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BVorwort

gar. George Henry Lewes, DHeraudgeber der Fortnightly - Review und
Mr. R. H. Patterjon Hhaben die Giite gehabt, mir die Cinwilligung u einer
Ueberfeung eined von bdem Lesteren verfaften und in diefer Review er-
{dhienenen Avtifel8, ,,The war of the Banks® betitelt, ju geben. I
{ibergebe dafer eine Ueberfepung diefes Avtifeld aus meiner Feder dem Dent:
fdhen Publicum in der Hoffmung, dof er in Deutidhland eine gleidhe Anf-
merffamfeit wie in Cngland und Franfreid) auf i) ziehen wird. Jun Paris
erfdhien bereitd im Sanuar eine Framdfife Ueberfefsung diefed Artifels.

Mandjem deutichen Lefer wird der Name Mr. Patterjond aus feinen vielen
national-Beonomifdhen Schriften, grdferen und geringeren Umfangs, bereitd
befannt fein; fiiv bdiejenigen, weldhe ihn nicht fennen, fei gany fury erwdbhnt,
bafp er in Unerfenmung feiner Sdhriften auf BVor{dhlag Mr. Midhel Cheva-
lier's zum Mitglied der National-Bconomifdhen Gefellfdhaft in Paris erwdhit
wurde und daf diefer ihun in feinem Federftreite, den er bid vor Kurzem mit
Herrnn Wolowsky in Paris itber Bant-Wefen fithrte, mit Bewunderung citivte.

Was bdie Ucberfepung betrifft, fo Habe id) miv angelegen fein laffen,
diefelbe mbglichit eine wirtlidhe fein au laffen, getven dem Grundfage, den
i) bereits an anderer Stelle ausgefprodien fabe, daf der Gedanfe ded Autord
aud) in feiner duferen $Hiille wiedergegeben werden mitfje.

Berlin, Anfang April 1867.

Zuliud von Holtendorff,



Der Strieg der Wanken.

Die Qriegsd - Cpoche in Guropa — jener lange Beitraum blutigen Streits,
weldjer mehr al8 Bweitaufend Jahr gewdhrt hat — nabet fid) allmdlig
threm Gnbe. Rriege wird ed nod) geben — und mbglicher Weife grofe
Rriege; bdennodh) nabet fidh dag Cubde internationalen blutigen Streitd und
Guropa wird binnen Kurzem iibergehen in eine friedliche ftaatliche efell-
{dhaft von Nationen — in ein ftaatlides Gemeinwefen, in weldem jeder
Staat die Redyte feiner Nadhbarn adjten und fidh in Cintradht mit ihnen
vernehmen wird. Die Madht der RKonige, der Ehrgeiz wad)fender Staaten
wird in Quezem aufhdren unferen Continent in dag Getitmmel und in die
furdytbaven Uebel friegerijcher Rdmpfe ju ftiivzen. Jebed Volf fingt an bdie
Redyte feiner Nadbarn zu wiirdigen und ju acdhten und wie das grofe Wert natio-
naler Entwidlung und Selbjt-Regierung vorwdrtd {hreitet, fo wird dasd Selbit-
Qutereffe mefhr und mehr internationaler Movalitdt ju Hiilfe fommen. Nean laffe
jedemt Lolf feine natiivlidhen Redhte und beinahe witd die Urfache von Kriegen ein
GEnbde gewvinnen. Jnt Berhdltnif wie jede Nation ficdh) entwidelt und Heramwddyit,
wie fie fid) entfchlieft auf eigenen Fiifen zu ftehen und ifre eigenen Angelegenheiten
verwalten fonn, wird diefes Gedeihen der BVilfer, diefes Nationalitdts-Princip
einen Sd)lagbarwm ziehen gegen die Beftrebungen felbitifchen Ehrgeizes, mbgen
diefe von Seiten der Bolfer ober der Komige fommen. Wir fehen den An-
fang diefed Procefles; und obgleih dag gliidliche Enbe nod) nicht da ift,
fo jdimmert e8 dod) in der Bufunjt — e8 ift im Hevannahen begriffen.
©¢ giebt aber andeve Rdmpfe alg folde, welhe von Heeren gefampft
werden.  Aud) die Induftrie hat ihre RKriege; der Pflug, dev Webeftuhl und
ver Sdymelzofen fonnen ifre eigenen internationalen Kiampfe unternehmen, obhne
Hiilfe von Shwerdt und Speer; und die Handelsflotten fonnen in feindieliger

Giferfudht gegen einander antimpfen, ohne daf eine Kanone von ihren Deden
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abgefeuert wird. Cin Tarif-Rrieg, commercieller und induftvieller Natur,
hat Tange iiber Guvopa gewiithet. Jeded Land hat gefud)t, die Juduftric
feiner Nadhbarn zu Defdhranfen oder zu vernichten. Jm Juteveffe feiner
eigenen Beodlferung hat c8 gefudyt, die Producte andever Lander ausjuidliefen
und deven inmduftrielle Unternchuumgen zu ldfmen. Auch) bdiefer Kriegs-
suftand ift tm Begriff ein Cude u gewinnen. Wlndlig und Yangfam zwar,
aber bod) nabet fich das Gude. Juternationale Handeld - BVertriige find jett
die Tagedordnung — die Lander gewdhren cinanbder wedfelfeitige Privilegien,
gleihmafige Redhte. Und dasd natiirlihe Cnde diefed Proceffes ift Freihandel
in Guropa; alle Stener- Varricren werden damn falfen und Curopa wird ein
commercielled jtaatliched Semeimvefen werden, Waaven alfer Art werden frei
von Yand u Land gehen und die Dejten Waaren (wo aud) ihr Urfprungsort
fein mag) werden mit cben der Sidjerheit den Sieg  davontragen, wie fic
ihn jepst beveitd auf unfeven grofien internationalen UAnsftellungen gewinuen.

Aber wdhrend dicfe Triwumphe ded Friedens und der Wolhl - Gefinnung
unter den Nationen vafdje Fovtjdyritte machen, bleibt ein groger Anadronidmus
beftehen — ein Clement unferer Civilijation, welded bdiefer begliicenden
Tendeny bes Reitalters zmwiderlduft. Gevade in der Beit, wo der Handel
freicy fid) entfaltet in Staatgefelljchaften und pwifhen Nationen, Hhat man
eine Form von RKriegdyujtand crfonneri oder um wenigften in newer umd
unbeifvollever ®eftalt iwieder belebt, weldje bdicfes Gut mehr ald mneu-
tralifict. Wahrend der Tarif-Krieg nad)ldft und der -Kampf unter Staaten
merflich) feinem Gude nafet, ijt in demt Sdhoofy friedlicher Induftvie eine neue
Art von Krieg, Dbitvgerlicher und internationaler Natur, entftanden — ein
Rrieg, weldjer der Judujtrie ebenfo entgegen ijt, wiec der Krieg der Regierungen
pem materie(len Wohlbefinden der Nationen. v vidhtet nidht feinen Angriff
auf tervitoviale Grengen; ev viihmt fich) nicht feiner Grofithaten auf iriumbb:
bogen ober in faiferlichen Edicten; aber er vevzeidnet feine Hhodhyit trauvigen
Jolgen in ven Handeld - Anunalen jeded Vanded, welded fih in  den
ungliidfeligen Streit einldft. Diefer Kviegduftand hat feine eigene Gagette.
Wir lefen den BVericht feiner elenden Siege tn dem Bericht ded Handeld-
Amted und in dev Statijtif ded Vanquerott-Gevidhtahofed. €8 ift ein Krieg,
an weldem fein Staat ald cine militaivifde ober politijhe Madht Theil
nimmt, in welden aber Behutaufende ded Volfd geswoungen werden {idh
eimgulaffen und die Vefdhwerden und Cinbufen ded Kampfed zu erdulden.
G5 giebt Yein Cutvinnen vom Dienft in dicjem Kriege. Dev friedfertigfte
Raufmann an feinem Pult odber Fabrifant in feiner Fabrif wird in das
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Getitmmel und bdie Cinbufen ded Gefechtd Bhineingeriffen, er mag wolfen
ober mnicht. Und fiir ihn — fiiv alle wider Willen und mit Gewalt
®eworbene — gieBt ed feine Lotbeeren; er muf fechten und fommt qud dem
Rampf nur mit Narben — ofjne Denfmiinge, ofjne Orbendband, ofjue Be-
forderung. Und wenn er, wie Viele, ein Kuiippel ift fein Leben lang, fo
giebt es fiir ihn Teine Alterdverforgungen — fein Greemwid) und fein
Chelfea - Hospital. Die Wadht, weldhe thn in dag Treffen treibt, trdgt feine
Sorge fiir feine Cinbufen, fie erfennt nicht einmal an, bdaff er in ihrem
Dienfte fteht. Cr ijt nur ,Kanonenfutter” in einem Hader, der gegen feinen
Willen gefiihrt wird, an weldjem er jedod) mit Gewalt getrieben wird Theil
ju nefmen.  Nod) mehr, die Wiyriaden unfever arbeitenden Klafjen werden
geptoungen, den Anprall diefes feltfamen RKrieged augzubalten. Keine Trivumphe
giebt 8 fitr fie: die Folge ift nur Berlujt — Berluft ofhne einen Shatten
von moralijhem oder materiellem Grjag. Sie biifen gany oder zum Theil
ihre LWhne ein; fie verlieren die Anfjtellung, welde ihnen felbft und ifhren
Familien dag tdgliche Brod liefert. €8 ift in der That ein Krieg, weldher
jebem Comptoir und beinahe jeder Familie ju Houfe formt — welder
mehr ober weniger alle induftriellen RKlaffen der Staatsgefelljdhaft beviihrt
und deffen eingige Refultate Cinbufen, Clend und Miangel find.

Diefer feltjame neue Kriegdzuftand — denun er ift ein neuer RKriegs-
auftand — ift der RKrieg der Vanfen. Bon Jeit ju Beit gehen die Banfen
von Gurapa einen unbeilvollen internationalen Kampf ein. Unbeilvoll, aber
nidht fiiv fie. 8 bedarf fitr fie feiner Rriegserflirung Seitens der Krome,
fie warten aud) nidht auf die Sanction der Volfdvertretung; auf eigene Hand
erfldven fie den Rrieg und fie evheben dic WMittel aus den Tafden der
Staatdgefelljhaften. Die Staatsgefelljhaft im Gangen, und vorndmlich die
commerciellen und indujtviellen Klaffen find nur dad Bfoud, der fitr feinen
Dienft unbegahlte gemeine Soldat, mit weldjem — b, §. auf deven Koften — die
Danfen den Streit austragen. Regierungen Haben ein Jutereffe in Ber-
meidung ded Krieged, weil er thre Reffourcen beeintrddhtigt, aber die Fordever
diefer neuen Art internationalen Kampfed haben feinen foldhen Beweggrund
filr Grhaltung ded Friedens. Die Banfen madjen fidh bezahlt, wenn Anbdere
fehten, und ihr Gewinn vermehrt fidh) im BVerhdltnif su der Schirfe und
Dauer ded Kampfes.

Weldjer Art nun ift diefer Krieg? Weldes ift die Geftalt des inter-
nationalen Qampfes, in weldhen wiv jest fo hiufig geftiivst werden? Banfen
find von alfen Jnjtitutionen bdiejenigen, weldhe wir filv bdie friedfertigiten
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Balten follten. Wie fommt e8, dafi fie jekt fo friegdluftig find? Was ijt
die Natur ded RKampfed, in weldhen fie und ftivzen und was ift fein
Gegenftand?

Haben wir nothig folde Frage su ftellen? Wie oft in den lepten
wenigen Jahren Haben wiv eine Erflivung jolden internationalen Rriegs-
suftanbded, die Fiibrung folhen Kampfed uud die Crfahrung von BVerluften
gefehen?  Jm Jahre 1857, im Jahre 1864 und wiederum in diefem Jahre
1866 fhaben wiv mit grbferer ober geringerer Stdrfe bdiefen Streit fiihren
fehen.  3n fajt allen Féllen evgreift die Vanf von CEngland die Jnitiative
in dem Kampf; die Kriegderflirung geht aud von dem Vant- Confereny-
simmer in Threadneendle- Street. Die blofe Angeige, daf bdie Vanf von
Cngland den Disconto-Safy erhdht hat, verbreitet fich wie Spriih-Feuer iiber
Guropa mittelft bder Telegraphendrithe, [t jede BVanf fogleich 3u ifren
Waffen greifen und in den Qampf eintreten. Cin {dwadier Staat fann,
wenn er von feinen Nachbarn Dbedroht wird, nadygeben; aber die Banfen
geben nidht nad). Sie nehmen unfehlbar die Aufforderung an — fie laffen
fidy jogleidy in den Rvieg ein. Warum follten fie nicht, wenn, was immer
die Folge fein mag, der Verlujt fie nicht trifft und das eingig ficheve Refultat
bed SKrieged in der BVermehrung threr Gewinne befteht?

BWir wolfen einen Fall nehuen — viclleicht den von 1857 obder einer
jpateven Ruijis.  Weldes ift der modus procedendi — was ift die
Oeftalt ded Krieges? Die Banf von England crhdht den Disconto-Sayy —
bag ift der erfte Sdyritt, dic Crfldrung des Kricged. Warum thut die Bant
diefen ©dyitt? Sie thut ihn, wic man uns fagt, theilmweis um die Gold:
Ausfuhr i verhindern, theilweid um mehr Gold in dad Land hinein u
bringen. Um eine gewijfe Summe Golded an fich zu behalten ober ju er-
langen — bdag ift dag Motiv fiiv dicfen internationalen RKrieg der Banfen.
Dtefer euvopdijhe Ruieg wird wm den Befity von cinem oder zwei Centnern
bed gelben Wietalles chenfo hikig gefiihrt, ald die Grieden und Trojaner
in todtlichem ©treit um den Leidynam des Patvoclus ftritten. ,Berfludt fei
ber Manm, der juerft dad Gold liebte!” fang der alte Anacreon; und bder
Didyter der Metamorphofen in dem Augufteifdhen Seitalter von Rom eradjtet
ote aurei sacra fames fiiv ein {hlimmes Seichen der Beit, fiir einen traurigen
Berfall der Wienfdhheit. Dennod) ijt feit Kurgem die Vevehrung bdiefes Heilig
gefprodhencn Weetall8, weldje ald ecine veraltete RKeevei feit anbderthald Jahr-
hunderten in diefem Lande abgefeft worden ift, von Neuem in einer mehr
Enedhtifchen Fovm wieder aufgelebt. Und von Jeit ju Zeit nimmt die Bant
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pon England die extremften Wafregeln gegen die Staatdgefellfhaft an, um
einen Theil ded gelben Metall8 anbderen Laindern zu entwinden oder zu ver-
indern, daf fie e8 von ung befommen; fo unbedeutend ift diefer Theil in
feinem Betrage, daf er feinem Werth nad) foum bdem Vermbgen einiger
weniger Privaten bet uns gleidhfommt.

Dag ift der casus belli. Wir wollen nun junddit fehen, wie der fo
etflivte Rrieg gefiihrt wird. Um eine gewiffe Menge Golded an fich zu
behalten oder zu erlangen, evhoht die Bant von England den Disconto-Saf;
wag ift die Folge? Die Banfen aller andeven Lnder leiften unverziiglid)
Dienftfolge. Sie erhohen aud) den Didconto-Sak. Wuf fie ijt fein Oruct
geiibt yorden — und bdied ift gewdhnlich der Fall; e8 war feine bejondere
RNacdhfrage bei ihnen nad) Geld, webder in Noten, nod) in Baavem; in dem
Augenblicf jedod), wo die Bant von Cngland ihren Disconto-Sal erhoht,
erthohen fie aud)y bden ihrigen. Jn manden Lindern ift der Didconto-Sap
gewdhnlich gevinger, al8 er Bier ift — in andeven Yindern ijt ev gewdhnlich
hoher. Aber allemal, wenn die Banf von Cngland ijren Saf erhoht, wird
ev aud) u gleider eit in alfen anderen Lindern erhoht — Franfreid) madyte
in den fiingft vergangenen Monaten eine bemerfensroerthe Ausnahrme.

BWas ift die Jolge? Cinfad) die, daf die Lage der veridhiedenen Banfen
von Guropa unverdnbdert bleibt. Die BVeranlaffung von Land ju Land Gold
3w erportiven und importiven bleibt genau bdiefelbe wie vorher. Dad Refultat
diefed intevnationalen Rrieged der Banfen ift einfad) gar feind. E8 it ein
unaufhicliches Sdadyipiel, ein Spiel, in weldem jeder Bug, der von einem
Gpieler gemad)t twird, von dem anbderen ,Shach” geboten wird. Dag Spiel
beginnt — bie Vant von CEngland ergreift die Juitiative, e8 wird immer
,©Sad)”  geboten 08 bdic Spieler fid) feftsichen; und dag Spiel endigt,
inbem e8 die Qrieg fiihrenden Theile in statu quo ante bellum [ift. Sie
gewinnen nicdhté der Cine von dem Undern: die Banfen des einen Landes
siehen nidt eine eingige Unge Goldes von den anderen Banfen Guropa’s an
fid). Der Crfolg diefer fricgevifchen Politif Seitens der Banfen von Europa
ift, wie wir bereitd gefagt haben, in Besug auf bdie eine ober anbdere ein-
fad) gav feiner. Dag BVerfalhren, foweit ¢8 den internationalen Streit um
®old betrifft, ijt abfolut unniit.

Diefe Thatfache allein geniigt, um die neuerlid) befolgte Politif Seitens
dev Banfen ju verbammen. Die Politif ift unnitg, um das Jiel ju er
veidgen, um deffen wilfen fie in Scene gefetit wivd. Anjtatt Gold von anderen
Lindern an {id) gu zichen, bleibt dev Anlaf fiir die Gold-Ausfuhr oder Einfuhr
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al$ eine Jrage zwifdhen Land und Land, bdiefelbe wie juvor. Siderlih muf
ed aljo jedem intelligenten Beobadyter einleudhten, daf diefer internationale
Qrieg der YVanfen ein gany wiberfinniges Stiid ift. Er wird von den
Banfen eined Landes (gewdhnlid) Englands) begonnen, welde einen zufdlligen
und voritbergehenden Abjug baaven Golded erfahren, bda aber die Banten
anbderer Ldnder nun augenbliclich ihren Digconto-Sayy im BVerhdltnif erhdhen,
fo fommt nidht8 dabet heraus. Selbjt im Jahre 1864, ald unfer niedrigfter
Banf-Sag auf 9 Procent erhoht wurde, wurbe wedber vom Contiment, nod
vort den Bereinigten Staaten von Nord-Anterifa Gold angegogen; Alles, was
anfam, war eine fleine Pavthie Frangsfijdher Miinge (weldhe in England nicht
civeulivte big fie mngeprdgt war).

BWarum nun wird diefer Krieg der Banfen fortgefithrt? Ofhne Sweifel
mug fitr denfelben ein Motiv fein, ein Motiv, weldjes die Banfen jum wenigften
filv geniigend anfehen. Wir wollen died Motiv erbrtern.

Die Baufen erringen einen bedeutenden Lortheil und madyen einen Gewinn
fitv fidy durdy die Befolgung bdiefer Politif. Shre Politif, wie wir gefehen
haben, ijt von feiner Wirfung in Absiechung von Gold von einem Lanbde
nad) dem anbderen. Dennod) findet eine andere Thatfadye cbenjo ihre Ve-
ftatigug; ndamlich), daf in Folge diefer Politif baares Geld fidh in den
Qanten anhiuft — in alfen Banfen von Guropa. Obgleidh die Crhvhung
ded Didconto-Satsed Sold von den anbderen Banfen anbderer LWinder nidht
absieht, o ijt die Folge derfelben doch eine Anhaufung baaren Geldes durd)
die Hemmung der gewdhnliden Nadfrage nach) diejem. Der Rrieg der
Banfen ertddtet den Hanbdel und vervingert dadurd) die Nadhfrage nad) Geld.
Ceteris paribus, je mefhr Hanbdel, je mehr Geld ijt ndthig um ihn ju be-
treiben. Man bejdyrdanfe den Handel und dag Geld wird auf einmal in
Ueberfluf vorhanden werden.  Died ift genau das Princip, nady weldhem die
Banten heut ju Tage vorgehen. Die Crhshung des Disconto-Saties Seitens
ber Banf von Cngland, der mit einem dhnlidgen Sdritt durd) bdie aus-
landijdhen Banfen begegnet wird, ift von durdjaus gar feiner Wirfung, um
die Banf-Sewdlbe auf Koften ihrer auslindijden Nadbarn u fiillen; fie
bat aber civen dufierjt mddytigen Ginflup auf Verminderung der Nad)frage
nad)y Geld Seitens unfever eigenen Staatsangehorigen. Gold hauft fidh in
ben Banfen an, weil unfere Rauflente es nicht ldnger in gewinnveidyer
Weife verwenbden Fomen. Der eingige — ober wenigftend der Hhauptjdadlice,
ber bedeutendite, bder vornehmite — Nuten von Gold al8 internationalcs
Umlauf-&eld ift die Leiftung von Hanbdelgzahlungen, welde wifdhen einemn
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Lande und demt anderen gemad)t werben miiffen. Man todte den Hanbdel
und der Betrag diefer internationalen Sahlungen wird fofort verrvingert.
Der Qrieg der Banfen todtet den Handel; das ift die eingige Folge. Und
nidht nur in unferm Lande allein, fondern aud) in jedem Lande, wo eine
dhnlidhe Politif en vogue ift. Tabher folgt jeder Peviode eined iibermdgigen
Disconto - Saged cine Handeld - Stodung; Dbaares Geld hauft fich un-
mitte(bar davauf in den Banfen an; einfad), weil der geywdhnlichen Rady-
frage nacd) demfelben Cinhalt gethan ift. Wenn der Bant-Disconto auf
L0 Procent erhoht wird, fo werden die induftviellen Klaffen, fie migen
SKaufherren, Ladenhalter oder Fabrifanten fein, u Dukenden ruinivt. Sie
mitffen nicht nur einen iibermdpigen Sats fiir den Disconto von Wedyfeln
beahlen, mit welden ein fo grofer Theil unfered Handeld gefiihrt wird,
jondern o8 find gleihzeitig die Midrfte fo gedriidft, daf fie ihre gewdhulichen
Abjake nur machen ¥ounen, wenn fie fih ciner Cntwerthung ihrer Waaren
big zu dem Wmfange von 20 big 30 Procent unterwerfen. Auf diefe Weife
werden Hunderte von ihnen vuinivt und der ibrige Theil befdyrantt feine
Operationen auf ein Minimum. Der Handel ijt geldhmt; und fo Hauft
fih Geld in den Banfen an, cinfad), weil e8 nicht linger Verwendung
finben fann. Der eingige Nugen von eld ift Betreibung von Handel;
todten die Banfen den Hanbdel, fo vernidhten fie dag alleinige Object, fitr
welded ®eld da ift. Sie maden in foldhen Beiten- Geld genan in dem-
felben Berhdltnify in Ueberfluf vorhanden, ald {ie ed unniip madjen. Statt
die Ausdehnung ded Handeld ju erleichtern, ift Heut zu Tage ihr grofied
Princip, ihn im Baum zu Halten durd) wiederholte Strangulivungen.

Wenn bdie Wirfung diefed von den Banfen befolgten Syjtems: eine BVer-
minberung der Jmporte in irgend ein Land wire, wdhrend die Crporte
fih erhohen, o wiirde e8 wenigitend eine verftdndliche Politit fein. 3
wiitde cine Wicderbelebung des alten ,Miercantil”-Syjtems fein, weldhes im
WMittelalter in allen Landern Unterftiibung fand. Der eingeftandene Jwed
biefes Opftems war Forderung von Jmporten foftbarver WMetalle. Died
war der vornehmite Swed, den unfeve Gejepgeber in alten Beiten im Auge
hattern.  Der Reidhthum eined Landed founte nacdh) ihrer Meimmg fih nur
erhobhen durd) eine evhohte Ginfuhr und Anhaufung bder fojtbaven Wietalle.
Die Menge baaven Geldes, in deflen Befits ein Land war, wurde von ihnen
ald der Mafjtab fiir feinen Reichthum angefehen. e bedeutender der Bor-
vath von Gold und Silber in einem Lande, defto grofer die Summe feines
Wohlftanded und Gedeihens. Died war die alte Doctrin — der Grundjag
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bes , Mercantil-Chftems” ; und um bdiefes Siel u erveidhen, unterdriicfte man
Ginfuren und evmunterte Ausfubren. Unfere gange PHanbdels Gefetgebuny
ridhtete fich auf diefed Biel. Starfe Rble wurden auf unfere Einfulhr
gelegt, auf alfe ausldndifhe Waare, bdie Hierher fam; gleichzeitig forderte
man unfere Ausfubhr vermittelft ywingender Gefeerlajfe an unfeve Colonicen,
und in einigen Fdllen aud) durd) wirflihe Ausfuhr - Pramicn, bdie vom
Gtaat filr Avtifel bezahlt wurben, weldje man von hier ausfiihprte. Das
Mercantil - Syftem ift feit einem Jahrhundert im Princip gefollen, in
neueren Beiten ift ed in Wirklidyleit durd) die Annahine ded ginylic) entgegen-
gefegten Freihandeld - Syjtems umgeftofen und verworfen. Aber wdhrend
diefed veraltete Syjtem nidht nur umgeftofen, fondern audy in unfever
Handel8-Gefesgebung verworfen ift, hat e8 vor Kurzem wirflich neues Leben
gewonnen in unferer Gelo-Gefegebung und nody mehr durd) dag Syjtem,
welhed die Banf von CEnugland befolgt. Die wicderholte Crhdhung des
Bant-Digcontod big ju dem Doppelten feined gewdhnlichen Betrages findet
nidt nur Redjtfertigung, fondern aud) Beifall gevade nad)y dem Princip des
alten Mercantil - Syftems, namentlid), weil ed dic Crhvhung der Cinfuhr
und die Henunung der Ausfuhr der foftbaren Metalle beabjidhtigt! Died ijt
wahrlich eine feltfame Anomalie. Wahrend dag Princip ded Mercantils
©pftems von unferer Hanbdeld-Gefegebung gdanglid) in den Bann gethan
ift, haben wir ed in inferem Geld-Syjtem in einem grofeven Umfange ald
jubor von newem wiederbelebt.

Uber erveiht bdie von ben Banfen befolgte Politif den Jwed bed
Dercanti-&yftems, veraltet und verbammt wie diefed Syjtem ift? Sie thut
8 nidht. Sie hat den Mdngeln deé8 alten Syjtemsd neued Leben gegeben
ofne deflen Bwed ju erveidhen, und gleihzeitig legt fie der Staatdgefelljdhaft
RNadytheile auf, von weldhem dad alte Syjtem frei war. Wiv wicderholen
— 1penn die Folge diefed intcrnationalen Krieged der Banfen, der Erhdhung
ped Bant-Dideonto, cine Crhohung der Ausfuhr ded Vanded wdre, wihrend
feine Ginfulhr fidh) vevmindert, fo witrde dic Politif Zum wenigften verftindlid)
fein.  Aber nid)td der Art ijt der Fall. Sie vervingert Ausfuhr jowohl
wic Cinfuhr; fic macdht den gangen Pandel todt. Jn der That, fie todtet
guerit den Grport-Hanbdel. Auftvdge fiiv dic Cinfuhr audlindifher Waaren
mitffen 2 big 6 Nionat vorher gemadht werden, bevor bdie Waaven unfere
Hifen erveidhen. Wenn daher der Banf-Digconto ploglich crhsht wird —
wie folded qewdhnlid), wir fonnen fagen immer vorfonunt — fo fhat o8
feine Wirfung auf die fofortige Hemmung unferes Cinfuthr-Handels. Aber s
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wirkt fofort auf unfeven Ausfuhr-Handel. Raufleute und Fabrifanten, welde
tn dem Ausfuhr-Handel des Lanbded cngagivt find, befdyrdnfen auf einmal
ihre Unternehuungen. Der Commiffionshindler (oder Medfler) ermdfigt
fogleid) feine Ordres, der Fabrifant feht feime Arbeiter auf BHalbe HBeit;
die Folge ift, daf die Wenge unferer Crporte fih augenblicklich verringert,
und died gerade in der Beit, wo eine Steigerung unferer Syporte, alg ein
Mittel fiir Cinfithrang baaren Geldes, gevade das Ding ift, was ndthig ift.
BWas follen wir mehr fagen? Die eingige practijdhe Wirfung der gegenvdrtigen
Politif der Banfen ift Todtung des Hanbdeld, und juerit Todtung ded Cyport
Handels, deffen Ausdehuung dasd bejte und natitelichite Weittel ift, um den aufer-
ordentlidhen Betrag baaven Gelded eingufithren, welden wir in joldhen Beiten
ndthig haben, ober von dem man wenigtend annimmt, daf er ndthig ijt.
Dasg ift, von feiner internationalen Seite, der RKrieg der Banfen. €8
ift ein duferft gewinnveicher Rrieg fiir die, weldhe ihn erfliven; ev ift ein
duferit gewinnveihes ©piel fiir die Banfen. Im Verhdltnif a8 fie den
Digconto-Say erhohen, fteigern fid) ihre Dividenden. Warum nun, fann
man fragen, machen fie etmmal Halt in dem BVerfahren? Wenn fie den
Disconto auf 5 bi8 8 und felbjit 10 PBrocent erhohen, warum gehen fie
nicht weiter und erheben nod) iibermifigere Sike? Chenfo gut fonnte man
einen Favmer fragen, warum er feine Scdafe nidht jweimal {cheert. €8
fommt ein Woment in diefem RKriege der Banfen, wo der Handel den Drud
nidt (anger audhalten fann; e fommt cin PWeoment, wo die Hanbdeld-Gewinne
in die Reller der Banfen gefegt werben und wo der Hanbdel ftodt unter dem
Druc, der thn auferlegt wird. Jn den legten Jahren yurben iir von den
Bertretern ded gegemwdrtigen Syfjtems mit einer Erhihung ded Bank-Disconto
auf 15, 20, ja 30 Procent bedvoht; dad aber {ind, jo zu fagen, die Fajeleien
cined Wahnwisigen. Ju wiederholentlichen und Haglichen Thatfacden lehrt die
Crahrung, daf ein Banf-Disdconto von fogar 9 oder 10 Procent mehr ift,
ald unfer Haudel aushalten faun. Gr wird todt gemad)t und Hernad) muf
die Bant thren Saty hevunterfefen, wcil fie die avm gemadyt Hat, weldhe
mit thr in Berfehr jtehen. Wenn die bejten und furzficdhtigiten Wedhfel
nicht" unter 10 Procent digcontivt werden fonnen, {o begeift man leicht,
welde Sige fiir Wed)fel gweiter Clajfe gefordert werbden, ober fiir die beften
BWedpjel, welche 4 bid8 6 WPeonat zu Yaufen BHaben. Ein 10 procentiger
Disconto-Safy bedeutet weit verbreiteten Ruin und Fahlungs-Cinjtellungen
unter unfeve commercicllen und fabricivenden Klajfen und BVerluft von Be-
fdydftigung und wirflichen Mangel fiiv Sehntaufende unfever avbeitenden
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Rlaffen.  G8 ift eine auffallende Beobachtung, daf dicfe Handels - Stocung
suerft und tn crnfteften  Umfange gerade im  dem Lanbde porfommt,
weldhes diefen vergeblidhen intcrnationalen Streit hervorruft. Da der Bant-
Sats fidy iiber gany Guropa verbreitet — bdie Banf von Cugland evgreijt
iimmer die Snitiative — fo ift die Folge, weldje zulesit diefed Verfahren jum
Stiffjtand bringt, cin Sufammenbrudy des Handeld in England feldjt. Der
Pandel Cnglands ftodt juerft, theils weil er dev ftremgften Priifung unter-
worfen wird, theid weil e eine weit grofere Ausdehuung hat, alg der irgend
cined anberen Landes. Wiv ernten daber, wir wiederholen e, suerft das
Uebel, welches wir fdeten. Der Krieg, weldhen die Bank von England juerit
erfldvt, legt ung felbft am {dymelfjten und am fchwerften feine Verlufte auf. it
dag Weisheit? Sit das Civilifation? €8 ift Barbaridmus und Thorbeit,
die in der DHauptfade auf unfere eigenen Koften geilbt werden.

PWie werden wir von FHinftigen Gencvationen bemitleidet und verlacht
werden! Wie werden fie unfere gepriefene Civilifation verhohnen! Wie wer:
den fie unfeve ruhmrcdige Selbft-Beglittwiinfdung verfpotten! Reform ift der
grofie Ruf und das grofe Werf des Tages — wir haben Parlaments-Reform,
Aominiftrativ-Refornt, Gefets-Reform, Banquerott-Reform, weldhe unfere Gedan
fen einnelinen und unfeve Kehlen in Uebung fegen — aber fein Wort von Geld-
Reform!  Wenn , Fortfdyritt” unfere Loofung ift, wad wird man von und
benfen, wenn wir in einem der wefentlichften Glemente nationalen Wohl-
ergehens nicht blos ftill ftehen, fondern wirfliche Riididyritte madyen? LWenn
Freihandel der Ruf und die Rubhmuedigheit der Seit ijt — wenn wir wirflic)
in diefer Besichung ein grofes Werf gethan haben und wenn wiv und deffen
nod) bedeutender viljuen — wenn jede geringe Steuerabgabe, dic aufgehoben
wurde, ober jede bedeutende Steuerabgabe, die herabgefest wurde, den livmen:
den Beifall unferer Fortjchritts-Sournale hervorruft — wenn der Erlaf fo ftacfen
Bolles auf Weine, Biinbder oder Handidyubhe al8 ein ftaatdmdinnijder Triumph ge-
priefen wird — was werden jufiinftige Seiten, sutiinftige Generationen Englands
pon und benfen, wenn an eine iweit grofere Reform nie gedacht worden ift,
fie ignovirt, fie verfpottet worden ift — und wenn man bdad Neonopol:
Syftem, das Spjtem von Befdjrintung auf einem der widtigften Oebicte
nationalen Qebens BHat blithen und, gleid) einem Giftbawmm, feinen bisavtigen
Ginfluf iiber jeden Bweig unferer Sndujtrie hat augbreiten laffen? Wenn
ber $Handel immer an Ausdehnung gewinnt — wenn e8 das vornelhmfte
Streben unferer Gefesgebung ift, diefe Ausdehmung tmmer mehr und mehr
31 pilegen — wag wird man von ung denfen, wenn wir die Diilfemittel
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sur Foroerung diefer Ausdehuung ginglich umentwidelt laffen? — Nein,
nidht nur unentwidelt, fondern wenn wir demfelben wirflid) Einhalt thun
und ihm Bejdjranfungen auferlegen, die bis dahin unbefannt waren? Was
wird man von und fagen, wenn eine der gepriefenften Yegislativen Maf-
vegeln (die Bant-Acte) nicht blog die Ausdehnung unferes Geld-Syftems
hiitet, wn mit dem Wacdhsthum des Hanbdeld Schritt su Halten, fondern
demfelben Feffeln anfegt, die einer veralteten Bergangenheit entlehnt find
und es einem Monopol- und Bejdhrinfungs - Regime unterwirft, wie wir
8 in jedem amderen Bweige unferer Gefesgebung befpottet und vermworfen
haben? Wihrend wir durd) unfere Handels - Gefesgebung dben Handel frei
madjen, Balten wiv ihn, jeden Bweig deffelben, gefeffelt und in Banbden
durd) Oefets-Berfiigungen auf dem Gebiet ded Geldwefens. Lifhrend der
Dandel fich ausdehnt — wir verlangen ja vor allen Dingen, bdaf er fidh
augbehnt — verfiivien wiv ihm die IMittel, durd) weldhe allein er
fortgefiihrt werden fann. Rann etwas Abfurderes gedad)t werden? Rein
Wunder, daf von Jahr ju Jahr unfere Berwicdelungen auf dem Sebiet
e Geltwefens umd unfere commerciellen Unfdlfe paufiger werden. Wir
fonnen nur Gridittterungen und Schaden ¢rwarten, wenn wir mit einem
immer {id) augdehuenden Handel ein befchrantted und unelaftifches Umlaufs-
®eld in Verbindung bringen. Unfere Thorheit ift gleih bder eines
Mannes, weldhger eine junge Cidhe itn ein eifernes Gefdf pflamst. Wit
Sorgfalt giebt er Waffer und Dung dem Baume in dem Wunjd), daf er
bie weiteften Proportionen erveiden mdge, und er wunbdert fih, wenn dev
YBawmn abjtirht oder dag Gefdf in Tritmmer gefallen ift. o ift ed mit
unferem gegemwirtigen abgefdmadten und ungereimten Handeld- und Bank:
Syftem.  Der Handel wird von Beit ju Seit von den Banfen ftrangulirt,
und wenn, wic ed bidweilen vorfommt, unfer rejtrictived Geld-Syftem in dem
KRampf zertritmuert wird, fo erfegen unfere Gefeggeber mit BVergniigen die
gebrodjenen Feffeln und gejtatten unfevem Geld-Shftem von RNeuem den Hanbdel
i jtranguliven.

Bisher haben wir diefen internationalen Kampf der Banfen — in feinem
Princip o veraltet und {o ungliidfelig in feinen Folgen — befdhricben ald
veranfaft durc) einen Abzug baaven Geldes aus dem Lande (gewdhnlid) Eng-
land, deflen Banfen den Krieg beginmen). Aber der RKrieg wird aud) erfldirt
und gefiihrt auf einem anbderen und weniger verftandlidhen Grund und Bobden.
Die Banf von Cngland erflirt haufig Krieg gegen die Banfen anderer
Linder, wenn durcdhousd gar fein Abjug von Gold aus Eugland vorhanden
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ift, fondern einfad) bei einer gefteigerten Noten-Nadhfrage. In feinent andern
Lande al8 in Cngland fehen die Banfen foldh einen Fall ald ecinen casus
belli an. Der RKrieg um den Befis baaven Gelded — wum einen beftimm:
ten Betrag internationalen Umlauf-Gelbed ju behalten oder ju befommen —
ift eine Politif, die proprio motu von den Banfen felbft aboptivt worden
iit. Die Kriegs-Urjadhe jedoch), vou weldjer wir jest fprechen, ift nidht ihrem
crften Urfprunge nach unferen Banfen juzujdjreiben; fie ift ein divected und
nothwendiged NRefultat unfever jegigen Gefepsgebung. Died ift ein bemerfens-
werther Unterfchicd. Das eime Uebel hat feine Beranlajjung in einer na-
tiirlidgen, dag andeve in einer vein FHinftfidhen Urfache. Tie leppteve Urfache
ift etnfach die, daf man unferen Banfen nicdht ldnger geftattet, ihren Credit
ourd) Noten-Ausgabe ju benufen, wm einer tempordren Anforderung nadh
inldndifdem Umlauf-Geld ju begegnen. Sold) eine Anforderung entjteht immer,
wenn entweder eine Geld- ober Handel3d-Crifis vorhanden ift. Und eine
Geld-Crifis — bdas will fagen, eine Scwievigleit (fei fie natiivlich ober
fitnftlid)) Seitend der Banfen fich mit Geld ju verfehen — ruft unvermeidlich
3u gleidher Beit eine Handeld-Crifis hervor. In foldjen Seiten findet eine ge-
{teigerte  Nad)frage nad) Umlauf - Geld ftatt, wihrend die Nadyfrage
nad) Gapital fid) wirkliy {dhmdlert. Sie entfteht nidht in Folge des
Bebarfé von mehr Capitdl — weil, wenn der Disconto-Saty auf ein fehu
hohes Maff erhoben wird, die Handeld-Operationen, die Nadhfrage nad) Ca-
bital bedentend eingejdjrdnft werden. Sie entjteht, weil commercieller Credit
dadurd) gefdymdlert wird, daf Geld jtatt Wedhfel in Jahlung verlangt wird
und weil in Folge des Drudd auf die Mdarfte, der durih den hohen Dis-
contofats hervorgerufen wird, RKRaufleute ficber einen bedeutendeven Theil ihrer
vorrdthigen Wedhfel cinfaffiven, al8 20 oder 30 Procent durd) forcirte Ver-
faufe threr Waaven verlieren. Der Stand der Sadje ift eine gefteigerte
RNadyfrage nidht nad) Capital, fondern nad) Umlauf - Seld. Noth thut
mehr Umlanf-Geld jum Umtanfd) fiix das Umlauf- Geld des Hanbdeld —
b. h. Wed)fel — und aud) jum Grfof der Abnahme in demfelben. Cine
tempovdre Vermehrung von Bant-Noten ift Alled, was néthig ift. Und da
man nid)t daran denft, diefe NMoten eimgufaffiven und {ie niemal8 einfaffivt
werden, o {dafft fold) ein vorviibergehender Bujas ju den in Civculation
befindliden in feiner Weife cine Verlegenbeit fitr die Vanfen. Gleidhzeitig
wiirde eine Audgabe derfelben fiir die Vanfen Gewinn bringend fein, bda
foldye weitere Noten-Ausgabe den Vanfen ecinen guten Gewinn Dbringen, ab-
gefehen von jeder Crhshung in dem Bant-Disconto, Aber jold) ein Wittel
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fitr unfere immer wiederfehrenden Seiten von Berlegenbeit verbietet fidy jetst burdh
die Bant-Acte, und die Folge ift immenfes Unbeil fiir unfere nationale Indujtrie
und ferner eine heudhlerifhe Urfache filr die Banf von England jum Beginn
jenes internationalen Rrieges der Banfen, weldjen wir bereitd bejdyrieben haben.

Snbem wir diefen Theil der Frage Dbei Seite fegen — diefen
rein  finftlihen casus belli — wollen wir den Krieg der Banfen
behanbdeln, al8 wenn ev mur Bervorgerufen. wire duvd) eine audnahms-
weife Nadhfrage nachy Gold und durd) einen Streit Seitens der Vanfen
um den Befits ves gelben Metalles. Wir wolfen fehen, ob diefer Urfache
pon Streit unter den Banfen — cbenfo ungliidfelig fitr die Bevdlferung
in alfen Qindern, wie der Born des Adilled filv die Griedhen vor
Troja — ob biefer Urfache nicht begegnet, ober ob fie nicht wenigitend
bebeutend vervingert werden Ffann. Wir wollen einen Abzug baaren Sel-
ves als eine Bant-Verlegenheit unter ihren swei Geftalten betrachten, nimlid
alg ein Product eined ungewdhulichen Erports von Gold, ober als ein Pro-
duft gefteigerter Nadhfrage nady Gold fitr heimifhen Gebraud). Die Doc:
trin, welde wiv predigen — ¢8 ift die Haushaltung mit Capital in der
Geftalt vont Gold, welde wiv befiivworten — laft fid) in gleicher Weife
auf Deide Fille anmwenden.

I Buerft wollen wir nun in Betrad)t zichen cinen Abjug von Gold
aug Banfen, vevanlaft durd) eine gefteigerte Nachfrage nac) Weetallgeld Fum.
Gebraud) im Qande. Soldhe Eutziehung von Gold aus den Banfen entjtehen
bei unferem gegenwdrtigen Geld- Syjtem aus drei Urfachen. Die hdufigjte
biefer Urfadjen ijt eine vermehrie Nachfrage nad) Geld in einer ®eftalt, um
mit demfelbert fleine Bahlungen zu maden, 3. B. widentliche Whne und
dergleihen mehr. Dies fommt mur in Cngland vor, wo es Feine Noten
unter 5 Pid. St. im Werth giebt, und wo daher ftets Gold in der Geftalt von
Sovereigns und fHalben Sovereignsd aus der Banf genomuten werden muf,
weil in Folge eciner Steigerung induftvielfer Avbeit, der Erntearbeit
w. §. w. mehr fleines Umlauf - Geld erforderlich wird. Diefe Urfache fiir
die Gntjichung von Gold aus den Banfen wittde auf einmal aufhiren,
wennt e8 in Gngland eine Cmijfion von Gin-Pfund-Noten gdbe, wie fie in
Sdottland und Jrland immer gewefen ift.

II. Die jweite Urfache ift eine gefteigerte Nachfrage nady Noten in
Sdpottland und Srland — mag fie vevanlaft fein durd) eine Junabme des
Handels, oder duvd) ein Fallen des Umlanf-Gelded fiiv den Handel im Srofi-
perfehr (0. §. der Wedpfel) in tempordven IMifcredit, ober (wag felten
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vorfommt) durd) dad Falliffement einer Vant mit Noten- Ausgabe, tweldhes
die anderen Banfen zu einer audgedehuten Noten - Cmiffion ndthigt, um
bie Leere in dem Umlauf-®eld ausdjufiillen, die durd) den Ansdfall der Noten
der Banf evgeugt wird, welche fallivt hat. Was die BVeranlafjung nun aud
fein mag, bdiefe Sunahme in der Nadfrage nac) Noten (dem Umlauf-Geld
der Banfen) in Schottland oder Juland ergeugt cine Entzichung von Gold
aug der Banf von England, weil bdie Acte von 1844 — 45 jeder Sehot
tifhen oder Juldndifdhen Banf verbietet, -ihre Noten-Ausgabe ausdzudchnen,
wenn fie fich nicht zuerft felbjt mit cinem vermehrten Betrag von Gold
verfieht.  Hier ift feine Cntjiehung vonu Gold aus bden Vanfen vorhanbden,
nur eine Ucbertragung deffelben von eincr Vant jur andern.  Diefe
sweite Urfadye ift beinahe ebenfo Fiinftlich) wic die erfte. Man legalifive in
Gngland eine Ausgabe von Cin-Pfund-Noten und die gelegentlichen Nachfragen
nady fleinem Umlaufgeld in der Geftalt von Sovercignd werden auf-
horen; man febe den Bwang auf, bder den Schottifhen und Jrldn-
dijchen Banfen auferlegt ijt, fih mit einem gleidhen Betrage von Gold
su verfeher, che fie ihre Noten-Ausgabe ausdehuen, und die weite Urfadhe
unferer gegemwdrtigen Bant-Lerlegenheiten wird in gleicher Weife ein Enbde
gewinnen ober fih) wenigjtens bedeutend verringern.

Il Die dritte Urfache ift dad Nachlaffen des Credits ciner Banf,
weldhe Bant dedwegen einem ungewdhnlidhen Vegehr nady Gold ur Begah-
[ung threr Noten und Depofiten unterworfen wird. Diefe BVerlegenheit trifjt
nur die Sdottifdhen und Jrldndijden Banten; diefelbe fann in England nicht
entjtehent, weil dic Noten der Banf von Eugland dafeldft ein legales Jah-
lungdmittel {ind; jebe Cnglijhe Bant, weldhe angelanfen wird, bedient
fid) diefer Noten zur Dedung aller Fovderungen, bdie an fie gejtellt werden.
Siiv eine Sdottijde oder Jrlandifde Bant ift ¢8 leicht, allen Anforderungen
tn Berbindung mit ihren Noten zu begegnen — da der grofte Notemumlanf
einer Schottijchen Banf faum 600,000 Pfo. St. betrdgt; der der Banf von
Juland (deren Notenausgabe der aller anbderen Jrldndifhen Banfen beinahe
gleichfommt) betrdgt 2,500,000 Pfd. St. Der Anlauf auf eine Bant
jedod) gur Bezahlung ihrer Depofiten in Gold (welde immer der For-
berung ur Bezahlung ihrer Noten vorbergeht) ift ecine Sad)e von iweit
ernfterer Natur und wird, wenn auf fie beftanden wird, unversitglich die
Stodung jeder Bant verurjadjen, diefelbe mag nody fo jolvent und reidh fein.
Cine Sdottifdhe ober Jrlindifdhe Bant, die in bdiefer Weife angelaufen wird,
adoptivt dag rafdhejte Berfahren, fidh mit Gold u verfehen — dies ift, fie
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verfauft ihre Referve von Confold und jieht den Vetrag in Gold von der
Bant von England. Soldjesd Berfahren ift dad natitrliche und man bdarf es
mehr ober weniger in alfen Fdllen crwarten. Dejfenungeachtet wird, wenn
der Anulauf ein crnjtlicher ift, all dag Gold, weldes fih auf diefem Wege
erlangen lift, nidt juldnglid) fein.

So bedeutend bdie Referve ift, weldhe von den Scottifhen Banfen, in
Bergleidh) mit der dfhulicher Jnftitute in England (mit Ausnahme der Bant von
Cngland) gehalten wird, fo wird die Cinldfung derfelben nidyt ansveidhen, um
cinem verlingerten Anlauf jur ahlung vou Depofiten in Gold 31 begegnen. 3n
foldhen Unldufen um Gold aber ift ein befonderer und unverduderlicher Bug
porhanden, ndmlid) daf das Gold, dag einer Vant entzogen wird, unmittelbar
darauf von Neuem in eine andeve Vanf deponirt wird, fo daf, wenn dic
Lage der bedbrohten Vanf von Grund auf gefund ift, die BVerlegenheit auf
etmmnal bewdltigt werben fann vermoge einer Cooperation Seitend der anderen
Danfen. Alled wad ndthig ift, um den jdlimmiten Anlauf nad) Gold, bder
je ftattfinden fanm, Cinfalt ju thun, ijt, daf die anderen Banfen dad Gold der
bedbrohten Bant o eilig uriifgeben, ald e8 ihuen iiberbracht wird. Soldy
ein Verfahren ift fein Berluft fiir die anderen Banfen; e ift ein reiner Ge-
winn. Sie befommen bdie meuen Depofiten und Kunden. Dad Gold ge-
brauchen fie nidit — fie bediivfen dajfelbe nidht — e8 wiithe miifig in ifhren
Qellergewdlben liegen, Wit der Buriidgabe dejfelben an bdie bedrofhte Banf
leihen fte e einfad) einem folventen Runden ju einem guten Bindfas. Auf
dicfe LWeife alfo gewinnen fie, wdhrend fie die neuen Depofiten und Kuuden
befommen, welde fie braudjen, ein guted Darlehen oder eine Anlage fiir dasd
®old, weldes fie nidt brauden. Wollten bdiefe anderen Vanfen das Gold
fitr fidh) felbjt Oehalten, {o wiirden fie einen unmittelbaren LVerlujt erleiden
und ed witrde aufer der Sdhwddhung eined rivalen Jnjtitutd fein andever
Bwed erveidht werden. Alle Banfen zwar jehen ziemlich) gern die Shwddung
eined Nebenbuhlerd um einen Theil feined Gefchdfts an fih zu ziehen; fiiv
Banfen aber, welde eine folvente Rivalin zu Fall bringen durd) Entjiehung
ihrer Hiilfe wdhrend einer Beit von Panif, heift dag einfad), bder Panif
Augdehmung geben und den Anlauf auf fich felbjt vichten.

Diefe Thatfache hat ifhre Beifpiele in allen grofien Geldfrifen gefunden
und fie zeigte jih fehr {hlagend in Sdjottland im Jahre 1857. Damals
wurde langfam zwar und mit Strduben von den Sdottijhen Banfen bdie
Politif der Banfen-Cooperation, welde wir in Bor{dlag OLringen, zuerft
aboptirt; bder vollftdndige und unmittelbare Succef jedod), welder bdiefelbe
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pamalg begleitete, Ydtte diefes Cooperations-Syftem binftellen follen al8 dag
ridhtige Heilmittel fiir alle Falle panifchen Anlaufé auf Banfen jur Auszahlung
pon Depofiten in Gold. RKeine Bant fiir fid) allein fann fid) foldjemn An.
lauf entgiehen, mitteljt Cooperation aber wird die Schwicrigleit [leicht
bewdltigt.

Ginem Abzuge baaven Gelded im eigenen Lande (Gft fich leicht abbhelfen.
&r follte nie eine ernfte BVerlegenheit in einem woll geordneten Banl-Spjtem
audmadien. Dasd von einigen Banfen fo cntyogene baare Geld wird fofort
in andeve depomivt. Gin Abjug baaven Geldes vom Auslande her bringt
eine ernfteve BVerlegenheit, dody fann ifm aud) begegnet ober er iwenigjtend
bedeutend neutralifict werden, wenn Geldwiffenidaft vidhtig verftanden und
auf Noten-BVanfen angewendet wird.

Die ungliidfeligen Folgen eined Rampfd um Gold unter den Banfen
port Guropa — wir fonnen fagen dev Welt — Haben wir nadgewiefen.
&8 entfteht jetst die Jrage, wie (Aft fih dicfem RKrieg der Vanfen Einhalt
thun? Konnen wir dicfem Streit nidyt Cinhalt thun durd) Hevjtellung eined
Ginverftindnifies unter den Banfen? Kounen wiv nidht tm Vanfwefen wie
in anberen Sadjen an Stelle des gegenmwdrtigen Syftems von Ciferfucdht und
Feindjeligleit die Grunbdjdse von Cinfeit und Cooperation hinjtellen? Selbit
in internationaler Politif fingt an jene fdhwerfte tractable alfer offentlichen
Sragen, das Princip ded Congrefjes jur Beilegung vou Streitfragen, Boden
st gewinnen; e8 witd heut ober morgen mit wenigftend cinigem Crfolg
und mit entfpredjendemt Gewinn fiiv die Nation aufgeftellt werden. Jn
der Jnbduftrie und in dem Finanywefen ijt Cooperation fdon die Tages-
otbnung. &id) gegenfeitig beijtehen, vivale Jutereffen und Kejourcen wer:
eimen und in Uebereinftimmung Dringen, find jet der grofe Hebel fitr
induftriellen und comumercicllen Fortjdyritt geworden. Cooperation unter den
DBanten eincd eingelnen Landed obder felbft einer einzelnen Stadt hat jwav bid
jet ald8 Princip oder ald Cntwidelung ecined Syjtems nur gevinge Aner-
fenmung gefunben. Nur in feltenen Fdllen und von Beit zu Beit ift bdie
Weisheit und praftifhe Pafliheit eined fjoldhen Princips geniigend an-
erfannt yoorden, um dag veraltete Shjtem von Selbjtfudt und Jfolirung
niedersureifen — jened Syftem, nad) dem jedbe BVanf in Beiten von Panit
und Krifid von fern dafteht und ihren BVorvath baaren Goldes, ob fie defjen
bebarf oder nidht, fiir jid) Dehalt.

Die erfte Thatfade, weldhe cinem beobadjtenden Bufchauer auffdllt, ift,
baf gegemwirtig die Banfen alfer Linder nidht nur vollig ifolivt von ein-
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anber daftehen, fonbern daf fie aud) feine UAnjtrengung madjen, die Staats-
gefeltfhaft ihres eigenen Qandes vor bden Wirfungen eined baaven Geld-
Abzuges 3u bewahren. Sie behalten ifre Referve von Siderheiten in
einer Gejtalt an fid), weldje nidyt vortheilhaft ijt, und bedbienen fich gewif
perfelbén nicht, wm einem Adjug baaven Geldes fiir den Crport Einbalt zu
thun.  Man fehe 3. B. auf die Vant von England; die gange Referve von
Sidjerbeiten, welde fie in ihrem Bant- Sejdhaft halt, befteht aus Staats-
Rapieren; diefe bringen ihr, fie mag diefelben verfaufen ober auf diefelben
borgen, fein baared Geld — bdie Banf wird in ihren eigenen Noten bezahlt,
weldje ein legales Bahlungsmittel find. Daffelbe ift der Fall mit der Bant
vort Franfreich) und in der That mit den Bonfen aller LWinber. Demgemdf
ift dag erite Mittel, weldhes fich felbjt sur Vervollfommnung bded gegemmwir-
tigen Syftems an die Hand giebt, dasd, daf jene grofen Banfen einen Theil
ihrer Sidjerheiten-Referve in der Geftalt auslandifher Staats-Papiere halten
follten — in bden Staats-Papieren jener Linbder, welden nad) dem SGange des
Handeld Abziige baaren Gelbed gewdhulid) zufliefen — wad fiir und Paris,
Galcutta und Newyorf fein wiirbe. Dasd Cinldfen jener Papiere oder Borgen
auf diefelben wiirde die Banf in Stand feten, traffirte Wedhfel auf jene Plige
in gleider ohe mit dem baaren Gelde ju geben und dadurd), pro tanto,
jeden Grport der edlen Metalle ju Hemmen.

Obne alle Frage wiirde bdies eine grofe Bervollfommunung bded gegen-
wirtigen Syjtems fein und wir Hoffen, bald deven Annahme zu fehen. Aber
joldy ein DBerfahren ift plump und unbedeutend im Bergleid) su den Ber-
vollfommunungen, welde in den Bant- Wiffenfdhaften nod) gemadht werden.
Das Banfwefen muf eine internationale Geftalt annehmen. Nacy allen
Ridtungen hin ijt died die Tendeny der Beit. Die abfondernden Schlag-
biume, Binter weldhen @taatégefeﬁffl)aften fo lange fich getrennt von ihren
Nacdybarn gehalten Haben, find im Begriff su fallen. Im Gelowefen —
bem am meiften Fodmopolitijden aller Handeldyweige — fehen wir dag neue
Syftem von Einverftindnif in reiem Mage angenommen. Man findet,
wie Cngldnder, Frangofen, Deutfche, Ruffen und Amerifaner auf diefelbe
Unlethe fubfcribiven ober auf financiellem Wege an demfelben Unternehmen
cooperiven. Dad Banfwefen with und muf denfelben Weg nod) vorwdrts
gehen.  Auf financiellem LWege fteht Curopa im Begriff, eine Staatdgefell-
fhaft au werden, und eing ber dringemdjten Bediirfniffe der Zeit ift die
®riindung einer Curopdifdhen Bant.

BWiv wollen ung diefe JFrage, die Griindung einer Curopdijdhen Banf,
Patterfon, Banfen. 2
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in ihrer praftijhen Faffung anfehen. Eine financielle Schivierigleit ijt nicht
ba. Die grofien Capitaliften alfer Ldnder cooperiven bereitd ungehindert mit
einaudber. Die eingig wefentlidhe Scpwierigleit fiir die Griindung einer
Curopdifhen Bant ijt die, daf bdie grofen Banfen einen Gewinn jiehen
aug diefer gegemvdrtigen Kviegd- Politif. IJhr Kriegdsuftand gegen einander
foftet ihuen nichtd, wdbhrend er gleidhzeitig ein Mittel ift, durd) weldhes
jebe einen groferen Theil Dder Hanbdeld-Gewime in ihrem eigencn Lande
erprept.  Mun denwt, man laffe diefe grofen Vaufen {elbjt die VBant
vort Guvopa griinden. Man laffe fie ihre Ocfdhdaftsfihrung leiten, ifhre
Gtatuten anfftellen und ihre Gewinne unter iy felbft vertheilen. Man
laffe die Vant von Curopa gegriindet werden durd) dic Cooperation, durd
ba8 wedyfelfeitige Cinverjtdndnig dev nationalen Banfen jeded Landes —
durd) die Banf von England, von Fraufreidh, von Holland, von Velgien,
pont Jtalien, von der Tiirfei, von Petergburg, Verlin, Wien n. §. w. —
vort folchen won ifhuen, die fofort ju einer Mitwirfung Deveit find.

BWir fonmten junddit ju der Crridtung der Banf. Die Banfen von
Cngland und Franfreidh witrden mit Wahridjeinlichfeit jede zlemlich ein
Biertel ded erforderlihen Capitals fubferibiven; jede der cooperirvenden
Danfen wiirde bei der Gefdydftsfithrung vertreten werden und wiirde an den
Gewinnen Theil haben im Verhdltnif zu der Hohe deg von ihr fubferibivten
Capitals. Was bdic Gejtalt anbetrifft, in welder dag Capital der Bant
fubferibivt werben und verwaltet werben muf, fo wiivde diefe in der Haupt-
fadhe von den Functionen der Vanf abhangen. E8 it dic natiivlihe Ten-
peny aller mit Grfolg Detriebenen financicllen Jufiitute ihren Functionen
Ausdbchming su geben — nicdht nur den Umfang, joudern aud) das Befen ifhrer
Operationen 3ju erweitern.  Wir wollen aber dic vorgefdhlagene Banf von
Guropa in ihrer primdven Gejtalt betradyten, ndmlid), nidht alg cine Depo-
fiten- Banf oder ald cine Quelle internationalen Papiergeloed, fondern ein-
fad) al8 ein Meittel, internationale Audtaufdye vou Capital ju leiten, als ein}mittef,
mit unferm Bovrath der edlen Wetalle Haud ju Halten, die unaufhrlide und
seitwetlige Gbbe und Fluth baaven Gelded gu verfleinern durd) Hevftellung eines
Modus fiiv internationale Bahlungen in Curopa big ju einem gewiffen Um-
fange, abgejoudert von dem Cpport baaven Gelded. Zur Crreidjung diefes
Bweded braudt das Capital der Vanf — wie wir nadfher vollftindiger
febent werden — mnr aud Regierungs - Sidjerheiten, ald eincr angemefienen
Garantie fiiv ihre Unternehmungen, zu beftehen. Jhr Capital wiirde be-
ftehen aud Regierungs- Sidjerheiten der verfhiebenen cooperivenden Linbder.
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Sede der coopevivenden und affociivten DBanfen wiirde ihren Capital-
Antheil in Regierungs - Sicherheiten ihres cigenen Landed {fubferibiren —
wobei der Werth bdiefer Sidjerheiten nach dem Marftpreife gerecdynet wiirde.
3m Beginn nun, d. §. jo lange die Banf nur ihre primdren Functionen
iibte, al8 ein Agent intermationaler Geld-Umtaufdyes, wiirde ihr Capital be-
ftehen aus fo und joviel Millionen der verfdhiedenen Regierungd-Sidjerheiten
von Guropa, von weldhen ziemlich eine Hilfte Frangdfifdhe und Cnglifche
Fonds fein wiirden und der Umfang ihrer Opevationen wiirde befdhyrdntt fein
purd) bdie Hohe diefer Sidjerheiten, weldpe fie hitte.

Sold) eine Banf wiirde von immenfen Dienft fein fiir die commerciellen,
indbuftviellen und Geld-Sntereffen von Curopa. Wir wollen ufehen, wie fid)
ihr Ginfluf dufern witrde Dbei einem Abjuge von Gold von einem Lande
Guropa’s nad) dem andern. So lange al8 Raufleute Wedhjel befommen
fonnen, wm im Auslande ifhre Schulden abjufiihren obder ihre Ginfdufe 3u
machen, Dbebiirfen jie feined baaren Geldbes ober irgend einer anberen Art
internationalen Umlauf-Geldes. Wenn aber in Folge einer {dlechten Crnte
oder ber Anforderung ded Handeld oder der Finangwelt die Menge aus:
landijcher Wechfel in einem Lande ungulinglich wird fiiv die Leijtung bder
Bahlungen nad) dem Auslande, jo gehen Kaufleute und Capitaliften nad) den
Banfen, um baared Geld fitr den Cyport ju beformmen. Ein Cyport baaven
Gelded aber ijt cin mithfamed Gejd)ift; Kaufleute wiirden nicht su demfelben
ihre Bufludyt nehuen, wenn ein geeiguetered Aequivalent da wdre. Sie witrden
biefed haben, wenn eine Curopdife Banf crrichtet wire. Anjtatt SGold von
der Vanf zu nehmen, witvden fic einen trafficten Wedifel auf de Bant
von Guropa erfalten, weldher ihuen Deffere Dienfte leiften wiirde, denn fie
fonnten ihu cbenfo Yleicdht itbevmachen wie einen Handeld- Wedhfel. Man
nehme 3. B. an, daf aus irgend ciner Urfadje unfere Rauflente oder Capis
talijten nad) Pavis, Petersburg, Conftantinopel oder irgend einem anderen
Plage auf dem Continent zwet Millionen Pfund Sterling in Ueberfhup
iiber die DHandeld- Wedhfel auf bdiefe Pldte zu ibermaden hHitten. Statt
pon der Banf Geld zu nefmen, wiirden unfere Kaufleute oder Capi-
taliften von derfelben einen traffivten Wed)fel auf die Vanf von Europa
nehmen, diefen wiirden fie nad) dem Plag iibermachen, wo bdie Zahlung
geleiftet werden miifte — 3. V. Parid; dort wiirden bdie Empfinger bdes
Wed)fels denfelben der Vanf von Franfreid) prafentiven, wo der Betrag
entweder auf thr Guthaben ald ein Tepofit gejdyricben, oder thnen in den

Noten der Banf bezahlt werden wiirde. Die Banf von Franfreid) wiirde
2*
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pann den Wedyfel an die Banf von Guropa fenden, wo der Betrag vou dem
Guthaben der Banf von England abgezogen und auf dag Guthaben der Bant
von Franfreich) gefelst werben wiirde und dasd Sefthdft wdre gefchloffen. Rein
baares Geld ober Geld irgend einer Art wdre nbthig, es iiirbe einfad) eine
Uebertragung in dem Hauptbud) der Banf von Curopa von wei Millionen
PBfd. Sterl. von dem Guthaben der einen der affociivten Banfen auf dag anbdeve
fein. Die Griindung einer foldjen internationalen Bant wiirde in der That
gleidhbedentend fein mit einer Augdehnung de8 Cheque - Syjtem und bed
Clearing- house auf bdag Banf-Syftem ven Curopa. Und bdad Refultat
wiirde eine bedeutende Haushaltung mit baarem elde fein, gerade wie dad
Cheque-Syjtem und Clearing-house mit unfevem Umlauf-@efde aller Art
ungeheuer Haud gehalten Haben.

Da diefe internationalen traffivten Banf-Wedjfel dem miihfamen und
foftbaven Berfahren ded Crportd baaven Gelded vorgejogen werben witrden,
fo wiirdbe wenig ober gar fein Geld der Banf von Cngland (odber irgend
einer anbern nationalen Vant in Cuvopa) fiir den Crport entjogen werden,
big bdie Bant den vollen Vetrag ihreds Guthabend bei der Vanf von
Guropa entnommen hitte. Der Betrag, fiir welden fie in diefer Weife
entnehmen Yonnte, wiirde der Vetrag von Capital fein in der Geftalt
von Regierungd-Siderheiten nady ihrem Courd-Preife bevechnet, welden fie
in dte BVanf von Curopa deponirt hatte; diefer "Vetrag fonnte nady Bebdiirf-
nifg vermehrt werden duvd) die Teponirung iweiterer Staatd- Papieve.
Died wiirhe eine Quelle von Gewinn fiir die grofen Banfen fein, denn
ftatt daf fie fidh den jehigen bedeutenden Betrag von gewinnlofem baavem
®elde Halten miiffen, wm den Beditrfniffen ihrer Kunden zu entjprechen,
witrden fie fid) einen Theil deffelben (ber dem Capital gleicdh) wdre, weldhes
jie in die Banf von Cuvopa niedergelegt fatten) in der Geftalt vou Zing-
tragenden Sidjerheiten halten fonmen. Sobald irgend eine der affociivten
Banfen (3. B. die Banf vou Cngland oder die Banf von Franfreid)) inter-
nationale traffivte Wedjfel su dem vollen Betrage ihred Creditd bei der Bant
von Guropa ausgegeben Hitte, damm, mur damn exft, wiirde der Abzug baaven
Gelves vour derfelben begimmen. G3 it fawm denfbar, daf ivgend eine
Banf i) einem Verlegenfeit beveitenden Abzuge baaren Gelded ausfeen
witrde, wenn fic bequemer den Anforberungen ihrer Kunbden entfprecden
fonnte, und ugleidh filr fid) gewinnbringender, durd) eine von Beit zu eit
erfolgende  Bermehrung ihrer Tepofiten Iind tragender Sidjerheiten in
der Banf vort Curopa. Ueberdies, fobald eine Bewegung baaren Gelbes ftatt?
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finbet, wenn Lénder da find, weld)e baares Geld exportiven miiffen, giebt e
anbere, weldhe e8 in ungewdhulicger Menge befommen; e8 witrden daher die
Banfen, welhe das baare Geld erfhalten und weldpe deshalb nicht nbthig
haben traffivte Wechfel auf die Banf von Curopa, ausjuftellen, fehr gern
geftatten daf, gegen Sinfen, von ber Banf, von welder das ®old flof,
auf iGr Guthaben (oder den Betrag von Sidjerheiten) in der Bant von Curopa
geogen terden fomnte. Diefes wiirde natiielid) ein Act fitr die Bank von
Guropa felbft fein. €8 wiirde nicht ein tempordres Darlehn von Sidyerheiten
Seitens einer Banf an die andere fein, fondern ein Darlehn ober eine jeitieilige
Uebertragung von Siderheiten von dem Guthaben einer der affociirten Banfen
an eine anbere, welge von dem Divectorium bder Banf in Criwdgung
genommen und bewilligt werden muf.

Kiir diejenigen, welche mit dergleichen Sadjen vertraunt find, werden die
Folgen ber Gritndung fold) einer internationalen Banf vollfommen verftdnd-
lih fein mit dem, wag wir fo eben fagten. Fiiv den Lefer aber im All-
gemeinen wollen wiv ein Wort in Begug auf diefe internationalen traffivten
Wedfel fagen. Das grofie Umlauf-Geld der Welt find Hanbdels-Wedhfel. Dev
Dandel hat fiir fih felbft eine internationale Fovm bvon Umlauf-Seld in
Papier gefhaffen, welches bei Ueberfendbung mit der Poft von gleidher Seltung
fitr die Qeiftung von Zahlungen im Auslande ift, ald wenn baares Seld in einem
gleichen Betrage ibermach)t wovden wdre. Nun laffen fich diefe Hanbeld:
Wechfel, obgleih fie fiir ihren Bwed volffommen augreichen, fich nicht
anbers in eld umfeien, al8 ju Hinden einer gewiffen Perfon (des Accep-
tanten) und nad) Ablauf einer gewiffen Beitfrift. Auf diefe Weife laffen
fie fih nicht fofort in eld umfegen; iiberdies civeuliven fie nur auf dad
Dertrauen auf gwei Perfonen, den Ausjtelfer und Acceptanten. Deffen
ungeachtet ift diefes Umlauf-Geld in Wedfeln bei weitem dagd bedeutendite
und as weiteft circulirende irgend einer Art in der Welt. Nun adte man,
obgleidy 8 itberflitffig ift zu fagen, auf dad ungeheure Uebergewicht diefer
internationalen traffivten Bant-Wedyfel iiber die beftmbgliche Sorte von Hanbdels-
Wedpfeln. Gritens wilrden fic fichergeftellt werden, nicht durd) den Credit
eingelner Perfonen, nod) felbft durd) den Credit der Banf, weldhe fie aus-
giebt, fondern aud) durch) den Gredit der Banf von Guropa felbft — b. b.
affer der grofien Banfen von Guropa in dem Umfange ifres fubferibirten
Capital-Antheild an jene Bant. Sweitend wiirden diefe traffirten Bant-Wedyfel
itbevall durd) Guropa Hindurd) fich fofort in Geld umfetren laffen: fie wiir-
ben nad) Sidt eincaffirbar fein in jeder Hauptftadt von Europa und an
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jevem Plape, wo die Nationalbanf des Landed Sweigbanfen hat. Jeder Juhaber
diefer traffirten Wed)fel wiirde ten Betrag genau in der Sorte Geldes be-
fommen, welde er wollte. Man nehme an, ein Frangofe oder Ruffe beformmt
100,000 Pfo. St. in Sovereignd von einem CEnglijhen Schuldner — diefe
PMiinge civculivt weder in Franfreich), nod) in Rufland; er muf fie ju einer
Banf oder einem Geldbwed)dler tragen und evhilt fie umgefest in dag Geld jenes
fandes. Die internationalen trafjivten Wedhfel, die Cheques auf die Banf von
Guropa, twerden in jedem Lande und in dem Gelde bed Canded zahlbar fein.
@ie werden in Rufiland zahlbar fein in Rubeln, in Franfreid) in Francs und
Napoleond, in Cnglond in Sovereigng ober in legalen Bahlungs-Banfnoten
ju einem gleichen Betrage.

LWiahrend man haudhdlt mit dem LVerbraud) baaren Gelded ald inter-
nationalenr Wmlouf-Geldesd wiirden bdiefe trafjivten Bant-LWedhfel — e8 ift un-
ndthig, su fagen — feine Nadhfrage nad) baavem elde bei irgend einer der
affoctirten Banfen hervorrufen , weldjer fie vorgelegt werden mbgen. Wian
nehme an, ein Frangdjijder Kaufmann erhielt einen foldjer traffirten Wediel
von der Banf von Cngland ausdgeftellt, er wiirde ihn der Bant von Franfreid) oder
einer threr 3weigbanfen vorlegen, er wiivde dort entwebder ihn auf feine Redynung
ald Depofit placiven, oder, wenn er Geld wiinfdte, Bahlung in Vanfnoten
nehmen. Vaared Geld wird (aufer al8 Fleine Miinge) niemald gebraudt,
eé fei denn, um Bafhlungen nad) dem Auslande ju maden; dag Land, nady
weldyem folde traffirte Wedhfel auf die Bant von Curopa gefendet wiirden, wiirde
nothwenbdiger Weife eing fein, weldhemn baared Geld suflof, und wo, natiirlid,
feine Andfubr baaren Gelded dentbar ift. Die traffirten Weddfel wiirden nur aus-
gegebent werden wenn melhr Geld nad) einem bejtimmtcen Lanbde gefendet werden
muf, alé Wedhfel auf jenes Land vorhanden find; mit anderen Worten, wenn die
Austaufdye (die die Balance bder Panbdeld- und financielfen Abjchliiffe an-
veuten) 3u deflen Gunften find — wenn baared Geld dorthin flieft und fich
anbiuft und wenn ed nidht néthig ift, ed herausd ju fenden.

Wihrend dasd neue Syjtem, weldped wir in Borfd)lag bringen — bdiefe Ent-
widelung und Crgdnzung deé Bant-Syjtems von Curopa — in exceptionellen
Beiten (welche jetst ungliicflicher Weife Hhaufiger werden ald frither) den Druct
auf Banfen vervingert und dem Publifun eine bequentere Weife fitr Veiftung von
Bablungen nach dem Auslande liefert, wiirde dajfelbe der freien Vewegung
ber Vanfen oder der Staatdgefellfhaft feine Vefdhrdntung auflegen. Tie
Banfen wiirden nid)t geoungen fein, joldhe internationale trafjivte Wedhfel aug-
sugeben, nod) wiirde dad Publifum geyoungen fein, fie angunchmen. Wenn
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bie Banf von England ober ivgend eine anbdere dev affociivten Banfen einen itber-
fehiiffigen Borrath baaren Geldes in Hinden hat, fo wiivde fie, ftatt traffirte
Wedhfel auf die Bant von Curopa zu geben, jenes baare Geld audzahlen,
Sie witrde nur folde ausgeben, wenn fid) ihr Borrath baaren Geldes mig-
figer Weife unter feine normale Summne verringerte. Anbderer Seitd wiirde das
Publifum immer, ebenfo wie jett, baares Geld von der Bank in Anfprud) nebh:
men fonnen. Da jolde traffivte Wehfel bequemer und weniger fojtbar fiiv den
auswirtigen Berfand find, ald baares Geld, fo wiirden jie tmmer in Gunit jtehen.
Aud) ift nicht leicht ivgend ein Umftand denfbar, ywelcher Jemand veranlaffen
fonnte von ber Banf baaves Geld jum Swed ded Verfands nady irgend einem
Theile von Guropa zu verfangen, wenn er ftatt deffen einen internationalen
traffirten Wedhfel befommen fann.  Wian nehme 3. B. an, daf Jemand in Eng-
{and einem Frandfifdhen Kaufmann 100,000 Pio. St. zu zahlen hat, und daf
ver Framofijche Kaufmann eine dhnliche Jahlung an Semand in Rufland 3u
feiften hat; dann wiirde der von England empfangene internationale traffirte
Wedfel von dem Framgbfifhen Cmpfdnger deffelben . nach) Rufiland gefondt
werden und die Sadje wiire geordnet, indenr dbev Ruife den traffirten Wedfel bei
ver Banf von Petersburg over einer ihrer Sweigbanfen eincaffirt und fernach der
Betrag bei der Bant von Guropa von dem Conto der LBanf von England auf
bie Banf von Petergburg iibertvagen wird. Die letere Bant wiitbe dann
einen groferen Theil des Capitald der Banf von Guropa in Dinden haben
und die Banf von Gngland wiirde weniger Haben. IMit anderen LWorten,
die Madjtoolifommenteit auf dic Banf von Curopa u ichen und Antheil
s Baben an ihre Gewinne (0. . der Antheil an die Regierungs-Siderheiten
minus die Berwaltungsfoften) wiirde fich fiir die Bant -von Peterdburg jeit-
weilig vergrofiern und fich fitr die Banf von England verringern.

Wiire fold) einc Bant von Guropa gegriindet, fo fann wenig Bweifel
herrfdhen, daf die Banfen von Newyort und Indien fich auc) mit derfelben
perbinden wiirden, fo daf ihre Operationen die gange Sphire commercieller
und financielfer ®efdhdfte in fic) fehliefen wiivde. Ebbe und Fluth von
baarem Melde witrde natiivlic) nody tattfinden, aber beide witrden bedeutend
abnehmen.  Baared Geld 3. B. wiirde immer nady IJudien und dem Often
im Alfgemeinen fliefen, fo lange al8 bdiefe Cander fortfahren, bedeutend zu
exportiven und wenig 3u importiven. €8 ijt der tempordve, der beinahe
ephemere Adzug baaren Gelded, weldhed gegenwirtig unfeve immer wieber-
fefrenden eloverlegenheiten vevanfafit. 3n wenigen Wonaten meiftend ijt
bie Berlegenheit voriiber — der Strom bdev edlen Mietalle nimmt tieder
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die alten Candle auf, gehorfam dem normalen Suftande ded Handels. Aber
weldje Calamititen treffen in jemem furzen Bwifdenvaum bden Hanbdel bei
pem gegemwirtigen ©Spftem — bei ber jept vbon den Banfen angenommenen
Rriegs- und Jfolirungs-Politif. Soldhe Abjiige, folche tempordren Ebben baaven
Gelves von den Banfen eined eingelnen Landed wiirben bedeutend abnehmen bei
Oriindbung einer europdifden Banf. Die tempordre Ebbe wiirde sum grofen Theil
neutralifict und in natiielidher Weife dad Gleidhgewidyt wieder Hergeftellt werden.

Bu weldier Grofe und Mannigfaltigfeit von Operationen {old) eine
Banf von Curopa im Lauf der Beiten gelangen bitrfte, brauden wir wohl
nidht den Berfud) ju maden zu erbrtern. Natiirlideriveife fonnten andere
Banfen aufer den grofen National-Banfen (wenn fie dagu einen Hinling:
lidjen Beweggrund Hhaben) fid) ebenfall8 mit derfelben verbinden. Sie wiirde
eine Banfiers-Bant werden; fie wiirbe fiir die Banfen fein, wad Banfen
fiir Private find. Jhre Depofiten wiirden ausfdhlieflic) folche von Banfen
fein — von den Hauptbanfen Guropa’s. Aber blog in ifhrer einfachjten Ge-
ftalt betrachtet, wie wir fie fo eben gefdhildert haben, wiirde der Bortheil der
Oriindbung einer folden Bant fehr bedeutend fein. Fiiv die affocivten Banfen
wiirde fie eine Wohlthat fein, infofern ald ein Theil ihrer Referve von Re-
gierungd-Siderheiten dann in einer dem baaven ®elde gleih bedeutenbden
®eftalt vorhanden fein wiirde, wdhrend folde gegenwdrtig threm Wefen
nad) unbrauchbar ift und ficherlid) nie verwendet werden fann al8 ein PMittel
sur Befdaffung baarven Geldesd. Jn der That, ein bedeutenderer Theil ifrer
Referven liefe fich dann halten in der Geftalt von Jing tragenden Sidjerheiten
(deponirt bei der Banf von Curopa und damit umfegbar in dad Geld alfer
Linder), und ein geringever Theil in der Gejtalt gewinnlofer Bullion. Aud)
bem Dandel wiirde cine Wohlthat gefchehen, 1. weil die internationalen
traffivten chd)fe[ ein billigered und bequemered Mittel fitr Sahlungs-Leiftungen
nach dem Auslande fein wiirden, ald es der Syport baaren Geldes ift, 2. aber
und hauptjadhlich, weil e die Bank-Klemme, Hervorgerufen durd) die tempo-
vdven Abziige von Gold, weldhe und fo haufig treffen, vervingern und
padurd) bic Banfen in den Stand fehen wiirde, ihr Gefdhift wihrend folcher
exceptionellen Beiten mit Siderheit und Gewinn su fiihren, ofhne Bufludit
ju nehmen 3u den itbermifigen Didconto-Sdpen, welde von Zeit zu Beit
die Urfache werden, bdaf Handel und Jubduftrie ftoden, qute Firmen zu
Dugenden fallen, Taufende aud den Avbeitstlaffen aufer Arbeit fommen und
der in anberer Weife lebhafte Fort{dritt nationalen Wohlergehensd und Ge-
deihens gehemmt wird,
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Gine Herabfeung der Koften fiiv die Banfoerwaltung follte immer ein
verhiltnifmdfiger Gewinn fiir die Staatdgefelljhaft fein, ebenfo wie eine
Berminderung der Koften von Fabrifaten oder von bder Production von Nabh-
rung oder von dem Rohmaterial der Fabrifen ein Gewinn fiir alle Klaffen
ift. Die Cinfithrung von Majdjinen in die Fabrifen Hhat die RKoften fiir
Befleibung und Hausrath alfer Art bedeutend verringert eine dhnliche Cin-
fithrung von Mafdjinen,. wie aud) eine wiffenfaftlidhe Verwendung der Dung:
mittel, hat in gleiher Weife die Koften fiir Production von Nahrung ver-
vingert und wird bald nod) grofere Triumphe feiern. Damit aber die
Gtaatdgefelljdhaft Nupen iehen fann, darf ed fein gefehlidhes Wionopol fitr
folhe Bortheile geben. Wenn ed nur einer grofen Fabrif-Firma von dem
Staat geftattet wave, fich der Mafdhinen zu bedienen, wiitde die Staats-
gefelljchaft feinen Nugen siehen von bdiefer Herabfegung in ben Roften der
Sabrifation.  Warum? Beil jebe private Fivma ober Gefellfhaft natitrlich
und bejtindig darnad) ftrebt, den hichftmdglichen Preis fiir ihre Waaven ju
befommen — fiir dbad Gefddft, in welem fie Handel treibt. Wenn nur
einer bedeutenden Fabrif-Fivma geftattet wive, fih der Mafdhinen ju be-
dienen und ed durd) Parlaments-Acte allen anbderen Firmen verboten wdre,
diefes Mittel fiir wobhlfeilere Herftellung dev Production in Amwendung u
bringen, {o wiirde diefe privilegivte Firma {id) einfach ihres Weonopols bedienen
alg eined Mitteld um ifren Gewinn-Sap ju vermefhren, und wiirde ebenfoviel
beredynen, al8 die ambdeven Firmen, welde gendthigt wdren das foftbarere
abrifationd-Verfahren in Anwendung ju bringen. Sie wiirben nidgt mit
derfelben concurviren fSnnen, fie wiivben nid)t unter ihren friiheven Preid
verfaufen fonnen; aud) die privilegivte Firma wiirde nicht unter demfelben
verfaufen; fie wiirbe e vovziehen, ju demfelben Preid wie die andeven Fiv-
men u verfaufen uud wiirde den gangen grbferen Gewinn in die Tafdhe
fteder, welchen ihr Nionopol ju maden ihr geftattete. Ober man nehme
einen anbderen Fall; man nehme an, daf drei BViertel von allem Ader des
Qandes im Befig Ciner Perfon wire und daf, wie unter den Korn-Gefessen,
ein befdhrdnfender Boll auf auslandijhes Getveide gelegt wire; wag wiirde
die Folge fein? Diefe Perfon wiirde den Marft beherriden. Da fie beinahe
alled Getreide ded Lamded in Hinbden Hat, fo wiirde fie einen abnorm Hohen
PBreis fiiv daffelbe fordern; ihr Berfoufspreis wiirde fih nidt reguliven
nach) den Productionsd- Koften, nad) der Nacdjfrage, nad) dem Bebdiirfnif
der Bevdlferung — fie wiirde den Hohjten Preid fiir ihre Waare ein-
treiben und die menigén anderen Favmer in dem Lande, zu {dwad), um mit
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ihr ju concurviven, wiirden fid) gern mit ihr vereinigen und diefelben Preife
fordern.

Nun, was Nahrung und Befleidung fiir die Staatdgefelljdhaft find, das
iit Geld fiir Alle, namentlic) fitr die Handel treibenden RKlaffen. Geld ift
eben fo nothwendig filv das Leben des Handels, wie Nahrung filr das Leben
ber Otaatsgefellfhaft. 1leberdied fonnmen wir heut ju Tage ofne Beibiilfe
bed Handeld feine Nahrung beformmen. Dod) fann die Staatdgefellfhaft auf
diefem duferft widhtigen Gebiete — in unferem Gelo-Syftem — ihre Be-
ditrfniffe nur Defdjafft erhalten unter Mitwirfung cines WMonopols. Die
vorhandenen Noten-Banfen, weldhe nod) dazu bden irvigiten und nadytheiligiten
Bejdrinfungen unterworfen find, befinden fich im Senuf eines Friftigen
Monopol8; bis biefes Syjtem abgefdhafft ift, wird der Geld-Werth fidh nie
nady dem natiirlidyen Gefes von Angebot und Nadhfrage vidten. Was immer
fitr newe Bortheile den Banfen erwad)fen mdgen, diefe werden daher von
feinem Nugen fiiv die Staatdgefellfdhaft fein, fo lange unfer Bant-Syjtem
einem Ponopol-Regime unterworfen ijt. Selbjt wenn, nad) Griimdung einer
Curopdifdjen Banf, die Kojten fiir bdie Banf-BVerwaltung fid) verringerten,
wiirde das Publifum wafhrideinlid) fo lange fein Jota Nusen ziehen, ald dem
gegenmwdrtigen Mionopol ded Banf-Umlauf-Geldes die Cyifteny geftattet it.
Oie Banf pon Cngland ijt ein Privat-3njtitut. Jn ciner Begiehung jwar
ift fie eine Regierungd-Banf — fie ift betraut mit der Aufbewahrung bder
Sdja-Ueberfchiiffe und mit der Verwaltung der National-Schuld, und zieht
aud diefen beiden Gefdhdften einen Gewinn; bdeffen ungeadhtet ift ihr feine
DBefdyrantung auferlegt fiir den Bing-Sap, weldjen fie fiir die Darlehne be-
vedynet, weldye fie von den Regierungd-Geldern odcr von ivgend einem anderen
Theil ihrer Depofiten madyt. Jhre Praxid ift einfad) die eined gewdhnlidhen
Privat-3njtitutd und ihre einzige Regel ift, fo viel Sewinn als moglich s
madjen.  Aud) ift fie gar feiner Cinfdhrdanfung in diefer Vegiehung durd
bie Goncurren anderer Banfen ausdgefetst, bdenn e giebt feine andere
Noten-Banf, die ftarf genug wdre wm mit ihr zu concurriven. Sie hat in
der Wirflidyfeit ein Monopo! filr Bant-Umlaufe-Geld. Ifhre Noten-Civenlation
iiberfdhreitet drei Biertel aller Noten-Emmiffionen in England. Ihre Noten-
Auadgabe belduft fidy durdfdmittlih auf 21 WMillionen, wdhrend bdie aller
andeven Noten-Banfen in England nur 7 Willionen betrdgt. Ueberdies ver-
thetfen {id) diefe 7 Millionen oauf nidht weniger als 200 Banfen — dasd
giebt einen Durdfdynitt von mur 35,000 Pfo. St. Noten-Ausdgabe fitr jebde
ber amderen Banfen. Und feine diefer anderen Banfen bdarf ihre Ausdgabe
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iiber eine gewiffe Grenze augdehuen. 8 liegt daher auf der Hand, daf
feine derfelben mit der Banf von England concurriven faun. Obgleich viele
jener anderen Noten-Banfen finden, daf fic hr Gefdyift (Verleihung ihres
Gapitald) ju einem niedrigeren Rind-Sat fithren fonnten, ald die Bant von
Gngland Bhaufig fordert, fo fithit jede von thnen, daf e8 ein hoffnungslofes
Unternehmen ift, mit ihr in Nebenbublerichaft su treten; die natiirliche Folge
ift, daf fie ihrem Beifpiel folgen®) und den Hodhjtmoglichen Preis verlangen
fiir ®eld, die vornchmliche Waare, in welder alle Banfen Gefdhafte madjen.
Und diefer Preis, wir wicderholen e, ift ein monopoler Preid.

Diesd ift ein widtiger Gegenftand, felbjt ald eine internationale Frage;
aber er ijt von nod) groferer Wichtigleit filv unfere eigene Staatsgefelljdhaft.
Qon alfen Banfen in Curopa erhoht die Vant von Cngland am hdufigiten,
am ploslidyiten und am iibermdfigiten den Jins-Sap. €8 ift die Bant von
Gugland, welde in 19 Fdllen von 20 den RKrieg gegen die anbderen erfldirt
— mwelhe den Rrieg der Banfen beginnt, deflen ungliidfelige Folgen auf
Handel und Jnduftrie und die aligemeine Lage der Nationen wiv Dbereitd
nad)gemiefen haben. Die Banf von Cugland beherricht im Lande den Jing-
Saty ded Geldes. AN die amdeven Vanfen folgen jett ihrer Fithreridhaft.
Warum folften jie nicht? Sie erhohen damit bedeutend ihren Gewinn. Wenn
fie eine gliidlige Ghance Hitten, mit der Bant von Cngland zu concurriven,
jo wiirden einige von ifnen eine entgegengefepte Ridhtung einfdhlagen. Sie
wiirden fagen: ,Wir fonnen 3u einem uiedrigeren Sapp befeien und auf
biefe Weife werden wir unjer Gefdydft ousdchnen — wir werden Kunden
von den Vanfen abzichen, weldye dem Beifpiel der Banf von England fol-
gen und werden dadurch groferen Gewiun jiehen, ald jest, feldbft wenn wic
weniger fitr unfere Tarlehen fordern.” Bei dem gegenmdrtigen Gefets jedoch
ift feine foldje Goncurreny mdgli). Ter Betrag der Banf-Noten in Eng-
fand wurde in jtrenger Weife durd) die Acte von 1844 fixivt: weder wurde die
Oriindung newer Noten-Vanfen gejtattet, nod) wurde einer der vorhandenen
Noten-Banfen in Cugland (aufer der Banf von England) die Ausbdehnung

*) Die eingige Differeny, weldhe ftberhaupt vorfommt, jwifden dem Iinsdjafs, ber
von anbeven Banfen, oder lieber von den Disconto-Hiufern beredynet wird 1und dem von
per Banf von Gngland berechneten, entfteht in fpeculativer Weife aus bder Erwdgung,
ob ober ob nidyt bie Lage der Vant von Cugland fich verbeffert ober Wabhridpeinlichteit
fiir bie Berbefferung hat. Weun die fage der Bant fidh augenfdheinlic) verbeffert, fo
biscontiven die andbeven Banfen und die Disconto-Hiujer bisweilen ein wenig unter dem
Binsfas ber Bant. leberdies, wenn die Lage der Banf fehr jdhledt ift ober fchlecht zu
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ihrer Noten-Circulation iiber eine gewiffe Grenze geftattet, fo fehr aud) ihre
Qunbden nad) ihren Noten verlangen mogen. Auf diefe Weife ift ein Mo-
nopol von Bant-Umlauf-Geld auf die Noten iibertragen, welde vor bdem
Qahre 1844 epiftivten, namentli) aber auf die Banf von England. Und
ba viele der fleineren YBanfen ihr Redit zur Noten-Ausdgabe einbiifien ober
aufgeben, um fid) von anderen Befdhranfungen frei su maden (wie 3 B.
bag BVerbot der Haltung eines Comptoirs in Loudon), die ihnen durd) die
Acte von 1844 zu Gunften der Banf von Cngland anfgelegt find, fo nimmt
pag Monopol, weldes die Banf von ECngland in der Wirklichfeit befitt,
jeded Jahr zu.

Wir Haben gefehen, daf der Krieg der Banfen hauptjadylich, wenn nicht
gan, dburd) die Banf von England veranlaft wird. Bon Beit ju Seit er-
hopt fie ihren Bing-Sat in iibermdfiger Weife. Jeded Jahr wird bie
Lage der BVerhdltnifje jhlechter. Warum dad? Crjtend, weil der Betrag
von Bant-Umlauf-Geld in England im Jafhre 1844 figirt wurde und (im
Allgemeinen gefprodien) fid) nicht erhohen fann, wdhrend in derfelben Seit
ber Handel des8 Landes und deffen Anforderungen an Geld in rapider Weife
fteigen. Aucy hat die Banf von Cngland (weldje die eingige Cnglijche Bant
ijt, bie ihre Noten-Ausdgabe ausdchnen fann) Ffeinen Veweggrund zur Ber-
mehrung ihrer Noten im Berhiltnif zu den Bediirfniffen der Staatdgefell-
{thaft. Jm Gegentheil, fie madht einen weit bedeutenderen Gewinn, wenn
fie dbag Umlauf-Geld unter der angemefjenen Summe erhilt. LWir haben
baher Dei dem jessigen Syftem ein figivted Umlauf-Geld und einen fid
immer ausdehnenden Handel. E8 ift, ald wenn man einen Lebenden
mit einem Todten in RKetten {dhlagt. E8 ift das Tortur- Syftem ded
Megenting, dad man in dem Scdoof der Civilifation und in der WMitte ded
neungehuten Sahrhunderts in Anwendung bringt. 3n dem Jahr der Gnade
1844 — werden es fommende Gejchlechter glauben? — wurde durd) Par-
lament8-Acte die weitere Verwendung von Papiergeld auf den Brittifdhen
Onfeln verboten. Was ijt die Folge? — Seit jemer eit ift die Geld-Lage
bes Yandes auf den Standpunft uviidgefdjritten, den fie vor dem fieben-
sehnten Jahrhundert inme Batte. Iu der lepteren Dilfte ded neungehuten

werden brobt, fo weigern fih die anderen Banfen und namentlih die Disconto-Hiufer
unter irgend welder Bebingung zu bdiscontiven. Wirflich ift die Lage dber Banf von
England unbd ihv BVorgehen der alleinige Gedanten der anderen Banfen. Sie bdigcon-
tiven etwas niebriger, aber dasd ift Ales,



29

Sahrhunderts ift unfer Getd-Syftem eben fo {ehr befdhyrdntt, ald in dem fieben-
jehmten und den vorhergehenden Jahrhunderten. Jefgt, wie damald, miifjen
wir den gangen nothigen Sufap ju unferem Umlauf-Geld und zu den Witteln
fitr Hinlegung vorrdthigen Capitald in der Seftalt baaven Gelded maden. Seit
1844 Bat fic) unfer Handel in feinem Umfange um das Dreifache verdoppelt und
die Summe ded in den BVanfen angehiuften Capitald hat fidh) ebenfalld verdrei-
fadht. Jn Folge jeber diefer Urfachen Haben bdie Geld-Anforberungen bdes
Lanbdes i) in gleider Weife gefteigert. LWir braudjen mehr Geld um bie
Yustaufde des DHandeld zu fordern und mehr Geld muf aud) Seitens der
Boanfen bereit gehalten werden. Ohne bdie CEntwidelung ded Sheque-Shftems
und der clearing-houses — nid)t ju {prechen von den Goldentdecfungen —
witrden wir e§ ju einer vollftandigen Gejdydftalofigfeit gebradyt haben. Nady
suverldffigen Bevidyten Haben wir aud den Winen feit dem IJahre 1844 un-
gefdhr 100 Millionen Pfd. St. zu unferem Umlauf-Gefoe in Wetall Hingu-
beformmen; und dod) reidyt trogdem unfer Umlauf-Geld von Jahr ju Jahr fiw
bie wadyfenden Bediirfuiffe weniger aus. Ueberdied Haben wir fepst alfe bdie
mbgliden Palliativmittel diefed reactiondren Syjtems erjdhdpjt. Das Cheque-
Syftem ift jept in univerfellem Gebraud) und da die Banf von England
auf dag Clearing-Houfe eingegangen, jo hat aud) diefed Spjtem feine volle
Gntwidelung erlangt. Wir haben mit unferem Gelde bid zum vollften Um-
fange BHausgehalten und darum fangen jebt an die unferem Geld- Syftem
angelegten Feffeln thre ungliiieligen Wirfungen in unverfennbarer Weife zu
seigen.  So lange al8 dad Cheque- Syftem und dad Clearing- Houje in un-
vollforumener Leife begriindet waren und bi die unerwarteten Gold-
entoefungen ju Hiilfe famen, zeigten fid) bie traurigen Folgen ded im Jahre
1844 begriindeten reactiondven Geld-Syftems nur von Beit ju Beit, obgleid)
in duferft tvitber Weife. Jehit fangen an die Folgen permanent ju ierden.
Dag Creugniff der neuen Gold-Felber hat feine hodite Hohe errveicht und
{deint alfem BVevmuthen nad) in der Abnahme begriffen; und die Bank
Diilfemittel der Chequed und ded Clearing- Houfe waven fhon in voller
Thitigteit. Unter dem gegemwdrtigen Syjtems (Aft fich Nichtd mehr thun
und erwarten; von Jahr zu Jahr werden wir daher von den Uebeln
eined Finftlich) befdrdinften Umlauf-Geldes mehr und mehr zu leiden Baben.
Die nationale Juduftrie und Wohlfahrt wird mehr und mehr ungliidfeligen
Hemmungen untevivorfen werden, bdie durc) das gleichzeitige Dafein eines
figirten Umlauf-Gelded und eined {ih) immer weiter auddehnenden Handeld
entitehen.
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Diefes ift die urfpriinglidhe und wefentlidhite Geftalt des Ucbels, weld)es
jest die Stantdgefelljdhaft driift; aber bdicd ijt uidt Alles, bdenn jweitens
ijt diefe fiinftlihe und gany veraltete Befdyrdnfung ded Umlauf-Geldes ver-
bunben it einem Ponopol-Eyftem — einem Nionopol, bdaf den Noten:
Bauten, welde vor dem Jahre 1844 ervidhtet waren und vornehmlicd) bder
Banf von England verlichen worden ijt. Die Wirfung bdiefes Monopol8 ift
sweifady: erftend Hat die Banf von Cugland (die eingige englifdhe Bant,
weldje ihre Noten-Ausgabe nad) Belicben ausbehnen faun), da fie jeglicher
Goneurreny cnthoben ift, feine Reranlaffung, ihre Noten-Circulation den zu-
nefhmenden Anforderungen der Staatsgefcllfhaft addquat zu maden. Sie
fann ihre Noten-Audgabe big ing Unendlidye ausdehnen, wenn 8 ihr beliebt
fiy mit Gold zu verforgen. Aber fie thut nic cinen Schritt, einen devartigen
Borrath ju befonumen. Warnm follte fic 8 bei dem jegigen Syjtem? €8 ijt
weit gewinnreider fiiv die Bant dag Umlauf-Geld in WMifverhdltnif su Halten,
alg den Vebiirfuniffen des Publifums zu begeguen, indem fic fid) gu Seiten
mit mehr Geld verfieht, auf weldhes mefhr Noten audgegeben yoerden Fdnnen.
Wenn dag Wifverhdltnif ded Umlauf-Selded fid) ihr fiihlbar madyt, in dem
numerifd) unbedeutenditen Grade, {o Gejtinunt die Bant einen Hunger-Preid
fite ihre Giiter — fiir dag Geld, die Waare, in weldyer fie Handelt. Wenn
fein Qunport ausldndifhen Getreided geftattet wirve, fo wiirde einc jhledite
Grnte, eine Knappheit in dem Vorrath von Nahrungdmitteln, inuner eine
Quelle crhohien Gewinnes fitr dic Favmer fein. Wie der Borrath cined
Qebengbebdiirfniffed abnimmt, fo erhoht ficdh der Preid fiir daffelbe in geome-
trifhemt Berhaltnif. Das Bolf muf Nahrung@mittel Haben und jede BVer-
ringerung in ber gewdhulichen Bufubr fteigert auf einmal deren Werth aunf
einen Hunger-Preid, fo daff cine ungulingliche Srndte fitr den Farmer weit
gewinnveider wird, af8 eine veidjlidhe. Gcrade fo ift e8 mit der Seld-
Circulation. Wenn dad Publifum 2 Millionen mchr Noten von der Bant
von €ngland beanfprudyt, fo fteigert diefe vermehrte Nachfrage (obgleich faum
Yo 1hrer gewdhulichen Noten-Ausgabe) den Digconto-Sa um 100 Procent.
Beenn, in Folge eined Abzuged von Gold, deffen Circulation um 2 Millionen
unter feinem gewshnliden Vetrage veducirt wird, jo ergiebt fid) ein dhnliches
Refultat. Die BVanf fonnte jwar im Verhdltniff ihre Noten-Audgabe in dent
eriten Falle auddehnen und in dem anbderen Falle ihre Verringerung ver-
meiden durd) Crhohung ihred Gold- Vorrathd; fie thut aber niemald joldhen
Sdyritt; ed ift weit gewinnreider fiiv die Bant dag Wmlauf-Geld unuldnglid
werden 3u laffen. Die Banf macht 3. B. bei Didcontivung von 18 Peillionen



31

Wed)feln zu 10 Procent 2/, mehr Gewinn, ald wenn fie ihre Noten-Ausgabe
augdehnte und 24 Millionen Wedhfel s dem gewdhnlihen Sap von
5 Procent digcontute., Wir wiederholen, die Banf von England, obgleich
begiinjtigt von dem Staat, fithrt ihr Gefddft einfach wie ein Privat-
Onftttut; ihre alleinige Regel ift, fo viel wie fic fann, Gewinn u maden.
Warum nun follte fic nid)t und alle die anderen Banfen das gegenmwdirtige
©pjtemt aufredyt evhalten, weldhed, da c8 das Umlauf-Geld von Beit zu Beit
umguldnglid) madht, fie in den Stand fept, ohne Koften und ofhne Wiihe fiir
fic felbft, ihren Gewinn-Sap zu verdoppeln?

Dag herrfdyende Monopol ded Vanf- Umlanf-Geldes ift eine Plage in
pa8 Leben eingreifender und unleidbarver Natur. Die Banf von Cngland und
thre @atelliten-Noten - Banfen Eunen nid)t nur mehr ausd dem im Jafhre 1814
vorgefchriebenen befdhrantten Umlauf-Gclde gewinnen, fondern die Banf fann
aud) die Hohe ded Bind-Saged durd) dag Land Hindurd) dndern, einfad)
durd) eine endevrung in ihrer eigenen Prayid. Dies ift eine erjdyrecende
Behauptung; ihre Walrheit aber wird Jedem offeubar, bdemr ed beliebt {id)
die Thatfadjen amjufehen. €8 ift Thatfahe — wie die wichentlichen Veridyte
ber Banf nadpeifen — bdaf die Banf jeyt 8 Procent erhebt, wo bid vor
Rurzem, unter dhnlidhen Umftdnden, fic nur 4 bid 4'/, Procent 3u erfheben
braudyte.  Hievdurd) ift der Bing-Sat in Cngland andauvernd gehoben und
in Folge deg BVerfahrend der Bant hat fidh ein dhnliches Crgebnif 0id 3u
einem gewijfen Umfange durd) gany Curopa herausgebildet. Das allgemeine
Refultat ijt, bedeutend erhohter Gewinn fitv die Banten, Geld-Gefelljdhaften
und alle Geld-Hindler, gewonnen auf Koften ded Hanbdeld und der Judnjtrie,
welde dag Geld verausdgaben.

Cngland ift der Dauptiip der Geld-Crifen. Wie Aeghpten das
PMutterland  der Peft ift und Jndien dag der Choleva, fo ift Cng-
land bie frudjtbare Quelle der eld- Epidemieen, weldhe fo mwiederfehrend
vem Handel und der Judujteie von Curopa Verheerung und Bedritdung
bringen. 3In alfen Reform-Fragen ift e8 gut, zu Haufe den Anfang
st machen und ed ift gut zuerft vovzugehen, iwenn iwir eé [dunen
ojne von aufen Her gehimdert zu werden. IJn diefemn Falle namentlich
geiemt e8 fih fiir unsd, unfer eigened Haus uerft in Ordnung u bringen;
denn bier beginut der allgemeine Brand, weldjer die Gewinne ded Hanbels
und der JInduftrie verzehrt. DHiev rvidtet jener Brand bdie empfindlichiten
Berheerungen an. Dad Crfte, wad gefdhehen muf, ift Aufhebung bdes
gegemwdrtigen Weonopol8. fiir dag Banf-Umlauf-Geld. Was fiir Bedbingungen
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aud) dbasd Parlament fiiv geeignet Halten mag, um fie der Ausgabe vou Banf:
Umlauf-@eld aufyulegen, man laffe alle Banfen in gleicher Weife diefen Be-
dingungen untevworfen fein, man laffe fie gleihe Redhte Hhaben. Man laffe
bag Ponopol im Bant-Wefen ju Grabe gehen, wie dag Nionopol in allen
anderen Hanbdeldyweigen ju Grabe getragen ift. Man Halte {i) ded Untlanf-
Oeldes durd) alle Mittel verfidert. Man ergreife jegliche Vorfichtsmagre-
geln, weldhe dag Parlament fiir nbthig erachten mag wn die Giiltigleit
der Note zu verfihern. Man laffe aber alle BVanfen vor dem Auge ded
Oefees gleid) fein. Pan unterwerfe fic gewiffen Bebingungen, man laffe
jede Banf in gleihem Maafe die Vollmadyt zur Noten-Audgabe befien.
Weldje diefe Bedingungen fein follen, ift fiiv unjern gegemvdrtigen Bwed
nicht u evbrtern ndthig. Man gewdhre fair plag, Freihandel und eine
gefunde Goncurreny und das grofie Siel wird erveicht werden.

&8 fann feine Sywievigleit beftehen ju jagen welde diefe Bedingungen fein
follen. Man fichere den jubftantiellen Werth ber Noten-Ausgabe durdy ein
Depofit von Sonfold (dad befonbders fiir die Noten-Jnfhaber niedergelegt wird) bei
einem Regierungs-Amt, dann laffe men den Banfen freie Hand in der Noten-
Ausdgabe bié su neun Sehntel ded Courdwerthes der Confols, weldhe fie deponirt
aben und itberlaffe ben Banfen fiir die Wmwandelbarfeit ihrer Noten in baares
®eld nad) der Weife ju forgen, welde fie fitr bie geeignetite Hhalten. Cine
fefte Regel anjugeben, wie bdie Winwandelbarfeit der Vanf-Noten gefidyert
werden foll, ift ein puver Unfinn. Die BVerhdltnijje jeder Banf fdywanten
nad) den verichiedenen Bebiirfuiffen ihrer Kunden. Mande Banfen ftehen
in engem Bujammenfang mit dem Handel ded Landed nad) dem Ausdlanbde,
anbere ftehen mur im Bufammenhang mit dem inldndifdhen Handel. Die
Qunden der eriten Klaffe von Banfen verlangen von Beit u Beit Bezahlung
ihrer Depofiten oder ihrer didcontivten Wedhfel in buavem elde yum Bwed
audwirtigen Verfands; bdie anderen find uie eiver folden Forderung aus:
gefet. Die meiften Banfen gehdren zu  Ddiefer leptern Klaffe.  Sbre
Qunden find Kaufleute, Ladenhalter, Farmer, Gutdbefiter oder Private, welde
iiberhaupt feinen Hanbdel treiben, und Keiner vou diefen verlangt je Bezahlung
feiner Depofiten in der Geftalt baaren Geldes. Mandhe Banfen alfo miiffen
eine fehr grofe Wenge Gold ur Hand Haben, nidht zur Dedung ihrer
Noten-Ausgabe, fondern jur Dedung ihrer Depofiten und ihres Didconto-
Gefdhifts, wdihrend andere Vanfen, und jywar ihr groferer Theil faum
nbthig Haben {id) Gold iiberhaupt ju Halten. 8 witrde Unfinu jein, diefelbe
Regel auf Banfen von fo verjdjiedener Bejdhaffenbeit anjumwenden. €8 wire
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dies bad Beit ded Procrufted. Die eingig dentbare Cinvidhtung ijt, wie wir
gefagt Baben, Siderung bdeé fubjtanticllen Werths alled Vanf - Umlanf-
®eldes durd) ein Depofit von Regierungs-Sidjerheiten und Sidjerftellung der
Umwanbelbarfeit der Noten Seitend bder Banfen {elbft — Seitend jeder
Bant bei Strafe des Banferotts, indem man die Sicherftelling der Umipan-
delbarfeit ihrer Noten durd) die Wittel gefchehen [aft, weldhe ifhre cigene Cr-
fahrung al@ BHinveichend er{cheinen (it

Unfer Heilmittel fiiv den RKrieg der Vanfen nimmt, wie man fieht,
eine jweifache Geftalt an. Jundd)it Haben wir Abhiilfe vorgefdhlagen fiir
bie jeitweilige Gbbe und Fluth bder edlen Metalle — jene tempordren
Oscillationen, weldpe, obgleih) fie bei dem gegemwdrtigen Syftem immenfe
Unfdlle erzeugen, dag normale Gleihgewicht der edlen Metalle uidht mehr
beriihren wie Gbbe und Fluth dad duperfte Ufer bded Mieered — durd) bdie
®ritndung einer Bant von Curopa, weldye in Wirklidyfeit die Bant fir alle
Banfen der Welt fein wiirbe. Durd) fic wiirde dag Cheque-Syftem 3wifchen
Banlen ein internationaled werben. Die Bant von Curopa witrde bdas
Gleaving- Houfe fiir alle Hauptbanfen der Welt werden. Ueberdied wiirde
fie ofne Bweifel im Lauf der Seit die Quelle cined internationalen Papier-
gelbed werben. efept, die Banfen, die mit ihr in Berbindung ftehen,
hitten aufer der Audgabe bedeutender traffivter Wedhfel auf fie, die von
Raufleuten oder Capitaliften beanfprucht werden, tweldhe jonft baares Geld
nad) dem Auslanbde verfenden miiffen, bdie Crlaubnif, traffirte ober anbdeve
Wed)fel bid u dem Minimal-Betrage von 3wangig Pfund Sterling auf fie
augsuftellen; was witrbe die Folge fein? Der BVortheil daraus fiir die gamze
Staatagefellfdaft wiirde beinahe eben fo grof fein, ald der Hanbdel aug den
grofien trafficten Wedhfeln entlehren witrde. 3. B. Jemand, der auf dem
Gontinent veifen und von Land ju Land gehen wilf, wiirde 5 oder 10 folcher
20 Pfo.- Wedfel auf die Banf von Curopa mit fih nehmen und iiberalf,
wo er einen diefer Wechfel (odber grofen Bank-Noten) prifentivt, wiirde er
bie Summe immer in dem Gelde gerade des Landed erhalten, in weldhem ev
fich befindet. Crv fonnte einen bdiefer Wedhfel in JFranmfreih, einen anderen
in Jtalien, nod) einen andeven in der Fitrfei, in Oefterveich oder Rufland
ju @elde madhen, je nachem er feine Reife nimmt; iiberall witrden bdiefe
Bedfel honorirt und thm besahlt werden in dem Umlauf- Gelde, welches ev
wollte.

Auf diefe Weife wiirde die Griindung einer Bant von Guropa, wie
wir {ie vorgefchlagen Haben, drei bedeutende Bortheile mit fich bringen: juerft,

PBatterfon, Banfen, 3
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und wad bad Widhtigfte ift, wiirde fie in einer grofien Ausbehnung den seit-
weiligen Ebben baaven Gelded von einem Lande jum anbdern borbeugen; die-
felben {ind gegemwdrtig dag Berderben fiir den Hanbdel und fithren feine ge-
ringe Berlegenheit fiir die Banfen berbei. Bweitens wiitbe fie Kauflenten
und Capitaliften eine bequemere Form liefern fiiv die Leiftung internationaler
Bahlungen, ald fie jebt befiten, wenn Hanbdels-Wedifel nidht ju haben find;
venn ftatt ded [dftigen BVerfahrens bei dewr BVerfand baaren elded nady dem
Auslande fonnten fie trajjicte Wed)fel befommen, iweldhe fie mitr der Pojt
fenden fonnten. Drittens, wenn traffivte Wechfel von vergleichdweife geringem
Betvage audgegeben wiirden, fonnte jeder Tourift oder Reifende eine Summe
wirflidh) internationalen Umlauf- Gelded in weit befferer eftalt erbalten,
alé ed jenst moglih ift; ed wdre die mdglidyft befte Fovm, bie fich Haben [liefe.

Die beiden lesteren Bortheile find von blod untergeordueter Bedeutung.
Bu alfererft wollen wiv bdie bffentlidhe Aufmertfameeit lenfen auf die bedeutende
Yausdhaltung mit baavem Gelde, welde fih) durdy die Griindung einer ,Bant
von Guropa” erreichen liefe. Sold) eine Banf wird ficherlich eined Tages
gegriindet werden. Die gange Tendeny financieller und commercieller Ber-
haltniffe Yduft auf die Ridtung Hinaus. Unfer gegemwdirtiger Vorfdlag ift
nur eine Anticipation deffen, wad bald genug von der gangen Wyelt verlangt
werden wird.

Died nun — bdie Griindung einer , Banf von Curopa” — ift eine Geftalt
bed Heilmittel8, weldjed wir fiir den gegemwdrtigen Krieg der Banfen in
Lorfdlag bringen. E8 begegnet dem Uebel in feiner internationalen Geftalt
in vollftdndiger Weife. Das Deilmittel aber — fobald es wenigftens unfer
Land betrifft — wiirde unvollftdndig bleiben, wenn wir nicht gleidhzeitig dem
Uebel des Banf- Ponopold begegnen wollen, weldes in fo Faglider Weife
auf ung laftet. Wenn Cngland bdie Wohlthat der Griindung eined inter-
nationalen Geld-Syftems, wie wiv 8 vorgefd)lagen haben, ernten foll —
wenn dag Publifum Nuten siehen foll von der Verringerung in den Bant-
Roften, welche fi) davaus evgeben wirbe — fo muf das jesige Monopol
im Banf-Wefen, wie e8 im Jahre 1844 begriindet wurde, abgefchafft werden.
Dieg ift ein Grund fiir Reformirung unferes Geld-Syjtems; aber ein weit
mehr dringliher Grund fiir Bant- Reform befteht jhon — hat beftanbden,
jeitbem dad gegenwdrtige Regime in ungliidflicdher Stunde gefdhaffen wurde
und weldesd jest auf die Judujtrie ded Landed von Jahr ju Jahr fdhwerer
laftet. Wir miiffen 3wei Dinge thun und wiv miiffen fie gleichieitig thun.
BWir miiffen die Reftriction vernicdhten und dag Monopol abfdhaffen. Wiv
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miiffen a8 Berbot gegen eine weitere Ausdgabe von Papiergeld, in der Form
von Bant-Umlauf-Geld, gemdf ber Acte von 1844 annulliren. Unter Schiitung
ber Miiltigleit der Note miiffen wir geftatten, daf die Bant Emittivungen
fih nad) den Wiinfdhen der Staatsgefelljhaft und nad) den wadhfenden Be-
bitrfniffen des DHanbdeld ausdehmen; dann mitffen wir dag Monopol - Syftem
abidaffen, indem wiv gleichzeitig allen Banfen geftatten (nadypem fie gleichen
Bedingungen unterworfen find), aus ifrem Credit Nuwen 3u siehen, gerade
fo wie man allen Qaufleuten und Fabrifanten, jeder eingelnen Perfon und
jever Oefellidaft folches geftattet und immer geftattet Hat. Sold) eine Ab-
fhaffung bes veactiondren Reftrictions- und Monopol- Syftems in unferen
Geld-Angelegenheiten, fold) eine Anwendung des Freihandel-Princips auf bdas
Bant-Syftem in allen feinen Gefchiftssmweigen witrde in feinen Folgen filv
Greihandel und nationale Wohlfahrt ebenfo belebend wirfen wie der Gintritt
bes Frithjahre, ber bie eifigen RKetten eines lang dauernden Winters lofet.
Unbd wenn fie begleitet wdre von der Annahme eines internationalen Geld-
Spftems, unter Vermittelung einer ,Banf von Guropa”, fo wiirde fie eine
unvergeflidhe Aera in dem ftetds vorwdrts jdjreitenden Fortidritt der Givili-
fation begeidynen.

Berlin, Drud von & Burfhardt.
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Dag Wert von H. Coy ift das erfte Kompendium ves englifden
Berfajfungsd- und Bevwaltungdred)ts, welded neben der Legislatur
audy die gevidytliden Juftitutionen und vas Verwaltungdredit Englands in ben
Bereid) feiner Betvadytungen zieht,

Die, Grengboten” fagen itber vag Wert: , €8 fann daffelbe ald ein Bavemecum
allen Staatdrmununern und folden, die ed werven wollen, empfohlen werden; daffelbe
ift vorjuy.meife geeignet, die in Der Jefstzeit fo nothwenbige Crfenntnify dev
Mittel und Wege su forvern, durd) welde, um ein Wort Dahlmann’s ju
gebraudyen, Regievungdmadyt und Boltsfreiheit in eine Che ohne Sdeidung treten
fonnen.”





