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~r. @eorge S)ent~ 2elDe~, S)erau~geber ber ~ottnig~tf~. 9tellielD unb 
Mr. 9t. S). l.l3attel'fon ~aben bie @Ute ge~abt, mir bie ~inlDiUigung au einel' 
Uebel'fe~ung eine~ llon bem 2e~teren llel'fanten unb in biefel' 9tellielD er. 
fdJienenen ~rtife{~, "The war of the Banks" betitelt, ~u geben. 3dJ 
Ubergebe ba~er eine Ueberfe~ung biefe~ ~rtifer~ au~ metner ~eber bem Xleut. 
fdJen l.l3ublicum in ber S)offnung, ban er in XleutfdJ(anb eine gfeidJe muf. 
medfamteit lDie in ~ng(anb unb ~rantl'eidJ auf fidJ 3ie~en lDirb. 3n ~arl~ 
erfdJien bereit~ im 3anuar eine ~ran30fifdJe Ueberfetung biefe~ mrtiter~. 

MandJem beutfdJen 2efer lDirb ber 91ame Mr. ~atterfon~ au~ feinen llielen 
national.oconomifdJen @3dJrift~n, gl'o§eren. unb gerlngeren Umfang~, bereit~ 

betlJnnt fein; fUr biejenigen, lDefdJe i~n ttidJt tennen, fei gan~ fur3 erlDii~nt, 

ban er in mnedennung feiner @3djriften aUf $orfdJlag Mr. MidJel ~ellil. 

lier'~ 3um MitgHeb ber 91ational'oconomifd)en @efeUfdJaft in l.l3ari~ erlDii~ft 

luurbe unb ban biefer i~n in feinem ~eberftreite, ben er bi~ llor ~uraem mit 
S)mn 5lBofolD~t~ in l.l3ari~ Uber lBant.5lBefen fii~tte, mit lBelDunberung cititte. 

5lBa~ bie Ueberfe~ung betrifft, fo ~abe idJ mir angefegen fein faffen, 
biefelbe moglid)ft eine lDottHdJe fein 3u laffen, getreu bem @runbfate., ben 
idJ bereit~ an anberer @3teUe au~gef13l'odJen ~abe, ban ber @ebanfe be~ ~utor~ 

aud) in feiner iiuneren S)iiUe lDiebergegeben lDerben milffe. 

lBedin, ~nfang ~rl( 1867. 



:!'et Jjtrieg bet ~aufteu. 

'J) ie st'rieg~ -~odJe in ~urova - jener fange ,8eitraum bfutigen ~treit~, 
lUefd)cr me~r af~ ,8lUeitaufenb 3a~r gelun~rt ~at - na~et fid) af(mnUg 
H)rem ~nbe. st'riege lUirb e~ nod) geben - unb mogUd)er Weife groae 
st'riege; bennod) na~et fid) ba~ ~nbe internationafen bfutigen ~treit~ lInb 
~lIrova lUirb binnen st'uwm iiberge~en in eine friebfid)e ftaatHd)e ®efelh 
fd)aft bon 9Cationen - in ein ftaatfid)e~ ®emeinlUefen, in lUefd)em jebel' 
~taat bie med)te feiuer 9Cad)barn ad)ten unb fid) in ~intrad)t mit i~nen 

berne~men lUirb. ~ie llQad)t bel' st'onige, bet' ~~rgei3 lUad)fenber ~tciaten 

lUirb in st'uqem auf~oren unfereu ~ontiuent in ba~ @etiimmef unb in bie 
furd)tbaren Uebe( friegerif d)er st'nmvfe 3U ftiiroen. 3ebe~ \Bon fungt an bie 
med)te feiner lYlad)baru 3U lUiirbigen uub 3U ad)ten unb lUie baG groae Wed natio­
nafer ~ntlUicrfung unb ~e(bft,megierung borlUnrtG fd)reitet, fo lUirb ba~ ~e(bft~ 
3utereffe me~r unb me~r iuternationafer ID10rafttat 3u ,piilfe {ommen. IDean faffe 
jebem ~on feiue natiirfid)eu med)te Hnb beiu(1)e lUirb bie Urfad)e bon st'riegcn ein 
~nbe geluinnen. 3m mer1)aftuij3 lUie jebe 9Cation fid) entlUicreit uub 1)eranlUad)ft, 
luie fie fid) entfd)Heat aUf eigenen ~iij3en 3U fte~en unb i1)re eigemn ~ngefegen1)eiten 
berlUaften fann, lUirb bief e~ ®ebei1)en bel' \Boffer, biefe13 9Cationafitat~''.J3rinciv 
dnen ~d)fagbaum 3ie~en gegen bie ~eftrebungen fefbftifd)en ~1)rgei3e~, mogen 
biefe bOU ~eiteu bel' mOnel' ober bel' rtonige fommen. Wir fe~en ben ~u~ 
fang biefe~ I.l3roceffe~ j unb obgfdd) baG gfiicrHd)e ~ube nod) uid)t bn ift, 
fo fd)immert e~ bod) in ber ,8ufunft - e~ ift im ,perauu(1)en begriffen. 

~~giebt abel' anbere st'ampfe af~ f ofd)e, lUefd)e bon ,pecren gefampft 
lUerben. ~ud) bie 3nbuftrie 1)at i1)re st'riege; bel' I.l3flug, bel' Webeftu1)f uub 
bel' ~d)mef30fen founen i1)re dgenen internationafen st'nmvfe unterne1)men, o1)ne 
,piilfe bon ~d)lUerbt uub ~veer; lInb bie ,panbef~flotten fonnett in feinbfeHger 
~iferfud)t gegen eiuauber anfnmpfeu, o1)ne baa eiue stan one bon i1)ren ~ecren 
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abgefeuert ItJhb. ~in ~arif ~ ~rieg, commercieHer unb htbuftrieffer inatttr, 
~at fange Uber ~ttro~a geluUt~et. 3cbe£\ \lanb flat gefud)t, bie 3nbuftrie 
feiner inadjbant ott befd)ronfeu obcr 3tt bernid)tcn. 3m 3ntel'effe feiner 
eigeneu ~ebBffmll1g flat c£\ gefttdjt, bie 'l3robttctc anberer \lonber aU~3ufdjficBen 
unb beren inbnftrieffe Uuternc~lttungeu 311 (o~mett. 2fudj biefer ~rieg£l' 

3ttftanb ift iltt ~egriff ein ~nbe 3u geltJinttCn. ~({flllofig unb (augfam 3luar, 
abel' bodj ual)et fid) ba£\ ~nbc. 3ntcrnationafc ,\?anbcfti ~ ~ertroge finb je~t 

bie ~age£lorbmtttg - bic \liinber gcltJiif)ren cinanbcr ltJedjfeffeitige'l3ribifegien, 
gfcidjmiisige \nedjte. Unb ba£l natiirficf)c ~ube bicfe£l 'l3roceffe£l ift 15rcif)anbef 
in ~uro~a; uHe \0tener, ~arricrcn luerbcn bann faffcn unb ~uro~a luirb ein 
commcrcieffe£l ftl1atfidjc£l @cmciltlucfctt lun'ben, maarcn affer 2frt luerben frei 
bon 2anb 3u 2anb gel)ett nnb Mc bciten maarcn (luo aud) i~r Urf~rnng£lort 

fcin mag) luerben mit ebcn bcr \0id)cr~cit ben \0icg babontrageu, ltJie fic 
H)n ie~t bereit£l aUf uUfmn grouen intcmatiouafen 2ht£lfteffungen geluinncn. 

2fber ltJii~renb bicfe :rriulttpl)e be£l 15ricben£l unb bcr mo~f ~ @efinmtttg 
un tel' ben \)catloncn rafd)e \'5'ortfdjritte madjen, bfcibt cil1 groser 2fuadjroni£lmu£I 
beftc~cn -. cin ~fement unferer (Hbififation, ltJefdjc£l biefer begfiicfenbcn 
:rcnbeu3 be£l ,8eitafter£l 31t111iberfiiuft. (S)erabe in bel' ,8eit, ltJo bel' S)anbe( 
freicr fidj entfaftet in \0taat£lgcfefffdjaften unb 3ltJifdjen inaHonen, ~at man 
cine 150rm bon ~rieg£\3Ititanb crf onncti ober 3um ltJenigften in ttCuer uub 
un~eifboffercr @eftaft ltJieber belebt, luefd)c Mcfe£\ @ut mer)r uf£l neu­
trafifirt. mo~renb bel' :rariH~ricg nad)fout unb bel' ~am~f unter \0taaien 
Iltcrffidj feincllt ~nbc nal)et, ift in bCIll \0djOoj3 f1'icbfidjcr 3nbuftrie cine neuc 
9(1't tlon ~rieg, biirgerfid)cr unb iuternatiouafe1' ~l(atur, entftanbcn - ein 
Sfrieg, luefdjer bel' 3nbuitrie ebenf 0 cntgcgcn ift, Illic bel' Sfrieg bel' \negiernngcn 
bem materie(fen mo~(befiltbCl1 bel' \)cationcn. ~r ridjtet nidjt feitteu 2fngriff 
aUf territoriafe ~)ren3en; er riifjlltt fidj nidjt feiner @rost~aten aUf ~rium~~' 
bogen ober in faifel'fidjen (ibict~u; (lbcr el' bcl'3eidj1tCt feine ~Bdjit traurigcn 
150fgen in ben S)anbcf£\ ~ 2fnnafcn jebe£l \Innbe£l, luefdje£l fidj in ben 
ungfiicffeHgen \0trcit dnUtEt. viefer Shieg£l3uftanb ~at feine eigene @a3ette. 
mil' (efen beu ~eridjt fciner efenben \0iege in bcm ~eridjt be£l S)anbef£l­
~{mte£l unb in bel' \0tatiftif be£l ~anquerott"@eridjt£l~ofc£l. ~£I ift ein SMeg, 
an \t)e{djem fein \0taat af£l cine mifitairifd)e obcr lJoHtifcge WCadjt ~~e[( 

nimmt, tn \t)efdjen abel' ,8cfjntaufenbe bc£l Q3oft£l ge~ll)ltngen ltJerben fid) 
ein6ufaffen unb bie ~efdjlt1erben unb ~inbuscn be£\ SfnmlJfe£l 6U erbu(ben. 
~(l giebt fein ~ntrinnen bom vienft in bicfem striege. vel' friebfertigfte 
~aufmann an feinem ~ttft ober 15nbrifant in feiner ~afJrif \t)irb in ba£l 
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@etUmmef unb bie ~inou§en be~ @efed}t~ ~ineiugeriff en, er mag ktloUen 
ober nid}t. Unb fUr i~n - fUr aUe ktliber lIDiUeu unb mit @ektlait 
@ektloroeue - gieot e~ leine 20roeeren; er mu§ fed)ten unb fommt au~ bem 
sranl\Jf nur mit maroeu - ol}ne '!lenfmun;e, o~ne Drben~oanb, o~ne }Be· 
forberung. Unb ktlenn er, ktlie )Bie(e, ein strUppef ift fein2eoen fang, fo 
giebt e~ fUr i~n feine ~Uer~tlerforgungen - fein @reel1ltlid} unb fein 
~~elfea" S)o~pitaL '!lie ffi1ad)t, ktlefd)e i~n in ba~ ~reffeu treiot, triigt feine 
~orge fUr feine ~inou§en, fie erfeunt nid)t einma! an, baa er in i~rem 

'!lienfte fte~t. ~r ift nur "Sl'anonenfutter" in einem ~aber, ber gegen fcincn 
lIDHfcn gefU~rt luirb, an ktlefd)em er jebod) mit @cktlaft gctricoen ktlirb ~~ci( 

ou llc~men. mod) me~r, bie ffill)riaben unferer aroeitcnbeu stfaffcn ktlcrben 
gC3mungen, ben ~npraf( biefe~ feftfamen srriege~ au~ou~alten. Sl'eine ~riump~e 
gieot e~ fUr fic: bie l50fge ift nur merfuft - )Berfuft -o~ne eincn @ld)atten 
tlon morafifd)em ober materieHelll ~l'fa~. @lie oit§en gana ober 3um ~~ei( 

i~re ~o~ne ein; fie tlerfieren bie ~nftef(ung, ktlefd)e i~nen fe(bft unb i~ren 

l5amifiell ba~ tiigHd)e }Bl'ob Hefert. ~~ ift in bel' ~~at cin strieg, ktle(d)er 
jcbem ~omptoir unb beina~e jebel' l5alllHie 3U ~aufe fomlllt - ktlefd)er 
me~r ober ktleniger aHe inbuftrieHen ~(affen ber ~taat~gefcf1fd)aft oerUI}rt 
unb beffcn ein.;ige ~efuftate ~illbu§eu, ~(enb unb ffilange( finb. 

'!licfer feftfame neue Sl'rieg~3uftanb - benn cr ift ein ncuer srrieg~, 

3uftallb - ift ber Sl'rieg bel' man fen. mon ,B-eit au ,Beit geqeu bie }Banfen 
1.10n ~urapa einen un~eiftlof1Cl1 internationafen Sl'ampf ein. Unqeifl.1ofi, abel' 
nid)t fUr fie. ~~ bebarf fUr fie felner Sl'l'ieg~erf(iirung @leiten~ ber Sl'rone, 
ftc luartcn aud) nid)t aUf hie ~anction ber molf~l.1ertretltng; auf eigcne ~attb 
erffiircn fie ben strieg unb fic erqebcn bie ffilittef au~ ben ~afd)en ber 
@ltaat~gefcf(fd)aften. '!lie @ltaat~gefefifd)aft im @an3en, unb 1.10rniimfidj bie 
commerciefien unb inbuftriefien Sl'faffen finb nur ba~ I.l3fanb, bel' fUr feinen 
tlienft unbe3a~fte gemeine @lofbat, mit ktlefd)em - b. q. aUf beren Sl'often - hie 
manfen ben @ltreit auMragen. ~egierungen qaben ein -3ntereffe in mcr. 
meibung be~ ~riege~, ktleil er iqre ~effourcen oeeintriid)tigt, aoer bie l5orberel' 
biefer neuen ~rt internationa(en srampfe~ l)abcn fcinen fo(d)en }Bektleggl'unb 
fUr ~rI}aftung be~ ~rieben~. '!lie manfen mad)en fid) be3a~ft, luenn ~nberc 
fed)ten, unb iI}r @ektlinn l.1ermeljrt fid) im mer~iiftni§ 3u ber ~d)iirfe unb 
'!laucr be~ stampfe~. 

lIDefd)el' ~rt nun ift biefer strieg? lIDefd)c~ ift bie @cftalt be~ inter· 
nationafen srampfe~, in luefd)en mil' je~t f 0 giiuftg geftUr.;t ktlerben? manfen 
finb 1.10n aHen -3nftitutionen biejenigen, ktle{d)e luir fUr bie friebfel'tigften 
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~arten fofiten. Wie fommt e~, baj3 fie ie~t fo frieg~fuftig finb? Wa~ ift 
bie 91atur be~ ~amj:lfe~, in 11.lefd}en fie Ut1~ ftiiraen unb 11.la~ ift fein 
@egenftanb ? 

S)aben 11.lir not~ig fofd}e ~rage 3u fteffen? Wie oft in ben {e~ten 

11.lenigen ~a~ren ~aben 11.lir cine ~rmirung fofd}cn internationalen st'rieg~< 

3uftanbe~, bie ~ii~rung fofd}en st'amj.Jfe~ ltnb bic ~rfa~rung bon 5Serfuften 
gefe~en? ~m ~a~re 1857, im ~a~re 1864 nnb 11.lieberum in biefem ~a~re 
1866 ~aben 11.lir mit groj3erer ober geringerer @Stlide biefen ®treit fU~ren 

fe~en. 3n faft affcu ~affen ergrcift bie 5Banf bon ~ngfa\1b bie ~\1itiatibe 

in bem Sfamj:lf; bie st'ricg0erfflirung. gc~t alt~ bon bem 5Banf < ~o\1feren3< 
3immer in ~~reab\1ecnb(e < @Street. 1:lie lifoj3e ~n3eige, baj3 bie 5Banf bO\1 
~\1gfanb ben 1:li~conto<e;a~ er~o~t ~at, berlireitct fid} 11.lie @Sj:lrii~<~elter iiber 
~uroj:la mittefft ber ~efegraj:l~enbrlitr)e, fliftt jebe 5Banf fogfeid} au i~ren 

Waffen greifen 11\1'0 i\1 ben ~amj:lf cintrctcn. ~in fd}11.lad}cr ®taat fann, 
11.lenn er bon feinen !),ad}barn licbro~t 11lirb, nad}gelien; alier bie 5Banfen 
geben nid)t nad}. ®ie ne~men unfe~fbar bie ~ufforberung a\1 - fie faHen 
fid} fogfeid} in ben Shieg cin. Warum fofften fie nid}t, 11.lenn, 11.la~ immer 
bie ~ofge fein mag, ber \8crfltit fie nid}t trifft unb ba~ tinaig fid}ere ~efuUat 
be~ ~riege~ in ber 5Scrmc~rung i~rer ®e11.linne befte~t? 

Wir 11.loffcn dnen ~a{( ne~llten - bieffeid}t ben bon 1857 ober dner 
jj:lliteren st'riii~. Wdd}e~ ift ber modus procedendi - 11.la~ ift bie 
®eftatt be0 st'riegc~? ~ie .5Bant bon ~ltgfanb cr~o~t ben 1:li~(onto~@Sa~ -
ba~ ift bcr erfte ®d}ritt, bic ~rfflirltng be~ st'ricge~. Warum t~ut bie 5Banf 
biefen ®d}dtt? ®ie tr)ut ign, 11.lic malt un~ fagt, tgeifUJei~ um bie @ofb~ 
~u~fltgr 3U berf)inbcrn, tgeifUJei~ ttm mcgr @ofb in ba~ 2anb ~inein 3U 
bringen. Um eine gellliife ®utnmc @ofbe0 an fid} 3tt begatten ober 3U er· 
fangen - ba0 ift ba~ imotib fUr bicfen internationafen st'rieg ber 5Banfen. 
1:liefer euroj:liiifd}e ~rieg 11.lirb 11lll b,fn 5Bcfi~ bon cincm ober 311.lei IJentnern 
be~ gelben imetaffe~ clienfo gi~ig gcfU~l't, af0 bie @ried}en unb ~roianer 

in tobtnd)em ®treit lItn ben \leid}nam be~ spatroc{tt~ ftriiten. ,,5Serflttd}t fei 
ber imann, ber 3uerft ba0 @ofb Helite!" fang ber aHe ~nacreon; unb ber 
1:lid}tcr ber imetamorj.Jgofcn in belli ~ttgttftcifd}cn Beitaner bon ~om erad}tet 
bie aurei sacra fames fUr Citl fd}nmU1e~ Beid}en ber Beit, fUr einen traurigen 
5Serfaft ber IDlenfd)~eit. 1:lennod} iit feit st'ltr3Cl11 bie 5Sere~rung biefe~ gemg 
gef.prod}enen imetaff~, UJeld}e af0 eine berattete st'e~erei feit anbert~afb ~agr~ 

~unberten in biefem ~anbe aligefeut 11.lorben ift, bon 91euem in einer me~r 
tued}tifd}eu ~orm 11.lieber aufge{elit. Uub bon Beit 3u Beit ntmmt bie 5Banf 
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tlon G:ngfanb bie e~trelUften Wlaarege(n gegen bie @)taat~gefeftfd)aft an, um 
einen ~~eif be~ ge1ben Wletaft~ anberel1 \liinbern ou entwinben ober ou tler~ 

~inbern, baa fie e~ tlon un~ befommen; f 0 unbebeutenb ift bief er ~~ci1 in 
feinem .$Setrage, bafi er feinem m3ert~ nad) faum bem mermogen einiger 
Itleniger \.f3ritlaten bei un~ g!eid)fommt. 

Xla~ iit bel' casus belli. m3ir woften nun 3uniid)ft fe~en, wie bel' fo 
edHirte ~rieg gefu~rt wirb. Um eine gewiffe Wlenge ®o(be~ an fid) oU 
be~a1ten ober 3u erfangen, erl)i5f)t bie ~anf tlon G:ng!anb ben Xli~conto~@)a~; 
wa~ ift bie 80(ge? Xlie ~anfen after anberen \liinber 1eiften untlerougHd) 
Xlienftfo!ge. @)ie ergogen aud) ben Xli~conto~@)a~. mUf fie ift Mn XlruC£ 
geilbt worben - unb bie~ ift gewognfid) bel' \Ja{!; e~ war feine befonbere 
9Cad)ftage bei ignen nad) ®e!b, weber in 9Cotell, nod) in ~aarem; in bem 
mugenbHC£ jebod) , wo hie ~anf tlon G:lIgfaub iljren Xli~conto ~ @)a~ ergoljt, 
ergoljen fie aud) ben H)rigen. -3n malld)en \liinbern ift bel' Xli~conto ~ @)a~ 

gewoljufid) geringer, a!~ er gier ift - in anberen 2iinbern ift er gewoljnHd) 
go~er. mber aftema(, Weltll hie ~anf tlon G:ng!anb iljren @)a~ er~o1jt, wirb 
er aud) 3U gfeid)er Beit in aften anberen 2iinbern ergo~t - \.Sranfreid) mad)te 
in ben jungft tlergangenen Wlonaten eine bemeden~ltlertlje mu~naljme. 

m3a~ ift bie \.Sofge? G:infad) hie, bafi hie 2age bel' tler~d)iebenen ~anfen 
tlon G:uro~a untleriinbert bfeibt. Xlie meranfaffung tlon 2anb 3u 2anb ®o!b 
3u e~~ortiren unb im~ortiren bfeibt genau biefefbe wie tlorljer. Xla~ lRefuftat 
biefel3 internationafen Sfriege~ bel' ~anfen ift cinfad) gar fein~. G:~ ift cin 
unaufgor!id)e~ @)d)ad)f~ief, cin @)pief, in wefd)em jebel' Bug, bel' tlon cinem 
@)~iefer gemad)t wirb, tlon bem anberen ,,@)d)ad)" geboten Wirb. Xla~ @)~ie! 

beginnt - hie ,~anf tlon G:ngfallb ergreift hie -3nitiatitle, e~ wirb immer 
,,@)d)ad)" geboten bi~ bie @)~iefer fid) feft3iegen; unb bal3 @)~ief enhigt, 
inbem e~ Ole Sfl'ieg filljrenben ~geife in statu quo ante bellum rafit. @)ie 
gewinncn nid)tl3 ber G:ine tlon bem mnbern: Me ~anfen be~ cinen 2anbe~ 

3ie~en nid)t cine ein3ige Un3e @ofbe~ tlon ben anberen ~anten G:uro~a'~ an 
fid). Xler G:l'fofg biefer fricgerifd)en 1130Htif @)eitenl3 bel' ~anfen tlon G:uro~a 
ift, Itlie wir bereitl3 gefagt ~aben, in ~e3ng aUf bie eine ober anbere ein~ 

fad) gar fcinel'. '1)al3 merfaf)ren, f oweit e~ ben internationafen @)trcit um 
®o!b betrifft, iit abfo{nt unnii~. 

Xliefe ~1jatfad)e affein genilgt, um bie neuerHd) befo!gte l1301itif @5citen~ 
bel' ~anfcn 3u tlerbammen. Xlic l130fitif ift unnU~, um ba~ Bie! 3U er~ 

reid)en, um beffen wiffen fie in @)cene gefe~t Itlirb. mnftatt @o!b tlon anberen 
~iinbern an fid) 3u oiegcn, b!eibt bel' ~n{qfi fill' bie ®o{b,~u~fu~r ober G:infugr 
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a((:I cine B'rage 3IUifd)en 2anb unb 2anb, biefefbe lUie 31111or. ~id)ernd) mu§ 
e(:l alfo jebem intefligenten .\Beobad)ter einfeud)ten, ban biefer internationafe 
~rieg ber .\Banlen ein gan3 lUiberfitlltige(:l ~tiicr ift. (tr luirb llon ben 
.\Banfen eine!3 2anbc(:l (gelUii~nHd) (tngfanb(:l) begonnen, lUefd)e cinen 3ufuUigcn 
unb lloriibergc~enben ~b3u9 baaren ®ofbe(:l erfa~ren, ba aber bie .\Banlen 
anbem 5.!unber nun augenbHcrHd) i~ren 1)i(:lconto~~a~ im ~er~uUni§ er~ii~en, 
fo fommt nid)t(:l babet ~erau!3. ~e(bit im Sa~re 1864, a((:I unfer niebrigfter 
.\Banf~~a~ aUf 9 \,J3rocent er~ii~t lUurbe, lUurbe lUeber llOm ~ontinent, nod) 
llon ben fEminigten ~taaten llon I)(orb~mmerifa ®ofb angc30gen; mUC{l, lUa!3 
anfam, lUar cine Heine \,J3art~ie B'ran3iififd)er ill1iin3e (lUefd)e in ~ngfonb nid)t 
circuHrte bi(:l fie umgeprugt lUor). 

Warunt nun lUirb biefer ~rieg ber .\Banfen fortgefii~rt? D~ne .8IUeifef 
mu§ fUr benfe(ben ein ill(otill fein, ein ill1otill, 1Uc{d)e{l bie .\Banfen 3Unt lUenigften 
fiir geniigenb allfe~cn. m3ir luoUen Mc(:l [Y~otill eriirtern. 

:nie >Banfen errlngen cinen bebeutenben ~ort~eil unb mad)en einen ®clUinn 
filr fid) burd) bie >Befofgung biefer \,J3oHtit S~re \,J3ofitif, lUie luir gefe~en 

~aben, i it llOn feiner Wirfung in mb3ie~ul1g llon ®o(b llon einent 20nbe 
nad} bent anberen. :nellllod) finbet eine allbere ~~atfad)e cbenfo if)re .\Be~ 

ftntigung; nnmHd) , ban in B'o(ge Mefer \,J3oHtif baare(:l ®elb fid) in ben 
.\Banlen anf)nuft - in aUen >Banlen llon (tllropa. Dbgfeid) bie (tr~ii~ung 

be(:l [)i{lconto~~a~C!3 @o(b llon ben anberen >Banfen anberer 2nnber nid)t 
ab3ie~t, fo iit bie ~ofge berfefben bod) cine mnguufung baat'en ®efbe!3 burd) 
bie S)entmung ber gelUii~nHd)en mad)frage nad) biefent. 1)er ~rieg ber 
>Banfen crtObtet ben S)anbe( unb llerringert baburd) bie mad)fragc nad) 6Mb. 
Ceteris paribus, je me~r S)anbel, je megr @efb iit niit~ig um ilju 3U be~ 

trcibcn. [llan beid)runfc bcn S)anbel unb ba{l ®efb Illirb aUf ciltlnof in 
Ueberflu§ llor~anben IDcrben. :Die{l ift genau bo(:l \,J3rincip, nad) lUefd)em bie 
~anfen geut 3u ~ogc Dorge~cn. :nie ~r~i:i~ung be{l :ni{lconto,~a~c{l ~eiten{l 
ber .\BanI llon ~ngfonb, ber mit einent uf)nHd)en ~;d)ritt burd) bie au{l~ 

liinbifd)en .\Banten begegnet lUirb, ift llon burd)au(:I gar feiner Wirfllng, um 
bie .\Bont ~ @clDiilbc aUf ~o;ten iljrer aU{llunbi;d)en illad)barn 3U fiHlen; fie 
qat aber cinen nnuerit llIiid)tigen ~influ§ aUf ~erminbenlllg ber mad)frllge 
nad) @efb ~eiten(:l unfem eigenen ~taat{l(ll1ge~iirigen. ®olb ()nuft fid) in 
ben 5Banfcn on, lDei( nnfere ~anflellte e{l nid)t (unger in gelUinnreid)cr 
~cife llerlDenben fOnnen, :ner ein3ige - ober lDelligftell(:l ber ()Ollptfud)Hd)e, 
bel' bebelltenbfte, bel' llorne~mfte - ~)(lI~en llon @ofb af{l internationa(c{l 
Um(allf,@efb ift bie ~eiftung llon S)anbcf{l3a~(lIngen, lUefd)e 3IUifd)en einem 
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S3aube unb bem aubercn gemad)t wcrben mUffen. ilJCan tobte ben ~anbe( 

unb bel' ~etrag biefer intcrl1ationaicn Ba~(ungcu wirb fofort tJerriugcrt. 
1)er ~rieg bel' .\Bauteu tBbtct ben ~al1be(; bal3 iit bie eiu3ige ~o(ge. Uub 
uid)t uur iu uuferm 2aube aifeiu ( fonbern aud) in jebem S3anbc, wo cine 
ii~und)e $onm en vogue ift. X,af)cr fofgt jebel' $eriobe cinel3 ii6ermii€igen 
'tli13COlltO ~ ~a~el3 ciue ~anbc(13 ~ ~totfung; 6aare13 ®efb i)iiuft fid) un~ 

mittef60r barauf in ben ~anfen an; einfad), wei! bel' gewo~nfid)en lnad)~ 

frage nad) bemfe(6en ~in~aft get~an iit. 5illenn bel' ~anf .1)il3conto auf 
10 $rocent crf)O~t wirb, fo wcrben bie inbuftrie(fcn ~faffen, fie mogcn 
~auf~emn, \labeni)altcr ober 8a6rifanten feill, 3U 1)u~enben ruinirt. ~ie 

miiffcn nid)t nul' cinen ii6crmii&igen ~a~ fUr ben 1)il3conto tJon Wed)fefn 
6e3a~fen, mit wefd)en cin fo grofier ~~cif unferel3 ~anbcfl3 gefiii)rt Itlirb, 
fonbcrn el3 finb gfeid)3eitig bie Wliirfte fo gebriitft, baa fic i~re gelvoi)nfid)en 
2l6fii~e nul' mad)en tonnen, Ivenn fic fid) citter ~ntlvert~ung i~rcr Waaren 
6i13 3U bem Umfange tJon 20 6i13 30 $roccnt unterltlerfen. 2luf biefe Weife 
werben ~unberte tJon ii)nen ruinirt unb bel' ii6rige ~i)cif 6efd)riintt feine 
DlJerationen aUf ein illCinimum. 1)er ~anbe( ift gefiii)mt; unb fo i)iiuft 
fid) ®efb in ben .\Banfen an, cinfad) , Itlei! el3 nid)t fanger 5Berltlenbung 
finben fann. :tlcr ein3ige lnu~en tJon ®efb ift ~etrei6ung tJon ~anbe( j 

tobten Me .\Banfen ben ~anbef, fo tJcrnid)ten fie bal3 aHcinige D6ject, fUr 
wefd)el3 ®efb ba ift. ~ic mad)en in fofd)en Beiten' ®cfb genau in bem~ 

fef6en 5Bcr~aUni§ in Ue6erffu§ tJor~anbetl, a(13 fie el3 unnii~ mad)en. ~tatt 

bie 2lul3bei)nung bel3 ~anbefl3 3U erfeid)tern, ift i)C1tt 3lt ~age i~r gro§e~ 

$rincilJ, ii)n itn Baum 3U i)aften burd) Itlieber~ofte ~trangunrltngen. 

Wenn bie Wirfung biefel3 tJon ben .\Banten 6efofgten ~i)ftcml3- eine 5Ber~ 
minberung bel' S'mlJol'te in irgenb cin S3anb ware, Itlai)renb bie ~~lJortc 

fid) cl'~oi)cn, fo Itliirbe cl3 ltlenigftenl3 cine tJerftiinbnd)e $ofitif fein. ~13 

Itlitrbe cine Wiebel'6efe6ung bel3 aften ,,9JCercantif" ~~~fteml3 fein, ltlef~el3 im 
illCittefaUel' in aHen S3anbern Untcrftit~ung fanb. Xler eingeftanbene Bltletf 
biefel3 ~~fteml3 Itlar \5orbcrung tJon SmlJortcn foft6al'el' illCetaifc. Xliel3 
Itlal' bel' tJoruci)mfte Blvetf, ben unfcrc ®efe~ge6er in aUen Betten im 2lugc 
~otten. :tler lReid)t~um einel3 S3anbe{l fOllnte nad) ii)l'cr Wceinullg fid) nul' 
eri)oi)ett burd) eine el'i)o~tc ~infll~r 1mb ~ui)iiufung bcr toft6al'en ffiCetaUe. 
:tlie mcenge 6aal'en ®dbel3, in beffen ~efi~ ein S3anb Ival', Itlurbe tJon i~nen 
afl3 bel' illCafifta6 fiir feinm 9icid)t~ulll angcfci)en. Se 6ebeutenbcr bel' 5Bol'~ 

rati) lion ®ofb unb ~j(6er in cinelli \lanbe, befto gro§er bie ~umme f einel3 
$oi)rrtanbel3 unb ®ebei~en{l. :tliel3 Itlar Me aUe 1)octrin - bel' ®ruubfa~ 
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be~ "URercantif-e>~ftem~lI; unb um biefe~ Sid au erreid)en, unterbrUcrte mau 
~infu~ren uub ermunterte ~u~fulJren. Unfere gan3e S)anbef{- ®efeMe6uug 
rid)tete fid) aUf biefe~ Siet e>tarfe SoUe Itlllrben aUf unfere ~infu~r 

gelegt, aUf a!ie aUl\!fiinbifd)e >maare, hie ~ier~er fam; gfeid)3eiti9 forberte 
man uufere ~u~fu~r bermittelft 3ltJiingenber ®efe~erlaffe an uufere (li'ofonieen, 
unb in einigen ~iiUen aud) burd) ltJirfHd)e ~ul\!fu~r - 'l3riimien, hie bom 
e>taat fUr ~rtife{ 6e;a~lt ltJurbeu, ltJefd)e man bon ~ier aUl\!fii~rte. ~a~ 

WCercantil - ~~ftem ift feit einem 3a~r~unbert im 'l3rinci~ gefalfen, in 
neueren Setten ift el\! in >mirHid)teU burd) bie ~nna~tne bel\! giin)Ud) cntgegcn< 
gef e~ten ~rei~anbell\! - e>~ftem~ umgefto§en unb berltJorfen. ~{Oer ltJii~renb 

hiefe~ beraltete e>~ftem nid)t nur umgefto§en, fonbern aud) in unferer 
S)anbe{~-®efe~ge6ung berltJorfen ift, ~at el\! bor ~uroem ltJirtHd) neuel\! \le6cn 
geltJonnen in unferer ®efb-®efe~ge6ung unb nod) me~r burd) bal\! e>~ftent, 

Iveld)e~ hie .\Bant bon ~nglanb 6efolgt. ~ie ltJieber~olie ~r~o~ung bel\\ 
mant4)i~contol\\ bil\! ou bent ~o~~cften fefuel\! geltJo~nnd)cn .\Betrage~ fittbet 
nidjt nur llledjtfertigung, fonbern aud) .\Beifa(! gerabe nadj belli 'l3rinci~ bel\\ 
aften WCercantil - ~~ftelll~, nantentfidj, ItJcil el\! hie ~r~o~ung ber (liinfu~r 

unb hie S)emntung ber ~ul\\fu~r ber foft6aren UReta!ie beu6fid)tigt! ~iel\! ift 
ltJa~rUd) eine f eftf ame ~nomalie. >mii~renb bal\\ 'l3rinci~ bel\\ URercantil­
@)~fteml\\ bOn unf erer S)anbe{I\\-®ef e~ge6ung 9iin3lid) in ben mann get~an 

ift, ~a6en ltJir el\\ in u1tferem ®e(b;@)~ftent in cinent gro§eren Untfunge afl\\ 
3ubor bon neuem ltJieber6e(e6t. 

~ber crreid)t hie bon ben .\Banten befolote 'l3onm ben SltJcd' beG 
WCercal1ti(,@)l)ftentl\\, bcraUet unb berbantmt ltJie hiefel\\ @l~ftelll ift '? lBie t~ut 
el\\ nid)t. ~ie ~at ben ffilungefn bel\\ alien @l~fteml\! neuel\\ \leue~ gege6en 
o~ne beffen Slved' 3tt erreid)en, unb gfeid)3eitiO leot jie ber @ltaatl\\geieUfd)aft 
\)(ad)t~cHe aUf, bon ltJetd)elll bal\\ aUe e>l)ftel1l frei ltJar. >mir IvieberlJofen 
- ltJenn hie 15ol0e hiefel\\ intc1'nationalen striegel\\ ber .\Bal1ten, ber ~rqof)uno 
bel\\ ~anf-~il\\conto, cine (lirqogung ber ~ul\\fugr bel\\ ~anbel\! ltJure, ltJiigrenb 
feine ~infur)r fid) berminbcrt, fo \1Jiirbe bie 'l3ofitif 3ltlll ltJenigften be1'ftunbfid) 
fein. ~lbcr nid)h3 bel' 2(rt ift bel' 15a((. @lie berringert ~ul\\fug1' fOluogl 
ltJie ~infugr; jie ntad)t ben gan3en S)anbel toM. 3\1 bel' '!gat, fie tOMet 
311erft ben ~~~ort<~)anbet ~uftruge fUr hie (liinfttqr aul\\(iinbifd)er >maaren 
miiffen 2 bil\\ 6 SJJlonllt bort)er gemad)t ltJerbel1, bCbo1' bie >maaren unfere 
S)iifen meid)en. Wenn boger bel' 5Banf,,~il\\conto ~(o~Hd) ed)ogt ltJi1'b -­
luie fo{d)e~ gel11oqnlid), l11ir fBnnett fugen illlmer borfOllltnt - fo ljut el\\ 
feine Wirfung auf hie fofortige S)cmllll1ltg unferel\! ~iltfli~1'<S)unbC{~. ~ber ~ 
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tuitft fofort aUf unfmu l2ru~fn~t;S)anbel. ~anf(cnte nnb ~abtifanten, tueld)e 
itt bem I2rn~fn~t;~anbef be~ 2anbe~ cngagirt finb, befd)tiinfen aUf eiumal 
i~te Unterne~mungeu. 1)et (Iommiffiou~~iittbfet (obet WInUet) etmiifiigt 
fog(eid) feine Dtbte~, bet ~aotifattt fe~t feine I2rtbeitet anf ~a(oe Beit; 
bie ~o(ge ift, bafi bie WIettge unf etet G:~votte fidj augettbHcrHd) tJerriugert, 
nnb hie~ gerabe in bet Beit, tuo cine ~teigetung unfeter G:~vorte, al~ eiu 
Wlitte( fut G:infii~rnng baaten @e(be~, getabe ba~ 1)ing ift, tua~ nijt~ig ift. 
~a~ fo{(en tuit me~t fagen? 1)ie cin3ige practifdje Widnttg ber gegenluiirtigen 
'l3oHtif ber 5Banfen ift ~ijbtung be~ S)anbel~, nnb ouetft ~ijbtung be~ G:~vort; 
S)!lltbe1~, beffen l2ru~be~nung ba~ befte nnb natUrHd)fte WIitte{ ift, um ben aufiet; 
orbentfid)en 5Betrag onaten @e(be~ cinoufli~ren, tueld)en tuit in f o(d)en Beiten 
nijt~ig ~aoen, ober tJon bem man luenigften~ attnimmt, bafi er not~ig ift. 

~a~ ift, tJon f etnet interttationa(en ~eite, bet ~rieg ber 5Banfen. G:~ 

ift citt iinnetft getuinnreid)et ~rieg flit bie, tuefd)e i~tt erffiiren; er ift citt 
anfietft getuinttteid)e~ ~Vie1 fUt bie 5Banten. Sm 5Ber~iiftttifi a(~ fie ben 
~i~conto;~a~ et~o~en, ftcigetn fid) i~te 1)itJibenben. 'lliarum nun, fattn 
man fragen, mad)en fie dttma( S)aft itt bem 5Betfa~ten? 'llienn fie ben 
1)i~conto nnf 5 bi~ 8 nttb f clbft 10 'l3rocent er~o~en, tuatnm ge~ett fie 
ttid)t tueitet unb er~ebett ttod) libetmiinigere ~ii~e? G:benf 0 gnt fonnte matt 
einen ~armer fragett, tuarum er f eitte ~d)afe nid)t otucimal f djeett. G:~ 

fommt cin WIomettt in bief em ~1tiege bel' 5Banfen, tuo ber S)anbef ben 1)rucr 
ttid)t fiinger an~~aften fann; e~ fommt ein IJJloment, tuo hie S)anbe(~;@etuinne 
in bie ~e(!et ber 5Bllltfen gefegt luetben unb 1U0 ber S)anbel ftoc'ft unter bem 
1)ruc'f, bel' i~llt aufer(egt lUirb. Sn ben fe~ten Sa~re1t IUnrben lUir tJon ben 
:Eertreteru be~ gegettluCirtigen ~~ftem~ mit einer G:r~o~nng be~ 5Banf;:ni~conto 
anf 15, 20, ia 30 'l3tocent bebro~t; ba~ aber finb, f 0 oU fagen, hie ~af efeiett 
eine~ 'llia~ntui~igelt. Sn luiebet~o(entlidjen unb ffiigHd)en ~~atfad)en fe~rt hie 
G:tfa~rultg, ban etn 5Banf;1)i~coltto tJon f ogar () obet 10 'l3rocent me~r ift, 
a(e un fer S)aubef nu~~aften fann. (ir lUirb tobi gemad)t nnb ~eruad) lltufi 
bie 5Battf if)re1t ~a~ ~en\ltterf e~ett, Incil jie bie arm gemacf)t ~at, lUe(d)e 
mit i~r in m~rfe~r fte~en. ~cmt bie beften unb fnqfid)tigftett 'llied)fef 
nid)t' nttter 10 'l3rocent bi~coutirt IUcrben fOuttett, fo begrcift man feid)t, 
lUefd)e ~ii~e fUr 'llicd)fei 3IUeitcr (Ifaffc gcforbert IUcrben, ober flir hie beften 
~cd)fef, luefd)e 4 bie (j IJJlonat 3u (aufen ~aben. G:in 10 Vrocentiger 
1)i~conto;~a~ bebcutet IUelt tJerbteiteten mUttt unb 3a~inng~;~infte(!ungen 

untcr nnfere cotllmercieffen unb fabticircnbcn ~faffen nnb 5Berfnft tJon 5Be. 
f d)iiftignng nnb ItlirfHd)en WInnge( fUr Beflntauf enbe ttltf erer arbeitenben 
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S'rfaffcn. ~{l ift cine auffa((eubc ~eobad)tuug, ban Mefe .paube({l ~ ®todung 
~uerit uub im ernfteften Umfaugc gerabe in bem ~Iaube borfommt, 
1Uc{d)e{l bicfen bergcbHd)en internationafeu ®trcit ~erborruft. 'na ber ~anf~ 
e5alg fid) iiber gall; ~uro.pa bcrbreitct - bie ~anf bon ~ugfallb ergrcift 
immer bie Snitiatibe - fo ift bie \5ofge, lUefd)e 311felgt biefC{l merfa~ren 3um 
®tiUftanb bringt, du ,8ufammenbrud) be{l S)anbcf{l ill ~ngfanb fefbft. ~er 

.panbef ~ugfanb{l ftodt 3ucrft, t~eif{l IUci( er ber ftrengften 'l3rUfung uuter~ 

ItJorfen ItJirb, t~ei{l ltJei( cr cine lUeit gronere ~u{lbe~nuug ~at, af{l ber irgcnb 
ciue{l aubercn 2anbe{l. ~ir ernten ba~er, lUit lUieber~ofen e{l, 3uerft ba{l 
Uebel, ItJefd)e{l lUir fiicteu. ~er S'rrieg, lUeld)en Me ~anf bOU ~nglaub 3uerft 
erUiirt, fegt UU{l felbft am fd)nefiiten uub am fd)lUerften feiue merfufte aUf. 3ft 
ba{l ~ei{l~cit? Sit ba{l CHbHifatiou? ~{l ift ~arbari{lmu{l uub ~~or~eit, 

Me iu bel' .pauptfad)c aUf uufere cigcuen stoften geUbt lUerbeu. 
:IDie ItJerbeu lUir bon fiinftigcn @eueratiouen bemitfcibet uub berfad)t 

lUerben! ~ie lUerben fie unfere ge.priefene ~ibififation tJerf)o~nen! 5lliie lUer~ 

ben fie uufere ru~mrcMgc ®efbft~~egliidltJiinfd)uug berf.potten! Weform ift bel' 
GroBe WUf unb ba{l groBc ~erf be{l ~age{l - lUir ~aben 'l3arfament{l~Wcform, 
mbminiftratib~Weform, @efelg~Weform, ~auquerott~Weform, lUe(d)e unfere @ebau~ 
fen einne~men unb unfere S're~fen iu Uebung felgen - abcr feiu ~ort bOU @efb~ 
Weform! ~enn" ~ortfd)ritt" uufere 200fung ift, ItJa~ lUirb man bOU uu{l 
beufeu, lUeun lUir iu einem ber lUefeutfid)fteu ~feltleute uatiouafeu 5llio~f, 

ergc~en{l uid)t bfo~ fti({ fte~en, f onbern lUirffid)e Wiidf d)ritte mad)eu? 5llieuu 
\5rei~aubef ber WUf unb bie Wu~mrebigfeit ber ,8eit iit - lUenu lUir lUirffid) 
in biefer ~e3ie~uug ein groBe{l 5llied get~au ~abeu unb lUeun lUir uu{l beffeu 
nod) bebeutenber rii~men - lUenn jebe gcringe ®teuerabgabe, bie aufgc~oben 

lUurbe, ober jebe bebeutenbe ®tcucrabgabe, bie ~erabgefelgt lUurbe, beu (iirmen~ 
beu~eifa(( unferer \5ortfd)ritt0~Sollrna(e ~erborrttft - ltJenu bel' ~rfan fo ftaden 
,8o((e~ aUf 5llieine, ~anbcr ober .panbfd)lll)e af~ ein itaat~miinnifd)er ~rillm.p~ gc~ 
.priefen ItJirb - lUa{l lUerbeu 3ufiinftige ,8etten, 3ufiinftige @enerationen ~nglanb{l 
bon uu{l benhn, ItJcnn an cine ItJett groBere Weform nie gcbacf)t lUorben ift, 
fie ignorirt, fie berf.pottet lUorben ift -- unb lUenn man ba~ Wlono.pof, 
®i)ftcm, ba{l ®~ftem bOlt ~efd)riinfung auf einem bel' ltJid)ti9ftCll @ebiete 
l1ationafen 2ebcn{l ~at bfii~en unb, gfeicf) einem @iftbaum, fciucn biiMrtigcn 
<!inffun Uber jcben ,8ltJeig unferer Snbuftrie ~at uu{lbrcitcn faffen? ~cnn 

ber .panbef immer an ~U{lbe~nllltg geltJinnt - lUenn e{l bu{l borncf)mfte 
@3treben unferer @efeMebung ift, Mefe ~u~be~nllng immer me~r unb me~r 
OU vffegeu - ItJU{l lUirb man bon un{l benfen, lUenn ItJir bie .piiff{lmittef 
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3ur ~orbcrung biefcr ~u(lbe~lIl1ng gii1l3fid) unclltwidcft faffell? - 91eiu, 
nid)t nur unentwideft, f onberu luenn luir bemf elbcn wirffid) ~in~aft t~uu 
unb igm ~cf d)riinfungcn auferfcgen, bie bi(l bagiu unbelannt waren? ~a(l 
wirb man bon un£l fagen, luenn eine ber ge~riefenfteu fegi(lfatiben illCaj3. 
regefn (bie ~anf" 2tctc) nid)t bfo(l bie ~u(lbe~nung unf ere(l @elb"€liJftem(l 
fJUtet, um mit bem ~ad)(lt~um be(l .panbef(l €ld)ritt aU garteu, fonbern 
bemfeCben ~effeln anfegt, bie einer beralteten $ergangengeit entfegnt finb 
unb e(l einem illCono~of. unb ~efd)riinfung£l ~ lltegime unter\uirft, wie wir 
c£l in jebem anbercn Bweige unferer ~jefe~ge6ung bef~ottet uub berworfeu 
~aben? Wii~renb luir burd) unfere .panbef£l ~ @efe~gebung ben .panbe1 fret 
mad)en, galten lUir i~n, jebcn BWeig beff elben, gefeff eft unb in ~anbeu 
burd) ®efe~~merfUgungen aUf bem @ebiet be(l ®elbwefen£l. ~ii~renb bel' 
.panbe( fid) aU£lbegnt - wir berCangcu ja bor alien :tlingen, baj3 er fid) 
aU£lbel)nt - berfUqen wir i~m bir illCittel, burd) we1d)e aliein er 
fortgefU~rt werben faun. ~ann etwa£l ~bf urbere£l gebad)t werben ? ~eiu 
Iffiunber, baj3 bOn Sa~r 3u SalJr unfere $erwidefungen aUf bem @ebiet 
be£l @clbllJcfen(l unb unfere commcrcielien Uufiiffe ~iiufiger llJerbeu. ~ir 
{onnen nul' ~rfdJitttcrungen uub €ld)aben ~rllJarten, llJenu luir mit etnem 
humer fid) aU£lbel)ncnben .panbel ein befd)riinfte£l uttb unelaftifd)e£l Umlauf£l~ 
@elb in $erbinbung bringen. Uufete Xl)or~cit ift gfeid) ber ein~ 

illCanue(l, lue{d)er eine Junge ~id)e in ein eiferue£l @efiij3 ~f1an3t. illCit 
€lorgfait giebt et Waffer uub :nung bem ~aume in bem 1IDuufd), ban er 
bie weiteftcn 'l3roportionen erreid)en moge, uub er wunbert fid), wenn bel' 
~aum abitirbt ob'er ba£l @efiij3 iu Xrihnmer gefa{fen iit. €lo ift e£l mit 
unferem gegcuwiirtigcn abgefd)madten uub ungereimten .panbel£l~ unb ~auf~ 

€lt)ftem. :ner .panbel wirb bOn Beit 3U Beit bon ben ~anfen ftranguHrt, 
llnb wenn, wic e£l bi£lweifen borfommt, unfer reftrictibe£l @efb~@5t)ftem in bem 
S'ram~f 3crtrUmmcrt wirb, fo erfe~en uufere @efc~gcbcr mit $erguUgen bie 
gcbrod)enen l5'eff efn unb geftatten unf ercm @efb~@5t)ftem bon 91euem ben .paubef 
3u ftrangulireu. 

~i£ll)er l)aben wir biefen intcrnationafen S'ram~f ber ~aufen - iu feiuem 
'l3riuci~ fo neraltet unb fo unglUdfelig in fdncu l5'ofgen - befd)rieben al£l 
neranlaj3t burd) dncu ~b3u9 baarett ®c1be£l au£l bem £lanbe (geWijl)nHd) ~ng. 
fanb, beiiett ~anfett ben S'rrieg beginncu). ~bcr ber S'rrieg wirb aud) erffiirt 
unb gefU~rt aUf eiucm anbcrcn unb weniger bcrftiinbHd)en @runb unb ~obett. 
:nic ~auf bon ~ugfanb erfliirt l)iiufig S'rrieg gegcn bie ~anfen anberer 
£liiuber, wenn burd)au£l gar fein ~b3u9 bon @olb aU£l ~ngfanb borgaubeu 
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ift, foubern eiufad) bei einer gefteigerten ffioteu.ffiad)frage. ~n feiucm anbern 
\laube af(l in ~ngfanb fe~Clt bie 5Saufeu fofd) einen ~aif af(l einen casus 
belli an. [ler Sfrieg urn ben 5Sefi~ uaareu ®e1bc(l - urn eine~ ueftirnm. 
ten 5Setrag internationafen Umfauf.®efbe(l ~u be~aften obcr 3u befommen -
ift eine i,J3ofitif, bie .proprio motu tlon ben 5Sanfcu fefbft aboptirt ttJorben 
iit. ~ie Sfrieg(l<Urfad)e jebod), tlon ttJefd)er luir je~t fpred)cn, ift nid)t i~rem 
crftcu Urfprunge nad) unferen 5Sanfen 3u3ufd)reiben; fie ift ein birecte(l unb 
not~luenbige(l Wefuftat unfcrer je~igen· ®efe~gcuung. [lie(l ift ein bcmerfen(l· 
ttJert~er Untcrfd)ieb. ~a(l ciue Ueber ~at feine meranfoffung in einer na· 
tiirlid)en, ba(l anbere in ciuer rein fiinfttid)en Urfad)e. Xie re~tm Urftld)e 
ift einfad) bie, ban man unferen 5Sonfen nid)t (anger geftattet, i~ren ~rebit 

burd) ffioten<mu(lgabe ~u uenu~eu, um ciuer tcmporareu mnforbenmg nad) 
ittWnbifd)em Umiauf.®efb 3u uegegnClt. @lofd) cine 2{nforberung entfte~t lInmer, 
ItJel1lt entttJcber cine ®efb. ober S)anbeie, ~rifi0 bod)anben ift. Unb cine 
®e{b'~rifie - ba(l ttJiif fagen, cine @ld)ttJierigfcit (fei fie natiirHd) ober 
Wnftfid)) @leiten0 bel' 5Sanfen fid) mit ®efb 3u berfe~en - ruft unbermeibHd) 
3U gfeid)er .8eit eine S)anbef(l.~riii(l ~erbor. ~n fofd)en .8eiteu finbet cine ge· 
fteigerte ffiad)frage nad) Umlauf· ®e1b ftatt, ItlCi~renb bie 91ad)frage 
lIad) ~apita{ fid) ttJirHid) f d)miifert. @lie entfte1)t nid)t in Boige bee 
5Sebarfe tlon mc~r ~apitaf - IncH, Inenn bel' ~i(lconto.@la~ aUf ein fef)r 
r)o~e(l Wan fr~ouen ttJirD, bie S)anbefMJperationen, bie ffiad)frage nad) ~a. 
lJitaf bebeutenh eingcfd)ranft ttJerben. @lie entite~t, ttJeH commercieffer ~rebit 
baburd) gefd)maiert ttJirb, ban ®efb ftatt 5illed)fe! in .8aljfung bedangt ttJirb 
unb ttJcif in ~o{ge be(l ~ruCf(l aUf bie un Cirfte , bel' burt!) ben ljoljen [li(l· 
contofa~ 1)erlJOrgerufen ttJirb, Sfaufleute fieuer eiuen uebeutenberen %ljcif ilJrer 
borrat1)igen 5illedJfe{ cinfaffiren, ai(l 20 ober 30 i,J3rocent burd) forcirte mer. 
raufe iljrer 5illaaren berfieren. [ler @ltanb bel' @lad)e ift eine gefteigerte 
ffiad)frage nid)t nad) ~apitaf , f onbern nad) Umfauf" ®e1b. ffiot1) t1)ut 
meljr Umlauf ~ ®efb 3um Umtaufd) fur bM Um{auf ~ ®efb be(l S)anbe{(l -
b. 1). 5illed)fef - unb aud) 3um ~rfa~ bel' mun(1)me in bemfefben. ~ine 

temporare Q}ermeljl'ung bon 5Sl1nf.ffioten ift ~fie(l, ttJo(l notljig ift. Unb ba 
man nid)t baran bcnff, biefe ~)(oten ein3ufaffiren unb fie niemaf~ einfaffirt 
Incrben, fo fd)afft fofd) eiu borliucl'geljenbel' .8ufa~ 3u ben in (liil'cufation 
ucfinbfid]en in fetner 5illeife eine merfcgcnljeit flir bie 5Sanfen. (5;feid)3eiti9 
ttJiil'be cine mu~gabe Derfefbcn flil' bie ~anfen ®ettJinn bl'ingcnb fein, ba 
fofd)e IneitCl'e ffioten;mu~gabe ~en ~anten cinen guten ®ettJinl1 ul'ingen, au; 
gef e1)en bon jebel' ~rf)iif)ung in bem 5Sant~~i(lconto. mbel' foLd) ein unitte! 
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fUr unfere immer ttlieberfeljrenben ,8eiten bon j8erfegenljeit berbietet ficlj je~t burd} 
bie ~anf~~cte, unb bie ~ofge ift ilnmenfel3 Unljeif fiir unfere nationafe 3nbuftrie 
unb ferner eine ljeucljferifclje Urfaclje fUr bie ~anf bon ~ngfanb aum ~eginn 
jenel3 internationafen Sfriegel3 ber ~anten, ttlefcljen ttlir bereitl3 befcljrieben ljaben. 

3nbem ttlir biefen ~ljeif ber ~rage bei ~eite fe~en - biefeu 
rein fiinftHcljen casus belli - ttloffen ttlir ben Sfrieg ber ~anfen 

beljanbefn, afl3 ttlenn er nul' ljertJOrgerufen. luure burclj eine aUl3naljml3' 
ttleife inacljfrage nad) @ofb unb burclj einen ~treit ~eitenl3 ber ~anfen 
um ben ~efi~ bel3 gdben IDletafiel3. ~ir ttlo{fen feljen, ob biefer Urfaclje 
bon ~treit unter ben ~antett - ebenf ° ungfiiCtf eng fUr bie ~etJofferung 

in a{fen S3unberu, luie bel' ,8orn bel3 ~cljif!el3 fiir bie @riecljen bor 
Troja - ob bief er Urf aclje nicljt begegnet, ober ob fie nicljt ttlenigftenl3 
bebeutenb berringert luerben fann. 5IDir ttloffen einen ~baug baaren @ef~ 

bel3 afl3 cine ~anf~j8erfegenr)eit unter iljren ottlei @eftaften betracljten, numliclj 
afl3 ein ~robuct einel3 unoeluoljnficljen ~~~ortl3 bon @ofb, ober afl3 ein I.l>ro~ 

butt oefteigerter macljfrage naclj @ofb fUr 1)eimifcljen @ebrauclj. '.Die '.Doc~ 

trin, ttlefclje luir ~rebigen - el3 ift bie S)aul31)aftung mit ~a~itaf in ber 
@eftaft bon @ofb I ttlefclje ttlir befiirttlorten - lugt ficlj in gfeicljer 5IDeif e 
aUf bdbe ~uffe anluenben. 

I. ,8uerft ttlo{fen ttlir nun ilt ~etracljt aie1)en dnen ~baltg bon ®ofb 
aul3 .\Sanfen, beranfagt burclj eine gefteigcrte macljfrage naclj ffi1etaHgefb oum. 
®ebrauclj im S3anbe. ~ofclje ~ltt3ie1)ung bon ®ofb aul3 ben ~anfen entfte1)en 
bei un fer em gcoenttlurtioen @efb ~ (S~ftem aul3 brei Urfacljcn. ~ie 1)uufigfte 
biefer Urfacljen iit eine berme1)rte mad)frage nad) ®efb in einer @eftaft, um 
mit bemfefben ffeinc ,8af){ungen oU macljen, o.~. ttlocljentficlje S3(1)ne unb 
berofeid)Clt me1)r. '.Diel3 fommt nul' in ~nofanb bor, ItJO el3 feine moten 
unter 5 ~fb. ~t. im 5IDert1) giebt, unb ItJO b(1)er ftetl3 ®ofb in bel' @eftaft bon 
~obcreignl3 unb 1)afben ~obereignl3 aul3 bel' ~anf genommen ltJerben muj3, 
ttleif in ~ofge finer ~teigerung inbuftrieHer ~rbeit, bel' ~t'1ttearbeit 

u. j. ttl. meljr ffeinel3 Umfauf ~ ®efb erforberficlj 'Iuirb. '.Diefe Urfaclje fUr 
bie ~ntoie1)ung bon ®ofb aul3 ben ~anfen ltJiirbe aUf einmaf auf1)oren, 
ltJenn el3 in ~ugfaltb eine ~miffion bon ~in~~funb.moten gube, ltJie fie in 
@Jcljottfanb unb 3rfanb immer gcltJefen ift. 

II. '.Die oltJeite Urf aclje ift cine oefteigerte macljfrage naclj mot e n in 
~cljottfanb unb 3rfanb - mag fie beran{agt fein burclj cine ,8un(1)me bel3 
S)anbefl3, ober burclj ein ~affen bel3 Umfauf~®e{bel3 fUr ben S)anbe{ im @roj3~ 
bede1)r (b. 1). ber 5IDecljfef) in tem~oruren IDHj3crcbit, ober (ltJal3 fcUcn 
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tJorfommt) burd) ba~ ~aUiffement dner .$Banf mit mote1t~Wu~gabe, we1d)e~ 

bie anberen .$Banten 3u einer au~gebe~nten \Roten: Q:miffion not~igt, um 
bie \!eere in bem Um1auf:®db au~oufiH{en, bie burd) ben Wu{lfa({ ber moten 
ber SBanf eqeugt luirb, wefd)e faUirt ~at. 5IDa~ bie 5J3eranfaffung nun aud) 
fein mag, biefe .8unaf)me in ber mad)frage nad} inoten (bem Um1auf:®db 
ber .$Banlen) in @1d}ottfanb ober Srfanb eqeugt cine Q:nt3ie~ung tJon ®ofb 
aU{I ber SBanf tJon Q:ngfanb, wei1 bie Wete tJon 1844 - 45 jeber ~d)ot: 

tifd)en ober 3rliinbifd)en SBanf uerbietet, . if)re \Roten: ~ht{lgabe aU~3ubef)nen, 

wenn fie fid) nid)t 3uerft fdbft mit cinem tJermef)rten SBetrao bon ®ofb 
berfie~t. S)ier ijt feine Q:nt3ief)ung bon @ofb att~ ben SBanfen borf)anben, 
nur eine Uebertragung beffdben non einer .$BanI 3ur anbern. ~iefe 

3weite Urfad)e ift beina~e ebenfo fiinftfid) wie bie erfte. 9Jlan fegafijire in 
Q:ngfanb eine Wu~gabe bon Q:in.'l3funb:moten unb bie odegcntficf)en mad)fragen 
nad) ffeinem Umfaufgelb in ber ®eftart bon @1obereign~ werben aUf: 
~oren; man ~ebe ben .8wang auf, ber ben @1d)ottifd)en unb 3rfiin: 
bifd}en .$Banfen auferfegt ift, fid) mit cinem 9 ( ci d) en .$Betrage bon ®ofb 
3u berfe~en, e~e fie if)re moten:WU{lga(le aU{lbef)ncn, unb bie 3weite Urfad)e 
unferer gegemuiirtigen SBanf:5J3erfegenf)eiten luirb in gfeid}er m3eife ein Q:nbe 
gewinnen ober fid) wenigjten{l bebeutenb berringern. 

Ill. ~ie britte Urfad)e ift ba{l mad)faffen be{l G:rebit~ eilter .$Banf, 
wefd)e .$Banf bC~luegen einem ungewof)nfid)en .1Bcgef)r nad) ®ofb Aur .$Be3a£): 
1ung i~rer \Roten unb ~epofiten untenuorfen mirb. ~iefe 5J3erfcgen£)eit trifft 
nur bie ~d)ottifd)cn ltnb 3rfiinbifd)en .$Banten; biefefbc fann in Q:ngfanb nid)t 
entfte~en, lueif bie \Roten ber .$BanI bon G:ug1anb bafcCbft ein 1egafe~ .8af)~ 

1ung~mittef finb; iebe Q:ngfifd)e .$Baul, mcfd)e ange1aufen wirb, bebient 
fid) biefer \Roten 3ur ~ecfung a({er 15orberungen, bie an fie gefte({t werben. 
15iir eine @1d)ottifd)e ober 3r1iinbifd)e SBanl ift e{l fcid)t, a({cn Wnforberungen 
in 5Serbinbung mit if)ren moten 3U begegnen - ba ber groate motenum1auf 
einer @1d)ottifd)en .$BanI laum 1300,000 'l3fb. @1t. betriigt; ber ber .$BanI bon 
3r1anb (beren \Rotenalt~gabe ber a({er anbmn 3rfiinbifd)en .$Banten beinaf)e 
gfeid)fommt) betrligt 2,500,000 'l3fb. @1t. ~er Wn1auf aUf eine .$Banl 
iebod) 3ur .$Be3a~(ung if)rer ~ e po fit e n in ®01b (wefd)e immer ber 15or: 
berung 3ur .$Be3a~fung if)rer moten borf)ergef)t) ift cine @1ad)e bon weit 
ernfterer matur unb wirb, wenn aUf fie beftanben wirb, unbeqitgfid) bie 
@1tocfung ieber SBanf tJerurjad}en, biefefbc mag nod} fo fofbent unb reid} fein. 
Q:ine @1d}ottifd)e ober 3rflinbifd)e .$Bant, bie in biefcr 5IDeife angefaufen wirb, 
aboptirt ba~ rafd}ejte 5J3erfa~ren, fid} mit @ofb au berfef)en - bie{l ift, fie 
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berfauft i~re 9leferbe bOll ~ollfof~ ullb 3ie~t bell ~etrag ill @ofb bOll bel' 
.5Ballf bOll ~llgfallb. @)ofd)e~ 5Berfaf)rell ift ba~ llatilrfid)e ullb mall barf e~ 

me~r ober ltJelliger in affcn i5uUeu crluartcil. Xleffenullgeadjtet luirb, ltJenn 
bel' ~\1fauf eill emftfid)er iit, aU ba~ @ofb, ltJe{d)e~ fid) aUf hiefem m3ege 
erTallgell fufit, llid)t 3ufullgfid) f eill. 

@)o oebeutcnb hie lReferbe iit, ltJefd)e bOll bell ~d)ottifd)eu .5Banfell, ill 
5Bergfcid) mit bel' Ii~nnd)er 3'llftitnte ill ~llgfanb (mit ~1I~na~me bel' .5Banf bon 
~llgfanb) ge~a{teu ltJirb, fo ltJirb bie ~illfOftlllg bcrfefben llid)t an~reid)eu, um 
cillell1 berflingerten ~llfauf 3ur ,8a~fung bOlt :nepofitcn in @ofb 3U oegegnen. 3n 
fo(d)eu ~nfliufelt 11m @ofb aoer ift eilt oefonberer unb untJerlil1berfid)er ,8ug 
bor~anben, nlimfid) bafi ba~ @ofb, ba~ ciner .5Banf el1t30gen ltJirb, unmittefoar 
barauf bOll 9ccuem in eine anbere ~anf bejJonirt ltJirb. fo bafi, ltJenn bie 
2agc bel' oebro~ten ~anf bon @runb aUf gefunb ift, hie 5Berfegen~eit aUf 
einmaf oeltJuftigt ltJerbeu fann bermoge einer ~oojJeration @)eiten~ bel' anDeren 
~anfen. ~(fc~ ltJa\3 not~ig ift, um ben fd)fhnmften ~nfauf nad) @ofb, bel' 
ie ftattfinbeu fann, ~in~a{t 3U t~un, ift, bafi bie anbercn ~anfen ba13 @ofb bel' 
oebro~ten .5Banf fo eifig 3urihfgeoen, a(13 e~ i~lten Uoerorad)t luirb. @)ofd)' 
ein Q)erfa~ren ift fein 5Berfuft fur bie anberen .5Banfen; e13 ift ein reiner @e~ 
ltJinn. @)ie befommen bie neueu ~ejJofiten unb srunben. Xla~ @ofb ge~ 

oraud)en fie nid)t - fie oebUrfen baffdoe nid)t - e~ ltJiirbe miifiig in i~ren 

srcUcrgcluofoen fiegen. 9J(it bel' ,8uriicfgaoe beifefoen an bie oebrof)te .5Banf 
(ci~en fie e~ einfad) cincm fofbenten srullben 3U einem guten ,8in13fa~. ~uf 

bief c m3eif c aff 0 gcltJinnen fic, ItJIi~rcnb fic bic neucn Xlepofitcn unb srunben 
(lcfomlllcn, luc(d)e fie oraud)en, ein gutc13 ~arfe~en obcr eine ~n(age fill' ba~ 

@ofb, ItJdd)e~ fie nid)t oraud)en. m30fitcn biefc anbereu .5Ballfell ba~ (Mofb 
fUr fid) f doft be~a{tcn, f 0 ItJUrben fie einen llnmittefoaren 5Bcrfuft erfeiben 
unb e~ ItJUrbe aufier bel' ~d)ltJud)ung eine13 ritJafell 3ltftitut~ fein anberer 
8ltJccf erreid)t ltJerben. ~Ue .5Banfeu 3ltJar fe~en 3iemfid) gem hie ~d)ltJud)ung 
eine~ me6enou~fer~ um einen ~~eif feillC~ @efd)uft~ an fid) 3u 3ic~cn; fUr 
manfcn aoer, ltJefd)e eine foftJcnte lRibafin 3u lSa(! oringen burd) ~nt3ie~ung 
i~rer S)iiffe ItJIi~rellb dncr ,8eit bon ll3anif, ~eifit ba~ einfad) , bel' ll3anif 
~u~be~nung geoell unb ben ~nfauf aUf fid) fefbft rid)ten. 

Xliefe ~~atfad)e ~at i~re .5BeifjJiefe in affen grofien @efbfrifen gefunbcn 
unb fic 3c41te fid) fe~r fd)fagenb in ~d)ottfanb im 3'a~re 1857. Xlamaf~ 

ltJurbe fangiam 3ltJar tmb mit ~trliuoen tJon ben @)d)ottifd)eu .5Banfen hie 
1l30fitit bel' .5Banfeu ~ ~oojJcration, ltJefd)c luir in 5Borfd)fag bringcn, 3uerft 
abojJtirt; bel' boUftlinbige unb unmittefbarc ~uccefi iebod) , 1tJe{d)er bicfefbe 
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bamafl3 begfeitete, ~utte biefel3 ([ool'erationl3~~~ftem ~infte{fen fof!en afl3 bal3 
rid)tige ~eifmittef fUr aUe l5aUe l'anifd)en ~nfaufl3 aUf ~anfen 3ur ~ltI33a~fung 
1.10n :Del'ofiten in @ofb. sreine ~anf fUr fid) a((ein fann fid) fofd)em ~n; 

{auf ent3ie~en I mittefft ([ool'eratiolt aber ll.lirb bie ~d)wierigfeit feid)t 
bewaWgt. 

~inem ~b3uge baaren @efbel3 im eigenen X!anbe fafit fid) feid)t ao~effen. 

~r f oUte nie cine emftc iEerfegcn~eit in einem wo~f georbneten ~anf~~~ftelll 
aUl3mad)en. :Dal3 1.10lt einigen ~anfen f 0 ent30gene oaare ®efb wirb fofort 
in anbere beponirt. ~in ~b3u9 uaarcn (S)C{bel3 1.10m ~lul3fanbe ~er uringt 
cine emftere iEerfegen~eit, bod) falllt i~ut aud} uegegnet ober er 11.lenigften13 
bebeutcnb neutraHfirt werben, wenn 05efbll.liffenfd)aft rid)tig l.1erftanben mlb 
aUf ?noten~~anfen angelucnbet wirb. 

:Die ltngfiidfefigen l50fgen einel3 sraml'fl3 Ulll ®ofb unter ben ~anfen 
l.1on ~uropa - wir {onnen fugen bel' ~eft - ~lluen wir nlld)gewiefen. 
~13 entfte~t je~t hie l5rllge, wie fafit fid) biefelll srrieg bel' ~anfen ~in~llft 
t~un? Sfonnen wir bicfem ~trcit nid}t ~ill~llft tf)un bttrd} ~crftcUullg eillcl3 
~inl.1erftanblliffel3 ullter bell ~anfcn? Sfonl1cn luir nid}t itn ~llnflUefelt wie 
in anberen @5ad)en Ull ~teHc bel3 gegCllwurtigen E5tJfteml3 bOlt ~iferfud}t nllb 
l5einbfefigfeit Me ®runbfu~e 1.10n ~inr)eit unb G:ooperlltion ~illfteffen? @5efbft 
in internationafer ll30fitif rangt an iene fd}wcrfte tractabfe uHer offenHid}en 
l5ragen, bal3 'l3rillcip bel3 G:ongreffel3 our ~cifegung bon @5treitfragcu, ~oben 
au geluinnen; el3 luirb ~cut ober morgen mit \uenigften~ einigcm ~rfofg 

unb mit entfpred)enbcltt ®ewinn fUr Me 9cution aUfgcfte(ft wcrbcn. 3n 
bel' Snbnftrie unb ill bem l5inlln3Wefen iit ~ooperation fd}on bie :tagel3~ 

orbnung. @5id} gegenfeitig ueiftcljen I ritJafe 3ntereffen unb lRefourcen ber~ 

cinen unb in Ueuerehtftimmung uringen, finb je~t bel' grofie ~euef rUr 
inbuftrieHcn unb comuterdcffen l50rtf d}ritt geworben. ~oOl'erution unter ben 
~anfen einc~ ein3cfncn 2anbe~ ober feiuft einer cin3eincn @5tabt (Jat 3war ui~ 

ie~t af~ 'l3rincip ober afl3 ~ntwide(ung einel3 E5~fteml3 nul' geringe ~ner~ 

fcnnung gefunben. ?nUl' in feftenen l5uHcn unb bon Beit 3u Beit ift bie 
~eil3~eit unb praftif d}e 'l3afifid}feit eittel3 f ofd}en 'l3rincip~ geniigenb an~ 

erfannt worben, um bal3 beraitete E5~ftem bOlt E5eluftf ttd}t unb 3f ofirung 
nieber3ureifien - jenel3 E5~fteltt, ltod) bem jebe ~oltf in Beiten 1.10lt 'l311nif 
unb srrifil3 bon fern bafte~t unb i~rcn iEorratlj uaaren ®ofbe~, i)O fie beffen 
bebarf ober nid}t, rUr jid) ue~uU. 

:Die erfte :t~atfad}e, wefd}e cinem oeoolld}tcnbcn ,8nfd}auer auffam, ift, 
bafi gegenwurtig bie ~anfen alier X!anber nid}t nur bomg ifonrt bon ein~ 
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anber bafte~en, fonbern baU fie aud) feine ~nftrengung mad)en, bie ®taat~. 
gefeUfd)aft i~re~ eigenen ~anbe~ tlor ben 5IDidungen eine~ oaaren @e(b. 
~oauge~ au oewa~ren. @iie oe~aften i~re ~efertle tlon ®id)er~eiten in 
einer @eftaU an fid), we(d)e nid)t tlort~eH~aft ift, unb oebienen fid) gewiu 
berfe{ben nid)t, um einem ~b3u9 oaaren @e{be~ fiir ben ~~port ~in~a1t au 
t~un. [)'lan fe~e a. SB. aUf bie SBant tlon ~ngfanb; bie ganae ~efertle tlon 
@iid)er~eiten , we{d)e fie in i~rem SBanf. @ef d)lift ~Ii(t, oefte~t au~ ®taat~. 

~apimni biefe oringen i~r, fie mag biefe{ben tlerfaufen ober aUf biefe{oen 
oorgen, lein oaare~ @e{b - bie SBanf wirb 'in i~ren eigenen inoten oeaa~{t, 

wefd)e eilt fegafe~ B!l~fung~mitte{ finb. :Daffefoe ift bel' ~aU mit ber SBanf 
tlon lSrnnfreid) unb in ber ~~at mit ben SBanfen aUer ~linber. :Demgemliu 
ift ba~ erfte [)'litte{, wefd)e~ fid) felOft aur ~ertlo{{fommnung be~ gegenwiir. 
!igen ®~ftem~ an bie ,\)anb gieot, ba~, bau jene grouen SBanfen einen ~~eif 
i~rer ®id)er~eiten.~efertle in ber @eftaft au~llinbifd)er @itaatMl3apiere ~aften 

foUten - in ben @itaatl3;\.l3apieren jener ~linber, weld)en nad) bent @ange bel3 
,\)anbell3 ~oaiige oaaren @e{be~ gewo~nnd) aUfliefien - wa~ fiir un~ \.l3aril3, 
~alcutta unb inewlJod fein wiirbe. :Dal3 ~innifen jener \.l3apiere ober SBorgen 
aUf biefefoen wiirbe bie SBanf in ®tanb feuen, traffirte 5IDed)fe{ aUf jene 'l3ft'i~e 
in gfeid)er ,\)o~e mit bem oaaren @elbe au geoen unb baburd), pro tanto, 
ieben ~~port ber eblen [)'letaUe au ~elUmen. 

D~ne aUe lSrage wiirbe bie~ cine groue ~eruo{{fommnung be~ gcgen. 
wlirtigen ®~itelU~ fein unb roir ~offen, oalb bmn ~nna~lUe au fe~en. ~oer 

fold) cin 58erfa~ren ift pfump unb unbebeutenb im ~ergleid) au ben ~er. 
tlo{{fommnungen, weld)e in ben ~anf. 5IDiffenfd)aften nod) gemad)t roerben. 
:Da~ SBantroefen muu eine internationale @eftaft anne~men. inad) aUeu 
~id)tungen ~in ift bicl3 bie ~enben~ ber Beit. :Die abfonbernben ®d)lag. 
bliume, ~inter we{d)en @itaat~gefeUfd)aften fo (ange fid) getrennt tlon i~ren 

inad)oaru ge~a1ten ~aben, fiub im SBegriff 3U faUen. 3m @e1broefen -
bem am meiften to~mopontifd)en aUer ,\)anbe(13aweige - fe~en tuir bal3 neue 
®~ftem tlon ~inuerftlinbniu in reid)em [)'laue angenommen. [)'lau finbet, 
roie ~ng(t'inber, lSranaofen, :Deutfd)e, ~uffen unb ~merifaner aUf biefe{oe 
~nfei~e fUbfcribiren ober aUf financieUem 5IDege an bemfe1ben Unterne~men 
cooperiren. ~al3 SBautroefen wirb unb muu benfdben 5IDeg nod) tlorwlirtl3 
ge~en. ~uf finaucieffem 5IDege fte~t ~uropa im SBegriff, ei n e @itaat~gefe((~ 
fd)aft 3U werben, unb einl3 ber bringenbften ~ebiirfniffe ber Bdt ift bie 
@riinbung einer ~uropliifd)en SBant. 

5IDir woUen un~ biefe l5rage, bie @riinbung dner ~uropliifd)en SBauf, 
!p a tt erf 0 n, !Banten. 2 
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in if)m prafttfd)en ~affung anfef)en. ~ine financiefie @ld)wierigteit ift nid)t 
ba. 'Die gronen ~apitafiften aHer £iunber cooperiren bereitl3 ungef)inbert mit 
einanher. 'Die ein3i9 It1efentfid)e @ld)luierigfcit fUr bie ®riinbung einer 
~uropuifd)en ~anf iit hie, baB bie groBen ~anfen eincn ®ewinn 3ief)en 
aul3 hiefer grgenluurtigen Sfriegl3 ~ '.l3ofitif. Sf)r strieg133uftanb grgcn einanber 
foftet if)nen nid)tl3, muf)renb er gfeidJ3eitig ein WWte[ ift, burd) luc[d)el3 
jebe einrn gro§eren :tf)eif bel' ~anbcfM~Jeluinlle in if)renl eigmcn 2anbe 
erprefit. \')(un bmn, man faffe biefe gronCll ~allfell fefbft bie ~anf 

bon ~uropa griinben. Wan faffe fie if)rc @efct)uftl3fiif)l'ltllg feHen, if)re 
@ltatulen auffteffell ullb if)rc ®ewilllle unter jiel) femft bcrtf)eifen. Wan 
faffe hie ~anf. \.Jon ~1tt'opa gegrUnhet lucrbell burd) bie ~ooperatioll, burd! 
bal3 lued)feffeitigc (till\.JcritUnbniB bcr nationafm ~al1fen jebel3 S3anbel3 -
burd) bie ~anf tlOll (tngfanb, \.Jon lirantreid), \.Jon ~o[ianb, \.Jon ~efgim, 
\.Jon Stanen, \.JOll bel' :tUrfei, \.Jon '.l3ctcrI36urg, ~erfin, 5.ffiien 11. f. ro. -
\.Jon fo[d)cn \.Jon if)ncn, bic fofort 3tt einer Wcitluirfllng 6erci! finb. 

5.ffiir fOll1ll1cn 3unud)ft 3U bcr (trrid)hmg bel' ~anf. :i)ie ~anfen \.Jon 
(tngfanb unb lirllnfreid) roUrben mit 5.ffia£)rfd)einfid)feit jebc 3icllIfid) eill 
58ier~c[ bel3 crforberfid)en ~alJitafl3 fu6fcri6ircu; jebe bel' cooperircnben 
~anfen luiirbc 6ei bel' c»cfd)uftl3fiif)rung tJel'trcten merben unb miirbe an ben 
®eluillnen :tf)cif f)abcn illl ~erf)uUnifi au bel' ~of)c bcl3 \.JOlt i£)r fu6fcri6irten 
G:apitafl3. 5.ffiol3 bie <SJeftaU an6etrifft, in lucfd)er bol3 ~apitaf bel' mOltt 
fu6fcribirt werben unb brrluOUct luerbcu muu, fo luiirbc bicfe in bel' .paulJt~ 

fad)c \.Jon bcu littllctiollcu bel' manf obf)ungell. CS:13 iit bie ltotiirfid)c :tcn~ 

beno aHcr mit (trfofg betriebcnen Tinancicffen 0nftitute if)rett 6uttCtionen 
~htl3bcf)nllng 3u ge6en - nid)t nul' hm Umfang, fonhern au d) bal3 5.ffiefen if)rer 
Dpcrationen 3u erlueiteru. 5.ffiir moffcn abel' bie \.Jorgcf djfogene ~anf \.Jon 
G:uropa itt if)m lJrimiiren ®eftart betrad)tcn, numfid), nidjt afl3 eine :i)elJo~ 

fitm < ~anf ober afl3 cine ,Qttdie intcrnationo[cn '.l3olJierge[bcl3, fonhern ein< 
fadj 0[13 ein WWtc[, intcrttotionafe ~Cttl3tattf d), bOll ~olJita[ au [eitcu, af 13 ein illCittef, 

f 

mit unferll1 58orratf) bel' cb[m [l(etaffe ~attl3 ott [JaUen, bie ttnauff)ol'fidje ttnh 
3eitlueifige G:bbc unh lifutf) bam'en ®efhel3 3tt bcrffeinern burer) ~erfteHung einel3 
Wohul3 fill' internationafe ,8af)fungen iu (Europa bi~ 3U einem geluiffen Ull1~ 
fange, abgefonbert bon hem G:~lJort baaren ®efbel3. ,8ur G:rreidjung biefel3 
,8mecrel3 braudjt bal3 ~apita[ bel' 5Banf - luie luir nadj£)er tJoffftunhiger 
fef)en werben - nul' aul3 9legierung13 < @lid)erf)eiten, afl3 einer angemefienelt 
®arantie fUr if)rc Unternef)mungen, an beftef)en. S£)r ~olJitof roUrhe be~ 

ftef)en attl3 9lcgierultg13 ~ @lidjerfjeitcn her berfdjiebenen cO(lperirenben 2unher. 
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3ebe ber coo-l'erirenben unb affociirten $Banlen tuiirbe i~ren ([a-l'itaC. 
~nt~ei{ in 9legier_ung~. @5id)er~eiteu i~re~ eigenen ~anbe~ fubfcribiren -
tuobd ber 5IDert~ biefer @lid)er~eiten nad) bem ID1arftvreife gered)net tuiirbe. 
3m ~eginn nun, b.~. fo range bie $Bant nur igl'e Vrimiiren lSunctionen 
iibte, af~ ein ~gellt illternationafer @e{b.Umtaufd)e~, tuilrbe i~t· ([a-l'ital be­
ftegen au~ fo unb fObiel ID1iUionell ber betfd)iebenen 9legierung~.@5id)ergeiten 

bon (turova, bon luefd)en aiemfid) eine S)iiffte ~ran30fifd)e unb ~ngfifd)e 

~ollb~ fein tuilrben unb ber Umfang igm DVerationen tuiirbe befd)riinft fein 
burd) bie S)o~e biefer @5id)ergeitell, tue1d)e fie giitte. 

@lofd) cine ~anf luilrbe UOll immcllfem Xliellft fein filr bie commercieUell, 
inbuftl'ieUcn unb @efb.311tereffen bon ~uro-l'a. 5IDir tuorren 3ufegen, tuie fid) 
igr ~influj3 iiuj3ern tuiirbe bei einem ~b3uge bon @olb bon einem ~allbe 

~uro-l'a'~ nad) bem anbern. @lo lange af~ ~auf{eute 5IDrd)fd befommen 
tOllnen, um im ~u~{anbe igre @ld)u{beu a[13ufilgren ober igre ~infCiufc 3u 
mad)en, bebilrfen fie feine~ baaren @efbe~ obel' irgrnb einer anberen ~rt 
internationafen Ulllfauf.@e1be~. 5IDenn aber in lSofge einer fd)led)ten ~rnte 

obel' bel' ~ltforbet'Ultg be~ S)anbef~ ober ber 15inan3weft bie ID1enge au~: 

fiinbifd)er 5IDed)fe{ in einelll ~anbe un3u{iingfid) tuirb filr bie ~eiftung ber 
,8agfungcu nad) bem ~u~{anbe, fo gegen ~auffeute unb ([a-l'itaHften llad) ben 
~anfen, . um baare~ @elb filr ben ~~vort au befommen. ~in ~~vort baaren 
@e1be~ abel' ift ein llliigfame~ @cfd)iift; Sl'llufleute wiirbelt nid)t 3u belllfelben 
igre ,8uflud)t ne~lllen, Illcun ein geeignetm~ ~equibafent ba wiire. @lie will'ben 
biefe~ gaben, wenn eine ~uroviiifd)e .\Banf mirgtet wiire. ~nftatt @o{b bon 
ber .\Banf 3u negmen, wilrben fie einen traffirtcu 5IDed)fel aUf bie ~anf 

bon ~uro-l'a ergaften, tueld)er ignen beffm Xlienfte {eiften tuilrbe, benn fie 
{onnten i{)n ebeufo feid)t iibennad)en luie eincu S)anbef~. 5IDed)fe1. Wan 
negllle a. ~. an I baj3 au~ ixgenb dner Ul'fad)e unfere staufCeute ober ([avi. 
taHften nad) 'l3ari~, 'l3cter~burg, ([onftantinovel ober irgenb einelll anbel'en 
'l3fa~e aUf bem ([ontinent 31uei iUliUionen 'l3funb @5terfing in Ueberf d)uj3 
iiber bie S)anbel~. 5IDed)Je{ aUf Mefe 'l3fa~e 3U iibe~lIlacf)en giitten. ®tatt 
bon ber ~anf @efb 3u nefJllIcn, tuiirben unfere ~auf{eute ober ([avi­
taHften bon berfefben einen traffirten 5IDed)fef aUf bie manl bon ~urova 
ne~men, Mefen tuiirben fie nad) bem 'l3fa~ iibrrmad)en, tuo bie ,8ag{ung 
geft'ijtet tuerben miij3te - 3. ~. 'l3ari~; bort tuiirben bie ~m-l'fiinger be~ 

m3ed)fef~ benfefben ber ~anf uon 15ranfreid) -I'riifentiren, IUO ber $Betrag 
entweber aUf igr @utgaben af~ ein '1)epofit gefd)ricben, ober U)nen in ben 
910ten ber ~anf beaagft tuerben tuilrbe. Xlie $BanI bon ~ranfretd) tuiirbe 

2* 
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bann ben lIDed)fei an bie ~ant bon ~urova fenben, IllO bel' ~etrag bon bem 
~}ut~aben bel' ~anf bon ~ngianb abge30gen unb aUf ba~ @ut~aben bel' ~anf 
bon l5ranfreid) gefe~t Illerben Illiirbe unb ba~ @efd)aft Illare gefd)ioffen. ~ein 

baare~ @efb ober @efb irgenb einer ~rt Illare not~ig, e~ Illiirbe einfad) eine 
Uebertragung in bem S)auptbud) bel' ~anf bon ~urova bon 31llei [l(Hfionen 
'l3fb. '0terf. non bem @ut~aben bel' einen bel' aifociirten ~anfen aUf ba~ anbm 
fein. ~ie @riinbung einer fofd)en internationafen ~anf Illiirbe in bel' ['~at 
gfeid)bebeutenb fein mit einer ~u~be~nung be~ Cheque - '0~ftem unb be~ 

Clearing -house aUf ba~ ~anf ~ @)~ftem bQn ~urova. Unb ba~ lRefuftat 
Illiirbe eine bebeutenbe S)au~~aftung mit baa rem Glefbe f ei n, gerabe Illie ba~ 

Cheque-~~ftem unb Clearing-house mit unferem UmfauH~efbe aUer ~rt 
unge~euer S)au~ ge~aften ~aben. 

~a biefe internationalen traffirten ~anMmed)fef belll mii~falllen unb 
foftbaren lBerfa~ren be~ ~~port~ baaren @efbe~ borge30gen \tJerben Illiirben, 
fo Illiirbe Illenig ober gar fein @efb bel' ~anf bon ~ngfanb (ober irgenb 
dner anbern nationafen ~ant in ~ttrolJa) fur bm ~~lJort ent30gen Illerben, 
bi~ bie ~anf ben bof{en .Q3etrag i~re~ @utgaben~ bei bel' ~anf bon 
~urova entnommen gatte. ~er metrag, fUr Illefd)en fie in biefer m3etfe 
entnegmen {onnte, Illiirbe bel' .Q3etrag bon ~alJita{ fein in bel' @eftaft 
bon lRegierung~~®id)ergeiten nad) igrem ~our~~'l3reife bered)net, Illefd)en fie 
in bie ~anf bon ~uropa beVonirt gatte; bief er . .Q3etrag {onnte nad) .Q3eburf~ 
nin bermegrt Illerben burd) bie :t:epouirung Illeitmr '0taat~ ~ 'l3aviere. 
:l)ie~ Illiirbe eine Oueffe bon @elllinn fur bie gronen .Q3anfen f ein , benn 
ftatt ban fie fid) ben je~igen bcbcutcnben .lBetrag bon gelllinnfofem baarem 
@elbe gaften miiffen, um ben .lBebiirfniffm H)l'Cl' $tunben 3u entfpred)en, 
Illiirben fie fid) einett ['geif beffefben (bcr belll (Sapitaf gfeid) III are , Illefd)e~ 

fie in bie .Q3anf bon ~urova niebergcfegt ljatten) in bel' @eftaft non Bin~~ 
tragenben '0id)erljeiten ljaftm fonnen. e!o{lafb irgcnb cine bel' affociirten 
manfen (/) . .Q3. bie mant bon ~ngfanb ober bie ~anf non l5ranfrcid)) inter~ 

nationafe traHirtc m3ed)fcl 3u bem uo1(cn metragc H)re~ (Srebit~ bei bel' ~anf 
bon ~urolJa au~gegeben f)uttc, bann, nUl' bann erft, \1.liirbe bel' ~b3u9 baaren 
@efbe~ bOlt berfe1bcn beginllCn. ~~ ift fmull bcnfbar, ban irgenb cine 
~anf fid) eiucm SBerfegenljeit bereitenben ~{b3uge baaren @efbe~ au~fe~en 

InUrbe, Illenn fie bequemer ben ~nforbcruugen if)t'Cr 5runben cntfvred)en 
{onnte, uub 3u9feid) fiir fid) ge\tJimlbringenber, hurd) eine bon Beit 3u Beit 
crfofgenbe lBermeljrung igrel' ~epofiten Bin~ tragenber 6id)er~eiten in 
bel' manf non ~urova. Ueberbie~, fobafb eine 5&lllegung baaren @e(be~ ftatt~ 
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finbet, lUenn 2iinber ba finb, lUefd)e baate~ ®efb e~vortiren mUffen, giebt e~ 

anbere, lUefd)e e~ in ungelUofjnfid)er roIenge befommen; e~ lUUrben bafjet hie 
manfen, lUefd)e ba~ baare ®efb erfjaHen unb lUefd)e be~fja{b nid)t notfjig 
fjaben traffirte lIDed)f ef aUf hie manf tJon ~urova, aU~'lufteUen, f efjr gern 
geftatten; bafl, gegen ,8infen, bon ber ~anf, bon mefd)er ba~ @ofb ffofl, 
aUf ifjr ®utfjaben (ober ben ~etrag bon €lid)erfjeiten) in ber ~anf tJon ~urova 
ge30gen lUerben fonnte. ~ief e~ lUUrbe natUrfid) cin I2lct fUr hie ~anf tJon 
~urova ferbft fcin. ~~ lUiirbe nid)t ciu temvotiire~ Xlarfegu bon €lid)ergeiten 
€leiten~ ciuer ~auf an hie anbere fein, foubern eiu Xlarfegu ober ciue 3citlUeHige 
Uebertraguug bon €lid)ergeiteu tJou bem ®utgaben ciner bet affociirteu ~aufen 
au eiue aubere I lUefd)e bOU bem ~irectorium ber ~auf iu ~rlUiigung 

genommeu unb belUifiigt lUerben mufl. 
l5iir biejenigen, lUefd)e mit bergfcid)en €lad)en bertraut finb, lUetben bie 

lJofgen ber ®riinbung fofd) ciner internationafen ~anf boflfommen berftiinb~ 

fid) f ein mit bem, lUa~ lUir f 0 eben f agten. lJitr ben 2ef er aber im I2lff~ 

gemcinen lUoHen mir ein lIDort in ~e3ug aUf bief e internationafen traffirten 
lIDed)fei fagen. Xla~ grofle Umfauf~®efb ber lIDeH finb ~anbef~.lIDed)fef. Xler 
~anbel fjat fur fid) felbft ciue internatiouafe lJorm bon UmfauH~efb in 
ll3avier gefd)affen, lUefd)e~ bei Ueberfenbung mit ber ll30ft bOn gfeid)er ®eftung 
fUr bie 2ciftung bon ,8agfungen im l2lu~fanbe ift, af~ lUenn baare~ ®efb in cinem 
gfeid)en ~etrage iibermad)t lUorben lUiire. mun faff en fid) bief e ~anbef~' 
lIDed)fef, obgfeid) fie fUr if)ren ,8lUed boUfommen au~rcid)en, fid) nid)t 
anber~ in ®efb umfe~en, af~ 3u ~iinben ciucr gelUiffen ll3erfon (be~ I2lccev~ 

tanten) unb nad) I2lbfauf ciner gelUiffcn ,8eitfrift. l2luf biefe lIDcife faffen 
fie fid) nid)t fofort in ®efb umfc~eu; Uberbie~ circufiren fie nur aUf ba~ 

~ertrauen aUf 3lUei ll3erfonen, ben ~(u~fteHer uub I2lccevtanten. ~effeu 

ungead)tet ift biefe~ Umfauf~®efb in lIDed)fefu bei lUeitem ba~ bebeuteubfte 
uub ba~ lUeiteft circufirenbe irgenb ciner ~(rt iu ber lIDeft. muu ad)te malt, 
obgfcid) e~ UberffUffig ift au fagen, aUf ba~ ungegeure ttebergelUid)t biefer 
iuteruationafen traffirten ~anMmed)fef Uber bie beftmogUd)e ~orte bon ~anbef~~ 
lIDed)fefu. ~rften~ mitrbeu fic fid)ergefteHt lUerben, nid)t burd) ben ~rebit 

ein~efner ll3erf onen, nod) f cfbft burd) ben ~rebit ber ~anf, lUefd)e fie au~~ 

giebt, fonbern aud) burd) ben ~rebit ber ~anf tJon ~urova fefbft - b. f). 
aHer ber groflen ~anfen bOn ~urova in bem ttmfange igre~ fubfcribirten 
([aVitaf'~ntgeif~ an jene ~ant ,8lUeiten~ lUiirben Mefe traffirten ~anf~lIDed)fef 
UberaH burd) ~urova ginburd) fid) f ofort in ®efb umfe~en faffen: fie lUiir~ 

ben nad) €lid)t cincaffirbar f fin in jeber ~au.vtftabt tJon ~urova unb an 
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jebem IJ3la~e, wo bie ~ationtll&anf be~ l3anbe~ 3weigoanfen ~at. ~eber ~n~Qoer 

biefer traffirten lIDed)fel wiirbe t:en .lBetrag gmau in bel' @lorte @efbe~ oe> 
rommen, wefd)e er wolite. unan ne~me an, ein j5ranoofe ober llluffe oefommt 
100,000 IJ3fb. @It. in @lo\)ereign~ bon einem ~ngnfd)en ~d)ulbner - biefe 
9JWn3e circulirt weber in j5rantreid), nod) in lllufilanb; er mUfi fie 3U ciner 
~.ml o~er einem ®elbwed)~ler tragen unb er~a£t fie umgefe~t in ba~ ®elb jene~ 
~anbel%. :t)ie internationalen trafiirten Wed)fe(, hie ~~eqllc~ aUf bie .lBanf bon 
~uropa, l\)erbell in jebem ~allbe unb in bem ®elbe bee \lanbe~ oa~fbar feill. 
~ie IVerben ill lllufifanb 3a~(&ar f rin in lllubdn, in j5ranfrcid) in j5ranc~ unb 
~apo(eon~, in ~ltg(anb in ~obereign~ ober in (ega(en 3a~(ung~~.lBanfnoten 
au einem g(eid)en ~etrage. 

Wa~renb man ~au~~ii(t mit bem merbraud) baaren ®dbce ale inter· 
national en Um(auH~efbe~ IViirben hiefe trafiirten .lBanf,Wed)fd - e~ ift un' 
not~ig, 3u fagen - {dne ~ad)frage nad) baarem ®efbe oei irgenb ciner bel' 
affociirten .lBanren ~er\)orrufen, IVefd)er fie IlOrgelegt werben mogett. 9Jlan 
ne~me an, ein j5ran30fifd)er staufmann er~ieft dnen fold)er traffirten 5llied)fel 
bon bel' .lBanf bon ~ng(anb au~gefte(!t, er wiirbe i~n bel' .lBanf bon j5ranfreid) ober 
einer i~rer 31ueigoanfen \)orfegen, er IViirbe bort entrocber i~n auf fcine llled)nung 
al~ :t)epofit pfaciren, ober, roenn er @e(b roiinfd)te, 3a~lung in 5Banfnoten 
ne~men. maare~ ®db wirb (anfier ale Heine 9Jhin3c) niemal~ gebraud)t, 
e~ fei benn, Ull! 3a~lungcn nad) bell! mu~fanbe 3u mad)en; ba~ 2anb, nad) 
\llddJem foldJe trafiirte Wed)fel aUf bie ~anf bon ~uropa gcfenbet IViirbcn, IViirbe 
not~lVenbiger Weife cin0 fein, IVefd)em baare~ ®efb 3nflofi, unb IVO, natiirfidJ, 
feine mu~fu~r oaarcn ®dbe~ benloar iit. [)ie traffirten WedJfef IViirbm nnr au~" 
gegeoen werben wenn mel)r 65cfb nad) einem beftimmtcn 2anbe gefenbet roerben 
lI1ufi, al~ WedJfef aUf icne0 2anb \)or~anben finb; mit anberen lIDorten, IVenn bie 
~!uetaufdJe (bie bie .lBafance bel' ,panbefe" unb financieHen mofdJfiiffe an" 
beutcn) 3u beffen @unften iinb - IVenn baare0 ®cfb bort~ill fliefit unb iid) 
an~iiuft unb menn e0 uidJt not~ig ift, ee ~eraue oU feuben. 

Wii~renb bae neue ~~itell1, IVefd)e0 roil' in morfd)lag oringcn - biefe ~nt, 
IVictefung uub G:rgiiu3un9 be~ Q3anf,@l~ftellt0 \)on ~uropa -- in" e~celJtioneHen 
Seiten (meld)e je~t ungHictfid)er Wcifc ~iiufiger IVcrbcu ar~ friil)Cl') ben [)ruct 
nUf ~(\ufen \)crringert lIub bem lJ3uofifum ciue oequcmerc Weife fUr t-eiftung bon 
3a~(ungen nad) bem 2(u~(allbe Hefert, IViirbe bajfe1be bel' freien 5Bellleguug 
bel' ~anfen ober ber ~taat~gefe(ffd)aft teine mefcf)riinfung anffegen. ~ie 

~anfen IViirben uid)t ge,llJIlllgeu fein, fofd)c internationufe trllfjirte Wed)fd nu~~ 
3ugeuen, nod) luUrbe bae IJ3tlbfifum gqltlnllgen fein, fie a1l3Ultc~melt. Wenn 
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bie .\Bant lJon (Eng{anb ober irgenb cine anbere ber affociirten manten einen iiber~ 
fdJiiffigen 58orrat~ baaren @elbe~ in S)Cinbett ~at, fo ttliirbe fie, ftatt traffirte 
~cef}fel aUf bie .\Ban! lJon (Euro~a 3U geben, iene~ baare ®db aU~3a~{en. 
eie ttliirbe nur f olef}e au~geben, ttlenn fief) i9r 58orrat~ baarett @elbe~ mog. 
lief}er 5ffieife unter fehte normafe ®umme lJerringerte. ~nberer ®eit~ ttliirbe ba~ 
~ubmum immer, ebenfo ttlie ie~t, baare~ @elb lJon ber .\Ban! in ~nfpruef} ne~. 
men fonnen. ~a fofef}e traffirte Weef}fd bequemer unb ttleniger foftbar fur ben 
au~martigen merfanb finb, af~ baareil @efb, fo ttliirben fie immer in @unft fte~en. 
~uef} ift nid)t leief}t irgenb ein Umftanb bentbar, ttlelef}er .3'emanb lJeranlaffen 
lonnte lJon ber .\Banf baare~ @efb 3um Blued be~ 58erfanb~ naef} irgenb einem 
~~eife tlon ~uropa 3U lJerfangen, ttlenn er ftatt beffen einen internationalen 
traffirten 5ffieef}fel belommen fann. [)'lan ne~me 3. m. an, baU .3'emanb in ~ng. 
lanb einem lJran30fifef}en St'aufmann 100,000 ~fb. ®t. 3u 3a~len ~at, unb bas 
ber ~ran30fif ef}e Staufmann cine ii~nnef}e Ba~fung an .3'emanb in \nus{anb 3U 
leiften ~at; bann ttliirbe ber lJon ~nglanb empfangene internationafe traffirte 
5ffieef}fel non bem lJran30fifef}en ~mpflinger beffefben. naef} \nuslanb gefanbt 
Inerben unb bie ®aef}e ttliire georbnet, inbem ber \nuffe ben traffirten 5ffieef}fe1 bei 
ber .\Banf lJon ~eter~burg ober einer i~rer Bttleigbanfen elncaffirt unb ~ernaef} ber 
.\Betrag bel ber mant lJon ~uropa lJon bem ([onto ber manf lJon ~nglanb aUf 
bie man! non ~eterilburg iibertragen luirb. ~ie le~tere manl luurbe bann 
cinen groseren ~~eif be6 ([apital~ ber .\Bant lJon ~uropa in S)futben ~aben 
unb Me manl lJon ~ngfanb ttliirbe ttleniger ~aben. Wlit anberen 5ffiorten, 
bie IDlaef}tlJo{{fommen~eit aUf bie .\Ban! lJon G:.!lropa 3U 3ie~en unb ~nt~eH 
3U ~aben an i~re @ettlinne (b. ~. ber ~nt~cH an Me \negierung~~®idJer~eiten 
minus Me 58erttlaUung6foften) ttliirbe fief} fur bie manf 'lJon ~eter~burg 3eit~ 

meiHg lJergrosern unb fid) fur Me .\Ban! non ~ngfanb lJerringern. 
5ffiare f olef} eine manl lJon ~uropa gegriinbet, f 0 tann ttlenig Bttleifel 

~errfdJen, bas Me manfen non mettl~orf unb 3nbien fief} auef} mit berfelben 
nerbinben ttlilrben, fo bas i~re Dperationen Me gan3e ®~~are commercieUer 
unb financieUer @efdJiifte in fief} f dJHeuen ttliirbe. ~bbe unb lJlut~ lJon 
baa rem @elbe ttlurbe naturficl) noef} ftattfinben, aber beibe ttlurben bebeutenb 
abne~men. .\Baare~ @efb 3. m. ttliirbe immer nad) 3nbien unb bem Dften 
im ~Ugemeinen fHeuen, fo range al~ biefe ~iinber fortfa~relt, bebeutenb 3n 
e~portiren unb ttlenig 3u importimt. ~6 ift ber temporiire, bel' beina~e 

ep~emere ~b3u9 baaren @elbe6, ttlCfd)e6 gegenttlCirtig unfere immer ttlieber~ 

fe~renben @elbnerfegen~eiten lJeranlaSt. 3n ttlenigen Wlonaten meiften~ ift 
bie 58erfegen~cit lJoriiber - bcr ®trom bel' eblen WletaUe nimmt ttlieber 
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bie aften ~aniife auf, ge~orfam bem normafen ,Buftanbe be~ ,panbef~. ~l6er 

ttJefd)e ~afamitiiten treffen in jenem fuqen ,BttJifd)enraum ben ,panbef bei 
bem gegenltliirtigen ~~ftem -- bei ber je~t bon ben ~anfen angenommenen 
~rieg~~ unb 3fofirung~>\,J3ofitif. ®ofd)e ~b3iige, fofd)e tem.):Joriiren ~bben baaren 
@efbelt! bon ben ~anfen eine~ ein3einen 2anbe~ ttJiirben bebeutenb abne~men bei 
@riinbung einer euro.):Jiiifd)en ~anf. ~ie tem.):Joriire ~bbe ttJiirbe 3um grofjen :r~eif 
neutrafifirt unb in natiirfid)er Weife ba~ @feid)gettJid)t ttJieber ~ergeftefft ttJerben. 

,Bu ttJefd)er @rofje unb ffiCannigfaftigfeit bon DlJerationen fofd) cine 
~onf bon ~uro.):Ja int 2auf bel' ,Beiten gef angen biirfte, braud)en ttJir ttJof)f 
nid)t ben Q3erflld) 3u mod)en 3u erortern. I)(atiirfid)erroeife lonnten anbere 
~onfen aufjer ben grofjen I)(otionaf>~anfen (ttJenn fie b03U einen f)infiing> 
fid)en ~ettJeggrllnb f)oben) fid) ebenfaU~ mit berfefben berbinben. ®ie ttJiirbe 
eine ~onfier~.~anf ttJerben; fie ttJiirbe filr bie ~anfen fein, ttJo~ ~anfen 

fiir \,J3ribate finb. 3~re 1)e.):Jofiten ttJiirben au~fd)liefjHd) fofd)e bon ~anfen 

fein - bon ben ,pau.):Jtbanfen ~uro.):Jo'~. ~ber bfo~ in if)rer einfad)jten @e~ 
ftaU betrad)tet, ttJie ttJir fie fo eben gefd)Hbert f)oben, ttJiirbe bel' Q3ortf)eif ber 
@riinbung ciner fofd)en ~anf fef)r bebeutenb fein. Biir bie offocirten ~onfen 
ttJiirbe fie cine Wof)ftf)at fein, inf of ern ofe ein :rf)eif if)rer Weferbe bon We· 
giel'ung~'®icf)el'f)eiten bann in einer bem boaren @elbe gfeid) bebeutenben 
@eftoft borf)anben fein ttJiirbe, ttJiif)l'enb fofd)e gegenroiirtig if)rem 5IDefen 
nad) unbraudjbar ift unb fidjerHd) nie berltlenbet ttJerben fonn afe ein ffiCitte! 
aur ~ef djaffung baaren @dbe~. 3n ber Xf)at, rin bebeutenberer :rf)eif if)rer 
Weferben Heae fidj bonn f)oftcn in bel' @eftaft bon ,Biue tragenben ®id)erf)eiten 
(be.):Jonirt bei ber ~onf bon (turo.):Ja unb bamit lImfe~bar in ba~ @efb affer 
2iinber), unb cin gel'ingmr :rf)eif in ber @eftoft gettJiuufofer ~lI(!iou. ~ud) 

bem ,ponbd ttJiirbe dne 5IDof)ftf)at gefd)ef)eu, 1. ttJeif bie internotionafen 
traffirten Wcd)fei ein biffigeree uub bequemerce ffiCittef fiir ,Baf)funge,,2eiftungen 
nadj bem ~ll~fonbe fein roiirben, ofe e~ ber ~~.):Jort baaren @efbce ift, 2. aber 
unb f)au~tfiidJHd).' ttJeif ee bie ~onf.~femme, f)erborgerufen burd) bie tem.):Jo~ 

l'iiren ~b3iige non @ofb, roefdje un~ fo f)iiufig treffen, berringeru unb 
baburd) Me ~llnfen in bm ®tanb fe~en ttJiirbe, if)r (£lefdJiift Itliif)renb fofd)er 
e~ce.):Jtioneffen ,Beiten mit ®id)erf)cit ltnb @cttJinn 3U fiif)rcn, of)ne ,Buffud)t 
3u nef)mcn 3u ben iibcl'miiaigen :nieconto'®ii~en, rocfd)e non ,Beit 3u ,Beit 
Me Urflld)e ttJerben I baa .ponbd unb 3nbuftrie ftocfen, gute 8irmen 3U 
:nu~enben fa((en, Xllufenbe ou~ ben ~rbeiteffaffen ouacr ~l'beit fommen unb 
ber in onberel' Weife feb()oftc 60rtfd)ritt ltotioltofen 5IDof)fergef)elt\3 ultb @c~ 

beif)elte gef)emmt Itlirb. 
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~ine ~erabfe~ung ber 5roften fiir Me ~anftJerll)(l(tung foUte immer ein 
tJergaltni§ma§iger @el1Jinn fiir bie ~taat~gefe(lfd)aft fcin, ebenfo l1Jie eine 
merminberung ber 5roften tJon lSabrifaten ober tJon ber Il3robuction \.lon mag. 
rung ober tJon bem moqmaterial ber 8abrHen cin @el1Jinn fiir aUe 5rfaffen 
ift. :tlie ~infiigrung \.lon 9JCafd)inen in bie 8abrifen qat bie ~often fiir 
~eHcibung unb ~au~ratg aUer ~rt bebeutenb \.lerringert eine agnHd)e ~in< 

fiigrung \.lon 9JCafd)inen,. l1Jie aud) cine Itliffenfd)aftHd)e merl1Jenbung ber :tlung< 
mittef, gat ilt gfeid)er 5IDeife bie 5roften fiir \.l3robuction \.lon magrung \.ler~ 

ringert unb l1Jirb bafb nod) grii§ere Trium~ge feiern. :tlamit aber bie 
~taat~gefeUfd)aft mu~en ~iegen fann, barf e~ fein gefe~nd)e~ 9JColto~of fur 
fofd)e mortqeife geben. lillenn e~ nur ciner gro§en lSabrif~lSirma tJon bem 
~taat geftattet l1Jare, fid) ber 9JCafd)inen ou bebienen, l1Jiirbe Me ®taat~< 

gefeUfd)aft feinen mu~en 3iel)en \.lon biefer ~erabfe12ung in ben ~often ber 
lSabrifation. lillarum? ~eH jebe ~ritJllte lSirma ober @efeUfd)aft natiirHd) 
unb beftanbig barnad) ftrebt, ben giid)ftmiigHd)en Il3rei~ fiir igre 5IDaaren 3U 
befommen - fiir ba~ @efd)aft, in l1Jefd)em fie ~anbef trcibt. lillenn nur 
ei n e r bebeutenben lSabrif>lSirma geftattet l1Jare, fid) ber OOlafd)inen 3u be~ 

bienen unb e~ burd) ll3ar(ament~~~cte a(1en anberen lSirmen tlerboten l1Jare, 
biefe~ Witte{ fiir UJogffeifm ~erfte1fung ber Il3robuction in ~nl1Jenbung 3u 
bringen, fo l1Jiirbe Mefe lJritlifegirte lSirma fid) einfad) igre~ IDlonolJof~ bebienen 
af~ cine~ Witte!~ Itm igren @el1Jinn~~a~ ou tlermegren, unb l1Jiirbe ebenfotliel 
bered)nen, a(~ bie anberen lSirmen, l1Jefd)e geniitgigt l1Jaren ba~ foftbarere 
lSabrHation~~merfagrelt in ~nl1Jenbung 3u bringcn. ~ie l1Jiirben nid)t mit 
berf elben concurriren fonnen, fie I1JUrben nid)t unter igren friigeren Il3rei~ 

tJerfaltfen fonnen; aud) Me lJritlifegirte lSirma I1JUrbe nid)t unter bemfefben 
\.lerfaufen j fie I1JUrbe cli\ \.lor3iegen, ou bemf elben Il3rei~ l1Jie bie anberen lSir< 
men ou tlerfaufen unb Itliirbe ben gan3en gro§mn @el1Jinn in bie Tafd)e 
itecren, 11Je(d)en igr mlono~o! 3U mad)en i9r geftattete. Dber man negme 
cinen anberen 8a(1; man negme an, baa brei mierte! tlon a(1em ~crer be~ 

2anbe~ im ~cfi~ ~iner ll3erfon l1Jare unb baa, l1Jie unter ben 5rorn.@efe~en, 
ein bef.d)ranfenber ,80(1 aUf au~fiinbifd)e~ @etrcibe geregt l1Jare; l1Ja~ l1Jiirbe 
bie lSofge fein? :tliefe ll3erfon l1Jiirbe ben Warft begerrfd)en. :tla fie beinage 
aUe~ ®etreibe be~ \lanbeli\ in .r.>anben gat, fo l1Jiirbe fie cinen abnorm gogen 
Il3rei~ fUr baffe!bc forbern; igr merfauf~lJrei~ l1Jiirbe fid) nid)t reguHren 

I 

nad) ben Il3robuctionli\ ~ 5roften, nad) ber mad)frage, nad) bem ~ebiirfni§ 

ber ~etlii(ferung - fic l1Jiirbe ben giid)ften Il3rci~ fUr igre m3aare ein< 
treiben unb bie roenigen llnbercn lSarmer in bem 2anbe, ou fd)l1Jad), um mit 
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i~r 3u concurriren, lUiirbeu fief) gern mit if)r bereinigen uub biefefben Ij3reife 
forbern. 

Wun, lUa~ 9(a~rung unb mef(eibung filr bie @:itaategcfef1fef)aft finb, bae 
ift @efb filr WHe, namcntfief) filr bie ~anbef treibenben srfaffen. ®efb ift 
eben fo not~lUenbig fur bae ~eben bc13 ~anbef0, lUie 9(a~rttng filr bae \?eben 
ber @:itaategefefffef)aft. Ueberbie6 fonnen lUir ~eut 3u ~agc o~ne mei~iiffe 

be6 ~anbef6 feine 9(u~l'ung befomll1en. ~oef) fann bie @:itaat~gefeHfd)aft aUf 
biefem iiuaerft wief)tigen ®ebiete - in unferem ®e(b,@:i~ftellt - i~re me~ 

bilrfniffe nur befef)afft er~aUcn unter WHtlUirfung eine6 illConovo!0. :tIie 
tlol'~anbcnen lJloten,manfen, lUefef)e noef) ba3u ben irrigften unb naef)t~eifigften 

mefef)riinfungen unterlUorfen finb, be~nben fief) im ®enua eine0 friiftigen 
illConoVo(e; bi6 biefe6 @:i~ftem abgefef)afft ift, lUil'b ber ®e1b~5lliert~ fief) nie 
lIaef) bem naturHef)en ®efe~ tlon Wngebot unb 9(a(~frage rief)ten. 5llia6 immer 
fur neue lBol't~ei(e ben manfen muaef)fen mogen, biefc lUerben ba~er tlon 
feinem 9(u~en fUr bie @:itaat6gefeHfef)aft fein, fo funge unfer manf'@)~ftem 

einem illConoVoH){egilllc unterlUol'fen ift. @)efbft lUemt, naef) ®rUnbung riner 
(turoViiifef)en manf, hie sroften fUr bie manf,.lBerlUaftung fief) tlel'ringerten, 
lUilrbe bU6 lj3ubfihtm lUa~rfef)cinnef) fo fange fein Sota 9(u~en 3ie~en, a(6 bem 
gcgenlUiil'tigcn W~onovof bee manf~Um(auf~@efbee bie ~~iften3 gcftattet ift. 
:tIie manl tlon ~ngfanb ift ein Ij3ritlat,SnfHtut. Sn ciner me3ie~ung 3IUal' 
ift fie cine lnegierttnge,manf - fie ift betraut mit bel' Wufbc\ua~rttng bel' 
@:ief)a~,Ueberfef)Uffe unb mit ber .lBerlUaftung bel' \)cationaf,@)ef)ufb, unb 3ie~t 

aU6 Mefen beiben ®efd)iiften eincn (S)clUinn; beffen ungeaef)tet ift i~l' teine 
mefef)riinfung auferfegt fur ben .8in6,@:ia~, IUcfef)en fie fUr Me ~ar(e~ne be~ 

reef)net, lUefd)c fie tlon ben lnegierunge,®e1bern obcr tlon irgenb einem unbercn 
~~ei( i~rer :tIevofiten l11aef)t. S~rc Ij3ra~ie ift cinfad) bie eine6 gelUo~nnef)en 
Ij3riuat,SnfHtut6 unb i~rc cin3ige lnegef ift, fo tlief ®elUinn a(6 mog(ief) 3u 
maef)en. Wud) ift iie gar tciner ~infd)riinfung in biefer me3ie~ung buref) 
hie ~oncurren3 anberer manIen aU6gef e~t, benn C0 giebt tcine anbere 
moten,manf, bie ftarf genug lUiire um mit i~r 3U concurriren. @:iie (Jat in 
bel' 5lliirffief)feit ein illConovof fur manf,Ulllfauf6,@efb. S~re 9(oten~~ircu(ation 

Uberfef)reitet brei .lBiertef affer moten'~mmiffionCl1 in ~lIg(anb, 3~l'e moten~ 

Wuegabc be(iiuft fid) buref)fef)lIittfief) aUf 21 illCiffionell, lUii~rcnb bie affer 
anberen 9(oten,manfen in ~ng(nnb nul' 7 illCiffionen betl'ogt. Ueberbie0 tler, 
tr)cifen fief) biefe 7 illCiUionen aUf nief)t \ueniger a{6 200 manten - bne 
giebt dnen :t;ul'ef)fd)nitt tlon nul' 35,000 \.I3fb. ~t. \)(oten,Wuegnbe fUr jebe 
ber auoeren manten. Unb fcine biefer anberen manfen barf i~re ~uegabe 
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tiber eine gewiffe @renae aU0begnen. ~~ Hegt bager aUf bcr .panb, ban 
feine berfdben mit ber manl tJon ~nglanb concurriren fann. DbgleidJ tJieIe 
jener anbmn SRoten<manlen finben, baU fie igr @efdJaft C58erleigung ilJre~ 

~apital~) oU einem ttiebrigeren .8in~~®a~ ftilJren lonnten, al~ Ole manl tJon 
G:nglanb gaufig forbert, fo fUgft jebe tJon ignen, ban e~ ein lJoffnung~rofe~ 
Unternegmen ift, mit igr in SRebenbuglerfdJaft 3u !reten; bie natiididJe ljolge 
ift, ban fie ilJrem >BelfpieI folgen *) unb ben god)ftmoglid)en ~rci~ tJedangen 
fur @eib, bie uorttegmlid)e )!Baare, in weld)er aUe manlen @efd)afte mad)en. 
Unb Olefer ~rei~, wir wieberlJofen e~, ift fin monopofer ~rei~. 

Xlie~ iit ein wid)tiger @egenftanb, felbft ar~ eine internationafe ljtage; 
aber er ift tJon nod) grofiem )!Bid)tigleit fur unfere eigene @)taat~gefeUfd)aft. 
mon aUen manfen in ~uropa ergolJt bie manl tJon ~ngranb am lJiiufigften, 
am pli512Hd)ften unb am tibermiinigften ben .8in~~@)a12. ~~ ift bie manl tJon 
~nglanb, wdd)e in 19 ~ii{(en tJon 20 ben Shieg gegen bie anbeten edliid 
- weId)e ben sttieg ber manlen beginnt, beffen ungfiilffelige ~ofgen aUf 
.panbel unb -3nbuftrie unb Me aUgemeine 2age bet SRationen wir bereit~ 

nad)gewiefen gaben. Xlie manl tJon ~ngfanb begmfd)t im 2anbe ben .8in~~ 

®a~ be~ @elbe~. 2(U Ole anberen >Banten folgen je~t igm ~iigrerfd)aft. 

)!Barum foUten iie nid)t? ®ie erlJogen bamit bebeutenb ilJren @ewinn. )!Benn 
fie cine glUCfHd)e ~gance gatten, mit ber .>Banf tJon ~nglanb AU concuniren, 
fo wiirben einige tJOn ilJnen eine entgegettgcfe~te ~id)tung einfd)lagen. ®ie 
wiirben fagen: ,,)!Bir fonnen 3u eincm niebrigmn @)a~ beleigen unb aUf 
biefe )!Beife werben wir unfer ®efdJaft an~belJnen - wir werben ~unben 

tJon ben 5Sanfen ab3icgen, wefd)e bem ~eifpief ber manl tJon ~ngfanb fol~ 

gen unb werben baburd) groneren @cwinn 3iegen, af~ je~t, fefbft wenn wir 
weniger fUr unfere :t;arfegen forbern." .$Bel bern gcgenwiirtigen @cfe~ jebod) 
ift fcine fold)e ~oncumn3 moglid). :;r)er .$8ctrag ber manf~SRoten in ~ng~ 
fanb wurbe in ftrenger )!Belfe burd) bie 2(cte tJon 1844 fi~irt: weber wurbe bie 
@jriinbung neuer il1oten<manfen geitattet, nod) wurbe einer ber tJorganbenen 
il1oten • .>Banfen in ~ngfanb C auner ber manl tJon ~nglanb) bie 2(u~belJnung 

*) mie ein5ige mifferen;, mddie ilber~aul't I)otfommt, 3mifdien bern .8in~falJ, ber 
I)on anberen lBanlen, ober Heber I)on ben mi~conto • .paufern betedinet mitb lInb bern I)on 
ber lBan! bon &nglanb beredineten, entf!e~t in f.peculatiber ~eife au~ ber &tmagulIg, 
ob obet ob nidit bie ~age bet iBall! I:'on G:nglanb fidi betbeffett obet !IDa~tfdieil1lidireit 

flit bie lBetbefferung ~at. ~enn bie ~age bet lBan! fidi augellfdieilllidi I)erbeffett, fo 
bi~col1titel1 bie al1berel1 lBal1lel1 1mb bie mi~COl1to,.pallfet bi~meilen ein menig unter bem 
.8in~faV bet lBanf. Uebetbie~, menn bie ~age ber lBan! fe~r fdiledit if! ober fdiledit au 
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i~rer inoten~<:Hrcuration iiber eine geltJiffe @ren~e geftattet, fo fe~r aUd) i~re 

Stunbcn nad) i~ren inoten \)erfangen mogen. mUf biefc Weife ift ein mco~ 
no.pol \)on ~anf~Umfauf'@efb aUf bie inoten itbertragen, lUefd)e \)Or bem 
Saf)re 1844 e~iftirtcn, namentHd) aber aUf bie ~anf \)on ~ngfanb. Unb 
ba \)iefe ber ffeineren ~atlfen i~r Wed)t ~ur inoten~mulllgabe einbiiuen ober 
aufgeben, um fid) \)on anberen ~efd)ranfungen frei 3U mad)en (lUie ~. ~. 

balll ~erbot ber ,paUung cinelli ~omptoirlll in 20nbon), bie i~ncn burd) bie 
mete \)on 1844 ~u @unften ber ~anf \)on ~ngfanb aufgelegt finb, fo nimmt 
balll Wlonopof, ltJefd)elll bie ~anf \)on ~ng(anb in ber Wirffid)feit befi~t, 

jebelll Sa!)r 3u. 
Wir gaben gefegell, baa ber Strieg ber ~anfen gauptfad)Hd), ltJenn nid)t 

gan~, burd) bie ~anf \)on ~ng{anb \)eranlaut wirb. mon Beit 3U Bcit er~ 

gogt fie i!)ren Binlll~~a~ in iibermaUiger Weife. Sebelll Sagr ltJirb bie 
2age ber ~erga(tniffe fd)fed)ter. Warum balll? ~ritenlll, lUeil ber ~etrag 

\)on ~ant~Umlauf~@e(b in (;!nglanb im Sagre 1844 fi~irt lUurbe unb (tm 
mUgemeinen gefprod)en) fid) nid)t ergogen fann, lUagrenb in berfefben Belt 
ber ,panbel belli 2anbelll unb beffen mnforberungen an @e(b in rapiber Weife 
fteigen. mud) gat bie ~anf \)on ~nglanb (1Ue(d)e bie ein3ige ~ng(ifd)e ~anf 

iit, bie il)re inoten~mulllgabe aUlllbcl)nen tann) feinen ~clUeggrunb 3ur ~er~ 

me!)rung igm inoten im mcrgaUniU 3u ben ~ebiirfniffen ber ®taatlllgefeU~ 
fd)aft. Sm @egent~eif, fie mad)t einen ltJeit bebeutenberen @eltJinn, ltJenn 
fie balll Umfauf;@efb unter ber angemeffmen ®umme er!)alt. Wir gaben 
bager bet bem ie~igen ®t)ftem ein fi~irtelll Umfauf~~jefb unb einen fid) 
immer aUlllbe!)nenben ,panbd. ~1lI ift, a{{l Itlenn man einen 2ebenben 
mit einem :robten in Stetten fd)(agt. ~1lI ift balll :rortur ~ ®t)ftem belli 
mce~entinlll, balll man in bem ed)oou ber ~i\)ififation unb in ber Wlitte belli 
neun3egnten Sa~rgunbcrtlll in mnltJenbung bringt. Sn bem Sagr ber @nabe 
1844 - werben elll fommenbe @efd)fed)ter g(auben? -- wurbe burd) lj3ar~ 

famentlll~mcte bie weitere ~crwenbung \)on lj3apiergefb aUf ben ~rittifd)ett 

Snfefn \)erooten. Walll iit bie ijofge? - ~eit jener Beit ift bie @efb~2age 
belli tanbelll aUf ben ~tallbPunft 3uriiCfgefd)ritten, ben fie \)or bem iieben~ 

"egnten Sagrgunbert illne ~atte. Sn ber fe~teren ,paffte belli neun3egntcu 

mertlen bro~t, fo Itleigern ~tV bie anbmn 58anfen unb natnentlitV bie 1li~conto.~aufer 

unter irgenb ltleltVer 58ebingung au biGcontiren. lillirflitV i~ bie £age ber 58anf bon 
~nsranb unb i~r 1Sorge~en ber aUeinige @ebanfen bet anberen 58anfen. ®ie biGcon­
!iren etmaG niebriger, a6et baG i~ ~meG. 
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3a~r~unbert{l ift unfer @efb~@:ilJftem eben fo fe~r befd)riinft, af{l in bem fieben~ 
3e~nten unb ben llor~erge~enben 3a~r~unberien. 3e~t, tuie bamaf{l, muffen 
tuir ben gan3en niit~igen Bufa~ 3u unferem Umfauf~@efb unb 3u ben IDlittefn 
fUr Sjinfegung tJorriit~igen ~a~itaf{l in ber @eftaft baaren @efbe{l mad)en. @:ieit 
1844 ~at fid) unfer Sjallbef in feinem Umfange um ha{l ~reifad)e llerbo~~eft unb 
bie @:iumme be{l in ben ~anfen ange~iiuften ~a~itaf{l ~at fid) ebenfafi{l llerbrei. 
fad)t. 3n \Jofge jeber biefer Urfad)en ~aben bie @efb~mnforberungen be{l 
\/anbe{l fid) in gfeid)cr Weife gefteigert. ~ir braud)en me~r @efb um bie 
mU{ltauf cf)e be{l Sjanbef{l 3u fiirbern unb me~r @efb mug aud) @:ieiten{l ber 
~anfen bereH ge~aften tuerbcn. D~ne bie ~nttuictefung be{l ~~eque<@:ilJftem{l 

unb ber clearing-houses - nid)t 3u f~recf)en llon ben @ofbentbedungen -
tuUrben tuir e{l 3u einer llofiftiinbigen @efcf)iift{lfofigfeit georad)t ~aben. lJlad) 
3ullerfiiffigen ~erid)ten ~aben tuir aU{l ben )))Cinen feU bem 3a~re 1844 un~ 

gefii~r 100 Wlifiionen I13fb. @:it. 3u unferem Umfauf~@efbe in IDleta(! ~in3u< 

befommen; unb bod) reid)t tro~bem unfer Umfauf~@efb llon 3a'f)r 3u 3a~r fUr 
bie tuad)fenben ~ebiirfniffe tueniger aU{l. Ueberhie{l ~aben tuir je~t afie bie 
miigfid)en l13affiatillmittef biefe{l reactioniiren @:ilJftem{l erfd)ii~ft. Xla{l ~~eque~ 
@:ilJftem ift je~t in ullillerfefiem @eoraud) unb ba bie .\Banf llon ~ng{anb 

aUf ba{l ~(earing~Sjoufe eingegangen, fo ~at aud) biefe{l @:ilJftem feine llofie 
~nttuictefung erfangt. Wir ~aoen mit unferem @efbe oi{l 3um 1l0Hften Um~ 
fange ~aU{lge~aften unb barum fangen je~t an bie unferem @efb ~ @:ilJftem 
angefegten \Jeffefn i~re ungCUctfeHgen Wirfungen in unllerfennoarer Weife 3u 
3eigen. @:io range a{{I ba{l ~~eque ~ @:ilJftem unb ba{l ~fearing ~ Sjoufe in un< 
llo(ffommener Weife oegrUnbet tuaren unb oi{l bie unerwarieten @ofb~ 

entbectungen 3u Sjiiffe lamen, 3eigten fid) hie traurigen \Jo{gen be{l im 3a~re 
1844 oegrUnbeten reactioniiren @efb~@:ilJftem{l nur llon Beit 3u BeU, obgfeicf) 
in iiugerft trUoer 5IDeif e. 3e~t fangen an hie ~ofgen ~ermanent 3u tuerben. 
Xla{l ~r3eugni§ ber ncuen @o{b~\Jefber ~at f cine ~i5d)fte Sji5~e erreid)t unb 
fd)eint aHem 5!3crlttut~en nad) in ber mona~mc begriffen; unb bie ~anf~ 

Sjiiff{lmittef ber ~~equC{l unb be{l ~{earing ~ Sjoufe tuaren fd)on in lloffer 
~~iitigfeit. Unter bem gcgentuiirtigcn @:ilJftClU (iigt fid) lJlid)t{l me~r t~un 

unb ertuarien; llon 3a~r 3u 3a~r werben wir ba~er llon ben Ueoefn 
eine{l fiinftHd) befd)riinften Ultt{auf~@efbe{l ltte~r unb me~r 3u feiben ~aoen. 

Xlie nationa{e 3nbuftrie unb Wo~ffa~rt tuirb me~r unb ltte~r ungCUctfefigen 
Sjemlttungen untertuorfen tuerben, bie burd) ba{l gfeicf)3eitige Xlafein cinc{l 
fi~irien Umfauf~@efbe{l unb eine{l fid) imltter weiter aU{lbe~nenbcn Sjanbef{l 
entftc~en. 
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~ielell ift Me urfprungHef)e unb ltJefentfief)fte ®eftaU bell Ueoefll, lllefef)ell 
je~t Me @3taatllgcfeUfef)aft briicftj aoer biell iit l1ief)t ~nie13, bmn 3111eitcnll 
ift biefe mnftHef)e unb gan3 11eraUetc 5Belef)riinful1g be13 Umfauf~@efbe13 11cr~ 

bunben mit cinem jJJlonopof'~~ftem - einem ffiConopof, ban ben \)(oten~ 

5Bal1fcn, 111efef)e 110r bem S'af)re 18H enief)tet ltJarcn unD 110rnc!)mHef) bel' 
5Banf 110n ~ngfanb 11erfief)en ltJorbcn iit. :tJie 5IDirfung Mefel3 jJJlonopofll ift 
3ItJeifaef): erftenl3 f)at bie 5Banf 110n ~ngfanb (bie ei113igc cngfifc\)e 5Banf, 
ltJefd)e if)rc \)(oten~~Ul3gabc nad) 5Befieocn attllbcf)ncn faul1), ba fie jegfief)er 
([oUCltlTen3 cntf)obcn ift, feine 'i.Feranfaffung, if)rc \)(oten,G:ircufntion ben 3u~ 

nef)menben ~nforberungen bel' @3tantl3gefcUfef)llft nbiiqunt 3u mnef)en. @3ic 
fann i!)re \)(oten;~ullgabe bil3 inll UltCnbHd)c aul3bcf)ltCn, 111Cl111 cl3 H)r befieOt 
fief) lltit ®ofb 3u 11erforgen. ~(ber fie tf)ut nic cinen @3ef)ritt, einen bel'artigCl1 
morrntf) 3u befollt111en. 5ffinnlln foUte fie cl3 bci bem ic~igen e~item? ~13 ift 
ltJeit geltJinnrcief)el' fiir bie 5Banf ball U1l1fllUf~®cfb in ffiCin11crf)iiUnin 3u f)nUcn, 
afll ben 5Bebiirfniffen bcll l.l3ubfifuml3 3tt begegl1en, inbent fie fid) 3U Belt en 
mit mef)r ®efb 11erficf)t, nUf Illefef)el3 mef)l' 9Cotcn nullgegeben lucrben {onncu. 
5ffienn ball ffiCin11erf)iiUnin bel3 U11lfauf~(5jefbCI3 fief) if)r fUf)fbar maef)t, in bem 
numerifef) ltllbcbClltenbften @rabe, fo beftill1mt bie 5Banf dncn t>ungel'~l.l3l'eill 

fur if)re ®iitcl' - fUr ball ®efb, bie 5ffiaarc, in ltJefd)cr fie f)anbeft. 5fficnn 
fein S'mport aUllfiinbifef)en ®etrcibell geftnttet ltJiire, fo 111iirbe cine fef)feef)tc 
~rnte, eine ~nappf)eit in bem monan) 110n \)(af)l"Itngl3mittefn, immer cine 
QueUe erf)o!)ten (S)eltJinnel3 fLir bie l5arlller fein. 5IDie bel' monatf) eine13 
5,lebenllbeburfniffel3 abnimmt, fo erf)of)t fief) bel' I.l3rcil3 fUr bnffcfoe in geollle~ 

trifef)em mcrl)iiftnin. ~al3 ~on mun ';)cn!)nmgl3mitte( f)abcn llnb jebe ~er~ 

ringerung in bel' gell1o()nfief)cn Bnfu()l' ftcigert nUf einmaf beren lillcl'tf) aUf 
einen S)ungel'~l.l3rcill, fo ban cine lIn3ltfiiltgHd)c ~l'nbte fur belt \Sanner ItJcit 
geltJinnreief)er ltJirb, aill cine rcidjfief)e. ®erabe fo ift ell mit bel' ®cfb, 
([ircufation. 5ffienn ball 1.l311Mifulll 2 jJJWlioncn mcf)l' \)(oten 110n ber 5Banf 
110n ~ngfanb beanfpruef)t, fo fteigert biefe 11rt"meql'te \')(aef)fragc (obgfcief) faum 
\/10 if)rel' gell1oqufief)cn \)(oten,~ul3gabe) ben :tJillconto~0a~ um 100 I.l3rocent. 
5ffienn, in l50fgc eine\3 ~b3ugcll 110n ®ofb, bcfl en (Hrcufation um 2 iJJ(iUioncn 
unter feinem geltJof)nHef)cn 5Betrage rebucirt ltJirb, fo ergid1t fief) ein iiqnfid)ell 
lRefuftat. ~ie 5Banf fonntc 3ltJar im merl)uUnifi iqre \)(otCll~~ul3gabc in bcnt 
erften l5a{fe aUllbe!)ncn unb in bem allocrcn \Safie if)re merl'ingerullg uer< 
meihelt huref) ~rf)o!)ung if)rell GJofb ~ morrat~1l j fie tqut aber lliemafll fofef)en 
@3ef)rittj el3 ift ItJcit gell1innreief)er fUr bic 5Banf ba~ Ull1ialtf~®cfb un3ufCingfief) 
ltJerben ou Caffen. ~ie 5Banf maef)t 3. 5B. bei :tJil3contirung 110n 18 WlHiionen 
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5illed)fefn 3U 10 IJ3rocent 8 /4 me~r @eroinn, af~ roenn fie i~re moten~~u~gabe 
au~be~nte unb 24 iUWHonen 5illcd)fef 3u bem geroo~nfid)en eiaJ,? \Jon 
5 IJ3rocel1t bi~contlltc. 5illir Ivieber~ofen, bie .$Bant \Jon ~ngfanb, obgfeid) 
begunftigt \Jon bern eitaat, fu~rt i~r @efd)iift einfad) roie fin IJ3ri\Jat~ 

Snftttut; i~re aneinigc Wegef ift, fo uie( roie fie tann, @eroitm 3U mad)en. 
5illarum nun fome fie nid)t lInb ane bie anberen ~anfen bal3 gegenroiirtige 
ei~ftem aUfred)t er~aften, rocfd)e~, ba cl3 ba~ Um(auf~@efb \Jon Beit 311 Beit 
lIn3ufiingfid) mad)t, fie in ben ®tanb fe~t, ogne st'oftcn lInb o~ne mWqe fur 
fic fe!bft, igren @elvinn~eia~ 3U lJerboppefn? 

'1)a~ gerrfd)enbe s))lonopof be~ manf~ Umfauf~@efbe~ ift cine IJ3fage in 
bal3 2eben cingreifenber 1mb lInfeibbarcr lYlatm. ~ie .$Banf lJon ~ng(anb unb 
igre eiateffiten-9(oten ~ .$Banfen fonuen nid)t nur me~r au~ bem im Sa~re 1814 
borgef cf)rielienen lief d)riiuften UmfauH~cfbc gClvinnen, f onbern bie .$Ban! fann 
auef) bie ~oge bee Bine ~ eiaJ,?ee burd) bae 2anb qinburd) Cinbern, einfad) 
burd) cine ~enberung in iqm eigenen \.l3ra~i~. [liee ift eine erfd)rectenbe 
.$Begauptung; i~re 5lliaf)rf)eit aber Ivirb Sebem offculiar, bem e~ liefielit fid) 
bie ~~atfad)en an'3ufegen. ~~ ift ~~atfad)c - lvie bie wocf)entfid)cn ~erid)te 
ber ~anf nad)roeifen - baB bie ~anf je~t 8 \.l3rocent ergelit, lvo liil3 bor 
Sfur3cm, unter Ci~nnef)en Umftiinbcn, fie mit' 4 liie 41/2 \.l3roccnt 3u ergelien 
braud)tc. ~ierburd) ift ber Bine -eiaJ,? in G:ngflll1b anbauernb gef)oben uno 
in 'i5ofgc bee merfal)rcnl3 bcr ~auf qat fid) ein uqnfief)el3 ~rgeliniB oil3 3U 
einem geroiifen Umfange burd) gan3 G:uropa f)erau~geliifbet. '1)1l13 affgcmeine 
Wefuftat iit, bebeutenb er!)of)ter @ellJiun fur bie .$Banfcn, @cfb~@efefifd)llftett 

1mb aUe @efb~~iinbfer, gcwonnen aUf $toften bel3 ~anbefl3 uub ber Subuftrie, 
roefd)e ba~ @efb beraul3g11oen. 

~ltgfanb ift ber ~auvtfiJ,? ber @efb ~ ~rif en. 5illie ~eg~pten bal3 
s))1uttcrfanb bcr lJ3eft ift unb Snbicn bCt13 ber ~!)ofcra , f 0 ift ~ng. 

fanb bic fruef)t(lare Ducfie ber @efb ~ ~vibe\lliecn, wcfc!)c fo roieberfegrcnb 
bcm ~anbef unb ber 3nbufteie bon ~uropa mcrgecrung unb .$Bebriictung 
liririgen. Sn afien Weform; 'i5ragen ift el3 gut, 3u ~aufe ben ~nfang 

3u mad)en unb el3 ift gut 3uerft boqugegen, roenn roir el3 f01men 
oq\lC uon aUBen ~er geqinbert 3u lverben. Sn biefem 'i5affe namentfid) 
ge3iemt el3 fid) fur unl3, unfer eigenel3 ~aUI3 3ucrft in Drbnung 3u liringen; 
benn gier oeginnt ber aUgemeine .l8ranb, Il.1cfd)er bie @elvinne oel3 ~anoefl3 

uno ber Snbuftrie beqeqrt. ~ier rief)tct jener .$Branb oie empfinbHef)ftcn 
merl)cerungcn an. 'nal3 ~rftc, Il.1al3 gefd)egen nlll§, ift ~llfl)eliung bel3 
gegenroartigen ffi1onovofl3. fur bal3 .l8anf~ Um(auf~@efb. 5IDal3 fur ~ebin9ungen 
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aud) ba{\ l.j3arfament fur geeignet f)atten mag, um fie ber mU{\gaoe bOlt SSanl· 
UmfauH~efb uuf3ufegen, man fuffe uHe SSanfen in gfeicl)er m3eife hiefen SSe~ 

bingungen unterluorfen fein, man faffe fie gfeid)e Wed)te f)aoen. iman faffe 
ba{\ smonopof im SSanf~m3efen oU ®raoe gef)en, wie ba{\ smonopof in aHen 
anberen .panbef{\alueigen au ®raoe getragen ift. mean f)atte fid) betl Utmauf~ 
®efbetl burd) aHe smUtef berfid)ert. sman ergreife iegfid)e morfid)ttlmaOre' 
gern, wefd)e, batl l.j3arfamcnt fur notfJig erad)ten mag nllt bie ®iHtigfeit 
ber \)1ote au berfid)ern. sman faffe aoer aHe SSanfen tJor bem ~uge betl 
®efe~etl gfeid) fein. sman unterluerfe fic gCllliifcn $ebingungcn, man faffe 
iebe .lSanl in gfeicf)cm smaafie hie mofhnad)t aur IJMen ~ ~utlgalJe lJefi12eu. 
m3efd)e biefe SSebingungen fein foffen, ift fur unfern gegenluiirtigen Billed 
nicf)t 3U erortern notf)ig. sman gewiif)re fair plag, 'i5reif)anbef unb eine 
gefunbe ~onCUrrelt3 unb batl grofie 8ief llJirb erreid)t llJerben. 

~tl fann feine @)d)luierigfeit oeftefJen 3U fagen llJefd)e biefe SSebingungen fein 
foffen. IDlan fid)ere ben fuoftantieffen m3ertf) ber moten~~utlgaoe burd) ein 
l)epofit bOn ~onf oftl (batl oef onbertl filr bie ))1otcn~~nf)aoer niebet"gefegt wirb) lJet 
elnem Wegierungtl~~mt, bann faffe man ben SSanfen freie ~anb in ber moten' 
~u{\gaoe oi{\ au mUtt Bef)ntef betl ~ourtlwertr)etl ber ~onfoftl, llJefcf)e iie beponirt 
f)aben unb uoerfaffe ben .\Banfen fur bie UmllJanbefoarfeit ifJrer ))1oten inoaare{\ 
®efb'llad) ber Weife au forgen, llJefd)e fie filr bie geeignetfte f)aftell. ~ine 

fefte Weger anaugeoen, luie hie UmllJanbe{(Jarfeit ber .\Banf. moten gefid)ert 
werben fo((, ift ein purer Unfit1l1. :nie merf)iiftniife ieber .\Bant fd)llJanfen 
ltad) ben tJerfd)iebenen .lSeburfniffen ifJrer ~unben. smand)c SSanfen ftef)en 
in engem BUfammenf)ang mit bem .panber bctl 2anbetl nad) bem ~lItlfanbe, 

anbere ftef)en nur im BUfammenfJang mit bem infiinbifd)en .panbef. :nie 
~unbell ber erften ~faffe tJon SSanfen ber(angen bOlt Beit au Bdt SSeaafJfung 
ifJrer :nepofiten ober if)rer bitlcuntirten m3ecf)fef in oaarem ®elbe aum Blued 
autlllJiirtigen merf anbtl; hie anberen finb nie eiuer f ofd)en 'i5orbcrung au{\· 
gefe~t. :nie meiften .\Banten gefJoren 3u bicfcr fe12tcrn ~faffe. SfJre 
stunben finb ~aufleute, \!abenf)after, 8armcr, ®uttloefi12cr ober I.j3ritJate, llJefd)e 
uoerf)aupt feinen .panbef treioen, unb ~einer tJon bief en tJerfangt ie .lSe3afJfung 
feiuer :nepofiten in bel' ®eftaft oaaren ®efbetl. smand)e SSanfen affo milffen 
eine fefJr grofie smenge ®ofb aur .panb fJaoen, nid)t aur :nedung if)rer 
moten~~utlgaoe, fonbern 3ur :nedung ifJrer :nepoiiteu unb if)retl :nitlconto~ 

®ef d)iift{\, wiif)renb anbere .lSanfen, unb 3war ifJr grofierer :rf)eU faum 
ltotf)ig gaoen fid) ®ofb iioergaupt 3n gaUen. ~tl wiirbc Ultfiml fein, biefefoe 
Weger aUf SSanfen bOlt fo berfd)iebener .lSefd)affenf)eit an3uwenben. ~tl wiire 
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bie~ ba{) ~ett be~ 'l3rocrufte{). 'Die einaig bentbare ~inrid)tung ift, tlJie tlJir 
gefagt gaben, @)id)erung be~ fubftantieifen ~ertg{) aife{) ~anf ~ Umlauf: 
@efbe{) burd) ein 'tle~ofit t10n \Regierung~~@)id)erf)eiten unb @)id)erfte{fung ber 
UmtlJanbefbarfeit ber \)(oten @)citen~ bcr 513anien f dbft - @)etten{) jeber 
~anf bei @)trafe be{) ~anfcrott~, inbem man bie @)id)erfteHung ber Um\~an~ 
bdbarfeit if)rer \)(otm burd) hie Wittcf gcf d)cf)m fiiftt, \uefd)e if)re cigcne ~r~ 
faf)rung af~ f)inreid)cl1b erfd)cinen liiftt. 

Unf er ~eHmittef fUr ben ~rieg ber 513anfen nimmt, tlJie man fief)t, 
eine atlJeifad)e @eftaft an. Buniidjft f)aben tlJir mbf)iiffe t1orgefd)fagen fUr 
bie aeittlJeiHge ~bbe unb Z5futf) ber eMen WetaHe - jene tem~oriiren 

D{)dHationen, tlJefdje, obgfeidj fie (lei bem gegentlJiirtigcu @)~ftem immenfe 
Unfiiife el'3eugen, ba~ normafe @feid)getlJid)t ber ebfen WetaHe nid)t meljr 
bcrUf)ren tlJie ~bbe unb l'Sfutf) ba~ iiuftrrfte Ufer be~ Wecre~ - burd) hie 
@rUnbung einer 513anl tlon ~uro~a, tlJcfdje in Wirffid)leit hie 513ant fUr aHe 
~anten ber Weft fein tlJurbe. Xlnrd) fic tlJiirbe ba~ ~f)eque~@)~ftem atlJifd)en 
513anfen eiu internationale~ tlJerbeu. 'tlie 513ant tlon ~uro~a tlJurbe ba~ 

~fearing: ~oufe fur aHe ~au~tbanfen ber ~eft tlJerben. Ueberhie~ tlJurbe 
fie of)ne BtlJeifef im \Jauf ber Beit hie DueHe cine~ internationalen l.f3atJier~ 

gelbe~ tlJerben. @efe~t, hie ~anlen, bie mit if)r in lBerbinbung ftef)en, 
ljatten aufter ber mu~gabe bebeutenber traffirter ~ed)fel aUf fie, hie t10n 
~auffeuten ober ~a~ita(iften beanflJrud)t tlJerben, tlJefd)e f onft baare{) @efb 
nad) bem mu~lanbe t1erfenben muffen, bie ~rfauuniu, traffirte ober anbere 
Wed)fel bi~ 3U bem Winimaf~513etrage t10n 3tlJan3ig I.f3funb @)terfing aUf fie 
aU{)3ufteHen; tlJO{) tlJiirbe hie l'Sofge fein? 'tler lBortljeif barau~ fur hie gon3e 
@)taat~gefe{ffd)aft tlJiirbe bcinof)c eben fo grou fein, af~ ber ~onbef au~ ben 
grouen traffirten ~ed)fefn entfeljnen tlJurbe. B. 513. S'emanb, ber aUf bem 
~ontinent retfen unb t10n \Janb 3U \Janb gef)en tlJiff, tlJurbe 5 ober 10 fofdjer 
20 'l3fb. ~ ~ed)fel aUf hie 513anl t10n ~uro~a mit fidj nef)men unb iiberaH, 
tlJO er einen hiefer ~cd)fef (ober groften ~anMl(oten) tJriifentirt, tlJiirbe er 
hie @)ummc immer in bem @efbe gerabc be~ \Janbe~ erljaiten, in tlJefcljem er 
fid] befinbet. ~r fiinnte einen hiefer ~ecljfef in l'Srantreiclj I einen onberen 
in S'tafien, nod) eiucn anberen in ber ~iirfei I in Defterreiclj ober \Ruufanb 
3u @elbe macljen, je nacljbcm er feine \Reife nimmt; iiueraH tlJiirben Mefe 
~ecljfef f)onorirt unb if)m be3af)ft tlJerben in bem Umfauf ~ @elbe, tlJefclje~ er 
tlJoUte. 

mUf Mefe ~cife tlJUrbe bie @riinbung ciner ~anf bon ~urolJa, tlJie 
tlJir fie t10rgefcljfagen f)aben, brei bebeutenbe lBorif)eife mit ficlj bringen: 3uetft, 

~ (I tter f 0 n, 18(1nfen. 3 
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unb ",a~ ba~ ~id)tigfte ift, ",urbe fic in dner groflen ~ulllbeqnung ben aeit; 
weHigm (zbben oaaren @dbelll \Jon cinem \/anbe aum anbern \Joroeugen; bie, 
felom finb gegen",artig ba{\ 'Berberben fur ben S)anbef unb fUqren lcine ge~ 

dnge 5Bedegenqeit fur bie )Sanfen qerbei. Bweiten{\ ",iirbe fie Sfauffeuten 
unb ~apitanften cine bequemm lSorm liefern fUr bie 2eiftung internationafer 
Baqlungen, af~ fie ie~t befi~en, ",enn S)anbef~;~ed)fef nid)t au qaben finb; 
benn ftatt be13 laftigen ~erfaqren{\ bei bem ~erfanb baaren @efbe13 nad) bem 
~u~lanbe liinnten fie trafiirte ,wed)fel bcfommen, ",e(d)e fie mit ber '13oi1 
fenben fiinnten. :Dritten~, ",enn traffirte ~ed)fef \Jon \Jergfeid)13weife geringem 
)Setrage aU13gegeben ",urben, liinnte jeber :tourift ober Weifenbe cine ®umme 
wirffid) internationafen Umfauf ~ @efbe{\ in Ivett beffcm @eftart erqaiten, 
al~ e{\ ie~t miigUd) ift; e~ ware bie miigHd)ft befte lSonn, bie fid) qaben Hcfle. 

:Die beiben fe~teren ~ortqeife finb \Jon b{o13 untergeorbneter )Sebeutung. 
Bu aUemft lUof1en wir bie iiffentnd)e ~ufmerffamfeit lenten aUf bie bebeutenbe 
.pau~qaftung mit baarem @elbe, lUefd)e fid) burd) bie @riinbung etner ".iBanl 
\Jon (Zuropa 1/ erreid)en Helie. ®ofd) eine )Sanl lUirb fid)erHd) eine{l :tagc{\ 
gegrunbet lUerben. :Die ganae :tenbena financicUer unb commercieffer ~er' 
qaftniffe lauft aUf bie Wid)tung qinau{\. Un fer gegenwiirtiger ~orfd){ag ift 
nur cine ~nticipation beffen, wa~ balb genug \Jon ber gan3en ~eft berfangt 
lUerben ",irb. 

:Die13 nun - bi( @runbung einer ,,)Sanl bon (Zuropa Ij - ift e i n e @eftaft 
be{\ S)cifmittef13, lUefd)e{\ lUir fur ben gegenlviirtigen Sfrieg ber )Sanfen in 
~orfd)fag bringcn. (Z13 begegnet bem Uebel in feiner internationalen @eftaft 
in \Jof1ftiinbiger ,weife. :Da{\ S)eHmittef aber - fobafb e13 lUenigften13 unfer 
\?anb betrifft - lUiirbe un\Joliftanbig bfeiben, lUenn lUir nid)t gfeid)aeitig bem 
Uebel be13 )Sanl ~ anono.pof13 begegnen lUo(fen, wefd)e{\ in fo ffagHd)er 5ffieife 
aUf un13 {aftet. Wenn (Zngfanb bie Woqitqat ber @riinbung cinelli inter~ 

nationafm @efb ~ ®~ftcm13, lUie lUir clll tlorgefd)fagen qaben, ernten foU -
lUenn ba{l '13ubfifum inut}en aicqen foU \Jon ber 5Berringerung in ben )Sanf~ 

Sfoften, lUefd)e fid) barau~ ergeben IUUrbe - f 0 muli ba{l jet}ige WCono.po{ 
tm )Sanl~~efen, lUie e{\ im 3aqre 1844 begrunbet lUurbe, abgefd)afft werben. 
:Die~ ift ei n @runb fUr Weformirung unf ml3 @e(b~®~ftemlll; aber ein lUeit 
me~r bringHd)er @runb fur )Sanf~ Weform befteqt fd)on - qat beftanben, 
feitbem ba~ gegenlUartige Wegime in ungHiCfHd)er ®tunbe gefd)affen wmbe 
unb wefd)e~ ie~t aUf bie 3nbuftrie be13 2anbe~ \Jon 3aqr au 3aqr fd)lUmr 
{aftet. ~ir mUffen alvei :Dinge tqun unb lUir mUffen fie gleid)3eiti9 tgun. 
~ir mUffen bie Weftriction tlcrnid)ten unb ba13 WConopo{ abfd)affen. ~ir 
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mUffen ba~ meroot gegen cine roeitere ~u~gaoe bon l.l3a~iergefb, in bel' lJorm 
bon -'Sanf~Um{auH~efb, gemaj3 bel' ~cte bon 1844 annuUiren. Unter ®cf)u~un9 
bel' @uUigfeit bel' \)(ote mUffen roil' geftatten, baj3 Me -'Sant ~mittirungen 
fid) nad) ben m3Unfd)en bel' ®taat~gefenfd)aft unb nad) ben road)fenben -'Se· 
bilrfniff en be~ ~anbef~ au~be~nen; bann mUff en roil' ba~ [)1ono~o{ ~ ®~ftem 
aofd)affen, inbem roil' gfeid)3eitig aUen -'Sanfen grftatten (nad)bem fie gfeicf)en 
5Sebingungen untrrroorfen finb), au~ i~rem ~rebtt \)(u~en 3U 3ie~en, gel' abe 
fo roie man anen ~auffeuten unb lJaorifanten, ieber ein3e{nen l.l3erfon unb 
ieber @efenfd)aft fofd)e~ geftattet unb hnmer geftattet ~at. eJo{d) eine ~o~ 
fd)affung be~ reactionaren lReftriction~. unb [)1ono~of. ®~ftem~ in unferen 
@efb<~ngefegen~eiten, f o{d) cine ~nroenbung be~ lJrei~anbef~l.l3rinci~~ aUf ba~ 
-'Sanf~®~ftem in anen feinen @efd)aft~3roeigen roiirbe in feinen lJofgen fill' 
lJrei~anbef unb nationafe m3o~ffa~rt eoenfo oefeoenb roiden roie bel' ~intritt 

be~ lJrU~ia~r~, bel' bie eifigen Sfetten eine~ fang bauernben lillinter~ (Bfet. 
Unb romn fie oegfeitet roare bon bel' ~nna~me eine~ internationafen @efb. 
eJ~ftem~, unter mermittefung einer ,,~anf bon ~uro~a 1/, fo roUrbe fie eine 
unbergej3lid)e ~era inbem ftet~ bOtroart~ fd)reitenben lJortfd)ritt bel' ~ibHi~ 

fation be3cid)nen. 

'llerlin, :l)wd non 2. 'llurnarbt. 



3n 'oem fe/ben ~edage ift erl d)icncn: 

~ic Stnnt~dnridJtungcn ~nglnnb~+ 
~ine gebriingte 

1Bat~tUun9 be5 englird)en llttfaWung5 - unb lJtrluaUung5ttd)t5 

bon 

-vomerfl)am «o~. M. A. 
llARRlS1 ER-AT -LA W. 

~U~ bern ~ng{ifdJen iiberfe~t unb bearbeitet 

bon 

~. ~. aii~nt, 
~\l\leUation~geridit~. ~at~. 

43 ~ogen .. 'l3rei~ 3 sr~{r. 

~a~ Wed \)on .p. ~o~ ift bll~ effie allmlJenbium be~ englifd)en 
~erfaffungl3~ unb ~erll.1altungl3red:'U!, ll.1eld)el3 neben bel' ~egi0(atur 
aud) bie gerid)tfid)en 3nftitutionen unb 'oat! ~erll.1altungl3red)t ~ng(anbl3 in ben 
lBmid) feinet lBetrad)tungen 3ie~t. 

~ie" @ren3boten" fagen Uber '0,113 Wert: ,,~t! fann baffe1be a(13 ein ~abemecum 
aUen @5taatl3l11llnnern unb fo(d)en, bie et! ll.1erben ll.1oUen, empfo~(en ll.1ertlen; baffelbe 
ift \)or3ub~roeife geeignet, bie in 'ocr 3e~t3eit fo not~ll.1enbige ~rfenntni\3 ber 
ffiCittel unb Wege 3U fiirbern, burd) ll.1e(d)e, Uttl ein Wort ~ a ~ (ttl ann' 0 3u 
gebraud)en, megierungt!mad)f unb ~0(f0frei~eit in dne ~~e ol}ne @5d)eibung treten 
fOnnen." 




