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BVorwort.

Unter dem vereinten Jmpulfe einer Reibe der giinftigiten Um:
ftande, mwelde theilweid in dem naturgemdiBen Entividelungsgange
der Cultur, theiltveid aber aud) in Ericheinungen aupevgerwdhnlidher
Art begriindet find, bat, gleidhfam ivie von neuem Lebendodem
mddtig durdpiveht, die gewerblidhe und commersielle Thaitigleit ver
Bijlfer in neuever und indbefonbeve neuefter Jeit eine gang auper-
ordentliche Reglamleit entfaltet, und beveitd einen Aufjdwung ge:
nommen, der in diefer Vieljeitigleit, Gemeinjamfeit und Jntenfitdt
feines Gleiden in der Gejdidte nidht fennt. Nad) zwiefacher Ridh-
tung bin dufert fid) diefe jdaffende, diefe treibende RKraft: nad
Snnen, auf Hebung und Entwidelung des inneren nationalen Ge-
erbe: und Handels-Verfehrs, und nad) Aufen, auf BVelebung und
Griveiterung der duperen internationalen Besiehungen. Jn erfterer
Hinfidt hat Deutidhlond twiederum eine doppelte Aufgabe vor fidh:
die innere Cntwidelung einesd jeden eingelnen Staates, und bie
Anbahnung einer einbeitlidhen Geftaltung und BVerihmelzung bder
Qepteren in Allem, a3 Gewverbe und Handel und iiberbaupt alle
ftaatd- und volfswirthidaftlihen Jntereffen betrifft. Die leptere
Aufgabe, sunddyft die Hohere und nothwendigeve, da ihre Bewert:
ftelligung und BVollendung die BVorbedingung der Crfteren und der
Cdftein aller duperen materiellen Macht und Grofe find, geht ihrer
Lojung in erfreulidhfter Weife entgegen. Sdhon {ind auf immer
viele Seidetndnde gejunfen, jdhon find unldgbar viele Bande ge-
Endipft; und in diefer Stunde felbjt {ind bdie Abgeordneten bder
Deutfdhen Staaten am Werfe, um nod) eine andere Sdhrante nieder-
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sureien, um nod) ein neued National-WMonument zu evvidten: durd
Cinfithrung eined einbeitlidheren Dhinzlhjtems und einer gemein-
famen Handel3gejepgebung wird wieder ein madtiger Sdhritt vor-
wdrtd gefheben fein nach diefem Fiele hin und Deutjhland tird
wenigftend in diefer Begiehung su einem Korper mit einer Seele all=
mdlig heranveifen.

Was dagegen den Handeldverfehr nad) Aupen betrifit, fo ift
Deutjhland aud) hier nidht juriidgeblieben: ungeadptet der Hinbder:
niffe, bdie jeine volle Kraftentiwidlung nod) erjdmwerten, feine freie
Bewegung- nod) hemmten, hat e3 in den lebteren Jabren feine AD:
japgebiete im Auslande, wenn nidt in fo auperordentlichem Mafe,
ie England, und wohl aud) Franfreid), dod) in ftetigiter und
nadhaltigiter Weije erweitert und in manden Jubduftviezweigen be-
reit3 den entjdhiedenjten Borvang fid) evfampit.

Eine natitclide Folge nun diefes umfangreicheren duperen Ver-
fehrs ift eine immer engere Verbindung und Wed)jelivirfung der
internationalen Bezichungen zunddjt in Gewerbe: und Handels:
fadben. €3 wird daber in gleidhem Mage von immer hherer Wich-
tigfeit, die biesfdlligen Novuen und Grundjabe, welche fiir dag in:
nere volfsirthidaftliche Syftem derjenigen Lanber, mit denen diefer
internationale Yerfehr vovjugsiveife obwaltet, mapgebend find, e
nigftend in ihrem allgemeinen Chavafter uud thren leitenden Jdeen
su fenuen.  Ginerfeit3 Devmehren fid) tdglich die beiderjeitigen Be-
vithrungspunfte, und e erheben fid) in Folge deflen manuigfade
Fragen und Diffevengen, theils allgenweiner, theils befoubderer Natur,
fiiv beven ridhtige Beurtheilung und mdglichit erfprieplide Lojung
jene Kenntnif fehr ziveddienlid), wenn nidht unerlaplich ift. Andrer-
feitd gewdbhrt diejelbe den DHohen Bortheil, eine Bevgleidhung der
bier und dort obwaltenden Anjdauungen und Grundjdge anjtellen,
ipren velativen Werth, ihre Tendens und Tragveite, indbefondere
aud) ihre praftijdhen Wirtungen ermeffen wnbd beurtheilen u fonnen.

Unter den Landern nun, die fiiv Deutjhland in diefer Be-
siehung die widptigiten jind, nimmt England unjtreitiq den erften
Plap ein. Sdhon aud diefem Grunde erjdeint eine Kenntnif jeiner
in diefen Matevien obwaltenden Verhiltniffe und Jujtdnde vor-
sugsiveife zeitgemdsp.

Allein nod) and einem andeven und jwar allgemeineren Grunde
ift dies der Fall.

Cngland, aug Griinden, die hier einer ndheren Anbeutung nidt
bediirfen, ift jeit zwei Jabrhunderten an der Sypige aller Jnduijtvie-
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und Hanbdelzoilfer, und namentlid) jeit Anfang unfered Jahrhun-
bertd hat fich bdiefer BVorfprung nod) entidyievener und alljeitiger
geltend gemadht. Cngland befipt daber ungweifelhaft eine grofeve
Grfahrung aud in bdiefer Besiehung: Crahrung ift nicht immer das
Kenngeicen tiefever Cinficht, die Biirgin hohever Weisheit; obnehin
hat bei Gngland da3 nationale Leben in allen Gejtaltungen und
nad) allen Ridtungen hin einen ausdjdlieglicheren Charafter, eine
abgejcdloffenere und einfeitigere Tendens genommen: allein e3 fann
fon a priori vorausgefeht ferden, dap ein Land, weldhed eine
fo lange und ereignipreiche BVergangenbeit audy in Bejug auf Jn-
buftrie, Finangen und Handel hinter fih hat, grogere und mannig-
facpere Veranlapung gehabt, nidht wuv die hiermit in Berbindung
ftebenben Fragen theovetifdh zu evbrternm, fomderm aud) ypraftijche
Neuerungen eingufithren. Uud feine Vovausiepung ift thatjadlich
begriindeter, al3 biefe. Lange, ehe die Finang und VolERwirthjdajt
por Adam Smith, dem , BVater” der Wiffenjdhaft, eben zu einer
Wiffenjdaft erhoben tvarb, war fie in vielen ihrer eingelnen Sweige,
und ehe nod) died in Jtalien und Franfreid) gejdhah, von Schrift-
ftellern, die beute zwar der Vergeffenbeit anbeimgefallen find, theo-
vetijd) bebanbdelt tworden. Hauptiadlid) aber in praftijher Be-
siebung hat jene Crfahrung Statt gegriffen: einerfeitd teift bdie
Britifhe Finang und Hanvelsgeldhichte jhon in frithever Jeit mande
Cridheimungen auf, die erft jpdter i anberen Lindern fic) duperten,
und bdie dort theiltveis felbft heute nod) als ,uene Phinomena”
betrachtet werden, und diefe gaben vielfad) wiedevrum ju legidlativen
Mapuahmen Veranlopung; anbdrerfeits fanden nidt jelten in finan-
steller und Panbeldpolitijder Besiehung Umgeftaltungen und Re-
formen Statt, die, in bewundernswerther Weife erfonnen und in
fithnftem und groBartigitem Mafitabe ausgefithrt, ploglid), ohne
Uebergang uud obne Vorbereitung, mit allen Traditionen braden,
bie bergebrachte Ordmung fitrjten, eine neue an ihre Stelle jepten
— und meiftens mit Grfolg: ein Beweid, daf fie jwed- und eit:
gemdp waven. €3 mup daber immerhin jhon an fih von Hohem
Sutevefje evidheinen, die jur Jeit hervidenden diesfdlligen An:
jhauungen und Grundidse in ihrem Geift und Chavafter fennen
su lernen. Obmehin aber find Finangwifienidhaft und National:
pfonomie in ihren Grundideen und Gefepen, tenn Ddiefe einmal
ahr find, wabr nidht nur bhiev ober dort, fomdern wahr itbevall.
Gemifs, die Bedingungen ded Nationalwohlitandes und der Ent:
widlung der Subduftrie und ded Hanbeld find nidt bdiefelben fiir
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alle Staaten; fie find verfdieden je nad) den befondeven Verhilt-
niffen und Buftdnden: allein bdiefe BVerfdjiedenbeit ift feine DVer:
{dhiedenbeit im Pringipe. Die Fundbamentalgefese, fo eit fie innerlid)
begritndet, find Ddiefelben itberall: nur der Grad ihrer praftijdhen
Anwendung fann ein verfdhiedener fein. Wenn bdaber die innere
Wahrheit und Beredhtigung eine3 Grundjages in diejer Materie
anerfannt worben, fo fann e3 fih nur dbarum bhandeln, nidt, ob
derjelbe iiberhaupt suldffig und anwendbar fei, fondern, in twie
meit ev jur Jeit in RNidfidht auf die dabei in Crivdigung fommenden
anberteiten Factoven, vovaudgefest, daf diefe ihrerfeitd bevedhtigt
find, suzulafen und angutvenden fei. €3 giebt nidhtd Unbedingtes
im ypraftijdhen Leben. Wie der fociale Gejammi-Drganidmus eines
Bolfesd auf einer grofen Angahl fittlid)-sfonomijdher Momente al3
ouf jeinen Trdgern berubht, fo hat jeded diefer individuellen Mo-
mente eine hohere oder geringere Bevedtigung und nur durd) eine
dbiefer inbdividuellen Beredhtigung entjprediende Unterorbnung bder
Ginen unter die Anberen Fdnnen bie Harmonie de3 Gangen, und,
purd) fie undb mit ihr, bie Forberung und Pflege der nationalen
Wohlfahrt Plag greifen. Wenn fonad) ein Grundja allgemeiner
Natur Kraft wiffenfdaftlider Begriindung fiir eine iiberiviegende
Anzahl jener Factoven erfprieplid) evadhtet werden muf, fo darf
deflen praftijhe Annahme etiwa fegen de3 Umftandes nur, dap ge-
wiffe Jnteveflen von vergleidhsieife geringever Bedeutung {deinbar
beeintriadhtigt werden toiirden, nidht beanjtandet werben. Ebenjo
erfheint aud) der tveiteve eventuelle Ginwand, daf derfelbe nidht
nationalen Urfprungd fei, und daf ein Crfolg auf Ddiefem oder
jenem fremden Juduftrie- und Handeldgebicte nidht zur Folgerung
einer gleidhen Bwedmdpigfeit fiiv da3 eigene Gebiet beredtige,
vollig werthlosd, da bdiefer Umftand an fich itberhaupt gar fein Mo-
ment der Entjdeidbung ift: denn wenn beifpieldweife dasd jogenannte
Sreibandelspringlp, sunddft in Bejug auf Ermdpigung der Ein-
gangdsdlle, fiiv Deutjhland al3 heiljam bejeidhnet wird, jo gejdhieht
e8, nidht weil e3 fidh fiir England erfprieflidh) eviviefer, jonbdern weil
e3 den gegentdrtigen volfswirthidaftlidhen Berhdltniffen Deutid)-
lanb3 und ben Bedingungen einer gejunden Fortbildung und Ent-
widlung de3 National-Reihthums und mithin der nationalen Steuer-
frifte entfpridht. So fann aud) in Betreff der eingelnen Jieige
und Abtheilungen der Nationalthdtigleit bei Crivdgung der Frage,
ob die in anderen Lindern desfall3 obwaltenden Normen und Grund-
{dge auch bei und anwenbdbar feien, allerdingd nod) fein geniigender
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Cntidheidungdgrund fein, dap diefelben an fidh vedht und gut find,
fonbern dag Ja ober Nein wird nod) wefentlich von den bei ung felbft
obmaltenden und in Beriidfidhtigung su jiehenden Gejammtverhilt-
niffen mitbebingt fein. Darf aber rgend eine Grundidee oder irgend
ein leitendesd Pringip audy fitr unfeve BVerbiltniffe als jwedmdpig
evadytet werden, jo mag die Adoption derfelben je nad) Mapgabe der
concurrivenben Momente in diefer oder jener Form, in einer oder
ber anbderen Mobdalitdt erfolgen, wie ed dem Gefepgeber in feiner
Weizheit erfprieplich erjdeinen moge.

Unter den Fragen nun diefer Natur, die jur Jeit dasd Jn-
tevefje in vorziiglihem Grade in Anfprud) nebhmen, ftehen die dasd
Actien-Gejelljchafts=, demnddit dbag Bant: und Verfidherungs-Wefen
betreffenden ohne Biveifel obenan.

Aud) in Cngland find diefe Fragen gegentodrtig mehr, denn
je, an ber Tagesordnung.

Bwar hat dag Creditvefen, in dem Sinne, wie es feit einigen
Japren vielfad) auf dem Continente aufgetveten ift, in England
feinen Cingang gefunden: einmal entfprad) eine jolde vielgeftaltige
und Alles umfafjende Wirflambeit eined eingelnen Unternehmensd
nidt dem englijhen Hanbeldgeifte, und dann lag aud) ohnephin eine
Bevanlapung hiersu nidht in gleidem Grade vor, da die vorhan:
verten didponiblen und Verwendung juchenden gropeven Capitalien
jur Begriindung und jum Betriebe von Unternehmungen aller Avt
und allen Umfanges mehr denn hinveidhten, weshalb e3 der Hevan:
siebung dev fleineren Capitalien zu diefem Endsivede nidht unbedingt
beburfte. Deffenungeachtet mupten allerding3 bei der auBerordent:
liden Cntwidlung des Britijen Getverbe: und Handelsverfehrs
diefe Fragen aud) bier eine immer hohere und actuelleve Bedeutung
getvinnen und indbefondere mufte aud) die besiiglide Gefepgebung
fi als ungureichend erweifen, um jo mehr, ald in der allgemeinen
Handeldpolitif eine pringipielle Umgeftaltung jo eben fid) bewert:
jtelligt batte.

Die in Bezug auf die vovgenannten bdrei Abtheilungen gegen:
todrtig obtwaltenden thatjddlidhen Berbdltnifje in gedrdngter und
miglidft iiberfihtlidher Darftellung sur Anjdauung su bringen, ift
der 3ed der nadfolgenden Arbeit. Diefem Jwede entjprechend,
und um der Sdhrift nidht eine ju weite Ausdehnung su geben, mufpte
biev jeded ndbere Cingehen in das eigentlicdhe Hanbelsredht, wie jede
theoretijche Crdrterung der eingelnen Fragen ausgejdhlofjen bleiben.
Dagegen erfdien e3 ndthig, die betveffenden Werhdltnifje in ibrer
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biftorifden Entwidelung vorsufithren (wad natiitlid nur in allge:
meinftem Umrie gejdhehen fonnte), da bei dem eigenthiimlichen
Entwidelungdgange der englifden Jnftitutionen vielfad) nur auf
diefem Wege ein richtiged Verftandnip der gegentvdrtigen Juftdnbe
evlangt werden fann. Ebenjo ndthig erjdhien e3 in Niidfiht auf
bie geftellte Aufgabe, den Charafter und Geijt der besiiglichen Ge-
jepgebung in gang allgemeiner unbd ganz objectiver Weife anzu-
deuten: felbftverftandlid) lag es bierbei fern, bem felbtftandigen und
erfeuchteten Urtheile be3 Gewerbe: und Hanbdeldftanbesd, dem bdiefe
Arbeit gewidmet ift, irgendivie vorgreifen ju wollen. Mandes ift
getifp befjer bei un3, Mandes mag befjer fein dort: bei einer bies-
falligen Urtheilsbildbung diirften aber bdie vorjtehend angedeuteten
Momente ald wefentlicd) mitentfdheidend in BVevitdfidtigung su ziehen
fein. Mochte die Arbeit nidht als gang nuplod in diefem Sinne
fid) ermweifen und einer geneigten Beurtheilung fid) su exfreuen haben.
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Ginleitung.

Die unerhdrte Ausdbehnung, die dad Actien- Creditwefen feit
einigen Sahren genommen, bildet ohne Jiweifel eine der bemerfens-
ertheften Crideinungen in unfever bemerfensmwerthen Jeit. Seitbem
por faum vier Jabhren an der Seine in ber glamzoollen Haupt:
ftadt des meuen SKaiferreiched zuerft der Crédit mobilier ie ein
riefiger Baum ploglih aud bder Erde fdof und feine gierigen
Arme polypengleih) nad) allen Seiten und felbft dtber die Grengen
pes Reidhes hin erftvecdte, hat diefe Wunderpflange des Eredites
aud) in andeven Lindern und namentlih in Deutjdhland Wurzel
gefapt und treibt in dippiger Frucdhtbarfeit tdglidh neue Sprofe,
bod) die, aud) hier, {hon Riefen in ber Wiege find, und allen
Glaubigen, ». h. nur denen, deven Glaube fih in Werfen zeigt,
in Fiivjefter Frift die ervlidhften Friidhte verheift. Aber, mogen
diefe Verheipungen fidh) erfitllen ober niht — fo liegt dod) jebt
eine Thatfadhe vor, die durd) jene Unternehmungen an’s Lidt
getveten und Ddie in voliswirthjdaftlidher Besiehung von Hobem,
von unberedjenbarem Werthe ift: bdie Thatjache, daf ungeheure
Capitalien in Deutjdhland vorhanben find, die nur einer einfichts:
ooll naturgemdpen BVertwendung und Leitung bediivfen, um fegensreid
su mwitfen. Aus dunflen Stdtten, aus verborgenen Drten find
ploplih Summen heroorgesaubert, von deven Criftens in Ddiefem
Umfange twohl Niemand eine Ahnung Hatte: denn ed ift u er:
wigen, daf dies Geld bisher zum iiberwicgenden Theile rubte,
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alfo todtes Capital war, das, wie es jdeint, nur des Pojaunentones
der ,Uctien” barrte, um ploglid vom Sdhlummer jum Reben ju
erioachent, und dag nun in den Birfen, ober, in befdeidneren
Spbdren, in den Dividenden eine frucdhtbare Mutter erhofft.

Und mit dhopferijder Madt ohne Jweifel find diefe Capitalien
begabt — wenn richtig gehandhabt.

Das, in der That, ijt der Angelpuntt.



Griter Abfchnitt.

Raturgemife Wirkungsliphive der Actien-Gefellfdyaften.

Das moderne Jnjtitut der ctien - Gefelljdhaften beruht jeinem
Wefen nad) auf einem fehr alten und fehr einfaden Ariome, in
Wahrheit auf einem Gefepe der Natur — der Hioheren Madyt —
caeteris partbus — pereinter Rrifte. Aber ed ift darum gewip
nidt weniger eine finnreicge Cinfiihrung diefed Gefeped — dad nun-
mehr jum Pringipe wird — in dad praftijd)-handelspolitijde und
volf8wirthjdaftliche Leben bder BVolfer. E3 ift gleihiam eine me:
thodifde Anjammlung einer groferen oder geringeven Jahl Fleiner
bigher getvennter und fidh) felbft {iberlaffener Bdde, die i3 dabhin
entweder im Sande fid) fpur- und thatenlod verliefen, oder in ihren
bejdhrantten Mfern nur ein fparlidhes Reben zu friften vermodhten,
in ein gemeinfame3d Bett, ju einem eingigen Strome; eine Bereini-
gung und Belebung jdlummernder Krdfte ju einem madtigen Gan-
sen, groBer Dinge fdbhig sum Wohl ober zum Wehe. Ob mebhr zum
Ginen ober sum Anberen, dad wird wefentlidh bedingt jein durd
die Ridtung, die diefer Strom in feinem ferneren Laufe nimmt.
Geinem eigenen ungewiflen und ungevegelten Laufe ohne: beftimmte
Ridtung iiberlaffern, wird er vovausfidhtlih mehr zeritoren, alg be-
frudpten, mebr jdhaden, als niigen. €3 fommt daber darvauf an,
biefen in Geftalt der Nctien-Gefelidaften auftvetenden vereinten
Capitalien in legislativem Wege eine Bahn anjuweifen, die, wdihrend
fie der Benustung und Cntmwidlung hrev Krdfte den freieften Sypiel-
raum [dBt, dennod) geeignet ift, vor jenen Uebeln, die nur su leicht
aud dem Bemwufptfein und der Fiille felbft der eigenen Kraft er-

wadien, su bewabhren und ihnen miglidit vorzubeugen.
Nctien-Gefellidhaften Englands. 1
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€3 {deint nun, daf es ein fehr einfacdhed und gleideitig fehr
naturgemdfpes, den Grundidten einer gefunbden National-Defonomie
entfprechendes Mittel sur Crreihung bdiefes Jmweded giebt. Dies
ift: al8 allgemeine Regel den Grundjas aufjuftellen, dap Actien-
Gejellfchaften nur begriindet, bejiehungdiveife vom Staate conceffio-
nirt werben fonnen, wenn und injofern fie fid) auf ein gang be:
ftimmte3 Feld, d. §. auf einen fpeciellen Gegenftand bejdhranten;
unbd daf, biefe Bebingung erfiillt, ibnen unter gewiffen Normativ-
Beftimmungen untergeordneter Natur die vollfte Freibeit in Besug
ouf den Umfang und die Natur ded Unternehmensd Seitend der
Gefebgebung verftattet twerde.

Die BVereinigung erftreuter Krdfte, deven jede Eingelne an fid
bedeutungd- und wirfungdlosd ift, {dafit eine wahrhafte Madht, die
in ihrev Action Groged und Hobes leiften fann: allein nur dann,
menn aud) biefe Action eine vereinte bleibt, fih nidht seviplittert
und daber wieder {dhwddt. Wenn fonad) eine Actien-Gefelljdaft
pa3 vereinte Capital, itber dasd fie gebietet, nidht auf einen Beftimm:
ten, in fid) begrensten und abgefdhloffenen  wed, jondern auf eine
grofere Anzabl vouw Unternehmungen verivendet, jo muf nothge-
drungen bied Capital fid) toieber zerfplittern und feine Wirfjamfeit
in gleidem Maafe fih fhwdaden: e8 geht mithin der eigentlide
oftenfible und rationelle Jiwed der Vereinigung verfdyiedener Caypi-
talien, ndmlid) die Concentrirung der Kraft und deven Anmwendung
in frudtbarever Weife, wieder verloven: — bdie Actien - Gefeljdhaft
hanbelt in Wabrheit gegen ihr eigenes Pringip; fie ldhmt fich den
Arm und gerftdrt von vornherein eine der wefentlicdhften Bebingungen
be3 Crfolges. Unbd dag nidht allein. Jebes in einem grofeven Nm-
fange betriebene Unternehmen bdiefer Art erheifdht, bamit e3 gedeibe,
Geitend Dever, die e leiten, eine volle und griindliche Kenntnif
aller baffelbe conftituirenden Elemente, eine ftete und auf alle ein-
selnen Theile fidh) evftrecfende Ueberwadhung, eine auf yraftijde Gr-
fahrung begriindete Crfenntnif dber Bebingungen eines erfolgreichen
Betriebed und aller betveffenden Factoven. Bei Actien-Gefellihaften
ift aber die Leitung ftetd in den Handen einiger wenigen Perfonen,
der Divectoren, die in der Hegel jahrlicdh gemedhfelt werden, wenig-
ftend bem Wedfel untertworfen find: Wenn nun die Gefellidhaft,
anftatt auf einen Gegenjtand ihre Wirflamfeit ju befdhranten, fidh,
tie e3 jo haufig und jelbft ber Regel nad) gejdieht, auf eine Menge
pon Unternehmungen einldpt, die ohnehin oft gany gefdhieden und
verjdyieden vou einander find, fo ift es fdledhterdings unmoglid),
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baf jebes bdiefer eingelmen Unternehmen mit foldher Sadhfenninif,
joldhem MNacdbdbrucde und folder Einbeit und Confequeny geleitet
werde, die unumgdnglid) ndthig find, um demfelben eine prima
facie Biirgfdaft des Crfolged su fidern. Die Direction mag in
ibren inbdividuellen Gliedern eine duBerft adytbave fein, von Dden
fhonften Abfichten durchbrungen, vom beften Willen befeelt, mit ben
hodhften Talenten begabt fein: fie unternimmt, im vorbeseichneten
Falle, was fie nidt ju erfiillen vermag, denn fie unternimmt, a3
gegen die MNatur der Dinge ift. Und man ift bevedtigt, oder jagen
wir, der Staat ift bevedhtigt, bei einer Gefellihaft, die auf threm
Programme o Bieles verfiindet und {o Hohes verbeipt, su jweifeln,
ob 3 ber Gefelljdhaft, ald folder, wicflidh im Crnijte darum zu
fhun ift, die Unternehmungen, die fie beseichnet, auszufithren und
fortzufithren, nidht gewiffermagen Dilettantentveife, fondern wirfam
und nadhaltig, mit Eifer und Thatfraft. WMande der Griinder
folder Gefelljhaften, die in neuerer Beit mit jo hodtdnenden Pro-
grammen fid) ,conftituirt” haben, und die mit Subjcriptionen iiber-
johiittet worden, diirften in ber That verlegen fein, bdiefe Frage
geniigend zu beantiworten. , Credit-Gefelidhaft”, , Mobiliar- und
Smmobiliar- Credit - Gefellfdhaft , , Gefellihaft sur Fodrderung der
Subujtrie, des Handeld und der Agricultur” 2c. 2. — Das fagt
febr viel und fagt aud) fehr wenig. Allgemein gefprochen, befinden
fih diefe Unternehmungen in einem Dilemma:

Gutieder dbie Unternehmer find felbit nod) nidht davitber in’s
Reine gefommen, ad fie mit diefem Programme meinen. Sie
laben su Subfcriptionen ein und die Subfcriptionen fliefen ihnen
su; fie feben fih daher in dem Fall gefest, ihre ,Opevationen”
bona fide ju beginnen; fie fiberblicfen ihr Programm und mwerden
plotlid) inne, daf fie fih felbit nodh nicht flar gemadyt, was fie
eigentlid) barunter verftehen, toie und wo fie angufangen haben —
baf, in einem Worte, ihnen die Operationdbafis feplt inmitten ihrer
Sdite. So bief e vor Kurzem, daf die Cine der Credit-Gefell-
jaften, die in Hamburg fid) gebilbet und deren Subjcriptionen
fih auf da3 fo und fo viel Hundertfadhite des fejtgefepten Grund-
capitals Deliefen, ihre Operationen auf unbeftimmte Beit ,vertagt”
babe, angeblid), weil fid) feit Direftor gefunden! — Wabridhein-
licdger ift, weil fi) Nidhtd su dirigiren gefunven.

DOber aber die Gefellidhaft Deginnt wirtlih ihre ,Gejdydfte”.
Weldher Natur diefe Gefdhdfte fein werden, ift leicht su ermefjen.
Die Gefelfhajt witd ftetd diber ein bedeutended Capital su verfiigen

1*
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haben, und wird dafjelbe felbftverftandlid) da ju verwenbden geneigt
fein, wo fid) augenblidli) der grofte Gewinn bietet; oder durd
ben Befip diefes fliiffigen und ftetd bidponiblen Capitald wird e3
felbit in ihrev Madht liegen, dergleidhen ,giinftige Gelegenbeiten” su
fhaffen und su benupen. Sie wird daher ihr Capital auf einen
getiffen Punkt werfen, d. §. fpeculiven, und vermuthlih meiftens
mit Erfolg, da fie die Situation mehr, als fleinere Capitaliften in
ihrem Beveidhe Yat, fie felbft mehr oder weniger beberrjidht. So tvie
aber diefer giinftige Jeitpunft voviiber, ober die Gefellidhaft ihre
unmittelbaven Jwede erveidht fieht, iwird fie fid eben fo fdhnell
toieder guriicziehen, um fidh in gleidher Weife auf irgend einen an-
deren — feiner Matur nad) von jenem vielleidht Himmelweit ver:
{chiedenen — Gegenftand zu terfen. Nun fann ed fehr wohl ge-
fcheben, baff in Folge eines jolden mdidtigen Anftofes audy hie
und ba dem allgemeineren Jutereffe Vortheil erwddift, fei es, daf
Sdyierigteiten, gegen bdie geringere Capitalien nidt angufdmpfen
vermodyten, befeitigt, ober der allgemeinen Geterbthitigfeit neue
Bahnen erdffnet oder zuginglidher gemadyt werden: joldhe eventuelle
Bortheile diirften aber Ffeinesivegd die Uebel aufiwiegen, bdie in an-
berer Hinfidht und nad) andeven Seiten hin dem allgemeinen Sm-
tereffe durc) eine fo dibermwiegende und pringipiell durd) feine Ritd:
ficdhten de3 allgemeinen Wobles geleiteten Finangfrafte ungieifelhaft
ervadhfen miiffen. Die in folder Weife ploglid) hervorgerufene
Thatigteit ift in ben meiften Fallen nuv eine fictive, Fiinjtliche, mo-
mentane, und daber geeignet, grofere und nadtbheiligeve Storungen
su verurfadjen, telde durd) jene voriibergehenden theilweifen Vor-
theile nidht aufgetwogen werben. Wie die gange Thitigleit der Ge-
felljhaft auf feinen feften unbd leitenben Grundidsen beruht und
feinen permanenten und bejtimmt vorgeseidhneten ZJmwed im Auge
bat, fo entbehren auch die jeweiligen eingelnen Unternehmungen in
ber Regel jedes tieferen Grundes, als des augenblidlidhen fyecifijchen
Jutereffes der Gefellihaft oder ridtiger der Divectoren. Diefe
Thitigleit gleidht in der That einem madtigen Strome ohne ficheres
und ftetiged Bett, der in ungesiigeltem Laufe immer und tmmer
feine Ufer mit gemoaltiger RKraft diberfluthet, und bie Landidaft,
anjtatt fie su befrudpten, veriwiiftet.

Gine fehr veridiedene Bewandnif hat e8 dagegen mit ber
Wirfjambeit ber Actien-Gefeljdhajten, die von vornberein su einem
beftimmt beseichueten und begrensten Biwede begriindet find. Hier
concentrivt fih a3 vereinte Capital auf einen eingelnen Gegenftand,
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foie andrevfeitd die gamze Thdtigfeit der Gefelljhaft, beziehungsiveife
der Direftoren. Sdon von vornberein fann bei einer jolden Ge-
jelljhaft bona fide vorausgefebt werden, dap fie in vollem Grnjte
in dag Unternehmen eingetveten und fie fich ihres ZJweded und der
Bedingungen zur beftmdglichen Crreihung bdiefed IBivedes bewupt
ift, dap fie von feinen Nebenabfichten geleitet, durd) feine Ritctfichten
und Umitdnde frembdartiger Natur von diefem ihrem urfpriingliden
Bwede abgelenft werben wird. Sie weth, was fie vor hat: denn
ehe fie sur Bildung der Gefelljdaft und jum Betricbe dez Unter-
nehmens fdritt, mup fie nothwendiger Weife dafjelbe nad) allen
Ridhtungen hin wohl eriwogen und bdie prima facie Ueberseugung
gewonnen haben, daf dad Unternehnien ventiven, daf e3, wenn aud
bielleiht nur langfam, dod) fider gebethen wird. €3 fann ferner
borausdgefept werben, dap fie gefonnen ift, bei diefem Unternehmen
su verharven, e3 zu verfolgen mit Nachdrucd und Behartlidyfeit, es
ju eripeitern und zu fihern. Jhre gange Seele wird, um o zu
fagen, im Unternehmen fein — jie muf fallen und ftehen mit ihm,
und wird daber Alles aufbieten, um ju ftehen. Und bie Leiter
erben eine griindlidere und umfafjendere Kenntniff de3 Gejchafts
evmerben, mwerden die unmittelbarfte €rfabrung jammeln und die
getoonnenen praftifden Kenntniffe jum Beften des Unternehmens ver=
enden und ausbeuten fomnen. Sie werden wahrhaft Nupen jtiften
und beitragen ,zur Hebung der nationalen Jnteveffen”, in einem be-
jdhranfteren, aber um {o erfolgreiheren Kreife. Bervolfommnung
und BVollfommenbeit find nur ju ervetdhen durd) Concentritung der
gangen geiftigen und materiellen Kraft auf einen Gegenjtand, durd
Beparrlidfeit und Ausdauer. Der vielgevithmte ,praftijhe Sinn”
ber Gnglanber, wasd ift er ander3, al3 eben biefe Einbheit der
Abficht und Cinheit de3 Jieled? Das ift bag Geheimnif der ma:
teviellen Grige Cnglands, die vovziiglichfte der moralijhen Urfachen
feiner inbuftviellen und commerziellen Madyt. Dag Pringip Dder
Affociation ift feit lange Heimifd) in England. Aber wie verfteht
ber Gnglander bdies? AB eine Afjociation von Capitalien und
Rrdften, um diefe durd) gleichseitige BVerfolgung einer Anzahl ver-
fohiedener und mehr oder weniger heterogener Unternehmungen jo-
gleih mieder su gerfplittern und su gerftdren? RKeineswegs. Cr
vereint fich, um vereint ju Dbfeiben und vereint su wirfen. Ein
Unternehmen zu joldem allgemeinen unbd vielbeutigen Zwede, tie
, Forverung der Jnbuftrie”, , Hebung des Handels” 2. 2. wiirde
ohne Sinn fiir ihn fein; er weip aber, was es heipt: ,Edinburg
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Baz-Comypagnie; Lonbon und Weftirland Fijderei-Compagnie; Eijer
Drainirung3d-Compagnie; Neath-Thal Brauerei-Compagnie; Patent
Gtereotyp-Compagnie; Middlefer-Graffdhaft Land-Meliorations-Com-
pagnie; Nord-England Dampf-Fijderei-Compagnie u. {. w.”  Hier
eif ein Jeder, um wad e3 {id) handelt. Da3d Publifum ift auf
ber Stelle im Stande, fidh) Redenjdhaft su geben iiber bie Bedin-
gungen de3 beabfidhtigten Unternehmens und feinen vorausfidhtliden
Grfolg: ein Jeder ift befdbigt, su ertodgen und su prifen fitx fich
felbft, und wer fein Geld einlegt, weip, u weldem Bwede es
gefdiebt.

Hauptiachlich aug bdiejem Grunbde, ded ftreng begrensten und
beftimmt vorgeseichneten Jweded der Actien-Gefelljhaften, wie der
Natur und ded Nmfanged ihrer Gejdhdfte find aud) die manderfeits
gebegten Befiirdptungen (u. . der Lord3d Dverdtone und Monteagle)
in Besug auf ven feit Kurzem aud) in England admittivten Grund-
fag der bejdranften Haftbarfeit unbegriindet; diejelben jdeinen viel:
mehr toeit sutveffender filv dagd Actien- Commanbdit-Wefen, iie e3
sur Beit auf dem Continente obwaltet. Diefer Wuffafjung jdeint
aud) in der That Dereitd die frangdfifhe Regievung fidh) hinguneigen,
mie e3 wenigitend der Gefepentwurf vom 28. Mai v. . anbeutete,
veffen Hauptzvede eine verjddrfte BVerantwortlidhleit der Gejd)ifts-
fithrer und Beftellung eine3 Conseil de Surveillance aven; auf
einem MiBverftandnifle beruht e dibrigens, wenn man diefen Ge-
fepentourf dahin verftebt, dak er eine unbegrenste Haftbarfeit ein-
gufithren beabfidhtige: Jn dem Exposé des Motifs heifit e3 nur,
daf ,die Commandit-Gefellihaft die Capitalien der Commanbditaire
in nfprud) nimmt (d. h. bi3 sur Hobe bdev geseidneten Actien).
ohne beren Perjon mit verantiortlidh su maden.”

Diefe Sdeidbung nun und Abgejdloffenbeit in bem Betriebe
pevartiger Actien=Unternehmungen geben o weit, daf fidh der Be:
trieb vielfad) nur auf einen eingelnen Theil einesd Jnduftvie: ober
Hanbeldsweiges besieht, ober aber auf eine beftimmie und begrenzte
Localitdt, oder, wo eine folde Sdheibung ftatthaft ift, auf gemwiffe
Clafjen de3 Publifums. Dasd Lepteve ift namentlid) bei Verfiderungs-
Gejellichaften baufig der Fall, jo baf aud) hier, um fo su fagen,
eine gang beftimmte , Gpecialitit” fid) bilbet. €3 ift in der That
dad Pringip der Theilung der Arbeit auf das BVolftandigfte ein-
und durdgefithrt in Actien-Gefelidaften. Die Vortheile fpringen
in die Augen. Wenn der Crfolg swar in der Regel langfamer, fo
ift er dagegen um fo fiderer und gemwiffer. Diefer jo hervortretenden
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und itberall fid) geltend madhenden Eigenthiimlichfeit feines Genied
verdanft €ngland gropentheild nidht nur die viefige Entwidelung
feiner Jnoujtrie und feines Handels, fondern aud) jene foftbaren
Crfindungen im Gebiete ber Tednif und Medjanif, die ihrerfeits
pemnddhit wieber jo unendlidh) su dem BVorfprunge der Criteren bei-
trugen. , Diefe Neigung ded jpjtematifd) su Werfe Gehens, jagt
Cmerfon in jeinem Eitvslid) evjchienenen Werfe (English Traits),
pie dem Cingelnen jugevandte Sorgfalt und Unterordnung der un-
efentlihen Punfte, oder Vermeidung unnithiger Umitdndlichfeiten
(wag den Deutjchen vorgemworfen wird) conftituiven diefen Gefdhifts-
finn, der bie Handelsgrofe Englands erzeugt.” Wenigftens in obi:
gem GSinne jcheint died Urtheil fehr utreffend.

€8 ift eine Freude, ju feben, wie die Griinder der tdglich men
erftehenden Actien-Credit- und Bank-Jnftitute ihren Programmen
und Profpecten nad) vielfad) nur da3 eine Hauptziel im Auge
baben: Gntwidelung der vaterlinbdijdhen Gewerbe 2c., Forderung der
nationalen Jutereffen u. dgl. — Sdhsne Phraje! Die nationalen
Juterefjen werben ieit befler, wirflamer und in naturgemdperem
Wege gefordert durd) 100 Gefellfchaften, die in einer beftimmien und
{harf begremzten ©phdre wirfen, mit befdyrantteven Mitteln, aber
mit voller ungetheilter Kraft, nad) vorgeseichnetem Plane, mit feften
leitenden Grundjdten, ald durd) fiinf oder zehn Gefelljdhaften mit
hoben Pratenfionen, die zwar Vieled thun, aber Alles, was fie thun,
nur halb thun, und beim -bejten Willen nur halb thun fdnnen.

Die Credit-Gefelljdaften bezweden voyzugsiveije die Ausleihung
von Capitalien. Dasg ift aber, in der Weife wenigftens, vie es sur
Beit in der Regel geidhieht, eine in feiner allgemeinen Tenbdens und
feinen allgemeinen Rejultaten nidhts weniger, ald erfprieplidhe Prayis.
€3 ift freilidh fein fehr mithjames Gejddft, das in Actien aufge-
bradpte Capital in dergleichen Anleihen vorzuftrecen: wird Seitens
ber Anleiher allen BVerbindlidyfeiten gendigt, jo erhilt die Gefelljdaft,
b. h. bie Direction, das vorgeftredte Geld mit guten Jinjen suriic;
feben fid) aber die Anleiher durd) den Nidpterfolg ihrer Unterneh:
mungen oder aus anbdeven Griinden aufer Stanve, integrale RNiid-
sablung su leiften, fo ift die Gefelljdaft dennod) gebedt durd) bdie
Sidjerheit, die fie nidht zogern wird, zu vertverthen: aber ber un-
gliidlidhe Anleiher toitd ruinirt. Die Gefelljdaft hat in diefer Be-
siebung fein Rifico: fie halt fid in allen Fallen jhadlogd unbd evielt
,bohe Divivenden”. Sie Fiimmert fid) nidht davum, wie dad ge-
lichene Capital vermandt wird, ob eine verniinftige Ausfidht zum
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Grfolge vorhanben ift oder nidt. Sie giebt ihr Geld und ift fider,
e3 ieder ju erlangen auf eine oder die andeve LWeife. Aud) in
Gngland eriftiven dergleihen Pieudo-Credit-Gefelljdaften, aber dies
find entwedber nur gang unbedeutende Unternehmungen, die vielfad
ab initio auf Sdwindel beruben; oder aber, fo weit aud) einige
gridBere Actien-Gefellichaften joldper At beftehen, entbehren bdiefelben
eined hoberen commerziellen und finanstellen Status, uud werden
nur ald ba3 betradhtet, wad fie in Wirklidhfeit find — gewdhnliche
Leibanitalten.

Gin anderer fehr wefentlicher Bortheil diefer Fleineren Unter:
nehmungen unter dem Gefidhtdpuntte des oHffentlidhen Wohles liegt
barin, daf ihre Actien im Allgemeinen nidht einen folden Anlap
und eine {oldhe BVerfudung zum Borfenipiele bieten, toie bdie der
gripeven Gefellidaften. Diefe Actien Eonnen jdon an und fiir fid)
in der Regel feinen nambaften Sdwantungen unterworfen fein, da
fie fih auf Unternehmungen besiehen, die eine wirtliche Crifteng und
Subjtang haben, und daber fih nidt in fictivem Lidhte heute fo und
morgen anbderd darftellen laffen; dann ierden fehr ivenige Ddiefer
Actien iiberhaupt an bdie Borfe fommen, obwohl fie in gleichem
Maage verduperlidh) find; es wird daher auch bei bem Umfase jolder
UActien ein ,rveellere3” Gejdhdft obmalten.



Sweiter Abjdnitt,

BHiforifdyer Umriff ver Gefehgebung Englands in diefer Materie.

€3 ift beveitd angedeutet worden, daf diefe Neigung, die ganze
ungetbeilte Krvaft auf einen Gegenftand zu richten und dag vorge-
ftedte 3iel mit unmwandelbarer Einbeit und Beharrlichfeit su ver-
folgen, eine vorherrjdhende Cigenthiimlichfeit des englifhen Charac-
terd ift, die fid) in der duperen und inneven Politif forwodhl, wie auf
allen Gebieten der nationalen Thatigleit geltend gemad)t hat, zu-
meilen allerdings in ju weit getviebener Confequens. TWenn bdie erjten
Reime diefer Tugend obie Jweifel im Chavacter jenes deutjdhen
Stammes lagen, von dem dad {tolze Albion fih ftolz entfprungen
vithmt, fo muften dagegert die eigenthiimlidhe yolitijhe Entwidelung
und bdier Ridhtung, die dad gange innere Staatsfpjtem Englands
fhon in den erften Bildungsftufen de3 ftaatlihen Drganidmus nah-
men, darauf hinwivfen, diefe Keime auszubilden und in den BVolf3-
daracter gewiffermafen einjuimpfen. Nod) ein anderer Umitand
berfelben und swar gany unmittelbar witfender Tenbens trat in
fpdtever Beit hingu. €3 war dies die gegenfeitige eiferfiichtige Ueber:
mwadung der Jinfte und Gilben, die vorzugdmweife sum Jwede hatte,
su verhiiten, daf feine derfelben in den Gefdhdftstreid ber anderen
itbergriff und fomit sum Goncurrventen warb. Bei der damaligen
Madpt der Biinfte und dem parlamentarvifhen Cinfluge itberhaupt,
ben Corporationen in England ftetd befaen und jum Theil nod)
befiben, twar e3 nidht auffallend, dap diefe Eiferjudht fih in das
Barlament verpflangte und su Schupgefepen nady allen Ridhtungen
hin Bevanlafjung gab, wodurcdh), wie natiitlich, jened dupere Ri-
valitdts: und Ausjdlieplichleitsipitem nod) jdhdrfer fih ausbilvete,
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fie baffelbe ohnehin den damald herrjdhenden hanbdelspolitijden An-
fhauungen und Grundjdgen ganz entfpredyend war. €3 mbge nur
in diefer Begiechung u. A. an die fogenannte ,Knopf-Acte” ervinnert
erden, jum Sdupe anfinglid) ded Seidenhanbdeld und fpdter der
Birmingham'jden Knopf-Manufactur, ald Metallfndpfe aus der
Mobe famen; diefe Acte, wie die meiften ber sablreidhen gleihartigen
Acte, tourden, wenn fie aud) bereitd auper Wirkjambeit getreten,
bennod) erft, in verhaltnipmdpig gang neuer Beit ausbdriidlihy abro-
givt. Weldpe Uebel bdies Ausjchlielichfeitsipftem nun aber aud
mit fid) fithren ober vereiigen modyte, jo hatte daffelbe dody immer
hin wenigftens eine gute Wirfung, die namentlid) fiir die jpdtere
Cntwidelung der Jnduftrie und ded Handeld ungweifelhaft von
hoher Beveutung ward. €3 hatte ndmlid) nothgedrungen sur Folge,
bap die Thadtigleit eines jeden eingelnen Fabrifanten ober Kauf-
mannd fi) ausjdlieplidh auf einen befonderen Getwerbziveig richtete
und man Ddiefen zu heben und zu vervolfommuen judte; und es
prigte fich diefe Gigenthiimlichbeit ded Strebens und Wirfens auf
einen beftimmten und in fid) begrenzten Bwed immer tiefer und
alfgemeiner in den National-Character ein. Nacdpdem daher jenes
hanbdeldpolitijhe Syftem in mneuever Feit einem anderen erleudte-
teren Plag gemadyt, blieb nichtsveftoweniger diefe Neigung eine da-
racteriftife Cigenthimlichfeit ber nationalen Gewerbthdtigleit.
Wenn nun diefe vorbejeichnete Cinbeit und Kraft de3 Wollens
sur Cntividelung der commerziellen Mad)t und Grdpe Englands
ohne Bmweifel entjdeidend mitgewirft, fo waven bdiefe Eigenjdaften
dagegen, ivie felten dbad Gute gany ungetriibt erjdeint, nidt ohme
ihre Sdattenfeite. Was im National-Character eine Tugend, fonnte
im Sndividuum in der That nur ju leidht eine Shwdde und jelbft
ein Qafter werden: denn bier gefellte fidh ein andered Element hingu
— Gigennup und Gewinnjudt. Jene Cnergie des Willend und
der Handlung jdufen, jobald fid) eine dupere Gelegenbeit hiersu bot,
ben Unternehmunggeift, die Gewinnjudt tvat hingu und erzeugte
pen Speculationdgeift. — Sobald diefe negative Neigung aber ein-
mal Detreten war, ward e3 jdhwer, dad Gleidgevidt ju bewahren,
und ed gingen daher oft, nidht der Unternehmungdgeift und bie
Cnergie der Action, wohl aber bag ridhtige Maa und die ndthige
Borfiht und Rube im Speculationdgeifte unter. So fam e3, dap,
naddem einerfeitd die Herrjdaft Englands ur See gefihert war,
und andererfeitd die innere politijhe Aufrequng durd) die Accejfion
pe3 Daujed Hannover fid) gelegt Hatte, oder wenigftend von bdiefem



1

Beitpunfte an fidh mehr und ausd{dlieBliher auf den parlamenta:
tijden Kampfplag bejdranfte, der Sinn des Bolfes daher gripere
Mupe und Neigung hatte, auf dad mweite Feld der commersiellen
und maritimen Unternehmungen fidh su werfen, bied im erften Drange
der Grpanfion und verlodt durd) die Unermeflichfeit diefer neuen,
faft nod) unbetretenen Weltavena su einer Speculationswuth fithrte,
die felbft unfere fo fpeculationdtvunfene Jeit nod) nidht evreicht
hat und glidlider Weife wohl aud) nidht erreidhen wird. €3 war
die Beit ber Till Culenfpiegel Englands. Die ,Siidfee-Compagnie”
war, toie Mr. Francisd in feiner Gejdhichte der Banf von England
bemerft, ein verniinftiges unbd legitimed Unternehmen im Bergleid
su vielen andeven, die um diejelbe Jeit auftaucdhten und im Publi-
fum nur ju viele Glaubige fanden. Die eine diefer Unternehmungen
war 3 B. eine neue Auflage ded alten Problems, ,der Entbedung
eine3 perpetuum mobile”; eine anbvere Gefelljdaft verfangte Sub-
feriptionen jur Hohe von 2% WMl Pfund fiiv ein ,vielverfpredendes
Tuternehmen, dag fpdter befannt gemad)t werden wird”; eine dritte
beabfidhtigte ein ,Unternehmen von grofem Bortheile, aber Niemand
diirfe wiffen, wasd es ift; jeder Actieninhaber, der 2 LYt. pro Actie
beponire, folle su 100 Lft. per annum bevedtigt fein:” — in b Stun-
bent toaren 2000 &ft. beponirt in die Hanbe der Unternehmer, u. . f.

Diefe Speculationsdfudt war iibrigens feine gang neue Cridet-
nung: fdhon bald nad) der Revolution von 1680 Hatten fidh die
erften Gpmptome derfelben geltend gemad)t und feitbem mehr und
mehr entividelt unter periodijhen Ausbriihen, die insbejonbere in
den Jahren 1694, 1695 und 98, demndadft in 1710 und 11 bereits
unter fo geiwaltigen Proportionen auftraten, daf fie mit Fug und
Redt als ,National-Creigniffe” betradhtet wourden. €3 fephlte nidht
an warnenden Stimmen. Sdon im Jahre 1695 erjdhien ein Bud
unter langem Fitel: ,Angliae Tutamen, oder die Siderbheit Eng:
lauds 2c.” von einer , Perjon von Ehren” (citivt in Anderjon’s
Gejdyidhte de3 Britijhen Hanbdeld B. 2, S. 614), worin itber bie
Joielen sur Beit auftaudjenden verderbliden Projecte, die auf die
Bernidtung ded Hanveld und Wanbels und die Verarmung diejed
Reihes hingielen,” geflagt und gegen fie su Felve gezogen twird.
Gypéter erfdhien ein anbdever ,Essay on Projects” dhnlichen Jnbalts.
(S gleichem Ginne eiferte audy wm diefelbe Jeit dev Kangler d Agues-
seau gegen die in Franfreidh) wm fid) greifende Speculationsmwuth.)

Nm diefe eit, heift e3 in Anderjon’s Gejdhichte 2., war Lon-
don mit neuen Projecten und Planen dberfiillt, die alle Berge von
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Gold verfpraden. Selbft die ,wildeften” diefer Projecte fanden grofen
Bubrang; um die Mitte bed Sommerd (1719) belief fi§) der Ge:
fammtiverth de3 fogenannten Grundeapitald aller diefer Compagnien
und Projecte nach einer Shagung su den laufenden Preifen auf
mehr ald HO0 Millionen L. &t., b. h. wahrideinlidh finfmal mebr,
ald der Gefammtbetrag besd damalsd in gany Europa vorhandenen
geprdgten Geldes. Am meiften blithte der Schwindel an ber Stod:-
borfe, und nidht nur London, jondern alle griferen Stddfe wim-
melten von Lotterien aller Gattung. Gegen bdiefe warven die Maf-
nabmen de Parlamentes, da ein Ginfdyreiten der Legislatur endlidy
unumginglid) georden, zuetft und vorjugsiveife geridptet. Ber:
{hiedene Ucte erfhienen von Jeit su Jeit, dod) ohne den beab:
fidhtigten Crfolg. Dasd Uebel ward immer dvger und griff immer
weiter um fidh, bid3 endlid) im Sahre 1720 der Sdwindel feinen
Culminationspunft errveidite, aber aud) nunmehr, gleid einer auf:
geblibten Seifenbdlafe, ploplid) in fein Nihts sufammendrad.

Die unmittelbave Veranlaffung hievsu war die im Jahre 1719
emanirte jogenannte Bubble-Ycte (6 Geo. I, cap. 18), die, nadbem
bie fritheven gegen den Borfenjdhvindel erlaffenen Acte fid), wie o
eben bemerft, erfolglod ermiefen Hatten, endlid) bie Art an bie
Wurzel legte.

Nad) dem Gemeinen Rechte waven Gefellfdhaften mit vereintem
Capital (joint-stock) bi3 dahin vollig und in unbejdrintter Weife
ftatthaft, jofern fie nur a) in ihren Jweden bder GStaatd und
Handelspolitif nidt jutwider taven; b) nidht mittelbar odber un-
mittelbar eine offenbave Beldftigung von Reidhsunterthanen sur Folge
batten; oder c) wenn bdie anjdeinenden Jwede jwar gefeplidh), bdie:
felbent jebod) unter der Hand in unerloubter Weife ausgebeutet und
benutt wurden. Der Mifbraud) nun, der obenerodhntermagen mehr
und mebr und in verderblichiter Weife unter ber Hiille foldher Afjo-
ciationen von diefer gefeplichen Freibeit gemadyt ward, bewog bdie
Legislatur endlid) su {dhdrfeven gefeplidhen Beftimmungen und mehr
fummaritider Behanbdlung in Uebertretungsfillen, als das Gemeine
Redt fie enthielt und gejtattete. Dies gefdhah durd) bie vorermdihnte
im englijden Rechtswefen berithmte und allgemein unter jenem Na-
men der Bubble- (Blajen) Acte befannte Acte von 1719, Diefe Acte
blieb in SKrajt b3 jum Jahre 1825; in diefem Jahre ward fie ein-
fad) aufgehoben durd) die Acte 6 Geo. IV., cap. 91., und dag Ge-
meine Red)t tvat daber ipso jure und integraliter mieber in Kraft.
Deflentungeadptet ift e3 feitbem nod) mehriad) in Frage gefommen,
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ob nidht und event. vie weit getviffe Beftimmungen jener Wcte nod
jebt Giiltigfeit haben und jur Anwendung gelangen miifferi, ins-
bejondere in Riidfiht auf ridterlide Entfdheidungen, die ihrend
der NRedytabeftanbigleit der gangen Acte (inmerhalb der Jahre 1719
bi8 1825) auf Grund bderfelben erfolgt find und ald Prajudizien in
analogen Fillen sur Ridhtfdnur su dienen haben. Aus diefem Grunbde
und um den Uebergang von der friihevan Gefepgebung jur jebigen in
diefer Materie, wie die unterfdeivenden Charattere Beider, erfennen
su fomnen, bdiirfte ed nidht ungeeignet fein, zunddit die Hauptbe-
ftimmungen der Bubble-Wcte hier fury suviidzurufen.

Die Acte befteht ausd 25 Paragraphen (Sectionen). Die §§ 1
big 17 besichen fid) auf See=Affecuransen und Bodbmerei-Anleihen,
und nur §§ 18 Hiz 25 behanbdeln die in Nede ftehende Materie.

Sm Gingange ded § 18 merden zuerft die Motive des gegen-
wdrtigen Gefeses aufgefithrt, und ald joldhe ausddviicdlich bdie feit
bem 24, Suni bed vorvergangenen Jahred (1718) vevanftalteten vielen
Unternehmungen und Projecte begeidhnet, die iederholt als ,ge:
faprlidh und verderblidh” qualificivt werben, unbd deren Gritnder und
Theilnehmer fidh vielfad) corporative HRedhte angemaft und fidh un-
terfangen haben, ihre Antheile ohne ivgend eine gefeplihe BVefugnif
iibertragbar su maden, meiftend fiiv ihren eigenen Privatgetvinn
(lucre), nebjt mandem anderen unverantwortlichen LVerfahren ,zum
Ruin und Untergange vieler guten Unterthanen Sr. Maj.” Aldann
heipt e, daf vom 24. Juni 1720 ab alle Unternehmungen und
Pratifen der vorbegeichneten Art ... namentlich die Uebertragung
oder vermeintlidhe Uebertragung ober Affignirung von Actien, fofern
fie nidht auf Grund und Kraft einer ausdriidlichen Crmadytigung
(durd) Parloamentd-Acte oder Concefjion der Krone) gefdhehen, al3
ungefeglidh und nicdhtig evachtet werden follen.

§ 19 ertlart nodmald dergleihen Pratifen, indbefondere and
bie AnmaBung corporativer Redte 2. ald gemeinjdhddlide Dinge,
bie ald folde geahnbet werden jollen, nacd) dem Gemeinen Hedyte,
epent. mit dem Strafverfahren eined praemunire gemdf der cte
16 Richard II., cap. b (d. §. einer Ucte, die vor 326 (!) Jahren —
im Sabre 1393 — erlaffen mwar).

§ 20 beftimmt dad Berfahren bei Contraventionstlagen.

§ 21 enthilt Strafbeftimmungen in Bezug auf Matler, bdie
pergleichen Gejdydfte vermitteln.

§ 22 beftimmt, daf gegentodrtige Acte feine viicwirfende Kraft
haben jolle auf Unternehmungen, die vov dem 24. Juni 1718 erijtivten.
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§ 23 enthilt eine Cremption zu Gunften bder in den §§ 1
bi3 17 behandelten Berfiherungs-Gefellihaiten.

§ 24 erflirt, daf gegendrtige Acte in feiner Weife eine Be-
f{hranfung und Beeintrddhtigung des inneren und duperen Han-
el 2c., tie derfelbe bisher gefeslid) ftattfand, begwede oder invol-
viren folle.

§ 25. Dafjelbe in Besug auf Hanbdels-Gejelljhaften mit Cor-
porationd-Redyten.

Hiernad) erfdhienen, besichungdmeife erfdheinen als Kennzeidhen
ber Jlegalitit joldher Actien-Gefellichaften (um und von vornberein
de3 modernen Ausdruds 4u bedienen):

1. Wo bie Bwede der Gefellfdhaft in ihrer Tenbenj gemein:

fdhanlidy finb;

2. Wo bdie Gefelljdhaft nicht in der bona fide Abficht begriindet
ift, ihren oftenfiblen Biwed ju verfolgen, vielmehr nur alg
ein Mittel, Gelder ju erheben, ober in Actien zu fpeculiven
sum Privatnugen der Unternehmer; und

3. Wo, obgleid) der Bwed ein bevedhtigter ift und aud) bonae
fidei Abfihten obwalten, dod) fraudulente Miftel in An-
wendung fommen, um Actiondve angulocert, wie durd) un-
redtmipige Anmapung eines corporativen Charafterd obder
anberer Jmununititen und Privilegien su Gunften indivi-
dueller Glieder.™)

Die Entjdheidung dariiber, ob eine ober die andere diefer Prd-
fumtionen sutvaf, fonute nur in jedem eingelnen zur ridterlichen
Cognition fommenden Falle der Jury, event. dem Ridter iiberlafjen
werden; und die diesfalligen Crfenntniffe diirften aud) jest nodhy al3
maBgebend evadhtet werden, joweit nidht etva durd) die feitdem er-
laffenen Acte in gany beftimmter Weife anbere Grundidbe nieder-
gelegt toorben, und daher sur Geltung gelangt find.

So maven 3 B. im Jahre 1811 Miiller und Bader in Bir-
mingham gegen eine , Mehl= und Brod-Uctien-Gefelljchaft“ flagbar
getoorden, die fid) su bem Jwede gebildet Hatte, wdbhrend der da-
mal3 Perridenden Theurung Mehl und Brod billiger su liefern,
al8 die Biader e3 thaten. Die Jury fand, dap dad Unternehmen
urfpriinglid) (d. Y. sur Beit der Theurung) su feinem unerlaubten,
vielmehr einem gany (Oblidgen Jwede begriindet worben fei; daf
aber, naddem die Theurung oaufgehdrt, aud) die Redhimdpigleit

%) Wordsworth The Law of Banking, Insurance ete. Chapt. 21, S. 418.
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ve3 3wede3 aufgehort Habe, daber aud) dad Unternehmen felbit
oufpdren muiifje.

Die Frage jedoch, die fidh am Hdufigften erhob und in Betreff
oeldher nidht felten felbft bei den Ridtern fih IJiweifel und ab-
weidende Meinungen geltend madhten, war, ob die Uebertragung
oon Antheilen einer Gefelljdhaft innerhald der Acte ftatthaft jei ober
aidgt.  Jm Allgemeinen wurde indef jtetd mit NRiidfidht auf die
Statuten der Gefellidaft entjdhieden, je naddem nad Snbalt der:
felben prima facie angunehmen toar, dap fid) die Actien jum Bir-
fenfpiele eigneten oder nicht: wenn 3. B. die Uebertragung iiberhaupt
nur unter bejdranfenden und erfdiverenden Bedingungen geftattet
wat, oder die Natur bed Unternehmens vovausfihtlid) Birjengefchdfte
in den Actien jdivierig machte, fo wurbe die Legalitit der Gefell-
{daft niemals in diefer Besiehung ridhterlicher Seitd bejtritten.

Nad) Aufpebung nun diefer Acte (durd) bdie beiden Wcte
5 Geo. IV., cap. 114 und 6 Geo. IV,, cap. 91, 1825 und 1826)
war, foie oben bemerft, da3 Gemeine Redht in Betveff der Actien-
Gefelljhaften wiederhergeftellt, und bdie Oberrvidhter Tindal unbd Lord
Tenterben (Abbot) erfannten bald nadher ausdriidlid) an, daf die
CEmiffion und Uebertragung von Actien nad) Gemeinem Redht an
fid durdaus nidht ungefeplidy feien.

Allein die groBe Leidhtigfeit und BVerjudhung, welde durd) diefe
unbefdyrintte Freiheit der Uebertragung von Actien nunmehr toie-
derum dem Birfenfpiele und der Speculation geboten fourden, na-
mentlid), al3 durd) Einfithrung der Eifenbahnen und in Folge des
auperotdentligen Aufjdhiwounged des Handeld o viele neue Eom-
pagnien entftanden, liegen bald wieder bdie Nothwendigfeit legis-
lativer BVerordnungen ftricterer und befdranfender Natur erfentnen,
und e3 erfdien in Folge deffen die Acte 7 & 8 Victoria, cap. 110
(1844), an die fih in ben ndditfolgenden Jabhren einige fleinere
ergdngende Acte anjdhlofien, indbefondere die Acte vom 22. Juli 1847
besiglid) Der Regiftvivung und Jncorporation von Actien - Gefell-
fhaften, und bie aud 127 §§ bejtehende Liquidirungsd-Acte vom
14, Auguft 1848, besiiglich, wie ihr Titel anbdeutet, der Aufldjung
und Wbtidelung folder Gefellidhaften.

Diefe Acte nun {dhufen fiiv die BVegriindbung von Actien-Gefell:
{dhaften und in BVejug auf ihre JFwede bag folgende Redjtsver-
haltnif:

Bi3 dahin fonnte die Begriindbung {older Gefellfchaften in fiinf
fader Weife gefdjehen: 1. Kraft bejonderer Parloments-Acte; 2. Kraft
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Koniglichen Patentd (Charter); 3. Kraft Ratent-Briefes (Lettres
Patent) auf Grund der Acte vom 17. Juli 1837*); 4. dburd) ver:
tragsmeife Uebereinfunft (deed of settlement); died toar eine be-
fonbere Gefelljdaftdform, bdie fih vou ben vorhergehenden im We-
fentlichen badurd) unterfdheivete, daf folche Gefeljdaft nidt, mwie
jene, Corporationd- ober Quaficorporations - Redhte befaf; und
5. dburd) proviforijhe Uebereinfunft, die in ber Regel nur getifje
Punctationen, event. ald Grundlage eined fpdteren BVertragesd ad 4
enthielt.

Die drei erften Begriindbungdarten warven aud) nad Grlaf
der obigen Acte nod) ftatthaft; da jedod) diefe Acte begtvedte, ein
gemeinjdaftlihes und dibereinftimmendesd Syftem fiir Joint-Stock-
Gefellfhaften eingufiihren, fo ward e3 an fidh jdivieriger, die in
jenen drei Fallen erforderlidgen Syecial-Conceflionen zu ermwirfen,
und obnehin wurde auch unter der neuen Acte allen gewdhnlichen
Crforberniflen jolder Gefellidaften bhinveidhend und theiliweis toohl
beffer geniigt, al3 e3 burd) Patente 2c. in der Regel gefdhehen modte.

Der pierte Modus twar nur nod ftatthaft nad) Mapgabe der
neuen Acte felbft; und der fiinfte fonnte nad) den Beftimmungen ber-
felben Acte nur dad fein, wad fein Name eigentlich ausdriidt, d. h.
eine vorldufige Nebeveinfunft zwifden den Griinbern {elbit, die erft
durd) bie in vorgefdhriebener Weife erfolgte Regiftrirung und anbder:
weite Conftituirung der Gefellihaft Kraft erhielt.

Die in Rede ftehende Acte nun hatte jum Zwed: a. eine ein-
beitlidhe amtlidhe Regiftvirung folder Gefellihaften zu fidern;
b. fie mit corporativen oder quaficorporativen Redhten su befleiden;
c. bie Bildbung folder Gefelljhaften auperhalb diefer Acte moglichit
1 verhindern.

Diefe Bwede fonnten jedod) nur fehr unvollfommen erveidht
toerben, da die Acte felbft viele Crceptionen jhuf ober vielmehr aufer
ihrer Gphive liep, wie fid) fogleidh ergeben ird; denn:

I Die Acte {hlof nidht ein, nad) ausdriidlidher Beftimmung
be3 § 2:

1. Bant-Gefelfdaften; 2. philanthropijde Anleihe und Gemein-
nitgige Bau:Gefelljdaften (Benefit Building Societies); 3. jdola
ftijce, literarijche und wiffenjdaftlihe Gejelljdhaften; 4. Afjociationen,

*) Charters und Lettres Patent fiub in Begug auf alle materiellen Punfte
ibentifdh; nur die Form ift eine ettwas verjdiedene. Stephens Comment vol. 1,
p- 571,
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die nidht pecunidven Gewinn beywedten (vie Clubs 2c.); 5. Gefell-
fdhaften sur Ausbeute von Minen 2. nacdh) dem fogenannten (haupt:
fadlid) in Corntwallis gebrdaudlichen) Koftenbud):-Syjteme ; 6. anonyme
Gefelidaften in Jrland; 7. Gefellidaften in Sdottland, vorvaus-
gefet, baf fie fein Biveig- Etabliffement in irgend einem anberen
Theile des Vereinigten Kodnigreided hatten; war died dagegen der
Fall, fo fielen fie unter die Acte und zwar in Bejug auf die ganze
Gefellidaft; 8. Gefeljdhaften, die nidht aus mehr, alsd 25 Perfonen
beftanden, vorausgefept, dap ihre Actien nidht iibertraghar waren.
Alle bdiefe vorgenannten Gefellfdhaften wurben und werden nod
theilweid durd) andeve Parlaments3-Acte regiert.

IL. Gefellihaften, auf welde die Acte nur theilweis und unter
bejonberen Modalitdten Antvendung fand:

1. Gejellidhaften su Bveden, die einer Sypecial- Autorifation
Geitens des Parlamented bediirfen, namlid) Briiden-, Stragen:,
Ganal=, Rejervoiv-, Aquaduct:, Wafferiverf:, Sdifffahrts, Tunnel-,
Biaduct-, Cifenbahn-, Damm:, Hafen:, Fihre- und Dod:Bauten.
Nur die proviforijde Regiftvitung folder Gejellfhaften gefdhieht in
allen Fallen nad) Mafgabe der Detveffenden Beftimmungen der obi:
gen Acte und iiberhaupt fallen fie unter diefe Acte big zur erfolgten
Berleihung der Sypecial-Conceffion der Krone ober ved Parlamentes.
2. Gejellihaften, die vor der Promulgation jener Acte eriftivten;
biefe waven ndmlid) gehalten, fidh innerhald dreier Monate nady BVor-
{drift vegiftriven su laffert, obne, daB fie bdedhalb unter die Acte
felbft fielen; durd) die Regiftrivung twird nur bezwedt, ein vollftdn:
diges Regifter aller eriftenten Gefellidaften su erhalten; jedod) ftand
ihnen aud) frei (mit Ausdnahme von BVerfiderungs- Gefelljdhaften ),
fih unter gewiffen Formalitdten ginglih unter die Acte zu bringen.

I Gefellidaften, aui welde die Acte Anwendung fand:

1. Gefellfchaften, die aus mehr, ald 25 Perfonen beftanbden, —
welder Natur und weldhen Bivedes bdiefelben fein modten; ausge:
nommen die unter L und IL aufgefithrten; 2. Gefelljdaften, ohne
Riidfidgt ouf die Jahl der Theilnehmer, deven Uctien obne aus-
priidlige Suftimmung aller Theilnehmer itbertragbar waren; 3. Ver:
fierungs: und Tontinen-Gefellidaften oder unter der Friendly
Societies:Ycte begriindete BVerfiherungs-Gefeljchaften, wenn diefelben
Berfiherungen von itber 200 Lt. effectuirten; 4. Gefellihaften in
Sdpottland, wenn bdiefelben Succurfalen in irgend einem anderen
Theile bes Vereinigten RKonigreidhs hatten.

Diefe Acte nun wurde zuerft bedeutend modificivt durd) bdie

Ustien-Gefelljhaften Englands, 2
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»Limited Liability”- cte (befhrantte $Haftbarfeits - Acte) vom
14. Auguft 1855 und demnddijt gdanglid aufgehoben — mit der
einen Ausnahme nur, daf fie (mit den betreffenden Additional-Acten)
nod) fortgilt in Besug auf BVerfidherungs: Gefelfdhaften — durd
bie meue ,,Joint-Stock-Companies”Ycte vom 14. Suli 1856.
Diefe leptere Acte hebt nidht nur jene Acte von 1844 und ihre
oben eridbnten -Suppletiv-Wcte, — Ddiefe Lehteren jedod) nur, in
fo weit fie fid) unmittelbar auf die Crfteven bejiehen — in3befondere
diejenige von 1847, fonbern aud) die befdhr. Haftbarfeitd-Acte von
1855 auf. Diejenigen Gefeljdhaften, die bereits vor Emanation diefer
Acte von 1856 auf Grund der Acte von 1844 pder diefer Acte und
ber befdhrintten Daftbarfeits-Acte von 1855 eriftirten, follten bid
sum 3. November 1856 unter diefe neue Acte auf die darin be:
seidnete Weife gebradyt fein: denjenigen Gefellfchaften aber, die vor
Gmanation der neueren Acte exiftivten, jedbod) nidht auf Grund der
Acten von 1844 2. und 1855, fondern Kraft einer Rrivat- (Specialz)
Acte de3 Parlamentesd, oder Kraft Patentd der Krome, fteht, in
fofern fie aud mehr ald 7 Theilhabern Deftehen, su jeder Ieit frei,
unter die neme Acte zu treten und ipso facto quaficorporativen
Gharacter fid) su ertwerben; nur foldhe Gefelljdaften, die auf Sypecial:
Rarlanments-Acten beruhen und volftdndig incorporirt jind, ». h.
polle Corporationsredite befiten, fonnen nidt unter die Acte treten,
fondernt bleiben den betreffenden anbderweiten Acten unterworfen.

Hiernad) verhdlt e3 fid) mit Actien-Gefelljdhaften in ihrer Be-
siehung jur Gefepgebung sur Jeit, wie folgt:

L Actien-Gefell{daften, die einer ausdriidliden
Autorifation vom Parlamente bebiirfen. Sn bdiefe Kategorie
geboren Gifenbahn-, Waffer-, Gad- 2c. Gefelljdhaften, die nur Kraft
Gyecial-Acte begriindet werben fdunen; einer jolden bedarf es im
Allgemeinen in allen Fdallen, wo ed fih um BVerleihung fidcalifher
Borredhte hanbvelt. Diefe Special-Acte erfolgen ftetd im Anjdhlup
an die den Gegenftand betreffenden allgemeinen Acte, namentlich
die fogenannten , Claufeln Confoliditungd-Acte” von 1845 und 1847.

II. ®ejelljdaften, die feiner ausdriidliden Autori-
fation vom Parlamente bebiirfen.

Die Griindbung von Gefellfdaften bdiefer zweiten SKategorie
gejchieht tie folgt:

a. DQurd) Kronpatente; diefe mdgen nod) verliehen werden
gemdp bder biezfdlligen Beftimmungen ded Gemeinen Red)td ober
per ,,Joint-Stock - Companies”= cte pon 1837 (7 Will. IV. und
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1 Viet., cap. 73); bdiefe Acte ift nur eine Criveiterung und be-
ftimmtere Formulivung der nad) Gemeinem NRedhte der Krome ju-
ftebenden Prdvogative jur Verleihung von Charters; fie beftimmt
bag bei Erivirfung einer Charter ju beobachtende Berfahren und
bie allgemeinen Novmen, nach denen die Verleihung erfolgt.

b. Bant-Gefellfdaften fonnen nur Kraft Konigliden
Patented unter der Acte vom 5. September 1844 (7 & 8 Viet.,
Cap. 113) begriindet werden. Dod) beftehen nod) Bant-Gefellfhaften
unter der alten Acte vom 26, Mai 1826 (7 Geo. IV., Cap. 46).

c. Berfidherungd-Gefellidaften fonnen begriindet werden
unter der Acte vom 5. September 1844 (7 & 8 Vict.,, Cap. 110)
und threr Adbitional-Acte ober vermdge Charters.

d. Handels=Gefellfhaften, wenn aus mehr als 20 Theil:
nehmern beftehend, fomnen nur unter der neuen Acte vom 14. Juli
1856 (19 & 20 Vict., Cap. 47) begriindet terden, bejiehungsiveife
muften big jum 3. November 1856 unter bdiefelbe getveten fein.

e. Anderve Actien=Gefellfdyaften, fei e3 ju Hanbdel3: oder
anberen gefeslichen, ioie 3 B. literarifhen und tiffenjdaftlichen
Bweden, wenn aud mehr ald 7, und nidht mehr als 20 Theilhabern
bejtehend, mogen unter lefterer Acte ficd) begritnben; fitr alle Ge:
felljhaften diefer Kategorie, die von diefer Poteftativ-Befugnif feinen
Gebraud) madyen, bleiben die dlteren Wcte und event. die bejdhrantte
Haftbarfeits-Acte in Kraft; dod) diirften wohl die Meiften vorziehen,
unter die neue Acte su treten, da ihnen diefe Quafi-Corporations:
Redte verleipt, — vorausgefest, dap fie jolde nidht jdhon durd
Charter 2c. befigen.

Wllgemein gefprochen bilben die unter b, ¢ und d beseidneten
Begriindungsarten die Regel, die beiden anbeven dagegen nur Aus-
nahmen, und jene erftgenannten Acte fommen daber vorzugsiveife
in Betradt.

Nacdhdem nunmehr durd) den vorftehenden Hiftorijhen Umrif
der Boden moglichit gecbnet, gehen iwvir hiernddit sur Analyje der
unter b, ¢ und d genanuten Haupt-Acte und einer freien Erdrterung
ihrer leitenben Grundidge und Beftimmungen itber, indem wir mit
der neuen Acte von 1856 beginnen.

2%



Dritter Abjdnitt.

Joint-Stok-Companies-Acte vom 14. Iuli 1856.

Die Acte zerfallt nad) furzer Einleitung in fitnf gripere Ab-
{chnitte, denen ein Anbang folgt. Der erfte Abjdhnitt behanbdelt den
Podus der Conjtituirung und Jncorporvitung von Actien - Gefell-
fdhaften; der sweite ihre Leitung und Berwoaltung; der britte ihre
Aufldfung und Abwidelung; der vierte die Cinvidtung des Regiftri-
rung3amted; der fiinfte verordnet die Nufhebung gewiffer friiheren
Acte und provijorijde Beftimmungen in Bejug auf jdhon beftehende
Gejelljdaften, namentlidy den Modus ibred obligatorijdhen obder fa-
cultativen Eintrittd unter die neue Acte. Der Anbang enthdlt
Formulave, Gebithrentarife .

€3 folgt nun hier eine furze Synopfis des Jnhaltd der ein-
selnen §§.

Erfter ThHeil
Conftitution und Incorporvation von Actien-Gefell[daften und
Afforiutionen.

§ 3. Sieben ober mebhr jur BVerfolgung ivgend eined redytlidjen
Bmwedes vereinte Perfonen midgen durcd) BVollziehung (mitteld ein-
facher Namensunteridrift) eines fogenannten , Afjociations-Memoran-
opums” und Crfiillung der in der Acte vorgezeichneten Regiftrirungs-
Formalitaten fidh su einer incorporirten Gefellidhaft conftituiren,
mit bejdhdnfter Haftbarfeit ober ohne bejdrantte Haftbarteit.

§ 4. Reine Vereinigung von mehr ald 20 Perjonen barf im
Gefellfdhaftdverbande ein Handeld- ober Gefddftdunternehmen in
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AbYidht auf Gewinn betreiben, wenn fie nidht als Gefelljdhait
unter diefer Acte vegiftrivt und conjtituivt ift; ausgenommen find
nur Gefelfdaften, die auf Special-Ucte odber Patent beruben, und
Gefelljhaften jolcher Minen, die ber Jurisdiction der Jinn-Minen:
Diftricte (Court of Stannaries) unterworfen find.

§ 5. Das Afjociations-Wemorandum foll enthalten:

1. den MNamen Dder projectivten Gefellfhaft; 2. Angabe, in
mweldhem Dder drei Kdnigreide, England, Shottland ober Jrland,
pa3 Regiftrivungsd-Amt dev Gefelljdaft fidh) befinben wird; 3. die
Bwede der Gefelljdaft; 4. ob die Gefelljhaft mit befdhrantter ober
unbejdrantter Haftbarfeit ficdh) begriindet; im erfteven Falle find bdie
Worte ,mit bejdhrantter Haftbarfeit” ftetd am Enbde der Gefellfdhafts-
Firma angufithren, jo da fie einen integrivenden Theil der Fivma
bilben; 5. den Nominalbetrag ded Grunbdeapitald; 6. Anzahl und
Hobhe der Actien.

§ 6. RKeine Gefelljdaft foll den Namen einer jhon beftehenden
Gefellfhaft fithren; oder aud) nur einen dermapen dhnlidhen, dap
eine Berwed)felung miglidh ift.

§ 7. Das Wfjociations-Memorandum {oll in mbglidfter Neber:
einftimmung mit der im Unbang unter A vorgezeidneten Form
verfapt fein, und joll nad) erfolgter Regiftrivung fiiv alle Unter-
{chriebenen gegenjeitige Nedtaverbindlichfeit befigen.

§ 8. Syeder Unterzeichner ves Ujfociationd-Wemorandums {foll
wenigftend eine Gefelljdaftd=Actic nehmen; die Jabl der Actien
eined jeden Subfcribenten ift gehdrig su vermerfen, fotohl im
Affociationd-Memorandum, wie fpdater im Actien-Regifter.

§ 9. Dem Afjociationsd-Memorandbum find bdie Seitend bder
Gubfcribenten vereinbarten Gefelljdhafts-Statuten, die jogenannten
Affociations-Artifel beizufiigen, die jedod) den Beftimmungen bdiefer
Acte nidht sumider jein dilrfen; oder aber dag im Anbang sub B.
enthaltene Statuten:Formular gilt al3 mapgebend fiiv die Gefell:
{daft, foweit es anwenbdbar ift.

§ 10. Die Afjociations-Antifel follen in mbglichiter Ueberein-
ftimmung mit dem im Anhang sub C. enthaltenen Formulare fein
und volle contractlihe Rechtsverbindlidhfeit fiir die Gefelljhaft und
alle YActiondre haben.

§ 11. Das Afjociations - Memovandum und die Afjociations:
Yrtifel find mit dem bei Urfunden gebrdudhlidhen Stempel zu ver:
feben; jebe Bollziehung eined bdiefer Dotumente ift von einem Jeugen
ju atteftiven.
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§ 12. Die o vollzogenen Dofumente find dem amtlihen Re:
giftrator der Joint-Stock-Gefellfdaften eingureichen, der fie vegiftrirt
und in den Ardhiven der Regiftratur deponirt, gegen Entridhtung
der vorgejdyriebenen Gebiihr, wogegen

§ 13 der Regiftrator den betreffenden Theilen ein von ihm
gehorig vollzogenes Jncorporationd-Certificat evtheilt, Kraft deffen
bie Grfteven, d. §. die Subfcribenten und Actiondre su einer Cov:
poration conftituirt find mit quafi-corporativen Borredyten.

§ 14. Wenn die Directoven bei ithnen befannter Jnjolveny
ber Gefellfdhaft dennod) eine Dividende erfldren, fo follen fie bis
gur Hobe ber Dividende jolidarifd) haftbar bleiben.

§ 15. Grft nad) erlangtem Corporations- Certificate fann die
Gejellidhaft laut Afjociations-Memorandum NActien emittiven; Ddie
Actien find beweglidhes (verjinlidhed) Gigenthum.

§§ 16, 17, 18 und 19 verorbnen, daf eine jede in vorftehender
Weife conftituivte und incorporicte Gejelfdaft in einem bejonderen
Budpe ein genaues und ausfiihrlihes BVerzeidnif aller Actieninhaber
halten folle; bap jabrlich wenigftend einmal eine Abjdrift diefes
LBergeidniffed dem Fegijtvator eingeveidht werben und diesd Regifter
Sedem gur Ginfidt offen ftehen jolle; die Nidterfiillung diefer Ver-
pflihtung foll mit einer Geldbupge von L 5 fiiv jeben Tag BVer:
s0gerung geabubet werden; nur die in Ddiefem Berzeidhniffe aufge-
filhrten Perfonen find innerhald diefer Acte ,Actieninhaber”.

§§ 20, 21 unbd 22. Die Uebertvagung der Actien muf {Priftlich
in der im Anhange sub F. Deseidhneten Form gefdehen, von beiden
Theilen vollzogen fein, und tritt evft in Redtsfraft nad) erfolgter
gleimagiger Wenderung ded vovermdhnten Regifters.

§ 23. Die Regijter follen im NRegiftrivungsbiivean der Gefel-
jhaft ausliegen, auf Berlangen Jebem zur Einfidyt offen ftehen, aud
Abjdyriften zu ertheilen fein, gegen Cntridtung gewifler Copialien.

§ 24. Die Gefellihaft ift ermadtigt, diefe Cinfihtnahme der
Regifter seitmweilig u fuspendiven, jedod) nur im Gangen Hoditens
21 Tage im Jabre; und ift ftetd durd) die Hffentlihen Bldtter be-
fannt su maden, wihrend welder Jeit die Regiftvatur in diefer
Weife gefchlofien ift.

§ 25. Jm Fall einer Ungenauigfeit der Regifter fteht Sedem
frei, dburd) Cingabe bei dem Dbetveffenden Geridhtzhofe bie Rectifi-
citung der Regifter su beantragen, und zwar gejdieht dies auf
Koften ber Gefellidaft; aud) ift Qeptere fiir alle aus joldyer Unge:
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nauigfeit etiwa ertoadfenden Nadtheile dem betreffenden Theile gegen-
itber vevantioortlid).

§§ 26 und 27 beftimmen, daf die Actien-NRegifter in Bejug
auf alles nady Mapgabe diefer Acte darin Enthaltene Beweisfraft
haben follen; den Actiondren ift auf Berlangen eine Copie des
Memorandums und der Artifel su dberlafien, gegen Bablung einer
Gebithr von hidiftens 1 Shill. fiiv jede Copie.

3weiter THeil.
Be[dyifts-Betrieh und Verwaltung der Gefel[dyaften.

§§ 28 und 29, Sede Gefelljdaft ift verpflichet, ein offenes
Regiftrivungd-Biivean u halten bei Strafe von L D fiir jeden Tag
Berzdgerung, und dem amtliden Regiftvator ift betreffende Anzeige
s maden.

§§ 30 und 31. ebe Gefellihaft mit bejdhrantter Haftbarkeit
foll, oo tmmer ihre Firma erjdeint, mit bev Begeihnung , befdyrantt”
(limited) verfehen fein, bei Strafe von L 50 fiir jeden Contra-
ventiondfall und Haftbarfeit fiir alle dritten Theilen aus diefer
Berabjaumung etwa evivadjenen Nadytheile.

§ 32. Cine General-Berjammlung joll jahelid) twenigftens ein-
mal ftattfinden.

§§ 33 und 34. Jn folden Verjammlungen fomnen durd)
, Special-Bejdhlug“, d. §. durd) drei Biertel der Actiondre und
ves Wctien-Capitals, Mobdificationen bder Wfjociations-Artifel be-
liebt mwerden.

§8 35 und 36. Gine Abjdhrift diefer Special-Bejhliiffe ift dem
amtlicgen Regiftrator eingurveidhen, bei Strafe Seitend der Gefell-
{dhaft von bocdhftens & 2 fiir jeben Tag Verdgerung, nad) Ablauf
von 14 Tagen nad) Bejdlupfaffung; jedem Actiondr ift ebenfalls
auf Berlangen Abfdhrift-su ertheilen, gegen Erftattung von Copialien.

§ 37. Die Gefellidhajt ift, wenn ihre Statuten dies geftatten,
ermddytigt, ihr Grunbdeapital su erhdhen; innerhalb der nddhiten
14 Tage ift dem amtliden Regiftrator betreffende Angeige su maden,
bei Gtrafe von L. 5 fiir jeden Tag Verzdgerung.

§ 38. Keine Gefellihaft darf ofhme befondere Crmddhtigung
bes Handeld-Amt3 mehr ald 2 Acres Land ermwerben.

§ 39. Reine Gefellidaft darf ihre Gejdhdfte linger, als 6 Mo-
nate fortieben, nadbem die Jahl ihrer Actiondve auf weniger ald
fieben gejunten ift, bei Strafe folibarijdher Haftbarteit ber Actiondre.
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§ 40. Seve Gefellidaft hat Protofolle ihrer BVerfammlungen
su Dalten in einem befonberen Bude, das geridhtlihe Beweiztraft hat.

§ 41 beftummt die Art und Weife, in welder Contracte Sei:
tens und im Namen der Gefelljhaft abgejdhloffen werden dnnen.

§§ 42 big einfdhlieplich) 47 enthalten Beftimmungen in Besug
auf die Redtdverbindlichfeit gewiffer Seitens der Gefellfdhaft ur-
funblid) vollzogenen Acte, nad) Englijhem oder Schottijdem Redt.

§§ 48 big 52 beftimmen, da dad Handeld-Amt ermdidhtigt ift,
auf Antrag von einem Fiinftel der Wctiondre (Jofern diefelben Vs
bes Actien-Caypitals reprdfentiven) Commifjarien sur Prifung (auf
Rofjten der Petenten) der Gefdhdfte der Gefelljdhaft su ernennen:
die Commifjarien haben demndd)it an die genannte Behirde Beridht
su erjtatten, aud) Seitens der Gefelljdaft jelbjit fann eine jolde
Priifung veranlapt werben; die betveffenden Beridhte jollen Beweis:
fraft Haben.

§§ 53, 54, 55, 56 und 5T enthalten Beftimmungen in Besug
auf bad Berfahren bei geridhtlichen Borladungen, Jnfinuationen 2.
und bad Progepverfahren felbft, namentlid) die Competens der Ge-
ridte und Bolljtredung der Urtheile,

§ 58 ermddytigt bad Handeld-Amt, die beiiglichen Formulave
und Gebithren-Tarife ju mobdificiren.

Dritter Theil.
Auflsfung der Gefell[dyaft.

§§ 59 unbd 60 beftimmen, auf welde Gefellidaften diefer Theil
ber Acte anwendbar fein folle und twelde Gerichte die compe-
fenten find.

§ 61. Alle Actien-Jnhaber haften folidarifd) fiir die Schulben
ber Gefellfhaft und die Liquidirungsfoften; bei Gefelljdhaften mit
bejdrantter Haftbarfeit jedod) nur b3 jur Hobe ihrer Actien, fo-
teit diefelben nod) nid)t voll eingesablt fein follten.

§§ 62 und 63 bebnen biefe eventuelle Haftbarfeit bei Gefell:
|aften mit nidt befdrintter Hoftbarfeit aud) auf alle biejenigen
friibeven Actiondre ausd, bie nod) nidt feit linger ald 3 Sahren
aufgehbrt haben, Actien: Juhaber su fein; eine gleide Haftbarkeit
findet ftatt bei Gefeljdhaften mit bejdhrdntter Haftbarfeit, auf ein
Jahr gurid, vom Tage des Beginns der Liquiditung an geredhmet.

§ 64 beftimmt den Jeitpunft, von weldem an bdie Auflsjung
al3 begonnen evadtet werden jolle.
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§ 65 behnt obige Haftbarfeit aud) auf die perfnlidhen Redyts-
Reprifentanten ded Haftbaren aus, fall diefer verftorben 2.

§ 66 Dbeftimmt dag Redhtaverhiltnip zwifchen dem fritheren und
gegenmvdrtigen Actien- Juhaber.

A. Nothwendige ufldfung.

§. 67. Die Wuflojung einer Gefellfhajt anf geridtlichem
Wege findet ftatt:

1. Sn Folge Special-Bejdlufjes der Geneval- Berjammiung.

2. Fallz die Gefellihaft ihre Gejchdfte nidht innerbalb eines
Japres, vom Tage der Jncorporation an gevechnet, begonnen
bat, oder fie linger al3 ein Jabr fuspenditt.

3. Falls die Jabl der Actien=Jnbaber (Societdre) anf weniger
ald 7 fallt,

4. Falls die Gefelljhaft fid) auper Stande fieht, ihre Schulben
su bezablen.

5. Falls drei BViertel de3 Gefelljhafts - Capitald verloven ober
unverfiighar, besiehungsiveife unverwendbar geworben ift.

§ 68 Dbeftimmt, wann eine Gefelljdhaft ald injolvent zu er:
adten ijt.

§ 69 beftimmt, in weldher Weife der Antrag auf Aufldjung
bei dem betreffenden Geridhte su ftellen ift.

§§ 70, 71 und 72. €8 Dbleibt dem Dafitrhalten ded Gerichts
anbeimgeftellt, ob dem Antrage Folge su geben fei oder nidht.

§ 73. Gobald ein Auflijungd-Defret ergangen ift, find alle
gegen die Gefellihaft anbingigen Klagen su fiftiven unbd weber eine
Lerduperung von Gefellfhafts - Cigenthum, nod) Uebertragung von
Actien foll ftatthaft fein.

§ T4. Geht dies Defret vom RKanglei-Gerihtshofe aus (was
bei gewiffen Gefelidaften gejdyieht), jo bleibt es feinem Crmefien
anbeimgejtellt, die Sade demnddjt an einen anbderen competenten
Gerichtshof su iibertragen (Behufs jdnellever und mweniger foftipie:
ligen Qiquidbirung); in der Regel wird died der Concurd-Gerichtshof
(Bankruptcy - Court) fein.

§. 5. Die eingehenden Activa follen moglidyft bald auf Ab-
tragung der Sdulden veriandt werden.

§ 76. Mle Trangactionen froudulenter Natur (nad) Erlap des
Aufldjungs - Defrets) Seitend der Gefelljchaft ober eingelner Societdre
find nidtig.
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88 77 und 78. Der Geridhtahof ift ermdadhtigt, alle Perjonen,
Sduldner der Gefelljhaft und Anbere, vorsuladen und eidlich su
pernehmen 2c.

§ 79 enthdlt Strafbeftimmungen fiir Filfhungen, doloje Hanb-
[ungen 2c.

§ 80. Ale Bejdhlagbelegungen, Erecutionen 2c., die innerhalb
der drei dem Datum ded Auflijungs-Defreted vorhergehenden Mo-
nate gegen bie Gefellidaft ettva obialten, follen ju Gunjten der
Concuragliubiger (Liquidatoven) juriidtreten und nidhtig fein, joweit
biefelben nidt bereitd realifivt find.

§ 81, Die Gejddftsbiiher der Gefelljhaft follen geridhtliche
Betweisfraft haben; desgleidhen die ber Liquidatoren nad) der dem:
nddit beseidneten Mafgabe.

§ 82. Das Geridht fann event. die nod) nidt eingezahlten
Actienvaten eingiehen, nad)y Mapgabe der Haftbarkeit.

§ 83. Die eingehenden Gelder find einzuzablen besiehungsiveije
an die Banf von England, Jrland, ober eine bder incorporirten
Banfen Sdottlands.

§§ 84 biz 87 ertheilen bem Geridtshofe nod) gewifje Macht-
pollfommenbeiten sum Bivede der wirffameren Abmwidelung 2.

§§ 88, 89 und 90 beftimmen, daf ,officielle Liquidatoren”
(Curatoren der Majle) in jedem Falle su ermennen find und bejeidy-
e deven Competens und Wirfungsfreid; den Creditoren foll jedodh
geftattet jein, ihrevjeits gleihfalld einen Liquidbator su ernennen, ber
gemeinjdaftlih mit vem ,officiellen” Handeln foll.

§ 91. Die officiellen Liquidbatoren mbgen fid) eine (ober meh-
vere) recdtsfunbige Perfon beiordnen, deven Remunevation vom Ge-
ridhtshofe su beftimmen ift.

§ 92. Remuneration der officiellen Liquidatoren.

§§ 93 und 94. Der Gerichtshof erlapt feiner Jeit ein Defret,
2a3 die betreffende Gejellidhaft al3 aufgeldjt erflirt; ASopie davon
ift dem Regiftvator suzufertigen.

§§ 95 bis 100. Die erften Ridter ober Prdfidenten der be:
treffenben Geridhtahofe find ermddptigt, mit ZJuftimmung jiveier
anbeven Ridhter Regulative in Besug auf das Procefoerfahren zu
erlafien, die Gebithrentarife feftzuftellen 2c.

§ 101. @ewiffe anvere Ridhter und BVeamte find sur Beweis-
aufnabme 2. evmddtigt und verpflichtet.
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B. greiwillige AUufldfung.

§§ 102 big 105 find unwefentlihen Jnhalts; bdie betreffenden
Berordnungen bieten feine bemerfensdiverthen von dem gewdhulichen
diedfeitigen Verfahren abiveidhenden Beftimmungen.

Tierter Theil.
Amtlidge Regiftratur.

§ 106. Daz Handels-Amt ernennt einen officielen Regijtrator
nebft Unterbeamten; beftimmt bdes Erfteren Functionen, Ort und
Ginridtung des NRegiftvirungs-Amt3, deven toenigftend eind in jedem
ber brei Kimigreide fein joll; beseichnet das Amtdfiegel. — Seber-
mann ift befugt, die NRegifter einzujehen und Abjdrift su nehmen
gegen Gritattung einer Gebiihr.

fiinfter Theil.

§§ 107, 108 und 109 bheben verjdjiedene anbdere Acte ganz oder
theilmeife auf.

§§ 110 big 116 entbalten tvanfitovijhe Beftimmungen in Bejug
auf bie bereit3 beftehenven Gefelljdhaften, ben Mobdbus ihres Eintritts
in diefe Acte; Redptsverhdltnif derfelben u. {. w.

Anbhang
Formular A.

Formular ded Affociations - Memorandum3. A8 Beifpiel ift
genommen: ,Oft-Dampfpadetboot - Gefelljhaft, limitivt” (fiehe oben
§§ b und 7). Unter der Rubrif: ,Beseihnung ded Gegenftanbes”,
heipt e3 in genauer Feftftellung und Umgrdnzung der Jwede der
Gejelljaft: ,Die Jmwede, fiir welde die Gefelljhaft begriinbet ift,
find: ber Transport von Pajjagieren und Giitern in Schiffen oder
Booten jwijden denjenigen Pligen, welde die Gefelljhaft von Beit
s Beit beftimmen mag, und die Anusfithrung alled defjen, wasd suv
Grreiung obigen Jwedes nothroendig oder dienlidy ift.”
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Formular B.

Gtatuten (Afjociations-Artitel, fiehe § 9) der Gefelljchaft, die
soar nidht ftreng dispofitiven Chavafters find, jedod) ald RNidhtichnur
dienen follen.

Umfapt den Mobus der Emiffion und Acceptation von Actien,
bie Cingahlung dber Raten, die Trandmiffion, beiehungsiveife Delation
ved Anfpruch3 auf Actien im Fall de3 Todes oder der Jnjolvens 2.
eined Snbaberd; Einbupe von Actien, wobei bemerfendwerth, dap
ber Actien-§nbaber, der aus irgend einem Redhtdgrunde jeiner Actien
verluftig gebt, itberdied ber Gefelljdaft fiir den zur Jeit der Ein-
bufe etwa ridftindigen Betrag haftbar Pleiben foll; Vermehrung
bes Grund-Capitals, Gejdhiftsordnung und Competens der General:
Berjammlungen, Abftimmung (Progeneien miiffen Actien-IJnbaber
fein), Grnennung und Competens der Dirvectoren, Didqualificationen
jum Poften eined Directord, Modbud bded Ausjdeidend und ber
Wiedermahl, Gejddaftaordnung dér Direction, deven Befugniffe und
Pilichten, Fejtfepung und Erflirung von Dividenden, Redhnungs:
filhrung der Gefddfte, Crnennung und Pflidten der Rednungs:
Reviforen; unterbleibt die Crnennung jolder Revijoren Seitens ber
Gefelljhaft, fo fann dasd Hanveld - mt auf Antrag einesd Fiinftel
ber Uctiondre ausd eigener Madptvollfommenbeit dergleihen Beamte
fiir dag laufende Jahr ernennen und die denfelben von der Gefell-
jhaft su getdhrende Remuneration fiviten; Benadridtigung der
Actiondre durd) die Offentlien Blatter ober in divecter Weife 2c.
Diefem Formular ift aud) Formular eines Redynungs-Abjdhlufjes
beigefiigt, der in detaillivter Weife 1iber a) die Hihe des Gefellidafts-
Capitald; b) die Schulden und Verbindlichfeiten der Gefelljdhaft;
c) dbag Cigenthum (beweglidh und unbeieglid)) bder Gefellidaft;
d) bdie Forderungen und alle Activa der Gefellihaft; e) Baar-
DBeftande, Fond3 und Securitdten der Gefellidaft; f) den Referve:
Fondg; g) dad Gewinn- und Verluft=Conto, endlid) eventuell h) die
eingegangenen , Verbindlidfeiten der Gefelljdhaft oder litigitfe An-
jpriihe an bdiejelbe — Auffdhlup geben muf.

Formular C,

Form eined Afjociations= MWemorandums mit annectivten Wjjo-
ciationd - Artifeln. Lepteve Detreffen ausj@lieplid) bdie inneren An-
gelegenbeiten der Gefelljdhaft, insbefondere die Redhtabesichungen der
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Wctieninbhaber su den Divectoren, die Verduperung und Uebertragung
oon Actien, Berufung auperordentlidher Verfammlungen 2.

Sormular D,
enthalt ben Tarif der zu entridtenden Copialien, Gebithren 2c.

Sormular E.

Form ded Berzeidnifjes und Nadyiveiz des Gefellidafts - Capi-
tals, der Actien und Actieninhaber, der ftattgehabten Uebergdnge 2.

Jormular F.
ift bag Sdema einer Uebertragungs-Urfunde von Actien.

Lormular G.

Formular der Crmdidtigungs-Urfunde Seitens dez Hanbels:
Amtd an die betreffende Gefelljchaft, Land eigenthiimlid) su ermerben
und ju befigen, der Bedingungen und Dodalitdten ded Befiges 2.

Sormulor H.

Formular einer Hypothefar- und anbderer Sduldveridhreibung
Seitend der Gefelljdhaft fiiv England und Jrland.

Sormular 1.

Desgleiden fitr Schottland.
Folgt Jehlieplih Sdhema einer Anjeige Seitend der Gefelljdhaft
an den officiellen Regiftrator (§§ 29 und 55).

Gudt man nun junddit iber den Geift und den allgemeinen
Charafter bdiefer Acte fidh Nedhenidhaft su geben, jo wird es nidt
fwer, su erfenmen, daf diefelben fid) wefentlid) in der Formel
audgedriict finden: Freibeit einerfeits, Deffentlichfeit und Bevant-
oortlichfeit andrerfeitd. Died find in der That die leitenden Ge:
danfen, die bei Entiverfung der Acte mapgebend getvefen, die Grund-
jate, auf denen fie beruht. Der Gejepgeber wollte, dap dem Unter-
nehmung3geifte der freiefte Spielraum gelaflen werde, und Seitens
der Gefepgebung die indujtrielle und commersielle Thatigleit in feiner
Weife bejdhrinft, der Aufihwung nad) Jnnen, wie nad) Aupen durd
feine Sdranfen gehemmt werbe. Gleidhzeitig aber erfonnte ev, dap
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eine folche duperlidh unbejchrintte Freibeit der Betegung eined ge-
wiffen inneren Jiigeld bediirfe, und er fand diefen in der Deffent-
ligfeit und Werantwortlidhfeit. Diefe drei Conftitutiv - Momente
mufiten fidh ibm um fo eher bieten und ihm um fo geeigneter dhei-
nen, al8 fie in volliger Havmonie mit dem Chavafter und den ypoli-
tifhen Suftitutionen de3 BVolfes find. Die Gefellfdhaft ift frei und
unbepemmt in ihrer Action, ihrer BVewegung, ihren Unternehmun:
gen: aber Alle3, a3 fie beginnt und thut, thre Conftitution und
Organifation, ihr Gefddftabetried und ihr Crfolg felbft, in Wahr-
heit ibr ganged Leben und Tveiben, liegen der Welt offen; und
ferner tubt auf der Gejellfhaft, fei e3 in ihren Directoren oder
Actiondren, die volle Verantwortlidheit ihrev Handlungen. €3 finbdet
feine dngftlid-fyftematijde Bevormundung Seitend ded Staats ftatt,
feine fiirforglidy-apriorijde Cinmijdung in die Gejdifte der Pri-
baten, feine auforinglidhe autoritative Anleitung und Uebermadung;
die Gefellichaft ift frei innerhalb ber durd) die Gefepgebung vor-
geseidmeten Normen; fie fennt ihre Redte, ihre Pilidyten; fie weif,
bafp fie fiir alle Ueberfdhreitungen der Einen, fiir alle Verfdumnifje
der Anderen verantwortlih und Dbeftimmten Strafen untertworfen
ift. Das ift der Hebel der Acte.

Mit diefem bdreifaden Chavafter {ind in der That bdie brei
Grundideen begeichnet, unter die fidh) die eingelnen Beftimmungen
der gangen Acte in ihrem materiellen Theile fubjumirven laffen, und
gleidhzeitig die Eigenthiimlichfeiten, durd) die fid) diefelbe von den
bigher in den Staaten desd Continent3 Heobadhteten Normen i Be-
sug auf Actien-Gefelljhaften vorzugdveife unterfcdheidet. Allerdings
finden aud) in RLepteren eine gewiffe Freiheit auf der einen, und
Deffentlichfeit und Bevantwortlidfeit auf der andeven Seite ftatt:
allein ber Grad, das BVerhdltnif und die WMobdalititen diefer drei
Clemente find von ben in der englifdhen Acte vorwaltenden o ive-
fentlid) verjdhieben, baf bie Natur derfelben in Wahrheit eine ganz
anbere ird und demgemdp aud) ihre Wirfung und Tragiveite ive:
fentlid) verfdhieden find.

Die Acte madt sunddit. gar feinen Unterfdyied zwifdhen joge:
nannten  Commandit - Gefelljdaften und anonymen Gefellidhaften,
wwie die franzdfijhe Gefepgebung, um und PHier auf diefe su be
fdpranten: fie fennt nur ,Actien- Gefeljdaften”, und wenn died im
Ginne der anonymen Gefelfjdaften ift, fo enthilt die Acte dbagegen
viele Beftimmungen, die analog da3d franzdfijde Gefep bei Com-
mandit- Gefellfdhaften und nur bei jolden Fenut; iiederum ift e3
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fiiv die Conftitution und den gangen Drganidmus einer auf Grund
ber englifhen Acte gebildeten Gefellfchaft gany gleidgiiltig, ob eine
bejdhpranfte oder unbefdyrdanite DHaftbarfeit bdber Socii ftattfinbdet.
Beide Gefelljhaftsarten — Commandit und anonyme — finden
fih in der englijhen Acte gemiffermafen su einer eingigen Gefel-
{dhaftsform verfdmolzen, unter Einfithrung devjenigen Modifica:
tionen, die entweder nothiwendig twaven, um Widerfpriiche und Anti-
nomien 3 vermeiden, oder durd) die vom Gefetgeber adoptivten
abeidenden Grundbanfauungen und Abfihten geboten waren.
Go fallt felbjtverftandlid) eine jolidarijde Vevanttvortlidyfeit bder
Societdre, unter deren Gollectiv - €ocial - Namen die Commandit:
Gefellihaft gefithrt toird, bei der englifdhen Actien-Gefeljdaft fort.

€3 biirfte hiev am Ovte fein, nod) einige anbere der wefent-
lideven Abreidungen der frangdfifjhen Gefepgedbung in diefer Ma-
terie hervorzubeben.

A, @ommandit - Gefell[haften.

1. Unter den Code de Commerce fallen iiberhaupt nur die-
fenigen Gefellidaften, welde die frangdiifche Juridprudens ald , Han:
vels-Gefellfhaften” amerfennt, d. . foldje, bie gebildet find, su dem
Bwede, einen Hanbel zu treiben oder (im ausgedehuteren Sinue)
Hanveldtrandactionen ju madpen.™)  Mlle anbeven Gefellfchaften
werben al3 Civil- Gefellfhaften von den betreffenden Beftimmungen
bes Code Civil regiert; bdie englije Acte dagegen umfaft alle
Gefellihaften, ober fann alle umfaffen (ausgenommen nur Banf:
und Berfiderungs - Gefellidhaften), wie felbft literarijde und twifjen:
{dhaftliche Bereine 2.

2. Die Deffentlichfeit der Commandit-Gefelljhaften befdhrantt
fi) (Gefep vom 31. Miry 1833) auf einmalige Berbdffentlidhung
(in einer Jeitung) des Gefelljhafts-BVertrages (im Auszuge) und
Trandcription in die Regifter de3 betveffenden Handelsd: Tribunals.
Dag Redit der Cinfichtnahme der Gefellidhafts-Regifter befigen nur
bie Oecretdve; britten Theilen, felbft denen, die der Gefeljdaft
Gelber leihen, ift diefe Befugnih nidht eingerdumt, e3 fei benn, in
Betreff der Lepteven, dap fie fih) bdiefelbe burd) ausdriidliche Sti-
pulation im Qefhcontrafte vorbehalten Haben, und vorausgefest,
pa der Darleiher anftatt der Jinfen fidh einen Gewinnantheil

*)} Troplong, Des Sociétés. t. 1, § 317.
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bebungen bat, in mweldem Falle er allerdings itberhauypt ald Associé
commanditaire ju betradyten ift.

3. Die Actien einer Actien-Commandit-Gefeljdhaft Tonnen auf
den Jnbaber lauten.

4. Die Leitung einer Commanbit-Gefellihaft fann audy lediglid
einem Geranten anvertraut fein: alsbann eriftivt nur eine einfade
Commandit- Gefelfdaft und der Gefdydftafithrer ift allein und per-
fonlid) vevantwortlidh,*) innerhalb der in dber Natur der Commandit:
Gefelljchaft liegenden oder durd) den Gefelljchafts-Bertrag feftgefesten
Grengen.

5. Die Statuten fonnen nidt ftipuliven, dap die Comman:
ditaive itber alle idptigen Fragen su confultiven und ihre Delibe:
rationen fiiv bie Geranten obligatorijd) feien.

6. Die Gliubiger einer Commandit- Gefelljdhaft haben in Jn-
folvengfallen eine directe und perjonlidhe Action gegen bdie Associés
commanditaires,

B. Anomyme Gefellfdyaften.

1. Die Actien fonnen auf den Snbaber lauten (Code de
commerce NArt. 35); bad EigenthumBredt in Bejug auf die Actien
fann burd) Jnfcription auf die Gejellfdaits -Regifter etablirt tver:
den (Art. 36).

2. €3 ift den anonpmen Gefellidhaften nidht geftattet, von den
Stipulationen ihrer Statuten abjuweiden: dies folgt {dhon aus dem
Umijtande, daf die Statuten in allen Fillen der Genehmigung der
Regierung bediirfen.

3. Aud) Nidt-Societdre fonnen Adminiftvatoven ber anonymen
Gefellichaft fein; dod) fonnen diefelben durd) General-Bejdhluf der
Uctiondre revocirt werden. **)

4. Seber Societdr, der fein Anvedht in der Gefeljchaft (d. .
feine Actien) verfauft, ift von allen etivaigen BVerbindlidhfeiten, die
vor Dem Berfaufe eingegangen, Defreit. €r wirh ipso facto der
Gefellihaft vollig fremd. ™) Hievausd folgt, dap der Ceffionar ipso
jure alle Qaften, wie alle BVortheile ibernimmt.

5. Die Regierung fann bdie Genehmigung der Statuten (und
mithin der Gefelljchaft) an jedivede beliebige Bedingungen Endipfen.

*) Troplong, Contrat de Société. t. 1. § 412
*#%) Pardessus, Contrat de Commerce. t. 4. § 104l.
**¥) Persil, Société Comm, p. 130, § 2 und Pardessus. t. 4. § 1043.
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6. Bis jur erfolgten Entjdeidbung der Regierung befteht ein
redtlides und redptéverbindlides Band zwijden bdenen, bdie bden
©ocial-Pact gebilbet haben, bdesgleidhen demen, die durd) Actien-
geidnung fid) ihm angefdloffen haben, unter ibnen und Dritten
gegeniiber; nur erfolgt jelbftoerjtandlid) im Fall der Nidtgenehmi-
gung Geitens der Regierung bdie NRiidzahlung der eingejablten
Actienbetrige. Jn diefem Falle find aud) die BVerbindlidhfeiten der
Gocietdre unter fid) erlojden; Troplong ift der Meinung, dak in
Conteftationsfallen der Ridter nad) der Natur jedes inbividuellen
Fallez zu entjcdheiden habe, je nadydem der vorldufige Social-Pact —
fei e3 ausdritdlid) over inductiv — unter Rejolutiv-BVebingung ge-
jdloflen ift oder nidt.
Der obenerdbhute Ausjug ves Gefelljdafts-Vertrages foll ent:
balten:
1. Ramen, Vornamen, CStand und Wohnung aller Societdre,
Nidht-Actiondre odber Commanditdre.

2. Die Hanbeléfivma der Gefelljchaft.

3. Angabe dérjenigen Societdre, die ermdadtigt find jur Gejdafts-
fithrung und Verwaltung, und fiir die Gefel{dait ju jeidnen.

4. Den Betrag ver geleifteten oder ju leiftenden Summen, fei
e in Uctien oder en commandite.

5. Den Jeitpunft, an weldem die Gefellidhaft beginmnen und
event. an weldem fie aufporen joll.

Wir fehren nun zuv englij@en Acte juriid, indem wir nod
einige allgemeine Vemerfungen vorausididen.

Bis jur Cmanation bder ,,Limited Liability“ Acte vom
14. Augujt 1855 mwar bie Gefepgebung iiber Hanbels: Gejelljdhaften
(Partnership) in England (dem eigentlidhen England) befanntlidh
duferft und in eigenthiimlicher Weife ftreng: wer imumer ein Unter:
nehmen begann, fei es fiir fid) allein oder in Gemeinjdhaft mit An-
deren, war fiir alle Shulben bdiefes Unternehmens in solido per:
antwortlid), o dap, jollte jelbft nur ein Eleiner Theil feines Ver-
mogens in diefem Unternehmen angelegt fein, dennod) event. das
gange BVermogen biz jum [lepten Heller haftbar blieb. Cine Aus:
nahme fand wur Statt ju Gunjten derjenigen Unternehmungen, die
auf einer Sypecial-Pavlaments:Acte beruhten, bei denen dbie Haft:
barfeit nur nad) Mafgabe diefer Acte Plap griff. Dies waren jedod)
immer nur Ausnahmen von bder Regel. JIn den Profpecten ber
Actiengefellfdaften, namentlid) in den legteren Jahren, fanben fid)
swar baufig Phrafen, wie diefe: ,fein Theilnehmer ift verantwortlich

Ustien - @efelfdaften Englanbds. 3
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itber ben Betvag feines eigenen Antheils hinaus” a.; allein dies
ar itberall nur ein modus parlandi zur Anlodung von Subfjerip:
tionen — ein Borderfa, deffen Nadjas alfo ju lauten Hatte: ,vor-
audgefet, dbap der urfpriingliche Actieninhaber den gangen Betrag
feiner Actiengeidmung eingesahlt, demnddft feine Actien in gehriger
Form verfauft hat und feitdem ein getviffer Jeitraum verftriden ift.”
Sn diefem Falle allerdings, aber nur in diefem, waven alle betreffen-
den Redhte und BVerpflidhtungen auf den Kaufer itbergegangen: unter
feinen Umftdnden war aber der Leptere, der actuelle Actieninbaber,
von der auf der Gefellfdaft, der er angehirte, ruhenden Haftbarkeit
bid sur gangen Hobhe feined Vermidgens befreit, und e8 far daher
eventuell gegen ihn die Klage auf Zahlung der gangen Gefelljdaftz-
fduld (actio in solidum) suldffig, 3 fei denn, dap nidht etwa eine
prdjtable culpa Seitend eined ober mehrever Mitfocii vorlag. So
eveignete e3 fidh sumeilen, daf gegen einen ober den ber anberen
Socii eine Klage nad) der anbeven angeftrengt tward, Hid deffen Ruin
vollendet war. Diefe Strenge hatte ohne Jweifel ihr Gutes: Sie
betvirfte, bafs die Unternehmer nidht leichtfinnig und fibeveilt ju Werke
gingen, fondern reiflid) eriwogen, ehe fie in neue und in ihrem Er:
folge ungemwiffe Gefddfte fid) einliegen, unbd daf ihrerfeitd die Capi-
talien erft dbann einem Unternehmen fid sumwanbdten, naddem eine
gewifle prima facie Biirgidaft des Crfolges geboten war. Die Ge:
jdhdfte berubten daber auf einer fiderern und fefteren Bafis und in
ihrem Betriebe walteten gropere Umfiht und BVorfiht ob. €3 [ift
fid nidht in Abrede ftellen,. bap der hohe Charafter, den der Englifdhe
Handel fdhon frithseitig fidh ervorben und den er nod) in gleidem
Mafe bewabhrt, wefentlih auf diefer Strenge in BVejug auf die in-
dividuelle Berantwortlichfeit ded Kaufmannsd mit berubte. Audh modte
obne Ziveifel diefer innere Crnjt, ober, wie die commerzielle Phrafe
lautet, die Soliditdt ded Britijden Handeld beflen Aufidoung nicht
unmefentlid) erleidhtert Yaben. €3 ift daber fehr erflarlidh), dap, fo-
bald eine Mobification jener Gefepgebung jur Spradhe fam und be-
fitewortet warb, von vielen Seiten fidh) Einfpriihe dagegen erhoben,
und namentlih Manner, die in der alten Schule und unter dem
alten Syfteme groB getworden, eine Abweidung von diefer Bahn,
bie Gngland ju dem Gipfel ber commersiellen und finangiellen Groge
gefithrt, al8’ verberblid) evadhteten und daher mit aller Madht gegen
diefe ,gefdbrlide Meuerung” auftraten. Allein, wie beiljam und
erfprieflich died Syftem aud) in friiheren Jeiten gewirft hHaben
modte, o madte fid doth mehr und mebhr die Ueberseugung gel:
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tend, daf es nidht mehr an der Feit und am Orte fei. €3 fonnte
namentlid) nidht verfonnt erben, daf jenes Syftem vorugdeife
die groBen Capitalien Dbegiinftige und Dierburd) zur Anhdufung
groBer Reidhthiimer in den Hanben einiger Wenigen bhingetvirft
hatte, tdhrend tleinere Capitalien in Folge bes involvirten Rifico
fo gut toie audgefdloffen twaren; daf jedod) auch diefe Lepteren in
gemeinfamer Action febr tefentlih sur Belebung und Forderung
der Gemerbthatigleit beizutragen geeignet und gemneigt jein iviirden,
falls nidt eine fo audgedehnte Verantwortlihfeit der geringften
Anlegung in commeriellen Unternehmungen unvermeidlid) folgte,
und daf bei befdhrantterer Haftbarfeit insbefondeve eine Menge Flei-
never, aber nidit weniger niglider und den Gejammtinterefjen
dienlidier Unternehmungen iviirden in’s Leben gerufen verden, da
die grioferen Capitalien in der NRegel verjdmdbten, folden minber
groBartigen und aud) foohl minder eintrdglidhen Unternehmungen
fidh juzutoenven. Ferner waven aud) die Uebel, die eine Jnjolvens
im Gefolge Dbatte, oft eit grofer und in ihrer Wirfung verberd-
lidder, ald ber Dden Creditoven gewdhrte Sdhup jwedmifig fein
fonnte; und wenn aud) die diesfdlligen Cntjdheidungen der Gerichte
bem ftricten Redhte gemdf waven, jo erjdienen fie dagegen feines:
egd ftetd in Uebereinftimmung mit den Grunbfisen und Riid-
fidgten der Billigleit. €8 ftellte fih) hiernad) allmalig, aber unum-
ganglich bie Nothwendigleit heraus, namentlich sundcdhit diefem lep-
teren Uebel absubelfen, die Strenge des strictum jus zu mildern:
dbied ar der Bwed der ,Actien-Gefelljdhafts-Liquidirungs-Acte” von
1848 und 1849, welde injolvent gewordene Gefellichaften ermdd)-
tigte, die Abwidlung ihrer Gefd)dfte dem Equity Geridhtzhofe u
befeviren; damit war jedod) twenig geholfen, und in vielen Fdllen
hiep es aus dem Regen in die Traufe fonunen, da dad Procef:
Berfahren im Kanglei-Gerichte befanntli) duperft longivierig und
foftfpielig ift. Aud) fhon in der ,Actien - Gefellfdhafts = Acte” von
1844 Batte man dabin zielende Bejtimmungen getroffen: Der Haupt:
stoect diefer Acte tar allerdingd, der Speculationdjudt durd) Ein-
fithrung ded Regiftrivungsiyitemes, um o ju fagen, einen Saum
su legen, und in diefer Beziehung war die Acte nidht gany wir:
fungslos: allein die individuelle Veranttoortlidyfeit blieb bdiefelbe:
jeder Actiondr war ein Theilnehmer, und als joldher Correalfchuld-
ner allen Glaubigern der Gefellfdaft gegeniiber.

Da nun diefe Mafnahmen ihren Jwed nidt erveidht hatten,
fah fih die Legislatur endlid) gewifjermagen babin gedringt, zu

3*
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bem allein wirflamen birecten Mittel su {dreiten: bder Cinfithrung
einer begransten Haftbarfeit nad) Analogie der in anberen Linbern
bereitd obtaltenden Ddiesfilligen Gefepgebung. Das gejchah durd
bie ,,Limited Liability“ cte von 1855. Diefe BVergiinftigung fand
jebod) nur ftatt (eventualiter) bei jolden Gefelljchaften, bie aus
minbeftend 25 Theilhabern beftanden. Diefer erfte Verfud) nun
batte fdhon im erften Sahre feiner Wirkfamteit fid) ohne Jiweifel von
fo giinftigem Grfolge ertiefen, bap in der ndditfolgenden Seffion
(186 ) bie Regierung mit einem neuen Gefesentourfe hervortveten
fonnte, der im Sinne jener Acte nod) tveit itber diefelbe hinausdging,
und iiberdiesd beftimmt war, die Gefepgebung in Besug auf Actien-
Gefellichaften sujammengufafien und su confolidiven. Jn wie weit
biefer leptere Jmwed erveidht worden, fann bier dabin geftellt bletben
iibrigens finbet fih) bies fhon angebeutet in dem am Shlup bes
2. Hbjdnitted enthaltenen Ueberblicte.

Diefe Bill nun ging ohne nambafte Verdnberung in beiden
Haufern bed Parlamentes durd) und ift nunmehr nad) erfolgter
Ganction der Krone Gejes.

Diesd ift die hier in NRede ftehenbe Actien - Gefellihafts - Acte
pont 1856.

€3 mige Bier ertodhnt werden, dap bei Entwerfung der Acte
(oie bereitd ber ver{dhiebenen obenevivdhnten friiheren Gejepe) theil-
weid und fomweit fiberhaupt antvenbbar die bejiiglidhen Gefegebungen
der Staaten der Union, indbejondere wohl Louifiana’s, zum BVor-
bilde genommen zu fein jdeinen; demnddit fdeinen aud) gewifje
Anbeutungen in den Werfen von Collyer und Story iiber Partner-
ship Beriidfidtigung gefunden su haben; dod) beruht die Acte, wie
niht verfannt werden fann, in ihren Hauptmomenten auf einem
oeit umfaffenderen, und, um jo ju fagen,- fiithneven Grundbaue,
und ift geiffermafen sui generis,

Wenn ald der allgemeine und unterjcheidende Charatter der Acte
Freibeit einerfeit3, Oeffentlidhfeit und BVerantioortlidhfeit andererfeits
erfdeinen, {o find in der Eriteren gewiffermapen die Rechte ber Actien-
Gefelljdaften, in den Lepteven bagegen die Pflichten derfelben begriffen.
Und je audgebehnter Jene ift, um §o voller und fdhdrfer find aud) Diefe.

Die Gefelfdhaften find, nady eigener Wabl, entweder mit be-
fdrantter oder unbejdranfter Haftbarfeit: im erfteren Falle ift der
Gejelljhafts - Firma dasd Wort ,befdranft” bhinguzufiigen, jo dap
daffelbe einen conftituivenben Theil der Firma bilbet. Jijt die
aftbarfeit unbefdriantt, jo finden in diefer Beziehung die Beftim-
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mungen bed Gemeinen=Redhtd Antvendung. Aber Gefelljhaften der
einten, wie der anbderen Klaffe find Corporationen und geniepen aller
Borredhte und Privilegien, welde dad Englijhe Red)t den Corpo-
rationen beilegt. Nod) mehr: e3 find ben Wctien - Gefelljhaften sur
Berveinfaduing und Crleidterung ded Gejchdaftabetriebs gewiffe Ver-
giinftigungen verliehen, die nod) itber jene allgemeinen Vorredyte
hinausgehen. So miiflen Contrafte von Corporvationen nad)y Eng-
lijhem Redte ftets unter Siegel fein: bei Wctien= Gefellidhaften ijt
aber von Ddiefer Fovmalitdt Abjtand genommen; ebenfo bebdiirfen
foldhe Gontrafte, die, tenn zwijden Privaten, unter Siegel fein
miiffen, nur des Siegels der Gefellidaft 2.

Sebe Gefellidhaft unter diefer Acte mup aus wenigjtens 7 Mit-
gliedern beftepen. Das Grundcapital ift in Actien getheilt, die ohne
augdriidliden Confens der Mitfocii itbertragbar find; dod) find in
Bejug auf die Uebertragung bdie in den Statuten niedergelegten
biesfilligen Beftimmungen mapgebend. Che nidht alle falligen Raten
eingesablt find, ift eine Uebertragung nidht ftatthajt; ebenfotenig
fonmen Sntevimsfdeine vevdufert werden, und felbft Actien erit
nad) erfolgter Regiftrivung. Cin widtiger Punkt ift, dap die Actien
nidht auf den Jnbaber, fomdern eine namentlid) begeidnete Perfon
lauten.

Die Bilbung der Gefelljdhaft gefdhieht in fehr einfacher Weife:
Die Griinder der Gefeljdhaft (wenigftens fieben an der Jahl) voll-
sieben as Afjociations-Memorandbum (§§ 3. 12) und laffen dafjelbe
burd) ben offiiellen Regiftrator vegiftriren, wogegen ihnen von Die-
fem ein jogenanntes Corporations-Certififat ausgehindigt wird, und
bie Gejelljdhaft ift eo ipso conftituirt. Als Privat-Statuten gelten
bie der Acte im Anhange sub B. beigefiigten 87 §§ umfajjenden
jogenannten Affociations-Artifel: dod) fteht s dev Gefellidaft frei,
pon diefem Gntiourfe ,bei geniigender Veranlafjung” absumweiden;
nur bdiivfen diefe Abweidhungen nidht den BVeftimmungen der Acte
und ihrem Geifte juwider fein. Die vereinbavten Statuten miiffen
alsbann dem Afjociations- Wemorandbum beigefiigt fein, nad) Bor:
bild eines der Acte im Anhange sub C. annepivten Fovmulars.

Ghe die Gefelljdhaft nidt in diefer Weife conftituirt ift, befteht
audy fein legales Gejelljdhafts-Berhdltnifs, und die Mitglieder find
mithin in feiner Weife fid) gegenitber gebumden, vorausgefest, dap
nidt irgend eine bejondeve bereitd ausbriiclidh) iibernommene gegen-
Jeitige Berbindlichfeit obwaltet. Beginnt daber 3 B. eine Gefell-
fhaft ihve Gefdydfte, ehe die legale Conftituirung etfolgt ift, jo find
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Perfonen,, die etiva die Abficht befundet haben, Actien ju nehmen,
nidt gebunbden, diefer Abficht Folge s geben; haben fid) diefelben
aber beftimmt und in vedhtsverbindlicher Weife erflart, fo find fie
mitverantmortlid) nad Mapgabe bed Gemeinen-Redhts als Societdre,
0. b. jolidarifd.

Gobald bie Gefellihaft gefeslicdh) (untev ber,Acte) eriftirt, Hhat
fie sunddift ein Regifter nad) Mapgabe der begiigliden Beftimmun-
gen der WActe angulegen; dies Regifter ift in einem eigensd dagu be-
ftimmten Qocale, dem fogenannten Regiftrivungsd-Burean der Gefell:
{chaft, aufsuftellen, unter der Obhut des Negiftvators, eines bejon-
beren Beamten der Gefelljdhaft; diefe Regiftvatur bleibt in den Ge-
fdhaftaftunden offen und ift dag Vermittlungdorgan sivijden der Ge-
fellfchaft und bder Regierungs- Central- Regiftratur. Jede BVevdnbde-
rung in dem Actienftande der Gefelljdaft ift sundcdhit genau in dem
Gefellfdafts - Regifter su vermerfen, fo dap das Leptere ftetd den
itflidgen Uctienftand nadyweift, und alddann ift der Central-Re:
giftratur pon der erfolgten Bervdnderung Anjeige ju maden. Dajd
Regifter fteht wahrend der Gefdhiftaftunden Jedermann zur Einficht
offen, den Actieninhabern gratis, dritten Perjonen gegen eine Sebithr
pon 1 Shill. Bei befonderer BVevanlafjung fann bdie Regiftratur
jedod geitieilig gejdloflen terden, feinenfall3 aber barf diefe Schlie-
pung im Gangen 21 Tage im Jahre itberjdhreiten, und die zeiteilige
Sdliepung und Wiebererdfinung mufp ftetd in dffentlidhen Blattern
sur Kenntnif ded Publifums gebrad)t werdben.  Jedem, bder e3
wiinfdht, ift aud) eine AbjHrift des Regifters su itberlajfen gegen
Gutridtung einer Gebithr von 6 Pence filr 100 Worte. Jebe
Contravention Seitens der Gefelljdhaft sieht eine Geldftrafe nad
fih, die fehr fiihlbar terden fann, benn jeber Tag BVersdgerung
fann der Gefellidhaft event. b & foften. JIn Besug auf diefe Straf-
beftimmungen hat man den Cinwand erhoben, dah, da die besiig-
lidjen Betordnunger nur den Schup und BVortheil der Actieninhaber
besedten, es faum gevechtfertigt erjdheinen fomne, die fiir Nidt-
befolgung derfelben verhingten Gelbjtrafen der Gefelljdaft, . §. ben
Nctieninhabern felbft, sur Lajt su legen, anjtatt denjenigen Beamten
der Gefelljdhaft, weldye bdie betreffende Contravention {ich haben ju
Sdulben fommen laflen. Allein diefer Cinwand fonn nidht als
triftig evacptet werden: Cinerfeitd ift jeder Uctieninbaber in Dber
Lage, in jedem Augenblide itber den Stand und bie Fiihrung des
Gefdpifts volle Aufflarung fidh) su verjdaffen und ift mithin durd
die Thatfache eben biefer in feinem Bereidhe liegenden Kenntnif
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virtuell mit verantwortlidy; und die Anftellung der Beamten erfolgt
aud, mittelbar oder unmittelbar, durdy die Actieninhaber, vie itber-
haupt dad Verhdltnif diefer Beamten, insbefonbdere der Divectoren,
sur Gefellfdaft und su den Wctiondren fein unbedingt felbjtftandiges
ift; bie Directoren bilden vielmehr nur eine Vollziehungs- Gewalt,
und haben den Actiondven gegenitber den Chavacter von Curatoren;
fie find baber nur ihnen, den Actiondren, nad) Mapgabe der be-
treffenden Gefebgebung (itber die Redytsjtellung der Agenten 2c.)
vevantwortlidh, nidht aber, al8 joldye, dem Staate und dem Publifum,
oder, allgemein gefprochen, dem Gefese; obnehin liegt e {hon in
der Natur einer Kovperjdaft, dap nidht ihre individuellen zeitigen
Glieder, fondern nur fie felbit ald juriftijhe Perfon einer Hand-
lung fdbig und gleicheriveife Flagbar werben, oder gegen fie geflagt
werden fann. Aud) find jene Veftimmungen tweit mehr jum Shupe
be3 Publifums, ald der Actiondve, getvoffen: diefe Collectiv-BVerant:
ortlicheit ift eine nothwendige BVedingung der ver Gefelljdaft ver:
lichenen Privilegien und Jmmunitdten, eine Biirgfdhaft dem Publi-
fum, d. §. Den betreffenden britten Theilen gegenitber. Endlid)
bleibt ¢3 Der Gefellfchaft unbenommen, in ihren Privatitatuten alle
ihr geeignet jdeinenden Vorfehrungen und Anordnungen in Beug
auf die Verantwortlihleit ihrer Beamten der Gefellihaft gegeniiber
s treffen: died innere Redptdverhdltnifp fann aber feinesmegd die
Stellung der Gefelljdaft als jolder dem Gefese und dem Publifum
gegenitber bevithren und influenciven. Der Gefepgeber fdheint daber
weife gebanbdelt su Haben, inbem ev die Verleihung jener BVorredyte
an eine veelle und wivffame Collectiv - BVevantwortlihleit nitpfte.
Geniigenve Vorfehrung ift getroffen, dap eine Taujdung oder
Sereleitung ded Publitums in Betreff des widptigen Punktes der
Haftbarfeit nidht Plag greifen fann: bdie Firma der Gefelljdaft
— event., tie bereitd bemerft, mit dbem Worte ,bejdhrintt (limited)”
— mup in grofer und leferliher Shrift und in einer in die
Nugen fallenden Weife an der Aufenieite des Gefchdftslotalsd ange-
bradht fein, Desgleidhen deutlid) auf dem Gefd)dftsfiegel eingravirt,
und in allen Befanntmadungen, fdriftlichen Dofumenten, Cffelten,
Wechfeln und itberhaupt jedweden Wnterfdhriften auf das Leferlichite
gefdhrieben fein: eine hohe Gelbftvafe trifft jede Contravention.
Gine Bevdnderung der Privatftatuten fann nur Statt finden:
a. Durd) Befhlup der General-Berfommlung; eine jolde ift
mindeftend einmal jahrlid) sufammenguberufen; nad) Maggabe
der ftatutenmapigen Bereinbarung.
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b.. Diefer BVejdhlup mup ein fog. Speeial-Befhup fein, d. b.
burd) mindeftens drei Biertel der gegentodrtigen Actiondre
und ihres Actiencapitald gefaht fein; bderfelbe erlangt erit
Giiltigleit, naddem er in einer weiten Geneval- Berfamm:
[ung, die nidt frither, al8 nad) BVerlauf eined Monats, und
nidt fpdter, al3 nad) Verlauf bdreier Monate nad) bder
erften General-Berfammlung ftattfinden darf, durd) einfache
Mebrbheit ratificict worden ijt.

c. Die Deliberationen und der gefahte Bejdlup find protofols
larifh su vegiftviven; ift diefe Formalitdt nidht innerbalb
ber erften 14 Tage erfolgt, o trifft die Gefeljdhaft eine hobe
Gelditrafe.

Ueberhaupt find alle BVerhandlungen bder Gefelljhaft protofol-
larifd) 3u rvegiftviven. Die diesfdlligen ndheren Beftimmungen bder
cte haben jedocdh nur einen Divectiv-Chavafter: es geniigt, daf alle
Protofolle und Regiftvicungen regelmipig bona fide bemwirft werben,
in dem dagu beftimmten Bude, dag geridtliche BVeweisFraft befibt.

Durd) Bejdlup der Generval-BVerjammlung fdnnen, und auf
Antrag von wenigitens einem Fiinftel der Actiondre (fo daf audh
ein Fiinftel ded Uctien-Capitals veprdfentirt ijt) miiffen Gramina:
toren sur Priffung der Gefdydfte der Gefellfdhaft ernannt werben:
dieje Craminatoren ober Jnjpectoven bhaben Madptvollfommenbeit
sur Priifung aller Bitcher und Dofumente der Gefeljdaft, jur eid-
ligen Lernehmung aller ihrer BVeamten und Agenten, die eventuell
sur Cghibirung aller in ihren Hinben Defindlihen Sdhriftitiice 2c.
angebalten werben fHnnen.

I gleicher Weife fann eine Pritfung durd) das Hanbdels-Amt
gejdheben, und in diefer Befugnif findet fih das Oberauffichtsredt
be3 Staatd gewahrt.

Dieg ift einer der bemerfendivertheften Chavaftere der Acte.

RNaddem in der Acte nidht nur die Grundlagen, auf denen
Actien-Gefelljdaften erviditet werden unbd fich Hewegen Fonmen, fon:
bern aud) die Sphdre ihrer Wirtjambeit, ihre Rechte und Pilichten
burdy allgemeine, aber dennod) Elar und beftimmt wormirte Regeln
vorgeseidhnet mworden, glaubte der Gefepgeber, daf bhiermit eine
prima facie Garantie gegeben fei und allen beredtigten Anforde:
rungen der Offentliden Jutereffen und des aligemeinen Woples
geniigt fei; und daf namentlidh, da die verliehene Freibeit von
einer entfprechenden Bevantwortlichfeit begleitet fei, aud eine weitere
unmittelbare und fortgefegte Einmijdung oder felbft Nebermadyung
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Geitend ded Staated weder ndthig, nod) felbft erfprieplid) jei. Jm
diejer BVorausfepung bat er davon Abftand genommen, die Regie:
rung mit der Madptoolfommenbeit einer folden permanenten Be-
auffidtigung su befleiden, oder felbt einer Einmijdhung motu pro-
prio. Die Acte ruft im ECingange ausdridlih surii€, dap eine
Gefellfdhaft iiberhaupt nuv geftattet ift, wenn fie legitime Bwede
verfolgt, und verorduet, daf diefe Jwede gany beftimmt begeichnet
und umfdrieben erden (im Afjociations - Memorandum, dasd die
Bafis ded Unternehmens bildet). Nadpbem mithin Fiirjorge ge-
troffen, dap fein Unternehmen in's Leben treten founte, dad das
ftaatliche und bffentliche Jntereffe ju gefahrden oder dem Gemein-
ohle Abbrud) su thun geeignet jein moddte, jo blieb nuv itbrig,
dahin Borfehrung su treffen, dap eine Gefelljchaft nicht von diejem
ihrem urfpriingliden Swede abiveidhe und fid) feines Mipbrauds
ibrer Privilegien und feiner fonftigen Ueberfdhreitungen jchuldig
madpe. €3 jdhien nun dem Gefepgeber, dap bdiefe BViivgidhaft auf
einfacpftem und ficgerftem Wege erveidht werden fdnne, wenn die
Uebermadhung in die Hinde Derjenigen gelegt jei, die dag meifte
und unmittelbarjte Jntevefie haben, dap die Gefelfdaft, d. h. die
Direction fid) innerhalb der durd) dbie Gefesgebung geftecften Grenjen
halte und fiberhaupt die Gefdhdfte in ordnungdmdpigfter und er-
fprieBlidhfter Weife gefithrt feien; d. §. der Societdre felbit. Cr
traf baber die Beftimmung, daf nidht nur in obenbeseidhneter Weife
eine Priifung desd Gejddftsbetriebs und der gangen Lage de3d Unter:
nehmend su jever Beit bei ber Gefellidaft beantragt werden fdnne,
und foldem Antrage Folge su geben fei, fondern aud) ein gleicher
Antrag an dad Hanbdeld-Amt, al3 das betreffende Organ der Staats-
Regierung, geftellt und von bdiejem eine gleiche Priifung veranlaft
werden fonne. Diefe Anordnung fdien um fo geniigender, als
bereits in dem amtlihen unmittelbar von dem Handel3- Amte
refjortivenden Regiftrator ein Regierungd-Organ ad hoc gegeben
war, das redht eigentlich dazu berufen und befdhigt ift, die Redht
fame und Prirogative ded Staated, wie die Jutevefjen der Priz
baten mwahrjunehmen und su jdyiigen. €3 bdarf in der That be:
seifelt werden, ob durd) ba3d anderieitig befolgte Spjtem Dder
Beiordnung von Regierungs - Commiffarien jur Wahrnehmung bdes
Dberaufiichts-Rechts des Staates der beabfidhtigte Jwed befjer und
wirfjamer erveiht wird, ald durd) jenen Drganismus. Sdon an
und fiir fid erfdeint e3 bedenflidh, in einer joldpen Ddirecten Weife
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eine vermeintlidy praventive Uebervadung Seitend ded Staatesd ju
itben , ba e3 immerhin geeignet ift, ein gewiffes Gefiihl der Vinbe:
haglichfeit und Dbes Mikmuthes unbd fjelbit Mibtrauens bei bden
Uebermadhten zu evzeugen, jeden ihrer Schritte nur gewifjermagen
unter hobever Anleitung und moralijder Compulfion thun zu fon-
nen. Dann aber diirfte thatjddhlid) der beabfichtigte Jived vielfach
nidt erreidt werben. €8 werden entweder Conflicte faum ju ver-
meiden fein, oder, um fie su vermeiden, wird der Commiffarius fid
den Gegengriinden anjd)liefen, fo dap er nad) und nad) mehr ober
weniger .influencirvt und unmertlid) in die Routine bhineingesogen
oird. Bei den Divectoren dagegen wird in allen Fillen dad Be:
fouftiein der inbividuellen Verantwortlidfeit verfdwinden oder we-
nigitend wejentlid gejdhwddt twerden: und in der That ldpt fidh
nidht verfennen, dap die Megierung, inbem fie in der Perfon ihres
Drganed, bad fie mit einer ausdgedehnten Madtvollfommenbeit der
Direction gegenitber befleibet, materiell die Entjdheidbung in ibhre
Hand legt, die BVervantwortlidhfeit der Gejddaftafithrung felbit iiber-
nimmt, und diefes movalijhe Nebergehen der Verantwortlichieit von
ber Direction auf bie Regievung mup um fo volftandiger fein, je
grifer die Befugnifie findb, die fie ihrem Reprifentanten beigelegt
bat. Ohnehin fdeint eine Cinvirfung auf den inneren Gefdifts-
betrieb nidt fiiglidh sur Competen des Staated ju gebidren, da in
diefer Beziehung an die Directoren dod) nur die Anforderung ge-
ftellt yoerden fann, daf ihrerfeits diligentia in rebus suis praftict
werde, unbd bieritber fann bdie Entfdeidung eventuell nur vor dasd
Forum der Geridhte gehdren. CEudlidh fann diberhaupt eine folde
Uebermadyung nur fehr unoollftdndig geiibt werden, da die Beftel:
lung von Regierungd-Commifjavien dod) nidht durdgdingig in Aus-
fithrung gebradht werben fann; wenn aber einmal eine foldhe Ober-
auffidht pringipiell anerfannt, und adoptirt worden, jo Lt fidh nidht
abjeben, weshalb fie nidt gleihmadpig und allgemein bei grofen,
tie bei fleinen WActien - Unternehmungen in Ausfithrung fommen
folle; ift eine jolde allgemeine Anwendung thatjddlih nidht durd-
fithtbar, fo fann aud) bas Pringip {hon aus diefem Grunde nidht
alg ridtig und swedentfpredhend eradytet werden.

Man wird vielleid)t entgegenbalten, dap in vielen Fallen die
Actieninhaber ausd Unlenntnif ober anderen Urfacdben nidht in der
Lage fein werden, itber ben Gejd)dftabetried felbititandig su urtheilen
und fie daber ju ber ihmen anvertrauten Uebermadung nidht com-
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petentt fein toiirden. Diefer Cinwand wird allerdingd da mehr ober
eniger begriindet fein, wo die Gefelljdaft, wie es jept vielfad) in
Deutichland gejdhieht, fich gleichzeitia auf viele Unternehmungen ein-
lagt; fann aber faum jutreffen, too die Gefelljdaft gefeplidh) auf
einen Gegenftand bejdhrantt ift: diejenigen, die thr BVertrauen einer
joldhen Gefellfhaft sutvenden, werden gewif, ehe fie dies thun, das
Unternehmen und jeine Chancen ermwogen haben und daher im Stande
fein, den Betrieb su verfolgen und fid) Redhenjchait davitber u geben.

Der Firirung eined Fiinftels jdeint die Anfidht ju Grunde
gelegen su haben, baf died das geeignetite Verhiltnip fei, einerfeitd
boch genug, um zu verhindern, dap nidht eingelne Rerfonen in der
Lage jeien, eine foitfpielige Unterfudhung ju provociven, und dap,
wenn ein diedfdlliger Antrag von einem Fiinftel der Gefelljdhaft
und ded Gefelljhajts-Capitales ausgehe, wenigjtend eine prima
facie und bona fide Veranlafjung prajumivt werden fonne; anbdrer:
feitd aber flein genug, um eine Priifung der Angelegenpeiten der
Gefellfdaft nidt u erfhweren und miglicher Weife durd) Gegen-
Agitation. su hintertveiben: fo daf einerfeitd Biirgfdhaft gegeben ijt
gegen unndthige und parteiijdhe Agitationen, andrerfeits gegen die
Herridaft einer Majoritdt.

Was bie Besiehungen der Societdve unter fid) betrifft, fo fann
in Abweidung von dem bei gewdhnlihen Gejelljdhaften obivaltenden
Grundjage, daf die Theilnehmer nid)t gegen einander flagen fon-
nen, jeder Societdr, wie e3 die eigenthiimlihe Redhtsjtellung eines
jeden Gejelljdhafters jur Gefelljdhaft mit fih bringt, gegen die Ge-
felljhaft flagbar erben, und bdiefe gegen ihn. Die gegenjeitigen
Redhte und BVerbindlichfeiten der Societdre unter fi) werden in der
Regel sum hauptfadhlicheren Theile in den Privat - Statuten (ven
Affociationsd- Avtifeln) normirt fein: erhebt fidh aber irgend ein be-
fonberer nidt vorgefehener Conteftationsfall, jo treten die betveffenden
Grundjdge und Beftimmunger ded Gemeinen, besiehungdveife Han-
pel3-Redhts in Anwendung. Jeder Societdr Hat dad Redht, Ddie
Gefelljchaftsbiidher su infpiciven: bied Redht ift stvar nicht ausdriid:
lidh in der cte angefithrt, aber in der Juridprudens anerfannt wor-
dent. Gine jolde Befugnip fann allerdingd zu Migbrauden fithren;
und e muf daber bei devartigem Antrage ein triftiger und bona
fide Grund vorhanden fein.

Die Competeny der Divectoren wird ebenfalls im Wefentlichen
burd) die Privat-Statuten beftimmt fein. Die Acte viumt ihnen
eine fehr ausgedehnte Madhtoollfommenheit ein, dagegen ift aud
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ihre Bevantwortlichfeit den Actiondven gegenitber um o grifer und
fddrfer, gemdp den in ben Statuten vereinbarten ndbheren Beftim-
mungen, und, wo bdiefe nidht audveidhen, den betveffenven Prdju-
biien. Bejondersd ftreng {ind bdie BVorfdiften der Acte in Bejug
auf bdie Dividenden - Crflirungen Seitend bder Directoren: § 14
verordnet, daf, wenn die Dirvectoren fictive Dividenden erfldren,
fie, die Divectoven, fiiv alle devseitigen unbd jufiinftigen Schulden
ber Gefellidaft bid jur Hohe der declavivten Divibenden allein foli-
barijd) verantwortlih fein jollen: von folder Berantwortlichfeit frei
find jebod) Ddiejenigen Directoren, bie abiveidhender Meinung find
und einen biefdlligen fdriftlichen Proteft su Protofoll gegeben
haben. TNadh Gemeinem Redt find die Divectoren, die durd Fiinft:
lige und unredliche Mittel die Actien der Gefeljdhaft in der Ab-
fidt eines Privatgemwinnes in die Hohe su treiben juden, nidht nur
civiliter, fondern dudy criminaliter, verantiwortlidh); in gleicher Weife
aud) fitr faljhe Angaben, wenn bdenfelben mala fides ober dolus
su Grunde liegt: insbefondere ift den Divectoren, mwie jhon bemertt,
in feiner Weife geftattet, andere, al3 bie vorgeseidhneten Jivede der
Gefellfhaft zu, verfolgen, und in der Ausiibung ihrer Functionen
baben fie fid) itberhaupt ftreng innerhalb der ftatutenmdpigen Gren-
sent su balten.

Bon befonbever Widptigleit find nun die Beftimmungen in
Bezug auf die Stellung und die Haftbarfeit der Actiondre bei noth-
wendiger Aufldfung der Gefellihaft. €3 tritt hier wieberum bie
Bevantwortlidhfeit der Actiondre, felbit bei Gefellfhaften mit be-
{htantter Haftbarteit, in voller Schdrfe hervor. Um den BVerbind-
lichteiten ber Gefellfhaft ju geniigen, ergeht Seitend ber Direction,
eventuell bes Gerichtzhofes, ein Aufruf jur Eingahlung der bensthig-
ten Quoten. Die diefem Aufrufe unterworfenen Perfonen nennt
die Acte ,Contribuenten”. Diefe Beifteurer find jwiefacher Claffe:
L. zeitige (actuelle) Actieninhaber; und 2. frithere Actieninhaber,
wenn fie a. bei Gefelfdaften von unbejdhrintter Haftbarfeit, feit
weniger, alg 3 Jabren, und b. bei Gefelljdhaften von bejdyrdntter
Haftbarfeit, feit weniger ald einem Jabhre aufgehirt haben, Sn-
baber von Actien zu fein. Die Haftbarfeit folgt daber den Socie-
tdven nod) eine gevaume Beit, nadbem fie aufgehdrt haben, bder
Gefellidhaft angugehoren, felbft wenn die EntduBerung ihres Antheils
in vbllig gefepmapiger Weife {tattgebabt bhat. Gefelljdaften mit
unbejchrinfter Haftbarfeit hoben Dedung fitv alle ihre SHulden su
bejdaffen, foteit das Collectiv-Bermigen ber individuellen Societire
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reidht, mit der Makgabe, baf bie Contribuenten der erften Claffe
im vollen Werhdlinif ihrer vefpectiven Antheile sur LHjdung der
Sdulden und der Liquidirungzfojten beizutragen bhaben, twdhrend
die der jiveiten Clafle in gleidher Weife Haftbar Jind, mit dem Un:
terjdhiede nur, dap fid thre Haftbarfeit nur auf diejenigen Schul:
den besieht, die zur Feit ihred legalen Austrittd aus dem Gefell-
fohafts - Berbande beveits exiftirten.

Gefellihaften dagegen mit bejdrantter Haftbarfeit find nidt
in gleihet Ausdehnung bhaftbar. Die beiden Claffen von Contri:
buenten Haben nur die Berbindlidhfeiten, die etiva nod) nidt ein-
gesablten Raten ihrer Actien jur Vedung der Gefellichajtaichulben
eventuell zur gangen Hobe der Jeidhnungen einguzahlen; diefelbe
Verpfliptung erferedt fih auf diejenigen Perfonen, die innerhalb
ves lepten Betriebsjahres Actien befagen.

Der Priovitdt nad) find daher jur. Vectung der Shulden her:
anguziehen: Crjtens dag Cigenthum (alle Activa) der Gefelljdyaft;
demnddit in dem einen Falle bie Contribuenten, und in dem anberen
die nod) nidht eingezahlten Actienvaten.

Die Acte verleiht jedoch den Contrvibuenten der zweiten Clajje,
die sur Beifteuer herangesogen worden, einen Regreh (nad) Analogie
pes Regreprecdhted von Correalfduldnern) gegen bden Kdufer ihrer
Actien, indem fie (§ 66.) beftimmt, dap, wiewohl fie verpflichtet
find, die Beiftener su leiften, fie eine Klage auf Wiebererftattung
gegen den Kdufer dev betreffenden Actien erbheben tdunen.

Sn Bezug auf das bei der Aufldjung einer Gefelljhaft beobady-
tete Berfahren ift nur nod) su bemerfen, daf bag betreffende Gericht
sunddft einen fogenannten , offiziellen Liquidator” (oder mehrere)
ernennt, welder Beamte unferem Curator der Mafje entipridht;. dbasd
weitere Veifabren ift analog dem gewdhnlidhen Concursverfabren
nad) englijhem NRedhte.

St die Auflojung eine freiwillige, fo erfolgt diefelbe ebenfall3
durd) Liquidbatoven, bdie jedod) von der Gefelljdhaft jelbjt ernannt
werden, und diefelben Madhtoollfomnenbeiten befigen, tvie die offi-
stellen Qiquidatoren; aud) fann bdie Abwidlung ohne Mitwirfung
eined Geridhtshofes gefdyehen.

Diefe Andeutungen diirften geniigen, eine Cinfidht in den all:
gemeinen Gharafter des Actien-Gefelljhafts-TWelens, ivie es die nun-
mehr in Kraft getvetene Acte von 1856 begriindet hat, u gewdh-
ten und bdafjelbe in feinen Hauptmomenten erfennen su laffen. Ob
und inwieweit diefe Acte den Anforbevungen bdes heutigen Credit:
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wefend und den Bedingungen einer gejunben finanzielen und getwerb-
lichen Entiwidlung entfpridht, daviiber fann wohl nur die Erfahrung
entideiden: Refultate in einem oder dem anberen Sinne liegen sur
Beit felbitverftandlidh nod) nidht vor. Die Grundanfdhauungen aber
und leitenden Gebanfen, auf denen fie bevuht, fdeinen uns, wie
oir nidt Anftand nehmen zu dupern, bdiejenigen su fein, die in
Anfebung der Heutigen allgemeinen Cultur:Verbdltniffe der BVolfer
vorzugsiveife geeignet find, den materiellen Woblftand auf fittlider
Grundlage, der inbividuellen Freiheit und der individuellen Ber-
anttoortlichfeit fortzubauen, und einen wobhlgeordneten, und in leben-
digem Gelbftbewuftiein {daffenden und ivirfenben Drganidmus in
diefer Begiehung, su begriinben. Bereitd haben fid) zahlreihe Ge-
fellfhaften unter der neuen Acte gebildet, und joweit die Namen ju
einer Jolgerung beredtigen, find e8 meiftensd Unternehmungen, in
die fi) eine ,Credit”- Gefelljdaft Jhwerlidy eingelajfen oder herab-
gelaffen haben fiirde, bdie aber darum nidht weniger vortheilhaft
und gemeinniibig find. Welde giinftige Aufnahme iibrigens die Acte
gefunden, gebt genitgend aus der Tphatfadhe Hervor, daf bis Anfang
Decembers nidht weniger, ald 626 Gefelljdaften fih unter derfelben
gebildet batten, von denen 221 mit bejdrantter undb 305 mit unbe:
fdrantter Haftbarfeit. Die Lesteren waven jedodh sum groperen Theile
bereit3 beftebende Gefellfhaften, die nur vorgejogen, unter die neue
Ncte su treten; ehe fie died thun, fdeinen aber ihre Bitdher von einem NRe-
gierungs-Beamten gepriift worden su fein, wie aus einem Redenjdhafts:
beridhte der befannten ,Price’s Patent Candle Compagny hervorgebt.

Gine bemerfensiwerthe Crideinung ift iibrigens, dap nur etiva
der dritte Theil der Gefelljchaften, die fih feit Promulgation der
Limited Liability:cte von 1855 gebilbet haben, von biefer neuen
Befugnip der bejdrantten PHaftbarfeit Gebraud) gemadit Hat, mwie
ausd dem nadftehenden, dem Jabhresberichte pro 1855 des offiziellen
Regiftrators entnommenen Nadyweife erfidhtlid) ift. Bei den wilh-
rend biefed JBeitraums vollftandig regiftrivten Gefelljdhaften ift
pas Verbhdltnif nod) tweit iibeviviegender auf Seiten der Gefellfdhaf-
ten mit unbejdrinfter Haftbarfeit, da die Jahl diefer 77, bie der
Gefellfchaften mit befdhrantter DHaftbarfeit dbagegen nur 4 betrigt.
Diefe verbdltnifmadpig geringe BVenupung der befdhrantten Hajtbar-
feit ift toohl einerfeitd in ber Neubeit ded Pringins begriindet; und
anbrerfeitd diirfte and) allerdingd dad Vringip der unbejdrantten
Daftbarfeit jur Jeit nod) eined groferen Vertrauend geniegen.
Dod) Datten fid) bereits in leptever Jeit der Rechtdgiiltigfeit bejag:
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ter Acte in griferem Berhiltnif Gefeljdaften mit befdyrantter
Haftbarfeit gebildet, und in gleiher Weife find unter der neuen
Acte pon 1856 bereitd, ivie gefagt, 3ablveiche Gefellihaften in’s
Leben getreten. Die nadjtehende Ueberfidht giebt aud) einen in-
teveffanten Aufidhluf iiber die Natur und Jivecte ber neuen Gefell:
fdaften und ihr Verhdaltnif ju einander: in Betveff der Verfiche=
rungd: und Gijenbahn- Gejelljdhaften diirfte in ECrinnerung ju rufen
fein, daf bdiefe beiden RKlaffen von Unternehmungen — fjomweit fie
nidt durd) ihre Sypecial- Conceffion jolder BVergiinftigung geniepen
— nur mit unbejdyrinfter Haftbarfeit begriindet wevden Eonnen.
€3 folgt nun bdiefer

Amtlide Hadyweis
der im Jafre 1855 proviforifch und definitio (vollftdndig) vegiftvivten
Actien-Gefellfchaften mit Oefchrinkter und unbefchrinkter Hoftbarkeit.

Provijorifd) Bollftindig
regiftrivt. regiftrirt.
Bwede der Gefellfdaften.
b e, |Sefdprant.[Sefiprantt, befdrintt.
Berfiherungs- Gefelljdhajten . . . . . . — 40 — 19
Gifenbabn-Gefelljhaften . . . — 28 — 2
Oefelljhaften fitv jubfidiarijde auf @1ieubabn

begitglidhe Jwede . . . . 1 10 2
Sas-Gefelljdhaften . . . .. 10 24 1 20
Gefelljdaften fitr anbdere 6ffent[td)e %exfe .. 7 13 3
Minen- und Steinbrud) - Gefell- | im Inlande . 9 2 — 1

fdhaften | im Yuslande 1 2 1 2
Gefellfdaften fiiv inbdbuftrielle Jwede und Aus-

beute patentivter Crfinbungen 2c.. . . 1 36 5 — 8
Maritime und Dampfidifffahrts- @}efe[[icf)aften . 9 5 1 2
Land-Trangport-Gefelfdaften . . . 1 — — —
Hanbels-Gejelljdhaften 9 1 1 1
Oefelljdhaften zur EBenul;ung uub (&miaﬁuug o1

famd . . . . 1 2 — 1
Gefelljdaften jum %au bon quaﬁ oﬁenthd)en

Gebiuden, iwie Kornbsrien, %arftgebauben,

Hoteld 2. . . . . 10 11 — 13
Anleihe- und @téconttrungé @eieﬁid)aften . 3 6 - 2
Perjdhiedene Gefellfhaften, die fich nidht unter

eine ober die andere Dev vorftehenden RKlafien

fubjumiven faffen . . . . . . . . . ] 12 5 — 1

Summa | 109 144 4 77
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Biz jum H. Februar 1856 Patten fidh) im Gangen 143 Gefell-
fdhaften mit bejdrantter Haftbarleit gebilbet.
Die in den Central:-Regiftraturen entridhteten Gebiihren 1dih-
rend bed Sabres 1855 betrugen:
a, in London L. 4216, 0. 4 d
b. in Dublin , 136. 18. 2 ,
L. 4352 18.s 6 d.

€3 moge fhlieflidh nod) ertodbhnt werden, daf fih) audh) mebr-
fade Ausftellungen, weniger allerding3 gegen den Geift, al3 eingelne
Beftimmungen der Acte, erhoben Haben: namentlid) {heinen mander
Geits die den Actien-Gefelljhaften verliehenen corporativen Redte
Bedenfen ervegt ju haben; man fiivdtet, daf der Befit fo aus:
gedehnter Privilegien ju Mipbrduden filhren und wenigjtens bdie-
jenigen @efelljchaften, die iiber grofe Capitalien gebieten und daher
fhon an und fiiv fidh) einen groferen Cinflup itben, eine iiber:
mdpige und andeve Jnteveflen gefdhrdende Madtitellung erwerben
midpten. €3 Fann allerdings nidt geleugnet werden, da Corpo-
rationen, im Genuffe von BVorredhten und iiber grofe finangielle
Mittel gebietend, nur su leidht einen folden itbertwiegenden Einflup
erlangen und aud) in der Negel nur ju geneigt find, fidh ihn su
su verfdaffen und ihren ausjdliepliden und fpecifijhen Jweden
dienftbar su madjen, wie ja die Crfahrung namentlid) in England
dies genugfam Dbemiefen hat. Allein e3 ift su erivdgen, einmal,
daf unter den beutigen ftaatlicgen Verhdltniffen ein joldes Ueber:
greifen jdhon an und fiir fid) nidht mehr Plap greifen fann, und
iiberdies, fo grof aud) bie finangiellen Mittel einer Gefellfchaft
feien, dod) durd) bas Pringip ibrer eigenen Conftituirung ihre
Wirkungsfphdare. auf eine gewiffe Ridhtung befdrantt ift und ihr
Ginflup fid) daber in der NRegel nur in diefer einen Ridtung
dugern fann; demnddit ift ein natiivliher Reagent in der Eon-
curvens gegeben, toie denn aud) da3 RKapital, itber 2a3 eine Gefell:
fhaft verfiigt, fo bedeutend es an fid) audy jei, immerhin nur ein
febr geringfiigiger Theil des gefammten in gleidhen oder dhnlichen
Unternehmungen angelegten Kapitald fein fann: in fofern aber
pie Madt], welde bad Kapital verleiht, auf dasd Unternehmen und
deffen gedeiblidhen Betrieb gevidhtet ift, fann diefer Cinflup den Ge-
jammtintereffen und dem Gemeinwohle nur erwiinfdht und erfpriep-
lidh fein, und e3 liegt eben in der Abfidht ber Acte, diefer Ridh-
tung durd) Berleihung gewiffer Vorvedte Borfdub zu leiften. Jn
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einer Hinfiht nur fonnte ein ungebithrlider politifder Cinflup fid
geltend madyent, ndmlid) mitteld eines quigedehnten Grundbefiges: —
aber diefe Gventualitdt hat die Acte vorausgejehen und ihr vorge:
beugt, indbem fie beftimmt, daff feine Actien-Gefelljdaft ohne be-
fondeve und ausdriidlihe Crmdidtigung ded Hanbdels-Ymtes mehr
Grundbefip eviverben und befiben fonne, ald 2 Acres. Ueberhaupt
ift befanntermaBen Corpovationen in England durd) ein ausdriid:
liged Gefe (die verfdhiedenen statutes of mortmain) der Anfauf
von Land unterfagt oder nur in bejdhrantter Weife geftattet.

Ware e3 einer Oefellfdhaft geftattet, fid) verjdhiedenen Unter-
nehmungen suzumwenden, insbefondere nidt zu eigenem unmittel-
baven Betriebe, jondern nur durd) Borftredung von Geldmitteln
ald Darlehn 2., wie e3 auf dem Continente gejdhieht, {o toiirde
allerbings ein folches Uebergewidht auf RKoften andever beredhtigten
Sntevefen fidh) geltend madpen fonnen.

Die diesfilligen Befiivdhtungen Idnnen bhiernad) nidt als be-
griindet erachtet werden.

€3 fdeint bier am Drte, aus Anlaf einer vor Kurzem in
Briiffel von einer befannten Perjdnlichleit erjdhienenen BVertheibdi-
gungdfdrift der Credit-Gefellfdhaften, in3befondere deg Crédit mo-
bilier in Parid auf einige der diesfalligen Argumente suviiczufommen
und fie fury u beleudyten.

Bei aller Anerfennung und Achtung, die wiv der hoben Hutoritat
de3 Verfafjers der ,,Commentaires sur les Forces productives de la
Russie” in diefer Materie jollen, finnen tir und dodh den Anfidhten
nidt anfdliepen, die derfelbe in der bejogenen Sdrift ,Essai sur le
Crédit mobilier” in diefer Begiehung niedergelegt hat. €3 mag unter
dem Gefidhtspuntte der Centralijationd-Theorien vollfommen geeignet
etfdeinen, DOrgane, oder vielmehr ein Organ in jedem Staate su
{daffen, das beftimmt fein foune, der ,Mittelpuntt su terden, wo
diefe drei produftiven Krdfte, Capital, Credit und Jntelligens, zu
einem ®argen sujommenfliepen und fi sum Bortheile aller grofen
Werte von bffentlidem Nupen combiniven.” Eine foldhe Centrali-
fation bietet allerdingd in Theorie einen Hohen Reiz; leider aber
entfpricht fie in praxi nicht den tabhren Juterefjen der Gejammtbeit,
und fann ben beabfidhtigten Jived nidht erveichen, da fie gegen die
Natur der Dinge ift, und follten jelbft alle die Schup- und Bor-
fihtsmapregeln, bie der Herv Verfaffer fih su empfehlen gedrungen
fieht, um Ddies Organ in Shranfen zu halten, fih wirfjam erweifen,
fo tiirde dennod) ein foldhes Central:=Juftitut jdverlich geeignet jein,

Uctien-Gefelljhaften Englands. 4
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in wabhrhait erfprieplicher und gemeinniigiger Weife su tirfen, o weit
feine Gefammttiviambeit als Kriterium in's Auge gefaft wird.

Wir haben beveitd im eviten Abjdnitte diefer Shrift die haupt:
fachlichiten Uebel angedeutet, die ein Credit-Suftitut diefer Art un-
umgdnglidy im Gefolge hat, und bdie grofentheild8 in dem Wefen
einer jolchen Anftalt begriindet find, die daher, felbft bei den beften
bona fide Abfichten ihrer Lenfer, vielleicht gemilbert werben fonnen,
aber niemal3 gang su umgeben find, und die von dem Berfaffer
entioidelten Gegengriinde {dheinen Feinesiwegs geniigend, jene Be:
venfen su entfrdften.

Wir bejdhrénfen und bavauf, einige der hauptiidliheren Dicta
der in Nebe ftehenden Sdhrift in aller Kiirze su erdrtern.

,Der Crédit mobilier”, heift e3 S. 21, ,ijt weit mehr bejtimmt,
niigliche Unternehmungen su ermuthigen und zu commanbitiven,
inbem ev ihnen finanzielle Beibiilfe leiftet, als felbft su unternehmen,
und feine Bortheile beftehen hauptfadlih in haufiger Wieberan-
oendung feiner Fonds.” Das it wabhr; allein in diefer Beftimmung
liegt eben feine Schwdche inn volfswirthidaftliher unbd gemeinniipiger
Hinfidt. Hat died fo commandirte Unternehmen guten Erfolg, fo
ird der Crédit mobilier feine durd) Nctienzeihnung ober als An-
leihe vorgeftredten Fonds nidht uviicksiehen unbd er handelt alzbann
feiner Beftimmung zumwider; denn in dem Mafe, wie feine Fonds
eine fire Aniwendung Haben, werben diefelben nid)t sur fortgefepten
Hebung und Unterftitbung anderer niipliden Unternehmungen ver-
wendbar fein; hat dagegen dad fraglidhe Unternehmen feinen giin-
jtigen Grfolg, fo wird der Crédit mobilier fidh beeilen, feine Fonds
suviidzusiehen, ohne Ritdfidht auf bas Jutereffe ded Unternehmens,
da3 vielleiht vorzugdiweife durch) ihn, den Crédit mobilier, in's
Seben gerufen wurbe; er wirh died gange Unternehmen auf's Spiel
fepen, e jedenfall3 mehr oder weniger beeintridhtigen 1nd johwdchen.
Wenn dagegen eingewendet ivird, bdaf ,ber Crédit mobilier nur
guten Unternebmungen, oder foldyen, die ab initio Gewinn ver-
jprechen, fidh sumendet, jo ift su erwidern, daf er algdann feine
Beftimmung ebenjoreniq erfiillt, denn gute Unternehmungen bediirfen
feiner Unterjtiibung Ceitend eined foldhen Jnftitutes. Fille aber,
oo eine seitieilige und voritbergehende Unterftiipung an induftrielle
und jonjtige Unternehmungen denfelben Dienfte ermeifen fonnen,
erben verhdltnigmapig nidt fehr zahlveid fein; denn folche Unter-
nehmungen, namentlic) wenn fie neu find, bediirfen vor Allem der
Jeit, um erfprieflich und gewinnbringend u werden. Unbdrerfeits
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{peint es ein gefahrlidhes Syjtem, Vorjdyiffe an Actiondre einer
Actien - Gefelljhaft in Geftalt der Einzablung ihrer Actienvaten zu
leiften: bas ift gewiffermagen eine Pramie fiir Verjonen, die iiber
feine bdisponiblen Fond3 gebieten, leidhter und uniiberlegter Weife
burd) Wctiengeihnungen BVerbindblihfeiten fih aufsulaben, denen fie
nidt gewadien find, unbd bie fie frither oder fpiter in ernjte Ber-
legenbeiten fithren mitffen. C€ine mafjenbafte Acquifition aber von
Actien und ebenfo majjenhafte Entiugerung, die unter vem Sdhilde
ber Unterftiitgung de3 Detreffenden Unternehmens gefdehen, finnen
in der Regel nur ber Stabilitdt diefes Unternehmensd fdhaden, in-
bem fie Dbeftige Sdwanfungen im Courfe bder Actien zur Folge
haben und dad BVertrauen erfdiittern. Diefe Operationen fdeinen
baber fiir Credit-gnititute feineswegd geeignet su fein; jeded Actien-
Unternehmen wird gewiffermagen mehr oder weniger der Gnade des
Credit-=gnftitutesd anbeimgeftellt fein. Gegen Disconto= und Report-
gefdpafte Yapt fid) allerdings Nidht3 eintenden: bdiefe Operationen
gebbren aber fiiglidher jur Sphdre ber Bank-Jnftitute. ,Durd) diefe
Reportgefdhifte, Jagt die in Nebe ftehende Schrift, fann ber Crédit
mobilier su gelegener Jeit interveniven, um die Prdmie auf der-
artige Lorfdiifle herabsudriiden.” Das fann gefdhehen; allein eben-
joroobl fann bdie entgegengefepte Abfiht obiwalten und biefe leptere
RNeigung wird vielfad) vorberrichend fein. Ob da3 eine oder bas
andere Nefultat ftattfinde, wird allerdingd in der NRegel von dem
Geifte bedingt fein, in teldem dad Crebit- Jnjtitut geleitet twird:
aber felbft wenn der befte Geift vorivaltet, wird e3 einer jo mdd:
tigen Centval-Creditanjtalt nicht immer gelingen, der BVerjudung su
iniderfteben, unbd Ddritten Jutereflen bie eigenen untevjuorbnen, und
— trahit sua quemque voluptas.

Der grifere Theil der Srift enthdlt eine Antifritif der vor-
trefflidhen RKritif des Parifer Crédit mobilier von Forcade, die in
ber Nummer vom 15, Mai b. . der Revue des Deux Mondes
erihien. Wiv gefteben, bah uns bdie diesfilligen Ausfiihrungen
feinesiegd fiberjeugend erfdpeinen und mehreve der Arvgumente be:
eifent felbft toeit mehr gegen, al8 fiiv bas fraglide Jnftitut und
feine Gemeinmniisigleit. Die gane Vetveisfihrung bewegt fidh iiber:
haupt nur in einer optimiftijd-hypothetijden Form — dem unver-
fennbaren Jeidpen innerer Shwdde, indem fie fich davauf uviid:
fitht, bap ein jolches Credit-=Juititut dag und das Gute verurfaden
fann: dap daflelbe mandhes Gute verurjachen fnue, twird wohl
pon Niemand beftritten; allein e3 wdre fidherlich ein triigerijhes

4-3\"
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und verderbliches Berfahren, um bdiefer blogen Moglichfeit Willen
ein folhed Smititut in’s Qeben zu tufen, und ihm die foftbaren
Sntereffen der Gefammtbeit anguvertrauen, wenn eine zehumal
gropere Wahrideinlidhfeit vorhanden ift, daf bas Gegentbheil von
all den bertlidhen Propheseibungen eintreffen werde, und ivenn bdie-
felben Bwede in iweit einfaderem, fidevem und naturgemdferem
Wege erveidt werben fomnen. Kdmen aber all die Rejtrictiv: und
Praventiv-, Correctiv- und Regulativ- Mapnahmen, die der geehrte
Here Verfaffer wegen Dder inneren Unbaltbarfeit diefes Jnftituts
par excellence fid) su empfehlen geniithigt fieht, in Antvendung, o
tiirde einerfeitd ein fo fiinjtlides und complicirted Syftem gefdhaffen
toerden, bap baflelbe vorausfidtlich fehr bald wieder sufammenitiivzen
toiirde; und andererfeitd wiitben aud) biefe BVorfihtdmapregeln an
und fiir fid unwirflam fein, den fraglihen Uebeln vorzubeugen,
abgefeben davon, daf fie virtuell die Freibeit vernichten iviirden, die
beute die erfte Bebingung einer frudtbar-jdopferijden National:
thatigreit ift. Unter dem vom DBerfaffer vorgezeihneten Syfteme
iirde died Jnftitut feinen Ausgangs:, Mittel- und Endpunft nur
im Ctaate finden: in andeven Worten, ed twiirde ein Werkjeug der
Regierung fein. Wobin ein foldes Jivitterivefen fiihren mibdte,
ift nidht twohl abzujehen — fiderlich wiirde nidhtd Guted und wabr-
haft Crfprieplides bavaus erwaden Ionnen. Wir find nidt bder
Anfidht, dap die Centralifivung groBer und ibermddtiger Bank: und
Credit-gnititute in den Handen de3 Staates zwedmdpig fei, daf dies
CGyftem den ftaatd- und volfdwirthidaftlihen Jntereffen wabhrbhaft
entfprehe, und diberhaupt mit der Natur und bden Jweden des
Gtaates in Uebeveinftimmung jei: zehnmal entfpredenber aber iivde
e3 fein, daf ein joldes Jnftitut einfaches und unmittelbares Staats-
Smftitut fei, al3 ein Privat-Jnititut, dad durd) eine Reihe fiinftlicder
Anorbnungen und Unterordnungen aller Snitiative entfleidet ift und
{idh) fdhmerfallig in dem vorgegeichneten Geleife dabhingieht. Betveibt der
Gtaat bies Jnititut fiiv eigene Rednung und Gefahr, jo twalten dod)
tmmer nod) gewiffe Staatriidfichten ob, bdie, Jo wenig aufgetflirt
fie aud) moglidher Weife in ihren Motiven feien, dod) in ihren Ab-
fichten ftet® einen national-gemeinniigigen Charafter haben und auf
feften unbd urfpriinglid) obhne Jiveifel wophlgemeinten Grunbdidsen
beruben. Alles das aber ift bei privilegivten Privat-Snftituten diefer
Art nicht der Fall: das Privat-Jnteveffe waltet ftetd vor und ift
ftetd entjdheivend: je qrifer baber bie Privilegien und bie finanstelle
Madyt eined foldes Jnftituted find, um fo grier werden aud) die
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Gefahren fein, die dem allgemeinen Jnterefle drohen und die in
ber That unvermeidbar find, indbefondere da, wo die individuelle
Berantwortlidhfeit nur gering ift.

Der Crédit mobilier ift nidht jparfam in Worten: feinem Pro-
gramme nad) ift er gewiffermafen begrangt in eit und Raum
und verfiindet Allen und Allem Heil, wohin feine jegensdreidhe Wirk:
jamfeit fidh erftreden mag. Mit gleidher Fiivforge umfaht er Mutter-
Tand und Colonien, Linder und Meeve, und weldhe Wunber jollen
fih nicht bewerftelligen unter der madtigen und vielgeftaltigen
Negide diefes Proteud! AL feine grofe und herrliche Miffion ver-
Fiindet er u. A.: ,Den Dften heranjuziehen an die tefteuropdijde
Civilifation und ihn feinem alten Glange zuviidzugeben; fdhnellere
und teniger foftipielige Verbindungen jwifdhen den beiden Hemi-
fphdren su evdffnen; die frangdfijden Befisungen in Afrifa in grofem
Mapitabe su cultiviven; die Handels-Marine Franfreihs su ent:
wideln, den Acferbau zu Heben durdh eine enge BVerbindbung mit
Handel und Fabrifation; Capital ju vervielfdltigen durd) Afjociation
und die Wohlthaten bed Credited auszudehnen auf alle Gewerfe und
PBrofejfionen und felbft auf die durd) das Glid am wenigften be-
giinftigten Perfonen!” Ein verlodendes Programm in der That.
Daf bei allen diefen pieudo-philanthropijden und cosdmopolitijden
Bmweden und Abfichten bdie Gefelljdaft, d. h. die Direction ihr eigened
Sutereffe nidht vergift, betveift der Umftand, daf dasz Gejddftsjahr
1855 einen Reingewinn von iiber 40 % ergeben hat, wdahrend die
500 $Fr. Actien bis 1980 Fr., b. h. faft 300 Procent ihred No-
minaliverthed galten. Bon jwei Dingen nun mup dad Eine ber
Fall fein: Sene Dividende von 40 % war entweder eine fictive oder
eine veelle; da3 Crite twitrde der Fall fein, wenn fie nur theiliweife
aud dem Gewinne Herrithrte und jum anderen Theile aus dem Ca-
pital genommen todre; alddann toiitbe e3 aber mit den glangenden
Gejhdften der Gefellihaft bald vorbei fein, und bdie Actieninhaber
biirften wohl thun, bei Beiten fid) ihrev Actien su entdupern. Jm
seiten, Falle wiirde e3 allerdings ein fehr glingendes Gefchaft fein;
allein e3 zerflieBen dann aud) alle jene Hhodptonenden Profeffionen
und Proteftationen der Gemeinniibigleit des Unternehmensd und
feinter Jchomen und vortrefflichen Bvede; denn ein Unternehmen von
fo riefiger Ausdehnung, das 40 % Dividende abiwirft, fann nidt
woh!l darauf Anfprud) maden, als uneigenniipig und viidfidtsooll
fiiv die allgemeinen Jutereffen zu gelten.

Wir fomnen und endlich nur entfchieden und unbebingt, un-
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geadhtet der vermeintliden Widerlegung ded Herrn BVerfafjerd der
gedadhten Sdhrift, dem Herrn Forcade anjd)liegen, wenn er jagt, dah
,0a8 Gindringen in diejenigen Handeld- und Jnbdujtriesiveige, die
in wirflamer Weife durd) individuelle Hitlfdmittel und Krdfte aus-
gebeutet werden fonnen, Seitend einer anonymen mit diefen. beiben
Privilegien, der Madht des Capitald und der Bejdhranfung ber Ver:
antmwortlidhfeit, audgeriifteten Gefellidaft doppelt verderblid) fein
foiitde, denm inbem fie durd) eine unmwiderftehliche Concurreny die
Privat- Capitalien erdriidt, twerde fie bald nidt mehr fdhig jein,
mit berfelben Sparfamifeit an Capital, derfelben Umfiht und einer
gleid) guten Vertendung bdes indujtviellen und Arbeits-Geifted bdie
Unternehmungen ju betveiben, von denen fie ene vertrieben hat...”

Dies fithrt und zuviid auf die Frage, welde Art von Unter:
nehmungen itberhaupt im Allgemeinen geeigneter und entjpredhender
burd) fleinere Privat-Afjociationen, ald durd) ben Staat, beziehung?:
toeife Privatinftitute mit umfaffenden Gelomitteln und Privilegien
audgebeutet werden fonnen. A3 allgemeine NRegel in bdiefer Be-
siebung nun diirfte erfahrungsmapig der Sap aufjuftellen fein: daf
der Staat oder Gefellfdhaften der lepteren Art allein zum Betriebe
derjenigen Unternehmungen geeignet feien, weldye durd) Private oder
fleinere Afjociationen entweder gar nidht, ober aber nur ungeniigend
und mangelhaft betrieben tverden fonnen.

Diefem Sae zufolge witrden Cifenbabuen, Kanal, Minen, Ha-
fen, Dod und dhnlicdhe Unternehmungen geeigneter durd) den Staat
oder grofere Privat-Actien-Gefellfdaften ausdgefithrt werden fonnen,
alle Unternehmungen aber, die im eigentlidhen Sinne Cultur bes
Bobens, Jnduftrie und Hanbel jum Jivede haben, in den natur-
gemdfen Wirfungsfreid fleinever Gefellfhaften fallen; und es fanun
den allgemeinen Jntereflen nur forderlid fein, tenn aud) bdiefe
Fleineren Afjociationen innerhalb ihrer Sphire gewiffer Vergiinfti-
gungen geniefen, die ihrem gedeihlihen Betviebe BVorfdhub leiften,
obne anbdere beredytigte Jnteveffen in irgend einer Weife zu verlepen
und zu beeintrddhtigen.

Die englifjde Acte nun bdiirfte unferm Dafiithalten nad) im
Allgemeinen bdiefem Jwede und bdiefer Tendeny in beftgecigneter
Weife entfprecdhen.
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Grtien-Greselladofts-, Bonk- v, Dersidyernngs-PWreaen
Euglanbd,

Sweiter Iheil.
Das Bantfwefen,



Dad Banfwefen,

Der Grofe feines inmeren und duBeren Handeldverfehrs ent:
jprechend find an Zahl, wie an Umfang ihrer Gejddfte die Bank-
Sujtitute Englands, die diefen Verfehr in vielfader Beziehung ver-
mitteln, vegeln und havrmonifiven. Der Grofpe diejes Verfehrs ent-
fprechend: oder, follte die3s Maaf etwa nidt obwalten, eher unter,
alg iiber bem Bebdiirfnife, injofern die Jahl der Jettelbanfen nad
Lage der Gefepgebung jur Beit eine befdyranfte ift. Wenn nun
allerdingd diefe von der Gejepgebung gezogene pofitive Schranfe —
die iibrigend, inie gefagt, nur in Vezug auf die Jettelbanfen ob-
waltet — ohne Bweifel daju beigetragen DHat, eine Vermehrung der
Banfen iiber dad toirflide Vediirfuif hinaus zu verhindern, fo bat
bagegen eine andere Urfade, die im Gegenjah zu diefer duperen
Urfacdhe al8 eine innere bezeidhnet werden fann, bereitd frither und
ohnehin naturgemdBer, al3 die Gejepgebung es wohl vermodyt bitte,
cbendahin gewirft. €3 ift dies einfad) die Thatfade, daf die Ban:
fen®) dem Handeldverfehr in feiner Entwidelung nidht vorangeeilt,
fondern nur gefolgt find: dag in ber That ift — wad man jur
Beit vielfad) verfennt — bder naturgemdpe Entwidelungdgang der
Banfen und des Banfwefens. Die Banfen find ihrer Natur nad)

#) @8 begieht fih bies hauptiidlid) auf die meuere Periode bes Banfwefens,
beren Anfang durc) die Banfreform vour J. 1826 beseidhnet wird. Der Ausbrud
., Privatbanten’’ ober , Privat - Settelbanfen’ meint biev itberall Banten von hid):
ftens 6 Theiluehmern, alfo eigentlidy nur Banthiufer ober Firmen. Wir haben
biefe Bezeihnuung nuv beibehalten, weil fie in England gebriudlicy ift. Rur bdie
Privat-Banthaujer in London werben ,Vanfier” genannt.
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nidht Urfacde, fonbern nur Folge eines eriveiterten Hanbelsverfehrs,
jo lange wenigftens, tie fie fid) innerbalb ihrer vedtmaigigen Wir-
fungafphire halten. Sie fommen in der natirliden Drbuung bder
Dinge nidht vor, joudern nacd) dem BVerfehre, auf dem fie beruben,
von demt fie ben Grund ihres Seins ableiten, durd) den allein fie
leben und gedeiben fomnen. Dbne Jweifel fonnen Banfen ibhrer-
feitd toefentlidy sur Hebung und Cniwidelung der Gewerbe: und
Handelsthdtigeit beitvagen, fei e, indem fie den bereitd vorhan:
benen Berfehr vermitteln, erleichtern und vereinfaden, fei es, indem
fie meue RKrdfte und Clemente eriveden, fie beleben und entwideln:
allein diefe leptere Wirfung fann immerhin nur, joll fie anders
nidt blod Sdhein, fonbern Wabrheit fein, durd) die Prderiften;
jener Krifte und Clemente bedingt fein, d. h. fie fann nur da Statt
greifen, o die BVorbedingungen einer ieiteren naturgemdifen Ent:
idelung der Jubduftrie und bes Hondeld vorhanden find, wo es
nad) den gegebenen BVerhdltniffen nur einev duferen Anrequng und
Unterftitgung bedarf, um da3 Feld der volfswirthidhaftlichen Tha-
tigfeit su eviveitern und erfolgreicher aussubeuten. Und aud) daz
fann felbit unter ben giinftigiten Berhdltniffen, nur allmdlig ge-
heben. €3 ift ein Jrrthum, ju glauben, daf e nur neuer Vanfen
bebiirfe, um ploblid) die Jnduftvie erblithen, den Hanbdel fih) empor:
{hwingen su fehen: die Vanfen finden erft ein Feld der Wirfjam:
feit, wo vor ihnen ein anderer Agent gepfligt und gefdt hat, we
bie Frudt erwadien ift, wo Capital und Avbeit gefdhaffen haben.
Wenn einige der neubegriindeten Banfinftitute in Deutjhland ge:
beihert, jo bemweift dag mur, daf biefe Vorarbeit gejdehen mar und
bag felbft die Banfen bis dahin nidht gleidhen Schritt mit der Ju-
nahme de3 nationalen und internationalen BVerfehrsd gehalten hatten;
jobald nun dag Gleidgewidt swifden Verfehr und dem BVermittler
deffelben, den Banfen, i) wieber hergeftellt findet, twird aud) vem
Bediirfniffe in diefer Hinfidht fi’s Crfte geniigt fein, und in dem
Mafe, wie daffelbe durd) Begriindung neuer und neuer Banfinfti=
tute iiberjdritten wird, mup aud) die Gejdhdftafphare einer jeden
Bant im Durdidnitt fid verengen und baber weniger erfprieplidh
fein, wie ba3 denn aud) bereits mehrfad) der Fall ju fein jdheint.

Die Banten in England nun haben im Allgemeinen diefe na-
turgemdge Entwidelung innegehalten und vorzugdmweife auf diefer
Thatjache berubt ihre Stabilitdt, die fid) inmitten der grofen finan-
siellen Rrifen bemwdhrt bat, von bdenen Gngland von Jeit su Jeit
beimgejudt worden und deren Riidihlag felbft die Bant von England
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nur durd) Audnahmdmapregelr entgangen ift ober nur entgehen zu
fonnen glaubte. Dagegen find die Banfen, die jum groferen Theil
Bettelbanfen find, iiber dad gamge [and verbreitet, und wo nur
irgend das Bediirfnif einer Bant ald BVermittlerin ded Berfehrs
und Drgan ded Creditd fidh fithlbar gemadyt Hat, ift eine folde in
Griftens getreten. So find fein Diftrift und fein Ort von irgend
erheblicher Bebeutung ohne eine Banf, die nad) Mahgabe der be:
treffenden Srtlichen BVerhdltniffe von gropevem oder geringevem Ge:
{haftaumfange ift. Alle Provingialbanfen aber an Umfang und
Widptigleit weithin iiberragend, find, wie natiirlid), die Banfen in
Lonbon, der grofen Metropole des Welthandels. Dem hoben Huj-
fdhmwunge des britifdhen Handels folgend, wie anbdererfeits ihn unter-
{tiigend, hebend, erteiternd, find diefe Banfen innerhald ded furzen
Beitraumsd ihrer Criften ju einer jolden finanziellen Bedeutjambeit
und Madht gediehen, daf fie in Wabhrheit National-Jnititute find,
toie fie aud) durd) bie bevorsugte Stellung, welde die Sejepgebung
ipnent, wie den BVanfen mit veveintem Capitale itberhaupt, einge-
vdumt, in legalem Sinne dffentlidhe Anitalten find. Ju telder hohen
Beveutfamieit namentlich einige diefer Banfen fidh emporgejhoungen
haben, geht {hon ausd der Thatfadye hervor, daf diefelben twenigftens
in geifien Gejdaftszmeigen der Banf von England bereits eben-
biirtig sur Seite ftehen. €3 folgt nun Hievaus allerdings nidht, dap
bei der Nidpterifteny diefer Banfen bdie Gefammtheit threr Gejdhdfte
burd) die Banf von England (und die Rrivatbanfhiujer) vermittelt
erden wiirde, da vielmehr ein grofer Theil der durd fie vermit:
telten Gefdhdfte eben nur durd) fie felbft vermidge ihrer bejonberen
Gejddftaorganifation und bder hoheven Bortheile und Vergiiniti-
gungen, die fie dem Publifum bieten, in's Qeben gerufen unbd iiber-
haupt ermdglicht oorden ift. Allein diefe Banfen find darum nidt
mweniger madtige Concurrenten der Banf von England, voller Le:
bensfraft und vollen Lebengdranges.

Nm aber das Banfwefen auferhald der Banf von England in
feinem Mechanigmus und insbefondere in jeiner commersiellen und
finamziellen Wirkungsfphave vidtig wiirdigen su fonnen, ift s un-
evlaplich, sundchit die Banf von Cngland felbit in ihrer Verfafjung
und Organifation, wie ihrev ftaatlidh-nationalen Bedeutung fid) su
vergegenmdrtigen, da alle andeven Banfinjtitute ungeachtet ihrer
Selbftitandigeit und aud) ihrer unterjdeidenden Cigenthiimlichieiten
in ihrem Urfprunge, tie ihren Privilegien und dbem Umireife ihrer
Gefthifte nur gewiffermagen ein Ausfluf jener find, durd) fie be-
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dingt und begrenjt werden; denn bi3 vor verhdltnifmiig furzer
Beit nod) war die Bant von England vedht eigentlich, was ihr Name
auddritdt, dag einzige Banfinftitut in Cngland, und nur in dem
Mape, wie fie fih gedbringt fah, von diefem Monopole ju Gunften
der Freibeit suviidzutreten und dad Feld, auf dem fie bi3 dahin
ungetheilt und unbeengt geberrjdht hatte, dem allgemeinen Unter-
nehmungdgeifte ju erdffnen, Tonnten anbertveite BVanfinjtitute er-
ftepen. Der den Lepteren durd) die Legislatur in bdiefer Weife
verftattete Wirfungsfreis ift daber genau dad Maf deflen, wasd der
Bant von England von dem bi3 dabhin ihr ausfdlieplid) und aus-
nabmalod vorbehaltenen Monopole entzogen tworden ift. Jmmerbin
bleibt bdiefelbe diefen britten Banfinftituten gegeniiber nod) im Ge-
nufe fehr ausgedehnter Vorvedhte und e3 mufp begreiflihermeife bei
einer Crdrterung des Banfwefens im Allgemeinen eine SFizze der
Bant von England und ihrer Wirfambeit vorangehen. Demnddit
ift biefer Weg aud) durd) die Thatfade geboten, daf die BVanf von
Gngland aud) jept nod) eine gang bevorsugte und mapgebende Rolle
im Privat-Credit- und Handelsfhjteme Englands fpielt und in der
That mit bem gangen Finangiyfteme auf's Jnnigfte vertwebt ift, wie
fie andererfeitd durd) ihre Berbinbung mit ber Reglerung in viel:
fader Dinfidt ein eigentliched Staats-Smititut — um fo su jagen,
ein Quafi-Staats-Snititut ift.

Wegen diefes engen Conneres der Banf von England mit dem
allgemeinen Credit- und Banfwejen ldht {idh jedod) die Critere wie:
perum nidt in abgefonberter und felbjtitandiger Weife befpredhen,
und e mup daber die hier in Abfidht genommene Darftellung des
gefammten Banfiwefend als ein untheilbares Ganges gejdhehen, fo
soar, daf die Banf von England den Mittelpuntt Hildet, wm den
herum die anderen Banfen su gemeinjdhaftlichem Shiteme fih an-
fdhliehen und gruppiren.

Die HYanbdeldgripe Cngland3 — bdiefen Ausdrud im tweiteften
Ginne genommen — rvubt ihrer hiftorifhen Bafis nad) auf Mono-
polen — auf einem Gyjteme von Monopolen. Jeder Jweig der
nationalen Arbeit, fo frei und unbehemmt ev {fich heute betegen
mag, finbet feine erite Wurzel in einem Monopole. Monopol —
pa3 mar bdie Wiege der Jnduftvie und des Handeld, dad Banner,
unter defen jdhivmenbem Fittig die junge Pflange, die heute zu fo
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viefigem Baume eriwadyien, ihr Leben begamn, und dbas erft jest, nad:
bem e$ feinen Beruf erfiillt und daher jeine Tugend verloven, unter
der hoheven Wudht neuer Jdeen und neuer Juteveffen darniederfinkt.
Dag Spftem der Monopole lag im Geifte der Jeit. €3 entfprad)
ber herridhenven Anficht, den geltenden hanbeldyolitijhen Maximen.
Sn €ngland aber trat nod) ein anberer Umitand hinju, der dies
Syftem der Monopole iwefentlid) begiinftigte, feiner Aniwenbdung
LBorjdub leiftete: der Umijtand, dap der Krone durd) Ausiibung
biefer Prdarogative der Berleihung von Monopolen ein vortrefflides
Mittel geboten war, ju erlongen, teflen fie ftetd am meijten be-
diirftig toar und da3 es ihr ftet3 o jdhwer ward, su bejdaffen: des
Gelded. Jn den Gtaaten des Continentd ftanden der Krome ju
biefem Cnbdsivecte einfachere Wege su Gebote: in England aber war
die Bemwilligung des Parlamented ndthig, und diefe oft fhiver und
meiftend nur unter hartem Kampfe su erlangen. Durd) BVerleihung
von Monopolen nun hatte die Krone in ihrer Hand, auf aufer-
paclamentarijhem Wege fich Subfidien ju verjdaffen; iiberdies blieb
bie mit einem foldyen Monopole begiinjtigte Kbrperidaft, die eben
Kraft der ihr verliehenen Privilegien einen Hohen dupeven Einflup
iibte, in der Regel ein vorziigliched politifches Wertzeug in der Hand
ber Regierung, eine mddtige Stiige dem Parlamente gegeniiber.
Snabejondeve mufpte died bei ‘einem Jnftitute vorzugsiveife finan-
sieller MNatur der Fall fein, dad mit der Regievung in fortgefepter
und unmittelbaver BVerbindung blieb und der Lesteren in finanziellen
Bedringniffen helfend unter die Arme zu greifen vermodte.

©o war aud) die Geldnoth (Wilhelms von Orvanien) die un-
mittelbare BVeranlafjung der Griindung der Banf von England. Wil-
helm Paterjon, ein Shotte, wie Latw, hatte neben anberen Projecten,
oon benen namentlid) da3 bder , Schottifd) - Darijhen Gefelljchaft”
s einer grofen Beriihmtheit gelangte, aud) im Jahre 1691 den
Plan entworfen, nad) dem Vorbilde der BVanfen von Amiterdam,
Venedig, Genua und Hamburg, der eingigen Banfen, bdie damald
{hon erifticten, eine Banf in Cngland zu ervidhten. Einer jeiner
Hauptsiwede hierbei war feiner eigenen Darjtellung nach ausdriidlich
und von vornberein, auBer den dem Privat=Hanbeldverfehr su ge-
wdahrenden Vortheilen und Crleidhterungen, die Regierung zu be
fahigen, Anleihen und fonftige finangielle Operationen unter giin-
ftigeren Bedingungen zu bewirfen, als e3 big dahin ju gejdhehen
pilegte, da Ddiefelbe u. A. Darlehen felbjt gegen Berpfandung der
Lanbdtare, der damald fiderften aller Staat3-Reveniien, und bei



62

einjdhriger Riicdzahlung niemals unter 8 % ZJinfen, d. h. nambaft
iiber bem damaligen gewdhnlidhen Jinsfufe erhalten fonnte; bdiefe
8 % jdwollen aber durd) Crtradargen aller Art, Pramien, Dis-
conto 2. in der Regel su 20, 30 und 40 % an, fo dah dergleichen
dffentlidye Anleiben allerdings felbft fiir eine Regierung ein ,rui:
nivendes Gejddft” waven; unbd felbft su diefen Bebingungen fiel e3
per Regierung oft {chiver, die gewiinjditen Geldmittel aufzutveiben.
€3 Lipt fih venfen, dap bie Capitaliften jener Jeit den Plan Pa-
terfon’s nid)t bejondersd woblgefalligen Auges betradhteten, und in
der That boten fie Ales auf, um bden ,gefdhrliden Neuever” fammt
feiner Neuerung, oder wie man ihn allgemeiner nod) bejeidhnete,
ben , Abenteurer” und , Projectenmadjer” aus dem Felde su jdhlagen.
Diefer liep fidh jebod) nidht irve machen, und legte endlich feinen
Plan dem Cabinete vor. €8 war im Jahre 1793 und Wilhelm
befand fih sur Zeit in Holland: unter bem Borfie daher der K-
nigin (Mary) wurdbe der Plan im Cabinets-Rathe in Bevathung
gesogen: o bobe Vortheile der Regierung aud) augenfdeinlich er-
wadyjen mufgten, jo gelang e3 bem Schapmeifter Charles Montague,
nadberigem Grafen von Halifax, dem Colbert Englands, dod) erft
nad) langen und Deftigen Debatten, eine Mehrbeit ;u Gunften des
Planes zu gewinnen; eine Parlaments-Acte ward eriwirft, Kraft
welder die Krone ermddtigt wurde, durd) Subfcription eine Summe
von £ 1,200,000 aufnehmen zu laflen, und dagegen neue Taren
auf »den Tonnengehalt der Schiffe, Bier und anbeve Getrinfe zu
erheben, deren Grtvag anf £ 1,500,000 gefdhdst twurde, weldye
Summe ald Siderbeit jener Subjcription bdienen {ollte; die Sub-
fcribenten aber zu einer Gefelljdaft unter dem Namen , Gouver:
neur und Gefeljdaft der Banf von England” zu incorporiven.
Diefe der Regievung ald Anleibe vorsujdhiefenden L. 1,200,000
jollten mit 8 % jabrlid) verzinft twerden und iiberdies der Gefell:
fdhaft, die mit Grhebung und Abfilhrung jener inbdivecten Steuern
betvaut ard, bierfiir eine jahrlide Summe von L 4000 als Ber-
waltungd- Yonorar gezahlt werben, jo baf bie gange jdahrliche Jab-
lung der Hegierung an die Gefelljhaft L. 100,000 betriige. ,Dies
ift dag erjte Beifpiel, bemerft Anberfon™), daf Staatsfonds von
Anderen, ald den Kronbeamten der Sdhasfanumer verwaltet ourden,
und diefe meue Methode, eine runde Summe bdafiiv jahrli) ald Ber-
waltungs-Honorar su zablen, ift feitdem ftets befolgt worden, in

*) Chronicles of Comm. vol. 2, p. 604.
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Besug nidht nur auf die Banf, jondern aud) die Oftindifde und
Siidfee- Compagnie” (die Lepteve ift vor Kurzem aufgelsft worden).
€3 mbge bier ermdbhnt werdben, daf die Wertwaltung der gangen
bifentliden Schuld feitdem bder Banf iibertragen tworden ift, gegen
eine jdbrlicdge Remuneration urfpriinglid) von 3,333'% & auf jede
Million L. Sterl., die jedod) nad) mehrfacdhen Ermaipigungen im
Jabre 1833 bei Gelegenbeit der Crneuerung der Charter der Bant
auf die jahrlige Summe von L. 130,000 firirt ward.

Jener Gefelljhaft nun follten Corporations-Redte verliehen
erden und bie Befugnif, Wedfelgejdhdfte su maden, Barren von
Gold und Silber zu faufen und su verfaufen, und gegen Pfand
(Waaren aller Art) Gelder ausdzuleihen und bdie verfallenen Pfinber
ju verfaufen; dagegen follte ihr jeglicher Handel mit Waaren und
Giitern unterfagt fein. Diefe Bill erbielt die Sanction der Krome
am 25. April 1694. Die L. 1,200,000 waren in 10 Tagen ge:
seidhnet und 25 % baar eingezablt; am 27. Juli enblich defjelben
Sapres ward dad Komnigl. Corporations-Patent vollzogen und die
Banf von Cngland war mithin conftituivt. Dies Patent gab der
Banf diefelbe innere Conftitution (in Bezug auf ihre Adbminiftration),
die fie nod) heute befitt, unter einem Gouverneur, eimem DBice-
Gouverneur und 24 Directoren (deven Einer Paterfon, der Griin-
der, mar).

Die Vortheile, die sunddit dem Staate aus den angedeuteten
Griinden durd bdies Juftitut evwudien, traten bald in jolder Weife
hervor, daf alle Stimmen, die gegen dajjelbe laut ourden, gar bald
verftununten, da an ein Durddringen derfelben nidht su denfen war.
Sm Qobe dagegen Dbe3 meuen Jnjtitutd war begreiflicdherweife der
Griinder Allen voran, und von dem Grundjate ausgehend, dap
bag Geld ,der MNerv aller Dinge” fei, gelangte er durd) eine Reibe
mehr ober teniger [logifdher Deductionen endlidh u. A u dem
Sdluffe, dap ,hauptiadlid) der Banf die Crfolge ded Feldzuges
pon 1695, bie Cinnabme der widtigen Feftung Namur und der
Abjchup bes England fo giinftigen Friedens von Ryswid im Jahre
1697 su verdanfen gewefen feien.” Wenn Paterjon der Bant diefen
beftimmenden und gleichzeitig fo erfprieplichen Cinflup in der dupeven
Politif vindizivte, jo preifte Burnet in gleidher Weife ihre vortreff:
lide Gintivfung auf die innere Politit*).

Allein modhte aud) hier, wie dort, bei dem zu politijdhen Bijdhof,

#*) Burnet’s Own Time. vol. 2, 8, 125,
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oder dem u Degeifterten Finanzmanne, ein ivenig su toeit geblict
fein, fo ift dod) gewif, dap die Banf bald dem Staate, ivie dem
Privatverfehre, die tefentlidhften Dienfte leiftete, und zwar bei Ge:
legenbeit der gropen Miingreform im J. 1696. Dod) bierbei ge-
rieth fie bereitd in ernfte BVerlegenbeit: die jur Cinjdmelzung aus
dem Berfehr gesogenen Miingen wurden namlidy durd) die Roten
ber Bant (wie and) durd) die von Montague unt diefe Jeit — ver:
muthlidy mit Hiilfe Jjaac Newtond — erfonnenen Shapfammer-
fdeine) zeitieilig erfest; da diefe Noten aber bei Vorzeigung zahlbar
waren, fehrten fie dhnell jur Banf suritd, {o dap diefelbe im Laufe
pe3 Jabred 1697 zu einer theiliveifen Sudpendirung ihrer Baar-
sablungen fih gedrdngt fah, inbem fie nur 10 % Ddes prifentivten
Notenbetraged innerhald ber erften 14 Tage, und demnddhft nur
eine Rate von 3 % in je 3 Monaten zahlte. Jn Folge deffen fanfen
die Banfnoten auf 15 big 20 % unter Pari. Jur Abbiilfe diefes
Mipitandes und um dasd junge Snftitut nidyt in feiner Crifteny felbft
s gefdbrden, mward dbie Banf im ndditfolgenden Jahre durd) Par-
lamentd-Acte exmddhtigt, ihr Capital um & 1,001,171 u erhibhen,
wdhrend gleidhzeitiq der Jeitraum ihrer ausfdlieplidhen Privilegien
big sum Jabre 1711, bemnddyft von einer Epodhe sur anderen ver-
lingert ward. Diefe Mapregel der BVermehrung ded Capitald hatte
ven gewiinjdhten Crfolg: die Noten der Banf ftiegen wieber auf
Pari und das hierdurd) suriicgefiihrte BVertrauen Batte einen mad)-
tigen Auffhwung in Gewerbe und Hanbdel ur Folge.

Cin ferneriveited fehr widtiges Privilegium ward der Banf
bon England aber im Jahre 1708 bei Crneuerung ihrer Charter
verliechen, indem eine befondere Claufel allen anderen, aus mephr
alg 6 Theilnehmern Dbeftehenden Banfen in Cngland die Ausgabe
bon Noten unterjagte.

Audh in Schottland war e8 ingwifdhen (beveitd im Jabhre 1695)
bem unermiidlichen Paterfon gelungen, eine BVanf nad) dem Mufter
der Bant von Cngland su begriinden; allein wdhrend Lehtere das
audchlieflid) privilegivte Banfinftitut fiiv England blied, erhielt die
Bant von Scottland, weniger gliiclidh), im Laufe der Feit 4 Con-
currenten, die jammtlih noch heute beftehen.

Dag Capital nun der Banf von England vergriferte fich {hnell
in Folge theild von Darlehen an die Regierung, theild von an-
peren Finang-Operationen, {o daf e3 berveitd im Jahre 1713 {id)
auf & 9,375,028 belief. Cine tweitere Vermehrung trat aber erft
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im Sahre 1742 ein; im Jahre 1801 endlich Hatte e3 den Dhdyiten
Stand, L 14,686,800, erreidt.

Um Ddiefe leptere Jeit aber war die Banf bereitd in eine Krifis
getveten, die bi3 dahin denfiviirdigite Epodpe ihrer Erifteny.

Sdpon in den Jahren 1792 und 1793 war England wiederum
bon einer jener Cridheinungen heimgejud)t worden, die eine jo grofe
Rolle in feiner commerziellen und finangiellen Gejdhidhte jpielen, und
die, in der Negel nad) einer Periobe befondeven und fortgefepten
Auffdyounges ploglich hereinbredhend, die Handeldivelt mit duperjter
Furdt und Unrupe — allerdingd nidht ohne Grund — erfiillen,
und alles BVertrauen bannen, alle Thitigleit ldhmen. Diefe Han:
el3frifis von 1792—1793 taxr die weithin fiihlbarjte und in ihren
Folgen verderblichfte und erfdhiitterndite getwefen, welde England
big dabin nod) erlebt hatte. Die unmittelbare Urjadje derfelben war
die unerhirte Anzahl von Banferotten getwefen, die im Monat No=
vember 1792 ftattgehabt hatten, unbd in Folge welder die Handels:
elt von einem panijden Schreden ergriffen wardb; aber erft im
ndditfolgenden Jabre fam die eigentliche Krife jum Ausbrud). Nidht
tveniger, al3 1304 Banferotte, d. h. doppelt {0 viele, wie jemalsd
juvor, fanden im Lauf diefes Jahres Statt, Die wirflide Urjade
diefer Krife erblidt Chalmers™) nidht in dem Kriege mit Franfreid),
fonbdern in der grofen Anzahl und den unfinnigen Operationen der
Provingial-Banken, die ohnehin in den jiingft vorhergehenden Jahren
fig itber alles Maap vermehrt Hatten. LVon 279 bdiefer Etabliffe-
ment3, deven BVerzeidnif er befaf, emittirten 204 jogenonnte Oyp-
tional-Toten, d. h. Noten, weldhe die Banf fih vorbehielt, entweder
in London ober in der Proving einguldfen, und von diefen 204
Banfen ftellten in diefem einen Jahre 71 ihre Sahlungen ein. Die
Noten diejer Banken famen aud obigem Grunde vielfadh) nad) London,
oo fie nur mit duperftem Miptrauen aufgenommen wurden, da die
betreffenden Banfen meift gang unbefannt waren. Eine weitere Folge
diefed Juftanbdes ber Dinge — diefer Ueberfdhvemmung mit Papier
— foar die gany auBerordentlihe Abnahme des Baarvorrathed bder
Banf von England**). Jn diefer Bedbringnih wurden der Regierung
oon vielen Seiten die dringendften Vorftellungen gemadt, Maf-
nabmen zur Unterftiipung desd Hanbeld und Hebung ded Credites
su ergreifen. Man war nod) nidht su der Anfidht eined der grofen

*) Historical View of the Brit. Commerce p. 227,
*¥) Macpherson’s Anmnals of Comm. v. 4, S. 266.
Uctien-Sefellfhaften Englands. 5
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Gefdydaftamdnner unfever Jeit gefommen, der in einem analogen
Falle, der Krife von 1837, dem damaligen Sdhapfansler auf deflen
Frage, a3 die RNegierung wohl sur Abhiilfe ve3 Nothftandes thun
fonne, einfadh evwiberte: ,ba3 Befte, wad bdie Regierung thun fann,
ift ung allein ju laffen.” SRitt, jenen BVorftellungen Gehior gebend,
bracdhte denn aud) auf Grund einer von ihm vevanlafften motivirten
NRefolution der leitenden Kaufleute und naddem {id) eine Parla-
ment3 - Commiffion ad hoc giinftig gedupert, im Parlamente eine
Bill durd), bdie den Sdasfangler ermddtigte, eine Summe von
b Mill. & &t., dvie in Shapfammerfdeinen su emittiven, gegen
geeignete Sidherheit, su Borfdyiiffen an Kaufleute zu verwenden,
gegen eine Jinsdvergittung von 22 Pence pr. Tag und pr. 10N L. St.;
332 Gefude um derartige Vorjdyiiffe gingen ein, im Betrage von
L. 3,855,624; dod) nur 238 berfelben wurden beriidfidhptigt und die
tirflidy vorgefdhoffene Summe belief fih auf & 2,202,200; auf
London allein famen hiervon L. 989,700. €3 turde dbabei allfeitig
anerfannt, dap die Haupturjacde der Krife in der Ueberemiffion von
Notén Seitensd der Provingial-Fettelbanken lag, da diefe Noten dburd
feine entfprechenden Baarvorvdithe gededt warem und bdaher beim
erften Anlaufe die Suspenfion vieler diefer Banfen zur Folge hatte;
daf itbrigens diefe Ueberemifjion meiftens in dem Wunfde begriindet
gewefer, dem Handelsftande bei dem obwaltenden Geldmangel duvd
Emiffion von Moten al8 Circulations: Medium moglichfte Crleidh-
terung u gemwdhren; endlid), bap die commersielle Rage des Landes
im Grunbde gang zufriedenftellend und der Fall fo vieler Hanbels-
haufer nur herbeigefithrt toorden fei durd) die Unmbglidfeit, in bie
fie fih) verfept jahen, bdie angehiuften Waaven in geeigneter Heit
su veriwerthen, oder in getwohnter Weife Borjdhiiffe davauf ju er:
halten. Dap bdiefe Anfiht begriindet wav, bewied der Grfolg der
vorgedadyten TMafregel. Dasd> Vertvauen fehrte jhnell juriid, und
bie Krife soq voviiber. Diefe hatte fidh iibrigens in Shottland bei
Weitem nidht jo allgemein und verderblid) gedupert, wie in England,
und zwar Dant der Parlaments-Acte pon 1765, welde jorwohl die
bi3 bahin umlaufenden 10 und 5 Shilling Banknoten, ald aud
die jogenannten promifjorijden Noten unterdriidt Hatte; biefe Leh:
teven aren nad) Belieben der Bant jahlbar entiveder bei Borzeigung
oder — gegen Bergiitung der gefeslidhen Jinjen — 6 Monat nad
erfolgter Borzeigung; diefe Noten hatten bis dbahin den bei Weitem
grifBeren Theil bed civculivenden Mediums in Schottland gebildet.

So jdhnell und fo giinftig der Eriolg diefer Mafregel nun aber
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aud) gewefen, jo war er dod) feinestwegs von langer Dauer. Cine
neue Krife trat ein, dod) diedmal war fie ausjdlieplid) durd) die
Regierung Jelbjt herbeigefiihrt. Diefelbe braudhte viel Geld fiir die
Bwede ihrer ausdmdrtigen Politif, und bdie BVanf jollte bdies Geld
vorftreden. Bereits im Jabre 1795 erhoben fid) desfalls ernite
Differengen zwijden der Regierung und ber Banf; jum erften Male
nahm Leptere der Regierung gegeniiber eine oppofitionelle Stellung
ein. Die Directoren lehnten endlicdh) entjdhieden ab, dem Shagfansler
(Pitt) die verlangte Anleihe (gegen BVerpfindung des erwadienden
Ueberjdhuifed der conjolidivten Sdhulb) ju getodhren, und drohten
feldbft, die Unweifungen der Sdhasfammer auf die Banf suviidu-
toeifen, fobald fie ben von der Lebteren limitirten Betvag iiberfdhreiten
follten. So gogen ficdh die Berhandlungen hin, und faum vermodten
,0ie dringendften Bitten und BVorftellungen” felbft eines Pitt, die
Banf von Jeit zu Jeit u wingigen Vorjdiiffen ju Detvegen; die
Rrife viidte immer ndber, big endlidh, naddem bdie Baarvorrithe
der Banf am 25. Februar 1797 auf & 1,272,000 jufammenge-
fmolzen toaren, die Banf durd) Geheimrath3-Ordre ermdadtigt und
angetviefen fard, ihre Baarzahlungen einftweilen einguftellen.

Diefe Ordbre ward demnddft durd) die unter dem Namen bder
,Bant-Rejtrictions-Acte” befannte Parlaments-Acte beftitigt. A3
ihren 3ted beseichnet diefelbe in ber Ginleitung, der ungewdhnlichen
Nadfrage nad) Gold u begegnen, die fih ,in Folge unbegriinbdeter
und iibertriebener Befitrchtungen in verfdyiedenen Theilen ves Lanbes
funbgegeben hat”, und audy, in jweiter Linie, ,einem Mangel an
baavem Gelbe fiir die Crforderniffe des offentlihen Dienftes vorju-
beugen”. Die Banf wird demnddhft (in ber Acte) der bHisherigen
Lerpflihtung enthoben, ihre Noten gegen Gold einguldien, wogegen
biefe Noten sum gefehlichen Jahlungsmittel (legal tender) im gangen
Wmfange ded Lanbded (Cnglands) erhoben werden. Diefe Suspen-
fion jollte urfpriinglih nur von furger Dauer fein; allein da das
Gold in ben ndditen Jahren mehr und mehr aus ber Civculation
verfhvand, fo ward die Acte von Jeit ju Jeit erneuert, und erft
im Jabre 1819 ward die BVanf durd) die von Sir Robert Peel
eingebrachte und nacd) ihm gewohulid) Peel's Acte (die erfte feines
Namens) genannte Parlaments-Acte sur Wiederaufnahme ihrer Baar-
sablungen autorifivt und angewiefen. Diefe Acte follte erft im Jabhre
1823 in RKraft treten; aber fdhon vom 1. Mai 1821 an [dfte die
Bant thre Noten toieder ein, {o daf factijd) die Suspenfion 24 Jahre
gedauert Dbatte, wdbhrend welcher Beit aljo ein nidht convertibles

5*
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Papiergeld — fo weit diefe Benennung bier ftatthaft ift — bie
Bafis des civculivenden Medbiums gebildet hatte.

Wahrend diefer gangen Jeit nun war die Banf in der Emiffion
ihrer Noten thatfacdhlih an feine Schranfe gebunbden und, durd die
Gewinne be3 Discontirgefd)dfts verlodt, lieh fie fi) angelegen fein,
ihre Noten, ohne auf ettvad anberes, al3 diefen ihren eigenen Vortheil
Riidficht su nehmen, moglichft su vermehren: wdhrend der Gefammi:
betrag ihrer Noten fid) nur auf 9% WL, in 1797 belief, tieg derfelbe
durdidnittlid) auf € 15,000,000 in 1801; L. 16,900,000 in 1807,
L. 23,400,000 in 1812, und & 27,300,000 in 1817 (nad) anberen
Yngaben vefp. £ 28,368,295 und L 29,643,780); in 1822 pa-
gegen nad) ieberaufgenommener Baavzahlung fant Dderfelbe auf
L. 18,600,000. Nad) Mapgabe der in ben begeichneten Jahren in
ben Kellern der Banf durdyidnittlih vorhandenen BVorrvathen an
Barren und abgefehen von der Schuld bder Regierung aren von
ber obigen Cmiffion nidyt veprdfentirt, d. h. nidht gededt durd
Baarvorrath: L 13,200,000 in 1802; L. 14,200,000 in 1807:
L 23,400,000 in 1812 und L. 21,300,000 in 1817, dagegen nur
L. 9,100,000 in 1822,

Die Cinjtellung der Baarzahlungen Ceitend bder Banf blieh
anfanglid) und wdibhrend bder erften Jahre ohne mertlidhen GCinflup
auf den Werth ben Noten, hauptjadlich, tweil die leitenden Kauf:
leute aus Patriotidmus fid) verpflidhtet hatten, fie su ihrem vollen
Nenniverthe nach wie vor anjunehmen. Allein die vorbeseidhnete
Neberemiffion, die ofhne Jweifel dag Bebiitfniff mweithin iiberftieg,
fonnte nicht wohl obhne alle Reaction auf den Werth der Noten dem
Golde gegenitber bleiben, und bereits in 1801 madte fi) denn aud
guert eine merflie Cntwerthung geltend: Hi3 dahin ward fiir bdie
Unge Troy Gold nur ihr gefeplider Preid von L 3. 17 5. 101, d. in
Banfnoten gezahlt; nun aber mufiten fiiv die Unge €. 4. 5 s gesahlt
foerden, twad bereits eine Cntiverthung von 8,8% bdarftellte; von
1803 bi3 1809 bdagegen betrug die Entwerthung nur 2,6 %; in
1810 ploplih 13,5, in 1812: 20,7, in 1813: 22,9, in 1814 endlidh
25,1, b. b. fiir die Unge Gold mupten anftatt & 3. 17 s, 10% d.
nidt weniger al3 & 5. 4 s. gezahlt werben. Nad) Beendigung bdes
Rrieged dagegen hoben fie fidh allmélig wieber im Werthe unbd ftiegen
endlidh in 1821 ipieder auf pari.

Bu bemerfen ift, dap da3 Capital ber Banf in 1816 auf
L 14,553,000 erhoht ward.

Cine foldhe Cntwerthung nun der Banfnoten mufte nothge:
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drungen auf alle ftaats- und national-fonomijden Verhiltniffe in
nadtheiligfter Weife vitdwirfen.

Go mufite bei Riidzahlung aller Schulben und Gelvverpflic-
tungen, die vor eintretender Cntwerthung der Banfnoten einge:
gangen waven, dem Empfanger ein mehr ober weniger empfindlicher
Berluft erivadien, dagegen ein entfpredhiender Gewinn dem Zahlen:
den. Jn gleidher Weife litten alle Diejenigen, deren Cinfommen
in Annuitdten und fien Reventien beftanden. Gleich ungevedht
wirfte, in entgegengefeptem Sinne, die Wiedberaufnahme der Baar-
sablungen in 1821, denn obwohl bie Gefetgebung eine ftufentveife
Ausgleidhung angeordnet hatte, {0 erfolgte eine folde dod) feines-
weg3 nad) bdiefer Mahgabe, da in folder Materie die Natur bder
Dinge ftarfer ift, al3 der Buchitabe des Gefepes.

Wit haben diefe Data hier zuviidgerufen, weil fie infofern aud
beute nod) fehr lehrreid) find, al3 diejelbe Wirfung tiglid), wenn-
gleid allerdings nidht in fo merflidem Grade, in Ldandern ftatt-
finden mup, wo eine doppelte Wahrung befteht, oder wo aud) nur,
wie e3 zur Jeit mehrfad) in Deutfhland in BVor|dlag gefommen,
und foie ed von dem Mitngcongrep in Wien abdoptirt su fein Jdeint,
neben der Silbermdhrung al3 gefeplicher Weihrung nod) eine Duafi-
Golowdbhrung ceeriftiven joll, da man beabfidhtigt, den rvelativen
Werth des Goldes zum Silber von Jeit su Jeit zu firiven, a3
pirtuell einer dopyelten Wahrung gleid) fommt. Ein joldes Syftem
der Firivung ded Werthverhiltniffesd swijden Gold und Silber wiirde
nothgedrungen dbahin fithren, den Verfehr groBer Unfiderheit und
Unftetigfeit Preid zu geben, und vielfad) zu jenem Shftem bder
LAusdgleidhungen” Anlaf geben, dad in frithever Feit, wo der re:
lative Werth der edlen Metalle hdaufigen und nambajten Sdivan-
fungen untevivorfen war, befanntlid) jo oft obwaltete.

€3 war nunmehr der Status quo von 1797, ynd, wie ed hier
gefagt werden fann, der naturgemdage Juftand in Betreff ber Emiffion
bon Noten wieder Pergeftellt. Jmdefjen batten die gemadpten Ei-
fabrungen dod) alljeitig ju der Ueberseugung gefiihrt, daf bas bis-
herige Spjtem in Besug jowohl auf die Privat- Bettelbanfen, al3
aud) das Privilegium der Emiffion einerjeits der Banf von Eng:
Tand, andrerfeits fleiner und meiftens mittellofer Privat-Banfen den
Anforderungen der Jeit nidht mehr entfpreche und namentlich feine
geniigende Biirgfdaft fiiv die Stabilitat der Lepteren biete. Die
Greigniffe dber nadften Jahre waren nidt geeignet, diefe Ueber-
seugung iederum zu Gunften der beftehenden Banfen wanfend zu
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madjen. Nad) einigen Jahren hoben commersiellen Auffluges folgte
toiederum, veranlaBt durd) Ueberfpeculation aller Art und verberh-
lide Finanz-Operationen, namentlid) die Siibamerifanifden An-
leiben, im Jahre 1825 eine allgemeine Depreffion, Vorbotin einer
neuer Pandelsfrife. BViele Nrtifel janfen in Folge der Ueberfpe-
calation in Fiivsefter Zeit um 50 big 75 % im Preife, und nodh
fhneller janfen alle Efjeften. Die Preffion Hatte enblich den Punft
erveicht, o e3 nur des leifeften Anjtopes bedarf, um bdie Krije jum
Ausbrud) su bringen; die Jnjolvens einer Privatbanf war dasd
Beidpen: ein ullgemeiner Anlauf erfolgte unversiiglidy auf alle an-
peren Banfhaufer in London und der Proving, und ,Noten der Bant
von England und Gold, jagt Toote™), maren dad eingige Bahlungs-
medium im gangen Lande, dad man annehmen wollte”. Aber die
Noten der Banf von England warven nidt hinveidend jur Decdung
ve3 durd) bie Cutwerthung der Noten bder Provingial-Privatbanfen
verurfadten Ausfalles; {hon mwaven die Koffer der Banf faft wieder
etfhipft, und jdhon dadhte man daber wiederum ernftlich an eine
Gugpenfion bder Baarablungen: da fand fid) sufdllig ,in einem
Sdyuttfeller”, wie Lord Overftone mneulidh) jagte, im phodften Mo-
mente nod) eine verborgen geblicbene Kijte mit 5 big 600,000 L.
in 1 & Noten vor, und diefer gliidliche Funbd rettete das Land
bor einer newen Gudpenfion und allen Storungen und Uebeln,
teldhe eine folche Mapregel im Gefolge fithrt: diefe Summe ward
nun unverziiglich (am 24. December 1825) in Umlauf gefest, und,
fei e8 Tant diefer Anshiilfe im vedhten Augenblide, fei es, weil —
iie Mr. Toofe e3 behauptet — der Hohepunft bder Krife bereits
boritber war — e trat eine ebenfo jdmelle, ie giinftige Wen-
dung ein.

Aud) in diefer Krife hatte fih erwiefen, daf bdie Banf von
Cngland die Stodung und Storung, welde eine Susdpenfion der
Baarzahlungen Seitend einer groferen Anzahl ovon Privatbanfen
verurfacht, swar zu mildern, nidht aber su verhindern und zu be-
feitigen vermdge, und felbft in dem Mafe, wie fie durd) ihre eigenen
RNoten die Liide su fillen judpe, fie jener Gefahr der Suspenfion
felbft ndber gefiihrt werbe, wie aud) fiberhaupt immer nur eine
finjtlidge Ausgleidung dadurd) ftattfinde. So war aud) der jdhmelle
theilieije Wiederaufjhtoung der Noten der Bant von England nad
Beendigung de3 Napoleonifhen Krieges in dem Ruine begriinbdet,

*) History of Prices, vol. 2, S. 159,
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ber in den Jabren 1813, 1814 und 1815 eine fo grofe Anzahl
ber Privat- Jettelbanfen ereilte; im Jahre 1797 eriftivten in Eng-
land nur etiwa 280 Provingial-Banfen; feitdem patten {idh) diefelben
aber fo vermehrt, daf e3 deren in 1813 mehr denn 900 gab. Su
Folge nun bes bedeutenden Sinfens bder Waavenpreife in diefem
und dem folgenden Jahre iwurden nidht weniger ald 240 diefer Banfen
tnjolvent; die hievdurcd) verurjachte bebeutende Berminberung im
Totalbetrage ber Banfnoten hatte zur Folge, dap die im Umlauf
bleibenben Noten, insbefondeve die der Banf von England, in 1816
fid) geitweilig faft auf pari mit Gold erhoben.*)

Die Jnftabilitdt der Privat-Jettelbanfen jdhrieb man nun aud
sum grofen Theile dem Umitande ju, dap diefelben in der Emiffion
threr Noten feiner wivffamen gefeslidien Schrante untertvorfen waren,
und daber, jei e aud Gewinnjudt, oder aus Mifverftindnif der
maBgebenden BVerhdltniffe, die in Umlauf gefesten Noten bdas Be:
biirfnip oft weithin diberftiegen, fo dap bei ploglid) eintretendem
Miktrauen im Publifum oder bei jonjtigen ungiinftigen Conjunc
turen, deren evite Folge fid) ftets in einer allgemeinen Einlofungs-
begehr ber MNoten duperte, die betreffenden Vanken, modten fie felbft
oillig jolvent fein, aus Mangel an geniigenden Baarvorrdathen ihre
Bablungen eingujtellen fidh) gendthigt fahen. Diefer Neigung jur
iitbermdpigen Noten-Emijfion ward nod) durd) den Umitand ein mwe-
fentlicher Borfdhub geleiftet, dap bie Noten jum groBeren Theile
aug vergleiddmweife fleinen Abjdnitten (bis Hevab su 2 Pfund No-
ten) beftanden.

Bunddft nun gegen diefen lepteren Uebelftand fdhritt bdie Le-
giglatur ein, allerdings in fehr griindlider Weife durd) die Wcte
vom 22. Mary 1826 ,zur Limititung, und, nad einem gemiffen
Beitraume, sum ganglichen BVerbote der Emiffion von promifjorijdhen
Noten unter einem fejtgefesten Betvage in England.”

Jn Gemdfpheit diefer Acte wurden alle jur Jeit in England
civculivenden Banfnoten von unter L 5 allmilig suriidgejogen,
und, damit fiir ben Berfehr feine Storung erwadyfe, durd) eine ent-
fprecdenbe Summe geprdgter Miingen jur Vermittelung der Jahlun-
gen zvijden 1 und b L &t. erfest. Man Hat den Gefammtbetrag
der in biefer Weife eingesogenen Appoints und der an ihre Stelle
getretenen Goldbmiingen, die jelbitverftandlich in der bffentlichen Miinge
geprigt und von bdiefer audgegeben wurden, verfdhieden auf 20 His

#) Mc. Culloch, Comm. Dictionary, Carrency.



2

30 Millionen L. St. gefdhapt. €3 lapt fidh fehr begtveifeln, ob diefe
gtngliche Unterdriidung Fleiner Banfnoten und deren Erfepung durd
Golbmiingen in dem beabfidhtigten Sinne gewirft bat; felbft im Flei-
neren Verfehr bieten Noten — vorausgefest, dap fie in jedem Augen-
blicte einldsbar und in diefem Sinne Papiergeld find, vielfad) Vor=
siige gegen Metallgeld, unbd jenem Uebelftande hdtte wirfjam dadurd
vorgebeugt werden fonnen, wenn man, wie e3 fpiter in Betreff der
griferen Noten gefdah, die Emiffion an gewiffe Bedingungen, na:
mentlid Dedung durd) geniigenden Baarvorrath gefniipft hatte; in
Selond und Shottland, auf welde Lanber fid) jene Acte nicht er-
ftredt, Haben bdiefe fleinen Abjdnitte erfahrungdmdpig su feinem
Mipbraude BVeranlaffung gegeben, bem Verfehr vielmehr fehr twe-
fentlidge Crleipterung gewdhrt und fie find daber bovt ftetd fehr
beliebt geblieben.

Demnddit aber und unmittelbar nad) Emanation ded fo eben
erdhnten Gefeged fam die NReihe an die Banf von England felbit.
€3 ward bie erfte Art an deren vorziiglichites Wonopol gelegt.

Durd) eine Parlomentsd-Acte vom J. 1799—1800 (39 & 40
Geo. III. c. 28) ar dag Privilegium der ausjdliefliden Emiffion
pon Bantnoten, dasd die Banf von England feit 1707 befeffen, das
aber ingoifden, obgleidh nidht ausdriidlich abrogirt, dodh) vielfadh
als virtuell erlojden betvadtet ward, zu Gunjten der Banf als
Compenfation einer bder Regierung ald Darlehen votgeftredten
Gumme von 20 Mill. L St. ausddriidlidh beftdtigt und erneuert
orben. Rraft diefed Privilegiumd war, wie man fidh ervinnert,
bie Cmiffion von promifjorifden Noten neben der BVanf von Eng-
land nur denjenigen Privatbanfen geftattet, die aus nidt mehr,
ald hdchftens 6 Theilnehmern beftanden. Diefe Befdyranfung wirfte
podit nadtheilis auf den allgemeinen Hanbelsverfehr; denn bas
gange Banfefen auferbalb der Banf von England batte fid in
Folge beflen in den Hanbden fleiner Firmen concentrirt, die meiftens
eine3 binveidenden Capitald ermangelten, um fidh allgemeineres
Bertrauen u erierben und bdie Stabilitdt ihrer Ctabliffements su
fidern. Jede durd) Migerndten, Ueberfpeculation oder anbdere un-
giinftige Berhdltnifie erzeugte fritijhe Conjunctur hatte daher jhon
wegen diefer unzuveihenden Betriebsmittel den Ruin vieler diefer
Banfen jur Folge, wodurd) denn eben die Krife um o allgemeiner
und verderblidher ward. €8 ftellte fich daber aus Riidfichten des
Bffentlichen Wohled endlich unabiveidbar die Nothivendigkeit heraus,
die Begriindung groperer BVanfinftitute, insbefondeve in ben Pro-
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bingen mit dem Privilegium der Emiffion von Noten su ermidg:
lidhen, wm eine fefteve und fidhreve Bafid desd finangiel-commerziellen
Berfehrs su gewinnen. Died fonnte nur gefdhehen, indem man der
Bant von England dag gedadte Monopol entjog. Der Wiberftand
Geitens Lepterer war lang und bheftig. Dod) das offentliche Jn-
teveffe iibermog. Die Banf von England mufpte weiden. Die Acte,
beriihmt in den Unnalen der Finanggejdichte Englands, vom 26, Mai
1826 (7 Geo. IV, c. 46) sur ,befferen Regulivung bes Gefelljdafts-
wefend gemwijfer Banfen in Cngland und jur Berbeflerung eines
Theils der Acte 39 & 40 Geo. IIL, c. 28” ward erlaffen.

Mit diefer cte beginnt die neueve Periode des Banfiefens
in Gngland.

€3 folgt nun hiernddift eine Darlegung der Hauptbeftimmungen
diefer Acte, twobei jedodh) sum vichtigen Berftindnif ihrer gegen-
drtigen Tragieite die Bemerfung vorauspufdiden ift, daf im
S. 1844 eine neue Parlaments:Acte, betreffend bie Bildung und
Drganifation von Bant-Gefelljdaften mit vereintem Gefellidhafts-Ca-
pital (Joint-stock) emanirte, die war jene von 1826 in Kraft lie,
jedod) beftimmte, dap von nun an (nad) Erlap der Acte von 1844)
die @riindung neuer Banfen nur unter diefer neuen Acte {tatthaft
fein folle; fo dag in Besug auf alle vom 26, Mai 1826 biz jum
6. Mai 1844 Dbegriinbeten und an lepterem Tage nod) beftehenden
Banfen die Acte von jenem erfteren Tage, in Bejug dagegen auf
alle nadh) dem 6. Mai 1844 Dbegriindeten Banfen Ddie Acte von
diejem lepteren Tage in Anwendung fommt, fo toeit nidt Gejell-
fdaften der erfteren Periode vorgezogen baben, unter bdie neuere
Acte, wad Ddiefe ihnen nad) einem gewiffen Vodus freiftellte, su
freten.

Die fragliche Acte bejteht aus 21 §§.

,Die Banf von England, fo driidt fih die Acte im § 1 aus,
giebt von ihren Privilegien dasgjenige auf, wonad) es feiner poli:
tijhen ober corporativen Genoffenidaft, oder feiner Privat-Gefell-
{daft, bie aus mehr al3 6 Theilnehmern beftand, geftattet war, auf
Anweifungen oder Noten, die entiveder bet Sicht ober innerhalb
6 Monate vom Tage ihrer Ausjtellung an gevedynet, zahlbar ge:
madt find, su borgen, fdhuldig su fein, oder Geld aufpinehmen.”
Diefe Verzidhtleiftung Seitens der Banf von England joll jedod)
nur Plag greifen su Guniten derjenigen Gefeljdhaften 2c., die thre
Gejddfte in einer Entfernung von diber 65 Meilen von London
fithren. Alle individuellen Mitglieder joldher Gefelljhaften 2c. follen
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fiir alle Sdulden der Gefellfhaft folidarifd) haftbar bleiben. Mit
diefer Makgabe joll e3 fortan allen zu diefem Zwede ju einer Ge-
jellichaft verveinten Perjonen, gleidhviel in welder Jahl fie feien,
geftattet jein, in gleidher Weife Banfgefdhdfte su begriinben und ju
fithren, toie bisher die aus, nidht mehr, als hoditens 6 Perfonen
beftehenden Privat-BVanfen ju thun gefeslid) befugt waven, mithin
aud) Noten u emittiren.

§ 2 unterjagt allen Banf- Gejelljdhaften 2c. die Emiffion und
Wiederemiffion innerhaldb der vorbejeihneten Grenge, von Noten
sablbar bei Sidht, und von Banf-Poit-Bill3;  ferner bdie Jiehung
von Sidtivedhieln unter L. 50 auf Perfonen innerhald ver begeidh-
neten Gvenge. Dies leptere Verbot tward jedod) durd) eine fpdtere
Acte (3 & 4 Will. IV, c. 83) aufgehoben, oder vielmehr dabin ge:
milbert, daB burd) Vermittlung eines Agenten der betreffenven Ge-
felljhaft Opevationen der gedadpten Art geftattet fein jolten.

§ 3 unterjagt jolden Gefellidhaften, in Lonbdon oder innerhalb
eine Umfreijes von 65 Meilen auf ihre Wed)jel oder Noten Gel-
per aufpunehmen oder fdhuldig su fein, oder ihre Wedfel su dis-
contiren. Dod) diirfen fie Wedhjel dizcontiren, die nidt von thnen
oder auf fie, oder itberhaupt fiir ihre Rednung gezogen find.

§ 4 verorbnet, daf, ehe die Gefelljdaft Noten ausgiebt, oder
itberhaupt ihre Gejdyafte beginnt, ein ausfithrlihes Memorandbum
iiber Alle3, wasd bdie Gefeljdaft, ihre Jujammenjepung und ihren
beabfidhtigten Wirfungstreis betrifft, an dad Stempel-Amt in London,
gleichviel, 1o ber Sig der Gejelljdaft fei, eingereidht mwerden und
dajelbit eine vollftindige Regiftrivung (Stammregifter) aller Gefell-
{dhaften durd) iffentliche Beamte erfolgen folle. Die diedfilligen
Regifter follen Jebem sur Cinfidht und Pritfung offen ftehen, gegen
Bablung einer fleinen Gebiibr.

§ D verorduet, daf jede Gefellidhaft alljdhrlihy (mwijdhen dem
28. Februar und 25. Mirz) einen Redenjdaftdnadiveis einreiden
folle, der durdy einen Bevollmdadtigten der Gefellihaft suvor zu
priifen und su bejdmdren ift. Diefe Jahresberidhte jollen ebenfalls
regiftrict werben und jur Einjidt des Publifums ausliegen.

§ 6 verordnet, daf jeve beglaubigte Abjdhrift eines folden
Redenjdofts-Beridhts in allen Geridten Beweisfraft haben folle.

§ 7. Un Jedermann folle auf Berlangen gegen eine Gebiihr
von 10 Sdill. eine beglaubigte Abjdrift folder Jahresnadmeife
verabfolgt mwerden.

§ 8 verordnet, dap jeder Perfoneniwed)fel des obgedadyten ,Be-
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oollmadtigten” einer Gefellidaft sur Kenntnip de3 Stemypel-Antted
gebradyt merden folle, desgleichen jede BVevdinderung in ben Mit-
glievern der Gefelljdaft.

§8 9, 11, 12 und 13 beftimmen, dap jede Gefelljdhaft duvd
biefen ihren Bevollmddtigten geridhtlich vertreten werden folle; ebenfo
aud) eingelne Mitglieder in Gefellihaftsfadhen (fo dap aud) u. A.
Grfenntniffe 2c. nominell fiix ober gegen Ddiefen Bevolmdidytigten
fauten),

§ 10 erfldrt, daf tegen ein und bdeffelben Klageobjectd mnur
eine Klage suldffig fei, und daber eventuell bie exceptio rei judi-
catae Plap greife.

§ 14 Detrifit ben mehrgenannten Bevollmddtigten (einen
Quafi-Beamten) die demfelben ju getwdhrende Remuneration, Sdhad-
Toghaltung fiiv Kojten 2c.

§ 15 ermddtigt die Banf von England (jur Befeitigung dies-
filliger Smeifel) Jmweig-Ctabliffements ober Agenturen in allen Thei-
len Gnglands ju erridhten, und diesfillige Statuten aufsujtellen, bie
jebod) den Gefepen ded Landed ober der Charter der Banf nidyt
sumider fein diirfen; und beftimmt, daf alle von folden Filialen
ausgegebenen promifjorijhen Noten forwohl am Orte der Emiffion,
i in Qondon bei Sidt zahlbar fein jollen.

§ 16 ermadtigt alle Banfen unter diefer Acte, Banfnoten,
sablbar an den Jubaber bei Vorjeigung, su emittiren; diefe Noten
brauden nidht mit dem gefeplichen Stempel verfehen zu fein, unter
ber Bebingung, daf eine dem jdhrlichen Betrage der Stempelgebiihr
(nadh Mapgabe ded Betraged der emittirten Noten) entiprechende
Biirg{daft geleiftet werde, und daf viermal alljahrlidy innerhalb der
niditen 14 Tage nad) dem 5. Jan., 5. April, 5. Juli und 10. Dctbr.
ein getreuer Nadyieid (beeidet pon 2 Directoren und verjdhiedenen
anbeven Mitgliedern der Gefelfdaft, d. h. Actiondren) itber bie
$Hiohe und den Werth aller an einem gegebenen Tage jeder Wodpe
mabrend des verfloffenen Quartals in Umlauf befindlid) gemefenen
oder befindlicdhen promifjoriiden Noten, nebit Durdidhnitts-Betrag
jeder Wodpe eingureidhen fei; und als Paujdzahlung fiiv die davauf
su entridgtende Stempelfteuer die Summe von 7 Sdill. fiir jede
100 & emittirter Noten (nebft Fractionsbetvag) entrichtet werde.

§ 17 beftimmt, dap Gefellihaften, die bereitd 4 Conceffionen
(licenses) ermirft haben (fiir verjchiedene Localitdten, in denen fie
Swetg-Gtabliffements erricdhtet haben) sur Begriindung neuer Filialen
(itber diefe 4 Hinaus) feiner neuen Concejfion bediirfen.
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§ 18 verhingt eine Strafe von L 500 jowohl fiir jede Unter:
lafjung der Ginreihung der vierteljdhrlichen Recdhenjchaftdnadymeife,
tie fiir jebe faljche Angabe; und verfiigt, daf jever faljche Gid al3
Meineid nad) Gemeinem Redht beftraft erden folle.

§ 19 verhingt eine Strafe von L. 5O fiir jede Contravention
in Besug auf die Beftimmungen diber Emijfion der Noten 2.

§ 20 erflart ausdrii€lidh, dap ,Nihtd in bder gegentvdrtigen
Acte fo weit gehen, oder dahin conftruirt werben folle, irgend weldhe
von Den Rechten, Madhtoollfommenbeiten ober Privilegien des Gou-
verneurs unbd der Compagnie der Banf von Cngland in irgend nad-
theiliger Weife u bevithren 2., audgenommen, wie in gegentvdrtiger
Ncte ausdriidlih verordnet ift.”

§ 21 begeidhnet die Art und Weife, in der die veriirften Stra-
fen eingugieben find 2c.

An diefe Acte {Phliegen fih an:

1. Gine UActe (oom 28. Auguft 1833), welde die BVerpflidhtung
sur Ginreidung von Redenjdaftdnadymeifen verjdhdrft; unbd

2. Gine Acte (vom 29. Augujt 1833), welde sur Hebung ob-
maltender Biweifel in authentijher Jnterpretation obiger Acte er-
flart, dap fid aud) in London und im Umfreife von 65 Meilen
allerdingd Banf-Gefelljdaften von mehr, ald 6 Theilnehmern bilden
finnen, biefelben jebodh) nicht befugt feien, gegen Noten, zablbar auf
Gidt, ober in weniger ald 6 Monaten vom Tage der Ausftellung
ab, irgend eine Summe ,3u borgen, {dhuldig su fein oder aufzu:
nehmen”.

Crit von diefem Jeitpunfte an entftanden aud) Banfen (mit
bereintem Capitale) in London.

Durd) obige Acte, die demnddhft aud) auf Jrland ausdgedehnt
ward, war nummehr die Crridtung von Jettelbanfen vidllig fret:
gegeben, mit ber Befdhranfung nue, dap dergleihen Banfen nidht
in Qonbon und innerhald einer Cntfernung von 65 Meilen be-
griindet, und bie Noten derfelben nidh)t in London und dem bezeid)-
neten Umfreife umlaufen und epent. Beitpapieve (von weniger al$
6 Monaten Laufzeit) discontirt werden durften. €8 war dies ge-
wiffermagen ein Eompromif zwijhen dem WMonopole der Banf von
Cngland und der Freiheit ded Banfgejddfts, und gewip bhatte die
Banf von England dabei nidht den Kiirzeren gesogen: bdenn baj
Feld, dag ihr nod) ausfdlieplich in Bejug auf Emiffion von Noten
und die hievmit verfniipften Hohen Bortheile vorbehalten blieb —
Lonbon mit einem Umfreife von 65 (engl.) Weilen im Rabium
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iar ohne Biveifel dad materiell weithin bedeutendite. Was aber
itberhaupt die Banf von England tervitorial verlor, da3 gewann
fie in anberer Beziehung: ed ward ihr ndmlid) gleichzeitig die Be-
fugnif eingevdumt, in den Provingen Filiale zu ervidhten, und zoar
in unbejdyrinttejter Weife. Wabhrend fie aljo die Comcurrens der
neuen Bettelbanfen in einer beftimmten und nambaften Entfernung
bielt, brang fie gleidhzeitig in dad eigene Gebiet diefer mneuen, ioie
der bereitd Deftebenden Privatbanfen ein, und trat von vornherein
als ein madtiger Concurrent an ihrer Seite auf. Dhne ZJiveifel
batte fie baher mehr gewonnen, al3 verloren. Und fie zogerte nidht,
pon diefer neuen Befugnip Gebrand) su maden. Sie ervidtete all-
mdlig Succurfalen an 15 Drten, von denen jedod) 3 fpdter tvieder
eingingen.

©3 Lipt fich denfen, daf diefe Concurrens den Provingial-Banfen
nidt befonbers angenehm war: fie fepten auch Alles in Bewegung,
jene Befugnif wieder ritdgangig ju maden, dod), wie ju ermarten
ftand, ohne Erfolg.

Fiir den allgemeinen Berfehr aber erivied fid) diefe Acte von
giinftigem Crfolge: e3 bildete fich nad) und nady eine grope Anzahl
neuer Jettelbanfen, die, im Befipe gropever Mittel und unter der
Leitung einflufpreider Perfonen, im Allgemeinen auf bas Bejte ge-
deibten unbd zur Forderung ded inneven Gewerbe- und Hanbdelsver-
fehrs nambaft beitrugen. Diefer gimjtige Crfolg lag ohne Bweifel
porzugdiveife in der Acte jelbft begriindet: einerfeitd hielt fie den
Grundjap der unbejdrantten Haftbarfeit in ganger Strenge fejt, wie
berfelbe aud) heute nod) in Bejug auf alle Bantgefeljchaften gilt;
andrerfeitd traf fie durd) Cinfilhrung der groftmoglidijten Deffent:
lidhfeit und {trenger CStrafbeftimmungen ausgedehnte BVorfehrung
gegen Unveblicheit und Migbraud.

Die unter diejer Acte begriindeten BVanfgefelldhaften find nur
Quafi-Corporationen, und haben 2 ober mehrere Perjonen ald ihre
gevidhtlichen Reprdafentanten zu ernennen. Die Bildbung der Gefell=
{daft batte auf Grund eined fdriftlihen Vertraged ju gejdhehen, der
fammtlichge Divectoren und Cigner von Antheildfdeinen umfapt und
bindet. A3 haftbar werden alle biejenigen Rerfonen evadhtet, bie
auf dem julest eingerveichten Rechenjdaftsbevichte als Theilnehmer
aufgefithrt find; bdie Haftbarfeit eines austretenden Theilhabers
bauert daber jo lange fort, bi3 ein neuer Nadveid, auf vem fein
Name nicht mehr evjdeint, an dad Stempel-Amt eingeveidt ift. Die
Redenjdafts-Nadweife werden am 1. Marz jeden Jahres in einem
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Beitungsblatte de3 betreffenden Drtes oder Diftrifts Seitend des
Gtemypel-Amte3d verdffentlicht.

©o vortrefflid) diefe Acte im Allgemeinen nun aud) toirfte, fo
madten fid dod) im Laufe der Jeit mehrfache Mingel fithlbar; bei
der fteigenden Widptigleit diefer Banfen er|dhien e3 aud) jwedmipig,
denfelben Corporations-Redte su verleihen, und in Riidfiht hievauf
anderiveite entfpredyende Modificationen eingufithren. Diefe Griinde
fithrten su der fehr ausgedehuten und umfaffenden Acte von 1844
(1 & 8 Vict,, c. 113. 5. September 1844) sur ,Jegulirung der
Joint-Stock-Banfen .in England”, die jedod) die alte Acte nidt auf-
hob ober mobificirte, toohl aber e3 in die Wahl der unter derfelben
begriindeten Banfen legte, unter diefe neue Acte zu treten.

Wit laffen nun junddft wiederum eine Analpfe diefer Acte
folgen:

§ 1 perorbuet, daf von nun an feine aud mehr, alg 6 Theil-
nehmern beftehende neue Gefelljdhaft Bantgejddfte in England be:-
treiben jolle, anderd al3 RKraft eined su erivirfenben Patentbriefes
der Ktone, und daf bdiefe Acte fih bid auf den 6. Miai (1844) zu-
riidbesiehen {olle.

§ 2. AB erfier Sdhritt sur Bilbung einer folden Gefelljdhaft
ift eine biesfdllige Petition an den Geheimen Rath (an Jhre Maj.
im Rathe) eingureichen; biefe Petition jolle enthalten: a) Namen,
Gtand, Wobhnung 2c. ber Theilnehmer; b) Namen der beabfidhtigten
Banf; c¢) Angabe de3 Drte3, der Strafe 2¢.: d) Hohe des Grund-
capitald, dasd nidht weniger alg & 100,000 betragen darf, unbd in
welder Weife dafjelbe erhoben werden jolle; e) den Betrag ded be-
reitd eingesablten Gdpitald und ioie dafjelbe angelegt ift; f) die
beabfidtigte Sahl der Antheilsd|dheine; g) den Betrag eines jeden
Antheild)dheins, der nidht unter & 100 fein darf.

§ 3. Diefe Retition foll vom Geheimen Rathe dem Hanbels:
Amte sur Priifung und Bejdhlupnahme iibertviefen erben.

§ 4. Der Gefelljhaftd-BVertrag bebarf ber Genehmigung des
Hanbeld-Amted: der § begeichnet namentlih 9 Punfte, ither die im
Bertrage ausbriidlide BVeftimmung getroffen fein mup, u. A be-
treffend die su haltenden General-Berfammlungen der Antheilseigner,
Bermaltung, monatlide Verdffentlihung des Gefdhiftsetats .

§ 5. Reiner Gefellidhaft ift geftattet, ihre Gejdhifte su beginnen,
ehe nidt der Gefelljdhafts-Bertrag redhtsgiiltig abgejcdhlofien, und von
fammtliden Theilnehmern vollzogen ift, bag volle Capital gezeichnet
und jammtliche Actien wenigftend sur Halfte eingegahlt find.
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§ 6. Sobald die Krone dad Patent verliehen hat, ift die Ge-
fellidhaft ipso facto al$ Corporation conjtituirt, und im Befie
aller Corporations-Redte.

§ 7. Uber fammtliche Theilnehmer bleiben folivarijd) Yaftbar
fiiv Alles, wad die Gefelljdhaft betrifit.

§ 8. Da3 Redht3-Verhdltnip der Theiluehmer unter fidh und
sur Gefelljhaft ift daffelbe, wie dag dritter Theile zur Gefelljdait,
fo daf 3 B. jeber Actiondr gegett die Gefelljhaft flagbar mwer-
den fanu.

§ 9. Die BVollftredung einer gegen die Gefelljhaft evgangenen
ridterlichen Verfiigung oder Entjdheidung fann eventuell ebenforohl
gegen die Perfon und dasd Cigenthum eines jeden individuellen der-
seitigen oder fritheven Actienbefiers erfolgen, wie gegen bad Gigen-
thum der Gefelljchaft jelbft; dod)

§ 10. Mit der Mafgabe, dap die Volljtrecung gegen die Per-
fon oder da3 Cigenthum eined Dderjeitigen ober fritheren Actienin-
habers erft dann erfolgt, wenn und naddem die Vollftredung gegen
die Gefellidhaft frudhtlos geblieben.

§ 11. Der friiheve Actienbefiver ijt jedod) von aller Haftbarteit
befreit nad) Ablauf von 3 Jahren nad) jeinem erfolgten ustritt
aud vem Gefelljhafts-Verbanbe. Devjenige individuelle Actienbefiber,
gegen den die BVollftredung eined gegen die Gefelljdhaft evgangernen
Netheils erfolgt ift, ift von der Gefelljchaft {chadlos zu halten; im
Unvermbgensfalle Seitens der Gefelljdaft von den anberen indivi:
buellen Actienbefisern durd) Contribution pro rata ihrer Actien.

§ 12. Jft die Scadloghaltung nidht innerhald der nddijten
14 Tage erfolgt, fo ift ein Klageved)t auf Critattung Seitend bes
betreffenden Actienbefisers gegen die Gefellfdhaft, beziehungsmweife die
Mitactieninhaber begriindet.

§ 14. Diefe Klage (dem Jwece nach eine actio judicati) ift
bei bem Gerichtahofe, der urfpriinglicdh in der Sadpe erfannt hat,
angubringen und berfelben Seitens bdes Lepteren mitteld getwdhn-
liden Berfahrensd Folge su geben.

§ 14. Hat die Entjdhadigung Seitens der Mitfocii 1 gejdyehen,
fo haben biefe pro rata beizutvagen.

§ 15. it einer oder find mehrere diefer Mitjocii infolvent
geworden, fo Daben die anberen fiir deffen oder deven Rate aufsu-
fommen mittel3 entjprecpender Vertheilung unter fid.

§ 16. SJunerhalb dreier Monate nacd) Verleihung des Konigl.
Patents, und ehe die Gefelljdait ihrve Gefdafte beginut, ift ein
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Memorandum (nad) vorgejhricbener Form) enthaltend: Fivma ber
Gefelljdhaft; Rame und Wohnung aller Directoren, Beamten und
Theilhaber (in Uebereinftimmung mit dem Regijter der Gefelljdhaft),
Si der Gefelljchaft und ev. ihrer Jieigetabliffements, an dag Stem-
pel-2mt in London eingureiden, und ein gleider Nadyweid demnddhit
alljabrlids Givilden dem 28. Februar und 25. Wdrz); im Stemypel:
Amte wird ein allgemeined Negifter gehalten, dad Jedem jur Gin:
fidht gegen eine Gebithr von 1 Sdhill. offen fteht. Cine gedbrudte
Qifte foll aud) in dem Gejchafts-Locale der betreffenden Gefelljhaft
an einem leidht sugdnglidhen Orte dem Publifum v freien Einficht
und Priifung ausliegen.

§ 17. Sn gleidher Weife ift jebe Verdnderung im Divectorium
oder der Bermwaltung der Gefellihaft oder den Mitgliedern bem
Gtempel-Amte anguzeigen und ur Cinfidht aussulegen (nad) einer
der Acte anmectivten Form).

§ 18. Diefe vorbefagten Liften und Nadyweife find vor der
Cinveidung nnd Auslegung vor einem Friedensvidter ober einem
Ridter ded Kanglei-Gerichts durd) Crflarung an Eidesjtatt der Di-
rectoren oder Bevivalter su authenticiven. Jede falidhe Crilarung
ift al8 ein BVergehen nad) Gemeinem Redhte zu beftvafen.

§ 19. Qede {older Liften ober Nadiwveife hat geridhtlidhe Be-
meisfraft, wenn vom Stempel-Amte beglaubigt.

§ 20. Abjdrift einer jolden Deglaubigten Lifte 2c. ift an jede
darum anbaltende Perfon gegen Crlegung einer Gebithr von 10 SHill.
pom Gtempel-Amte su verabfolgen.

§ 21, Jede uuf dem lepteingereihten Memorandum aufge-
filprte Perfon witd de jure al3 Theilnehmer der Gefellidhaft
evachtet.

§ 22. Fiiv bie Gejellidhaft zeichmet auf Wedhfeln, Banknoten 2.
ein Director oder Dirigent der Gefellidhaft, obne perfonliche Ver-
antwortlichfeit Dritten gegenitber; diefe Jeidmung gelchieht ftetd im
Namen der Gefelljdhaft.

§ 23. Gine Uebertragung der Wntheildjdheine fann nur mit-
tel3 Gontrafts unter Stempel gejdehen, und ed mup die Gegen-
leiftung genau begeidhnet fein, nad einer der Acte annectivten Form;
jede Uebertragung ijt in ein eigend dazu beftimmted Bud) (Trans-
criptiond-Regifter) eingutvagen, wofiiv die Gefelljdhaft exmadhtigt ift,
eine Gebiihr von 212 SHill. su erheben.

§ 24. Kein Antbeilzeigner ift befugt, feinen Antheildidein u
itbertragen, ehe er nidht alle falligen Raten eingezahlt hat.
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§ 25. Die Regifter fomnen jeitweilig gefdhloflen werben; jede
foldhe zeitiveilige Sdhliepung ift mindeftens 8 Tage vorher durd
Offentliche Bldatter befannt ju maden.

8§ 26 und 27 enthalten Beftimmungen in Betveff der Cigen-
thumsiibertragung von Actien in Jnjolvens und Todesfdallen ac.

§ 28, Sind 2 oder mebhreve Perfonen gemeinjdhaftlic) Befiger
einer Actie, fo find die den Actienbelipern ju madenden Angeigen
an denjenigen Miteigner zu vidten, deflen Name in dem Regifter
der Gefellfdhaft voranfteht.

§ 29. Bablungen der Gefelljdaft an Perjonen, dbie nidht sui
juris {ind, toie Minberjdhrige, Blodfinuige 2c. find an bdeven Cu-
ratoven su leiften; die Quittung der Lepteren begriindet eine vechts:
giiltige Dedharge der Gefellidhaft.

§ 30. Die Gefellichaft ift nicht gebalten, etmaige dritte Redhts-
anfpriihe auf dergleihen Jahlungen zu beviidfichtigen; die einfade
Bablung befreit die Gefelljchaft ipso facto von jeder biesfdlligen
Lerantwortlichteit.

§ 31. Die Directoven find ermddhtigt, nad) Gutdiinfen bdie
Ratenzahlungen und den Vodusd der Eingahlung zu beftimmen.

§ 32, Seber Actieninhaber, der der Aufforderung sur Ein:
sablung nidht Folge leiftet, hat auf feinen Riidftand 5 % Jinfen
su entridten.

§§ 33, 34, 35 und 36. Die Dirvectoven Iommnen diefe Riid-
ftinde und Binfen einflagen; die Klage griindet fih auf die bied-
fallige Beftimmung diefer Acte, mitteld einfacdher Crfldrung Seitend
per Directoren und Vorzeigung der Regifter.

§ 87. Grfolgt bdie riidftdndige Jahlung nidht innerhalb der
etften 6 Monate nad) dem Verfalltage der betveffenden Rate, fo
Eonnen die Directoren bden .Dbetreffenden Antheildidein algd vermivit
erflaven, gleidoiel ob die Gefellfdhaft beveits bdesfalld flagbar ge-
otden oder nidht; aber felbft diefe Cinbiiung des Antheilsjdeind
befreit bie betveffende Perfon nidht von der Verpflichtung sur Nady:
sablung der riidftandigen Rate nebft Jinjen.

§ 38, Die Divectoren haben jebod) der betreffenden Perfon
nady ihrem gemdhnlichen Wohnorte Hin diesfillige Jnfinuirung su
ertheilen; falls die Adreffe nicht befannt ift, durd) Jnfevat in der
London Gazette, und wenigftens 21 Tage vor der ausufpredyenden
LBerwirfung.

§ 39. Serner bebarf biefe Vertirfung der Beftdtigung der

General-Berfammlung, die nidt eher, ald 2 Monate nad) erfolgter
Uctien-Gefellidhaften Englands. 6
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Sufinuitung su Dbalten ift. Die verwirbten Antheilsidheine find
meiftbietend oder durd) Privatvertvag ju verfaufen.

§ 40. Der Kdufer eined folden vertickten Antheildideines
hat fid) mit gewiffen Beweisitiiden su verfehen.

§ 41. Bringt der Verfauf einer folden Actic mehr ein, ald
ber Riidjtand nebft Jinfen des friiheren Cigenthiimers betvdgt, fo
ift der Ueberjdufs.bem Lehteren auszuantworten.

§ 42. Big sum erfolgten Verfaufe jolder Actie jteht es dem
Gigenthitmer ftet3 frei, fie burd) Nadhzahlung aller Ridftinde, Jinfen
und Koften eingulbien.

§ 43 betrifit Jnfinuationen an die Gefelljdaft.

§ 44 verordnet in Betveff der bei Crlap diefer Wcte Dereits
beftehenden Banfgejelljhaften, daf diejenigen (aus mebhr, ald 6 Theil-
habern Deftehenden) Gefellihaften, die et feit dem 4. Juli gefeslich
conftituivt und ihre Gejdhdfte begomnen haben, innerhald Sabhres-
frift von jenem Tage an, unter diefe neue Acte getveten fein miiffen
— oder, wenn nidt, {id) wieder aufjulifen haben.

§ 45. Ullen anderen jhon beftehenden Gefelljhaften (von mehr,
ald 6 Theilnehmern) fteht es frei, unter die neue Wcte su tveten
(ber englifhe Tert dritdt fid) aus ,es ift gefeslicdh”).

§ 46. Die voun biefen Gefellfdhaften vor Eintritt in die neue
Acte abgejdhloffenen BVertrdge 2c. behalten ihre volle Giiltigteit 2.

§ 47 verleipt den in einem Umfreife von 65 Meilen von
Lonbdon bejtehenden Bant-Gefellfdaften (von mehr ald 6 Theilneh-
mern) Quafi-Corporations-Redte, nad) Mapgabe der obigen Acte
7 Geo. IV,, c. 46, gegen Berpflidhtung ihrerfeits, nad) BVorjdrift
lestever Acte von Jeit zu Seit RedenjdaftszNadiveife an bdas
Stempel-Amt eingureidjen.

§ 48 jtellt alle in Cngland beftehenden Actien-Banfgefeljdhaften
(. . von mehr al3 6 Theiluehmern) in Besug auf ihre Auflofung
und Abwidlung in Jnfolvensfallen 2c. unter die allgemeinen Liqui-
birungs-Acte, deren im erften Theile Crivdhnung gejdhehen.

§ 49 giebt eine authentijhe Definition gewiffer in ver Acte
vorfommenden Begeidynungen, wie Banf, Banfier 2.

Diefe Acte ward demnddit (durd) Acte 9 & 10 Viet, c. 75)
auf Sdyoitland und Jrland ausdgedehnt, o dbap fie nun fiir die drei
Bereinigten Konigreidpe gilt.
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Diefe Acte nun Hietet, wie bet einer Durdfidht der vorjtehenden
Analpfe in die Augen fpringt, in fo fern eine bemerfendiverthe
Uebeveinftimmung mit der im erften Theile Defprodhenen Joint-
Stock-cte, als and) hier der Grunbdfah junddit der Deffentlichfeit
unbedingt vorwaltet und in groptmsgliditer Weife durdygefithrt ift.
Unbd e3 lapt fich nicdht in Abvede ftellen, daf bei Actien-Gefelljdhaf-
ten, die ihrer Natur. nad) in gewiffent Sinne offentlide Jnftitute
find, die Deffentlichfeit das eigentliche Lebenspringip ijt. Jn diefer
Besiehung bietet die englifhe Gefebgebung ohne Bweifel die hodite
Bitrgidjaft, die diberhaupt den Verhdltunifjen nad) evveidhbar ift.

Dagegen unteridheidet ficd) die Acte von Jener in demr gwveiten
Qauptpuntte, der Haftbavfeit, indem die unbejdhrantte jolivarijde
Hajtbarfeit aller Theilnchmer beibealten ift; und zwar ift die Haft-
barfeit nicht facultativ, jonbern in allen Fdllen obligatorifd). Keine
Bant-Gefelljdaft, jei ed unter dev alten odev diefer neuen Acte, fonnte
und fann mit bejdhranfter Haftbarfeit begriinbet erben.

@3 ift feit Admiffion ded Grundjates der bejdhrinften Haft:
barfeit, die, ivie wir gefehen haben, jehr neuen Datums ift, beveits
in Anvegung gefommen, denfelben aud) in Besug auf Banfgefell-
jhaften su adoptiven, und e ijt nidht unwabrideinlid), daf diefe
Frage Dereits in der nadften Seffion des Parlaments jur Sprade
gelangt: dod) Ddiirfte die Jmitiative in bdiefem Falle dhwerlih von
ber Regierung felbft ausgehen, da man dort der Julafjung diefed
Pringips zur Jeit nidt geneigt fheint; die in lepterer Jeit ftatt
gebabten Fallimente von Banfen haben vielmehr manderieits eine
Hinneigung zu nod) verfdhdrfteren legislativen Bejtimmungen in
dbiefer Besiehung hervorgerufen. Allein fo begriindet diefer ungiin-
ftige Gindrud ungweifelhaft ift, fo jdeint derfelbe dod) eine irrige
Rihtung su nehmen, injoweit er zu der Anjicht fithrt, dap die un:
bejdhrintte Haftbarfeit die verhiltnipmdpig gropte Bitrgidaft und
Siderheit gegen Ddergleichen Unjdlle biete. JIn Theorie allerdings,
bodh) nidht in Praxis. Die unbefdyrantte Haftbarfeit ift oft nur no-
minell, ein Shatten ohne Korper. Bei Privat-Gefellichaften fann
biefelbe ohne Beifel einen fehr wirflamen Schup gegen Leidhtfinn
fomopl, wie Unredlidfeit gemdbhren, mie dies ja durd) das Beifpiel
pofjugsmeife Gnglands empirifdh evwiefen ift. Nidt jo bei dem in
jeinem gegenmirtigen Umfange und Medpanismus nodernen Jnfti-
tute der Actien-Gefelljhaften. Bei einer Actien-Gefellihaft verliert
biefer Grundjaty, abgefehen davon, daf er die Bildung jolcher Ge-
fellichaften exihmert, haufig feine jchiibende Kraft, fann fie wenigjtens

6*
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febr leidht verlieren. Gine Actien-Gefellidhaft befteht aus einer BVer-
einigung fleiner Capitalien. Wo fommen biefe Fleinen Capitalien
her? Bielfad) von Perfonen, die fid) langfam und miihfam einiges
Geld erfpart, und die bdaffelbe nun angulegen wiinjden: verlodt
burd) die hohen Berbeiffungen unbd die in Ausfidht geftellten glin-
senben Gewinne, und unbefonnt mit dbem Mechanidmus und dem
Wirtungstreife jolder Jnftitute, wie ihren BVerjudungen und Ab-
ircungen und endlid) dem Rififo, bas fie aus lepterem Grunbe
laufen, wenden fie fih an diefe Actien- und indbefondere Banf-
Gefelljdaften, weil in ihrer Unfenntnth ihnen diefe fidever heinen,
und jdnelleren und hoheren Gewinn- verfprechen. Sie faufen eine
oder mehrere Actien, und bhaben die Genugthuung, Theilnehmer
einer Banf su fein. Geht man hiernad) auf die conftituivenden
DBeftandtheile ber Actien-Gefellfhaften suviid, fo findet fidh, daf fie
sum diberiviegenden Theile aud den Beitrdgen folder unbemittelten,
jogenannten fleinen Qeute beftehen — Fleinen Gewerbtreibenden (die
in der Regel ihr Geld teit erfprielidher und fiderer in ihrem
eigenen Gejdhdfte hatten vevivenden fonnen), fleinen Rentnern, Witt-
e und iiberhaupt eingelnen Perfonen, ja Dienftleuten jelbft, die
etioa dasd geringe Grbthum, ober die Eriparnip langer Jahre, ein-
sige Stitge und Hiilfdquelle’ ves Alters, in diefer Weife angelegt
haben, in ber Hoffnung, dap ihre Ginlage dort fo ficher fei, tie
etiva in der Sparfafle, und jedenfalld hiheren Gewinn bringe. Eine
Beit lang geht Alles gqut; alle Hoffnungen erfiillen fidh), hobe Di-
pidenben verden vertheilt. Aber ein Riidjdlag fommt: die Gefell-
faft wird infolvent und bdie Conftituenten verlieren ibhre einge:
legten Gelder; dbod) da3 nidht allein: fie find bei unbejdrantter
Haftbarfeit haftbar fiir alle Schulden ded Unternehmens, von dem
fie eben nicht3 Anbered und nidhtd Nabeves tuten, ald dah fie
pe3 Vorzugd genoffen, Theilnehmer su fein. Werben die Sdhulden
nun gedectt durd) dad Capital und die Activa der Banf, o tritt aller:
bingd eine Befreiung von ieiterer Haftbarfeit ein — mit dem Ber-
Tufte ihre3 BVermigens, fo weit dafjelbe in dem eingelegten Capitale
beftand. Wie aber, wenn die Verbindlidfeiten der Gefeljdhaft nod)
pie Activa iiberfteigen? Die Gliubiger gehen in diefem Falle zu-
ritd auf die indivibuellen Theilnehmer, die Actiondre: allein Ddiefe
find unbemittelt, und fonnen dbaher nichtd tweiter zahlen. Was wird
in foldem Falle alfo ausd der unbejdrinften Haftbarfeit? Giebt ed
aber unter ben Actienbefipern bemitteltere Perfonen, fo fonnen die
Creditoven freilih auf diefe vecurriren, sur gangen Hohe ihrer For-
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derung, ober, eventuell, sur gangen Hobe ded Vermbgens Jener.
Das ift die Wirfung der unbejdrantten Haftbarfeit. Bei Privat:
Gefelldaften, d. h. folden, die nur aus wenigen Theilnehmern be-
ftepen, ift diefer Grundjat ein vdllig berechtigter und ebenjo feine
thatjadlicge Wirfung; denn hier fennen {id) die Theilnehmer per-
fonlidh, und Jedem find die perfonliden BVerbiltnifje und BVerms-
gendumftinde ded Anbderen wohl befannt, wie alle anderen in Be-
tradt fommenden Umitinde. Ein jedber bdiefer Socii weif daher
bon pornberein, ob und weldhen Eventualititen er ausdgefept ift, im
Falle der Jnfolvens de3 gemeinjdaftlichen Unternehmens: er weip,
paf der Berluft ihn im Allgemeinen nur im BVerhdltnif der Jahl
ber ©ocii treffen fann, oder im Berhdltnip des Vermibgend der
eingelnen Socii, von teldem er Dereitd vollfommen untervidytet
war, al3 er fid affociivte. Selbft wenn der eine oder der anbeve
der Socit in jeinem Privatvermdgen fo zuriicgefommen, dag bder
Berluft iiberiviegend auf einen oder mehrere Socii fallt, fo wupten
diefe dod), dap eine {oldhe Cventualitit Rlap greifen fonnte, und
e3 liegt baber fein fittlih ober vedhtlich Degriindeter Anlaf sur Be-
fdhwerde vor. Wad hier aber, im Falle einesd Handlungshaufed von
wenigen Theilbabern, ein bevedtigter Grundias ift, witd gang dasd
Cntgegengejeste bei einer Bereinigung einer grofen Anzahl von
Perjonen in Ritdfidht auf die gany eigenthitmliche Conftitution und
Natur von Actien-Gefelljdhaften. Der Grundia der unbejdrintten
Haftbarfeit fann nur da ein fittlih Devedhtigter und anwendbarer
fein, o einerfeitd der Haftbare fid) bewupt jein fann, dap er even:
tuell diefer Haftbarfeit su geniigen vermag, und er andeverfeitd nicdht
fo ginglidh paiffiv fid) su verhalten gendthigt ift, wie es die Natur
einer Actien - Gefelljchaft mit fid) bringt: ev jelbjt, der Haftbare, ift
in Allem, a3 diefe Haftbarfeit begriindet, conftituivt und umfapt,
fein fittlicher Agent. Cr ift verbindlich: aber die Sorge um Wahrung
und Hiitung diefer feiner BVerbindlidfeit liegt villig auper jeiner
Action, auper feinem Madtbereihe, aufer feiner Einwirfung: fie
liegt ausidlieplich in den Hinden eined Dritten, mit dem er in
feiner unmittelbaven Berbindung fteht, der ihm felbft in deu meiften
Fillen vollig unbefannt ift. Fretlidh hat er, inbem er die Actie
erioarh, dies in volfer Kenntnif der Umitinde und der BVedingun:
gen bdiefed Criwerbes gethan: allein dag ift nur bie formelle Seife
ber Frage: unter dem Gefichtzpunite der bHifentlichen Moral fann
eine {oldpe Vervantwortlichfeit, deren betwegended Pringip und Wir:
fungdiphdre gang aufer ihm liegen, der fie wbernimmt, nicht gevedht-
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fertigt erfdeinen. Aber aud) unter voliswirthidaftlidhem Gefichts-
punfte ift der Grundjag der unbejdranften Haftbarkeit bei Wctien-
Gefelljhaften nidt su billigen: denn wo derfelbe iiberhaupt in praxi
durdfithrbar ift, fann e in volfswirthidaftliher Besiehung nicht
swedmdpig fein, ibn zur Geltung bringen, da und in jo tweit die
Lerlufte auf Diejenigen fallen, die am enigften in der Lage find,
fie su ertragen.

€3 fann bhiernad) nidt als entfpredyend evadhtet twerben, diefen
Grundiay bei Actien- Gefellidaften sur Anwendung su bringen;
feinesfall3 bietet berfelbe jene wunbedingte Siderheit, weldye fich in
Cngland der Gefepgeber sur Jeit nod) davon verfpridht. Uebrigens
war in Jrland bdie befdhrantte Haftbarfeit bereits im Sahre 1759
eingefiihrt toorden, ehe died nod) irgend o anders gejdhehen mar,
und zwar gerade in Bejug auf Banf-Gefelljhaften, durd) die Acte
33 Geo. IL; jedod) wurde diefe Acte fpdter wieder aufgehoben.

€3 fann dagegen allerdingd nidht in Abrede geftellt werden,
baB eine Daftbarfeit iiber den Betrag bdes Gefellidhafts - Cayitals
hinaus eine hoheve Gavantie ber Stabilitdt einer Actien-Gejelljdaft
bietet, und e3 Ddiirfte fih daber empfehlen, einen Mitteliveg stoijdhen
bejhrantter und unbejdrintter Haftbarfeit ju adoptiren: died Fonnte
in geeigneter Weife durd) Novmirung der Haftbarfeit auf eine ge-
foiffe Hbbe, etia den zwiefachen Betrag ber Actie, gefdheben, und
swar in Bezug nidht nur auf BVant-Gefelljdaften, fondern alle Yctien-
Gefellihaften iiberhaupt. Das Bewufitfein einer folden pofitiven
Haftbarfeit wird in der FRegel die heiljame Wirfung haben, daf
man bei der Subfcription oder bem Anfauf von Aetien vorfichtiger
und befonnener u Werke geht: denn fer da weif, daf er nidt
nur den geseichneten Vetrag, fondern eventuell das Doppelte ein-
fest, wird fein Geld mur jolden Unternehmungen anvertrauen, in
deven Lebensfabigfeit und Soliditdt ev von vornberein BVertrauen
fegen su Eomnen glaubt. Uud anbrerfeits wird eine derartige Haft:
barteit eine ebenfo erfprielidhe Wirfung in Besug auf die Leitung
bed Unternehmens iiben. Sie erfdeint enblich um jo wiinjdyens-
foerther im Jnterefje des Publitums, al3, fobald das Stamm-Capital
jur gangen Hibe eingezablt und im Unternehmen angelegt ift, fein
feiterer Ritdhalt und mithin Feine weiteve Garantie dem Publifum
gegeniiber geboten ift.

Demnddit jedod) bietet fid) eine Garantie anderer und zwar
wefentlid) vorbeugender Natur in der Deffentlichfeit und BVevant:
wortlidLeit.
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Die Natur der Actien-Gefellidhaft bringt e3 mit fih), daf die
Leitung und BVermaltung in den Hinden einer ober weniger Per-
fonen liegen: in Fidfiht nun auf die hohe Madtfiille der Di-
rectoven in Bejug auf Alles, was bdie Gefelljdaft betrifit, die Widh-
tigfeit der ibmen anvertrauter Juteveflen, wie die Tragiveite und
Riidwirbung threr Acte, fann ed nur natiirlid) erjdeinen, dap nidht
nur Ueberjdreitungen, jondern aud) Jrvthitmern durd) entjprechende
Borfehrungen moglidhit vorgebeugt werde, um jo mebhr, al3 die Di-
rection ftetd eine besiehungsiveife unabhingige Stellung einnimmt
und innerhalb der Statuten die vollfte Freiheit der Action befit:
AB erfte Bitrgihaft in diefem Sinne erjdeint die Deffentlichfeit.
Die Verpflidhtung, thre Acte der odffentlihen Cinfidt und RKontrolle
su unterwerfen, fann durdaus nidt Seitens der Direction von
bornbherein, wie es zuweilen gefdhieht, unter perfomlidem Gefidts-
puntte beurtheilt werden: Actien-Gefellidhaften find tefentlich Hffent-
lide Snftitute, und die Deffentlichfeit ift daber ihr legitimites und
gleicheitig nothwendigites Clement: wozu und weshalb jollte e3 Ge-
heimnif fein, ter bdie Mitglieber einer Gefelljdhaft find, wie Hod
ein jedes Mitglied betheiligt, toie die Gefellfdhaft conftituivt und or-
ganifirt ift, unbd wie fie vermwaltet wird; twelder Natur und eldhen
Umfanges ihre Gejdhdfte find und weldhen Grfolg fie ersielt? Wabr-
baftes Bertvauen fann nur durd) eine jolde Deffentlichfeit, die den
ganzen Statud eined Unternehmend treu und gewiffenhaft wieber-
fptegelt, evseugt unb bewahrt werben. Die englifhe Gefepgebung
hat nun in diefer Begiehung in erleudptetiter Weife verfahren: bie
Deffentlidhfeit liegt iiberall zu Grunde unbd herridht im ausdgedehn-
teften Sinne nidht nur bei Uctien-Gefelljdhaften im Algemeinen,
fonbern aud) Bonf-Gefeljdaften im Befonbderen.

Gine gweite Bitrgichaft findet fidh) demnddit in der perfonliden
Lerantiortlichfeit der Divectoren. Audy in diefer Hinfiht hat die
englijhe Gefepgebung geniigende BVorfehrungen getroffen, indem die
Strafbeftimmungen fehr beftimmt und fehr ftreng find. Nur bie
bier in Rede ftehende Vant-Acte von 1844 enthdlt feine {olche
Ctrafbeftimmungen, und diefe Omiffion mup um jo auffallender
etfdeinen, ald, wie gefagt, alle anderen cte, und aud) die dltere
Banf-Acte deven enthalten. Die in neuever Jeit vorgefommenen
Fallimente diirften wefentlid) diefer Omiffion juzujdyreiben fein: bdie
beiden Banfen, die Ffiivylid) banferott getworben, die Ropal Britifh
Banf und die Tipperary Bank, waven unter diefer Acte begriindet,
wnd beive Fallimente find notorifd) durd) Unvedlichfeit gewwifer



88

ihrer Divectoren und durd) leidhtfinnige Speculationen und frau-
bulente-Trandactionen veranlafft worden. Jwar wiirden allerdings
bie Gtrafbeftimmungen des Gemeinen Redhtd hier Anivendung ju
finben haben: allein dag Uebel liegt einerfeits in dem fo umftind-
lichen und formalen englijdhen Progepverfahren, anbdrerfeits in der
fonderbaren Phrajeologie der Gefepe und der gangen Fortbildung
der pofitiven Gejepgebung Englands, die allen Chicanen und Um-
gebungen den toeiteften Spielraum laffen. Dod) das fitmmert nur
England felbft, mdhrend die vorhergehenden Bemerfungen aud) auf
unfer Actien=Gefelljhaftsiefen Anwendung finben. Uebrigens ift
ed febr wabrideinlich, daf in der ndditen Seffion de3 Parlaments
biesfillige Gefepvorlagen zur Berathung und Bejdlupfapung ge-
langen terben.

Was nun die andermweiten Hauptbeftimmungen der Acte be-
trifft, jo jdeinen und aud) diefe weife und zwedentfprechend su jein.

Sn prominenter Weife tritt junddit der Umitand hervor, daf
per Regierung eine hohe und entfdheidenve Stimme bei der Bildung
jeder mneuen Gefellidaft vorbehalten ift: e8 ift subdrderft an den
Gebeimen Rath (Jhre Maj. im Rathe) ein Petitum um BVerleihung
eines Konigl. Patentbriefes einjuveichen, das die genaueften Angaben
iiber bie Deabfidhtigte Gefellfhaft, den Modug ihrer Bilbung, Mit-
glieder, Capital und alle jonjtigen Gingelnbeiten enthalten muf;
bied Gefud) tird dem Handeld-Amte itberwiefen, und nur, wenn
und naddem fidh Lepteves giinftig gedupert, erfolgt die Verlethung
pe3 Patents. Hiermit aber find Pie Competeny und Mitwirfung
ver Regierung nod) nidht beendet. Aud) der Gefellfdhafts-Contraft
(deed of settlement) unterliegt der Pritfung und Genchmigung
bes Handels-Amtes. Cndlich fann die Gefelljhaft aud) Feinen Theil
be3 Grund-Capitald suriidzabhlen ohne Genehmigung des Hanbels-
Ymts. €8 ift hiernad) die vielverbreitete Anfidht, dap die Regierung
in England feine Cinwirfung und Cutjdeidung in bdiefer Besiehung
befige, nidht begriinbet. Diefe Einwirfung ift vielmehr fehr beftimmt
und fehr audgedehnt, in dber That entfdheidend, wenigftens in Be-
treff ber erften Gritndbung und Conftituivung der Gefelljdaft. ,E3
1oll gefeplidh fein fitr Jbhre Majeftit, jagt die Acte . .... pag Pa-
tent 2c. su gewdbren, unter den Bedingungen und Stipu:-
lationen, welde Jhrer Majeftdt gefallen mdogen.” Nur
ift wohl su bevitdfihtigen, dap diefe Competeny und Madytoolfom-
menbeit der Regietung Ffeine unbedingten find: bdie erfte und un-
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wanbdelbare Grundlage ift die Acte, das pofitive Gefes. Daj ift der
Redytsboden, auf vem bdie Competeny der Regierung rubt, der An-
gelpunft, auf dem und um bden fie fih, frei und unbehemmt, be-
egt. Wenn die Acte in die Hand der Regierung legt, bas Patent,
. b. die Conceffion ju gewdhren oder ju vertveigern, {o heift vas,
dag fie dem Crmejlen der Regierung die Entfdheidung anbeimftelt,
ob dag beabfidhtigte Unternehmen den in der Acte novmirten Be-
dingungen entjpridit und ob bdie Jiwede deffelben unter dem Gefichts-
punfte der Sffentlichen Jntereffen und des Staatdmwobhles su billigen
und demnad) su geftatten find. Der bfentliche Charalter der Ac-
tien-Gefelljaften vedhtfertigt gewif ovollfommen bdiefe entfdheidendve
Gtimme, welde die Legislatur in die Competens dber Regierung ge:
legt Hat, um fo mebhr, al3 die Acte folden Gefelljdhaften, tie nun-
mebr itberhaupt allen Actien-Gefelljhaften, gang bejondere Vorredhte
vetliehen hat, eventuell Kraft des Konigl. Patented verleibt.

Die Haftbarfeit ift, wie bemerft, unbefdhrantt; jeder Eingelne
ift eventuell haftbar fiir die Verbinblidhfeiten bed Gangen. Sie er:
ftredt fid audy, in dhnliher Weife, wie bei anderen Joint-Stock-
Gejelljhaften, auf diejenigen Perjonen, die bereitd aufgehdrt haben,
ber Gefelljhaft angugehdren, und zwar wdahrend dreier Jahre nad
ihrem Austritt aus dem Gefelljdhafts- BVerbande. Jn Betreff der
Regiftvivung find ebenfalls fehr ypofitive Beftimmungen getroffen.
Hervorzubeben ift demndadft, daf eine Verwirfung von Antheils-
fdheinen wegen ritdjtandiger RNatenzahlung nur durd) Befdhlup der
General-Berjammlung erfolgen fann, oder wenigitensd enbgiiltig va:
tificict werden mup. Die Acte verfiigt, dap bdie Statuten u. A
ausdriidlidy anfithren, dap der Gefelljhaft nidht geftattet ift, ibhre
eigenen Antheilsfdeine su faufen oder darvauf Geld vorzujdiegen;
bag Gefelljdhafts-Capital fann nur mit ausdriidlicher Genehmigung
der Regierung vermebhrt werden, und nur mit Jujtimmung von we:
nigjtend drei BVievtheilen der Faphl der Actiondre und des Werthes
ber Actien.

Die Charter nebjt Gefelljdafts-Bertrag einer in London unter
biefer Acte Degriindeten Banf enthalten 76 fehr ausfithrliche Clau-
feln, mweldhe in jeder Besiehung die genaueften und Dbeftimmieften
Borjdhriften treffen; namentlid) ift, wie dies jtetd der Fall fein muf,
bie Gefdhdftsiphdre der Banf auf das Bejtimmtefte bezeichnet, und
e3 findet fi) daber bier die Cigenthitmlichfeit wieder, die wir Ge-
legenbeit nabmen, im erften Theile hervorzubeben.
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Die begligliche Claufel lautet:
a) Die Gejdyifte der Gefelljdaft werden umfaffen:
jede Art von Banfgefdyaften ju treiben,
Gelbdepofiten ju empfangen,
laufende @onti der Kunden zu DHalten.
b) @eld... votzujdhiefen und su leihen
gegen unbetvegliche unbd beweglidhe Securititen,
gegen hypothefarifhe Sidperbeit (in den 3 Arten ded engl.
Grundbefiges),
gegen Baar-Credit oder auf anbere Rednung,
gegen Polizen, Bonds, Verpfandung (quafi) unbemweglichen
Cigenthpums, Wechfel, promifforifche Noten, Creditbriefe
ober andere Dbligationen,
auf Bonds ober andere Securitdten ivgend einer Cor:
poration,
auf Abgaben und Gefdlle, die in bffentlien Dods, Hifen
oder andeven Offentlihen Anftalten bdiefer Art erhoben
fverden.
c) Wedfel, promifjorifhe Noten, ober anbdere Obligationspapieve
su didcontiven.
d) Geld vorzujdiehen
auf Depofiten von
Titel-Urtunden, Giitern und Waaren, Connoifementen,
Auglieferungsicheinen, Magazin- und Privat=Dod|deinen,
Dodjcheinen oder anderen Hanveldindicia, Symbolen oder
Beichen, Gold= unbd Silberbarven, Britijden und Auslin-
difhen Staatd- und Hffentliden Fonds, Schagtammer: und
Marine{dheinen; Jndigo-Boud3, Effecten der Banf von
Ditindien; Effecten von Banfierd oder Banf-Gefellichaften,
von Berfiherungd-Gefelljdaften, von Eijenbahn-, Canals,
Gag- und Waijer-Gefelljhaften, und im Allgemeinen von
allen andeven Joint-Stock-Gefelljhaften, Corporationen,
Afjociationen und andeven Unternehmungen jeder Natur
und jeber Art, britijhe, irifche oder frembe; Annuitdten;
Produften jeder Art, inlandijden, wie auslindijdhen;
allen Arten von Robjtoffen und Fabrifaten; allem an-
peven Cigenthum, Fonds und Cffecten aller Art;
e) Unfiufe, Capitalanfagen, BVerfaufe oder anbere Frandactionen
in ben obbenannten Secuvititen zu madyen.
f) Geld fitv die Jivede der Gefellfdiaft su erheben und su bovgen.
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g) Wediel, promifforifdhe Noten ober andeve Vbligationen aus-
suftelten, zu acceptiven, zu indoffiven, zu tvansferiven und
5 negociiven.

h) Die Divection ift ermddtigi, nad) Gutbefinden jolde DO
gationen augjuftellen und foldye Gefchdfte ju madpen.

i) Die Gefelljhaft foll feine Actien im Capital oder Eigenthum
der Gefellfchaft Faufen.

k) Die Gefellfdhaft foll feine Voridiifle leiften auf ihre eigenen
Actien.

Endlid) ift nod) in Betrefj diefer Ycte auf die Bejtimmung bhin-
sumweifen, dap die Wntheildfdheine nicht unter L 100 jein diirfen,
und dag gange Grundeapithl gejeihnet und 50 % voll eingezablt
fein miiffen, ebe die Gefelljdhait fidh bilden fann, und ehe jelbft ein
Gefudh) um Verleihpung eines Konigl. Patents eingeveidht werden darf.
Der Acte von 1826 gegeniiber tritt nomentlid) diefer ftricte und
verfdydrfte Charafter der neuen Acte hervor: unter Jener fonnten
mit einem fleinen Theile des Capitald die Gefdhdfte begonnen iwer-
dert, und fpdter nad) Didcretion der Divectoren weitere Eingahlungen
erfolgen; unter diefer aber mup von vornbervein ein angemeffenes
Betriebz-Capital vorhaubden fein.

Wir Jdliefen durd) ein Citat aus einer Nede Siv Robert Peel’s
im Sabhre 1835 mit diejer Wcte ab; diefer Staatdmann duferte fidh
itber ctien-Gefellfdaften aljo: ,Jd) betradte das Syftem ber
Joint-Stock-Companien al3 eine der gropen Erfindungen der mneu-
event Beit. Jd Dbetvachte diefe Afjociationen, twenn der dffent:
liden Meinung vevantmwortlid) gemadt, ald die Grundlage,
auf der alle evfolgreichen Unternehmungen (2) vuhen wmiiffen. Jch
fage ferner, daf, wenn es eine Art von Gefdyiften giebt, auj welde
bies Cyftem vorzugdiveife Anwendung finden fann, ed, unter ge:
eigieten Reftrictionen, dad Bantgefdhdft ift.”

Die vorbefprodene Acte trat am . September 1844 in Kraft.

€3 liegen und feine Nadoeife davitber vor, ob und eventuell
wie viele der dlteren Vanf-Gefelljdaften unter diefe neue Acte ge-
treten find.

Chon einige Monate vor in Krafttvetung diefer Banf-Acte
nun war eine andere Pavlaments-Acte von hodfter Widhtigfeit und
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Tragmeite emanict, welde feitbem faft unaudgejept einen Gegenftand
ber Controverfe und Polemif gebildet hat und nod) bildet.

Die diefer Acte vorangehenden besiiglichen Umitdnde waren diefe:

Sn ben Jabhren 1837 und 1839 Yatten tiederum bdie ernfteften
GeldErifen ftattgefunden, in 1837 in Folge von Ueberfpeculationen
Geitend der fogenannten Amerifanifhen Haufer*); in 1839 theil3
aus derfelben Urfade, theild and) in Folge der Migerndte in Eng-
land. Die Baarvorvithe der Banf von England waren am 2. April
bes lepteren Sabres auf £ 2,522,000 gejunfen: die Banf, um ba3
Gdlimmite su verbiiten, ergriff veridyiedene auperordentliche Mafre:
geln; einen tefentlidhen Dienit eviviefen aud) wiebevum die Banfhiufer
port Qonbdon, indem fie der Bant — bdburd) Jiehung Seitend diefer
auf die betveffenden Hiufer — einen Baarvorjduf von & 1,000,000
Teifteten; gleichseitig ward der Disconto auf 6 % erhoht, wasd bisher
niemald gejdehen — alfo 1 % iiber den gefeplidden Bindfuf (da
dbamald nod) die Wudergefebe beftanden). So gelang ed, wenn
aud nur langfam, der Krife Herr zu weren. Diefe Krifen nun
batten aufd Neue bdie allgemeine Aufmertfamieit auf die Bant-
verhiltnifle, namentlih in Betreff der BVefugnif unbd ber Modali
taten der Notenemiffion Seitend der Provingial-Banfen gelenft und
vielfad) die nfidht erzeugt, daf den Lepteven eine ju grofe Freiheit
und Madt in diefer Besichung geftattet, und in Riidfidt auf bdie
nadtheiligen Folgen, die dem allgemeinen Verfehr ausd dem Mangel
beftimmter diesfalliger Normen erfahrungdmdfpig zeitweilig erioudien,
eine Bejdrdanfung jener Freibeit wiinjdenswerth fei, und daf dem-
nadit aud) die innere Gejdhdftdorganijation der Banf von England
in Demjelben Ginne einer durdhgreifenden MReform bediivfe. Diefer
Anfiht namentlidh) in leptever Beziehung ward in einer beftimm-
teven und ausfiihrlid) begriindeten Formulirung durd) eine Sdrift
de3 al3 eine der erften Finangautorititen Englands bereitd befann-
ten Banfierd Sam. Joned Lloyd, feitdem Lord Dverftone, Augdrud
verliehen. Die Conclufionen diefer Schrift waven:

Dap die BVereinigung der Pflidhten bder Banf-Dirvectoren al3
Emittenten von Noten einerfeitd und Discontirer von Wedfeln und
Jmbaber von Depofiten andrerfeits, in Theorie wie in Proxid BVer-
wirrung evzeuge;

Dap bei diefer Unvereinbarfeit, oder wenigftens diefem Wider-

*) Tooke, History of Prices, v. 2, p. 306,
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ftreite De3 dffentlidhen und ded Privat-Jnterefjes die Divectoren ftets
fidh dahin neigen miiften Jened Diefem zu opfern;

Dap e3 daher nidt wahrideinlid) fei, daf fie, die Directoren,
die Emiffion von Noten in jolder Weife regulirten, daf die gange
in Umlauf gefepte, besiehung3veife befindlide Papier- und Geld-
miinge feinen Hoheren Shwanfungen untevworfen fei, al3 e bei
einem tein metallijhen Medium (Taujdhpermittler) der Fall fein
foiirde;

Dap die naturgemdpe Contraction, wie fie bei einem vein me-
tallijgen Medium ftattfindet, ein wirflamed und ein allein wirk:
fames Mittel fei, einen Abflup von Gold, wenn jolder ftattfinde,
allmdlig su hemmen und endlidh) inne zu halten;

Daf ein gemifdtes Mebium von Miinge und Papiergeld gegen
die Wirtungen eine3 Golbabflupes gleid) irfjam bejdhiiht werben
fonne, indem man ein folded Verhdltnif zwijden ihrem refpectiven
Betrage obmwalten laffe, daf die Schwanfung nur in derfelben Weife
und in demfelben Mage ficdh geltend madpen fomne, wie bei einem
rein metallifhen Medium;

Daf ausd diefen Grinden und jur Crreidung bder im lepten
Wlinea enthaltenen Propofition nur ndthig jei, die effective, d. h.
nidtreprdfentivte oder durd) Baarvorrath gededte Emiffion von
Noten conftant zu machen.

Gir Robert Peel™) adoptivte diefe Anfidhten, die endlid), nad-
bem eine Dereitd 1840 ad hoc ernannte Commiffion bed Unter-
haufes ihre Meinung in der Sacdhe dahin abgegeben, dap fie ,feine
Meinung habe”, bei Gelegenbeit der nadjten Erneuerung der Charter
per Banf von England durd) die berithmte ,Bank-Charter-Acte®
pom 19. Suli 1844 (7 & 8 Vicet,, c. 32) im Bringipe sur Geltung

*) Die Beiehungen Siv Robert Peel's 3u bdiefer Acte von 1844 und ju der
vorermibhnten von 1819, ioie bie Anfidhten diefes Staatdmannes itberhaupt in Be-
sug auf diefe Fragen finben fich febhr ausfihrliy bavgeftellt in dem Fitvzlicy er-
johienenen LWerfe: ,,Sir Robert Peel as a type of statesmanship by Jell. Sy-
mons.*  Diefer Sdriftfteller, der, beildufig bemerft, K. Geneval- Infpectov ber
Sdulen ift, fritifict jebr jharf, dod) in maffooller und bHifliher Spradye, bie po-
litijcgen Acte Sir Robert Peel's, indem ev meint, daf ed an der Beit fei, ben
itbertriebenen und ungewdbrleiftetent Lobfpriidien, die man diefem Staatsmanne
bisher gefpenbdet, Ginbalt gu thun; feine RKritif ift benn aud), im Allgemeinen
entjdhieben ungiinfttg, mit dev einen Ausnahme nur, daf er den Anfidhten deffelben
itber Befteuevung und Finangen, namentlid die im Terte befprochene ,,Currency*-
Frage beipflidhtet.
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und Aniwendung gelangten, jedod) nur in Betreff der Banf von
Gngland, wdhrend den Provingial-Zetrelbanfen eine andere Schrante
gefept ward. Bei der hoben Widptigleit diefer Acte ift e3 nithig,
diefelbe bier sunddit in Subftans wiedevum vorzutragen:

§ 1 verordnet, dap vom 31. Augujt 1844 ab die Emifjion
promifjorijher auf Sidt zahlbarer Noten Seitend der Banf von
England von den iibrigen Gejddften der Banf getrennt und ganzlidy
gefchieden gefithrt werben folle, u weldem IBwede eine getvennte
Berwaltung unter dem Namen der ,Abtheilung fiiv die Emiffion
(Issue-departement) ber Banf von England” zu ervidten fei, nad
Mafgabe der ferneven Beftimmungen diefer Acte.

§ 2 verorbuet, daf am vorbeseidyneten Tage auf dies Emiffions-
Departement Securititen ( Staats - Effecten ) sum Betrage von
&£ 14,000,000 iibertragen und ihm einverleibt werdben follen, von
weldem Betrage die der BVanf von England vom Staate gejdhul-
dete Summe einen Theil ju bilben habe: fermer jolle an bas ge:
dadyte Departement alled zur Jeit im Befige der Banf von England
befindliche geprigte Gold, bdedgleidhen alled Gold und Silber in
Barrven iibertragen terden, fotveit diefe WMiingen und Barvren nidt
fiic dag , Banf - Departement ” erforderlidh) feien; twogegen bdas
Cmiffions - Departement an dag Leptere, dasd Banf: Departement,
einen dem Gefammtbetrage bder jur Jeit im Umlauf befindlichen
Banfnoten und bded an bdas CEmifjions- Departement verabfolgten
Golves 2. gleidjen Betrag von BVanfuoten iibertragen folle; diefer
Gefammtbetrag von Noten, d. h. der zur Beit im Umlauf befind-
lidhen und dem BanE-Departement itbertragenen, folle evadjtet tver-
ben, alg auf die Biirgidaft jener Securitdten und Baarvorrdthe
oe3 Cmijfions-Departements emittivt; die Banf von England jolle
von nun an nidt ermadtigt fein, diefe Securitdten iiber den be:
jagten Betrag hinaus zu vermehren, wobl aber zu vermindern und
foiederum bis su jenem Betvage ju erhohen; und ed folle demnddhift
ber Banf von England nidht geftattet fein, weber an das Bank:
Departenient, nod) andertveitiy Noten zu emittiven, 3 fei denn ge-
gen anbdere Noten der Bant von England in gleihem Betrage oder
gegen Anfauf von Gold und Silber oder von Securitdten, nad
Mafgabe der weiteren diesfilligen BVejtimmungen diefer Acte.

§ 3. Dag in den Koffern der Banf von England befindliche
Gilber folle niemald den vierten Theil des jeseitigen Vorrathd von
Gold in Miinze und Barren iiberfteigen.

§ 4. Pas Cmiffions- Departement jolle verpflichtet fein, an
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Seberman Banfnoten gegen Goldbarven jum Preife von L 3. 17 s,
9 d. fiir die Troy-Unge su vevabfolgen.

§ 5. Wenn irgend einte der zur Heit beftehenden Rrovingial-
(Bettel:) Banfen aufhbrte, Noten zu emittiven, o jolle die Re-
gierung ermddtigt fein, auf Antrag der BVant von England Leptere
ju autorifiven, weitere Bantuoten iiber jene 14 WMillionen hinaus,
und jvar hoditens jum Belaufe von jzvei Dritteln des Betrages
der eingegangenen Emiffion, ju emittiven.

§ 6. An einem beftimmten Tage allivddhentlidy jolle ein Redjen-
jdhafts-Nadweis (nad) einer der Acte annectivten Form) in der
LQondbon Gagette verdffentlidht terden.

§ 7. Die Banfnoten jollen von jeber Stempel-Stener be-
freit fein.

§ 8. Unjtatt der bisherigen BVergiitung fiix Lerioaltung bder
bifentlichen uneingeldjten Scduld jolle die Vant von England eine
jabrlie Summe von 180,000 & St. empfangen (unbejdhadet bder
ber BVant dburd) die Ucte 48 Geo. IIL, c. 4 gewdhrten Vergiin-
ftigungen).

§ 9. Wann immer der Totalbetrag der emittivten INoten
14 Millionen iiberfteigt, jolle ber der Vanf aus der Ueberemiffion
eradhiene Reingetvinn ju Gunjten desd Staated von jenen 180,000 L.
in Absug gebradht werden.

§ 10. Reine neue Iettelbant folle von nun an (und rvid:
wirfend bis sum 6. Mai 1. §.) in irgend einem Theile des ver:
einigten Konigreided errichtet werden biirfen.

§ 11. Die Emijfion von Banfnoten Seitend der bereits be-
jtependen Jettelbanfen jolle fermerhin nad) fokgender Mafgabe und
unter folgenden Reftrictionen gefdhehen: (und Iettelbanfen, die sur
Beit aud nidht mehr, ald hioditend 6 Theilnehmern beftehen, jollen,
jobald die abl der Theiluehmer iiber 6 hinaud vermehrt wird,
nidht linger sur Emifjion von Noten beredtigt jein).

§ 12. Sobald eine der beftehentden Jettelbanfen eingebt, oder
burd) Abfommen mit Der Vant von England ihre Notenemiifion
einftellt, jolle fie niemal3 wieder sur Cmiffion berechtiat fein.

§ 13. Die Dejtehenben Bettelbanfen Hhaben einen Nadjioeid
ibrer vefpectiven Durdyidmnitts-Emiffion wdihrend der 12 dbem Datum
biefer Acte nddft vorhergegangenen Wodpen an dag Stemypel:-Amt
in Qondon einjuveidhen, und Lepteres jolle, nach Pritfung und Redt-
befinden diefer Nadyweife, den betreffenden BVamnfen eine Conceffion
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jur Cmiffion von Noten Hi3 sur Hohe (ald Marimum) der jefdlligen
Durdfdnittd-Emiffion ertheilen.

§ 14. PDaben {id) innerhalb diefer 12 Wodjen zwei oder meb-
reve Banfen zu einer eingigen vereinigt, fo jolle die Durd)jdnitts-
Gmijfion Ddiefer o vereinten BVanfen ald WMarimal: Emiffion der
vereinten Bank fefigefest werden.

§ 15. Die von dem Stempel-Amte ausdgeftellten diesfdlligen
Gertificate Jollen in der London Gazette verdffentlicht werben, und
der betreffende Abdrud jolle conclufive Betweisfraft haben.

§ 16. SBereinigen fid) zwei oder mehrere ettelbanfen nad
Gmanation bdiefer Acte, fo folle dad veveinte bisherige Marimum
pag Marimum der Notenemiffion der vereinten Vanf bilden, vot:
ausgefest, dap die Gejammizahl der Theilnehmer bdiefer Banf nidt
6 idiberfteigt (in weldem Falle dad Privilegium bder Emiffion von
Noten ipso facto ginglidhy erldfdhen wiirde).

§ 17, Sede Ueberfdreitung ded Marimalbetrages der Emiffion
folle eine Gelbftrafe sur gangen Hohe der Ueberemiffion verwivfen.

§ 18. Jede Jettelbant folle allivddentlich an einem beftimmten
Tage an dag Stempel-Amt in London einen Nadiveid der an je-
dem Tage der Wodpe im Umlauf befindlid) gewefenen Noten ein-
reidhen, nebft Angabe der Durdidnitts-CEmiffion der Wode; und
iiberdies allmonatlid) Nadweis der monatlidhen Durdyidhnitts-Cmiffion
unter Angabe de3 fefigefepten Marimal-Betraged; diefe Nadiveife
follen vegelmdpig in der London-Gagette verdffentlicht werben; fiir
jebe Contravention, wie jede faljhe Angabe wird eine Strafe von
L. 100 verivirkt.

§ 19. Wie die Durdidnittahohe su ermitteln fei.

§ 20. Das Stempel-Amt folle (mit Genehmigung ded Sdhases)
evmddtigt jein, bdie betreffenden Biider der Jettelbanfen zu jeder
Beit gu priifen, Abjdriften ju nehmen 2c.; jede Weigerung Seitensd
per Banf verwirft eine Vrbnungsitrafe von L. 100.

§ 21. Alle Bettelbanfen Hhaben alljahrlich an einem Dbeftimmten
Tage Nadyweife der fammtliden Theilnehmer der betveffenden Banf
an da3 Stempel-Amt eingureichen, unter Angabe ber Localitdten ac.;
jede Unterlaffung oder unriditige Angabe jolle eine Gelbbufe von
L. 50 nad) fid siehen; jeder diesfillige Nadweid ift in einem Jei:
tungsblatte des betreffenden Ortes ju verdffentlichen.

§ 22. Qat eine 3Jettelbanf mehrere Zweigetabliffements in
verfdhiedenen Qocalitdten, fo folle die Bant fiir jedesd ihrer Etabliffe:
mentd eine befonbere Conceffion erwitfen; nur diejenigen BVanfen,
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bie jur Beit beveits 4 jolder Comnceffionen ertirkt haben, jollen von
diefer Berpflidhtung entbunben fein.

§ 23. Die Uebereinfunit, welde die Banf von England mit
verfdyiedenen Provingial- Jettelbanfen abgejdhloffen hat und twonad
die RQepteven der Emiffion eigener Noten entfagt und anjtatt ihrer
Noten der Bant von England verwenden, jollen mit bem 31. Decem-
ber (I §.) ecl{dhen, und dagegen den betreffenden Banfen von der
Banf von ECngland jahrlich 1 % vom Betvage ihrer Marimal:
Emiffion al3 Comypenfation bewilligt werden; bdie Hohe der Cirvcu-
lation ift nad) cinem gewiffen Modbus alljahrlid) s beftimmen.
Seder Bank fteht es frei, diefer Compenfation ju entjagen, dod
evioirht fie in feinem Falle hierdurd) das Redht, felbjt toieder Noten
s emittiven. (€8 Dbeftanden bdamals 43 folder Uebereinfiinfte
soifdhen der Banf von CEngland und Jettelbanten der Proving.)

§ 24. Gbenmapig folle e3 der Banf von England aud) fer:
nethin freiftehen, mittel3 Uebereinfunft mit andeven Provingial-
Bettelbanfen ihre Noten den Noten bder betreffenden Jettelbanf zu
fubftituiven, gegen eine jahrlihe Compenfation von 1 %, mit der
Mapgabe, dap der Betrag der von der Bant von England ge-
sablten Compenjationsfumme niemald 1 % bed fiir die Detreffende
Bant firivten Cmiffions-Maximalbetrages itberfteigen folle.

§ 25. Alle Abfommen vorgedacdyter Art jollen am 1. Augujt
1856, jomweit deven alsbann nod) beftehen mibdten, erldjdhen.

§ 26. Alle Banfen ohne Audnahme in London und einem
Umtreife von 65 Meilen Jollen, felbft wenn fie aus mehr, ald
6 Theilnehmern beftehen, dag Redht haben, jolde Wedhjel, die nidyt
an den Jnbaber ober auf Sidt zablbar find, su zieben, zu accep:
tiven und ju indoffiven.

§ 27 beftatigt und erneuert alle Redyte, Privilegien 2c. der
Bant von Cngland, Joweit diefelben nidht durd) gegentodrtige Acte
modificitt worden Jind, dbod) mit der Mapgabe, dap fie vom 1. Auguft
1855 an zu jeder Zeit auf 12monatlide Kiindigung dem Wiber-
rufe untevioorfen fein jollen, gegen Riidjahlung der der Banf vom
Gtaate gefdhuldeten Summe von L 11,015,100 und Beridtigung
etioaiger Niicftande.

§ 28 giebt eine authentijdhe Jnterpretation gewifier in dber Acte
vorgefommener Ausdriice.

Anhang A enthdlt Formular be3 pon der Banf wddentlid) zu
verdffentlidenden Nacdveifes.

Yetien-Gefelljdaften Englanbds. 7
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Unbang B enthdlt Formular der von den Provingial Jettel:
banfen ju verdffentlidhenden Nadveife.

Anhang C enthdlt eine Lifte der im § 23 besogenen 43 Pro-
vingial-ettelbanten.

Died ift der Jnbalt der BVant-Charter-Acte von 1844.

Sn ber ndditfolgenden Seffion (1845) gingen 2 Acte durd
(8 & 9 Vict,, c. 38 unbd Vict, c. 97), welde bdie Cmiffion von
Banfnoten in besiehungdweife Sdottland und Jrland regulivten.
Diefe Acte unterfdeidet fidh von jener fir England Hhauptjadlich
in folgenben Punften: Den englifchen Banfen ift unter feinen Um-
ftanben geftattet, den Magimalbetrag ihrer JNoten su itberfdhreiten;
bie {dottijden und irvijhen Banfen mbgen bdied thun, unter der
Bedingung, dap fie einen bem Ueberfdhupe ihrer Cmiffion minbdeftensd
gleiden Baarvorrath an Gold und ESilber in ihrem Hauptetabliffe-
ment Defiten. Sn Cngland terden Ffeine Noten unter b L. emittirt,
ool aber in Sdottland und Jrland. Jm Fall ber BVeveinigung
soeter Banfen in Shottland und Jrland ift die verveinte Banf er-
madtigt, Noten zum accumulirten Betrage der bisherigen Cingel:
emiffion der betveffehden Banfen su emittiven, wogegen in England
bie veveinte Banf nur ald Magimum den Durdidnittdhetrag der
Durd)jdhnittsbetrdge der vereinten Banfen emittiven darf. Giebt
eine Banf in Sdhottland oder Jrland ihre eigene Emiffion auf,
und fommt diberein, an ihrer Statt Noten der Banf von Sott-
Tand bezichungsieife Jrland ausjugeben, fo Idnnen Lehtere ibhre
autorifivte Gffeftiv-Emiffion um den vollen Betrag der autorifivten
Gmiffion ber betreffenden Provingialbanfen vermehren, wdbhrend die
Bant von England died nur bis zur Hobe von zwei Dritteln der
eingegangenen Provingialemiffion thun darf.

Wir haben nun juvdrderft da3 thatjadlide BVerhaltnif darju-
ftellen, welded jene Banf-Charter-Acte dhuf, und zwar betveffend:

a. Bank von England.

Bei der leptvergangenen Ermeuerung der Banf-Charter im
Sahre 1833 Dbelief fih die Summe, welde der Staat ber Bant
fhuldete, auf L. 14,686,800; damald ward aber gleidhzeitiy bdie
Beftimmung getroffen, dap der bvierte Theil bdiefer Schuld, alfo
L. 3,671,000 abgetragen werden jolle. Died war bdemnddijt ge-
fheben und jene Sculd betrug im Jahre 1844 jonad) nur nod,
foie in obiger Acte ermdbhmt, L 11,015,100. Dieje Summe con-
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ftituirt nad) Beftimmung leptever Acte einen Theil ded Ritdfhalts,
auf Grund deffen die Vanf ermadtigt ift, L. 14,000,000 unveprd:
fentivter Noten zu emittiven; den Reft diefes Riidhaltd, ndmlid)
L. 2,984,900 bilden Staatdeffeften (meiftens Schasfammerideine).
€3 ift hievbei su ermdbhnen, daf bdie obgedadten der Vanf juviid:-
gesablten €. 3,671,000 nad) Bejdhlup der Banfantheileigner damald
nidht an diefe jur Vertheilung gelangten, fondern dem Grundeaypi:
tale dev Banf Behufd Criveiterung ded BVanfgeddfts sugejdhrieben
und einverleibt urden, fo daf feitdem das Stamm: (und Betriebs:)
Gapital der Banf von England £. 14,553,000 betrug.

Die Bant befipt dad ausfdlieplihe Privilegium, in London
und im Umireife von 65 (engl.) Meilen auf Sidht zahlbare Noten
su emittiven; und diefe Noten find gefepliches Bahlungamittel (legal
tender) in Gngland (nidt in Sdhottland und Jrland), ausge:
nommen in Jahlungen von der Banf felbjt und ihren Jweigetabliffe:
ment3; diefe MNoten find frei von Stempeljtener. Die Jahlung der
in Qonbon emittivten MNoten braud)t nur vom Hauptetabliffement
su erfolgen; die von den Succurfalen emittivten JNoten fonnen da-
gegen jotohl in Lonbon, toie bei der Succurfale, von Dder fie
emittivt fourden, eingeldft werden.

Sene 14 Millionen L. Noten find die Gefammthohe der
(unreprdfentivtern) Noten, weldhe die Banf von England ju emittiven
evmddytigt ift, fo grop ober fo flein die Jabhl ihrer Jiweig-Ctabliffe:
ment3 fei; DefdBe fie deren gar nidht, o wiitde fie ebenjowodl jenen
bollen Betrag emittiven fonnen. Demnddit ift fie ermddtigt, o
biele Joten itber diefe 14 Mill. hinaus su emittiven, wie fie Gold
und Silber in thren Koffern hat, jo daf die Hobe der veprdjentivten
Noten je nacdh MaBgabe der vorhandenen Baarvorrithe variict.

Die Banf von England zerfalt nunmehr in 2 vdllig getrennte
Abtheilungen: dad Emijfions-Departement und dad Banf-Departe-
ment, die jedod) unter derfelben Bermwaltung {tehen.

Wie vorverivdhnt, ift die Bant fernerweit ermddtigt (§ 5 der
Acte) im Fall des Eingehens von Provingial-Jettelbanfen unreprd-
fentivte Noten (iiber jeme 14 Mill. hinaus) bid sur Hihe von %
be3 eingegangenen Provingial-Banfnotenbetraged su emittiven: von
biefer Befugnip madyte diefelbe suerft vor Kurzem aus Veranlapung
ber obwaltenden Geldenge Gebraudh, indem fie (auf Ordre bes
Shagfanglerd) L 475,000 Noten emittirte, jo dap der Gejammt:
betrag ihrer unveprdfentivten RNoten zur Beit L 14,475,000 ijt.
Diele BVefugnip liegt eigentlih in der Hand der Regierung, da bie

7*
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biesfallige Crmddytigung immerhin von der Regierung abhingt und
oon ihr ausgeben muf: durd) diefe Anordnung der facultativen
Bermehrung ift dag Mittel geboten, ju verhindern, dap der Ge-
fammtbetrag ber im Umlauf befindlichen Noten unter ein gemwifes
PMinimum bhinabgehe: denn dba bdie Emiffion der unveprdfentirten
Noten Seitend der Banf von England ftetd die vollen 14 Ml
erreidht, fo fomnen bdiefe al3 permanenter Stamm betvadytet werben,
eldhem bie eingehende Provingial-Emiffion zvar nidt sum vollen
Betrage, dod) qu ¥ defjelben fid) anjdhliept und fiir beftandig ihm
suddit: allerdings liegt hierin wenn nidt dem Jwede, dod) offen-
bar der Wirfung nad) eine Tenbens sur Abforbirung der Pro-
vingtal-Bettelbanfen durd) bie Banf von England. Jn Betreff jener
14 Mill. und der hinjugefommenen 475,000 L Noten ift nod su
bemerfen, daf diefelben nur infofern unreprdafentict find, als fie nidht
purd) Baarvorrath im DBefige der Banf, fondern nur durd) eine
perfelben von Ceiten eines Dritten gefdhuldete Summe ju Ddiefer
Hihe (einjchlieplidh gemiffer dffentlichen Fonds) gebedt find — bdiefer
Dritte ift allerdingd der Staat, und die Siderheit jener Emiffion
liegt daber virtuell i dem Credite, d. h. ber Zaphlungsfihigteit des
Staated. So feft und umnerjchiitterlich) diefer Credit nun audy fei,
fo fann dennod) ber Fall eintreten, wie e3 mehrfad) gefdhehen ift,
bap fih der Staat, oder nominell die Bank, in die Lage gefest fieht,
feine Creditpapiere in groBever Maffe gegen baared Geld einguldfen;
diefe Cventualitdt aber fann nur in Zeiten finangieller oder com-
mergieller Bedrdngnifp eintreten und der Staat wird daber in ber
Regel die nothigen Baarjummen nidht jogleid) ju feiner BVerfiigung
haben; al@dann mup nothgedrungen der eine oder der anbderve diefer
beiden Fdlle eintreten: Entweder die Baarzahlung wird ginglidy jus-
penbdirt und bdie Noten erbalten einen Swang3cours; in diefem Falle
fann e3 nidht ausbleiben, baf, fo gewif aud) die dereinflige Wieder-
aufnahme der Baargahlung und jo feft der Credit bed Staates fei,
bennod) frither oder {pdter eine Cntwerthung des Papiers Plap
greift, da in folden Rrifen nod) andere concurrivende Umitdnde
eben dabin drdangen, unbd eine allgemeine mehr oder eniger ernite
und tiefgreifende Storung der Verbehra- und Preigverhdltnifje wird
die Folge fein. DOber die NRegierung verjdafft fid) Behufs fortge-
fepter Cinldjung von auperhald baared Geld, ie e3 Seitens der
Bant von Franfreid) Fiirzlih) gejdhab; diefe Operation wird aber
ftetd mit bebeutendbem Lerlufte verfniipft fein. €8 ift daber von
hoher Widptigleit, dap bdie Emiffion von Noten in jolder Weife
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ftattfinde und gervegelt werde, daf ftetd ein vidtiges BVerhdltnif in
dem refpectiven Betrage ded geprdagten und des Papiergelbed ob-
mwalte, und daber iveder die eine, nod) die andere jener Cventuali-
titen Plap greifen fonmne.

Die Durdfdnittd-Pofition der beiden Bant-Abtheilungen, wie
Natur und Umfang der Gefchdfte ergeben fidh aus folgendem Wodpen=
Nadyeife (oom 6. December 1856):

Emiffionsd-Departement.

WVaffiva, Activa,
Roten, emittict . . . . . L. 24,346,520 | Schuldd. Staats a.b. Bant £.11,015,100
Andere Securitdten .. .. L 3,459,900
Golbmiingen und Barren & 9,871,520
Silber ,, " I —
Q. 24,346,520 "2.24,346,5%0

Banf-Departement,

Paffiva. | Uctiva,

Capital der Eigenthitmer L. 14,553,000 | Staats-Securititen (ein-

Referve . . . ... ... L 3,215,736 {dlieRlid) unvechwmirt.

Oeffentlide Depofiten (be- NAnnuititen .. .. .. {. 10,640,867
ftebend aus Shatsfam- Andeve Securitdten . . . L 17,389,715
mer-, Sparfaffen-, Na- Poten . . ... ... L. 5,151,380
tionalfduld- und Divi- ®old und Silbermiinge . ¥ 614,678
benden-Contosd) . . . . & 5,870,799

Andere Depofiten . . . . & 9,297,193

SicbenTage u. and. Bills L. 860,002

. 33,796,640 2. 33,796,640

b. Provinial-Bettelbanken.

Die in der Acte (§ 13) angeordnete Durdjchnittd-Emiffion als
Maximalbetrag der ferneren Emiffion ftellte fid) fehr ungiinitig fiiv
bie Provingial-Jettelbanfen, da wahrend ded betreffenden Jeitvaums
die Gmiffion Dderfelben betvadhtlidy unter dem gerwdhnlichen Durch-
jdnittabetrage gemwefen war. Die Anzahl ver Jettelbanfen in Eng:
fand und bdie ermittelte Durdjdmitta-Emijfion waven wie folgt:

1. Privatbanfen: 203.
Deren Gefammt-Durd{dnitts-Cmiffion . . . . .. .. . 5,153,407
Bon diefen find feitdem bid Ende 1854 eingegangen: 38
mit einer Gefammt-Durddnitts-Emiffion von . . & 545,952
Blieben am 2. Nov. 1854; 165 Priv.-Banfen mit L. 4,607,460
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2. Soint-Stod-Banfen: 72
Deren Gefammt-Durdidnittz-Emiffion betrug . . . . L& 3,495,446

Bon diefen gingen feitdem ein: Tmit ... ... .. L 169,589
Blieben am 2. Nov. 1854: 65 mit L 3,325,857

Total ded Cmiffions - Marimal-Betraged aller Fettel:
banfen am 2. Nop. 1864 . . . .. ... ... ... L. 7,933,312

Geitbem find wiederum einige diejer Banfen eingegangen.

Sn ven Cmiffionen der Shottijhen und Jrijden Banfen hatte
feit jener Zeit bid jum 2. November 1854 feine BVerdnderung ftatt-
gefunven. €3 fjtellte fid) daber am 2. November 1854 bdie firivte
Marimal-Banfnoten-Cmiffion wie folgt:

1. Banf von England . . .. . ... .. .. L. 14,000,000

(feitbem erhsht um L. 475,000)

2. 165 Privatbanfen in England und Wales L. 4,607,455

3. 65 Joint-Stod-Banfen  do. bo. & 3,325,857

4. Shottifde Banken . . . ... .. ... L. 3,087,209

5. Srifbe Famben . . . ... ... ... .. Q. 6,354,494
Total L. 31,375,015%)

Wob! felten hat eine gefesgeberijhe Mapregel in Finang-Materie
s jo abweidenden Meinungen und su fo bheftiger und fortgejepter
Polemif BVeranlafung gegeben, wie die hier in Nebe ftehende Bant:
Charter-Acte. Und dad fann nidt erftaunen. Sdhon auf den erften
Blid fpringt es in die Augen, welde tiefe und weitgreifende BVer-
dnderung biefe Acte in dem Bank: und Finang-Syjteme Englands
su veranlaffen beftimmt und geeignet war. Jun vollerem Lidhte nod
treten ihre Bebeutung und Tvagiveite hervor, wenn man ertdgt,
einedtheis, von weldem Umfange da3 Handeld- und Banfwejen
Cnglands find, unb anderentheils, daf die Wirfung der Acte fidh
faft auf alle 3weige der praftijhen FinangOefonomie erftredt und
fie auf eine oder die andere Weife, mittelbar ober unmittelbar, be-
riihrt, indbejondere aber die {hon an fid) o duntle und ver Con-
troverfe daber fo offene Frage der gegenfeitigen Bejiehungen bder
edlen Metalle, de3 geprigten Golbes und der Papiermwerthzeiden, —

¥) Banking Almanac for 1855, p. 54.
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eine Jrage, die fih in der That jeder ypofitiven Ljung entsiebt,
wad allerdingd nidt verhindert; daf man einer- und anbdrerfeits
fie oft febr pofitiv Dbebandelt. a3 endlid) die Widerfpriidhe nod
fdhdrfer und unverjohnlidher geftaltet, ift der Umitand, daf die Op-
ponenten in der NRegel von gegebenen theovetijhen Sdgen, von
a priori Pramiflen ausgehen, die jhon an fih abiweichend und bda-
ber von vornberein den Keim der Tremnung in fid tragen, die
MoglichFeit einer Verftandigung und Vermittlurng ausdjdliepen. Einer
feiten Avena in der That bebarf e, wo jum Kampfe BVertveter er-
fdheinen einerfeits der unbedingten Freiheit desd Handeld aud) in
Bank- und Finanzfachen, und andrerfeits der Monopole und Pri:
vilegien, nebjt Berfedtern aller jener zablveichen Abftufungen und
Sdattivungen, welde zwifden beiden Crtremen, allerdings bered):-
tigter al3 diefe, fid) vorfinden. Aber abgefehen von jenen zu jdroffen
Auggangdpuntten ift auch bei weniger ausjdlieplider Betradtung
bie Frage einer ver{diedenen Auffafjung und Beurtheilung ihrer
RNatur nad) gewip jehr fabig und es finden fidh) denn aud) aner-
fannte Rutoritdten bhiev gegenitber, Diefe entjdhieden auf der einen,
Jene eben jo entjdhieden auf der anberen Seite. Weldjer abivei-
denden Auffafung felbjt ein und bdiefelben Thatjachen in Ddiefer
Matevie fahig find, beweift u. A. der Umijtand, daf die beiden Com:-
miffionen besiehungdweife ded Dber- und ded Unterhaufes, die im
Sahre 1848 Behufs Crmittelung der Urfadjen der Krifis von 1847
niebergefept waven, in ihren Bevidten, auf Grundlage faft derfelben
Cvidens, su gang verfdhiedenen Conclufionen gelangten.

€3 bdiirfte daher bag Geeignetite jein, diefe Stimmen junddit
fiitv fid fpredpen su lafjen und fie in ihrer eigenen Waffnung vor:
ufitbren. 2Wir beben daber hier die hauptiadlidjten der fiir und
ider geltend gemadten Griinde fo gedrangt wie moglih Hervor,
um demnddit ju verjuden, jwijden Beiden die BVilang su ziehen.

Die Beteisfithrung gegen die Acte betvegt fidh) in diefem Kreife:

€3 ift feine zwedmdBige und dem Bebiirfnife entjpredende
Cinvichtung, die Hohe der umlaufenden unveprdfentirten Noten zu
bejhranten; vielmebhr ift e3 geredhtfertigter, al3 allgemeine NRegel
den Sap gelten zu laffen, da, {o lange die unversiiglidhe Cinlos-
barfeit der Mote gefidert ift, ed erfprieplidher fei, einerfeits jo viele
Noten wie moglih in Umlanf su erhalten, andererfeitd o twenig
Gold wie moglid) vorvdthig su haben: denn unabhingig von dem
LBerlujte der Jinfen auf das ohne Verwendung bleibende Gold und
dem burd) die Unproduftivitdt Ddeffelben in volfswirthidaftlider
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Hinficht erwachfenden BVerlujt, betvdgt der anberiveite Verlujt an
©old (in England) durd) Tagren, Krieg und andere Jufdlle s Pro-
cent jabtlih (nacdh Me. Cullod)). Die Emiffion nun unveprdfefi-
titter MNoten der Banf von England mwurde durd) bdie Acte auf
14 Millionen firict, vermuthlidh, weil dies die Durdjdhnitts-Emiffion
ber nadftoergangenen 20 Jahre war. Waihrend Ddiefer Jeit belief
fid aber bie Gejammtheit der unveprdfentivten Roten bdaufig auf
15 und 16 Millionen L A3 feftes Marimum nun die Durd-
fdnittsjumme jener Jahre zu adoptiven, fann daber {hon an
fih caeteris paribus nidt geniigend erfdpeinen: ertodgt man aber,
bap die Bevdlferung von 1472 Mill. Seelen in 1821 auf 17 Mill.
in 1841 und auf itber 21 Mill. in 1851 geftiegen mwar, Rer Ver-
febr feinerfeits twdbrend biefed Jeitraums in nod) weit auferor:
bentlicherem Berbdltnife fidh vermehrt Hhat, indem beifpieldteife die
Ausfuhr Britijder Produfte und Manufacte von L 58,634,705
in 1844 auf & 115,833,704 in 1851; die Gefammt: Sdifffahrts-
Bemwegung dagegen (mit Ausjdluf der RKiiftern- und Britijd-iriihen
Sdifffahrt) von 10,346,709 Tonnen in 1844 auf 18,669,887 Ton-
nen in 1854 geftiegen ift, — fo mup jener Marimaljap al8 um {o
ungureicdhenver erfannt werben. Wenn wan dagegen eintvendet, dap
pas umlaufende Medinm (Currency) nidht nothivendiger LWeife auf
ben Betrag der unveprdfentivten Noten bejdrdantt fei, und, fobald
bag Bebiirfnip fidh fiihlbar made, auf dem Wege des Hanbels edle
Metalle von Aupen importict und in Geftalt geprdgter Miinge oder, ge-
gen Niederlegung in den Koffern der Banf, it Noten in Umlauf ge-
fest werden fonnen, fo ift darvauf su erwibern, baf, wie man allgemein
sugebe, allen Eoentualititen die Spite geboten fei, wenn ein Drittel
nur der Ueberemiffion an Noten durd) Baarvorrdthe gededt fei. Die
durd) die Acte auferlegte Verpflichtung aber der ganzen Dedung hat
thatfadlichy die Wirfung gehabt, ben Didcont ju erhoben, dem Gelde
einen 3u hohen und in gleihem Grade fictiven Werth su geben und
bem Jnbuftrie- und Handeldjtande oft die ernfteften BVerlegenbeiten
su bereiten. €3 iviirde fih daber sur BVermeidung diefer Uebeljtdnde
empfehlen, bie Banf su evmdadytigen, wenigftens in Jeiten finanzieller
Rrifen, ober vielmehr, ebe eine jolde eintrete, ndmlid) jobald fidh)
eine Gnge oder Spannung des Geldmarftes bemerfbar made, einen
gewiffen Betrag, ettwa 4 Millionen iiber jene 14 Millionen unre:
prdafentivter Noten, eBenfaIIé unreprdfentict, su emittiven, mit der
Mapgabe, bap die Vanf auf diefe Crtva-Cmiffion dem Staate
eine Tare von etwa 1 % auf bdie erften 2 Millionen, und 2 % auf
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die sweiten 2 Millionen vergiite. €3 ijt allerdingd nidht su ver-
fennen, dap bei ftarfem Abflujfe de3 Golde3 von der Bantf, welder
Nrfache derfelbe fei, die Bant gendthigt ift, einen hinreihenden Baar-
borvath jur Siderung der Einldjung threr Noten juviidzubehalten,
den Discont zu erhdhen und anderiweite Reftrictiv-Mafnahmen in
Betreff der Discontivung von Wedhfeln 2. ju adboptiven: Allein
enn, wie e3 unter der Hervjdhajt diefer Acte mehrfach gejdhehen
und Regel su fein fdeint, der Discontofas eventuell pldglih auf
6, 7 und 8 % erhiht, werde, jo feien alle legitimen Gejdifte jdhlech)-
terdingd unmoglid gemadht, und die Riidwirfung auf die gange
innere Oefonomie des Staated in gleidem Mape ftorend und nad:
theilig. Nad) Sdhisung (bes Heren Netomard) London Statistical
Societys Journ. Mai 1851) find in Grofbritannien ju jeder Jeit
dburdidnittlid) 100 Millionen L Handels-Cifeften in Discontirung
begriffen: witd nun der Discont ploglih) von 3 oder 4 % auf
6 und 7% erhiobt, fo entfpringt hievaus eine Diffevens sum Nadh-
theile ber Discontivenden von nidt tweniger als 4 Millionen L. im
Sabre. Jn gleihem Verhiltnih toerden, zvar nidit jo unmittelbar
und o fihtbar, aber in nothwendiger RNiidwirfung viele andere
umfangreiche Jntereffen in nadytheiligiter Weife afficict. Wenn e
ndthig fei, bei ungiinjtigen Finang und Geld-Conjuncturen nament-
lid) bem Grporte edler Metalle mbglidhit vorsubeugen, jo moge ed
toenigitens auf eine elaftijere, d. h. allmdligere Weife gejchehen,
nidht durd Anwendung eined o plogliden und heftigen Jiigels.
Bon ebenjo nadtheiliger und wo miglid) noch nadtheiligever Wir-
fung ift e3 anbeverfeits, wenn bie Banf von England, wie e3 hiufig
gefdeben, den Discont fo niedrig jtellt, wie 2% und 2, uud felbit
unter 2 %; hierdurd) rufe diefelbe gevade dag hervor, was fie jpditer
burd) jened anbere Crtrem ivieder gut ju madpen fuche, die Ueber-
fpeculation, und 8 laffe fi) in der That auf dbas Unmwiderlegbarite
nadymweifen, dap bie erjten Antriebe und Urfachen der Ueberjpecu-
lation, eldje su der Krifis von 1847 fithrte, in dem von der Bant
einige Beit vorber fo niedrig geftellten Discontofal lagen. Der Ueber-
fpeculation werde durd) einen fo niedrigen Discontofap in der That
Thite und Thor gedffnet, o daf die Banf, deren vorziiglichite Auf-
gabe e3 fein folle, den Berfehr su reguliren und vor BVerirrungen
und Miggriffen su {ditgen, entjdieden in entgegengefeptem Sinne,
allerdings unfreitvillig und unabfidtlich, hinarbeite. Jn diefer Be-
siehung wirft daber die Acte wefentlich su Gunijten der Banfen, mit
Berfennung der allgemeineven und iibertviegendeven Jntevefjen der
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Geterbe und bes Handels, ie ded Publifums iiberhaupt, wie denn
aud) nad) Ausweid bder verdffentlidhten Redmungsdnadiveife viele
Banfen einen Geinn von nahe an 20 % auf ibr eingezahltes Ca-
ypital vealijict haben.

Sn Besug auf bdie Provingial- Bettelbanfen hat die Acte un-
ftreitig allen Grundfigen nidht nur der Klugheit und Billigleit,
fondern aud einer gefunden Finang und Volfswirthidaft juivider:
gebandelt, indem fie, wdahrend die Banf von Cngland ein verfiig-
bares Capital von nahe an 18 Millionen L. befaf, die jur Decdung
per 14 Millionen unveprdfentivter Noten im Nothfall mehr, al8
hinreihend mwaven, dagegen den Provinzialbanfen die Emiffion von
RNoten im Betrage von 8 Millionen L. geftattete, die durd) Ffeine
Siderbeit irgend welder Avt gededt find; und indem fie andrer:
feitd die Jettelbanfen in England denen in Shottland und Srland
suiidftellte, infofern Reptere iiber ihre vefp. Marimal-Cmiffion Noten
gegen Decdung durd) Baarvorrath ju jedem beliebigen Betvage emit:
tiven diirfen, Critere aber nidt.

Weiter: die in Rebe {tehende Acte hat ein unverantiwvortliches
boppeltes Monopol gefdaffen; ein Monopol ju Gunjten der da-
mals beftehenden Provingial-Jettelbanfen, indem fie die Griindung
neuer Seftelbanfen unterfagte; und ein Monopol su Gunften der
Banf von England den Provingial- Zettelbanfen gegeniiber, indem
fie ber Griteren nidht nur ein Minimum fepte, unter dad die un-
reprdjentivten Jloten derfelben niemald finfen fomnen, jondern ibhr
aud) die Moglichfeit und im Laufe der Beit {elbft die Gemwifheit
bot, diefe Cmiffion su vermehren, und jwar auf Koften der Pro-
vingialbanfen; wdbhrend alfo in Betveff der Banf von England bie
Tendeny jur BVermehrung ihrer Noten obwaltet, waltet in Betreff
ber Provingialbanfen umgefehrt die Tenbeny jur BVerminderung ihrer
Noten ob — obhne Ridfidht auf dva3d actuelle Bebiivfnif. Wenn,
oie man allegirt, diefe entgegengefebte Tendbens eben wefentlid) in
ber Abficdht bed Gefepgebers lag, um der Banf von England eine
Controle iiber bie Gefammt-Emiffion ded Landed zu evzielen, fo
liegt bievin wiederum ein ungetwdhrleifteted MWonopol, dad aber nicht
einmal feinem Zmwede entfpredjend ift; denn obwohl die Gejammi:
Cmijfion der Provingialbanfen nur 8 Millionen Detrdgt, gegen
14 Millionen der Banf von England, o befigen Eritere dagegen
ven Vortheil (auf Koften allerdings des Publifums) nidht an fo
allgemeine Riiclidyten gebunbden, ober vermeintlid) nidht gebunden
su fein, tie die Bauf von England, weshalb fie ihre Cmiffion
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eventuell bid jum Marimalbetrage vermehren Fommen und in der
Regel vermehren, gerabe wenn die Banf von England fich in dem
Falle fiebt, bie ibrige bejdhranfen su miifjen. Befler wdre e3 ge-
wefen, bder BVanf von Engloand von vornherein unter geeigneten
Normativbeftimmungen das ausjdliepliche Privilegium der Emiffion
pon Noten su verleipen. War und ijt aber eine jolde Controle
bas3 eingige Mittel, jenen Widerfpriidhen und Uebeljtinden ju ent
geben, o erhebt {id) wieberum der Einwand der entjdhiedenen Un-
swedmadpigleit und Ungevedtigleit, ein eingiges gigantijhes Su-
ftitut — und gwar Privat-Jnjtitut — mit ber Madytoollfommenbeit
su Detrauen, eine joldpe unbefdhrinfte und ausjdlieplie Controle
su iiben, bie der Woblfahrt, ja felbjt der Freiheit bes Landes ge-
fabelidh terden Eomnte: benm es miirde jdhwer su verhinbern fein,
daf ein foldes Jnftitut, gleidhoiel, ob feinerjeitd unmittelbar unter
der Controle der Regierung oder quafi-unabbhingig, ein Werfzeug
fite politijche Bwede terde, fvie 3 u. A. die Banf der BVereinigten
Gtaaten gewefen, und vie aud) die Banf von England felbit hon
unter den bisherigen BVerbdltniffen bdie Fortdauer ihrer Privilegien
eigentli nur den Dienften verbanfe, die e8 ihr miglid) gewefen,
oon Beit su Jeit der jejeitigen BVerwaltung zu leiften. Ferner be:
fist die Banf von England ein ungeredtfertigtes Privilegium auf
Roften der Allgemeinheit in der ihr verliehenen Befugnip, fiir 14 ML
unveprdfentivter Noten su emittiven, und den hievaus fliegenben
Gewinn allein ju ziehen, wdbhrend fie beveitds eine jdhrlide NRe-
muneration von 180,000 & fiir BVerwaltung der dffentlihen Schuld
und Befreiung von Stempeljteuer auf thre Noten genieht. Daf
bie Banf unter der jepigen Gefepgebung der ihr geftellten Aufgabe
nidt gewadien ift — fei es wegen Unmbglidhfeit der Sache oder
aus Unfabigfeit — fei inbefondere im Jahre 1347 anw's Lidht ge-
treten, ba fie nur in der Susdpenfion der Banf-Chavter-UActe Heil
su erbliden und der damaligen Bedrdngnip abbelfen su fdnnen
glaubte. War aber bdiefe Suspenfion geredhtfertigt, fo falle aud
die Acte felbft tenigftens in einer ihrer auptbeftimmungen, der
Trennung in 2 Departements.

Ueberhaupt aber ift e3 toeder ziveddienlich, nod) gevecht, die
Girculation von Banfnoten auf legislativem und fiinftlihem Wege
reguliven su wollen. Bei bem unermeflihen und nody taglichy ftei-
gendent und gleidhzeitig taglidh neme Formen und Geftaltungen be-
Feibenden Berfehre ift e3 jdledpterdingd unmiglid), im Boraus die
Gumme ded circulivenden Mediums zu beftimmen, welde jur Ber-
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mittelung diejed BVerfehrs ndthig ift. Die Note ift ein BVerfpredhen,
bei Sid)t den vollen Nemnwerth su zahlen: fie ift daber nur eine
Form des Credits, und unterdritft oder bejdyrdnft man dieje Form,
fo wird nothgedrungen eine andere erftehen. Anjtatt der promifjo-
rijden Noten werden Wedyel erfdheinen, twie died bereitd empirijdh
nadgemwiefen ift (Statistical Journal, vol. 14, 1851, p. 176 von
Mr. Newmard)): wdihrend der Durdyfdhnitts-Totalbetrag der inlin-
bijdhen Wedpfel in Gropbritannien fid auf 113 Millionen in 1847
und 109 Millionen in ven 4 jdledhten Jahren 1839—1842 belief,
ar Dderfelbe nur 99 Millionen in den 4 giinjtigen Jahren 1843
big 1846, in anberen Worten, in der Jeit, o BVanfuoten am ive-
nigften zablrei) warven und Discontivungen am fdywerften bewivtt
toerden fonnten, waren Wedfel am zahlreidhften (bas fam aber wohl
theiltoeid von ber Ueberfpeculation her). Die Ausftellung von Wed)-
feln fann aber nidt befdhrdntt ober controlirt werben, und weshalb
follte e3 dann bdie promifforifhe Note werden, bie dodh iveit zroed:
bienlider und Biirgidhaft bietenbder ift, ald Jene? Mogen Banfen
und Banfierd fiiv fid) jelbjt forgen: und fie fonnen das beffer, al3
Andere fiir fie, denn fie wiffen, wie weit fie geben, wad fie leiften,
toie hod) fie fich verpflidhten fommen; der Client dagegen mbge fei-
netfeitd {ih ovorfehen, was er Deginnt, und feine Augen dHffnen, fo:
bald er in Gefdhdfte fih einldft und Noten acceptit. Da nun
Banfnoten nidht Geld find, jondern einfade Zahlungsverfprechen,
fo fann aud) ihre Cmiffion nidht unter die Prdarogative der Krome
ober die Privilegien des Staates fallen: dad Miingregal in England
bejdhrantt fih vedhtlidh dbavauf, nidht, Wiingen aussugeben (2), jon-
dern eine gegebene Quantitdt edblen Metall3 von gegebenem Fein-
gebalte mit dem Stempel der Krome zu verjehen, Behufd Erleid)-
terung und Movmirung des Yustaujded: Sedermann Fann daber
Barren zur Miinge nehmen und fie gegen geprigtes Geld — nad
bem legalen Stapbard von L 3. 17 s. 10%2 d. pr. Troy-Unge
Golbes gegen eine Vergiitung fiir Prdagefoften von 172 d. pr. Unge,
ohne Bablung einer Seigneurage, umtoujden. Die Circulation
andever (nidht mit dem Stempel der Krone verfehenen) Gold= und
Gilbermiingen wurde nur verboten, weil diefe fein ridhtiges Werthmaap
boten, da al3 foldes nur eben dbas mit dem Stempel der Krome
verfehene edble Metall gift. Anbders ift e3 mit Noten. Diefe haben
feinen inneven Werth (valeur intrinséque), jonbern {ind, ie ge-
fagt, mur ein Sablung3verfprechen. Allerdingd unterjdyeidet {idh
die Yanfnote in wefenflihen Punften vom Wedfel und anbeven
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Papier - Werthzeidhen, und ndhert fidh) dem geprigten Gelde, deffen
Gtelle fie erfept; aber biefe Borziige und Cigenthiimlichfeiten, die
ber Note bie Function des Geldes geben, dndern nidht daz Wefen
berfelben: die MNote ift und bleibt ein Verfpredjen, wie die Credit-
papiere andeter Gattung, Wedfel, Bills . Cine Controle iiber
ipre Civculation fomnte daber nur ald eine Shutmapregel betracdhtet
erben, die aber dem Fwede nidht entjpricht. Die Wcte bejiwedt,
einer unlimitivten Emiffion von Bantnoten und den eventuell daraus
eriadyjenden Stirungen und Uebeln vorzubengen; allein diefer Jmwed
ird aud) obne Firivung eined Marimums erveidht, {o lange die
Note convertibel bleibt: e3 geniigt su diefem BVebhufe, die Verpflidy-
tung der Cinlofung bei Prajentation aufredht ju erhalten, und als:
pann wird fid) bdie Civculation von felbft veguliven, wie e3 bdad
jeeitige Bebitrfnip erbeifdht: einerfeits wird fih die Vanf iooh!l
bitten, mehr Noten in Umlauf ju fegen, alg fie wieder einzuldfen
vermag, und andrerfeitd wird fie niemald mehr Noten in Wmlauf
fegen fdnnen, ald der Begehr und da3 ivirflide Bediirfnip er-
fordern und ertragen fonnen: diefer Begehr vaviirt aber erfahrungs-
mdhig nad) den Jabredzeiten, den lofalen Berhdltnifjen, den Han-
velsconjuncturen 2. Eine Firicung der Cmiffion fann daher nur
eher ftovend, al8 forbernd tirfen. €3 mwalte nur die groftmig:
lidhjte Deffentlichfeit ob, und andrerfeit3 bdie ftrengfte inbdividuelle
Bervantwortlidyfeit.

Nud) ift bereitd vielfad) eine Controle in Wirtfamfeit durd
ben an vielen Drten, namentlidh) in Schottland und den ndrodlichen
PBrovingen Englands, eingefithrten Gebraud), daf die Vanfen wih-
dentlidh) sweimal geggnieitig ihre Noten austaujdhen und die Diffe-
veng in Sdapfammerideinen, Gold oder Wedfeln auf Lonbomner
Banthaujer jogleid) faldiren.

Demnddit lipt fih) aud) gegen bdie der BVanf von England
auferfegte Berpflidhtung, Gold sum Preife von & 3. 17 s. 9 d.
(gleih) ber Miinge) gegen Noten angunehmen, triftiger Eintoand
etheben: denn diefe Verpflidhtung hat sur Folge, dap, jemehr Gold
in Barren importirt wird, um {o mehr Vantnoten aud) in Umlouf
gefet werden; alfo wenn durd) Jujtrdmung von Gold am wenigiten
Bevanlapung sur Emiffion von Noten ift, fieht {idh die Banf von
England gejmungen, deren am meiften auszugeben.

Was endlih die Tremnung der BVanfgejdhdfte in zwei vdllig
gefchiedeme und von einander unabhdngige Abtheilungen betrifit, fo
entipricht diefelbe weber den Jnteveffen der Bank felbft, nodh venen
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pe3 Publifums, ift vielmehr die Wurzel vieler Uebel: denn todhrend
die eine Abtheilung, die der Emijfion, von Baarvorrdthen event.
gang entbloft fei, und jomit den grdften Befitrdhtungen Raum ge-
geben und die gewaltfamite Storung am Geldmarfte 2c. verurfadt
toerde, habe die andeve Abtheilung, die eigentliche Bant-Abtheilung,
Gold im Ueberflufe, und e3 fomnte daber bei obwaltender Ver:
einiqgung beiber Abtheilungen, da fiir das laufende Depofitengefchdft
ein gevinger Baarvorrath vollfommen geniige, durd) Verwendung
de3 Ueberfdufes desd Baarvorrathd der Banf- Abtheilung ber vor-
bejeidhneten miflichen Lage, fo oft eine folde eintrete, abgeholfen
und Dberfelben jelbft vorgebeugt werden; und bdie Erfahrung (in
1847) Dbat bereitd gelehrt, bap in fritijden Jeiten diefe Benupung
ve3 in der Bank-Abtheilung ohne Verwendung und ohne Crfordernif
befinblihen Golded a3 eingige Nettungdmittel biete.

Sir Robert Peel und bie Unterftiier feiner Bill waren der
Anfidht, daf vermige diefer Trennung der BVanf in zvei Abtheilungen
die Banfgejdafte ver Banf gang in derjelben Weife, twie die Ge-
dhdfte andever Joint-Stod-Banfen wiirden gefiihrt werben Fonnen
und gefithrt terden iviirden, jo zwar, daf eine ungehdrige Cintir-
fung Seitens der Banf auf die duperen Creditverhdltniffe nidht
PBlap greifen fdunte: dasd twar jedod) eine fehr irrige Vorausfesung,
da fie bie folgenben Umftande auper Beriidfidtigung lief:

1. Sdhon der Umfang allein der Gejdhifte der Banf von Eng-
land madit einen Ddiesfilligen Bergleid) mit anderen Banfen gang
unguliffig; 2. Die Cinnahmen und Jahlungen der Banf von Eng-
land fiiv Rednung der Regierung ftehen nidht nur ihrem Betrage,
fondern aud) ihrer Natur nad), da fie gropen und ploglichen Fluc
tuationen tweit mehr unteriworfen find, unendlidh) iiber denen ivgend
eines anderen analogen Gtabliffements. 3. Die Rednung3abjdliifie
ber Banf pon England werden widentlid) mit grofer Genauigleit
und Umftindlicheit verdffentlidht und find daher der Kritif des
Publifums jo suginglidh, wie bie feiner anderen Banf. (Die BVer-
pflidtung bdiefer Rednungslegung ift nad) Angabe der Directoren
benfelben suveilen fehr ldftig und unerwiinjdt.) 4. RKeine andere
Banf hat jo umfangreidhe Anforderungen in Besug auf Darlehen
und Discontivungen, und feine andeve Banf wird in Jeiten finan-
sieller Bedrangniffe fo berufen evadhtet jur Unterftiibung und Auf-
recpterhaltung de3 Credits, wie bie Banf von ECngland. 5. Die
Bant von Cnglond fann ald der Mittelpuntt betrachtet werben, ju
eldpem Hin ein grofer Theil ber finangiellen Tran3actionen nidht
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nur England3, jondern der gangen commerziellen Welt Behufs Aus-
gleidung convergiven; aud) in bdiefer Hinfiht fann von einem Ver-
gleie der Banf von England mit anberen Joint-Stod-Banfen bdes
pereinigten Konigreihs nidht die Rede fein. 6. Keine anvere Banf
bat ed in ihrer Madpt, mitteld Regulivung ihrer Securitdten eine
fo grofe geitweilige Eintvirfung auf den Jinsfup hervorzubringen,
und in Folge deffen auf die auglindijhen Courfe; ferner einen o
grofen moralijden Cinflup su itben, fei e3 jur Vorfdubleijtung
und Anreizung su ungehdriger Ausdehnung ved Ereditd, ober jur
Grzeugung von Unrube und allgemeiner Umipdlzung der Credit:
verhdltniffe; weshalb 7. feine andeve Banf die Wirfung einer er-
hopten Cinfubr ober Yusfuhr von edlen Metallen (vorjugdiveife
Gold) in folhem Grade und fo unmittelbar fithlt, wie die Bank:
Abtheilung der Banf von Cngland; 8. endlid) eriftict nod) ein Nn-
terfhied — Dder toichtigite von Allen — Ddiefer namlid), dap jede
anvere Joint- Stod-Banf ihre Jahlungen einftellen mag, ohne die
geringfte Gefabr fiiv die Convertibilitdt ihrer Noten ober die Fort:
bauer ihrer Baarzahlungen, wogegen, wenn die Banf von England
bie Jablung ihrer Dividenden und ihrer anberen DObligationen
auf Sidt su fuspendiven fid) gendthigt fdhe, aud) gleidhzeitig bie
Convertibilitdt ihrer Noten und die Fortdauer threr Baarzahlungen
auf's Hodite compromittivt fein iivden;*) ie in Beftdtigung des
Borgefagten die Commiffion ded Vberhaufed in ihrem betreffenden
Beridte duferte: ,E3 bdarf nidht auber Adht gelaffen werden, dap
bie Haftbarfeit der Banf ebenjowohl in Bejug auf ihre Depofiten,
toie thre promifjorijen Noten obtaltet; die gefeslidhe Verpflichiung,
fiiv Beide aufpufommen, ift diefelbe, dag Unvermbgen in Betveff
ber Cinen wiitde aud) ein gleihes Unvermdgen in Betreff der An-
bern nad) fid) siehen. ,Allgemein gefproden findet der Sap Geltung,
daf dag CEmiffiond-Departement der Einwirfung von Aufen, d. h.
bom Publifum, unterliegt, dagegen das Bant-Departement eine
Cinwirfung nad) Aupen, auf dag Publifum, iibt, fo dbap gerade
pa3 Gegentheil von dem ftattfindet, a3 bdie Urheber ver Acte be-
swedt unbd ermwartet hatten, da fie die willfiiclide und beftimmende
Cinwirfung der Banf nad) Aupen, welde nur mittel3 ber eigent:
lien Banfgejdhdfte, nimlih Kauf und Verfauf von CEffefton, Feit:

*) Tooke, on the Bank-Charter-Act, p. 59,



112

febung ded Didcontd ac., geiibt werden fann, derfelben entsiehen
ollten: jur Beit bleibt aber diefe Cinwirfung ungejdmdlert und
uncontrolivt, denn in Bejug nidt auf dad Bank: Departement,
fonbern nur da3 Cmiffions-Departement ift die Banf gebunbden.
Bon weldem allentjcheidenden und mapgebenden Einflufe aber die
Banf in diefer Beziehung fiir den gangen Finang und Hanbels:
verfehr ift, bemeift u. A. der Umitand, daf bas Refultat der wis-
dentlidhen Confeveny der Divectoren ftetd mit allgemeinfter und
duperiter Ungeduld und Spannung ermartet witd, und daf bei
jeder obialtenden Enge bed Gelbmarftes derfelbe in Erivartung der
Geitens der Banf von England etwa beliebten Verdnderung im
Didcontofape Tage lang getviffermaBen in suspenso gehalten twird.

Go meit die gegen die Banf: Charter-Acte erhobenen Aus-
ftellungen.

Die in Bertheibigung und Redtfertigung diefer Acte geltend
gemadten Gviinde laffen {id) dagegen iie folgt jufammenfaffen:

Bor Crlaf ber gedadpten Acte walteten im ECnglijdhen Bant:
toefer 1oohl befanntermagen verfdyiedene auf das Nacdhtheiligite wir-
fende Mipftandbe und Uebel ob, indbejondere diefe:

a) Die Cmiffion von Noten Seitend der Banf von England
mwar an feine BVedingungen gefndipft, von feinen leitenden und map-
gebenden Riidfidhten beftimmt.

b) Die Gtatdnadiveife der Banf er|dhienen unregelmdipig und
in mangelafter Form.

c) Die Provingial-Jettelbanfen waren ebenfalls in der Emiffion
von Noten an Feine hoheven und allgemeineren Ritdfidhten gebunbden,
folgten vielmehr lediglich ben Dictaten ihrer Privat-Meinung und
Privat-Suterefjen.

d) Die fdhottijhen und irijdhen Banfen genofen in ungerechter
Weife, auf Koften Anderer, aller Vorziige einer Metall-Circulation,
todhrend fie von aller diedfdlliger BVerantwortlichfeit und allen Koften
befreit waren.

e) Die Crridtung neuer Jettelbanfen in ben Provingen war
an feine BVorbedingungen in Ridfiht auf das offentlide Jntevefle
gefniipft und e8 war daber allen diesfdlligen Mifbraudien freier
Syielraum gelafjen.

f) @3 eriftivten felbft feine entjprechenden gefeslihen Bor-
{driften, mwelde die twirfliche bona fide Erifteny eined geniigenden
Capitald Seitend der neuen Joint-Stod-Banfen gavantivten, des-
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gleichen feine Beftimmungen jur Wahrung aller fonftigen IJntevefjen
ber Actiondre und ded Publifums.*)

Die fragliche Acte nun Hatte jum Jwed diefen Mifjtdnden
absubelfern.

Daf der gegenwirtige Mechanismus der BVanf von England
smedmdfpig und den duferen Credit= und Finangverhdlinifien ent:
fprechend ift, beweift sunddhit su Geniige die Thatfade, dap e3 ver
Banf von England mbglich war, fich den fhiveren und weitveidyenden
duBeren Ginfliiflen ungiinftiger Natur gewadifen su zeigen, weldye
in Folge des auberordentlichen Ginftromens und ebenfo auperor:
bentlidhen TWiederausftrimens ebler Metalle, ded Drientalifden
Rrieges, MiBerndten 2c. wibrend der lepteren Jahre gleidhzeitig fidh
geltend madyten. Was aber bie Krifis von 1847 betrifit, fo ift e3
eine irrige Behauptung, daf die BVanf derjelben nicht vorsubengen
gemuft, oder gar fie hervorgerufen habe: allerdingd Habe die Bant
bamal3 ibre newe Stellung und Anufgabe nod) nidht hinreichend be:
griffen und ecfannt gehabt; allein e3 habe diberhaupt aufer ihrer
Macht gelegen, eine Krifis foldher Natur su verhiiten, denn diefelbe
fei ausfdhlieplich durd) Ueberfpeculation erjeugt torden und daber
unvermeidbar getefen; ,niemals suvor, heipt e3 in dem mehrge-
badpten Berichte der Commiffion des Oberhaufes, hatte die Spe:
culation einen foldhen Umfang erveicht, toie in 1846 und 1847
Solchen Uebeln und ihren Folgen fomne feine Macht vorbeugen,
und e3 fann nur gany natiivlid) erfdeinen, daf diefelben auf thre
Urheber suviidfallen, mwie benn aud) ohnephin eviviefener Mapen viele
ber Hiujer, die damald fielen, feit Jahren infolvent waven. Vebri:
gend aber fei e3 eviviefen, daff die von der Regierung angeorduete
seitweilige Suspendirung der Banf:Charter-Acte in Betreff der
Frennung beiber Departementd gar nidt ndthig gewefen wdve, da
ber Hihepuntt der Krife jdhon 8 Tage vorher vovitber getvefern und
bie Suspendivung factifd nidht in Anwendung gefommen fei.

Was das Verbot ber Begriindung neuer Provingial-Jettelbanten
und die Reftriction der Noten-Cmiffion der Deftehenden Banfen be-
trifit, fo find bie dagegen erhobenen Ausftellungen feinediegd ju-
treffend. Die Maximal-Gmiffion ift durd) die Acte auf L 8,650,000
figitt: bie wirflihe Emiffion betrug aber nur am 29. September
1855 & 6,734,649, aljo £ 1,191,926 weniger, al3 die gejtatiete

*) Diefe Punfte find einer Sdhrift entlehnt: Review of the past and present
Policy of the Bank of England.
Uctien-Gefelljdhaften Englands. 8
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Cmiffion, ein Veweid, daf fiir Emittivung defer lepteren bedeu-
tenden Summe gur Jeit fein BVediirfnip vorhanden war, wie aud
die wirflihe Emiffion in der Regel nambaft unter dem Marimal-
betvage ift; e3 ift daber nidht wahrideinlich, daf das actuelle Be-
bitrfnifs jemals ben Maximalbetrag iiberfteigen werde; — follte diefer
Fall aber eintveten, fo bietet fid) ein andever natiirliher Ausiveq,
beffen demnddit Crindhnung gejdheben wird; fo betrug audh u. A.
am 29. November 1856 bdie Marimal-Emiffion L. 7,851,180, bie
iivflidhe Cmiffion aber nur L. 6,803,608, alfo £ 1,047,672 unter
ber geftatteten Marimalhdhe. Wire nun aber bie Emiffion diefer
Banfen unlimitivt getefen, wobin wiirde dad 3 B. vermuthlid) ge-
fithrt haben in den Jahren bder Gifenbahn-Manie und der auftra-
lifen und nordamerifanijhen Crport-Speculationen? Jene Be-
fdhranfung fann daber nur al3 duBerft heiljam betvadhtet twerden,
und feinedtwegd in Besug auf das wirfliche Bebiirfnif al3 su niedrig
gegriffen. €3 fann die vorgedad)te Unteremiffion aud) als ein Jei-
den gelten, dbap sur Beit und Danf jenem Limitum in den Bank:
gefddften gropere Umfidht und Vorfidht obtoalten, und ein einfichts-
polleres Unpaffen der Emiffion dem brtliden Bebarfe. Die NRe-
ftrictiv-Beftimmungen in Betveff der Shottifhen und Jrifchen Banfen
beruben dagegen auf dem Grundiape, dap, wo die Madht verlichen
ift, Papiergeld zu emittiven, audy Mittel gefiert werden miiffen,
bap dies Papier in jebem Augenblide gegen Gold einldsbar fei:
benn da e3 al8 Surrogat ded Golded beftimmt ift, darf aud) der
allaugenblidliche Umtanjd) gegen Gold nidht in Zweifel geftellt fein.
G3 ift wabhr, dap bie ihottijhen Banfen durd) das Syftem bes ge-
genfeitigen Austaujches ein Mittel von ungweifelhafter Wirkjamteit
gefunden Haben, thre Emiffion auf den moglidht niedrigiten Betrag
suriidsubalten — mwag swar feinedtwegs gleidbedeutend ift mit Si-
derung der Convertibilitdt ihrer Noten — und daher einer iiber:
triebenen und fictiven Gmiffion vorsubengen. Dies Jugeftindmif
hebt aber nidht den Cinwand, baf ihre Emiffion nidht immer und
iiberall jener ©oliditdt genoh, welde unerldplidh ift, um in fdhwie-
rigen Jeitverhdaltniflen bad Bertvauen in diefelbe aufredht ju er-
halten. Jn foldhen Cventualititen blieb diefen Banfen in ber That
nidts itbrig, ald ihre Jufludht sur Banf von England su nehmen, um
burd) Besiehung von Gold ihre Verbindlidyfeiten erfiillen su fHnnen.
Die Convertibilitdt ihrer Noten berubte daher in legter Jnftang auf
ber Bant von England und der Ausbiilfe, die fie von diefer emypfin-
gen. Diefem Juftande ber Dinge hat die Acte ein Ende gemadt.



115

Die Emiffion der Edottifhen und Jrifhen Banfen ift, wie die der
Gnglijhen Provingialbanfen, auf ein gegebenes Maaf ald Mari:
mum zuciidgefiihrt worden: filv jeden Ueberfdup muf im Haupt:
etabliffement das Aequivalent in Gold vorhanbden jein. Die Folge
ift, daf alle Banfen nunmehr, unabhingig von ihren Securitdten,
jtetd Baarvorrithe halten. Wabhrend die Noten der Banf von Eng-
land nidht langer in Sdhottland und Jeland gefesliches Jabhlungs:
mittel find, haben die Noten der Sdhottijden und Jrijdhen Banfen
bagegen eine fejtere Bafis ertoorben, indem fie wenigftens theiliweis
durd) Baarvorrath gededt find. Eine iweitere jehr wefentliche Ver-
beflerung ift. die ihnen gemeinfam mit den englifchen Banfen auf:
evlegte Berpflichtung, monatlich, bejiehungdiveife wodentlid), cinen
authentifhen Nadyiveis ihrer Gejdaftalage zu verdffentlichen, und
jabelich eine Lifte der Actiondre, Eigner, Divectoren 2. eingureiden.

€3 founte nur in hobem Grade erfprieflidh) fein, wenn aud
bie Gnglijhen Banfen dad Syjtem bex gegenfeitigen Austaujdes
ber Noten durdygehends aboptivten. Der monatlihe Durdyidhnitts-
betrag der Provinzial-Banfnoten muf in der That unndthiger Weife
erhoht toerben durd) dies Unjidhbebalten frembder Noten, wihrend
¢5 fo einfach wdve, diefelben den Emittenten juriidguftellen. €8
darf angenommen twerden, dap alzdann die Durddhnitts-Civculation
um ein Fiinftel geringer fein wittde, al3 fle jest ift. Uebrigens
haben die Sdhottifhen Banfen feit Jahren ihre Marimalemiffion
von & 3,087,209 iiberfchritten, wogegen die Jrifdhen BVanfen inner-
balb ihrer Marimalemiffion von L 6,354,494 geblieben find. Die
Ueberemiffion der Criteren (die natiiclidh durd) Baarvorrath gededt
fein muf) vithrt daber, weil jener Magimalbetrag allerdingsd unjivei:
felhaft viel zu niedrig gegriffen war.

Wasd nun bie von der Banf von England geiibte und jo viel:
fad) angegriffene Controle ded Taufdymediums (Currency- Miinge
und Banfnoten) betrifit, fo vedtfertigt fih diefelbe durd) die er:
fabprungdmdpig eviviefene Thatjacdhe, daf eine joldhe Controle in
geeignetever und erfprieplidever Weife durd) eine joldhe Kdrperfchaft
gebandhabt werden fann und gehandhabt wird, als durd) den Staat.
Obnebin ift aber die Banf niemald frei von Vevantwortlidhfeit: ihre
Privilegien Fonnen verrvingert und felbjt ginglidh aufgehoben, ihre
Berfaflung gednbdert, ihre BVerwaltung controlirt werden. Seitensd
per Megievung fann allerdingd Feine unmittelbave Controle im ge:
wohnliden Sinne ftattfinden; allein das ift feinedivegd ein Uebel,
vielmehr ein Hober Vortheil; denn alsbann fonnte e3 fidh nur u

8*
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leidht eveignen, daf die Bank, jeder felbftftandigen Action und mit-
hin aud) jeder eigenen Vevantwortlidhfeit enthoben, nur dem Drude
odber fenigftend der Einirfung, die von oben aud Staat3griinden
geiibt foerden mochte, folgte. und nur folgen fomnte. Hat nidht die
Grfabrung in Rupland, Defterreid), Franfreidh, Holland felbft und
pen Bereinigten Staaten genugjam betviefen, twoobin ein folder bi-
recter Ginflup des Staate3 fithrt ober nur ju leidht fithren fann?
Gbenfo enig fann e3 unter materiellem Gefidhtdpuntte ber Frage
in UAbrede geftellt werden, daf eine wie die BVanf von England
conftituirte Gefelljdhaft von Privat: Gefdhaftzmannern sur Fiihrung
und Veéraltung eined folden Jnjtituted bei toeitem geeigneter und
befabigter ift, al3 einfacde Regierungdbeamte e3 fein fommnen, {o
gefdidt und fenntnifreidh dlefe audy fein midgen: benn jene Manner
befigen die veidhfte praftijdhe Crfahrung; fie leben inmitten der Ge-
faftsmwelt und ftehen mit derfelben in fortgejeteitem, vielfeitigftem
und unmittelbarftem Berfehre, fo dap fie die jeseitigen Verhdltnifje
pollfommen fennen und Urfacden und Hebel, Natur und Cha:
rafter, Tragmeite und Tenbens aller fich geltend madhenden derar=
tigen Gridheinungen am beften zu beurtheilen und su wiirdigen
permbgen.

Aber weshalb, o fragt man, wird e3 fiir weife und zvedmdipig
evadhtet, die Banf su verpflidhten, alles Gold, dag ihr geboten wird,
angufaufen, und gwar zu einem beftimmten Preife? Die Antwort
ift, mweil, in Riidfidht darauf, dag 1 L St. (der Souverain) eine
gemiffe Quantitit Golbesd von beftimmtem Gewichte und beftimmtem
Feingebalte veprdafentirt, der Banf fein Nadtheil aus dem Anfaufe
von. Goldbarven su einem fehr toenig gevingeren, al8 dem legalen
Preife eroadien Fann. Selbft wenn bdie Bant Souveraind fiir
Golobarren giebt, verliert fie nidhts; injofern aber jede Bermehrung
be3 Goldvorraths bie Pofition der Banf befeftigt, ift e3 nur ihr
und des Publifuma Vortheil, Goldbarven angufaufen.

Villig unguldffig ift demndcdhit die Propofition, die Emiffion
pon Noten und Obligationspapieren ginglich frei su geben. Jum
Betveife deffen bedarf e3 nur einer Hinweijung auf die Erfahrung
dhrend der Jeit, wo bdiefe Freiheit in England und Jrland be-
ftand, von 1826 bi3 1844: unbd demnddit Gegenitberftellung diefer
Crfahrungen denen bder neueren Periobe, von 1844 bis jest. Nod
eit ent|cheidenber hat bdie Erfahrung in Amerifa géfproden.
Diefen Crfahrungen gegenitber fann das Beifpiel von Sdottland
nidt wopl al8 Mapftab gelten, da Sdottland, einestheild wegen
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bes Dereits ertodhnten Mechanismusd feiner BVanfen und allerdingsd
aud)y Dant der vorfidhtigen und gemwiffenhaften BVerwaltung, die im
Allgemeinen dort ftet3 vorgewaltet haben, andeventheild und haupt:
fadlid) aber, teil ber bigherige Berfehr in Sdhottland ein ver-
gleichsmeife fehr bejdhrantter und daber dtberhaupt nidyt eine joldhe
Gelegenbeit zur Ueberemiffion geboten war, wie in Cngland, in
augnahmsieife giinftigen BVerhaltniffen fidh befand. Uebrigens find
aud) befienungeachtet vor der Acte von 1844 mandje Fallimente
bon Banfen vorgefommen. Ju jener Vorfidht Seitens der Schot:
tijhen Banfen hat, wie erwdbhnt su werden verdient, aud) wefentlid
ber Umijtand beigetragen, daf die BVanuf:-Divectoven ftets in unlimi:
tivter Weife perfinlidh Haftbar twaren.

Dagegen ericdheint es allerdingd ganz unbedenflid), daf Dbie
jegigen 14 DL al8 fizer Betvrag der unveprdfentivten Noten der
Bant von Cngland um einige Millionen erhoht werden: der Be-
trag in der That beriihrt nidht dag Pringip und die Feftftellung
beffelben fann iiberhaupt nidht fiiglih auf eine permanente und un-
abdnverlide Weife gefchehen, da die Frage, ob einige Millionen
mebr oder toeniger, in ihrer Cntjtheidung von dem im Laufe der
Beit fid) dndernden Bebiivfnife bedingt wird.

Was endlid) die Klage iiber die Discontihwantungen betrifft,
bie der Banf sur Laft gelegt werden, o ift ju bedenten, bap biefe
Shantungen eben lediglich durch) das jeteilig vorhandene Quantum
edler Metalle bedingt werden, und daf in Betveff ded Capitald gans
ebenfo tohl, wie Dei jeder andeven Waave dasd Gefey Statt greift,
bap der Preis fih nad) Vorvath und RNadfrage ridhtet. Wenn
alfo die Nadfrage nad) Gold fteigt, fo ift e3 natiitlich und rvedt,
dafp ber Discontojah erhdht werbe: wenn die BVanf in diefer Be:
siehung geivet bat, fo war es, al3 fie beifpiel3ieife den Discontias,
ber im Juli 1855 auf 3% % ftand, Dei einem Baarvorrathe von
18 Millionen &, erft am 4. September auf 4 % erhohte, nadydem
ber Baarvorrath bereits auf L 14,217,000 gefallen war. Wenn
innerhalb des furzen Jeitraums vom Juni Hi8 November 1855 der
Baarvorrath der Bant um & 6,696,635 {anf, jo fann die Discont:
erthohung todhrend derfelben Periode von 32 auf 6 und 7 % nur
ald vollfommen gevechtfertigt evadhtet werden. LVorausgejest aber,
bie jebige Trennung bed Vanf: und Emiffions-Departements tiirbe
aufgehoben, und Beide wiederum theovetifd), twie praftifd), su einem
Snftitute veveinigt, iwiirde al8dann, fo frdgt fidh), dag BVertrauen,
follte es gefdhyimdcht ober gejchrounden fein, suviidfehren und dem
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Publifum duvd) bdiefe Fufion ein BVortheil erwadfen? Schwerlid.
3mwar wiithe alddann die BVanf einen bedeutenden Juwadsd an
Gold erhalten. Alein fie miifste ftetd einen ihren Verbindlichfeiten
entfprechenden Baarvorvath bewahren: die beften Autoritdten find
bafitr, bap bdiefe Referve miemald unter ein Drittel der Verbind-
lidhfeiten Dinabfteigen miiffe.  Nun beliefen fid) beifpielSieife bdie
Verbindlichfeiten der BVanf am 27. October 1855 auf L. 36,443,194
biefe erforberten demnad) eine Referve in Gold von L. 12,147,731;
moogegen am genannten Tage der wirflihe Gejammi-Borrath nur
€. 11,303,345 betrug: felbft wenn nun damals bdie Fufion eriftivt
hdtte, fo wiitbe Dennod) bei einem Deficit von L. 844,366 bie Bant
fich ohne Bmweifel genithigt gefehen Haben, die Emijfion von Noten
burd) Dbetveffende Mapnahmen eingujdranfen. Eriwdgt man nun,
nod) einmal, obne Vorurtheil und ohne Leidenjdhaft, dap inmitten
ber Grrequng und Unrube von 1847, ber Storungen und Bebring:
niffe von 1853 und 1854 in Folge der Ueberfpeculationen nad)
Nuftralien und Amerifa, der Preffion von 1854 und 1855 in Folge
be3 Rrieged und der MiBerndte, wie besd fortdauernden Abflufjes
edler Metalle, die Convertibilitdt der Noten ber Vanf von England
niemald im Gntfernteften in Frage geftellt und in Jiveifel gezogen
ard; wdhrend in den Krifen der Jahre 1793, 1814, 1816, 1825
big 1826 und 1838 biz 1839 die Baarzahlung der Banf von Eng:
land entweder wicklid eingeftellt ward ober auf dag Ernftefte be-
broht war und bie Noten aller Provingialbanfen nur mit Mitrauen
angenommen tourden, {o wird man ugeben miiflen, da dasd jepige
durd) bie mneuere Gefepgebung gefdhaffene Shftem ein beffered und
bem allgemeinen Juteveffe evfprieBlicheres ift, dap es bereitd heiljam
fich ermiefen und fegensdreidh) gewirft hat. Daf aud) unter diefem
Cyfteme Mipftande eintreten, Fallimente ftattfinden Fdnnen, wird
Niemand Beftreiten; dod) fimnen weber die Cinen, noch) die nberen
bem Gyjteme und der Gefepgebung, auf dem dajjelbe beruht, den
Grundidgen, welde fie conjacriven unbd jur Geltung bringen, suge-
jdhricben terden. Aud) die iweifefte Gefepgebung wird nidht ver-
hindern fonnen, dap Vanfen unflug und unehrenbaft gefithrt und
fie daber infolvent ferden; und dap im allgemeinen Berfehre ju-
weilen Riidjdlage, Stodungen und Gefahren eintreten. Die Map-
nabnen aber und BVorfehrungen, welde Eventualitdten bdiefer Avt
am beften vorzubeugen ober fie su mildern und zu befeitigen ver:
mbgen, find auf dem Wege der Gefesgebing getvoffen: Deffentlichfeit



119

ver Gejddftslage, Controle und Vevantivortlidhfeit der Leiter, Ber-
pflidhtung der Aufldjung und Abwicdlung, fobald ein gewiffer Theil
Des Betrieb3-Capitald verloven oder dev freien Verfitgung entzo-
gen it.

Died find die vorjiiglicheren der Griinde, foeldpe man fiir und
gegen die Banfafte von 1844 geltend gemad)t hat. €3 wird bei
unbefangener und vein objectiver Beurtheilung derfelben nidht ver:
fannt werden founen, dap unter den Ginen, wie dem Anderen
niehreve fich befinden, die an fich jehr triftig und geredhtfertigt er-
{cheinen, und fih auch feinesiwegsd ausdjdhlieen, vielmehr unter Be:
riidfidtigung influivender dritter Umftdnde einer eventuellen Ver-
mittelung und BVerveinbarung gang fahig find. Alle Divevgengpuntte
laffen fid) aber in ihrem urfpriinglichen Ausgangspuniten auf zivei
Hauptivagen uviidfithren, von deren Vorventjdeidung allein ihr
wabhrer Werth bejtimmt, dbag Maap ihrer Bevedtigung erfannt tver-
ben fann.

Diefe beiden Fragen find:

a) Jft e3 unter volfdwirthjdaftlihem Gefidhtspuntte und in
Riidfiht auf die dHifentlichen Jnteveflen zwedmdpig und vedt, daf
die Qeitung und Controle der Werthzeidhen ald civculivenden Me-
diums und NReprdfentanten des eigentlidhen Geldes, ausjdhlieplidh
in den Handen des Staated, bejlehungsiveife eined unter dem be-
ftimmenden Cinflupe bed Gtaates ftehenden Privat- ober vielmehr
Quafi-Staatd-Jnjtitutes rube? — und

b) ob und eventuell unter welden Bebingungen und Modali-
taten die Cmiffion jolder Werthzeidhen aud) den Privatbanfen und
Gefellichaften nicht nur ohne Gefahrdung der allgemeinen Juterefien,
fondern sum Zwede ihrer Forderung, jur Crleidhterung und Hebung
ve8 Verlehrd tiberlajien werden fann?

€3 entjpridht nidht dem Jwede diefer Sdrift, in eine theo:
retijd-toiflenidaftliche Erorterung diefer allmidytigen und fo contro-
verfen Jragen eingugehen: Sehen wir aber ald Dbegriindet vor-
aus, baf

a) e3 allerdingd gang entfprecdhend und felbft nothwendig fei,
baf ber Staat, begiehungsiveife ein Quafi-Staatd-Juftitut unter ge:
iffen BVefdhranfungen und nad) einer durd) die Gefepgebung zu
beftimmenben Maggabe eine jolde Leitung ausjlieplid) iibernehme
und eine folche Controle iibe; und dap
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b) bie Emittitung von Werthzeihen, jei es von Seiten de3
Gtaated oder von Privatbanfen, jo weit Lehteven ein joldhed Pri-
bilegium itberhaupt eingevdumt werden mddte, nur gegen die ge:
niigendfte und allen Cventualititen gewadiene Verbiirgung und
Gidperftellung der jederzeitigen augenblidlihen Einlogbarfeit der
Noten gefdehen diirfe —

fo fann e3 unferer Anfidht nad) nidht zweifelhaft erjcdheinen,
baf die in Fede ftehende Acte in ihrem leitenden Principe vollig
sedentfprechend und gevechtfertigt ift, infofern dies leitende Princip
einerfeitd die Regulivung und Controlivung Seitend der Banf von
Gngland de3 civculirenden Mediums, und andrerjeitd die Siderung
und Ginlbsbarfeit aller im Umlauf befindlichen Banfnoten ift.

Nmgweifelbaft liegt e3 in dber Tendenz der Acte, der Banf von
Gngland eine immer wadfende Cmiffion auf Koften der Emiffion
ber Provingal-Jettelbanfen susufithren: allein ob died ein Uebel fei,
it miederum wefentlid) durd) die Frage bedingt jein, nad) weldyer
Mapgabe und unter welden Garvantien die Cmiffion einerfeits ber
Banf von Gngland, und andrerfeitd der Provingialbanfen erfolgt,
und ob bie Emiffion von Noten der Banf von England in allge-
meiner, tie in localer Besiehung nidht entfprechender und swecdge-
eigneter ift, al® bie ber Provingialbanfen. Diefe Frage bdiirfte aber
iiberioiegend su Gunjten der Banf von England su entfdeiden fein.

Die Banf von England bietet offenbar eine hohere Siderheit
ver Ginlbsbarfeit ihrer Noten, als die Provingialbanfen: bei Lep-
teren ift durdaus feine Decung der emittivten Noten vorhanden,
menigftens liegt feine gefeplidhe Berpflihtung ob, einen getviffen
Baarvorrath ftetd verfiigbar ju haben, um einem ettwaigen Andrange
sur Ginljung der Noten Geniige leiften zu fonnen; wenn biefe
Banfen dennod) durdfdmittlid) einer grogen Soliditit und Sider-
Deit fidh) erfreuen, fo ift died nur ihrer bidherigen einfichtzoollen,
vorfidhtigen und redtlichen Leitung su verdanfen: das verhinbert aber
nidt, daf diefelben in ernjte BVerlegenbeit gerathen finnen, denen fie
nur ju entgehen vermbgen, indbem fie ihre Jufludt (aud) jest nod)
sut Bant von England nehmen, wo ftets Gold in hinveidender Fiille
oorhanden ift, um eingelnen Provingialbanfen in jedem gegebenen
Augenblide mit baarem Golde ausdhelfen ju fonnen, wie died nod
gang Fiteglid) in Betreff der BVanf von Dublin fiiv deven Jiveig-
etabliffement in Tipperarh gejdah, wo in Folge gewiffer, iibrigens
gang grundlojer Geviidhte einer jener plosliden ,Anlaufe” auf die
Banf ftattfand; die Banf von England jandte jhleunigft mehr, ald
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eine palbe Million Souveraing dorthin, die nacd) BVerlauf tweniger
Tage wiebevwm ihre Riidreife nad) den RKoffern der Bant angu-
treten batten. Die Banf von England nun emittivt allerdings eben-
fallz 14 Millionen unveprdfentivter Noten: allein in Betveff diefer
Noten fteht binter ber Banf als Sdhuldner der Staat, und wenn
aud), wie die Erfahrung geseigt hat, im duperften Falle jelbft diefer
feinen bdiesfalligen Berbindlichfeiten miglicher Weife seitiveilig nicht
ju gendigen vermag, fo ijt docdh in allen gewdhnlichen HBeiten die
bloge Griftens eined folden Riichalts ftetd jchon eine hinveidende
Biirgidhaft fiir die Siderheit und volle Jahlungsfdhigteit der Bant,
und felbft wenn eine Suspenfion der Baarjahlung eintritt, jo fann
biefe immerhin nur voviibergehend jein. A3 eine vortreffliche Cin-
ridhtung fann dibrigend nur in der That bag Syftem bes gegen-
feitigen Yustaujdhes ber Noten, bas bdie Provingialbanfen, analog
bem Clearing-Gpfteme in Lonbon, vielfad) aboptirt haben, evadytet
erdert, und es diirfte fehr geeignet fein, daf eine devartige Ein-
ridhtung aud) anderiveit eingefithrt wiirbe.

Sn Betreff der vevgleihsieife untergeorbneteren Punfte, wie
Hihe der unreprdfentivien Noten, Discontojas 2., fteht eine Mo-
dificivung der obialtenden Beftimmungen ftetd offen, und es liegt
iiberhaupt in ihrer Natur, daf fie nidht permanent und fiiv alle
Beiten mapgebend fein fonnen.

Die Hauptcontroverfe aber bdreht fidh in Cngland zur Jeit
darum, ob bie Bant von England nod) ferner im Befige des Pri-
pilegiums der Cmiffion von Noten bleiben, ober aber bie Emijfion
von Werthzeichen, in einer oder der andeven Form und Benennung,
ausdfdlieflich an den Staat iibergehen jolle, in weldem Falle aud
felbitverftandlid) die Emiffion der Provingialbanten eingugehen haben
iitbe. Nidht wenige Stimmen find dafiiv, daf die ausjdlieplide
Cmiffion an den Staat iibergehe. Jn bdiefem Falle wiirde der Staat
sunddft feine gange Sduld an die Banf abjutragen haben. In
rein finangiell-gefdhdftlicher Bejichung iwiirbe die Banf bei einer
Ritdzablung diefer Schuld vermuthlidh eher getvinnen, ald verlieren.
Die €. 11,015,100, welde die actuelle Shuld bilden, werben der
Banf mit 3 % verzinft, und ohne Bweifel fonnte diefelbe aus diefer
Gumme Dbei Berwendung in gewdhnliden Banfgejdhdften einen
hoheren Getwinn evzielen: allein diefe Anfidht wirtd jdwerlid) duvd-
bringen, hauptiadhlich, weil in diefem Falle ein neuer und fehr
foftipieliger Mechanismus gefdaffen werden mithte und aud) mande
anbere Griinde dagegen fpreden. Aud) ift die fogenanute ,Schule”,
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bon der Ddiefe Anfidht vorjugdmweife vertreten vird und deren Sip
oder vielmehr ,Brennpunft” in Birmingham ift, feinesvegsd beliebt :
diefelbe befiirwortet dasd jogenannte ,Papierfyftem” in feiner vollften
Ausdehnung und Conjequeny, indem fie die gange Geldcivculation
ved Lanbes auf Papiergeld Dbafivt su fehen wiinidht, und nur in
einer foldjen Papiercivculation dad Pallabium bder Stabilitdt und
Gleidhmapigteit aller Preid- und Werthverhaltnifje, in Wahrheit das
Sveal des Civculations-Syftems erblidt.

€in anbever Borfdhlag, der insbefondere von dem vithmlidit
befannten Berfaffer der , Gejdhidhte der Preife 2c.” ausdgeht, ift diefer:
Die Cmiffion von Noten fei der Banf ohne (gefepliche) Bejdyrantung
geftattet; der Durchfdynittdbetrag desd Baarvorraths fei & 12,000,000,
pas Marimum 18, und dagd Minimum 6 ML, ; der Durdhidmitts-
Binsfup mbge auf 4 % angenommen iverden; voraudgefebt num,
daf bei BVorhandenjein de3 Marimal-Baarvorrathd von 18 Mill. L.
ein Goldabflup beginne, fo folle der Jinsfuf auf 6 % erhoht twer-
ben, fobald — und nidht eher — der Baarvorvath auf 12 Wil
gefunten ijt; diefer Zindfup folle fortbeftehen, felbjt wenn der Baar-
vorrath auf 6 Mill. Yerabteigen follte: ein grofever Abflup werde
borausfichtlich niemald eintreten; jollte dies aber dennod) gejdyeben,
fo mbge die Banf algbann — ynd nidht eher — WMafnahmen zu
iprer Sidjerheit nehmen, durd) Bejdranfung ihred Didcontoge:
fhaftd 2c.” Died foll vermuthlidh nur ein Cntwurf fein, um an-
gudeuten, nach weldhem Nodus und nad) welder Makgabe Dbie
Firivung ded Discontojapes Statt finden folle: die Bereinigung
beider Departementsd ift hierbei vorausgefest.

Nod) ein andever, und, ie es jcheint, sur Jeit iiberiwiegender
Vorjdhlag geht dabin, das Redht der Emiffion von Noten ausidlieplid
auf die Banf von Gugland zu iibertragen, und derjelben in Bejug
auf die Hohe der Emiffion freie Hand su laffen, dagegen nad) einer
getiffen aufjteigenden Scala ju Gunften des Staated und alz Ber-
giitung fiiv den der Banf ermadienden Gewinn eine Art Steuer
auf den Durdidnittsbetrag der Emiffion, fo weit diefelbe unve-
prafentivt ift, su erheben, wobei al3 Bafid der Emiffion der jedes-
malige Baarvorrath su gelten Hhaben iiirde; etiva nad) diefer
Maggabe:

Die gefeplidhe unveprdfentivte Emiffion betrdgt jur Jeit Seitend
der Rrovingialbanfen (ald Mayimum) etiva 8 Mill. L.; Seitend der
Bant von England 14 Mill.; der Gejammt- Mayrimalbetrag aljo
22 Ml Jene 8 Mill. find der Bantf von England zu iibevtvagen,
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fo bafs dieje 22 Pl unveprdfentivter Noten ausdgiebt, welder Be-
trag al3 der dem Bedarfe durchichnittlich entfprechenbde evachtet werden
fann. Diefe 22 Millionen gerfallen naturgemdp in 2 Kategorien:
11 Mill. als Gegenfap der Schuld ber Regierung an die Bant,
und 11 Mill. alg obllig unveptdfentivt; nimmt man nun nod) den
Fall an, wo e3 nbthig fein wiirde, .bie Cmiffion unreprdfentirter
Noten iiber diefe 22 Mill. hinaus zu erhshen, fo ergiebt fidh eine
britte Kategorie, fo daB e3 3 Cmiffions-Kategorien geben wiirde.
Auf diefe 3 Kategorien ift nun eine Steuervate zu erheben: eine
Minimumftener auf die erften 11 ML.; eine Mittelftener auf bdie
sweiten 11 M., und eine Marimumftener auf die fernere Cmiffion,
fobald eine foldpe ftattfinbet. Borausgefept 3. B., die Gejammt:
Cmiffion betriige 30 Mill. & und der BVaarvorrath 14 Millionen,
fo wiirde jene Steuerftufe folgendermagen in Anwendung fommen:

Smittivt gegen Baarvorrath L. 14,000,000

sur Minimalftener L. 11,000,000

z sur Mittelftener . L 5,000,000

2. 30,000,000
ober eine Gefammt-Cmiffion von 40 M. bei einem Baarvorrvathe

von 14 Mill. vorausgefept:

Cmittirt gegen Baarborrvath L. 14,000,000

z sur Minimalftener L 11,000,000

sur  Mitteljtener . L 11,000,000

sut Marimalftener L 4,000,000

2. 40,000,000

Diefe Controverfe nun, deven Subftany und Tragmweite wir
porftebend davsuftellen verfud)t haben, wird vermuthlid) binnen Kur-
sem eine wenigftens geitweilige Lofung finden: Der durdy die Bant-
afte von 1844 auf 12 Jahr verlingerte Freibrief der Banf mav
mit bem 1. Yuguft 1856 abgelaufen und dauert feitdem nach Ve
fimmung derfelben Acte nur nod) unter dem BVorbehalte einer je-
berseitigen swolfmonatligen Kiindigung fort, wie aud) bereits bei dev
vorhergehenden Grneuerung des Freibriefs in 1833 bderfelbe eine
Glaufel gleidhen Snbalts enthielt. Beveits wihrend der lepten Seffion
pes Parlaments ward die Frage mehrieitig sum Bortrage gebradt,
und nur in Ridficht auf die damaligen Jeitverhilinifle, die einer Re:
vifion Per diesfialligen Gefepgebung nidt giinjtig waven, verftdnbigte
man fih dahin, die Angelegenheit wahrend jener Seffion ruben zu
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laffen: Dagegen unterliegt e3 feinem Biveifel, dap diefelbe in der
bevorjtehenden Sejfion gu griindlihiter Befpredhung und eventuell
Bejdliepung gelangen ird, um o mehr, al3d bie Regierung fid
bem Parlamente gegenitber gemwiffermaBen verpflidhtet hat, den Ge:
genjtand baldthunlidhft felbjt sur BVorlage su bringen.

Sn den Hauptbeftimmungen der Acte und den Grunbdidsen,
auf benen fie berubt, diirfte jdhwerlich) eine Verdnberung eintreten
und die Banf von England wird daber aud) vorausfichtlich im We-
fentlichen ibhre gegentdrtige Orvganifation bebalten und namentlid
bag Privilegium der Emiffion von Noten hv nidht gefiirst werben.
Man ift fid) betoupt, dap die Bant von England grofe Dienfte ge-
leiftet hat und aud) fernerhin leiften fann: und middte aud ihre
Berfafjung in diefem oder jenem Punfte mangelhaft fein, und Dies
oder Jened einer BVerbefferung bediirfen, fo darf diefelbe dod), Alles
in Allem und mit RNiidfidht auf die befondeven Verbdltniffe Eng-
landg, unter allen devartigen Jnftituten al3 dasjenige betrachtet
oerben, bas feinen Bwed in geeignetiter Weife erfiillt und vie hidite
Biirgfdaft der Stabilitdt und Sidjerheit bietet.

Die Banfgejdhdfte in Cngland ferden nun zur Jeit ver:
mittelt durd):

A, I London und im Hmkreife von 6D (engl.) Meilen.

1. Die Banf von England.

Die Bant von England ift eine Jettel:, Depofiten-, Leih- und
Digconto-Banf. Auf Depofiten gewdhrt fie feine Jinfen unbd ge-
ftattet feine Uebersiehung ber Conten. Sie evtheilt feine jogenannten
Givcularnoten und Greditbriefe nach auswarts. Dagegen ftellt fie
jogenannte Bank- Pojt-Bill3, zahlbar 8 Tage nad) Siht auf bas
Ausland aus. AS Banfier der Regievung hat fie fortwdhrend bffent:
lie Werthpapiere im Depofito, auf die fie Jinfen gewdhrt; fie
empfangt die dffentlichen Cinnahmen und 3ablt die Dividenden der
Ctaatdihuld. Die Banf von England befigt sur Beit 1 Biveig:
etabliffement in Qondon und 12 bdergleidhen in der Proving. Diefe
find Bettelbanfen (emittiven aber nur Noten der Bant von England),
Depofiten=, Discont- und Rimefjen-Banfen; fie maden fehr gute
Digcontir= und Rimeffen-Gejdafte, ventiven aber nidht ald Depofiten-
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banfen; die Depofiten jammtlider Jieige belaufen fidh nur durd:
jemittlich auf L. 1,200,000.

2. Die Privat-Banihdufer.

] it: Babl ber abl ber
€3 giebt deven zur Jeit ’%?fr)mm %Eﬁilnebmen

a) Banth., in d. City, Mitgl. de3 Clearing-Haufed 25 103
b) bdo. = Nidt-WMitgl. z 21 b4
¢) bo. auferh. d. City - : 13 49

im Gangen: 59 206

Keine diefer Fivmen 3dphlt mehr alz 6 Theilnehmer — ba fie
anderenfalld eine Joint-Stock-Bant bilden und unter die Bank:
Acte vom 5. September 1844 fallen iniirde.

Nad) BVorjdyrift dber Banf-Charter-Acte von 1844 haben alle
Privatbanfen forwohl, wie Joint- Stock-Banfen alljdhrlidh ein ge-
naued LVergeidmip ihrer Mitglieder, deven Wohnung, Gefdhdfts-
[ofal 2c. einguveidhen, dag demnddyt in der London-Gazette befannt
gemad)t wird. Die oben unter a genannten Banfhiufer {ind De-
pofiten- und Disdcontobanfen, und handeln als Agenten der BVro-
binglalbanfen; dle unter b genannten betveiben eigentlidh nur Wed)-
felgefchdfte; die RLeptgenannten bdagegen befdyrdnten {idh in ihren
Trandactionen hauptfadlidh auf die Aviftofratie, den fleinen Land-
adel, die Geiftlichfeit 2c.; fie leiben meiftens gegen Real: und hy:
pothefarifhe Siderheit, empfangen Depofiten 2.

3. Banfen mit vereintem Capital (Joint-Stock),

Die Griindbung folder (Nidht-Bettel-) Banfen in London ward
erft dburd) bie Acte vom 26. Mai 1826 geftattet; dodh erft im Jahre
1834 (auf Grund bder declaratorifden Acte von 1833) wurde bdie
erfte Joint-Stock-Banf in London begriindet. Died mwar die London:
und Weftminjter- Banf. Diefe BVant ridtete ihr Hauptaugenmert
sunddft auf die geringeven Capitaliften und Gefddftslente und er-
bffnete denfelben laufende Conti gegen eine fleine Commijfion, wo-
gegen fie auf Gelddepofiten eine Fleine Jindvergiitung getodhrte,
in welder Hinfidt fie ald eine Eriveiterung ded Sparfaffenipftems
su betrachten ar, da Gparfaffen nad) Lage der Gefepgebung nur
Gingahlungen big jur Hohe von L 30 jahrlih und & 150 von ein
und bemfjelben Deponenten annabhmen; die London- und Weftminjter-
Bant dbagegen nimmt foldhe Depofiten zum Betrage von L. 10 bis
L. 1000 an, und bie betreffende Summe ift jeden Augenblic viid-
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ablbar,  Fiir Depofiten iiber L 1000 werden Jinfen und Jeit ber
RiicFzahlung in jedem befonderen Falle nadh jemweiliger Lage bes
Geldomarftes vorausbeftimmt. Diefe Banf hat unter ber Leitung
ihre3 Griinders einen jo hoben Auffdoung genommen, daf fie die
Banf von England in Vetreff ihres Depofiten- Gefdhdfts beveits
iiberfliigelt hat. Jhr Grunbeapital betvagt sur Seit 5 Mill. L., von
venen jedod) nur 1 M. eingejablt ift, in Antheildfdeinen von L. 100,

Auper diefer tourden nod) feitdem begriindet: die London Joint-
Stock-Bant, die Union-BVanf von London, die Commercial-Bant
von London; die London: und Grafjdafts-Bant, die Ropal-Britifh-
Bank, und in neuefter Jeit die City-BVanf und die Bant von London,
Die RNopal-Britifh-Banf hat vor Kurgem fallivt, in Folge von An=
lequng ibres Capitald in Juduftrie-Unternehmen (Minen), aud) in
Folge {chlechter und unvecdhtlicher Leitung.

Endlid) ift nod gang vor Kursem die Unity-Joint-Stock-Mutual-
Bant-Afjociation entftanden, die deshalb bejondere Erivdhnung ver-
dient, meil fie einen neuen Grunbdfas im Banfivelen eingufithren
befennt, ndmlid), ihre Clienten am Gewinne ber Banf participiven
su laffen, fo swar, daf der Rein-Gewinn sur Halfte an die Actio-
ndre, und jur gnbeven Hdlfte an bdie Clienten pro rata zur Ber:
theilung gelangen {oll, wdhrend Septeve gleidhzeitig von aller Haft-
barfeit befreit bleiben follen (§ 77 der Charter); diefe Banf begann
ihre Gejdhdfte am 1. Mai 1856: ob und fvieteit dies Syftem thunlich
und erfprieflid), bdiirfte mit einiger Sidjerheit erft die Crfahrung
mebrerer Jahre herausftellen. Dag Programm ijt fiir die Clienten
einladend genug. Uebrigend hat fidh) eine von denfelben Perjonen
und nad) dhnlidem Principe begriindete Verfiherungs-Gefelldhaft,
bie bereits langere Jabre eriftict, eined bisher fehr giinftigen Gr-
folges su erfreuen gehabt.

Bei dber grofen Rolle, welde das fogenannte Clearing-Spftem
im Banf- iund Handelsd-TWefen Londond unbd mittelbar England3
fpielt, erfdeint es gecignet, deffelben Hier fury Ermdhnung su thun.

Dies Spftem tourbe beveitd vor mehr, ald 75 Jabhren einge:
fithrt. €3 Defteht bavin, daf bie demfelben Deigetretenen (ber Bei:
tritt ift feineswegs febr leicht su erlangen) Banthaufer und Banfen
taglid) in dem Detreffenden Rocale, bem fogenamnten Clearing-
Haufe, ihre gegenfeitig acceptivten und falligen Wedhjel austaujden
und bdie Bilang jogleich in BVanfnoten oder Gold jaldiven, fo daf
bie Detreffenden Wedhfel nicht in den vefpectiven Gejdydftalofalen
prifentivt undb gegen Baarzahlungen des gangen Betrages eingeldft
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s werden brauden. €3 leudptet ein, twelde auBerordentliche Er-
leidhterung und BVereinfadhyung diefer Medhanidmus sur Folge haben
mufpte. Mt nur wurdbe viele Mithe und Jeit erfpart, fondern
¢3 batten aud) nunmehr die betveffenden Banfhdaujer nur ndthig,
einent vergleidhsveife fehr geringen Baarvorrath jur Cinldjung der
falligen Wedhfel an fidh su Dhalten. Jn neuever Jeit ift dad Syftem
nod) dadurd) vereinfacdh)t worden, daf aud) der Saldo nidht in Gold
oder Noten audgezahlt wird, fondern durd) Antveijung auf die Bant
von England, bei der ein bejondeved Conto fiir dag Clearing-Haus
befteht; die Salbirung der tdglihen Bilanz erfolgt durd) einfadhe
Uebertragung von einem Conto auf dag anbere. Auch) viele der
Cffeften-Mifler, Colonial-Makler 2c. veguliven ibre Jahlungen durd
Qermittlung ded Clearing-Haufes. Die nadfolgende Tafel wird die
Bortheile diefes Syftems veranjdauliden.

Monatlider Betrag der durd) das Clearing-Hausd vermittelten
Baplungen im Jabre 1839.%)

Bilang durd)
PMonat. %S;E?t; %anfngten ig; Procent.
’ gleid) jalbivt.
L. L. L.
Jamrar 82,762,000 6,348,500 7,672
Februar 76,164,700 4,960,200 6,513
My 76.879,200 | 5,621,500 | 7,408
April 85,839,200 | 5,836,000 [ 6,800
Mai 80,587,600 | 5,615,000 | 6,852
Suni 67,413,900 5,060,000 7,506
Suli 83,865,200 | 6,284,800 | 7404
Auguft 87,610,500 | 6,164,900 | 7,037
September 74.237,700 5,129,800 6,910
October 87,498,200 5,706,800 6,524
RNovember 81,729,200 4,793,100 5,866
December 70,833,800 4,755,000 6,713
954,401,600 | 66,275,600 6,944

Alfo faum 7 % de3 Gefammtbetraged warven nbthig, um diefe
Bablungen su vermitteln und auszugleidhen, die anbevenfalls einen
Nmtaujd) in Gold ober Banfnoten jur ganzen Hihe des BVetrvages
erfordert baben ioiivben. Die in diefer Weife erfparten Vaarvor:

#) Anbang um 2. Berid)t ber Unterhaus-Commiffion iiber Settelbanten 1841
Journal of the Statistical Society of London (@eptember 1856).
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vdthe bleiben demnad) jur vortheilhaften anberieiten Benubung
bertoendbar, und dasd ift ein andever fehr wefentlidher Vortheil, den
die3 Syjtem zur Folge gehabt hat.

Die folgenden Nadweife geben idiber Einridtung, Gejdhdfts-
umfang und Natur der Londoner Actien-Banfen ausfithrlichen

Auffchlufs:

Tafel I (1855—1856.)

w L) > B & b

Rﬁ E1E |s ‘E»Elé e

- = s s1e . -
8o i Berrag |5 | E2 | & [BF[ZE|z2E
Name der Bant. = g Capital. ber o8] LE | & |s2|SS|2E|T2

2 Depofit. |22 2F | & |[o™|8 w|22]2=

£ . o N R A EE e

£E] @ | Ginge =0 22 | = (3|85 52E
o |seidnet. | 3aplt. 2 1o _lols B l& lsa

L L. L. Ljun]unje
onbon und Weftminfer 1834]5,000,000{1,000,00008,744,095|1208150,000 | 100 ] 20 | 46 130 | 16
Lonbon-Joint-Stod 1836]3,000,000] 600,000{6,241,594] 934160,000] 50} 10 ] 32 [220 | 20
Uniond-Bant von Londbon 1839]3,000,000 600,0008,363,460] 832]60,000] 50] 10 | <7 J170 | 20
Lotbon unbd County 1830] ©89,700| 487,805}4,443,359] 723]17,794| 50| 20 | 34 | 70 | 15
Commercial-Bant son Londbon {1840]1,500,000| 300,000}1,317,554] 255]15,000|100] 20 { 30 | 50 | 10
Royal-Britifp. Bant 1849] 300,000( 150,000 983,052] 288] 4,000 {100 50 [fepie] — | 6
Bant von London 1855] 600,000 300,000] 890,883} 410 6,000]100] 50 | 64 ] 28 | —
Gity-Bant 1855] 300,000 150,000] 625,482] 277] 3,000]100] 50 | 64 | 28 | —
Unity-Bant 1855] 300,000| 150,000f — ] 549§ 3,000]100| 50 § — | — | —
Total: 14889700 3,73‘7,805'31609479I5666l217794

Diefe Japlen fprechen fiir fich felbft. Derjenige Umijtand nur,
der geeignet ift, BVeforgnifs su ervegen, ift dasd geringe Verhdltnif
ved eingesahlten Capitald su den Depofiten: bei aller Soliditdt einer
Bant fann es dbod) feinesiveqd ald ftatthaft evacdhtet werden, daf
nur eine verhdltnipmdpig o gevinge Dedung der Depofiten vor-
handen fei, und daz Sdidfal der Ropal-Britifp-Bant ift wohl ge-
eignet, die Aufmerffombeit auf bdiefen Umitand ju lenfen. (Siee
Tafel V.) Die Banfen von Lonbdon halten Depofiten im Betrage
von etiwa 36 (I) Millionen L. &St. gegen ein eingeahltes Capital von
etiva 32 Millionen L. St.
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Tafel IL
Rentabifitit der Banfen in 1845 und 1855.
RName der Bant. a‘lfﬂf%‘g 3;1?12%?56. Erhishung
%
London und Weftminiter 6 16 166
London Joint-Stod 6 20 233
Union-Banf von Lonbdon 5 20 300
London & County 5 15 200
Commercial 6 10 66
Royal-Britifh (1850) — 6 —
Tafel ML
Yermehrung ber Depofiten von 1845 bis 1855.
Mame ber Bant | S 1845, | Deckr 185, | Sermebrng
L. L. %
London und Weftminfter 3,590,014 8,744,095 143
Bondon Joint-Stod 2,460,476 6,241,594 154
Unton-Banf von Loudon 2,012,548 8,363,460 315
London & County 1,489,738 4,443,359 198
Commercial 500,728 1,317,554 163
Royal-Britijfh (1849) — 983,052 —
Banf von Lonbon (1855) — 746,844 —
City-Bant (1855) — 540,844 —
Total: | 10,053,504 | 81,380,802
Tafel IV.
Babl der Actien und Yctieninhaber ac.
Rabl | Babl der Durdhfchn.-§ Durchichn.-
PName der Bant. der Wctien-) emittivten BapIb. Act. 'Betraog D. o,
Subaber. | Actien. auf jeden | jeb. Snbab.
Jnbaber. | ges. Actien.
fonbon und Weftminfter] 1298 50,000 39 3,900
Lonbon Joint-Stod 934 60,000 64 3,200
Union-Banf von London 832 60,000 72 3,600
London & Eounty 723 17,794 24 1,200
Commercial-Bant 355 15,000 42 4,200
Ropal-Britifh-BVant 288 3,000 10 1,000
Banf von Lonbdon 410 6,000 15 1,500
City-Bant 217 3,000 11 1,100
Unity-Banf 549 3,000 5 500

Uctien-Gejeljdaften Englands.
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Tafel V.
Berhaltnify
Datum  |Cingezahlt.] Referve- ! 0. Capitals
Rame ber Bant. 1855. | Gapital. | fonds. Depofiten. 31 d. Depo-
fitenbetr.
L. . L. L. %
Qondon unb Weftminjter { 30. Juni { 1,000,000 137,889 | 8,166,553] 12Y4
London Joint-Stod - 600,000 | 158,373 | 6,534,238 9
Union-Banf von London - 600,000} 120,000 | 8,363,460 7
Commercial-B. v. London - 300,000 67,453 | 1,317,554 2234
Royal-Britifh-Bant - 100,000] 13,794 | 982,382] 10
2,600,000 | 497,509 |25,364,187] 103
Loudon und Eounty-Bant - 466,332 1 103,719 | 4,012,223] 11
einfd)l. Prov.-J1v.-Etabl.
Total. 3,066,332 | 601,228 [29,376,410] 1073
Tafel VI
Babl, Wohnovt und Perfonenftand der Actiondre.
London- 3 _| London- 3
%Ictiougirg 1nb Weft- %’Eﬁfg’ Union- @Dgl;ﬁer’ unb %{;2?11[) Total.
wopnbajt inf minfler | Giogep. [ B | gane. | CoU- | “pant.
Londonunbd in-
nerh. 15MI. 842 728 551 230 210 98 2659
ben Provingen 452 242 167 79 468 17 1425
Sdyottland 39 14 73 9 2 139
Jrland 12 4 2 2 4 2 26
bem Auslanve| 25 13 1 8 | 5 2 74
1370 1001 804 338 I 689 121 4323

Gin eigenthitmlihes Lidht auf bie Natur des Capital3d diefer
Actien-VBanfen wirft der Umftand, daf unter den in der lepten
Rubrif der lepten Tafel genannten 4323 Uctienbefibern nidht ive-
niger, al8 1147 Frauen fich befinden; und von diejen find 73 ver-
beivathet, 329 Wittwen, 693 unverheivathet; von 52 fehlen bdie

diesfdlligen Angaben.

Tafel VIL
Letster Redpenjdhaftsbericht der London- und Weftminfter-Bant (1856).
Pajjiva. Activa.
Capital . . . ... €. 1,000,000. Oeffentliche Fonds,
Depofiten . . . . £ 11,170,000. 18. 10. Sdaplammerid.
Referve .. ... L. 144,109.19. 6. und Bonds . . . £1,980,489.16. 1.
Reingetvinn . . . & 92,112.18. 6. | Bills, Darlehn- u.
and. Securitdten £.9,518,867.12. 2.
Baor. ... L 806,876, — —
¢, 12,406,233 16. 10, ¢.12,406,233.16. 10,
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B. 3u dm Provimen.
. Privat-Banfen
Diefe find in grofer Babhl: fie find Depofitenz, Leih- und Dis-
contobanfen. Auf Depofiten bewilligen fie in der Fegel Jinjen,
bedgleidhen auf ben Saldo ber Conto Currente und berechnen eine
Commiffion auf den Betrag ihrer Trandactionen.
158 unter ibnen find sur Beit nod) gleichzeitig Settelbanfen:
ibr Gmijfions-Ctat war am 29. November 1856 twie folgt:
Yutorifivter Marimalbetrag . . L. 4,547,813
Actuelle Emiffion . . .. ... Q. 3,758,238
Daber unter b. Marimalbetrage L. 789,575

2. Banfen mit vereintem Capital (Joint-Stock).

Die Gefammtzahl der Actienbanfen in Lonbon und der Pro-
ving betrdgt sur Zeit 93, von denen 63 — jammtlich in der Pro-
ving — Bettelbanfen find. Der Emiffions-Ctat der Lehteren fvar
am 29. November 1856 mwie folgt:

Autorifivter Marimalbetrag . . L. 3,303,367
Actuelle Emijfion . . .. ... Q. 3,104,217
Daher unter d. Marimalbetrage L 199,150

Anzahl und Verbdltnip der Nidht: Jettelbanfen in England
ftellten fich Gnde 1855 tie folgt (Gilbart, Law of the Currency
in England):

Sn Qondon: Privatbanfen . . . . 58
Actienbanfen . ... 23
81
Snnerh. eines Umbreifes v. 65 Min.
Privatbanfen . . . . 23
Actienbanfen . . .. 73
96

Auperhalb jened Umireifes:
Privatbanfen . . . . 92
Actienbanfen . . .. 92
178
Total: 365
Hierzu Jette-B. (einjdhl. Zweigetabl) 745
Total in Cngland und Wales . . . 1100
Auzfdhl. der Banf von England und

ibrer 13 Biveigetabliffements.

9*
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Gine gang befondere Widtigleit haben aud) in neuerer Beit
die jogenannten Colonial-Banfen erlangt, deven £ uptfis meijtens
in Qondon ift, und die in ben vorbefprodenen Banfen nidt mit
inbegriffen find. Dod) mup hier von einer ndbeven Befpredhung
derfelben Abftand genommen erden; ebenjo Fdnnen die Banfen von
Sdmttland und Jrland nidht weiter bevithrt werben.

Aud) find gang in neuever Jeit 2 Actien-Didcont-Gefell:
fdhaften in Qondon entftanden. Ju Anfang diefes Jahres (1857)
gab e3 in Qondon 32 Actien-Banfen mit einem eingezahlten Capital
von 8. 17,336,885,

Moge e3 nun zum Sdhlufje geftattet jein, nod) einmal einige
ber Hauptmomente und Cigenthitmlidfeiten des Englifden Actien-
Bantwefens hiernddft fury zuridsurufen.

Die Actien-Banfen in England hatten fih feiner jo ,golbenen”
Anfinge su erfreuen, vie die beutigen de3 Continents. Jn be-
fdheibneren Grengen lagen ihre erften Wirfungstreife. Nur langfam
und mit Miibe vermodten fie fich Bahn su breden, fid) eine Stellung
s {daffen. Und befdrdntt, wie ihre Mittel, waven ihre Jiwecke.
Bmwar war ed gelungen, der BVanf von England dasg Mornopol zu
entsiehen, und das Feld war daber, wenn auch nod) unter gewiffen
Bejdpranfungen, frei. Allein der ervungene Bortheil blieh, wie dbas
nad) einem Siege nidt felten gefdyieht, eine Jeit lang nod) unbe-
nupt. €3 {dhien, ald fei der Kampf gegen dag Monopol nur ge-
fampft worden, eben weil es ein Donopol war, dasg als foldes ge-
broden werden jollte, und daf, naddem diefer Jwed erveidht war,
man fidh mit der moralifhen Genugthuung begniigen wolle, es ge-
broden su haben. Dann aber waltete eine materielle Schivierigleit
0b. Die Sadpe war neu, nod) unverfudt und unerprobt. €3 fehlte
nidht an Unternehmern, aber ed fehlte am Publifum, d. h. zunddit
an Capitaliften, die geneigt taven, mit ihrem Gelde zu erperimen-
titen ober vielmehr damit erperimentiven su laffen. Mit einem
Worte, e3 fehlte an Vertrauen. Nidht an BVertvauen in die Ge:
{hidlichteit und Chrenbaftigeit der Unternehmer, denn dieje modhten
in den betreffendben Localitdten vollfommen befannt fein; fondern
an Bertrauen in dasd neue Jnjtitut felbjt: es tar ein unbefannter
Medpanidmus, eine in ihrer Wirfung unbefannte Kraft. Anftatt
jener Aureole daber, welde die Credit-Snititute unfever Beit um-
hitllt und von vornberein der ,Actien Fiille” an fie fefjelt, fand in
Cngland bamald dag mneme Creditfpftem vielfad) Unglaubige und
Bweiffer.  Endlid) hatte dajjelbe nod) einen dritten Widerftand su
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itbermwinden, die Mipgunjt der Privatbanfen und der Banf von
Gngland. Diefe erblidten in dem Jnjtitute der Actien-Banken,
febr mit Redht, einen ernften Concurventen und judhten daher der
Begriinvung joldper Banten miglichit entgegenzuwivien. Unter der
Ungunft diefer Verhdltnifie founte die Crridhtung von Actien-Banten
in den erften Jahren nur langfam vorfdreiten. ©o war e3 in
ben Provingen. Noch ungiinjtiger in London. Junddit walteten
Bweifel daritber ob, ob unter der neuen Acte (von 1826) die Er-
ridhtung von Joint-Stock-Banfen in London iberhaupt geftattet fei,
und erft naddem im Jabhre 1834 diefe Sweifel auf parlamentari-
fd)em,%ege bejeitigt worden, bildete fid) im ndditfolgenden Jahre
bie evjte derartige Bank, die vorerivdhnte Londbon- und Weftminfter:
Banf. Nidht ohne Jntereffe ift e3, su fehen, ie {dhiver e3 diefer
Banf ward, in’s Leben ju treten und fid) emporzuarbeiten. Juerit
evthob fid) Seitens der Banf von England und der Privathdiufer
dbie Deftigite Oppofition gegen dad neue Project: bdeffenungeadytet
fam Ddaffelbe endlidy ju Stande. Nun famen aber fogleidh innere
Gdywierigfeiten, die ernfter waren, ald jene dufeven: nur mit grofer
Mithe gelang e3, L 50,000 als Betvieb3capital zufammengubringen.
Damit wurden die Gefdafte begonnen; dad Unternehmen gedeibte
und gewann mit jedem Jahre an Umjang und Feftigheit. JIn Folge
beflen ward bas Betriebscapital von Jahr ju Jabhr crhiht, His es
endlid) im Jabre 1849 eine volle Million erveidhte, wdhrend das
Gejammtcapital anf 5 Millionen feftgefest ward. Jndef wdahrte die
Miliebigteit Seitens der Banf von England und der Privatbanten
ungeadytet, oder vielleicht wegen diejes Erfolges, fort. Bis jum Jabre
1842 patte die Banf von England der London= und Weftminjter-
Banf veriweigert, auf fie (die Bant von England) su ziehen; unbd das
Clearing-Haus offnete derfelben erjt in 18564 fjeine Pforten — ver-
muthlidh), weil der lingere Ausjhlup eines foldpen Jnftituts, wie e3
biefe Banf nunmehr war, ebenjofehr sum Nadtheil der Privat:
banfen, tie diejes Jntitutes jelbjt fid) eriwies.

3n diefer Sdwierigleit ihrer erften Vegriindung und ihres
feften Fupfaffens liegt eine erfte Gigenthiimlidyfeit, in bder fich die
englijhen Actien-Banfen von den in neuever Jeit auf dem Conti:
nente entftehenden Actien-Banf- und Credit=-guftituten unterjdeiden.
€in zweiter darafteriftifher Unterfdhies — ohne Jweifel gropen-
theils in Jolge jenes Grfteven — liegt darin, bap fie mit bejdeid-
neven Anfpriidhen auftraten. Sie bejdranften fidh ausfdlieplid
auf den Dbefondeven Ort ober Diftrift, in weldem und fiir weldhen
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fie begriinbet tourden. Sie gingen in ihren Mitteln und Abfidhten
nidt itber das Bebiirfnif der begiigliden Localitdt hinausd; und bdie
getverblidge oder commersielle Bedeutung der Lepteren war wiederum
maBgebend fiir dag Anlagecapital und den Gefddftsumfang der be-
treffenben Banf. Ein Ort griff nidht in das natiiclide Gebiet eines
anderen itber, und fuchte nid)t an fidh su reifen, wasd ihm nidt natur-
gemdf gehrte, wad nidht in feinen tervitorialen Wirfungstreis fiel.
Gine nothwendige und fehr erfpriepliche Folge war, dap jeder Ort gleidh-
mdgig und in ridtigem BVerhdltnif mit Banfanftalten verfehen ward
und tiber da3 gange Land ein Nepwerf von Banfen fid) jpann, welde
fammtlid) mit- und untereinander in BVerbindung jtanden, fidh ge-
genfeitig ftitsten und hoben. So giebt e3 in England und Wales,
alfo auf einem vergleihstveife befdhrdnften Fladenraum erwdhnter-
mapen mit Yusjhlup Londond jur Zeit 1019 Banfen. Bei einer
10 grofen Anzahl von BVanfen und deren engem Connere mup {dhon
an und fir fih eine geviffe gegenfeitige Controle obwalten, da
eine Banf nidht wohl lange itber ihren mnatiicligen Wirfungsfreis
und ihre Mittel hinaus operiven fanun, ohne dap dies bemerfbar
wird. Ohnehin find aud) die befonderen Berhdltniffe einer jeden
Banf in ihrer Dbesiiglihen Localitdt nothgedrungen ieit beffer be-
fannt; aud) ber Charafter und die Stellung der Leiter und Mit-
glieder, wie Nmfang und Criolg der Gefddfte werben in ber Hegel
— abgejehen von der gefeplid) obtaltenden Deffentlichfeit — nidht
verborgen bleiben fonnen. Bei diefer Sadlage fann e3 weniger be-
penflid) erfdheinen, daf die Emiffion der Jettelbanfen nidht durch einen
getoiffen Baarvorrath gefeplich gededt ift. Wenn ausd einer obder
per anderen Urfade ein allgemeiner Anlauf sur Einldjung der Noten
Gtatt finbet, fo bleibt der Banf allerdingd, um die Baarsahlung
nidht fuspendiven su miiflen, fein andever usieg, al3 da3d be-
nithigte Gold von London u befdhaffen, wodurd) der Banf Kojten
eradpfen: allein dad ift o ziemlich Der eingige damit verniipfte
Nebelitand, der ohnehin bdie Stabilitit der Bant nidyt beviihrt: denn
e8 fehlt nidht an Dedung, nur befteht diefe in nidht fo fhnell rea-
lifitbaven Gffeften. Und wenn felbft eine oder bie andere Ddiefer
Banfen wirflid infolvent wird, fo ift dad ein Ereignif, das, o
hart e3 aud) fiiv Den Detreffenden Ort fein mag, dod) nidht iiber
diefen hinausreiht und daber eine vergleihdieife fehr bejdhrinite
Ritdwirfung ibt. €3 foll beshalb gewif nidht in Abrede geftellt
merden, Daf e3 bei Weitem geeigneter und weifer ift, die Emiffion
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von Noten, o eine {oldhe tberhaupt geftattet ijt, nur gegen Decung
burd entfprechende Baarvorrdthe Statt greifen zu laffen.

€3 ijt bereits mebhrfad) hervorgehoben tworben, daff, tvie bei
Wctien-Gefelljdhaften iberhaupt, fo aud) bei Actien-Banken der Grund-
fap ber Deffentlichfeit im audgedehnteften Sinne jur Anmwendung
gebradpt ift. Wenn wir hier nod) einmal davauf zuriidfommen, jo
gefdieht es, um gewiffer dagegen erhobener Bedenfen CErivdhnung
ju thun.  Aud) der mehrevivdhnte Griinber und Divigent der Lonbdon-
und Weftminfter-Banf fpricht fid) in feinem ,Practical Treatise
on Banking” (§. M. Gilbart) ebenfall3 gegen eine Verdffentlidhung
per Rednungsnadiveife ausd, allerdingsd nur hauptjddlid), weil ev
fie fiix nuplod Balt. €3 barf vovausgefebt wwerden, dap die von
einer jo competentenn Autoritdt allegivten Griinde iiberhaupt die
triftigiten feien, bie dagegen geltend gemacht werben fdmnen, und
toir fiihren fie hier baber auf. Sie find:

1. Diefe Redenjdaftsberichte find fein ridhtiges Kritevium bder
wirflihen Lage de3 betreffenden Gejdhafts.

2. Gie geben zu leicht Anlaf zu Angriffen von miBliebiger Seite
(Concurrenten).

3. ©ie verurjaden Sypeculationen in Actien.

4. Gie find vollig unirfjam al3 Shupmapregel gegen Betrug
und Sdyinbel.

Diefe Griinde jdeinen nidht ftidhaltig: man bhat mit Redt
ihnen entgegengeftellt:

1. Daf, wenn die Redenjdaftsberidhte fein ridtiges Kriterium
der wirfligen LQage ded Gefdhafts bieten, fie nid)t wabhrheits-
gemdp aufgeftellt fein fonnen; fie follen vielmehr die wabhre
Qage darftellen, und e3 ift nidyt abjufehen, twedhalb fie dies
nidyt -iberall vermddten.

2. Dap Angriffe nidht su fiirchten find, wenn fein begriinbdeter
Anlaf dazu obialtet.

3. Daf, wenn bdie Nadeife zu Speculationen LBeranlapung
geben, diefe menigjtens auf fefteven Anbaltspuntten beruben,
al3 e3 in der Regel der Fall ift.

4. Daf fie jedenfalld eine hohere Biivgjdhaft bieten, ald wenn
gar feine Lerdffentlihung ftattfande; Betrug und Schwindel
iitben aber um jo {dhwerer ju ahnden fein, tenn fie felbft
in Bejug auf diefe offentlihen Dofumente ftattfinden.
Cnbdlid) ift nod) hervorsubeben, daf bdie Banfen fih auf das

Strictefte auf diejenigen Gejdhdfte befdranten, die sum eigentlidhen
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Wirfungstreife der Banfen gehoren. Uebrigens waren Creditan-
ftalten, im Sinne der in neuefter Jeit auf dem Continente gebil-
beten und fid) bilbenden Creditinftitute, jhon vor fehr langer Jeit
(bereit3 in 1696) in Sdottland befannt: fie hiehen Darlehen- und
Taujdhbanfen, und Macaulay giebt eine meifterhafte Bejdyreibung
derfelben™); allein fie bewdhrten fidh, jo plaufibel fie aud) in thesi
fdheinen modyten, in der Prayis feinedivegd und da3 Rejultat war
fitr fie Alle ein verberblihes. Nod) bid in neiterer Jeit beftanden
beren mebrere in Sdpottland (1845 in Edinburg und Glasgow 5),
die jedod) feitbem fammtlich) eingegangen find, nadydem fie, mit einer
Ausnahme nur, einen bebeutenden Theil ihres eingelegten Capitals
vecloren Yatten.

Sm Gangen genommen darf nun wohl gefagt werben, daf bas
Gngl. Banfwefen mit Jnbegriff der davauf beiiglidien Gefepgebung,
beven Bafid mumehr in allgemeiner Besiehung die Acte vom H. Sept.
1844 (7 & 8 Vict,, c. 113) bildet, auf gejunden und aufgeflarten
Anfdauungen beruht und den Bebingungen einer naturgemdpen
Wirtfambeit und Entwidelung entfpricht, jotoohl in Beziehung zu
ber Natur und dem Berufe ved Banfmwejend an fidhy, al3 aud) der
bem allgemeinen BVerfehre fo nithigen Sicherheit und Gewdhr. Bei
ber unermepliden Ausbehnung und vielfeitigen Geftaltung, welde
Snduftrie und Handel in unfever Jeit evreicht haben, und die das
gange materielle — und in nothwendiger Ritdwirfung geiftige und
fittliche Qeben der Volfer vielfad) beftimmen und ihm Geprdge und
Ridtung geben, ift e3 gewif feine leichte Aufgabe, alle diejenigen
Umftinde und Riidfichten, welche dabei in Betradht ju jiehen find,
und die oft mebhr oder eniger von einander abweiden, fidh fdhein-
bar iiderfprechen und entgegentvirfen, ihrem wabhren Werthe und
ibrer inneren Beredtigung nad) ju erfennen, fie ju ver{dhnen und
su vermitteln, und demgemdp die entfpredjenden Grunbdidbe feftzu-
ftellen, die bei ber die Materie betreffenden Gefepgebung jur Ridt-
fhnur ju bdienen und zur Anwendung su fommen bhaben. Aller-
bings twerden ftetd abweichende Anfidhten in diefer Begiehung ob-
alten, und dad fann fein Uebel fein, injofern eine Crfenntnif
beffen, was ben jegeitigen Verhdltniflen nady gut ift und rvecht, um
jo eber erhofft erden fann. Jn Ritdjidt auf den wabhrhaft er
ftaunlicgen Aufidoung aber, den der Britijhe Hanbdel feit bdem
Gintritte in die neue Hanbdeldpolitif, wir fagen nidht ausidlieplid),

*) Macaulay’s History of England, vol. 4., 692.
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ohl aber iiberwiegend in Folge deffen genommen hat, und der,
nachdem ibhn felbft der ovientalijhe Krieg und die fonjtigen ungiin:
jtigen Berhdltnifle dev leptvergangenen Jahre foum inne zu halten
vermodten, feit Wieberherjtellung des Friedens in nod) erftaunliz
dever Weife fidh ieder geltend madht, mup es fiiv England um
fo toidhtiger, twenn nidht wm o jdyvieriger erfdeinen, dad Bant:
ivefert, dad natiitlid) diefem Aujidhounge ju folgen und Hand in
Hand mit ihm zu geben hat, auf angemefjener Bafiz feftsuftellen
und su orbnen. Fur VBergegenwdrtigung bdiefed Aufjdhivunged desd
Britijen Handels mdge hier erivdhnt verden, daf die Ausfubr
von Produtten und Fabrifaten Britifden Urfprungd in den erften
11 Monaten des Jabhres 1856 nid)t teniger ald L. 105,845,631
betrug, . §. 19 Millionen mehr, als in dem gleiden Feitraume
in 1855 (weldyes Jabr allerdings gegen bie beiven Vorjahre cinen
Ritdgang nadwies), oder, um den Auffdioung nod anjdaulicher
su madpen, dad Dopypelte der Ausfuhr von 1847—1848: fie betrdgt
daber mehr al3 das Dopyelte der Ausfubhr Franfreid)s frangdiifcder
Produfte und Fabrifate — commerce spécial d’exportation —
(1261 Mill. Fr. in 1854 — Annuaire de I'Economie politique
pour 1856), und ettwa das Dreifade der Augfubhr des Jollvereins.
Hiernad miipte dag Englifdhe Bantgefdyaft in gleidhem BVerhdltniffe
umfangreider fein, al3 dad jener Linder. Deffenungeachtet findet
fih in Cngland fein verhaltnipmigig jo gigantijdes Bank: und
Credit-Snftitut, wie e3 deven jur Jeit in Franfreih und Deutjd-
land giebt, fondern die Banfgeidhdfte find gleihmapiger und all-
gemeiner auf eine gropere Anzabl von Banfen vertheilt.



Dad

Setien- Geselladyotts-, Bonk- v Yersiherunga-Leaen
Cunglanbd.

Dritter Theil.
Das Werficherungs:Wefen.



Griter Abjdhmitt.

Hiftorifdher Umrif.

Wieohl bdie hier beabfihtigte Darftellung ded englijhen Ver
fiderungdwefend nur Lebend- und Feuerverfiherungen mit ging
lihem Ausjdhluf der Seeverfiherung — an fid) ein weites Feld —
umfapt, fo erfdheint ed dod) geeignet, in Bejug auf die Einfithrune
ber Leteren in England wenige Worte gewiffermapen ald Cinleitung
voraudgujcdhicen, ba etnerfeitd die BVerfiderung gegen Feuerdgefah
nur, um fo ju fagen, eine jiingeve Schwefter der Verfidherung gegen
Geegefahr ift, und andrerfeits einige der erften Feuer- Berfiche:
tungd-Gefelljdaften in England aud) gleichzeitiq Seeverficherungen
bemirften.

Ueber den Urfprung der Seeverfiderungen ift nidhts Getiffes
befannt. Gleivac, in feinem Commentar sum erften Artifel bdes
Guidon de la Mer, jud)t nadjumeifen, dap fie von den Suben
serfunden” worden feien, als bdiefe unter Philipp Auguft und
Philipp dem Sdhonen ausd Franfreih vertrieben wurben, und
bafy die Lombarden und Floventiner fid) bdiefe Erfindung bdem:
nddft, etwa in der erjten Halfte ded 13. Jahrhunderts, aus Anlaf
bes Ctreited der Guelfen und Ghibellinen angeeignet und fie ver:
pollfommnet batten. Gewif ift, daf das erfte barauf besiigliche
sur Beit eriftente pofitive Gefep eine Ordonnans von Barcelona ift,
die swar fein Datum tragt, dod) ihrer inneren Goideny nad) um
pag Jabr 1435 (nady Cmerigon in 1484) publicict jein mup; je-
bod) fonnte die3 nid)t die erfte den Gegenftand Betrveffende fein,
da f{ih Diefelbe ausdriidlid) auf frihere Orbonnangen Dbegieht.
Hienddit folgt die Drdonnany von Floveny in 1523; bann der
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Carolinijche Coder (1551), weldhem einige Ordonnanzen Philipps IL.
(1563 und 1565) fihy anfchlofjen; endlich Lubdiigd XIV. beriihmte
Drbonnang pon 1681. Jn England turde jelbft in fpdterer Reit
fein Gefes allgemeinerer Natur in Bejug auf Seeverfiherung er-
lafjen, mwietwohl biefelben bhier am Audgedehnteften in Antwendung
famen. Da3 Gemeine Redht ift in diefer Materie mapgebend.

Gine wiflenjdaftlide Behandlung des Gegenftandes findet fich
uerft in der von Cleivac in 1671 unter bem Titel: ,Les Us et
coutumes de la Mer” in Rouen Herausdgegebenen Sammlung von
Geeredjten im vorveriwdhnten Guidon de la Mer; demnddit erjdhienen
LBalin’s berithmte Commentarien der Drdonnang von 1681, und
feitbem mwurden eine groge Anzahl von Werfen iiber maritime BVer-
figerungen in Franfreid), Holland und England — bhier namentlich)
in nenerer Jeit — verdffentlidht; in Deutfdhland erjdien nur ein
Werf diefer Art von WMagensd, das aber im J. 1755 in englijder
Nebetfepung herausfam und fpdter von den englijen Sdhriftitellern
vielfad) benut ward. €8 ift jedodh nidht ndthig, hier jene wohl-
befannten Autoren, deren Werfe nod) ftetd vielfad Autoritdt bilden,
namentlid) aufsufithren.

Sn Cngland nun jdeinen Verfiderungen gegen Seegefahr u-
erft um die Mitte bed 16. Jahrhundertd in Gebraud) gefommen ju
fein,*) obgleid) eine Acte 43 Elis, c. 2 (1601) der Secverficdherung
ald eines , unvorbenfliden” Gebraudes erdhnt. Eined Redhts-
falles in Besug auf Seeverfiherung gejdhieht suerft in den Gerichts-
Annalen Sir Ebdward Cofe’s Crivdhnung, der bdenfelben al3 eine
Neubeit bezeidhnet; dod) mup dasd Verfiherungsdivejen bald bedeutend
an Umfang gewonnen haben, da durd) vorerivdhntés Statut in 1601
ein eigener Geridtahof fiir das BVerfiderungdmwejen erridhtet ward, der
aber fpdter in Berfall gerieth und endlidh, ohne ausdriidlidh auf-
geboben tworden su fein, ,jpurlod” veridiwand: er vermodyite nidt,
gegen die immer wade Ciferjudgt der Geridhtshife des Gemeinen
Redhts angufdmpfen. €3 war died bereitd ein ben Heutigen Han-
delageridhten gany analoges Jnftitut: fo wenig aber, wie friiher bas
Romijde, fand jeht dad Redht nad) ,Handeldgebraudy” Gnabe vor
ben Augen der Dispenfatoren der ,Leges anglicae”.

Nadhpem bdie Prarid der Verfiderung gegen Seegefahren all-
gemeiner getoorben und fid fo auperorbentlidhy erfprieplidh ertoiefen
hatte, mufte e3 nabhe liegen, died {o einfache und dodh jo ingenidie

#) Anderson, Hist. of Comm,, vol. 2. p. 108,
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CGoftem aud) ridfidtlid) dber Gefahren, denen dad Eigenthum zu
Lanbe in mannigfader Weife, namentlid)y aber duvc) Feuer, unter-
worfen ift, in Anwendung ju dbringen, und in dhnliher Weife bie
Berlufte der Eingelnen durd) die Beifteuer BVieler su deden. So
fann e3 nidt auffallen, daf die erfte Jnjtitution diefer Art bereitd
im Jahre 1696 begritndet ward. €3 far died die ,Hand in Hand”
Feuer-Berfiderungs-Gefellidaft, die nod) heute al3 einsd der jolideften
Snftitute diefer Art exiftivt unbd feit 1836 aud) eine (auf Gegen-
feitigeit berubende) Lebensd-Berfidherungs-Gefelljdhaft ift. Die dltejte
Unftalt der lepteren Avt (Qebensdverfiherung) ift dagegen die ,Ami-
cable Lebend-Afjociation”, die, von Anfang an (1706) auf Gegen-
feitigfeit begriindet, ebenfalls eines hohen Rufes geniept. Demnddit
fommt dem Alter nad) die ,Sun-Feuerverfiderungs- Gefellihaft”,
die im Jahre 1710 begriindet ward, und bas bei Weitem grifte
berartige (mititut ift, bad jur Jeit eriftivt: feinen gegenmdrtigen
auferordentlichen Gefddftsumfang erlangte s hauptiacdhlich dadburd,
dag fidh im RQaufe der eit viele Londoner und Provinal-Gtabliffe-
mentd mit thm verjdhmolzen. Die ,Union”-Gefellidhaft datirt ihren
Wrfprung von 1714, die , Weftminfter” von 1717; aud) diefe Beiden
find nod) Yeute in fehr erfolgreicher Wirflamfeit. Man ervinnert
fih (Theil L), dap um jene Beit Speculationen und Sdhtwinbdel
beveitd in voller Bliithe waren; aud) bad neue Feld der Verfide:
rungen tourde bald von ben Jubuftrierittern ausdgebeutet, inbem
LBerfiherungen auf Chen, Geburten, Taufen und allerhand Dinge
effectuirt wurden: dod) bdiefem Univefen wurbe durd) eine Parlo-
ment3-Acte (1711) gefteuert, weldhe alle ,Berficherungen” bdiefer Art
bei {dwerer Geldjtrafe unterfagte. Spiter famen miederum bdie
Lottevien auf, die trop Parlament uhd Statuten lange Jeit fort:
blithten: erft ber Acte pon 1802 gelang e3, ihnen wirfjam zu
fteuern.

Die ndaditbegriindeten BVerfiderunasd- Gefelfdhaften nun waren
die ,London-Afjecurans” und bdie ,Royal-Exchange”, welde durd
bie Bubble-Acte pon 1819 unb Kraft Kron-Patentes Freirt, oder
bielmehr neun Freivt wurben; bdiefe beidben Anftalten eriftivten namlid)
bereits feit ldngerer Jeit, jedodh) al8 blofe Privat-Gefellfhaften unbd
soar fiiv Seeverfiherungen. Die gebadhte Acte nun (§§ 1 big 17)
geftaltete fie su Actien-Gefeljdaften um und verlieh ihnen Corpo-
rationd- Rechte; wogegen jede derfelben ald3 Griap fiiv die ihr ge:
odhrten Borvedhte eine inmerhald der nddhiten 31 Jahre viidjahl-
bare Summe von 300,000 L. St. an die Regierung darlehnsmeife
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vorfdhiepen follte, ald , Beibiilfe sur Tilgung der Schulben und
Nusdgaben Jhrer Majeftdt Civil-Adminiftration”; jede Gejelljdhaft
ard ermddtigt, ein Grund-Capital in Actien nad) der in der Acte
beseichneten Makgabe von 1% Mill. & su befdaffen, und Feuer:,
Lebensd: und See-Berfiherungs-Gefdhdfte su betreiben. Dad Patent
biefer Gefellihaften wurde fpdter von JBeit su Jeit erneuert.

Hiernad) beftanden bamals 7 folder BVerfiherungs-Gefelljdhaften.
Crft nad) Berlauf von 42 Jabhren (in 1762), trat eine neue Gejéljdaft
hingu, die , Gquitable Lebensdverfiderungs-Societdt”, auf Gegenfei:
tigfeit begriinbet, die eines auBerorbentlihen Crfolges fih su er-
freuen Datte und nod) heute in gleid) blithender Qage eriftivt. Dann
folgten die , Phoeniz” in 1782, die , Weftminfter” in 1792 und
, Belican” in 1797 Qebens- und in 1797 RNorwid)=Union- Feuer-
Berfiherungs-Gefelljhaften, jo baf am ShHlupe diefes Jahrhundertd
10 Feuer= und 6 Lebensd-Verfiherungs-Gefelljdaften in Wirfjamfeit
aren. Drei der erfteven 10 Jnjtitutionen, namlid) Sun, Phoenix
undb Ropal:Crdange, ftehen in Bejyug auf den Umfang ihrer Ge-
fhdfte nodh heute an der Spige in England, und die Union, Wejt:
minfter und Hand in Hand ierden zu den beften Jnftitutionen
diefer Art geredhnet, wdahrend die Nortwid)-Union dad bei Weitem
gropte Provingial-Berfidgerungs-Jnftitut ift.

Bon nun an verging faft fein Jahr ohne bie Griindbung neuer
Berfiherungd-Gefellfdhaften. €3 entftanden 1 in 1802, 2 in 1803,
3 in 1805, 3 in 1806, 3 in 1807, 2 in 1808, 1 in 1809; bier
folgt ¢in Bmwifdenraum von 6 Jahren; bann 2 in 1815; wiederum
ein Biwifdenvaum von 4 Jahren; dann 1 in 1819, 2 in 1820, 2 in
1821, 2 in 1823, 13 in 1824, 4 in 1825 und fo fort. Sammt-
lide diefer Anftalten batten fich) bed beften Crfolges su erfrenen,
und eriftiven nod) fort; ein diedfdlliger genauerer Nachiweid findet
fid) teiter unten.

Gin bemerfensierther Umjtand, deffen hier Crivdhnung ge:
f{hehen mige, ift, dap RLebens-Berfiderungen itberhaupt nur in
Cugland fo friihseitig Detirft werben fomnten, da fie nur hier
gefepli) taren, wobingegen in den meiften anderen Lindern fie
ausbriidlid) unterfagt waven, wenngleih Roccud (De Assecurat.
No. 74) fie su den gefeslichen Bertvagen redhnete. Jn Franfreid
murben fie von ben Redhtdautoven al3 ungefeplih eracdytet (Le
Guidon ch. 16, art. 5) und burd) die Ordonnang von 1681 wurben
fie ausbriidliy verboten, da, wie Valin (iiber Art. 10 tit. des
Assurances) meinte, 3 ein Bergehen gegen die dffentliche Sittlichtelt
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fei, einen Preid auf das Leben eines Manned, namentlid) eined
Freimannesd, dag iiber alle Shatung ift, su fepen; dhnlich Pothier.
S England dagegen ging die Anvequng zu dergleidyen Verfiderungen
von einer Geite aud, von der Vorjdldage, welde die dffentliche
Moral zu gefdhrden geeignet fein mddhten, am tenigften s eviwarten
maren: e3 far ndmlid der Bijdhof von Orford, der, im Berein
mit mehreven andeven Perforen unter Darlequng und auf Grund
per Bortheile folder Verfiherungen eine Koniglie Charter zur
Begriindung der erften Lebens- Verfiderungs - Gefellfdaft (der vor-
erdhnten Amicable Society) beanfpruchte und erlangte.

Berfidherungen gegen Feuerdgefahr waven in anberen Landern
sar midt ausdriidlid) unterfagt, jedod) fanden fie erft fpdt und jehr
langjam Gingang. €rft im Jahre 1754 entftand die evite Gefellichaft
diefer Art in Parid; in Holland wurden jpdter ebenfalls deren Einige
Degriinbet, die aber mur geringer Theilnahme fid) su erfreuen hatten.
S Deutfdland entjtanden dic erite Feuer-Verficherungs-Gefellfdhaft
in MNeubrandenburg (1801), dann Berlin (1812), Leipsig (1818),
Gotha (1821); die erften Lebens-Berficherungs-Gefelljdhaften in Litbed
(1827) und Gotha 2. (Nadh) Otto Hitbners Jahrbiichern.)

Actien-Gefelidaften Englands. 10



Sweiter Wbjdynitt,

Bildung und Brganifation der Verfiderungs - Gefellfdaften.

Big jum 1. November 1844 erfolgte die Bildung von Ver:
ficherungs- Gefellihaften entiweder mittel8 Kronpatentes, ober, der
Regel nad), durd) vertragdtveife Uebereinfunft (deed of settlement);
im erjteren Falle war die Gefellihaft Corporvation; im lepteren er-
ivirften die betveffenden Theile in der Regel eine Parlaments- ‘Brmat
Acte, die ihrer @e jellichaft Quafi-Corporations- Redte verlieh; in
iibriger Beziehung waven die Gefelljhaften der eineq, wie der an:
deren RKategorie dem Gemeinen Redht unterivorfen.

Die Joint-Stock-UActe pom 5. September 1844 (7 & 8 Viet,,
c. 10) — fiepe Theil I. —, die aber erft am 1. November deffelben
Jahres in Kraft trat, berithrte diefe ser Beit Dejtehendben Verfidpe-
rungs-Gefellidaften nur in fo fern, alg fie ihnen die Berpflihtung
auferlegte, binnen 3 Monaten einen Nadyweis iiber 1. Namen und
Firma ber Gefellidaft; 2. Jivede und 3. Sip derfelben, eventuell
pe3 Hauptetabliffements, einjureihen. Auf Grund diefes Nadweifes
ertheilte der Regiftrator ber Joint-Stock- Gefellfaften ber bHetref-
fenden Gejellidaft ein Regiftrivungs-Certificat, dad jedod) feine tvei:
teren Redyte verlieh, jondern nur ald Beleg der erfolgten vor{drifts-
mépigen Regiftritung diente, da diefe Regiftrivung nur jum Jwede
hatte, einen authentijhen Nadyweis der {dmmtlidhen beftehenden Ge-
fellfdhaften su erhalten. Dod) war e3 allen diefen bereitd bejtehenden
Gefelljdaften frei geftellt, unter Beobadhtung der in der Acte vor-
gefdhriebenen Formalitdten unter diefe neue Acte su treten, weldpe
gemiffe Borredyte verlieh.

Dagegen beftimmie diefe fehr umfangreiche Acte (79 Para:
graphen) im § 2., dap Ddiefelbe u. A. auf alle nad) bem 1. Nov. L. J.
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fih bilbenden Verfiherungs-Gefellidaften jeder Art, mit Ausnahme
nur geiffer unter der Acte, welde die auf Gegenfeitigleit berubenven
Wohlthdtigeita-Vereine requlivt (Friendly Societies-UActe), begriin-
deten Gefellichaften, Anwendung finden folle, jo dap Feine Verfide-
rungd:-Gefellfdaft fortan fid) anderd, ald Kraft und in Gemdpheit
diefer Acte bilben Idnme.

Cine groffe Anzahl (im Gangen 131) mneuer BVerfidherungs:
Gefellidaften find feitdem unter diefer Acte begriindet worden, und
diefelben merden getwdhnlidh mit dem MNamen der ,nenen”’ Gefell-
fdaften im Gegenfake su den ,alten”, d. h. den vor dem 1. Novbr.
1844 Yereits beftehenven Gefelljdhaften, bezeidmet.

Nadtrdglich modge bhier nod) bemerft werden, dah, ald bdiefe
Acte in Kraft trat (1844), 994 Actien-Gefelljdaften (aller Art)
eriftivten; unter der Acte big sur Emanation der neuen Joint-Stock-
UActe von 1856 wurden 1039 foldér Gefellidhaften begriindet.

Diefe neue Joint-Stock-Acte nun beftimmte ausbriidlich in der
Ginleitung, daf diefelbe auf Bank: und BVerfiderungs-Sefell-
fdaften nicht Anivendung finden jole. Jm Abjdnitt V. § 107
berfelben Acte heift e3 dagegen: ,Sind aufgehoben 1. die Acte vom
8. Sabre Sbhrer Majejtit, Cap. 110 (b. h. die obige Joint-Stock-
Acte) 2. ..." folgen eine Neihe von Elaufeln, Grceptionen und
Unterexceptionen 2. — Hiernad) fonnte nun wohl vorausgefest
erden, daf jene Acte pon 1844 in der Abfiht ded Gefepgebers
in Begug auf Verfiderungs-Gefelljdhaften nod) fortbeftehen, und die
Abrogirung nur auf anbdere, Nidt-LVerfiherungs- (und nidht Bank:)
Gefellidaften fich begiehen jolle.

Deffenungeadptet heipt e3 jept, dap die Redytvdathe der Krome
ihre Meinung dahin abgegeben haben, dap die gedadhte dltere Acte
aud in Betreff der BVerfiherungs-Gefelljdaften vollftanbdig abrogirt
fei, diefe Gefellichaften jebod) imcorpovirt bleiben. €3 ift nidt wohl
begreiflic), wie diefe Entjdeidung, die, wenngleid) fie nur auf dem
Wege der grammatifhen oder logifhen Jnterpretation erveidht fein
fann, bod) die Kraft einer authentijden Jutevpretation befigt, hat
erfolgen fomnen: ihre Wirfung ift, dak allen jenen BVerfiherungs-
Gefellidaften virtuell ihre Redtsbafi3 entzogen wirtd, da aud) der
Cintritt unter bie neue Acte nidht geftattet ift; es ift daber nidht
wohl abjufehen, wie und nad) welden Redtzbeftimmungen bdiefe
Gejelljchaften nun ferner ju handeln haben, besiehungsiveife su be-
handeln fein terden: minbeftens erideint e3 sur Jeit sweifelbhaft,
ob bie unter der Acte von 1844 begriindeten BVerfiderungs - Gefell-

10%
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jdaften nod) wirklih unter diefer Acte fteben ober nidht, und im
lepteren Falle, ob und ielche anbere Gefepgebung auf fie in An-
mendung tritt; vorausfidhtlidh) wird nur eine neue ,Adbditional-Acte”
bes Parlamentes diefe Jiveifel [dfen fdnnen; ebenfo aud) die Frage,
unter welder NActe fernere Berfiherungd-Gefellfdhaften su begriinden
find. €3 fpeint faft, al8 fei der nad) Ausiveis ihrer lesten Redjen-
{daftaberichte, auf die wit fpdter juriidfommen werden, im Allge-
meinen bisher nidt fehr giinftige Crfolg der ,neuen” Verfidherungs-
Gejellfhaften nidt obhne CinfluB auf jene Cntjdheidung der Kron-
fondifen getefen, und bdiefer Midterfolg su bder Anfidht gefithrt
babe, baf die NActe, unter ber fie begriindet worden, nidt wed:
entfpredhend fei.

Bei diefer {0 in Frage geftellten Forteriftens der Acte wird e3
geniigen, nur ihre Grundziige hier fury anzufithren:

G batte zunddft eine provijorijhe Regiftvivung ber projec:
tivten Gefelljhaft su erfolgen; ehe nicht auf Grund diefer Regi-
ftritung ein proviforifhes Certificat ertvirft worben, durften Feine
Gejdite irgend mwelder Avt und felbft feine bffentlichen Angeigen .
gefdheben; demnddit Hatte die vollftdndige Regiftrirung anf Grund
eined Gefelljhafts-Pacted su erfolgen, der die Statuten der Gefell-
{haft bilvete; in gleiher Weife war audy jebe jpdtere BVerdnderung
ber Gtatuten u vegiftriven und ein begitglidhed Certificat ju er-
wirfen. DHalbjahelid war ein Nadeis iiber alle ingwijden etwa
erfolgten Berdnderungen im Mitglieber- und Actienftande der Ge-
jelljchaft einguveidhen; die in dem Regijter jeseitig aufgefithrien Per-
fonen galten al8 bie vechtlichen Jnhaber der Actien und arven da-
ber haftbar; alle vom Regiftvator ausgeftellten diesfdlligen Certificate
batten geridytlidhe Beweistraft; die Regifter der Regiftratur (dies
difentlidhe Amt tourde duvd) bie Acte uerft freivt) waren Jeber:
mann jur Ginfidt offen. Das Certificat der volljtdndigen Regi-
firivung  conftituivte die Gefellfdiaft ipso facto zu einer Quafi-
Gorporation nad) Mapgabe der diesfdlligen Beftimmungen der Acte,
ftets mit unbefdhrintter Haftbarfeit; jeber ber Actieninhaber Hatte
ben Afjociationsd-Pact durd) Namensunterfdhrift su vollziehen; erft
bann, und nadghdem alle filligen Raten eingesablt warven, tvat der-
felbe in die Redyte eines Actienbefipers ein. Wahlmodus, Compe:
tens 2c. der Divectoren waren nad) Mapgabe gewifier in der Acte
enthaltenen Normativ-Beftimmungen in dem Afjociations-Pacte aus-
britdlich feftauftellen; die Biider der Gefelljdaft follten den Actien:
inhabern nad) Mafgabe der Statuten sur Pritfung offen ftehen;
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jede Gefellfhaft hatte — durd) Befdhluf der Actiondre in der jdhr-
lichen General-Berfammlung — einen oder mehrere Auditoren, jedes-
mal fiiv bie Dauer eine3 Jahres, ju ernennen, die einen jdhrlichen
Beridht su erftatten Hatten; ein Abdbrud diefes Beridhts war jedbem
Uctieninhaber wenigfteng 10 Tage vor der General= Verfammlung
suguftellen; Bertrdge waren fdhriftlih und unter dem Siegel bder
Gefellfchaft absudhliefen; alle Wedhfel, promifjorijche Noten 2c. waven
in ein dagu beftimmtes Bud) eingutragen; etwaige Privat-Statuten
aren ebenfalld zu vegiftriven, und aud) diefe Batten in beglau:
bigter Abjdhrift geridhtliche DBetweisfraft; eine Uebertragung von
Actien fonnte nur durd) fdriftligen BVertrag unter Stempel und
unter gemwifjen Reftrictionen gejdhehen. ANjabrlidh) batte der Re
giftrator einen ausfiihrlidhen Beriht an das Handeld-Amt, be-
siehungdeife das Parlament su erftatten.

Wir gehen nunmehr zu dem materiellen Theile, den inneren
Golennititen dber Verfidherungs-Gefelljdaften itber.



Dritter Abjdnitt.

Innere Solennititen des Verfiherungs-Hefens.

L Lebens-Berfidyerung.
a. Probabilitdts - VBerechnung.

Die erfte Lebens - Verfiderungs - Gejelljhaft ward, twie bereits
erwdbut, im J. 1706 begriindet, unter dem Namen der ,Amicable
Societdt fiiv ein perpetuelles Verfiherungd-Amt”. Aber diefe Ge-
fellfhaft war feineswegd eine Lebens-LVerfiherungd-Anjtalt im bheu-
tigen Sinne. Nud) Hier ar e3 dem Unfang nidht gegeben, voll-
fommen su fein. €3 fand ndmlid) bei den Berfiherungen Feine
Unterfdeidung ded Alters, nod) jelbft des Gefundheitszuftanbdes
Statt. Sdon hatte die Wifjenjdaft den Weg angedeutet, die Ridht-
fnur bejeichnet: aber nod) wdhrte e$ ein halbed Jahrhunvert, ehe
fie in bdie Prazid eindrang, und ebe fie ihre Formeln ur Geltung
bradpte. Dod) war ohne Jmweifel die Begriindung einer jolden An-
ftalt felbft in biefer unovolfommenen Form jdhon ein Ereignif von
hoher Bedeutung, ein glangender Crfolg auf dem Gebiete der po-
fitiven Philojophie ded Lebens.

G3 biirfte nidt ohne Jntereffe fein, bie erften Anfinge und
die toeiteve Vervolfommnung bi3 zu ihrer erften praftijhen An-
endung der jogenannten Probabilitats- Berednungen de3 menfdy-
lidhen Lelens, die, abgefehen von ihrer allgemeinen Widptigleit und
Tragiveite, heute ein jo wefentliches Element der Lebensverfiherungen
bilden, in gedrdngtem Umrifie vorvjufiihren.

Die erjften Anfinge einer Fiihrung von LKirdenvegiftern in
Cugland gefdaben unter der Regierung Heinrih VIIL. Der Ge-
neral-Bicar Thoma3 Cromivell vevordnete im Jahre 1538 in Folge
einer von ihm gebaltenen allgemeinen SKirdjenvifitation, daf in
jedem Kirdipiele ein Regifter der , Heivathen, Taufen und Begrdb-
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niffe” gebalten werden fjolle. Von Jeit ju Beit, oft in langen
Bwijdenvdumen, ergingen neue derartige Berordnungen, die jedod)
foeit entfernt waren, eine befondere und allgemeine Nadadtung su
finden, big endlidh bdie in der erften Halfte desd 17. Jahrhunverts
oft wiederfehrende Pejt wirtfamer dahin dringte und aud) veran-
lagte, dap man der jo hodhbedeutungsvollen Frage ded Verhdltnipes
ber Geburten zu den Tovegfdllen eine grifere Aufmerfiambeit und
bemnddit wiffenjdaftlide Behandlung sumandte; aud) wurden nun-
mehr, wad bisher nidht gefdehen, in London RKirdenbiider einge-
fithrt. Jn 1662 endlich evfdhien ein Bud) unter vem Titel: ,Na-
tiiclidge und politijde Beobadtungen auf Grund der Sterblichfeits-
Berhdltniffe in London”, dag in Riidfidt davauf, daf es dad Erfte
feiner Art war, ald fehr griindlich und jharflinnig betradtet twird.
Von Jeit ju Jeit erfdienen von nun an teitere Abhandlungen
iiber denjelben Gegenftand, und in den Jahren 1683—1686 urden
in Cambridge mit dem Jmprimatur Sir Jjaac Newtond Tafeln
publicitt, die fih jebod) nur auf Padtungen und den Kauf von
Pfriinden besogen; die Fahl fieben galt aud) Hier nod) ald Grund-
3abl: eine Padtung auf ein Leben galt fiiv 7 Jahre; auf 2 Leben
fiir 14 Jabre. Jm Jabhre 1692 ging eine Parlamentsd-Acte durd),
elde diefe Scala ebenfalld bei bem RKaufe einer Lebensrente (Ton-
tine) al8 gefeslichen Mafftab fejtjtellte, indem fiiv jebe 100 L. ein-
gesablten Capitald eine jdhrlidhe Rente oder Unnuitdt von 14 &
gezablt erden follte. Gine Unterideidung der Alter fand fonad) in
feiner Weife Statt: allein um diefelbe Jeit ward diefe allvidhtiae
Seite der Frage, auf der dad moderne Berfiderungs-Wefen beruht
unbd verniinftigeviveife nur beruben fanun, zum erviten Male wifjen-
{daftlih ecbrtert und begriinbet, und zwar auf Grundlage der Kir-
denvegifter dev Stadt Breslau, vielleidht er eingigen groperen Stadt,
eldpe bereitd damalsd feit einer ldngeven Reibe von Jabren voll-
ftindigere Regifter gehalten hatte. Halley war e, der diefe wifjen-
jdaftlide Unterfudyung madyte und die besiiglichen Tafeln aufitellte;
derfelbe jdhipte die damalige Cinwohuersahl Breslausd auf 34,000 &,,
i weldem Ergebniff er allerdingd nur auf indivectem Wege, d. h. in-
ductiv durd) das Verhdltnif der Geburten ju den Todesfillen ge:
langte. Dies waven die erften Sterblichfeitdtafeln, bdie diberhaupt
aufgeftellt ourden, und hermit war der erjte Shritt jur Mefjung
bes menidhlichen Qebensd gefdhehen. 1Und mwasg in fpdtever Jeit den
Werth diefes erfien BVerfudjed erhdhte, war die Thatjade, daf bdie
Tafeln des grofen Wjtronomen in feinen wefentlidhen Punften
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verbeffert toerden fonmten, jo daf jelbjt die neueren Sterblidyfeits-
tafeln nod) auf den vow ithm entworfenen diesfilligen Grundlagen
beruben. Nur ein einfadered Verfahren in der Computation der
Qebendrenten ift feitbem eingefilhrt worben. €8 ift su bemerfen,
daf man damal3d Verfiherungen iiberhaupt nur fiiv die Dauer eines
beftimmten Beitraumes, fiir fo unbd o viele Jahre, Fannte: nad
Ablauf bdiefer Jeit war die Verfidherung, lebte ber BVerfidherte nod),
verfallen. Ungeadhtet bder Unerfennung, welde diefe Halley’fdhe
Tafel fand, hielt eine im ndditen Sabre erlaffene Parlaments-Acte
nod) die frithere Grundb-Periode von 7 Jabhren feft, ohne Untér-
|dheidung des Alters, mwietvohl Halley betviefen hatte, dap diefelbe
eventuell 13 b3 14 Jabre fein foune; jpdtere Acte gingen jedod
allmdlig diber die Bahl 7 hinaus. Jn 1706 nun entjtand die Ami-
cable Lebensverfiherungs: Gejelljhaft. Laut Charter diefer Gefell-
{daft jollte die Japl ihrer Mitglieder nicht 2000 dtberfteigen; jedes
Mitglied follte 10 Shill. alg Gintrittdgeld zahlen und demnddhit
allmonatlidy 10 Shill. und 1 Sdhill. quartaliter ertra; dagegen
follte jedes Mitglied eine , Verfichévungs-Police” erhalten, weldhe
sum CGmpfange einer gewiffen Dividende berechtigte; bei der Bahlung
und Firivung der Hobe diejer Dividende lag die BVovausjepung ju
Grunde, dap, sunddft fiv die eriten 6 Jabre, jabrlich durdidnittlich
Y ber Pramienzahlung jur BVertheilung gelangen twiivde. €3 leudhtet
ein, iie verjdhieben von dem beutigen Syjteme diefe Lebensdver-
fidherung ar; fie glich in ber That tveit mebhr bem Tontinenipiteme,
mit dem Unterfdyiede, dafy die betreffende Summe an die Erben des
oder ber Berftorbenen zur BVertheilung fam, anflatt an bdie Weber-
lebenden.  Jedenfalls war von einer. Unterfdheidbung der Alter nod
nidt die Rede. Diefe Gefellihaft hat im Laufe dev Jeit natiirlic)
manigfache Verdnderungen evfabhren, und ift heute nod) nidht nur
die dltefte, jonbdern aud) eine der beften und jolidejten Berfiderungs-
Unftalten. BVon bdiefer Jeit an nun bejddftigte man fidh mwiffen-
jhaftlidher Seits mehr und mehr mit biefer Frage des Sterblich:
feitgefens. Jm Jabre 1725 eridien al3 Epode madjend eine
Abhandlung itber ,Lebend-Annuititen” von De Moivre, in weldher
auf der Bafig der Halley'ihen Tafel eine einfachere Methode Fur
Beftimmung ded Werthed der Annuitdten in Vorfdlag gebradt
wurbe. Diefe Methode erwies fidh) fo entfprechend, daf fie die Fun-
damentalformel wurde, nad) welder alle fpdteren Annuititen-Tafeln
in Gngland, einjdliepli) ber jpgenannten Northampton- und Car=
lisle-Tafeln, gepriift und bevedynet wurben; das BVerfahren Defteht
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barin, mit dem hochften Nlter in der Sterblichfeitstafel su beginnen,
und die Ynnuitaten-TWerthe von Alter ju Alter viidwdrtsd in jahr-
lihen Zwifdenvdumen ju caleuliven. Die Erfindung diefer WMe-
thode mird in der Regel dem Dr. Th. Simpion, deffen Abhandlung
itber Denfelben Gegenftand im Jahre 1742 evidyien, sugejdricben,
gebiihrt aber nad) Farvven (Historical Essay etc. of the Doctrine
of Life Contingencies in England, welder Schrift. diefe Data ent:
nommen find) dem De Moivve (der qus Eiferfudht ein bheftiger
Gegner des Simpfon war). Die Theovie, auf welcdher die Vethobe
bafirt ift, ift iibrigens unter dem Namen bder ,De Moiore’s Hy=
pothefe” befannt. Alle diefe Unterfuchungen berubten nod) auf jener
urfpriinglicgen Breslauer Sterblidyfeitstafel, wiewohl feit 1727 aud
in den RKirdenvegiftern Londons die Tobesfdlle unter Anfithrung
bes Alters verzeichnet wurden. Hierbei moge bemerft werden, dap
bie erfte Volfszdhlung in Cngland im Jahre 1801 ftattfand und
feitdbem alle 10 Jabre ftattgefunden hat; aber erjt bei der dritten
Jablung (in 1821) murden bdie Alter beriidiiditigt.

Danf einer Didcuffion von mehr ald 50 Jahren mwar nun:
mehr (in 1760) bie Widtigfeit und Nothienbdigleit einer Unter
fdeibung des Alters bei Lebendverfidherungen, weldher Kategorie
diefelben fein modpten, audh im Publifum foweit zur Anjdanung
gelangt, daf fid) eine neue Gefeljdhaft bilbete, die ed unternahm,
biefen Grundiap ald Bafis ihrer Verfiderungen zu adoptiven. Die
betveffenden Perfonen famen um Berlethung eines Freibriefes ein,
murden jebod) abjdhlaglich bejchieben, da bad Gutadhten der Krom:
vdathe dem Projecte entjdhieden ungiinjtig war.

A3 Bied der su bilbenden Gefellidhaft ward in der Bittjdhrift
beseicdhnet: , Lebens- Verfiherungen su iibernehmen gegen Jahlung
einer gemiffen Pramie Seitensd der Berfidherten, welde in jedem
bejondeven Fall im Verbaltnip sur Lebendprobabilitdt nad)y Mafgabe
be3 Alters ded su verfihernden Lebend und ber Jahre, fiir weldpe
baffelbe verfidhert werden follte, su beftimmen fein witrbe; aud) jollte
jeder Berfidherte eine fernere Summe ur Bildung eined Rejerve:
fonds eingablen, der dagu bienen follte, ettoaige Ausfille, die in
Solge ungewdhnlicher ploplicher Verbindlichfeiten entitehen mddhten,
su deden, und allen derartigen Gventualititen Geniige su thum;
jeder Berﬁd)erte follte fidh gleichseitig verpflichten, sur Decung aller
Verlufte und Ausfille, welde etmwa iiber den Beftand des Gefell-
jdafts-Capitald und des Refervefonds hinaus dus einer ober der
anderen Mrfade erwadyfen modten, nad) BVerhaltnif beizutragen.”
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Die” abiveifenden Griinbe der Kromrdthe diirften der Criwvdhnung
erth fein; fie waren:

1. Weil es ganglicdh ungewif ift, ob dad Unternehmen in der
vorgefdhlagenen Weife von Erfolg fein witd; und da der Erfolg
ungeivif ijt, fo werden aud) die Mittel, den BVerbindlidhfeiten zu
geniigen, zweifelhaft fein, da Dbiefelben nur aus dem Gewinne ded
Unternehmend felbft hergenommen twerden follen; bdiefe leptere €r-
dgung it unfeved Dafiichaltensd ein entjdeidender Einwand gegen
bad Project, denn wenn aud) in einem oder dem andeven Falle
ein Unternehmen, das bem Publifum sjum Nugen gereidht, einer
Borjdhubleiftung Seitens der Gefesgebung werth ift, jo follten dod
felbft in diefen Ausnahmsfillen die Unternehmer alled Rififo allein
tragen. Jn dem vorliegenden Falle miifte daher ein gewiffes Grund-
capital al8 Rejervefonds vorhanden jein, sur Dedung etwaiger Ver-
[ufte; der Crfolg bdiefed Unternehmens twitd eingig von der Rid:-
tigteit gewiffer Calculationen bedingt fein, welde auf Sterblicyfeits-
tafeln bafirt find, mittel8 weldher man die Lebenddhancen nad) einem
beftimmten Mabitabe feftsuftellen vermeint: bas ift veine Theotie,
nod) niemals in der Praris verjud)t, und daber, gleih allen an-
beren Crpevimenten, in der Ausfithrung verjdiedenen Fufdllen un-
termorfer . ...” Dann werden die Tafeln pon London und Breslau
al8 unguverldffig dargejtellt; alsbann wird auf den geringen Ge-
winn der Royal- Exchange- Berfiderungsd-Gefelljdaft hingetwiefen,
der todhrend der gamgen Dauer ihrer Gefddfte nur 2651 L. be:
tragen habe, obgleid) diefer Gefelljhaft vorgetvorfen iverbe, daff ihre
Pramienjdge itbermdpig hod) jeien; die Krome, heift ed ieiter in
ben Motiven, ift ,ftets mit weifer BVorfidht bei Jncorporirung jol
der Gefelljdhaften ju Werfe gegangen, da folde Kirperidaften leidht
ju mdadtis und durd) Unterdbriidung aller individuellen Anftrens
gungen su Monopolen ierden, oder aber zu Grunde gehen, und
alsbann Taufende mit fih in den Ruin ziehen; ein Handelzweig
bedarf felten bver Hiilfe foler Combinationen, gedeiht vielmehr
befer, tenn ber freien Concurreny iberlaffen; jolde Bergiinjtigungen
follten nur Statt greifen, wo Unternehmungen nur durd) veveinte
Capitalien ausgefiibrt werben fonnen, toie e3 der Fall war bei der
Ditindifdhen, Siidfeez, Hudions-Bay-Compagnie u. A. . . . 2c. 2¢.”

Diefe Griinde modpten allerdingd plaufibel genug erjdeinen:
geif entfprachen fie den Wiinjden der beiden eingigen incorpo:
rivten Lebens-Berfiherungs-Gefelljdhaften (der London und Royal-
Exchange und ber Amicable-Society), die fid) beeilt hatten, einen
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Proteft gegen die Verleipung einer Charter an die neue Gefelidaft
eingureidhen und den Kronvithen gegeniiber vertreten zu laffen: diefe
faben nidht, dap ibr jdhomer Gifer gegen bdie Monopole hier ein
Sdymerdt mit doppelter Schrneide war, denn indem fie e3 dem einen
Theile verfagten, befeftigten fie e3 su Guniten dbed anberen Theils. —
Die Unternehmer lieBen fidh) jedod nicht abjdreden, und confti-
tuirten fih in 1762 zu einer Privat-Gefelljdaft.

€3 ijt ber Griindung diefer Gefellfhaft hier ausfithrlider Er-
wahnung gefdeben, weil fie, wie gefagt, dad erfte BVerficherungs-
Snititut foar, bei bem eine Unterfdeidung ded Alters in Aniven-
bung fam. Wenn aud) jpater nod) jablreihe Sdriften in Bejug
auf diefen Gegenjtand er{dienen und mannigfade Verbefferungen
eingefithrt wurben, {o blieben dod) die Hauptprincipien diefelben
und alle fjeitdem Degriindeten Lebens - Verfiderungs- Gefeljdaften
ftimmen in diefer Hinficdht iiberein.

b. MNecht3-Grundfdse.

€3 mbgen nun hierndd)it die vorziiglichjten der bei Lebensdver-
fidherungen geltenden Redhtsgrundidse folgen, wie diefelben durd
Parlaments-Acte, oder, und var jum grogeren Theile, durd) rid-
terlide Entfdeidung nievergelegt mworden find.

Cine Perjon fann ihr eigenes Leben verfidhern, entieder zum
Bortheile ihrer Crben ober ihrer Glaubiger und fie fann die Police
affigniven. €in Glaubiger hat aud) ein joldes Redht ober Juteveffe
in dad Leben feines Scduldners, dap er bdajjelbe verfiern fann,
und er ift beredhtigt, bis jur Hobe feiner Forderung die Police
einguldfen. MNad) der Acte 14 Geo. IIL, c. 48 (1774) fann 1. feine
Berfiderung auf ein Leben oder ivgend ein anderes Creignif vedyts-
giiltig gefchehen, bet der die Perfon, u deren Gunjten ober Nupen
oder fiir deven Rednung fie effectuivt ift, nidht ein beftimmtes Jn-
teveffe in ber Perfon be3d Berfidherten befist; ungiiltig find aud) die
in Folge von Wette odber Glitckaipiel effectuirten Berfiderungen;
2. muf jeve Police genaue Angabe de3 Namensd der intereffirten
Perjon und der Perfon, fiir deren Gunften ober Nugen die Ber:
fiderung gefdhieht, enthalten; und 3. fann feine groBere Summe
von dem Berfidhever davauf vecouvrivt werden, al3 dag Jnterefje
im Werthe betrigt, dad der LVerficherte in dem betveffenden Leben
oder anderen Creignife hat. Durd) Entidheidung der Geridhte ift
feftgeftellt toorden, baf dad Jntereffe ein pecunidresd Sutevefle
fein mup, jo dak 3 B. die blope Cigenjdaft eines Chemannes ober
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Baterd nidht ein joldes Jntevefle ift, auf Grund defien eine Ver-
fiderung auf dad Leben der Frau oder ded Kinded gejdehen fann.
Der BVater 3. B. fann jedod) ein foldhesd bona fide Jnteveffe be-
griinden, wenn er dem Sobn ein Leben ertheilt 2. — Lebensdver-
ficherungg-Policen find affignirbar, als Siderheit fiix Darlehne 2.;
in allen Fallen ift der Verfiherungs-Gefelljdaft davon Angeige zu
machen. Die BVerficherung wird ftetd unter der Bedbingung und dem
LBerftandnif gefhloen, dap bdie betreffende Perfon , mit feinem
Nebel behaftet oder feinen Zufdllen unterworfen ift, welde dahin
ioirfen, dagd Leben abjubiivzen”. Sedmede unmwabhre Ausfage ober
Crflarung madt die Police nidhtig. Dod) fann 3 B. die Crflarung,
Daf ber Berficdherte fich in volliter Gefunbdheit befinbet, und baf der
allgemeine Gejundpeitdzuftand gqut ift, niemald meinen, daf bie
Perfon nidht ettva den Keim irgend eined Uebels in fidh trdgt.
Aber in Crmangelung einer folden Crfldrung iibernimmt der Ber-
fidderer bas Rifico bed Gefundbeitdzuftandes des BVerfidgerten, vor:
audgefest, dap feine Unterdriifung der Wabrheit ober falihe Dar-
ftellung ftattgefunben hat. €3 ift die Pfliht des BVerficherten, alle
Thatjadpen und Umitinde, welde die Verficherung materiel ju be:-
rithren geeignet find, dem Derfidhever mitsutheilen; fo wurde 3 B.
die Police einer Perjon fiir nidhtig erflart, welde swar ein drzt-
liches Atteft, dap fie ,quter Gefundbeit” geniefe, eingereidht, aber
verfdwiegen hatte, dap fie im vorbergehenden Jahre an einem
Lungenitbel gelitten hatte. Die Verdmeigung ded Umitanbdes, daf
eine Perfon ,habitueller Unmapigleit im Trinfen” ergeben fei, an-
nulivt ebenfalls die Police. Jft die BVerfigerung auf da3 Leben
eined Anbdeven, {o gilt dag verfiherte Leben bei Ertheilung von
Austunft ald Agent ded BVerfiderten, und bdiefer wird duvd) bes
Agenten Ausjage gebunden, obgleid) derfelbe ihm unbefannt fein
mag; der Agent ded BVerfiderten ifbernimmt, Ales su thun, mwas
Geitens der Gefellfdhaft erheijdt: wird. Der Verfiderer fibernimmt
pag Rifico fiir alle Bufille, denen bad Leben eines Menjden im
Allgemeinen ausdgefept ift; dod) nidht die Urface bed BVerluftes,
fonbern ber Berluft felbit mup waihrend der Fortbauer des Rifico —
ber Laufseit der Police — fidh) ereignen; die Tage, an welden da3
Rifico beginnt und enbet, terden jept in der Regel in der Police
angefithrt und die beiden genannten Tage tverden ftetd mitgeredynet,
Wenn daber ein Mann, deffen Leben auf ein Jahr verfichert ift,
vor Ablauf des Jabres eine tobtlide Wunbe erhdlt, ev aber erft nad)
Ablauf de3 Jabred daran ftirht, fo ift ber Verfidever nidyt Haftbar,
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Jedod) giebt e3 aud) Fille, wo die Haftbarteit, felbft wenn bder
Tod innerhalb ber BVerfidherungsfrift erfolgt, nicht Rlap greift: So
e der Tod auperhald Curopas ober auf der See oder nad
Gintritt in fremde RKriegsdienfte ohne vorhervige Einwilligung bder
Lerfichever erfolgt; oder beim Tode durd) Stweifampf, durd) eigene
Hand, oder den Arm der Juftiz. Wenn jedod) eine dritte Perfon
durd) Ajfignation ober gefeslidhe Verpfandung ein bona fide Jn-
teveffe in der Police erorben hatte, jo bleibt die Berficherung bis
sur Hobe diefes Jntevefie in Kraft; wenn aber die Verfiherung von
einer Perfon auf das Leben einer anderen Perfon bewirft ift, fo
greifert die obigen Ausnahmen nidht Plas.

Allgemeine Regel ift, daf, wenn bie Primie nidht innerhalb
ber ndditen 14 Tage, naddem fie fallig ift, gesablt wird, die Ver-
fiderung erlifht. E€in widtiger Grundiap in diefer Beziehung ift
purd) ridterlige Cntjdeidung niedergelegt worden. Gine Perjon
war bei einer Gefellihaft verfidhert, nad) deven Jegeln bdie Police
nidhtig fein follte, wenn die quartaliter su zablende Prdmie nidht
innerhalb der erften 14 Tage nad)y Verfallzeit gesablt worden, unter
ber Bergiinjtigung, daf die Nadzahlung — vorausgefest, daf der
Berfiderte wdhrend diefer Beit in guter Gefundheit geblicben —
nod) innerhalb der ndditen 6 Monate gefdhehen founte, gegen eine
Grtrazahlung von 5 s. pr. Monat; die Rerfon ftard 5 Tage, nad-
bem eine Quartaldzahlung fallig geworden und nod) nicdht entrichtet
ar; ber Teftamentdoollitreder erbot fidh, die Yramie innerhald ber
verftatteten Frift von 14 Tagen su zahlen: die Gefellidhaft ertlarte
aber die Police fiiv evlofhen und in ber beshalb erhobenen Klage
ard entjdhieden, dap bdie Police am Tage des Tobes bes Ver-
ficherten nidytig mward, und dap feine Jahlung irgend einer Rerjon
nad) de3 Verfiderten Tode diefelbe wieder in Giiltigleit tufen fonne.
Diefe Entjcheidbung hat jedod) Widerfprud) und ingbefondere Seitens
vieler Berfidherungsd- Gefellidaften felbft gefunden und wird in der
Praxid — namentlih aud) bei Feuer-BerfiGerungen — nicdht als
mapgebend erachtet: viele Gefeljhaften erflavten in Folge diefer
Cntjdheidung offentlich, daf fie trop derfelben die Haftbarfeit fiiv alle
Bufdlle itberndhmen, die innerhalb der 14tigigen Jahlungsfrift fidh
eveignen modhten.

Gine andere wichtige Cntfheidung war bdiefe: die Pramie einer
Lebensverfiherung ward fillig am 15, Mar, ward aber erft am
12, April an den Agenten der Compagnie, durd) den die BVerfiderung
in der Proving, wo der Berficherte wohnte, Detwirft worben, gejahlt;
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ber Agent gab eine Quittung iiber den Betrag. Die bem Agenten
von der Compagnie ertheitte besiiglidhe Jnftruction twar aber, daf
die Pramie fiir jede Police innerhalb der ndditen 14 Tage gezahlt
oerden miiBte, und bap, fall3 die Zahlung nidht innerhalb diefes
Beitraums erfolgt jein jollte, er der Compagnie davon Angeige su
madyen habe, widrigenfalls ihm der fragliche Betrag belaftet werben
toiirde: da nun im vorliegenden Falle die Compagnie eine jolde
Angeige nidht erhielt, fo trug fie die fraglihe Pramienzahlung als
am 15. Mary gefdehen, in ihre Biider ein: bei der demnddift ent:
ftehenden Klage ward entjdieden, dap dbad blofe Debitiven dex Agenten
Geitend der Gefellfdhaft mit dem Primien=Betrage nidht ald eine
irflid) erfolgte Bahlung Seitens de3 BVerfiderten an die Compagnie
betradhtet werden fdnne, und daf, da der Agent feine BVollmacht
gebabt habe, fiir bie Gefellfdhaft su contvabhiren, die Thatjade einer-
feit, dap er bas Geld nad) Ablauf der Frift von 14 Tagen empfan:
gen, und andrerfeitd die Biider der Gefellfhaft ihn fiir ben Betrag
bebitivten, feinen neuen Bertrag sur Verldngerung der BVerfidherung
soifden der Gefellfhait und dem BVerficherten conftituirte — wonad
die Police erlojdhen war,

Ginige Gefelljhaften bemwilligen aud) eine Frift von 30 Tagen
nach) Falligierben der Pramie; und felbit von 3 Monaten gegen
Cntridtung einer Art Conventionalftrafe von 10 Procent ded Prd-
mienbetrages, votaudgefest, baf geniigend betiefen werden fann,
baf ber Gefundbeitszuftand ded Verfiherten fidh) nidt verfchlech:
tert Bat.

Gine Qebendverfidherung mup immer, wenn der Tod innerhalb
ber Policeneit erfolgt, ein Totalverluft fiiv die Gefelldhaft fein und
eine Unterjdeidung swifden ganglidem und theiliweifem Berluite ijt
in feinem Jalle ftatthaft; die gange Summe mup daher nad er:
miefenem Todesfalle gezablt werden und zwar der Regel nad) inner:
balb dreier Monate; lant § 28 der Acte 3 & 4 Will IV, c. 42
(1833—1834) finnen jest Verzugsdzinfen beanfprudt werden.

Die Police fann nad) Belieben ded- Verfidherten von ihm auf
gegeben toerden, ober eventuell beim ufhoven feined Jnterefje:
al8dann wird bas von bem Verfiderer jhon gelaufene Rifico cal:
culitt und ein entjprechender Absug von dem Gejammibetrage der
bereitd gesablten Pramien gemadht; der Reft ftellt den seitigen Werth
der Police dar.

Wo der Berfidherungsvertrag nidtig ift, wegen Jlegalitdt (bei
unerlaubten BVerfidherungen) fonnen die beveitd gesablten Pramien
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nidt suviidgejordert werden, da die Redytsmarime Plag greift:
yin pari delicto potior est conditio defendentis“. o die Police
durd) den Act bes BVerfidherten erlijcht, erfolgt ebenfallz feine Riid:
ablung der Pramie; allein die meijten Verficherungsd- Gefelljhaften
sablen den ,TWerth der Police”. Diefer betrdgt durdyfdnittlich) ein
balb big ein Drittel der Pramien; mande Gefellidhaften haben in
neuever Beit felbjt den gangen Priamienbetrag suviiderftattet.

Allgemein suviiderftattet wird die Prdmie dagegen a. (jum
Theil) nad) allgemeinem Gebraud), wenn ein Ueberfdup ber Ge-
inne auf die Verfiherungen, weldhe wahrend einer gemiffen Reihe
oon Jahren (3. B. T Jabren) fortbeftanden haben, fid) herausftellt;
b. wo bdie Police, wenn bdiefelbe auf Lebenszeit oder auf gemwiffe
Jabre lautet, innerbalb bdiefer Reriobe erlifcht: nur die Pramie des
laufenden Jabres wird nidt viiderftattet. Diefe Ritderftattung der
Pramie. ift der fogenannte ,Werth der Rolice”. Wenn eine oldhe
Police auf den Marft tommt, fo meint der Ausdbrud ,Werth der
Police” eine Summe, welde bei den Verfidherern auf Grund eines
nidt mebr eriftivenden Coutracts vecouvvirt mwerden fann; der
Rdufer hat nur Anfpruch gegen den Verfidherer, nidht gegen den Ver-
ficgerten, nad) Mafgabe der Hohe ber Lrimie; in Praxis fteht aber der
Ceffionar auf einem gitnftigeven Fupe, als der Verficherte, eventuell
beffen Crben, da er in der Negel aud) im Fall ded Todes im
Duell oder durd) eigene Hand bes Berfidherten recouvrivt. Die
Rlage auf Riiderftattung (eine einfadye condictio indebiti) mufp
gegen den Reprdfentanten der Gefellidaft, fall3 diefe nicht incorpo-
ritt ift, erfolgen.

Alter und Lebendgewohnheiten find wefentlihe Momente bes
Rificos; tie aud) Refivens an gewiffen Orten und in gewifjen
Climaten; einige der neuen Gefell{haften nehmen jedodh von genamer
RNadyweifung des Alters Abjtand, und aud) von dem Refidenzorte,
eventuell unter geringem Jujdhlag auf die Prdmie; es giebt jelbit
Gefellidhaften, welde gegen Crtrapramie bei mangelhafter Gejundpeit
verfichern (nad) ihrem Profpectus u. A. bdie Alfred, Britannia,
Church of England, Medical and Invalid, Promoter Betficherungs-
Befelliaft).

Den Berfiherungsd - Gefellihaften ift nidyt geftattet, Wieber:
(Unter-) Berfiherungen su effeftuiven, d. §. die Rificos ihrer Policen
bei einer anberen Gefellihaft su verfidhern, e3 fei denn, dap fie, die
erften Berficherer, infolvent getvorden, oder (im Fall eines eingelnen
Berficherers) mit Tode abgegangen ; alsdann fonnen ihre gefeslichen
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Reprifentanten folde Wiederverficherung ausfithren; died ift eine
ftatutarijde Beftimmung laut Acte 19. Geo. IL c. 37.%); der leg-
teve Fall biirfte jest tohl niemald eintreten fonnen.

c. IModalititen der Lebendyerficherung.

Man unterjdeidet in der Regel in BVezug auf ihre Conftitution
3 Claffen von Berfiherungd- Gefellidhaften: Gefelljdaften mit ver-
eintem Capitale, welde eine fefte Summe nad) dem Tode einer
Perjon, deven KLeben verfidhert gemefen, jzahlen und den Gewinn
unter {dmmtlide Societdve vertheilen; su Ddiefer Claffe gehdven
u. A die Royal Exchange, bie Sun, Globe Gefellfdaft. Die
sweite Claffe befteht ebenfalls aus Gefelljhaften mit veveintem
Capitale und die Gefammtbeit der Mitglieder bildet den fogenannten
Cigenthiimer-Rorper; aber anftatt wie Gefelljdaften der erfteren
Claffe nuvr eine gewiffe fefte Summe nad) dem bleben der Ver:
fiderten su ablen, geftatten fie benfelben fhon bei Lebseiten in
einem gemwiffen Verhdltnif an dbem Reingewinne der Gefelljdaft su
participiven, gleidhzeitig mit den Antheileignern; der Wodbug, nad
weldhem bdiefe Participation erfolgt, ift nidht derfelbe bei allen Ge-
fellfchaften; einige Gefeljchaften voventhalten felbft die von ihnen
besfalls befolgten Grunbiie; su diefer sweiten Clafje gehoren u. A,
die Roek, Alliance, Guardian, Atlas, Solicitors and General
Gejellihaft. Die dritte Claffe endlidh umjdliept diejenigen Gejell-
{dhaften, welde auf dem Grundfap der Gegenfeitigleit beruben; hier
giebt e feinen von den Verfiderten gejchiedenen, bejonderen Cigen:
thiimer-Rovper, fondern die fammtlihen LBerfiderten bilden die Ge:
felljhaft und theilen den gamgen Reingewinn unter fidh nad Maf-
gabe der Hihe ihrer BVerfidherung; diefer Clafie find u. A. bdie Equi-
table, Amicable, Norwich, Union ®efellihaft 2c.**). SJn Betveff
per zweiten Claffe ift nod) su bemerfen, daf e3 in der Regel ben
Berfiderten freigeftellt witd, da wo e ftatthaft ift, ob {% an dem
Geinne participiven wollen ober nidht; im erfteren Falle Haben
fie von vornbevein eine hohere Pramie su entrichten. Diefen den
Berfidgerten getvdhrien Gewinn-Antheil begeidhnet man mit dem
Ausbrud ,Bonus”. Das BVerhdltnip bder Prdmie ohne Partici-
pation su der Pramie mit Participation ift etva, wie 2 : 3, wie
bei Priffung einer Lifte von 54 Compagnien, welde bei Berfiche-

#) Stephens Comment. vol. 2. ch. p, 175,
#¥) M’Culloch Comm, Diet. p. 708.
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rungen bdiefe Alternative ftellen, fih ergiebt (Companion to the
British Almanac v. 1846) und man eradytet, dap e3 bei diefem
Berhiltnif erfprieflider fiiv den Verficdherten jei, die hihere Pramie,
bie ihm eine Rarticipirung in Anusfidt ftellt, st jahlen. Die
RNiebrigleit der Pramie ift bdaber feinedwegs von vornberein ein
Betveis der groferen Billigheit. Um nun die Jahlung eines Bonud
su ermdglidhen, und insbefondere denjelben moglichit hody erjdeinen
su Taffen, wird Seitend diefer Gefellidaften in der NRegel eine fehr
pobe Sterblichfeitstafel su Grunde gelegt, und zwar die jogenannte
Rovthamptontafel, die Podhite von Allen; bdiefelbe ift wenigftend
33Ys Procent fiber der wirfliden Durdidnitta-Sterblidteit in Eng:
fand und TWaled, wie aus folgendem Bergleidhe erficdhtlich:

Wahrideinlicdheit der Lebenszeit nad) folgendem Verhdltnip
hunbert Leben:

Des Parcieux G. Davies, Milne,
Ulter. Northampten. und Sdyweden. Tafel b. Equi-| Tafel der
Carligle. table Gefellfd.] Regierung.
30 28,27 34,34 31,21 34,33 35,37
40 23,03 27,61 24,60 217,40 29,07

Durd)fdhnitta-Sterblichfeit nac) dem 4. Beridht des General-Regi:
ftrators (1845).

Ulter. Northampton.] Sdyweden. Carlisle. (S)a;;g“;ingf Sonbon. Mardyefter.
40 1,772 1,059 1,220 1,148 1,399 1,634
Alfe Alter 4,055 2,5 2,89 2,227 2,67 3,43

Nach welcher Mafgabe und in welchem Verhdltnif die Ver-
fiherten am Gewinne participiven, it jehr abmweichend bei den ver:
fhiedenen Gefellfhaften. Die Equitable, und nady ihrem Vorbilve
bie Rock-Rerfidherungs-Gefelljhaiten gewdhren den dlteren Policen
einen hoheren Antheil bei jeder Periode der Beriheilung; in diefer
TWeife werden dltere Verfiderte vivtuell als Cigenthitmer betvadytet,
pber bilben twenigftens eine Mittelclaffe swifchen Ddiefen und den
jiingeren Berfiderten. Die Amicable und London Gefellidaiten
haben ebenfalls ,Clafjen-Geminn Participiver”, oder dltere Policen
mit ftufentveifem Gewinn-Antheile; aud) die Metropolitan hat Ffiivy
lidh baffelbe Syftem adoptirt. Mehreve, tie die Alfred, National
Darlehen, Nord von Scottland, Protector- Gefelljdaft und Andere
warideln ihrem Profpectus sufolge die BVerficherung, fobald ber
Berfidherte dad Alter von 60 Jahren erveicht hat, eventuell in eine

Ystien-Gefellfdaften Englands. 11
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Dotation wm, ein Syftem, dad man billigt, wie aud) das ber ab-
fteigenden Scala der Pramie; natiirlid) ift der Chavatter, d. h. ber
Status ber betreffenden Gefelljdyaft hierbei ftetd in Beriidfidtiqung
su sichen. A8 practijhed Refultat einer foldyen Pramienvate in
Berbindung mit einem Bonusd oder Betheiligung am Gewinne ftellt
fidh beraus, erftens: dap der Bonus im Durdjdnitt, d. h. auf eine
Police von 40 Jahren Dauer, die Hadlfte bes BVerfiderungbetrages
erreidpt; (Derfelbe fdheint jebod) vielfad) tweit hiher zu fein); und
seitend, in Folge deffen, dap die Prdmie, die nominell auf bdie
geringeven Summen davgivt ift, in Wirklidfeit su jwei Dritteln
auf bie in der Police ald , verfichert” fpecificivten Summen ver-
theilt ijt, wdhrend ein Drittel auf die Bujdlige fallt, in anderen
Worten, dap die Prdmie, auf der die Vevedmung beruht oder bie
ber Netto- Verfiherungsfumme su entfpreden hat, in Wirklidfeit
nur jwei Drittel jemer Charge betrdgt, d. h. wie wenn fie nad
éiner Scala wdre, welde mit dem obgedadyten Sterblichteits - Ver-
paltnifle in England vollig in Uebereinjtimmung ift. Diefe grofpere
Pramienzahlung gewdhrt aud) den Bortheil, dap fie gleidhjam ein
Depofitum bildet, dag nad) Verlauf einer gemwiffen Jeit theilweisd
wieder juriidfehrt. Uebrigens ift e3 dem BVerfiderten ftetd freige-
ftellt, von bem DHoben su dem niedrigen Pramienfape dibersugehen;
bie Gefellidaft vergiitet alsdamit in der Regel den bereits ertwad)
fenen Bonug, foweit derjelbe nod) nidht sur BVertheilung gelangt ift,
indem fie ihn al8 Jablung fiir Ffiinftige Pramien in Redhmung
bringt. Sehr twophl bemerft ein mit dem Gegenftande vertrauter
Sdyriftfteller, dap das Bonusfyjtem {chon deshalb als vortrefflidy
evadjtet erden miiffe, weil ed den eingigen dad Verfidherungsmejen
bis dahin getvoffenen Borwurf eigenniipiger MNatur hinwegrdume,
namlich, dbap diejenigen, weldhe Leben, fiiv diejenigen, welde vorber
fterben, zablen follen; denn die periodijdhe Vertheilung eines Bonus
hat, wenn mnad) ridtigen Grunbdidpen cdleulivt, sur beftdndigen
Tenden, das Gleidverhdltnip s Gunften berjenigen Mitglieder
miederhersuftellen, twelde jede DBertheilung von Gewinnen iiber-
leben.®) Nod) mebr ift bad Bonusfyitem unter allgemein fittlichem
Gefidtapuncte su billigen, infofern nidht mehr die jdymersliche Er-
madgung obwalten fann, daf ber Gewinn, der ber Familie des
Berfidherten ous der Verfidherung evodchit, nur mit ded Lepterent
Tobe gewiffermafen erfauft wird; aud) ift hierdurd) ein vortreff-

*) Scratchley a treatise on Life Ass, Soc. p, 9.



163

liges Cyparjpftem geboten. So verbindet daz Bonusdipjtem den
ooppelten LBortheil, nidht nuv ber Familie des Werfidherten eine
foftbave Hiilfe zu fidern, nadbem dag Haupt aus ihrer Mitte ge-
fhieden ift, fondern aud) fdhon bei deffen Lebseiten einen Gewinn
s gemdhren.

Bwei Umitinde Haben bhauptfadlid) dagu beigetragen, bemerft
die obcitirte Autoritdt, der BVevallgemeinerung der Lebendverfide-
tungen bigher Abbrud) su thun, und indbefonbdere aud) die unbe-
mittelteren Claffen der Dhoben Bortheile diefer jdhdnen Cinridtung
nidt theilhaftig twerden zu laffen: erftens, die MNothwendigleit, eine
beftimmte Summe wdbhrend des gangen Lebens alljahrlich su zahlen,
und zwar in jo hohen Raten, iwie e3 eine jdhrlide Jablung mit
fi Dringt; und jzweitend die Befiivdhtung Seitend unbemittelter
Perfonen und Aller, die fih von ihrer Hande Arbeit erndhren und
daber fo vielen ungiinjtigen Conjuncturen und Wedfelfdllen Preis
gegeben find, nidht im Stande ju jein, diefe Bahlung ohne Unter:
bredung su leiften, und jomit nidt nur die jhon geleifteten Gin-
fage, fonbdern aud) die gehofite Verfiherungsfumme zum Nadhtheil
ibrer Familien eingubiien. Dod) diefe Uebel judht man jept Seitens
vieler Der neuen Gefellihaften moglidyft su befeitigen, indem man
die Bablung der Prdmie in Raten von ein ober mehreren Monaten
je nad) Wunjd) der Verfidherten gemwdhrt; iiberbies find nod) ander-
toeite dabin zielende Anordnungen in Vorjdlag gefommen, bdeven
hiernddft Crimdhnung gefdehen tird. Ein Mipjtand dhnlidher Art
fann aud) eintveten, o bdie Sablung der Pramie vou einem an:
beven Qeben, al3 dem de3 Berficherten, abhangt, 3 B. tenn ein
Glaubiger, wag haufig gefchieht, das Leben feined Schuldners ver-
fiert hat und Griterer die Prdmienzahlung leiftet (fiir Rednung
be3 Suldners). Stirht ber Gldubiger nun votr feinem Shulbner,
fo tird mbglider Weife die Weitersahlung der Prdmie und mithin
bie Police felbft in Frage geftellt fein. Der Cventualitdt bed Er-
[5fdhens ber Police vorjubeugen, fdhligt jemer Sdriftiteller vor,
daf der gegentvdrtige Werth der Berfiderung nad) dem involvirten
Leben gefdhipt, und der Werth der Primie nad) der vereinten
Criftens ded verficherten Lebend und desjenigen desd Kdufers be:
meffen toerde, jobap bie Jahlung der Pramie aufjubbren habe, fo-
bald eind ber Leben aufhdrt; und bdap die Verfidherungsfumme
nidht eher an den Gldubiger oder feine Erben gezahlt werde, ald
big ber Shulbner mit Tobe abgegangen. €3 fdeint jedod, dah

der beabfidhtigte Jived auf einfacherem Wege evreicdht werden Eonnte,
1*
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indem entiveder die Jahlung der Pramie von den Erben ded Glau-
bigers, auf mwelde das Forderungsrvedht iibergeht (vorausdgefest, dafp
die Shuld nidt eine rein perionlide war, und fie fomit gleidseitig
erlijdt), fortgefest, oder aber die Berfiderung von vornberein mit
bem Uebereinfommen bewirft with, daf im Fall ded fritheren Ab-
lebens be3 Crebitord die Jablung menigftens eines gewiffen Theils
be3 Policen-Betrages nad) Mapgabe der bereitd geleifteten Pramien-
sablungen erfolge.

Gin analoged Verfahren ift in der That beveitd feit langerer
Beit ziemlid) allgemein eingefiihrt durd) die eventuelle Riidnahme
ber Policen, die, tie bereitd erwdbhnt, davin befteht, dem Berfider-
ten, ber nidht im Stande ift, feine Prdmienzahlung fortsujegen,
gegen Riidgabe feiner Police einen Theil bder bereitd gezablten
Pramien juriidjuerjtatten. Eine efentlide Erieiterung und Ber-
oollfommuniing ift aber in neuerer Jeit wenigftens Seitend einiger
Gefelljdaften bereitd adboptirt worden in dem fogenannten Susdpen-
fionsfyiteme, Danf weldem feine Police durd) bloge tempordre
Unterbredung bder Rrdmienzablung vertvirft merben fann. Died
Syftem Dbefteht barin, dafy, wenn ver BVerfiderte fidh) auper Stanbe
fieht, die fdllige Pramie su zablen, ihm von der Gefellidhaft ver:
ftattet wird, die Sahlung su jusdpendirven, vorausgefest, dap bereits
enigftens 3 Pramiengahlungen eifolgt find und die Verfiherung
auf dad gange Leben (nidt auf einen gewiffen Seitvaum) effectuirt
ift. Die Police wird alddann mit dem Vevmerf verfehen, bap fie
in Rraft bleibt, ie wenn bdie juspendirte Pramienzahlung wirklich
gejdhehen wdre, wird jedod) gleichzeitig mit einer Schuld jur Hobhe
ver fudpenbirten Pramie (einfdlieplid) 5% Jinfen) belajtet, welde
Sduld bei bdereinjtiger Auszahlung der Police von bdem Betrage
der Qepteren in Abjug gebradyt twird. Der BVerfidyerte behdlt jedod)
jtets in feiner Macht, die Sduld durd) Nadzahlung su tilgen.
Der hobe Bortheil bdiefer Cinrichtung fiir den Verfidherten leudtet
ein: — unter biefem Syfteme wirh niht mehr die gange Police
vertoickt, jobald ber Verfidgerte aud) nur einmal die Pramienzahlung
nidt in gehoriger Jeit leiftet. Nur Halb-Pramienpolicen geniepen
diefer Bergiinftigung nidht. ,Wir billigen diefen Plan hod”, fagt
eine von jenem utor citivte Beitfdhrift: ,werthoolle Polizen find,
unfever eigenen Crfahrung nad), den Familien verloren gegangen
und in bffentlidher Verfteigerung su 3 big 400 L. verfauft worden,
nadybem bereitd Pramien sum Betrage von 1000 big 1200 &
darauf gezablt worden waren”. Dies Syftem hat nod) bigher feine
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allgemeinere Unnahme gefunden, und jwar aug diefen Griinben:
1. Weil die meijten Gefelljdaften beanftanden, gegen Berpfdndung
einer Police (wenn diefelbe erft fo fuvge Beit exiftict) Geld felbit
nur sur Hohe einer Pramie vovzujdhiegen, da die Police sur Jeit
nod) nidt einmal den Betvag einer Pramienzahlung werth ift.
2. Die Gefelljaften tollen niemald LVorjdiiffe unter L. 50.
leiften; und einige jelbjt nicht unter L. 100 und & 200, wogegen
bie Primie in der Negel bei Weitem gevinger ift. 3. Wenn bie
Gefjellichait ein Darlehen gegen BVerpfandbung bder Police getwdbhrt,
fo mup bdie Qepteve jtets bei der Gefelljdhaft deponirt werden, {o
lange jened mnidht juviiderftattet ift; fo dap die Police nidht von
den Berfiderten anderiveit, wasd haufig gefdhieht, su commersiellen
Bweden benupt iverden fann. Diefe leptere Ausftellung jdheint
nidt sutreffend, in fofern die Police dod) nur zu ein und derfelben
Beit einmal su foldpem Zwede (Unterpfand 2c¢.) dienen fann, und
oritte Theile fein Hohered Darlehen davauf gewdhren werden, ald
die Berfiderungs- Gejellfchaft felbit.

Die obgedadhte Geftattung der Aufgabe der Police gegen Riid:
jablung eined verhdltnipmdapigen Theiled der bereits eingezahlten
Pramien ift fehr allgemein eingefithrt, und hilvet jelbjt vielfadh
einen mehr ober iveniger eintrdglihen Einnabhmeziveig der Gefell-
jdaften. Biele Gefellfhaften ftellen aud) anbeim, diefen Pramien:
theil fogleidh) suviidsunehmen ober bei dereinftiger Auszahlung der
Berfiderungsiumme einen entfprechenven Abzug su ftipuliven; jedod
behalten fie fi) ihrerfeits in ber Regel vor, dad BVerhdltnif in
einem oder bem andeven Falle ju beftimmen.

Gine anbere bereitd mehifad) adoptirte Cinvidtung ift dad jo-
genannte Depofitumihitem, tonacd) e3 einer Perjon geftattet ift,
ihrer Convenieny nad) Summen in grdBevem oder geringerem Be-
trage bei ber Berfiherungs-Gefelidaft su bdeponiven, toogegen fie
eine Police erhdlt, Ddeven Werth mit der Jahl und Hohe ber
Gingablungen fteigt; gleidyseitiq ift bem Berfierten aud) geftattet,
einen Theil oder bad Gange der Pramienfumme ivieder suriicu-
nehmen, und ed wird alddann auf der Police vermerft, wieviel
foeniger fie werth ft.

Sn anberer Riidlidt, namentlidh der Gejundbeit bder ver:
fiderten Rerjon, walten babei biefelben Regeln ob, ivie bei Ber-
fiderungen im Allgemeinen. Diefe Depofitenzahlungen werben nadh
einer befonderen Tafel berechnet.

Demnidft hat man die Nebertragbarfeit der Policen in Bor-
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{dlag gebracht, die ratiitlich nur unter Juftimmung der Gefellfdhaft
gefdhehen fomute, allein von diefer in allen Fallen su gemwdhren fein
foll, voraudgefest, dap dad jubftituirte Leben nidht dlter ijt, als
pa3 urfpriinglide und gletd) gqute Gefundheit obwaltet; vielen
Policeninhabern mwiirbe eine foldhe Befugnif der Uebertragung fehr
evioiinjdyt fein; bie Uebertragung Eomnte entiveder gang oder theil-
eife gejdehen, dod) o, daf der Gefellfdaft gegeniiber jtetd nur
eine Perjon die Verfiderte ift.

Ginige der neuen Gefeljdaften haben ferner die folgenbe Jah-
lungs- Modalitdt freigeftellt: ,Die Hilfte der jabrlidhen Prdamien
auf Berfiherungsd-Policen fiir dag gange Leben mbge fiir die erften
T Sabre unbesahlt gelaffen werden gegen Bahlung (im Boraus)
von B% Rinfen”. Diefe Bergiinftigung gereiht in vielen Fdallen
sur gropen Crleidhterung, jomohl Rerjonen, deven Cinfommen fid)
vorausfidtlid) mit der Jeit fteigert, ald aud) jolchen, die voritber:
gebend nidht im Stande {ind, bdie volle Pramiengahlung inne su
halten, enbli) aud) da, wo bdie Police anberiveit verpfandet ift.
Sm Fall der BVerfiderte innerhalb biefer erften 7 Jabre itirbt,
wird bdie Bilanz der Pramie von der verfierten Summe in Absug
gebradhyt; iiberlebt er bagegen die 7 Jahre, fo hat er, um bie Police
in Rraft su erhalten, bdie volle Prdmie von nun an zu zablen,
todhrend die Riidftinde entiveder nadygesahlt oder aber feiner Jeit
pom Policenbetrage in, Abjug gebradt werden, vorvausdgejept, in
lepterem Falle, daf der Verfidherte barvauf jahrlihy Binfen zablt,
oder aber, wenn nidt, und er erflavt fih dbamit einverftanden,
erden die accumulivten Binfen gleidfalld feiner Jeit in Absug
gebradit, a3 allerdings den Betrag der Verfiderunydjumme event.
bebeutend vedbuciren fann. Died Spitem ift bereits in ziemlidh
vetbreiteter Weife in Anwendung. Daffelbe ift ftatthafter bei hohen
Primien, ald bei niederen. A3 Vorfidhtdmagregel empfiehlt man
ven Verfiderungsd - Gefelljdaften, von dem Berfiherten von vorn:
berein Pramien in folder Jahl, eventuell eine Pramienrate von
folcger Hobe fidh zablen su laffen, dap bdie laufenden Ausgaben der
Gefelfdhaft gededt feien und ein Refervefonds gebildet werben finne,
toie fiberhaupt died Syftem einer jungen Anftalt nur dann ju em-
pfehlen ift, wenn bdiefelbe ein binrveidhendes Betrieb3capital befipt.

Cin neuer Grundjap demnddift, der in lepterer Jeit von meh-
reren LVerfiherungs-Gefelljdaften adoptirt worden, und iiber defjen
Bmwedmapigleit (und aud) fittlige Beredhtigung) abmweidende An-
fidhten obalten, ift der der Unanfedtbarfeit (Snbisdputabilitdt) der
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Policen, wonad fid) die Gefelljhaft von vornberein jeglidhen Cin:
wanded gegen die Ginldjung der Police begiebt und bdie Auszahlung
bes Policenbetraged daher in allen Fallen erfolgt. Ein Srift:
fteller™) dupert fidh daviiber wie folgt: ,Der Verficherte darf bei
unbefangener Veriidfidhtigung ded Rifico, bad die Verficherungs-
Gefelljchaft fibernimmt, nidt vergeflen, dap, jo gewiffenhaft ev in
feinen Angaben Dinfidhtlidh feined Alters, feiner Gefundbeit, jeiner
Qebendgetvohubeiten aud) fein mige, er dennod) der bei Weitem
begiinftigteve Theil der beiden Contrabenten ift: $Fiir eine geringe
jabrlich gesablte und nad) einem umfaffenven Durdyidnittamapitad
calculirte Summe genieft er ded Vortheild der Verficherung einer
verhiltnifmapig grofen Summe, die jofort ablbav ift, mag fein Ab-
leben in naher ober ferner Beit erfolgen; ed legt ihm nidht nur die
moralijhe, fondern aud) gefeglihe und unbedingte Berpflidhtung
ob, auf das Gewiffenhaftefte zu Werfe zu gehen, indem er fein
Leben verfidgert. Die Unverleplichfeit und ftrictefte Crfitllung des
Bertrages feinerfeitd und der Emypfang Seitend feiner Erben de3
verfprodpenen Gemwinned beruben ganglid) auf dev geifjenbaften
Befolgung der Gebote der Ehre unbd ber DOffenheit. Die von allen
adtbaven Berfiherungs- Gejelljdhaften jebt gewdhrte Erleidhterung
ift fo grof, daf jelbjt bei mangelhafter Gejundheit, wenn das offene
und geiffenhafte Befenntnif derfelben bavgelegt wird, die Jahlung
nur einer fleinen Crtraprdmie hinveidht, um dad Leben dennod) zu
verfidhern, und zwar unter dem anberweit gang gleiden Bedin-
gungen Dder VBerfierung bei gutem Gefundeitdzujtande. Die in
letever Beit in Dden Offentlihen Geridtdverhandlungen mehrfad
su Tage getvetenen Ddiesfilligen Conteftationen deuten leider davauf
hin, dap diefe Gewiffenpaftigteit und Ehrenbajtigfeit Seitens der
Berfiderten nod) vielfad) nidht obwalten . . . . unter diefen Um-
ftanden diirften die Anivendbarfeit und Statthaftigleit jened Grund-
fages ber Jnbisputabilitit wohl zu besveifeln fein”. Sdhon Lord
Mansfield, deffen Cntjheidungen aud) jept nod) vorzugdweife map:
gebend find, driidte fich bei einer Gelegenbeit iiber diefen Punit
folgendermafen aus: ,Der Berfiderte hat nidht ndthig, basd su
eriodbnen, wad der Verfidherer von vornberein und in allen Fdllen
auf fih nimmt, su wiffen, oder aber was er Abjtand nimmt, su
wiffen: jo braudt mon den Berfidherern nidht allgemeine Dinge
ober fpeculative Anfihten vorjutragen, wie 3 B. den Eharafter

#) James Treatise on Fire and Life Assurance,
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oder Cinfluf diefed oder jened Klimas in Besug auf die Gejundbeit
bon Curopdern, die Gejundheit ober Ungefundheit gewiffer Bejdif-
tigungen und den Grad ded bdamit verfniipften Rificos, oder bdie
verderblichen Folgen gewifjer Lebensgewohnbeiten 2c.” Bei der Ent-
fdpeibung nun, ob der Berfiderte gefagt hat, wasd er ju fagen ver:
pflidtet war, wird es mapgebend fein, ob die verjdhiviegenen Um-
ftande von materieller Bedeutung find; und died su entjdheiden, ift
Gade de3 Ridters, eventuell der Gefdivorenen. Der vorcitirte
Richter bemerfte nod) ferner in diefer Bejiehung: ,Die Verfidherung
ift ein aleatorijder Bertvag, und bdie bejonderen Facta, nad) demen
das Rifico su bemeffen ift, liegen hauptfadlid) in der Kenntnif des
Berfidherten. Der BVerfidhever vertraut den Angaben bed Lepteren
und fept voraud, vap ibm feine dem Verfiderten befannten Um-
ftanbe voventhalten mwerden, in der Abfidht, den Berfidherer glauben
su madjen, dap folde Umitinde nicht eriftiven. Die wiffentliche
QBorenthaltung daber folder Umitdnde ift ein Dolus; bdie Police
mufp jelbjt invalidiven, wenn eine {olde Unterdriidung ober Nidt-
eviodhnung von Umijtdnden nur auf Jrrthum beruht, ohne mala
fides, ba der BVerfidherer immerhin getdujdht worben und das wirk:
lidhe Rifico daber ver{chieden ift von dem vorausgefepten oder be-
abfidptigten Rifico.” Die Dbetreffenden Angaben wmiiffen dibrigens,
um den Verfidherten zu binden, ftetd auf der Police ausdriidlich
vermerft fein; eine blod miindlicdhe ober aud) felbft einfach) fehrift-
lie Darftellung witd nidt ald geniigend evadtet, d. h. ald Aus-
fage, fiiv die der Berficherte gefeplid) verantwortlidh ift. Dbne
Ginflup bierbei ift, ob der Verfidherte die Ausjage, die er gemacht
Hat, aus eigener Kenntnif oder durd) Mittheilung Dritter madhte.

Grfennt man nun die obigen Anfidten alg ridhtig, und, unter
bem Gefihtapuntte der Billigleit, al3 mapgebend an, jo fann aud
ber Grundjap ber Jndisputabilitit nidt ftatthaft und beredhtigt er-
fdheinen.

Manderfeitd ift man jedod) entjdhieden fitr deffen Juldffigleit
und 3mwedmapigleit; man empfiehlt jogar, dap alle BVerfiherungs-
Gefelljhaften ihre Policen ald unconteftirbar erfliren, und das
bieraud fliegende hohere Rifico durd) einen geringen Jujdlag auf
die Prdamie deden (Scratchley).

Dag fheint und aber durdaus unangemeflen: Einerjeits
foiitde dadurd) der Unveblichfeit nidht vorgebeugt, vielmehr bder-
felben Borfdub geleiftet und gewiffermapen eine Pramie gewdhrt
foerden, da dad Bewufptiein der Unanfedhtbarfeit der Police vielfach
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bagu verleiten mddte, faljhe Angaben zu machen oder materielle
Umijtande zu unterdriiden; und andrereitd wiirden bie “rechtlichen
und gemiffenpaften Berfiherten darunter su leiden haben, indem fie
fiir die Unredptlichfeit Andever durd) Hoheve Pramiengahlung mit-
biigen miigten. Nod) weniger erfdeint e unter dem Gefichtapuntte
ber offentlichen Moral ftatthaft, dap bei offernbarer Hintergehung
und bolofer Handlungdmeife der Delinquent jeder Verantwortlichfeit
und Strafe enthoben fei, wie denr ohnehin ein jolder Bertrag, in-
fofern er ein unfittliches Princip in fid {hlieft, nad) ben in allen
pofitiven Civil-Gefepgebungen fanctionivten betreffenden Grunbidgen
al8 nidtig eradtet werden miipte. Die Bedingung der Unanfedt:
barfeit bietet ohne Jweifel einen grofon Anrveiz, die BVerfiderung
bei einer foldhen Gefelljchaft su betvirfen, und die auf diefem Grund-
fage begriindeten Gefellfdaften, deren Bahl nod) eine bejdyrantte ift,
haben denn aud) bisher gute Gejddfte gemadt. Jnsbefondeve find
bies die Indisputable-Life und die Unity-Fire- and Life-Assurance-
Gefellihaft; Leptere ward im Jahre 1852 begriindet und in dem
einen Jahre 1855 ertheilte fie 1247 neue Policen sum Belaufe von
L. 388,333, im Pramienbetvage von L 12,5617. 5 s. 2 d.  Die
Gefammteinnahme diefer Gefellfhaft fiiv Pramien war im genannten
Sabre £ 36,800. Aud) ridfidhtlidh der Bertheilung der Gewinme
hat diefe Gefellihaft (ad capt. benev.) einige neue Punfte einge-
filrt: s diirfte nidht ohne Jntereffe jein, diefen Gewinnvertheilungs-
modud fennen zu lernen:
Die BVertheilung de3 Gewinnes joll erfolgen (nad) ihrem Pro-
fpectus):
1. UAn Verfidherte, entweder durd) Hingufiigung su dem
Betrage ihrer Police, ober dburch fofortige Baar:
sablung, oder durd) Redbuction und endlide gana
lide Crlafjung der fiinftigen Prdmie . .. .. . 50 Proct.
2. An Verfiderte oder Actieninhaber sum Behufe einesd
Qeibrenten-Fonds, um finangiell zuriidgefommene
Mitglieder su unterftithen . . . .. ... .. .. .. 10
3. Bur Bilbung eines Fonds jum Swede der Crziehung,
Bablung der Lehrgelder oder Dotirung der Kinder
ber Berficherten und der Actieninbaber . .. ... 10
4, Bum Anfaufe von Antheildjdeinen der Gefelljdaft,
fo dap die jammtlidhen Actien und dag BVevrmigen
ber Gefelljdhaft ganz an die Berficherten guriicfallen,
wonad) diefelben lepten Ortes eine Gegenfeitigleits-
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Lebens-Berfiderungs-Gefelljdhaft werben toiirde (und

albann werden alle Gewinne jur integralen BVer-

theilung an die Werfidherten fallen). . .. ... .. 10 Proct.
b, Yn die Actiondre . .. ... ... ... .. ..... 20 -

Dag Grunbeapital diefer Gefellfdjaft (Jiveig der Lebensver:
fidherung) it & 500,000.

Uebrigens hat diefe Gefelljhaft felbft, die dodh ald ihren unter-
{cheidenden (unbd vermeintlid) vortheilhafteven) Cparafter die Un-
anfechtbarfeit ihrer Policen proflamirt, beveitd felbft den Beteis
geliefert, wie {dhiver e3 folchen Gefellihafien eventuell fallen mdge,
an diefem Grundfage feftzubalten und der Verfudung des ,Anfed)
teng” su widerftehen. Jn einem Falle, der fih vor Kurzem er:
eignete und viel Aufjehen ervegte, hatte die Divection eine Lebens-
verfiderung angefodhten und endlid) durd) Compromif mit bem
Cmpfdnger diefem al8 Abfindung den bdritten Theil ded Policen-
betrage3 ausgezablt. Die Sade fiihrte aber nadtraglid su Diffe-
rengen zwifden der Direction und dbem Dirigenten der Gefelljdaft,
und die Folge war, daf die Direction durd) Befdlup der General-
Berfammlung angetiefen mward, den gangen Betrag integraliter
augzuzablen. Wdve nun diefer erite Fall durdygegangen, fo wiirben
vorausfihtliy andeve Fille gefolgt fein.

Diefelben Bevenfen, die wir gegen die Criprieplidhfeit der Un-
anfechtbarfeit der Policen duperten, walten aud) mehr ober weniger
in Besug auf die fogenannten Tveue- ober Chrlidhfeits- Gavantie-
Gefelljhaften 0b, deven in neuever Zeit in England mehrere be-
griindet worden find, wenn aud) nur, wie e3 jdheint, nominell zu
biefem Zwede. Dod) hat man Unternehmungen diefer Art Bieler:
feitd befiirivortet. Cine folde Gefelljdaft itbernimmt gegen Jabhlung
einer jdbrliden Prdmie, Berlufte, welde durd) Unehrlidhleit und
Betrug von Untergebenen ermadfen find, su erfeen und zwar bis
jur Hobe der garantirten Summe, nad) welder fih die jabhrliche
Pramiengablung vidtet. Nun {ind die Bwede ejner jolden Gejell-
{haft obhme Zmweifel fehr wopliwollend und [6blid): allein aud) hier
ift e3 eine Verfiherung gegen Schaden, der nidht duvd) hiheve Madht
pder Ungliidsfall, fondern durd) unfittlidhe Handlungsweife sugefiigt
toorden und eine folde BVerfidherung ift daher ebenfalld unfittlicher
Natur an fidh, inbem fie einerfeitd geeignet ift, der Unehrlichfeit
Borfdhub ju leiften und andererfeitd eine vt Jmbemnitatsbill fiic
uncecdtliche Handlungen conftituirt. Ohnehin ift e3 wohl faum fehr
wahrideinlidy, daf Pevjonen fih vevomlapt jeben werben, e3 fei
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benn eta in befonderen Fdllen, gegen Vorfommniffe diefer Natur,
die bod) gliidlidhermeife immerhin nur vergleich3iveije feltene Aus-
nahmen find, fid su verfichern: eine jolde BVerliderung twiitde aud
eine beftinbdige Befiivdhtung vor Betrug' und BVevuntreuung Seitensd
Derer, gegen weldhe die Verfiderung gerichtet ift, enttveder vorvaus:
fegen oder zur Folge haben. Da aber, wo eine Cautionsleiftung
nothmwendig erjdeint, wird eine devartige Verfiderung ftatt iphrer
toobl fdhwerlidh) ein angemeffenes Surrogat. bilden.

Diefes Gavantie-Verfiderungsipftem hat man aud) in BVerbin-
bung mit einer Lebens-BVerfidherung in BVorjdlag gebradt, und jwar
mit ber Mahgabe, daf die Subfcribenten (tobei e3 namentlid) auf
alle in Dienften ivgend welder Avt ftehenden Perfonen, wie Ge-
bitlfen, Gefinde 2c. abgefehen ift) ihrer Anfpriide verluftiy gehen
follen, jobald fie fid) eine Veruntreuung oder Unredlidfeit u Schul-
ben fommen laffen, fo daf, wie man meint, wibhrend einerfeits ein
geiffes Strafredht geiibt wird, andrerfeitd ein madtiger Antried
jur guten Fibrung gegeben werden wiitbe. Sollte bdiefe Voraus:
fepung felbjt begriindet fein, jo iviirde bad Spftem darum nidt
meniger vermerflid) fein. Gine Privat-Gefelljdhaft fann felbft unter
boller Buftimmung aller Betheiligten jderlicdh) beredhtigt fein, eine
folhe Befugnif fidh angueignen, ein motu proprio Strafrecht zu
iiben: f{ie tiirde hierdurd) in ein andered Gebiet iibergreifen, das
ginglid) aufer ihrer Beredhtigung und ihrer Cinirfung liegt; denn
wenn eine derartige Cinvidtung aud) allerdingd nur einen Privat-
Chatatter bat, jo ift fie dod) ihrem Wefen und ihrer Wirfung nad
bffentlidher RNatur: einerjeitd iiitben fid) zahlreide Conteftationen
unter ben Mitgliedern felbft erheben, und anbdererfeitd twiirde fich
bie Gefelljhaft in Fillen, wo ein wirtlides BVergehen vorliegt, mehr
oder mweniger der Action ded Staated in einem feiner hodhiten und
nothmenbdigften Attribute, dem Strafredte, jubftituiven; ober, bleibt
die3, mwie ed felbjtverftandlich der Fall fein tiirde, unbeeintraditigt
und unbejdabdet, o mwiirde die betreffende Perfon einer doppelten
Gevidhtabarfeit und einer doppelten Strafe untermworfen fein. ,Der
gripte moralijde Getwinn, jagt man, fHnnte von einem jolden Sy-
fteme ertvartet twerben, da bie Glieder einer folden Uffociation
eine gegenfeitige Ueberwadyung und Gegentoirfung unter fidh iben
iirdben.”  Die erftete Vorausfegung ift ein frommer Wunjd, bdie
swoeite wiirde, o fie ftattfinde, nur unmoralijd und verderblich
wirfen fonnen: denn die Redlichfeit witrde nur auf Furdt beruhen
und nuv eine ersoungene fein, nidt eine inneve, freimwillige, fittlid)
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begritubete. Die Gefellfhaft wiirde bdemnddit nothwenbdigeriveife
baviiber su berathen undb su ,erfennen” bHaben, ob eine Berun-
treuung Statt gefunden hat und die Unvedhte daher event. veriirkt
find: aber jdhon durd die Thatjade allein einer folden Unter-
fudung und Entjdeidung conftituivt fie fid su einer Art BVehm-
gericdht, su einem Areopag aus eigener Madtoolfommenbeit, und
felbit ber etvaige Cintoand, daf es fidh nur um Mitglieder der
Gefelljhaft hanbdele, rvdumt nidht den principiellen und virtuellen
Uebergriff hinfort, den diefe jelbft suerfannte Comyeteny involvirt,
fofern e8 Handlungen Detrifft, die ein Bergehen im gefegliden Sinne
conftituiren.

Aehnliher Art und dbhnlihen Bebenfen untermorfen find die
fogenannten Padt- und Mieth- und ingbejondere Schulben-Garantien.

Jn den legteren Jahren Datten fid) in London mehrfacde Un-
ternehmungen diefer Art gebildet, wie deven aud) bereits in Paris
und Briiffel, wie ed fdheint, mit giinjtigem Erfolge, in Wirkamfeit
find. BVon bden in London in's Leben getretenen berartigen UAn-
ftalten fdeint dagegen nur etiva eine von Eriolg gemwefen zu fein,
bie , Mercantile Guarantee and Assurance-Company” friiher
Solvency-Mutual-Guarantee-Company. Da in neuever Seit aud
in Deutjdland Ddergleiden Unternehmungen in Anvegung, wenn
nidt jur Ausfithrung gefommen find, jo diirfte e3 am Dute fein,
bei diefem Anlap den Gegenftand einer furzen Befpredung su un-
teriehen, indem wir die vorgenannte Gefelljdhaft und ihre Operatio=
nen nad) usiweid ihred lepten Sahresberichtd su Grunde legen.
€3 verfteht fid) hietbei von felbft, dap tvir, wie nidht dasz Redht, fo
auch nidht bie Abfidht haben, die Ridtigleit der Dbetreffenden An-
gaben in Biveifel ju zieben: bdiefelben haben hier nur al3 Anhalts-
punfte su dienen.

Die Gejdydfte diefer Gefellfdhaft zerfallen hrem Profpectus nad)
in 6 Departements: dad Sdulben-Garantirungsd:, das Dividenbden-
und Vergleidhs: (Compromifi-); bagd Mieth-Garantie:, Didcontir- und
Depofiten=, da3 Schuldben-Recouvrivungd- und dag Criundigungs:
Departement. Dad Grundeapital befteht aus L. 250,000 in An-
theildidheinen von L. 5, auf die aber nur 10 Sdill., alfo nur 10 %
eingezablt su fein fdeinen; bie Gefellihaft ift unter ber Wcte
7 & 8 Vict,, c. 110 gebilvet.

1. Dag Shulden-Gavantirungs-Departement begréift a) Gavan-
tivung ber Sdulben sur gangen Hobe ded jibrlidhen Gejddftsum-
fanges des Verfidherten fiiv eine beftimmte Periode. Die Rificod
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find in 9 Glaffen getheilt, deren Rramienfige von 1 s. Procent
(pr. 100 &) al@ niedrigjtem, bi3 zu 30 s. Rrocent ald hidhitem
Gagé fteigen, o zwar, daf jede einzelne Clajje nod) von einem niedrig
ften ju einem hodften Sage auffteigt, die 9. Clajje 3. B. vou 7 s.
6 d. su 30 s. Procent. €3 erbellt, daf hiernad) beftimmte Normen
und Mapgaben eigentlid) gar nidht obivalten, jondern in jedem ein:
selnen Falle die Hobhe der BVerfidherungdpramic feftgeftellt werden
mup: allerdings ift dbag in Ritdjidht auf die unendlidhe Ver|dhieden-
heit der Gefdhdfte und ded Rifico faum anbders moglich, allein um
fo complicivter und unjiderer mup audy dag Verfiherungd-Gejdyaft
fein. b) Garantirung iibertragbaver Rificos: hier find die Pramien-
fage ebenjo verfdhieden — von 7 s. 6 d. big zu 100 s. pr. 100
und pr. annum. Diefe BVerfiherungen gavantiven, fiir eine geiffe
Gumme und eine gewiffe Periode, gegenivdrtige und zufiinftige (1)
Sdulben, welde Leptere von einer Perfon auf die andere iiber:
tragbar find. c¢) Garantirung befonderer Rificos, die nur auf be:
ftimmte Perfonen fiiv beftimmte Summen und Perioden {id) be:
sieben und die Garvantie von Wedhjeln, Noten, Sduldideinen .
einfdliegen. Hier ijt gav fein Prdmienfap feftgeftellt, twas freilid)
aud) ju Nidts dienen witrde.

2. Das fogenannte Dividenden- und Auleinanderfepungs-
Garantie: Departement ift eigentlid) nidhts Anderves, als die Ueber:
nahme und eventuell Abtwidelung der Gejcdhdfte infoloenter Rerjonen
— eine Gubftituivung bem Konfurdgervichte. Jn ivie weit eine jolde,
allgemein gefproden, iberhaupt ftatthaft ijt, wird nur nad) Lage
der Gefesgebung des betreffenden Landes zu ermeffen fein: jeden-
falls fann fie nur unter Jujtimmung aud) der Creditoren ftatt:
finden. Die Gefellihaft garantivt demnddit geiviffe Procente der
Sduld. Diefe Garvantirung involvirt itbrigensd durdjaus fein Rifico
fiir die Gefellidiaft, da fie die Hihe der Gavantie cben nad) dem
ermittelten Stande bed Gejdhdfts, — bder Bilang zwifden dem Activ:
und Paifiv - Bermdgen — beflimmt.  Jn einigen Fillen mag eine
jolde ertrageridtlihe Abmwidelung allerdingd gang erfprieplidh fein,
infofern fie wobl weniger fojtipielig ift, als eine Abwidelung im
gerichptlichen Wege; dod) fann die Jahl der Fille, wo eine folde
suldffig ift, ol niemald fehr grop fein, bda meiftens Jntevefjen
babei betbheiligt fein terden, die nur durd) ein ujtinbdiges Ge-
tidt vertveten unbd entidhieden terden fonnen; aud) jdeint es
nidt, dap die Gefelljhaft dergleihen Gejddfte gemadht hat, da ber
legte Redmungsnadyiveis diejed ,Departements” gar nidt ertodbhnt.
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3. Da3 Miethe-Garantie-Departement — wad fein Name aus:
briidt, Gavantivung der gegendrtigen und sufiinftigen (!) Miethe.
Die Pramienjdse fiir diefe Verfiherungen find duperft veridhieven,
vont 3 s. big su 100 s. Procent auf den Brutto-Betrag der Miethen.
Died Departement zerfallt in mehrere Unterabtheilungen, wie Ga-
rantivung eines gewijfen Mietheeinfommens fiiv eine beftimmte Reibe
oon Jabren, felbft wenn eine BVermiethung nidht ftattfindet; bdie
Gingiehung der Miethe 2. Diesd , Gefdhft” fdheint nur in einer
.gemdhnliden Haujer - Vermiethungs - Agentur zu beftehen: 3 ift
itbrigens faum abjufehen, wie eine Gefelfdhaft beffer im Stanbde
fein fonne, Charvafter und Bablungsfdhigteit eined Miethers su be:
urtheilen, al8 ber Eigenthiimer, eventuell deffen Special-Agent: iiber
vie ,Crgebniffe” diefes Departementsd ldht dber Beridht ebenfalls im
Dunfeln, da daffelbe jo tvenig, wie dad vorhergehende, ertdbhnt ift.

Die brei lepten Departementd fomnen Hier unberiidfidtigt
bleiben.

Die Gejddfte der Sdhulden-Garantirungsd-Departements {tellen
fid) wie folgt:

‘Beriobe. PBroponirte Gavantien. | Uebernom. Gavantien.
2. Palbjahr 1852 R 263,767 Q42528
1. E 1853 L. 6,315,518 L. 2,874,384
2. E 1853 <. 8,936,185 € 1,040,197
1. : 18564 L 9,769,185 L. 3,720,496
2. - 1854 Q. 4,886,698 £. 2,009,926
1 1855 2. 5,261,969 Q. 784,485
2 1855 L. 3,213,611 . 1,231,166
1 1856 L. 2,289,284 £ 1,906,017

Was hierbei fogleidh) in die Augen jpringt, ift die ftetige und
bebeutende Abnahme der Propofitionen, und die betridtlidhe Ju-
nabhme (im Berhdltnif) der acceptivten Garvantien; ber Beridht {dhreibt
jene Abnahme gewiffen in Umlauf gefesten nadtheiligen Geriichten
s, und die Junahme der acceptivten BVerfiherungen dem Umitanbe,
baf frither viele Propofitionen nur aud Neugier ober andeven
o, Jlimmeren” Beweggriinden gefdahen. Jmmerhin ift die Ber-
fidderung allerdings gany betrddhtlid), und es frigt fid) nur, wie die
weiteven Grfolge fein mwerden.
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Reclamation wurben gemadt: Dayon anerfannt:
Bat im Betrage von  Sahl im Betrage von

1. Halbjahr 1853 18 ¢ 1,554 6 £ 1b1
2. z 1863 57 L 3,137 64 L3314
1. 1854 264 L. 23,821 143 11,775
2. 1854 336 & 21,388 397 19,297
1. : 1855 253 € 12,396 236 € 10,483
2, : 1855 445 € 81,310 431 L. 16,381

ant Bergleid) jum Gejammtbetrage der iibernommenen Ber:
fiberungen fann bdies Ergebnif wohl nur al3 giinjtig betradhtet
erden: ob aber dabet ein Geivinn evzielt worden, ldpt fidh nidht
evmeffen, da nidht angegeben ift, su weldyen Pramienjisen die Ver:
fidherungen iibernommen twurden, und da diefe o duperft verjdieden
find, fo twiirde felbjt eine Durdfdhnitteberedhnung feinen fideren
unbd verldflicdhen Anhalt bieten: diber diefe Hauptfeite des Gefdafta
giebt der Redynungsnadyveid feine Auskunft.

Al Finang-Rejultat evgiebt fih fiir dad gange Uniernehmen
ein Reingewinn von L. 2276, gleid) 8. 10. 15 s. Procent dbed Prd:
mienbetrages fiir dad fraglide Gejddftsjahr.

€3 foll mun jwar durdjaus nidt in Abrede geftellt werden, daf
eine foldpe Schulbenverficherung eventuell fiir die Betheiligten fid)
gang exjprieBlid) erieifen fann: e3 darf aber bejweifelt werden, ob
unter den von diefer Gefelljdhaft und analog aud) von den bereits
anbderioeit bejtehenden dhnlidhen Anftalten in Betreff ded Anvedhts
auf eine Cntjdadigung fiir bevartige Berlufte niedergelegten Be:
ftimmungen ein twirflidger Nupen fiiv die Verfichevten, felbft wenn
beven Reclamationen anerfannt twerden, ermadje. Nad) § 44 ihrer
Gtatuten foll namli) bdie Haftbarfeit der Gefeljdhaft in Ffeinem
Falle ein Jebhntel bed Verfidherungsbetrages fiiv jedes eingelne Jahr
iiberfdyreiten, und, wenn e3 fid) nur um einen Shuldner hanbelt,
nidt die Halfte diefes einen Zehntels. Die thatfddhliche Wirfung
diefer Beftimmung ift daher, daf die Prdmie eine zehn:, eventuell
soanzigfad) hobere ift, al8 bdie anfdeinend bevechuete. Boraudge:
fest 3. B., dap die BVerfigerung die Summe von L 1000 betrdgt
und die darauf su entridhtende jahrliche Pramie 5 Yo; der Verficherte
fann nun in feinem Falle in einem Jahre mehr, ald L 100 fiir
fdlechte Schulden veclamiven und vergiitet erbalten; da der gange
Pramienbetrag aber su 5 % auf obige L 1000 L. 5O betrdgt, fo
folgt, bap bie thatfadlid) entrichtete Prdmie, die jahrlich) su evneuern
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ift, 50 Procent der Schuld betvagt. Alerdings wird man fagen,
bag eine Bergiitung von HO Procent jebenfalls beffer fei, ald Ein-
buBe des Gangen: fehr wabr; immerhin aber vedbucirt fih der aus
ber Berfidherung evzielte Gewinn fehr bebeutend;, wird aber bie
Pramiengahlung aud) mur zwei Jahre fortgefest, ohne daf im erften
Sapre zu einer Reclame Veranlafung war, fo find effectiv 100 “%
an Pramie gezahlt worden — und wird die Pramie auf ldngeve
Beit fortentridhtet, ohne dap ju Sdulben: Reclamen BVeranlapung
iit, fo entfpringt ein offendaver BVerluft in wenigen Jahren {dhon:
banbelt e3 i) ferner vorfommenden Falld nur um einen Schuldner,
fo fann felbft nur der zwangigfte Theil vom Betvage der Verfiche-
rungdfumme pr. Jahr veclamirt werden. €3 ift in ber That eine
fonberbave Logif, tvenn eine Berfiderungs- Gefelljdhaft zu ihrem
»Berfiderten” fagt, toie e3 hier gefdhieht: ,Du bift, vermdge Deiner
Pramiengahlung, verfidert sur Hohe von L 1000; wir garantiven
Dir daber L 1000: aber Du bdarfit nidht mehr fordern, ald 100,
eventuell 50 €.  Qermuthlidy Danf diefer weifen Disfretion bhat
fid bisher die Befiivdhtung nidht beftitigt, dap ein folded Schulben-
Berfiherungs-Syftem ju Speculationen und leidtfinnigen Verfdufen
verleiten wiirde: gegen Ddiefe Tenbeny ift allerdingd aud) dadurd
fhon Borfehrung getroffen, dap bie Directoren eine Reclame erft
dann alg begriinbet anerfennen, nad)dem fie diefelbe unterjucdht und
fid dafiiv ausgefproden haben, daf fein leidtfinniger Verfauf 2.
bei bem Detreffenben Gejdhdafte obgetaltet hat: wenn eine folde Be-
fugttip allerdingd nothwendig ift, o jdeint fie dagegen jehr geeignet,
in iprer Anwendung ju Conteftationen BVevanlofung su geben. Eine
iveitere mit bem .Wefen der Berfiherung ganz unvereinbare Be-
ftimmung ift, bag, wenn in ivgend einem Jahre die eclamationen
eined Mitgliebed ben doppelten Betvag feined in bdiefem Jabre ge:
sablten Pramienbetrages erveidhen follten, feine Prdmie fiir das
laufende Jahr nad) einer gewiffen auffteigenden Scala nody erhoht
foerden folle: e3 frdgt i, wo da der Nupen einer Verfiderung
bleibt. Dap bdie Gefelljdaft nur %o einer Sdhuld garantivt, ift
gany in ber Ordnung: nur ift nidht absufehen, wie unfer vorftehend
angedeuteter Bedingung die Vevgiitung jemald %10 des Berluftes
betragen Eomne: die BVergittung mif fih nothgedrungen eventuell
iiber eine RNeibe von Jahren erftreden; wenn aber ingwijhen neue
Reclamationen hingufommen, fo diirfte fih bie Abtwidlung ad graecas
Calendas versichen. Bei einer Berfiderung it offenbar nidht hin:
reidend, daf eine Verpflihtung ald begriindet anerfannt werbe:
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bie Siderheit de3 Unternehmens und das Bertranen in dafjelbe
fonnen nur duvd) unveziiglide Crfiillung bdiefer BVerpflichtung er:
langt und aufredht evbalten terden. — Eine anbere devartige An:
ftalt ift die ,Handels-Credit-Gefellfdhaft”, twelde Agenturen in bden
PRrovingen hat.

Sn Betreff der Lebens-BVerfidjerungen nun ijt nod) eines Punftes
Crivdhnung su thun.

Berjdyiedenerjeits ift man der Anficdht, daf Lebens-Verfiderungs-
Gefellidhaften feines Grunbdeapitald bediirfen, und das Vorhanbden-
fein eines folchen, {o grof es aud) fei, feinedivegs, tvie die Crfahrung
bei den alten Gefelljhaften vielfacd) erwiefen phat, jur Stabilitat der
Anjtalt mitwirfe, ober deven Uuffommen erleichtere. Sie bediirfen
feine3 Capitals, fagt u. A. eine Autoritdt in diefer Materie, weil
die Pramien der Avt {ind, daf mit der Jeit ein Neingewinn daraus
flieBen muf, fo dap Dder eingige Nupen ded Capitald fein fonnte,
einen Riidhalt fiiv etwaige auBergewdhnlidhe und ploslide, jeben-
fall3 jevod) woviibergehende Unjpriidhe an die Gefelfdhaft zu Dbie-
ten; da aber Dbei einem hinreihenden Gejdhaftsumfange devgleichen
iibermdpige Anfpriide duferft uniwahrideinlid find, infofern e3
wobl eviviefen ift, daff die jepigen Pramienfise hinveihend hod)
find, fo folgt, daB ein neues Unternehmen nur eines gepiigen-
dent (gang geringen ) Capital3 einedtheilds jur DBeftreitung der
erften Anlage: und Verivaltungstoften, andeventheild zur Vedung
eined etioaigen Rificos Dedarf: died Rifico ift jebod) meiftens nur
unbedeutend und verringert ficdh mit der Sunahme der Gejddfte in
teit groferem Berhdltnife, al3 bdiefe fid) vermehren, fo jivar, dag
von allen commersiellen Gefddften die BVerfidherungsgefdhifte als
die bei Weitem fiderften eradtet werden finnen, vorausgefest, dap
man mit Borfidht dabei ju Werfe gebt.

Hiergegen ift jedod) mit gutem Grunde eingewendet worden,
bag, wenn jwar die bisherigen Probabilitdts-Tafeln im Allgemeinen
fibevall al8 fidhere Grundlage dienen fonnen, dennod), fobald e3 fidh
pon nenen Rificod hanvelt, Abtweidhungen moglich feien und dagegen
Borfehrung su treffen fei, da in der That niemals mit Geifbheit
barauf geredhnet werben fommne, daf diefe Tafeln wunter allen Um:
ftinben und in allen Qocalititen al3 ridhtiger Mapftab fid) be:
tdbren werden, fo baf ed zwedmdpig fei, jedenfalld wenigitend fiir
eine gewiffe Periode fidh) gegen ungiinftige Coentualititen durd
Affervivung eines geniigenden Capitald fidher su ftellen; nur nad
Berlauf einer jolden Periode diirfe alle Gefahr in bdiefer Bejiehung

Uctien-@efelljdaften Englands. 12
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als befeitigt betvacdhtet, und ba3 Capital foune daber alddann ofhne
Beanftandung juriidgesahlt werden. Daf Ddiefe lepteve Anfidht die
begriindetere ift, werben bdie nadijtehenden Gejdaftdergebnifie der
Lebens-Berfidherungd-Gefelljdaften geniigend in's Lidht ftellen.

d. Gefdyiftdergebniffe der Lebensd-BVerficherungd-Gefellfchaften.

Nad) § 79 ber Acte 7 & 8 Viet,, c. 110 follte der Regiftrator
auf Grund ver Regijter des Regiftrivungd-Amtes alljahrlih an das
Hanvel3-Amt einen ausfiihrlihen Nadweid iiber alle unter bdiefer
Acte gebildeten Gefellfdhaiten, mithin aud) Berfiderung3-Gefelljdaf:
ten, einveiden und diefe Nachiveife jollten dem Parlamente vorge-
{egt toerden. Seitdem jind aber nur im Gangen 3 jolder Nad)
weife iiber Verfiherung3-Gefelljchaften eingeveidht worben, der Lepte,
in Folge bejonderer Motion, wdihrend der lehten Seffion des Par:
lamentes. Die vor jener Acte gebilveten fogenannten ,alten” Ge:
felljdaftén find von Einveidung fofder Nadyiveife entbunden und
e3 eriftiven daber feine amtlidhen Nadyiveife iiber diefelben. BVor
Rfurgem ift jedoch) ein Dderartiger Nadyveis im Privativege (von
Sofeph Bentley) gefammelt und publicict worden, der die meijten
diefer alten Companien umjdliept. Da bdiefe Nadveife auf bder
oon Den betreffenden Gefelljdaften ertheilten Ausfunft beruben, fo
diirfert jie ungeadhtet ihres Privatdharvafters dod) wohl ald gany
authentijd) gelten unbd in Riidfidht auf das hohe Jntereffe, dad fie
in Anfprud) nehmen, wird e3 geeignet fein, bdenfelben hier eine
Gtelle su geben:

- O | gy ital im] Berfidyevte | Duvchichyin.
Rame dev Gejellfdhaft.  Jyvilnvet gi??nr;i)drztee gﬁﬁit‘f&é‘. %u&n)ﬂaet.e g%v:?gs).
in
L. L. L. %
Albion 1805 — 486,196 — 41
Alfred 1839 33,058 159,764} 889,000 50
Alliance 1824 —_ 5,000,000 — 80
Amicable 1706 — 174,245 — | Ungewif.
Anchor 1842 17,000 80,000| 516,870 32
Argus 1833 | 50,000 | 415,000f2,177,000f 50
Asylum 1824 | 45,000 | 100,000 1,250,000| SKeine.
Atlas 1808 | 185,000 |1,800,000|4,250,000] 70
British Commercial 1820 — — — 35
City of Glasgow 1838 | 65,000 | 290,000|1,600,000] 48
Clergy mutual 1829 | 100,049 709,612 | 2,536,705 42

Red. b, Pr.
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Ge. AN ital 1 51 oy Dty .

o s et oo S (Gt B [ Ductian
L, L. L. %
Clerical, Medical ete. 1824 | 166,800 | 1,170,000 | 8,600,000 40
Crown 1825 | 96,000 | 733,000 ]2,100,000 36
Eagle 1807 | 140,000 | 796,370 | 3,490,000 30
Economic 1823 | 225,239 | 1,488,362 ] 5,748,000 67
Edinburgh 1823 — - — 50
English- and Scottish-Law | 1839 | 59,061 { 323,094 1,600,000 60
Equity and Law 1844 | 41,175 174,570 | 1,040,000 50
Equitable 1762 | 455,100 | 7,156,246 | 6,796,480 70
Family Endowment 1844 | 50,000 | 195,800] 677,370 40
Friend's Provident 1832 | 60,000 480,605 | 1,529,737 63
General 1837 | 29,000 | 180,000 740,000 34

General Annuity ete. 1829 | 29,300 277,004 717,832 | jabel. ge3.
Guardian 1821 | 265,000 }1,700,000 | 4,240,000 44
Hand in Hand 1837 | 89,534 | 469,880 ] 2,291,000 52

Rebd. b. Pr.
Imperial 1820 | 130,000 | 970,000 | 2,500,000 46
International 1837 90,000 121,000 | 2,543,739 30
Law 1823 | 455,000 } 4,400,000 | 9,000,000 66
Life-Association of Scotland | 1839 | 110,000 — 3,000,000 35

Febd. b. Pr.
Liverpool and London 1836 | 85,000 | 600,000 ] 2,200,000 65
London Life-Association 1806 | 321,974 |2,485,814]6,150,111 74

FReb. d. Pr.
Metropolitan 1835 | 130,000 710,000 | 3,000,000 51
Minerva 1836 66,000 300,000 | 1,566,000 55
Mutual 1834 | 50,000 | 250,000 ] 1,250,000 70
National 1830 | 53,000 | 307,090 | 1,240,000 35

Fed. d. Pr.

National of Ireland 1822 | 21,728 300,000 451,671 ]B. 1. 1857
National Mercantile 183 66,973 205,153 | 1,800,000 63
National Provident 1835 | 239,763 | 1,211,049 | 6,000,000 56
North-British 1823 | 112,693 | 621,438] 2,900,000 10
Northern 1836 | 62,000 260,000 | 1,635,855 45
Norwich-Union 1808 | 252,013 |2,162,822] 5,568,044 47
Palladium 1824 | 64,000 | 412,392] 1,312,000 38
Pelican 1797 | 140,000 | 1,200,000 ] 3,000,000 43
Promoter 1826 — 540,000 — 48
Provident 1806 | 169,290 } 1,390,782 3,356,600 70
Provident Clerks 1840 | 24,000 70,606 | 800,000 33
Reliance Mutual 1840 13,052 52,215 306,446 30

Red.d. Pr.
Rock 1806 | 309,873 | 3,110,534 3,945,950 70

12%
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®e- [ 3aneliches [Sapital im| Berficherte] Durchichn.
Rame der Sefellidaft.  [gvitndet] Gintomm. |Juni 1856.] Summe. | Bonus.

ill L. L. L. 0/0
Royal Exchange 1720 | 169,400 |3,110,534 } 3,945,950 48
Scottish Amicable 1826 | 110,000 500,000 | 2,750,000 72
Scottish Equitable 1831 | 169,400 979,261 4,553,752 70
Scottish National 1843 — — — 46
Scottish Provident 1837 | 95,000 | 400,000]2,900,000| 47
Scottish Provincial 1825 | 49,442 227,520] 950,000 44
Scottish Widows Fund ete. | 1815 | 375,000 | 3,001,000 8,106,040 87
Standard 1825 | 250,000 | 1,250,000 5,750,000 66
Star 1843 60,000 200,000 | 1,600,000 55
Union 1814 — 1,001,000 - 52
United Kingdom 1834 | 128,000 | 573,547 3,447,813 52
Universal 1834 | 126,000 | 700,000]3,000,000] 57
University 1825 76,000 750,000 | 1,550,000 50
Victoria 1838 38,000 180,000 900,000 50
Wesleyan Provident 1841 6,189 9,000] 193,000 RKeint
Waestminster and General 1836 | 24,000 | ,113,000] 631,000 50

Diefem Nadytveife jufolge haben bie gedadyten Gejellidaften ein
jabrlides Cinfommen (von Pramien und Nebeneinfiinften) im Ve-
trage von 7 Millionen & St., und ihre Policen belaufen fich auf
etiva 160 Mill. & &St., bei einem Capitale von ettoa 52 Mill. L. €.
Der durdidnittlihe Bonus ijt fehr betvadtlich und es fann nidht
jeifelhaft fein, daf diefe Gefellidhaften jehr feft begriinbet unbd jeg-
lide Sidjerheit bieten. Aus einem anderen unsd vorliegenden Nad)-
weife (bid jum Jahre 1841) erhellt, daf bei ben alten Companien
in feinem Falle (bis dahin) weniger, als zmei Drittel des Ge:
inned, der Regel nad) von % bi3 zum vollen Betrage de3 Ge-
vinne3 ald BVonusdunter den Verfiderten jur Vertheilung gelangten;
eine Bonusdvertheilung erfolgt in der Regel alle 5 oder 7 Jabre,
bei einigen Gefelljhaften jedod) bfter und felbjt jahrlid).

Sebr ver|diedene Refultate ergeben im Durd)idnitt die Nad-
weife der neuen Gefelljdhaften.

Die Jahl der feit und unter der obigen Acte Degriindeten
Lebens - Berfiderungs - Gefellfhajten ift 132; von diefen find aber
17 fioieder- eingegangen, Ddeven NBerfiherungen fid) ihrem lepten
Nadpweife zufolge auf L. 3,141,100, beliefen, und an Pramien
hatten fie empfangen & 517,759.; verausgabt dagegen L 370,235,
verblieben jonad) R 147,523. Demnddit haben 50 Gefeljdaften
(faft jammtlid in den Jahren 1853 Hi3 H6 begriindet) aus einem
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ober dem anderen Grunde feine Nadyweife eingereidht; die Nadh-
foeife vieler Andeven find fehr mangelhaft und unflar.
Go teit exfidtlid), war der Status von 58 Gefellidaften den

eingeveidhten Nachiveifen zufolge wie nadhftehend:

Be-

Capital- | Berficherte
Name dev Gefellichait. [griindet| Ginnahme.| Ausgabe. | peftand. | Summe.
i Jabr g, L. L. L.

Age 1851 42,183 30,532 11,551 214,200
Anglo- Australian 1853 | 11,752 5,946 5806 | 187,000
Beacon 1853 6,889 3,274 3,615 51,599
British Empire Mutual 1847 | 143,529 74,277 68,252 11,059,500
British Equitable 1854 6,241 2,192 4,048 25,000
British Provident 1850 15,996 14,453 1,543 125,500
Briton 1854 | 2,701 1,466 1,235 70,000
Brunswick 1854 5,847 3,046 2,802 37,500
Cambrian and Universal 1849 | 12,997 11,242 1,755 140,000
Catholic and Law 1846 56,604 53,659 2,945 254,000
City of London 1845 | 124,027 | 79,047 | 45,000 | 508,281
Consolidated 1846 79,694 29,579 50,115 370,573
East of England 1850 | 18,582 4,676 | 13,906 | 191,000
Engineers, Masonic etc. 1848 | 69,608 47,319 22,289 300,000
English and Cambrian 1850 | 30,817 21,325 9,492 140,000
English and Foreign 1853 33,085 24,074 9,011 133,400
English and Irish Church | 1853 | 13,800 5,800 8,000 116,400
English Widows’ Fund 1847 37,817 26,244 11,573 272,500
Era 1852 16,062 13,020 3,042 132,400
Gresham 1848 | 252,483 | 186471 | 116,012 | 1,100,000
Home Counties 1853 5,889 5,553 335 43,800
Householders 1852 | 5,867 3,429 2,438 53,200
India and London 1846 46,497 39,765 6,732 330,000
Indisputable 1848 | 82,019 | 55036 | 26,983 | 542,435
Kent Mutual 1851 55,086 32,127 22,969 510,000
Lancashire 1852 54,791 15,791 39,000 500,000
Law Property 1850 | 32478 | 19,608 | 12,870 | 230,700
Law Union 1854 | 36,253 5,744 30,509 183,465
Legal and Commercial 1845 | 124,557 | 60,669 | 53,888 | 600,000
London and Continental 1854 9,493 4,493 5,000 53,400
London and Provincial Law | 1846 | 190,509 76,406 | 114,103 620,000
London Mutual 1849 60,528 37,105 23,423 496,794
Magnet 1854 | 11,727 5,756 5971 | 120,300
Manchester and London 1853 10,851 9,601 1,250 65,000
Medical, Legal etc. 1846 | 73,074 | 55074 | 18,000 | 450,000
Merchants and Tradesmen | 1847 | 60,625 37,625 23,000 642,147
Metropolitan Counties 1848 | 71,704 33,225 38,479 515,000
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) Be- ) Capital- | Berfiderte
Fame ber Gefelljdhait, g_rﬁnbet Ginnahme Ausgabe. | peftand. | Summe,
m3 g, L. L. L.
Mitre 1846 57,201 44,751 12,500 317,300
National Guardian 1851 72,554 49,5541 23,000] 398,000
National Industrial 1854 | 20,959 2,860] 18,099 5,500
National Provincial 1851 64,579 41,134 23,445] 578,000
New Equitable 1851 74,757 55,757 19,000 405,750
New National 1854 12,709 8,626 4,163 50,800
North of England 1847 | 75623] 55623] 20,000] 250,000
Peoples’ Provident 1850 | 154,122 126,056 28,066 1,500,000
Phoenix 1848 10,258 7,460 2,7981 102,000
Prince of Wales 1851 47,548 35,831 11,717 374,900
Professional 1847 | 237,028| 183,988| 53,040 800,900
Protector 1853 22,040 12,859 9,181 143,300
Prudential 1848 61,135 48,470 12,665 102,500
Royal 1845 | 414,307| 98,899| 315,408] 1,400,000
Solicitors 1846 180,853 96,853 84,000 770,000
Sovereign 1846 150,748 68,748 82,000 500,000
Times and Gunarantee 1849 90,887 77,347 13,5401 601,900
United Mutual etc, 1849 29,677 22,177 7,500 246,370
Unity 1850 | 250,192 200,1921  50,000] 1,140,000
Waterloo 1851 76,471 68,283 8,188 333,600
Wellington 1853 8,001 8,115 1,886] 92,200
Total: 58 Gefelljhaiten | 4,050,441 ]2,419,232] 1,614,038 [21,498,214

©Geit 4 Jahren waven diberhaupt feine Redmungsbelege cin-
geveidht worden.

Dem vorftehenden Nadyiveife zufolge Hatten die darin aufge:
fithrten Gefelljdaften von ibren jammtliden Ginnahmen — Grund:
capital, Pramien, Anleihen, Depofiten-2c. — bereitd beinabe e
Drittel vevausgabt. Und fegt man die 7 Gefelljchaften, weldhe am
giinjtigiten ftehen, bei Seite, jo erfdeint die Lage ber verbleibenden
51 in nod) bei Weitem unerjprieplidherem Lichte: Diefe 7 find:
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. Begriinbet] Ein- Capital- %etﬁd}erte

RName der Gefelljdaft. 5 Ausgabe.
felichaf im 8. | nabme. 3 beftand. | Summe.

L. L. L. L.

Consolidated 1846 79,604] 29,573] 50,115 | 370,573
East of England 1850 18,582]  4,676) 13,906 | 191,000
Lancashire 1852 54,791 15,791} 39,000 500,000
Law Union 1854 396,253 5,744] 30,509 183,465
London and Provincial Law | 1846 | 190,509 76,406] 114,103 620,000
Royal 1845 | 414,307] 98,899] 315,408 | 1,400,000
Sovereign 1846 | 150,748] 68,748] 82,000 | 500,000
Total: Jahf der @efeﬂid)’aften T: ) 944,884 299,843 645,041 | 3,765,038
Bleiben: " 51: [8,105,557]2,119,389] 968,997 17,733,176

©3 wiirde 3u weit fithren, aus den Nadjveifen dag Verhaltnif,
der Vertvaltungstoften su den Pramienbetrdgen ju extrahiven: ald
Grgebnif in diefer Besiehung erqiebt fich:

LBergleidht man die Prédmienbetrdge mit den Verivaltungstoften,
fo findet fid), dafy Leptere in vielen Fallen bei Weitem, in einigen
Jdllen um ba3z Doppelte, die Pramien itberfteigen; durd)jdnittlid
erreihen fie ein halb bis drei Bievtel ber Prdamienbetrdge. 30 diefer
Gefellfhaften teifen diberhaupt Ausgaben nad), welde die empfan:
genent Prdmien 2. iiberfteigen; bei 6 Gefelljhaften iibarjteigen bdie
Ausgaben nidht nur die Pramien, jonbern dad gefammte eingezahlte
Capital, d. §. in 30 Fdallen haben die Reclamationen fiiv fallige
Policen und die Verivaltungsfoften 2. die Einnabhmen mehr, ald
abforbirt, alio ein Deficit gelafen, obhne daf die gevingfte Vorfeh-
rung getroffen ober Fouds vorhanden wdven, um Reclamationen
auf ausftehende Policen, auf welde die Prdmien gezahlt worden,
begegnen zu fommen. Unter den 22 Gefelljdhaften, deven Auzgaben
innerhalb der Einnahmen geblieben, befinden {ich mehrere gang
nabe der Bilang, d. h. dem Deficit, felbft nad) einer Erifteny von
5 bi3 6 Jahren. Das Gejammt-NRejultat ift, daf die Ausgaben
einjdlieflidh der ausgesablten Policenbetrige 85,92% bder Pramien
betragen, ober 63,85% bes Capitald und der Priamien; die Recla-
mationen aber 23,80% bder Pramien, wdbhrend mindeftens 80 Pro-
cent ber Cinnabhme ftet3 al3 JNefervefonds vorhanbden fein follten,
um allen Gventualitaten geniigen ju fonnen.

Bon Gefelljdhaften, die feine amtlihen Nadyweife eingereidht
haben, mbgen nod) bie folgenden bier Auffiiprung finden (auf
Grund ber vorvermdihnten Privatnadiveife):
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} - Capital .
Name der Gefellfdaft. %?grunbet 1('1[;rhd;e8 im Suni [ Deridertel g,
im Q. [Cinfomm.] 1856, | Sunume.
L. L. L.
Achilles 1853 5,700 6,716 184,100 |Bon. 1859
Brighton et Sussex 1846 3,500 | 12,500 | 100,000 |Bon. 1857
Christian Mutual 1846 14,214 | 38,750 | 422,400 [Bon. 1857
Colonial 1846 | 80,000 | 240,000 | 1,700,000| €6%
Defender 1846 11,000 | 27,800 | 227,000 | unbefannt
Emperor 1853 1,000 | 1,200 34,000 fein
Empire 1854 2,600 | 10,416 69,810 "
St. George 1854 | 4000 | 4,500 | 130,000 |Bon. 1859
Schoolmasters 1849 2,000 | 4,331 46,000 fein
Temperance Provident 1849 55,000 | 150,000 | 1,250,000] 50%

Die meiften der neuen Gejellfdaften haben nod) feinen Bonus
getodhrt; mandye haben jedod) einen foldhen in Ausficht geftellt, und
einige Dbeveitd vertbeilt, in eingelnen Fdllen su betvadhtlicher Hibe.
Ginige diefer neuen Gefellfdhaften vergiiten aud) anftatt des Bonus
jabelide 3infen auf die Pramien, inbem {ie died Shjtem ald vor-
theilbafter fiir die BVerfiherten darftellen.

Sn Lonbon allein giebt e3 jept 163 Lebens - LVerfiderungs:
Gefelljdaften, von denen jedod) viele gleidyzeitig Feuer-, See- und
andere Berfidherungen effectuiven, wie gegen Berlepung ober Tod
purd) Unfall sur See oder ju Lande (namentlid) auf Eifenbahnen) 2.
Bemerfensierth ift, daf viele ber Lebens-BVerfiherungs-Gefellihaften
fid vorjugsiveife an eine oder mehrere Claffen ded Publifums wen-
ben; fo giebt e3 Berfiderungs-Gefelljdhaften fiir Geiftlide, fiiv
Aerste, Juriften, Handeldleute, Hausbefiger, Padter 2c.; meiftens
ift allertbings Ddiefe Vezeidhnung nur eine nominelle. — Die Jahl
ber Verfiderungs-Gefelljhaften aller Avt ijt sur Jeit (Poft-Magazin-
Almanad) fiir 1857) 303; wie e3 {deint, giebt e3 im Gangen nur
6 Hagel-BVerfidherungs - Gejellfhaften; einen befonberen Gegenjtand
der Berfiherung bildet aud) daz Spiegelglas. 28 Gefelljdhaften
haben im RQaufe bded Jahres 1856 aufgehort su eriftiven, bdavon
jebod) 15 nur in Folge BVerfdhmelzung mit anberen Gefelidaften;
new begriinbet wurben dagegen 12 Gefelfdhaften aller Nrt.

Die vorziiglichiten Anmwendungen nun, welde dag Lebensver:
fiherungsiefen jur eit in €ngland findet, find bdiefe:

1. Qebens:-Berfiderungen.

a) Derfiherungen mit niedriger Primie, ohne Participivung am
Bonug; Police zahlbar nad) dem Ableben bes BVerfidherten;
Bablung der Pramie jahrlid), halbjahrlid) oder vievteljahrlich.
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Berfiderungen nad) dem fogenannten Bonusiyjteme, d. h. mit
bober Pramie und Vertheilung eines BVonus, oder eventuelle
Crmdpigung der Lrdmie.

Lerfiherung zweier Leben — zur Jablung einer gemiffen
Summe beim Ableben der einen Perjon an die Ueberlebenbde.
Berfidherungen auf Fiirzere Perioben, d. h. jur Jahlung einer
getviffen Summe nady Ablauf eines beftimmien Beitvaums,
gegen Jablung einer Pramie ohne Bonus.

LBerficherung zweier Leben, sur Jahlung einer gewiffen Summie
nad)y dem Ableben beider BVerfidherten.

Goentuelle (aleatorijhe) Verfiderung, sur Jahlung einer ge-
fiffen Summe beim Tobe einer gewiffen Perjon, voraus:
gefet, dap eine getviffe andere Perfon dann nod) am Leben ift.

2. Renten: (Annuititenz) Ver{iderungen.

Sofortige Lebensrente — gegen Eingahlung einer Summe.
Wittwen-Rente — sur Jablung einer geiifjen Rente an die
Wittwe iodhrend ihrer Lebendzeit, gegen Zahlung einer jdbr-
lichen Prdamie wdhrend der Lebenszeit des Ehemannes.
Celbft-Dotirungs-Berfiherung — sur Jablung einer Jahres:
rente wdhrend Lebendzeit bei Crreidhung eines gewifjen Alters,
gegen Jablung big dabin einer gewifjen Primie.

3. Dotirungs-Verjiderungen.

Dotirungs-LBerfidherung fitv fid) felbjt ober die Familie — sur
3ablung einer getviffen Summe an den Verfidherten bei Cr:
reidung eined getoifien Alters, oder im: Falle des friiheren
Ablebensd an feine Familie, bejiehungsiveife Grben.
Kinder-Dotivungs-BVerfiderung — jur Jahlung eirer gewifien
Gumme an eine Perfon bei Crreihung der BVolljdhrigleit
oder -eined dhnlichen Alters, gegen Jahlung bis dabin einer
jabrlidhen Pramie oder einer einmaligen Gingahlung, je nadh
Hobe der Pramie mit der Mafgabe, dap ber fiir dag Kind
Berfidhernde der gesablten Pramien verluftig geht, im Fall
bes fritheren Ublebens bdes RKinbes; oder dap die Pramie
ohne Jinfenvergiitung beim Ableben Des Kindes zuriid:
gesablt mwird.
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IL  Sewer- Verfiderungen.

Cinfader in ihrem Charafter und ihrem WMedpanismus find
bie Berfiherungen gegen Feuersgefahr. Diefe Gejellfdhaften {ind
entiweder auf Gegenfeitigfeit berubend (vie in England Contributions-
Gefelljdaften genannt werden), bei eldhen jeder BVerfidherte ein
Mitglied ober Miteigenthiimer wird und am Getvinne ober Verlufte
Theil nimmt, wie die Hand in Hand, Weftminjter-Gefelljdhaft u. A.;
oder Gefellidhaften, welde Verfiherungen auf ihre eigene Redmung
und Gefahr iibernehmen, ivie die Sun-, Phoenix-, Britannia- @e:
fellidhaft ac.

Jn Bezug auf devgleidhen Verfidherungen gelten in3befonbere
die nadftehenven Regeln und Redytsidse.

Die jdon begogene Acte von 1774 verorbnet, dap, wenn die
Perfon, fiir deren Redhnung, Niefbraud) oder Gewinn die Ver-
fiderung effectuirt ift, fein Jutevefle in der BVerfiherung besiehungs-
foeife bem verfiderten Gegenftande hat, ober wenn die Verfiderung
auf ©ypiel oder Wette beruht, diefelbe null und midhtig fein folle;
und baf feine groBere Summe vecouvrirt werden fann, alg der
DBetrag oder Werth diefes Intevejfe.

€3 ift jedod) nidht nothivendig, dap der Verfiderte ein unbe-
dingted und unqualificivted oder ein unmittelbares Anvedh)t oder
Juterefle in bem verficherten Gegenftande habe. Er fanun ein Cu-
rater, Geiddftafihrer ober Commiffions-Agent fiix den Kauf von
Giitern fein; oder ein Pfandhalter, ein Glaubiger im Befibe eined
Redytatitels in BVejug auf den verfiderten Gegenftand 2. Der
verfiderte Gegenftand muf ftetd genau beseichnet und bejdhrieben
foerden, und die Verfiderung darf nidht ben Werth deffelben iiber-
Jdreiten. Sind mebreve Berfiherungen auf ein unbd denjelben Gegen:
ftand effectuirt, jo haben bie betreffenden Verficherungd-Gefellidhaften
fiic den PBerluft ober den Schaden, weldhen der betreffende Gegen-
ftand erlitten hat, nur im Berhdlinif ihrer refp. Verfiderungen
aufpufommen.  Jebe Gefellfdhaft ift von der auf denjelben Gegenftand
nod) anderteit effeftuirten Berfiderung in Kenntnif su fepen, und
die meijten Berfidherungs-Gefeljdatten maden e3 zur befonderen
Bebingung, dap Ddied gefdehe, twidbrigenfallz bdie BVerfidhernng
nidtig ift.
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Die Gewinne eined Gefdyafts fonnen verfidert werben; jedodh
mitffen fie befonders und ausdritdlidh in der Police anfgefithrt und
alg jolde verfichert werden, da beifpiel3ieife bei einer Verfiherung
von Gebduden der miglihe Gewinn der davin betriebenen Gefdhdfte
nidt al3 eine der Verfiderung ded Gebdudes etwa inhdrente Neben-
verficherung betradhtet und eventuell recouvrirt werden fann. Wo
Jemand die Primie auf eine durd) einen Andeven effectuivte BVer:
fiderung freiwillig entvidytet Hat, obme ein weiteres Jntereffe in
der LWerfidjerung su haben, Hat derfelbe nur Anjprud) auf Wieber:
evftattung der von ibm gejablten Prémie.

Die Verpflihtung jur Entjdadigung Seitens ver Verfiderungs-
Gefelljhajten gieift nur Plag bei, im ftricteften Sinne, ,Verluften
oder Schdven durd) Fewer”. Feuer mup die unmittelbare Wrfade
oes Sdhadens fjein; dies jdlieht Feuer durd) Blip ein; allein bei
Bieh mup dad Brandmal des Blipftrahles am Kirper fihthar fein,
ba fonft die Todtung als durd) Shred .- gefdehen prajumirt
wird, alfo wur mittelbar in Folge ded Bliges, in weldem Falle
eine Sdadloshaltung nidt ftattfindet. Selbjtentziindung (oon Heu-
mietenn, demijdhen Subjtangen 2.) ift fein Verluft durd) Feuer,
oohl aber das Verbrennen bdritter Gegenftande, welde, vom Feuer
ergriffen, befdyabigt oder zevjtovt werden folften. Aud) dba, wo Feuer
abfidtlich su Hausliden ober Fabrifziveden angewandt wird, fonnen
nidt die Feuerftdtten ober Gefdfe 2., die jur unmittelbaven Unter-
haltung bes Feuerd dienen, entfchddigt werben, wenn fie verbrennen,
fondern nur andere nidt daju gehorige Gervdathe und Gegenjtande,
bie mit verbrennen; audy grobe Fabrldifigteit fdhliept Entjchadigung
aud. Bei Verfiderungen von Waarenlagern 2c. enthdlt die Police
bie Claujel: vorausgefebt, dap ,feine Feuerung bdort ftattfindet oder
leidht entjiindbare Gegenjtinde bdort gebalten ierden”.  Getiffe
Gegenftdnde find. aud) ginglidh von BVerfidherung ausgejdlojfen ober
tetben nur nad) einer gewifjen hoheren Scala verfidhert. Sdhdden
und Verlujte durd) inneve Unruhen, Jnvafion, oder, twie in einem
befonderen Falle entjchieden wurde, durd) ,ufurpivte Gewalt” werden
nidht entjchadigt. Cine Ueberjdhabung bed verficherten Cigenthums
ird als Dolug betradhtet und madht daber die Verfidherung nichtig.
Eelbitverftandlid) mwalten je nacd) den befonbdeven Umitdnden und den
Bedingungen der Verfidherung, Hihe der Prdmie 2. jablreiche Ab-
weidungen und Verjdyiedenheiten ob, welde in den Policen ftets
beftimmt und ausdrii€licdy angefithrt fein miiffen. Bierzebn Refpect-
tage merden in der Fegel filv Jablung ber falligen Prdmien be-
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willigt und tdhrend bdiefer Feit wird die Verfiherung ald fort:
laufend prafumirt. Geht dag verficherte Gigenthum in einer oder
ber anderen Weife in andere Hanbe iiber, jo gefdhieht died audy
ipso jure mit der Police, jebod) muf die Police ohne Versug von
den Lerfidevern auf den neuen Eigenthiimer itbertragen twerden.
Cbenjo geht die Police auf den perfonliden Reprdjentanten einer
verftorbenen Perjon diber, der daz verfidgerte Eigenthum gehorte;
aud). hier mup die Rolice auf jenen indoffivt werben.

Gine Berbiirqung (Seitend bdesjenigen, der verfichert) in Be-
sug auf die Ridptigleit feiner Angaben in Betreff ded Berfiderungs-
Dbjects mufp ftetd einen Theil des fdriftlihen Contractd bilben;
ed ift babei unmwefentlid), su weldem Jwede oder in welder Abficht
fie gemadyt wurde; aber ift fie einmal gemadyt und jtellt fidh, gleidh=
viel, ob von materieller Bebeutung oder nidt, ald unwabhr heraus,
jo wird die BVerfidherung nidhtig. Vei Angaben von uniefentlicher
Bebeutung in Vezug auf das BVerfiherungs-Dbject geniigt e3 jedod, baf
diefelben jubftantiell vidhtig find. it die Angabe (Darftellung) von
matevieller Bebeutung — d. h. ift die allegivte Thatjade der Art,
dafy fie verniinftiger Weife als von Einfluf auf dad Urtheil der
LBerficherer und Feftjepung der Primie prafumirt werden fann, jo
ijt biefelbe in Beriidfihtigung su ziehen; ift fie aber univefentlid,
fo muf biefe Univefentlichfeit eriviefen terden. Seglidhe faljche An-
gabe ober Unterdviidung mwejentlicher Umitdnde madht die BVerfiche-
rung nidtig; eine blos irvige Bejchreibung jedodh, wenn nidht von
materieller Bedeutung, hat diefe Wirkung nidht. Selbjt wenn eine
Unterdriidung wefentlicher Umftdnde nur aus Jrrthum ftattgefun-
den, madht fie dennod) die Police nidhtig ab initio; jogar jebe
etioaige gegriindete Befiirdhtung mup den Verfiherern mitgetheilt
fverden,

Der Verluft durd) Feuer ift entweder ein Total- ober Partial-
Verluft: allein e3 braudht (im lepteren Falle) Feine Ueberlafjung
be3 betreffenden Gegenjtandes an den Berfiherer Statt su finben,
toie bei Seeverfiderungen; und ber abgefhiste Verluft mup obhne
eine folde Ueberlajfung erfept werden. Ginige Gefellfchaften be-
willigen aud) alle Unfoften der Fortjdaffung von Gegenftanden bei
wirflihem Feuer und bejahlen bden gingliden BVerlujt, gleichoiel
ob derfelbe durd) dad Feuer unmittelbar oder in Folge deffelben
entftand. Die BVerfidherungsd- Gefelljdaften jtipuliven faft jdmmtlicy
in ihren Verfierungd-Bebingungen mitteld bejonderer Claufel, (der
fogenannten Durdfdmnitts-Claufel), daf, im Fall dad verfidherte
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Gigenthum, das in allen (in der Volice erwdhnten) Gebiuden jur
Beit des Ausbruchs eined Feuers fid) befindet, zujammengenommen
von grioBerem Werthe fein follte, al3 die davauf verfiherte Summe,
fie (dvie Gefelljhaften) nur gebalten fein follen, den erlittenen Ber-
[uft nur im Verbdltnif des verfiderten Betrages sum gefammten
Gigenthum sur eit bed Feuers, su vergiiten; wenn aber der Ver-
jidgerte jur Jeit bes Feuevs bei einer Gefelljdaft Cigenthum ver:
fichert haben follte, dag bereits in feiner WVerfiderung bei einer an-
deren Gefelljhaft inbegriffen ijt, fo folle diefe eine Verfiderung basd
gedadhte Cigenthum nur in jo weit decen, als der Verluft etiva die
Hihe der anbeven (juerft effectuirten) Verfidherung itberfdhreitet.

Die ahl der Feuer=-Verfiderungs-Gefelljdhaften betrug in 1855
amtlihem Nadyweife sufolge: 39 in London, 25 in den Provingen,
T in Sdottland und 2 in Jrland; viele Provingial-Verfiherungs-
Gefellidhaften baben Agentuven in Londbon, und viele Verfiderungs-
Gefellidhaften in England Agenturen in Jrland.

Die Gefammt - Verfiherung belief fih im Jahre 1846 auf
L. 197,826,666; im Jabre 1854 bagegen auf L. 941,769,000.
Leptere Jabl vertheilte ficd) wie folgt:

Betrag der Verfiderungen von:

a) 3. Aderwvivthidpaft gehr.  b) allen anderen Total.
Gegent. (einfd)l. Bieh) Gegenftinden.

Gngland €. 58,902,000 L 786,337,000 & 845,239,000
Sdottland & 5,290,000 . 51,517,000 £ 56,816,000
Stland & 620,000 39,094,000 L 39,714,000

Total: € 64,812,000 €. 876,948000 ¢ 941,769,000
gegen L. 911,889,000 in 1853, wonad) fid) eine Lermehrung in
einem Jabre von & 31,880,000 ergiebt; auf England fdllt hierbei fiir
1854 im Vergleid) ju 1853 nur eine Vermehrung um 3 %, auf
Sdottland dagegen wm nabe an 8 % und auf Jrland wm 4 %.

Sn den lepteven Jahren fiel die Vevmehrung in groferem Ver-
haltnig auf die Verfidherung der landwirthidaftlidgen Gerdthe 2.;
die biesfdllige Verficherung jtieg ndamlic) von €. 60,984,000 in 1853
anf £ 64,821,000 in 1854 und L 68,139,896 in 1855 (hiervon
verfidhert in Lonbon & 37,951,828, in den Provingen L. 24,334,148,
in Sdottland £ 5,224,507 und in Jrland L 629,413), wonad)
fih eine Vermehrung von vefpective 6 %o und H % ergiebt.

Der Gejddftsumfang der vorziiglidhiten Verfiderungs-Gefell-
{chaften war wie folgt:
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1853.

Sun ... ..... L. 135,000,000
Phoenix . . . ... L. 85,206,000
Royal Exchange . & 58,535,000
County ...... & 46,000,000

Brovingial-Gefelljdaften:

1853.
Norwich Union . . £ 58,600,000
West of England. £ 38,000,000
Manchester . . . . & 16,000,000

g

L

2 12 0

1854,
. 140,170,000
86,144,000
59,873,000
47,380,000

1854.
59,028,000
39,693,000
33,985,000

Bermebrung.
£. 5,000,000
L. 938,000
£, 1,338,000
2. 1,300,000

LBermebring.

Q. 428,000
2. 1,600,000
2. 7,000,000



RVievter WUbjdynitt.

Befleuerung Yer Berfiderungen.

Bon groper Widptigteit im Englijhen Verficherungsivejen ijt
die auf Berfidherungen erhobene Steuer. Bei Feuer-Verfidherungen
gefdhieht die Grhebung unmittelbar durd) die Gefelljhajten felbit,
die den Crtvag an dad Stemypelamt abjufithren haben und es toaltet
nod) bad urfpriinglidh adoptivte Spftem ob, bah bden Gefelljdhaften
eine (fehr liberale) Commiffion fiiv diefe Erhebung bewilligt wird,
in der BVorousjebung, dap diefe Participirung an der Steuer ein
bejonbever Antried fiir die Gefelljdhaften jur Ausdehnung ihrer Ge-
jchafte fein werde. Fiiv die Staats-Regierung entjpringt aus diefer
Cinvidtung der fernere Bortheil, daf ihr bei Erhebung diejer Steuer,
ofe febr eintrdglicy ift, feine Umjtdnde und Kojten (aufer ver Com-
miffion) ervadien, da fie einfad) dad Geld in Empfang ju nehmen
hat. Die Stewer auj Feuev: Verfidhevungen betrdgt jabrlih 3 s.
fiir jede 100 . Verfiderungdjumme, twobei Brudytheile zur Be-
rednung fommen; und auperdem 1 s. Stemypeljteuer fiir jede Po-
lice; o dap von 4 s. 6 d., der Durdhjhnittdprdmie fiir ¥ 100 bei
gemwdhnlichen Perficherungen, nidht weniger ald 3 s., aljo ztvei Drittel
ber Pramie, dem Fidcus jufliefen. Nur die Verjiderungen auf
(andiivthjdaftliche Gevdthe, Vieh 2c. (Alles, wad jum jogenanuten
tarming stock gehovt) find von diefer Steuer bejreit. Jn Betveff
der Stempeljteucr (bie allerding3 jehv unbedeutend) ift der gewdhn-
lige Gebrand) Seitens der Verficherungs-Gejellichaften, daf fie bie:
jelbe bei Policen im Betrage vou mehr alg 300 L den Verfiderten
nidht in Anvednung bringen, jondern fie felbft iibernehmen; bei
Berjichevungen unter diefem BVetrage wird die Stempelgebiihr da-
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gegen berechnet, und zivar in der Negel in Paujd) und Bogen mit
5 s., fo dag 3 B. eine BVerfiderung im Betrage von L. 100 mei:
ftens nidt unter 8 s. effectuirt werden fann, ndmlid 5 s. Pramie
und 3 s. al3 Stempel-Steuer fiiv (theiltveife) Redhnung der Regierung.

Die Steuer auf Lebens-Verfidjerungen wird mittels einer gra-
buirten Stempelfteuer erhoben. Diefelbe ift sur Jeit fiir jede Ver-
fidgerungspolice auf ivgend ein Leben ober irgend ein von einem
Leben abhdngendes Ereignif:

Bei Policen von unter L. H00 Hohe . . 6 d. fiir jede L. 50) nebit
bon und diber £ 500 und Sract.-

pon toeniger ald €. 1000 1s. - & 100g Pere d);t
pon und iiber € 1000 . 10s. - £.1000) =7

;

Der Crirag der Stener auf Feuer-BVerfidherungen ift natiirlic
febr bedeutend.

Derfelbe belief fidh) auf L 1,061,740 in 1846; L. 1,273,360
in 1853; €. 1,315,424 in 1854 und & 1,367,931 in 1855, jonad
eine BVermehrung fitr lepteres Jahr im BVergleidh) sum Vorjahr von
3,5 %; und zoar famen von lepterem Betrage auf London allein
L. 862,699; auf die Provingen & 346,402; Sdottland L. 79,502
und Jeland L. 59,328. Den bei Weitem groften Beitrag lieferte
bie Sun-Berfidherungs:-Gefellidhaft, namlid) L. 190,258 ; dann fommen
Phoenix mit €. 124,140; Royal Exchange mit £. 77,694; County
mit & 59,5655; Imperial mit & 48,752; Alliance mit L. 43,677,
Globe mit . 38,325, und hinab bi3 81, 23 und 20 & Die bei
Weitem griofte Provinglal-Verfiderungd-Gefelljdhaft ift die Norwich-
Union; fie contribuirte an Steter 8. 75,131, dann West of England
L. 49,928 1.

Die Stempeljteuer auf Lebens- Verfiderungen ivird von den
Gefelljdhaften in neuerer Beit, feitdem die Steuer auf bie vorftehend
angefithrten niedrigen Sige ermdpigt worden, meiftend auf eigene
Redynung iibernommen; iiber den Ertrag bieten die amtliden Nad-
toeife feine Ausfunft, dod) bdiirfte derfelbe Faum 4 big 5000 &
itberjdreiten. Die Gefepgebung hat iibrigens bei BVevanlagung ber
Cinfommeniteuer den Verfiderten eine BVergiinftigung gewdhrt, in-
dem Ddie Detreffende Acte (16 & 17 Viet,, c. 34) allen Snbabern
vont Lebendverfiderungd-Policon geftattet, bei Angabe ibhred Ein-
fommen3 den betreffenden Pramienbetrag in Absug su bringen.

Jn der lepten Seffion des Parlamentesd ging eine Bill durd)
(19 Viet., ¢. 22 — 5, Suni 1856), mwelde verordnet, daf alles
Gigenthum im Bereinigten Kbnigreide, dad im Auslande verfidert
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ift, der Deftehenden Steuer gleidhfall3 unterworfen fein folle, gleich-
viel, ob die Police im Julonde (durcd) Agenturen auswdirtiger Ber-
fidgerungd-Gejellfdhafter) oder im Auslande ausdgejtellt worben; und
baf alle Perfonen, welde fiir Redynung auswdrtiger Gefelljhaften
Verfiderungen annehmen und effectuiven, al3 Agenten evadhtet
werden follen, und daber eine Comnceffion su erivirfen und Caution
s ftellen Haben. Diefe Acte war insbejondere und unmittelbar
gegen gewiffe frangdfijdhe Gefelljdaften gevidhtet, die unter dem
Smpulfe der neuen Credit-Unternehmungen aud) Houptjadlid der-
artige Berfiderungen in England ald vorausfidhtlidy fehr getvinu-
bringend i's Auge gefapt hatten, und die su der Befiivdtung Eng:
lijher Seitd Anlap gaben, e3 terde den englifden Gefellfdaften
dadurd) grofer Abbrud) gefdhehen unbd gleidhseitig aud) den bHifent-
lidhen Ginfiinften, denn jene Befteuerungs-Acte wendete fid) nur auf
inldndifdhe Gefellfchaften an, da jur Jeit ihres Crlafjes feine aus-
wartigen Gefellfhaften oder Agenturen in Eugland eriftivten und
diefe Gentualitit vom Gefebgeber aud) nidht vorvausgefehen war.
Sene Befiirdhtung jdien daher feineswegsd unbegriindet, und bereits
batte fidh in der That eine franzdfijde Gefelichaft- in London ge-
bildet, weldhe antiindete, daf fie Verfiherungen sur Prdmie von
2 s, pr. 100 Q. Berfiherungsbetrag iibernehme, wogegen englijde
Gefelljdaften nidht unter 4 s. 6 d. Verfiherungen iibernehmen fonnten.

Mandperfeitd ift man iibrigens der Anfidht, daf diefe einfade
Unterierfung unter die Steuer-Acte und Gleidhftellung mit inlan-
difden Gefelljhaften fih nicht ald hinveidyende Schupmapregel er-
fveifen werde, und dap, um der gefiivdhteten Concurveny vorsubeugen,
nod) geiffe Reftrictio-Mapnahmen gegen auslindijde Gefellidhaften
unerlaplidh feien. Jene Acte war getwif vollfommen gevedhtfertigt; dod)
die Befiirchtung, dap fie nidyt hinreichend fei, diirfte wohl grundlos fein.

Aus Anla nun diefes Smeidengfalles ift aud) die Frage wie:
perum in Anvegung gefomumen, ob eine Befteuerung von Feuer-
Verfiherungen unter volfsirthidaftlichem unbd ethijhem Gefichts-
punfte iiberhaupt geeignet und gevechtfertigt fei. €3 bedarf faum
ber nfithrung, daf man auerhald ded Parlamentes diefe Frage
entfdhieden vermeint und daber auf Aufhebung diefer Stemer —
eine Conclufion, die ftetd einen befonderen Neiz namentlidh in Eng-
land hat — odringt; e8 hat fih fogar, ivie e3 die Sitte mit fidh
bringt, eine Afjociation (unter dem Prdfidium Lord Stanley’s) su
dem ausfdliepliden Zmwede gebilbet, die gdngliche Aufhebung diefer
Gteuer durchzufiihren.

Uctien-Gefellidaften Englands. 13
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Bu Gunjten einer folden Steuer ldpt fih allerdbings nichts
fagen, al3 daf fie eine jehr ergiebige Ginnahmequelle fiiv den Staat
bildet, vecdht eigentlidh eine Finanzfteuer ift, deven Erhebung gleid)-
seitig in leidhtefter und Poftenlofer Weife — jdon an fidh eine fel-
tene und daher um fo foftbavere Eigenfdaft einer Steuer — fid)
beterfitelligt, und e3 frdgt fid) nur, ob diefer BVortheil die Griinde,
die gegen fie ftveiten, aufiwiegt. Diefe Gegengriinbe nun find Fei-
nedivegd ohne Gewidht. Man fiihrt an, daf, abgefehen von ihrer
erotbitanten Hobe, ndmlidh 200 Procent ber Prdmie, diefe Steuer
gegen die Funbamentalpringipien eined gejunden Befteuerungsipftems
verftoe, indbem fie ungevedht und unvolfSwivthjdaitlic) ift:

Ungeredt, weil fie nur auf Cingelne von der Gefammtheit
fallt, und joar gerade Diejenigen, die am vorjorglidhften find, in-
dem fie einen Theil ihres Ginfommensd und ihrer CErfparniffe
opfern, wm ihr Cigenthum vor moglihem Berlufte su jhiigen; dem-
nddit aber bevorsugt die Steuer aud) iiberhaupt eine gange Claffe
ber Gefellfhaft auf Koften der Andeven, indem der lanbdlidhe Grund-
befig gdanzlidh von derfelben befreit ift, wietvohl derfelbe fie im Durd)-
fdmitt vielleidht eber evtragen Eomnte, al3 Diejenigen, denen fie allein
auferlegt ijt.

Unvolfswivthidaftlidy, weil fie Biele verhindert, ihr Cigen-
thum su verfichern; eriftivte feine foldye Steuer, {o tiirden die Prdmien
nur ein Drittel ihrer jebigen Hobhe betragen, und e3 wiirden als:
bann vorvausfidhtlid) Viele, die jest durd) die Hibhe der Pramie fidh
in ber Unmoglichfeit jehen, ihr Cigenthum su verfidern, von diefer
{honen Cinvidtung Gebraud) maden. So fommt e3, daf jur
Beit fo viel Gigenthum verloven geht, weil e3 nicht gegen Feuers:
gefahr verfichert gewefen: in London Dbeifpiel3weife waven bei 923
Feuern, die im Jahre 1855 ftattfanden, nur 442 vollftinbdig ge-
pedt durd) BVerfiherung; in 283 Fillen fand dburdjaus feine Ver-
figerung Statt. Der Gejammtierth bded Eigenthums in England
itd auf 4000 Millionen L St. gefdhdst, und mit Jnbegriff der
bffentlidhen Sduld auf 4780 Millionen, oder, in runder Sumine,
5000 Mill. & &t.; hiervon ift der Verfiherung fibig Eigenthum
sum Belaufe von mindeftens 2000 Mill. & &t.; da das verfidherte
Gigenthum {ich aber nur (iwie oben) auf etiva 786 Mill. & St. belduft,
fo erhellt, dap nidht viel mehr, al3 ein Drittel des verfidherungs-
fdbigen Cigenthums verfidhert ift. Wober fommt diez Mifverhaltnip 2
Ungtoeifelhaft sum grofen Theil aud der Koftfpieligeit der Ver-
fiherung in Folge der hoben Steuer. Demn in Franfreidh 3. B.,
oo feine foldhe Steuer, wenigftens bei Weitem nidht von biefer Hibhe,



195

bejteht, find etwa fieben Adhtel ded verfidherungsfdabhigen Eigenthums
perfigert, und dhnlich in Deutfdhland (7).

Gomweit nun diefe Ausjtellungen gegen die Hohe der Steuer
und die Gremtion einer geviffen Claffe geridhtet find, lapt fid) deren
Triftigleit nidt verfennen. Die Befreiung des landliden Grund-
befites von ber Stewer ift in der That nidht su vedtfertigen; es
fann dabei dabin gejtellt bleiben, ob derfelbe nidht vielleidht eher in
ber Qage todve, bie Steuer ju tragen, al3 viele Jndujtrielle oder
fleine Haushaltungen; eines devartigen Schugesd bedbarf der Adferban
nidt mehr, und am wenigften dbarf er einen foldpen beanjpruchen auf
RKoften Derer, die in gleidher Weife auf dem Wege der BVerfiderung
jid) gegen Unfdlle su jchiiken fuchen, und fiir die in den meiften
Fallen diefe. Ausgabe jdhon an fid) eine gans unprobuftive und
nuglofe ift, da, mwenn aud) die Miglidhfeit eined Brandunglids
jtetd ald mnabeliegend betraditet erden muf, dod) immerhin in
100 Fallen fie vielleiht nur einmal fid) vertoirflicht.

Wenn bagegen die Steuer gleihmdpig obwaltet und nidt diber-
mdfig ift, jo dbitrften unter allgemeinem Gefidhtapunite Verfiderungen
gegen Feuersgefahr ald cin gany geeignetes Befteuerungd-Object be-
tradytet werben fonmen: denn twenn diefe Steuer allerdingd nur auf
einen Theil der Steuerpflichtigen fillt, fo fann dod) angenommen
iverden, dbap bdiejenigen Perjonen, welde BVerfiderungen effeftuiren,
im Durd)fdnitt su den Bemittelteven gehbren und bdaher zu einer
Crtraftener befahigter find. €in Zujdlag aber von etwa 5 bis
10 Procent auf die Pramie fonnte faum die Verfiderer fithlbar
treffen und nod) weniger dahin wirfen, von Berfidherungen absu-
halten; und wenn e fehr wiinfdenserth ijt, dap aud) unbemittel-
teve Perfonen und fleinere- Haudjtinde mehr und mehr von bder
LBerfiherung Gebraud) maden, fo ift aus lesterem Grunde nidt
ju befiirhten, dap Dei ihnen der Steuersujdhlag ein Motiv fein
erde oder fonme, von dev BVerfiderung Abjtand ju nehmen: iibri-
gens fomnte eventuell eine auffteigende Scala adoptirt erden.
Unter rvein volf3wivthidaftlihem Gefidhtspuntte fann freilidh eine
Stener auf Feuer-Verfidherungen tweniger gevechtfertigt ericheinen,
ald eine Steuer auj Actien - Gefellfhaften: denn wdhrend bei Leh-
teren. die Steuer auf den Geminn fallt, und zwar auf den Gewinn
durd) Capitalien, die in ihren conftituivenden Einbeiten ebenfall3
nur Rein- Gewinne eined urfpringliden Produftiv-Caypitals find,
und bie daher den nad) Beftreitung der jammtlichen Betriebs- und
Nnterhaltungsfoften ded durch Lepteved betriebenen Unternehmens

verbleibenden Ueberfhup veprdfentiven, deffen weitere unversiiglide
13*
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Wiederanlegung fiiv den Cigenthiimer nidit unbedingt nothwenbdig
ift, und ber mithin, fobald Lepteres gefchieht, einer geringen Steuer:
belaftung fehr fabig ift, namentlid) wenn diefelbé nidht unmittelbar
ibn felbft, fondern nur den durd) ihn wiederum und neuerdings
evsielten Rein-Geinn trifft: — fdlt dagegen die Steuer bei Feuer:
verfiherung entiweder auf an fid) unprobuftive Objecte, ober auf
foldpe, die sjur Sdaffung und Crzielung jener urfpriinglihen und
nothwendigen Gewinne dienen, d. h. jolder Gewinne, die junddit
als Subfifteng: und dbemndd)it als iveitere Betriebsmittel su dienen
haben. Die Stener auf Actien-Gefel{daften hat daber den Eha-
rafter einer Cinfommenjteuer, diejenige auf Feuer-BVerfiherungen
bagegen mehr ober weniger ben einer Gewerbeftener. Jmmerhin
aber ift aus den obgedadhten Griinden eine leidhte Stener auf Ver-
fiderungen gang ftatthaft und gemwif weit eher su billigen, alg mande
anbere CStener. Wo 1ibrigens Ddiefelbe, wie in England, einmal
eindefiihrt ift, wird e3 nidht jo leidht fein, fie ohne Weitered aufsu-
heben: — bdie Frage ift sunddit, wie und wodburd) der Ausfall ju
peden fei, namentlid) o die Steuer eine fo betradtliche Cinnahme:-
pofition bildet, wie im englijhen Budget. Vereitd in der vorver-
gangenen Seffion ward ein Anirag auf Abjdaffung der Steuer im
Unterhaufe eingebracht; derfelbe fand jebod) bei bem Schasfanzler
eine feinestoegd giinftige Aufnahme und ward aud) vom Haufe ver-
oorfen oder gelangte vielmehr gar nidht zur Discuffion: bagegen
ift nidt unwahrideinlid), dap eine Crmdipigung derfelben vieleidyt
{dhon in ber bevorftehenden Seffion vom Parlamente beliebt werden
wird, fall8 nidht die mehr und mehr um {id) greifende Agitation
gegen die febr unliebjame Ginfommenfteuer su einer Grmdpigung
derfelben fithrt, in weldem Falle eine Ermipigung der Steuer auf
Berfidherungen wohl {hwerlicdh fiir's Crfte, ftattfinden wiirde.*)

*) Diefe Frage ift ingwifdhen bereits sur einftiweiligen Erledigung gelangt,
und war in dem tm Terte angedeuteten Sinne. Bei Borlegung des Bubdgets fiiv
1857—1858 (am 13. Febr.) fitndete der Schatangler im Unterhaufe an, daf jeinem
Cutwourfe nady eine Crmagigung der Cinfommenftewer um 9 d. pr. 20 s. (der
Kriegszulage Der Steuer) Statt finben {olle, fo daf bie Steuer fiiv Has nddite
Finangtabr nur nod) 7 d. pr. 20 s. betvagen iwitrde, ein Bor{dlag, der jelbit:
verftindlid) allgemeine Buftimnumg faud. Dagegen erflirte ber Schapfansler u. A.
in Beyug auf die Stener auf Feuer-Verfiderungen, daf eine diesfillige jorgfiltige
Unterjudung von ihm vevanlaft worben fei, unbd baff er auf Grund des erftatteten
Beridyts (den er auf ben Tijdh des Hanjes niederlegte) gu der Uebereugung ge:
langt fei, dafi ,bieg eine Steuer fei, die ausidlieflidy auf fdhon bereits freivtes
(vealifirtes) Eigenthwm falle und bdaber im Pringipe geredytfertigt fei;... daf es
eine Steuer fer, bie fidh in vortrefflicdhfter und gliiclichter Weife den Bermigens-
verhdltniffen des Steuersablers anpafle;.... daf er durdhaus feinen Grund juv

Abjdhaffung ober Ermifiigung diefer Stener febe; .. .. und dafy e8 feiner Anficht
nad) eine ber letsten Stenern ift, welde aufsubeben fei.”



Jtinter Abjchnitt,

Allgemeiner Status des Verfidherungs-Welens.

Die freie Comcurrens, an fih die Mutter alles Fortidhritts
und Bedingung alled Lebensd in Geiverbe und Handel, hat dagegen
aud) gemiffe Uebel im Gefolge. So geringfiigig und untergeordnet
diefe auch im Vergleidh su dem Guten {ind, dad die Concurvens
bewirft, fo find fie dbod) an fidh betradhtet und joweit ihr Einfluf
reicht, bhie und da von gewier Bedeutung und daber ernfter Be:
adtung werth. Aud) bas Verfiherungdiwefen in England ift nidt
frei geblieben vom Uebel. Junddit madt fid) namentlich in neuefter
Beit und Seitend der ,meuen” Lebensverfidherungs - Gejelljhaften
bielfad) eine Ueberbietungsjudyt geltend, die, auf Anlodung von
Gefdhdften (der Quantitdt nad)) abgefehen, nidhts weniger, als er-
fprieplid) in Besug auf die Tualitdt derfelben wirft und daher ge-
eignet ift, Lebendverfiderungen in WMiptredit ju bringen. Anftatt
ihre in ber Regel von vornberein bejdhrinften Mittel mit BVorficht
und Defonomie ju verwenden, gehen mande Gefelljdhaften jo ver:
{hwenderifd) und unbedad)t su Werfe, dbaf ihre Finanztvdfte gar
bald fidh erfdhdpfen und ihre gange Stellung von vormberein eine
fritijhe toith, twie die obigen Nadyweife der ,neuen” Gefelljdaften
davon vielfad) den Beweis lefern. Theilweid Pertjdt auch eine
Ueberbietung in den Bebingungen der Verfiderung, indem Ddie eine
Gefellfhaft immer Hdhere Vortheile und glingendere Crfolge ver-
fpridit, al3 die Anbdere; und felbjt unlautere Mittel und Verfahrungs-
oeifen fommen uweilen vor. Bei Gelegenbeit einer von einer
Commiffion de3 Unterhaufes im Jahre 1853 besfalld inftituirten
Unterfudung duperte fid) der Actuar einer Gefelidaft dahin, dap
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e3 ben mneuen Gefelljdaften jebr fdwer falle, Gejddfte in lohnendem
Umfange su maden, da nidht nur die Concurven; fo duperft grop
fei, jondern aud) itberhaupt die Ausgaben und Unfoften sur Cr-
langung von Gejddften viel bebeutender feien, ald friiher; dap dad
Uebel von Jabhr ju Jabr fid) fteigern miiffe, tenn die neuen Ge-
fellfhaften bei dem Gyfteme beharrten, fein geniigendbed Grund:
capital al3 Referve- und Gavantiefonds ju befdhaffen, und daf, da
bie Gejchifte fidh mehr und mebr auf eine groBeve Anzahl von
Gefelljhaften vertheilten, and) der Gewinn einer Jeden in gleidhem
Mage fid). vervingern miiffe. Am Cnbe des Jahres 1843 eriftivten
nur 77 Lebensverfiderungs-Gefelfdaften, von denen 67 erft in ber
Beit von 1800 his 1843 Degriindet worden waren; dagegen entftandern
von 1844 bis 1854 (nad) dem Post-Magazine- Almanac) nidt
weniger, ald 205 folder Gefelljdaften und nidt weniger alg 300
urben auferdem nod projectivt. €8 ift hiernad) offenbar, dap
eine gewiffe Mania in diefer Begiehung obwaltete, deren Folgen
leidht vorauszujeben waven, da das Bediirfnif an neuen Lebens:
Berfiderungs-Anftalten unmiglidy fih ploplid in jolhem Grade
vermehrt haben fonnte. Jm Laufe jener 10 Jabhre, heift ez in
einer vor furjer Beit erfdienenen Sdrift, horten 106 diejer neuen
Gefeljdhajten auf, ju eriftiven (diefe Jahlen {dhlieen aud) Feuer:
und anbeve BVerfiherungd-Gefelljhaften ein); 101 fahen fid) veran:
laBt, ibre Gejdhaftalotale zu ,vevdndern”, 36 transfevivten ihre Ge-
fhafte und 13 tourben im gevidhtlichen TWege aufgeldit. Bon ben
projectivten Gefeljdhaften waven 254 gar niht aus dem Stadbium
eined , Projects ” herausdgetveten, e fei denn, um fid) aufjuldien.
Die Redenfdaftsberidhte vom Jahre 1852 ftellen heraus, dag 27 Ver-
fiherungs - Gefeljdhaften an Pramien und Dividenden L. 417,395
empfangen, dagegen 8. 305,722 fiir Cinridtungs: und Verwaltungs-
Roften verandgabt Hatten, mithin 73 % der Cinnahme, ausidlielic
ber eingegangenen Reclamationen von L. 75,000. Die lepten Nad-
weife ergeben vielfad) dhnliche Refjultate. Die Equitable Society,
beren. Gejdhidhte ald ber dlteften und gleidhpeitig einev der erfolg:
reid)ften Qebens-Berfiherungs-Anftalten gewifermapen die Gejdhidyte
bes englijhen Sebendverfiherungs-LWefend und war in feiner giin-
ftigiten Geftaltung ift, (e3 exiftict eine volljtindige Gejdhidyte diefer
Gefellfhait von Movgan) giebt einen allgemeinen Mapftab dev
Roften folder Snftitute; im J. 1849 duperte {ih nun der Actuar
biefer Gefellihaft bei einer Gelegenbeit in bdiefer Beziehung, mwie
folgt: ,Die Equitable Society, wdprend ber langen (86 Sahre)
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und ereignifreidhen Peviode ihrer Griftens mit groper Umficht und
der jtricteften Sparfamfeit gefiihrt, hat aus den Hianden ihrer jimmt:
lidhen fucceffiven Mitglieder fiir Pramien, Ertvaprdmien und Gin-
trittdgelder die Nettofumme von L. 19,067,636 empfangen, und da
jie feinen Theil biefes Gelbesd jemald anders, ald jur Siderbheit
und zum gegenfeitigen Bortheil aller threr Glicder vertoandte, ift
fie vermdge der fortgefebten und ununterbrodenen, madtoollen
Operation accumulivter Binfen befdhigt gewvefen, tdahrend jenes
Beittaums in Reclamationen, Jujdligen zu diefen und Anfauf
indivibueller Smtereflen ( Policen ) die erftaunlidhe Summe von
& 25,336,637 (bavon nahe an 8 Millionen innerhald der legtver-
floflenen 10 Sabre) zu vertheilen; ferner in gegenvdrtigem Augen-
blide eine eitere Summe von L 8,000,000 ald Capital zuriicdzu-
behalten, und unter Juriidhaltung von einer Million L St. ald
Referve eine weitere Summe von faft 3 Millionen den H000 dlteften
jur Beit laufenden Policen (als Bonus) hinguzufiigen, wodburd) ihre
gegentvdrtigen BVerbindlichfeiten (am 1. Januar 1850) auf mebr,
als . 14,000,000 {idy ftellen. Die jammtlihen Ausdgaben fiiv Ver=
waltung jeglicher Avt beliefen fid wahrend jemer gangen Periode
auf L. 418,236; wenn fie, die Gefellidhaft, aber die neuere Prayis
der Jablung einer Commiffion von 5 % auf die Prdamien adoptirt
batte, fo wiitben L. 953,328 ben Fonds bder Gefelljhaft verloven
gegangen fein. Die Trandactionen diefer Gefelljdhaft liefern den
fdlagenditen Beweis von dem leitenden Pringipe, vie dem grofen
Nupen der Lebensverfiderungen, indem mittels der combinivten
DBeifteuer BVieler jeder eingelne Beifteurer befahigt wird, feiner Fa:
milie die accumulivten Griparniffe eines langen Lebend zu fidhern.
Aber der eingige Grfolg verbiirgendbe Weg liegt in umfidtiger Ge:
{daftsfihrung unbd ftrictefter Oefonomie: wdhrend jene obgedadhten
27 neue Gefelljhaften vom Publifum L. 417,395 empfingen und
€. 305,722 verausdgabten, hat dies eine Jnftitut in Prdmien allein
(fodbrend bder Periobe feiner Eriftens) L 19,067,636 empfangen
und nur L 418,236 vevausgabt, und hierdurd) Dewiefen, bdak,
todhrend ein jahrlidges Cinfommen von L. 100,000 in Prdmien
ein einziges Jnftitut in den Stand fepen fann, eine liberale Di
vidende zu vertheilen, diefelbe Summe von & 100,000, wenn auf
40 bis 50 Gefeljchaften vertheilt, faum ausdveidht, 50 Procent dee
fallig werbenden Berbinblidhfeiten zu zablen. Die in Folge ber
itbermapigen Concurren; nothgebrungen erwachfenden hohen Aus:
gaben find aufer allem BVerbdltnif zu den Cinnahmen und es
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entfpringt daraus alfjdhrlich ein ungeheurver BVerlujt fitr die Ver-
fidgerer.” Die bei jammtlidhen Lebens- BVerfidherungs - Gefelljhaften
verfiderte Summe wird jur Jeit in England auf 200 big 250 Mil-
lionen & gefddst: in Crindgung der aufevorbentlichen Hobe diefer
Gumme ift e3 wohl faum denfbar, baf nod) ein weiteres BVebiirfnif
an neuen Snftituten diefer Art vorhanbden fei.

Dhne Bweifel erfdeinen diefe Ausftellungen fehr begriindet:
allein s ijt su beviidfichtigen, wird dbagegen von anberer Seite her-
borgehoben, daf fiir jebe neue Leben3-BVerficherungsd-Gefelljdhaft die
erften 20 bi3 25 Jahre ftetd die jdhivierigjten find, und der Natur
ber Sade nad) diefe Periode in der That ihre Pritfungszeit ijt;
fobald aber diefe einmal gliictlich itberftanden, darf aud) die Crifteny
der Gefellihaft ald vollftandig gefichert betracdhtet werden; e3 fann
daber der bigherige im Allgemeinen allerbings Feinedivegs giinftige
Grfolg der neuen Gefelljhaften nod) zu feinem concludenten Ur-
theile befdbhigen, toie e3 denn aud) den alten Gefeljdaften felbit
suerft nid)t beffer ergangen ift, tvietwohl diefelben ein bebeutendes
Capital befaBen. Wie grof aber die bereitd verfiderte Summe
aud) fein mibge, fo ift dod) feinesivegd die Lorausfepung begriindet,
Daf eine nidht nod) grbpere Summe verfidert werden fonne. Jm
Gegentheil. Bei einer Bevslferung von nahe an 30 Millionen
Geelen in Gropbritannien und Seland find jur Beit gewif nidht
mehr ald 250,000 Perfonen (ausjdlieplid der in den fogenannten
Gemeinniipigleit3-Clubs 2c.) verfidert, oder, in anderer Bevedhnung:
die Zabhl der Familien, bei Denen Lebens: Verfiderungen vorzugs-
eife anwendbar und jwedmdhig fein iwiirden, fann jur Zeit
auf 2,000,000 gejdhitt mwerden; dagegen fanmn bdie Zahl der per:
manenten Policen moglidft genauer BVerednung nad) nidht mehr,
alg 200,000 jein, und, bringt man bdie Doppelverfiderungen in
Absug, etiva 150 big 160,000 — b. §. faum ein Familienhaupt
in Bwblfern ift verfidert. Aber da twenigftens bdrei Fiinftel diefer
Policen fiir reine Gejdhdftsswede effeftuivt find, jo reducirt fidh die
Bapl der su Gunften der Wittwen und Kinber bewirften Ber:
ficherungen auf 80,000, — alfo nur etwa ein Familienhaupt in
fiinfrund swangig ift bona fide verfidhert! — Gewif, hier ift nod
Raum fiiv neue Anftalten, fiir neue Gefellichaften!

€3 mbge zur BVervolftdndigung bdiefer Stizge nod) bemerft
ferden, daf auber diefen eigentlidhen Lebens-BVerfiderungs-Gefell-
fdaften nod) andere Jnftitute in grofer Anzahl su dhnliden Sweden
beftehen, die aber iibertviegend fiir ben unbemittelteren aber darum
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geiff nid)t mweniger dev hocdhiten Theilnahme] und Fiirforge des
Gefesgebers, mwie ded Staatdsfonomen iiirdigen Theil der Gefell:
{daft, fiiv die jogenannte arbeitende Claffe beftimmt find. €8 {ind
bies insbefondere die fogenannten Dorf: und Land-Benefit- Clubs
und WBereine, bdie Sparfaffen und die Friendly Societies. Die
Griteven haben in der Negel nur die billigere Bejdhaffung von Le-
bensbediirfniffen, RKleidung, Kohlen 2c. jum IJwede; aud) find fie
haufig gefelligen Chavafterd: bdiefelben beftehen meijtensd in Fleinen
Ortjdaften und Fabrifen und find febr zabhlreidh, unter dem Pa-
tronat in der Regel angefehener Perfonen der Gegend ober ber
Fabritherren. Wenn mande Mibraude bei diefen Elubs obwalten
und fie suweilen aud) wophl ju unlauteren Jweden ausgebeutet
erden mogen, jo ftiften diefelben im Allgemeinen dod) vieled Gute
und icfen auf die Verbefjerung der moralijhen und phyfijden
Rage ihrer Mitgliever Hin.

Umfang und BVebeutung der Sparfajfen werden durd) die nad:-
folgenven ftatiftijdhen Nacdhweife in die Augen fpvingen.

Sm Jahre 1830 betrugen die Zahl der individuellen Einleger
412,217 und die eingelegte Summe & 13,507,563; im November
1850 bdagegen (nachdem bdie Cinlagen im Jahre 1841 bereitd auf
41 Mill. L. geftiegen, feitdem aber ivieder juviidgegangen warern)
bie Jahl bder Ginleger 1,092,581 und bdie eingelegte Summe
8. 27,198,563 ; am 30 November 1854 endlidh jufolge leptem Par-
lamentavijen Nadiveife vom 9. Mai 1855, 1,265,208 ECinleger
und L. 33,408,175 Einlage.

Bon nod) hoherer ethifd)-jocialer Widhtigleit find aber die jo-
genannten Friendly Societies, d. h. auf Gegenfeitigfeit begriindete
Unterftiibungd: und Verjorqungs-Veveine. Diefe Vereine {ind fiir
ben Avbeiterftand ba3, wasd die Lebendverfiherungen in ihren ver-
{dhiedenen Formen fiiv die mittleve Claffe find, mit dem Unteridhiede
und der Criveiterung nur, dap fie ein mweit engeved und gevifser:
mafen gefellfdhaftlicheres BVerhdltnif zwifden den Theilnehmern be:
griinben und andrerfeitd nidht nur den Familien nad). dem Ableben
ibres Grudbrers, fondern aud) dbem Arbeiter felbit jorvohl in Krank
Deitafallen, al3 aud) im Alter, jobald e3 ihm nidht mehr phyiijd
miglid) ift, der Avbeit objuliegen, Unterjtiipung fidhern und ihm,
naddem er de3 Taged Laft und Hise trew und vedlid) getragen,
befdhigen, frei von Nahrungsforgen den NReft feiner Tage suzubringen,
nun die Frudt feiner Sparjamieit und Vorjorge zu geniefen. Die
Neigung jur Sparjambeit und jum Erwerbe, fei e sur Begriindung
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eined fleinen Bermdgend, oder fei ed twenigftend jur moglichften
Giderung ber Jutunft, ift nad) der alliveifen und allgiitigen Anord-
nung der Borfehung ein fittliher Trieb der menfdhliden Natur,
bem daber miglichft Vorfdhub su leiften ift, und der, in bie ridtige
Bahn gelenft, dem JInbdividuum nidt nur jum phyfifdhen Woble ge-
reid)t, jondern aud) zu feiner geiftigen und fittliden Bervollfomm:
nung febr wefentlid mitwirft. Der Avbeiter, der da weif, daf,
ann Krantheit ihn niederivirft ober deveinft bas Alter ihn erreidyt
und unter dem Drude der Jahre fein Haupt fidh) beugt, fein Arm
ermattet, und jeglide Kraft ihm finft, dap er dann nidt dafteht
rathlog und mittellod, fondern ihm ein fefted Cinfommen fiir den
Reft feines Lebens verbiirgt ift, wirb mit Freuden dad geringe
Opfer bringen, bas {olde Stiige ihm erfauft. Er witd freudiger
jur Arbeit fdhreiten, und, wic er zufrieden die Gegenwart geniefit
und das, ad fie ihm bietet, fo wird er aud) nidt mehr unter
Furdt und Sorgen in die Bufunft bliden, fondern voller Rube
und Juverfidht: dbad gange Leben wird einen hoheren Werth, eine
eblere Bedeutung fiir ihn erfangen. Gr wird in diefer NRube bde3
Gemiithes und biefer tuneven Jufriedenbeit der Seele tremer und
inniger fidh feiner Familie widmen, der Erziehung feiner Kinder
eine groere Sorgfalt angebeihen laffen, und aud) gleidhzeitiq mehr
Luft undb Neigung fithlen, die Jeit feiner Mupe in einer fiix ihn
felbit intellectuell und moralifd) evfprieplidheven Weife ju vervenden:
foie aber der Arbeiterftand der wahre Knodenban ded Staates ift,
fo liegt aud) in einem jolden Juftande in feiner duperen Wirfung
die feftefte Stiige der ftaatlihen Ordbnung, das fidherfte Funbda-
ment der OHffentlihen Woblfahrt, der nationalen Gtdge und Kraft.
Der Geift der Drdnung und der Gefeplidhfeit, der in neuerer Jeit
unter der avbeitenden Bevdlferung Englands unverfennbar vorge:
waltet hat, und Danf weldhem die von Jeit su Jeit unvermeidbar
eintretenden Riidjdlage in Geerbe und Handel und felbft die
frither o gefiivdhteten allgemeinen Arbeit3einftellungen nunmehr
obne Storung der Hifentlihen Rube und obne tiefere Riidwirfung
poritbergeberi, ift ofme Biveifel ber Yeiljamen Wirkamteit jenes
jet 1o verbreiteten Afjociationswefens suzuidyreiben. Ebhenjo wenig
fann e8 verfannt werden, daf der fo fteigende Woblftand felbft ver
unteren Clajlen und der {dmelle Bevslferungdzuivads Englands
biefem Gpyjteme sum grofen Theile su verdanfen find. Aud) bHat
dbie Legiglatur diefem fo hodhwidtigen Gegenftande feit lange, na-
mentlid) aber in neuerer Beit, eine gang befondere Theilnahme und
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Fiirforge zugewendet und der Bilbung folder Vereine die grift:
mbglidhfte Crleihterung unbd alle geeignete Vergiinftigung getodbrt:
die lepterlaffene und zur Jeit geltende diedfdllige Acte ift vom Jabre
1855 (18 & 19 Vict,, c. 63).

€3 feblt und Hier an Raum, auf eine nahere Darjtellung diefer
Bereine und ihver Wirkjambeit einjugehen: welder Ausdehnung
diefelben aber finb, erbellt aus folgendem Nadyiveife, der zwar nur
auf Sddsung berubt, aber ald autbentijd) evadhtet werben fann:

Sdon im Jabre 1849 Deftanden nidt weniger, al3 10,443
jolder Beveine, deven Mitgliederzall fich auf 1,600,000 belief; bdie
jabrlicdhe Ginnahme durd) fefte Beifteuer betrug & 2,800,000 und
ipr angefammelted Capital L. 6,400,000. Der Mandyefter-Berband
umfafst 4000 Gefelljhajten mit 264,000 Mitgliedern, bdie jdhrlid)
L. 400,000 beiftenern. Demnddit giebt e3 nod) andeve Vereine
unter verfdiebenen Namen; die Gefjammizahl Aller jdHast man auf
33,223 mit 3,520,000 Mitglievern, die jahrlich L. 4,980,000 Vei-
ftewer leiften unbd ein Capital von & 11,360,000 befigen. NRedynet
man nun die gange evwadjene mdinnlide Bevdlferung ded Ver:
einigten Konigreidh3 auf 7,600,000 Perjonen, fo ergiebt fidh, dap
beinabe die Halfte Mitglieder folder Gefelljchaften find! €3 fpringt
in bie Yugen, dap e3 fid) hier um ein wahrhafted Nationalinjtitut
hanbelt,

Mige es geftattet fein, mit einigen Bemerfungen allgemeinerer
Natur diefen Umrif su {dlieken.

Gewif, eine der {dhinjten und geiftreichften Crfindbungen, die
pag Genie dez Menjden auf dem Gebiete der praftijdhen Lebens:
philofophie erfonnen, ift das Syftem der Lebens-Verfiderungen, jo
einfad) dafjelbe aud) DHeute erjdeinen mdge. Je hoher und unbe-
ftreitbarer aber die Bortheile find, die ed bietet, um jo wiinfdens-
werther ift e3, dap 3 mehr und mehr in Anwendung gelange und
mehr und mehr allen Kreifen und Clafjen der Gefelljhaft suginglich
werde. Denn, eine fo erfreuliche Ausbehnung bdafjelbe audy in
neuever Jeit in Deunt{hland genommen, jo ift 3 dennod) jur Jeit
foeit entfernt von der Grenge, die es erlangen fann, von dem Segen,
Den e3 zu {penden vermag und den e3 zu fpenden berufen ift.

Man ift nun der Meinung, dap dag Verfiderungswefen einen
bedeutetden Auffhivung gewinnen wiirde, wenn der Grundjap allge-
meiner adoptirt iviirde, daf die Auszahlung de3 Policenbetrages
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erfolgen folle, fobald der LVerficdherte ein gewiffed Alter erreicht bat,
oder, im Falle fritheren Ablebens, bet feinem Tode. €8 barf in
der That voraudgefebt terden, daf died Syjtem einen mddtigen,
Antrieh zur Lebens-BVerfidherung bieten iviirde, da bdie hohen Bor-
theile, bie daffelbe vielfach gewdbhrt, nidt verfannt werden fonnen.
Wie oft gefdieht e3 nidht, dap der Verfiderte, in dem WMage, wie
ev ein Diheres Alter erveidht, namentlid) da, wo der Erwerb, ivie
e3 ja fo haufig der Fall ift, vorsugdmeife auf feiner, de3 Verficher-
ten, perjonlicher Avbeit und Thitigleit berubt, aud) weniger fidh im
Gtande fieht, zu produciven und jelbft nur den laufenden Bebiirf:
niflen bed Alters zu geniigen. Und um fo dhwerver wird es ihm
aud) fallen, die Pramiensahlungen piinftlidy fortzufepen. Alerdings
tritt wobl in der Fegel infofern eine Erleidhterung fiir ihn ein,
alg er nidht mehr in dem Mafe, wie frither, fiir feine Familie ju
forgen hat: wenn nod) die Gattin ihm bleibt, fo werben dagegen
bie Rinder vielfad) der Hiilfe ded BVaterd nidht mebhr bebiirfen; fie
find hinausgetreten in die Welt, Tdhaffen und forgen fiir fich felbit:
in vielen Fillen aber twerden fie nod) nidyt im Stande fein, von dem,
wad fie verdienen, dem Bater Unterftiibung anaedeiben zu lajfen,
fo fepr fie aud) wiinfden mochten, bdiefer Deiligen Pflicht geniigen
ju fonnen. So wird der Verfidherte, jobald und jemehr er voran-
{dyreitet in Jabren, oft der Hiilfe felbit mebhr bediivfen, al3 feine
Familie: wdhrend den Kindern fid) Mittel und Wege bieten, fiir
fich felbft'su jorgen, veridliefen fid) diefe mehr und mehr dem BVater:
nun befist er eine Police; feit einer langen Reihe von Jahren hat
er die Pramie entrichtet, und, um fie entridhten su fonnen, vielleicht
manched Opfer gebradht, manden Genup fid verjagt, mande Ent-
behrung fidh auferlegt. Die Summe, bdie fie veprdfentict, fonnte
bie Stithe feines Alters werben, ihn vor Nahrungsforgen bewahren.
Allein diefe Quelle ift hm auf immer verjdloflen: erft naddem er
aud Ddiejer Welt gefdyieden, fallt fie feinen Crben anbeim. Nod
mebr: et hat nod) jahrlid) die Beiftewer zu leiften, damit fie iiber:
haupt nicht verloven gebe, damit nidht die Opfer eines Lebensd wmfonjt
gebracht feien. Wie {hion und vortrefflid) wiirbe nun die Cinvidhtung
feinr, bie Police {hon bei Lebseiten desd Verfierten — fobald ev ein
geiffes Alter erveidht hat — fillig werden su laffen, fei es gang
oder zum Theil, und jo ben Verfiderten nod) felbft in den Genufp
per Friidhte feiner Vorforge und Sparfamieit su fepen — ein Bei:
fpiel sur Nadhahmung jeinen Kindern; ober aber, bedarf er felbft
biefes Gelbes nidht, fo fimnte er e3 su Gunften feiner RKinder
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verivenden, fei e3, der Todter eine Ausdfteuer ju geben, fei es, dem
Gohne ein Gefdhdft su begriinden, in Ddeffen erften Anfingen er
fonac) nod) mit feiner Crfahrung hm zur Seite ftehen Fonute; ihn
aud) vevanlaflen und befdbhigen, daf, je jitnger, je beffer, er eben-
fall3 in gleicher Weife fiir die Jufdlle des Lebens Vorfehrung treffe.
Ferner wiirden gewif fehr viele Perjonen, die jur Feit an feine
Berfiderung thres Lebens benfen, damn, unter diejem Syjteme, mit
Freuden e3 thun.

A3 den angemefjeniten Jeitpunft nun einer gangen ober theil:
weifen Bahlung der Policenfumme Hhat man unter zu Grundelegung
ber Septennialtheorie bas Alter von 63 Jahren bezeichnet, mit
weldhem die lepte Periode Ddiefes Lebend beginnt, und wo durd:
fdmittli) das Tagetvert vollbradht ift, der DVann fid) pon den eigent:
liden Gefdhiften suriicdzieht. Jn diefem Alter werden aud) in der
Regel die Kinder ermad)fen und fie ihrerfeitd in das thatige Leben
eingetveten fein. Dies Syjtem twiirbe jonad) den doppelten BVortheil
bieten, dap, tenn der Verfidherte dag Alter von 63 Jahren evreidht,
ev felbft in Befip der Verfidherungdjumme tritt und fie den Ber-
hdltniflen nad) vertvenden fann, oder, follte er died Alter nidyt
erreien, Dag Geld feiner Familie ju Gute fommt; zieht er aber
vor, bie BVerfiderung fortyufepen, jo mibge thm geftattet fein, dies
s thun und alsbann mbgen ihm gewiffe Vergiinjtigungen durd
Crhdhung der Police 2. gewdhrt werden.

Demnddit it e3 dringend su wiinjden, daf Lebens-WVerfidye-
rungen iiberhaupt allgemeiner in Aniwendung fommen mogen. Wie
Biele in der That find ihrer nodh, die gar wohl in der Lage wdren,
died geringe Opfer — fo iveit e3 ein Opfer filv fie fein mddte
und foweit e iibethaupt al3 ein Opfer betrachtet terben fann —
su bringen und die gleidheitig im Hinblid auf die Wanbdelbarfeit
biefez Lebens und alled Deffen, twas e3 des Jeitlichen wmidhlieft,
fo ernfte Mabhnung haben, vermbge diefer herrlicdhen Cinvidhtung die
Bufunft hrev Familien ju fidhern, fie wenigftens, naddem das Haupt,
und mit ihm fo oft der Crndhrer, von hnen gefdyieden, vor jenem
Mangel su fohiigen, ben fie bisher nicht fannten und der alddann
fie wm fo bdrter treffen, um jo peinlicdher berithren mup. Denn
fie oft find nidt Familien, die heute fid) des Wobljtandes erfreuen
und die in Anfehung der Stellung und ded Cinfommens ihres
Hauptes su der Lebensiveife, die fie fithren, vollfommen bevedhtigt
find, eben ausfdlieplid) und eingig auf died Haupt angetviefen,
und, fobald es nidht mehr ift, ploslid) jeder entiprechenden Subfiftens:
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mittel bevaubt. Wieder Andere giebt ed, die zwar Vermbgen ju
eriwerben Doffen fomnen: allein ioie leidht treten nidht, namentlidh
in unferer 3eit ded mddtigften Wogens und Treibens in Getwerbe
und Hanvel, Riidjdlage ein, die alle Hoffnungen ploglid) zerichlagen,
alle Biivgihaften der Bufunft vernidhten. Dod) wenn aud) jold)
Mipgefdhic nicht eintritt oder zu befiirchten ift, {o erjcheint es darum
nidht weniger durd) die Pflicht der Vorforge geboten, diefe Gelegen-
beit, da fie einmal gegeben ift und fie fo nabe liegt, nicht unbenupt
su faffen, jonbern aud diefes Plugd nod, jollte es felbt in Ritdficht
auf gegenmdrtige Berhdliniffe nidht gav ndthig erfdheinen, der Fa-
milie su fihern. Das ift eine moralifhe Verpflihtung — ja! Jn
ber Grfabrung gewip BVieler liegt e3, iie in einem ober dem an-
beven Falle eine Lebensd-BVerfiherung eine Familie vor Noth und
Mangel bewahrt hat, dba aber, wo eine foldhe nidht vorhanden war,
Foth und Mangel eingetreten find, und zwar wo fie, diefe univill-
tommenen Gifte, bi3 dahin Fremdlinge gewefen. Allein nidht Fa-
milienvdtern allein liegt biefe WBerpflihtung ob: aud) unverhei-
rathete Verfonen haben, wenn aucy vielleicht in geringerem Grade,
alle Veranlafjung, ihr Leben zu verfihern. Und die geeignetite und
giinftigite Seit um Beginne der Verfiderung ift in der That je
eher, je lieber und namentlih vor bem Eintritte in die Ehe: in
per Negel wird e3 weniger fhwer fallen, die Prdmie, die ohnehin
um fo gevinger ift, je friiher bie Berfiderung erfolgt, u jablen,
und ift die Verfiderung einmal begonnen, fo mup fie aud) aufrecdht
ethalten werben und ihre Fortjepung iwitd dbaber unter allen Aus-
gaben einen der oberften Pldke einnehmen: fjobald aber die Ehe
gefhloffen, finben fih wohl der Ausdgaben fo viele, daf, falls die
Berfiderung dann nod) nidt begonnen, jdwerlidh jo bald an fie
gedadht terden wird — Jabhre vergeben, und in je fpdterem Alter
fie beginnt, wm jo fojtipieliger tird fie — und ber Faden bdes
Lebens ift fo leidht zerriffen! Cin Jeder aber, der fein Leben ju
Guniften feiner Familie verfidert hat, witd fih berubigt fiihlen iiber
deren Zufunft, wird fid) in ihr und mit ihr sufriedener und gliid:
lidher {dhdagen, witd freudigeren Muthes den Gefdhiden und Wedfel-
fallen des Lebens entgegentreten und auf fie gefapt fein fonnen.
Wie twenig Cingang aber das Lebens-BVerfiderungs-Wefen bHis=
per in Deutjhland gefunden, beweift die Thatlade, dap in gans
Deutjdland jur Jeit vermuthlid) faum 50,000 folder Berfiherungen
effectuivt find, su einem Betvage von vielleidht 60 Mill. Thalern;
mandye Verfidherungen find allerdingd in England bewirvft, obgleidh
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bie deutjhen Berfiderungzanftalten wohl eben jo viele Sidperheit
und gang gewif weniger Umftandlichfeiten bieten; freilich toalten
nod) vielfad) andere Griinde ob, weshald man im Auslande fein
Qeben verfidert.

Nod) einmal, wie mande herbe Crfahrung, tvie mande bitteve
Thrdne wiirde nidt erfpart werden, odre eine folde Vorforge ge-
troffen.  Wohl mibgen Jhrer Biele fein, toelde die hohe Vortreff:
lichteit ber Lebens-Verfiderung einfehen und aud) wohl die Ver:
pilidtung ald Gatte, als BVater, als Bruder oder in welder Eigen-
jchaft es fei, fithlen und anerfennen und fie aud) erfiillen wiirden,
enn fie fidh nidt, wie fie vermeinen, aufer Stande {dhen, die
nothige Summe su eviibrigen und zu diefem Jwede ju verwenven.
Obne Zweifel mag e3 oft jdyiver fallen, die allerdingd immer tie-
berfehrende uhd als eine obhne alle augenblidlihe Entjdhadigung
erfdeinende Auggabe zu beftreiten: allein getoif in nur iveni-
gen Fdallen wird ed jo {dhlechterdings unmoglid) fein, dad Geld
ju evitbrigen, wie es Ddiefe Perfomen fidh vorftellen: — ivie viel
wird nidt tagtiglid), oder wenigjtens haufig wiederfehrend in ver-
gleichsteife nuplojer und uneviprieliher Weife verausgabt, was
mebr al8 binveidhen tiirde, jene nothivendige Auslage, in der That
die nothwendigite nad) Bejtreitung deflen, wasd zur gegentvdrtigen
Gubfifteny und jur geiftigen und fittligen Bilbung unerldflid) ift,
ju deden. €3 bebarf in Wahrheit nur des feften Willens, der
moralijhen Ueberwindbung und Kraft! Und ift der Anfang einmal
gemadt, fo wird aud) die Fortfepung leihter und leidhter twerden,
und im freudbigen Bewuftiein der erfitllten Vilidht wird der Gatte
und Vater das tdglide Schdrflein bei Seite legen, dasd beftimmt
ift, einjt — mag e3 heut fein oder morgem oder fpiter — eine
Frudt su tragen, die die Wittwe oder die Waifen vor miglidem
Glende {chiist ober in allen Fillen ihre Vermidgens- Verhdltnifie
beffert. — Mibchte daber dies {dvne Syjtem mehr und mehr in
Gunft und Anwendung fommen — dem Verfiherten eine Quelle
ber Jufriedenbeit und bes Troftes, den Seinen ein Anfer der Ju-
funft — fiiv beibe Theile aber ein mneues Band der gegenjeitigen
Qiebe und Crfenntlichfeit.



Drud von @. Bernjtein in Berlin,
Mauer-Straffe Nr. 53.
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