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morwort. 

Unter bem bereinten 3m~uffe einer meif)e bel' günftigften Um, 
ftänbe, ttlelcge tf)eifttlei~ in bem naturgemäflen ~ntttlicfefung~gange 
bel' ~ultur, tf)eifttlei~ aber auc9 in ~rfcgeinungen auflergettlöf)nficger 
IHrt begrünbet finb, f)at, gfeic9fam ttlie bon neuem .2e6en~obem 
mäc9tig burc9luef)t, bie gettlerbHcge unb commer5ieUe %f)ätigfeit bel' 
?BöHer in neuerer unb in~befonbere neuefter .seit eine gan5 aufler, 
orbentHcge megfamfeit entfaltet, unb bereit~ einen IHuffe9ttlung ge, 
nommen, bel' in biefer ?Bielfeitigfeit, ®emeinfamleit unb 3ntenfität 
feine~ ®reicgen in bel' ®efc9ic9te nic9t fennt. ~ac9 5ttliefacger mic9' 
tung f)in äuflert fic9 biefe fc9affenbe, biefe treibenbe ~raft: nac9 
3nnen, auf &ebung uub ~ntttliderung be~ inneren nationafen ®e, 
ttlerbe~ uub &anbef~~?Berfef)r~, unb nac9 IHuflen, auf lSelebung unb 
~rttleiterung bel' äuflereu internationafen lSe5ief)ungen. 3n erfterer 
&infic9t f)at :veutfc9fanb ttlieberum eine bo\)\)erte IHufgabe bor fic9: 
bie innere ~ntttlidelung eine~ ieben ein5efnen 6taate~, unb bie 
IHnbaf)nung einer einf)eitHcgen ®eftaftung unb ?Berfc9mef5ung bet 
.2e~teren in IHUem, ttla~ ®ettlerbe Hnb ~anbef unb überf)au~t aUe 
ftaati3~ unb boffi3ttlirtf)fc9aftIicgen 3ntereffen betrifft. :vie fe~tere 
IHufgabe, 5unäc9ft bie f)öf)ere unb notf)ttlenbigere, ba if)re lSettlerf~ 
fteUigung unb ?BoUenbung bie ?Borbebingung bel' ~rfteren unb bet 
~dftein aUer äufleren materieUen ?mac9t unb ®röfle finb, gef)t if)m 
.2öfung in etfreufic9fter ffi.5eife entgegen. 6c9on finb auf immer 
biefe 6cgeibettlänbe gefunfen, f c90n finb unlöi3bar bide lSanbe ge: 
fnü~ft; unb in biefer 6tunbe felbft finb bie IHbgeorbneten bel' 
:veutfcgen 6taaten am ffi.5erfe, um noc9 eine anbere 6c9ranfe nieber~ 
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5urei~en, um nodj ein neue~ 91ationaf~W(onument 5U midjten: burdj 
~infüf)rung eine~ einf)eitfidjeren W1ün5Mtem~ unb einer gemeiw 
famen ~anbef~gefe~ge'bung mirb mieber ein mädjtiger l5c9ritt \.lor~ 
märt~ gefdjef)en fein nadj biefem .8iefe 9in unb :Deutfdjlanb mirb 
menigften~ in biefer ~e5ief)ung 5u einem ~örper mit einer l5eele aU~ 
mäHg f)eranreifen. 

?mai3 bagegen ben ~anbel~\.lerfef)r nadj ~u~en betrifft, fo ift 
1Jeutfdj(anb audj {yier nidjt 5urücfgebHeben: ungeadjtet ber ~inber~ 
niffe, bie feine \.loUe ~raftentmid(ung nodj erfdjmerten, feine freie 
~emegung, nodj {yemmten, f)at e~ in ben (e~teren ,;ja{lten feine ~b~ 

fa~gebiete im ~Ui3(anbe, menn nidjt in fo au~erorbentHdjem wea~e, 
mie ~nglctnb, unb mo{yf audj 'aranfrcief), bodj in ftetigfter unb 
nadj{yaltigfter ?meife ermeitert unb in ltll1ncf)cn ,;jnbuftrie5meigen be~ 
reit~ ben entfdjiebcnften ?BoHang M) edllmpft. 

~ittC natüdidje 'aofge mtn biefe~ lllnfangrcidjeren äufleren mer~ 
fe{yr~ ift eine immer engere ?Beroinbung unb ?medjfehuirfung bel' 
internationalen ~e5ief)ltngen 5ltnädjft in @emeroe~ unb ~anbel~~ 
fadjen. ~~ mirb ba{yer in gleidjem weafle \.lon immer f)öf)erer ?midj~ 
tigfeit, bie biei3fäUigen 910rlltClt unb @ntnbfä~e, meldjc für ba~ in~ 
netC \.loUsmirtf)fdjaftfidje l5~ftem berjcnigcn Bänber, mit benen biefer 
internationale ?Berfef)r tlor5ug~lucifc oOluartet, maf3gcbenb Hub, mc~ 

nigften~ in if)rem lllfgcmciuen ($:f)luafter unb if)relt feitcnbcn ,;jbeen 
5U fennen. ~inerfeit~ fJennef)ren fiel) tiigIicf) bit beiberfeitigen ~e~ 
rüf)rungspunfte, unb e~ erl)ebeu fief) in 'aofge befreit man nigfadjc 
'aragClt unb :Diffm'lwn, tf)eH~ llHgcmeiner, tr)cH<8 oefouberer ?Jlatur, 
für beren ridjtige ~t'ltrtf)eihl1tg unb lllÖ ghcf) ft erfpriefllidje B.öfung 
iene ~enntni~ fe{yr 3Iuedn-ienfiel), luenn niel)t ultcrfäfllidj ift. ~nbrer~ 
feit~ gemäf)tt biefeloe bm {yolyen lBortr)eH, eiue lBergfeidjung ber 
f)ier unb bott oomaltenbcn ~nfef)aUUltgel1 unb ®nmbfä~e anfteUell, 
i{lren refllti\.len ?mern) , if)rc st:enbcn5 unb st:ragmeite, in~oefonbere 
audj i{lre :praftifdjell ?mirfungen ermeffen 1mb oeurtf)eHcn 3u fönnell. 

Unter ben Bänbern uun, bie für ;ncutfdjfanb in biefer ~e: 
5ie{lung bie midjtigften finb, nimmt (fugfanb unftreitig ben erften 
~la~ ein. I5djon au~ biefem @runbe erfef)eint eine ~enntni~ feilter 
in biefen weaterien oomaltcnben lBer()äftniff e unb .8uftänbc \.lor~ 

3ug~meife 5eitgemäfl· 
~Uein nodj alt~ einem llnberen unb 51uar llUgemeineren @rultbe 

ift bie~ ber 'aaU. 
~nglanb, au~ @ritnbcn, bie ()ier einer nä{leren ~nbeutung nidjt 

oebürfen, ift feit 3m ei ,;jaf)rf)unberten an bel' I5pi~e aUer ,;jnbuftrie~ 
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unb ~anbeli3tlöner, unb namentIitV feit 2!nfang unferei3 3agrgun: 
berti8 gat fitV biefer 1Borfl'rtmg notV entftViel.1ener unb aUfeitiger 
geftenb gematVt. ~nglanb befi~t bager unaroeifelgaft eine grö~ete 
(ErfagtUng autV in biefer ~eaiegung: (Erfagrung ift nitVt immer bai3 
S{enn~eitVen tieferer (EinfitVt, bie ~ürgin gögeter ?!Beii8geitj ognegin 
gat bei (Englanb bai3 nationale ~eben in aUen @eftaItungen unb 
natV aUen ~itVtungett gin einen aui8ftVHe~ntVeten ~garafter, eine 
avgeftVloffenere unb einfeitigere ;tenbena genommen: aUein e~ fann 
fc90n a pl'iori tloraUi8gefe~t roerben, ba~ ein ~anb, roeltVe~ eine 
fo lange unb ereignif3reitVe 1Bergangengeit autV in ~e5ug auf 3n: 
buftrie, ~inan~en unb .~anbef ginter fitV gat, gröf3ere unb mannig: 
fatVere 1Beranlafllmg gcgabt, nitVt nur bie l)iermit in 1Berbinbung 
ftegenben ~ragen tgeoretiftV au erörtern, fonberu aui9 l'raltiftVe 
meuerungen einaufül)telt. Unb leine 1BomUi8fe~ung ift tgatfätVHtV 
begrünbeter, ali8 biefe. 2ange, ege bie ~ittan~: 1mb 1BoUi8roirtgftVaft 
\.lon 2!bam I5mitg, bem ,,1Bater" ber ?!BiffenftVaft, eben ~u einet 
?!Biffenfi9aft ergoben ll1llrb, luar He ht \.lielen igrer ein3elnen Broeige, 
unb cge notV biei3 in 3taIien uni) ~mnlreitV geftVag, \.lon 15tVrift: 
fteUern, bie geute 3roar bt'r 1Bergeffettgeit augeimgefaUen finb, tgeo: 
retiftV beganbeIt roorben. ~aul'tfätVIitV aber in l'raltiftVer ~e: 
5iegung gat jene (Erfagrtlng I5tatt gegriffen: einerfeit6 roeift bie 
~ritiftVe ~ittan3: unb ~anbeI~gefi9itVte fi901t in frügerer Beit mantVC 
(Erfigeiltlutgen auf, bie erft il'äter in attberett 2ättbmt fitV äufietten, 
unb bie bort t'~eHtuei~ refbft l)eute nod) als "neue ~gänomena" 
betratVtet roerben, unb biefe gaben tlieIfatV luieberum 3U legii31ati\len 
Wl;af!llal)men 1Beranlaflung ; llltbrerfcit~ fanben nitVt feIten in finan: 
sieUer unb gllltbeli3l'olitifiger ~e5iel)uttg Umgeftaltungen unb ~e: 
formen \5tatt, bie, in beluunbl'rn~tuertger ?!Beifr erfonnen unb in 
tügnftem unb grofiartigftem W~aflftabe aUi8gefül)rt, ~Iö~IitV , ogne 
Uebergang uub ogne 1Borbereituttg, mit aUett ;trabitionen brad}en, 
bie gergebratVtt' Drbnung ftüqtett, eine mut' an igre I5teUe fe~ten 
- unb meiften~ mit ®rfolg: ein ~eroei~, bafi fie 3roed: unb ~eit: 
gemäfi tuaren. (EG lltufl bager immergin ftVolt an fitV \lon gogem 
3ntereffe erfd} einen , bie 3ur Beit gmftVenben biei3fäUigen 2!n: 
ftVauungen unb @runbfä~e in igrem @eift unb ~garafter fennen 
3U lernen. ()gnegin aber finb ~nan3ItJiffenfd}aft unb mational: 
öfonomie in igren @tUnbibeen unb @efe~en, ltJenn biefe einlltal 
ltJagr finb, ltJagr nii9t nur gier ober bott, f onbem ltJagr überaU. 
@eroifi, bie ~ebingungen be~ mationalltJoglftanbe~ unb bel' (Ent: 
tDidlung bel' 3nbuftrie unb be~ ~anbeg finb nitVt biefeIben für 
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alle 6taaten; fit' finb uerfc9ieben je nac9 ben befonberen merl)äIt~ 
niffen unb Buftänben: allein biefe merfc9iebenl)eit iit leine mer~ 
fc9iebenl)eit im jßrinji~e. ~ie ~unbamentalgefe~e, fo weit fie innedic9 
begrünbet, finb bief elben überall: nur ber ®rab il)rer l'raltif cgen 
?lCnwenbung lann ein uerfc9iebener fein. ~enn bal)er bie innere 
~al)rl)eit unb ~erec9tigung eine~ ®runbfa.l;)e~ in biefer W?aterie 
anetfannt worben, fo lann e~ fic9 nur barum l)anbeln, nic9t, ob 
betfelbe überl)au~t juläffig unb anwenbbar fei, fonbern, in wie 
weit er jur Beit in ~ücffic9t auf oie babet in @;rwägung fommenben 
anberwetten ~actoren, uorau~gefe~t, bafl biefe il)rerfeit~ berec9tigt 
finb, jUjulaffen unb anjuwenben fei. @;~ giebt nic9t~ Unbebingte~ 
im ~raltifcgen 2eben. ~ie ber fodale ®efammM)rgani~mu~ eine~ 
moUe~ auf einer groflen ?lCn5al)l fittlic9 ~ öfonomifcger W?omente al~ 
auf feinen strägern berul)t, fo l)at jebe~ biefer inbiuibueUen W?o~ 
mente eine l)öl)ere ober geringere ~erec9tigung unb nur burc9 eine 
biefer inbiuibueUen ~erec9tigung entf~recgenbe Unterorbnung ber 
@;inen unter bie ?lCnberen fönnen bie ~armonie be~ ®an5en, unb, 
burc9 fie unb mit il)r, bie ~örberung unb jßflege ber nationalen 
~ol)lfal)rt jßra~ greifen. ~enn fonac9 ein ®nmbfa~ aUgemeiner 
lJlatur straft wiffenfc9aftHcger ~egrünbung für eine überwiegenbe 
?lCn3af}l jertt'r ~actoren erfl'rie~nel) erael)tet werben mu~, f 0 barf 
beffen l'raltifel)e ?lCnnal)me etwa wegen be~ Umftanbe~ nur, bafl ge~ 
wiffe 3ntereffen uon uergleiel)~weife geringerer ~ebeutung fel)einbar 
beeinträel)tigt werben würben, nidit beanftanbet werben. @;benfo 
erfel)eint auel) ber weitere e\.lentueUe @;inwanb, bafl berfelbe niel)t 
nationalen Urf~rung~ fei, unb bafl ein @;rfolg auf biefem ober 
jenem fremben 3nbuftrie~ unb ~anbel~gebiete nic9t 5ur ~o 1gerung 
einer gletc9en Bwecfmäfligfeit für ba~ eigene ®ebiet berec9tige, 
\.löIIig wertl)los, ba biefer Umftanb an fiel) überl)au~t gar lein W?o~ 
ment ber @;ntfcgeibung ift: benn Illenn beif~ielsweife ba{l fogenannte 
~reil)anbefs~rin5i~, 5unäc9ft in ~e&ug auf @;rmäfligung ber @;in~ 
gang~jöUe, für ~eutfc9fanb als l)eHfam be&eic9ttet wirb, fo geic9iel)t 
es, nic9t weH e~ fic9 für @;ngfanb erf~rieflfic9 erwief en, f onbern weH 
e{l ben gegenwärtigen \.loffswirtNc9aftficgen merl)ärtniffen ~eutfc9~ 
lanbs unb ben ~ebingltngen einer gefunben ~ortbHbung unb @;nt~ 
wicflung be{l lJlational~~eiel)tl)ums unb mitl)in ber nationalen 6teuer~ 
häfte entf~ric9t. 60 lann auc9 in ~etreff ber einjelnen Billeige 
unb ?lCbtl)eifungen ber lJlationaItl)ätigfeit bei @;rwägung ber ~rage, 
ob bie in anberen 2änbent be~faU{l obwaItenben lJlormen unb ®runb~ 
fä~e auc9 bei uns anwenbbar feien, allerbings noel) fein genügenber 
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<Entfcgeibung~gtunb fein, ba~ biefelben an fic9 recf)t unb gut finb, 
fonbern ba~ ,J'a ober IRein \Dirb noc9 \DefentHc9 \.lon ben bd un~ fefbft 
ob\Daftenben unb in ~erücffic9tigltng au aiegenben @efammt\Jer9ält~ 
nilfen mitbebingt fein. :Darf aber rgenb eine @runbibee ober irgenb 
ein leitenbe~ IßrinailJ auc9 für unfere ?Eer9äItniffe ag a\Decfmä~ig 
erac9tet \Derben, fo mag bie mbolJtion berfelben je nac9 Wla~gabe ber 
concuttirenben ~momente in biefer ober iener %orm, in eimr ober 
ber anberen Wlo·bafität erfolgen, \Die e~ bem @efetgeber in feiner 
?ffiei~geit erflJrie~fic9 erf cgeinen möge. 

Unter ben %ragen nun biefer IRatur, bie aur .8eit ba~ ,J'n~ 
tereHe in \.loqügficgem @rabe in mnflJtuc9 ne9men, ftegen bie ba~ 
mctien~@efeUfc9afg~, bemnäc9ft ba~ ~anf~ unb ?Eerficgerung~~?ffiefen 
betreffenben o'(me .8\Deifef obenan. 

muc9 in ~nglanb finb biefe %ragen gegen\Därtig mef)r, benn 
je, an ber ;tage~orbnung . 

.8luar f)at ba!3 ~rebit\\)efen, in bellt 6innc, luie e\3 feit einigen 
,J'af)ren \.lieffad) auf bellt ~ontinente aufgetreten ift, in ~ltg1anb 
feinen ~ingang gefunben: einmal entflJrac9 eine fofcge \JietgeftaItige 
unb ~Ue!3 umfaffenbe ?ffiidfamfeit eine!3 einöefnen UntetnC9men~ 
ltic9t bem engHfcgelt ~anbef!3geifte, unb bann fag auc9 of)ne9in eine 
?Eeranla~ung 9ier5u nic9t in gleicgem @rabe \Jor, ba bie \Jor9an~ 
betten bi!3lJonibIen unb ?Eer\Denbung fUcgenben grö~eren ~alJttaHen 

sltr ~egrünbttng unb aum ~etriebe \Jon Unterne9mungen aUer mrt 
unb aUen Umfangc$ mC9r benn 9inreidjten, \l)e$9afb C$ ber ~erall~ 
aie9ttn9 ber fIeineren ~alJitanen SU biefem ~nbSluecfe nic9t unbebingt 
beburfte. :Deffenungeac9tet mu~ten aUerbing!3 bei ber au~erorbent~ 
Hc9ett ~nt\Dicflltng be!3 ~ritifcgen @e\Derbe~ unb ~anbef!3\Jede9r~ 
biefe %ragen auc9 9ier eine immer 9ögere unb actueUere ~ebeutung 
ge\Dinnett unb in!3befonbere mUBte aud) bie beaügficge @efe~gebung 
fic9 af!3 unaureicgenb er\Dei)en, um fo me9r, C\f~ in ber allgemeinen 
~anbe(!3lJoIitif eine :prinsi:pielle Umgeftaftung fo eben fic9 be\Detf~ 
fteUigt f)atte. 

:Die in ~e5ug auf bie \.lorgenannten brei mbtgeHungen gegen~ 

\Därtlg ob\Daftenben t9atfäc9ficgen ?Eer9äftniffe in gebrängter unb 
mögfic9ft überfic9Hicger :Darftellung aur mnfc9auung au bringen, ift 
ber .8\Decf ber nac9folgenben ~rbeit. :Diefem .8\Decfe entflJrecgenb, 
unb um ber 6c9rift nic9t eilte au lueite mU!3be9ltUng au geben, mu~te 
9ier jebe!3 nä9ere ~inge9ett in ba!3 eigentficge ~anbel~rec9t, \Die jebe 
tgeoretifcge ~rörterultg ber einaelnen %ragen au~gefc9lolfen bleiben. 
;tlagegen et'fc9ien e$ nöt9i9, bie bett'effenben ?Eer9ältniffe in i9rer 
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f)iftorifdyen €ntwicreIung voqufüf)ren (wa~ natürIidy nur in allge: 
meinftem Umriue gefdyel)en fonnte), ba bei bem eigentf)ümHdyen 
€ntwicreIung~gange bel' engHfdyen S'nftitutionen vieIfady nur auf 
biefem jillege ein rid)tige~ merftänbniu bel' gegenmärtigen ßuftänbe 
erlangt werben fann. €benfo nötf)ig erfdyien e~ in mücrfidyt auf 
bie geftellte mufgabe, ben ~f)arafter unb @eift bel' be5ügIidyen @e: 
ie~gebung in ganj allgemeiner unb ganj objectiver jilleife an5u: 
beuten: fefbftverftänbfidy fag e~ f)ierbei fern, bem fefbftftänbigen unb 
erleudyteten Urtf)eUe be~ @emerbe: unb ~anbef~ftanbe~, bem bieie 
mrbeit gemibmet ift, irgenbmie vorgreifen SU wollen. W1andye~ ift 
gewi~ beiier bei un~, W1andye~ mag befiel' iein bort: bei einer bie~: 
fälligen UTtf)eU~bUbung bürften aber bie i.1orftef)enb angebeuteten 
W10mente af~ weientHdy mitetttfdyeibenb in ~erüCffidytigultg ~u 5ief)en 
fein. unödyte bie mrbeit nidyt ag galtj nu~fo~ in biefem 6inne 
fidy erweifen unb einer geneigten ~eurtl)eihmg fidy jU ,erfreuen f)aben. 
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@ i n I fit u n g. 

~ie uned)örte ~u~be1)nung, bie ba~ ~ctien d:~:rebitll)efen feit 
einigen Sa1)ren genommen, bUbet o1)ne S\1.1eifel eine ber bemetfen~; 
\1.1ert1)eften @rfcgeinungen in unferer bemetfen~\1.1ert1)en Seit. Eieitbem 
\.Jor laum \.Jier Sa1)ren an ber Eieine in ber glan~\.JoUen ~au\)t; 
ftabt be~ muen S{aiferreicge~ ~uerft ber Cn~dit mobilier \1.1ie ein 
riefiger ?Saum \)lö~nc9 au~ ber @rbe fc90fl unb feine gierigen 
~rme \)ol~\)engleic9 nac9 aUen Eieiten unb felbft über bie @ren~en 
be~ ?Reicge~ (Jin erftredte, (Jat biefe ffilunber\)f(an~e be~ ~rebite~ 
auc9 in anberen .2änbern unb namentlic9 in ~eutfc91anb ffi:"lur5e1 
gefaflt unb treibt in ü\)\)iger ~rnc9tbatfeit tägHc9 neue Ei\)ro]fe, 
bOc9 bie, auc9 1)ier, fc90n ?Riefen in ber ffiliege finb, unb aUen 
@1äubigen, b. 1). nur benen, beren @laube fic9 in ffiletfen ~eigt, 
in fiir5efter ~rift bie (Jerrlidjften ~rüc9te \.ler(Jciflt. ~ber, mögen 
biefe mer1)eifmngen fic9 erfüUen ober nic9t - fo liegt boc9 je~t 
eine %1)atfacge \.Jor, bie burc9 jene Unterne1)mungen an'~ .2ic9t 
getreten unb bie in \.lOn~\1.1irt1)fc9aftHcger ?Se~ie1)ung ~on 1)o1)em, 
\.Jon unberecgenbarem ffilert1)e ift: bie %(Jatfacge, bafl unge1)eure 
~a\)italien in ~e1ttfc91anb \.Jor1)anben finb, bie nur einer einfic9g~ 
\.JoU naturgemäfjen mer\1.1enbung unb .2eitung bebürfen, um fegen~reic9 
5tt \1.1itfen. ~u~ bunnen Eitätten, au~ \.Jerborgenen ürten finb 
\)1ö~1ic9 Eiummen 1)er\.Jorge~aubert, \.Jon beren @fiften5 in biefem 
Umfange \1.101)1 ~iemanb eine ~1)nung 1)atie: benn e~ in 5U er~ 
\1.1ägen, bafl bie~ ~Mb bg1)er aum über\1.1ic~enben '.t1)cile ru1)te, 
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aIfo tObtN <fapital IthH, bl1~, loie e~ id)eint, nur be~ \.ßofl1ultelttolte~ 
ber ,,&ctien" ~l1rrte, um plö~ficf) tlom 5cf)fummer &um .\leben ~u 
erlllacf)en, unb ba~ nun in beu ?Sörfen, obt'r, in befcf)eibnereu 
6p~ären, in ben ~itlibenben eine frucf)tbare smuttt'r er~offt. 

Unb mit fd;öpferifcl)er smacf)t of,)1te8Illeifef finb biefe ~apitalien 
begabt - !I)enn ricl)tig ge~anbf)abt. 

;Da~, in ber %f)l1t, iit bel' ~(nge{pltnh. 



~tftct ~bfd)nitt. 

~Ilturgtmii~t Wirkunggrp9iire ber ~ctitlt-Q1)trtUrd)llfttn. 

:!lM moberne 3nftitut ber 2!ctirn; (SjefeUfcljaften beru(Jt feinem 
m:lefen nac(J auf einem fe(Jr arten unb fe(Jr einfac(Jen ~~iome, in 
m:la(Jr(Jeit auf einem ®efelJe ber matur - ber (Jö(Jeren ?mac(Jt -
caeteris paribus - pereinter ~räfte. 2!ber e$ ift barum geltlifl 
nic(Jt Itleniger rine finnreiclje ~infü(Jrung biefe~ @efelJe~ - ba~ nun; 
me(Jr 3um \15rin3ipe Itlirb - in ba~ praftifc(J;(JanbeI~politifc(Je unb 
\.lorf~ltlirt(Jfc(Jaftric(Je Beben ber jßöffer. ~~ ift gleic(Jfam eine me; 
t(Jobifc(Je ~{nfammlung einer gröfleren ober geringeren ,8a(Jl Ueiner 
bi$~Jer getrennter tm'o ficlj felbft überfaffener mäc{Je, 'oie bi$ 'oaf)in 
entltleber im 6anbe ficlj fpur; unb t(Jatenlo$ \.lediefen, ober in i(Jren 
befcljränUen Ufern nur ein fpärIic(Je~ Beben 3U friften \.lermoc(Jten, 
in ein gemeinfame~ mett, 3u einem ei-n3igen 6trome; eine jßereini; 
gung unb melebung fcljlummernber ~räfte 3u einem mäc(Jtigen @ftlt" 

5en, grofler :!linge fä(Jig 5um m:lof)l ober 5um m:lef)e. Db mef)r 5um 
~inen ober 5um 2!nberen, baß Itlirb ltlefrntric(J bebingt fein burc(J 
bie lRic(Jtung, bie biefer 6trom in feinem ferneren Baufe nimmt. 
6einem eigenen ungeltliffen Hnb ungeregelten Baufe o{me· beftimmte 
lRic(Jtung überlaffen , Itlirb er \.loraw3fic(Jtfic(J me(Jr 3erftören, al$ be; 
fruc(Jten, me{Jr fc(Jaben, al~ nülJen. ~~ fommt ba{Jer barauf an, 
biefen in ®eftart ber 2!ctien; ®efeUfc(Jaften auftretenben \.lereinten 
~apitaIien in regi~rati\.lem m:lege eine lSa'(m an5Ultleifen, bie, Itläf)renb 
He ber ~enulJung unb ~ntltlicnung i{J!er ~räfte ben freieften 6piel; 
raum läflt, bennoc(J geeignet ift, \.lor jenen Uebeln, bie nur 3U leic(Jt 
au~ bem ~eltlufltfein unb ber %üUe felbft ber eigenen ~raft er; 
Itlacljfen, 3U beltlaf)ren unb if)nen möglic(Jft bor3ubeugen. 

1 
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~~ fel)eint nun, bafl e~ ein fef)r einfael)e~ unb gleiel)5eiti9 fef)r 
naturgemäfle~, ben ®runbfä~en einer gefunben l)1ationaH)efonomie 
entfpreel)enbe~ ?mittel 5ur ~rreiel)ung bief e~ 3wecfe~ gieot. :.Die~ 

ift: al$ allgemeine lRegeI ben ®runbfa~ auf5uftellen, bafl %Cetien: 
®efellfel)aften nur begrünbet, oe5ief)ung~weife tlom 6taate eoneeffio: 
nirt werben fönnen, wenn unb info fern fie fiel) auf ein gan5 be: 
ftimmte$ %eIb, b. f). auf einen fpeciellen ®egenftanb befel)ränfen; 
unb bafl, biefe )Bebingung erfüllt, if)nen unter gewiffen l)1ormath): 
)Beftimmungen untergeorbneter 'natur bie tlollfte %reif)eit in )Be5ug 
auf ben Umfang unb bie l)1atur be$ Unternef)men$ 6eiten$ ber 
®ef e~gebung tlerftattet werbe. 

:.Die mereinigung 5erftreuter ~räfte, beren jebe ~in5erne an fiel) 
bebeutung$: unb wirfung$lo$ ift, f el)afft eine waf)rf)afte ?mael)t, bie 
in if)rer %Cetion ®rofle$ unb ~of)e$ leiften fann: allein nur bann, 
wenn auel) biefe %Cetion eine lmeinte bleibt, fiel) niel)t 5erfpHttert 
unb baf)er wieber fel)wäel)t. mlenn fonael) eine %Cctien:®efellfel)aft 
ba$ tlereinte @:apital, üoer ba$ fie gebietet, niel)t auf einen beftimm: 
ten, in fiel) begren5ten unb aogefel)loffenen .3wecf, fonbern auf eine 
gröflere %Cn5af)l tlon Unternef)mungen tlerlDenbet, fo mufl notf)ge: 
brungen bie$ @:apital fiel) wieber 5erfpIittern unb feine mlirffamfeit 
in gfeiel)em ?maafle fiel) fel)toäel)en: e~ ge'9t mit'9in ber eigentIiel)e 
oftenfible unb rationelle 3toecf ber mereinigung tlerfel)iebener @:api: 
taHen, nämHel) bie @:oneentrirung ber ~raft unb beren %Cnwenbung 
in fruel)tbarerer mleife, wieber tlerforen: - bie %Cetien = ®efeUfel)aft 
f)anbeIt in mlaf)rf)eit gegen if)r eigene$ ~rin5ip; fie Iäf)mt fiel) ben 
~rm unb 5erftört tlon tlornf)erein eine ber wefentliel)ften )Bebingungen 
be$ ~rfoIgei8. Unb ba~ niel)t allein. ,sebe~ in einem gröfleren Um: 
fange betriebene Unternef)men biefer m:rt erf)eifel)t, bamit e~ gebeif)e, 
6eiten$ :.Derer, bie e~ leiten, eine tlolle unb grünblid)e ~enntnifl 

aller baffeIOe conftituirenben ~remente, eine ftete unb auf alle ein: 
5eInen %f)eiIe fiel) erftrecfenbe Ueoerwad)ung, eine auf praftifel)e ~r: 
faf)rung b'egrünbete ~rfenntnifl ber )Bebingungen eine~ erfolgreiel)en 
)Betrie~~ unb aller betreffenben %actoren. )Bei %Cctien:®efellfd)aften 
ift aber bie ~eitung ftet~ in ben ~änben einiger wenigen ~erfonen, 
ber :.Direetoren, bie in ber lRegeI jäf)rfiel) gewed)feIt werben, wenig: 
fteni8 bem mled)fel unterworfen finb: mlenn nun bie ®efellfd)aft, 
anftatt auf ci n en ®egenftanb if)re mlirffamfeit 5U befel)ränfen, fiel), 
mie e~ fo f)äufig unb feIOft ber lRegeI nad) gefd)ief)t, auf eine ?menge 
tlon Unternef)mungen einläflt, bie of)ne'f)in oft gan5 gefd)ieben unb 
verfel)ieben \Jon einanber finb, fo ift e$ fel)!edjterbing$ unmögHel), 
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baf3 jebe~ biefer ein5efnen Unternelymen mit folel)er 6ael)fenntnif3, 
folel)em lJ1ael)brucre 1mb folel)er @;inlyeit unb ~onfequen& gefeitet 
merbe, bie unumgängfiel) nötlyig finb, um bemfeIoen eine prima 
facie mürgfel)aft be~ @;rfolge~ 5u fiel)ern. mie mirection mag in 
ilyren inbi'Oibuellen @liebern eine äu~erft ael)toare fein, 'Oon ben 
fel)önften mofiel)ten burel)brungen, 'Oom oeften ?milIen oefeert, mit ben 
lyöel)ften %alenten begabt fein: fie unternimmt, im 'Oorbe5eiel)neten 
~alle, roa~ fie niel)t au erfüllen 'Oermag, benn fie unternimmt, roa~ 
gegen bie lJ1atur ber ;!linge ift. Unb man ift oereel)tigt, ober fagen 
tuir, ber 6taat ift bereel)tigt, bei einer @efellfel)aft, bie auf ilyrem 
~rogramme fo ?ßiele~ 'Oedünbet unb 10 Sjolye~ 'Oerlyeif3t, 5U 5roeife{n, 
00 e~ ber @efellfel)aft, a{$ folel)er, mit:lfiel) im @;rnfte barnm 5u 
tlyun ift, bie Unternelymungen, bie fie be5eiel)net, aU~5ufülyren unb 
fort5ufülyren, niel)t gemifterma~en ;!lHettantenmeife, fonbern midfam 
unb nael)lyaltig, mit @;ifer unb %lyathaft. manel)e ber @rünber 
folel)er @efellfel)aften, bie in neuerer Seit mit fo lyoel)tönenben ~ro" 
grammen fiel) "conftituirt" lyaben, unb bie mit 6uofcrilltionen über" 
fel)üttet roorben, bürften in ber %lyat 'Oerlegen fein, biefe ~rage 
genügenb au oeantroorten. ,,~rebib @efellfel)aft", "mobiliar- unb 
3mmooHiar" ~rebit" ®efelIfel)aft ", ,,@efellfel)aft 3ur ~örberung ber 
3nbuftrie, be$ Sjanbel$ unb ber ?!fgricurtur" 2C. 2C. - ;!la$ fagt 
felyr 'Oiet unb fagt auel) felyr roenig. mllgemein gefllroel)en, befinben 
fiel) biefe Unternelymungen in einem mUemma: 

@;ntmeber bie Unternelymer finb fetoft nOel) niel)t barüoer in'~ 
ffieine gefommen, ma$ fie mit biefem ~rogramme meinen. 6ie 
laben 3U CSUofcrilltionen ein unb bie 6ubfcrilltionen flief3en ilynen 
5u j fie f elyen fiel) balyer in ben ~alI gef e~t, ilyre "Ollerationen " 
bona lide 5u oeginnen; fie überbUcren ilyr ~rogramm unb merben 
llrö~liel) inne, baf3 fie fiel) felbft noel) niel)t flar gema'd)t, ma~ fie 
eigentliel) barunter '0 erftelyen , roie unb mo He an5ufangen lyaoen -
baf3, in einem ?morte, ilynen bie Olleration~bafi~ felyrt inmitten ilyrer 
6el)ä~e. 60 lyieft e~ 'Oor ~uraem, baf3 bie @;ine ber ~rebit"@eferr" 
fel)aften, bie in Sjamburg fiel) gebHbet unb beren 6uofcrilltionen 
fiel) auf ba~ fo unb fo 'Oiet Sjunbertfael)fte be~ feftgefe~ten @runb" 
callita{~ beliefen, ilyre Ollerationen auf unbeftimmte geit ,,'Oertagt" 
lyabe, angebliel), roeH fiel) leih mir eU 0 r gefunben! - ?malyrfel)ein" 
liel)er ift, roeH fiel) lJ1iel)t~ 5U bitigiten gefunben. 

Ober aber bie @efellfel)aft beginnt roit:lfiel) ilyre ,,@efel)äfte". 
?melel)er lJ1atur biefe ®efel)äfte fein merben, ift leiel)t 5U ermeffen. 
~ie @efeUfel)aft roirb ftet~ über ein bebeutenbe~ ~allitar &U t>erfügen 

1* 
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~aben, unb wirb baffeIbe feIbft\)erftänbHdj ba au berwenben geneigt 
fein, Wo fidj augenbHcfHdj ber gröflte @ewinn bietet; ober burdj 
ben ~efi~ biefe~ fIüffigen unb ftets bisponiblen ~apitaI~ wirb e~ 
feIbft in i~rer IDladjt H.egen, bergleidjen "günftige @elegen~eiten" au 
fdjaffen unb au benu~en. 6ie wirb ba~er i9r G:apital auf einen 
gewiffen Ißunft werfen, b. ~. fpecuHren, unb i.lermut~Iidj meiftens 
mit ~rfoIg, ba fie bie 6ituation me~r, als freinere ~apitaHften in 
i~rem ~eteidje ~at, fie fefbft mel)r ober weniger be~errfdjt. 60 wie 
aber biefet günftige ßeitpunft vorüber, ober bie @efellfdjaft il)re 
unmittelbaren ßwede erreidjt fiel)t, IDirb fie fidj eben fo fdjnell 
lUiebet aurüdaiel)en, um fid) in gleidjer [ßeife auf irgenb einen an= 
beten - feiner 91atur nad) bOIt jenem tlielleidjt l)immeflUeit ber= 
fdjiebenen - &egenftanb au werfett. 91un fann es fel)r lUol)I ge= 
fdjel)en, baB in ~oIge eines fold)en mädjtigen ~nftofle~ audj l)ie 
unb ba bem allgemeineren 3ntereffe mortl)eU erluädjft, fei e~, bafl 
6djlUierigleiten, gegen bie geringel;c ~apitaHen nidjt anaufämPfen 
\.1ermodjten, befcitigt, ober ber allgemeinen @elUerbtl)ätigfeit neue 
~al)nen eröffnet ober augängHdjer gemadjt lUerben: foldje ei.lentuelle 
mortl)eUe bürften aber feineslUegs bie Uebel auflUiegen, bie in an= 
berer ~infidjt unb nadj anberen 6eiten l)in ~em allgemeinen 3n= 
tereffe burdj eine fo iiberlUiegenbe unb prinaipieU burdj feine miid= 
fidjten bes allgemeitun [ßol)Ies geleiteten ~inanalräfte unalUeifeIl)aft 
erlUadjfen müffen. ~ie in foldjer [ßeife plö~ndj l)eri.lorgerufene 
%l)ätigfeit ift in ben meiften ~ällen nur eine fictii.le, fünftHdje, mo= 
mentane, unb bal)et geeignet, gröflere unb nadjtl)eiHgm 6törungen 
3u berurfadjen, lUeldje burdj jene \.1orübergel)enben tl)eillUeifen mor: 
tl)eUe nidjt aufgelUogen lUerben. [ßie bie ganae %l)ätigfeit ber @e: 
fellfdjaft auf feinen feften unb leitenben @tunbfä~en berul)t unb 
feinen permanenten unb bejtimmt borgeaeidjneten .8lUed im ~ltge 
l)at, fD entbel)ren audj bie jelUeHigen einaeInen Unterttel)mungen in 
ber megel iebe~ tieferen &runbe~, oI~ be~ augenbHdHdjen fpecififdjen 
3ntereffe~ ber @efellfdjaft ober ridjtiger ber ~irectoren. ~iefe 
%l)ätigfeit gleidjt in ber %l)ot einem mädjtigen 6trome 09ne fidjm~ 
unb ftetige~ ~ett, ber in ltuge3ügeItem ~aufe immer unb immer 
feine Ufer mit gelUartiger .\traft überfIutget, unb bie ~anbfdjaft, 
anftatt fie au befrudjten, berlUüftet. 

~ine fe9r 'berfdjiebem ~elUanbnifl 9at e~ bagegen mit ber 
~idfamfeit ber ~ctien=@efellfdjaften, bie pon bOrtt9min au einem 
beftimmt beaeidjneten unb begrenaten ßlUede begrünbet finb. ~ier 
CDncentrirt fidj ba~ bereinte ~apital auf einen einaeInen @egenftanb, 
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ttJie anbrerfeit~ bie gan~e %ljätigfeit ber @efeUfdjaft, be~ieljung~ttJeife 
ber :nireftoren. ISdjon bon bornljerein fann bei einer foldjen @e; 

feUfdjaft bona fide tlorau~gefe~t ttJerben, bafl fie in boUem @;rnfte 
in ba~ Unterneljmen eingetreten unb fie fidj tljrei3 ,8ttJecfe~ unb ber 
?Sebingungen &ur beftmögfidjen @;rreidjung biefe~ ,8ttJecfei3 bettJuflt 
tft, bafj He bon feinen lJ1ebenabfidjten gefeitet, burdj feine 8lMfidjten 
unb Umftänbe frembartiger lJ1atur 'bon biefem iljrem urfprüngHdjen 
,8ttJecfe abgefenft ttJerben ttJirb. lSie ttJeifl, ttJai3 He bor ljat: benn 
el)e fie ~ur ?SUbung ber @efeUfdjaft unb 5um ?Setriebe be~ Unter; 
neljmen~ fdjritt, mufl fie notljttJenbiger filleife baffefbe nadj aUen 
8lidjtungen ljin ttJoljl erttJogen unb bte prima facie Ueberöcugung 
getoonnen ljaben, bafj ba~ Unterneljmen rentiren, bafj e~, ttJenn audj 
bieUeidjt nur langfam, bodj fidjer gebeiljen ttJirb. @;~ fann ferner 
boraui3gefe~t ttJerben, bafl fie gefonnen ift, bei biefem Unterneljmen 
5U berljarren, e~ &U berfolgen mit lJ1adjbrncf unb ?Seljarrfidjfeit, e~ 
5U erttJeitern unb 5U fidjern. ,J'ljre gan5e lSeele ttJirb, um fo 5U 
fagen, im Unterneljmen fein - fie mufl faUen unb fteljen mit iljm, 
unb ttJirb baljer 2fUe~ aufbieten, um 5U fteljen. Unb bie ~eiter 
ttJerben eine grünbfidjere unb umfaffenbere stenntnifl bei3 @efdjilfti3 
erttJerben, ttJerben bie unmitte!6arfte @;rfaljrnng fammeln unb bie 
gettJonnenen praftifd)en stenntniffe öum ?Seften bei3 Unterneljmeni3 ber; 
ttJenben unb au~beuten rönnen. l5ie toerben ttJaljrljaft lJ1u~en ftiften 
unb beitragen ,,5ur ~ebung ber nationalen ,J'ntereffen", in einem be; 
fdjränfteren, aber um fo erfolgreidjeren streife. lBerboUfommnung 
unb lBoUfommenf)eit finb nur öU erreidjen burdj ~oncentrirung ber 
gan~en geiftig.en unb materieUen straft auf ci ne n @egenftanb, burdj 
~eljarrfidjleit unb 2fUi3bauer. :ner biefgerüljmte "praltifdje lSinn" 
ber @;nglänber, ttJM tft er anberi3, ali3 eben biefe @;inljett ber 
2fbfidjt unb @;inljeit bei3 ,8tefei3? :nai3 tft bM @eljeimnifj ber ma; 
terieUen @röfje @;nglanbi3, bie bor3ügIidjfte ber moraIifdjen Urfadjen 
feiner inbuftrieUen unb commerhieUen ?madjt. :nM \ßrinöip ber 
2fffociation ift feit lange ljeimifdj in @;nglanb. %fber ttJie berfteljt 
ber @;nglänber biei3? 2fli3 eine 2fffociation bon ~apitafien unb 
sträften, um biefe burdj gleidj~eitige lBerfolgung einer 2fn5al)1 ber; 
fdjiebener unb mel)r ober ttJeniger f)eterogener Unternel)mungen fo; 
gleidj ttJieber 5u 5erfpHttern unb 5u 5erftören? steinei3ttJegi3. @;r 
bereint fidj, um bereint öU bfeiben unb bereint au ttJitfen. @;in 
Unternef)men &U foldjem aUgemeinen unb biefbeutigen ,8ttJecfe, ttJie 
"lJörberung ber ,J'nbuftrie", ,,~ebung bei3 ~anbeli3" 2C. 2C. ttJürbe 
ol)ne l5inn für il)n fein; er ttJeifj aber, ttJai3 ei3 l)eiflt: ,,@;binburg 
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@a~<~om:pagnil'; 20nbon unb m.\eftitlanb %ifd)etei=~om:pagnie; @;ffe~ 
~rainitung~<~om:pagnie; meatl)<:tl)af ?Btaueteh~om:pagnie; jßatent 
6teteotl):p<~om:pagnie; Wlibbfefe~=@taff djaft .2anb=WleHotation~=~om= 
:pagnie; motb < @;ngfanb ~am:Pf<%ifdjetei<~om:pagnie u. f. m." ~iet 
meiu ein Sebet, um ma~ e~ fid) l)anbert. ~as jßuoHfum ift auf 
bet 6telle im ~tanbe, fid) ~ed)enfd)aft au geoen üoer bie ?Bebin< 
gungen be~ oeaofid)tigten Unternef)men~ unb fein~n tJorauMid)tHd)en 
@;tfolg : ein Sebet ift oefäf)igt, au ermägen unb au :prüfen für fidj 
'idoft, unb met fein @elb einfegt, mei]3, au meldjem Bmecfe e~ 
gefd)ief)t. 

~au:ptfäd)Hd) au~ biefem @runbe, be~ ftreng oegtenaten unb 
oeftimmt tJorgeaeid)neten Bmecfe~ ber metien=@efelIfdjaften, mie ber 
matur unb be~ Umfange~ if)rer @efd)äfte Hnb aud) bie mand)erfeit~ 
gef)egten ?Befütd)tungen (u. m. ber .2orbs DtJet~tone unb Wlonteagfe) 
in ?Beaug auf ben feit ~uraem aud) in @;ngfanb abmittirten @runb< 
fa~ ber oefdjränften ~aftoarfeit unbegrünbet; biefeIoen fd)einen tJief; 
mel)r meit autreffenber für baß metien = ~ommanbit = m.\ef en, mie eß 
aur Beit auf bem ~ontinente oomartl't. :tliefer muffaffung fd)eint 
aud) in ber :tf)at oereitß bie ftanaö.fifd)e ~egierung fidj f)inauneigen, 
mie e~ menigftenß ber @efe~entmurf tJom 28. Wlai tJ. S. anbwtete, 
beffen ~auptamecfe eine tJerfd)ärfte ~erantmortHdjfeit ber @efdjäftß; 
füf)rer uRb ?Beftellung eine~ Conseil de Surveillance maren; auf 
einem WliUtJerftänbniffe oeruf)t e~ üorigen~, menn man biefen @e< 
fe~entmurf baf)in tJerftef)t, baj3 er eine unoegrenate ~aftoadeit ein~ 
aufül)ren oeaofid)tige: Sn bem Expose des Motifs l)eiut e~ nur, 
baj3 "bie ~ommanbit<@efelIfd)aft bie ~apitalien ber ~ommanbitaire 
in mnf:ptud) nimmt (b. f). oi~ aur ~öf)e ber geaeid)neten metien). 
ol)ne beten jßerfon mit tJetantmortrid) au mad)en." 

~iefe 6d)eibung nun unb mogefd)foffenl)eit in bem ?Betrieoe 
betattiger metien<Unternef)mungen gef)en fo meH, bau fid) ber ?Be~ 
trieo tJieffad) nut auf einen einjefnen :tf)eH eine~ 3nbuftrie~ ober 
~anbef~ameige~ oeaief)t, ober aoer auf eine oeftimmte unb oegrenate 
.2oeaHtät, obet, mo eine fofd)e 6d)eibung ftattf)aft ift, auf gemiffe 
~faffen be~ jßuomum~. ~a5 .2e~tete ift namentfid) oei ~erfidjerung~= 
@efelIfd)aften f)äu~g ~er %alI, fo bau aud) f)ier, um fo au fagen, 
eine gana oeftimmte ,,6:peciantät" fid) oUbet. @;~ ift in bet :tf)at 
ba~ ~rin5i:p ber :tl)eHung bet 2{roeit auf ba~ ?ßolIftänbigfte ein= 
unb burd)gefüf)rt in metien=@efelIfd)aften. ~i e ?ßortf)eife fpringen 
in bie mugen. m.\enn ber @rfofg amar in ber ~egel Iangfamer, fo 
ift er bagegen um fo fidjeter unb gemiffer. ~iefer fo l)ertJottretenben 
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unh überall fid) geItenh mad)enhen ~igentf)ümHd)feit feine~ @eniei5 
\.lerhanft ~ng(anb groflentf)eig nid)t nur bie riefige ~ntmicre(ung 
feiner ,snbuftrie unb feine~ ~anbeI~, fonbern aud) jene foftbaren 
~r~nbungen im @ebiete ber :t:ed)nif unb med)anil, bie if)rerf eit~ 
bemnäd)ft mieher fo unenbfid) 5u bem ?ßorfprunge ber ~rfteren bei, 
trugen. " ;nief e l)(eigullg be~ f~ftematif d) 5lt ?merle @ef)en~, fagt 
~merfon in feinem füqfid) erfd)ienenen ?merle (English Traits), 
bie bem ~in5efnen sugcmQnbtc 60rgfaft unb Unterorbnung ber un, 
mefentfid)en \j5unlte, ober ?ßermeibung unnötf)iger Umftänbfid)feiten 
(ma~ ben ;neutfd)en \.lorgemorfen mirb) conftituiren biefen @efd)äft~~ 
finn, ber bie ~anbeggröfle ~ng(anb~ er5wgt." ?menigften~ in obi~ 
gem 6inne fd)eint bie~ Urtf)eif feqr 5utreffenb. 

~~ ift eine %reube, au f ef)en, mie bie @rünber ber tägfid) neu 
erftef)enben metien d~;rebit~ unh ~anf; ,snftitute ir,Jten \j5rogrammen 
unb \j5rofpeeten nad) \.lieffad) nur ba~ ci n e ~auptsief im muge 
f)aben: ~ntmicrelung ber \.laterfänhifd)en @emerbe 2C., ~örherung ber 
nationalen ,sntereffen u. bg!. - <5d)öne \j5f)rafe! ;nie nationalen 
,sntereffcn werben meit beffer, mirffamer unb in naturgemäflerem 
?mege geförbert burd) 100 @efeUfd)aften, bie in einer beftimmten unb 
fd)arf begrensten 6pf)äre mirfen, mit befd)ränfteren mittern , aber 
mit \.loller ungetf)eifter straft, nad) \.lorgeseid)netem \j5(ane, mit feften 
leitenben @runbfä~en, a(~ burd) fünf ober 5ef)n @efeUfd)aften mit 
f)oben \j5rätenfionen, bie 5mar ?ßiele$ tf)un, aber mUe~, ma$ fie tf)un, 
nur lja(b tf,llln, unb beim 'beften ?millen nur ljafb tljun fön ne n. 

;nie ~rebit;@efeUfd)aften be5mecren 'Ool:5ug$meife bie &u~(ef()ung 
'Oon ~apitafien. ;na~ ift aber, in ber ?meife menigften$, mie e~ sur 
Seit in ber lRegef gef d)ieljt, eine in feiner allgemeinen :t:enbena unb 
feinen aUgemeinenlRefuHatennid)t$ meniger, al~ erfprieflfid)e \j5rati~. 
~~ ift freiIid) fein fef,Jr müf)fame~ ®efd)äft, ba~ in metien aufge~ 
brad)te ~apital in bergleid)en mnleff)en \.loquftrecren: mirb 6eiten~ 

ber mnleif)er aUen ?ßerbinbfid)feiten genügt, fo erf)ärt bie @efeUfd)aft, 
b. f). bie ;nirectitm, ba~ \.lorgeftrecrte ®elb mit guten Sinfen surM; 
f ef)en fid) abcr bie mnleif)er burd) ben I)(id)terfolg if)rer Unternef)~ 
mungen ober aU$ anberen @rünben aufler 6tanbe, integrale lRücr, 
5af)Iung 5U (eiften, 10 ift bie @efeUfd)aft bennod) gebecrt burd) bie 
6id)erf)eit, bie fie nid)t 5ögern mirb, 5u 'Oermertf,Jen: aber ber un~ 
gfMfid)e mnfeif)er mirb ruinirt. ;nie ®efeUfd)aft f)at in biefer ~e~ 
sief,Jung lein lRifico: fie f)äft fid) in aUen %äUen fd)ab(o~ unb ersieH 
"f)of)e ;nibibenben". 6ie fümmert fid) nid)t barum, mie ba$ ge~ 
fiel)ene ~apita( l.Jermanbt mirb, ob eine 'Oernünftige mu~fic9t ~um 
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~rfofge 'oorf)anben ift ober nid)t. 6ie gieot if)r ®erb unb ift fid)er, 
e!S mieber ~u errangen auf eine ober bie anbere ?meife. ill:ud) in 
~ngfanb e~iftiren bergfeid)en \ßfeubo~~rebit~®efeIlfd)aften, aoer bie!S 
finb entmeber nur gan~ unbebeutenbe Unternef)mungen, bie 'oieffad) 
ab initio auf 6d)minbef beruf)en; ober aber, f 0 mett aud) einige 
gröaere ill:ctien~®efeIlfd)aften fofcger ill:rt beftef)en, entbef)ren biefefben 
eine~ f)öf)e"ten commeqieUen unb finan&iellen 6tatu~, unb merben 
nur a(!S ba~ betrad)tet, ma!S fie in ?mirflid)feit finb - gemöf)nHd)e 
ileif)anftarten. 

~in anberer fef)r mefentfid)er jßortf)eH biefer Ueineren Unter; 
nef)mungen unter bem ®efid)t5punfte b'e!S öffentHd)en ?mof)fe!S hegt 
barin, baa if)re ill:ctien im ill:agemeinen nid)t einen fofd)en ill:nfaa 
unb eine fofdje jßerfud)ung 5um ~örfenfl'iere bieten, mie bie ber 
gröaeren ®efeIlfd)aften. 5Diefe ill:ctien fönnen fd)on an unb für fid) 
in ber megef feinen namf)aften 6d)manfungen untermorfen fein, ba 
fie fid) auf Unternef)mungen be3ief)en, bie eine midHd)e ~!iften5 unb 
6ubftan~ f)aben, unb baf)er fid) nid)t in ficti'oem 2id)te f)eute fo unb 
morgen anber!S barfteUen faffen; bann merbcu flifyr menige biefer 
ill:ctien überf)aupt an bie ~örfe fommen, obmof)f fie in gfeid)em 
Wlaafle 'oeräufjerltd} finb; e!S mirb baf)er aUd) bei bem Umfa~e fofd)er 
ill:ctien ein "reell'ere!8/1 @efdjäft oomaften. 



3wdtcr ~bfd)nitt+ 

~i~orird)tr ftmri~ btrQitrt~gtbung C!Englanbs in bitrtr .aterie. 

Cie ift bereiti3 angebelltet \1.)Otben, bau bief e ?neigung, bie ga1t3e 
ungetgeHte ~raft auf einen @egenftanb 3U ri~ten unb ba~ 'Oorge:: 
ftedte Biel mit un\1.)anbelbarer Ciin9cit unb }Begarrlid)feit 3U 'Oer" 
folgen, eine 'OorgerrfdJenbe Ciigent9ümli~feit be~ englif~en ~9arac" 
ter~ ift, bie fi~ in ber äuumn unb inneren ~olitif fO\1.)ogl, \1.)ie auf 
aUen @ebieten ber nationalen ~9ätigfeit geHenb gema~t 9at, 3U" 
\1.)eilen aUetbing~ in 3U \1.)eit getriebener ~onfequell3. ?menn bie erften 
~eime biefer ~ugenb ogtre B\1.)eifeI im ~9aracter iene~ beutf~en 
~tamme~ fagen, \:Ion bem bM ftof3e mfbion fi~ ftof3 entfptungen 
rÜ9mt, fo muuten bagegert bie eigentgümn~e poIitif~e Cint\1.)idelung 
unb bie' 3li~tung, bie ba~ gan3e innere ~taat~f~ftem <fugfanbß 
f~on in ben erften }BiIbung~ftufen be~ ftaatH~en Drgani~mu~ na9' 
men, barauf gin\1.)irlett, biefe ~eime aU~3ubW,en unb in ben )Son~" 
~aracter ge\1.)iffermaUen ein3uimPfen. ?no~ ein anberer Umftanb 
berfeThen unb 3\1.)ar gan3 unmittelbar \1.)irlmber ~enben3 trat in 
fpäterer Beit gin~u. Ci~ \1.)ar bie~ bie gegenfeitige eifetfü~tige Ueber" 
\1.)a~ung ber Bünfte unb @ilben, bie \:IOt~ug~roeife 3um B\1.)ede gatte, 
~u \:Ier9üten, bau feine berfeThen in ben @efd)äft~frei~ ber anbeten 
übergriff unb fomit 3um ~oncurrenten \1.)art>. }Bei ber bamaligen 
ID1a~t bet Bünfte unb bem parlamentatif~en Ciinfluue übet9aupt, 
ben ~otporationen in Cinglanb ftet~ befauen unb ~um ~geil no~ 
befi~en, \1.)ar e~ ni~t auffaUenb, bau biefe Ciifetfu~t fi~ in ba~ 
~arlament 'OerPflan3te unb 3u 6~u~gefe~en na~ aUen 3lid)tungen 
9in meran(affung gab, \1.)obur~, \1.)ie natürli~, iene~ äuuere 9U" 
\:Ialitätß~ unb mu~fd)lieund)leit~f~ftem no~ f~ätfer fi~ aUßbilbete, 
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wie baffelbe of)nef)in ben bamag f)errfd)enben f)anbeI!3~oIitifd)e1t mn< 
fd)auungen unb ®tunbfä~en gan5 entfpred)enb war. Q;!3 möge nur 
in biefer ~e5.ief)ung u. m. an bie fogenannte ",Rlnopf<mcte" erinnert 
werben, 5um l5d)u~e anfänglid) be!3 l5eibenf)anbel!3 unb fpäter ber 
~irmingf)am'fd)en ,RlnoPHlnanufactur, al!3 metaUlnöpfe au!3 ber 
mobe famen; hiefe mete, wie bie meiften ber 5a1)Ireid)en gleid)artigen 
mete, wurben, wenn fie aud) bereit!3 auj3er ®idfamfeit getreten, 
bennod) erft, in ber1)äHniflmäj3ig gans neuex BeH aU!3brücUid) abro< 
girt. ®eld)e Uebel bie!3 mu!3fd)liei3Iid)feit!3f~ftem nun aber aud) 
mit fid) fü1)ren' ober berewigen mud)te, fo 1)atte baffelbe bod} immer< 
l)in \uenigften!3 ein e gute ®irlung, bie namentIid) für bie fpätere 
Q;ntwicrelung ber .Jnbuftrie unb be!3 ~anbeI!3 unsweifef1)aft bon 
l)o1)er ~ebeutung \trarb. Q;!3 1)atte nämIid) notl)gebrungen Sttr %olge, 
baß bie ~1)ätigfeit eine!3 jeben ein5elnen %abrifanten ober ,Rlauf< 
mann!3 fid) aU!3fd)lieflIid) auf einen befonberen ®ewerb!35wei9 rid)tete 
unb man biefen SU 1)eben unb SU berboUlommnen fud)te; unb e!3 
prägte fid) biefe Q;igent1)ümlid)feit be!3 I5treben!3 uno ®iden!3 auf 
einen beftimmten unb in fid) begren5ten Bwecr immer tiefer unb 
aUgemeil\er in ben ~ational < ~1)aracter ein. ~ad)bem ba1)er jene!3 
1)anbeI!3politifd}e l5l)ftem in neuerer Beit einem anberen edeud)te< 
tmn ~ra~ gemad)t, vHrv nid)ti3beftotl.1eniger biefe ~eigung eine d)a< 
racteriftif d)e Q;igent1)Üffifid)feit ber nationalen ®ewerbtl)ätigleit. 

®enn nun biefe borbeseid)nete Q;inl)eit unb ,Rlraft be!3 ®ollen!3 
sur Q;nt\tlicrehtng ber commer5iellen mad)t unb ®röj3e Q;nglanb!3 
ol)ne Bweifef entfd}eibenb mitgewirft, fo waren biefe Q;igenfd)aften 
bagegen, wie feIten ba!3 ®ute gan5 ungetrübt erfd)eint, nid)t of);te 
il)re l5d}attenfeite. ®a!3 im ~ationaI<~l)aracter eine ~ugenb, fonnte 
im .Jnbibibuum in ber ;t1)at nur 5U leid}t eine l5d)wäd)e unb feIbft 
ein 2after werben: benn 1)ier gefeUte fid} ein anbere!3 Q;lement l)in5u 
- ~igennu~ unb ®ewinnfud)t. .Jene Q;nergie be!3 ®iIlen!3 unb 
ber ~anblung fd)ufen, fobalb fid) eine äuj3ere ®eIegen1)eit 1)iequ bot, 
ben Unterne1)mung!3geift, bie ®ewinnfud)t trat 1)insu unb eqeugte 
ben I5peculation!3geift. - 150balb biefe negati'Oe ~eigung aber ein< 
mal betreten war, warb e!3 f d)wer, ba!3 ®leid)gewid)t 5U bewa1)ren, 
unb e!3 gingen ba1)er oft, nid)t ber Unterne1)mung!3geift unb bie 
Q;nergie ber mction, wo1)1 aber ba!3 rid)tige m<taj3 unb bie nöt1)ige 
morfid)t unb 9tu1)e im I5pecu1ation!3geifte unter. 60 fam e!3, baa, 
nad)bem einerfeit!3 bie .\?errfd)aft Q;nglanb!3 5ur l5ee gefid)ert war, 
unb anbererfeit!3 bie innere poHtifd)e mufregung burd) bie mcceffion 
be!3 ~auf e!3 ~annober fid) gefegt l}atte, ober wenigfteu!3 bon biefem 
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Beit"unfte an fiel) mef)r unb au~fel)ne~nel)er auf ben "arramentao 

rifel)en Sfam"wla~ bt'fel)ränfte, ber l5inll bes moUe~ baf)er grö~ere 
ID1u~e unb ?neigung f)atte, auf ba~ weite %e'l'o 'oer commer3ieUen 
unb maritimen Unternef)mungen fiel) Öu werfen, bie~ im erften ::Drange 
ber @;~"anfion unb i.lerfodt burel) bie UnermetlHel)feit biefer neuen, 
faft noel) unbetretenen ®eftarena 3U einer l5"eculationswutf) fäf)rte, 
bie fefbft unfere fo fpeculationstrunfene Beit noel) niel)t erreiel)t 
f)at unb gfüdHel)er ®eife wof)l auel) niel)t erreiel)en wirb. @;s war 
bie Beit ber :ril1 @;ulenfpieger @;nglanbs. ::Die "l5übfee:(~ompagnie" 
war, wie ID1r. %rancis in feiner ®efel)iel)te b€T )Sanf i.lon @;nglanb 
bemerrt, ein i.lernünftige~ unb legitimes Untemef)men im 1ßergleiel) 
3u i.liefen anberen, bie um biefefbe Beit auftauel)ten unb im llSubH~ 
fum nur 3U i.liefe ®läubige fanben. ::Die eine biefer Unternef)mungen 
war 5. )S. eine neue muflage bes arten llSroblems, "ber @;ntbedung 
eine~ perpetuum mobile"; eine anbere ®efellfel)aft i.lerfangte l5ub: 
fcriptionen 5m ~öf)e i.lon 21/2 ID1iU. llSfunb für ein "i.liefi.lerfpreel)enbe~ 
Unternef)men, ba~ f:päter befannt gemael)t werben wirb"; eine britte 
beabfiel)tigte ein "Unternef)men i.lon groflem 1Bortf)eHe, aber ?niemanb 
bürfe wifien, WM es ift; jeber mctienin{Jaber, ber 2 .2ft. pro metie 
beponire, folle 5U 100 .2ft. per annum bereel)tigt fein:" - in 5 I5tun: 
ben waren 2000 .2ft. be"onirt in bie ~änbe ber Unternef)mer, u. f. f· 

::Diefe l5"eculation~fuel)t war übrigens feine gan3 neue @;rfel)eb 
nung: fel)on balb nael) ber mei.lolution bon 1680 f)atten fiel) bie 
erften 6~mptome berfelben gertenb gemad)t unb feitbem me{Jr unb 
me{Jr entwideft unter periobifel)en musbrüel)en, 'oie in~befonbere in 
ben Sa{Jren 1694, 1695 unb 98, bemnäd)ft in 1710 unb 11 bereit~ 
unter fo gewaltigen llSroportionen auftraten, bafl fie mit %ug unb 
meel)t af~ ,,?national:@;reignifie" betrael)tet wurben. @;~ fe{Jfte niel)t 
an warnenben I5timmen. l5d)on im Sa{Jre 1695 erfel)ien ein )Sud) 
unter langem :riter: "Angliae Tutamen, obl~r bie l5id)er{Jeit @;ng: 
lauM zc." i.lon einer "llSerfon i.lon @;{Jren" (citirt in mnberfon'~ 
®efel)iel)te be~ )Sritifd)en ~anbel~ )S. 2, 15. (14), worin über bie 
"bieIen 3m Beit auftauel)enben i.lerberbIiel)en llSrojecte, bie auf bie 
1Berniel)tung be~ ~anber~ unb ®anbels unb bie 1Berarmung biefe~ 

meiel)es {Jin3ieIen," genagt unb gegen fie 5U %efbe ge30gen wirb. 
I5päter erfel)ien ein anberer "Essay on Projects" ä{Jnliel)en Sn{JaIts. 
(Sn gfeiel)em l5inne eiferte auel) um biefelbe Beit ber Sfan3ler d' Agues
seau gegen bie in %ranheiel) um fiel) greifettbe I5peculation~\I)utf).) 

Um biefe Beit, {Jeiflt e~ in mnberfon'~ ~\efel)id)te 2C., war .2on~ 
bon mit neuen llSrojecten unb llSlänen überfüllt, bie aUe )Serge i.lon 
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@o{b \.1erf~radjen. 6e1bft bie "tDHbeften" biefer ~roiecte fanben groflen 
Bubrang ; um oie ill1itte be~ 6ommer~ (1719) belief fiCI} ber ®e~ 
fammttDert~ be~ fogenannten ®runbca~itale aller biefer ~om~agnien 
unb ~rojecte 'nadj einer 6dja~ung 3u ben laufenben ~reifen auf 
mel)r aI~ 500 ill1ilIionen ~. 6t., b. f). tDa~rfdjeinHdj fünfmal mef)r, 
aI~ ber ®efammtbetrag be~ bamaI~ in gan3 ~uro~a \.1or~anbenen 
ge~rägten ®elbe~. m:m meiften bfüf)te ber EldjtDinbeI an ber Eltocr~ 
börfe, unb nidjt nur ~onbon, fonbem alle gröi3eren Eltäbfe tDim~ 
metten \.1on ~otterien aller ®attung. @egen biefe tDaren bi~ ill1ai3~ 
na~men be~ ~arramente~, ba ein ~infdjreiten ber ~egi~Iatur enblidj 
unumgänglidj getDorben, 3uetft unb \.10r3ug~tDeife geridjtet. mer~ 
fdjiebene m:cte erfdjienen \.1on Beit 3u Beit, bodj o~ne ben beab~ 
fidjtigten ~rfolg. ila~ Uebel tDarb immer ärger unb griff immer 
tDeiter um fidj, bi~ enbUdj im ,J'af)re 1720 ber C5djtDinbeI feinen 
~ulmination~~unft erreidjte, aber audj nunmel)r, gfeidj einer auf~ 
gebläf)ten 6eifenblafe, ~lö~ndj in fein ~idjt~ 3ufammenbradj. 

ilie unmittelbare meranlaffung f)ier3u tDar bie im ,J'!ll)re 1719 
emanirte fogenann.te ~ubbre~?1rcte (6 Geo. 1, cap. 18), bie, nadjbem 
bie früf)eren gegen ben ~örfenfdjtDinbeI erIaffenen m:cte ftdj, tDie fo 
eben bemerlt, erfoIglo~ ertDiefen l)atten, enbHdj bie m:tt an bie 
~ur3e! fegte. 

~adj bem ®emeinen medjte tDaren ®efellfdjaften mit \.1ereintem 
~a~ital (joint-stock) bi~ bal)in \.1ölIig unb in unbefdjränfter ~eife 
ftattl)aft, fofem fie nur a) in if)ren BtDecren ber Eltaat~~ unb 
~a1tbel~~ontil nidjt 3UtDiber tDarenj b) nidjt mittefOar ober un~ 
mitteU,ar eine offenbare ~eIäftigung \.1on meidj~untertf)anen 3ur ~olge 
f)attenj ober c) tDenn bie anfdjeinenben BtDecre 3tDar gefe~Hdj, bie~ 
felben jebodj unter ber ~anb in unerlaubter ID!eife au~gebeutet unb 
benu~t tDurben. iler ill1ii3braudj nun, ber obenerttJäf)ntermai3en mel)r 
unb mef)t unb in \.1erberbHdjfter ID!eife unter ber ~ülle foldjer ?1rffo~ 
ciationen \.1on biefer gefe~Hdjen ~reil)eit gemadjt tDarb, bewog bie 
~egi~Iatur enbHdj 3u fdjärferen gefe~lidjen ~eftimmungen unb mel)r 
fummarifdjer ~e9anblung in Uebertretung~fällen, al~ ba~ ®emeine 
medjt fie entl)iert unb.geftattete. ilie~ gefdjaf) burdj bie \.1orerwäf)nte 
im englifdjen medjt!3wefen berüf)mte unb allgemein unter jenem ~a~ 
men ber ~ubble~ (~rafen) ?1rcte belannte ?1rcte \.1on 1719. iliefe ?1rcte 
blieb in ~raft bi~ 3um ,J'af)re 1825; in biefem ,J'af)re warb fie ein~ 
fad) aufgef)oben burd) bie ?1rcte 6 Geo. IV., cap. 91., unb ba~ ®e~ 
meine medjt trat baf)er ipso jure unb integraliter wieber in ~raft. 
ileffeuungead)tet ift e~ feitbem nodj mef)rfad) in ~rage gefommen, 
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ob niC(lt unb eiJent. wie weit gewiffe 5Seftimmungen jener mete noC(l 
ie~t ®üItigfeit ~aben unb ~ur mnwenbung gefangen müHen, in~; 
befonbere in ffiüdfiC(lt auf riC(lterHC(le ~ntfC(leibungen, bie wä~renb 
ber ffieC(lgbeftänbigfeit ber gan3en mete (htner~a{b ber 3a~re 1719 
bi~ 1825) auf ®runb berfeIben erfolgt finb unh ar~ Sßräjubi5ien in 
analogen %allen 3ttr ffiic9tfC(lnttr 5U bienen ~aben. mu~ biefem ®runbe 
unb um ben Uebergang iJon ber frü~ersn @efe~gebung 3ttr je~igen in 
biefer smaterie, wie bie unterfC(lcibenben ~~amftere 5Seiber, edennen 
5u fönnen, bürfte e~ niC(lt ungeeignet fein, 51mäC(lft bie ~aulJtbe; 
ftimmungen ber 5Subbfe;mcte f)ier fuq 5urüd5urufen. 

;Die mete befte~t au~ 25 SßamgralJ~en (Eectionen). ;Die §§ 1 
bi~ 17 be5ie~en fiC(l auf 6ee; mffecuran3en 1mb 5Sobmerebmnrei~en, 
unb nttr §§ t 8 bi~ 25 be~anbefn bie in ffiebe jtef)cnbe s.lnaterie. 

3m ~ingange be~ § 18 werben 3uerft bie smotiiJe be~ gegen; 
l1)ärtigen @efe~e~ aufgefü~rt, unb ar~ fo(C(lc aUßbrüdIiC(l bie feit 
bem 24. 3uni be~ iJoriJergangenen 3a~re~ (1718) \.lemnftaHeten iJiefen 
Ultterne~mungelt unb Sßrojeete bC3elC(lnet, bie luieber~olt a(~ "ge; 
fä~diC(l ultb iJerberbfiC(l" qualificirt werben, 1mb beren @rünber ltnb 
%~eifne~mer fiC(l tlieffaC(l corlJomtiiJe ffiec9te angema~t unb fiC(l un; 
terfangen ~aben. i~re mnt~eHe o~ne irgenb eine gcfe~nC(le 5Scfugni~ 
übertragbar 3u maC(len, meiften~ für i~ren eigenen Sßri\.latgetuinn 
(lucre), nebft manC(lem anberen untlerantwortriC(len ?Berfa~ren ,,5um 
ffiuin unb Untergange \.liefer guten Untert~ane1t er. smaj." ~n~bann 
~eillt e~, ba~ iJom 24. 31mi 1720 ab aUe Unteme~mungen unb 
Sßratifen ber \.lorbe3eiC(lneten mrt . . . namentHC(l bie Uebertragung 
ober \.lermeintliC(le Uebertmgung ober ~ffignintng \.lon metien, fofem 
fie niC(lt auf ®runb unb ~ntft einer (lU~brücmC(lel1 ~rmäC(ltigung 
(bttrC(l Sßadameng;mcte ober ~onceffion ber ~rone) gefC(lef)en, a({\ 

ungefe~liC(l unb niC(ltig eraC(ltet werben foUelt. 
§ 19 edfärt noC(lma(~ bergfeiC(len Sßmtifen, in~befoltbere aud) 

bie mnma\3ultg corlJoratitler ffieC(lte zc. ar~ nemeinfC(läbHC(le ~Nnge, 
bie a!{\ fofC(le gea~nbet werben follen, nad) bem @emeinen ffieC(lte, 
eiJent. mit bem 6traf\.lerfa~ren eine~ praemunire gemä~ ber mete 
16 Richard Ir., cap. 5 (b. ~. einer mete, bie tlor 326 (1) 3a~ren -
im 3a~re 1393 - erraffen war). 

§ 20 beftimmt bM ?Berfa~ren bei ~ontraiJention~nagen. 
§ 21 entf)ält 6traf6eftimmungen in 5Se&ug auf smäf1er, bie 

bergfeiC(lcu ®ef C(läfte iJermitte(n. 
§ 22 beftimmt, ba\3 gegenwärtige mete feine rüc'fluidenbe ~raft 

l)aben foUe auf Unternel)mungcu, bie \.l or bem 24. 3uni 1718 etiftirten. 
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§ 23 ent~ärt eine ~~emption 3u ®unften ber in ben §§ 1 
biß 17 be~anberten merfidjerungs~®efelIfdjaften. 

§ 24 ernärt, baa gegenwärtige 2'(cte in feiner m!eife eine ?Be~ 
fdjränfung unb ?Beeinträdjtigung bes inneren unb äuaeren ~an~ 
bels 2C., wie berfeIbe biß~er gefe~Iidj ftattfanb, bt'3lDecfe ober in\Jol~ 
\Jiren folIe. 

§ 25. SDaffeIbe in ?Be~ug auf ~anbeIs~®efelIfdjaften mit ~or~ 
por(\tionMReel)ten. 

~iernadj erfdjienen, bt'aie~ungsweife etfdjeinen als .Renn3eidjen 
ber 31IegaHtät foldjer 2'(ctien~®efelIfdj(tften (um unß \Jon \Jorn~erein 
bes mobernen ~usbntcfß -3U bebienen): 

1. m!o bie gwecfe ber ®efelIfdjaft in i~rer %enbena gemein~ 
fdjäbIidj flnb j 

2. m!o bie ®efelIfdjaft nidjt in ber bona fide 2'(bfidjt oegrünbet 
lfi, i~ren oftenfiblen gwecf au \Jerfolgen, \JieIme~r nur als 
ein IDlittel, ®elber au er(1eben, ober in &ctien au fpeculiren 
aum ~ri\Jatnu~en ber Unterne~mer; unb 

3. m!o, obgleidj ber gwecf ein beredjtigter ift unb audj bonae 
fidei mfiel)ten obwalten, bodj fraubulente IDlittel in 2'(n; 
tlYenbung fommen, um 2'(ctionäre anaulocfen, wie burdj un~ 
redjtmäflige ?Hnmaflung eines corporati\Jen ~l)arafters ober 
anberer ,3mmunitäten unb ~ri\JiIegien au ®ltnften inbi\Ji, 
bueller ®lieber. *) 

SDie ~ntfdjeibung barüoer, 00 eine ober bie anbere biefer ~rä. 
fumtionen autraf, fonnte nur in jebem einaelnen 3ur ridjterIidjen 
~ognition fommenben ~alIe ber ,3ur\), e\Jent. bem ?Ridjter überIaffen 
werben; unb bie biesfälIigen ~rfenntniffe bürften audj j~t nodj als 
maagebenb erael)tet werben, foweit niel)t etwa burdj bie feitbem er~ 
laffenen 2'(cte in gan3 beftimmter m!eife anbete ®tunbfä~e niebet. 
gelegt worben, unb ba~er 3ur ®eItung gelangt finb. 

So waren 3. ?B. im 3a~te 1811 IDlülIet unb ?Bäcfer in ?Bir. 
ming~am gegen eine "IDle~l~ unb ?Btob~2'(ctien~®efelIfdjaft" flagbar 
geworben, bie fiel) au bem gwecfe gebiIbet ~atte, wä~renb ber ba~ 
maIß ~errfdjenben %(1eurung IDle~1 unb ?Brob billiger 3U liefern, 
alß bie ?Bäcfer eß t(1aten. ;Die ,3ur\) fanb, baa bas Unterne~men 
urfprüngHdj (b.~. 3ur geit ber %(1eurung) 3U feinem unerlaubten, 
\JieImel)r einem gana löblidjen gwecfe begrünbet worben fei; bau 
aber, nadjbem bie %(1eurung aufge(1ört, audj bie ?Reel)tmäuigfeit 

iI) Wordsworth The Law of Banking, Insurance etc. Chapt. 21, S. 418. 
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be!5 .8mecre!5 aufgel)öd l)abe, bal)er audj ba!5 Unternel)men f elbft 
aufl)ören müffe. 

~ie ~rage jebodj, bie fidj am l)äufigften erf)ob unb in )Betreff 
melcl)er nidjt feIten feIbft bei ben ~Ucl)tern fidj .8meifel unb ab; 
meidjenbe meinungen geltenb macl)ten, mar, ob bie Uebertragung 
bon ?llntl)eiIen einer @efeUfdjaft innerl)alb ber ?llete ftattl)aft jei ober 
.nidjt. 3m ?lliigemeinen murbe inbef3 ftet!5 mit mücfftdjt auf bie 
\Statuten ber @efeUfdjaft entfdjieben, je nadjbem nadj ~nl)aft ber; 
fefbm prima facie an~unef)men mar, baf3 fidj bte ?lletten ~um )Bör; 
fenfpiefe eigneten ober nidjt: menn ~. )B. bie Uebertragung überl)aupt 
nur unter befdjränfenben unb erfdjltlermben )Bebingungen geftattet 
mar, ober bie ~atur be!5 Unternel)men!5 boraU!5ficl)tlidj )Börfengefd)äfte 
in ben ?lletten fdjltlierig madjtl', fo murbe bie ilegaTität ber @efeU; 
f djaft niemag in bief er )Be~iel)ung rtdjterIicl)er \Seit!5 beftrttten. 

~adj ?llufl)ebung nun biefer ?llete (burcl) bie beiben ?llete 
5 Geo. IV., cap. 114 unb 6 Geo. IV., cap.91, 1825 unb 1826) 
\l)ar, mie oben bemedt,' bai5 @emeine medjt in )Betreff ber ~{ctien; 

@efeUfdjaften mieberl)ergefteUt, unb bie Dberricl)ter %inbal unb ilorb 
%enterben (?llbbot) erfannten balb nacl)l)er aU!5brücflid) an, baf3 bie 
@:miffion unb Uebertragung bon ?lletien nadj @emeinem mecl)t an 
fidj burdjau!5 nidjt ungefe~ncl) feien. 

?llilein bie grof3e ileidjtigfeit unb ~erfudjung, mefdje burdj bief e 
unbefdjränfte ~reil)eit ber Uebertragung tlon ?lletien nunmef)r mie; 
berum bem )Börfenf'piele unb ber \S'peculation geboten \l)urben, na; 
mentHdj, ali5 burdj @:infül)rung ber @:ifenbal)nen unb in ~orge bei5 
auf3erorbentlidjen ?lluffdjmungei5 be!5 ~anbel!5 10 \liefe neue ~om; 
pagnien entftanben, Iief3en barb mieber bie ~otl)mmbigfeit Iegi!5; 
Iatitler ~erorbnungen ftricterer unb befdjränfenbet ~latur edennen, 
unb e!5 erfdjien in ~orge beffm bie ?llete 7 & 8 Victoria, cap. 110 
(1844), an bie fidj in ben nädjftfolgenben ~al)ren einige tIeinere 
ergän~enbe ?llete anfdjlol1en, ini5befonbere bie ?llete llom 22. ~uIi 1847 
be~ügIicl) ber megiftrirung unb ~ncorporation tlon ?lletien;@efelI; 
fdjaften, unb bie qU!5 127 §§ beftel)enbe iliquibirung!5;?llcte tlom 
14. ?lluguft 1848, be5ü9Iicl), mie il)r %itel anbeutet, ber ?llufföfung 
unb ?llbmicrelung f oldjer @efeUfcl)aften. 

~iefe ?llete nun fcl)ufen für bie )Begrünbung tlon ?llctien;@efelI; 
fcl)aften unb in lBe5ug auf il)re .8mecre ba!5 folgenbe mecl)ti5tler; 
l)äItnifl : 

lBii5 bal)in lonnte bie lBegrünbung fofcl)er @efelIfdjaften in fünf; 
fadjer lIDeife gefdjel)en: 1. ~raft befonberer \l5arIament!5;?llete; 2. ~raft 
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SfönigHd)en jßateng (Charter); 3. ~raft jßatent ~ ~riefe~ (Lettres 
Patent) auf ®runb ber ffi:cte bom 17. 3uH 1837 *)"; 4. burd) ber~ 
trag~meife Uebereinfunft (deed of settlement); bie~ mal' eine be~ 
fonbere ®efeUfd)aft~form, bie fiel) bon ben borl)l'rgeljenben im ®e~ 
fentrid)en baburd) unterfd)eibete, bafl fold)e ®efeUfd)aft niel)t, mie 
jene, ~orl'oration~~ ober Ouaficorporation~ ~ 3ted)te befafl; unb 
5. burd) probiforifd)e Uebereinfunft, bie in bel' 3tegel nur gemiffe 
jßunctationen, enent. aI~ ®runblage eine~ fpäteren mertrage~ ad 4 
entljiert. 

~ie brei erften ~egrünbung~arten maren auel) na el) ~rrafl 
bel' obigen ffi:cte nod) ftattljaft; ba jebod) bi.efe ffi:cte befrmecfte, ein 
gemeinfel)aftHd)es unb übminftimmenbes l5~ftem für Joint-Stock
®efeUfd)aften einfrufüljren, fo marb e~ an fid) fd)mieriger, bie in 
jenen brei ~äUen erforberliel)en I5pecial ~ ~oncefftonen jU ermirten, 
unb oljneljin murbe auel) unter bel' neuen ffi:cte aUen gemöljnliel)en 
~rforberniffen fold)er ®efeUfel)aften ljinreid)enb unb tljeHmeis mol)l 
beffer genügt, ars e~ burel) jßatente zc. in bel' 3tegef gefel)eljen mod)te. 

~er bierte mobus toar nur noel) ftattljaft nael) Wlaflgabe bel' 
neuen ffi:cte feIbft; unb bel' fünfte ronnte nad) ben ~eftimmungen ber~ 
felVen ffi:cte nur ba~ fein, mas fein ~ame eigentHclj au~brücft, b. lj. 
eine I:ll.ldäufige Uebereinfunft 5lnifcljen ben ®rünbern feIW, bie erft 
burclj bie in borgefcljriebener ?!Beife erfolgte 3tegiftrirnng unb anber~ 
meite ~onftituirung bel' ®ef eUf cljaft ~raft erljielt. 

~ie in 3tebe fteljenbe ffi:cte nun ljatte jum ßmecf: a. eine ein~ 
ljeitHclje amtHclje 3tegiftrirung folcljer ®efeUfcljaften jU ficljern; 
b. fie mit corporatiben ober quaficorporatiben 3tecljten frU befIeiben; 
c. bie ?Bifbung folcljer ®efeUfcljaften auflerljalb biefer ffi:cte mögücljft 
fru berljinbern. 

~iefe ßmecfe lonnten jeboclj nur feljr unboUfommen meicljt 
merben, ba bie ffi:cte fe!bft bieIe ~fceptionen fcljuf ober bielmeljr aufler 
if)rer 15:pf)äre Hefl, mie ficlj f ogIeiclj ergeben mirb; benn: 

I. ~ie ffi:cte fd)Iofl ni clj tein, nad) ausbrücfIicljer ~eftimmung 
bes § 2: 

1. ~ant~®efeUfcljaften; 2. l'f)iIantljropifclje 2tnleilje unb ®emein~ 
nü~ige ~au ~ ®efeUfd)aften (Benefit Building Societies); 3. fcljola~ 
ftifd)e, Hterarifd)e unb miffenfd)aftIiclje ®efeUfcljaften; 4. ffi:ffociationen, 

*) Charters unb Lettres Patent finb in 5Be3u9 auf alle materiellen l.j3unfte 
ibentiflfl j nur bie ljorm ift eine et\t.1a~ i)erflfliebene. ®te\l~en{l ([omment vol. 1, 
p. 571. 
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bie nic9t peeuniären ®ettJinn be~ttJedten (ttJie <Hubs 2e.); 5. ®efeU~ 
fc9aften ~ur musbeute \Jon WUnen 2e. nac9 bem fogenannten (l)aupt~ 
fäd)Hc9 in ~ornttJaUis gebräuc9Hcgen) .\toftenbuc9,6~fteme; 6. anon~me 
®efeUfc9aften in Srlanb; 7. ®efeUfc9aften in 6c9ottranb, \Joraus, 
gefe~t, ba{3 fie fein ,8ttJeig d~tabfiffement in irgenb einem anberen 
:tl)eife bes ?Bereinigten .\tönigreicges l)atten; ttJar biRs bagegen ber 
%aU, fo fielen fie unter bie mete unb 5ttJar in ~esug auf bie ganse 
®efeUfc9aft; 8. ®efeUfcl)aften, bie nicl)t aus mel)r, al<3 25 \ßerfonen 
beftanben, \)orausgefe~t, ba{3 il)re metien nic9t übertragbar ttJaren. 
mUe biefe \Jorgenannten ®efeUfc9aften ttJurben unb ttJerben nocl) 
tl)eifttJeiS burc9 anbere \ßarlaments,mcte regiert. 

H. ®efeUfcl)aften, auf ttJelcge bie mete nm tl)ei1ttJei~ l!nb unter 
befonberen ?mobaHtäten mnttJenbung fanb: 

1. ®efeUfc9aften SU ,8tueden, bie einer 6pecial, mutorifation 
6eitens bes \ßarlamentes bebürfen, nämHc9 ~rüden" 6tra{3en" 
~anal" ?Refer\Joir" mquabuet" m3aflerttJerf" 6c9ifffal)rts, :tunnel" 
_?Biabuet" @ifenbal)n', mamm" ,tJafen" %äl)re' unb mod, ~auten. 
\flur bie pro'Oiforifcl)e ?Regiftrirung folcl)er ®efeUfcl)aften gefcl)iel)t in 
aUen %äUen nacl) ?ma{3gabe ber betreffenben ~eftimmungen ber obi, 
gen mete unb überl)aupt faUen fie unter biefe mete bis sur erfolgten 
~erleil)ung ber 6pecial,~oneeffion ber .\trone ober bes \ßarlamentes. 
2. ®efeUfcl)aften, bie 'Oor ber \ßromulgation jener mete e~iftirten; 
biefe ttJaren nämfic9 geljaften, fic9 innerl)alb brei er ?monate nac9 ?Bor, 
ld)rift regiftriren 5U laffen, ol)ne, baa fie besf)alb unter bie mete 
feIbft fielen; burc9 bie ?Regiftrirung ttJirb nur beSttJedt, ein 'OoUftän, 
biges ?Regifter aUer e~iftenten ®efeUfc9aften SU erl)aften; jeboc9 Hanb 
il)nen auc9 frei (mit musnal)me 'Oon ?Berficgerungs, ®efeUfd)aften), 
fid) unter gettJiffen %ormaHtäten gän~fic9 unter bie mete 5U bringen. 

IH. ®efeUfc9aften, auf ttJelcl)e bie mete mn\1.lenbung fanb: 
1. ®efeUfcl)aften, bie aus meljr, als 25 \ßerfonen beftanben, -

ttJe1cger \)1atur unb ttJelcl)en ,8ttJede<3 bief eIben fein mOc9ten; ausge, 
nommen bie unter 1. unb 1I. aufgefüljrten; 2. ®efeUfc9aften, oljne 
?Rüdficl)t auf bie ,8aljl ber :tljeifneljmer, beren metien o'f)ne aus' 
brüdficge ,8uftimmung aU er :tljeifneljmer übertragbar ttJaren; 3. ?Ber, 
ficl)erungs' unb :tontinen, ®efeUfcl)aften ober unter ber Friendly 
Societies,mcte begrünbete ?Berficgerungs,®efeUfcl)aften, ttJenn biefeIben 
?Berficgerungen \Jon über 200 ~ft. effeetuirten; 4. ®efeUfc9aften in 
6cl)ottIanb, ttJenn biefelben 6uecurfalen in irgenb einem anberen 
:tljeife bes ?Bereinigten .\tönigreic9s ljatten. 

miefe mete nun ttJurbe 5uerft bebeutenb mobificirt burc9 bie 
~~llIn.(l\efellf~aflen linalanb~. 2 
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"Limited Liability"" ~cte (oefC(1ränfte ~aftoarfeit~" ~cte) \.lom 
14. ?Huguft 1855 unb bemnäC(1ft 9än5!iC(1 aufgef)ooen - mit ber 
einen ?Hu~naf)me nur, bafl jie (mit ben oetteffenben ?Hbbitional"?Hcten) 
noC(1 fortgHt in )Be5ug auf ?nerfiC(1erungß"@efelIfC(1aften - burC(1 
bie neue "Joint-Stock-Companies""?Hcte \.lom 14. ,Juli 18M. 
~iefe fe~tere ?Hcte f)eOt niC(1t nur jene ?Hcte \.lon 1844 unb if)re 
ooen erroäf)nten .6uppleth.1" ?He te , - biefe 2e~teren jeboC(1 nur, in 
fo roeit fie fiC(1 unmitteloar auf bie @rfteren oe5ief)en - inßoefonbere 
biejenige \.lon 1847, fonbern aJ,1C(1 bie oefC(1r. ~aftoarfeitß"?Hcte \.lon 
1855 auf. :Diejenigen @efelIfC(1aften, bie oereit~ bor ~manation biefer 
?Hete \.lon 1856 auf @rnnb ber ?Hcte \.lon 1844 ober biefer ?Hcte unb 
ber oefC(1ränften ~aftoarfeit~" ?Hcte bon 1855 e~iftirten, foUten og 
aum 3. ~o\.lemoer 1856 unter biefe neue ?Hcte auf bie barin oe~ 
5eiC(1nete m5eife gebraC(1t fein: benjcnigen @efelIfC(1aften aoer, bie bor 
~manation ber neueren ?Hete e~iftirten, jeboC(1 niC(1t auf @rnnb ber 
?Hcten \.lon 1844 2e. unb 1855, fonbern straft einer ~ri\.lat~ (6:peciaf~) 
?Hete be~ marfamente~, ober straft ~atent~ ber strom, ftef)t, in 
fofern fie au~ mef)r af~ 7 Xf)eHf)aoern oeftef)cn, au jeber Seit frei, 
unter bie neue ?Hete au treten unb ipso facto quafieor:porati\.len 
~f)aracter fiC(1 5u erroeroen; nur foIC(1e @efelIfC(1aften, bie auf 6:peciaI" 
j.ßarfamenti3" &cten veru9cn 1mb boUftänbig incor:porirt finb, b. f). 
bolle ~or:porationßreC(1te oefi~en, fönnen ni C(1 t unter bie ?Hcte treten, 
fonbern bleiben beu betreffenben anberroeiten ?Hcten unterroorfen. 

~iernaC(1 \.lerf)äft eß fiC(1 mit ?Hctien"@efelIfC(1aften in il)rer )Bc" 
5ief)ung 5ur @efe~gebung aur Seit, roie folgt: 

1. ?Hctien"@efeUfC(1aften, bie einer au~brücHiC(1en 
?Hutorifation \.lom ~arlamente bebiirfen. ,Jn biefe stategorie 
gef)ören @ifenoaI)n", m5affer", @aß" 2e. @efelIfC(1aften, bie nur straft 
6:peciaf" ?Hett' oegrünbet roerben fönnen; einer fofC(1en oebarf e~ im 
?HlIgemeinen in allen ~ärren, roo eß fiC(1 um ?nerfeil)ung fi~eafifC(1er 
?noneC(1te f)anben. ~iefe 6:peciaf" ?Hcte erfofgen ftet~ im ?HnfC(1fufl 
an bie ben @egenftanb oetreffenben allgemeimn ?Hcte, namentHC(1 
bie fogenannten lI~raufefn ~onfofibirnng~"?Hcte" \.lon 1845 unb 1847. 

H. @ef erlf C(1aft en, bi e feine r au ß brücH i C(1 en ?H u to rb 
f ation \.lom ~arfamente oebiirfen. 

~ie @rünbung \.lon @efelIfC(1aften biefer 5roeiten stategorie 
gefC(1ief)t roie fofgt: 

a. ~urC(1 stron:patente; biefe mögen noC(1 \.lerfiel)en )oerben 
gemäfl ber bie~fämgen )Beftimmungen be~ @emeinen ~eC(1t~ ober 
ber "Joint-Stock-Companies""?Hcte \.lon 1837 (7 Will. IV. unb 
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1 Viet., eap. 73); biefe srt:cte ift nur eine @rltleiterung unb oe; 
ftimmtere öormuHrung bel' nacf) @emeinem mecf)te bel' strone 5U; 
ftef)enben \ßrärog<ltibe am )ßerIeif,lltng bon Charters; fie oeftimmt 
b(l~ oei @rll.1irtung einer Charter au oeooad)tenbe )ßerfaf)ren unb 
bie allgemeinen l)1onnen, nacf) benen bie )ßcrIeif)ung erfolgt. 

b. ?S an r dSJ cf e Ir f cf) a f te n rönnen nur .R'raft stönigHcf)en 
\l3atente~ unter bel' srt:cte bom 5. 6eptemoer 1844 (7 & 8 Viet., 
dap. 113) oegrünbet luerben. SDocf) oeftef)en nocf) ?Sanr;@efellfcf)aftcn 
unter bel' alten srt:cte tlom 26. ID1ai 1826 (7 Geo. IV., Cap. 46). 

e. )ßerficf)erung~;@efenfcf)aften rönnen oegrünbet Itlerbeu 
unter bel' srt:cte bom 5. 6eptemoer 1844 (7 & 8 Viet., Cap. 110) 
unb if)rer ~{bbitiona1;srt:cte ober bermöge Charters. 

d. SJanbeI~;@efdIfcf)aften, 111eltn au~ mef)r a1~ 20 %f)eH; 
nef)mern oeftef)enb, rönnen nur unter ber neuen srt:cfe bom 14. ,JuH 
1856 (19 & 20 Viet., Cap.47) oegrünbet Itlerben, oe3ief)ung~ll.1eife 
muflten oi~ 5um 3. 1)10bemoer 1856 unter bicfe10e getreten fein. 

e. srt:nbere srt:dien;@efeUfcf)aften, fei e~ au SJanber~; ober 
anberen gefe~Hcf)en, Il.1ie 5. ?S. Hterarifcf)en unb ltliffenfcf)aftIicf)en 
,8ll.1ecren, Itlenn au~ mef)r al~ 7, unb nicf)t mef)r af~ 20 %f)eiff)aocrn 
oeftef)enb, m ö gen unter fe~terer ~{cte ficf) oegrünben; für alle @e; 
fellfcf)aften biefer stategorie, bie bon biefer \l3oteftatib;?Sefugnifl reinen 
@ebraucf) macf)en, ofeiom bie äfteren srt:cte unb ebent. bie oefcf)ränfte 
SJaftoarteit~;srt:cte in .R'raft; bod) bürften Il.1of)l bie ID1eiften boraief)eu, 
unter bie neue 12Tcte 5U treten, ba il)nen biefe ÜltafH~:orporation~" 

~ecf)te berIeif)t, - borau~gefe~t, bafl fie fofcf)e nicf)t fcf)on bur cf) 
Charter 2C. oefi~en. 

srt:llgemein gefprocf)m oUben bie unter b, c unb d oe3eicf)neten 
?Segrünbung~artm bie ~egeI, bie oeiben anberen bagegen nur srt:u~; 
naf)men, unb iene crftgenannten srt:cte rommen baf)er bor3ug~ltleife 
in ?Setracf)t. 

l)1acf)bem nunmef)r burcf) ben borftef)cnbcn f}iftorifcf)en Umrifl 
bel' ?Soben mögHcf)ft geeonet, gef)en Il.1ir f)ieruäd)ft 3ur srt:na1~f eber 
unter b, c unb d genannten SJaupt;srt:cie unb einer freien @rörterung 
if)l'el' leitenben @runbfä~e 1tnb ?Seftimmungen üoer, inbem Itlir mit 
bel' neuen srt:cte bon 1856 beginnen. 

2* 



~dtter ~bfd)nttt. 

'oirit-litodt-(!tlmpanit5-~ctt uom 14. 'uli 1856. 

~ie IlCcte &erfäUt nad) fuqer @inleitung in fünf gröaere llCo~ 

fwnitte, benen ein IlCnf)ang fofgt. ~er erfte llCofd)nitt oef)anbeft ben 
ID1obU{l ber ~onftituirung unb 3ncorlJorirung \)on IlCctien ~ ®efeU~ 
fd)aften; ber 5roeite if)re 2eitung unb merroa(tung; ber britte if)re 
llCuflöfung unb llCoroicMung; 'orr \)ierte bie @inrid)tung be!3 ~egiftri~ 
rung!3amte!3; 'oer fünfte \)eror'onet 'oie Il(uff)eoung geroiffer früf)eren 
~cte unb lJroiliforifd)e meftimmungen in meaug auf fd)on oeftef)en'oe 
®efeUfd)aften, namentlid) ben ID1o'ou!3 if)re!3 oofigatorifd)en ober fa" 
cultatt\)en @intritt!3 unter bie neue 2rcte. ~er IlCnf)ang entf)ält 
~ormulare, ®ebüf)rentarife 2C. 

@{l folgt nun f)ier eine fttqe 6~nolJfi!3 'oe\3 3nf)alt!3 ber ein" 
aelnen §S. 

ltr"er a:OeiC. 
([on~ituthm unb $lnrorporntion von ~ctitn-~frfUrd)nflfn unb 

~n-odntiontn. 

§ 3. Elieoen ober mef)r Jur merfolgttng irgenb eine$ red)tficgen 
.8roede{l \)ereinte ~erfonen mögen bttrd) moUJief)ttng (mittef!3 ein" 
fad)er ~amen$ttnterfd)rift) eine!3 f ogenannten "llCff ociatio1t{l"ID1emoran~ 
bttm{l" ttnb @rfüUung ber in 'oer Il(cte \)orgeaeid)neten 9legiftrirung{l~ 
~ormalitäten fid) au einer tttcorlJorirten ®efeUfd)aft conftituiren, 
mit oefd)änfter ~aftoarfeit ober of)ne oefd)ränfte ~C\ftoarfeit. 

§ 4. Sfeine mereinigttng \)on mef)r al{l 20 ~erfonen barf im 
®efeUfd)aft$\)ervanbe ein ~anbel$" ober ®efd)äft$unternef)men in 
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&bfic'9t auf ®eminn betreiben, menn fie nic'9t ar~ ®efeUfc'9aft 
unter biefer ~cte regiftrirt unb conftituirt ift; au~genommen finb 
nur ®efeUfc'9aften, bit' auf <speciaf~~cte ober ~atent lierul)cn, unb 
®efeUfc'9aften fofc'ger WUnen, bie ber .0uri~biction bel' 3inn~ID1inen' 
:Diftricte (Court of Stannaries) unterm orfen finb. 

§ 5. :Da~ ~{ffoci(ltion~~ID1emormtbum fou entl)arten: 
1. bell ~lamen ber projectirten ®efeUfc'9aft; 2. ~ngabe, in 

melc'gem ber brei stönigreic'ge, @nglanb, <Sc'9ottranb ober .0rlanb, 
ba~ megiftrirung~~ 21mt bel' ®efe(lfc'9aft fic'9 befiuben mirb; 3. bie 
3mecte bel' ®efeUfd)aft; 4. ob bie ®efeUfc'9aft mit befc'9ränfter ober 
unbefc'9ränfter ~aftbarfeit iic'9 begrünbet; im erfteren ~aae finb bie 
\illorte "mit befc'9räufter ~aftbarfeit" ftet~ am ~nbe bel' ®efeUfc'9aft~~ 
~irma anjufü'(mn, fo baa fie einen integrirenben ::tl)eU ber ~irma 
bUben; 5. ben ~ominalbetrag be~ ®runbcapitar~; 6. mn3al)f unb 
~öf)e bel' ~ctien. 

§ 6. steine ®efeUfc'9aft foU bell 9~amell einer fc'9on beftef)mben 
®efeUfc'9aft füf)rell; ober auc'9 nUt einen bermaam äf)nfic'gen, baa 
eine ?ßermec'9f dung möglic'9 ift. 

§ 7. :Da~ ~ffociation~~ID1emoranbum foU in lltögfic'9fter Ueber~ 
einftimmung mit bel' im ~n!)ang unter A i.10rge5eic'9neten ~orm 
\)erfaat fein, unb foU nac'9 erfolgter megiftrirung für aUe Untcr~ 
f c'9riebenen gegenf eUige mec'9t~\)erbinblic'9feit befi~en. 

§ 8. .0eber Unterjeic'9ner be~ ~1fociation~~ID1emoranbum~ foU 
menigften'~ eine ®efeUfc'9aft~ ~ ~ctie nel)men; bie 3al)l bel' ~ctien 
eine~ jeben <sulifcribentell ift gef)örig 5U \)ermerfen, fomol)! im 
~ffociation~~ID1emoranbum, loie fpäter im ~ctien~megifter. 

§ 9. :Dem ~fioci(ltion~ ~ ID1emoranbum finb bie <Seiten~ bel' 
<Subfcribenten \)el'einbartcn ®efeUfa)afts ~ <Statuten, bie fogenannten 
~ffociation~~~rtifeL bei5ufügen, bie ieboc'9 ben ?Beftimmungen biefer 
~cte nic'9t 5umiber fein birrfen; ober aber ba~ im ~nl)ang sub B. 
entf)altene Statutcn ~ ~ormurar Gift af~ maagebenb für bie ®efeU~ 
fc'9aft, fomeit e~ anmenbbar ift. 

§ 10. :Die ~ffociation~~~rtifef foUen in möglic'9fter Ueberein~ 
ftimmung mit bem im ~nf)ang sub C. entf)altenen ~ormurare fein 
unb \)oUe contractlic'ge mec'9t~\)erbinblic'9leit für bie ®efeUfc'9aft unb 
aUe &ctionäre f)aben. 

§ 11. :Da~ ~ffociation~ ~ ID1emoranbum unb bie ~ffociation~~ 
~rtifef finb mit bem bei Urfunben gebräuc'9lic'gen <Stempef 5U \)er~ 
ief)en; jebe ?ßoU5ief)ung eine~ bieier :Dolumente ift \)on einem 3eugen 
3U atteftiren. 
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§ 12. ~ie 10 uoll30genen ~ofumente [inb bem amtIicgen ffie~ 
giftrator ber Joint-Stock-@efeUfc9aften ein3ureicgen, ber fie regiftrirt 
unb in ben IJ(re9iuen ber ffiegiftratm bel'onirt, gegen G:ntric9tung 
ber borgefc9riebenen Glebüf)r, mogegen 

§ 13 ber ffiegiftrator ben betreffenben ;tf)eHen ein iJon if)m 
geljörig iJOU30gene~ 3ncorl'oration~ ~ (Eertificat ertljeHt, .straft beffen 
bie &rfteren, b. f). bie E>ubf cribenten unb IJ(ctionäre 31l einer (Eor: 
l'oration conftitllirt finb mit quafi~corl'oratiiJen morrec9ten. 

§ 14. ~enn bie ;nirectoren bei il)nen befannter 3nfoliJen3 
ber GlefeUfd)aft bennoc9 eine ;niiJibenbe edlären, fo foUen fie bi$ 
3m ~öf)e ber ;niiJibenbe folibarifc9 ljaftbar bleiben. 

§ 15. G:rft nac9 edangtem ~orl'oration<8 ~ ~ertificate fann bie 
Glefellfc9aft laut IJ(ff ociation$ ~ ID1emoranbllm IJ(ctien emittirt'lt; bie 
IJ(ctien finb bemegHcge$ (l'erfÖnncge~) @igfntljllnt. 

§§ 16, 17, 18 llnb 19 iJerorbnen, ba~ eine jebe in iJorfteljenber 
~eife conftituirte unb incorl'orirte ®efelIfc9aft in einem befonberen 
?SUcge ein genalle<8 unb au~füljdicge$ mer5eic9ni~ aUer IJ(ctieninljaber 
ljaHen foUr; ba~ jäl)rlic9 menigften$ einmal eine IJ(bfe9rift biefe$ 
meqeic9niffe$ bem ffiegiftrator eingereic9t merben unb bie$ ffiegifter 
3ebem aur G:infic9t offen fteljt'lt folIe; bie ~ic9terfüUllng biefer mer~ 
pf(id)tung foll mit einer Glelbouf3e 'Ilon K !) für jeben :tag mer-
3ögeruug geaf)nbt't merben; nur bie in biefem mer3eid)niffe aufge~ 

füljrten ~erfonen finb innerf)alo biefer IJ(cte "lJ(ctieninljaoer". 
§§ 20, 21 unb 22. ;nie Ut'oeriragung ber IJ(ctien mu~ fd)riftlidj 

in ber im IJ(nljange sub F. oe3eid)neten %orm gefdjel)en, iJon oeiben 
%ljeHen iJOU50g.en f-eitt, unb tritt erft in ffiedjt~fraft nadj erfolgter 
gleic9mäuiger lJ(enberung be$ iJorermäf)nten megifter~. 

§ 23. ~ie »legifter foUen im megiftriwng$blireau ber GlefeU~ 

fdjaft au~negen, auf medangen 3ebem 5ur G:infidjt offen fteljen, audj 
IJ(bfdjriften 5U ertljeHen fein, gegen ~ntridjtung gemi]fer ~ol'iaIien. 

§ 24. ;nie GlefeUfd)aft ift ermädjtigt, biefe ~infidjtnal)me btr 
megifter 3eitmeilig 3lt fll$penbiren, jebodj nur im Glan3en l)ödjften$ 
21 %age im 3aljre; unb ift ftet$ burdj bie Qff~nmdjen 18lätter be~ 
fannt 3U madjen, mä!)renb mefdjer Beit bie ffiegiftratur in biefer 
~eife gefc9Ioffen ift. 

§ 25. 3m %all einer Ungenauigfeit ber 1Regifter fte!)t 3ebem 
frei, burd) ~ingaoe bei bem betreffenbeu Gleridjt$!)ofe bie ~ectifi~ 
cirung ber ~egifter 3U beantragen, unb 3mar gefdjief)t bie~ auf 
.stoften ber GlefeUfdjaft; audj ift 2e~tere für alle au!3 foldjer Unge~ 
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nauigfeit etwa er\1)ad)fenben IRad)t'f)eHe bem betreffenben %'f)eHe gegen" 
über berant\1)orHid). 

§§ 26 unb 27 befUmmen, ball bie mctien ~ 9legifter in ?Behug 
auf aUe~ nad) lJJlaf3gabe biefer mete barin ~nt~a1tene ?Be\1)ei~haft 
'f)aben foUen; ben mctionären ift auf lßedallgen eine ~o~ie be~ 
lJJlemoranbum~ 1mb ber mrtHe{ hlt überfaffen, gegell 3a'f)hmg einer 
@ebül)r bon l)öd)ften~ 1 Gd)ill. für jebe ~o~ie. 

3m eiter ttfjeif. 
(§crdJiifhHBdricb unb tJerwllUung ber ~frfUrdJllftell. 

§§ 28 unb 29. 3ebe @efellfd)aft ift ber~f(id)iet, ein offene~ 
megiftrirung~~?Büreau au l)aIten bei Gtrafe bon R 5 für jeben %ag 
lßer5ögerung, unb bem amtlid)en ffiegiftrator ift betreffenbe mnseige 
3U mad)en. 

§§ 30 unb 31. 3ebe @efellfd)aft mit befd)ränlter .s~aftbarfeit 
foU, \1)0 immer i'f)re %irma erfd)eint, mit ber ?Be3eid)nung "befd)ränft" 
(limited) berfel)en fein, bei Gtrafe bon R 50 für jeben ~ontra" 
bention~faU 1mb ~aftoarfeit für aUe britten %l)eiIen au~ biefer 
lßerabfäumung et\1)a er\1)ad)fenen gead)tl)eiIe. 

§ 32. ~ine @enerar~lßerfammrung foll jäl)rfid) 1l)enigften~ ein" 
mar ftattfinben. 

§§ 33 unb 34. ,0n ford)en lßerfammfungen fönnen burd) 
"G:pecial" ?Befd)lufl ", b. f). burd) brei lßierte! ber mctionäre unb 
be~ ~ctien"~a:pitari3, lJJlobificationen ber mffociation~ dllrtiM k 
Hebt \1)erben. 

§§ 35 unb 36. ~ine mbfd)rift biefer G:pecial~?Befd)Wffe ift bem 
amtHd)en ffiegiftrator ein3ureid)en, bei Gtrafe Geiten~ ber @efeU" 
fd)aft bon l)öd)fteni3 R 2 für jeben %ag lßeqögerung ,nad) mbfauf 
bon 14 %agen nad) ?Befd)luflfaffung; jebem mctionär ift ebenfaUi3 
auf lßerrangen mbfd)rift3u etil)eHen, gegen ~rftattung bon ~o:pianen. 

§ 37. ;Z)ie @efellfd)aft ift, \1)enn i9re Gtatuten biei3 geftatten, 
ermäd)tigt, il)r @runbca:pital. 3u erl)öl)en; inner'f)alb ber näd)fteu 
14 %age ift bem amtlid)en megiftrator betreffenbe mU3eige 3u mad)en, 
oei Gtrafe bon R 5 für jeben %ag lßer3ögerung. 

§ 38. Steine @efellfd)aft barf ol)ne oefonbere ~rmäd)tigung 
bei3~anbeli3"mmti3 mel)r ali3 2 mcre~ 2anb erwerben. 

§ 39. Steine @efeUfd)aft barf il)re ®efd)äfte länger, ali3 6 lJJlo~ 
nate fortfe~en, nad)bem bie 3al,Jl il}rer mctionäre auf \1)eniger ari3 
fieben gefunfen ift, bei ~trafe foIibarifd)er ~aftbarfeit ber mctionäre. 
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§ 40. ~ebe @efeUf~aft 9at jßrotofoUe i9rer merfammluttgen 
au 9alten in einem befonberen ?Bu~e, bas geri~tli~e ?Bett>eisfraft 9at. 

§ 41 befttutmt bie ~rt unb ?!Beife, in tt>el~er ~ontracte 6ei, 
tens unb im ~amen ber @efeUf~aft abgef~loffen tt>erben fönnen. 

§§ 42 bis einfd)lieflli~ 47 eut9alten ?Beftimmungen in ?Beaug 
auf bie ~e~ts!:lerbinbH~feit gett>iffer 6eitens ber @ereUf~aft ur' 
funbli~ !:loUaogenen ~cte, na~ ~ltgHf~em ober 6~ottif~em ~e~t. 

§§ 48 bif3 52 beftimmelt, bafl baf3 ~altbelf3'~mt ermä~tigt ift, 
auf ~ntrag !:lOlt eiltem ~ünftel ber ~ctioltäre (fofern biefelbelt 1/5 

bef3 ~ctien'~a~itarf3 repräfentirelt) ~ommiffarien ~ur jßrüfung (auf 
~often ber jßetelttelt) ber ®ef~äfte ber ®eferrf~aft 3u ernennen: 
bie ~ommiffarien 9aben bemltä~ft alt bie genaltltte ?Be9örbe ?Beri~t 

au erftatten, au~ 6eitelts ber ®efeUf~aft ielbft fanlt eine for~e 
jßrüfung !:leranlaflt tt>erben; bie betreffenben ?Beri~te folIen ?Bett>eif3, 
fraft 9aben. 

§§ 63, ,64, 56, 56 unb 57 ent9alten ?Beftimmungen in ?Beaug 
auf bas merfa9ren bei geri~tli~en morlabungen, ~nfinuationen 2C. 

unb bas jßroaefl!:lerfa9ren felbft, namentli~ bie ~ompetena ber ®e, 
ri~te unb mollftrecfung ber Urtgeile. 

§ 58 ermädjtigt bas ~anbels' ~mt, bie be3ügli~en ~ormurare 
unb ®ebü9ren,Xarife au mobificiren. 

llritter Q;Qetr. 
~UpDrU1t!l btr QitrtUrdJllft. 

§§ 59 unb 60 beftimmen, auf tt>er~e ®efeUi~aften biefer Xgeil 
ber ~cte antt>enbbar fein foUe unb tt>er~e ®eri~te bie compe, 
teuten finb. 

§ 61. ~lle ~ctien'3n9aber 9aften foIibarifdj für bie 6~ulben 
ber ®efeUfdjaft unb bie .2iquibirungsfoftenj bei ®efeUfdjaften mit 
bef~ränfter ~aftbarfeit jebo~ nur bis 3ur ~öge i9rer ~ctien, fo, 
tt>eit biefel(1en nodj ni~t !:loU einge3a9lt" feitt foUten. 

§§ 62 unb 63 be9nen biefe e!:lentueUe ~aftbarfeit bei ®efell, 
fdjaften mit ni~t befdjränfter ~aftbarfeit audj auf aUe biejeuigen 
frü9eren ~ctionäre aus, bie no~ nidjt feit länget alf3 3 ~ a 9 te n 
aufge9ört 9aben, ~ctien, ~n9aber 3U fein j eine gIei~e ~aftbarfeit 
finbet ftatt bei ®efeUf~aften mit bef~ränfter ~aftbarfeit, auf ei n 
~a9r 3urücf, !:lom Xage bes ?Beginns ber ~iquibirung an geredjnet. 

§ 64 beftimmt ben 3eitpunlt, !:lon tt>eld)em an bie ~uf!öfung 
al~ begonnen eradjtet tt>erben foUl'. 
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§ 65 be~mt obige ~aftbatfeit auc'(J auf bie :perfönHc'(Jen ffiec'(Jt~" 
ffie:präfentanten be~ 4>aftbaren au~, faU~ biefer tJerftorben zc. 

§ 66 beftimmt ba~ ffied)t~\.1er~ältni~ 5wifd)en bem früf)eren unb 
gegenwärtigen Illctien" ,;snfyaber. 

A. Wctljtuenbige muflöfung. 

S. 67. ~ie Illuflöfung einer ®efeUfd)aft auf ge ri d) tI i d) e m 
jffiege finbet ftatt: 

1. ,;sn %oIge ®:peciaI" ~efc'(Jluffe~ ber ®eneraHBerfammlung. 
2. %aU~ bie ®efeUfd)aft i~re ®efd)äfte nid)t innerfyaIb eine~ 

,;sa~re~, \:lom ;tage ber ,;sncor:poration an gered)net, begonnen 
fyat, ober fie fänger aI~ ein ,;safyr fu~:penbht. 

3. %aU~ bie ßafyI ber Illctien" ,;snf)aber (Elocietäre) auf weniger 
aI~ 7 fäUt. 

4. %aU~ bie ®efeUfc'(Jaft fid) aufler ®tanbe fief)t, if)re ®d)ulben 
5u be5afylen. 

5. %aU~ brei mierteI be~ ®efeUfd)aft~" ~a:pitag \:lerToren ober 
un\:lerfügbar, be5iefyung~weife un\:lerwenbbar geworben ift. 

§ 68 beftimmt, wann eine ®efeUfd)aft ag infofuent 5u er~ 
ad)ten ift. 

§ 69 beftimmt, in weld)er jffieife ber Illntrag auf lllufIöfung 
bei bem betreffenben @eric'(Jte 5U fteUen ift. 

§§ 70, 71 unb 72. (;l;~ bIefbt bem ~afür{JaIten be~ @erid)g 
anf)eimgefteUt, ob bem Illntrage %ofge 5u geben fei ober nic'(Jt. 

§ 73. ®obaTb ein Illuf(öfung~"~efret ergangen ift, finb aUe 
gegen bie ®efeUfd)aft anfyängigen $tIagen 5U fiftiren unb weber eine 
meräuflernng tJon ®efeUfd)aft~; ~igentf)um, noc'(J Uebertragung \:lon 
~ctien foU ftattf)aft fein. 

§ 74. @e{Jt bie~ ~efret \:lom $tan5Tei" ®erid)t~f)ofe au~ (wM 
bei gewiffen ®efe~fd)aften gefd)iefyt), fo bleibt e~ feinem ~rmeffen 
anfyeimgefteUt, bie ®ad)e bemnäd)ft an einen anberen com:petenten 
®eric9t~~of 5u übertragen (~ef)uf~ fc'(JneUerer unb weniger foftf:pie" 
ligen 2iquibirnng); in ber ffiegel wirb bie~ ber ~onCltr~"@eric'(Jts~of 
(Bankruptcy -Court) fein. 

§. 75. ~ie eingefyenben Illcti\:la foUen mögIic'(Jft balb auf 2lb" 
tragung ber ®d)ulben \:lerwanbt werben. 

§ 76. IllUe ;tran~actionen fraubulenter IJMur (nad) ~rlafl be~ 
~ufIöfung~" ~efret~) ®eiten~ ber. ®efeUfd)aft ober ein3eTner Elocietäre 
[inb nid)tig. 
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§§ 77 unb 78. iJer @erid)t$lyof ift ermäd)tigt, aUe ~erfonen, 
6d)ulbner ber @efelIfd)aft unb Sl(nbere, uor~ulaben unb eibIid) 5u 
uernelymen zc. 

§ 79 entlyäIt 6trafbeftimmungen für ~älfd)ungen, bolofe ~anb; 
lungen zc. 

§ 80. Sl(Ue ~efd)lagbelegungen, ~tecutionen ZC., bie innerlyarD 
bex brei bem iJatum be$ Sl(uflöfung$; iJdrete$ uorlyergelyenben Wlo; 
nate gegen bie @efelIfd)aft etwa obwarten, foUen 5U @unften ber 
~oncur$gläubiger (.2iquibatoren) 5urMtreten unb nid)tig fein, foweit 
biefelben nid)t hereig reaIifirt finb. 

§ 81. ;nie @efd)äft$büd)er ber @efelIfd)aft foUen gerid)tnd)e 
~ewei$fraft f)aben j be$gleid)en bie ber .2iquibatoren nad) ber bem; 
näd)ft be5eid)neten Wla%gabe. 

§ 82. iJas @erkl)t fann euent. bie nod) nid)t einge5alyrten 
Sl(ctienraten ein3ielyen, nad) Wla%gabe ber ~aftbarfeit. 

§ 83. iJit' eingelyenben @eIber finb ein3u5alJlen be5ielyung$weife 
an bie ~anf uon ~nglanb, 3rIanb, ober eine ber incor~orirten 
~anfen 6d)ottIanM. 

§§ 84 bi$ 87 ertlyeiIen bem @erid)t$lyofe noC!) gewiffe Wlad)t; 
uolIfommenheiten 5um Bwede ber wirffameren Sl(bwideIung zc. 

§§ 88, 89 unb 90 befUmmelt, baß "officieIIe .2iquibatoren" 
(~uratoren ber Wlaffe) in iebem ~alIe 5U ernennen finb unb be5eid); 
nen beren ~om:peten5 unb l1ßirfung$frei~ j ben ~rebitoren foU il'boC!) 
geftattet fein, ilyrerfeit$ gleidjfaU$ einen .2iquibator 5U ernennen, ber 
gemeinfd)aftHdj mit bem "officiellen" lyanbeln foll. 

§ 91. iJie officiellen .2iquibatoren mögen fidj eine (ober mef); 
rere) red)gfunbige jßerfon beiorbnen, beren ~emuneration bom @e; 
rid)t~lyofe 3u befUmmen ift. 

§ 92. ~emuneration ber officiellen .2iquibatoren. 
§§ 93 unb 94. iJer @erid)t$lyof erIä%t feiner Beit ein iJefret, 

ba$ bie betreffenbe @efelIfd)aft aI$ aufgeföft erUärt; '~o~ie bauon 
ift bem ~egiftrator 5u5ufertigen. 

§§ 95bi$ 100. iJie erften ~id)ter ober jßräfibenten ber be; 
treffenben @eridjt$f)öfe finb ermäd)tigt, mit Buftimmung 5weier 
anberen ~id)ter ~egulatiue in )8e5ug auf ba$ jßrocl'%uerfalyren 3U 
erraffen, bie ®ebüf)rentarife feft5ufteUm zc. 

§ 101. ®e\t1iffe anbere ~idjter unb ~eamte finb 5ur ~ewei$; 
aufnalyme zc. ermädjtigt nnb uer~flidjtet. 
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B. ~rei\t)iUige muf{öfung. 

§§ 1 02 bi~ 105 finb unmel entHd)en ,Jnf)a{t~; bie betreffenben 
lBerorbnungen bieten feine bemeden~mertf)en bon bem gemöf)nlid)en 
bie~feitigen lBerfaf)ren Clbmeid)enben ?Beftimmungen. 

l1ierter tiijeiL 
~mtlid)c ~f9i~ratur. 

§ 106. mCl~ &anbe!$~mmt ernennt einen officieUen ffiegiftrator 
nebft Unterbeamten; beftimmt be~ Q;rfteren %unctionen, Drt unb 
Q;inrid)tung be~ ffiegiftritung$~mmg, beren menigften~ ein~ in jebem 
ber brei stönigreid)e fein foU; beöeid)net baß mmtMiegeL - 0eber~ 

mClnn ift befugt, bie ffiegifter einöufef)en unb mbfd)rift 5u nef)men 
gegen Q;rftattung einer ®ebüf)r . 

.fünfter tiijeif. 
§§ 107, 108 unb 109 f)eben berfd)iebene anbere mete gan~ ober 

tf)eilmeife auf. 
§§ 110 bi~ 116 entf)aften tranfitorifd)e ?Beftimmungen in ?Be~ug 

auf bie bereit~ beftef)enben ®efeUfd)aften, ben IDlobus if)re~ Q;intritt~ 
in biere mete; ffied)tsberf)äItnifl berfeIben u. f. tD. 

~ n ~ a n ß. 
,vormulnr A. 

%ormular be~ mffociation~ ~ IDlemoranbum~. ml$ ?Beifpiel ift 
genommen: "Dft ~ mampfpadetboot ~ ®efeUf d)aft, limititt" (fief)e oben 
§§ 5 unb 7). Unter ber ffiubrif: ,.?Be5eid)nung bei3 ®egenftanbe~", 
f)eiflt e~ in genauer %eftfteUung unb Umgrän~ung ber ,8mecre ber 
®efeUfd)aft: ,,:nie ,8mecre, für me1d)e bie ®efeUfd)aft begrünbet ift, 
finb: ber ~ran~port bon l,ßaffagieten unb ®ütern in 6d)iffen ober 
?Booten 3tDifd)en benienigen I,ßHiben, tDefd)e bie ®efeUfd)aft bon ,8eit 
5lt ,8eit beftimmen mag, unb bie mu~füf)tltng aUe~ beffen, ma$ 3ur 
Q;tteidiung obigen .3tt1ecrei3 notf)tt1enbig ober bienHd) ift./I 
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$ormulnr B. 

6tatuten (mffociation~ ~ mrtifer, fiel)e § 9) ber ®efeUfel)aft, bie 
5IUar nid)t ftreng bi~pofiti\.len ~l)arafter~ finb, ieboel) af~ 3Hel)tfel)nur 
bienen foUen. 

Umfa~t ben Wlobu~ ber G:miffion unb meeeptation \.lon mdien, 
bie G:in5a~fung ber lRaten, bie :=tran~miffion, be5iel)ung~lUeife 7tlefation 
be~ mnfpruel)~ auf mctien im ~aU be~ :=tobe~ ober ber J'nfof\.len5 2e. 
eine$ J'nl)aber$; G:inbufle \)on metien, lUobei bemerfen$lUertl), baa 
ber mctien~J'nl)aber, ber aU$ irgcnb einem lReel)t$grunbe feiner mctien 
verfuftig gel)t, überbie$ ber ®efeUfel)aft für ben Jur Beit ber G:in~ 
bufle etlUa rüdftänbigen ?Betrag l)aftbar l)feiben foU j mermel)rung 
be$ ®runb~~apita'f$, ®efel)äft~orbnung unb ~ompetenJ ber ®eneral~ 
merfammlungen, mbftimmung (lj3roteneien müfjen mctien ~ J'nl)aber 
fein), G:rttennung unb ~ompetenJ ber 7tlirectoren, 7tli$quafificationen 
5um lj30ften eine$ SDirector~, Wlobu$ be$ mU$fel)eiben$ unb ber 
msieberlUal)f, ®efel)äft$orbnung ber SDirection, beren ?Befugniffe unb 
lj3f!iel)ten, ~eftfe~ung unb G:rffärung. \.lon SDi\.libenben, lReel)nung~o 
fül)rung ber ®efel)äfte, G:ntennung unb lj3f!iel)ten ber lReel)nung$~ 
lRc\.liforen j unterOfeibt bie G:rttennung fofel)er lRe\.liforen 6eiten$ ber 
®efeUfel)aft, fo fann ba~ ~anbef$ ~ Illmt auf mntrag eine~ ~ünftef 
ber mctionäre aU$ eigener Wlael)t\.loUfommenl)eit bergfeiel)en ?Beamte 
für ba$ laufenbe J'al)r ernennen unb bie benfdben \.lon ber ®efeU~ 
f el)aft 5U gemäl)renbe lRemuneration fititen j ?Benael)riel)tigung ber 
mctionäre burel) bie öffentfiel)en ?Blätter ober in birecter mseife zc. 
SDiefem ~ormular ift auel) ~ormular einei3 lReel)nung$ ~ mbfel)fuffe~ 
beigefügt, ber in betaiUirter mseile über a) bie ~öl)e be~ ®efeUfel)aft~~ 
~apitaf$; b) bie 6el)ulben unb merbinbliel)feiten ber ®efeUfel)aft j 
c) ba~ G:igentl)um (belUegfiel) unb unbelUegliel) ) ber ®ef eUf el)aft; 
d) bie ~orberungen unb aUe mctii.la ber ®ef eUf el)aft; e) ?Baar~ 
?Beftänbe, ~ottb~ unb 6ecuritäten ber ®ef eUf el)aft; f) ben lRef er\.le~ 
~onb~; g) ba~ ®elUinn~ unb merfuft~~onto, enbfiel) e\.lentueU h) bie 
eingegangenen. 5ßerbinbliel)feiten ber ®efeUfel)aft ober Htigiöfe mn~ 
fprüel)e an biefeHie - muffel)lufl geben mufl. 

$ormulltr C. 

~orm eine~ mffociatioM~ Wlemoranbum$ mit annectirten mffo-. 
ciation~ ~ mrtiMn. ~e~tere betreffen au~f el)Heflfiel) bie inneren mn~ 
gelegenl)eiten ber ®efeUfel)aft, in$befonbere bie lReel)t~be5iel)ungen ber 
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mctieninf)abct 5U ben 5Ditectoren, bie ~etäuflerung unb Uebertragung 
iJon metien, ?Berufung auflerorbentfid)er ~erfammlungen 2e. 

,!Tormulnt D. 

entf)äH ben ;.tarif bel' 3u entrid)tenben ~opiaHen, ®ebüf)ren 2C. 

ßormulnt E. 

~orm be~ ~er3eid)niffe~ unb lJ(ad)wei~ be~ ®efeUfd)aft~: ~api: 
ta15, bel' metien unb mctieninf)aber, ber ftattgef)abten Uebergänge 2C. 

,!Tormulnr F. 

ift ba~ 6d)ema einer Uebertragung~: Urfunbe bon metien. 

ßormu(nr G. 

~ormu1ar ber (grmäd)tigung~; Urfunbe lSeiten~ be!3 ~anbe15: 

~lmt~ an bie betreffenbe ®cfeUfd)aft, .2anb dgcnt1)ümfid) 3u er'rOeroen 
unb 5u befi~en, ber 1Sebingungen unb illiobalitäten be!3 1Sefi~e~ 2e. 

tonnuhw H. 

~ormular einer ~~pot1)efar: unb anberer lSd)ulbiJerfd)reibung 
6eiten~ bel' ®efeUfd)aft für (gnglanb lInb 0danb. 

pormulnr 1. 

5De!3gleid)en für 6d)ottlanb. 
~olgt fd)HeflHd) 6d)ema einer 2!n5eige 6eiten!3 ber ®efellfctJaft 

an ben officiellen megiftrator (§§ 29 unb 55). 

6ud)t man nun 3unäd)ft über ben ®eift unb ben allgemeinen 
~1)arafter biefer mete fid) lRed)enfd)aft öu geben, fo wirb e!3 nid)t 
fd)wer, 3u erfennen, bafl biefe1ben fid) wefentlid) in ber ~ormef 
au~gebrMt finben: ~ref~eit einerfeig , Deffentfid)feit nnb ~erant: 

wortHd)feit anbrerfeit!3. 5Die!3 finb in bel' %1)at bie leitenben ®e: 
banfen, bie bei ~lttwerfung bel' mete maflgebenb gewefen, bie ®runb: 
fä~e, auf benen fie beru1)t. 5Der ®efe~geber wollte, bafl bcm Unter: 
nef)mung!3geifte bel' freieftc epielraum gel affen werbe, unb 6eiten!3 
bet @efe~gebung bie inbuftl'icUe unb eommeqieUe %1)ätigfcit in feiner 
?meife befd)l'änft, bel' muffd)wung nad) 0nnen, mie nad) muflen bul'd) 
feine 6d)ranfen gef)emmt werbe. @1eid)3eiti9 aber erfannte er, ban 
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eine fo(dje äuuerHdj unbefdjränfte i5reif)rit ber ?Beroegung eine~ ge~ 
roiffen inneren .8ügrg bebürfe, 'unb er fanb biefen in ber ()effent~ 
lidjfeit unb merantroortfidjfeit. ~iefe brei ~onftitutii) ~ momente 
muuten fidj if)m um fo ef)er bieten unb if)m um fo geeigneter fdjei: 
nen, al~ fie in i)ölIiger ~armonie mit bem ~f)ararter unb ben :poH: 
tifdjen 3nftitutionen be~ mone~ finb. ~ie ®efellfdjaft ift frei 1mb 
unbef)emmt in if)rer ~ction, if)rer ?Beroegung, if)ren Unternef)mUlt: 
gen: aber ~lle~, roa~ fie beginnt unb ff)ut, i~re ~onftitution unb 
Drganifation, if)r ®efdjäfgbetrieb unb if)r (%ffolg felbft, in ?illaf)r: 
f)eit if)r gan3ei3 ~eben unb ~reiben, Hegen ber ?illert offen; unb 
ferner ruf)t auf bel: ®efellfdjaft, fei ei3 in if)ren ~irectoren ober 
~ctionären, bie i)olle Q3erantroortndjfeit if)rer ~anbhmgen. Gr~ finbet 
feine ängftHdj:f~ftematifd)e ?Bei)OrmUnbung ~eiteni3 be~ ~tallg ftatt, 
feine fürforgHdj~a:priorifdje Grinmifdjung in bie ®efdjäfte ber \ßri: 
i)aten, feine aufbringHdje autoritatii)e 2(nleitung unb Ueberroadjung; 
bie ®efellfdjaft ift frei innerf)alb bet burdj bie ®efetgebung i)or: 
ge3eidjneten ~ormen; fie fennt if)re lRed)te, if)re \ßffidjten; He roeiu, 
bau fie für alle Ueberfdjreitungen ber Grinen, für alle Q3erfäumniffe 
ber ~nberen i)erantroortlidj unb beftimmten ~trafen unterroorfen 
ift. ~ai3 ift ber ~ebe1 ber ~cte. 

WUt biefem breifadjen ~f)arafter finb in ber %f)at bie brei 
®runbibeen be5eidjnet, unter bie fidj bie ein3e1nen ?Beftimmungen 
ber gan3en ~cte in if)rem materiellen ~f)eHe fubfumiren laffen, unb 
gleidj5eiti9 bie Grigentf)ümlidjfeiten, burdj bie fidj biefelbe i)on ben 
bii3f)er in ben~taaten bei3 ~ontinenti3 beobadjteten ~ormen in ?Be~ 
5u9 auf ~ctien~®ef ellfdjaften i)oqugi3roeife unterfdjeibet. ~llerbingi3 
finben audj in .2etteren eine geroiffe i5reif)eit auf ber einen, unb 
Deffentlidjfeit unb Q3erantroortHdjfeit auf ber anberen ~eite ftatt: 
allein ber ®rab, ba~ Q3erf)ärtnifl unb bie mobalitäten biefer brei 
Grlemente finb i)on ben in ber engHfdjen ~cte IJorroartenben fo roe: 
fentHdj lJerfdjieben, baf! bie ~atur berfelben in ?illaf)rf)eit eine gan3 
anbere roirb unb bemgemäfl audj if)re ?illirfung unb ~ragroeite roe~ 

fentridj i)erfdjieben finb. 
~ie ~cte madjt 3unädjft. gar feinen Unterfdjieb 3roifdjen foge~ 

nannten ~ommanbit ~ ®efellfdjaften unb anon~men ®efellfdjaften, 
roie bie fran3öfifdje ®efetgebung, um uni3 ~ier auf biefe 3U be: 
fdjränfen: fie fennt nur ,,~ctien:®efellfdjaftenN, unb roenn biei3 im 
~inne ber anon~men ®efellfdjaften ift, fo ent~ält bie ~cte bagegen 
l)iele ?Beftimmungen, bie anafog bai3 ftan3öfifdje ®efet bei ~om~ 
manbit ~ ®efellfdjaften unb nur bei foldjen fennt; llJiebetum ift ei3 
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für bie ~onftitution unb ben gan5en ürgani~mu~ einer auf ®runb 
ber engIifd)en mete gebifbetcn ®cfelIfd)aft gan3 g!eid)güWg, ob eine 
befd)ränfte ober unbefd)ränfte ~aftbarfeit bcr 60cii füütj1nbet. 
~eibe ®efeUfd)afgarten - (§;ommanbit unb alton~me - finben 
fid) in ber engHfd)en mete geroiffermaflen 5U einer ein5igen ®efell; 
fd)afgform \.lerfd)mo!5en, unter @:infüf)nmg berjenigen W1obij1ea; 
Honen, bie ent\l)eber notf)\l)enbig Itlaren, um lliliberf1Jrüd)e unb mnH; 
nomicn SU \.lermeiben, ober burd) bie \.lom ®efetgeber aboptirten 
ab\l)cid)cnben ®runbanfd)auungen unb ~rbfid)ten geboten \l)arcn. 
60 fällt fef6ft\.lerftänbfid) eine foHbarifd)e Q3erantltlOrtfid)reit ber 
60cietäre, unter beren (§;olIecti\.l; Eoda! ; 9lomen bie (§;ommmlbit; 
®efellfd)aft gefüf)rt IDitb, bei bel' cngIifd)en metien; ®efeUfd)llft fort. 

@:~ bürfte f)ier am ürte fein, nod) einigc anbcre bel' \l)efent; 
lid)eren m6\l)eid)ungen ber fran5öfifd)en ®efetge6ung in bieler Wla; 
terie f)er\.lorsuf)eben. 

A. Qtommnnbit - (ii)e reU r d)nften. 

1. Unter ben Code de Commerce faUen überf)aupt nur bie; 
ienigen ®efeUfd)aften, \l)e!d)e bie fran5öfifd)e 0uri~1Jruben5 a!~ fI~an; 
ber~;®efeUfd)aften" anerfennt, b. !j. fo!d)e, bie ge6ifbet finb, 5U bem 
S\l)ccre, einen ~anbe! 5U treiben ober (im auf3gebef)ntercn 6innc) 
,lJanbef~tranMetionen 5u mad)cn. *) 2lUe anberen ®efeUfd)aften 
\Dcrben af~ ~il.1H;(~JefcUfd)aften \.lon ben 6etreffenben >Seftimmungen 
be~ CodeCivil regiert; bie engIifd)e 2Icte bagegen umfant an e 
®efeUfd)aftcn, ober rann aUe umfaffen (au~genommen nur >Sanf; 
unb Q3crfid)erungi3; ®efeUfd)aften), \l)ic fef6ft literarifd)e unb \l)iffen; 
fd)aftnd)e Q3ereine 2e. 

2. :tJie üeffentnd)feit bel' ~ommanbit; ®efeUfd)aften befd)räntt 
fid) (®efe~ l.1om 31. W1är5 1833) auf einmaHge Q3eröffentfid)ung 
(in einer Seitung) be~ ®efeUfdjafg; Q3ertragei3 (im mui3Suge) unb 
;tran~eri1Jtion in bie megifter bei3 betreffen ben ,lJanber~; ;tri6una!~. 

:tJa~ med)t ber @:infid)tnaf)me ber ®ef eUf d)aft~ dRegifter befiten nur 
bie 6eeretäre; britten ;tf)eHcn, felbft benen, bie ber ®efeUfd)aft 
®elber Ieif)en, ift biefe ~efugnifl nid)t eingeräumt, e~ fei benn, in 
~etreff ber Ee~teren, bafl fie fid) biefel6e burd) au~brücrnd)e 6tt: 
pu{ation im Eei9contrafte \.lorbe9aften !jaben , ultb \.lot'au$gefett, 
bafl ber :Dadeif)er anftatt ber Sinfcn fid) einen ®e\l)innantf)eH 

*) Troplong, Des Societes. t. 1. § 317. 
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bebungen 9at, in me1djem ~aUe er aUerbings übetl)Qupt ars Associe 
commanditaire 3u bettadjten ift. 

3. ~ie ~etien einer ~ctien~~ommanbiM~}eieUidjaft fönnen auf 
ben ,3n9 aber rauten. 

4. ~ie ~eitung einer ~ommanbiM~)efellfdjaft fann audj febigHdj 
einem ®etanten an\.lertraut fein: af\3bann e~iftitt nur eine einfadje 
~ommanbit < ®e;eUfdjaft unb ber ®efdjäftsfü9ter ift allein unb per
fönHdj \.lerantmortridj, *) innerf)afb ber in ber ~<ltur ber ~ommanbit~ 
®efellfdjaft Hegenben ober burdj ben ®efellfdjafts)Eertrag feftgefe~ten 
®ren3en. 

5. ~ie e1tatuten lönnen nidjt ftipuHren, ba~ bie ~omman~ 
bitaire über alle midjtigen ~ragen 3U eonfurtiren unb if)re ~enoe~ 
rationen für bie ®eranten obHgatorifdj feien. 

6. ~ie ®fäubiger einer ~ommanbit ~ ®efellfdjaft ljaben in ,3n< 
fof\.len3fäUen eine birecte unb perfönndje~etion gegen bie Associes 
commanditaires. 

B. ;\non9mt ~frtllrd)aften. 

1. ~ie ~etien lönnen auf ben ,3n9aber fauten (Code de 
commerce &rt. 35); baß ~igent9Unt;3red)t in lBt'~ug auf bie &ctien 
fa n n burdj ,3nfeription auf bie ®efeUfdjaft;3 ~megifter etabfirt mer~ 

ben (~rt. 36). 
2. @;;3 ift ben anon~men ®efellfdjaften nidjt geftattet, \.lon ben 

e1tipulationen iljrer 6tatuten ab3umeidjen: bie;3 folgt fdjon au~ bem 
Umftanbe, ba~ bie e1tatuten in allen %äUen ber ®eneljmigung 'Der 
megierung bebürfen. 

3. mudj ~idjt<e1ocietäre fönnen Illbminiftratoren ber anon~men 
®efellfdjaft fein; bodj fönnen biefe(ben burdj ®eneraf; ~efdjfu~ ber 
~ctiondre re\.loeirt merben. **) 

4. ,3eber e1ocietär, ber fein &nredjt in ber ®efeUfdjaft (b. 9. 
feine ~ctien) verfauft, ift \.lon allen etmaigen lBerbinbHdjfeiten, bie 
\.lor b'em lBerfaufe eingegangen, befreit. @;r mirb ipso facto ber 
@efeUfdjaft \.lÖllig fremb. ***) ~ietau~ folgt, ban ber ~effionar ipso 
jure aUe .2aften, mie aUe .lBort6eife übernimmt. 

5. ~ie megierung fann bie ®eneljmigung ber e1tatuten (unk> 
ntitljin ber ®efeUfdjaft) an jebroebe beHellige ~ebingungen fnüpfen. 

*) Troplong, Contrat de Socü;te. t. 1. § 412. 
H) Pardessus, Contrat de Commerce. t. 4. § 1041. 

H*) PersiI, Socü\te Comm. p. 130. § 2 unb Pardessus. t, 4. § 1043. 
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6. ?Bis aur erfolgten (gntfd)eibung ber megirrung beftel)t ein 
red)tHcf)es unb red)ts\.1rrbillblid)es ?Btlltb 3roifd)en benen, 'oie ben 
60dat" ~act gebHbet l)aben, besg(eid)en betten, 'oie burd) ~ctien" 

~eid)nung fid) il)m (mgefd)toffen ()aben, unter il)nen unb :nritten 
gegenüber; nur erfolgt ielbft\.1erftänblid) im %aU ber IJlid)tgenef)mi, 
gung 6eitens ber megierung 'oie mücf5al){ung bel' einge3af)ften 
&ctienbeträge. .sn biefem %aUe finb tlUd) 'oie merbinblid)feiten bel' 
60dctäre unter fid) erlofd)en; %rop[ong Ht bel' 9Rcinung, ba~ in 
G:onteftationsfäUen 'ocr mid)ter nad) bel' IJltüur jebe~ inbi'OibueUen 
%aU~ 3U entfd)eiben f)ao(', je llad)b(,lIl /:Ier tlorläufigc 60citl{'~act -
fei es ausbtücflid) ober inbucthl - unter mefo{uthl"~ebillgullg ge, 
fd){oITen ift ober nid)t. 

:ner ooenertuäl)nte ~us5u9 bes @cfeUid)afts")J3ertmges foll ent' 
l)alten: 

1. I)(amen, mo t'11tlmen , Etanb unb ffiM)nung (lUer 1S0cietäre, 
I)( i d) t " & ct ion iir e ob e r ~ 0 m m lln '0 i t ä r e. 

2. :nie .\)anbrf~firm(l 'ocr @efeUid)aft. 
3. ~ngtlbe berjenigen !Societäre, 'oie erllläd)tigt finb aur @efd)äfts" 

fül)rung unb )J3crroaftung, unb für 'oie ®efeUfd)aft 5u ~eid)nen. 
4. :nen lBetrag ber gdeifteten ober 3u lciftcubcn !Summen, fci 

es in &ctien ober en commandite. 
5. :nen ßeitpunft, an 11.1dd)em 'oie 6lefellid)aft beginuen unb 

e'Ol'ltt. an roefd)em fie aufl)ören foll. 
Illiir tel)ren nun 5ur engLifd)en mete 3urüer, inbem ll.1ir nod) 

einige allgemeine lBemerfungen \Jorausf.d)icfen. 
lBi~ 31tr (glllanation 'ocr "Limited Liability" &ete \)om 

14. &uguft 1855 roar 'oie ®efe~gebung über ,l)anbefs"®efeUfd)aften 
(Partnership) in ~ngfmlb (bem eigentfid)cn ~ngftlnb) beftlnnt( id) 
äuuerft unb in eigelltl)ümlid)cr ®eife fhclIg: 11.1er immer ein Unter, 
nel)men begann, fei c~ für fid) allein obt'r in ®emeillfd)aft mit &n" 
beren, roar für llUe 2d)ufben biefe~ Unterncl)mens in solido 'Oer" 
antroortfid), fo bau, follte fdbft nur ein Heiner %l)eH feines mer" 
mögens in biefem Untcrnef)men angelegt fein, bennod) e'Oent. ba~ 

gan3e mermögen bi$ 3um fe~ten .I)eller t)aftbar blieb. ~ine &U!3" 
nal)me fanb l{ur 6tatt 5U @unften berjenigen Unternel)mungen, 'oie 
auf einer 6+,eciaf" ~admncnt~ '~cte beml)ten, bei benen 'oie .I)aft" 
badeit nur nad) 9Raugabe bieier &cte ~(a~ griff. :nil'!3 IDllrett jebod) 
immer nur ~u~nal)men \)on ber megeL ,Jn ben ~rofpecten bel' 
&ctiengefellid)aften, namentfid) in ben le~teren ,Jlll)ren, fanben fid) 
aroar l)äufig ~l)rafen, roie biefe: "fein %l)iilnel)mer ift \)erantroortlid) 

3 
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über ben JSetrag feines eigenen ~ntl)ei(s l)inaus" 2C.; aUein bies 
war überall nur ein modus parlandi aur ~nlodung \:lon 6ubfcrip~ 
Honen - ein ?Borberfa~, beffen snael)fa~ aIfo au lauten l)atte: ,,\:lor~ 
ausgefe~t, baa ber urf:prüngliel)e ~ctieninl)aber ben gan3en ~etrag 
feiner ~ctien3eiel)nung eiltge3al)lt, bemnät9ft feine ~ctien in gel)öriger 
~tlrm \:lerfauft l)at unb feitbem ein gewiffer ,8eitraum tlerftriel)en ift." 
~n biefem ~aUe aUerbings, ab~r nur in biefem, waren aUe betrl'ffen~ 
ben ~ed)te unb ?Berpf(iel)tungen auf ben Räufer übergegangen: unter 
feinen Umftänben war aber ber .2e~tere, ber aetueUe mctieninl)aber, 
\:lon ber auf ber @efeUfd)aft, ber er angeIyörte, ruIyenben ~aftbarfeit 
bis aur gan5en ~l.\f)e feines ?Bermögens befreit, unb es war baIyer 
c\:lentueU gegen iljn bie Rlage auf ,8af)Iung ber gan~en ®efeUfd)afts~ 
fd)ulb (actio in 8olidum) 5uläffig, es fei benn, baa niel)t etwa eine 
präftable culpa 6eiten~ eine)3 ober me(mrer ?ll1itfocii \:lorfag. 60 
ereignete ei3 ~el) 3uweiIen, bafi gegen einen ober ben ber anberen 
60cii eine .\flage nael) ber anberen angeftrengt warb, bis beffen ~uin 
tloUenbet war. ~iefe 6trenge f)atte oIyne ,8weifeI if)r ®utes: 6ie 
bewirlte, ~a~ bie Unternegmer nid)t leiel)tfinnig unb übereilt 3U lillerfe 
gingen, fonbern reifIid) erwogen, eIye fie in neue unb in iIyrem ~r~ 
folge nngewiffe ®efd)äfte fiel) einfie13en, unb baa iIyrerfeit)3 bie ~api~ 
taHen erft bann einem Unternef)men fid) 5uwanDten, nael)bem eine 
gewiffe prima facie JSürgfel)aft bei3 ~rfoIge$ .geboten war. ~ie ®e~ 
fel)äfte beruf)ten baf)er auf einer fiel)erern unb fefteren ~afi$ unb in 
iljrem ~etriebe walteten gröaere Umfid)t unb ?Borfiel)t ob. ~$ läfit 
fiel) niel)t in ~brebe fieUen" baf; ber f)oIye ~f)arafter, ben ber ~ngIifel)e 
,f;)anbe! fel)on früf)5eiti9 fiel) erworben unb ben er noel) in gIdel)em 
?ll1afie bewal)rt, wefentfid) auf biefer 6trenge in lBe3ug auf bie in~ 
bitlibueUe ?BerantltJortIid)feit be6 Raufmann~ mit beruIyte. ~ud) mod)te 
ol)ne ,8weifel biefer innere ~rnft, ober, wie bie commer3ieUe ~f)rafe 
lautet, bie 60libität bl's ~ritifel)en ~anbeI~ beffen ~uffd)wung nid)t 
unwefentIid) erleid)tert '9uben. @3 ift baf)er feljr erflärfiel), baf;, fo~ 
balb eine ?ll1obification jener @efe~gebung aur 6prael)e fam unb be~ 
fürwortet warb, \:lon \:liefen lSeiten fiel) ~infpriid)e bagegen erljoben, 
unb namentrid) 9Ränner, bie in ber alten 6el)ule unb unter bem 
alten 6~fteme grofi geworben, eine ~bweiel)ung \:lon biefer ~af)n, 
bie ~glanb au bem @ipfeI ber commeqie[en unb finan3ie[en ®röf;e 
gefüf)rt, al~( \:lerberbIid) erael)teten unb baf)er mit aUer ?ll1ael)t gegen 
biefe "gefäf)rlid)e IReuerung" auftraten. ~[ein, wie IyeHfam unb 
erfpriefiIid) bie~ 61)ftem auel) in früIyeren ,8eiten gewirft Iyaben 
mod)te, fo mad)te fiel} botl) meljr unb meljr bie Ueber3eugung ger~ 
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tenb, ba% e!3 nid)t mr9r an ber Seit uno am Orte fei. (gs ronnte 
namentHd) nid)t tlerfannt merben, baj3 jene<3 6~ftem tloqugsmeife 
bie großen G:apitaHen bcgünftige unb fyierbmd) 3m mn9äufung 
großer ~eid)t9ümer in ben ~änben einiger ill3enigen 9ingemidt 
9atte, mäf)renb Heinm ~apitanen in 'Jofge bes intloftlirten ~ifico 
fo gut mie ausgefd)(offen maren j ba% jebod) aud) biefe .2e~teren in 
gemeinfamer mction febr mefentnd) 5ur me!ebung unb 'Jörberung 
ber @emerbtl)ätigreit bei5utragen geeignet unb geneigt fein ll.1ürben, 
faUs nid)t eine fo aU!3gebef)nte ~erantmormd)feit ber geringften 
mnfegung in commeqieUen Unternef)mungen untlermeibHd) folgte, 
unb baß bei befd)ränfterer ~af!badeit iMbefonbere eine illlenge Hei" 
nerer, aber nid)t meniger nüt}fid)er unb ben @efammtintereffen 
bienlid)er Unternef)mungen ll.1ürben in'<3 .2eben gerufen merben, ba 
bie gröj3eren (§;apitafien in ber ~ege! tlcrfd)mäl)ten I fofd)en minber 
groj3artigen unb aud) ll.1of)I minber einträgrid)en Unternel)mungen 
fid) 5u5umenben. 'Jerner maren aud) bie UebeI, bie eine ~nfo(tlen5 
im @efofge f)atte, oft meit gröj3er ltnb in if)rer ill3idung tlerbexb" 
fid)er, a(<3 ber ben ~rebitoren geltläl)rte Ed)ut} 3mecfmäflig fein 
ro~nte.; unb menn aud) bie bie!3fäUigen ~ntfd)eibungen ber @erid)te 
bem ftrieten ~ed)te gemäfl !l.1aren, f 0 erfd)ienen fie bagegen feine!3" 
lpegs ftets in Uebereinftimmung mit ben @runbfät}en unb ~ücf" 
fid)ten ber milligreit. (gs HeUte fid) 1)iernad) aUmäfig, aber unum" 
gängHd) bie ?J1otf)menbigfeit 1)eraus, namentHd) 5unäd)ft biefem re~" 
teren Uebe{ ab5Uf)effen, bie 6trenge bes strictum jus SU mHbern: 
bies mar ber Smecf ber "metien"@efeUfd)af!<3;.2[quibirung<3"mcte" \)on 
1848 unb 1849, mefd)e infoftlent gemorbene ®efeUfd)aften ermäd)" 
tigte, bie mbmicffung if)rer @efd)äfte bem Equity @erid)tsf)ofe 5u 
beferiren; bamit !l.1ar jebod) menig gef)olfen, unb in tliefen 'JäUen 
1)iefl e!3 aus bem lRegen in bie :trauf!;' lommen, ba bas \ßroce%" 
~erfaf)ren im Sfan5{eH:~)erid)te befanntfid) äuj3erft langmierig unb 
foftflJielig ift. mud) fd)on in ber "metien" @efeUfd)afts "mete" tlon 
1844 1)atte man baf)in &ie!enbe meftimmungen getroffen: ~er ~au~t" 
5mecf biefer mete mar aUerbings, ber I5lJecufationsfud)t burd) (giw 
füf)rung bes ~egiftrimngsMtemes, um fo 5u fagen, einen Saum 
5u fegen, unb in biefer mC5ie9ung mar bie mete nid)t gan5 mir" 
rung\3fos,: aUein bie inbiIJibueUe ?ßerantmortfid)feit blieb biefe!be: 
ieber mctionär mar ein :tf)eHnef)mer, unb a1\3 fofd)er ~orreaffd)u(b" 
net aUen @(äubigern ber @efeUfd)aft gegenüber. 

~a nun biefe illlafma1)men i1)ren Smecf nid)t erreid)t 1)atten, 
faf) Hef) bie ~egi'3{atur enbfief) gcmifferma13cn baf)in gebrängt, ~u 
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bem allein mirffamen birecten WUtte( 5U fd)reiten: ber (Einfü~rung 
einer begrän5ten ~aftbarfeit nad) &nalogie ber in anberen ~änbern 
bereits obmaUe'ltben biesfälligen ®efetgebung. ~as gefd)a~ burd) 
bie "Limited Liability" &cte bon 1855. ~iefe mergünftigung fanb 
iebod) nur ftatt (ebentuaHter) bei fold)en ®efellfd)aften, bie aus 
minbeftens 25 ;t~eHl)abern beftanben. ~iefer erfte merfud) nun 
l)atte fd)on im erften 0'al)re feiner illSirffamfeit fid) ol)ne smeifeI bon 
fo günftigem (Erfofge ermiefen, bafl in ber näd)ftfolgenben <5effion 
(1855/ 56 ) bie lRegierung mit einem neuen ®efetentmurfe l)erbortreten 
fonnte, ber im <Sinne iener &cte nod) lueit über biefelbe l)inausging, 
unO überbieß beftimmt mar, bie ®efetgebung in ~e5ug auf &ctien~ 
®efeUfd)aften 3ufammen5ufaf)en unb 5U confoIibiren. 0'n mie meit 
biefer lettere Smecr erreid)t morben, fann bier ba1)in geftellt bleiben 
übrigens finbet fid) \:lies fd)on angebeutet in \:lern am <5d)lufl bes 
2. s){bfd)nittes entl)aUenen UeberbHcre. 

~iefe ~m nun gin,g o~ne naml)afte meränberung in beiben 
~äufern bes \"ßarIamentes burd) unb ift nunmel)r nad) erfolgter 
<Sanction ber ~rone ®efe~. 

~ies ift bie ~ier in lRebe ftel)enbe &ctien ~ ®efellfd)afts ~ &cte 
bon 1856. 

(Ei3 möge ~ier eriuä~nt merben, bafl bei @ntiuerfung ber &cte 
(mie bereiti3 ber berfd)iebenen obenermä~nten frü~eren ®efe~e) t~eU~ 
meii3 unb fomeit über~au:pt aniuenbbar bie be3ügHd)en ®efe~gebungen 
ber <staaten ber Union, ini3bef onbere mol)l ~ouifiana' s, Jum m-or~ 

bUbe genommen 3U fein fd)einen; bemnäd)ft fd)einenaud) gemiffe 
&nbeutungen in ben illSerlen bon ~oll~er unb <5tor~ über Partner
ship ~erücffidjtigung gefunben &u ~aben; bod) beru~t bie &cte, mie 
nid)t berfannt merben fann, in il)ren ~au:ptmomenten auf einem 
weit umfaffenberen, unb, um fo 5U fagen, - fül)neren ®runbbaue, 
unb ift gemiffermaflen sui generis. 

illSenn afi3 ber allgemeine unb unterfd)eibenbe ~l)aratter ber &cte 
%reil)eit einerfeiti3, Deffentfid)feit unb merantmortfid)feit anbererfeits 
erfd)einen, fo finb in ber (Erfteren gemifferrnaflen bie lRed)te ber &ctien~ 
®efellfd)aften, in ben ~etteren bagegen bie \"ßffid)ten berfefben begriffen. 
Unb ie ausgebel)nter Sene ift, um fo tloller unb fd)ärfer finb aud) ~iefe. 

~ie ®efellfd)aften finb, nad) eigener illSa~r, entmeber mit be~ 
fd)ränfter ober unbefd)ränfter ~aftbarfeit: im erfteren %alle ift ber 
®ef ellf d)afts ~ %irma bas illSort "befdjränft" l)in3u3ufügen, f 0 bafl 
baffelbe einen conftituirenben %~eU ber %irma bHbet. 0'ft bie 
~aftbarfeit unbefd)ränft, fo finben in biefer ~e3ie~ung bie ~eftim~ 
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mungen be;3 @emeinen" lRed)t~ ~htmenbung. mber @efeUfd)aften ber 
einen, mie ber anberen .!tlaHe Hnb ~or~orationen unb genie%en aUer 
morred)te unb \ßribHegien, metd)e ba;3 &ngIifd)e lRed)t ben ~or~o" 
rationen beHegt. 91od) mef)r: e;3 finb ben metien"@efeUfd)aften 5ur 
mereinfad)uitg unb &rfeid)terung be;3 @efd)äft;3betriebi3 gemiHe mer" 
günftigungen berHef)en, bie nod) über jene allgemeinen morred)te 
f)inaui3gef)en. ~o müHen ~ontrafte bon ~or~orationen nad) &ng" 
Hfd)em lRed)te fteti3 unter ~ieger fein: bei metien d~efellfd)aften ift 
aber Don biefer jSormaHtät mbftanb genommen; ebenfo bebürfen 
fold)e ~ontrafte, bie, menn 3mifd)en \ßribaten, unter ~iegel fein 
müffen, nur be~ ~ieger;3 ber @efellfd)aft 2C. 

,Jebe @efeHfd)aft unter biefer mete mua aui3 menigfteni3 7 ID1ib 
gfieberu beftef)en. ;na;3 @runbea~ital ift in metien getf)eHt, bie of)ne 
aUi3brücUid)en ~onfen~ ber ID1itf oeii übertragbar finb; bod) finb in 
~e3ug auf bie Uebertragung bie in ben ~tatuten niebergeIegten 
biei3fälligen ~eftimmungen maagebenb. &f)e nid)t aUe fälligen lRaten 
einge5af)It Hnb, ift eine Uebertragung nid)t ftattf)aft; ebenfomenig 
fönnen ,Jnterh}t5f d)eine beräu aert merben, unb f dbft metien erft 
nad) erfolgter lRegiftrirung. &in mid)tiger \ßunft ift, baa bie metien 
nid)t auf ben ,Jnf)aber, f onbern eine namentHd) 6e3eid)nete \ßerf on 
lauten. 

;nie ~Hbung ber @efeUfd)aft gefd)ief)t in fef)r einfad)er ?meife: 
;nie @rünber ber @efeUfd)aft (menigften~ fieben an ber ßaf){) bOU" 
5ief)en ba;3 mffociation;3"ID1emoranbum (§§ 3. 12) unb laffen baffeIbe 
burd) ben offi5ielfen lRegiftrator regiftriren, IDogegen if)nen bon ;nie" 
fem ein fogenannte;3 ~or~oration;3"~ertififat aU;3gef)änbigt mirb, unb 
bie @efeUfd)aft ifl; eo ipso conftituirt. m(;3 113ribat"~tatuten geIten 
bie ber mete im mnf)ange sub B. beigefügten 87 §§ umfaffenben 
fogenannten mffociation~"mrtifel: bod) ftef)t e;3 ber @efeUfd)aft frei, 
bon biefem &ntmurfe "bei genügenber meranlaffung" ab3umeid)en; 
nur bürfen biefe m6meid)ungen nid)t ben ~eftimmungen ber mete 
unb if)rem @eifte 5umiber fein. ;nie bereinbarten ~tatuten müHen 
a{i3bann bem mffociation;3~?JJtemoranbum beigefügt fein, nad) mor~ 
biIb eine;3 ber mete im mnf)ange sub C. annefirten jSormular5. 

&f)e bie @efeUfd)aft nid)t in biefer ~eife eonftituirt ift, beftef)t 
aud) fein legale;3 @efeUfd)afg ~ merf)äItnia, unb bie ID1itgIieber Hnb 
mitf)in in feiner ~eife fid) gegenüber gebunben, borau;3gefe~t, baa 
nid)t irgenb eine befonbere bereit;3 aU;3brücflid) übernommene gegen" 
feitige merbinbIid)feit obmaItet. ~eginnt baf)er 3. ~. eine @efea~ 
fd)aft if)re @efd)äfte, ef)c oie legale ~onftituinmg erfolgt ift, 10 fino 
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~erfonen" bie ettua bie 2rofi~t oelunbet ~ao~n, 2retien 3u ne~men, 
ni~t geounben, biefer 2rofi~t %oIge au geben; ~aoen fi~ biefelben 
aoer beftimmt unb in re~t~\)eroinbIi~er m!eife erfiärt, fo finb fie 
mit\)eranttuortIi~ na~ IDlaf3gaoe be~ ®emeinen" ffie~t~ aI~ @Societäre, 
b. ~. foIibarif~. 

@Sooalb bie ®efeUf~aft gefe~Ii~ (unter ber,2rete) e~iftirt, ~at 
fie 3unä~ft ein ffiegifter na~ IDlaf3gaoe ber be3ügH~en ~eftimmun" 
gen ber 2rete anaulegen; bie~ ffiegifter ift in einem eigens ba3u oe" 
ftimmten .2oeale, bem fogenannten ffiegiftrirungs"~ureau ber ®efeU" 
f~aft, auf3ufteUen, unter ber Oo~ut bes megiftrators, eines oefon" 
beren ~eamten ber ®efeUf~aft; biefe ffiegiftratur bleibt in ben ®e" 
fc'fjäft~ftunben offen unb ift bas mermittlungsorgan 3tuif~en ber ®e" 
feUf~aft unb ber ffiegierungs" ~entraI" ffiegiftratur. 3ebe meränbe" 
rung in bem 2retienftanbe ber ®efeUf~aft ift 5unä~ft genau in bem 
®efeUfdjafts "ffiegifter au \)ermerfen, fo baf3 bas .2e~tere ftets ben 
tuirlIi~en 2retienftanb na~tueift, unb alsbann ift ber ~entraI" ffie" 
giftratur \)on ber erfolgten meränberung 2rnaeige 3U ma~en. 7{)as 
ffiegifter fte~t tuä~renb bet ®efd)äftMtunben 3ebermann 3ur ~infi~t 
offen, ben 2rctienin~aoern gratis, brUten lUerfonen gegen eine ®eoü:~r 
\)on 1 @S~iU. ~ei befonberer meranlaffung fann bie ffiegiftratur 
jebo~ 5eittueiHg gefd)Ioffen tuerben, feinenfaUs aoer barf biefe (5~Iie" 
f3ung im &anaen 21 %age im 3a~re üoeri~reiten, unb bie aeittueiIige 
@S~Iief3ung unb m!iebereröffnung muf3 ftets in öffentIi~en ~Iättern 
aur stenntnif3 bes \ßuoHfums georad)t tuerben. 3ebem, ber e~ 

tuünf~t, ift au~ eine 2rof~rift bes ffiegifters 3u überlaffen gegen 
(futri~tung einer ®ebü~r \)on 6 lUenee für 100 ~orte. 3ebe 
~ontra\)ention @Seitens ber ®efeUf~aft 5ie~t eine ®elbftrllfe na~ 
fi~, bie fe~r fü~Ibar tuerben fann, benn jeber %ag mer3ögerung 
fann ber ®efeUf~aft e\)ent. 5 R foften. 3n ~e3ug auf biefe @Straf" 
oeftimmungen ~at man ben ~intuanb er~oben, baf3, ba bie oe3üg" 
Ii~en merorbnungett nur ben @S~u~ unb mort~eiI ber 2retienin~aoer 
oeatuec'ften, es laum gere~tfertigt erfd)einen fönne-, bie für ?Ri~t" 
oefolgung berfelben \)er~ängten ®elbftrafen ber ®efeUf~aft, b. ~. ben 
2rctienin9abern fdbft, aur .2aft 3u legen, anftatt benjenigen ~eamten 
ber ®efeUf~aft, tueI~e bie oetreffenbe ~ontra\)ention fid) ~aben au 
edjulben lommen laffen. ~mein biefer ~intuanb lann ni~t als 
triftig era~tet tuerben: ~inerfeits ift jeber 2rctieninqaber in ber 
.2age, in jebem 2rugenbIic'fe üoer ben @Stanb unb bie %ü~rung bes 
®ef~äfts \)oUe 2ruffiärung fi~ 3U \)erf~affen unb ift 1ttit~in bur~ 
bie %9atfa~e eben biefer in feinem ~ereiclje liegenben stenntnif3 
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tlirtuell mit tlerant\tlortIic9; unb bie 'lfnftellung ber ~eamten .erfolgt 
auc9, mittefbar ober ltnntittefbar, burdj bie 'lfctienin9aber, \tlie über" 
f)aupt ba~ ?8erf)äftniß biefer meamten, in~befonbere ber ~irectoren, 
5ur @efefffc9aft unb 5u ben 'lfctionären fein unbebingt fefbftftänbige~ 
ift; bie ~irectoren bifben tliefmelyr nur eine ?8offJief)ung~" @ell.1aH, 
unb lyaben ben 'lfctionären gegenüber ben ~f)aracter bon ~uratoren; 
fie finb balyer nur if)nen, ben SXctionären, nac9 ~Jlaßgabe ber be" 
treffenben ®efe§gebung (über bie lRedjt~fteffung ber 'lfgenten 2C.) 
tlerant\tlortfidj, nidjt aber, af~ fofdje, bem 6taate unb bem jßubfifum, 
ober, affgemein gefprocgen, bem @efe~e; olynelyin Hegt e~ fdjon in 
ber 91atur einer ~örperfdjaft, baß nidjt i(m inbi\.libueffen &eitigen 
@fieber, fonbern nur fie fefbft af~ juriftifdje jßerfon einer ~anb" 
fung fäf)ig unb gleidjer\tleife ffagbar \tlerben, ober gegen fie geHagt 
\tlerben faun. 'lfucf) finb jene meftimmungen \tlett m~lyr 5um 6cf)u§e 
be~ \15ulilifum~, af~ ber 'lfctionäre, getroffen: biefe G:offecti\.l"?8erant" 
\tlortficf)feH ift eine notf)\tlcnbige mebingung ber ber @efeUfcf)aft tJer" 
fief)enen \15ritlHegien unb Smnumitäten, eine )Bürgfcf)aft bem \15ubfi" 
rum, b. f). ben betreffenben britten %f)eHen gegenüber. ~nbficf) 

bfeiOt e~ ber @efellfcf)aft unbenommen, in if)ren \15ritlatftatuten aUe 
if)r geeignet fcf)eittenben ?8odelyrungen unb 'lfnorbnungen in )Be5ug 
auf bie ?8erant\tlortficf)feH if)rer )Beamten ber @efeUfcf)aft gegenüber 
5U treffen: bieß innere lRecf)t~l.1erf)äftniß fann aber feineß\tleg$ bie 
6teHung ber @efefffcf)aft aIß fofdjer bem @efe§e unb bem \15ubfifum 
gegenüber berüf)ren unb inf(uenciren. ~er @efe§geber fcf)eint baf)er 
\tleife gef)anbert au {)aben, inbem er bie metreil)ung jener ?8orrecljte 
an eine reeUe unb Itlirffame G:oUecti\.l" ?8erant\tlortHcf)feit fnüpfte. 

@enügenbe ?8orfef)rung ift getroffen, baß eine Stäufcf)ung ober 
StreIeHung beß jßubfifumß in )Betreff be~ \tlicf)tigen jßunfte~ ber 
~aftbarfeit nicf)t jßfa§ greifen fann: bie %irma ber @efeUfcf)aft 
- e\.lent., wie bereit~ bemerft, mit bem ®orte "befcf)ränft (limited)" 
- mu~ in großer unb IeferIicf)er Elcf)rift unb in einer in bie 
?l(ugen faUenben ®eife an ber 'lfußenfeite beß @efcf)äfglofafß ange" 
bracf)t fein, beßgfeicf)en beutricf) auf bem @efcf)äftßfiegef eingratlirt, 
unb in aUen )Befanntmacf)ungen, fcf)tiftricf)en ~ofumenten, ~ffeften, 
?!Becf)fl'In unb übt'rf)aupt jeb\tleben Unterfdjriften auf ba~ 2eferficf)fte 
gefcf)tieben fein: eine f)o~e @efbftrafe trifft jebe G:ontratlention. 

~ine ?8eränberung ber \15titJatftatuten fann nur 6tatt finben: 
a. SOutcf) )Befcf)fu~ ber @eneraf"?ßerfammfung; eine fofcf)e ift 

minbeften$ einmaf iä~rfidj ~ufammen~uberufen; nacf) ID1a~gabe 
ber ftatuteltmä~igelt ?nminbarung. 
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b .. ~iefet ~efd)ru~ mu~ ein fog. 6~edar"~efd)rua fein, b. f). 
burd) minbeften~ brei ?Eiertel ber gegenwärtigen mctionäre 
unb if)re~ mdienral'itaI(\ gefaf3t fein j berfeUJe erlangt erft 
@üUigfeit, nad)bem er in einer 3weiten @eneraI" ?Eerfamm~ 
Iung, bie nid)t früf) er, aI~ nadj ?Eerlauf eines monats, unb 
nidjt fpiiter, aI~ nadj ?Eerlauf breier monate nadj ber 
erften @eneraI~?Eerfammlung ftattfinben barf, burdj einfadje 
WM)r{leit ratificirt worben ift. 

c. ~ie ~eHVerationen unb ber gefaf3te Q3efdjluf3 finb l'rotofoI~ 
Iarifdj 3U regiftriren; ift biefe ~onnaWät nidjt innerf)afb 
ber erften 14 ;tage erfofgt, fo trifft bie @efeUfdjaft eine {lof)e 
@eIbftrafe. 

Ueoerf)aul't finb alle ?Eerf)anbfungen ber @efeUfdjaft protofof~ 
IarifC(J 3U regiftriren. ~ie bie~fämgen nä{yeren Q3eftimmungen ber 
mete f)aben iebodj nur einen :tIirectiv~~f)arafter: e~ g~nügt, baf3 aUe 
I,ßrotofoUe un~ ffiegiftrirungen regeImäf3ig bona fide bewidt werben, 
in bem ba5u befth:nmten Q3udje, ba~ geridjtlidje iBewei~fraft befi~t. 

~urdj lSefdjlua ber @eneraI~?Eerfamm{ung fönnen, unb auf 
mntrag von wenigften~ einem ~ünfte{ ber ~ctionäre (fo baf3 audj 
ein ~ünfter be~ &ctien~~apitaIß repräfentirt ift) m ü H en @;);amina" 
toren 5ur \ßrüfung ber ®efd)äfte ber ®efeUfd)aft ernannt werben: 
biefe @;);aminatoren ober 0nfpectoren {yaben madjtvoUfommenf)eit 
3ur I,ßrüfung aUer >Büdjer unb ~ofumente ber @efeUfdjaft, 3ur eib~ 
Hdjen lBerne{ymung aUer i{yrer lSeamten unb mgenten, bie eventueU 
3ur @;wibirung aUer in i{yren ~änben befinbHdjen 6djriftftücfe 2e. 
angef)arten werben fönnen. 

0n gfeidjer ?fieHe fann eine \l5rüfung burdj ba~ ~anbel~~mmt 
gefdjef)m, unb in biefer lSefugni~ finbet fidj ba~ Oberauffidjt~ted)t 
be~ 6taat~ gemaf)rt. 

~ies ift einer ber bemeden~IDertf)('ften ~f)araftere ber mete. 
lJ1adjbem in ber ill:cte nidjt nur Me @runblagen, auf benen 

mctien~@efeUfd)aften erridjtet werben unb fidj b(wegen fönnen, fon~ 
bern audj bie 6pf)äre if)rer ?fiidfamfeit, i{yre ffied)te unb I,ßflidjtm 
burd) allgemeine, aber bennodj nar unb beftimmt normirte ffiegeln 
vorge5eid)net worben, glaubte ber @efe~geber, baf3 {liermit eine 
prima facie @arantie gegeben fei unb allen bered)tigten ill:nforbe" 
rungen ber öffentndjen 0ntmffen unb bes aUgemeinen ?fio{yle~ 
gmügt fei; unb baf3 namentridj, ba bie verHel)ene ~reif)eit \Jon 
einer entfpredjenben ?EerantwortHc9feit begleitet fei, audj eine weitere 
unmittelbare unb fortgefe~te @;inmifdjung ober felbft Ueberwac9ung 
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6eiten~ be~ 6taate~ tueber nöt~ig, no~ fefbft erj'prienn~ fei. 3n 
biefer morau~fe~ung ~at er batlon &bftanb genommen, bie ~egie" 
rung mit ber ?ma~ttlolrtommenf)eit einer fol~en permanenten ~e" 
auffi~tigung 3u befleiben, ober feroft einer Q;inmif~ung motu pro
prio. ~ie &cte ruft im Q;ingange ausbrücUidj 3utücr, ban eine 
®efeIIfdjaft überf)aupt nur geftattet ift i tuenn fie legitime Stuecre 
tlerfolgt, unb tlerorbnet, ban biefe Stuecre gan3 beftimmt be3ei~net 
unb um1~rieben tuerben (im &ffociationfS" ?memoranbum, bas bie 
~afis bes Unternef)mens bUbet). SJ1a~bem mitf)in %ürforge ge" 
troffen, ban fein Unterne~men in' s ~eben treten lonnte, ba~ bafS 
ftaatlidje unb öffentlidje 3ntereffe 3U gefäf)rben ober bem ®emein" 
tuo~fe &bbrudj 3U tf)un geeignet fein mö~te, fo bUeb nur übrig, 
baf)in morfef)rung 3U treffen, ban eine ®efeIIf~aft nidjt tlOlt biefem 
if)rem urfprüngHd)en Stuecre abtueidje unb fi~ feinefS ?minbrau~iS 
if)ret jßriuifegien unb feiner fonftigen Uebetf~reitungen fdjufbig 
madje. Q;iS f~ien nun bem ®efe~geber, ban biefe ~ürgfdjaft auf 
einfadjftem unb fidjerftem ~ege etteidjt tuerben fönne, tuenn bie 
Uebertuadjung in bie ~änbe ~'erienigen gefegt jei, bie baiS meifte 
unb unmittelbatfte 3ntmffe f)aben, ban bie ®efeIIfdjaft, b. f). bie 
~itection fidj innerf)alb ber burdj bie ®efe~gebung geftecrten ®ren3en 
f)aIte unb überf)aupt bie ®ef~äfte in orbnungfSmänigfter unb er: 
fprienn~fter ~eife gefüf)d feien; b. f). ber 60cietäre fefbft. Q;r 
traf baf)er bie ~eftimmung, bafl nidjt nut in obenbe3ei~neter ~eife 
eine ~tüfung be~ ®efdjäfti3betrieM unb ber gan3en ~age beiS Unter" 
nef)men~ 3u ieber Seit bei ber ®efeIIfdjaft beantragt tuerben fönne, 
unb foldjem &ntrage %öfge 3U geben fei, fonbern audj ein gfei~er 
&ntrag an bas ~anbe(s-&mt, ag baiS betreffenbe ()rgan ber 6taat~· 
megierung, geftellt unb tlon bief em eine g(ei~e jßrüfung \)eran(aflt 
lUerben fönne. ~iefe &norbnung f~ien um fo genügenber, aI~ 
beteit~ in bem amtlidjen unmittelbar \)on bem ~anbel~. &mte 
reffodirenben ~egiftrator ein ~egierungfS. Organ ad hoc gegeben 
tuar, bas redjt eigentfi~ ba3u berufen unb befäf)igt ift, bie ~edjt. 
fame unb jßrärogatltle bes 6taate~, tuie bie 3ntereffen ber jßri" 
tlaten tuaf)r3unef)men unb alt fdjü~en. Q;s barf in ber ;tf)at be-
3IUeifeIt tuerben, ob burdj bas anbertueitig befofgte 6tJftem ber 
~ei{)rbnung tlOn ~egierung~. ([ommiffarien 3ur ~af)rnef)mung bes 
Oberauffidjt~. ~e~t~ befS 6taates ber beabfi~tigte Stuecr belfer unb 
tuirtfamer errei~t tutrb, afs burdj jenen Organismus. 6djon an 
unb für fidj erj'djeint es bebentfidj, in einer fofdjen bitecten ~eife 
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eine vermeintHd} ~rävelttive Ueberltlad,Jung @)eiten~ be~ @)taate~ 5U 
üben, ba e~ immerf)in geeignet ift, ein gellJiffe~ ®efüf)f ber Unbe= 
f)agfid,Jleit unb be~ ~iflmutf)e~ unb leIbft ~ifltrauen?3 bei ben 
UeberllJad,Jten 5u eqeugen, ieben if)rer @)d,Jritte nur gellJiffermaflen 
unter f)öf)erer ~nleitung unb morafifd,Jer ~om~uffion tr)un 5U fön= 
nen. ~ann aber bürfte tf)atfäd,Jfid,J ber beabfid,Jtigte .8llJed tJidfad,J 
nid,Jt eneid,Jt llJerben. G:~ \l.1erben entllJeber ~onf(icte faum 5u tJer= 
meiben fein, ober, um fie 3U tJermeiben, llJirb ber ~ommiffariu~ fid,J 
ben ®egengtünben anfd,JHeflen, fo bafl er ttad,J unb nad,J mef)r ober 
llJeniger ,inftuencirt unb ultmerUid,J in bie moutine f)ineinge30gen 
llJirb. ?Bei ben ~irectoren bagegen llJirb in aUen %äUen ba~ ?Be= 
IlJUfltfein ber inbitJibueUen ?ßerantllJortHd)feit tJerfd)llJinben ober llJe= 
nigften?3 llJefent'fidj gefdjllJäd,Jt llJerben: unb in ber :tf)at Wflt fid,J 
nid)t tJerfennen, bafl bie megierung, inbem fie in ber ~erfon if)re~ 
Drgane~, ba~ fie mit einer aU$gebelynten ~ad,JtvoUfommenf)eit ber 
~irection gegenüber beUeibet, materieU bie G:ntfd,Jeibung in if)re 
&Janb legt, bie jßerantllJortHdjfeit ber ®efdjäft$fül)rung feHlft über= 
nimmt, unb biefe~ moraHfd,Je Uebergef)en bet: ?ßerantllJortfidjfeit von 
ber ~irection auf bie 9legierung mufl um fo voUftänbiger fein I ie 
gröfjer bie ?Befugniffe finb, bie fie if)rem me~räfentanten beigefegt 
fyat. D(mel)in fdjeint eine ~inllJitfung auf ben inneren @efd)äft?3= 
betrieb nid)t fügHd,J 3ur ~om~eten3 be$ @)taate~ öU gef)ören, ba in 
biefer >Se3ief)ung an bie ~irectoren bod) nur bie ~nforberung ge= 
fterrtllJerben fann, bae if)rerfeit~ diligentia in rebus suis ~räftirt 
llJerbe, unb f)ierüber fann bie G:ntfdjeibung eventueU nur vor ba$ 
%orum ber @eridjte gef)ören. G:nbHdj fann übetl)au:pt eine foldje 
UeberllJadjung nur fef)r untJoUftänbig geübt llJerben, ba bte ?!MteI= 
fung tJon megierung~=~ommiffatien bod,J nicf)t burdjgängig in ~u~= 
füf)rung gebradjt Itlerben fann; llJenn aber einmaf eine foldje Dber= 
auffid)t ~rin3i:pieU anerfannt, unb abo:ptirt llJorben, f 0 Iäflt fid,J ntd)t 
abfef)en, 1lJ~f)aIb fie nidjt gIeidjmäflig unb allgemein bei groflen, 
llJie bei Ueinen ~ctien = Untemef)mungen in ~u$füf)rung fommen 
foUe; ift eine foIdje aUgemeine ~nllJenbung tf)atfäd)Hd) nid)t burd,J= 
füf)rbar, fo fann aud,J ba$ ~tin5i:p fd,Jon aU$ biefem ®runbe nidjt 
a1$ rid,Jtig unb 5I1Jecrentf:pred,Jenb erad,Jtet llJerben. 

?man Itlirb vieUeid,Jt entgegenf)aIten I bafl in tJiefen %ällen bie 
~ctieninl)aber au~ Ullfenntnifl ober anberen Urfadjen nid,Jt in ber 
~age fein llJerben, über ben ®efd,Jäft~betrieb fefbftftänbig 5u urtf)eHen 
unb fie baf)er 5U ber if)nen antJertrauten UeberllJad,Jung nid,Jt com= 
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~etent fein ttlütben. ;niefet G:inttlanb ttlirb aUetbingß ba mef,lt ober 
ttleniger begrünbet fein, mo bie @efeUfef)aft, 1uie es ie~t \.1ielfaef) in 
;neutfef)Ianb gefef)ief,lt, fief) gleief)seitig auf bi eIe Unternef,lmungen ein~ 
Wat; fann aber faum &utreffen, mo bie @efeHfef)aft gefe~Hef) nuf 
ci n en @egenftanb befef)ränft ift: biejenigen, bie if)r ~erttauen einer 
folef)en @efeHfcf;aft sumenben, merben ge1uif3, ef,le fie bies t'(lUn, baß 
Unternef,lmen unb feine <5:f,lancen ermogen f,laben unb bal)er im 6tanbe 
fein, ben )Betrieb 3U berfoIgen unb fief) ffieef)enfef)aft barüber 3U geben. 

;ner %i~irnng eine~ %ünfteIs fef)eint bie ~nfief)t öu @tunbe 
gefegen 3U f,laben, baf3 bieß bM geeignetfte ~etr)äUnif3 fei, einerfeitß 
l)oef) genug, um 3.U betf,linbern, baf3 nief)t einDelne \l5erfonen in ber 
.2age feien, eine foftflJiefige Unterfuef)ung öU lJrobociren, unb baf3, 
menn ein bie~fäUiger ~ntrag bon einem %ünfte{ ber @efeUfef)aft 
unb be~ @efeUfef)aft~ ~ ~a1Jitares ausgel)e, menigiten~ eine prima 
facie unb bona nde ~etan{affung ~räfumirt merben fönne; anbrer~ 
feit~ aber Uein genug, um eine \l5rüfung ber ~ngeIegenf,leiten ber 
@efaUfef)aft nief)t 3u erfef)meren unb mögIief)er ?meife bmef) @egen: 
~gitation· öU l)intertreiben: fo baa einerfeits j8ürgfef)aft gegeben tft 
gegen unnötf,lige unb lJarteiifef)e ~gitationen, anbrerfeit~ gegen bie 
~errfef)aft einer Wlajorität. 

?ma~ bie j8eöiel)ungen ber 60cietäre unter fief) betrifft, fo fann 
in ~bmeief)ltng bon bem bei gemöf,lnIief)en @efeHfef)aften oomaHenben 
@rltnbf a~e, baa bie %f,leUnef,lmer nief)t gegen einanber Hagen fön: 
nen, jeber 60cietär, mie e~ bie eigentl)ümHef)e ffied)tsfteHung eine~ 

ieben @efeUfef)after~ 3m @efeUfef)aft mit fief) bringt, gegen bie @e~ 
feUfef)aft Uagbar merben, unb biefe gegen il)n. ;nie gegenfeitigen 
ffieef)te unb lBerbinbHd)feiten ber 60cietäre unter fic9 merben in ber 
ffiege! &um l)au~tfäef)fid)eren %l)eiIe in ben \l5ri\.1at: 6tatuten (ben 
~ffociation~: ~rtiMn) normirt fein: erl)ebt fief) aber irgenb ein be: 
fonberer nief)t borgefef,lener ~onteftation~faU, 10 treten bie betreffenben 
@runbfä~e unb j8eftimmungen beß @emeineu, be5iel)ung~meife ~an: 
be!~ : ffieef)t~ in ~nmenbung. 3eber 60cietär f,lat ba~ ffieef)t, bie 
@efeUfef)afgbüef)er öu inflJiciren: bie~ ffieef)t ift 5mar nief)t au~brücf: 
Hef) in ber ~cte angefüf,lrt, aber in ber 3mis~ruben5 anetfannt mer: 
ben. ®ine fold)e j8efugnif3 fann aUerbing~ &u Wlif3bräuef)en fül)ren; 
unb e~ muf3 bager bei berartigem ~nttage ein triftiger unb bona 
fide @rnnb borf,lanben fein. 

;nie ~om1Jeten3 bel' ~irectoren mirb ebenfaUs im ?mefentrief)en 
buref) bie \l5ribat: 6tatuten beftimmt fein. ;nie ~cte räumt il)nen 
eine fe~r au{\ge'oel,mte Wlaef)t\.1oUlommenl)eit ein, 'oagegen ift (lud) 
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i~re merantmortli(6leit ben mctioniiren gegenüber um fo gröfjer unb 
f(6ärfer, gemäfj ben in ben ~tatuten \.)ereinbarten nä~eren ?Beftim: 
mungen, unb, tDO biefe ni(6t ausrei(6en, ben betreffenben lpriiju: 
bi~ien. ?Befonbers ftreng finb bie morfc9riften ber mete in ?Beaug 
auf bie ~i\.)ibenben: @;dlärungen ~eitens ber ~itectoren: § 14 
\Jerorbnet, bafj, menn bie ~itectoren fieti\.)e ~i\Jibenben edlären, 
fie, bie ~irectoren, für aUe beqeitigen unb ~ufünftigen ~(6ulben 
ber ®efeUfc9aft bis ~UT ~öl)e ber beclarirten ~i\.)ibenben aUein foH: 
barif(6 \JerantmodH(6 fein foUen: \.)on foI(6er merantmortH(6feit frei 
Hnb jebo(6 biejeni-gen ~irettoren, bie abmeiel)enber wteinung finb 
unb einen biesfäUigen fel)riftHel)en lproteft ~u lprotofoU gegeben 
l)aben. macl) ®emeinem ffieel)t fittb oie ~ireetoren, bie burc9 fünft: 
Iicge Ult):) unrebliel)e wtittel bie metien ber ®efeUfel)aft in ber mbo 
fic9t eine!8 lpriuatgetDinnes in bie ~öl)e ~u treiben fuel)en, niel)t nur 
ci\Ji1iter, fonbern duc9 eriminaltter, \Jerootroortliel); in gleiel)er ~eife 
auel) für falf(6e mngaben, menn benfeIben mala fides ober dolus 
~u ®runbe liegt: insbef onbere ift beu ~ireetoren, tDie fel)on bemedt, 
in feiner ~eife geftattet, anbere, als bie \.)orgeaei(6neten Bmecfe ber 
®efellfel)aft ~U, \Jerfolgen, unb in ber musübung il)rer ~unetionen 
l)aben He fiel) über~auvt ftreng innetl)alb ber ftatutenmäfjigen ®ren: 
~en au ljatten. 

mon befonberer ~iel)tigleit finb nun bie ?Beftimmungen in 
?Be~ug auf bie ~teUung unb bie ~aftbadeit ber metionä-re bei notl): 
tDenbiger muf{öfung ber ®efeUfel)aft. @;s tritt ljier tDieberum Me 
7BeranttDortliel)feit ber metionäre, feIbrt bei ®efeUfel)aften mit be: 
fc9tänfter ~llftbadeit, in \JoUer '5el)ärfe l)er\.)or. Um ben merbinb: 
Iicl)feiten ber ®efellfcl)aft au genügen, ergel}t '5eitens ber ~irection, 
e\.)entueU bes ®erid}ts~ofe~, ein mufruf aur @;inaal)Iung ber benötl)ig: 
ten Quoten. ~ie biefem mufrufe untermorf'euen lperfonen nennt 
bie mete ,,@;ontribuenten". ~iefe ?Beifteurer finb amiefacger ~Iaffe: 
1. aeitige (aetueUe) metienin~aber; unb 2. frül)ere mctieninl)aber, 
menn fie a. bei ®efeUfel)aften \.)on unbefc9riinfter ~aftbadeit, feit 
meniger, al~ 3 3al)ren, unb b. bei ®efeUfcl)aften \Jon befcl)ränfter 
~aftbadeit, feit tDeniger aI~ einem 3al)re aufgel)ört l)aben, Sn: 
l)aber \Jon metien au fein. ~ie ~aftbadeit foIgt bal)er ben ~ocie: 
tären noc9 eine geraume Beit, nac9bem fie aufgel)ört l)aben, ber 
®efellf(6aft an~ugel)ören, feIbft tDenn bie @;ntäufierung il)res SKntljeiIs 
in \.)öUig gefe§mäjHger ~eife ftattgel)abt l)at ®efeUfel)aften mit 
unbefcl)riinfter ~aftbadeit l)aben ~ecfung für alle il)re '5c9ulben ~u 
befc9affen, fomeit ba~ ~oIleeti'o:mermögen ber inbi\.)ibueUen ~ocietiire 
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reid)t, mit ber Wlaflgabe, baa bie ~ontribuenten ber erften ~laffe 
im \.loUen )ßerl)äftnia if)ret refpecti\.len mn tl) eHe ~ur ~öfd)ung ber 
Eid)ulben unb bet mquibinmg\3foften bei3utragen l)aben, \1.1äl)renb 
bie ber ~\1.1eiten ~Iaffe in gIeid)er snleife I)aftbar Hnb., mit bem Un, 
terfd)iebe nur, baf3 fid) H)re ~aftbatfeit nur auf biejenigen Eid)ur, 
ben be~iel)t, bie öur 3eit il)re~ legalen mu~tritEl au~ bem ®efeU, 
fd)aft~, )ßerbanbe beteÜi3 e!;iftirten. 

®efeUfd)aften bagegen mit befd)ränfter ~aftbatfeit Hnb nid)t 
in gIeid)er mu~bef)nung l)aftbar. mie beiben ~laffen \.lon ~ontri, 

buenten l)aben nur bie )ßerbinbHd)feiten, bie etwa nod) nid)t ein, 
gcöal)Iten maten H)rer mctien 3ur mecfung ber ®efeUfd)ltft~fd)urben 
e\.lentueU 5ur gan~en ~öl)e ber 3eid)nungen eÜ13U5al)Ien j biefelbe 
)ßerpflid)tung erftrecft fid) auf biejenigen l.Jjerf onen, bie innerf)alb 
be~ Ie~ten ~etrieb~ial)re~ metien befaf3en. 

mer I.ßriorität nad) finb bal)er öur. mecfllllg ber Eid)ulben l)l't' 
an5u5iel)en: Q;rften~ ba~ Q;igentf)um (aUe 2{etü)a) ber ®efeUfd)aft j 
bemnäd)ft ht bem einen %aUe bie ~ontribllenten, llllb in bem anberen 
bie nod) nid)t einge5al)Iten mctienraten. 

mie mete \.ledeil)t jebod) ben ~ontribuenten ber 5\1.1eiten ~Iaffe, 
bie 5ur ?Beifteuer l)erange30gen worben, einen megrea (nad) mnalogie 
be~ megref3red)te~ \.lon ~orrealfd)ulbnern) gegen ben ~äufer if)rer 
metien, inbem fie (§ 66.) beftimmt, baa, wie\1.10l)1 fie \.lerpfHd)tet 
Hnb, bie ?Beifteuer 5u 1eiften, fie eine ~Iage auf ?miebererftattung 
gegen ben ~äufer ber betreffenben metien erl)eben fönnen. 

3n ~e5ug auf ba~ bei ber mufföfung einer ®efeUfd)aft beobad)' 
tete )ßerfal)ren ift nur nod) 5u bemeden, baf3 ba~ betreffenbe ®erid)t 
öunäd)ft einen fogenannten "offi5ieUen mquibator 11 (ober mef)rere) 
ernennt, \1.1eId)er ~eamte unferem ~urator ber Wlaffe entfprid)t-j. ba~ 
weitere )ße4al)ren ift analog bem ge\1.1öf)nlid)cn [oneur~\.lerfal)ten 

nod) englifd)em med)te. 
3ft bie mufIöfung eine freü1.1iUige, fo erfolgt biefelbe ebenfaU\3 

burd) mquibatoren, bie jebod) \.lon ber ®efeUfd)aft felbft ernannt 
werben, unb biefelben Wlacf)t\.loUfommenl)eiten befi~en, wie bie offi, 
~ieUen mquibatoren; aud) fann bie mb\1.1icflung of)ne Wlitl1.1irfung 
eine~ ®erici)t~l)ofe\3 gefd)ef)en. 

miefe mnbeutungen bürften genügen, eine Q;infid)t in ben aU, 
gemeinen ~f)arafter be~ mctien,®efeUfd)aft~,snlelell\3, tuie e~ bie nun' 
mef)r in ~raft getretene mete \.lon 1856 begrünbet l)at, öU gewäf)~ 
ren unb baffeIbe in feinen ~auptmomenten edennen öu laffen. üb 
unb inwie\1.1eit biefe mete ben mnforbCt1tngcn be~ l)cutigen [rebit~ 
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\refen~ unb ben ~ebingungen einer gefunben finan3iellen unb geroer'b" 
Hd)en ~ntroicnung entf):.1rid)t, barüber fann roogl nur bie ~rfagrung 
entid)eiben: ffiefuHate in einem ober bem anberen einne Hegen 3ur 
,seit fefbft\)erfti'WtbHd) nod) ntd)t \)or. ~ie @runbanfd)auungen aber 
unb leitenben @ebanfen, auf benen fir berugt, fd)einen un~, roie 
roir nid)t mnflanb negmen 5U äu~ern, biejenigen 3U fein, bie in 
mnfegung ber geutigen aUgemeinm G:uftur dßergäftniffe ber )BüHer 
tlOr5ug~roeife geeignet flnb, ben materiellen ?mo9fftanb auf fittIid)er 
@runbfage, ber inbi\)ibuellen 'frreigeit unb ber inbitlibuellen )Ber" 
antroortnd)leit fort5ubauen, unb einen rooglgeorbnden, unb in leben" 
bigem®elbff6erou~tfein fd)affenben unb roirfenben ()rgani~mu~ in 
biefer ~e5iegung, 3U begrünben. ~~reit{l gaben fic9 5agIreicl)e @e" 
fellfd)aften unter ber neuen mete gebilbet, unb foroeit bie ~amen 5U 
einer 'froIgerltng bered)tigen, flnb r{l meiften~ Unternegmungen, in 
bie fid) eine lI~rebit"" @efeUfd)aft fd)roedid) eingelaffen ober gerab; 
gelaffen gaben roürbe, bie aber barum nid)t roeniger \)odgeilgaft 
unb gemeinnü~ig finb. ?meId)e günftige mufnagme übrigen~ bie mete 
gefunben, gegt genügenb aU{l ber :t:gatfad)e ger\)01", ba~bi~ mnfang 
~ecember~ nid)t roeniger, a{{l 626 @efellfd)aften fid) unter brrfelben 
gebHbet gatten, \.Jon benen 221 mit befd)ränfter unb 305 mit unbe; 
fd)ränfter S)aftbarleit. ~ie ,ge~teren roaren jebodj aum grö~{'ren :t:geile 
bereit{l fJefttiJenbe @efellfdjaften, bie nur \)orge50gen, unter bie neue 
mete 3u treten; ege fie bie{l tgun, fd)einen aber igre ~üd)er \)on einem ffie" 
gierung{l;~eamten ge):.1rüft roorben au fein, roie alt~ einem ffiedjenf djaft{l; 
berid)te ber befannten "Price's Patent Candle Compagny" ger\)orgegt. 

~ine bemerten~roertge ~rfd)einung ift übrigen{l, bau nur etroa 
ber britte :t:geH ber @efellfdjaften, bie fid) feit ~romulgation ber 
Limited Liability·mcte \)on 1855 gebifbet l)aben, \)on biefet neuen 
~efttgni~ ber 'befd)ränften ~aftbarfeit @ebraud) gemad)t gat, roie 
aU{l bem nad)ftel)enben, bellt ,Jal)re~berid)te ):.1ro 1855 be~ offi5iellen 
ffiegifttator~ entnommenen ~ad)roeife erfid)tHd) ift. ~ei ben roäfy; 
tenb bief e~ ,seitraullt{l \) 0 n ft ä n b i 9 regiftrirten @efellfd)aften ift 
ba~ ~erl)äItni~ ttodj roeit überroiegenber auf ®eiten ber @efellfd)af" 
ten mit unbefd)ränfter ~aftbarfeit, bcr bie ,sagI biefer 77, bie ber 
@efellfd)crften mit befd)ränfter ~aftbarfeit bagegen nur 4 beträgt. 
~iefe tlerl)äftniflmä~ig geringe ~enu~ung ber befd)ränften S)aftbar" 
feit ift toogI einerfeit~ in ber ~eugeit be~ \J.\rin5i):.1~ begrünbet; unb 
anklrerfeit~ bürftc aud) allerbing~ ba~ ~rinai):.1 ber unbefd)ränften 
~aftbarfeit 3ur ,srit nod) eine~ größeren )Bertrauen~ genie~en. 
~od) gatten fid) bereit~ in Ie~teret ,seit bet ffied)t~güItigfeit {Jrfag; 
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ter ~cte in größerem )Ber~ältniß ®efelIfdjaften mit oefdjränfter 
~aftoarfeit geoHbet, unb in gleidjer ill5eife finb unter ber neuen 
~cte \.lon 1856 oereit~, ll.1ie gefagt, 5a~lreidje ®efelIfdjaften in'f3 
2eben getreten. ~ie nadjfte{Jenbe Ueoerfidjt girot audj einen in; 
tereffanten ~uffdjluß über bie 91atur unb .8\tleefe ber neuen ®efeU; 
fdjaften unb i~r )Ber~ältniB 5u einanber: in ?Betreff ber ~3crfidje;; 
rung~; unb ~ifenba~n;@eielIfdjaften bürfte in ~rinnerung 5U rufen 
fein, baß biefe oeiben stlaffen l.1on Unterne{Jmungen - fo\ueit fie 
nidjt butdj i{Jre 6lJecial; [onceffion foldjcr )Bergünftigung genießen 
- nur mit unoefdjränfter ~aftbarfeitbegrünbet \tlerben fönncn. 

~f3 folgt nun bief er 

~mtlid)e Uad)lUeig 
bel' im Onijre 1855 prouirorUdj unb hcfinitio (oo(f~iil\big) l'egi~rirten 

8.(,tlen"~cfe([fctjnftcn mit 6efdjrönltter IInb IIn6efdjrünltter {injl6nrtlcit. 

.8 \tl e cf e be r ® ei e f{ f dj a f t e n. 

)gerfid)erung~' ®ef eUf d)aften 
~ifen"ba~n;®efeUfd)aften 

®efeUfd)aHen für fU"bfibiarifd)e auf ~ifenbal)n 
lie3ügHd)e .8\t'ecfe . 

@11(!,@efeffrd)aften 
®efeUfd)aften fitr anbete öffentlid)e fllierfe 
9.Ilinen; unb ®teinlirud), ®efeU; \ im Snlanbe . 

fd)aften I im ~nllranbe 
®efeUfd)aften fitt inbuftrieUe .8roecfe unb ~U{l, 

"beute \latentitter ~rfinbungen lC •. 

9.Ilatitime unb Tlam\lffd)ifffaf)rt(!,®efeUfd)aften . 
~anb;:rranl8\lott;®efeUfd)aften . 
.panbel{l,®efeUf d)aften 
®efeUfd)aften 3ut lBenui2ung unb ~infafiuug \lon 

~anb 

@efeUfd)aften öum mau \lon quafi öffentlid)en 
®eliäuben, roie ~otlt"börfen, 9.Ilatftge6änben, 
.poteIß 7C. 

~nleifw unb Tlillcontirung{l,®efeUfd)aften 
lBerfd)iebene ®efeUfd)aften, bie fid) nid)t nnter 

eine ober bie anbete ber \lorftef)enben ~Iaffen 

fU6fumiren laffen . 

IJ3ro\liforifrlj 
regiftrht. 

~oUftänbig 
regiftritt. 

uno I un, 
btfdlriinlt. be(dlriinlt. be(dlriinft. btfdlriinft. 

1 
10 
7 
\) 

I 

36 

9 
I 

9 

1 

12 

40 

28 

10 
24 
13 
2 
2 

5 
5 

1 

2 

11 
6 

5 

1 

19 

2 

2 
20 
3 
1 
2 

8 
2 

1 

1 

13 

2 

Summa I 109 144 I 4 I 77 
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?Bis 3um 5. %ebntar 1856 ~atten fiel) im @anaen 143 @efello 

fel)aften mit befel)ränfter ~aftbarfeit gebHbet. 
~ie in ben ~entrar" ffiegiftraturen entriel)teten @ebü~ren \Dä~" 

renb bes Sa~res 1855 betrugen: 
a. in ~onbon L. 4,216. O. 4 d. 
b. in ~ubHn" 136. J 8. 2" 

L'-. -:"4-:::,3~52~.~1-:::-8.-s-. -:::-6-d:~ 

@s möge fel)Hef;Hel) noel) er\Dä~nt \Derben, baf; fiel) auel) me~r" 
fad)e ~uMteffungen, toeniger aUerbings gegen ben @eiH, als ein3elne 
?Beftimmungen ber m:cte, er~oben ljaben: namentHel) fel)einen mand)er 
Eieits bie ben m:ctien" @efeUfel)aften tlerne~enen corporatitlen meel)te 
?Bebenfen erregt 3U ~aben; man fürel)tet I baf; ber ?Befi~ f 0 aus" 
gebe~nter \j3ritlHegien 3U Wlif;bräuel)en fü~ren unb \Denigftens bie" 
ienigen @efelIfdjaften, bie über grof;e ~apitafien gebieten unb baljer 
fel)on an unb für fiel) einen gröf;eren @inf{uf; üben, eine über~ 
mäf;ige unb anbere Sntereffen gefä1)rbenbe Wlael)tfteUung er\Derben 
möel)ten. @s fann aUerbings niel)t geleugnet \Derben, baf; ~orpo" 

rationen, im @enuffr tlon )Borreel)ten unb über grof;e finanaieUe 
Wlittel gebietenb, nur 3U Ieiel)t einen folel)cn über\Diegenben @inffuf; 
edangen untl aud) in tler Wege! nur alt geneigt fintl, fid) if;n alt 
3U tlerfd)affen unb i1)ren ausfel)Hef;liel)en unb fpetififel)en B\Deden 
bienftbar 3u mael)en, \Die ja bie G;rfa~Jtltng namentriel) in G;nglanb 
bies genugfam bettliefen 1)at. m:lIein es ift ßU erroägen, einmal, 
baf; unter ben ~eutigen ftaatliel)en )Ber1)ältniffen ein folel)es Ueber" 
greifen fel)on an unb für fiel) niel)t me1)r \ßla~ greifen fann, unb 
überbies, fo grof; auel) bie finanaieUen Wlittel einer @efeUfel)aft 
feien, boel) burel) bas \ßrinaip i1)rer eigenen ~onftituirung (1)re 
9]irfungSfp~äre. auf eine geroiffe ffiiel)tung befel)ränft ift unb i1)r 
G;inf{uf; fiel) ba~er in ber ffiegel nur in biefer einen ffiiel)tung 
äuf;em fann; bemnäel)ft ift ein natürfiel)er meagent in ber ~on" 
curren3 gegeben, roie benn auel) bas stapital, über bas eilte @efeU" 
fel)aft tlerfugt, fo bebeutenb es an fiel) auel) fei, immer~in nur ein 
fe~r geringfügiger ;t~eH bes gefammten in gleiel)en ober ä~)ltnel)en 
Unteme~mungen angelegten stapitars fein fann: in fofem aber 
bie Wlael)tJ, roelel)e bM sta:pitar tlerfeil)t I auf bas Untemel)men unb 
beffen gebei~fiel)en ?Betrieb geriel)tet ift, fann biefer G;inf{uf; ben @e" 
fammtintereffen unb bem @emeinroo~le nur erroünfel)t unb erfpriefl" 
Hel) fein, unb es Hegt eben in ber m:bfiel)t ber m:cte, biefer ffiiel)" 
tung burel) )Bedei1)ung geroiffer )Borreel)te )Borfel)ub 3U reiften. Sn 
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einer ~inficl)t nur fönnte ein ungebü~rHc'f)er ;poIitifc'f)er ~influj3 fic'f) 
geHenb mac'f)en, nämHc'f) mitte!$ eine~ au~gebef)nten ®runbbefi~e~: -
aber biefe ~bentuaIität f).ü 'oie ~cte borau~gefef)en unb if)r borge; 
beugt, inbem fie beftimmt, baj3 feine ~ctien; ®efeUfc'f)aft of)ne be; 
fonbere unb au~brücmc'f)e ~rmäc'f)tig1tng be~ ,~anbeI~;~mte~ mef)r 
®runbbefi~ erwerben unb befi~en fönne, al~ 2 ~cre~. Ueberf)au;pt 
ift befanntermaj3en ~or;porationen in ~nglanb bnrc'f) ein au~brM; 
Hc'f)e~ ®efe~ ('oie berfc'f)iebenen statutes of mortmain) ber ~nfauf 
bon ~anb unterfagt ober nur in befcl)ränfter m:leife geftattet. 

m:läre e~ ei n er ®efeUfc'f)aft geftattet, fic'f) berfc'f)iebenen Unter; 
nef)mungen 5u5uwenben, in~bef onbere nic'f)t 5u eigenem unmitteI= 
baren ?Betriebe, fonbern nur burc'f) morftrecrung bon ®e!bmitteIn 
ars :tlarlef)n 2e., wie e~ auf bem ~ontinente gefc'f)ief)t, fo würbe 
aUerbing~ ein f oIc'f)e~ Uebergewic'f)t auf stoften anberer berec'f)tigten 
,J'ntereffen fic'f) geItenb mac'f)en fönnen. 

:tlie bie~fäUigen ?Befürc'f)tungen fönnen f)iernac'f) nic'f)t ar~ be; 
grünbet erac'f)tet werben. 

~~ fc'f)eint f)ier am Orte, au~ ~nlaj3 einer bor stuqem in 
?Brüffe! bon einer befannten ~erfönnc'f)feit erfc'f)ienenen mertf)eibi; 
gung~fc'f)rift ber ~rebiM,IlefeUfc'f)aften, i·n~befonbere be~ Credit mo
bilier in ~ati~ auf einige ber bie~fäUigen ~rgumente 5utücr5ufommen 
unb fie fut5 5u beleuc'f)ten. 

?Bei aUer ~netfennung unb ~c'f)tung, 'oie wir ber f)of)en ~utorität 
be~ merfaffer~ ber "Commentaires sur les Forces productives de la 
Russie" in biefer 9J1aterie 50Uen, fönnen wir ltn~ boc'f) ben ~nfic'f)ten 
nic'f)t anfc'f)liej3en, bie berfeIbe in ber be50genen l5c'f)rift "Essai sur le 
Credit mobilier" in biefer ?Be5ief)ung niebergelegt f)at. ~~ mag unter 
bem ®efic'f)t$;punfte ber ~entraHfation~=:tf)eorien boUfommen geeignet 
erfc'f)einen, Organe, ober bielmef)r ei n Organ in jebcm I5taate 5U 
fc'f)affen, ba~ beftimmt fein fönne, ber ,,9J1ittd;punft 5U werben, wo 
biefe brei ;probuftiben sträfte, ~a;pitaI, ~rebit unb ,J'nteUigen5, 5U 
einem ®ah5en 5ufammenfliej3en unb fic'f) 5um mortf)eHe aUer groj3en 
m:letfe bon tiffentHc'f)em ~u~en eombiniren," ~ine folc'f)e ~entran; 
fation bietet aUerbing~ in :tf)eotie einen f)of)en mei5; leiber aber 
entfptic'f)t fie in praxi nic'f)t ben wa9ren ,J'ntereffen ber ®efammtf)eit, 
unb fann ben beabfic'f)tigten Bwecr nic'f)t erreic'f)en, ba fie gegen bie 
~atut ber :tlinge ift, unb foUten ferbft aUe 'oie l5c'f)u~; unb mor; 
fic'f)gmaj3regeln, bie ber ~err merfaff er fic'f) 5u em;pfef)Ien gebrungen 
fief)t, um bie~ Organ in l5c'f)ranfen 5u f)aIten, fic'f) witffam erweif rlt, 
fo mürbe bennoc'f) ein forc'f)e~ ~entra{;,J'nftitut fc'f)werHc'f) geeignet fein, 

4 
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in tua~r~aft erfpriefHidjer unb gemeinnü~iger m!eife ~u tuillen, fo tueit 
feine @efammttnirlfamfeit als striterium in's ~uge gefaut tuirb. 

m!ir ~aben bereits im erften ~bfdjnitte biefet Sdjrift bie ~aupt' 
fädjlidjften Uebel angebeutet, bie ein @:rebit,;;)'nftitut biefet ~rt un. 
umgänglidj im @efolge ~ut, unb bie grouent~eils in bem m!efen 
einer foldjen ~nftaIt begrünbet finb, bie ba~er, feIOft bei ben beften 
bona fide ~bftd)ten i~rer .2enfer, tlie'ffeid)t gemilbert tuerben rönnen, 
aber niemals glln~ ~u umge~en finb, unb bie \Jon bem ~etfaffer 
enttuicfelten @egengrünbe fdjeinen feinestueg!8 genügenb , jene }Be, 
benlen ~u entfräften. 

m!it befdjränfen uns barauf, einige ber ~auptfädjIidjeren ::Dicta 
ber in meile fte~enben Sdjrift in aller stür~e ~u erörtern. 

,,::Der Credit mobilier", ~eif3t es S. 21, "ift tueit me~r beftimmt, 
nü~lidje Unternef)mungen 3u ermutf)igtn unb ~u commanbititen, 
inbem er if)nen finan3ielIe }Beif)ülfe reiftet, als felbft ~u unternef)men, 
unb feine ~ort~eife beftegen f)auptfädjIidj in f)äufiger m!ieberan, 
jnenbung feiner ~onbs." ::Das ift tuaf)r; allein in biefer }Beftimmung 
liegt eben feine Sdjtuädje iit \Joffi3tuirtf)fdjaftlidjet unb gemeinnü~ig'er 
~infidjt. ~at bi-es fo cotntnanbirte Unternef)tnen guten @;rfolg, fo 
tuirb ber Credit mobilier feine burd) ~ctien~eidjnung ober als ~n, 
Iei~e tlorgeftrecften %onbi3 ni4>t 3urücf3ieqen unb er l)anbeIt ali3banlt 
feiner }Beftimmung ~utuiberj benlt in betn 9Rafle, tuie feine %oltbi3 
eine fi~e ~ntuenbung ~aben, tuerben biefelben nidjt ~ur fortgefe~ten 
.~ebung ultb Unterftü~ultg anberer nü~H4>en Ultterne~tnungen \Jer, 
tuenboar fein; f)at bagegen bai3 fraglid}e UnterneI)tnen leinen gÜlt' 
ftigen @;rrolg, fo tuirb ber Credit mobilier fi4> beeilen, feine ~onbi3 
5urücf~u~ie~en, o~ne mücffidjt auf bai3 ;;)'ntereffe bes Unterne~menS', 
bas \Jielleidjt \Joqllgstueife burdj i~n, bcn Credit mobilier, in's, 
Eeben gerufen tuurbe; er tuirb bies gan~e Unterne~tnen auf' s Spiel 
fe~en, es jebenfalls tnef)r ober tueniger beeinträdjtigen unb fdjtuädjen. 
m!enn bagegen eingetuenbet Inirb, bafi ,ber Credit mobilier nut 
guten Unternef)tnungcn, ober fo(djell, bie ab initio @etuinn tler. 
fpredjen, fid) 3utuenbet, jo 'ift 5U ertuibern, bafl er alsbann feine 
}Beftitntnttng ebenfotuenig erfüllt, benn gute Unterncf)tnungen bebürfen 
feiner Unterftütmng (Seitens eines foldjen ;;)'nftitutes. ~älle aber, 
tuo eine 3eittueilige unb tlorübergcf)enbe Untcrftü~ung an illbuftrielle 
nnb fonftige Unternef)tnllngen benfelben ::Dienfte ertueifen rönnen, 
tuerben \Jerf)ältniflmäflig ni4>t fcf)r 3af)Irei4> fein; benn fol4>e Unter' 
nef)tnungen, namentndj Wenn fie neu finb, bebürfen \Jor ~lletn ber 
Beit, um erfprieflH4> unb getuinnbringenb 3U tuerben. ~nbrerfeiti3 
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f~t'int e~ ein gefäf)rfi~es S~ftem, ?ßorf~üffe an &ctionäre einer 
&ctien ~ ®efellf~aft in ®eftaft bel' @;in~af)fung if)rer &ctienraten ,3U 
teiften: ba~ ift gewiffcrmaaen eine ~rämie für ~erfonen, bie über 
feine bisponiblen ~onbs gebieten, fei~ter unb unüberlegter ~eife 
bur~ &ctien3ei~nungen ?ßerbinbn~feiten fi~ auf3utaben, benen fie 
ni~t gewa~fen finb, unb bie fie früf)er ober fpäter in ernfte ?ßer~ 
fegenf)eiten füf)ren müHen. @;ine maffeltf)afte &cquifition aber 1.10n 
&ctien 'Unb cbenfo maffeltf)afte (§ntäuaeruug, bie unter bem S~itbe 
bel' Unterftü~ung be~ betreffenben Untemef)meM gef~ef)en, fönnen 
in ber 9legef nur ber Stabilität biefe~ Untemef)mens f~aben, in~ 
bem fie f)eftige S~wanfungen im G:ourfe bel' &ctien ~ur ~ofge 
f)aben unb ba~ ?Eednauen erf(6üttem. ~iefe Operationen f(6einen 
baf)er für G:rebit~~nftitute feineswegß geeignet 3U fein; iebeß &ctien~ 
Untemef)men wirb gewiffermaaen mef)r ober weniger ber ®nabe beß 
G:rebit~~nftitute~ anf)eimgefterrt fein. ®egen ~ißconto~ unb 9leport:: 
gef~äfte räat fi~ allerbings ?ni(6tß einwenben : biefe Operationen 
gef)ören aber fügH(6er 3m Spf)äre bel' }8anf~~nftitute. ,,~ur~ biefe 
9leportgef~äfte, fagt bie in 9lebe ftef)enbe S(6rift, fann ber Credit 
mobilier 5u gelegener geit interl.1eniren, um bie ~rämie auf ber~ 
artige ?Eorf(6üffe f)erab5ubrücfen." ~aß fann gef(6ef)en; allein eben~ 
fowof)! fann bie entgegengefe~te &bfi(6t obwlüten unb biefe re~tere 
?neigung wirb l.1ieffa~ l.1orf)errf(6enb fein. Ob baß eine ober bas 
anbere 9lefuItat ftatt~nbe, wirb allerbingß in bel' 9legel 1.10n bem 
&eifte bebingt fein, in wel(6em bas G:rebit ~ 3nftitut gereitet wirb: 
aber fetbft wenn bel' befte &eift i.Jorwaltet, wirb e~ einer fo mä(6~ 
tigen G:entrar~G:rebitanftalt ni~t immer gelingen, bel' lBerfu(6ung au 
luiberftef)en, unb britten ~ntereffen bie eigenen unterjuorbnen, unb 
- trahit sua quemque voluptas. 

~er gröaere ~f)eH ber S(6rift entf)ärt eine &ntifritif bel' 1.10r~ 
treffn~en .!tritit be~ ~arifer Credit mobilier 1.10n ~orcabe, bie in 
ber Wummer 1.10m 15. mai b. 3. bel' Revue des Deux Mondes 
erf(6ien. ?mir geftef)en, baa un~ bie bie~fäUigen &u~füf)rungen 
feineßweg~ über5eugenb erf~einen unb mef)rere ber &rgumente be~ 

weifen fdbft weit mevr gegen, af~ für ba~ fragWf)e ~nftitut unb 
feine ®emeinnü~igfeit. 5Die gan3e }8eweü~füf)rung bewegt fi(6 über~ 
f)aupt nur in einer optilltiftif~~I)~t>otI)etif~en ~orm - bem unl.1er~ 
fennbaren gci~en innerer St$wä~e, inbem He fi~ barauf jurücf~ 
füI)rt, baa ein for(6eß G:rcbit~~uftitut bas uub baß &utc tJerurfa~en 
h u n:, baa baffe!bc man(6eß ®ute l.1erurfa(6cu fön ne, wirb wof)f 
l.1on ?niemanb beftritten; allein es wäre fi~erfi(6 ein trügerif~es 

4* 



52 

uno \Jeroerblidje~ )Berfal)ren, um oiefer blof3en ?JJ1ögfidjfeit )liiUen 
ein fo!djes ~nftitut in's 2eben 3U rufen, unb if)m oie foftbaren 
~ntereffen oer @efammtf)eit an3u\Jertrauen, tl.lenn eine 3ef)nmaf 
grö~ere )liaf)rfdjeinHdjfeit \Jorf)anben ift, ba~ oa~ @egentf)eH \Jon 
aU oen f)errIidjen ~rol'f)e3eif)ungen eintreffen werbe, unb l1.1enn bie" 
fefben ßwecfe in weit einfadjerem, fidjmm unb naturgemäf3erem 
)liege erreidjt werben fönnen. stämen aber aU bie 3teftricti\J' uno 
~rä\Jenti\)", ~orrecti\J" unb 3tegu!ati\J" ?JJ1af3naf)men, oie oer geef)rte 
~err )Berfaffer wegen ber inneren Unf)aItbarfeit biefe~ ~nftitut~ 
par' excellence fidj ~u eml'fef)fen genötf)igt fiel)t, in 2rnwenoung, fo 
würoe einerfeit~ ein fo fünfmdje~ uno com~ncirte~ 6~ftem gefdjaffen 
werben, baa baffefbe \Jorau~fidjtridj fef)r bafb wieber 3urammenftüwn 
würbe; unb anoererfeit~ würoen audj biefe )Borfidjt~maflregeln an 
unb für fidj unwirffam fein, ben fragIidjen Uebeln \JorJubeugen, 
abgefef)en ba\Jon, baa fie \JirtueU oie ~reif)eit \Jernidjten würoen, oie 
f)eute Oie erfte ~ebingung einer frudjtbar" fdjö~ferifdjen ~ationaf" 
tf)ätigteit ift. Unter oem \Jom )Berfaffer \Jorge3eidjneten 6~fteme 
würoe oie~ ~nftitut feinen 2ru~gang~", ?JJ1itter" unb Q;nbl'unft nur 
im 6taate finben: in anberen )liorten, e~ würbe ein )lierf3eu9 ber 
3tegierung fein. )liof)in -ein f oldje~ ßwitterwef en füf)ren mödjte, 
ift nidjt wof)! ab3ufef)en - fidjerfidj roürOe nidjt~ @ute~ unb roal)r" 
f)aft Q;rf~rieflIidje~ oarau~ ermadjfen fönnen. )liir finb nidjt ber 
2rnfidjt, oa~ oie ~entraHfirung grofler unb übermädjtiger ~anf" unb 
~rebit"~ftitute in oen ~änben be~ 6taate~ swecfmäfjig fei, oafj bie~ 
6~ftem ben ftaat~" unb \Jon~mirtf)fdjaftHdjen ~ntereffen waf)rl)aft 
entf~redje, unb überf)au~t mit oer ~atur uno ben ßmecfen be~ 
6taate~ in Uebereinftimmung f ei: 5ef)nmaf entf~redjenber aber mürbe 
e~ fein, bafl ein fofdje~ ~nftitut einfadje~ unb unmittefbare~ 6 t a a U" 
~nftitut fei, afß ein ~ri\)ato~nftitut, oaß burdj eine 3teif)e fünftHdjer 
2rnorbnungen unb Unterorbnungen aUer ~nitiati\)e entffeibet ift unb 
fidj fdjwerfäUig in bem tlorgeseidjneten @efeife baf)in3ief)t. ~etreibt ber 
6taat bieß ~nftitut für eigene 3tedjnung unb @efaf)r, fo marten bodj 
immer nodj gewiffe 6taatßrüdfidjten ob, bie, fo menig aufgeffärt 
fie audj mögIidjer )lieif e in if)ren ?JJ1oti\)en feien, bodj in if)ren 2rb" 
fidjten ftetß' einen nationaf"gemeinnü~igen ~f)arafter l)aben unb auf 
feften unb urf~rüngIidj ol)ne ßroeifef mol)fgemeinten @runbfä~en 
beruf)en. 2rUeß oa~ aber tft bei ~ri\JHegirten ~ri\Jat"~nftituten biefer 
2rrt nidjt ber ~aU: ba~ ~ri\)Ut" ~ntereff e martet ftet~ \Jor unb ift 
ftet~ entfdjeibenb: je gröfler baf)er bie ~ri\Ji!egien unb bie finansieUe 
?JJ1adjt eines fofdjes ~nftitute~ fino, um fo gröfler werben audj bie 
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®efa'(mn fein, bie bem aUgemeinen 3ntereffe bro{Jen unb bie in 
ber %{Jat unIJermeibbar finb, in~befonbere ba, mo bie inbiIJibueUe 
merantmortridjfeit nur gering ift. 

~er Credit mobilier ift nidjt fparfnm in m3orten: feinem jßro: 
gramme nadj ift er gemijfermaj3en ltttbegrän5t in Seit unb maum 
unb IJerfünbet ?2rUen unb ?2rUem SJeif, mo{Jin feine fegen~reidje m3irf: 
famfeit fidj erftrecren mag. WUt gleidjer %ürforge umfaj3t er ?mutter: 
lanb unb ~olonien, ilänber unb ?meere, unb meldje m3unber foUen 
fidj nidjt bemedfteUigen unter ber mädjtigen unb IJfelgeftaItigen 
?2regibe biefe~ jßroteu~! ?2rg feine groj3e unb {Jerdidje ?miffion IJer: 
Wnbet er u. ?2r.: ,,~en Dften {Jeran51t5ie{Jen an bie meft:europäifdje 
~iIJiHfation unb i{Jn feinem alten ®fan5e 5urM5ugeben; fdjneUere 
unb meniger foftfpiefige merbinbungen 5mifdjen ben beiben SJemi: 
fp{Jären 5U eröffnen; bie fran5öfifdjen )Sefi~ungen in ?2rfrifa in groj3em 
~aj3ftabe 5u cuftiIJiren; bie SJanbef~: ?marine %ra1tfreidj~ 5u ent: 
micrefn, ben ?2rcrerbau 5u {Jeben burdj eine enge merbilibung mit 
SJanbef unb %abrifation; ~apitaf 5u IJerIJieffärtigen burdj ?2rjfociation 
unb bie m3o{Jlt{Jaten be~ ~rebite~ aU~3ube{Jnen auf aUe ®emede unb 
\Urofeffionen unb fefbft auf bie burdj ba~ ®rM am menigften be: 
günftigten jßerfolten!" @in IJerfocrenbe~ jßrogramm in ber %ljat. 
~aj3 bei aUen biefen pfeubo:pljifant()ropifdjen unb co~mopoHtifdjen 
Smecren unb ?2rbfidjten bie ®efeUfdjaft, b. {J. bie :!:lirection i{Jr eigene~ 
3ntereffe nidjt IJergij3t, belueift ber Umftanb, baj3 ba~ ®efdjäft~ia{Jr 
1855 einen meingeminn IJon über 40 % ergeben l)ut, mäl)renb bie 
500 %r. ?2rctien bg 1980 %r., b. lj. fuft 300 jßrocent iljre~ 1)(0: 

minalmertlje~ garten. mon 5mei :!:lingen nun muj3 ba~ @ine ber 
%aU fein: 3ene ~iIJibenbe IJon 40 % mar entmeber eine fictiIJe ober 
eine reeUe; ba~ @rfte mürbe ber ~aU fein, menn fie nur tljeifmeife 
au~ bem ®eminne ljerrüljrte unb öum anberen %ljeife aus bem ~a: 
pitaI genommen märe; agbann mürbe e~ aber mit ben glänöenben 
®efdjäften ber ®efeUfdjaft balb IJorbei fein, unb bie ?2rctieninljaber 
bürften moljl tljun, bei Seiten fidj iljrer ?2rctien Öu entäuj3ern. 3m 
ömeiten. %aUe mürbe e~ aUerbings ein feljr gfän5enbe{\ ®efdjäft fein; 
aUein e~ 5erffiej3en bann audj aUe jene ljodjtönenben jßrofeffionen 
unb jßroteftationen ber ®emeinnü~igfeit be~ Unterneljmen~ unb 
feilter fdjönen unb IJortreffIidjen Smecre; benn ein Unterneljmen IJon 
fo riefiger ?2ru~bef)nung, bas 40 % ~iIJibenbe abmirft, fann nidjt 
moljf barauf ?2rnfprudj madjen, afs ltneigennü~ig 1mb rMfidjt~IJoU 
für bie aUgemeinen 3nteretfen ölt gelten. 

m3ir fönnen uns enblidj nur entfdjieben unb ltnbebingt, un: 
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gead,ltet bel' bermeintIid,len m3iberfegung be~ ~errll ?Eerfaffers ber 
gebad,lten 6d,lrift, bem ~errn iJorcabe anfd,llief3en, menn er fagt, baf3 
"ba5 ~inbringen in biejenigen ~anbefs" unb ,Jnbuftrie5meige, bie 
in mirffam~r Sllieife burd,l inbitJibuerre ~ülf5mittef unb Shäfte aus" 
gebeutet merben fönnen, 6eitens einer anon~men mit biefen. beiben 
~ribilegien, ber ID1ad,lt be5 ~al'itafs unb bel' ~efd,lränfung bel' ?Eer, 
antmortHd,lfeit, ausgerüfteten @eferrfd,laft bOl'l'eft berberbfid,l fein 
mürbe, benn inbem 'fie burd,l eine unmiberfte~fid,le ~oncurren5 bie 
~ribat" ~al'itaHen erbrüdt, merbe fie bafb nid,lt mef)r fäf)ig fein, 
mit berfefben 6:parfamfeit an 6:al'itaf, betfeIben Umfid,lt unb einer 
gfeid,l guten ?Eermenbung be~ inbuftriellen unb ~frbeits"@eifte5 bie 
Unternef)mungen 5U betreiben, bon benen fie 0ene tlertriebm f)at. .. " 

~ie5 füf)rt uns 5urüd auf bie '6rage, Illefd,le mrt bon Unter" 
nef)mungen über~aul't im ~lUgemeinen geeigneter unb entll'red,lenber 
burd,l ffeinere ~ritlabmffoci.ltiOnen, af5 burcf) ben 6taat, be5ief)ung~" 
meife ~ritlatinftitute mit umfaffenben @efbmitte(n unb ~ri\)ilegien 
ausgebeutet merben fönnen. mfs allgemeine ffiegef in biefer ~e" 
5ief)ung nun bürfte erfaf)tungsmäf3ig bel' e;a~ auf5uftellen fein: baf3 
ber 6taat ober @efellfd,laften bel' fe~terett mtt allein 5um ~etriebe 
berjenigen Unteme~mungen geeignet feicn, luefcf)e burcf) ~ritlate ober 
ffeinete mffociationcn entmeber gar nicf)t, ober aber nur ungenügenb 
unb mangef~aft betrieben Illerben Wnnetl. 

~iefem 6a~e 5ufofge mürben ~ifenbaf)nen, .\t.maf, weinen, ~a" 
fen, ~od unb ä~nficf)e Unteme~nmngen geeigneter bul'cf) ben 6taat 
ober gröf3ere ~ritlabmctien"®efeJ(fcf)aften ausgefü~tt IU erben fönnen, 
alle Untemef)mungen llber, bie im eigentficf)en 6inne ~uItur be5 
~obens, ,Jnbuftrie unb ~llnbef 5um Bmede ~llben, in ben natur" 
gemäf3en m3irfungsftei5 ffeinerer @efellfcf)aften farren; unb es fanlt 
ben allgemeinen 0ntereffcn nur förberfid,l fein, menn llUd,l biefe 
ffeineren mijociationen inner~a(b i~rer 6l'lJäre gemiffer ~ergünfti" 
gungen genief3en, bie i~rem gebci~fid,len )Betriebe ?Eorfd,lub (eiften, 
o~ne anbere bered,ltigte ,Jnterefjen in irgenb einer Sllieife 5u l)erfe~en 
unb 3u beeinträd,ltigen. 

~ie engfifd,le mete nun bürfte unfcrm ~afürf)aften nad,l im 
Illllgemeinen biefem Billede unb biefer %enben3 in beftgeeigneter 
mleife entfl'redjen. 

• 
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~aß ~attf",efen. 

~er ®rö{3e feine~ inneren 1mb äu{3eren ~anbeI~\)erM)r5 t'nt; 
ipred)enb Hnb an Bal)l, juie an Umfang i'9rer ®efd)äfte bie ?Banf; 
,Jnftitute (EnglanM, bie biefen ?ßetfe'9r in \)ielfad)er ?Be5ie'9ung uer; 
mitteln, regeln unb l)armonifiren. ~er ®rö{3e biefe5 ?ßetfe'9r~ ent; 
fpred)enb: ober, foUte bie~ ?maa{3 etwa nid)t obwalten, e'ger unter, 
al5 über bem ?Bebürfni{3e, infofern bie Ba'9l ber Be t t e lbanfen nad) 
~age ber ®eie~gebung sur 3eit eine befd)ränfte ift. ?menn nun 
arrerbing~ biefe iJon ber ®eie~gebung ge50gene pofiti\)e Eld)ranfe -
bie übrigen~, juie gefagt, nur in ?Beöug auf bie 3ettelbanfen ob; 
waltet - ol)ne 3jueifel ba5U beigetragen l)at, eine ?ßerme'9rung ber 
?Banfen über ba5 widlid)e ?Bebürfni{3 '9inau!$ 5U iJer'9inbern, fo '9at 
bagegen eine anbere Urfad)c, bie im ®egenfa~ öU biefer äu{3mn 
Urfad)e aI5 eine innere beöeid)net werben fann, bereit5 frü'ger unb 
ol)ne'9in naturgemä{3er, ah3 bie ®efe~gebung e~ juo'91 \)ermod)t '9ätte, 
rbenba'9in gewitft. (E~ ift bie~ einfad) bie st'9atfad)e, ba{3 bie ?Ban; 
fen *) bem ~anber~\.letfe'9r in feiner (Entwicfelung nid)t \.lorangeeHt, 
fonbem nur gefolgt finb: ba~ in ber st'9at ift - wa~ man 5ur 
Beit \.lielfad) \)edennt - ber naturgemä{3e (Entwicfclung~gang ber 
?Banfen unb be~ ?Sanfwefen5. ~ie ?Banfen finb i'9rer matur nad) 

*) &(l be~iel)t fid) bietl l)au~t(äe!)lid) aui bie Ileum ll3eriobe bea 5Bantll.le(en{l, 
bmu mnfang bure!) bie 5Banfrefortn \.101ll ~. 182G bqeie!)net Il.lirb. 1ler muabrud 
"ll3ri\.1C\tbantcn" ober "l.\lri\.1at, ,8ettelbanten" meint (lier überall 5Banten \.1on l)öd), 
ftcn{l 6 1:l)cilllel)lIlern, aljo eigcutlid) nur 5Banfl)äujer ober ~irmcn. Wir naben 
bie(c 5Bc3cid)nllllg nm bcibel)altcn, Il.lcil (ie in &n!Jlanb gcbrälld)lid) ift. \11m bie 
'jJti\.lat,58anfl)iin(cr in ~ 0 n bon \ucrben ,,58an!icr" genannt. 
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niel}t Utfael}e, fonhern nut ~olge eines erloeiterten ~anheIsoerleljrs, 
10 lange wenigftens, wie fie fiel} innerljalb iljrer reel}tmäuigen ~ir· 
fungsfpljäre ljalten. 6ie tommen in her natüdiel}en Drbnung her 
~inge niel}t oor, fonhern nael} hem merleljre, auf hem fie beruljen, 
oon hem fie hen ®runh iljres 6eins ableiten, burel} hen allein fie 
leben unh geheiljen tönnen. Dljne Sweifel fönnen }Banfen iljrer~ 
feits 10efentHel} aUt ~ebung unh @;lttwicfe{ung her ®ewerbe. unh 
~Ilnberstljätigfeit beitragen, fei es, inbem fie hen bereits oorljan. 
beuen medeljr oermittehi, erIeiel}tern unb oeteinfael}en, fei es, inhem 
fie neue ~räfte unb @;lemente erweCfen, fie beleben unb entwiCfeIn: 
aUein hiefe le~tere ~irlung fann immerljin nur, foll fie anhets 
niel}t bIos 6 el} ein , fonbern ~aljrljeit feht, burel} bie \l3räe~iftcna 
jener Sfräfte unb @;Iemente bebingt fein, h. lj. fie lann nur ha 6tatt 
greifen, 100 hie morbehingungen eincr loeiteren naturgemäuen @;nt. 
wiCfelung ber 3nbuftrie unb bes ~.anbeIs oorljanhen finh, wo es 
nael} ben gegebenen merljäItniffen nur einer äufleren &nregung unh 
Unterftü~ung beharf, um bas ~elh ber ooIlswirtljfel}aftIiel}en ~ljä: 
tigleit au erweitern unb erfoIgreiel}er ausaubcuten. Unh auel} has 
lann feIbft unter ben günftigften merljärtniffen, nut allmäIig ge. 
fel}eljen. ~s ift ein ,3rrtljum, au glauben, haa Cß nur neuer }Baufen 
oel:>ürfe, um plö~liel} I:>ie 3nbuftrie erolüljen, ben ~anl:>er fiel} empor· 
fel}wingen au feljen: Me }Banfen finhen erft ein ~elh her ~irtfam· 
leit, IlJO oor iljnen ein anherer &gent gepflügt unI:> gefät ljat, wo 
Me ~uel}t erwael}fen ift, 100 ~apital unb ~rbeit gefel}affen ljaben. 
~enn einige her neubegtünbeten }Banfinftitute in ~eutfel}lanh ge: 
beiljen , fo betoeift has ,nur, hau hiefe morarbeit gefel}eljen war unh 
haa feIbft bie }Banfen bis haljin niel}t gleiel}en 6el}ritt mit ber Su: 
naljme bes nationalen unh internationalen merleljrs geljarten ljatten; 
fobalb nun bas &leiel}gewiel}t awifel}en merM)r unb hem mermittIer 
beffeIben, ben }Banlen, fiel} wieber ljergefterrt finbet, wirb auel} bem 
}Bebütfniffe in biefer ~infiel}t für's @;rfte genügt fein, unb in hem 
?mafje, wie haffeIbe burel} }Begtünbung neuer unb neuer }Bantinfti: 
tute überfel}ritten wirh, mua auel} bie ®efel}äftsfl'ljäre einer jeben 
}Bant im ~urel}fel}nitt fiel} oerengen unb baljer IlJeniger erfpriefjliel} 
fein, wie bas benn auel} bereits meljrfael} her ~all au fein fel}eint. 

~ie }Banten in @;nglanh nun ljaben im &llgemeinen biefe na~ 
turgemäfje ~ntwidelung innegeljarten unh i:Joqugsweife auf biefet 
~ljatfael}e beruljt iljre 6tabiHtät, bie fiel} inmitten her grofjen finan~ 
aiellen ~rifen bewäljrt ljat, oon benen @;nglanb oon Beit au Beit 
ljeimgefuel}t worhen unh beren stüCffel}lag feIbft bie }Bant oon ~nglanb 
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nur burc'9 mu~naf)m~ma~regefr entgangen ift ober nur entgef)en öU 
rönnen glaubte. stlagegcn finb bie ?Sanfen, bie &um grö~eten :tf)eH 
,8ettefbanfen finb, über ba~ ganöe 2anb \)erbreHet, unb tuo nut 
itgenb ba~ ?Sebürfni~ einer ?Sanf al~ ~ermitt{erin be!3 ~etfef)r~ 
unb Organ be~ ~rebit~ fic'9 füf)lbar gemac'9t ~at, ift eine folc'ge in 
<i!iften& getreten. 150 linb fein stltftrift unb fein Ort \)on itgenb 
erf)ebficger ?Sebeutung of)ne eine ?Sanf, bie nac'9 ma~gabe ber be" 
treffenben örtlic'gen ~erf)ä{tniffe \)on grö~erem ober geringerem @e" 
fc'9äfgumfange ift. mUe Sßto\)in~ialbanfen aber an Umfang unb 
?!Bic'9tigfeit tueitf)in überragenb, finb, tuie natürfic'9, bie ?Sanfen in 
20'ltbon, ber gro~en metro~ole be~ \lßertf)tUtbeHl. stlem f)of)en muf" 
fc'9tuunge be~ britifc'gen S)anbe{~ folgenb, luie anbererfeit~ if)n unter" 
ftü~enb, f)ebettb, ertueiternb, littb bief e ?Sllnfen innerf}alo be!3 fursen 
,8eitraum!3 if)rer (i!iften~ 3U einer 101c'gen fintln5ieffen ?Sebeutfamfeit 
unb mac'9t gebief)en, ba~ fie in ?!Baf)rf)eit IJlationlll<'5nftitute linb, 
tuie fie llUc'9 burc'9 bie be\)oqugte I5teUung, lueldje bie mefe~gebung 
if)nen, tuie ben ?Sanfen mit \)ereintem ~ll~itllle überf)au~t, einge" 
räumt, in legalem l5inne öffentHdje mnftalten linb. ,8u tuefdjer f)of)en 
?Sebeutfamfeit namentHdj einige biefer ?Saufen fidj emporgefdjtuungen 
f)lloen, gef)t fc'9on au~ ber :tf)atfllc'ge f)er\)Or, ba~ biefe!ben tuenigften!3 
in getuiffen ®efc'9äft~5tueigen bet ?Sanf \)on (inglllnb beteit!3 eben" 
bürtig 5ur l5eHe ftef)cn. <i~ folgt nun f)iermt~ llrretbing~ nic'9t, ba~ 
bei ber lJ1ic'9te~iften5 biefer ?Sllnfen bie ®efmnmtl)eit if)rer ®efdjäfte 
burdj bie ~anf bon (inglanb (unb bie \l,iriMtoanff)äufet) \)ermtttelt 
tuerben tuürbe, ba \)ielmel)r ein gro~er :tf)eiI ber burdj fie bermit" 
terten ®efdjäfte eben nur burdj fie felHt \)ermöge if)ret befonberen 
®efdjäft~organifation unb ber f)öf)eren ~ortf)eiIe unb ~ergünfti" 
gungen, bie fie bem \l,iubHlum bieten, in'!3 2eben gerufen unb über" 
f)au~t ermögfidjt tuorben ift. mUein biefe ?Sanfen finb barum nidjt 
tueniger mädjtige ~oncunenten ber ?Sanf \)on (inglanb, \)oUer 2e
oen~fraft unb \)oHen 2eben~brange~. 

Um aber bll!3 ?Sanftuefen llu~erf)ll!b ber ?Sanf \)on (inglanb in 
feinem mec'9ani~mu~ unb in~oefonbm bt feiner commeqieUen unb 
filtllnsieffen ?!BirfungM~f)äre ric'9tig tuürbigen öU fönnen, ift e~ un' 
edä~fidj, 3unädjft bie ?Sanf \)on <inglanb felbft in if)rer ~erfaffUltg 
unb Organifation, tuie if)rer ftaatIidj,nationalen ?Sebeutung fic'9 5u 
\)ergegentuättigen, ba aUe anberen ?Sanfinftitute ungeadjtet if)ter 
l5elbftftänbigfeit unb audj if)tct unterfc'geibcnben <iigentf)ümfidjfeiten 
in if)wm Urlptllnge, tuie if)ren Sßti\)Hegien unb bem Umfreife if)rer 
®efd)äfte nur geluiff ermaßen ein mU!3ffuf3 jener finb, burdj fie be" 
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bingt unb oegrenat werben; benn oi~ tlor tler~ärtniflmäflig rur~er 
3eit nod) war bi~ }Banf tlon €nglanb red)t eigentHd), wa~ il)r ~ame 
au~brücft, bM einaige }Bantinftitut in €nglanb, unb nur in bem 
IDCafle, wie fie f{d) gebrängt fal), tlon biefem IDCono:pole SU ®unften 
ber ~reil)cit surücfautreten unb ba~ ~elb, auf bem fie oi~ bal)in 
ungetl)cift unb unoeengt gel)errfd)t l)atte, bem allgemeinen Unter~ 
nel)mung~geifte 5u eröffnen, lonnten anberweite }Banfinftitute er~ 
ftel)eit. :Der ben .2e~teren btttd) bie .2egi~latur in biefer m3eife 
tlerftattete ?mirrung~ftei~ ift bal)er genau ba~ IDCafl beffen, wa~ ber 
}Banr tlon €nglanb tlon bem oi~ bal)in il)r au~fd)neflfid) unb aui$~ 
nal)mi$ro~ tlorbel)aItenen IDCono:pofe entsogen worben ift. ,J'mmer~in 
NeiDt biefellie biefen britten }Banfinftituten gegenüoer nod) im ®e~ 
nuf3e fel)r aUi$gebel)nter morred)te unb e~ muf3 oegreiflid)erweife bei 
einer €rörterung be~ }Banfwefen~ im Illllgemeinen eine Elfi5Se ber 
}Banf tlon <Englanb unb il)rer m3idfamleit borangel)en. :Demnäd)ft 
ift biefer ?ffieg aud) burd) bie st:l)atfad)e geboten, baf3 bie }Banf tlon 
€nglanb aud) ie~t nod) eine gan5 oetloqugte unb maflgebenbe ?Rolle 
im \ßtit1aM~:rebit~ unb ~anberi$f~fteme €nglanb~ f:pieIt unb in ber 
st:l)at mit bem gan5en ~inansf~fteme auf'~ ,J'nnigfte berwebt ift, wie 
fie anberetfeit~ butd) il)re meroinbung mit ber ?Regierung in tlier~ 
fad)cr ~infid)t ein eigentfid)eß Eltaat~~Snftitut - um fo au fagen, 
ein Quafi~Eltaat~~Snftitut ift. 

m3egen biefe~ engen ~onne~e~ ber }Banf tlon €nglanb mit bem 
allgemeinen ~rebit~ unb }BanfllJefen Wf3t fid) jebod) bie €rftere wie; 
bmtm nid)t in abgefonberter unb felliftftänbiger m3eife lief:pred)en, 
unb e~ mufl bal)er bie l)ier in Illlifid)t genommene :Darftellung beß 
gefammten }Banfwefen~ al~ ein untl)eH6ate~ ®an5e~ gefd)el)en, fo 
5war, baf3 bie}Banf tlon €nglanb ben IDCittel:punft bilbet, um ben 
l)erum bie anberen }Banfen 5u gemeinfd)aftrid)em El~fteme fid) an~ 
fd)lief3en unb gru:p:piren. 

:Die ~anbel~gröf3e Q;ngranb~ - biefen Illu~brucf im weiteften 
Elinne genommen - ruf}t il)rer l)iftotifd)en }Bafi~ nad) auf IDCono~ 
:polen - auf einem El~fteme bon IDCono:polen. Seber 3weig ber 
nationalen Illrlieit, fo frei unb unliel)emmt er fid) l)eute bewegen 
mag, finbet feine erfte ?ffiur5eI in einem IDCono:pole. IDCono:pol
ba~ war bie m3iege ber ,J'nbuftrie unb be~ ~anbel~, ba~ }Banner, 
unter beffen fd)irmenbem ~ittig bie junge \ßflan3e, bie l)eute 3U fo 
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riefigem ?Saume erluad)fen, if)r ~eoen oegann, unb bM erft ie~t, nad); 
bem e{l feitten ?Seruf erfüllt unb baf)er feine :tugenb iJerloren, unter 
bel' l)öf)eren ®ud)t neuer 3been unb neuer 3ntereffen barnieberfinft. 
:.Da{l ®~ftem bel' ?monoj)oIe lag im ®eifte bel' Beit. @;~ l'ntfj)rad) 
bel' f)errfd)enben mnfid)t, ben geHenben f)anbd~j)oIttifd,len ?ma~imen. 
ß'n @;nglanb aoer trat nod) ein anberer Umftanb f)inhu, bel' bie~ 
®~ftem ber ?monoj)o{e luefentIid) oegünftigte, feiner 2{nwenbung 
~orfd)uo Ieiftete: bel' Umftanb, baa bel' strotte burd) mu~üoung 
biefer ~rärogatiiJe ber 1ßerleif)ung uon ?monoj)oIett ein iJortrefflid)e~ 
?mitteT geooten \uar, ~u erlangen, weff en fie ftet~ am meiften oe; 
bürftig war unb ba'3 e$ if)r ftet$ fo fd)wer warb, 5U oefd)affen: be$ 
®eIbe$. 3n ben ®taaten be$ ~ontinenl$ ftanben ber strone 5U 
biefem @;nb5wede einfad)ere ®ege 5U ®eoote: in @;nglanb aoer war 
bie ?Sewilligung be{l ~arlamente$ nötf)ig, unb biefe oft fd)wer unb 
meiften$ nur unter f)artem stamj)fe 5U erlangen. :.Durd) 1ßerleif)ung 
iJon ?monoj)oIen nun f)atte bie strotte in if)rer ,\Junb, auf auaer; 
j)arIamentarifd)em ®ege fid) ®uofibien 3U iJerfc9affen; üoerbie'3 olieo 
bie mit einem fold)en ?monoj)ole oegünftigte störlJerfd)aft, bie eoen 
straft ber if)r iJerIief)enen ~riiJiIegien eitten f)of)en äuaeren @;infIua 
üote, in ber megel ein iJoqügIid)e$ lJoIitifd)e$ ®ed5eu9 in ber ,\Janb 
ber megierung, eine mäd)tige ®tü~e bem ~arIamente gegenüoer. 
3n$oefonbere muate bie$ oei 'einem 3nftttute iJorsug\3\tleif-e finan; 
5ieiier matur ber %alI fein, ba$ mit ber megierung in fortgefe~ter 
unb ultmittdoarer meroinbung bHeb unb bel' ~etteren in finan5ieUen 
?Sebrängniffen f)e{fenb unter bie mrme 5u gteifen iJermod)te. 

®o \uar aud) bie ®elbnotf) (®iIf)elm$ iJon Oranien) bie un; 
mittelbare 1ßeran(affung ber ®rünbung ber ?Sanf iJon @;nglanb. ®iI; 
f)eIm ~aterfon, ein ®d)otte, wie ~aw, f)atte tteben anberen ~roiecten, 
iJon benen namentfid) ba$ ber 11 ®d)ottifd); :.Darifd)en ®efeUfd)aft" 
3u einer groaen ?Serüf)mtf)eit gefangte, aud) im 3af)re 1691 ben 
~Ian entworfen, nad) bem 1ßoroHbe ber ?Sanfen iJon mmfterbam, 
1ßenebig, ®enua unb ~amourg, ber ein3igen ?Sanfen, bie bamal$ 
fd)on e~iftirten, eine ?Sanf in @;nglanb öU errid)ten. @;iner feiner 
~aulJt3wede f)ierbei war feiner eigenen :.DarfteUung nad) aU$brüdlid) 
unb iJon iJoruf)erein, auaer ben bem lßriiJat;~anber{liJedef)r 5U ge; 
wäf)renben 1ßortf)eHen unb @;rfeid)tenmgen, bie megierung 5U k 
fäf)igen, mnlei~en unb f onftige finan5ieUe OlJerationen unter güw 
ftigeren ?Sebingungen 3u oeluirfen, aI~ e$ oi$ baf)in 5u gefd)ef)en 
lJf{egte, ba biefe10e u. m. :.DarIef)en ref6ft gegen 1ßerlJfänbung ber 
~anbta~t' I ber bamal$ fid)erften aU er ®taat$ ~ lReiJenüen, UHb bei 
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einjä9riger ~üdaa9Iung niemaIs unter 8 % Sinfen, b. 9. nam9aft 
über bem bamaIigen gewö9nfid}en SiMfu~e er9aften fonnte; biefe 
8 °/0 fd}wollen aber burd} ~~trad}argen aller &rt, jßrämien, ~i$: 
conto 2C. in ber ~egeI au 20, 30 unb 40 Ofn an, fo ba~ bergIeid}en 
öffentfid;e ~nleigen allerbings felbft für eine ~egierung ein "rui: 
nirenbes ®efd}äft" waren; unb feThft au bieft'n mebingungen fiel es 
ber ~egierung oft fd}wer, bie gewünfd}ten ®elbmitter aufautreiben. 
~s Iä~t fid} benlen, ba~ bie ~al'itafiften jener Seit ben jßlan jßa: 
terfon's nid}t befonbers w091gefälligen &uges betrad}teten, unb in 
ber %9at boten fie &lleß auf, um ben "gefä9rfid}en ~euerer" fammt 
feiner ~euerung, Ober wie man i9n allgemeiner nod} be3eid}nete, 
ben ,,&benteurer" unb "jßroiectenmad}er" aus bem %elbe 3U fd}Iagen. 
~iefer Heu fid} jebo,d} nid}t irre mlld}en, unb legte enbUd} feinen 
jßlan bem ~aoinete uor. ~s war im Sa9re 1793 unb ®iI9efm 
befanb fid} 3ur Seit in ~ollanb: unter bem )Borfi~e bager ber ~ö: 
nigin (ffilar~) wurbe ber jßlan im ~abinetß: ~atge in merat9un9 
ge30gen: fo 90ge )BortgeHe ber ~egietltng aud} augenfd}einHd} er~ 

wad}fen muiten, fo gelang es bem' i5d}a~meifter ~9atIeß ffilontague, 
nad}gerigem ®rafen bon ~aHfa~, bem ~oThert ~nglanbs, bod} erft 
uad} langen unh geftigen ~ebatten, eine ffile9rgeit 3U ®unften bes 
$(anes au gewinnen; eine $atfaments: &cte warb erwirft, ~raft 
weId}er bie Jh'one ermäd}tigt wurbe, burd} i5ubfcrtl'tion eine i5umme 
bon ~. 1,200,000 aufne9men alt laffen, unb bagegen neue %a~en 
auf .ben ;tonnenge9aft ber i5d}iffe, mier unb anbere ®etränfe au 
ergeben, beren ~rtrag auf ~. 1,500,000 gef d}ä~t wurbe, weld}e 
i5umme aIß i5id}ergeit jener i5u6fcril'tion bienen follte; bie i5ub: 
fcribenten abet 3U einer ®efellfd}aft unter bem ~amen ,,®ouuer: 
neur unb ®efeUfd}aft ber manl bon ~nglanb" 3u incorportren. 
~iefe ber ~egierung aIß &nfeige uot3ufd}ie~enben R 1,200,000 
follten mit 8 % jä9tIid} uer3inft werben unb überbieß ber ®efell: 
fd}aft, bie mit ~gebung unb &bfü9rung jener inbirecten i5teuern 
betraut warb, 9ierfür eine jä9rfid}e i5umme bon R 4000 aIß )Ber: 
waltungs: ~onorar ge3a9It werben, fo ba~ ilie gan3e jä9rIid}e Sa9: 
lung ner 8legierung an bie ®efeUfd}aft ~. 100,000 betrüge. ,,~iei3 

ift baß erfte meifl'iel, bemerft &nberfon *), ba~ i5taatßfonbß bon 
&uberen, alß ben ~ronbeamteu ber i5d}a~fammer Uerll)artet wutben, 
unb biefe mue ffilet90be, eine runbe i5umme bafür jä9tIidj aIß )Ber: 
wartungs: ~onorar 3u aa9len, ift feitbem ftetß befolgt worben, in 

*) Cbronicles of Comm. vol. 2, p. 604. 
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lBe3ug nic'9t nur auf bie lBanf, fonbern aud) bie Dftinbifd)e unb 
6übfee:~om:pagnie/l (bie 2e~tere ift \.Jor stur3em aufgelöft ttlorben). 
~~ möge l)ier erttläl)nt ttlerben, bn{3 bie iBerttlaItung ber gnn3en 
öffentlic'gen 6c'9ulb feitbem ber lBanf übertrngen ttlorben ift, gegen 
eine jäl)rlic'ge memunemtion urf:prünglic'9 \.Jon 3,3331/.g 2. auf iebe 
WHIIion 2. 6terL, bie jeboc'9 nac'9 mel)rfac'gen ~rmä{3igungen im 
~al)re 1833 bei @eIegenf)eit ber ~rneuerung ber Charter bel' lBanf 
auf bie jäl)rIic'9~ 6umme \.Jon R 130,000 fi~irt loarb. 

~ener @efeUfc'9aft nun foUten (§;or:poration~: 1ltcc'9te \.JerHel)en 
loerben unb bie lBefugnifL ffi3ec'9felgefc'9äfte 3U mac'gen, lBarren \.Jon 
@ofb unb 6Hber 3U fnufen unb 3U \.Jednufen, 1mb gegen \ßfanb 
(jIDaaren aU er ?llrt) @elber nU~3ufeil)en unb bie \.JerfnUenen \ßfänber 
3u \.Jednufen; bagegen foUte il)r jeglic'ger .\)anbel mit [Baaren unb 
@ütern unterfagt fein. :ilief e lBill erl)ieft bie 6anction bel' .\trolle 
am 25. ?ll:prH 1694. :ilie R 1,200,000 ttlnren in 10 :tagen ge~ 

5eic'9net unb 25 % baal' einge3al)ft; am 27. ,J'uti enblic'9 belfelben 
~al)re~ ttlarb ba~ .\tönigL (§;or:porntion~ ~ \ßntent \.JoU30gen unb bie 
lBanf \.Jon ~ngfnnb ttlnr mitl)in conftituirt. :ilie~ \ßatent gnb bel' 
lBanf biefefbe innere (§;onftitution (in lBe5ug nuf il)re ?llbminiftration), 
bie fie noc'9 l)eute befi~t, unter einem @ou\.Jerneur, einem iBice: 
@ou\.Jerneur unb 24 :ilirectoren (beren ~iner \ßaterfon, ber @rün: 
ber, ttlar). 

~ie mortf)eiIe, bie 5unäc'9ft bem i5tallte au~ ben nngebeuteten 
@rünben burd) bie~ .;jnftitut erttlud)fcn, tmten onfb in folc'ger [Beile 
l)er\.Jor, bau nUe 6timmen, bie gegen balfeIbe laut ttlurben, gnr balb 
tlerftummten, ba an ein :ilurc'9bringen berfelben nic'9t 5U benfen war . 
.;jm 20be 'bagegen be~ neuen .;jnftitut~ ttlar oegreif{ic'gerttleife bel' 
@rünber ?llUen \.Joran, unb \.Jon bem @rnnbfa~e au~gel)enb, bau 
bM @elb "ber IRer\.J aU er :ilinge" f ei, gelangte er burc'9 eine 1lteif)e 
mel)r ober ttleniger fogifc'ger ~elmctionen enbfic'9 11. ?ll. ölt bem 
i5c'9fuffe, ba{3 11 f)au:ptfäc'9lic'9 ber l8anf bie (hfolge be~ %elb3uge~ 
\.Jon 1695, bie ~innal)me ber ttlic'9tigen %eftung 9Iamur unb ber 
~bfc'9luU be~ ~nglanb fo günftigen %rieben~ \.Jon ~~~ttlicf im 0al)re 
1697 3u \.Jerbanfen geloefen feien./I [Belln \ßaterfon ber l8anf biefen 
6eftimmenben unb glcic'95eiti9 fo erfpriculic'9cn Q;inf{uu in bel' äu{3mn 
~oIitit \.lhtbisirtc, 10 'lJreifte l811rnet in glric'9cr [Bcife U)re i.lortrcff~ 
Hc'9c Q;inttlirfllng auf bie innere jßolitif*). 

?llUein moc'9te auc'9l)ier, ttlie bort, bei Dem ölt poHtiic'9elt l8ifc'9of, 

*) Bllrnet's Own Time. vol. 2, S. 125. 
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ober bem 5u begeifterten ~inan3manne, ein wenig au ttlCit gebndt 
fein, fo ift bodj geroi~, ba~ bie ~anf balb bem 6taate, loie bem 
\j5rh) at\.J erfe'(Jre, bie rocfentHdjften mienfte leiftete, unb 5roar bei @e~ 
fegengeit ber gro~en W1ün5reform im ,~1 1696. modj 9ierbei ge~ 
riet9 He bereiti3 in ernfte lBedegengeit: bie 5ur ~infdjmef3ung aui3 
bem lBetre9r ge50genen W1ün5en Il.lUrbctt nämUdj burdj bie ~oten 
ber ~anf (roie and) burdj bie )Jon W10ntague uni biefe Seit - \.Jer~ 

mut9,lidj mit S)üffe maae ?nerotoni3 - erfonnenen 6dja~fammer~ 
fdjeine) 5eitroeiHg erfe~t; ba biefe ?noten aber bei lBoqeigung 3a9fbar 
loaren, fe9rten fie fdjneU 5ur ~anf 5urüd, fo ba~ biefelbe im ~aufe 
bei3 3a9rei3 1697 5U einer tgeHroeifen 6ui3:penbirung i9rer ~aar~ 

5a9fungen fidj gebrängt fa9, inbem fie nur 10 % bei3 :präfentirten 
?notenbetragei3 inner9afb ber erften 14 ;tage, unb bemnädjft nur 
eine 9'tate \.Jon 3 0;0 in je 3 ~onaten 5a9fte. 3n i'Yofge beffen fanfen 
bie ~anlnoten auf 15 bg 20 % unter \j5art. Sur mb9üffe biefei3 
W1i~ftanbei3 1tnb um bai3 junge 3nftitut nidjt in feiner ~riftett5 fefbft 
au gefä9rben, roarb bie ~anf im uädjftfofgenben 3a9re burdj \j5ar~ 
famenti3:mete ermädjtigt, i9r ~a:piiltf um R 1,001,171 au er9ögeu, 
wä9renb gfeidjaeitig ber Seitraum i9rer au~fdjUe~lidjen \j5ri\.JHegien 
bii3 5um 3a9re 1711, bemnädjft \.Jon einer ~:podje sur anberen )Jer~ 
längert warb. miefe Wlafiregel ber lBerme9rung bei3 @:a:pital!3 gatte 
ben geroünfdjten ~rfofg: bie ?noten 'ber ~anf ftiegen wieber auf 
\j5ari unb bai3 9ierburdj 5urüdgefü9rte lBertrauen '9atte einen mädj: 
tigen muff<f)roun!l. in @eroerbe unb S)anbef 3ur i'Yofge. 

~in fernerroeitei3 fe9r roidjtigei3 \j5ri\.JHegium roarb ber ~anf 
\.Jon ~ngfanb aber im 3a9re 1708 bei ~rneuerung i9rer Charter 
uerHcgen, inbem eine befonbere @:faufef aUen anberen, aui3 me9r 
al!3 6 ;tgeHnc9mern beftcljenbcn )Sanlen in ~ng(anb bie mUi3gabe 
\.Jon ?noten untcrfagte. 

mudj in 6djottranb War ei3 in5wifdjen (bereHi3 im 3a9re 1695) 
bem unermübfidjen \j5aterfon gerungen, eine ~anf uadj bem W1ufter 
ber ~anl \.Jon ~ngfanb 5u begrünbeu; aUein roä9renb ~e~tere bai3 
aU$fdjne~lidj :pri\.Jilegirte ~anfinftitut für ~ngfanb blieb, er9ieft bie 
~anf \.Jon 6djottranb, roeniger gfüdfidj, im ~aufe ber Seit 4 ~on: 
currenten, bie fämmtfidj nodj geute beftegen. 

mai3 @:a:pitaf nun ber ~anf \.Jon ~ngfanb \.Jergrö~erte fidj fdjneU 
in i'Yofge tgeiIi3 \.Jon madegen an bie 9'tegierung, tgeHi3 \.Jon an~ 
beren ~inan3: O:perationen, fo baa ei3 bereiti3 im 3a9re 1713 fidj 
auf ~. 9,375,028 belief. ~ine \t)eHere ?Eerme9rung trat aber erft 
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im Sal)re 1742 ein; im Sal)re 1801 enblid) '(latte e~ ben '(löd)ften 
6tanb, B. 14,686,800, erreid)t. 

Um biefe Ie~tere Beit aoer war bie )Sanf oereitf3 in eine Strifif3 
getreten, bie oi~ baf)in benfwürbigfte @\)od)e if)rer @!iften5. 

6d)on in ben Saf)ren 1792 unb 1793 war @nglanb wieberum 
)Jon einer iener ~rfd)einungen l)eimgefud)t worben, bie eine fo groae 
molle in feiner commer5iellen unb finan5iellen ®efd)id)te f\)iefen, unb 
bie, in ber megeI nad) einer l,ßeriobe oefonberen unb fortgefe~ten 
~uffd)wunge.~ \)Iö~lid) f)ereinored)enb, bie ~anbeIf3weIt mit äuaerfter 
%urd)t unb Unnt'~e - allerbing~ nid)t of)ne ®runb - erfüllen, 
ut}b allef3 )Bertrauen oannen, aUe %f)ätigfeit fä'(lmen. SDiefe ~an~ 
bel~frifiS )Jon 1792-1793 war bie weitf)in füf)Ioarfte unb in if)ren 
%oIgen perberolid)fte unb erfd)ütternbfte gewcfen, lueld)e @nglanb 
bi~ baf)in nod) ~rfebt f)atte. SDie unmittefbare Urfad)e berfefben war 
bie unerl)örte ~n5af)f )Jon )Sanferotten gcwcfen, bie im W?onat ~o~ 
)Jemoer 1792 ftattgegaot f)atten, unb in %oIge wefd)cr bie ~anbeg~ 
welt )Jon einem \)ani]d)en 6d)red'en ergriffen warb; aber erft im 
näd)ftfofgenben Saf)re fam bie eigentfid)e Strife 3um ~Uf3orud). ~id}t 
weniger, af~ 1304 )Sanferotte, b. f). bo\)\)eIt f 0 )Jiefe, wie iemaHl 
5u)Jor, fanben im Bauf biefe~ Sal)re~ 6tatt. SDie wirfiid)e Urfad)e 
biefer Strife erolid't ~f)afmer~ *) nid)t in bem Striege mit %ranfreid), 
fonbern in ber groaen mn5af)f unb ben unfinnigen O\)erationen ber 
I,ßro)Jin3iaf;)Sanfen, bie of)nef)in in ben iüngft )Jorf)ergef)enben Saf)ren 
fid) üoer alle~ W?aaa )Jermef)rt f)atten. )Bon 279 biefer @taoliffe~ 

ment~, beren )Beqeid}nia er oefaa, emittirten 204 fogenannte Dp~ 
tionar~~oten, b. f). ~oten, wefd)e bie )Sanf fid) )Jorbef)ieIt, entweber 
in Bonbon ober in ber I,ßro)Jin5 ein5uföfen, unb )Jon biefen 204 
)Sanfen ftellten in biefem einen Saf)re 71 if)re Baf)Iungen ein. SDie 
~oten biefer )Sanfen famen au~ ooigem ®runbe )JieIfad) nad) Bonbon, 
wo fie nur mit äuaerftem W?iatrduen aufgenommen wurben, ba bie 
oetreffenben )Sanfen meift gan5 unoefannt waren. @ine weitere %ofge 
biefe~ Buftanbe~ ber SDinge - biefer Ueberfd)wemmung mit l,ßa\)ier 
- war bie gan3 auaerorbentIid)e ~onaf)me beß )Saarporratf)eß ber 
)Sanf )Jon @nglanb**). Sn biefer )Sebrängnia wurben ber megierung 
pon pielen 6eiten bie bringenbften )Borftellungen gemad)t, W?aa~ 

nal)men 3ur Unterftü~ung beß ~anbe1ß unb ~eoung beß ~rebiteß 
su ergreifen. W?an war nod) nid)t SU ber ~nfid)t eineß ber groaen 

*) Historical View of tbe Brit. Commeree p. 227. 
**) Macpherson's Annals of Comm. v. 4, S. 266. 

~tlien·(3Iefellfd)aften ~n91anb~. 
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@ef~äft?3männer unferer ,8eit gefommen, ber in einem analogen 
%aUe, ber strife \.lon 1837, bem bama1igen 6~a~tan3Ier auf beffen 
%rage, roai3 bie megierung ro09l sur mb(lüffe be~ ?Rotf)ftanbe~ t9un 
fönnc, einf1ld) erroiberte: "ba~ ?Sefte, ttla~ bie 8lcgierung t(lun fann, 
ift un~ aUein SU laffen." lj3itt, jenen ~orfteUungen @e9ör gebenb, 
bra~te benn au~ auf @runb einer \.lon i(lm \.leranlaflten moti\.lirten 
mefolution ber leitenben stauffeute unb nael}bem fiel} eine lj3ada~ 

ment~ ~ ~ommiffion ad hoc günftig {Jeäuflert, im lj3arlamente eine 
?SiU bur~, bie ben 6~a~tansler ermä~tigte , eine 6ummeIJon 
5 WliU. R 61., bie in 6~a~fammerf((1einen SU emUtiren, gegen 
geeignete 6i~ergeit, SU ~orf~üffen an stauf leute SU \Jerroenben, 
gegen eine ,8ini3\.lergütung \.lon 21/2 lj3ence pr. %ag unb pr. 100 R 6t.; 
332 @efu~e um berartige ?BorfCi)üffe gingen ein, im ?Setrage \.}Olt 
R 3,855,624; bo~ nur 238 berfefben rourben berüdfi~tigt unb bie 
roirm~ \.lOrgefE9offene 6umme belief fi~ auf R 2,202,200; auf 
.2onbon aUein famen (lier\.lon R 989,700. &i3 rourbe ))abei aUfeitig 
anerfannt, baj3 bie ~au:pturfa~e ber strife in ber Ueberemiffion \.lon 
?Roten 6eiten~ ber lj3ro\.lin5ial~,8ettelbanfen {ag, ba biefe ?Roten bur~ 
feine entf:pre~enben ~aar\.lorrät(le gebecrt roaren unb ha(ler beim 
erften mnlaufe bie 6Ui3:penfiolt \.liefer biefer ?Saufen 3ur %o{ge 9atte; 
ball übrigen~ biefe Ueoeremiffion meiften~ in bem m5unf.~e vegrünbet 
geroefen, bem ~anbeIi3ftanbe bei bem obroaItenben @efbmangef bur~ 
&miffion 'Oon ?noten ar~ ~irculationi3 ~ ?mebium mögIi~fte &rlei~~ 
terung au gell.lä(lren; enbIi~, baj3 bie commeqieUe .2age be~ .2anbei3 
im @runbe gan3 3ufriebenfteUenb unb ber %aU fo \.liefer ~anbe(~~ 
ljäufer nur ljerbeigefü(lrttDorben fei bur~ bie Unmög(i~feit, in bie 
fie fi~ 'Oerf e§t faljen, bie ange(läuften m5aaren in geeigneter ,8eit 
3u 'Oerroeri(len, ober in geroo(lnter ?meife ~orf~üffe barauf 3U er~ 
ljaften. ~afl biefe mnfi~t begrünbet roar, bettlie~ her &rfofg ber 
'Oorgeba~ten Wlaj3regef. ~ai3' ?Berfrauen re(lrte f~neU surücr, unb 
bie strife 309 \.lorüber. ~iefe (latte fi~ übrigen~ in 6~ottfanb bei 
?meitem ni~t fo aUgemein unb \.lerberbfi~ geäueert, roie in &ngfanb, 
unb 3roar ~anf her lj3arfameng~mcte \.lon 1765, roef~e foroo(lf bie 
bi~ baljin umfaufenben 10 unb 5 ~~iUing ?Sanfnoten, afi3 au~ 
hie fogenannten :promifforifdien ~loten unterbrücrt (latte; biefe .2e§~ 
teren roaren na~ ?SeHeben ber ?Sanf 3<1(l(bar entroeber oei ~oqeigung 
ober - gegen ?Bergütung ber gefetl(i~en ,8infen - 6 Wlonat n ü ~ 
erfofgter ?Boqeigung; biefe ~loten gatten bii3 bal)in ben bei ?meitem 
grl'{leren %(leif bei3 circufirenben Wlebiumi3 in 6~ott(anb gebHbet. 

60 f~neU unb fo günftig ber &rfolg biefer Wlaeregef nun über 
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aud) getuefen, 10 tuar er bod) feine{\tueg{\bOn fangtr ;nauer. ~ine 

neue Shife trat ein, bOc9 bießma( tuar fie aUßfc9Hef,Hc9 burd) bie 
~egierung feIbft f)erbeigefüf)rt. ;niefe(be bmuc9te bief ®db für bie 
,gtuecre if)rer aUßtuärtigen IßoHtif, unb bie 1Banf foUte bie{\ ®db 
borftrecren. 1Bereitß im ~af)re 1795 erf)oben Hc9 be{\faUß ernfte 
;nifferen5en 5tuifd)en ber ~egierung unb ber 1Banf; 5um erften mare 
naf)m ~e~tere ber ~egierung gegenüber eine owofitioneUe 6teUung 
ein. ;nie ;nirectoren Ief)nten enbIid) entfd)ieben ab, bem 6d)a~fan5Ier 
(Ißitt) bie t1erIangte ~n(eif)e (gegen ?Z3erlJfänbung be{\ ertuac9fenben 
Ueberfc9uffeß oer- confoIibirten 6c9U1b) 5u getuäf)ren, unb brof)ten 
fefbft, bie ~ntueifungen ber 6d)a~fammer auf bie 1Banf aurM5u" 
tueifen, fobafb fie ben t10n ber ~e~teren Hmitirten 1Betmg überfc9reiten 
foUten. 60 bogen ftc9 bie ?Z3erf)anbfungen f)in, unb faum bermoc9ten 
"bie bringenbften 1Bitten unb ?Z3orfteUungen" feIbft eineß Ißitt, bie 
1Banf bon ,geit su ,geit 5u tuin5igen ?Z3otfc9üffen 3u betuegen; bie 
Sttife tMte immer näf)et, bi{\ enbHc9, nac9bem bie 1Baart1orrätf)~ 
ber 1Banf am 25. %ebruar 1797 auf R 1,272,000 5ufammengc" 
fd)mo(5en tuaren, bie 1Banf burc9 ®cf)eimratf)MJrbre ermäc9tigt unb 
angeloiefen tuarb, if)re 1Baaqaf)fungen ehifttueUen ein5ufteUen. 

;niefe (lrbre tuarb bemnäd)ft burd) bie unter bem lJCamen ber 
fl1Bant"~eftriction{\"~cte" berannte Ißar1amentß"~cte beftätigt. ~f5 
if)ren ,gtuecr beaeid)net biefelbe in -ber ~in(eitung, ber ungetuöf)nIid)en 
lJCad)fmge nad) ®ofb 5U begegnen, bie fid) "in %ofge unbegrünbeter 
unb übertriebener 1Befürd)tungen in uerfdjiebencn ;tf)eHen beß ~anbe{\ 
funbgegeben f)at", unb aud), in 5tueiter mnie, "einem mangel an 
baarem ®efbe für bie ~rforberniffe be5 öffentfid)cn ;nienfte~ t10r5U" 
beugen". ;nie 1Banf tuirb bemnäMt (in ber ~cte) ber bi~f)erigen 
?Z3erlJflid)tung entf)oben, i9re ?noten gegen ®ofb ein5uföfen, tuogegen 
biefe 1JC0ten 5um gefe~lid)en ,ga9Iung5mittef (legal tender) im gan5en 
Umfangr be~ ~anbe~ (~nglanb~) er90ben tuerben. ;niefe 6u~lJen~ 
fion foUte urflJrüngHd) nur bon fuqer ;nauer fein; aUein ba ba~ 
®ofb in ben näc9ften ~af)ren mef)r unb mef)r au~ ber ~ircufation 
uerft9tuanb, fo tuarb bie ~cte bon ,geit 5u ,geit erneuert, unb erft 
im ~af)re 1819 tuarb bie 1Banf burc9 bie bon 6ir lRobert Ißeef 
eingebrad)te uub nad) i9m getuöljnIit9 Ißerf'5 ~cte (bie erfte feine{\ 
lJCamen~) genannte IßatfamentM~'(cte our lillirberaufnaljme if)rer 1Baar~ 
5af)fungen autorifitt unb angetuiefen. ;niefe ~cte foUte erft im ~af)re 
1823 in Straft treten~ aber fd)on bom 1. ?ll1ai 1821 an {öfte bie 
1Banf if)re 1JC0ten tuieber ein, f 0 baf, factif c9 bie 6u5lJettfion 24 ~af)re 
gebauert l)atte, luäf)renb tuelc9cr Seit allo ein nid)t cont1ertib(e5 

li* 
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~al'iergefb - fo weit biefe ?Benennung f)ier ftattf)aft ift - bie 
?Bafi~ be~ circulirenben wtebium~ gebifbet f)atte. 

?lliäf)renb biefer ganöen Zeit nun war bie ?Banl in ber (gntiffion 
if)rer ~oten tf)atfäd)lid) an leine Eid)ranle gebunben unb, burd) bie 
@ewinne be~ ;ni~contirgefd)äft~ i.Jerfocrt, liefl fie fid) angefegen fein, 
if)te ~oten, of)ne auf etwa~ anbere!3, af~ biefen if)ren eigenen mortf)eH 
mücrfid)t 5U nef)men, möglid)ft 3U i.Jermef)ren: wäf)renb ber @efammt~ 
betrag if)rer ~oten fid) nur auf 91/2 wtiU. in 1797 belief, ftieg berfelbe 
burd)fd)nittHd) auf R 15,000,000 in 1801; R 16,900,000 in 1807; 
R 23,400,000 in 1812, unb R 27,300,000 in 1817 (nad) anberen 
2!ngaben refl'. ~. 28,368,295 unb R 29,543,780); in 1822 ba~ 
gegen nad) wieberaufgenommener ?Baaröaf)fung fanf berfefbe auf 
R 18,600,000. ~ad) wtaflgabe ber in ben be5eid)neten ~af)ren in 
ben steUern ber ?Banf burd)fd)nittHd) i.Jorf)anbenen morrätf)en an 
?Barren unb abgefef)en i.Jon ber Eid)ufbber ffiegierung waren i.Jon 
ber obigen (gmiffion ni d) t rel'räfentirt, b. f). nid)t gebecrt burd) 
?Baari.Jorratf): R 13,200,000 in 1802; R 14,200,000 in 1807: 
R 23,400,000 in 1812 unb R 21,300,000 in 1817, bagegen nur 
R 9,100,000 in 1822. 

;nie (ginfteUung ber ?Baaqaf)fungen Eieiten~ ber ?Banf Mieb 
anfänglid) unb IDäf)renb ber erften Saf)re of)ne merUid)en @;inffu~ 

auf ben ?lliertf) ben ~oten, f)aul'tfäd)fid), weH bie feitenben staltf~ 
feute au~ ~atrioti$mu~ fid) \Jerl'ffid)tet f)atten, fie 5U if)rem i.JoUen 
~ennwertf)e nad) IDie \Jor ani)unef)men. 2!Uein bie \Jorbe5eid)nete 
Ueberemiffion, bie of)ne Zweifer ba~ ?Bebürfnifl IDeitf)in überftieg, 
fonnte nid)t IDof)f of)ne aUe ?Reaction auf ben ?lliertl) ber ~oten bem 
®ofbe gegenüber bleiben, unb bereit~ in 1801 mad)te fid) benn aud) 
5uerft eine merffid)e (gntroertl)ung gertenb: bi~ baljin warb für bie 
Un5e %ro~ @olb nur if)r gefe~lid)er ~rei$ i.Jon R 3. 17 S. 101/2 d. in 
?Banfnoten ge5af)lt; nun aber muflten für bie Unöe 5J. 4. 5 s ge5af)lt 
werben, wa~ bereit~ eine (gntwertf)ung i.Jon 8,8% barfteUte;i.Jon 
1803 bi$ 1809 bagegen betrug bie (gntwertf)ung nur 2,6 %; in 
1810 l'lö~lid) 13,5, in 1812: 20,7, in 1813: 22,9, in 1814 enblid) 
25,1, b. f). fitr bie Un3e @olb muflten anftatt R 3. 17 S. 101/2 d. 
nid)t weniger al$ R 5. 4 s. geaaf)lt werben. ~ad) ?Beenbigung be$ 
striege$ bagegen f)oben fie fid) aUmäfig wieber im ?lliertf)e unb ftiegen 
enblid) in 1821 wiebel: auf pari. 

Zu bemeden ift, bafl ba~ ~al'itaf ber ?Banf in 1816 auf 
s. 14,553,000 erf)öf)t warb. 

(gine fold)e (gntwertf)ung' nun ber ?Banfnoten muflte notf)ge: 
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brungen auf alle ftaag~ unb nationaHfonomifd)en mergäftniffe in 
nud)tl)eHigfter m3eife rüc'froirfen. 

150 mUßte bei lRüc'f3ug(ung aller ed)ulben unb @elb\.lerpf1id)~ 
tungen , bie \.lor eintretenber (gntroertl)ung ber ~anfnoten einge~ 
gangen roaren, bem (gmpfänger ein mel)r ober roeniger empfinbtid)er 
lBeduft erroad)fen, bagegen ein entfpred)enber @eroinn bem Sal)len~ 
ben. ,J'n gleid)er m3eife litten alle :tlieienigen, beren (ginfommen 
in m:nnuitäten unb fiten lRe\.lenüen beftanben. @leid) ungered)t 
roirfte, in entgegengl'fe~tem l5inne, bie m3ieberaufnal)me ber ~aar~ 
3al)lungen in 1821, benn obroof)f bie @efe~gebung eine ftufenroeife 
m:u~gfeid)ung angeorbnet l)atte, fo erfofgte eine fofd)e bod) feine~" 
roeg~ nad) biefer Wla~gabe, ba in fofd)er Wlaterie bie ?Ratur ber 
:tlinge ftäder ift, af~ ber ~ud)ftabe be~ @efe~e~. 

m3ir l)aben biefe :nata l)ier 3urüc'fgerufen, roeil fie infofern aud) 
l)eute nod) fel)r fel)rreid) finb, af~ biefe(be m3idung tägtid), roenn" 
gfeid) allerbing~ nid)t in fo merntd)em @rabe, in 2änbern fiatt" 
finben mu~, roo eine boppelte m3ägrung beftel)t, ober roo aud) nur, 
roie e~ 3ur Seit mel)rfad) in :neutfd)fanb in lBorfd)(ag gefommen, 
unb roie e~ \.lon bem Wlünhcongre~ in m3ien aboptirt 3U fein fd)eint, 
neben ber I5Hberroäl)rung af~ gefe~nd)er m3äl)rung nod) eine Quafi~ 
@ofbroäl)rung c0'Ctiftiren' foll, ba man beabfid)tigt, ben re(ati\.len 
m3ertl) be~ @ofbe~ hum l5ilber \.lon Seit 5U Seit 5U fitiren , roa~ 
\.lirtuell einer boppelten m3ägrung g(eid) fommt. (gin fofd)e~ l5~ftem 
ber %itirtmg beiS smertl)\)erl)äftniffe~ 3roifd)en @ofb unb (Silber roürbe 
notl)gebrungen bal)in fül)ren, ben lBedel)r gro~er Unfid)erl)eit unb 
Unftetigfeit \.ßrei~ 5U geben, unb \.lie(fad) 3U ienem l5~ftem ber 
lIm:u~gfeid)ungen" m:nfaj3 geben, ba~ in frül)erer Seit, roo ber re" 
Iati\.le m3ertl) ber ebfen Wletalle l)äufigen unb naml)aften l5d)roan" 
lungen unterroorfen roar, befanntrid) fo oft obroaltete. 

(g~ roar nunmel)r ber Status quo \.lon 1797, unb, roie e~ l)ier 
gefagt roerben fann, ber naturgemäj3e Suftanb in ~etreff ber (gmiffion 
\.lon ?Roten roieber l)ergeftellt. ,J'nbeffen l)atten bie gemad)ten (gr" 
fal)rungen bod) allfeitig 5U ber Ueber3eugung gefül)tt, baa ba~ bi~" 
l)erige l5~ftem in ~e3ug forool)f auf bie \.ßri\.lat" Setterbanfen, ag 
aud) ba~ \.ßri\.lHegium ber (gmiffion einerfeit~ ber ~anf \.lon (gng" 
Ianb, anbrerfeits ffeiner unb meiften~ mitteUofer \.ßri\.lat"~anfen ben 
m:nforberungen ber Seit nid)t mel)r entfpred)e unb namentrid) feine 
geniigenbe ~ürgfd)aft für bie I5tabifität ber 2e~teren biete. :nie 
(greigniffe ber näd)ften ,J'al)re roaren nid)t geeignet, biefe Ueber~ 
5eugung \uieberum 3u @unften ber beftel)enben ~anfen roanfenb 3u 
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macgen. mac9 einigen ,3a~ren ~o~en eommeraieUen 2luffluges folgte 
wieberum, !Jeranlat3t burc9 Ueberf~eeulation aUer 2ltt unb !Jerberb~ 
H~e ~inana ~ O:perationen, namentlic9 bie '5übamerUanif cgen 2llt~ 
lei~en, im ,3a~re 1825 eine aUgemeine ;De:preffion, morbotin einer 
neuen ~anbelsfrife. miele 2lttiM fanfen in ~orge ber Ueberf:pe~ 
eulation in füraefter Beit um 50 bis 75 % im \ßreife, unb nO(9 
fdjneUer fanfen aUe (gffeften. ;Die \ßreffion l)atte enbIidj ben \ßunft 
erreic9t, wo es nur bes (eifeften 2lnftoaes bebarf, um bie sttife aum 
2lusorudj au bringen; bie ,3nf 0 l!Jena einer \ßri!Jatbanf war bas 
Beidjen : ein uUgemeiner 2lnlauf erfolgte un!JeraügIidj auf aUe an~ 
beren ~anf~äufer in ~onbon unb ber \ßro!Jina, unb "moten ber ~anf 
!Jon (gnglanb unb ®olb, fagt ~oofe*), waren bas einaige Ba~Iungs~ 
mebium im ganaen ~anbe, bas man annel)men woUte". 2lber bie 
moten ber ~anf !Jon (gnglanb waren ni~t ~inteidjenb 3ur ;Dedung 
bes burdj bie (gntwett~)Ung ber moten ber \ßro!Jin3ial~\ßri!Jatbanfen 
!Jerurfadjten ~usfaUes; fdjon waren bie stoffer ber ~anf faft wieber 
erfc9ö:pft, unb fdjon badjte man bal)er wieberum ernftric9 an eine 
'5us:penfion ber ~aar3a~Iungen: ba fanb fidj 3ufäUig "in einem 
'5djuttfeUer", wie ~orb O!Jerftone neuIidj f agte, im l)ödjften IDlo~ 
mente nodj eine !Jeroorgen gebliebene stifte mit 5 bis 600,000 ~. 
in 1 ~. ?Roten !Jor, unb biefer gfücUidje ~unb rettete bas ~anb 
!Jor einer neuen '5us:penfion unb aUen '5töruugen unb Uebeln, 
weldje eine foldje IDlat3regel im ®efolge fül)tt: biefe '5umme warb 
nun un!Jeraüglidj (am 24. ;Deeember 1825) in Umlauf gefe~t, unb, 
fei es ;van~ biefer 2lusl)ülfe im redjten 2lugenbIide, fei es, weil -
wie IDlr. ~oofe es bel)au:ptet - ber ~öl)e:punft ber strife bereits 
!Jorüber war - es trat eine ebenfo fdjneUe, wie günftige m!en~ 
bung ein. 

2luc9 in biefer strife l)atte fidj erwiefen, baa bie ~anf von 
(gnglanb bie '5toefttng unb '5törung, welcge eine 6us:penfion ber 
~a\tr3aI)lungen '5eitens einer grö}ieren 2ln3al)l Mn jprilJatoanfen 
!Jerurfac9t, 3war au milbern, nidjt aber 3U !Jerl)inbern unb 3U be~ 
feitigen !Jermöge, unb felbft in bem IDlaae, wie fie burdj il)tC eigenen 
moten bie ~üde 3U füUen fUcge, fie iener ®efal)r ber '5us:penfion 
felbft näl)er gefül)rt werbe, wie audj übedjau:pt immer nur eine 
fünftlidje 2lusgleic9ung baburdj ftattfinbe. '50 war audj ber fdjneUe 
tl)eiIweife m!ieberauffdjwung ber moten ber ~anf !Jon (gnglanb nadj 
~eenbigung bes ma:poleonifdjen strieges in bem 9tuine begtünbet, 

*) History of Prices, vol. 2, S. 159. 
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bet in ben 0uf)ren 1813, 1814 unb 1815 eine fo große ~n3af)1 
ber jßribab 3ette1banfen ereilte; im ,;jaf)re 1797 e~iftirten iu ~ug; 
lanb nur etltJu 280 jßrobiusiaHSanfen; feitbem f)atten fiel) biefelbeu 
aber fe bermef)tt, bafl e\3 beren in 1813 mef)r benn 900 gab. ,;jn 
%ofge nun be~ bebeutenben 6infen;3 ber Iillaarenpreife in biefcm 
unb bem fofgenben ,;jaf)re luurben nid)t ltJeniger af$ 240 biefer ?Sanfen 
infofbent; bie f)ierburd) berurfad)te bebeutenbe ~erminberung im 
:t:otaIbetrage ber ?Sanfnoten f)atte sur %ofge, b(lfl bie im Umfauf 
bfeibenben ?Roten, in~befonbere bie ber ?Sanf bon ~ng{anb, in 1816 
fid) 3eitltJeHig faft auf pari mit ®ofb erf)oben. *) 

~ie ,;jnftabifität ber jßriiJat;3etteIbanfen fel)rieb man nun aud) 
3um groflen :t:l)eHe bem Umftanbe ÖU, bafl biefelben in ber ~miffion 
if)rer ?Roten feiner ltJidfamen gefe~Hd)en 6d)ranfe unterltJorfen ltJaren, 
unb baf)er, fei e~ au~ @eltJinnfud)t, ober au~ smiflberftänbnifl ber 
maflgebenben ~erf)äftniffe, bie in Umfauf gefe~ten ?Roten ba~ ?Se; 
bürfnifl oft ltJeit1)in überftiegen, fo bafl bei pfö~fid) eintretenbem 
smifltrauen im jßubfifum ober bei fonftigen ungünftigen ~oniunc; 
turen, beren erfte %ofge fid) ftet~ in einer allgemeinen ~inföfung~; 
begef)r ber ?Roten äuflette, bie betreffenben 5Sanfen, mod)ten fie feIbft 
böffig fO{bent fein, au~ smangef an genügenben ?Saarborrätf)en if)re 
3af)fungen ein3ufteUen fid) genötf)igt faf)en. ~iefer ?Reigung aur 
übermäfligen ?Roten;~miffion ltJarb nod) burd) ben Umftanb ein ltJe; 
fentHd)er ~orfd)uo gereiftet, bafl bie ?Roten 3um gröfleren :t:f)eife 
aUß \:.lergfeiel)ßltJeife Ueinen Sltbfel)nitten (biß f)erab ~u 1/2 jßfunb ?Ro~ 
ten) beftauben. 

,8unäd)ft nun gegen biefen fetteren Uebeffianb fel)ritt bie 2e; 
gi~fatur ein, afferbingß in f ef)r grünbfid)er @eHe burel) bie Sltcte 
bom 22. smäq 1826 ,,3ur 2imitirung, unb, nad) einem geltJiffen 
3eitraume, sum gän6Hd)en ~erbote ber ~miffion \:.lon :promifforifd)en 
?Roten unter einem feftgefetten ?Setrage in ~ngfanb." 

,;jn ®emäflf)eit biefer Sltcte ltJurben affe aur 3eit in ~ngfanb 
circufirenben ?Sanfnoten bon unter 2. 5 aUmäfig aurMgeaogen, 
unb, bamit für ben ~erfef)r feine !Störung erltJad)fe, burd) eine ent; 
fpred)enbe 6umme geprägter smün3en aur ~ermittefung ber 3af)fun; 
gen sltJifd)en 1 unb 5 2. 61. erfe~t. sman f)at ben ®efammtoetrag 
ber in biefer Iilleife eingesogenen Sltppoing unb ber an tf)re 6teffe 
getretenen ®ofbmünsen, bie fefbftberftänbItd) in ber öffentIid)en smün3e 
geprägt unb bon biefer au~gegeoen ltJurben, berfd)teben auf 20 bis 

*) Me. Clllloch, Comm. Dictionary, CUfl'eney. 
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30 ID1iUionen .2. 6t. gef~ä~t. ~!3 läf;t fi~ feljr beaweife{n, ob biefe 
giinaH~e Unterbrüefung Ueiner ~anfnoten unb beren ~rfe~ung bur~ 
®olbmünaen in bem beabfi~tigten 6inne ge\uirft ljat; felbft im Uei< 
neren merfeljr bieten ~oten - tlorau~gefe~t, baf3 He in febem &ugen~ 
briefe einlö!3bar unb in biefem 6inne ~apier gerb finb, tlielfael) mor~ 
aüge gegen ID1etallgelb, unb ienem Uebelftanbe ljätte mirffam baburd) 
tlorgebeugt werben fönnen, menn man, wie e!3 fpäter in ~etreff ber 
gröf3eren ~oten gefd)alj, bie (Emiffion an gemiffe ~ebingungen, na~ 
mentIid) ~eefung burd) genügenben ~aartlorratlj gefnüpft ljätte; in 
3rIanb unb 6d)ottIanb, auf meld)c .2änber fid) iene &cte nid)t er~ 
ftrecrt, ljaben biefe Ueinen &bfd)nitte erfaljrungi3mäf3ig au feinem 
ID1if;braud)e meranlaffung gegeben, bem merfeljr tlielmeljr feljr we~ 

fentIi~e WrIeid)terung gemäljrt unb fie finb baljer bott ftet!3 feljr 
beHebt gebHeben. 

~emnäd)ft aber unb unmittelbar nad) (Emanation be!3 fo eben 
ermäljnten ®efe~e!3 fam bie lReilje an bie ?Banf tlon (Englanb felbft. 
(E!3 warb bie erfte &~t an beren tloqügH~fte!3 illlonopol gelegt. 

~ur~ eine ~arIament!3~&cte tlom 3. 1799-1800 (39 & 40 
Geo. m. c. 28) wnr ba!3 ~ritlnegium ber aU!3fd)Hef3Hd)en (Emiffion 
bon ~anfnoten, ba!3 bie ~anf bon (Engfanb feit 1707 befeffen, ba!3 
aber in3wifel)en, obgleiel) niel)t aUßbrücUiel) abrogirt, boel) l.1ielfael) 
alS tlittuell erIofd)en betrad)tet marb, 3u ®unften ber ~anf al!3 
~ompenfation einer ber lRegierung al!3 ~arIeljen tlotgeftrecrten 
Gumme ilon 20 illliU. .R 6t. aU!3brüdHd) beftätigt unb erneuert 
worben. ~raft biefe!3 ~riilHegium!3 mar, mie man fid) erinnert, 
bie (Emifffon ilon promifforifel)en ~oten neben ber ~anf ilon (Eng~ 
lanb nur benienigen ~ril.1atbanfen geftattet, bie au!3 nicl)t meljr, 
aI!3 ljöd)ften!3 6 %ljeiIneljmern beftanben. ~iefe ~efd)ränfung wirf te 
ljö~ft na~tljeiHg auf ben allgemeinen S)anbel!3tlerfeljr; benn ba!3 
ganae ~anfmefen aufierljalb ber ~anf ilon (Englanb ljatte fid) in 
~oIge beffen in ben S)änben fIeiner ~irmen concentrirt, bie meiften!3 
eine!3 ljinrei~enben ~apitar!3 ermangelten, um fid) allgemeinere!3 
mertrauen 5U ermerben unb bie 6tabilität iljrer ~tabHffement!3 au 
fid)ern. 3ebe bur~ illlif;ernbten, Ueberfpeculation ober anbere un~ 
günftige merljäItniffe eqeugte fritifd)e ~oniunctur ljatte baljer fd)on 
wegen biefer un5ureid)enben ~etriebi3mittel ben lRuin ilieler biefer 
~anfen aur ~olge, woburd) benn eben bie ~rife um fo allgemeiner 
unb ilerberbHd)er marb. (Ei3 fteUte fiel) baljer au!3 lRüdfid)ten be!3 
öffentIid)en ®oljle!3 enbHd) ulUlbmei!3bar bie ~otljmenbigfeit ljeraUi3, 
bie ~egrünbung gröf;erer ~annnftitute, in!3befonbere in ben ~ro~ 
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\.lin~en mit bem ~ri\.lifegium ber @:miffion \.lon ?noten ~u ermög~ 
lid)en, um eine feftere unb fid)rere ~afi$ be$ finan5ieU=commeqieUen 
medel)r$ ~u gemimten. 5Die$ fonnte nur gefd)el)en, inbem man ber 
~anf \.lon @:ngfanb ba$ gebad)te ?monopof entfrog. 5Der m5iberitanb 
6eiten$ ~e~terer mar fang unb l)eftig. 5Dod) ba$ öffentIid)e 3n~ 
tereffe übermog. 5Die ~anf l)on @:nglanb mu~te meid)cn. 5Die &cte, 
berül)mt in ben &nnalcn ber 3'inan~gefd)id)te @:nglanM, \.lom 26. ?mai 
1826 (7 Geo. IV, c. 46) 3ur "befferen lJtegulirung be$ @efeUfd)aft$= 
mefen$ gemiffer ~anfen in (gngfanb unb 5ur merbefferung eine$ 
;tl)eH$ ber &cte 39 & 40 Geo. III., c. 28" marb edaffen. 

?mit biefer &cte beginnt bie neuere ~eriobe be$ ~anfmefen$ 
in @:nglanb. 

(g$ folgt nun l)iernäd)ft eine 5Dadegung ber S;)auptbeftimmungen 
biefer &cte / mobei jebo~ 5um rid)tigen ~erftänbni~ il)rer gegen~ 
märtigen ;tragmeite bie ~emerfung \.lorau$~lifd)icfen ift, ba~ im 
3. 1844 eine neue ~adament$ ~ &cte, betreffenb bie ~i(bung unb 
Organifation \.lon ~anf~@efeUfd)aften mit \)ereintem @efeUfd)aft$~~a~ 
pitaf (Joint-stock) emanirte, bie ~mar jene \.lon 1826 in ~raft lie~, 

jeb~ beftimmte, ba~ \.lon nun an (nad) @:r(a~ ber &cte \.lon 1844) 
bie @rnnbungneuer ~anfen nur unter biefer neuen &cte ftattl)aft 
fein foUe; to ba~ in ~e~ug auf aUe l)om 26. ?mai 1826 bi$ ~um 
6. ?mai 1844 begrünbeten unb an fe~terem :tage nod) beftel)enben 
~anfen bie &cte \.lon jenem erfteren :tage, in ~e5ug bagegen auf 
aUe nad) bem 6. Wlai 1844 begrünbeten ~anfen bie &cte \)on 
bietern fe~teren :tage in &nmenbung fommt, fo meit nid)t @efeU~ 
fd)aften ber erfteren ~eriobe \.lOrge30gen l)aben, unter bie neuere 
&cte, ma$ biefe il)nen nad) einem gemiffen ?mobu$ freifteUte, SU 
treten. 

5Die fraglid)e &cte beftel)t aU$ 21 §§. 
,,5Die ~anf \.lon (gnglanb, fo brüdt fid) bie &cte im § 1 aU$, 

giebt \.lon il)ren ~ri\.li(egien bMjenige auf, monad) e$ feiner poli~ 

tifd)en ober corporati\.len @enoffenfd)aft, ober feiner ~ri\.lat~ @efeU~ 
fd)aft, bie aU$ mel)r a{$ 6 :tf)eilnel)mern beftanb, geftattet mar, auf 
&nmeifungen ober ?noten, bie entmeber bei 6ict)t ober innerl)afb 
6 ?monate \.lom ;tage il)rer &u$fteUung an gered)net, ~al)fbar ge~ 

mad)t finb, 3U borgen, fd)ufbig ~U fein, ober @efb auf3tmel)men." 
5Diefe mer3id)tleiftung 6eiten$ ber ~anf l)on (gngfanb foU jebod) 
nur ~fa~ greifen ~U @unften berjenigen @efeUfd)aften zc., bie if)re 
@efd)äfte in einer (gntfernung \.lon über 65 ?menen \)on ~onbon 
fül)ren. &Ue inbil)ibueUen ?mitgIieber fofd)cr @efeUfd)aften zc. foUen 
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für aUe 6cI)uli)en ber ®efeUfdjaft folibarifcI) ~aft6ar bleiben. ~it 
biefer ~afjgabe foU e~ fortan aUen 5U biefem 3tlJecfe 5u einer ®e~ 
feUfcI)aft iJereinten ~erfonen, gleicI)iJief in tlJelcI)er Sa~l fie feien, 
geftattet fein, in gleid)er ?meife ?BanfgefcI)äfte SU begrünbm unb SU 
füf,mn, tlJie bgl)er bie au~. nicI)t me~r, ag ~öcI)ften~ 6 \ßerf onen 
befte~enben \ßriiJat~ ?Banfen SU tl)un gefe~licI) befugt tlJaren, mit~in 
aucI) ~oten 3U emittiren. 

§ 2 unterlagt aUen &nf~®efellfcI)aften 2e. bie Q;miffion unb 
?mieberemiffion inner~alb ber iJoroeseicI)neten ®rense, iJon ~oten 
sa~lbar bei 6icI)t, unb iJon ?Banf~ \.ßoft~ ?Bill~; . ferner bie Siel,JUng 
iJon 6icI)ttlJecI)feln unter R 50 auf \ßerf onen innerl)alb ber beseicI)~ 

netm ®r.ense. ~ie~ le~tere ~erbot tlJarb jebocI) burcI) eine f:pätere 
?llcte (3 & 4 Will. IV., c. 83) aufgel)oben, ober iJiefme~r bal)in ge~ 

mitbert, bafj burcI) ~ermittfung eine§ ?llgenten ber betreffenben ®e~ 
feUfcI)aft D:perationen ber gebacI)ten ?llrt geftattet fein follten. 

§ 3 unterlagt folcI)en ®efeUfcI)aften, in ~onbon ober inner~a(b 
eine~ Untfreif~ iJon 65 ill1eHen auf il)re ?ffiecI)fef ober ~otm ®ef~ 
ber auf3unef)men ober fcI)ulbig SU fein, ober i~re ?mecI)feI SU bÜ3~ 
contiren. ~.odj bürfm fie ?mecI)f er bi~contiren, bie nicI)t iJon H)nen 
ober auf fie, ober über~au:pt für il)re mecI)nung gesogen finb. 

§ 4 \.1erorbnet, baa, ef)e bie ®efellfdjaft 9Coten au~git;bt, ober 
überf)au:pt i~re ®efdjäfte beginnt, ein au~füf)didje~ ill1emoranbum 
über ?llUe~, tlJa~ bie ®efellfdjaft, if)re Sufammenfe~ung unb if)ren 
b~abfidjtigten ?ffiirfung~frei~ betrifft, an ba~ 6tem:pe(~?llmt in ~onbon, 
gfeidj\.1ieI, tlJO ber 6i~ ber ®efeUfdjaft fei, eingereidjt tlJerben unb 
bafelbft eine iJoUftänbige megiftrirnng (6tammregifter) aUer ®efeU~ 
fcI)aften burd) öffentHcI)e ?Beamte erfolgen folle. ~ie bieMälligen 
megifter foUen ,sebem sur Q;infid)t unb \.ßrüfung offen ftef)en, gegen 
3af)lung einer lIeinen ®ebüf)r. 

§ 5 iJerorbnet, bafj jebe ®efeUfcI)aft alljäf)did) (5tlJifq,en bem 
28. %ebruar unb 25. ill1är5) einen med)enfdjaft~nad)tlJei~ einreid)en 
foUe, ber burdj einen ?BeiJoUmäd)tigten ber ®efeUfd)aft 5uoor SU 
:prüfen unb SU befCf>tlJören ift. ;niefe ,saf)re~beridjte foUen ebenfaU~ 
regiftrirt tlJerben unt> sur Q;infidjt bes \ßubHfums au~fiegen. 

§ 6 iJerorbnet, bafj jebe beglaubigte ?llbfd)rift eine~ foldjen 
medjenfd)aft~~?Berid)g in aUen ®erid)ten ?BetlJei~fraft f)aben folle. 

§ 7. ?l'Cn ,sebermann folle auf ~erIangen gegen eine ®ebüf)r 
iJon 10 6djill. eine beglaubigte ?llbfd)rift fold)er 3af)re~nad)tlJeife 
iJerabfo(gt tlJerben. 

§ 8 berorbnet, bafj ieber \ßerfonentlJed)fef bes obgebadjten ,,?Be~ 
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'r.lOlImä~tigten" einer ®efelIf~aft frur ~enntnifi be~ e;tem~eI"?l{mte~ 
gebra~t merben folIe, besgfei~en jebe Q3eränberung in ben Wlit" 
gfiebern ber ®efelIf~aft. 

§§ 9, 11, 12 uno 13 beftimmen, bafi jebe ®efelIi~aft bur~ 
biefen if)ren )BeboUmä~tigten geri~m~ bertreten merben foUe; ebenfo 
au~ einfrefne IDHtgfieber in ®efeUf~aftsfa~en (fo bafi au~ u. ?ll. 
@;denntniffe 2C. nomineU für ober gegen biefen )BeboUmä~tigten 
fauten). 

§ 10 erHärt, bafi megen ein unb beffefben ~fageobject~ nur 
eine ~rage frufäffig fei, unb baf)er ebentueU bie exceptio rei judi
catae ~la~ greife. 

§ 14 betrifft ben mef)rgenannten )BeboUmä~tigten (einen 
Quafi")Beamten) bie bemfelben fru gemäf)renbe )Remuneration, (S~ab" 
losf)altung für ~often 2C. 

§ 15 ermä~tigt bie )Banf bon @;nglanb (5ur )Befeitigung bies" 
fäUiger 3meifef) 3meig"@;tabfiffements ober ?llgenturen in aUen :tf)ei" 
len @;ngfanM 5u erri~ten, unb biesfäUige (Statuten auf5ufteUen, bie 
jebo~ ben ®efe~en bes ,\lanbes ober ber ~f)arter ber )Banf ni~t 

5umiber fein bürfen; unb beftimmt, bafi aUt' bon fol~en ~malen 
ausgegebenen ~romi1forif~en SJloten fomof)l am Orte ber @;miffion, 
mie in ,\lonbon bei (si~t 5af)lbar fein foUen. 

§ 16 ermä~tigt aUe )Banfen unter biefer ?llcte, )Banfnoten, 
5af)lbar an ben ,snf)aber bei Q3oqeigung, 5 u emittiren ; bief e SJloten 
brau~en ni~t mit bem gefe~Ii~en (stem:pel berfef)en 5U fein, unter 
ber ~ebingung, bafi eine bem jäf)r(i~en ~etrage ber 6tem:pefgebüf)r 
(na~ Wlafigabe bes ~etrages ber emittirten SJloten) entf:pre~enbe 
~ürgf~aft gereiftet merbe, unb bafi biermaf aUjäf)di~ innerf)alb ber 
nä~ften 14 :tage na~ bem 5. ,san., 5. ?ll:prH, 5. ,sufi unb 10. Octbr. 
ein getreuer SJla~meis (beeibet bon 2 :tIirectoren unb berf~iebenen 
anberen Wlitgfiebern ber ®efeUf~aft, b. f). ?llctionären) über bie 
~öf)e un)) ben ~ertf) aUer an einem gegebenen :tage jeber ~o~e 
mäf)renb be~ berffoffenen Quartals in Umlauf befinbfi~ gemefenen 
ober befinbfi~en ~romifforif~en SJloten, nebft :tIur~f~nitti3" )Betrag 
jeber ~o~e ein5urei~en fei; unb als ~auf~5af)lung für bie barauf 
5U etltri~tenbe (Stem~effteuer bie (Summe bon 7 (s~iU. für jebe 
100 K emittirter SJloten (nebft ~ractionsbetrag) entri~tet merbe. 

§ 17 beftimmt, bafi ®efelIf~aften, bie bereits 4 ~onceffionen 
(licenses) ermidt f)aben (für berf~iebene ,\localitäten, in benen fie 
.8meig"@;tabfiUementi3 erri~tet f)aben) 5ur ~egrünbung neuer ~maren 
(über biefe 4 f)inaus) feiner neuen ~onceffion bebürfen. 
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§ 18 berljängt eine Strafe tion R 500 fowoljf für iebe Unter: 
faifung ber (ginreiqmng ber biertefiäljdiel)en 1Reel)enfel)aft!3nael)weife, 
wie fÜr' jebe faffel)e %Cngabe; unb berfügt, baf3 jeber faffel)e (gib ag 
WCeineib- nael) @emeinem 1Reel)t beftraft werben folIe. 

§ 19 berljangt eine Strafe bon R 50 für jebe ~ontrabention 
in ?Se3ug auf bie ?Seftimmungen über (gmiffion ber ~oten 2C. 

§ 20 erffärt aU!3brücUiel), baf3 ,,~iel)g in ber gegenwärtigen 
%Ccte fo weit geljen, ober baljin conftruirt werben folIe, irgenb wefel)e 
bon ben 1Reel)ten, WCael)tbolIfommenljeiten ober \ßribHegien be!3 @ou: 
berneur!3 unb ber ~om~agnie ber ?Sanf bon (gngfanb in irgenb nael): 
tljeHiger ?lieife 5u berüljren 2C., aU!3genommen, wie in gegenwärtiger 
%Ccte aU!3brücUiel) berorbnet ift./I 

§ 21 be5eiel)net bie %Crt unb ?lieHe, in ber bie berwirften Stra: 
fen ein5u3ieljen finb 2C. 

%Cn biefe %Ccte fel)Hef3en fiel) an: 
1. (gine %Ccte (bom 28. %Cuguft 1833), wefel)e bie )Eer~fliel)tung 

5m (ginreiel)ung iJl,)n ~eel)enfel)aft!3nael)weifen berfel)ärft; unb 
2. (gine %Ccte (bom 29. %Cuguft 1833), wefel)e 3m ~ebung ob: 

waftenber .8weifef in autljentifel)er Snter~retation obiger %Ccte er: 
Härt, baf3 fiel) auel) in ~onbon unb im Umfreife bon 65 WCeHen 
allerbing~ ?Sanf:@efelIfel)aften bon meljr, af!3 6 ;tljeHneljmern bUben 
fönnen, biefeIben jeboel) niel)t befugt feien, gegen ~oten, 5aljfbar auf 
Siel)t, ober in weniger af!3 6 WConaten bom ;tage ber %Cu!3ftellung 
ab, irgenb eine Summe ,,5U borgen, fel)ufbig 5U fein ober auf3w 
neljmen". 

(grft bon biefem .8eit~unfte an entftanben auel) ?Sanfen (mit 
bereintem ~a~itafe) in ~onbon. 

:Durel) obige %Ccte, bie bemnäel)ft auel) auf Srfanb aU!3gebeljnt 
warb, war nunmeljr bie (grriel)tung bon .8ettefbanfen iJölIig frei: 
gegeben, mit ber ?Sefel)ränfung nUl, baf3 bergfeiel)en ?Sanfen nic9t 
in ~onbon unb innerf,lafb einer (gntfernung bon 65 WCeHen be: 
grünbet, unb bie ~oten berfdben niel)t in ~onbon unb bem be5eiel): 
neten Umfreife umlaufen unb eiJent. .8eit~a~iere (bon weniger af!3 
6 WConaten ~auf3eit) bi!3contirt werben bmften. (g!3 war bie!3 ge: 
wiifermaf3en ein @:om~romif3 swifel)en bem WCono~ole ber ?Sanf \)On 
(gnglanb unb ber ~reif,leit be!3 ?Sanfgef el)äft!3, unb gewif3 ljatte bie 
?Sanl bon (gng(anb babei niel)t ben ~üqeren gesogen: benn ba!3 
~efb, ba!3iljr noel) aU!3fel)Hef3Hel) in ?Se5ug auf (gmiffion bon ~oten 
unb bie f,lietmit berfnüPften f,lof,len )Eortf,leHe borbeljaIten bHeb -
~onbon mit einem Umfreife bon 65 (eng!.) IDMlen im 1Rabium 
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mar ol)ne .8meifeI ba{\ materiell meitl)in bebeutenbfte. ffi5a{\ aber 
überl)au\)t bie ~anf llon ~nglanb territorial llcrIor, ba{\ gemann 
fie in anberer ~e5ief)ung: e{l marb if)r nämIief) glcief)3eiti9 bie ~e: 
fugnia eingeräumt, in ben ~rollin5en ~male öu errief)ten, unb amar 
in unbefef)ränftefter ffi5eife. ffi5äf)renb fie aIfo bie ~oncurrena ber 
neuen .8etteThanfen in einer beftimmten unb namf)aften <futfernung 
f)ieIt, brang fie gleief)öeitig in ba{l eigene ®ebiet biefer neuen, mie 
ber bereit{l beftel)enben ~rillatbanfen ein, unb trat llon llornl)erein 
ag ein mäef)tiger ~oneurrent an i{mr Eiehe auf. Of)ne .8111eifeI 
l)atte fie baf)er mef)r gemonnen, a({l llerloren. Unb fie aögerte nief)t, 
llon biefer neuen ~efugnia ®ebrauef) 5U maef)en. Eiie erridltete all: 
mäIig Eiueeurfafen an 15 Orten, llon benen ieboef) 3 ,\)äter Illieber 
eingingen. 

~{l läat fief) benfen, baa biefe ~oneurren3 ben ~rollin3ia(:~anfen 
nief)t befonber{\ angenel)m mar: fie fe~ten aUef) mllc{l in ~emegung, 
jene ~efugnia mieber rücfgängig au maef)en, boef), mie öU ermarten 
ftanb, of)ne ~rfofg. 

~ür ben allgemeinen )ßerfef)r aber ermie{\ fief) biefe mete pon 
günftigem ~rfo(ge: e{l bHbete fief) naef) unb naef) eine groae mn3af)1 
neuer .8etteThanfen, bie, im ~efi~e gröacrer Wlitte( unb unter ber 
~eitung einf(uareief)er ~erfonen, im mllgcmeinen auf ba{l ~efte ge: 
beil)ten unb sur ~örberung be{l inneren ®eioerbe: unb ~anbe({lller: 

fel)r{\ naml)aft beitrugen. ~iefer gü'ltftige ~rfofg (ag of)ne .8meifeI 
llor3ug{lmeife in ber mete feIbft begrünbet: einerfeit{l f)ieIt He ben 
®runbfa~ ber unbefef)ränften 4)aftbadeit in ganser Eitrenge feft, mie 
berfef6e auef) f)eute noef) in ~e5ug auf aUe ~anfgefellfef)afteu gilt j 
anbrerfeit{l traf fie buref) ~infüf)rung ber gröfltmögIief)ften Deffent: 
Uef)feit unb ftrenger Eitrafbeftimmungen aU{lgebef)nte )ßorfef)rung 
gegen UnrebUef)feit unb Wliabrauef). 

~ie unter biefer mete begrünbeten ~anfgefellfef)aften finb nur 
Quafi:~or\)orationen, unb f)aben 2 ober mef)rere ~erfonen a({l if)re 
gerief)tIief)en lJte\)räfentanten su ernennen. ~ie ~Hbung ber ®efell: 
f ef)aft f)atte auf ®runb eine{l f ef)riftlief)en )ßertrage{l ~u gef ef)ef)en, ber 
fämmtIief)e ~irectoren unb ~igner bon mntf)ei({lfef)einen umfaat unb 
binbet. m({l f)aftbar merben alle biejenigen ~erf onen eraef)tet, bie 
auf bem 5ufe~t eingereief)ten lJteef)enfef)aff{lberief)te af{l ::tf)eHnel)mer 
~lltfgefüf)rt finb j bie ~aftbarfeit cine{l au{\tretenben ::tf)eHf)aber{l 
bauert bager fo lange fort, bi{l ein neuer S)1aef)mei{l, auf bem fein 
S)1ame nief)t mel)r erf ef)eint, an ba{l Eitem\)e(:mmt eingereief)t ift. ~ie 
lJteef)enfef)aft{l:S)1aef)meife merben am 1. WlärS jeben 3agre{l in einem 
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Seitungßb{atte beß betreffenben Drteß ober ~iftriftß ®eitenß beß 
6tem:peHllmteß tleröffentlidjt. 

60 tlortrefffidj biefe ~cte im ~Ugemeinen nun audj \t1irfte, fo 
mad)ten fid) bodj im ~aufe ber Seit mef)rfad)e W1ängef füf)lbar; bei 
ber fteigenben ?!Bid)tigfeit biefer )Banfen erfd)ien eß aud) 5\Decfmäflig, 
benfdoen ~or:porationMRed)te 5U tlerfeif)en, unb in lRücffid)t f)ieraur 
anberroeite entf:pred)enbe W1obiftcationen ein5Urüf)ren. ~iefe @rünbe 
füf)den 5u ber fef)r aUßgebef)nten unb umfaffenben ~cte tlon 1844 
(7 & 8 Vict., c. 113. 5. 6e:ptember 1844) 5ur "lRegufirung ber 
Joint-Stock-)Banfen.in @;nglanb", bie iebod) bie alte ~cte nid)t auf; 
f)ob ober mobificirte, j1.lof)1 aoer eß in bie )illaf){ ber unter berfelben 
begrünbeten )Banfen legte, unter biefe neue ~cte 5u treten. 

)illir {affen nun 5unäd)ft j1.lieberum eine ~nall)fe biefer ~cte 

rolgen: 
§ 1 tlerorbnet, bafl tl 0 n nun an feine aUß mef)r, alß 6 %f)eil; 

n.ef)mern beftef)enbe neue @efeUfd)aft )Banfgefdjäfte in @;nglanb be; 
treiben foUe, anberß alß ~raft eineß 5U er\t1irfenben ~atentbriefeß 
ber ~tone, unb bafl biefe ~cte fid) biß auf ben 6. illtai (1844) 5u; 
rücfOe5ief)en foUe. 

§ 2. ~l~ erfter 6d)ritt 5ur )BHbung einer fold)en @efeUfd)aft 
ift eine bieiSfälHge \l3etition an ben ®ef)eimen lJTatf) (an 09re IDeai. 
im lRatf)e) ein5ureid)en; biefe \l3etition foUe entf)alten: a) 'Ramen, 
6tanb, )illof)nung 2C. ber %f)eHnef)mer; b) 9lamen ber oeaofid)tigten 
)Banf; c) ~ngabe beß Drteß, ber 6trafle 2C.: d) ~öf)e beiS @runb; 
ca:pitaiß, bai3 nid)t \t1eniger alß ~. 100,000 betragen barr, unb in 
\t1eldjer )illeife baffelbe erf)ooen \tlerben foUe; e) ben )Betrag beiS oe; 
reitß einge5(tf)lten ~ä:pitaIß unb \t1ie baffeloe angelegt ift; f) bie 
oeabfid)tigte Saf){ ber ~ntf)eHßfd)eine; g) ben )Betrag eineß ieben 
~lntf)ei!ßfd)eiM, ber nidjt unter R 100 fein barf. 

§ 3. ~iefe ~etition foU tlom @ef)eimett lRatf)e bem ~anbeg; 
~mte 5ur ~rüfung unb )Befd){uflnaf)me über\t1iefen \tlerben. 

§ 4. ~er @efeUfd)aftß;)ßertrag bebarr ber @enef)migung beß 
.lJanbe{~;~mte~; ber § be5eidjnet namentlidj 9 ~unfte, über bie im 
)ßertrage au~brücf!idje )Beftimmung getroffen fein mufl, u. ~. be; 
treffenb bie 5u f)aItenben @enera{;)ßerfammfungen ber ~ntf)eHßeigner, 
)ßer\t1aHung, monatridje )ßeröffenHid)ung beß @efd)äftßetag 2C. 

§ 5. .lteiner @efeUfd)aft ift geftattet, if)re @efd)ärte 5U beginnen, 
ef;e nid)t ber @efeUfd)arg;)ßedrag redjggültig abgefdj!offen, unb tlon 
fämmtHd)en stf)eHnef)mern tlOU509en ift, ba~ tloUe ~a:pitaf ge5eid)net 
unb fämmtHd)e ~ctien \t1enigften~ 5ur ~äffte einge5al)lt finb. 
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§ 6. 60balb bie ~rom ba~ l,"ßatrnt berHe~en ~at, ift 'oie ®e~ 
feUfcf)aft ipso facto ag ~or))oration conftituirt, un'o im )Befi~e 
aU er ~or))oration{HRecf)te. 

§ 7. mb er fämmtIicf)e :t~eHne~mer bleiben folibarifcf) ~aftbar 
für mUe~, tua!3 'oie ®efeUfcf)aft betrifft. 

§ 8. SDa!3 fiecf)t!3 ~ ~er~äItnifl 'ocr :tf)cHlte~mer unter ficf) unb 
3ttr ®efeUfcl)aft ift baffeIbe, tuie ba!3 britter :tf)eUe 5ttr ®rfeUfcf)aft, 
fo bafl 5. )B. jeber mctionär gegett 'oie ®efeUfcf)aft Hagbar IIJer~ 
ben fann. 

§ 9. SDie lSoUftrecrung einer gegen 'oie @efeUfcf)aft ergangenen 
ricf)tedicf)en lSerfügung ober ~ntfcf)eibultg fann ebentueU ebenfoluof)l 
gegen bte l,"ßerfon unb ba!3 ~igentf)um etne!3 jebcn inbibtbucUen ber~ 

5eitigen ober früf)eren mctienbefi~er!3 erfolgen, lute gegen ba!3 @;igen~ 
tf)um ~r @efI'Ufcf)aft feIbft; bocf) 

§ 10. Wett ber Wlaflgabe, bafl bie ~oUftrecru1tg gegen 'oie l,"ßer~ 
fon ober ba!3 ~igent~um eine~ beqeitigen ober früfjeren mcttenin~ 

~aber~ erft bann erfolgt, IIJenn un'o tlacf)bem 'oie ~oUftrecrung gegen 
bie ®efeUfcf)aft frucf)tfo!3 gebIteben. 

§ 11. SDer früpete mcttenbefi~er ift jebocf) bon aU er &jaftbarfett 
befreit nacf) mb lauf bon 3 3a~ren nacf) fehtem erfofgten mu!3tritt 
au~ bem ®efeUfcf)aft!3~~erbanbe. SDerjenige in'oibtbueUe mctienbefi~er, 
gegen ben 'oie lSoUftrecrung eine!3 gegen bie @efeUfcf)aft ergangenen 
Urt~eH!3 erfolgt ift, ift bon 'oer ®efeUfcf)aft fcf)ablO!3 5u ~alten; im 
Unbermögen!3faUe 6eiten!3 ber @efeUfcf)aft \.lon ben anberen inbibi~ 
bueUen mctienbefi~ern burcf) ~ontrtbutton pro rata tf)rer metten. 

§ 12. 3ft bie 6cf)abf0!3f)altung nicf)t innerf)alb ber näcf)ften 
14 :tage erfolgt, fo tft ein ~lagerecf)t auf ~rftattung 6eiten!3 be!3 
betreffenben \2retienbefi~er!3 gegen bie @efeUfcf)aft, bcaief)ung!3tueife 'oie 
IDHtaetteninf)aber begrünbet. 

§ 14. SDtefe ~Iage (bem .8l1Jecre nacf) eine actio judicati) tft 
bei bem @edcf)t!3f)ofe, 'ocr urf))rüngficf) in 'ocr 6acf)e edannt ~at, 
an5ubringen ltltb berfefben 6eiten!3 be!3 2e~teren mitteI!3 getuö~n~ 
Iicf)en )ßerfa~Jten!3 ~oIge au geben. 

§ 14. &jat 'oie ~ntfcf)äbigung 6eiten!3 ber Wlitfocii alt gefcf)e~en, 
10 f)aben biefe pro rata bei5lttragen. 

§ 15. 3ft einer ober finb mef)rere biefer Wlitfocii infolbent 
gellJorben, fo f;aben 'oie anberen für beffen ober beren fiate auf5u~ 
fommen mittel!3 entf))recf)cnber mertf;eHung unter ficf). 

§ 16. 3nncrf)ulb breier Wlonate nucf) ){\erfeif;ung be~ ~önigI. 
\ßutent~, uno ege oie ®efeUfcf)uft i(>re ®efd)äfte beginnt, ift ein 
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ill'lemoranbum (nad) Dorgefd)rieoener %orm) entl)artenb: %irma bel' 
@efellfd)aft; ?Ramt uttb ~ol)nung aller 5Directoren, meamten unk! 
%l)eill)aoer (in Ueoereinftimmung mit bem lRegifter bel' @efeITfd)aft), 
<Si~ bel' @efellfd)aft unb eD. il)rer .8roeigetabfiffemeng, an bas <Stem; 
pef;m:mt in .2onbon ein5ureid)en, unb ein gleid)er ~ad)roei$ bemnäd)ft 
alliäl)rfidj (5roifd)en bem 28. %eoruar unb 25. smär3); im <Stempel; 
m:mte ttlitb ein allgemeines lRegifter gel)aften, bas ,Jebem 5ur &in; 
fid)t gegen eine @ebül)r Don 1 <Sd)iU. offen fte9t. &ine gebrucfte 
mfte foIT aud) in bem @efd)äfts;.2oeale bel' oetreffenben @efeITfd)aft 
an einem leid)t 5ugänglid)en Orte bem \ßuofifum 5ur freien &infid)t 
unb \ßrüfung ausliegen. 

§ 17. Sn gleid)er ~eif e ift iebe meränberung im 5Direetorium 
ober bel' merroaftung bel' @efellfd)aft ober ben ill'litgfiebern bem 
<Stempef;m:mte an5u5eigen unb 5ur &infid)t ausaulegen (nad) einer 
bel' m:ete annectirten %orm). 

§ 18. 5Diefe Doroefa~ten mften unb ~ad)roeife finb Dor bel' 
&inreid)ung ltnb m:usfeguttg Dor eittem %riebensrid)ter ober eittem 
)Rid)ter bes ~attsfei;@erid)ts burd) &rffärung att &ibesftatt bel' 5Di, 
reetorett ober mel'roafter 5u autl)enticirett. ,Jebe falfd)e &rfrärung 
ift als eitt mel'gegett nad) @emeittem lRed)te au beftrafett. 

§ 19. ,3ebe fohver .\liften ober 91adjroeife ljat geridjtHdje )Be~ 

ttlei~haft, ttlenn Dom <stempe1;m:mte beglaubigt. 
§ 20. m:bfd)rift einer fold)en oegfauoigten mfte 2e. ift an iebe 

barum an9aftenbe \ßerfon gegen &tfegung einer @ebü9r Dott 10 <Sd)iIl 
Dom <stempef,m:mte 5u Derabfofgen. 

§ 21. ,Jebe nuf bem fe~teingereiC(ltett ill'lemoranbum aufge; 
fÜ9tte \l3erfon ttlirb de jure aI~ %l)eifne9mer bel' @efellfdjaft 
eradjtet. 

§ 22. %ür bie @efeITfd)aft aeid)ttet auf ~ed)fe1tt, manfnoten 2C. 
ein 5Directol' ober 5Dirigent bel' @efellfd)aft, ol)ne perfönlidje mel" 
atttroortlid)leit 5Drittett gegettüber; biefe .8eid)ttung gefd)iel)t ftets im 
~amen bel' @efeITfd)aft. 

§ 23. &itte Ueoertragung bel' mntgeil~fd)eine lattn nur mit, 
tef~ ~ontralt~ unter <Stempef gefd)el)en, unb e~ mufi bie @egen, 
feiftung genau beseid)ttet fein; nad) einer bel' m:cte anneetirten %ol'm; 
iebe Uebertragung ift in ein eigen~ ba5u beftimmte~ mud) (%ran~; 
criptiolts,lRegiftcr) eitt5utragen, ttlofür bie @efeITfd)aft ermäd)tigt ift, 
eine @ebül)l' Don 21j2 <Sd)iU. SU erl)eoen. 

§ 24. ~ein ~ntl)eilseigner ift befugt, feinen m:ntl)eilWfjein ~u 
übertragen, ef}e er nid)t aUe fälligen lRaten einge3af}It f}at. 
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§ 25. ~ie ~egifter fönnen 5eitroeiIig gef~Ioffen roerben; iebe 
foI~e 5eitroeiIige 6~neflUng ift minbeftens 8 ~age uor(ler bur~ 
öffent!i~e ~(ätter befannt 5U ma~en. 

§§ 26 unb 27 ent(1aften ~eftimmungcn ht ~etreff ber ~igen" 
tf)umsübertragung \.lon ?Hetien in 3nfof\.len3" unb ~obesfällen 2e. 

§ 28. 6inb 2 ober mef)rere \j3erfonen gemeinf~aftli~ ~efi~er 
einer ?Hetie, fo finb bic ben lJletienbefi~ern 5u mll~enben IJln5eigen 
an benienigen WUteigner 5U ri~ten, beffen ?Rame in bem ~egifter 
ber ®efellf~aft \.loranfter)t. 

§ 29. Baf)rungen ber ®efellf~aft an \j3erfonen, bie ni~t sui 
juris Hnb, roie WHnberjä(1rige, ~föbfiltltige 2e. finb an beren ~n~ 
ratott'n 5u feiften; bie Quittung ber ~e~teren begrünbet eine re~ts" 
gültige ~e~arge ber ®efellf~aft. 

§ 30. ~ie ®efellf~aft ift ni~t gef)aften, etroaige britte ~e~ts" 
anf:prü~e auf bergfei~en Ba(1fungen 5U berücffi~tigen; bie einfa~e 
Baf)Iung befreit bie ®efellf~aft ipso facto \.lon jeber biesfälligen 
5ßerantroorm~feit. 

§ 31. ~ie ~irectoren Hnb ermä~tigt, na~ ®utbünfen bie 
~aten5af)fungen unb ben Wlobus ber ~in3aJJ(ung 3U befUmmen. 

§ 32. 3eber ~ctieninf)aber, ber ber ~ufforberung 3ur ~in" 
3a(lfung ni~t %o(ge (eiftet, f)at auf feinen ~ücfftanb 5 % Binfen 
au entri~ten. 

§§ 33, 34, 35 unb 36. ~ie ~irectoren fönnen biefe ~ücf" 
ftänbe unb Sinfen einflagen; bie $trage grünbet fi~ auf bie bie~" 
fällige ~eftimmung biefer ~cte, mitters einfa~er ~rnärung 6eiten~ 
ber ~irectoren unb 5ßor3eigung ber ~egifter. 

§ 37. ~rfo(gt bie rücfftlinbige Baf)htng ni~t innerf)alb ber 
erften 6 ~monate na~ bem 5ßerfalItage ber betreffenben ~ate, f 0 

fönnen bie ~irectoren ben. betreffenben ~nt(1eifsf~ein a(~ \.lerroirft 
erfrären, g(ei~\.lie! ob bie ®efellf~aft bereits be~falls Uagbar ge" 
roorben ober ni~t; aber fefbft biefe ~inbü~ung bes ~nt(leifsf~eins 
befreit bie betreffenbe \j3erfon ni~t \.lon ber 5ßer:pf{idjtung 3ur ?Ra~" 
3af)fung ber rücfftänbigen ~ate nebft Binfen. 

§ 38. ~ie ~irectoren f)aben jebo~ ber betreffenben \j3erfon 
na~ if)rem geroöf)nn~en ID3of)norte (lin biesfällige ,0nfinuirung 5U 
ert(leiIen; falls bie &breffe ni~t belannt ift, burd) 3nferat in ber 
London Gazette, unb roenigftens 21 ~age \.l 0 r ber aus3uf:pre~enben 
5Berroirfung. 

§ 39. %erner bebarf biefe 5Berroidung ber ~eftätigung ber 
®eneral"5ßerfammlung, bie ni~t e~er, al~ 2 Wlonate na~ erfolgter 

6 
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3nfinuirung au ljalten tft. ~ie tlertDidten &ntljeiI~fC(Jeine Hnb 
meiftbietenb ober burC(J \ßritlattlertrag au tlerlaufen. 

§ 40. ~er ~äufer eine~ foIC(Jen \.lertDirften &ntljeiI~fC(Jeine~ 

ljat fiC(J mit getDiffen ~etDei~ftücfen aU \.lerfeljen. 
§ 41. ~ringt ber ?8edauf einer foIC(Jen &ctic meljr ein, als 

ber mücfftanb nebft Sinfen be~ frü(>eren ~igentljiimer!3 beträgt, fo 
ift ber UeberfC(Juf3, bem .8eüteren aU~3uanttDorten. 

§ 42. ~i~ aum erfolgten ?8eda~fe folC(Jer ffi:ctie ftrljt es bem 
~igentljümer ftet~ frei, fie burC(J ~aC(Jaalj(ung aller lRücfftänbe, Sinfen 
unb ~often einau{öfen. 

§ 43 betrifft 3nfinuationen an bie @efellfC(Jaft. 
§ 44 tlerorbnet in ~etreff ber bei ~rlaf3 biefer ffi:cte bereit~ 

befteljenben ~anfgefellfC(Jaften, baf3 biejenigen (aus meljr, aI~ 6 %ljeH" 
ljabern befteljenben) @efellfC(Jaften, bie erft feit bem 4. 3uli gefeüHdj 
conftituirt unb iljre @efC(Jäfte begonnen ljaben, inncrljalb 3aljres" 
frift l:)on jenem %age an, unter biefe neue ffi:cte getreten fein müffen 
- ober, tDenn niC(Jt, fiC(J tDieber auf&1tlöfen {)aben. 

§ 45. &Uen anberen fC(Jon befte(>enben @efellfC(Jaften (tlon meljr, 
al~ 6 %ljeiIneljmern) ft~ljt e~ frei, unter bie neue ~cte au treten 
(ber englifC(Je %e~t brücft fiC(J au~ "e!3 ift gefetlHdj"). 

§ 46. 7Die non biefen @efeUfd)aftcn nor ~intritt in bie neue 
~cte abgefd)loffenen merträge 2C. bc(>arten i(>re \.loUe @ültigfeit 2C. 

§ 47 \.lerleiljt ben in einem Umfreife non 65 ?meifen \)on 
.8onbon befteljenben ~anM~lefellfC(Jaftcn (\.lon meljr allS 6 %(>eHnelj" 
mern) :Duafi.@;orporations"lRed)te, nad) IDlaf3gabe ber obigen ffi:cte 
7 Geo. IV., c. 46, gegen ?Berpffid)tung iljrerfeits, naC(J ?8orfC(Jrift 
letlterer ~cte non Seit 3u Seit iRed)enfd)afts::, ~aC(Jl\)e* an bas 
StempeI"ffi:mt einaureiC(Jetlt. 

§ 48 ftellt alle in ~nglanb befteljenilen ~ctien~~anfgefellfC(Jaften 
(b. lj. tlon meljr ar~ 6 %ljeifneljmern) in ~eattg auf i(>re ffi:uflöfung 
unb &btDicflung in 3nfoltlenafäUen 2C. unter bie allgemeinen .8iqui" 
birung~~~cte, beren im erften %ljeile ~rl1.1äljnung gefC(Jeljen. 

§ 49 giebt eine autljenttfC(Je ~efinition getDiffer in ber &cte 
\)orfommenben ~e3eiC(Jnungen, tDie ~anf, ~anfier 2C. 

~iefe &cte luarb bemnäC(Jft (burd) ffi:cte 9 & 10 Vict., c. 75) 
auf Sdjoitlanb unb 3danb ausgebeljnt, fo baf3 fie nun für bie brei 
?Bereinigten ~önigreid)e gift. 
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;niefe ~cte nun bietet, mie bei einer ;nurd)fid)t ber \.1Orftel)enben 
~nali)fe in bie ~ugeu fpringt, in fo fern eine bemerfen!5luertl)c 
Uebereinftimmung mit ber im erften :tl)eHc befprod)enen J oint
Stock-~cte, al!5 aud) l)tcr ber ®runbfa~ 3ulläd)ft bel' DeffentIid)feit 
uubebingt tlormaftet unb in gröj'ltmögIid)fter Iilleifc burd)gefül)rt ift. 
Uub e~ läBt fid) ntcl)t in 2(brebe HeUen, oaj3 bei &'ctien~®efeUfd)af~ 
ten, bie il)rer :J1atur. lIad) in gCluiHcm Giuuc öffentIid)c ,;snftitute 
finb, bie DeffentIicl)feit ba~ ctgentIid)e .2cben\3prin5ip ift. ,;sn biefer 
lSe5iel)ung bietet bie cnglifd)e ®efe~gebung ol)ue BluetfeI bie l)öd)fte 
lSürgfd)aft, bie überyanpt ben ?Bcd)ältniflen Md) eneid)bar ift. 

;nagegen 'lmterfd)cibet fid) bie ~cte tlon ,;sener in bem 5\Uciten 
~au~t~unfte, ~er ~aftbarfeit, inbem bie 1mbefd)ränfte foIibarifd)e 
~aftbarfeit aHer :t1)eHnef)mer beibeyaIten ift; unb 5mar ift bie ~aft" 
badeit nid)t facuItathl, fonbern in aUen %äUcn obIigatorifd). geine 
lSanf~®efeHfd)aft, fei e\3 unter ber alten ober biefer neuen ~cte, fonnte 
unb fann mit befd)ränfter ~aftbadeit begrüubet merben, 

@:\3 ift feit ~bmiffiol1 be!5 ®rnnofate~ ber befd)äinften ~aft~ 
badett, bie, luie lutr gefel)cn f)aben, feyr neuen ;natum\3 ift, betcit!5 
in 2(uregung gefommen, benfeIben and) in ?Se5ug auf ~anfgefeU~ 

fd)aften au aboptircn, unb e\3 ift ltid)t ulllual)rfd)einIid), baj3 biefe 
%rage bereit\3 in ber ltäd)ften 6effion be\3 lj.\arIament\3 am 6~rad)e 
gelangt: bod) bürfte bie ,;snitiatitle in biefem %aUc fd)merIid) tlon 
ber ?Regierung feIbft au!3gel)en, ba man bott ber Bufaffung bicfC!5 
Ij.\rinhi~~ 5ur Beit nid)t geneigt fd)cint; bie in letterer 3cit fhl1t~ 
gel)abten %aUimcntc \.1on ~anlert {)abe n tlielmeI)r mand)erf eit~ eine 
~inneigung ölt nod) tlerfd)ärfteren legi\3Iatttlen ~eftimmungen in 
biefer ~eaiel)ung l)ertlorgerufen. ~Uein fo begrünbet biefer ungün~ 
fUge @:inbrucr unhmeifeIl)aft ift, f 0 f d)eint oerf eIbe bod) eine irrige 
?Rid)tung au nel)men, inf omeit er 3u ber ~ltfid)t fül)rt, bafl bie un~ 
befd)ränfte ~aftbadeit bie tlcrf)ärtni'flmäflig gröflte ~ürgfd)aft unb 
6id)erl)eit gegen bergleid)en UnfäUe biete, ,;sn :tl)eorie aUerbing!3, 
bod) nid)t in Ij.\rat:l!5. ;nie unbefd)ränIte ~aftbarfeit ift oft nur no~ 
min-eH, ein 6d)atten ol)ne gör~er. ~ei Ij.\ritlat~®efeHfd)aften fann 
biefefbe o{me Bmeifef einen fe~r midfamen 6d)u~ gegen .2eid)tfinn 
fomo~I, mie UmebIid)feit ge'mäl)ren, mie bie!3 ia bmd) ba!5 ~eifpieI 
tlot5ug~meife @;nglanb~ em~irifd) ermiefen i\L ~1id)t 10 bei bem in 
feinem gegenmärtigen Umfange uno ill~ed)anl!5mU!3 mobernert ,;sltfti~ 
tute ber ~ctien~®efeHfd)aften. ~ei einer ~{ctielt~®efenfd)aft tlediert 
biefer ®runbfat, abgefel)en batlon I bafl er bie ~iIbung fofd)er ®e~ 
feHfd)aften erfd)ml'tt, f)iiufig feine fd)ütenbe straft, fann fie wenigften!3 

6* 
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feljr Ieidjt IJerIieren. ~ine 2Ictien~®efelIfdjaft befteljt aus einer mer~ 
einigung Ueiner ~a;pitanen. m!o fommen biefe Ueinen ~a;pitaIien 
ljer? mieIfadj IJon lj5erfonen, bie fidj !angfam unb müljfam einiges 
®elb erf;part, unb bie baffelbe nun an~uIegen münfdjen: IJerIodt 
burdj Me ljoljen merljei~ungt'U unb bie in 2Iusfidjt gefterrten gIän~ 
~enben ®eminnr, unb unvelannt mit bem Wledjanismus unb bem 
m!irfungi3freife foldjer 3nftitute, mie iljren merfud)ungen unb 2Iv~ 
irrungen unb enbUdj bem 1RifHo, bas fie aus Ie~terem ®runbe 
laufen, menben fie fid) an biefe 2Ictien~ unb insvefonbm ~anl~ 
@efellfd)aften, meH in iljrer Unfenntnt~ iljnen biefe fid)erer fd)einen, 
unb fdjnelleren unb ljöljeren @eminn· IJerf;pred)en. 6ie faufen eine 
ober meljrere 2Ictien, unb ljaven bie ®enugtljuung, %ljeHneljmer 
einer ~anf ~u fein. ®eljt man ljiernad) auf bie conftituirenben 
~eftanbtljeiIe ber 2Ictien~®efellfd)aften 5urüd, fo finbet fid), ba~ fie 
3um üvermiegenben %ljeHe au~ ben ~eiträgen fold)er unvemittelten, 
fogt'Uannten ffeinen .8eute vefteljen - ffeinen @emerVtreivenben (bie 
in ber 1Regel iljr @elb meit erf;prie~lid)er unb fid)erer in iljrem 
eigenen @efd)äfte ljätten IJermenben fönnen), ffeinen 1Rentnern, m!itt~ 

men unb üverljau;pt ein~elnen lj5erf onen, ia ;nienftleuten f elVft, bie 
etma bas geringe ~rvtljum, ober bie ~rf;parni~ langer 3aljre, ein~ 
3ige 6tü~e unb ~üIf~qudle I be~ ~Her~, in biefer ?meife angelegt 
ljaven, in ber ~offnung, ba~ iljre ~inlage bort fo fid)er fei, mie 
etma in ber 6;parfaff e, unb jebenfalls ljöljeren @eminn vringe. ~ine 
Seit lang geljt ~lles gut; alle ~offnungen erfüllen fid), ljolje ;ni~ 
tlibenben merben tlertljeilt. mo er ein 1Rüdfd)[ag fommt: bie @efell~ 
fttaft mirb infollJent unb bie ~onftituenten tlerlieren iljre einge~ 
legten @elber; bod) bas nid)t allein: fie finb vei unvefd)ränfter 
~aftvarfeit ljaftvar für alle 6d)ulben bes Unterneljmens, tlon bem 
fie even nid)ts 2Inbere~ unb nid)ts IRäljeres mu~ten, als ba~ fie 
bes moqugs genoffen, %ljeifne~mer 3U fein. m!erben bie 6d)ulben 
nun gebedt burd) bas ~a;pital unb bie mctiIJa ber ~anf, fo tritt aller" 
bings eine ~efreiung IJon meiterer ~aftvarfeit ein - mit bem mer~ 
lufte iljres mermögens, fo meit baffeIve in bem eingelegten ~a;pitale 
veftanb. m!ie aver, menn bie meroinblid)feiten ber @efellfd)aft nodj 
bie mctilJa üverfteigen? ;nie @läuviger geljen in biefem %alle ~u~ 

rüd auf bie inbitlibuellen %f)eifneljmer, bie mctionäre: allein biefe 
finb unvemittelt, unb fönnen baljer nid)g meiter 3aljlen. ?mas mirb 
in fold)em %alle alfo aus ber unoefd)ränften ~aftvarfeit? @ieVt es 
avcr unter ben mctienvefi~ern oemitteUere lj5erfonen, fo fönnen bie 
~rebitoren fremd) auf biefe recurriren, ~ur gan5en S)ölje if)rer %or~ 
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berung, ober, e\Jentuell, 3ur gan3en ~öf)e be~ ~ermögen~ ~ener. 
~a~ ift bie ~irfung ber unbefd)ränften ~aftbarleit. ~ei \ßri\Jab 
®efellfd)aften, b. 9. foId)en, bie nur au~ wenigen 7tgeHne9mern be; 
ftef)en, ift biefer ®runbfa§ ein \Jöl!ig berecl)tigter unb ebenfo feine 
tf)atfäd)Hd)e ~irfungj benn ljier fennen fid) bie 7tljeHneljmer l'er; 
fönHd), unb ~ebem finb bie l'erfönHd)en ~erljärtniffe unb ~ermö; 
gen~umftänbe be~ ~nberen woljI befannt, wie alle anberen in ?Se; 
trad)t fommenben Umftänbe. @;in jeber biefer Gocii wei~ baf)er 
\Jon \Jornf)erein, ob unb wefd)en @;\JentuaIitäten er au~gefe§t ift, im 
~alle ber ~nfoItlens bei3 gemeinfd)afHid)en Unterneljmeni3: er weia, 
baa ber ~erfuft iljn im ~llgemeinen nur im ~erljärtnia ber .8aljf 
ber Gocii treffen fann, ober im ~erljä[tnia bei3 ~ermögeni3 ber 
ein3efnen Gocii, \Jon wefd)em er bereiti3 \JolIfommen unterrid)tet 
war, ali3 er fid) affociirte. GeIbft wenn ber eine ober ber anbere 
ber Gocii in feinem \ßri\Jat\Jermögen fo 5urücfgefommen, baa ber 
~erfuft überwiegenb auf einen ober meljrere Gocii fällt, fo wuaten 
biefe bod), baa eine fold)e @;\JentuaHtät \ßra~ greifen fonnte, unb 
e~ Hegt baljer fein fittrid) ober red)tHd) begrünbeter ~nlaa 3ur ?Se; 
fd)werbe \Jor. ~ai3 ljier aber, im ~alle einei3 ~anblungi3ljaufe~ \Jon 
wenigen 7tgeHljabern, ein bered)tigter ®runbfa~ ift, wirb gan3 ba~ 
@;ntgegengefe~te bei einer ~ereinigung einer groaen ~n3af)I \Jon 
\ßerfonen in lTtüdfid)t auf bie gan3 eigentljümHd)e ~onftitution unb 
~atur \Jon ~ctien;®efellfd)aften. ~er ®runbfa~ ber unbefd)ränlten 
~aftbarleit fann nur ba ein fittIiel) bereel)tigter unb anwenbbarer 
fein, \1:)0 einerfeit~ ber ~aftbare fiel) bewuat fein fann, baa er e\Jen; 
tuell biefer ~aftbarleit 5u genügen \Jermag, unb er anbererfeiti3 nid)t 
fo 9än3Hd) l'affib fiel) 3U \Jerljarten genötljigt ift, wie ei3 bie ~atur 
einer ~ctien ;®efellfel)aft mit fiel) bringt: er fe1bft, ber ~aftbare, ift 
in ~llem, wai3 biefe t)aftbarfeit begrünbet, conftituirt unb umfaat, 
fein fittHd)er ~gent. @;r ift tlerbinbHel): aber bie Gorge um ~aljrung 
unb ~ütung biefer feiner ~erbinbHd)feit Hegt tlölIig auaer' feiner 
~ction, auaer feinem IDCad)tbereid)e, auaer feiner @;inwirlung ~ fie 
Hegt au~fd)He~Hd) in ben ~änben einei3 ~ritten, mit bem er in 
feiner unmittelbaren ~erbinbung ftef)t, ber iljm feIbft in beu meiften 
~ällen tlölIig unbefannt ift. ~reiHd) ljat er, inbem er bie ~ctie 
erwarb, bie~ in boller Sfenntnia ber Umftänbe unb ber ?Sebinguw 
gen biefe~ @;rwerbei3 getljan: allein bai3 ift nur bie formelle Geite 
ber ~rage: unter bem ®efid)t~l'unfte ber öffenHid)en IDCoraf fann 
eine fold)e ~erantwortHel)feit, beren bewegenbe~ \ßrin3il' unb ~ir; 
lungi3f\>ljäre gan3 auaer iljm Hegen, ber He übernimmt, ni~t gereel)t; 
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fertigt erfd}einen. mber aud} unter \)Olf~roirtf)fd}aftIid}em @efid}t93: 
punfte ift ber @runbfa~ ber unbefd}ränften ~aftbarfeit bei metien: 
@efellfd}ttften nid}t ~u billigen: benn roo berfefbe iiberf)aupt in praxi 
burd}füf)rbar ift, fann e~ in \.JOU93roirtf)fd}aftHd}er }Be~ief)ung ntd}t 
~roedmä~ig fein, if)n 5ur @eItung bringen, ba unb in fo roeit bie 
merfufte auf ~iejenigen fallen, bie am roenigften in ber .8age finb, 
fie ~u ertragen. 

CE93' fann f)iernad} nid}t af93 entf:pred}enb erad}tet roerben, biefen 
@runbfa~ bei metien: @efeUfd}aften ~ur mnroenbung ~u bringen; 
feine93falI93 bietet berfeIbe jene unbebingte r5id}erf)eit, roefd}e fid} in 
CEnglanb ber @efe~geber sur Beit nod} ba\.Jon \.Jerfprid}t. Uebrigen~ 
roar in SrIanb bie befd}ränfte ''Jaftoarfeit bereits im Saf)re 1759 
eingefiif)rt roorben, ef)e bie93 nod} irgenb roo anber93 gefd}ef)en roar, 
unb ~roar gerabe in }Be5ug auf }Banf:@efellfd}aften, nurd} bie mete 
33 Geo. TI.; jebod} rourbe biefe mete fpäter roieber aufgef)oben. 

CEs fann ~agegett allerbings nid}t itt mbrebe geftellt roerben, 
baa eine ~aftbarfeit über ben }Betrag be93 @efelIfd}afts: ~apitaI!3 
l)inau93 eine f)öf)ere @arantie ber r5tabiHtät einer metien:@efellfd}aft 
bietet, unb es bürfte fid} bal)er emPfef)Ien, einen 9Rittelroeg ~roif d}ett 
befd}ränfter unb unbefd}ränfter .i)aftbarfeit ~u aboptiren: bie93 fönnte 
in geeigneter ~eife butd} Wotmitlmg bet ,5Jaftoatfeit auf eine ge: 
roiffe ,5Jöl)e, etroa ben 5roiefacf)en }Betrag ber metie, gefd}ef)en, unb 
3roat in }Be5ug nid}t nur auf }Banf:@efelIfcf)aften, fonbern alle metien: 
@efellfdjaften üoerf)au:pt. ~tH3 }Berouatfein einer foldjett :pofiti\.Jen 
,5Jaftoarfeit rohb in ber 1Regel bie f)eiIfame ~itfung f)aben, baa 
man bei ber r5ubferi:ption ober bem mnfauf \.Jon metien \.Jorfid)tiger 
unb befonnener ~u ~erfe gef)t: benn roer ba roeia, baa er nidjt 
nur ben ge~eid)neten }Betrtlg, f onbem eI.Jetttuell ba93 ~op:perte ein: 
fe~t, rohb fein @elb nut fofdjett Unternef)muttgett att\.Jertrauett, in 
bmtt .8ebettsfäf)igfeit unb eoIibität er \.JOtt \.Jornf)ereitt mertrauen 
fe~ett ~u föttnen gfaubt. Unb attbrerfeit~ roirb eitte berartige ~aft: 
barfeit eitte ebettfo erfprieaHd)e ~irfung in }Be3ug auf bie .8eituttg 
be93 Uttternef)mcn93 übett. r5ie erfd)eittt ettbHdj um.. fo roünfdjens: 
roertf)er im Stttereffe be93 \ßuomum~, ag, fobalb ba~ r5tamm:~apitar 
3ur gatt3ett ~öf)e einge3al)It unb im Unternef)mett angefegt ift, feitt 
roeitmr 1Rüdf)alt unb mitl)itt feine roeitere @aratttie bem \ßubHfum 
gegettüber geboten ift. 

~emnlldjft jebodj bietet fidj eitte @arantie attberer unb 5\1)ar 
roefentIidj \.Jorbeugenber 91atur itt ber Oeffctttlidjfeit unb merant: 
roortIidjfeit. 
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;nie ?Ratur ber ~ctien ~ ®efeUfc'9aft bringt ~ mit fic'9, baß bie 
~eitung unb ~erwattung in ben ~änben einer ober weniger jßer~ 
fonen liegen: in mücffic'9t nun auf bie f)of)e ?mac'9tfüUe ber ;ni~ 

rectoren in ~e~ug auf ~me<3, wa<3 bie ®ef eUf c'9aft betrifft, bie ?ffiic'9~ 
tigfeit ber if)nen anvertrauten 0ntereffen, wie bie %ragweite unb 
mücfwirfung if)rer ~cte, fann e<3 nur natürHc'9 erfc'geinen, baf3 nic'9t 
nur Ueberfc'9reitungen, fonbem auc'9 0ntf)ümem burc'9 entf:prec'genbe 
?Borfef)rllngen mögIic'9ft vorgebeugt werbe, um fo mef)r, a1<3 bie ;ni~ 
rection fteg eine be5ief)ung<3weife unabljängige 6teUung einnimmt 
unb innerlja1b ber 6tatuten bie voUfte %reiljeit ber ~ction befi~t: 
~1~ erfie ~ürgfc'9aft in biefem 6inne erfc'geint bie Deffentfic'9feit. 
;nie ~er:pfl,ic'9tung, if)re ~lcte ber öffentlic'9en ~infic'9t unb SfontroUe 
öu unterwerfen, fann burc'9au~ nic'9t 6eiten<3 ber ;nirection \:.lon 
\:.lornljerein, wie e<3 ~umenen gefc'9ief)t, unter :perfönlic'gem ®efic'9t<3~ 
:punfte beurtljeHt werben: ~{ctien~®efeUfc'9aften finb wefentlic'9 öffent~ 
lic'ge ,J'nftitute, unb bie DeffentIic'9feit ifi baf)er if)r 1egitimfte<3 unb 
gleic'9öeitig notljmenbigfte<3 ~lement: W03U unb we<3f)a1b f oUte e<3 ®e~ 
ljeimniß fein, wer bie ?mitgIieber einer ®efeUfc'9aft finb, wie ljoc'9 
ein jebe$ ?mitglieb betf)eiligt, wie bie ®efeUfc'9aft confiituirt unb or~ 
ganifirt ifi, unb wie fie \:.lerwaltet wirb; we1c'ger ?Ratur unb welc'gen 
Umfange<3 if)re ®ef c'9äfte finb unb welc'9en ~rforg fie eqieÜ? ?ffialjr~ 
f)afte<3 ~ertrauen fann nur burc'9 eine fo1c'ge DeffentHc'9feit, bie ben 
ganöen 6tatu<3 eine<3 Untemeljmen<3 treu unb gewiffenf)aft wieber~ 
f:piegert, eröeugt unb bewaljrt merben. SDie englifc'ge ®efe§gebung 
f)at nun in biefer ~e5ieljung in edeuC(Jtetfter ?meife verfaf)ren: bie 
DeffentliC(Jfeit Hegt überaU öU ®runbe unb f)enfc'9t im aU$gebef)n~ 
teften 6inne niC(Jt nur bei ~ctien~®efeUfC(Jaften im ~Ugemeinen, 
fonbem auc'9 ~anH\)efeUfC(Jaften im ~efonberen. 

~ine 5weite ~ürgiC(Jaft finbet fiC(J bemnäC(Jfi in ber :perfönlic'gen 
?BerantwortHc'9feit ber SDirectoren. ~uc'9 in biefer ~infiC(Jt ljat bie 
engHfc'ge ®efe~gebung genügenbe ?Borfef)rllngen getroffen, inbem bie 
6trafbeftimmungen feljr beftimmt unb feljr ftreng finb. ?Rur bie 
ljier in mebe fieljenbe ~anf ~ ~cte \:.lon 1844 entf)ält feine fo1c'ge 
6trafbeftimmungen, unb biefe Dmiffion muf3 um fo auffaUenber 
erfc'geinen, aL<3, luie gefagt, aUe anberen ~cte, unb auc'9 bie ältere 
~anf ~ ~cte beren entljaften. ;nie in neuerer Seit \:.lorgefommenen 
%aUimente bürften wefentlic'9 biefer Dmiffion 5u5ufc'9reiOen fein: bie 
beiben ~anfen, bie füqHC(J banferott gemorben, bie mo~a1 ~ritifl) 
~anf unb bie %i:p:perarl) ~anf, waren unter biefer ~cte begrünbet, 
unb heibe %aUimentc finb notorifC(J burel) Umebiiel)feit gemif3er 
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i~rer ~irectoren unb burd) leid)tfinnige 6peeulationen unb frau~ 
bulente· %ran~aetionen \)eranla~t l1Jorben. ßl1Jar l1Jürben aUerbing~ 
bie 6trafoeftimmungen be~ ®emeinen ?Red)t~ ~ier Nnl1Jenbung 5u 
finben ~aoen: aUein ba~ Ueoel liegt einerfeit$ in bem fo ltmftänb~ 
fid)en unb formalen engIifd)en \ßr05ti\)erfa~ren, anbrerfeit~ in ber 
fonberoaren \ß~rafeologie ber ®efe~e unb ber gan5en 'iYodoilbung 
ber pofiti\)en ®efe~gebung (gnglanb~, bie aUen ~~ieanen unb Um~ 
ge~ungen ben l1Jeiteften 6pie1raum laffen. ~od) ba~ fümmed nur 
(gnglanb fdoft, l1Jä~renb bie tJorl)ergel)enben ~emerfungen uud) auf 
unfer Netien: ®efeUfd)aft~l1Jefen Nnluenbung finben. Ueorigen~ ift 
e~ fel)r l1Ja~rfd)einlid), ba~ in ber näd)j1en 6effion bes \ßarfaments 
biesfäUige ®efe~\)orfagen 3ur ~eratl)ung unb ~efd)lu~faflUitg ge: 
langen l1Jerben. 

lffias nun bie anberl1Jeiten ~auptbeftimmungen ber Ncte be: 
trifft, fo fd)einen un~ aud) biefe l1Jeife unb 511J~cfentfpred)enb au fein. 

,J'n prominenter lffieife tritt 3unäd)ft ber Umftanb l)er\)or, ba~ 

ber ?Regierung eine l)ol)e unb entfd)eibenbe 6timme bei ber ~Hbung 
jeber neuen ®efeUfd)aft \)oroel)aften ift: es ift 5U\)örberft an ben 
®el)eimen ?Ratl) (,J'l)re IDeaj. im lRatl)e) ein \ßetitum um merfeil)ung 
eine~ j{önigL \ßatentoriefes ein5ureid)en, ba~ bie genaueften Nngabm 
über bie beabfid)tigte ®efeUfd)aft, ben IDeobu!8 il)rer lBifbung, IDeit~ 

grieber, ~apitar unb aUe fonftigen (gin3efn~eiten entl)aIten mu~; 
bie~ ®efud) l1Jirb bem ~anbef~~Nmte überl1Jiefen, unb nur, l1Jenn 
unb nad)bem fid) 2e~tere~ günftig geäu~ert, erfofgt bie merfei~lUng 
be~ ~atent~. ~iermit aber [inb '~ie ~ompeten3 unb IDeitl1Jirfung 
ber ?Regierung nod) nid)t oeenbet. NUd) ber ®efeUfd)aft~:~ontrah 
(deed of settlement) unterliegt ber \ßrüfung unb ®enel)migung 
bes ~anbels~Nmte~. (gnbfid) fann bie ®efeUfd)aft aud) feinen %~eif 
be~ ®runb: ~apital~ 3urüct3al)len ol)ne ®ene~migung bes ~anbe[s~ 
Nmt~. (gs ift ~iernad) bie tltel\)erorettete Nnfid)t, ba~ bie ?Regierung 
in (gnglanb feine (gütl1Jirfung unb (gntfd)eibung in biefer ~e3iel)ung 
oefi~e, nid)t oegrünbet. ~iefe (ginl1Jirfung ift l.lie!me~r fe~r oeftimmt 
unb fel)r ausgebel)nt I in ber >t~at entfd)eibenb, l1Jenigftens in ~e: 
treff ber erften ®rünbung unb ~onftituirung ber ®efeUfd)aft. ,,(g~ 
foU gefe~lid) fein für ,J'l)re IDeajeftät, fagt bie mete ..... bus \ßa: 
tent 2e. 5u gel1Jä~ren, unter ben ~ebingungen unb 6tipu: 
Ia t i on e n I l1Jel d) e ,J' l) rer IDe a i eftett 9 efa U en m ö gen." mur 
ift l1Jol)f 5U oerücffid)tigen, baa biefe ~ompeten3 unb IDead)t\)oUfom: 
menl)ett ber ?Regierung feine unbebingten finb: bie erfte unb un: 
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roanbelbare @runblage ift bie ?!fete, ba~ pofitibe ®efe~. ~a~ ift ber 
medjt~boben, auf bem bie ~ompeten~ ber megierung ruljt, ber ?!fn~ 
gelpunft, auf bem unb um ben fie fidj, frei unb unbeljemmt, be~ 
roegt. ?menn bie ?!fete in bie ~anb ber megierung legt, ba~ \j5atent, 
b. lj. bie ~onceffion 5U geroäljren ober 5U berroeigem, fo ljeiflt ba~, 
bafl fie bem @;rmeffen ber megierung bie @;ntfdjeibung anljeimfteUt, 
ob baß beabfidjtigte Unterneljmen ben in ber ?!fete normirten iBe~ 
bingungen entfpridjt unb ob bie Bloecfe beffelben unter bem @efidjt~~ 
punfte ber öffentfidjen ~ntereffen unb beß 6taat$rooljre~ 5U billigen 
unb bemnadj 5U geftatten finb. ;Der öffentIidje ~ljarafter ber ?!fc~ 
tien~@efeUfdjaften redjtfertigt geroifl boUfommen biefe entfdjeibenbe 
6timme, roeldje bie .segi~Iatur in bie ~ompeten5 ber megierung ge~ 
legt f)at, um fo meljr, ar~ bie ?!fete foldjen @efeUfdjaften, roie nun~ 
mel)r überl)aupt aUen ?!fctien:@efeUfdjaften, gans befonbere lBorredjte 
berHel)elt f)at, ebentueU ~raft be~ ~önigL \j5ateltteß \.ledeil)t. 

~ie ~aftbarfeit ift, loie bemerft, uubef djräuft; ieber @;in5eIne 
ift ellentueU l)aftbar für bie Q3erbinbHdjfeiten beß @an5en. 6ie er~ 

ftrecft fidj audj, in äljnHdjer ?meife, roie bei anberen J oint-Stock
@efeUfdjaften, auf bieienigen \j5erfonen, bie bereit~ aufgeljört l)aben, 
ber @efeUfdjaft ansugel)ören, unb 5roar wäl)renb breier ~al)re nadj 
iljrem ~hl~tritt aUß bem @efeUfdjaft$ ~ lBerbanbe. ~n iBetreff ber 
megiftrirung finb ebenfaU~ fel)r pofitibe iBeftimmungen getroffen. 
~erboquljeben ift bemnädjft, bafl eiue ?Eerwirfuug bOU ~!utl)eiI-3~ 
fdjeinen wegen rücfftänbiger maten5al)fung nur burdj ?Sefdjlufl ber 
@eneraf~Q3erfammfung erfofgen fanu, ober roenigfteuß enbgüHig ra~ 

tificirt werben mufl. ~ie ?!fete berfügt, bafl bie 6tatuten u. ?!f. 
au~brücfHdj anfül)ren, bafl ber @efeUfdjaft nidjt geftattet ift, il)re 
eigenen ~ntl)eiIßfdjeine 5u faufen ober barauf @efb boqufdjieflen; 
DM @efeUfdjaft~~~apitar fann nur mit aUßbrücfHdjer @enrl)migung 
ber ffiegierung bermel)rt werben, unb nur mit .8uftimmung bon roe~ 
nigftenß brei Q3iertl)eiIen ber Baljl ber ~etionäre unb beß ?mertljeß 
ber ~etien. 

~ie Charter nebft @efeUfdjaft~~Q3ertrag einer in .sonbon uuter 
biefer ~ete begrünbeten ?Sanf entljalten 76 feljr aU-3füljrHdje ~lau~ 
feIn, roeIdje in ieber ?Se~ieljung bie genaueften unb beftimmteften 
Q30rfdjriften treffen; namenHidj ift, wie bie~ ftet~ ber 'l5aU fein mufl, 
bie @efdjäft$fpljäre ber ?Sanf auf ba~ iBeftimmtefte be5eidjnet, unb 
e~ finbet fidj baljer ljier bie @;igentljümHdjfeit roieber, bie roir @e~ 
legenljeit naljmen, im erften %ljeife ljertloquljeben. 
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~ie 0e3ügHc'ge ~laufet lautet: 
a) ~ie ®efdjiifte ber ®efeUfdjaft l1Jerben umfaffen: 

jebe %Crt \)on )Sanfgefdjäften jU treiben, 
®elbbe:pofiten &U em:pfangen, 
laufenbe ij;onti ber ~unben jU l)alten. 

b) ®elb... \)o!3ufdjieaen unb jlt leif)en 
gegen unbel1Jeglidje unb bel1Jeglidje Ibecuritäten, 
gegen f)~:potl)efarifdj(' 6idjerf)eit (in ben 3 %Crten be~ engL 

®tunb6efi~e~) , 
gegen )Saar~~rebit ober auf anbere ~edjnung, 
gegen \l!olijen, )Sonb~, mer:pfänbung (quafi) unliel1Jeglidjen 

®igentl)um~, [ßedjfel, :promifforif4>e ~oten, ~rebitliriere 
ober anbere Obligationen, 

auf )!3onM ober anbere 6ecuritäten irgenb einer ~or; 

:poration, 
auf %C6gaben unb ®efäUe, bie in öffentHdjen ~ocr~, S)äfen 

ober anberen öffentHdjen %Cnftalten biefer %Crt erl)oben 
l1Jerben. 

c) [ßedjfel, :promifforifdje ~loten, ober anbere Obligation~:pa:piere 
jU bgcontiren. 

d) @e(l) bot5ltfdjieflett 
auf ~e:pofiten \)on 

%ite!~Utfunben, ®ütern 'imb [ßaaren, ~onnoffementen, 
%Cu~neferung~fdjeinen, ?maga&in~ unb \l!ribat~~ocrfdjeinen, 
~octfdjeinen ober anberen S)anbeginbicia, 6~mbolen ober 
.8eidjen, ®olb~ unb 6il6d6arren, ?Sritifdjen unb %Cu~län~ 
bifdjen 6taat~~ unb öffentlidjen ~onb~, 6dja~fammer~ unb 
?marinefdjeinen; .J'ltbigo~?Sonb~, ®ffecten ber ?Sanf \)on 
Oftinbien; ®ffecten \)on ?Sanfier~ ober ?Sanf~®efeUfdjaften, 
\)on merfidjerung~~®efellfdjarten, \)on ~ifenliaf)n~, ~anaf~, 

®a~~ unb [ßaffer,®efeUfdjaften, unb im %CUgemeinen bon 
allen anberen J oint-Stock-®efellfdjarten, ~or:porationen, 
%C1fociationen unb anbeten Unternel)mungen jeber ~atur 
unb jeber %Crt, 6ritifdje, irifdje ober trembe; %Cnnuitäten; 
\l!robuften ieber %Crt, inliinbifdjen, l1Jie au~liinbifdjen; 
aUen %Crten bon ~ol)ftoffen unb ~abrifaten; aUem an~ 
beren ®igentf)um, ~onb!3 unb ®ffecten aller mrt j 

e) %Cnfiiure, ~a:pitalanragen, merfäufe ober anbere %ran~actionen 
in ben obbenannten 6ecuritäten &U mad)en. 

f) ®efb für bie .8l1Jecre ber ®efeUfdjart au erl)e6en unb 5U borgen. 
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g) ill5ed)feI, ~romifforifd)e lJloten ober an'oere DOfigatwnen au~~ 
5ufteUen, 5U aeee'Ptiren, 5U inboffiren, 3U tran~feriren unb 
3U negociiren. 

h) :Die :Direction ift ermäd)tigt, nad) @utoefhtben fold)e Dbfi~ 

gationen atH33ufteUen ltllb fold)e @efd)äfte 3U mad)en. 
i) :vie @efeUfd)aft foU feine lJ(etien im ~a'Pital ober &igentf)um 

'oer ®efeUfd)aft faufen. 
k) :Die ®*Ufd)aft foU feine morfd)üffe leiften auf if)re eigenen 

I}{ctien. 

@;nblid) ift nod) in lBetreff biefer ~cte auf 'oie lBeftimmung f)in~ 
3uroeifen, baa 'oie I}{ntf)eH~fd)eine nid)t unter 2. 100 fein bürfen, 
unb ba~ gan3e ®nmbca'Pitnl ge5eicf)net uno 50 % \.loU etnge3af)lt 
fein müHen, ef)e 'oie @efeUfcf)l1ft fid) bUben rann, unb ef)e feLbft ein 
®efucf) um medeif)ung eine<3 stönigL \1Satent~ etngereid)t roerben barf. 
:ver I}{cte \.lon 1826 gegenüber tritt namentlid) bief er firiete unb 
\.1 er f d)ärfte ~f)arafter ber neuen I}{cte f)er\.lor: unter 3ener fonnten 
mit einem ffeinen 5tf)eHe be<3 ~a'Pital~ 'oie @efd)äfte begonnen roer~ 

ben, nnb f'Päter Md) :vi~creti1)n 'ocr :virectoren roeitere &in3af)lungen 
erfolgen; unter biefer aber mua \.lon \.lornf)erein ein allgel1teffene~ 
lBetrieb~;~a'Pital \.lorf)anben fein. 

?mir fd)lieaen bmd) ein ~itat au~ einer fiebe 6ir fiobert ~eeI'~ 
im 3af)re 1835 mit biefer 'lCete ab; biefer 6taat<3mann äuf3erte fid) 
üoer I}{ctien~®efeUfcf)aften alfo: ,,3d) betrad)te ba~ 61)ftem bel' 
Joint-Stock-~om'Panien ar~ eine 'ocr groaen &rjtnbungen bel' tteU~ 

eren 3eit. 3cf) betrad)te biefe I}{fiociatio1ten, lt.lenn ber öffent; 
li cf) e n W1 ci nun 9 \.1 e r a 1t t ro 0 l' tl i cf) ge m a cf) t, al<3 'oie ®rttnblage, 
auf ber aUe erfofgreid)ell Unternef)mnngen ('?) rttf)en müffell. 3d) 
fage ferner, baa, roenn e<3 eine I}{rt \.lon ®efd)äften girot, auf roefd)e 
bie~ 61)ftem l.loqug~roeife 'lCnroenbung finben tann, e~, uuter ge~ 

eigneten fieftrictionen, bai3 lBanfgefcf)äft if1." 
~ic \.loroeiprod)ene 2fcte trat am Ö. 6e~tember 1844 in straft. 
&13 liegen uni3 feine IJtlld)rot'iie barüber \.lor, 00 unb e\.lentueU 

lt.lie \.lieIe 'ocr älteren lBanf~®efe{[fd)aften nnter biefe neue I}{cte ge~ 

treten finb. 

Ed)ou einige 1JJ10nate \.lor in Mrafttretung biefer lBanf;l}{ete 
mm tl.1Clr eine anbere \,j..\arlamclIti3;l}{cte \.lon f)öd)fter ?mid)tigfeit unb 
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%ragmeite emanitt, meIdje feitbem faft unau~gefe~t einen @egenftanb 
ber ~ontro\)erfe unb ~oIemif gebHbet f)at unb nodj bilbet. 

~ie biefer ~ctei:lorangef)enben be3ügficgen Umftänbe maun biefe: 
3n ben 3af)ren 1837 unb 1839 f)atten mieberum bie ernfteften 

@efbfrifen ftattgefunben, in 1837 in ~olge i:lon Ueberfpeculationen 
(5eitenß ber fogenannten ~merifanifcgen S)äufer*); in 1839 tf)eifß 
aUß berreIben Urfacge, tf)etrß anc9 in ~olge ber ?miflernbte in @;ng< 
lanb. ~ie ~aar\Jorrätf)e ber ~anf i:lon @;ngIanb matl~n am 2. ~prif 
beß te~teren 3al)rcß auf .R 2,5~2,000 gefunfen: bie ~anf, um baß 
(5c9limmfte 3u tJerl)üten, ergriff i:lerfc9iebene auflerorbentlidje ?maflre< 
geln; einen mefentficgen '!lienft erwiefen auc9 wieberum bie ~anff)äufer 
i:lon ~onbon, inbem fie ber ~anf - burc9 ßiel)ung (5eiten~ biefer 
auf bie betreffenben S)äufer - einen ~aari:lOrfc9uf1 i:lon .R 1,000,000 
teifteten; gfeic93eitig warb ber :nißconto auf 6 % erl)öl)t, waß bißl)er 
niemafß gefdjel)en - affo 1 % über ben gefe~licgen ßinßfufl (ba 
bamalß noc9 bie m3ucgergefe~e beftanben). (50 gelang eß, menn 
auc9 nur langfam, ber Shife S)err 3u werben. ~iefe Shifen nun 
f)atten auf'ß ~eue bie allgemeine ~ufmerlfamfeit auf bie ~anf< 
i:lerl)äftniffe, namentric9 in l!1etreff ber ~efugnifl unb ber ?mobafi< 
täten ber ~otenemiffion (5eitenß ber ~roi:lin3iaMBanlen geIenft unb 
tlietfaclj bie &nficljt er5eugt, baj3 ben 2e~teren eine 5u groj3e %reU)eit 
unb ?madjt in biefer ~e3iel)ung geftattet, unb in 1Jiüdficljt auf bie 
nadjtl)eifigen ~olgen, bie bem allgemeinen merlel)r aUß bem ?mange! 
beftimmter bießfälliger ~ormelt erfal)rungßmäflig JCitweiHg erwucljfen, 
eine ~efdjränfung jener ~reil)eit wünfcgenßwettl) fei, unb bafl bem< 
näWft auc9 bie innere @efcljäftßorganifation ber ~anf i:lon @;nglanb 
in b'emfefben (5inne einer burc9gteifenben 1Jieform bebürfe. :niefer 
~nfic9t namentHc9 in fe~terer ~e3iel)ung marb in einer beftimm< 
teren unb au~fül)rfidj begrünbeten ~ormufirung burc9 eine (5c9rift 
beß aI5 eine ber erften ~inan3autoritäten @;ngfanbß bereit~ befann< 
ten ~anfierß (5am. ,J'oneß mo~b, feitbem ~orb Oi:lerftone, ~u~brucf 
i:lediel)en. ~ie ~oncrufionen biefer (5djrift maren: 

:nafl bie mercinigung ber ~f(ic9ten ber ~anf ~ ~irectoren ar~ 

@;mittenten \Jon ~oten einerfeitß unb :nißcontirer i:lon m3ec9fefn unb 
3nl)aber i:lon :nepofiten anbrerfeitß, in %f)eorie wie in ~ra~i~ mer~ 
wirrung er3euge; 

:nafl bei biefer Uni:lereinbarleit, ober wenigftenß biefem ~iber~ 

*) Tooke, History of Prices, v. 2, p. 306. 
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ftreite be~ öffentHcgen unb be~ \ßri\Jat~3ntereffei3 'oie ~itectoren fteti3 
fic9 baI)in neigen müaten 3enei3 ~iefem 5U opfern; 

~aa e~ baI)er nic9t waI)rfcgeinlic9 fei, baa fie, 'oie ~irectoren, 
'oie ~miffion \Jon moten in folcger ffi3eife regulirten, baa 'oie gan3e 
in Umlauf gefe~te, be3ief)ungi3weife befi,nbIicge \ßapier~ unb @elb~ 

mün5e feinen f)öf)eren 6c9wanfungen unterltlorfen fei, aIi3 ei3 bei 
einem rein metaUifcgen m1ebium (:taufc9\JermitHer) ber %aU fein 
würbe; 

~aa 'oie naturgemäf3e ~ontraction, wie fie bei einem rein me~ 
taUifcgen m1ebium ftattfi,nbet, ein wirffamei3 unb ein aUein wirf~ 
famei3 m1ittel fei, einen ~bf(ua \Jon @oIb, wenn folcger ftattfi,nbe, 
aUmäfig 5U f)emmen unb enbficl) inne 5U f)alten; 

~aa ein gemifc'9tei3 m1ebium \Jon m1ün5e unb \ßapiergeI'o gegen 
'oie ffi3irfungen einei3 @ol'oa~f(uaei3 gleic'9 witffam befcl)ü~t werben 
fönne, in'oem man ein folc'gei3 5BerI)ältnia 3wifc'gen if)rem refpecti\Jett 
)Betrage obwalten laffe, baf3 'oie 6c'9wanfung nur in berfeIben ffi3eife 
un'o in bemfe(ben m1af3e fic9 geltenb mac'gen fönne ,wie bei einem 
rein metaUif c'gen m1ebium; 

~aa aui3 biefen @rün'oen unb 3m ~rreic9ung 'oer im Ie~ten 
~nnea entf)aUenen \ßropofition nur nötf)ig fei, bie effecti\Je, b. f). 
nic'9trepräfentirte ober burc'9 )Baar\Jorratf) ge'oecrte ~miffion \Jon 
moten conftant 5u mac'gen. 

6ir ~obert \ßee1*) a'ooptirte biefe ~nfic'9ten, 'oie enbHc'9, nac9~ 
bem eine bereit~ 1840 ad hoc ernannte ~ommiffion be~ Unter" 
f)aufei3 if)re m1einung in ber 6ac'ge baf)in abgegeben, baf3 fie "feine 
m1einung I)abe", bei @elegenf)eit ber näc'9ften ~rneuetllng 'oer Charter 
ber )Banf \Jon ~ngranb burc'9 'oie berüf)mte "Bank-Charter-Acte" 
\Jom 19. 3uli 1844 (7 & 8 Vict., c. 32) im \ßrin5ipe hur @eltung 

*) llie 5Beöie~ungen ISir jRobert $eel'~ au biejer 2rcte \)on 1844 unb au ber 
\)omroä~nten \)on 1819, roie bie 2rnfid)ten bieje~ IStaat~manne~ über~au~t in 5Be, 
3ug auf bieje j'yrllgen finben fid) je!)r au~fü~rlid) bargefteUt in bem filqlid) er, 
jd)ienenen m.!etfe: "Sir Robert Peel as a type of statesmanship by Jell. 8y
mons." lliejer lSd)riftfteUer, ber, beiläufig bemetft, sr. @eneraf,3nj\)ector bet 
lSd)ufen ift, trittfirt je!)r fd)arf, bod) in man\)oUer unb !)öflid)er lS\)rad)e, bie \)0' 
lHijd)en 2rcte ISir jRobert Ijleel'(l, inbem er meint, ban e~ an ber 3eH jei, ben 
übertriebenen unb ungeroä!)rleiftete.n ~obj~rüd)en, bie man biejem IStaatemanne 
bie!)er gej\)enbet, ~inl)alt 3u t~un j jeine srrHif ift benn aud), im 2rUgemeinen 
entjd)ieben ungünftig. mit ber einen 2ru(lnal)me nur, t,,\U er ben 2rnfid)ten befjelben 
über 5Beftruerung unb ~il1al1öen, namwtlidi bie im :tqte bej\)rod)ene "ClIrrehcy"
~rage bei~fliditet. 
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unb &nwenbung gelangten, jeboC(l nur in ~etreff ber ~anl tlon 
~nglanb, wä~renb ben Ißro'Oin~ial'Betteroanfen eine anbere e5C(lranfe 
gefe~t warb. ~ei ber ~o~en 5IDiC(ltigfeit biefer ~cte ift es nöt~ig, 
bief('lbe ~ier ~unäC(lft in e5ubftanj wieberum tlor3utragen: 

§ 1 'Oerorbnet, bafl 'Oom 31. &uguft 1844 ab bie ~miffion 
l'romifforifC(ler auf e5iC(lt 3ilf)lbarer 1J10ten e5eitens ber ~anf 'Oon 
~nglanb 'Oon ben übrigen @cfC(läften ber ~anf getrennt unb 9än3Iid) 
gefC(liebeu gefü~rt werben foUl', 3U \l.leIC(lem Bwecfe eine getrennte 
merwaItuug unter' bem g-lamen ber ,,2!bt~eiIung für bie ~miffion 
(Issue-departement) ber ~anf 'Oon ~uglanb" 3u erricbten fei, naC(l 
IDlaflgabe ber ferneren ~eftimmungen biefer &cte. 

§ 2 'Oerorbnet, bafl am uorbe3eiC(lneten ;tage auf bi es ~miffions' 
'I)epartemmt e5ecuritäten (e5taats ~ ~ffecten) 3um ~etrage 'Oon 
.R 14,000,000 übertragen unb il)m eintlerIeibt werben foUen, 'Oon 
welC(lem ~etrage bie ber ~anf 'Oon ~nglanb tlom e5taate gefC(lul~ 
~ete e5umme einen ;t~eiI jlt bUben ~abe: ferner foUe an bas ge~ 
baC(lte 'I)epartement alles jur Beit im ~eft~e ber ~anf 'Oon ~nglanb 
befinbIiC(le geprägte @olb, besgleiC(leu alles @olb unb 0Hber in 
~arr('n übertragen werben, foweit biefe IDlün3en unb ~arren nid)t 
für bas " ~anr ; 'I)epartement 11 erforberIiC(l feien j wogegen bas 
~miffions' 'I)epartement an bns ~e~tere, ba~ ~anf, 'I)epartemeni, 
einen bem @efammtbetrage ber 5ur Beit im Umlauf befinbIiC(len 
~anfnoten unb bes an ba~ ~miHions ~ 'I)epartement tlerabfolgten 
&olbes 2C. gl('iC(len ~etrllg 'Oon ~antnoten übertragen folle; biefer 
&efammtbetrag tlon ~oten, b. ~. ber 3ur Beit im Umlauf befinb~ 
IiC(len unb bem ~anf<'I)epartement übt'rtrag('nen, folle eraC(ltet wer~ 
ben, als auf bie ~ürgfC(laft jener e5ecuritäten unb ~aartlorrät~e 
bes ~miffions;'I)epartcments emittirtj bie ~anf tlon ~nglanb folle 
tlon nun an niC(lt ermäC(ltigt fein, biefe e5ecuritäten über ben be; 
fagten ~etrag f)inaus 5U tlerme~ren, \l)o~l aber 3U uerminbern unb 
wieberum bis 3u jenem ~etrage 3u erf)ö~en j unb es foUe bemnäC(lft 
ber ~anf tlon ~glanb niC(lt geftattet fein, weber an bas ~auf~ 
'I)epartement, noC(l anberweitig 1)10ten 3U emittiren, es fei benn ge~ 

gen anbere ~oten ber ~anf tlon ~nglanb in gleiC(lem ~etrage ober 
gegen &nfauf tlon ®olb unb e5iIber ober tlon e5ecuritäten, naC(l 
IDlaflgabe ber weiteren biesfäUigen ~eitimmungen biefer 2!cte. 

§ 3. 'I)as in ben ~offern ber ?Banf tlon ~ngranb befinbIiC(le 
e5iIber folle niemals ben 'Oierten %f)eiI bes ie3eitigen morrat~s tlon 
®olb in IDlün3e unb ~arren überfteigen. 

§ 4. ~as ~iffions ~ 'I)e:partement foUe tlerPfliC(ltet fein, an 
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3eberman ~anfnoten gegen ®ofboarren 5um ~reife \.lon ,R 3. 17 s. 
9 d. für bie Troy-Un5e au tleraofofgen. 

§ 5. ?menn irgenb rine ber 3m .8eit oeftef)enben ~robinsia(" 
(.8ettef;) ?Banfen auff)örte, 9'loten SU emittiren , 10 10lle bie gk 
gierung ermäd)tigt fein, auf ~ntrag ber ?Banf bon ~ngfanb ~ettere 
su autorifiren, meitere ?Banhtoten üoer jene 14 ill'UHionen f)inaui3, 
unb 3tuar l)öd)ften~ aum ?Belaufe \.lon 31uei ~rittern be~ lBetragei3 
ber eingegangenen @:miffion, su emittiren. 

§ 6. ~n einem oeftimmten ::tage aUluöd)entlidj folle ein 3led)en" 
f d)afg" I)~ad)mei~ (nad) einer ber ~cte annectirten ~orm) in ber 
~onbon ®a3ette \.leröffentHd)t merben. 

§ 7. mie ~anfnoten follen \.lOll jeber GtenrpeHStcuer oe" 
freit fein. 

§ 8. &nftatt ber bi~l)erigen Sßergühmg für Sßerlullltung ber 
öffentfid)en uneingeföften Gd)ufb folle bie lBanr \.lon @:nglanb eine 
jäl)rIid)e Gumme \.lon 180,000 R G1. empfangen (unbefd)abet ber 
ber ~anf burd) bie ~cte 48 Geo. LU., c. 4 geluäf)rten Sßergün" 
ftigungen). 

§ 9. ?mann immer ber ::totafbetrag ber emittirten 1J10ten 
14 ~mionett überfteigt, foUe ber ber ~3anf au<3 ber Ueberemiffion 
erwad)fene 3leingewitm 3U ®unften bei3 Gtaatci3 I.lOn jenen 180,000 ~. 
in· ~osug georad)t werben. 

§ 10. Sl'eine neue .8etteIoanf foUe \.lon nun an (unb rM" 
luidenb oi~ 3um 6. ill'lai L 3.) in irgenb einem ::tl)eife be<3 \.ler" 
einigten Sl'önigreid)ei3 errid)tet merben bürfen. 

§ 11. mie @:miffion bon lBanrnoten Geiten~ ber oereit~ oe" 
ftef)enben .8etteloanren foUl' fernerl)in nad) fofgenber ~llf3gaoe unb 
unter fofgenben 3leftrictionen gef d)el)en: (ltttb .8etteIoanren, bie hur 
.8eit aui3 nid)t mel)r, al<3 l)öd)ften<3 (j ::tf)eifnef)mern oeftel)en, follen, 
f ooalb bie .8al)I ber ::tf)eifnef)mer üoer 6 l)inau~ \.lermef)rt loito, 
nid)t fänger 3m ~miffion \.lon ?Jloten oered)tigt fein). 

§ 12. e!oo,lIb eine ber oeftel)ettben .8ettefbanfen eingel)t, ober 
burd) &Ofommen mit ber ~anr \.lon @:ng(anb if)re lJlotencmiffion 
einftellt, foUe fie niemali3 mieber sur @:miffion oered)tigt fein. 

§ 13. mie oeftel)enben .8etteloanfen l)aoen einen lJlad)weis 
il)rer refpecti\.len murd)f d)nitts"@:miffion mäf)renb .bcr 12 bem matum 
biefer ~cte näd)ft \.lorl)ergegangenen ?mod)en an bas Gtempe("&mt 
in ~onbon einhmeid)en, unb ~e~tere~ folIe, nlld) ~rüfung unb 3led)t" 
befittben biefer ~~ad)meife, ben betreffenben ~l1nten eine ([onceffion 
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aur @;miffion l)on ~oten bi~ aur ~ö(Je (al~ IDla~imum) ber jefäffigen 
;Durd)fd)nitt~~@;miffion ert(JeHen. 

§ 14. ~aben fid) inner(JalO biefer 12 m50djen altJei ober me(J~ 
rere ~anlen au einer einaigen bereinigt, fo folle bie ;Durdjfd)nitt<3~ 
@;miffion biefer fo bereinten 'Sanfen al<3 IDla~imal~ @;miffion ber 
bereinten 'Sanf feftgefe~t ltJerben. 

§ 15. ;Die bon bem Elteml'ef ~ mmte aU<3gefteIlten bie<3fäIligen 
~ertificate follen in ber 20nbon ®aaette beröffentfid)t ltJerben, unb 
ber betreffenbe mbbn~cl foUe concfufibe ~eltJei<3fraft (Jaben. 

§ 16. )Bereinigen fid) altJei ober me(Jrere .8ettefbanfen na dj 
~manation biefer mete, fo folle ba~ bereinte bi<3(Jerige IDla~imum 
ba<3 Wla~mum ber Wotenemiffion ber bereinten lBanl bUben, bOr~ 
au~gefe~t, baß bie ®efammtaa(Jl ber :t(Jeifne(Jmer biefer lBanf nidjt 
6 überfteigt (in ltJefdjem ~aUe ba~ I.ßribifegium ber ~miffion bon 
Woten ipso facto gänafidj erföfdjen ltJürbe). 

§ 17. ~ebe Ueberfdjreitung be~ Wla~imalbetrage~ ber ~miffion 
folle eine ®elbftrafe aur ganaen ~ö(Je ber Ueberemiffion berltJirfen. 

§ 18. ,3'ebe .8etterbanl folle aIlluödjentrid) an einem beftimmten 
:tage an ba<3 Elteml'ef~mmt in 20nbon einen Wad)ltJei~ ber an je~ 

bem :tage ber m50dje im Umlauf befinbfidj geltJefenen ~oten ein~ 
reid)en, nehft mngabe ber ;Durdjfdjnitt5 ~ ~miffion ber ~odje; unb 
überbie~ allmonatnd) Wad)ltJei~ ber monatHd)en ;Durd)fd)nitt~:~miffron 
nnter mngabe be~ feftgefe~ten Wla~imar~lBetrage$; biefe WadjltJeife 
follen regelmäßig in ber 20nbon~®aaette beröffentlid)t ltJerben; für 
jebe ~ontrabention, ltJie jebe falfd)e mngabe ltJirb eine Eltrafe bon 
2. 100 berltJirlt. 

§ 19. m5re bie ;Durd)fd)nitt~(Jö(Je 5U ermitteln fei. 
§ 20. ;Da~ Elteml'ef~mmt folle (mit ®ene(Jmigung be~ Eld)a~e~) 

ermäd)tigt fein, bie betreffenben lBüd)er ber .8ettefbanfen au jeber 
.8eit au prüfen, 2!bfd)riften au ne(Jmen 2C.; jebe m5eigerung Eleiten~ 
ber ~anl berltJidt eine Drbnung~ftrafe bon 2. 100. 

§ 21. mUe ßettefbanlen (Jaben aUjä(Jdid) ",n einem beftimmten 
:tage Wad)ltJeife ber fämmtUdjen :t(JeiIne(Jmer ber betreffen ben lBanl 
an ba~ Eltempef<2!mt einaureidjen, unter &ngabe ber 20cafitäten 2C. ; 

jebe Unterfaffung ober unrid)tige mngabe foUe eine ®elbbuße bon 
2. 50 nad) fid) aie(Jen; jeber bie~fäIlige WadjltJei~ ift in einem Bei~ 
tung~blatte be~ beh;effenben Drte<3 au iteröffentHd)en. 

§ 22. ~at eine .8ettefbanl me(Jrere .8ltJeigetabHffement~ in 
berfd)iebenen 20caIitäten, fo foUe bie lBanl für jebe~ i(Jrer ~tabnffe~ 
ment~ eine befonbere ~onceffion erltJirlen; nur biejenigen ~anfen, 
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bie 5ur 3eit bereit~ 4 fold)er ~onceffionen ermidt ~aben, foUen \.lon 
biefer merl'fHd)tung entbunben fein. 

§ 23. mie Uebereinfunft, mefd)e bie ~anf \.lon @nglanb mit 
\.lerfd)iebenm \l3ro\.lin3ial~ 3ettelbanfen abgefd)Ioffen ~at unb 1110nad) 
bie 2e~teren ber @miffion eigener 910ten entfagt unb anftatt i~rer 
910ten ber ~ant \.lon @nglanb \.lermenben, foUen mit bem 31. mecem~ 
ber (I. 3.) edöfd)en, unb bagegen ben betreffenben ~anten \.lon ber 
~anf \.lon @nglahb jäI)did) 1 % \.lom ~etrage H)rer SJRa!imaI~ 

@miffion aI~ ~oml'enfation bemiUigt merben; bie ~ölje ber ~ircu~ 
lation ift nad) einem gemiffen illCobu~ aUiäljrHd) 31t befUmmen. 
3eber ~ant Her)t e~ frei, bief er ~ompenfation 5U entf agen, bod) 
ermirbt fie in feinem %aUe ljierburd) ba~ med)t, fefbft mieber 910ten 
3U emittiren. (@~ beftanben bamaI~ 43 fold)er Uebereinfünfte 
5mifd)en ber ~anf \.lon @nglanb unb 3dtefbanfen bcr \l3rO\.lin3.) 

§ 24. @oenmäaig foUe e~ ber ~anf \.lon @nglanb aud) fer~ 

nerljin freifteljen, mitteI~ Uebereinf1tnft mit anberen \l3ro\.lin5ial~ 
3ettelbanfen H)re 910ten ben 910ten ber betreffenben 3etterbanf öU 
fubftituiren, gegen eine i äf)did)e ~oml'enfation \)on 1 0/0, mit ber 
SJRaagabe, baa ber ~etrag ber \.lon ber ~ant \)on @nglanb ge~ 

5aljIten ~ompenfation~fltmme niemaI~ 1 % be~ für bie betreffenbe 
~anf fi!irten (\;miffion~;illCa!imaIbetrage~ überfteigen foUe. 

§ 25. ~me lUbfommen \.lorgebad)ter ~rt foUen am 1. ~uguft 
1856, fomeit beren aI~bann nod) befteljen möd)ten, edöfd)en. 

§ 26. ~me ~anfen ofyne ~u~nafyme in 20nbon unb einem 
Umheife \.lon 65 illCeHen folIen, feIbft menn fie alt~ mefyr, ar~ 
6 7tljeHneljmern oefteI)en, ba~ med)t ljaoen, folcl)e ?IDed)feI, bie nid)t 
an ben 3nljaber ober auf 6id)t 5aljlbar finb, 5U 5ieljen, 5lt aeeep; 
tiren unb 5U inboffiren. 

§ 27 oeftätigt unb erneuert aUe mecl)te, \l3ri\)Hegien 2e. ber 
~anf \)on Q:nglanb, fomeit biefeIben nid)t burcl) gegenmärtige ~cte 

mobificirt morben Hnb, bod) mit ber illCaagabe, baa fie \.lom 1. ~uguft 
1855 an 5u ieber 3eit auf 12monatHd)e ~ünbigung bem ?IDiber~ 

rufe untermorfen fein foUen, gegen mücf5aljlung ber ber ?Sanf \)om 
6taate gefd)ulbeten 6umme \)on 2. 11,015,100 unb ~erid)tigung 

etmaiger mücfftänbe. 
§ 28 giebt eine autljentifd)e 3nterpretation gemiffer in ber ~ete 

\.lorgefommener ~u~briicfe. 
~nljang A entljäIt %ormular be~ \.lon ber },Banl \tlöd)entHd) 5U 

\.leröffentHd)enben 91ad)meife~. 
7 



98 

mnf)ang B entf)ärt ~ormular ber !Jon ben ~ro!Jin5iaI ,8etM; 
banfen 5U !JeröffentHd)enben 9?ad)ttJeife. 

mnf)ang C entf)äft eine Eifte ber im § 23 be50genen 43 ~ro; 
!Jin3iaI; ,8ettelOanfen. 

~ie~ ift ber ,J'nf)alt ber ?Sanf;~f)arter;mete !Jon 1844. 
,J'n ber näd)ftfolgenben l5effion (1845) gingen 2 mete burch 

(8 & 9 Vict., c. 38 unb Vict., c. 97), ttJefd)e bie ~miffion iJon 
?Sanfnoten in be5ief)ung~ttJeife l5d)ottfanb unb ,J'danb reguHrten. 
~iefe mete unterfd)eibet fid) !Jon jener für ~nglanb f)auptfäd)tid) 
in folgenben ~unften: ~en englifd)en ?Sanfen ift unter feinen Um; 
ftänben geftattet, ben IDla!imalbetrag if)rer 9?oten 3U überf d)reiten; 
bie fd)ottifd)en unb hifd)en ~anfen mögen bie>3 tf)un, unter ber 
?Bebingung, ban fie einen bem Ueberfd)uj3e if)rer ~miffion minbefteM 
gleid)en ?Saar\Jorratf) an ®olb unb l5ilher in if)rem ~auptetabliffe; 
ment befi~en. ,J'n ~ngranb ttJerben feine 9?0ten unter 5.R emittht, 
ttJof)1 aber in l5d)ottlanb unb ,J'danb. ,J'm ~all ber ?Eereinigung 
3ttJeier ?Sanfen in l5d)ottranb unb ,J'danb ift bie \Jeretnte ?Sanf er; 
mäd)tigt, 9?oten 3um aeeumuHrten ?Setrage ber bgf)erigen ~in5el; 
emiffion ber betreffenben ?Sanfen 3U emittiren, ttJogegen in ~nglanb 
bie !Jereinte ~anf nur al~ IDlapmum ben ~urd)fd)nitt>3betrag ber 
~urd)fd)nitgoeträge ber iJereinten ?Banten emUtiren barf. @ieot 
eine ?Sanf in l5d)ottlanb ober ,J'danb if)re eigene ~miffion auf, 
unb fommt überein , an if)rer I5tatt IJloten ber ?Sanf \Jon l5d)ott. 
lanb be5ief)ung>3ttJeife ,J'rlanb alÜ35ugeben, fo Wnnen ~e~tere if)re 
autorifirte G;ffdti\J;~miffion um ben !Jollen ?Setrag ber autorifirten 
~miffion ber betreffenben ~ro\Jin3iaI6anfen \Jermef)ren, ttJäf)renb bie 
?Banf \Jon ~ngranb bi es nur bis 3ur ~öf)e \Jon 3ttJei ~rittefn ber 
eingegangenen ~ro\Jin~ialemiffion tf)un barf. 

?fiir f)aben nun 3u\Jörberft ba~ tf)atfäd)Hcge ?Eerf)äftnifj bar5u; 
fteUen, ttJelcge~ jene ?Banf;~f)arter;mcte fd)uf, unb 5ttJar betreffenb: 

a. ~Ilnk non Qfnglllnb. 

?Sei ber Ie~t\Jergangenen ~rneuerung ber ?Banf; ~f)arter im 
,J'af)re 1833 beHef fid) bie l5umme, ttJeld)e ber I5taat ber ?Banf 
fd)ulbete, auf .R 14,686,800; bamaI~ ttJarb aber gIeid)5eiti9 bie 
?Beftimmung getroffen, baß ber \Jierte ;tf)eiI biefer l54>ulb, alfo 
.R 3,671,000 abgetragen ttJerben foUe. ~ie~ ttJar bemnä4>ft ge; 
f4>ef)en unb jene l54>ulb betrug im ,J'af)re 1844 fona4> nur nod), 
ttJie in obiger mcte erttJä9nt, ~. 11,015,100. ~iefe l5umme con; 
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ftituirt nac'9 )Seftimmung fe~terer mete einen %f)eif be~ lRücff)aft~, 
auf @runb belfen bie ~anf ermäc'9tigt ift, ~. 14,000,000 unrej)rä~ 
fentirter ?noten fru emittiren ; ben lReft biefe~ lRücff)aft~, nämHc'9 
.R 2,984,900 bUben 6taat~effeften (meiften~ 6c'9a~fammerfc'9eine). 
~~ ift f)ierbei 3u erroäf)nen, baf3 bie obgebac'9ten ber )Sanf frurücf~ 
gefraf)ften .R 3,671,000 nac'9 )Sefc'9fuf3 ber )Sanfantf)eifeigner bamag 
nic'9t an biefe frur ?Bertf)eifung gefangten, f onbern bem @runbcaj)i~ 
tafe ber )Sanf )Sef)uf~ ~rroeiterung be~ )Sanfgefc'9äft~ 5ugefc'9rieben 
unb l'inIJedeibt rourben, fo baf3 feitbem ba~ 6tamm~ (unb )Setrieb~~) 
~aj)itaf ber )Snnl IJon ~ngfnnb .R 14,553,000 betrug. 

~ie )Snnf befi~t ba~ au~f c'9lief3fic'ge \.ßriIJifegium, in ~onbon 
unb im Umfreife \.1on 65 (engL) smeUen auf 6ic'9t 5af)fbare ?noten 
5U emittiren; unb biefe ~10ten finb gefe~fic'ge~ Saf)fung~mittef (legal 
tender) in ~ngfanb (nicf)t in 6cf)ottranb unb 3dnnb), au~ge~ 

nommen in Saf)fungen IJon ber )Sanl fefbft unb if)ren Sroeigetabfilfe~ 
ment~; biefe ?noten finb frei IJon 6temlJeffteuer. ~ie Snf)IUltg ber 
in ~onbon emittirten ?noten brauc'9t nur \.1om ~auj)tetabIilfement 
au erfofgen; bie IJon ben 6uccnrfalen emittirten ?noten fönnen ba~ 

gegen foroof)I in ~onbon, roie bei ber 6uccurfale, \.1on ber fie 
emittirt rourben, eingeföft \tJerben. 

3ene 14 smmionen .R ?noten finb bie @ e fa m mt f) ö f) eber 
(unrej)räfentirten) ?noten, Yuefc'ge bie )Sanf \.1on ~ngfnnb 5u emittiren 
ermäc'9tigt ift, f 0 grof3 ober f 0 nei.n bie Snf)! if)rer Sroeio/~tabIilfe~ 
ment~ fei; befäße He beren gar ni cf) t, fo ltJürbe fie evenfo\tJof)1 jenen 
bollen )Setrag emittiren rönnen. ~emnäcf)ft ift fie ermäcf)tigt, fo 
biele ?noten über biefe 14 smm. f)inau~ 5u emittiren, roie fie@olb 
unb 6Uber in if)ren ~offern f)at, fo baß bie ~öf)e ber rej)räfentirten 
?noten je nacf) smaßgabe ber \.1orf)anbenen )Snar\.1orrätf)e barUrt. 

~ie )Snnf bon ~ngranb 5erfäUt nunmef,Jr in 2 IJöUig getrennte 
mbtf)eHungen: ba~ ~miffion~~~ej)artement unb ba~ )Sant~~elJarte~ 

ment, bie iebocf) unter berfefben ?BerltJaftung ftef,Jen. 
?mie borerltJäf)nt, ift bie )Sanf fernerltJeit ermäcf)tigt (§ 5 ber 

mete) im ~nU be.<3 ~ingef)en~ bon \15rolJin5inr~Settelbanfen unrej)rä~ 
fentirte ?noten (über jene 14 smm. f)inau~) bi~ 5ur ~öf)e IJon 2/3 

be~ eingegangenen \15ro\.1in5iaf~)Sanfnotenbetrage~ 3u emittiren: bon 
biefer )Sefugnif3 mac'9te biefelbe 3uerft \.1or ~ur3em au~ ?Beranlafmng 
ber obroaftenben @efbenge @ebrauc'9, inbem fie (auf Drbre be~ 

6c'9a~fan3fer~) .R 475,000 ?noten emittirte, fo baf3 ber @efammt~ 
betrag if)rer unrej)räfentirten ?noten 3ur Seit .R 14,475,000 ift. 
5l)iefe )Sefugniß liegt eigentlicf) in ber ~,mb ber megierung, ba bie 

7* 
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bie~fämge ~rmäd)tigung immerf)in bon ber ffiegierung abf)ängt unb 
bon if)t au~gef)en mu~: burd) biefe ~norbnung ber facurtatiben 
?Berme'(lrung ift ba~ IDlittee geboten, 5U ber'(linbern, bat ber @e~ 
fammtbetrag ber im Umlauf befinbIid)en ~oten unter ein gemi~e~ 
IDlinimum f)inabgef)e: benn ba bie ~miffion ber unrepräfentirten 
~oten <Seiten~ ber?Sanf bon ~nglanb ftet~ bie bollen 14 IDlilI. 
erreid)t, fo Hinnen biefe ar~ permanenter <Stamm betrad)tet merbm, 
meld)em bie eingef)enbe ~robin5iar ~ ~miffion 5mar nid)t 5um bollen 
?Betrage, bod) 5U 2/3 beffelben fid) anfd)ne~t unb für beftänbig if)m 
5umäd)ft. allerbings liegt f)ierin menn nid)t bem 2mecre, bod) offen~ 
bar ber ?midung nad) eine %mben5 5ur ~bforbirung ber ~ro~ 
bin5iaf:3etteIbanfen burcl) bie ?Banf 150n ~nglanb. 3n ?Betreff jener 
14 IDlilI. unb ber f)in5ugefommenm 475,000 R ~oten ift nod) dU 
bemeden, bat biefeIben nur infofern unre:präfentirt finb, aI5 fie nid)t 
burd) ?Baarborratf) im ?Befi~e ber ?Bmd, f onbern nur burd) eine 
berfeIben bon <Seiten eine~ ;Dritten gefd)ulbete <Summe su biefer 
~öf)e (einfd)lietlid) gemiffer öffentIid)en ~onb$) gebecrt finb - biefer 
;Dritte ift allerbing~ ber <Staat, unb bie <Sid)erf)eit jener ~miffion 
liegt ba'(ler birtuell in bem ~rebite, b. l). ber 2al)Iung\3fäf)igfeit be~ 
<Staate$. <So feft unb unerfd)ütterIid) biefer ~rebit nun aue!) fei, 
fo fann bennoc9 her i5'all eintreten, 1l1ie e~ mefyrfac9 gefcgefyen ift, 
baß fid) ber <Sta~t, ober nominell bie ?Banf, in bie Bage gefe~t fie1)t, 
feine ~rebitpapiere in größerer Waffe gegen baare$ @elb ein5ulöfen j 
biefe ~bentuaIität aber fann nur in 2eiten finan5ieller ober com: 
mersieller ?Bebrängnit eintreten unb ber <Staat wirb ba'(ler in ber 
ffiegeI bie nöt'(ligen ?Baarfummen nid)t fogleid) slt feiner ?Berfügung 
l)aben j aI$bann mut not1)gebrungen ber eine ober ber anbete biefer 
beiben ~älle eintreten: ~ntmeber bie ?Baarsal)Iung mirb 9än5lid) fU$~ 
penbirt unb bie ~oten erl)aften einen 3mang~conr$ j in biefem ~alle 
lann e~ nid)t au~bIeiben, baj3, fo gemij3 aud) bie bminftige ?miebet~ 

aufnal)me ber ?Baarsaf)Iung unb fo feft ber ~rebit beS3 <Staate~ fei, 
bennod) frü1)er ober fpäter eine ~ntmertf)ung be~ ~apier~ ~Ia~ 
greift I ba in fold)en Shifen nod) anbete concurrirenbe Umftänbe 
eben baf)in brängen, unb eine allgemeine mel)r ober meniger ernfte 
unb tiefgreifenbe <Störung ber ?Berfel)r$: unb ~regberf)ärtniffe mirb 
bie i5'olge fein. Dberbie ffiegierung berfd)afft fid) ~e1)uf$ fortge~ 
fe~ter ~inlöfung bon auj3erl)alb baare$ @elb I mie e$ <Seiten$ ber 
?Banf bon ~tanfreid) füqIid) gefd)af)j biefe Dperation mirb aber 
ftet$ mit bebeutenbem ?Bedufte tlednüpft fein. ~$ ift baf)er bon 
90ger ?mid)tigfeit, baß bie ~miffion bon ~otm in fold)er ?meife 
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ftattfinbe unb geregelt merbe, baß fteffi ein ridjtige~ ~er{Järtnif3 in 
bem refpecti\Jen lBetrage be~ ge~rägten unb be~ l.j3apiergefbe~ ob" 
marte, unb ba{Jer meber bie eine, nodj bie anbere jener ~bentuaH" 
täten I.j3Ia~ greifen fönne. 

~ie ~urdjfdjnitt~"l.j3ofition ber beiben ~anH(bt{JeHungen, mie 
\Ratur unb Umfang ber ®efdjäfte ergeben fidj au~ folgenbem ?illodjen" 
\Radjmeife (bom 6. ~ecember 1856): 

~ mi f f ion ~"~ epa r tem en t. 
llSaffiua. ~dil)a. 

91oten, emittirt ..... ~. 24,346,520 E>d)ulb b. E>taat~ a. b.lBanf ~.11,015, 100 
~nbm E>ecuritäten .... ~. 3,459,900 
@olbmünaen unb lBarren~. 9,871,520 
E>ilber I " ,,~. -

~. 24,346,520 ~,-c. 2~4,~34-:-6,-=--5'1""'-. 0 

~a nf"~ e·pa rtemen t. 
~affiua. I ~ctil)a. 

([apital ber ~igentf)ümer ~. 14,553,000 
)ReferIJe ......... Il. 3,215,736 

~taat~cI~ecllritäten (ein, 
\d)liefilid) unrec.mirt. 

Oeffentrid)e 1lepofiten (be> ~nnuitäten ...... Il. 10,640,867 
ftef)enb au~ E>d)a~fam, 
mer" E>\larfaffen', 91a, 
tionaf\d)llfb, unb 1liIJi, 
benben,([onto~) .... Il. 5,870,799 

~nbere 1lepofiten .... ~. 9,297,193 
~iebell:tage u. anb. ~iU(l ~~,002 I 

Il. 33,796,640 

~nbere E>ecuritiiten ... Il. 17,389,715 
\/loten .......... ~. 5,151,380 
@olb ullb ~ilbermünae ,~. 614,678 

~. 33,796,640 

b. llrouin,int -;8fttdbnnken. 

;nie in ber ilrcte (§ 1~) angeorbnete ~urdjfdjnitt~"~miffion al~ 
ID1atimalbetrag ber ferneren ~miffion fieUte fidj fe{Jr ungünftig für 
bie I.j3robin3ial"3ettefbanfen, ba mä{Jrenb be~ betreffenben 3eitraum~ 
bie ~miffion berfelben beträdjt1idj unter bem gemö{JnHdjen ~urdj" 
fdjnitt~betrage gemefen mar. ~ie ilrn3a{JI ber 3ette1banfen in ~ng" 
lanb unb bie ermittelte SDurdjfdjnitt~"~miffion maren mie folgt: 

1. I.j3ti bat b anf en: 203. 

~eren ®efammt"~urdjfdjnitt~"~miffion ........ .R 5,153,407 
~on biefen finb feitbem bi~ ~nbe 1854 eingegangen: 31:! 

mit einer ®efammt"SDurdjfdjnith3"~miffion bon .. .R 545,952 
~Iieoen am 2. \Ro\.). 1854: 165 I.j3rii)."~anfen mit 2. 4,607,455 
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2. ~oint<6tocr<,}Sanlen: 72. 

~eren ®efammt.~urc'(lfc'(lnittM);miffion betrug . . . . 2. 3,495,446 
mon biefen gingen feitbem ein: 7 mit ........ 2. 169,589 

}slieben am 2. IRo'O. 1854: 65 mit 2. 3,325,857 

;total be~ biffion~. IDta~imal. }Setrage~ aUer Settel. 
banfen am 2. IRo'O. 1854 .............. 2. 7,933,312 

6eitbem finb wieberum einige biefer }Sanfen eingegangen. 

~n ben ();miffionen ber 6c'(lottifc'(len unb ~rifdjen }Sanfen f)atte 
feit fener Seit bi~ ~um 2. IRo'Oember 1854 feine meränberung fiatt. 
gefunben. ();~ fteUte fic'(l baf)er am 2. IRo'Oember 1854 bie fi~irte 
IDta~imal<}Sanfnoten.();miffion wie fofgt: 

1. }Sanf 'Oon ();ngfanb ............ 2. 14,000,000 
(feitbem erl}öljt um ~. 475,000) 

2. 165 ~ri'Oatbanfen in ();nglaitb unb jillafe~ 2. 4,607,455 
3. 65 ~oint.6tod.}Sanfen bo. bo. 2. 3,325,857 
4. 6c'(lottifc'(le }Sanfen ............ 2. 3,087,209 
5. ~rifc'(le ~anfen .............. 2. 6,354,494 

;total 2. 131,375,015 *1 

jillof)l feHen f)at eine gefe~geberilc'(le Wtafjregel in ~inan5·IDtaterie 
3U fo abweic'(lenben IDteinungen unb 5U fo f)eftiger unb fortgefe~ter 
~ofemif meranfafjung gegeben, wie bie f)ier in ~ebe ftef)enbe }Sanf. 
~f)arter.&cte. Unb ba~ fann nic'(lt erftaunen. 6c'(lon auf ben erften 
}SUd fpringt e~ in bie &ugen, we1c'(le tiefe unb weitgreifenbe mer< 
änberung biefe &cte in bem }Sanf· unb ~inan5·6~fteme ();nglanM 
3U 'Oeranlafien 6eftimmt unb geeignet war. ~n 'OoUerem mc'(lte noc'(l 
treten if)re }Sebeutung unb ;tragtoeite f)er'Oor, wenn man erwägt, 
eine~tf)ei~~ 'Oon wefc'(lem Umfange ba~ ~anbef~: unb }Sanfwefen 
();nglanb~ finb, unb anberentf)ei1~, bafj bie jillirfung ber &cte fic'(l 
faft auf aUe Stoeige ber praftifc'(len ~inan~:Defonomie erftrecrt unb 
fie auf eine ober bie anbere jilleife, mittefbar ober unmittelbar, be. 
rüf)rt, in~befonbere aber bie fc'(lon an fic'(l fo bunf(e unb ber ~on· 
tro'Oerfe baf)er fo offene ~rage ber gegenfeitigen }Se5ief)ungen ber 
eblen IDtetaUe, be~ geprägten ®olbe~ unb ber ~apierwertf)5eic'(len, -

*) Banking Almanac für 1855, p.54. 
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eine ~~rage, bie fiel) in ber :t~at ieber pofitiben ,2öfung ent3ie~t, 
ltJa~ allerbing~ niel)t ber~inbert~ baa man einer" unb anbrerfeit~ 
fie oft fe(lr pofHib be(lanbeft. ffi5as enbUel) bie ffi5iberfprüel)e noel) 
fel)ärfer unb unberfö(lnIiel)er geftanet, ift ber Umftanb, baa bie Dp" 
llonenteJt in ber ffiegel bon gegebenen tf)eoretifel)en '5ä~en, bon 
apriori \13rämiffen au~gef)en, bie fel)on an fiel) abltJeiel)enb unb ba~ 
(ler bon bornf)erein ben Sleim ber :trennung in fiel) tragen, bie 
WlögHel)feit einer ~erftänbigung unb ~ermittfulLg ausfel)Heaen. ~iner 
ltJeiten ?llrena in ber :tf)at bebarf es, ltJo 3um ~ampfe ~ertreter er~ 
ft'geinen einerfeits ber unbebingten %reif)eit bes ~anbefs auel) in 
>Banf" unb %inan3fael)en, unb anbrerfeits ber Wlonopole unb \13ri" 
bifegien, nebft ~erfeel)tern aller iener 5af)freiel)en ?llbftufungen unb 
'5el)attirung-en, ltJefel)e 5ltJifel)en beiben ~~tremen, allerbings bereel)" 
tigter als biefe, fiel) borfinben. ?llber abgefef)en bon ienen 5U fel)roffen 
?llusgangs:punften ift auel) bei ltJeniger ausfel)HeaHel)er >Betrael)tung 
bie %rage einer berfel)iebenen ?lluffaffung unb >Beurtf)eifung if)rer 
~atur nael) geltJia fe(lr fäf)ig unb es finben fiel) benn auel) aner" 
fannte ?llutoritäten (lier gegenüber, ~iefe entfel)ieben auf ber einen, 
3ene eben fo entfel)ieben auf ber anberen '5eite. ffi5efel)er abltJei~ 
el)enben ?lluffaaung fdbft ein unb biefefben :tf)atfael)en in biefer 
Wlaterie fäf)ig finb, beltJeift u. ?ll. ber Umftanb, baa bie beiben G:om~ 
miffionen be3ief)ungsltJeife bes Dber~ unb bes Unterf)aufes, bie im 
3af)re 1848 >Bef)ufs ~rmittefung ber Urfael)en ber Slrifi<3 bon 1847 
niebergefe~t ltJaren, in if)ren )Beriel)ten, auf ®runbfage faft berfefben 
~biben5, 5U gan5 berfel)iebenen G:oncfufionen gelangten. 

~s bürfte baf)er bas ®eeignetfte fein, biefe '5timmen 3unäel)ft 
für fiel) fpreel)en 5U faffen unb fie in if)rer eigenen ffi5affnung bor~ 
5ufüf)ren. ffi5ir f)eben baf)er f)ier bie f)auptfäel)fiel)ften ber für unb 
ltJiber gertenb gemael)ten ®rünbe fo gebrängt ltJie mögHel) ~el'bor, 
um bemnäel)ft 5U berfuel)en, 3ltJifel)en lBeiben bie IBHan3 3u 5ief)en. 

~ie lBeltJeiSfüf)rung ge gen bie ?llcte beltJegt fiel) in bief em ~reif e : 
~s ift feine 5ltJedmäaige unb bem ~ebürfniae entfpreel)enbe 

~inridjtung, bie ~öf)e ber umlaufenben lmrepräfentirten ~oten 3U 
befel)ränfen; bielmef)r ift es gereel)tfertigter, als allgemeine ffiegel 
ben '5a~ geIten 5U laffen, baa, fo lange bie UnlJer5ügIiel)e ~infös" 
badeit ber Wote gefiel)ert ift, es erfprieartel)er fei, einerfeits fo biele 
~oten ltJie mögHel) in Umlauf 3U erf)alten, anbererfeits fo ltJenig 
®olb ltJie mögUel) borrätf)ig 5U f)aben: benn unabf)ängig bon bem 
)ßetfufte ber Binfen auf bas of)ne )ßerltJenbung bleibenbe ®olb unb 
bem burdj bie Unprobuftibität beffeIben in boUsltJirtljfel)aftriel)er 
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~infiC9t er\tlaC9fenben iSeduß;, beträgt ber anber\tleite iSerIuft an 
®olb (in <fnglanb) burC9 Xa!en, ,ltrieg unb anbere Sufälle !j4 ~ro~ 
cent iä9rH~ (nac{1 ?me. ~ulloc{1). :tlie <fmiffion nun unrepräfen~ 
tirter 910ten ber ~anf \)on <fngIanb \tlurbe burc{1 bie ?llete auf 
14 ?millionen fi!irt, \)Crmut9Hc{1, \tleU bie~ bie :tlurc{1fc{1nitt~~<fmiffion 
ber näc{1ft\)ergangenen 20 ,J'a9re \tlar. ?mä9renb biefer Seit belief 
fic{1 aber bie ®efammtgeit ber unrepräfentirten lJlotcn 9äufig auf 
15 unb 16 ?millionen.R ~l~ fefte~ ?ma!imum nun bie :tl u r c{1 ~ 
f c{1 n i tt ~ fumme jener .J<a9re 5u aboptiren, -fann bager fc{1on an 
fic{1 caeteris paribus nic{1t genügenb erfc{1einen: er\tlägt man aber, 
baa bie ~e\)imetUng \)on 141/2 ?mill. Eieefen in 1821 auf 17 ?mill. 
in 1841 unb auf über 21 ?mill. in 1851geftiegcn \tlar, Qer iSer~ 

fC9r feinerfeit~ \tläl)renb biefe~ Seitraumi3 in noc{1 \tleit auaeror~ 
bentlic{1erem iSer9äftniae fic{1 \)erme9rt 9at, inbem beifpicr~\tleife bie 
?llu~fu9r ~ritifc{1er ~robufte unb ?manufacle tlon .R 58,534,705 
in 1844 auf .R 115,833,'104 in 1851; bie ®efammt~ Elc{1ifffa9rt~~ 
~e\tlegung bagegen (mit \Ku~fc{1rua ber ,ltüften~ 1mb ~ritifc{1~irifcgen 
Elc{1ifffa9rt) \)on 10,346,709 Xonnen in 1844 auf 18/669,887 %on~ 
nen in 1854 geftiegen ift, - fo mua jener ?ma!imalfa~ ar~ um fo 
un5ureic{1enber erfannt \tlerben. ?menn man bagegen ein\tlenbet, baa 
bai3 um{aufenbe ?J.nebium (Currency) nic{1t notl)\tlenbiger [ßeife auf 
ben 5Setrag ber unrepräfentirten 910ten befc{1tänft fei, unb, fobalb 
ba~ 5Sebürfnia fic{1 fÜ9tbar mac{1e, auf bem ?mege be~ ~anbef~ eble 
?metalle \)on \Kuaen importirt unb in ®eftart geprägter ?mün3e ober, ge~ 
gen 91ieberlegung in ben ,ltoffem ber 5Sanf, ift 910ten in Umlauf ge" 
fei}t \tlerben fönnen, fo ift barauf 5U er\tlibem, baa, \tlie man allgemein 
5ugebe, aUen <f\)entltaHtäten bie Elpi~e geboten fei, \tlenn ein :tlrittet 
nur bcr Ueberemiffion an 910ten burc{1 ~aar\)orrätge gebedt fei. :tlie 
burc{1 bie \Kete aufedegte iSerpfIic{1tung aber ber ga n5 en ~edung 9at 
t9atfäc{1licg bie' ?lliirfung ge9abt, ben :tlgeont 3u er9ögen, bem ®dbe 
einen 3u 90gen unb in gteic{1em ®rabe ficti\)en ?lliert9 5u geben unb 
bem ,J'nbuftrie~ unb ~anbel~ftanbe oft bie ernfteften iSedegengeiten 
5U bereiten. @;~ \tlürbe fic{1 bager 5ur iSermeibung biefer Uebetftänbe 
empfe9len, bie ~anf 5U ermäc{1tigen, \tlenigfteM in Seiten finan3ieUer 
,ltrif en, ober \)ielme9r, ege eine f olc{1e eintrete, nämHc{1 f ob alb fic{1 
eine <fnge ober Elpannung bei3 ®en.lmarfte~ bemerfbar mac{1e, einen 
ge\tliffen 5Setrag, et\tla 4 ?millionen über jene 14 ?millionen unre~ 
präf entirter 91oten, ebenfall~ unrepräfentirt, 5U emittiren, mit ber 
?maagabe, baa bie 5Sanf auf bief e <f!tra ~ <fmiffion bem Eltaate 
eine Xa!e \)on et\tla 1 Ofo auf bie erften 2 ?millionen, unb 2 % auf 



105 

bie ~meiten 2 ID1ilHonen \Jergüte. ~~ ift allerbing~ nid)t ~u \.ler" 
fennen, bafl bei ftadem mbffuffe be~ @ofbe~ \Jon ber .Q3anf, mefd)cr 
Urfad)e berferbe fei, bie ~anf genötI)igt tft, einen I)inretd)enben )Saar" 
\JorratI) ~ur ~id)erung ber ~inföfung tI)rer 1)10ten ~urüct~ubeI)aften, 

ben ~i~cont 3tt erI)öI)en unb anbermeüe ~eftricti\J"ID1aflnaf)men in 
)Setreff ber ~i~contirung \Jon ?fied)fefn zc. ~u abo:ptiren: mUein 
menn, mie e~ unter ber ~errfd)aft biefer mete meI)rfad) gefd)eI)en 
unb ~eger ~u fein fd)eint, ber ~i~eontofa~ c\Jentuell :pfö~nd) auf 
6, 7 unb 8 0/0 erI)öI)t- merbe, fo feien alle fegitimen @efd)äfte fd)fed)" 
terbing~ unmögfid) gemad)t, unb bie ~üctmirfung auf bie gan3e 
innere Oefonomie be~ ~taate~ in gfeid)em ID1afle ftörenb unb nad)" 
tljeHig. l)1ad) ~d)ä~ung (be~ ~errn l)1emmard) London Statistical 
Societys .Journ. ID1ai 1851) finb in @roflbritannien 3U jeber Beit 
burd)fd)nittHd) 100 WeilHonen R ~anber~"~ffeften in ~i~eontirung 
begriffen: mirb nun ber ~i~eont :plö~fid) Don 3 ober 4 % auf 
6 unb 7 % erf)öljt, fo entf:pringt ljierau~ eine ~ifferen5 3um l)1ad)" 
tfyeiIe ber ~i~contirenben \Jon nid)t meniger ag 4 ID1illionen.\.l. im 
,;jafyre. ,;jn gfeid)em merfyäItnifl merbm, 3mar nidjt fo unmittelbar 
unb fo fid)toor, aber in notI)menbiger ~üctmirfung \Jiele anbere 
umfangreid)e ,;jntereffen in nad)tfyeHigfter ?fieife afficirt. ?fienn e~ 
nötfyig fei, bei ungünftigen %inan3" unb @efb"~oniuncturen nament" 
fid) bem ~!:porte ebfer ID1etalle mögfid)ft \Joquoeugm, fo möge e~ 
menigften~ auf eine efaftifd)ere, b. fy. aUmäfigere ?fieife gefd)efyen, 
nid)t b.urd) mnmenbung eines 10 :pfö~nd)en unb I)eftigen Sügeli:\. 
mon ebenfo nad)tfyeHiger unb mo möglid) nod) nad)tfyeHigercr ?fiir" 
fung ift e~ anbererfeiti:\, menn bie )Sanf \Jon ~ng(anb, mie ei:\ I)äufig 
gefd)efyen, ben ~i~eont fo niebtig fteITt, mie 21/2 unb 2, unb fefoft 
unter 2 %; f)-ierbutd) rufe biefefbe gerabe ba~ I)er\Jor, ma~ fie f:päter 
bnrd) jenei:\ anbere ~!trem mteber gut 5U mad)en fud)e, bie Ueber" 
f:peculation, unb e~ raffe fid) in ber ~fyat auf bM Unmibedegbarfte 
nad)meifen, bafl bie erfien mnttiebe unb Urfad)en ber Ueberf:peell" 
ration, mefd)e 3u ber ~rifi~ \Jon 1847 füf)rte, in bem \Jon ber )Sanf 
einige Beit \Jorfyer fo niebtig geftellten ~ißcontofa~ fagen. ~er Ueber" 
f:peculation merbe burd) einen fo niebtigen ~gcontofa~ in ber ~fyat 
~fyür unb ~fyor geöffnet, fo bafl bie )Sanf, beren \Joqügfid)fie muf" 
gabe eß fein folle, ben merler)r 3U regufiren unb \Jor merirrungen 
unb ID1iflgriffen 3u fd)ü~en, entfd)ieben in entgcgengefe~tem ~inne, 
allerbing!S unfreimillig unb unabfid)tfid), fyinarbeite. ,;jn biefer )Se" 
3iefyung mirft bafyer bie mete mefentfid) 5U ®unften ber ?Banfen, mit 
merfennung ber allgemeineren unb übermiegcltberen ,;jntereffen ber 
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@e\t1erbe unb be~ ~anber$, \t1ie be~ ~ubmum~ übetgau~t, \t1ie benn 
aue;> nae;> 2fu5\t1ei5 ber iJeröffentrie;>ten ?Ree;>nung~nac9\t1eife iJiefe 
?Banfen einen @e\t1inn iJon nage an 20 % auf igr einge5agIte~ (Eu· 
pitaf reafijirt gaben. 

~n ?Be5ug auf bie ~rDiJin5iaf. 3ettefbanfen gat bie ~cte un· 
ftreitig aUen @runbfä§en nie;>t nur ber SHuggeit unb ?BiUigfeit, 
foubern aue;> einer gefunben iYinan5~ uub ~off~\t1irtgfe;>aft 5U\t1iber~ 
geganbeft, inbem fie, \t1ägrenb bie ?Banf iJon @;ngfanb ein iJerfüg~ 
bare5 ~a~itaf iJon nage an 18 lJ.l1iUionen .R befaf3, bie 5ur ;Decrung 
ber 14 lJ.l1iUionen unrepräf entirter ?noten im ?notgfaU megr, af~ 
f)inreie;>enb \t1aren, bagegen ben ~roiJin5iafbanfen bie @;miffion iJon 
?noten im ?Betrage iJon 8 lJ.l1iUionen .R geftattete, bie burc9 feine 
6icgergeit irgenb \t1efcger 2frt gebecrt finb; unb inbem fie anbter; 
feit5 bie 3ettefbanfen in @;ngfanb benen in 6c9ottfanb unb ,srfanb 
5~rüdfterrte, infofern .2e§tere über igrt' reip. lJ.l1a~maH~miffion \Roten 
gegen ;Decrung bure;> ?BaariJorratf) 5U febem beliebigen ?Betrage emit· 
tiren bürfen, @;rftere aber nic9t. 

?meiter: bie· in ?Rebe ftef)enbe 2fcte gat ein uniJerantwortHcge~ 
boppefte5 1J.l10nopof gefc9affen; ein 1J.l10nopof 5u @unfteu ber ba; 
maI~ beftegenben ~roiJiU3ia!; 3ettrfbaufen, iubem fie bie @rünbung 
neuer SetteU.ianfen unterfagte j unb ein 1J.l10uopo! 3u ®unften ber 
?Banf iJon @;ngfanb ben ~roiJin3iaf ~ 3ettefbaufen gegenüber, inbem 
fie ber @;rfterm nie;>t nur ein lJ.l1inimnm fe§te, unter baß bie un~ 
repräfentirten ?noten berfefben niemag finfen fönnen, fonbern ig;r 
aue;> bie lJ.l1öglie;>feit unb im Baufe ber 3eit fefbft bie @e\t1if3f)eit 
bot, bief e @;miffion 5U iJermegren, 1mb 5\t1ar auf stoften ber ~ro~ 
iJin5ialbanfen; wägrenb affo in ?Betreff ber ?Banf iJl)n @;ngfanb Me 
;renben5 5ur ~ermegrung if)rer ~loten ob\t1aftet, \t1artet in ?Betreff 
oer ~roiJin5iafbanlen umgelegtt oie %enoen5 sur ~erminoerung igrer 
?noten ob - ogne ?Rüdfic9t auf ba~ actuelle ?Bebürfnif3. ?menu, 
\t1ie man aUegirt, biefe entgegengefe§te %enbeltS rben \t1efentHc9 in 
oer 2fbfic9t be~ @efe§geber~ fag, um ber ?Banf iJon @;ngfanb eine 
~ontrofe über oie @efammt;@;miffion be~ .2anbe5 SU er3iefen, fo 
Hegt f)ierin \t1ieberum ein unge\t1ägrfeiftete~ 1J.l10nopof, ba~ aber nid}t 
einmal feinem 3\t1ecre entiprecgeno ift; benn ob\t1ogf bie @efammt; 
@;miffion ber ~roiJin5iafbanfen nur 8 lJ.l1iUionen beträgt, gegen 
14 lJ.l1iUionen ber ?Banf iJon @;ngfanb, fo befi§en @;rftere bagegen 
ben ~ortf)eif (auf stoften aUerbing~ be~ ~Ubmum5) nic9t an fo 
aUgemeine ?Rüdfie;>ten gebunben, ober iJermeintlie;> nid}t gebunben 
au fein, \t1ie bie ?Banf iJon @;ngfano, \t1e~~lli fie igre @;miffion 
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e\Jentuell 'bis ~um IDlatimalbetrage tlcrmeI)ren fönnen unb in ber 
megel \JermeI)ren, gerabe ttlenn bie )Sanf l.lon @:nglanb fic9 in bem 
~alle fieI)t, bit' iI)rige befc9ränfen ~u müHen. )SeHer ttläre es ge~ 
ttlefen, ber )Sanf \Jon @:nglanb bon \JornI)erein unter geeigneten 
~ormati\Jbeftimmungen bas ausfc9liej3licge ~ribifegium ber @:miffion 
bon ~oten ~u berIeiI)en. Iillar unb ift aber eine folc9C ~outrore 
bas ein3ige IDlittel, jenen lilliberf'prüegen unb Uebefftänben ~u .ent~ 
geI)en, fo erI)ebt fic9 ttlieberum ber @:inttlanb ber entfc9iebenen Un~ 
5ttledmäj3igfeit unb Ungerec9tigfeit, ein eiu3iges gigantifcges ~n~ 

ftitut - unb attlar ~ribat<5nftitut - mit ber IDlac9tboUfommenI)eit 
au betrauen, eine fofcge unbefc9ränfte unb ausfc9Uej3ficge ~ontrore 
5u üben, bie ber lilloI)ffaI)rt, ja felbft ber ~reiI)eit bes .tlanbes ge~ 
fäI)rIic9 ttlerben fönnte: benn es ttlürbe f c9lUer 3U berI)inbern fein, 
baj3 ein fofc9t's ~nftitut, gleic9biel, ob feinerfeits unmittelbar unter 
ber ~ontrore ber megierung ober quafi~ultabI)ängig, ein Iillerfaeug 
für poHtifC'ge Bttlede ttlerbe, ttlie es u. m:. bie )Sanf ber ?ßereinigten 
6taaten gettlefen, unb ttlie auc9 Me )Sanf \Jon @:ngfanb fefbft fc90n 
unter ben bisI)erigen ?ßerI)ältniffen bie ~ortbauer iI)rer ~ribifegien 
eigentHc9 nur ben 5Dienften berbanfe, bie es iI)r ,mögfic9 gettlefen, 
\Jon Beit au Beit ber ie~itigen ?ßerttlartung au feiften. ~t'rner be~ 
fi~t bie )Sanf \Jon @:ngfanb ein ungerec9tfertigtes ~ri\JHegium auf 
Jroften ber m:lfgemeinI)eit in ber iI)r \JerIieI)enen )St'fugnij3, für 14 IDlm. 
lmrepräfentirter ~oten au emitHren, unb ben I)ieraus fHeßenben 
®ettlinn allein 3U 5iel)en, ttläl)renb fie bereits eine jäI)dicge me~ 

muneration \Jon 180,OOO.tl. für ?ßerttlaltung ber öffentficgen 6d)ulb 
unb )Sefreiung \Jon 6tempelfteuer auf iI)re ~ott'n geniej3t. 5Daf3 
bie )Sauf unter ber ie~igen ®efe~gebung ber iI)r gefterrten &ufgabe 
nic9t gettlac9fen ift - fei e~ ttlegen UnmögHc9feit ber 6ad)e ober 
aus Unfäljigfeit - fei in~befonbere im 3aI)re 1847 an's .tlid)t ge~ 

treten, ba fie nur in ber 6uspenfion ber )Sanf~~I)arter~m:cte ,SJeH 
au erbfiden unb ber bamaHgen )Sebrängnij3 abljeffen 5u fönnen 
glaubte. Iillar aber biefe 6us))enfion gerec9tfertigt, fo falle auc9 
bie &cte fdbft ttlenigftens in einer iI)rer ,SJauptbeftimmungen, ber 
%rennung in 2 5De))artemeng. 

UeberI)au))t aber ift es \1)eber 3ttledbienfic9, noc9 gerec9t, bie 
~ircuration \Jon )Sanfnoten auf regi~fatibem unb fünftficgem Iillege 
reguHren au ttlolfen. )Sei bem unermej3ficgen unb noc9 tägfic9 fteh 
gen ben unb gfeic93eitig tägfic9 neue ~ormen unb ®eftaHungen be~ 
fleibenben ?ßerfeI)re ift es fc9fec9terbings unmögHc9, im ?ßorau~ bie 
6umme be~ circuHrenben IDlebiums au beftimmen, ttlefd)e aUf ?ßer~ 
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mitterung biefe~ Q3erfe~rß nöt~ig ift. ;nie mote ift ein Q3erfl'recgen, 
bei 6id)t ben \Jollen mennitlert~ 5l! 5af)Ien: fie ift ba~er nur eine 
%orm beß ~rebitß, unb unterbrücft ober befd)ränft man bi eie ~orm, 
fo itlirb not~gebrungen eine anbere erfte~en. m:nftatt berlJromiffo" 
rifd)en moten itlerbl'n ~ed)feI erfd)einen, itlte bieß bereitß eml'irifd) 
nad)geitliefen ift (Statistical Journal, voL 14, 1851, p. 17ü \Jon 
Wlr. meitlmard)): itlä~rettb ber SDurd)fd)nitg":totafbetrag ber inIän: 
bifd)en ~ed)fel in @roflbritannien fi~ auf 113 WlilIionen in 1847 
unb 109 ?milIionen in ben 4 fd)Ied)ten 3a~ren 1839-1842 berief, 
itlar berfeIbe nur 99 WlilIionl'n in ben 4 günftigen Sa~ren 1843 
biß 1846, in anberen ~orten, in ber Beit, itlo ?Banfnoten am tue" 
nigften 5a~rreid) itlaren unb SDißcontinmgen am fd)itlerften bemirft 
itl~tben fonnten, itlaren ~ed)fe( am 5a~(reidjften (ba~ fam aber itlof)( 
t~eiIitlei$ \Jon ~er UeberflJecuIation f)er). SDie m:u$fteUung \Jon ?med)" 
fern fann aber nidjt befd)ränft ober controfirt merben, unb meß~ar6 
foUte e$ bann bie lJromifforifd)e mote itlerben, bie bod) iueit ~itlecf" 
bienfid)er unb ?Bürgf ~aft bietl'nber ift, aI~ 3ene? Wlögen ?Banfen 
unb ?Banfierß für fid) fefbft forgen: nnb fie fönnen baß beffer, aI$ 
m:nbere für fie, benn fie itltff en, itlie itleit He gef)en, maß fie (eiften; 
mie f)od) fie fid) \JerlJffid)ten Wnnen; ber ~rient bagegen möge fei" 
nerfeit~ fid) \Jorfel)en, roa$ er beginnt, unb feine m:ugen öffnen, fo" 
baIb er in ~efdjäfte fid) einfäflt unb moten accelJtirt. SDa nun 
5Banfnoten nid)t @eIb finb, fonbern einfad)e Ba~(ungß\Jerfl'red)en, 
fo fann aud) if)re @miffion nid)t unter bie jßrärogati\Je ber ~rone 
ober bie jßri\Jilegien beß 6taates faUen: baß Wlün5rega( in @ng(anb 
befd)ränft fid) red)trid) barauf , nid)t, Wlün5en aU~5ugeben (?), fon" 
bern eine gegebene Quantität eblen WletaUß \Jon gegebenem ~ein" 
ge~a(te mit bem 6teml'ef ber ~rone au \Jerfef)en, ~ef)uf$ @rIeid)" 
terung unb mormirung beß m:ußtaufd)e~: 3ebermann fann baf)er 
~arren 5ur Wlün5e nef)men unb fie gegen gelJrägteß @e(b - nad) 
bem (egaIen 6tanbarb \Jon E. 3. 17 S. 101/2 d. pr. ::tro~" Un5e 
@oIbe$ gegen eine ?Sergütung für jßrägefoften \:Jon I1f2 d. pr. Un5e, 
of)ne Baf)fung einer 6eigneurage, umtaufdjen. SDie ~ircuration 
anberer (nid)t mit bem 6temlJef ber ~rone \Jerfef)enen) @oIb" unb 
6ifbermün5en itlnrbe nur \Jerboten, roeil bief e fein rid)tigeß llilertf)maafl 
boten, ba afß fold)es nur eben bas mit bem 6temlJel ber ~rone 
IJerfef)ene ebfe WletaU gUt. m:nberß ift eß mit moten. SDiefe f)aben 
feinen inneren ~ertf) (valeur illtrillseque), fonbern finb, itlie ge" 
fagt, nur ein Baf)fungß\JerflJred)en. m:Uerbing!3 nnterfd)eibet fid) 
bie ~anfnote in roefentnd)en jßnnften \Jom lliled)fel unb anberl'n 
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~a:pier ~ ?!Bert'~5eid)en, Unb nä'(Jert fid) bem ge:prligten ®eIbe, beffen 
6telle fie erfe~t; aber bieie ?ßoqüge unb ~igent~ümlid)leiten, bie 
bel' ~ote bie %unction beß ®efbeß geben, änbern nid)t ba~ ?!Beien 
berfefben: bie ~ote ift unb bleibt ein ?ßerfpred)en, mie bie ~rebit~ 
:papiere anberer ®attung, ?ffied)iel, Q3iU~ 2C. ~ine ~ontrole über 
i'(Jre ~irculation lönnte ba'(Jer nur ag eine Ed)u~matreger betrad)tet 
merben, bie aber bem Smecre nid)t entf:prid)t. :Die mete be5mecrt, 
einer unrimitirten ~miffion i.1on Q3anfnoten uub ben ei.1entueU barau~ 
ermad)fenben 6törungen unb Uebefn i.10r5ubeugen; aUein biefer Smecr 
mirb aud) o~ne %i~irung eine~ lJJ(a~imum~ erreid)t, fo lange bie 
9(ote coni.1ertibef bleibt: e~ genügt 5U biefem Q3e~ufe, bie ?ßer:pffid)" 
tung ber ~inlöfung bei ~räfentation aufred)t au er~arten, unb ar~~ 
bann mirb fid) bie ~irculation i.1on feIoft regufiren, mie e~ ba~ 
je5eitige Q3ebürfnit er~eifd)t: einerieit~ Illirb fid) bie \Banf mo~l 
'(Jüten, me~r ~oten in Umlauf au fe~en; al~ fie Illieber eina-ulöfen 
i.1ermag, unb anbrerfeit~ mirb fie niemag mel)r ~oten in Umlauf 
fe~en fön n en, alß ber Q3ege~r unb ba~ mirrlid)e \Bebürfni~ er~ 
forbern unb ertragen fönnen: biefer Q3ege~r i.1ariirt aber erfa~rung~~ 
mätig nad) ben Sa~reß5eiten, ben Malen ?ßerf)äHniffen, ben ~an~ 
befßconjuneturen 2C. ~ine %i~int1tg bel' Q:miffion rann ba'(1er nur 
e'(1er ftörenb, aIß förbcrnb mirren. ~ß maHe nur bie gröttmög" 
Hd)fte OeffentHd)feit ob, unb anbrcrfeitß bie ftrengfte inbii.1ibueUe 
?ßerantmortHd)feit. 

mud) ift bereitß tielfad) eine ~ontrole in ?!Bidfamfeit burd) 
ben an i.1iefen Orten, namentHd) in 6d)ottranb unb ben nörbIid)en 
~roi.1in5en ~nglanb~, eingefü'(1rten ®ebrattd), bat bie Q3anfen mö~ 
d)entHd) 5meima1 geg~nfeitig i~re ~ten aUßtauid)en unb bie :Diffe~ 
ren5 in 6d)a~fammerfd)einen, ®o1b ober ?!Bed)feIn auf .2onboner 
Q3anf~äufer fog1eid) falbiren. 

7tlemnäd)ft Iätt fid) aud) gegen bie bel' \Banl i.1on ~nglanb 
auferlegte ?ßer:p~id)tung, ®oIb 5um ~reife i.1on .2. 3. 17 s. 9 d. 
(gleid) ber IDlün5e) gegen ~oten an5une~men I triftiger ~inmanb 
er~eben: benn biefe ?ßer:p~id)tung ~at 5ur %o1ge, bat, ieme~r @olb 
in .Q3arren importirt mirb, um fo me~r \Banfnoten aud) in Umlauf 
gefe~t merben; alfo menn burd) Suftrömung i.1on ®olb am menigften 
?ßeranlatung 5ur ~miffion ton ~oten ift, fie~t fid) bie 'Banl i.1on 
~nglanb ge5mungen, beren am meiften aUß5ugeben. 

?!Baß enbUd) bie strennnng ber ~anfgefd)äftl' in 5mei tölIig 
gefd)iebewe unb \.lon einanber unab~ängige mbt~ei1ungen betrifft, fo 
entf:prid)t biefefbe meber ben Sntereff en ber .Q3anf f dbft, nod) benen 
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be~ jJ5ubmum~, ift \.lielme9r bie mlur5eI \.liefer Uebel: beun roä9renb 
bie eine mtgeiIung, bie ber €miffion, tron )Saar\.l orrätgen e\.lent. 
gan5 entblö~t fei, unb fomit ben grö~ten )Sefürdjtungen ~attm ge: 
geben ttnb bie geroaHfamfte 6törung am ®elbmarfte zc. \.lerurfadjt 
roerbe, 9abe bie anbere ~OtgeHttng, bie eigentfidje )Sanf:~btgeHttng, 
®olb im Ueberffu~e, unb e~ fönnte bager bei obroartenber mer: 
einigung beiber ~btgeHungen, ba für ba~ laufenbe ~epofitengefdjäft 
ein geringer )Saar'Oorrat9 boUfommen genüge, burdj merroenbung 
be~ Ueberfdju~e~ be~ )Saar\.lOrrat9~ ber )Sanf: S2LbtgeUung bl'r bOT: 
be5eidjneten mi~Hdjen ~age, fo oft eine foldje eintrete, abge90Ifen 
unb berfeIben felbft 'tlorgebeugt roerben; unb bie €rfa9rung (in 
1847) 9at bereit~ gele9rt, baa in fritifdjen Seiten biefe )Senu~ung 
be~ in ber )Sanf:~btgeiIung 09ne merroenbung unb 09ne €rforbernifl 
befinbfidjen @olbe~ ba~ ein5ige ~ettung~mittel biete. 

lSir ~obert jJ5eeI unb bie Unterftü~er feiner )Sill roaren bei: 
~nfidjt, ba~ 'tlermöge biefer ::trennung ber )Sanf in 5roei S2LbtgeHungen 
bie )Sanfgefdjäfte ber )Sanf gan3 in berfeIben mleife, roie bie @e: 
fdjäfte anbeter 30int:6tocr:)Sanfen roürben gefüllrt roerben rönnen 
unb gefü9rt roerben roürben, fo 5roar, ba~ eine unge9örige €inroir: 
fung 6eiten~ ber )Sanf auf bie äufleren ~rebit'tler9ärtniffe nidjt 
jJ5fa§ greifen fönnte: bai3 roar jebod) eine fegr irrige 1BoraUi3fe§ung, 
ba fic bie folgenben Umftänbe au~er )Serücrfidjtigung liefl: 

1. lSd)on ber Umfang aUein ber @efdjäfte ber )Sanf bon €ng: 
lanb madjt einen bi~fäUigen mergleidj mit anberen )Sanfen gan5 
1tn5Ufäffig; 2. :llie €inna9nten unb Sa9{ungen ber )Sanf \.lon €ng: 
lanb für ~edjnung ber ~egientng ftegen nidjt nur if,ltt'nt )Setrage, 
fonbern aud) i9rer ?Ratur nad), ba fie gro~en unb :pIö~ndjen %{uc: 
tuationen roeit me~r unterroorfen finb, unenbIidj über benen irgenb 
eine~ anbmn analogen €tabfiffement~. 3. ~ie ~edjnung~abfdjIüffe 
ber )Sattf 'tlon €nglanb roerben roödjentridj mit gro~er @enauigfeit 
unb Umftänbfidjfeit \.leröffentridjt unb finb baller ber ~ritifbe~ 
jJ5ubmum~ fo 5ugängfidj, roie bie feiner anberen )Sanf. (~ie mer: 
:pffidjtung biefer ~edjnung~Iegung ift nadj ~ngabe ber ~irectoren 
benfeIben 5uroeHen fe9r fäftig unb unerroünfdjt.) 4. ~eine anbere 
)Sanf 9at fo umfangreidje ~nforberungen in )Se5ug auf ~arref)en 
unb :lli~contirungen, unb feine anbere )Sanf roirb in Seiten finan: 
5ieUer )Sebrängniffe fo berufen eradjtet 5ur Unterftü~ung unb ~uf: 
redjterf)artung bes ~rebit~, roie bie )Sanf \.lon €nglanb. 5. ~ie 
)Sanf 'tlon €nglanb fann aI~ ber illCittel:punft betradjtet It1frben, 3U 
roefdjem f)in ein groll er ;tf)eiI ber finan3ieUen ;tran~actionen nidjt 
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nur G:ng{anb~, fonbern ber gan5en commeraieUen ffilelt ?Bef,)Uf~ ~ht~~ 
gfeidjung con\.Jergiren; audj in biefer ~infidjt fann \.Jon einem mer~ 
gfeidje ber ?Banl \.Jon G:ngfanb mit anberen 00int~6tol!~?Banlen be~ 
\.Jereinigten . ~önigreidj~ nidjt bie ffiebe fein. 6. ~eine anbere ?Banf 
l)at e~ in il)rer illCadjt, mittet~ ffiegulirung i(mr 6ecuritäten eine 
10 große aeitmeHige G:inmirfung auf ben 3in~fuß l)er\.Jorauoringen, 
unb in '6ofge beHen auf bie aW3länbifdjen ~oUffe; ferner einen 10 
großen morafifdjen G:inffuj3 au üoen, fei e~ aur morfdjuOIeiftung 
unb ~nreiaung au ungel)öriger ~u~bel)nung be~ ~rebit~, ober aUf 
G:r3eugung \.Jon Unrul)e unb aUgemeiner Ummäf5ung ber ~rebit~ 
\.Jerl)äftniHe; me~l)aro 7. feine anbere ?Sanf bie ffilirfung einer er~ 
l)öl)ten G:inful)r ober ~w3fuf)r \.Jon ebten illCetaUen (\.Joraug~meife 
®ofb) in 10Idjem ®rabe unb fo unmttteIoar fül)lt, mie bie ?Sanf~ 
~otl)eihmg ber ?Banf \.Jon ~ngtanb; 8. enbrtdj e!iftirt ttodj eitt Un~ 
terfdjieb - ber midjtigfte \.Jon ~Uen - biefer nämIidj, baß iebe 
anbere 00int ~ 6tol! ~ ?Sanl il)re 3al)Iungen einfteHen mag, ol)ne bie 
geringfte ®efal)r für bie ~on\.Jertioifität H)rer 9?oten ober bie 15ort~ 
bauer il)rer ?Baaqal)Iungen, mogegen, menn bie ?Banf \.Jon ~ngfanb 
bie 3al)tung il)rer :Di\.Jibenben unb if)rer anberen Ooligationen 
auf 6idjt au fu~penbiren fidj genötl)igt fäl)e, audj gleidjaettig bie 
~on\.Jerttomtät ivrer 9?oten unb bie 150rtbauer il)rer ?Baaraal)hmgen 
auf'~ ~ödjfte compromittirt fein mürben; *) mie in ?Seftätigung be~ 
morgefagten bie ~ommiffion be~ Ooerl)aufe~ in il)rem oetreffenben 
?Beridjte äuj3erte: "G:~ barf nidjt auj3er ~djt geraWen merben, baj3 
bie ~aftoarfeit ber ?Banf eoenfomol)( in ?S--eaug auf il)re :Depofiten, 
mie il)re promiWorifdjen 9?oten oomaltet; bie gefe1;)Hdje merpf(idjtung, 
für ?Beibe aufsufommen, ift biefe(oe, ba~ Un\.Jermögen in ?Betreff 
ber G:inen mürbe audj ein gleidje~ Un\.Jermögen in ?Betreff ber ~n~ 
bern nadj fidj siel)en. ,,~Ugemein gefprodjen finbet ber 6a1;) @eltung, 
baß ba~ G:miffion~~:Departement ber G:inmirfung \.J 0 n ~uj3en, b. l). 
\.Jom ~uomum, unterHegt , bagegen ba~ ?Banf ~ :Departement eine 
G:inmirfltng nadj ~ußen, auf ba~ ~uomum, üot, fo baß gerabe 
ba~ ®egentl)eiI \.Jon bem ftattfinbet, ma~ bie Url)eoer ber ~cte k 
5mecft unb ermartet l)atten, ba fie bie mtafürHdje unb oeftimmenbe 
G:inmirfung ber ?Sanf nadj ~u13en, meIdje nur mitteI~ ber eigent; 
Iidjen ?Sanfgefdjäfte, nämIidj ~auf unb merflluf \.Jon G:ffeftcn, 15eft~ 

*) Tooke, on the Bank-Chal'ter-Act, p. 59. 
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fe~ung be~ ~i~eont~ ze., geübt werben fahn I berfeIben ent5iel)en 
wollten: ~ur Seit bleibt aber biefe <Einwirfung ungef~mäfert unb 
uneontroIirt, benn in >Be&ug ni~t auf ba~ >Banf ~ ~e))artement, 
fonbern nur ba~ <Emiffion~~~e))artement ift bie >Bant gebunben. 
~on weI~em aUentf~eibenben unb maflgebenben <Einffttfle aber bie 
>Bant in biefer >Be5iel)ung für ben gan&en ~inan&~ unb ~anbef~; 
tlerM)r ift I beweift u. m. bel' Umltanb I bafl ba~ ~efuItat bel' WÖ; 

~entncgen ~onferen~ bel' ~irectoren ftet~ mit aUgemeittfter unb 
äuflerfter Ungebulb unb 6))annung erwartet wirb, unb bafl bei 
jeber obwaItenben <Enge be~ ®elbmarfte~ berfelbe in <Erwartung bel' 
6eiten~ bel' 58anf tlon <Englanb etwa beliebten ~eränberung im 
~i~eontofa~e ;tage lang gewiffermaflen in suspenso gel)aIten wirb. 

60 weit bie gegen bie saanf d:~:l)arter; mete erl)obenen mu~~ 

fteUungen. 
~ie in ~ertf)eibigung tutb ~e~tfertigung biefer mete geItenb 

gema~ten ®rünbe laffen fi~ bagegen wie folgt ~ufammenfaffen: 
~or <Erlafl bel' geba~ten mete walteten im <EngIif~en saanf; 

wefen wol)I befanntermaflen tlerfc9iebene auf ba<3 ~a~tf)emgfte wir; 
fenbe illCiflftänbe unb Uebef 06, in~6efonbere biefe: 

a) ~ie <Emiffion tlon ~oten 6eiten<3 bel' ~anf tlon <Englanb 
war an feine saebingungen gefnü))ft, \)on feinen leitenben unb ma~; 
gebenben ~üdfi~ten beftimmt. 

b) ~ie <Etat~na~weife bel' saant el'f~ienen unregelmäflig unb 
in mangeIf)after ~ol'm. 

c) ~ie ~rotlin5iar~ Settef6anten waren ebenfaU~ in bel' <Emiffion 
\.1on ~oten an feine l)öl)el'en unb aUgemeineren ~üdfi~ten geDunben, 
folgten tlielmef)r lebign~ ben ~ictaten if)l'er ~ritlat;illCeinung unb 
~ritlat;,Jnteteffen. 

d) ~ie f~ottif~en unb irif~en saanten genoffen in ungere~ter 
m5eife, auf sroften ?nnberer, aUer ~oqüge einer illCetaU~~ireuIation, 
wäf)renb fie tlon aUer bie~fäUiger ~erantwortIi~feit unb aUen ~often 
befreit waren. 

e) ~ie <Erri~tung neuer .8etteIbanfen in ben ~rotlin~en war 
an feine ~orbebingungen in ~üdfi~t auf bM öffentIi~e ,Jntereffe 
gefnü~ft unk> e~ war baf)er aUen bie~fäUigen illCiflbräu~en freier 
6:pie!raum geraffen. 

f) <E~ e~iftirten felbft feine entf:pl'e~enben gefe~Ii~en ~or; 
f~riften, weI~e bie wirfIi~e bona fide <E~iften5 eine!3 genügenben 
~a:pital~ 6eiten~ bel' neuen ,Joint ~ 6tocr ~ 58anfen garantirten, be~~ 



113 

gfeicgen feine I8cftimmungcn 5ur ffija(Jrung aller fonftigen Sntmffen 
ber metionäre unb bCß \JjubHfumß. *) 

;Dic fragHcge mete nun (latte 5um 3med biclen ?lJHBftän'oen 
aböuf)e!fen. 

;DaB 'oer gegenltlärtige IDlec9anißmuß 'oer ~anf \.lon @:nglan'o 
5medmäBig un'o ben äuf3ercn ~re'oit= un'o 'iJinan5iler(Järtniffen ent" 
fprec9cn'o ift, bemeift 5unäc9ft 5u @enüge 'oie ~f)atfac9c, baf3 eß 'oer 
~anf \:lon @:nglanb möglic9 mar, fic9 ben fc9meren un'o meitreicgen'oen 
äuueren @:inf(üffen ungünftiger ~atur gemac9fen 5u 5eigen, melc9c 
in 'iJoIge 'oCß auuerorbentlicgen @:inftrömenß unb ebenfo auf3eror= 
bcntHcgen ffijieberau$ftrömen$ ebfer IDletalle, be$ Oricntalifcgen 
~riegeß, IDlif3ernbten 2e. mä(Jrenb ber le~teren Saf)re gleic9seitig fid) 
gertenb mad)ten. illla$ aber 'oie ~rifiß lJon 1847 betrifft, f 0 ift e~ 
eine irrige ~ef)attptung, baf3 'oie ~anf 'oerfelben nid)t \.lorsubeugen 
gemuf3t, ober gar fie (Jer\.lorgerufen f)abe: aller'oing~ f)abe 'oie ~anf 
bamaf~ if)re neue !Stellung unb mltfgabe noc9 nic9t f)inreicgenb k 
griffen unb edannt gef)abt; allein e$ f)abe überf)aupt altaer if)rer 
IDlac9t gefegen, eine ~rifi$ fofcger ~atur SU lJerf)üten, benn biefefbe 
fei aUi3fd)lieaHd) burc9 Ueberfpeculation eqCltgt morben un'D 'oaf)er 
unlJermeibbar gemefen; "niemaf$ 5u\:lOr, f)eiat ei3 in bem mef)rge= 
bac9ten ~eric9te ber ~ommiffion beß Oberf)aufe!3, f)atte 'oie !Spe" 
eulation einen fold)en Umfang erreid)t, mie in 1846 unb 1847" 
(5olcgen Uebeln unb if)ren 'iJolgen fönne feine ID'lac9t lJorbeugen, 
unb ei3 fann nur gans natürfid) erfcgeinen, baa biefelben auf if)re 
Urf)eber 5urüdfallen, mie benn auc9 o(lnef)in ermiefener m1aBen \:liefe 
ber ~äufer, 'oie bamali3 fielen, feit 3af)ren info!lJent maren. Uebri" 
gen~ aber fei ei3 ermiefen, baB bie lJon ber ffiegierung angeorbnete 
seitmeifige !SUi3penbirung ber ~anf"~(Jarter"~ete in ~etreff ber 
~rennung beiber ;nepartementi3 gar nid)t nötf)ig gemelen märe, 'oa 
ber ~öf)cpunft ber .R:rifc fc90n 8 ~age \:lorf)er 'l:Jorüber gemcfcn unb 
bie !SUi3penbirung fact i f d) nic9t in mnmenbung gefommen f ei. 

ffijai3 bai3 lEerbot ber ~egrünbung neuer \Jjro\:lin5ial=3ettelbanfen 
unb 'oie ffieftriction ber ~oten"@:miffion 'oer beft~f)enben ~anfen be= 
trifft, fo fin'o 'oie bagegen er(Jobenen mUi3ftellungen feine$meg$ SU< 
treffenb. ;nie ID'lafimal"@:miffion ift 'ourc9 bie mete auf 2. 8,650,000 
fitirf: 'oie mirflicge &miffion betrug aber nur am 29. 6eptember 
1855.2.6,734,649, alfo 2.1,191,926meniger, aIi3 bie geftattete 

*) miefe l.j3uufte fiub einer @)d)rift entle~nt: Review of the past snd present 
Poliey of the Bank of England. 

~,lIen.®efenf~aflen <inglanbf. 8 
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~miffion, ein ~emeis, bafj für ~mittirung i>iefrr Ie~teren bebeu" 
tenben 6umme wr Seit fein ~ebürfnifl uor{Janben mar, mie audj 
bie juirHidje ~miffiQn in ber ffiegef nam{Jaft unter bem Wla!hllaI~ 
betrnge ift; es ift ba{Jer nidjt juafyrfdjeinHdj, bafl bas actueUe ~e; 
bürfnifl jemaIs ben Wla!imalbetrag überfteigen merbe; - foUte biefer 
%aU abrr eintreten, fo bietet fidj ein anberer natürfidjer ~usjueg, 
beffelt benmädjft ~tmä{Jnung gefdjefyen mitb; fo betrug audj u. ~. 
am 29. 1.J10uembet 1856 Me Wla!imaI"~miffion 2. 7,851,180, bic 
juil'ffidje ~miffion abet nur 2. 6,803,508, aIfo 2. 1,047,672 untet 
ber grftatteten Wla~imaI{Jö{Je. ?mäte nun aber bir ~miffion biefet 
~anfen unfimitid geltlefen; ltlo{Jin mürbe bas ~. ~. ucrmut{JHdj ge~ 
füfyrt {Jaben in ben 3a{Jren ber ~ifenba{Jn;Wlanie unb ber auftra" 
lifcl)ett unb norbamerifanifdjen ~n.1ort" 6:peculationcn? 3ene ~e; 
fdjränftmg rann ba{Jer nur als äufjerft fyeHfam betradjtct merben, 
unb feine~megs in ~e~ug auf ba~ mirmdje ~ebürfnifl aIs &U uiebrig 
gegriffen. ~s rann bie uorgebadjte Unteremiffion audj ars ein Sei; 
djeu gelten, baa ~ur Seit unb :Danf jenem mmitum in ben ~anf" 
gefdjäften gröflel'e Umfidjt unb lBorfidjt obmaIten, unb ein einfidjg" 
uoUere~ ~n:paffen bel' ~miffion bem örtridjen ~ebarfe. :Die ffie; 
ftrictiu~~t'ftimmungen in ~etreff ber 6djottifdjen unb 3rifdjm ~anfett 
beru"(Jen bagegen auf bem <Mrunbfa~e, baB, mo bie Wladjt ucrHc"(Jcn 
ift, ~a:piergerb 5u emUHten, audj Wlitter gefidjert merben müffen, 
bafl bies ~a:pier in jebem ~ugenbncre gegen @orb einlöSbar fei: 
benn ba es af~ 6urrogat bes @ofbes beftimmt ift, barf audj ber 
aUaugenbUcrfidje Umtaufdj gegen ®ofb nidjt in Smeifef gefterrt fein. 
~s ift ma{Jr, bafl bie fdjottifdjen ~anfen bul'dj bas 6~ftem bes ge" 
genfeitigen ~ustaufdjes ein Wlittef uon un3meifelfyafter lillirlfamfeit 
gefunben f)aben, t{Jre ~miffion auf ben mögHdjft niebrigften ~etrag 
5urücr3ufyaften - ma~ 31tlar reinesmrg~ gfeidjbebeutenb ift mit 6f; 
djerung ber ~onuertibiIität i{Jrer l.J1oten - unb bafyer einer über" 
triebenen uttb ficti~en ~miffion uoqubeugen. :Dies Sugeftänimifl 
{Jebt aber nidjt ben ~inmanb, bafl i{Jre ~miffion nidjt immer uub 
überaU jener 60libität genofl, meIdje unedäfllidj ift, um in fdjmie: 
l'igm Seituer{Järtniffen bas lBertrauen in biefelbe aufredjt 5u er; 
{Jarten. 3n foldjen ~uent1taHtäten blieb biefen ~anren in ber %fyat 
nidjt~ übrig, als ifyre Suffudjt 3ur ~anf uon ~nglanb 5U ne{Jmen, um 
burdj ~t'3iefyung uon ®ofb ifyre lBerbinbfidjfeiten erfüUen 5u rönnen. 
SDie ~on\.lertibHität i{Jrer l.J1oten berufyte ba{Jer in fe~tet 0nftan3 auf 
bel' ~anr \.lon ~nglanb unb bel' ~us{Jüffe, bic fie \.lon biefer ent:pfin" 
gen. SDiefem Suftanbe ber SDinge {Jat bie ~cte ein ~ltbe gemadjt. 
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;nie @:miffion bel' l5C(JottifC(Jen unb ,;jrifC(Jen ?Banfen ift, mie bie bet 
@:ngHfC(Jen Sßrobin5ia~banfen, auf ein gegebene~ Wlaafi af~ Wla~i 
mum 5urücfgefüf)rt \uorben: für jeben UeberfC(Jufi muß im ,l)aulJt: 
etabHffement ba~ ~{eqllh)a[ent in @ofb \.1orI)anben fein. ;nie 'i)'O[gE 
ift, bafi aUe ?Banfen nunme~r, nnab~ängig bon i~ren l5ecuritäten, 
ftet~ ?Baarborrätf)e ~aften. \mä~renb bie ~(oten bel' ?Banf bon @:ng: 
fanb niC(Jt fänger in l5C(Jottfanb nnb ,;jrlanb gef e~nC(Je~ 3a~fung~: 
mittel finb, ~aben bie ~otm bel' l5C(JottifC(Jen unb ,;jrifC(Jen ?Banfen 
bagegen eine feftere ?Bafi~ ermorben, inbem fie !uenigften~ t~emuei~ 
burC(J ?Baarborrat~ gebecft finb. @:ine !lleitere fd)r mefentHC(Je mer' 
befferung ift. bie i~nen gcmeinfam mit ben englifC(Jen ?Banfen auf, 
erlegte merlJf(iC(Jtung, monatHC(J, be5ie~ung~!ueife möC(JcntfiC(J, elnen 
aut~entifC(Jen ~aC(Jmeg if)rer @efC(Jäfgfage SU beröffmtfiC(Jen, unb 
jäf)rHC(J eine .2ifte bel' 2fctionäre, @:igner, ;nirectoren 2e. ein5ureiC(Jm. 

@:~ fönnte nur in ~of)em @rabe erfpriefiHC(J fein, !llenn auC(J 
bie @:nglifC(Jen ?Banfen bM l5~ftem be,:; gegmfeitigen 2fu~taufC(Je~ 
bel' ~oten burC(Jge~enb~ aboptirten. ;ner monatHC(Je ;nurC(J1C(JnUg, 
betrag bel' Sßrl.1\.1insiaf,?Banfnl.1ten mufl in bel' %~at nnnöt~iger \meife 
cr~ö~t merben bnrC(J bie~ 2fnfiC(Jbef)arten frember ~oten, \1.läf)renb 
C$ fl.1 einfaC(J !1.läre, biefelben ben @:mittenten surücfaufteUcn. @:~ 
barf angenommen \uerben, bafl agbann bie ;nurC(JfC(JnittMHrcufatil.1n 
um ein 'i)'ünfM geringer fein mürbe, af~ fie je~t ift. Uebrigen~ 
~aben bie l5C(JottifC(Jen ?Banfcn feit ,;ja~ren if)re Wlatimafemiffil.1n 
ul.1n .2. 3,087,209 iiberfC(Jrittcn, mogegen bie ,;jrifC(Jen ?Banfen inner; 
~alb i~rer Wlatimafemiffion bon .2. 6,354,494 gebfiebcn finb. ;nie 
UeberemiHion bel' ~rftere.n (bie natiirHC(J burC(J ~aarborrat~ gebecft 
fein mufl) rii~rt ba~er, meil jener Wlafimafbetrag aUerbing!3 unsmei; 
fef~aft \lief 3lt niebrig gegriffen mal'. 

\ma!3 nun bie bon bel' ?Banf \ll.1n @:ngfanb geübte unb fl.1 \lief; 
faC(J angegriffene ~l.1ntrofe be~ %aufC(Jmebiumi3 (Currency -Wlün3e 
unb ?Banfnl.1ten) betrifft, fl.1 reC(Jtfertigt fiC(J biefefbe burC(J bie er, 
faf)rttng~mäflig ermiefene %f)atfaC(Je, bafl eine fl.1LC(Je ~l.1ntrl.1fe in 
geeigneterer unb erflJrieflfiC(Jerer \meife burC(J eine fOLC(Je S{örlJerfC(Jaft 
ge~anbf)abt merben fann unb gef)anbf)abt mirb, aI!3 burC(J ben I5taat. 
()~ne~in ift aber bie ?Banf niemaL~ frei bl.1n merantmortfiC(Jfeit: if)re 
Sßri\lifegien fönnen berringert unb feLbft 9än5fiC(J aufgef)l.1ben, iljre 
merfaffung geänbert, i~re mermaHung cl.1ntrofirt merben. l5eiten!3 
bel' ?Regierung fann aUerbing~ feine unmittefbare ~ontrl.1fe im ge; 
\uöljnfiC(Jen l5inne ftattfinben; aUein ba!3 ift feine~meg~ ein UebeL, 
\lidmeljr ein ljl.1~er mortf)eil j benn a[!3bann lönnte e{l fiC(J nur au 

8* 
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leic'(lt ereignen, ban bie ?Banf, jeber fefbftftänbigen mction unb mit" 
l)in auc'(l jeber eigenen ?EerantwortHc'(lfeit entl)oben, nur bem ~ruc'fe 
ober wenigften6 ber (ginwirfung, bie von oben aU6 I5taat6grünben 
geübt Werben möc'(lte, folgte unb nur fofgen fönnte. ~at nic'(lt bie 
(grfal)rung in lRu~fanb, Defterreic'(l, ~ranfreic'(l, ~ollanb fefbft unb 
ben ?Eereinigten I5taaten genugfam beWiefen ,wol)in ein fOLc'(ler bi" 
recter (ginj1uß be6 I5taate6 fül)rt ober nur su leic'(lt fül)ren fann? 
(gbenfo wenig fann ei3 unter materiellem @efic'(lt6~unfte ber ~rage 
in ?lfbrebe geftent werben, ba~ eine wie bie ?Banf von (gnglanb 
conftituirte @efellfc'(laft von ~riuat" @efc'(läft6männern sur ~ül)rung 
unb ?Eerwartung eine6 fofc'(len ,J'nftitute6 bei weitem geeigneter unb 
befäl)igter ift, a16 einfac'(le lRegierung~beamte e~ fein fönnen, fo 
gefc'(lic'ft unb fettntni~reic'(l biefe auc'(l fein mögen: benn jene rrRäntter 
befi~en bie reic'(lfte ~raltifc'(le (grfal)rung; fie feben inmitten ber @e" 
fc'(läft6weft unb ftel)en mit berfefben in fortgefet?teftem, vieffeitigftem 
unb unmittefbarftem ?Eerfel)re, fo ba~ fie bie je5eitigen ?Eerl)ärtniffe 
voUfommen fennen unb Urfac'(len unb ~ebef, ~atur unb (1l)a" 
rafter, :tragweite unb :tenben5 aller fic'(l geftenb mac'(lenben berar" 
tigen (grfc'(leinungen am beften SU beurtl)eilen unb 5U würbigen 
vermögen. 

muer wl'~l)ar6, fo frägt man, Wirb l'~ für weife ttnb 3wedmä~ig 
erac'(ltet, bie ?Banf Stt ver~j1ic'(lten, allei3 @ofb, ba~ il)r geboten wirb, 
an5ufattfen, unb 5war 5tt einem beftimmten ~reif e? ~ie ?lfntwort 
ift, weH, in lRüc'ffic'(lt barauf, bafj 1 ~. I5t. (ber 150uverain) eine 
gewiffe üuantität @olbe~ von beftimmtem @ewic'(lte unb beftimmtem 
~eingef)alte repräfentirt, ber ?Banf fein ~(tc'(ltf)eH au~ bem ?lfnfaufe 
i.lon @olbbarren 5tt einem fel)r wenig geringeren, af~ bem legafen 
~reife erwac'(lfen fann. l5efbft Wenn bie ?Bauf 150uverain~ für 
@olbbarren giebt, vernert fie nic'(lt~; info fern aber jebe ?Eermel)rung 
be~ @ofbvorratl)6 bie ~ofitiolt ber ?Banf befeftigt, ift e6 nur il)r 
unb be6 ~ubmum~ ?Eortl)eH, @ofbbarren an5ufattfen. 

?EöUig un3ufäffig ift bemnäc'(lft bie ~ro~ofition, bie (gmiffion 
von ~oten unb' Dbngation~~a~ieren gänsHc'(l frei au geben. 8um 
?Beweife beffen bebarf e~ nur einer ~inweifung auf bie (grfal)rung 
wäl)renb ber 8eit, wo bief e ~reil)eit in (gngfanb unb ,J'rfanb be" 
ftanb, i.lon 1826 bi6 1844: ttnb bemnäc'(lft @egenüberftellung biefer 
(grfal)rungen benen ber neueren ~eriobe, von 1844 bi~ ie~t. ~oc'(l 

weit entfc'(leibenber l)at bie (grfal)rung in ?lfmerHa gef~roc'(len. 
~iefen (grfal)rungen gegenüber fann ba~ ?Beif~ier von l5c'(lottranb 
nic'(lt wol)l af!3 rrRafjftab gerten, ba l5c'(lottlanb, eine!3tl)eH6 wegen 
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be~ bereit~ etmäf)nten W1ec9ani~mu~ feiner ~anfen unb ant'rbingi3 
auc9 manf ber tlOrfie9ti9en unb gemiffenf)aften lBermaftung, bie im 
~ngemeinen bott ftet~ 'Oorgemaftet f)aben, nnberentf)eHi3 unb f)au~t~ 
fäd)lic9 aber, meH ber bi~f)erige lBellef)r in 6c9ottIanb ein 'Oer~ 
gIeidji3meife fef)r befc9ränfter unb baf)er überf)au~t nic9t eine folcge 
®elegenf)eit 3ur Ueberemiffion geboten mar, mie in ~ngfanb, in 
au~naf)mi3meife günftigen lBerf)äftniffen fic9 befanb. Uebrigen,s finb 
auc9 beffenungeac9tet 'Oor ber ~cte 'Oon 1844 mancge ~aUimente 
'Oon ~anfen 'Oorgefommen. gu iener lBorfic9t 6eiten~ ber 6c9ot~ 
tifcgen ~anfen f)at, mie ermäf)nt 3U merben 'Oerbient, auc9 mefentIic9 
ber Umftanb beigetragen, baa bie ~anf~mirectoren fteti3 in unlimi~ 
titter m3eife ~erfönfic9 f)aftbar maren. 

magegen erfcgeint e~ arrerbing~ gan3 unbebenUic9, baa bie 
ie~igen 14 W1iU aI~ fi~er ~etrag ber unre~räfentirten ?Roten ber 
~anf 'Oon ~ngfanb um einige W1iUionen erf)öf)t merben: ber ~ e ~ 
t rag in ber %f)at berü1)tt nic9t ba~ ~tin3i~ unb bie ~eftfterrung 
beffefben fann überf)au~t nic9t fü9fic9 auf eine ~ermanente unb un~ 
a&änbedicge m3eife gefcge1)en, ba bie ~rage, ob einige W1iUionen 
mef)r ober meniger, in iljrer ~ntftljeibung 'Oon bem im .2aufe ber 
geit fic9 änbernben ~ebürfniae bebingt mirb. 

m3a~ enbfic9 bie ~fage über bie mii3contf c9manfungen betrifft, 
bie ber ~anf 3ur .2aft gefegt Illerben, fo ift 3U bebenfen, baa biefe 
6c9tllanfungen eben IebigHc9 burc9 ba~ iemeHig 'Oor1)anbene Ouantum 
ebIer W1etaUe oebingt merben, unb bau in ~etreff bei3 ~a:pitaI~ gan3 
ebenfo mo1)I, mie bei ieber anberen m3aare ba~ ®efe~ 6tatt greift, 
baa ber ~reii3 fic9 nac9 lBorrat1) unb ?Rac9frage iid}tet. m3enn 
alf 0 bie ?Rad}frage nad} ®oIb fteigt, f 0 ift e~ natürfid} unb red}t, 
baa ber mi~contofa~ erf)öljt merbe: menn bie ~anf in biefer ~e~ 
aie1)ung geirrt ljat, fo mar e$, als fie beif~iersmcife ben miscontfa~, 
ber im 3uH 1855 auf 31(2 % ftanb, bei einem ~aar'Oottatf)e 'Oon 
18 W1iUionen .2., erft am 4. 6e~tember auf 4 % erf)öf)te, nad}bem 
ber ~aar'Oorrat~ bereits auf .2. 14,217,000 gefanen mar. m3enn 
innerf)alb bei3 fur3en geitraumi3 'Oom ~uni bi~ ?Ro'Oember 1855 ber 
~aar'Oorratf) ber ~anf um .2. 6,696,635 fanf, fo fann bie mii3cont~ 
erf)ö1)ung mäf)renb berfeIben ~eriobe 'Oon 31/2 auf 6 unb 7 % nur 
ali3 'OoUfommen gmd}tferligt erad}tet merben. lBoraUi3gefe~t aber, 
bie ie~ige $trennung bes ~anf~ unb ~miffioni3~me~artement~ mürbe 
aufgef)oben, unb ~eibe mieberum t1)eoretifc9, mie ~raftifc9, DU einem 
3nftitute 'Ocreinigt , mürbe aI~bann, f 0 frägt fid}, ba~ lBertrauen, 
foUte ei3 gefi9mäd}t ober gefd}mtmbcn fein, aUrÜ(nC~ren unb bem 



118 

~ubmum burC(l biefe ~ufion ein mort(JeH erroaC(lfen? e5C(lroerIiC(l. 
Sroar roürbe alsbann bie lBanf einen bebeutenben SuroaC(ls an 
@ofb er(JaIten. ~:mein fie müfJte ftets einen i(Jren merbinbfiC(lfeiten 
entfl'reC(lenben lBaar\)orrat(J beroa(Jren: bie beften ~utoritäten finb 
bafür, bafJ biefe ~efer\)e .niemals unter ein SDrittel ber merbinb: 
liC(lfeiten (Jinabfteigen müffe. ~un beHefen fiC(l beifl'ielsroeife bie 
merbinbliC(lfeiten ber lBa1\f am 27. October 1855 auf.8. 36,443,194: 
biefe erforberten bemnaC(l eine ~efer\)e in @oIb \)on .2.12,147,731; 
roogegen am genannten ;tage ber roitfIiC(le ®efammMBorrat(J nur 
.2. 11,303,345 betrug: felbft roenn nun bamals bie ~ufion e~iftirt 
(Jätte, f 0 roürbe bennoC(l bei einem SDeficit \)on.2. 844,366 bie lBanf 
fiC(l o(Jne Sroeifel genöt(Jigt gefe(Jen (Jaben, bie @;miffion \)on ~oten 
burC(l betreffenb-e IDlafJna(Jmen ein~ufC(lränfen. @;rroägt man nun, 
noC(l einmalJ o(Jne motUrt(JeiI unb o(Jne .2eibenfC(laft, bafJ inmitten 
ber @;rregung nnb Unru(Je \)on 1847, ber e5törungen unb lBebräng: 
niffe \)on 1853 unb 1854 in ~oIge ber Ueberfl'eculationen naC(l 
~uftralien unb ~merifa, ber ~reffion tlon 1.854 unb 1855 in ~olge 
bes ~rieges unb ber IDlifJernNe, roie bes fotibauernben ~bfluffes 
ebfer IDletalle, bie ~ontlertibilität ber ~oten ber >Banf tlcn @;ngfanb 
niemals im (fntfernteften in ~rage gefteUt unb in Sroeifef geaogen 
roarb; roä!)renb in ben Sl:rifen ber 3a!)re 1793, 1814, 1816, 1825 
bis 1826 unb 1838 biiil 1839 bie >Baar~a(Jfung ber lBanf tlon @;ng: 
fanb entroeber roidfiC(l eingefteUt roarb ober auf bas @;rnftefte 'Oe: 
bro!)t roar unb bie ~oten aUer ~rotlin~iafbanfen nur mit IDlifJtrauen 
angenommen rourben, fo roirb man ~ugeben müffen, bafJ bas ie~ige 
burC(l bie neuere ®efe~gebung gefC(laffene e5~j1em ein befferes unb 
bem allgemeinen 3ntereffe erfl'riefJliC(leres ift, bafJ es bereits !)eiffam 
fiC(l erroief en unb fegensreiC(l geroitft (Jat. SDafi auC(l unter biefem 
e5~fteme IDlifJftänbe eintreten, ~aUimente ftattfinben lönnen, roitb 
~iemanb lieftreiten ; boC(l fö.nnen roeber bie @;inen, noC(l bie ~nberen 
bem e5~fteme 1mb ber ®efe~gebung, auf bem baffeIbe betU(Jt, ben 
®tUnbfä~en, roeIC(le fie confacriren unb 3ur ®eItung bringen, ~uge: 
fC(lrieben roerben. ~uC(l bie roeifefte ®efe~gebung roirb niC(lt tler~ 
(Jinbern fönnen, baf! ~anfen unfIug unb une(Jren(Jaft gefü(Jrt unb 
fie ba(Jer info{tlent roerben; unb baf! im allgemeinen mede(Jre ~u: 
roeHen ~ücffC(lläge, e5tocfungen unb ®efa(Jren eintreten. SDie IDlafJ: 
na(Jnten aber unb morfe!)rungen, roelC(le @;tlentualitäten biefer ~rt 
am beften tlor~ubeugen ober fie au mifbern unb ~u befeitigen tler~ 
mögen, finb auf bem jffiege ber ®efe~gebltltg getroffen: OeffentHC(lfeit 



119 

bel' @ef~äft~Iagc, (Iontrole unb ~crantmortIi~feit bcr .2eiter, 'Ser" 
p~i~tu ng bel' mufWfung unb lJ{omicHung, fobalb ein gemiffer X1)eiI 
be~ ?Betrieb~" (IapitaI~ \.lcdorrn ober bel' freien Ilkrfügung ent50" 
gen ift. 

:Die~ fütb bie \.lOr3ügH~eren bel' @rünbe, tDer~e man für unb 
gegen bie ?Banftlfte \Jon 1844 geItenb gemtl~t f)tlt. ~~ mirb bei 
unbeftlngener unb rein objecti\Jer ?Beurt1)eiIung berfelben ni~t bel'" 
fannt merben fönnen, btlfl unter ben ~inen, mie ben mnberen 
mel)rere fi~ befinben, bie tln fi~ fe1)r triftig unb gere~tfertigt er" 
f~einen, unb fi~ au~ fdne~meg~ au~f~Iieflen, \Jielmel)r unter ?Be" 
riid'fi~tigung in~uirenber britter Umftänbe einer e\JentueUen mer" 
mitteIung unb ~ereinbarung 9tln5 fä1)ig finb. ~me :Dhmgen3Punfte 
laffen fi~ aber in il)ren urfprüngIi~en mu~gtlngßpunften tluf 5mei 
~auptfragen 5uriid'fü1)ren, bon beren Il\orentf~eibung anein i1)r 
mal)rer ®ertl) beftimmt, ba~ ?maafl i1)rer ?Bere~tigung erfannt mer" 
ben fann. 

:Diefe beiben ~ragen finb: 
a) 3ft e~ unter bon~mirt1)f~aftIi~em @efi~gpunfte unb in 

ffiiid'fi~t auf bie öffentIi~en ,Jntereffen 5tDecrmäflig unb re~t, bafl 
bie .2eitung unb (Iontrole bel' ®ertl)3ei~en aI~ circufirenben ?me, 
bium~ unb ffie:präfenttlnten be~ eigentfi~en @elbe~, att~fcl)Iieflfi~ 
in ben ~änben be~ 6taate~, be5le1)ung~ltleife eine~ unter bem be" 
ftimmenben ~in~uj3e be~ 6taate~ ftel)enben mri\Jat" ober bielmef)r 
Quafi"6taag",Jnftitute~ ruf)e? - unb 

b) ob unb ebentuell unter mef~en ?Bebingungen unb ?mobaIi, 
täten bie ~miffion foI~er ®ertf)5ei~en au~ ben mribatbanfen unb 
®eferrf~aften ni~t nur of)ne @efäf)rbung bel' angemeinen ,Jntereffen, 
fonbem 5um .8mecre if)rer ~örbet'Ung, 5ur ~dei~terung unb ~ebung 
be~ ~ede1)r~ überwffen merben lann? 

~~ entfpri~t ni~t bem .8mecre bief er 6~rift, in eine tl)eo" 
retif~"miffenf~aftfi~e ~rörterung biefer anmi~tigen unb fo contro" 
\Jerfen ~ragen ein5ugel)en: 6e§en loir tlber aI~ begrünbet \JW 
au!3, ban 

a) e~ arrerbing~ gan5 entf:pre~enb unb feIbft ltotl)menbig fei, 
ban bel' 6taat, be5iel)ung~tDeife ein üuafi"6taag",Jnftitut unter ge" 
loiffen )Sef~rältfungen unb lta~ einer bur~ bie @efe§gebttltg 5U 
beftimmcnben ?mangabe eine for~e .2eitung auM~Iiej3fi~ übemel)me 
unb eine for~e ~o1ttro{e übe j unb bafl 
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b) bie ~mittirung \.lon msert9seiq,en, fei e~ \.lon l.5eiten be~ 
I.5taate~ ober \.lon ~ri\.latoanfen, fo \t1eit 2e~teren ein fofq,e~ ~ri: 
\.lifegium üoer9au:pt eingeräumt \t1erbtm möq,te, nur gegen bie ge: 
nügenbfte unb allen ~\.lentuafitäten ge\t1aq,fcne merbürgung unb 
l.5iq,erftellung ber jebeqeitigen augenoHcUiq,en ~infö~oarleit ber 
910ten gefq,egen bürfe -

fo lann e~ unferer 2Cnfiq,t naq, niq,t 3\t1eifef9aft erfq,einen, 
bafi bie in mebe ftegenbe 2Ccte in i9rem feitenben ~rinci:pe völlig 
5\t1ecrentf:preq,enb unb gereq,tfertigt i~, infofem bie~ feitenbe ~rinci:p 
einerfeit~ bie meguHrung unb ~ontroHrung l.5eiten~ ber ?Banl von 
~ngfanb be~ circuHrenben ?mebium~, unb anbrerfeit~ bie l.5iq,erung 
unb ~infö~oarfeit aller im Umfauf oefinbfiq,en ?Banlnoten ift. 

Uns\t1eifef9aft Hegt e~ in ber %enben5 ber ~{cte, ber ?Banl \.lon 
&ngfanb eine immer \t1aq,fenbe &miffion auf ~often ber ~miffion 
ber ~ro\.linsar: ßetteroanlen 5usufü9ren: allein 00 bie~ ein Ueoef f ei, 
\t1irb \t1ieberum \t1efentfiq, burq, bie ~rage oebingt fein, naq, \t1efq,er 
?mafigaoe unb unter \t1efq,en '@arantien bie &miffion einerfeig oer 
?Banl \.lon ~ngfanb, unb anbrerfeit~ ber ~ro\.lin5ialoanfen erfolgt, 
unb 00 bie &miffion \.lon 910ten ber ?Banl \.lon &ngfanb in allge: 
meiner, \t1ie in focaler ?Besie9ung niq,t entf:preq,enber unb S\t1ecrge: 
eigneter ift, als bie ber ~ro\.lin3iarvanten. ~iefe %rage Dürfte aver 
üoer\t1iegenb SU @unften ber ?Banf \.lon &ngfanb 3U entfq,eiben fein. 

;nie ?Banl \.lOn ~nglanb oietet offenoar eine 9ögere l.5iq,ergeit 
ber ~infö~oarfeit i9rcr 91oten, afs bie ~ro\.lin5ialoanfen: oei 2e~: 
teren ift burq,au~ leine ;necrung ber emittirten 910ten \.lOr9anben, 
\t1enigften?; liegt feine gefe~fiq,e mer:pfHq,tung 00, einen ge\t1iffen 
?Baar\.lorrat9 fteg \.lerfügoar 3U 9aoen, um einem et\t1aigen 2Cnbrange 
3ur ~inföfung ber 910ten @enüge feiften SU fönnen; \t1enn biefe 
?Banlen bennoq, burq,fq,nittfiq, einer grofien 1.50fibität unb l.5iq,er: 
9eit fiq, erfreuen, fo ift bie~ nur i9rer oi~gerigen einfiq,t~\.lollen, 
\.lorfiq,tigen unO req,tficl)en 2eitung 5u v erb anten : ba~ ver9inbert aoer 
niq,t, bafi biefefOen in emfte medegengeit geratgen fönnen, benen fie 
nur au entgegen vermögen, inbem fie i9re ßuf{uq,t (auq, je~t noq,) 
aur ?Banl \.lon &ngfanb ne9men, \t10 fteg @ofb in 9inreiq,enber ~ülle 
\.lOr9anben ift, um ein5efnen ~rovin5iafOanfen in jebem gegeoenen 
mugenoficre mit oaarem @olbe aU~geffen SU fönnen, \t1ie bie~ noq, 
gans für5Hcl) in ?Betreff ber ?Banl von ;nuoHn für beren ß\t1eig: 
etaoHffement in %i:p:perart) gefq,a9, \t10 in ~ofge ge\t1iffer, üorigen6 
gans grunbfofer @erüq,te einer jener :pfö~Hq,en 1,2Cnfäufe" auf bie 
?Banl ftattfanbj bie ?Banl von &ngfanb fanbte fq,feunigft me9r, af~ 
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eine galbe sJJWHon eou\)erain~ bortgin, bie nael) ?ßerfauf Il)eniger 
:tage mieberum igre ffiüdreifc nad) ben stoffern ber !Sanf an~1t< 
treten gatten. 5Die !Sanf \)on @nglanb nun emtttirt allerbing~ eben< 
fall\3 14 IJmUionen unrepräfentirter 9Coten: allein in !Sctreff biefer 
9Coten ftegt ginter ber !Sanf al~ ed)ulbner ber etaat, unb menn 
aud), mie bie @rfagrung ge&eigt gat, im äu~erften %aUe felbft biefer 
feinen bie~fäUigen ?ßerbinbfiel)feiten mögfid)er ?!Beife &eitmeiHg nid)t 
5U genügen \)ermag, fo ift bod) in aUen gemögnfid)en Beiten bie 
b(o~e @~iften5 eine~ fold)en ffiüdgaft\3 ftet~ fd)on eine ginreid)enbe 
?Bürgfd)aft für bie eid)ergeit unb \)oUe Bagfung\3fägigfeit ber !Sanf, 
unb fefbft menn eine eUi3penfion ber !Saar5aglung eintritt, fo tann 
biefe immergin nur \)orübergegenb fein. ~U\3 eine \)ortrefffid)e @in< 
rid)tung fann übrigeni3 nur in ber ::tgat ba~ e~ftem bei3 gegen; 
f eHigen ill:u~tauf d)e~ ber lJ1oten, ba~ bie \ßro\)in3iafbanfen, analog 
bem Clearing-6~fteme in Qonbon, \)ieffad) aboptirt (Jaben, erad)tet 
merben, unb e~ bürfte fe(Jr geeignet fein, baa eine berartige @in; 
rid)tung aud) anbermeit eingefü(Jrt mürbe. 

Sn ?Betreff ber \)ergreid)~meife untergeorbneteren \ßunfte, mie 
~ö(Je ber unrepräfentirten 1J10ten, 5Di~contofa~ zc., ftegt eine ?mo; 
bificirnng ber obmaltenben !Seftimmungen ftet\3 offen, unb e~ Hegt 
über(Jaupt in i(Jrer lJ1atur, ba~ fie nid)t permanent unb für aUe 
Beiten ma~gebenb fein fönnen. 

5Die ~auptcontro\)erfe aber bregt fiel) in @nglanb 3nr Beit 
barum, ob bie !Sanf \)on @ng(anb noel) ferner im !Sefi~e be~ \ßri; 
\)Hegium~ ber @miffion \)on 1J10ten bleiben, ober aber bie @miffion 
\)on ?!Bertg&eid)en, in einer ober ber anberen %orm unb !Senennung, 
au~fd)He~Hd) an ben etaat überge(Jen folle, in mefd)em %aUe aud). 
fefbft\)erftänbfid) bie @miffion ber \ßro\)in3ialbanfen ein3ugegen gaben 
mürbe. lJ1id)t menige etimmen finb bafür, ba~ bie au~fd}He~Hd)e 
@miffiott an bett etaat übergegc. Sn biefem %aUe mürbe ber etaat 
~unäd)ft feine gan~e ed)ulb an bie !Sanf ab5utragen gaben. Sn 
rein finan&iell; gefel)äftHd)er !Se5ieguttg mürbe bie ?Banf bei einer 
ffiüd5aglung biefer ed)ttlb tlermutgfid) eger geminnen, af~ tlerfieren. 
5Die Q. 11,015,100, mefel)e bie actttelle ed)ulb bUben, merben ber 
l8anf mit 3 0(0 \)er~inft, unb ogne Bmeifel fönnte biefelbe au~ biefer 
eumme bei ?ßermenbung in gemögnfid)en !Sanfgefd)äften einen 
gögeren @eminn eqiefen: aUein biefe ill:nfid)t mirb fd)mediel) burd); 
bringen, gauptfäd)fid), ml'il in biefem %alle ein neuer unb fe9r 
foftfpiefiger ?med)ani~mu~ gefd)affen merben mü~te unb aud) mand)e 
anbere @rünbebagegen fpred)en. ill:ud) ift bie fogenannte "ed)ttle", 
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\.lon bel' biefe Illnfid)t \.loqugi3ltleife \.lertreten Itlirb unb beren (si~ 
ober \.lielmef)r ,,)SrennlJunft" in )sirmingf)am ift, feinei3ltlegi3 beHebt: 
biefelbe befürltlortet bas fogenannte "s.ßalJierf~ftem" in feiner \.loUften 
Illusbef)nung unb (1onfequen5, inbem fie bie gan5e @e{bcirculation 
be~ 2anbei3 auf ~alJiergelb bafirt 5U fef)en Itlünfd)t, unb nur in 
einer fold)en ~alJiercirculation bas ~aUabium bel' (Stabilität unb 
@Ieid)mäfligfeit aUer ~reis; unb m5ertf)\.lerf)ältniffe, in m5af)r'(Jeit bai3 
.Jbeal bes (1irculationi3;(S~ftems erbHcft. 

~in anberer )Borfd)lag, bel' insbefonbere \.lon bem rüf)mHd)ft 
befannten lBerfaffer bel' ,,@efd)id)te bel' ~reife Je." aUi3gef)t, ift biefer: 
;Die ~miffion \)on ?noten fei bel' )Sanf of)ne (gefe~Hd)e) ?Sefd)ränfung 
geftattet; bel' ;Dttrd)fd)nitgbetrag bes ?SMr\.lOrratf)i3 fei K 12,000,000, 
bai3 Wa~imum 18, unb bai3 Winimum 6 Will.; bel' ;Durd)fd)nitts; 
Binsfufl möge auf 4 '!fo angenommen Itlerben; \.loraUi3gefe~t nun, 
bafl bei )Bor'(Janbenfein bei3 Wa~imal;l8aal'lJorratf)s lJon 18 Will. 2. 
ein @oIbabflufl beginne, fo foUe bel' Bini3fufl auf 6 % er'(Jö'(Jt Itler; 
ben, fobalb - unb nid)t ef)er - bel' ?SaarlJorrat'(J auf 12 Will. 
gefunfen ift; biefer Bini3fufl foUl' forf6efte'(Jen, feIbft Itlenn bel' )Saal'; 
\.lorratf) auf 6 Will. lJerabfteigen foUte: ein gröflerer ~bflufl Itlerbe 
lJoraui3fid)tfid) niemag eintreten; foUte bi es aber bennod) gefd)ef)en, 
fo möge bie ?Sanf a1i3bann - \lnb nid)t ef)er - Waflna'(Jmen 5U 
i'(Jrer (sid)erf)eit nef)men, burd) ?Sefd)ränfung if)rei3 ;Dii3contoge; 
fd)äfti3 Je." ;Diei3 foU lJermutf)lid) nur ein ~ntltlurf fein, um an; 
5ubeuten, nad) Itleld)em \)RobUi3 unb nad) Itleld)er Waflgabe bie 
%i~irung bei3 ;Discontofa~es (Statt finben foUe: bie lBereinigung 
beibel' ;DelJartements ift f)ierbei \.lorausgef e~t. 

?nod) ein anberer, unb, Itlie es fd)eint, 5ttr Beit überltliegenber 
)Borfd)Iag gef)t baf)in, bai3 med)t bel' ~miffion lJon ?noten ausfd)HeflIid) 
auf bie ?Sanf \.lon ~nglanb 5U übertragen, unb berfeIben in ?Se5ug 
auf bie ~ö'(Je bel' ~miffion freie ~anb 5U laffen, bagegen nad) einer 
geltliffen auffteigenben (Scala 5U @unften bei3 (Staatei3 unb als )Bel'; 
gütung für ben bel' ?Sanf erltlad)fenben @eltlinn eine Illrt (Steuer 
auf ben ;Durd)fd)nitgbetrag bel' ~miffion, fo Itlett biefefbe nnre; 
lJräfentirt ift, au erf)eben, Itlobei ali3 ?Safii3 bel' ~miffion bel' jebes; 
maIige ?Saar\.lorrat'(J au gelten f)aben Itlürbe; etltla nadj biefer 
Waflgabe: 

;Die gefe~lid)e unrelJräfentirte ~miffion beträgt jur Beit (Seitens 
bel' ~rolJinaialbanfen (als Wa~imum) etltla 8 Will. 2.; (Seiteni3 bel' 
?Sanf lJon ~nglanb_ 14 Will.; bel' @efammt; Wa~imarbetrag alfo 
22 Will. .Jene 8 Will. finb bel' ?Sanf lJon ~nglanb 5U übertragen, 
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fo bafl biele 22 smm. unrepräfentirtcr 9loten aW3giebt, ilJeld)er ~e" 
trag al~ ber bem ~ebarfe bmd);d)nittHd) ent;pred)enbe erad)tet ilJerben 
fann. ~ie;e 22 smillionen frerfaUen naturgemäfl in 2 stategorien: 
11 mm. al~ ®egen;a~ ber 6d)ufb ber Slegienmg an 'oie ~anf, 
unb 11 smm. al~ DöUig unreptäfentirt; nimmt man nun nod) ben 
%aU an, ilJo e~ nötf,lig fein ilJürbe, ,bie ~mi;fion unrepräfentirter 
9loten über biefe 22 smm. f,linau~ 5u erf,löf,len, ;0 ergiebt fid) eine 
brüte stategorie, ;0 bafl e~ 3 ~mi;fion~" stategorien geben ilJÜrbe. 
&uf biefe 3 stategorien ift nun eine 6teuerrate 3U erf,leben: eine 
sminimumfteuer auf bie erHen 11 IJJ1m.; eine lJJ1itteffteuer auf bie 
3ilJeiten 11 smm., unb eine sma~imumfteuer auf 'oie fernere ~mi;fion, 
fobafb eine fold)e ftattfinbet. lBorau~gefe~t 3. ~., 'oie ®efammt" 
~mi;fion betrüge 30 IJJ1m. 2. unb ber ~aarDorratf,l 14 smillionen, 
f 0 ilJürbe jene 6teuerftufe fofgcnbermaaen in &nilJenbung lommen: 

~mittirt gegen ~aarDorratr) 2. 14,000,000 
5ur lJJ1inimaffteuer 2. 11,000,000 
3ur smUMfteuer . R 5,000,000 

R 30,000,000 
ober eine ®efammt"~miffion Don 40 smm. bei einem ~aarDorratf,le 
Don 14 smm. Dorau~gefe~t: 

~mittirt gegen ~aarDoxratf,l R 14,000,000 
3ur sminimalfteuer R 11,000,000 
5ur illlittelfteuer . R 11,000,000 
5ur sma~imalfteuer R 4,000,000 

2. 40,000,000 

~iefe ~ontroDerfe nun, beren 6ubftanfr unb %ragilJeite ilJir 
Dorftef,lenb baqufteUen Derfud)t f,laben, ilJirb Dermutf,lHd) binnen stur" 
5em eine ilJenigften~ freitilJeHige 2öfung finben: ~er burd) bie ~anl" 
alte Don 1844 auf 12 3af,lr Derlängerte %reibrief ber ~anl ilJar 
mit bem 1. &uguft 1856 abgelaufen unb bauert ;eitbem nae'9 ~e" 
ftimmung berfelben &cte nur nod) unter bem lBorbef,lafte einer je" 
beqeitigen 5ilJöffmonatfid)en stünbigung fort, mie aud) bereit~ bei ber 
\.lorf,lergef,lenben ~rneuerung be~ %reibrief~ in 1833 berfelbe eine 
~IaufeI gleid)en 3nf,laIt~ entf,lieIt. ~ereig ilJäf,lrenb ber le~ten 6effion 
be~ \ßarlament~ ilJarb bie %rage mef,lrfeitig 5um lBortrage gebrad)t, 
unb nur in Slüdfid)t auf 'oie bamaligen 3eitDcrf,läftniffe, 'oie einer Sle" 
\.lifion tier bie~fäUigen ®efe~gebltng nid)t günftig ilJaren, Derftänbigte 
man fid) ba'f)in, 'oie &ngefegen'f)eit ilJäf,lreub tener <0effion ruf,len 5u 
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faffen: 5Dagegen unterliegt es feinem BweifeI, ba~ biefef6e in ber 
bei.1orftef)enben E1effion 5u grünbfi~fter ~efpre~ung unb ei.1entueU 
~ef~Iie~ung gefangen wirb-, um fo mef)r, afs bie »legierung fi~ 
bem \l3atfamente gegenüber gewiffermafjen i.1erPfli~tet f)at, ben ®e; 
genitanb baIbtf)unfi~ft reIbjt aur ~odage au bringen. 

3n ben ~auptbeftimmungen ber Wcte unb ben ®runbfä§en, 
auf benen fie beruf)t, bürfte f~werH~ eine meränberung eintreten 
unb bie ~anf i.1on ~ngIanb witb baljer au~ i.1ora1tsfi~tri~ im ~e; 
fentri~en iljre gegenwärtige Organifation beljaIten unb namenm~ 
bas \l3rii.1iIegium ber ~miffion i.1on ~oten iljr ni~t gefüqt werben. 
Wlan ift fi~ beltJUfjt, bafj bie ~anf i.1on ~ngranb grofje 5Dienfte ge; 
Ieiftet ljat unb au~ fernerljin feiften fann: unb mö~te au~ if)re 
merfaffung in biefem ober jenem \l3unfte mangelf)aft fein, unb 5Dies 
ober 3enes einer ~erbefferung bebürfen, fo ~arf biefeIbe bo~, IllUes 
in IllUem unb mit »lüCffi~t auf bie befonberen merljäItniffe ~ng; 
fanbs, unter allen berartigen 3nftituten afs basjenige betra~tet 

werben, bas feinen BweCf in geeignetfter ~eife erfüUt unb oie f)ö~fte 
~ürgf~aft oer E1tabHität unb E1i~erf)eit bietet. 

5Die ~anfgef~äfte in ~gfanb werben nun 31tt Beit i.1er; 
mittelt bur~: 

A. 'n .(onbon unb im Hmkrtife U01t 65 (mgl.) ~eiltn. 

1. 5Die ~anf i.1on ~ngfanb. 
5Die ~anf i.1on !§ngfanb ift eine Better;, 5Depofiten;, .\!eilj, uno 

5Disconto ; ~anf. Illuf 5Depofiten gewäljrt fie feine Binfen unb ge; 
ftattet feine Uebe.raieljung ber ~onten. E1ie ertf)eilt feine fogenannten 
~ircufarnoten unb ~hbitbriefe na~ auswärts. 5Dagegen fteUt fie 
fogenannte ~anf;\l3oft;~iUs, 3aljfbar 8 %age na~ E1i~t auf bas 
lllu!3fanb aus. IllI~ ~anlier ber lJtegierung ljat fie fortwäljrenb öftent; 
n~e ~ertljpapiere im 5Depofito, auf bie fie Binfen gewäljrt; fie 
empfängtbie öftentli~en ~innaljmen unb 3aljIt bie 5Dii.1ibenben ber 
E1taat~f~ufb. 5Die ~anf i.1on ~ngIanb befi§t aur Beit 1 Blueig; 
etabIiffement in .\!onbon unb 12 bergrei~en in ber \l3roi.1ina. 5Diefe 
finb Betterbanfen (emittiren aber nur ~oten ber ~anf i.1on ~ngranb), 
5Depofiten;, 5Discont; unb lJtimeffen;&nfen; fie ma~en feljr gute 
5Discontit; unb lJtimeffen;®ef~äfte, rentiren aber ni~t aI~ 5Depofiten. 
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banten; bie :De:pofiten fämmtfiC(1er 3\tlrige belaufen fiC(1 nur burC(1; 
fC(1nittHd) auf 2. 1,200,000. 

Ba~( bcr Ba!)l ber 
ß'irmen. 1:!)eilne~mer. 

~~ giebt beren 5ur 3eit: 

a) )Banff)., in b. ~it~, ?mitgL be~ Clearing-~altfe~ 25 103 
b) bo. ; 91iC(1MNitgL 21 54 
c) bo. au~erf). b. ~it~ ; 13 49 

im ®an5en: 59 206 
~eine biefer %irmen 5äf)rt mef)r aI~ 6 ~f)eifnef)mer - ba fie 

anberenfall~ eine Joint -Stock -)Bant bUben unb unter bie )Banf; 
~cte tlom 5. 6e:ptember 1844 fallen \tlÜrbe. 

91aC(1 morfC(1rift ber )Banf; ~f)arter, ~cte tlon 1844 f)aben alle 
~rhlQtbanfen fo\tlof)I, \tlie Joint- Stock-)Banfen alljäf)rHC(1 ein ge; 
naue~ met5eiC(1ni~ if)rer lJJ1itgHeber, beren SIDof)mmg, ®efC(1äft~; 

Iotal 2C. ein5ureiC(1en, bM bemniiC(1ft in bet 20nbon;®a5ette befannt 
gemaC(1t \tlirb. :Die oben unter a genannten )Banff)äufer Hnb :De; 
:pofiten; unb :Di~contobanfen, unb f)anbeln af,3 ~genten ber \Uro; 
\)in3iafbanfen; bie unter b genannten betreiben eigentfiC(1 nur SIDeC(1; 
fefgefC(1äfte; bie 2e~tgenannten bagegen befC(1ränfen fiC(1 in if)ren 
~ran~actionen f)au:ptfäC(1HC(1 auf bie ~riftotratie, ben ffeinen 2anb; 
ab€! , bie ®eiftfiC(1feit 2C.; fie feif)en meiften~ gegen lReaI; unb f)~; 
:potf)efarifC(1e 6iC(1erf)eit, em:pfangen :De:pofiten 2C. 

3. )Bade n mit bereintem ~a:pital (J oint-Stock). 
:Die ®rünbung foIC(1er (91iC(1t;3ettef;) )Banfen in 20nbon \tlarb 

erft burC(1 bie ~cte tlom 26. lJJ1ai 1826 geftattet; boC(1 erft im 3af)re 
1834 (auf ®runb ber becfaratorifC(1en ~cte \)on 1833) \tlurbe bie 
erfte Joint-Stock-~anf in 20nbon begrünbet. :Die~ \tlar bie 20nbon; 
unb SIDeftminfter; ~anf. :Diefe ~anf riC(1tete if)r ~auptaugenmerf 
5unäC(1ft auf bie geringeren ~a:pitafiften unb ®efC(1äft~Ieute unb er; 
öffnete benfefben Iaufenbe ~onti gegen eine Heine ~ommiffion, \tlo; 
gegen He auf ®efbbe:pofiten eine Heine ,8in{lbergütung ge\tläf)rte, 
in \tleIC(1er ~infiC(1t fie aI~ eine ~r\tleiterung be~ 6:parfaffenf~ftem~ 
3u betraC(1ten \tlar, ba 6:parfaffen naC(1 2age ber ®efe~geOung nur 
~insaf)Iungen oi~ 3ur ~öf)e bon 2. 30 jäf)rHC(1 unb 2. 150 bon ein 
unb bemfeIOen :De:ponenten annaf)men; bie 20nbolt; unb SIDeftminfter; 
~anf bagegen nimmt foIC(1e :De:pofiten sum ~etrage bon 2. 10 oi~ 
2. 1000 an, unb bie betreffenbe 6umme ift ieben ~ugenbHd rüd~ 
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3al)lbar. ~ür ~e\)ofiten über .2. 1000 \t)erb~n Binfen unb Beit ber 
mücf3al)lung in jebem befonberen ~aIlt' nad) je\t)eiIiger Bage be~ 
®elbmadte~ \.loralt~beftimmt. ~iefe ~anf l)at unter ber BeHung 
il)re~ ®rünber~ einen fo l)ol)en l2Xufjd)\t)ung genommen, blla fie bie 
~anf \.lon <:rnglanb in ~~etreff il)re~ ~e\)ofiten" ®efdjäft~ oereit~ 
überflügelt 1)at. ,J'l)r ®runbcapital beträgt 3ur Beit 5 mm. .2., \.lon 
benen jebodj nur 1 mm. einge3al)It ift, in I2Xntl)eH~fdjeinen i)on .2. 100. 

~{uaer biefer \t)urben nodj feitbem begrünbet: bie Bonbon J oint
Stock-~anf, bie Union" ~anf \.lon Bonbon, bie G:ommerciaUSanf 
\.lon Bonbon; bie Bonbon" 1mb ®raffdjaft~"~anf, bie mo~al"~ritifl)" 
~anf, unb in neuefter Beit bie G:it~")Sanf unb bie )Sanf \.lon Bonbon, 
~ie mo~al")Sritifl)")Sanf l)at \.lor 5rur3em fallirt, in ~ofge \.lon I2Xn" 
regung il)re!3 ~a\)ital~ in ,J'nbuftrie"Unternel)mm (minen), audj in 
~olge fdjredjter unb unredjtHdjer BeHung. 

<:rnbIidj ift nodj gan3 \.lor 5ruqem bie Unity-Joint-Stock-Mutual
)SanMllffociation entftanben, bie be~l)alb befonbere <:rr\t)äl)nung \.ler" 
bient, \t)eH fie einen neuen ®runbfa~ im )Sanf\t)efen ein3ufül)ren 
belennt, nämIidj, il)re G:Iienten am ®e\t)inne ber )Sanf partici\)iren 
5U laffen, fo 5\t)ar, bafl ber ?Rein"®e\t)inn 3ur SJälfte an bie I2Xctio" 
näre, unb 3nr llnberen ~äIfte an bie G:fienten pro rata 3ur jßer" 
tl)eHung gelangen foll I \t)äl)renb Be~tm gleidj3eiti9 \.lon aller ~aft" 
barfeit befreit bIeibm follen (§ 77 ber G:l)arter); biefe )Sanf begann 
if)re ®ef djäfte am 1. mai 1856: 00 unb \t)ie\t)eit bie~ Ei~ftem tl)unHdj 
unb erf\)rieaIidj, bürfte mit einiger Eiidjerl)eit erft bie <:rrfal)rung 
mel)rerer ,J'al)re l)erausftellen. ~as \]jrogramm ift für bie G:Iimten 
einlabenb genug. Uebrigen~ l)at fidj eine \.lon benf elben \]jerf onen 
unb nadj äl)nIidjem \]jrincipe begrünbete jßerfidjerung!3"®efeIlfdjaft, 
bie bereit~ längere ,J'al)re e~iftirt, eines bi6l)er fel)r günftigen <:rr" 
folge~ 3U erfreuen gel)abt. 

)Sei ber groaen molle, \t)efdje bas fogenannte Clearing-Ei~ftem 
im )Sanf" imb ~anbeI~" jffiefen Bonbon~ unb mittelbar <:rnglanb~ 
f\)ieIt, erfdjeint e~ geeignet, beffe1ben l)ier fur3 <:rr\t)äl)nung 3u tl)un. 

~ie~ Ei~ftem \t)nrbe bereit~ \.lor mel)r, ar~ 75 ,J'al)ren einge" 
fül)rt. <:r~ oeftel)t barin, baa bie bemfeIben oeigetretmen (ber ~ei" 
tritt ift feines\t)eg~ fel)r leidjt 3U erlangen) ~anfl)äufer unb 58anfen 
tägIidj in bem betreffenben 2ocale, bem fogenannten Clearing
~aufe, il)re gegenfeitig acce\)tirten 1mb fälligen jffiedjfeI au~taufdjen 
unb bie 58iIan3 fogleidj in 58anfnoten ober ®olb falb iren I fo baa 
bie oetreffenben jffiedjfeI nidjt in ben refpecti\.len ®efd)äft~rofalen 
präfentirt unb gegen 58aar3a"(llungen be~ gan3en 58etrage~ eingeIöft 
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SU lUerben oraudyen. (;% leudytet eTn, 111eldye auaerorbentHdye ~r; 

fetdyterung unb ~ereinfadynng biefer ill1edyant~mn~ sur ~oIge f)aoen 
mu~te. midyt nur luurbe \.liefe W?üf)e nnb 3eit erfpart, fonbern 
e~ f)atten audy nunmef)r bie oetreffenben !Banff)ällfer nur nötf)tg, 
einen \.lergleidy~lUeife fef)r geringen ~a(lr\.lOrmn) Sm: efinIöfung bel' 
fälligen ffi3edyfef an fidy 3U I)aIten. ~n neuerer 3eit ift ba~ 6~ftem 
nod) baburdy \.lereinfadyt lUorben, baa mtd) bel' 6albo nidyt in ®oIb 
ober 910ten au~ge5af)It lUirb, fonbern burdy mnlueifung auf bie ~anf 
\.lon efnglanb, ort bel' ein oefonbcre~ ~onto für ba~ Clearing-~au~ 
oeftef)t; bie 6albirung bel' tägHdyen ~Han3 erfolgt burdy einfadye 
Ueoertrl1g11ng \)on einem (;\';onto auf bl1~ anbere. mudy \.lieIe bel' 
~ffeften,W?äner, (;\';ofoniaI;W?äUer 2C. reguHren if)re 3af)fungen burdy 
~ermittrung be~ Clearing-~l1ufe~. mie nad)fofgenbe :tafel luirb bie 
~ortf)eHe biefe~ l5~ftetlt\3 uemnfdyauHdyen. 

W?onatHdyer ~etrag bel' bUfel) ba\3 Clearing-~ml\3 vermitteHen 
3af)Iungen im ~af)re 1839. *) 

@ejamlllt, !Bifan3 bnref) 
9J1onat. betrag. !Banfnoten jo, '1.lrocent. 

g!eicf) ja!~irt. 

L. L. L. 
Sa1l11ar 82,762,000 6,348,500 7,6i2 
\"5'ebruar 76,164,700 4,960,200 6,5\3 
9J1är3 76.879,200 ii,621,rOO 7,408 
~~ri! 85,839,200 5,836,000 6,soo 
9J1ai 80,587,600 5,615,000 6,882 
SlIlIi 67,413,900 5,060,000 7/5Ot; 

Sufi 83,865,200 6,284,800 7,.194 
~lIguft 87,610,500 6,164,900 7,1137 
®e~telllber 74.237,700 5,129,800 6,910 
Dctolier 87,498,200 5,706,800 6,524 

\]loIJemlier 81,729,200 4,793,100 5,866 
::Decellloer 70,833,800 4,755,000 6,713 

954,401,600 66,275,600 6,944 

m{fo faum 7 % be~ ®efammtoetrage~ lUaren nötf)ig, um biefe 
3af)htttAen 5u 'lJermittefn unb aU~5ugleidyen, bie anberenfaU$ einen 
Umtaufdy in ®oIb ober ~anfnoten 5ur gansen ~öf)e be~ ~etrage~ 
erforbert f)aoen lUürben. mie in bief er ffi3eif e erf:parten ~aar\.lor; 

*) 2!n~ang 3um 2. !Berief)t ber Unter~aulk([ommijjiol1 ülier ,8etteflianfen 1841 
Journal of the Statistical Society of London (®e~tellllier 1856). 
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rätge 6lei6en bemnael) alt! bortgeH9aften anbermeiten ~enu§ung 
bermenb6ar, unb ba\3 ift ein anberer fe9r mefentHel)er mort9cil, ben 
bie>3 t5~ftem 5ur ~ofge gel)a6t l)at. 

~ie fofgenben lJ1ael)meife ge6en ü6er CEinriel)tung, ®efel)äft>3" 
umfang unb lJ1atur ber .2onboner mctien" ~anlen aU>3fü9rIiel)en 
muffel)ht~ : 

:tafel I. (1855-1856.) 
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~.., 

§,a 
-",,, -'" ",.- '" . .... ,,- s:: w .. a 

@,. I liinge' -" -" ~ 

~=1 ~~ e~ 
.. ~ -" ~0"1 ...... .... .<>p "C> .. - ", ".- tA. 
~Gi Gl .eldlnet. .a~lt. <Xl <Xl "l- a. i!il 

L. L. L. L. L. L. L. 

~onbon unb l!Il,~min~,r 1834 5,000,000 1,000,000 8,744,095 1298 50,000 100 20 46 130 16 

~onbon·30int,6toif 1836 3,000,000 600,000 6,241,594 934 60,000 50 10 32 220 20 

Un!oM.l!lanl ~on ~onbon 1839 3,000,000 600,000 8,363,460 832 60,000 50 10 ~7 170 20 

~onb.n unb [ount~ 1839 889,700 487,805 4,443,359 723 17,794 50 20 34 70 15 

[ommercial.l!lanl ~on ~onbon 1840 1,500,000 300,000 1,317,554 255 15,000 100 20 30 50 10 

!Jlo~al,l!lrltir~·l!lan! 1849 39°,000 150,000 983,052 288 4,000 100 50 f,~lt - 6 

l!lan! ~on l'onbon 1855 600,000 300,000 890,883 410 6,900 100 50 64 28 -
[it~.l!lanl 1855 300,000 150,000 625,482 277 3,000 100 50 64 28 -
Unltu,l!lanl 1855 300,000 150,000 - 549 3,000 100 50 - - -

~otal: 11488970013,737,80513160947915666 2177941 

~iefe 2a9fen flmel)en für fiel) fe(6ft. ~erjenige Umftanb nur, 
ber geeignet ift, ~eforgni~ au erregen, ift ba\3 geringe mer9ärtnifl 
be>3 eingeaa9rten ~a~ital\3 5U ben ~e~ofiten: 6ei aUer t50Hbität einer 
)Sanf fann e>3 boel) leine~meg\3 al\3 ftatt9aft erael)tet merben, ba~ 
nur eine ber9ärtniflmäflig fo geringe ~ecfung ber S)e~ofiten bor" 
9anben fei, unb ba>3 eel)icffaf ber mo~aH3ritif9"~anf ift m09f gc" 
eignet, bie mufmerffamfeit auf biefen Umftanb 5u lenlen. (t5iege 
;tafet V.) ~ie ~anlen bon .2onbon 9aHen ;ne~ofiten im )Setrage 
bon etma 36 (!) WliUionen .2. t5t. gegen ein einge3a9rte>3 ~a~ital bon 
etma 31/2 WliUionen R t5t. 
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:tafel 11. 
iRentabifitiit ber /Banfen in 1845 unb 1855. 

91ame ber /Bant. 

~onbon unb mJeftminfter 
~onbon 30inH~tolf 
Union./Ballf \)on ~onbon 

~onbon & ([oltnü, 
([ommercial 
\Ro~al./Britilf) (1850) 

~i\)ibenbe 
\)on 1845. 

6 
6 
5 
5 
6 

:tafel 111. 

~i\)ibenbe 
\)on 1855. 

16 
20 
20 
15 
10 

6 

mermef)nmg ber ~e\lofiten \)on 1845 HI3 1855. 

166 
233 
300 
200 
66 

Wame ber /Bant 
~e\lo~ten im ~e\lo~ten im mermef,mll1g 3ulli 1845. ~ecbr. 1855. 

L. L. % 

~onbon unb mJeftminfter 3,590,014 8,744,095 143 
Sonbou 30int.e>tolf 2,460,476 6,241,594 154 
Union./Banf \)on ~oubon 2,012,548 8,363,460 315 
~onboll &. ([ount~ 1,489,738 4,443,359 198 
([ommercial 500,728 1,317,554 163 
\Ro~al./Britilf) (1849) - 983,052 -
/Bant \)on ~onbon (1855) - 746,844 -
([it~.i&nf (1855) - 540,844 -

~otal: 10,053,504 I 31,380,802 

:tafel IV . 
.8af)1 ber llCctiell ullb llCctielliuf)aber lC. 

. .. 

.8af)1 .8af)1 ber ~urd)ld)u.· ~urd)ld)n.-

Wame ber /Bant ber 2!:ctien. emittirten .8af)1 b. 2!:ct. fietrag b. \). 
3nf)aber. llCctien. auf jeben jeb.3nf)ab. 

3nf)aber. ge3. 2!:ctien. 

~onbon unb lllieftmin~er 1298 50,000 39 3,900 
~onbon 30int.e>tolf 934 60,000 64 3,200 
Union ./Banf \)Olt ~onbon 832 60,000 72 3,600 
~onbon & ([ount~ 723 17,794 24 1,200 
([ommercial,/Bcmf 355 15,000 42 4,200 
\Ro~ar./Btjtilf)·~anf 288 3,000 10 1,000 
/Banf \)on ~onbou 410 6,000 15 1,500 
([it~./Banf 277 3,000 11 1,100 
Unit~./Banf 549 3,000 5 500 

9 



Wame bet lBan!. matnm 
1855. 

~onbou unb )illeftminfter 30. Suui 
~onbon SoiuHStocf < 
Uuion,lBanf I)ou S!oubon < 

([ommercial,lB. \.1. ~oubon < 

lRot)al<lBtiti f~,lBauf < 

~oubou unb ([ountl),lBanf < 
einfcf)l. I,ßro\.1·<3\1.1·<~tal)1. 
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;tafel V. 

~ingeaaf)ft. 
([a\)ital. 

I L. 
1,000,000 

600,000 
600,000 
300,000 
100,000 

lRejet\.1e< 
me~ofiten. 

fonb~. 

• L. I L. 
137,889 8,166,553 
158,373 6,534,238 
120,000 8,363,460 
67,453 J ,317,554 
13,794 982.382 

2,600,0001 497,509 125,364,1871 
466,332 103,71914,012,2231 

lBerI)ältnifi 
b. ~a~itaf(j 
an b. me~o< 
fitenl)etr. 

% 
12 1/4 

9 
7 

223/4 

10 
101/4 

11 112 

:rotaL 3,066,3321 601,228 129,376,4101 101/4 

;tafel VI. 
3af)l, )illol)nort unb l,ßerfonenj'tanb ber \llctionäre. 

~onbon< 
~oubon' ([ommer< \lonbon, lRot)al, \llctionäre unb )illeft< Union< unb 

\1.1oI)nf)ait 'in minftet< Soiut< lBant eial< ([ountt)' lBtiti!!)< :rotal. 
lBanf. !0tocf,lB. lBanl. lBaut lBauf. 

5.1onbon unb iu< 
net~. 15)1)11. 842 728 551 230 210 98 2659 

ben I,ßrO\.1in3en 452 242 167 79 468 17 1425 
!0d)ottlanb 39 14 73 9 2 2 139 
Srfanb 12 4 2 2 4 2 26 
bem \llulllanbe I 25 13 I 11 18 I 5 2 I 74 

I 1370 I '1001 I 804 338 I 689 I 121 I 4323 

@;in eigentf)ümlicge~ mc9t auf bie 9latur be~ ~a~ital~ biefer 
~ctien ~ lBanfen ttlirft ber Umftanb, bafl unter ben in ber le~ten 
lRufltif ber leiJten %afef genannten 4323 ~ctienbefi~em nic9t ttle~ 
niger, al~ 1147 %rauen fic9 befinben; unb \.lon biefen finb 73 \.ler~ 
f)eiratf)et, 329 m3ittttlen, 693 un\.lerf)eiratf)et; \.lon 52 fef)lcn bie 
bie~fäUigen ~ngaben. 

;tafel VII. 
5.1elJter lRed)enfd)aft{ll)erilfJt bet 5.1onbon< uub )illeftminfter,lBanl (1856). 

I,ß a f f i \.1 a. 2lc ti I) a. 
([apital ...... 5.1. 1,000,000. Deffentlid)e \yonbll, 
me~ofiten .... 5.1.11,170,000.18. 10. !0cf)a/,?fammerfefl. 
lRefet\.1e ..... S!. 144,109. 19. 6. unb lBonbtl .•. 5.1.1,980,489.16. 1. 
lReinge\1.1inn ... ~. 92,112. 18. 6. lBH!ll, IDarfeQn, u. 

anb. (Securitäten ~. 9,518,867.12. 2. 
lBaar. . • . . . . .~. 806,876. - -

~. 12,406,233.16. 10. ~.12,406,233.16.10. 
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B. $In ben lllrouin1en. 

1. \ß r i bat ~ 1S a n t e n. 
:tJiefe finb in grofjer 3af)I: fie finb :tJepofiten~, Beif)~ unb :tJÜ3~ 

contooanfen. SR:uf :tJepofiten oemiUigen fie in ber ?Rege( 3infen, 
br!3gIeid)en auf ben l5albo ber ~onto G:urrente unb oered)nen eine 
G:ommifiion auf ben )Betrag if)rer ::tran!3actionen. 

158 unter if)nen finb 5ur 3eit nod) gIeid)5eitig 3etteloanfen: 
if)r ~miffioniH~tat mar am 29. 9'lobemoer 1856 mie folgt: 

SR:utorifirter ill1a!imaloetrag .. B. 4,547,813 
SR:ctueUe ~miHiQn ....... .2. 3,758,238 
:tJaf)er untrr b. illCa!imaloetrage.2. 789,575 

2. )Banten mit bereintem G:apital (Joint-Stock). 

:tJie @efammt3al)l ber SU:ctienoanten in Bonbon unb ber \ßro~ 
bin& beträgt 3m ,8eit 93, bon benen 63 - fämmtHd) in ber \ßro~ 
bin& - 3etteloanten Hnb. :tJer ~miffion!3; ~tat ber Be~teren mar 
am 29. 9'lobemoer 1856 mie folgt: 

SU:utorifirter ill1a!imaloetrag . . .2. 3,303,367 
SR:cturUe ~miffion ....... B. 3,104,217 
:tJaf)er unter b. ill1a!imaIOetrage.2. 199,150 

SR:n5al)I 1mb ?BeFl)äItnif3 ber 9'lid)t ~ ,8etteloanfen in ~nglanb 
fteUten fid) ~nbe 1855 loie folgt (Gilb art , Law of the Currency 
in England) : 

0n Bonbon: \ßribatoanten.... 58 
SU:ctienoanten • . . . 23 

0nnerf). eine!3 Umheife!3 b. 65 ill1ln. 
\ßribatoanlen . . • • 23 
SR:ctienoanfen .... 73 

SR:ufjerf)alo iene!3 Umfreife!3: 

81 

96 

\ßribatoanfen . . . . 92 
SR:ctienoanfen . . . . 92 

--717:;-:-~"-

::total: 355 
~iequ 3etter~1S. (einfd)L 3meigetaof.) 745 
::total in ~nglanb unb msale!3 . . . 11 00 
SR:U!3fd)L ber 1Sant bon €nglanb unb 

if)rer 13 S\t)eigetavHffement~. 
9* 
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@ine gan~ bef onbere [ßiel)tigreit ljaben auel) in neuerer Beit 
bie fogenanitten ~olonial~ ?Sanfen erlangt, beren .\) lCptfi~ meijten{l 
in 20nbon ift, unb bie in ben \.Jorbefproel)enen ?Sanren niel)t mit 
inbegriffen finb. moel) mufl ljier \.Jon einer näljmn ?SefiJreel)ung 
berfeIben ~bftanb genommen merben; ebenfo rönnen bie ?Sanren \.Jon 
6d)tlttIanb unb ,3'rIanb niel)t meHer oerüljrt merben. 

~uel) finb gans in neuerer Beit 2 ~cti en~ mi{l c 0 n t ~ ® ef e rr~ 
f el) a fte n in 20nbon entftanben. Bu ~nfang biefe{l ,3'aljre{l (1857) 
gab e{l in 20nbon 32 ~ctien~?Sanfen mit einem eingeöaljIten ~aiJHal 
\.Jon R 17,336,885. 

IDeöge e{l nun sum 6el)luffe geftattet fein, noel) einmal einige 
ber .\)auiJtmomente unb @igentljümIiel)feiten be{l @ngIifel)en ~ctien~ 

?Sanfmefen{l ljiernäd)ft furS sUt:ücfsUt:ufen. 
mie ~ctien"?Sanren in @nglanb f)atten fiel) feiner fo "goIbenen" 

~nfänge su erfreuen, mie bie f)eutigen be!3 ~ontin.eng. ,3'n be~ 

fel)eibneren ®ren~en lagen iljre erften [ßirlung~treife. 91ur langfam 
unb mit ?mfrlje bermoel)ten fie fiel) ?Saf)n ~u breel)en, fiel) eine 6tellung 
SU fel)affen. Unb bcfel)ränft, mie iljre IDeitter, maren if)re Bmeck 
Bmar mar e~ gcIungen, ber ?Sanf bon G:ngfanb ba!3 IDeonoiJo[ SU 
entsieljen, unb ba~ ~erb mar b a'(l er, menn auel) noel) unter gemiffen 
?Sefel)ränfungen, frei. ~llein ber errungene mort'(leU blieb, mie ba~ 
nael) einem 6iege niel)t feUen gefel)ic'(lt, eine Beit lang noel) unbe" 
nu~t. @~ fel)ien, al~ fci ber ~amiJf gegen ba~ IDeono:pol nur ge" 
fämiJft 1110rben, eben meU e!3 ein ?mono:pol mar, ba~ al~ folel)e~ ge" 
broel)en merben foUte, unb bau, nael)bem biefer Bmecf erreiel)t mar, 
man fiel) mit ber moraIifel)en ®enugtljuung b~gnügen molle, e~ ge" 
broel)en SU '(laben. mann aber martete eine materielle 6el)mierigfeit 
ob. mie 6ael)e war nett, noel) unlJerfuel)t unb uuer:probt. @~ fe'(lIte 
niel)t an Unterne'(lmern, aber e~ fe'(lrte am \j3ubIifum, b. lj. sunäel)ft 
an ~a:pitaHften, bie geneigt marcn, mit iljrem ®elbe ~u e~:perimen" 
tiren ober lJieImc'(lr bamit e~:perimentiren SU (affen. IDHt einem 
)illorte, e~ fe'(lfte an mertrauen. 91iel)t an mertrauen in bie ®e" 
fel)icfIiel)feit unb @'(lre;nljaftigfeit ber Unterne'(lmer, benn biefe moel)ten 
in ben betreffenben 20caIitäten lJoIIfommen berannt fein; fonbern 
~n SBertrauen in ba~ neue ,3'nftitut felbft: e{l mar ein unberannter 
?meel)ani~mU{l, eine in iljrer [ßirrung unbefannte ~raft. ~nftatt 
jener ~ureole ba'(ler, meIel)e bie ~rebit",3'nftitute unferer Beit um" 
ljüUt unb lJon lJot:lt'(lerein ber ,,~ctien ~ülle" an fie fcffeIt, fanb in 
G:ngfanb bama[{l ba95 neue ~rebitf~ftem lJieffael) Ungläubige unb 
ßll1ciffcr. @nbHdj '(latte baifefbe noel) einen britten [ßiberftanb SU 
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üoer\tlinben, bie ~ij3gunft bel' \l3r[))atoanten unb bel' )Bant Don 
@;nglanb. miefe eroIicften in bem 3nftitute bel' '}letien" )Banten, 
fegr mit lReel)t, einen crnftclt (6:ol1currentcn ultb iuel)ten bager bel' 
)BegrünDung fofcf)cr )Banten 1llögIiel)ft cntgegen3uluirfen. Unter bel' 
Ungunft biefer merf)äftnifie ronntc bie ~rriel)tung Don mcticn")Banten 
in ben erften 3af)ren nnr faltgfam Doriel)reiten. 150 luar e~ in 
ben \l3robini\en. 9toel) lt1tgünftiger in ~onbolt. 3unäel)ft luafteten 
3iuetfel barüoer 00, 00 unter bel' Heuen 2!cte (bon 1826) bie @;r" 
rtel)tung bon Joint-Stock-)Banfen in ~onbon üoerf)aupt geftattet fei, 
unb erft nael)bcm im 3agre 1834 biefe 31Dcifel auf parfamentari" 
fel)em mJege ocfeitigt \tlorben, oifbete fiel) im näel)ftfofgenben 3agre 
bie ethe berartige )Banf, bie bOrer\DäI)nt.e ~onbow unb mJeftmtnfter" 
~ant. iJliel)t oI)ne 0'ntmfie ift e~, au feI)en, \tlie "fel)luer e~ biefer 
~anf juarb, in'~ ~eoen 5U treten unb fiel) empoquaroeiten. 3uerft 
ergoh fiel) (5eiten-3 bel' ~anf Don 6':ngfanb unb bel' \l3rhlatI)äufer 
bie f)eftigfte Dppofition gegm ba~ neue \l3roject: beffenungeael)tet 
lam baffefoe enbrtcfy 5U I5tanbe. i]?un ramm aoer fogfeiel) innere 
15el)\tlierigteiten, bie erufter \tlaren, a{;3 jene äuj3eren: nur mit g1'oj3e1' 
~üI)e gelang e~, ~. 50,000 af~ ~etrieo;3capital ilufammeniluoringen. 
mamit" \tlurben bie ®efel)äfte begonnen; ba;3 UnterueI)men gebeif)te 
unb ge\tlann mit jebem 3agre an Umfang unb l'5eftigfeit. 3n l'5ofge 
befien \tlarb ba;3 )Betrieo~capitaf bon 0'aI)r ilu 3aI)r crljöljt, oi~ e~ 
enbrtel) im 3aljre 1849 eine boUe ?JJ1iUion erreiel)te, luäI)renb ba~ 

®efammtcapita[ anf 5 ?J)ctrrionen feftgefett \tlarb. 3nbej3 \tläf)rte bie 
~ij3fieoigteit ~eiten~ bel' )Banf \.10n ~ngfanb unb bel' q5riiJatoanfen 
ungeael)tet, ober iJieUeiel)t \tlegen biefe~ ~rfo(ge~, fort. )Bi~ öum 3al)re 
1842 {latte bie )Bant iJon 6':ng[anb bel' ~onbon" unb ?ffieftminfter" 
~anf ber\tleigert, auf fie (bie )Banf iJon ~ng[anb) ilu iliegen; unb ba~ 
Clearing-~au~ öffnete berfefoen erft in 1854 feine \l3forten - iJet': 
nmtljliel), jueH bel' längere 2!u~fel)htj3 eine~ folel)en 3nftitut~, iUie e~ 

biefe mant nunmeI)r IMr, eoenfofeI)r ilum 9?ael)tI)eH bel' \l3riiJat" 
oanten, \tlie bief e~ 3nftitute~ f efoft fiel) er\tlie~. 

3n bief er 15el)\tlierigfeit iI)rer erften megrünbung unb iI)re~ 

feften l'5uf3faffen~ liegt eine erfte ~igentgümHel)teit, in bel' fiel) bie 
engHfel)en 2!ctien" manten Don ben in neuerer 3eit auf bem ~onti" 
nente entftegenben 2!ctien"~anto unb ~rebit"3uftituten uuterfdjeiben. 
@;in 5\tleiter el)arafteriftifel)er Unterfel)ieb - ogne 3\tleifef groj3en" 
tI)eH~ in l'5olge iene~ @;rfteren - liegt barin, baf3 fie mit oefel)eib" 
neren 2!nfprüel)en auftraten. l5ie oefel)ränften fiel) au~fel)lief3Hel) 
auf ben oefonberen Ort ober ~iftrift, in wefel)em unb für Wefel)en 
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fie begrünbet wurben. eiie gingen in if,lren IDCitteln unb m:bfidjten 
nidjt über ba~ ~ebürfnif'J ber be3üglidjen .\locaUtät l)inau~; unb bie 
gewerbHdje ober commcqielle ~ebeutung ber .\le~teren war wieberum 
maf'Jgebenb für ba~ m:nlageca:pital unb ben @efdjäfgumfang ber be" 
treffenben ~anf. G:in Ort griff nidjt in ba~ natütridje @ebiet eine~ 

anberen über, unb fudjte nidjt an fidj 5U reißen, wa~ il)m nidjt natur" 
gemäa gel)örte, wa~ nidjt in feinen territorialen jffiidung~frei!3 fieL 
G:ine notl)wenbige unb fel)r erf:priealidje ~ofge war, baa ieber Ort greidj~ 
mäaig unb in ridjtigem QSerf,läftnia mit fBanfanftarten TJetfel)en warb 
unb über bai3 gan3e .\lanb ein IRe~wed bon fBanfen fidj f:pann, wefdje 
fämmtIidj mit" unb untereinanber in QSerbinbung ftanben, fidj ge" 
genfeitig ftü~ten unb l)oben. 60 giebt e~ in G:nglanb unb jffiale~, 
alfo auf einem bergleidji3weife befdjränften ~Iädjenraum erwäl)nter" 
maaen mit m:Ui3fdjlua ~onboni3 5ur 3eit 1019 ~anfen. fBei einer 
fo groaen m:n5al)l bon ~anfen unb beren engem ~onne~e mua fdjon 
an unb für fidj eine gewiffe gegenfeitige ~ontrore obwalten, ba 
eine ~anf nidjt wof}l lange über if,lren uatüt!idjen ?illitfungi3fteii3 
unb if,lre IJJUtter l)inaui3 o:periren fann, ol)ne baa biei3 bemetfbar 
wirb. Dl)nel)in finb audj bie befonbmn Q3erl)iirtniffe einer ieben 
1Banf in il)rer be5üglidjen .\locaHtät notf,lgebnmgen weit beffer be" 
fannt; audjber ~l)arafter unb bie 6teUung ber .\leiter unb IDCit" 
glieber, wie Umfang unb G:rfolg ber @efdjäfte werben in ber megeI 
- abgefel)en bon ber gefe~lidj obwaltenben OeffentHdjfeit - nidjt 
berborgen bleiben fönnen. ~ei biefer 6adjlage fann ei3 weniger 'Oe" 
benfHdj erfdjeinen, baa bie G:miffion ber 3ettelbanfen nidjt burdj einen 
gewiffen fBaarborratl) gefe~lidj gebe.dt ift. jffienn au~ einer ober 
ber anbmn Urfadje ein allgemeiner m:nlauf 5ur G:inlöfung ber IRoten 
6tatt finbet, fo bfeibt ber fBanf aUerbingi3, um bie ~aaqal)fung 
nidjt fUi3:penbiren 5u müffen, fein anberer m:u~weg, ali3 bai3 be" 
nötl)igte @oIb bon ~onbon 5u befdjaffen, woburdj ber fBanf jtoften 
erwadjfen: allein bai3 ift fo 5iemlidj ber ein5ige bamit berrnü:pfte 
Uebelftanb, ber ol)nel)in bie 6tabiHtät bei fBanf nidjt berül)rt: benn 
ei3 fel)lt nidjt an ~ecfung, nur beftel)t biefe in nidjt fo fdjneU rea" 
Hfirbaren G:ffeften. Unb wenn fefbft eine ober bie anbere biefer 
~anfen wirffidj inf oIbent wirb, f 0 ift bai3 ein G:reignia I bai3, f 0 

l)art ei3 audj für ben betreffenben Ort fein mag, bo~ nidjt über 
biefen l)inaui3reidjt unb bal)er eine bergleidji3\ueife fel)r befdjränfte 
mücfwidung übt. G:i3 fou bei3l)alb gewia nidjt in m:brebe geftent 
werben, baa ei3 bei jffieitem geeigneter unb weifer ift, bie CEmiffion 
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i)on 1J?0ten, IDO eine fofd)e über~aupt geftaftet ift, nur gegen ;necfung 
burd) entfpred)mbe ~aari)orrät~e Eltatt greifen ölt faffen. 

~~ ift bereiti3 md)rflld) f)er\.lorge~oben 11.10rbcn, bllB, 11.1ie bei 
&ctien~@efeUfd)aften überf)aupt, fo aud) bei 2{ctien~~a1tfen ber @runb~ 
fa~ ber DeffcntIid)feit im au~gebel)nteften Elinne 3ur &nl1.1enbung 
gebrad)t ift. l!Benn l1.1ir ~ier nod) einmaf bamuf 5urücffommen, fo 
gefd)ief)t e~, um gel1.1iffer bagegen erf)obener ~ebenfen &rI1.1äf)nung 
3u t~un. mud) ber me~rerIDä~nte @rünber unb ;nirigent ber ~onbon~ 
unb l!Beftminfter ~ ~anf fprid)t fid) ht feinem "Practical Treatise 
on Banking" (,~. WC. @Hbart) ebenfaU~ gegen eine ~eröffentIid)ung 
ber ?Red)nung~nad)l1.1eile au~, allerbing~ nur ~auptfäd)lid), lueH er 
fie für nu~fo~ ~äH. <S:~ bart i)omu~gefe~t loerben, baß bie i)on 
einer fo competentm mutorität aUegirten @rünbe über~attpt bie 
triftigften feien, bie ba gegen geHenb gemad)t 11.1erbm fönnen, unb 
\1.1ir füf)ren fie f)ier baf)er auf. Elie Hnb: 

1. ;niefe ?Recbenfd)afti3berid)te finb fein rid)tige~ Sfriterium ber 
\1.1irffid)en ~age be~ betreffenben @efd)üft~. 

2. Elie geben 5U feid)t &n!aß 5U mngriffen i)on mißliebiger Eleite 
(~oncurrenten ). 

3. Elie i)erurfad)m Elpecu!ationen in metien. 
4. Elie finb i)öUig ttnl1.1irffam ag Eld)u~maßregel gegen ~etrug 

unb Eld)minbef. 
;nief e @rünbe f d)einen nid)t ftid)f)altig: man f)at mit ?Red)t 

'if)nen entgegengefteUt: 
1. ;naß, menn bie ?Red)enf d)afti3berid)te fein rid)tigeiS Sfriterium 

ber l1.1irffid)en ~age be~ @efd)üfH3 bieten, Fe nid)t IDaf)rf)eitiS~ 
gemäß aufgefteUt fein fönnen; fie fon en i)ie!me~r bie 11.1 a ~ r e 
~age barfteUen, unb e~ ift nid)t aböufef)en, meiSf)a!b fie bieiS 
nid)t ·überaU i)ermöd)ten. 

2. ;naß &ngriffe nid)t 5u fürd)ten finb, l1.1enn fein begrünbeter 
mnlaß ba5u obmaltet. 

3. ;naß, l1.1enn bie 91ad)meife 3u Elpeculationen ~eran!aßltng 
geben, biefe menigften~ auf fefteren &n~artiS'Punften beruf)en, 
al~ eiS in ber ?Rege! ber 1Yql! ift. 

4, ;naß fie jebenfaUiS eine f)öf)ere ~ürgfd)aft bieten, ag menn 
gar feine ?ßeröffentHd)ung ftattfänbe; ~etrug unb Eld)minbef 
mürben aber um fo f41merer 3U af)nben fein, menn fie feThft 
in ~eöug auf biefe öffentH41en ;nofumente ftattfinben. 

<S:nbH41 ift no41 "geri)otJuf)eben, baß bie ~anfen fid) auf ba$ 
Eltrictefte auf bieienigen @ef41äfte bef41ränfen, bie 5um eigentfid)en 
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IIDirfungsfreife ber Q3tlnfett gei)ören. Uebrigen!3 luaren ~rt'bitan" 
ftaHen, im 6hmc ber in neuefter Seit auf bem ~ontinente gebif" 
beten unb fidj bHbcnben ~rebitinjHtute, fdjon tlo1' fei)r fanger Seit 
(bereit~ in 1696) in 6djottranb befannt: fie i)it'~en :Darfei)en; unb 
:taufdjbanfen, unb g:nacaula~ giebt eine meifterl)afte Q3efdjreibung 
berf elben *); allein fie bettläi)rten fidj, f 0 ).1laufibel fie audj in thesi 
fdjeinen modjten, in ber \ßf(l~is feinesttlegs unb bas ~efu1tat luar 
für fie ~me ein \.lerberbfidjes. 910dj bis in neuerer Seit beftanben 
beren mei)re1'e in 6djottlanb (1845 in @binburg unb ®lasgottl 5), 
bie jebodj feitbem fämmtlidj eingegangen finb, 1tlld)bem fie, mit einer 
musnai)me nur, einen bebeutenben :ti)eil ii)re~ eingelegten ~a).1itals 
tlerloren i)atten. 

Sm ®anfrett genommen barf mttt ttloi)l gefagt ttlerben, ba~ bas 
C:l:ngL Q3anfluefen mit Snbegriff ber barauf bc&ügfidjen ®cfe~gebung, 
beren Q3afis mmmei)r in allgemeiner Q3e5iei)ung bie mete \.lom 5. 6e).1t. 
1844 (7 & 8 Viet., e. 113) bUbet, auf gefunben unb aufgeflärten 
mnfdjauungen bertti)t unb ben Q3ebingungen einer 1tllturgemä~en 

IIDirffamfeit unb C:l:ntroicfe1ung entf).1ridjt, fottloi)l in Q3e&iei)ung SU 
bel: SJlatur unb bem lBerufe be~ lBattfttlefett~ an fiel), ar~ auel) ber 
bem allgemeinen ?Berfei)re fo nöti)igen 6idjeri)eit ltnb ®ettläl)r. Q3ei 
bel' ltnermer31idjen ~rltsbei)nltng ltnb \.lielfeitigen ®eftaltung, ttle1d)e 
Snbuftrie unb .\)anbel in ltnferer Seit erreidjt I)aben, ltnb bie bas 
gan5e materielle - unb in notl)ttlenbiger ~ücfttlirfullg geiftige unb 
fittlidje 2eben bel' mölter l.lieIfadj befUmmen ltnb il)m ®e).1räge unb 
~)Ud)tung geben, ift es gettli~ feine leidjte mufgabe, alle btejenigen 
Umftänbe unb ~ücfiidjten, tDefdje babel in Q3etradjt 5u 5iei)en Hnb, 
1mb bie oft mel)r ober ttlcniger \.lon einanber abttleidjen, fidj fdjein; 
bar luiberf).1redjen ltnb entgegenttlirfen, il)rem tDai)ren IIDedi)e ltnb 
ii)rer inneren Q3eredjtigltng uadj 5U erfennen, fie 5U tlertöi)nen unb 
5U Dermitteln , unb bemgemä~ bie euthmdjenben ®tunbfä~e feft5u; 
ftrllen, bie bei bel' bie ~materie betreffenben ®efe~gebung 5ur ~idjt:· 
fdjnur 3u bienen unb 5'tr mnttlenbung 5u lommen i)aben. mUer" 
bings luerben ftets aottleidjenbe mniidjten in biefer Q3e5ief)Ung.. ob; 
IU alten , unb bas fann fein Uebel fein, infofern eine @rfenntni~ 
beffen, ttlas bell je5eitigen )ßerl)ältniffen nadj gut ift unb redjt, um 
f 0 ef)er erl)offt ttlerben tann. Sn ~ücffidjt auf ben ttlal)rl)aft er; 
ftaunlidjen muffdjttlung aber, ben ber mritifdje .\)anbeI feit bem 
@intritte in bie neue .\)anbels).1oIitif,. ttlir fagen nidjt ausfdjIie~lidj, 

*) Macaulay's History of England, vol. 4., 692. 
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1Dof)f nber über\tliegenb in60fgc beffen genommen ()at, unb ber, 
nad)bem il,)lt felbft ber orientnfifcf)e c~rieg unb bic fonftigcn UltgÜlt~ 

fUgen ~erf)iHtnifie ber 1e~hlergangenen ,J'lll)re fllUllt inne 5U f)alten 
11ermod)tcn, f cit ?ruieberf)erfteUung bC0 %rieben~ in nod) erftaunli~ 

cf)erer ?rudfe fid) 1Dieber gertenb lIlad)t, mufi e0 für <:rngfanb Ullt 
fo Itlid)tiger, wenn nid)t nm fo fd)ltlicriger erfd)eincn, .ba~ )B(tllr~ 

luefen, ba~ natiirlid) bicfellt llrufjcf)1Dunge öu fofgen 1mb ~allb in 
.I)anb mit iI)m ölt gef)en f)at, auf angemeffener )Bafi~ fcft3ufteUen 
unb SU orbnen. 3m ~ergegen1Därtigung biefe0 llruffd)luunge0 be~ 
)Britifd)en ~anber~ möge f)ier erluäf)l1t lucrben, bafi bie 2tu0fuf)r 
110n ~robuften 1mb %abrifaten ~ritifd)en Urf~rung0 in ben erften 
11 smonaten be0 ,J'af)rc-3 1856 nid)t )ucniger al-3 ~. 105,845,631 
betrug, b. f). 19 WliUionen mef)r, af0 in bem gleid)cn 3eitraullte 
in 1855 (meld)C0 ,J'af)r llHerbing0 gegen bie bdben ?{5orjaf)rc einen 
ffiücrgang l1l1d)\Uie0), ober, um ben 9htffd)mung nod) allfd)aufid)er 
5U macf)cn, ba0 ;:no~:pefte bel' 2tu0fuf)r bOtt 1847-1848: fie beträgt 
baf)er mef)r af0 bM ;:no~~dte bel' 2tU-3fuf)r %rnnheid)~ frnnsöfifd)er 
\j3robufte unb %abrifate - commerce special d' exportation -
(1261 smiU. %1'. in 1854 -- Ammairc de l'Economie politique 
poul' 1856), unb etlM ba0 mreifad)e bcr 2t1t~fuf)r be-3 30Huerein0. 
~iernad) müfite ba0 @ngHfcI)e ~l1ltfgcfd)äft tn gfeid)em ißerf)äItniffe 
umfangreid)er fein, af0 bl1-3 jener ~änber. ;:ncffenungrad)tet finbet 
fid) in Q;ngfmtb feitt llcrf)iiftnitmäf]ig fo gigantifd)c0 ~anf~ unb 
~rebit ~ ,J'nftitut, lute e0 beren 3m 3eit in %rattheid) unb ;:neutfd)~ 
fanb gicht, fonbern bie ~l1nfgeh{)äfte Hnb gfeid)lltäj3iger unb aU:~ 

gemeiner auf eine gröj3ere 91115af)f bon ~anfen 11ertf)eift. 



in 

~ n g [ Q n b. 

~l'ittel' ~~ctI. 

~ aß m-erfit()eruugß:lSefeu. 



~i~orird)tr 'ftmriff. 
~ieroo~I bie ~ier oeaofid)tigte ~arfterrung beß engHfd)en ~er 

fid)erungßroefen~ nur 2eoenß: unb ~euertlerfid)erungen mit gäna 
Hd)em &ußfd)Iu{3 ber eeeuerfid)erung - an fid) ein roeite~ ~eIb -
umfallt, fo erfd)eint e~ bod) geeignet, in ?Beaug aufbie @;infüf)run{ 
ber 2e~teren in @;nglanb roenige ~orte geroifferma{3enaIß @;inIeitung 
tlorau~aufd)icfen, ba ehterfeit~ bie ~erfid)erung gegen ~euer~gefaf)t 
nur, um fo 3u fagen, eine jüngere ed)roefter ber ~erfid)erung gegell 
eeegefaf)r ift, 1mb anbrerfeit~ einige ber erften ~euer: ~erfid)e, 
rungM~Sefellfd)aften in @;nglanb aud) gIeid)3eitig Seetlerfid)erungen 
beroidten. 

Ueoer ben Urf:prung ber eeel:>erfid)erungen ift nid)tß @eroiffe~ 
befannt. @:Ieirac, in feinem @:ommentar aum erften &rtifeI beß 
Guidon de la Mer, fud)t nad)3uroeifen, ba{3 fie tlon ben 3uben 
"erfunben 11 roorben feien, als biefe unter jßf)iIi:p:p &uguft unb 
jßf)Hi:p:p bem ed)önen auß ~ranfreid) tlertrieben rourben, unb 
ba{3 bie 20mbarben unb ~Iorentiner fid) biefe @;rfinbung bem: 
näd)ft, etroa in ber erften .t)äIfte bes 13. 3af)rf)unbertß, aus &nIa{3 
be~ etreiteß ber @ueIfen unb @f)t6ellinen angeeignet unb fie tler: 
tlollfommnet f)ätten. ®eroi{3 ift, ba{3 bM erfte barauf beaügH~e 
aur 3eit e~iftente :pofititle ®efe~ eine Orbonnana tlon ?Barcelona ift, 
bie 3roar fein ~atum trägt, bod) if)rer inneren @;tlibena nad) um 
bas 3af)r 1435 (nad) ®merigon in 1484) :puoHcirt fein mu{3; je: 
bod) fonnte bieß nid)t bie erfte ben @egenftanb ?Betreffenbe fein, 
ba fid) bieYeIbe au~brücfHd) auf früf)ere Orbonnanaen beaieljt. 
ol)iernäd)ft folgt Me Orbonnana tlon ~Ioren3 in 1523; bann ber 
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~aronnifd)e ~obeJ: (1551), llJefd)em einige Orbonnan5en \ßf)Hi~~i3 Ir. 
(1563 unb 1565) fid) anfd)foffen; enbfid) 2ubllJigi3 XIV. berüf)mte 
Drbonnan5 \.1on 1681. 3n @:ngfanb llJurbe feIbft in f~äterer Seit 
fein ®efe~ allgemeinerer lJCatur in ?SCsug auf 6eeverfid)erung er" 
faffen, llJiellJof)f biefefben l)ier am ~ußgebef)nteften in ~nllJrnbung 
famen. ~M ®emeine ffied)t ift in biefer Wlaterie ma~gebenb. 

@:ine llJiffenfd)aftrid)e ?Sel)anbfung beß ®egenftanbeß finbet fid) 
5uerft in ber VQrL ~feirae in 1671 unter bem ::titer: "Les Us et 
coutumes de la Mer" in ffiouen l)eraußg~gebenen 6ammfung von 
6eered)ten im borerllJäl)nten Guidon de la Mer j bemnäd)ft erfd)ienen 
?Balin'ß berül)mtc ~ommentarien ber Orbonnans von 1681, unb 
feitbem llJurben eine gro~e ~{n5af)f von ®eden über maritime ?Ber" 
füf)erungen in ~ranfreic9, ~ollanb unb @:ngfanb - l)ier namentHd) 
in neuerer Seit - veröffentfid)t j in ~eutfd)fanb erfd)ien nur ein 
®ed biefer ~rt bon Wlageni3, bai3 aber im 3. 1755 in engfifd)er 
Ueberfe~ung l)erauMClm unb f~äter bon ben engfifd)en 6d)riftftellern 
bieffad) bemt~t llJarb. @:ß ift jebod) nid)t nötf)ig, f)ier jene llJof)f" 
befannten mutoren, beren ?IDede nod) ftetß tlieffad) ~utorität bUben, 
namentlic9 auf3ufüf)ren. 

3n @:ng{anb nun fd)einrn ?Berfid)erungen gegen 6eegefaf)r 5u~ 
erft um bie Wlitte be~ 16. 3af)rf)unbertß in &ebraud) gelommen SU 
fein, *) obgfeid) eine mete 43 Elis., c. 2 (1601) ber 6ee'Oerfid)erung 
alß einei3 "untlorbenffid)en 11 ®ebraud)ei3 erllJäf)nt. ($inei3 ~ed)g~ 
falleß in ?Sesug auf 6eeberfid)erung gef d)ief)t 5uerft in ben &erid)ti3~ 
~nnafen 6ir ~bllJarb ~ofe' ß @:rllJäf)nung, ber benf eIben aIß eine 
IJCcuf)eit be5eid)netj bod) mu~ baß ?Berfid)erungßllJefen balb bebeutenb 
an Umfang gellJonnen l)aben, ba burd) tlorerllJäI,mteß 6tatut in 1601 
ein eigener ®erid)t.6f)of für baß ?BerfidjerungßllJefen errid)tet llJarb, ber 
aber f~äter in ?Berfall gerietf) uttb enbUd) , of)ne au~brüemd) auf" 
gef)oben llJorben SU fein, "f~urIOß" tlerfd)llJanb: er tlermod)te nid)t, 
gegen Me immer \1lad)e @:iferfud)t ber ®erid)t~f)öfe bei3 ®emeinen 
ffied)ti3 an5ufäm~fen. @:ß llJar bieß bereitß ein ben '(Ieutigen ~an~ 
belßgerid)ten gans analogeß 3nftitut: fo llJenig aber, llJie frül)er bai3 
ffiömifd)e, fanb ie~t ba~ ~ed)t nad) ,,~anbeggebraud)" ®nabe bor 
ben mugen ber ~ii3~enfatoren ber "Leges anglicae". 

lJCad)bem bie \ßra!ii3 ber ?Berfid)erung gegen 6eegefa'(lren aU~ 
gemeiner ge\1)orbett unb fid) fo au~erorbentIic9 erf~riefJfid) erllJiefen 
f)atte, mu~te ei3 ttaf)e Hegen, biei3 fo einfad)e unb bod) fo ingeniöfe 

*) Anderson, Rist. of Camm., val. 2. p. 108. 
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6~ftem aue'6 rüc'ffie'6trie'6 ber ®efa~ren, benen bas ~igentf)um 3u 
2anbe in mannigfae'6er ~eife, namentHe'6 aber bure'6 ~euer, unter~ 
1D0rfen ift, in ~nlDenbung 3U bringen, unb in ä~nIie'6er ~eife bie 
merlufte ber @;in3elnen bure'6 bie ~eifteuer miefer 3u becfen. (50 
fann es nie'6t auffaUen, bafl bie erfte Snftitution biefer m:rt bereits 
im Sa~re 1696 begrünbet lDarb. @;s lDar biei3 bie ,,~anb in ~anb" 
~euer~merfie'6erungi3:®efeUfe'6aft, bie noe'6 ~eute als eins ber foUbeften 
Snftitute biefer ~rt e~iftirt unb feit 1836 aue'6 eine (auf ®egen~ 
feitigfeit beruf)enbe) .2ebens~merfie'6erungs~®efeUfdjaft ift. ~ie ärtefte 
m:nftaIt ber Ie~teren ~rt (.2ebensberfie'6erung) ift bagegen bie "m:mi~ 
cabre .2ebens~m:ffociation", bie, bon m:nfang an (1706) auf ®egen: 
feitigfeit oegrünbet, ebenfaUs einei3 ~o~en ~ufes geniefjt. ~emnädjft 
fommt bem m:Iter nadj bie ,,(5un ~ %euerberfidjerungs ~ ®efeUfe'6aft", 
bie im Sa~re 1710 oegrünbet lDarb, unb bas oei ~eitem gröflte 
berartige Snftitut ift, bas 3ltt Beit e~iftirt: feinen gegenlDärtigen 
auflerorbentHe'6en ®efdjäftsumfang edangte es ~au:ptfädjHdj baburdj, 
bafl fie'6 im 2aufe ber Beit biere 20nboner unb \,ßro\)in3aI~@;tabHffe~ 
menti3 mit i~m \)erfdjmoI5en. ~ie "Union"~®efeUfe'6aft batirt i~rert 
Urf:prung l.lon 1714, bie "m3eftminfter" l.lon 1717; aue'6 biefe ~eiben 
finb noe'6 Iyeute in feIyr erfolgreie'6et ~idfamfeit. ID1an erinnert 
fidj (%IyeiI I.), bafl um jene Beit (5:peculationen unb (5e'6lDinbel 
bereits in l.loUer ~Iüt~e lDaren; aue'6 bas neue %elb ber merfie'6e~ 
rungen lDurbe balb \)on ben Snbuftrierittern ausgebeutet, inbem 
merfie'6erungen auf @;~en, ®eburten, %aufen unb aUerIyanb ~inge 
effectuirt lDurben: bodj biefem UnlDefen lDurbe bure'6 eine \,ßarla~ 
ments~m:cte (1711) gefteuert, lDeIdje aUe "merfie'6erungen" biefer m:rt 
bei fe'6lDerer ®efbftrafe unterfagte. (5:päter famen lDieberum bie 
.2otterien auf, bie tro~ \,ßarlament uftb (5tatuten lange Beit fort~ 
bIüIyten: erft ber m:cte l.lon 1802 gelang es, iIynen lDidfam 3U 
fteuern. 

~ie näe'6ftbegrünbeten merfie'6erungs ~ ®efeUfe'6aften nun lDaren 
bie ,,20nbon~2tffecuranf unb bie "Royal-Exchange", lDeIe'6e bure'6 
bie Bubble -Acte \)on 1819 unO ~raft ~ron~ \,ßatentei3 freitt, ober 
l.lielmeIyr neu freitt lDurben; biefe beiben m:nftaIten e~iftirten nämHe'6 
bereits feit längerer Beit, jeboe'6 als blofle \,ßri\)a~®efeUfe'6aften unb 
3IDar für (5ee\)erfidjeruftgen. ~ie gebae'6te m:cte nun (§§ 1 bis 17) 
geftaItete fie au m:ctien~®efeUfe'6aften um unb berUef} if}nen ~or:po~ 
rationi3 ~ ~ee'6te ; 1D0gegen jeoe berfeThen ali3 ~rfa~ für bie if)r ge~ 
lDäf}rten morrecqte eine innerf}aTh ber näcqften 31 Saf)re tücf3af)r~ 
bare 6umme l.lon 300,000 2. (5t. an bie ~egieruns barlef)ni3roeife 
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tlorfdjieflen foUte, al\3 ,,)BeH)ülfe 3m ;tilgung ber 6djulben linb 
mU\3gaben 0f)rer ?majeftät ~iDil; mbminiftration"; jebe ®efeUfdjaft 
l1.1arb ermädjtigt, ein ®runb;~a~ital in metien nadj ber in ber mete 
befreidjneten ?maflgabe Don 11/2 ?miU. .R frU befdjaffen, unb ~euer;, 
2even\3: unb 6ee:lßerfidjerung5:®efdjäfte frU betreiben. ;Da\3 \ßatent 
biefer ®efeUfdjaften l1.1urbe flJäter Don Seit fr11. Seit erneuert. 

~iernadj beftanben bamaf~ 7 foldjer lßerfidjerung\3:®efeUfdjaften. 
(Erft nadj lßerfauf Don 42 3af)ren (in 1762), trat eine nrue ®efeUfdjaft 
f)in3u, bie ,,(Equitable 2eben~tmfidjerung~:60cietät", .auf ®egenfei: 
tigfeit begrünbet, bie eine~ auflerorbentridj en (Erfofge~ fidj 3u er: 
freuen f)atte Uttb nodj I)eute in gfeidj bfüf)enber 2age eriftirt. ;Dann 
folgten bie ,,\ßf)oenir" in 1782, bie "lIDeftminfter" in 1792 unb 
,,\ßelican" in 1797 2eben~: unb in 1797 lRorl1.1idj;Union:~euer; 

?Serfidjerungf3;®efeUfdjaften, fo bafl am 6djlufje biefef3 3af)rf)tmbert~ 
10 %euer: unb 6 2ebenf3;lßerfidjerungf3;®efeUfdjaften in lIDidfamfeit 
l1.1aren. ;Drei ber erfteren I03nftitutionen, nämfidj 6un, \ßf)oenir 
unb Wo~al: (Erdjange, ftef)en in )Be3ug auf ben Umfang if)rer ®e: 
f djäfte nodj f)eute Iln ber 6lJi~e in (Englanb, unb bie Union, lIDeft: 
minfter unb ~anb in ~anb l1.1erben 3U ben beften ,J'nftitutionen 
biefer mrt gmdjnet, l1.1äf)renb bie 1R0rl1.1idj e Union ba~ bei lIDeitem 
gröflte ~roDin3ial;?Serfidjerung~;3nftitut ift. 

lßon nun an \.lerging faft fein 3af)r of)ne bie ®rünbung neuer 
lßerfidjerungf3:®efeUfdjaften. (Ef3 entftanben 1 in 1802, 2 in 1803, 
3 in 1805, 3 in 1806,3 in 1807, 2 in 1808,1 in 1809; f)ier 
fofgt ~in ßl1.1ifdjenraum \.lon 6 3af)ren; bann 2 in 1815; l1.1ieberum 
ein ßl1.1ifdjenraum \.lon 4 3af)ren; bann 1 in 1819, 2 in 1820, 2 in 
1821, 2 in 1823, 13 in 1824, 4 in 1825 unb fo fort. 6ämmt: 
fidje biefer mnftaIten f)atten fidj bef3 beften (Erfofge~ 3U erfreuen, 
unb etiftiren nodj fort; ein bie~fäUiger genauerer lRadjl1.1ei~ finbet 
fidj l1.1eiter unten. 

(Ein bemeden~l1.1ertf)erUmftanb, belfen f)ier (Erl1.1äf)nung ge: 
fdjef)en möge, ift, bafi 2eben~: ?Serfidjerungen überf)aulJt nur in 
(E n 9 Ia n b f 0 früf)~eitig bel1.1idt l1.1erben fonnten, ba fie nur f)ier 
gefe~fidj l1.1aren, l1.1of)ingegen in ben meiften anberen 2änbern fie 
au~brüdfidj unterfagt l1.1aren, l1.1enngleidj Woccu~ (De Asseeurat. 
No. 74) fie &U ben gefe~fidjen lßerträgen redjnete. 3n ~ranfreidj 
l1.1urben fie \.lon ben Wedjtf3autoren aIf3 ungef e~ndj eradjtet (Le 
Guidon eh. 16, art. 5) unb burdj bie Drbonnan3 \.lon 1681 l1.1urben 
fie aUf3brücUidj \.lerboten I ba, l1.1ie lßaHn (über mrt. 10 tit. des 
Assuranees) meinte, ef3 ein lßergef)en gegen bie öffentHdje 6ittlidjMt 
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fei I einen \ßreg auf ba~ Qeben etneß Wlanneß, namentlid) eines 
%reimanneß, baß über nUe (Sd)ä~ung ift, au fe~en; äf)nHd) \ßotf)ier. 
3n ®ngfanb bagegen ging bie 2fnregung öU bergfeid)en ?Berfid)erungen 
iJon einer (Seite aUß, llon ber ?Borfd)fä{le, mefd)e bie öffentHd)e 
Wloraf öU gefä1)rben geeignet fein möd)ten, am menigften SU ermarten 
maren: eß mar nämHd) ber iSifd)of iJon D!forb, ber, im ?Berein 
mit mef)reren anberen ~erfonen unter madegung unb auf ®runb 
ber ?Bortf)eHe fofd)er ?Berfid)erungen eine JfönigUd)e cr:1)arter öur 
iSegrünbung ber erften 2eben~" ?Berfid)erung~" ®efeUfd)aft (ber iJor" 
etmä1)nten Amicable Society) oeanfprud)te unb edangte. 

?Berfid)erungen gegen %euer~gefaf)r tuaren in anberen Qänbern 
amar nid)t au~brüdHd) ltnterfagt, jebod) fanben fie erft fpät unb fe1)r 
{angfam ®ingang. ®rft im 3a1)re 1754 entftanb bie erfte ®efellfd)aft 
biefer ~{rt in \ßari~; in ~ollanb mlttben fpäter eoenfaU~ beren ®inige 
uegrünbet, bie aoer nltt geringer ~1)eHna1)me fid) 5U erfreuen 1)atten. 
3n meutfd)fanb entftanben bi~ erite %euednerfid)erung~;®efellfd)aft 

in ~eltoranbenourg (lFl01), bann iSedht (1812), Qeipsig (1818), 
®ot1)a (1821); bie erften Qeoen~"?Berfid)erung)HilefeUld)often in Qüoecr 
(1827) unb ®ot1)o 2C. (~ad) Dtto ~üonerß 3af)rbüd)ern.) 

'lIctie"·(3lefellf~afte" t.l:"Bla"b~. 10 



3wcitcr ~bfd)ttitt. 

~itbung unb ~rganifathltl ber 'er~d)erungn - ~*Urd)aften. 

?Bi{; Jum 1. ~ouember 1844 erfolgte bie ?BHbung uon ~er~ 
fidjerungs d~efeUfdjaften entmeber mittels Sfronpatentes, ober, ber 
9tegd nadj, burdj uertragsmeifc Uebereinfunft (deed of settlement); 
im erfteren ';JaUe mar bie ®ef eUf djaft ~ot1Joration; im le~teren er~ 
jvidten bie lietreffen,ben ;tf)eile in ber lRegel eine ~arfaments~~rivat~ 
mete, bie i(mr ®.efeUfdjaft QuaH ~ ~orporations ~ 1Jledjte verlief); in 
übriger ?BeJief)ung maren bie ®efeUfdjaften ber einett, mie ber an~ 
beren Sfategotie bem ®emeinen 9tedjt untermorfcn. 

~ie Joint-Stock-mete uom 5. 6eptember 1844 (7 & 8 Vict., 
c. 10) - fief)e %f)eif I. -, bie aber erft am 1. ~ouember beffelben 
3af)res in Sfraft trat, berüf)de biefe Jttr Seit beftef)enben ~erfidje~ 
rungs~®efeUfdjaften nur in fo fern, als fie if)nen bie ~er"flidjtung 
auferlegte, binnen 3 ?D1onaten einen ~adjmeis über 1. ~amen unb 
'iYirma ber ®efeUfdjaft; 2. Smecre unb 3. 6i~ berfeIben, euentueU 
bes SjauptetabIiffements, einJureidjen. muf ®runb biefes ~adjmeifes 
ertf)eHte ber lRegiftrator ber Joint -Stock -®efeUfdjaften ber betref~ 
fenben ®efeUfdjaft ein lRegifttirungs~~ettificat, bas iebod) feine \1:lei" 
teren lRedjte uerlief), fonbern nur als ?Beleg ber erfolgten uorfdjrifts~ 
mäßigen lRegiftrirung biente, ba biefe lRegiftrirung nur Jum S\1:lecre 
l)atte, einen autf)entifdjen ~adjmeis ber fämmtHdjen beftef)enben ®e~ 
feUfdjaften JU erf)aften. ~odj mar es aUen biefen bereits beftef)enben 
®efeUfdjaften frei gefterrt, unter ?Beobadjtung ber in ber mete l)or~ 
gefdjtiebenen 'iYormaHtäten unter biefe neue mete JU treten, mefdje 
ge\1:liffe ~orredjte l)erlief). 

~agegen beftimmte biefe fef)r umfangreidje mete (79 ~ara~ 

grapl)en) im § 2., baß biefeIbe u. m. auf aUe nadj bem 1. ~Ol). (.3. 



147 

fid) bilbenben mcrfid)erung\3~®efeUfd)aften jeber SJlrt, mit SJlU\3nllf)me 
nur geltliffer unter ber SJlcte, ltle1dje bie auf ®egenfeitigleit verugenben 
lillof)Hf)ätigfeiti3~5Bmine reguUrt (Friendly Societies~SJlcte), begrün~ 

beten ®efeUfd)aften, SJlnltlenbung finben foUe, fo ba~ feine 5Berfidje~ 
rung\3,®efeUfd)aft fortan fid) anberi3, ali3 ~raft unb in ®emäf3f)eit 
bief er SJlcte bUben rönne. 

C:rine grof3e SJln5a9{ (im ®an5en 131) neuer 5Berfidjerungi3' 
®efeUfdjaften finb feübem unter biefer SJlcte begrünbet ltlorben, unb 
biefefben ltlerbcn geltlöf)nlid) mit bem mamen ber "neuen" ®efeU, 
fd)aften im ®egenfa~e 5u ben "arten", b. f). ben \)or bem 1. mo\)br. 
1844 bereiti3 beftef)enben ®efeUfdjaften, be5eidjnet. 

9IacfJträgHd) möge 9ier nodj bemerlt ltlerben, baf3 ,ag biefe 
SJlcte in !frart trat (1844), 994 SJletien, ®efeUfdjaften (aUer SJlrt) 
criftirten; unter ber SJlete bii3 5ur C:rmanation ber neuen J oint-Stock
SJlcte \)on 1856 ltlurben 1039 fotd)cr ®efeUfdjaften begrünbet. 

:niefe neue J oint-Stock-SJlcte nun beftimmte aUi3brücUtd) in ber 
C:rin{eitung, baj3 biefelbe auf ~anf, unb 5Berfid)erung\3,®efeU, 
fdjarten n Ld) t mnltlenbung finben foUe. ,J'm SJlbfdjnitt V. § 107 
berfeIben mete 9cif3t ei3 bagegen: ,,6inb aufgef)oben 1. bie SJlcte bom 
8. ,J'af)re ,J'(mr ?majeftät, ~ap. 110 (b. f). bie obige Joint -Stock
mete ) 2C •••• " roIgen eine ?Rei9c bon ~raufern, @rceptionen unb 
Untererceptionen 2C. - ~iernad) lonnte nun ltlof){ \)oraU\3gefe~t 
ltlerben, baf3 jene mete \)on 1844 in ber SJlbfidjt bei3 ®efe~geberi3 
in ~e3ug auf ?Berfid)erungi3,®efeUfd)aften noc9 fortbeftegen, unb bie 
SJlbrogirung nur auf anbere, S)Hc9t~merfid)erungi3' (unb nid)t ~anf~) 
®efelIfc9aften fic9 be3ief)en folIe. 

meffenungeac9tet f)eij3t ei3 je~t, baj3 bie ?Rec9ti3rätge ber !frone 
if)re ?meinung baf)in abgegeben f)aben, ba~ bie gebac9te ärtere SJlete 
auc9 in ~etreff ber 5Berfid)erungi3,®efeUfc9aften bolIftänbig abrogirt 
fei, biere ®efeUfc9aften jeboc9 incorporirt bleiben. C:ri3 ift nic9t ltlof)I 
begreiflic9, ltlie biefe C:rntfd)eibung,. bie, ltlenngleic9 fie nur auf bem 
Iillege ber grammatifcgen ober fogifdjen ,3nterpretation etreic9t fein 
fann, bodj bie Sftaft einer autf)entifdjen ,J'nterpretation befi~t, f)at 
erfolgen fönnen: if)re Iillitfung ift, baf3 aUen jenen 5Berficgerungi3' 
®efeUfc9aften birtueU if)re ?Redjti3bafii3 ent50gen ltlirb, ba auc9 ber 
C:rintritt unter bie neue SJlcte nic9t geftattet ift j e!8 ift baf)er nic9t 
ltlof)I ab3ufef)en, ltlie unb nadj ltleIdjen ?Redjt!8oeftimmungen biefe 
®efeUfc9aften nun ferner 3U 9anbeln 9aven, beaie'f)ung!8ltleife 5U k 
l)anbeIn fein ltlerben: minbefteni3 erf~eint ei3 aur Seit 5l1Jeifeff)aft, 
ob bie unter ber SJlcte bon 1844 begtünbeten merficgerungi3 "~SefeU~ 

10* 
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fe'{)aften noe'{) tuidHe'{) unter biefer &cte fte~en ober nidjt, nnb im 
Ie§teren ~alle, ob unb tuele'{)e anbere @efeßgebung auf fie in &n: 
tuenbung tritt; \:)orau~fie'{)tlie'{) tuirb nur eine neue ,,&bbitionaI:ill:cte" 
be~ jßatIamente~ biefe BtueifeI {öfen rönnen; ebenfo aue'{) bie ~rage, 
unter tuele'{)er &cte fernere merfie'{)erung~:@efellfe'{)aften ~u begrünben 
finb. ~~ fe'{)eint faft, al~ fei bel' nae'{) &u~tuei~ i~rer Ie§ten mee'{)en: 
fe'{)aft~berie'{)te, auf bie tuit fpäter ~urücnommen tuerben, im &llge: 
meinen bi~~er nie'{)t fe~r günftige ~rfolg ber "neuen" merfie'{)erung~: 
@efellfe'{)aften nie'{)t o~ne ~infIut3 auf jene ~ntfdjeibung bel' ~rolt: 

f~nbifen getuefen., unb biefer ?Jlie'{)terfolg ~u bel' &nfie'{)t gefü~rt 
~abe, ba~ nie ~de, unter bel' fie begrünbet tuorben, nie'{)t ~tuecl: 
entfpree'{)enb fei. 

~ei biefer fo in ~rage gefMrten ~orte~ften~ ber ~cte tuirb e~ 
genügen, nur i~re @runbaüge ~ier fur~ an~ufüI)ren: 

~~ I)atte aunäe'{)ft eine pnibiforife'{)e megiftrirung bel' projw 
tirten @efellfe'{)aft au erfolgen; eI)e nie'{)t auf @runb biefer megi: 
ftrirung ein pro\:)iforife'{)e~ ~ertificat ertuidt tuorben, burften feine 
@efe'{)äfte irgenb tueIe'{)er ~rt unb feIbft feine öffentHe'{)en ~n~eigen 2C. 

gefe'{)eI)en; bemnäe'{)ft ~atte Me \:)ollftänbige megiftrirung auf @runb 
eineß @efellfe'{)aftß<jßacteß au erfolgen, ber bie @5tatuten bel' @efell: 
f~aft bUbde; in gIei~et' m3eife ttlar au~ jebe f:p/itere 5Ser/inberung 
bel' @5tatuten au regiftriren unb ein be3ügIi~e~ ~ertificat au er: 
miden. ~aIbiä~rHe'{) tuar ein ~ae'{)ttleiß über alle inatuife'{)en ettua 
erfolgten meränberu.ngen im IDlitgHeber: unb ~ctienftanbe ber @e: 
fellfe'{)aft einaurei~en; bie in bem megifter jeaeitig aufgefüI)rten jßer: 
fonen garten aIß bie re~tH~ett ,S'n~aber ber &ctien unb ttlaren ba: 
~er ~aftbar; alle \:)om megiftrator au~geftellten bie~fälligen ~ertificate 
~atten gerie'{)tIie'{)e ~emei~ftaft; bie megifter bel' megiftratur (bieß 
öffentHwe ~mt tuurbe bure'{) bie ~cte 3uerft freirt) tuaren ,S'eber: 
mann ~ur @;infie'{)t offen. ~a~ ~ertificat bel' 'Oollftänbigen megi: 
ftrinmg conftituirte Me @efellfdiaft ipso facto au einer Ouafi: 
~orporatio'lt nae'{) mla~gabe bel' bie~fälligen ~eftimmungen bel' ~cte, 
ftet~ mit unbefe'{)ränfter ~aftbadeit; ieb er bel' ~ctieninI)aber I)atte 
ben ~ffociationß: jßact bure'{) ~amenßunterfe'{)rift au \:)ollaieI)en; erft 
bann, unb nae'{)bem alle fälligen maten eingeaaI)lt tuaren, trat bel': 
feIbe in bie mee'{)te eine~ ~ctienbefi§er~ ein. ~a~Imobu~, ~om~e: 
tena 2C. bel' ~irectoren tuaren na~ IDla~gabe getuiffer in bel' &cte 
ent~artenen ~ormCtti\:):~eftimmungen in bem ~ffociCttion~:jßCtcte Ctu~: 
brüclIi~ feftanftellen; bie ~üe'{)er ber @efellfe'{)aft follten ben ~ctien: 
in~abern nae'{) IDlafigabe bel' @5tatuten aur jßrüfung offen fteI)en; 
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jebe @e.feUf~aft 9atte - bur~ ~ef~ruä ber 2rctionäre in ber jä9r~ 
H~en @eneraU~erfammrung - einen ober me9rere 2rubitoren, jebei8~ 
mal für bie ;nauer eine~ ~a9rei3, 3U ernennen, bie einen jä9rH~en 
~eridjt 3u erftatten 9atten; ein 2rbbrucf biefei3" ~eridjg luar jebem 
2rctienin9aber ttlenigfteni8 10 %age bor ber @eneraI~ )Eerfammlung 
3u3ufteUen; )Eerträge ttlaren fdjriftHdj unb unter bem 6iegeI ber 
@efeUfdjaft ab3uf~Heflen; aUe m3edjfeI, ~romifforifdje ?JMen 2C. ttlaren 
in ein ba3u beftimmtei3 ?BuC9 ein3utragen; etttlaige jßribat~6tatuten 
ttlaren ebenfaUi8 3U regiftriren, unb au~ bi~fe 9atten in beglalt~ 
bigter 2rbf~rift geridjtridje ?Bettleii3fraft; eine Uebertragung bon 
2rctien fonnte nur burdj fdjriftH~en )Eertrag unter 6tem~eI unb 
unter gettliffen ~eftrictionen gefdjegen. 2rUjä9rHdj 9atte ber ~e~ 
giftrator einen aUi3fü9rIidjen ?Beridjt an bai3 ~anberi3 ~ 2rmt, be~ 

3ie9ungi8ttleife bai8 jßarIament 5U erftatten. 
m3ir gegen nunme9r 3U bem materieUen %geHe, ben inneren 

60Iennitäten ber )Eerfidjerungi3~@efeUfdjaften über. 



~ritter ~bfd)nitt. 

$Innert .$olennitätelt brs ~er~d)erUtl95-Dleren5. 

I. .1rebrns-~tr~d)trung. 

a.. Il-irolialiilitäte. mered)nung. 

;Die erfte ileben~: ?Serfi~erung)3: ®efellf~aft marb, mie bereit)3 
ermäl)nt, im ,J. 1706 begrünbet, unter bem ~amen ber "Amicable 
Societät für ein ~er:petuelle)3 ?Serficl)erung~:mmt". mber biefe ®e: 
fellf~aft mar feine)3meg)3 eine ileben)3:?Serficl)erung~;mnftart im l)eu; 
tigen e;inne. mucl) l)ier mar e)3 bem mnfang nicl)t gegeben, \Joll; 
lommen 3U fein. @;~ fanb nämH~ bel ben ?Serfi~erungen feine 
Unterfcl)eibmtg be)3 mrter)3, nocl) felbft be~ ®efunbl)t'it)33uftanbes 
e;tatt. e;~on l)atte bie m5iffenfcl)aft ben m5eg an gebeutet, bie ffii~t; 
fcl)nur be5ei~net: aber nocl) mäf)rte e~ ein l)albe~ ,Jal)rl)unbert, el)e 
fie in bie ~ra~i~ einbrang, unb el)e fie il)re %ormefn 5ur ®eftung 
bracl)te. ;Docl) mar ol)ne 8meifef bie ~egrünbung einer foI~en mn; 
ftaIt feIbft in biefer ltniJo!Ifommenen %orm f~on ein @;reig!ti~ iJon 
l)ol)er ~ebe1ltung, ein gfän3enber ~rfolg auf bem ®ebiete ber :po: 
fitiiJen ~l)iIofo:pl)ie be)3 ileben)3. 

@;)3 bürfte ni~t olfltC ,Jnt'ereffe fein, bie erften mnfänge unb 
bie meitere ?SeriJoUfommnung bi)3 5U if)rer erften :praftif~en mn; 
menbung ber fogenannten ~robabiHtät)3;~ere~nungen be)3 menf~; 
Ii~en ileuen)3, bie, abgefegen \Jon if)rer allgemeinen [ßi~tigfeit unb 
:tragm(\ite, l)eute ein fo mefentlicl)e~ @;Iement ber ileben)3iJerfi~erungen 
bUben, in gebrängtem Umri~e \Joqufül)ren. 

;Die erjten mnfänge einer %ül)rung iJon Sfircl)enregiftern in 
@;nglanb gef~al)en unter ber ffiegierung ~einri~ VIII. ;Der ®c: 
ncraI;?Sicar :tl)oma)3 ~rommerr \Jerorbnete im ,Jal)re1538 in %oIge 
einer iJon il)m gel)aItenen allgemeinen stir~eniJifitation, ba~ in 
iebern stird)T:piefe. ein ?Jtegifter bel' ,,~eiratl)en, :taufen unb ~egriiv; 
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niffe" ge~aHen merben folle. ~on Seit &u Seit, oft in langen 
Smif~enräumen, ergingen neue berartige ~erorbnungen, bie iebo~ 
meit entfernt maren, eine befonbere unb allgemeine lJla~a~tung ~u 
~nben, bi5 enbH~ bie in ber erften .f,)älfte be~ 17. ,J'a~r~unbert5 
oft miebede~renbe \.ßeft \tlidfamer ba~in brängte unb au~ \)eran~ 
laate, baa man ber fo ~0~bebeutung5\)ollen lJrage be~ ~er~äItniae5 
ber ®eburten ~u ben %obe5fäUen eine gröam 2rufmerffamfeit unb 
bemnä~ft miffenf~aftfi~e Q3e~anb1ung &umanbte; au~ murben nun~ 
me~r, ma~ bi~~er ni~t gef~e~en, in .2onbon s{ird)enbü~er einge~ 
fü~rt. ,J'n 1662 enbfi~ erf~ien ein Q3u~ unter bem %itet: "lJla~ 
türH~e unb politif~e Q3eoba~tungen auf ®runb ber 6terbfi~feit5~ 
~er~äHniffe in .2onbon", ba~ in mücffi~t barauf, baa e5 ba5 ~rftc 
feiner 2rrt mar, al~ fe~r grünbli~ unb f~arffinnig betra~tet mirb. 
~on 3eit ~u Seit erf~ienen bon nun an meitere 2rb9anb1ungcn 
über benf efben ®egenftanb, unb in ben ,J'a9ren 1683-1686 murben 
in ~ambribge mit bem ,J'mprimatur 6ir ,J'faac lJlemton5 %afefn 
pubficirt, bie fi~ jebo~ nur auf \.ßa~tungen unb ben S{auf \)on 
\.ßfrünben be&ogen; bie Sa~I fieben gart au~ 9ier no~ a15 ®runb~ 
5a~r: eine \.ßa~tung auf ein .2eben gart für 7 ,J'a~re; auf 2 .2eben 
für 14 ,J'a~re. ,J'm ,J'a~re 1692 ging eine \.ßadameng~2rcte bur~, 
me!~c biefc 6cala ebenfaU5 bei bem S{aufe einer .2eben5rente (Ton
tine) aI5 gefe~H~en W1aaftab feftftellte, inbem für iebe 100 .2. ein~ 
ge~a~Iten ~apitar5 eine iä9rIi~e mente ober 2rtmuität \)on 14 2-
ge3u9rt merben foUte. ~ine Unterfd)eibung bel' 2rrtsl' fanb fonad) in 
feiner Iilleifc 6tatt: aUein um biefefbe Seit marb biefe allmid)tiQe 
6eite ber lJrage, auf ber ba5 moberne ~erfi~erung5~lillefen beru9t 
unb \)ernünftigermeife nur ber.u~en fann, öum erften lJ)1a{e \tliffen~ 
f~aftri~ erörtert unb begtünbet, unb ömar auf ®runblage ber s{ir~ 
~enregifter ber 6tabt Q3re~rau, \)ieUei~t ber einöigen gröf3eren 6tabt, 
mef~e bereit~ bamaI~ feit einer längeren mei9C bon ,J'a9ren \)oU~ 

ftänbigere megifter ge~arten ~atte. .f,)aUe~ mar e~, ber biefe miffen
f~aftri~e Unterfu~ung ma~te unb bie be5ügfi~en %afe1n aufHellte; 
berfefbe f~ä~te bie bamalige ~inmo~ner3a9r Q3re5rau~ auf 34,000 6., 
3u mef~em ~rgebnia er aUerbing~ nur auf inbirectem Iillege, b. 9. in~ 
buctib bur~ ba~ ~er~äftnia ber ®eburten 3U ben %obe5fäUen ge: 
langte. ;!)ie~ maren bie erften 6terbn~feit~tafeln, bie über~aupt 

aufgeftellt murben , unb ~iermit mar ber erfte 6~ritt 3ur W1effung 
be~ menf~li~en .2eben5 gef~e~en. Unb ma~ in fpäterer Seit ben 
lillert9 biefe~ erften ~erfu~e~ er9ö9te, mal' bie %~atfa~e, baa bie 
%afe!n be~ groaen 2rftronomen in feinen mefentnd)en munften 
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\Jerbeffert ttlerben fonnten, fo ba~ felbft bie neueren EiterbHd,lfeit~" 
tafeln nod,l auf ben \Jon H)m entttlorfenen bie~fämgen ®runbfagen 
beruf)en. ?nur ein einfad,lm~ merfaf)ren in ber ~om~utation ber 
iSeben~renten ift feitbem eingefüf)rt ttlorben. ~~ ift 5u bemerfen, 
ba~ man bamaf~ merfüverungen überf)au~t nur für bie ;nauer eine~ 
beftimmten Beitraume~, für fo unb fo \Jiele 0af)re, rannte: nad,l 
~bfauf biefer Beit ttlar bie merfid,lerung, febte ber merfid,lerte nod,l, 
\JerfaUen. Ungead,ltet ber ~{nerfennung, ttlefd,le biefe ~aUe~'fd,le 
:tafef fanb, f)ieft eine im näd,lften ,3'uf)re erfaffene ~adament~"~cte 
nod,l bie früf)ere ®runb" \ßeriobe \Jon 7 ,3'af)ren feft, of)ne Unter" 
fd,leibung be~ ~lters, ttliettlof)f ~aUe~ bettliefen f)atte, ba~ biefefbe 
e\JentueU 13 biS 14 ,3'af)re fein fönne; f~ätere ~cte gingen jebod,l 
aUmäLig über bie Baf)f 7 f)inau~. ,3'n 1706 nun entftanb bie ~{mi" 
cabfe iSeben~\Jerfid,lenmg~! ®efeUfd,laft. iSaut ~f)arter biefer ~efeU" 
fd,laft foUte bie Baf)r if)rer lJJ1itgHeber nid,lt 2000 überfteigen; jebe~ 
lJJ1itgHeb foUte 10 Eid,liU. af~ @intriUsgefb 5af)fen unb bemnäd,lft 
aUmonatIid,l 10 Eid,liU. unb 1 Eid,liU. quarta Liter e~tru; bagegen 
foUte jebes lJJ1itgfieb eine "merfid,lerungs" ~oHce" erf)alten, ttleld,le 
5um ~mpfange einer gettliffen ;ni\Jibenbe bered,ltigte; bei ber Baf)fung 
unb %i~irung ber ~öf)e biefer ;ni\Jibenbe rag bie morauMetung 5u 
®runbe, ba~, 5unädjft für bie erften 6 3af)re, jäf)rIid,l burd,lfdjnittHd,l 
1/6 ber ~rämien5af)fung 5ur mertf)eHung gelangen ttlürbe. ~~ feud,ltet 
ein, ttlie \Jerfd,lieben \Jon bem f)eutigen Ei~fteme biefe iSeben~\Jer" 
fid,lerung ttlar; fie gHd,l in ber :tf)at loeH mef)r bem :tontinenf~fteme, 
mit bem Unterfd,liebe, ba~ bie betreffenbe Eiumme an bie G:rben be~ 
ober ber merftorbenen 3ur mertf)eUung fam, anftatt an bie Ueber" 
febenben. ,3'ebenfaU~ttlar \Jon einer. Unterfd,leibung ber ~fter nod,l 
nid,lt bie lRebe. ;niefe ®efeUfd,laft f)at im iSaufe ber Beit natüdid,l 
mannigfad,le l&ränberungen erfaf)ren, unb ift geute nod,l nid,lt nur 
bie ältefte, fonoern aud,l eine ber beften unb foHbeften merfid,lerung~" 
~nftaHen. mon biefer Beit an nun befd,läftigte man fid,l ttliffen" 
fd,laftlid,ler Eieit~ mef)r unb mef)r mit biefer %rage bes EiterbHd,l" 
feit~ttlefens. ,3'm ,3'af)te 1725 erfd,lien ar~ ~~od,le mad,lenb eine 
~bf)anblung über "iSeben~"~mtuitäten" \Jon ;ne 1JJ10i\Jre, in ttlefd,ler 
auf ber ?Safi~ ber ~aUe~'fd,len :tafel eine einfad,lere lJJ1etf)obe 3ur 
?Seftimmung be~ @ertf)e~ ber ~nnuitäten in morfd,lfag gebrad,lt 
ttlurbe. ;niefe lJJ1etf)obe erttlie~ fid,l fo entf~red,lenb, bu~ fie bie %un" 
bamentafformel ttlurbe, nad,l, ttleld,ler aUe fpäteren ~nnuitäten":tafefn 
in ~nglanb, einfd,lne~lid,l ber fpgenannten ?nort9am~ton: unb ~ar~ 
Iißk:tafeln, geprüft unb bered,lnet ttlurben; ba~ merfaf)ren. beftef)t 
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barin, mit bem ljö~ften SlCrter in ber ~terQn~leitstafeI ~u beginnen, 
unb bie SlCnnuitäten,mledf)e IJon SlCIter ~u SlCrter rMwärts in jäljr~ 

H~en .8wif~enräumen 5u calcuHren. :!lie G:rfinbung biefer IDle, 
tljobe wirb in ber ffiegeI bem Dr. ::tf). ~iml'fon, beffen SlCbljanblung 
über benfeIben ®egenftanb im .Jaljre 1742 erf~ien, ~ugef~rieben, 
gebüljrt aber na~ 'j5arren (Historical Essay etc. of the Doctrine 
of Life Uontingencies in G:nglanb, weId}er ~~rift. biefe 5Data ent' 
nommen finb) bem 5De IDloilJre (ber qUS G:iferfud}t ein ljeftiger 
®egner bes ~impfon war). 5Die ::tl)eorie, auf weI~er bie IDletl)obe 
bafirt ift, ift übrigen~ unter bem SJlamen ber ,,5De IDloilJre'~ 4l~' 
l'otl)efe" befannt. SlClle biefe Unterfud}ungen berul)ten nod} auf jener 
urYl'rüngH~en ~re~Iauer ~terbIid}feit~tafer, Wiewol)I feit 1727 au~ 
in ben srir~enregiftern ilonbon~ bie ::tobe~fälle unter SlCnfül)rung 
be~ SlCIter~ lJeqeid}net wurben. 4lierbei möge bemerlt werben, baß 
bie erfte )8oUs3äl)Iung in @;nglanb im 3af)re 1801 ftattfanb unb 
feUbem aUe 10 ~al)re ftattgefunben l)atj aber erjt bei ber britten 
3äljlung (in 1821) wurben bie SlCIter berüdjid}tigt. 

5Danf einet 5Discuffion IJon mel)r als 50 .Jaf)ren war nun~ 
mel)r (in 1760) bie mlid}tigfeit unb SJlotljwenbigfeit einer Unter~ 
fd}eibung bes SlCIters bei ilebensIJerfid}erungen, weI~er srategorie 
biefeIOen fein mo~ten, aud} im \l3ubIifum foweit our SlCnfd}auung 
gelangt, baß fid} eine neue ®efellfd}aft bilbete, bie e~ unternaf)m, 
biefen ®runbfa§ aI~ ~afi~ if)rer )8erfid}erungen ou abol'tiren. 5Die 
betreffenben \l3erfonen lamen um )8erleWung eines 'j5reibriefes ein, 
wurben jebod} abf~Iägnd} befd}ieben, ba bas ®uta~ten ber srron~ 
rätl)e bem \l3rojecte entfd}ieben ungünftig war. 

SlCIs 3wed ber ~u bilbenben ®efellfd}aft warb in ber ~ittf~rift 
be~eid}net : "ilebens ~ )8erfid} erungen ~u überneljmen gegen 3af)Iung 
einer gewiffen \l3rämie ~eiten~ ber )8erfid}erten, weId}e in jebem 
befonbeten 'j5all im )8erf)äItniß our ilebensl'robabilität na~ IDlaßgabe 
bes SlClter~ bes ~u IJerfid}ernben ileben~ unb ber .Jaf)re, füt weld}e 
baffeIbe lJerfi~ed werben follte, oU beftimmen fein würbe j au~ foUte 
jeber ?Serfi~erte eine fernere ~umme out ~iIbung eines ffiefetIJe~ 
fonbi3 ein5af)Ien, ber baau bienen foUte, etwaige 2'(usfäUe, bie in 
'j5oIge ungewöf)nn~er l'Iö§Ii~er ?SerbinbIid}feiten entftef)en mö~ten, 
~u beden, unb allen berartigen G:IJentuaIitäten ®enüge ~u tljunj 
jeber ?Setfid}erte follte fi~ gIeid}aeitig IJetpfIi~ten, ~ur 5Dedung aller 
?SerIufte unb 2'(usfäUe, WeId}e etWa über ben ~eftanb bei3 ®efell~ 
fd}afts~~apitals unb bes ffieferIJefonbs ljinau~ aus einet ober bet 
anbeten Utfa~e erwad}fen möd}ten, nad} ?Serljärtniß beioutragen." 
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~ie' abllJeifenben @rünbe ber ~ronrätf)e bürften ber @;rllJäf)nung 
llJertf) fein; fie llJaren: 

1. \meH ef:l gänsfid) ungellJi~ ift, ob ba!3 Unternt'gmen in ber 
\.lorgefd)fagenen \meife \.lon @;rfofg fein llJirb; unb ba ber @;rfofg 
ungellJifi ift, fo llJerben aud) bie ffilitter, ben ?BerbinbIid)feiten SU 
genügen, &llJeifelf)aft feilt, ba biefefben nur au~ bem @ellJinne be~ 
Unternef)men~ fefbft l)ergenommen llJerben foUen; biefe Ie~tere @;r" 
llJägung ift unfere~ ~afürf)arten!3 ein entfd)eibenber @;inllJattb gegen 
ba~ ~roiect, benn llJenn aud) in einem ober bem anberen %aUe 
ein Unternef)men, ba~ bem ~ubmum sum 91uten gereid)t, einer 
?Borfd)ubleiftung 6eiten~ ber @efetgebung llJertf) ift, fo foUten bod) 
felbft in biefen ~u~naf)m~fiiUen bie Unternef)mer aUe~ ?Rififo aUein 
traGen. ,Jlt bem \.lorfiegenben %aUe mü~te baf)er ein gellJiffe~ @runb" 
ca~itar ag ?Refer\.lefonb~ \.lorf)anben fein, sur ~eCfung etllJaiger ?Ber" 
fufte; ber @;rfolg biefe~ Unternef)men!3 llJirb einsig \.lon ber »Ud)" 
tigfeit gellJiffer ~alcuIationen bebingt fein, llJeId)e auf 15terbfid)leit~" 
tafeln bafid finb, mittels llJeld)er man bie 2ebensd)ancen nad) einem 
beftimmten IDCaaftabe feftsufteUen \.lermeint: bas ift reine ~f)eorie, 
nOd) niemaI~ in ber ~ra~i~' berfud)t, unb baf)er, gleid) aUen an" 
beren @;!~erimenten, in ber ~u~fül)rung \.lerfd)iebenen .8ufäUen un" 
terllJorfen .... " ;nantt llJerben bie ~afeln bon 20nbon unb ~re~lau 
als unsu\.lerIäffig bargefteUt; alsbann llJirb auf ben geringen @e" 
llJinn ber Royal- Exchange - ?Berfid)erung!3 d!\3efeUfd)aft f)ingellJiefen, 
ber llJiil)renb ber gansen ~auer tl,mr @efd)iifte nur 2651 2. be" 
tragen f)abe, obgleid) biefer @efeUfd)ait \.lorgellJorfen \1)erbe, bafi il}re 
~rämienfiite übermiifiig f)od) feien; bie ~rone, f)ei~t e~ llJeiter in 
ben IDCoti\.len, ift 11 ftets mit llJeifer ?Borfid)t bei ,Jncor~orirung foI" 
d)er @efeUfd)aften 5U \merle gegangen, ba fold)e ~ör~erfd)aften Ieid)t 
SU miid)tig unb burd) UnterbrüCfung aU er inbi\.libueUen ~nftrent 
gungen 5U IDConopolen llJerben, ober aber 5u@runbe gef)en, unb 
aI~bann ~aufenbe mit fid) in ben ?Ruin 5jef)en; ein ~anbeI~5IlJeig 
bebarf feIten ber ~üIfe fold)er ~ombinationen, gebeif)t \.liefme~r 
beffer, \1)enn ber freien ~oncurrens überlaffen; fold)e ?Bergünftigungen 
foUten nur 15tatt greifen, IlJO Unternef)mungen nur burd) \.lereinte 
~apitaHen ausgefüf)rt llJerben fönnen, llJie e~ ber %aU llJat bei ber 
Dftinbifd)en, 15übfee", ~ubfonMBal)"~om~tlgnie u. ~ .... 2C. zc." 

;niere @rünbe mod)ten aUerbings ~Iaufibel genug erfd)einen: 
gellJifi entlprad)en fie ben m.sünfdlen ber betben einsigen incorpo" 
ritten 2eben~"?Berficgerung~"@eferrfc9aften (ber 2onbon unb Royal
Exchange unb ber Amicable -Society), bie fid) beeHt I)atten, einen 
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\ßreteft gegen bie merfei(mng einer ~9arter an bie neue @efelIfdjaft 
ein~ureidjen unb ben Sfrenrätgen gegenüber vertreten ~u laffen: biefe 
fagen nidjt, bafl i9r fdjöner ~ifer ,gegen bie Wlene~ele 9ier ein 
i5djroerbt mit bel'l'efter i5djneibe roar, benn inbem fie e~ bem einen 
::tgeile verfagten, befeftigten fie e~ 5U @unften be~ anberen %ge@. -
;nie Unterne9mer Heflen fidj jebedj nidjt abfdjreden, unb cenftb 
tuirten fidj in 1762 5u einer jßrivat~@eferrfdjaft. 

G;~ ift bel' @rünbung biefer @efeUfdjaft 9ier au~fü9rfidjer ~r~ 
roä9nung gefcgegen, roeH fie, wie gef~t, ba~ erfte merfidjerung~~ 
3nftitut war, bei bem eine Unterfcgeibung be!3 ~lIter!3 in ~nwen~ 
bung fam. ?menn audj f~äter nedj 5a9Lreidje i5djriften in lBe3ug 
auf biefen @egenftanb erfcgienen unb mannigfadje merbefferungen 
eingefü9rt wurben, fe bHeben bedj bie ~aul'tl'rinci~ien biefelben 
unb alle feitbem begrünbeten .2eben!3 ~ merficgerung!3 ~ @efellfdjaften 
ftimmen in biefer ~inficgt über ein. 

b. lJled)tMBrunbfä1;ic. 

~!3 mögen nun 9iernädjft bie uer5ügIidjften bel' bei .2eben!3ver~ 
ficgerungen geltenben lnedjt~grunbfä~e felgen, wie biefe1ben burdj 
\ßar(ament!3~~cte, eber, unb 3war 3um gröfleren ~geife, burcg ricg~ 
terlidje ~ntfcgeibung niebergcIegt Werben finb. 

~ine \ßerf.on fann igr eigene!3 .2eben verficgern, entroeber 3um 
iß.ortgt'ife igrer ~rben .ober igrer @fäubiger unb fie fann bie \ßolice 
affigniren. ~in @fäubiger gat audj ein f.ofdje!3 lnedjt .ober 3ntereffe 
in ba!3 .2eben feine!3 i5djufbner!3, bafl er baffefbe uerfidjern fann, 
unb er ift beredjtigt, bi!3 3llt ~öge feiner 'iY.orberung bie \ßdice 
ein3ulöfen. 9Cadj bel' ~cte 14 Geo. 111., c. 48 (1774) fann 1. feine 
merfidjerung auf ein .2eben .ober irgenb ein anbere!3 ~reignifl red)t!3: 
gültig gefdjegen, bei bel' bie \ßerf.on, 5u beren @unften .ober ~u~en 
.ober für beren ffiedjnung fie effectuirt ift, nidjt ein beftimmte!3 3n~ 
tereffe in bel' jßerf .on be!3 merfidjerten befi~t; ungültig finb audj bie 
in 'iY.oIge v.on ?mette eber @Iüd!3f:piel effectuirten merfidjerungen; 
2. mufl jebe jß.olice genaue ~ngabe be!3 9Camen!3 bel' intereffirten 
jßerfvn unb bel' \ßerf.on, für beren @unften .ober 9Cu~en bie ißer~ 
ficgerung gefdjiegt, entgalten; unb 3. fann feine gröflere i5umme 
tJon bem merfidjerer barauf rec.outJrirt werben, al!3 ba!3 3ntereffe 
im ?mertge beträgt, ba!3 bel' merficgerte in bem betreffenben .2eben 
ober anberen ~reignifle gat. ;nurcg ~ntfdjeibung ber @ericgte ift 
feftgefteUt worben, bafl ba!3 3ntereffe ein ~ e c uni ä r e!3 3ntereffe 
fein mufl, 10 bufl 5. lB. bie M.ofle ~igenfdjaft etne!3 ~gemanne!3 ober 
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?ßaters nldjt ein foldje~ Sntereffe ift, auf ®runb beITen eine ?ßer< 
fidjerung auf ba~ .2eben bel' '%rau ober be~ .\finbe~ gefdjel)en fann. 
;ner ?ßater &. ~. fann jebodj ein fofdje~ bona fide Sntereffe be< 
grünben , menn er bem 6ol)n ein .2el)en ertl)eHt 2C. - .2eben~\.ler< 

fidjerung~<jßoficen . finb affignirbar, al~ 6idjerl)eit für ;narlel)ne 2C.; 

in aUen %äUen ift bel' lBerfidjerung~<®efeUfdjaft ba\.lon mn3eige 5U 
madjen. ;nie ?ßerfidjerung mirb ftet~ unter bel' ~ebingung unb bem 
?ßerftänbnifl gefdjloflen, bafl bie betreffenbe jßerfon "mit feinem 
Uebel bd)aftet ober feinen SufäUen unterm orfen ift, meU(le bal)in 
loiden, ba~ .2eben ab5ufüqen". Sebmebe unmal)re muMage ober 
Q;rflärung madjt 'oie \j5ofice nidjtig. ;nodj fann 3. ~ .. bie Q;dfärung, 
bafl bel' ?ßerfidjerte fidj in \.loUfter @efunbl)eit befinbet, unb bafl bel' 
aUgemeine @efunbl)eit~5uftanb gut ift, niemar~ meinen, bafl 'oie 
\j5erfon nidjt etma ben .\feim irgenb eine~ Uebef~ in fidj trägt. 
mber in Q;rmangelung einer foldjen Q;dfärung übernimmt bel' ?ßer< 
fidjerer ba~ ?Rifico be~ @efunbl)eit~5uftanbe~ be~ ?ßerfü~erten, \.lor< 
au~gefe~t, bafl feine Unterbrücfung 'ocr @al)rl)eit ober faIfdje ;nar< 
fteUung ftattgefunben l)at. Q;~ ift bie \j5f!idjt be~ ?ßerfidjerten, aUe 
:tl)atfadjen unb Umftänbe, mefdje bie ?ßerfidjerung materieU 3u k 
rül)ren geeignet finb, bem ?ßerfidjerer mit3utl)eHen; fo murbe 3. ~. 
bie \j5ofice einer \j5erfon für nidjtig erffärt, meldje 3m ar ein är3t< 
fidje~ mtteft, bafl fie "guter @efunbl)eit" geniefle I eingereidjt, aber 
\.lerfdjmiegen l)atte, bafl fie im IJorl)ergel)enben -S'al)re an einem 
.2ungenübef gelitten l)atte. ;nie ?ßerfdjmeigung be~ Umftanbe~, bafl 
eine jßerfon "l)abitueUer Unmäfligfeit im %rinlen" ergeben fei, an" 
nuHrt ebenfaU~ 'oie jßofice. -S'ft 'oie ?ßerfidjerung auf ba~ .2eben 
eine~ mnberen, fo gUt ba~ \.lerfidjerte .2eben {Jei Q;rtl)eiIung \.lon 
mu~lunft af~ mgent be~ ?ßerfidjerten, unb biefer wirb burdj bes 
mg enten musfage gebunben, obgleidj berfelbe il)m unbelannt fein 
mag; ber mgent be~ ?ßerfidjerten übernimmt, ~me~ 3U tl)un, mas 
6eiten$ ber @efeUfdjaft erl)eifdjt mirb." ;ner ?ßerfidjerer übernimmt 
ba~ ?Rifico für aUe SufäUe, benen bas .2eben eine~ ?menfdjen im 
mUgemeinen au~gefe~t ift; bodj nidjt 'oie Urfadje bes lBerIuftes, 
fonbern bel' ?ßerIuft fefbft mufl mäl)renb ber %ortbauer be$ ?Rifico -
ber .2auf3eit ber jßoHce - fidj ereignen; bie ;tage, an meldjen bas 
?Rifico beginnt unb enbet, merben ie~t in ber ?Regel in ber jßoHce 
angefül)rt unb bie beiben genannten ;tage merben ftet$ mitgeredjnet, 
@enn bal)er ein ?mann, beffen .2eben auf ein -S'al)r \.lerfidjert ift, 
\.lor mblauf be$ -S'al)re$ eine töbtHdje @unbe erl)äIt, er aber erft nad) 
mblauf bes -S'al)re$ baran ftirbt, fo ift bel' ?ßerfidjerer nidjt l)aftbar, 
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3ebod) giebt e~ dud) %älle, mo bie ~aftbadeit, felbft menn ber 
:tob inner~alb ber ?ßerfid)erung~frift erfolgt, nid)i ~fa~ greift: 60 
menn ber :to b auf3er~alb @uropa~ ober auf ber 6ee ober nad) 
@intritt in frembe ~rieg~bienfte o~nc Dor~erige @inmilligung ber 
lBerfid)erer erfolgt; ober beim :tobe burd) BmeifamPf, burd) eigene 
~anb, ober ben 2trm ber 3uftig. ~enn jebod) eine britte ~erfon 
burd) 2tffignation ober gefe~Iid)c 5Serpfänbung ein bona fide 3n" 
tereffe in ber ~once ermorben fJatte, fo bleibt bie lBerfid)erung bi~ 
5ur ~ö~e biefe~ 3ntereffe in ~mft; menn aber bie merfid)erung Don 
einer ~erfon auf ba$ 2eben einer anberen ~erfon betl1irft ift, fo 
greifen bie obigen 2tu$na~men nid)t ~ra~. 

2tIIgemeine ffiege( ift, baf3, menn bie ~rämie nid)t inner9aIb 
ber näd)ften 14 :tage, nad)bem fie fäUig ift, ge5a~(t mirb, bie mer" 
fid)erullg erfifd)t. Q;in mid)tiger @runbfa~ in biefer ?Be5ie~ltllg ift 
burd) rid)terHd)e Q;ntfd)eibung niebergefegt morben. Q;ine ~erfon 

mar bei einer @efeUfd)aft Derfid)ert, nad) beren ffiegefn bie ~once 
nid)tig fein foUte, menn bie quartafiter au 5a~lenbe ~rämie nid)t 
inner~aIb ber erften 14 :tage nad) merfaUaeit geaaf)1t morben, unter 
ber mergünfttgung, baf3 bie 91ad)gaf)lung - Domu$gefe~t, baf3 ber 
merfid)erte mäf)renb biefer Beit in guter @efunbf)eit gebfieben -
nod) inner~aIb ber näd)ften 6 Wlonate gefd)e~en fonnte, gegen eine 
@ttra5af)fung Don 5 s. pr. Wlonat; bie ~erfon ftarb 5 :tage, nad)" 
bem eine Quartaf~5af)fung fäUig gemorben unb nod) nid)t entrid)tet 
ll1ar; ber :teftamengDoUftrecrer erbot fiel), bie ~rämie innerf)alb ber 
\)erftatteten %rift \)on 14 :tagen JU aaf)len: bie @efeUfd)aft erflärte 
aber bie ~oIice für erIofd)en unb in ber be~f)aIb erf)obenen ~Iage 
marb entfd)ieben, baf3 bie ~oIice am :tage be~ :tobe~ be~ mer" 
fid)erten nid)tig marb, unb baf3 feine Baf)Iung irgenb einer ~erfon 
nad) be~ merfid)erten :tobe biefelbe mieber in @üItigfeit rufen fönne. 
;Diefe @ntfd)eibung f)at jebod) ~iberfprud) unb in~befonbere 6eiten~ 
\)ieler merfid)erung~" @efeIIfd)aften felbft gefunben unb mirb in ber 
~rati~ - namentHd) aud) bei %euer~merfid)erungen - nid)t aI~ 
maagebenb erad)tet: Diele @efeUfd)aften erHärten in %oIge biefer 
@ntfd)eibung öffentHd), baa fie tro~ berfeIben bie ~aftbarfeit für aUe 
BufäIIe überuäf)men, bie innerf)alb ber 14 tägigen Ba~rungMrift fiel) 
ereignen möd)ten. 

@ine anbere mid)ttge @ntfd)eibung mar bief e: bie ~räntie einer 
2eben~\)erfid)erung marb fäUig am 15. Wläq, marb aber erft am 
12. 2t~rH an ben 2tgenten ber ~om~agnie, burd) ben bie merfid)erung 
in ber ~ro\)in5, mo ber lBerfid)erte mo~nte, bemirft morben, ge3af)It j 



158 

ber mgent gab eine Quittung über ben ?Betrag. ~ie bem mgenten 
iJon ber ~ompagnie ert~eme be~ügn41e Sttfhuction IMr aber, baf3 
bie \l5rämie für iebe \l5olice inner~aIb ber nä41ften 14 :tage ge~a~rt 
Werben mü13te, unb ba13, falI~ bie .8a~Iung ni41t inner~aIb bief e~ 
.8eitraum~ erfolgt fein forrte, er ber ~ompagnie baiJon mn5eige 5u 
ma41en ~abe, WibrigenfalI~ i~m ber fragli41e iBetrag beIaftet Il)erben 
würbe: ba nun im iJorIiegenben ~alIe bie ~ompagnie eine foI41e 
mn5eige ni41t er~ieIt, 10 trug fic bie fragIi41e \l5rämien5a~Iung aI~ 
am 15. Wläq gef41e~en, in i~re ?Bü41er ein: bei ber bemnä41ft ent" 
fte~enben stIage Warb entf41ieben, ba13 ba~ blo13e :.Debitiren be~ mgenten 
l5eiten~ ber @efelIf41aft mit bem \l5rämien"?Betrage ni41t aI~ eine 
wirfIi41 erfolgte .8a~Iung l5eiten~ be~ merfi41erten an bie ~ompagnie 
betra41tet Werben fönne, unb ba13, ba ber mgent feine ?nolIma41t 
ge~abt ~abe, für bie @efelIf41aft 5u contraI)iren, bie :t~atfa41e einer" 
feit~, ba13 er bM @efb na41 mbIauf ber ~rift tJon 14 :tagen empfan" 
gen, unb anbrerfeit~ bie ?Bü41er ber @efelIf41aft i~n für ben ?Betrag 
bebitirten, feinen neuen ?nertrag ~ur ?nerIängerung ber ?nerfi41erung 
3wif41en bcr @efelIf41aft unb bem ?nerfi41erten conftituirte - wona41 
bie lßoHce erfofd)en War. 

{§inige @efelIf41aften bewilligen au41 eine ~rift tJon 30 :tagen 
na41 ~älIigwerben ber \l5rämie; unb feIbft tJon 3 Wlonaten gegen 
{§ntri41tung einer mrt ~ontJentionalftrafe iJon 10 \l5rocent be~ \l5rä" 
mienbetrage~, tJorau~gefeßt, ba13 genügenb bewiefen Werben fann, 
ba13 ber @efunb~eit~Juftanb be~ merfi41erten fi41 ni41t iJerf41Ie41" 
tert ~at. 

{§ine .2ebenstJerfi41erung mu13 immer, Wenn ber :tob inner~alb 
ber \l5oIicen5eit erfolgt, ein :totaltJerIuft für bie @efeUf41aft fein unb 
eine Unterf41eibung 3wif41en 9än3H41em unb t~eHweifem ?nerlufte ift 
in feinem ~ane ftatt~aft; bie gan5e l5umme mu13 ba~er na41 er" 
wiefenem :tobe~falle ge5a~It werben unb 3war ber megeI na41 inner" 
~aIb breier Wlonate; laut § 28 ber mete 3 & 4 Will. IV., c. 42 
(1833-1834) fönnen ie~t ?ner5ug~3infen beanfpru41t werben. 

:.Die \l5olice fann na41 ?BeHeben bes merfi41erten tJon i~m auf" 
gegeben Werben, ober etJentueU beim mu~örell feines Sntereffe: 
aIsbann Wirb ba~ tJon bem merfi41erer f410n gelaufene mifico caI" 
mlirt unb ein entfpre41enber mb3u9 tJon bem @efammtbetrage ber 
ber-eit~ ge3a~lten \l5rämien gema41t j ber meft fteUt ben 3eitigen @ert~ 
ber \l5oIice bar. 

@o ber merfi41erung~tJertrag ni41tig ift, wegen SUegaHtät (bei 
unerlaubten merfi41erungen) fönnen oie bereit~ ge3af}Itett \l5rämien 
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nid)t h'urüCfgeforbert \l)crben, ba bie ?Red)t~mn!ime q51n~ greift: 
"in pari delicto potior est conditio defendentis". [ßo bie q50lice 
burd) ben mct be$ ?Serfid)erten erIifd)t, erfolgt ebenfaH!3 feine lRücr; 
ßa'f)lung ber q5rämie; nHeht bie meiiten ?Serfid)erung$; ®efeHfd)aften 
5af)len ben ,,[ßertf) ber moHce". :!lief er beträgt burd)fd)nittlid) ein 
'f)alb bi!3 ein :!lrittel ber q5rämien; nwnd)e ®ef eUf d)nften 'f)nben in 
neuerer .8eit feH'ft ben gnnsen q5rämienbetrng öurüCferftnttet. 

mUgemein surüCferftnttet mirb bie q5rämie bngegen a. (öHm 
;t'f)eH) nnd) nUgemeinem ®ebwHd), menn ein Ueberfd)ufl ber ®e: 
minne auf bie ?ßerfid)erungen, ltleld)e m('if)renb einer gemif\en lReif)e 
\Jon ,Jaf)ren (S. ~. 7 ,Jaf)ren) fortbeftanben f)aben, fid) f)erau!3fteUt; 
b. mo bie q5oHce, menn biefelbe auf 2eben$5eit ober auf gemiffe 
,Jaf)re lautrt, innerf)alb biefer q5eriobe edifd)t; nur bie mrämie be!3 
laufenben ,Jaf)reß mirb nid)t rücferftattet. :!liefe lRüCfrrftattung ber 
mwmie. ift ber fogenannte ,,[ßertf) ber moHce". Illienn eine fold)e 
q50Hce auf ben WIadt fommt, fo meint ber mu!3brucr "Illiertf) ber 
q5olice" eine Gumme, mefd)e bd ben ?Serfid)mrn auf ®runb eine!3 
nid)t me'f)r e!iftirenben ~ontractB recou\.lrirt merbe'n f(lnn; ber 
S{äufer 'f)at nur mnfprud) gegen ben ?Berfid)mr, nid)t gegen ben ?Ser: 
fid)erten, nad) WIaflgaoe ber ~Ör)e ber \j..(rämie; in s:j.lra!i!3 ftef)t aber ber 
~effionar auf einem günftigcren %ufle, nrB ber IRerfid)erte, e\JentueH 
beffen ~r1ien, ba er in ber lRegel nud) im %aH be$ ;tobe~ im 
;DueH ober burd) eigene ,~anb be$ ?ßerficgerten recou\Jritt. ;Die 
s{lage auf lRücferftattung (eine einfad)e condictio indebiti) mufl 
gegen ben lRe~räfentanten ber ®efeHfd)aft, faH!3 biefe ntd)t incor~o: 
ritt ift, erfolgen. 

mUer 1mb ~eben!3gemof)ngeiten Hnb mefentlid)e sJRomente be!3 
lRifico$; mie nud) lRefiben~ an gemiffen ürten unb in gemiffen 
<Wmaten; einige ber neuen ®efeHfd)aften nef)men iebod) \.lon genauer 
?nad)meifung be$ mfter$ mbftanb, 1mb aud) \Jon bem lRefiben~ortr, 
e\JentueH unter geringem .8ufd)lag auf bie q5rämie; e$ giebt fefbft 
®efeUfd)aften, meld)e gegen ~!trn~rämte bei mangelf)after ®efunb'f)eit 
verfid)ern (nad) if)rem q5rof~ectu$ u. m. bie Alfred, Britannia, 
Church of England, Medical and Invalid, Promoter ?Serfid)erung$: 
®efeUfd)aft). 

;Den ?Serfid)erung$: ®efeUfd)aften ift ntd)t geftattet, [ßieber: 
(Unter:) ?ßerfid)e,rungen 3u effeftuiren, b. f). bie lRifico$ if)rer moHcen 
bei einer anberen ®efeHfd)aft ~u \.lerfid)ern, e$ fei benn, bafl fie, bie 
erften ?Serfid)erer, infol\.lent gemorben, ober (im %aH eine~ ein~elnen 
?ßerfid)erer$) mit ;tobe abgegangen; aI~batm fönnen i9re gefe§lid)en 



160 

ffie\)räfentanten f01el)e ?ffiieberterfiel)erung ausfü'f)ren; bi es ift eine 
ftatutarifel)e lBeftimmung faut mete 19. Geo. Ir. c. 37. :t); ber 1e~' 
tm %aU bürfte ie~t \1.l0'f)1 niema1~ eintreten Wnnen. 

c. Wll.1balitiiten ber ile6enetlerfid)erune,. 

lJ)(an unterfel)eibet in ber ffiegef in lBe5ug auf i'f)re ~onftitution 
3 ~laffen ton lEerfiel)erurtgs:@efeUfel)aften: @efeUfel)aften mit \)et: 
eintem ~a\)ita1l', \1.leIel)e eine fefte 6umme nael) bem Zobe einer 
lj5erfon, beren ileoen terfiel)ert ge\1.lefen, 5a'f)len unb ben @e\1.linn 
unter fämmtliel)e 60cietäre tert'f)eifen; 5u biefer ~raffe ge'f)ören 
u. m. bie Royal Exchange, bie Sun, Globe @efeUfel)aft. :Die 
3\1.leite ~raffe oefte'f)t ebenfaUs aus @efeUfel)aften mit tereintem 
~a\)itale unb bie @efammt'f)eit ber lJ)(itgIieber bUbet ben fogenannten 
~igent'f)ümer d~ör\)er; aber an ftatt \1.lie ®efellf el)aften ber erfteren 
~Iaffe nur eine ge\1.liffe fefte 6umme nael) bem mole ben ~er lEer: 
fiel)erten 5U öa'f)fen, geftatten fie benfefben fel)on bei Eeböeiten in 
einem ge\1.liffen lEer'f)äHnif3 an bem ffieinge\1.linne ber ®efeUfd)aft 5u 
\)artici\)iten, g1eiel)öeitig mit ben mnt'f)eHeignern; ber 1J)(0buß, nael) 
\1.lefel)em biefe lj5artici~ation erfofgt, ift niel)t berfefoe oei aUen ®e: 
fellfel)aften; einige @efellfel)aften torent'f)uften feloft bie \)on i'f)nen 
besfaU~ befolgten @runbfä~e; 5U biefer 3\1.leiten ~Iaffe ge'f)ören u. m. 
bie Roek, Alliance, Guardian, Atlas, Solicitors and General 
@efellfel)aft. :Die britte ~faffe enbIiel) umfel)He13t biejenigen @efeU: 
fel)aften, \1.leIel)e auf bem ®runbfa~ ber ®egenfeitigfeit beru'f)en; 'f)ier 
giebt e~ feinen \)on ben lEerfiel)erten gefel)iebenen, befonberen ~igen: 
t'f)ümedtör\)er, fonbern bie fämmtliel)en lEerfiel)erten bUben bie @e: 
feUfel)aft unb t'f)eifen ben gan3en ffieinge\1.linn unter fiel) nael) lJ)(afl: 
gaoe ber ~ö'f)e i'f)rer lEerfiel)erung; biefer ~:raffe finb u. m. bie Equi
table, Amicable, Norwich, Union @efellfel)aft 2C. **). ~n lBetreff 
ber 3\1.leiten ~1affe ift noel) 5u bemerfen, baa e~ in ber ffiegeI ben 
lEerfiel)erten freigefterrt \1.lirb, ba \1.l0 e~ ftatt'f)aft ift, ob j1e an bem 
@e\1.linne \)artici\)iren \1.lollen ober niel)t; im errteren %aUe 'f)aben 
fie \)on \)orn!)erein eine !)ö!)ere lj5rämie 5u entricI;ten. :Diefen ben 
lEerfi~erten ge\1.lä!)rten ®e\1.linn: mnt!)eif be5eicl)net man mit bem 
musbrucf "lBonus". :Das lEer!)äItnifl ber lj5rämie o!)ne lj5artici: 
\)ation 5u ber lj5rämie mit lj5artici\)ation ift et\1.la, mie 2 : 3, \1.lie 
bei lj5rüfung einer ilifte \)on 54 ~om\)agnien, \1.lefcI;e bei ?ßerficI;e: 

*) Stephens Comment. vol. 2. eh. p. 175. 

**) M'Culloeh Comm. Diet. p. 708. 
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rungen bieie ~Iternatibe fteUen, fid) ergieot (Companion to the 
British Almanac b. 1846) unb man erad)tet, bafl e~ oei biefem 
lßer{yältnifl l'rf:pril'flIid)er für ben lßerfid)ertcn fei, bie {yö{yere I,ßrämie, 
bie i{ym eine ~artici:pirung in ~u0fid)t fieUt, 5u 5a{yTen. ;nie 
\)1iebrigfeit ber I,ßrämie ift ba{yer feine~llJeg~ bon born{yerein ein 
~ellJei~ ber gröfleren ~iUigfeit. Um nun bie 8a{ylung eine~ ~onu~ 
5u ermögIid)en, unI> in~oefonbere benfefoen mögHd)ft {yod) erfd)einen 
hU laffen, llJirb 6eiten~ biefer ®efeUfd)aften in ber ffiegef eine fe{yr 
l)ol)e 6teroHd)feit~tafe{ 5U ®ruitbe gelegt, unb 5\Uar bie fogenannte 
1J?0rtl)am:ptontafel, bie {yöd)fte bon ~lIen; biefeloe tft \uenigften~ 
331/3 \l.lrocent über ber tuidlid)en ;nurd)fd)nitt~~6terond)feit in ~ng~ 
lanb unb ~ale~, tute au~ folgenbem lßergleid)e erfid)tIid): 

~al)rfd)einlid)feit ber Beoen~5eit nad) folgenbem lßerl)ältnifl 
l)unbert Beben: 

30 I 28/27 I 34,34 I 31/21 I 34,:13 I 35,37 1 
40 23,03 27,61 24,60 27/40 29,07 

;nurd)fd)nitg~6teroIid)feit nad) bem 4. ~erid)t be$ ®eneral"ffiegb 
ftrator~ (1845). 

'lIlier. I!JlOrl~amPton·1 <Sd/Il'C~en. Cl:arliele. I @att! littg< 1 ~onbon. I !})laNd/eller. lal1b. 

40 11/772 11/059 1/220 1/148 11,399 11,634 
~Ue ~ftet 4,055 2,5 2/89 2,227 2,67 3,43 

IHad) llJefd)er lJRaflgaoe unb in llJeld)emlßerf)ältnifl bie lßer" 
fid)erten am ®ellJinne :partici:piren, tft fel)r abllJeid)enb oei ben ber" 
fd)iebenen ®efeUfd)aften. ;nie Equitable, unb nad) i{yrem 1ß0roHbe 
bie Rock-lßerfid)erung~"®efeUfd)aften gellJä{yren ben älteren 1,ß0{icen 
einen {yö{yeren ~nt{yeH oei jeber l,ßeriobe ber lBerif)eHung; in biefer 
~eife llJerben ältere lBerfid)erte birtueU al~ ~igent{yümer oetrad)tet, 
ober oUben llJenigften~ eine lJRitteldaffe 5llJifd)en biefen unb ben 
jüngeren lßerfid)erten. ;nie Amicable unb London ®efeUfd)aften 
{yaoen eoenfaU~ lI~laffen"®ellJinn l,ßartici:pirer", ober ältere 1,ß0licen 
mit ftufenllJeifem ®ellJinn"~nt{yeHe; aud) bie lVIetropolitan {yat für5" 
lid) baffefoe 6t)ftem abo:ptirt. lJRe{yrere, llJie bie Alfred, National 
;narle{yen, 910rb \.1on 6d)ottIanb, I,ßrotector"®efeUfd)aft unb ~nbere 
llJatibefn i{yrem I,ßrof:pectu~ 5ufolge bie lBerfid)erung, fooalb ber 
lßerJid)erte ba~ ~lter \.1on 60 0a{yren etreid)t {yat, e\.1entueU in eine 

'lIcllen,@efeUfd/aflen Cinslanoe. II 
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~otation um, ein el~ftem, ba~ man billigt, loie auq, ba~ ber a b ~ 
fteigenben elCal(l ber Sßrämie; natürHq, ift ber ~f)aralter, b. f). ber 
eltatu~ ber betreffenben @efellfq,aft f)ierbei ftet~ in 1Serüdfiq,tigung 
5u 5ief)en. ~lg practifq,e~ ffiefuHat einer folq,en Sßrämienrate in 
merbinbung mit einem 1Sonu~ -ober 1Setf)eiHgung am @elllinne fteilt 
fiq, f)erau~, erften~: baa ber 1Sonu~ im ~lttq,fq,nitt, b. lj. auf eine 
Sßofice \Jon 40 3af)ren ~auer, bie ~älfte be~ ?B'erfiq,erung~betrage~ 
erreiq,t; (berfelbe fq,eint jeboq, \JieIfaq, Illeit ljöljer su fein); unb 
5I1.1eiten~, in %ofge beffen, baa bie Sßrämie, bie nominell auf bie 
geringeren elummen q,argirt ift, in m3irlliq,feit 5U 31llei ~ritteln 
auf bie in ber Sßolice af~ ,,\Jerfid)ert" fpecificirten elummen \.Jer~ 
tf)eHt ift, loäf)renb ein ~ritM auf bie ßufq,fäge fäilt, in anberen 
Worten, baa bie Sßrämie, auf ber bie 1Sereq,nung beruljt ober bie 
ber ~etto ~ merftq,erung~fumme 3U entfpreq,en '(Jat, in ®itfHq,feit 
nur 51llei ~rittel jener ~f)arge beträgt, b. f). Illie Illenn fie naq, 
einer elcala Illäre, Illelq,e mit bem obgebaq,ten elterbnq,feit~; ?Ber~ 
f)ältniffe in G;ngtanb \.JöUig in U~bereinftimmung ift. ~iefe grö~ere 
Sßrämien5af)fung gellläf)rt anq, ben ?Bortf)eiI, ba~ fie gleict)fam ein 
~e:pofitum bUbet, ba~ naq, ?Be trauf einer geilliffen Seit tf)enlllei~ 

Illieber 3lttüdfef)rt. Uebrigen~ ift e~ bem ?Berfiq,erten ftet~ freige~ 

fteilt, \.Jon bem ljoljen SU bem niebrigen Sßrämienfa1;?e über3ugeljen; 
bie @efellfd)aft \.Jergütet af~bann in ber ffiegef ben bereit~ erlllaq,~ 
fenen 1Sonu~, fOllleit berfelbe noq, niq,t 3ltt ?Bertf)eiIung gelangt ift, 
inbem fie if)n af~ Saljfung für fünftige Sßrämien in ffieq,nung 
bringt. elef)r 11lof)f bemetft ein mit bem @egenftanbe \.Jertrauter 
elq,riftfteller, baa ba~ 1Sonu~f~ftem fq,on b~f)afb ag \.Jortrefffiq, 
eraq,tet Illerben müffe, Illen e~ ben ein3igen ba~ ?Berfiq,erung~mefen 
bi~ baf)in getroffenen )Sorillurf eigennü1;?iger ~atur l)inillegräume, 
nämHq" baa biejenigen, Illefd)e f eb e n, für biejenigen, mefq,e \Jorf)er 
fterben, 3al)fen follen; benn bie petiobifd)e mertl)eifung eine~ 1Sonu~ 
f)at, menn naq, rid)tigen @runbfä1;?en cri'{cufirt, 3ltt beftänbigen 
~enbens, ba~ @feiq,\.Jerf)ältnia SU @unften be-rjenigen Wlitgfieber 
lllieberl)er3uftellen, Illefq,e jebe ?Bertl)eHung \.Jon @eminnen über~ 
feben. *) ~oq, mel)r ift ba~ 1Sonu~f~ftem unter allgemein fittriq,em 
@efiq,t~puncte su billigen, infofern niq,t mel)r bie fd)mer5fid)e G;r; 
Illägung ODlllarten fann, baa ber @eminn, ber bcr %amifie be~ 
merfid)erten au~ ber merfiq,erung erllläd)ft, nur mit be~ 2e1;?teretl 
Xobe gemiffermaaen etfauft loirb; auq, ift l)ierblttq, ein \.Jortreff~ 

*) Scratchley a treatise on Life Ass. Soc. p. 9. 
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fidje~ Eiparf~ftem geboten. 60 \.1e-rbinbet bas ?Somt~f~ftem ben 
boppelten mortf)eH, nidjt nur ber %amilie be~ merfidjerten eine 
foftbare Sjülfe au fidjern, nad)bem ba~ Sjaupt aus if)rer ?mitte ge" 
f d)ieben ift, f onbern audj f d)Olt bei beff en ~eb5eitcn einen @eminn 
hU gemäf)ren. 

8mei Umftänbe f)aben f)auptfädjfidj bahu beigetragen, bemerft 
bie obcitirte 2tutorität, ber meraUgemeinerung ber ~eben~\.1erfidje" 

rungen bi~f)er 2tbbrud) SU tl)un, unb insbefonbere aud) bie unbe" 
mittelteren ~:raffen ber f)of)en mottf)eHe biefer fd)önen Q;inrid)tung 
nid)t tf)eHf)aftig merben ölt laffen: erften~, bie ?J!otf)menbigfeit, eine 
beftimmte Eiumme mäf)renb bC0 gan5en ~eben~ aUjäf)did) SU 5af)len, 
unb sm ar in [0 f)of)en 9Taten, tuie e~ eine jäf)did)e 8af)lung mit 
fidj bringt; unb Jmeiten~ bie ~efürd)tung Eieitens unbemittelter 
~erfonen unb 2tUet, bte fidj \.1on if)rer Sjänbe 2frbeit ernäf)ren unb 
baf)er [0 bielen ungünftigen ~oniuncturen unb illled)felfctUen ~rei~ 
gegeben finb, nidjt im Eitanbe 3U fein, biefe 8af)lung of)ne Uttter~ 
bredjung SU leiften, unb fomit nid)t nur bie fdjon geleifteten Q;in" 
fä~e, fonbern audj bie gef)offte merfid)erungsfumme hum glad)tf)eil 
if)rer %amilien einsubüfien. ~odj biefe Uebel fudjt man je~t Eieitettß 
\.1ieler ber neuen @efeUfdjaften mögltd)ft SU befeitigen, inbem man 
bie ,8af)lung ber ~rämie in 9Taten \.1on ein ober mef)reren ?monaten 
je nadj illlunfdj ber merficljerten gemäf)rt; überbie~ ftnb nod) anber" 
!Deite baf)in sielenbe 2tnorbnungen in morfd)lag gefommen, beren 
f)iernäd)ft Q;rmäf)nung gefdjef)en mirb. Q;in ?mififtanb äf,lnlid)er 2frt 
fann aud) eintreten, mo bie ,8af)lung ber ~rämie \.1on einem an~ 
beren ~eben, als bem bes merfidjerten, abf)ängt, 5. )8. menn ein 
@läubtger, ma~ f)äu~g gefd)ief)t, ba~ ~ebeu fetneß Eic9u1bneri3 \.1er~ 
fid)ert f)at unb Q;rfterer bie ~rämiensaf)1ung 1eiftet (für 9Tedjnung 
be~ Eidju1bnerß). Eitirbt ber @läubiger nun \.1 0 r feinem Eidjulbner, 
f 0 mirb möglidjer illleif e bie illleiter5af)lung ber ~rämie unb mitf)in 
bie ~olice felbft in %rage geHeUt fein. ~er Q;\.1entuatität be~ Q;r~ 
Iöfcgeni3 ber ~once \.10r3uoeugen, fdjlägt jener EidjriftfteUer \.1or, 
bafi ber gegenmärtige illlertf) ber merfidjerung nad) bem in\.101\.1trten 
~eben gefdjä~t, unb ber illlertf) ber ~rämie nad) ber \.1ereinten 
Q;~ften5 bei3 \.1erfidjerten ~eben~ unb besjenigen be~ .\täufer~ k 
meffen merbe, fobafi bie 8af)fung ber ~rämte auf3uf)ören f)abe, fo~ 
balb ein~ ber 2eoen auff,lört; unb bafi bie merfidjerung0fumme 
ttidjt ef)er an bett @fäubiger ober feine Q;rben ge5af,llt merbe, ali3 
bi~ ber Eidjufbner mit %obe abgegangen. Q;~ fdjeint jebodj, bafi 
ber beabfic9tigte ßmec'f auf einfucgerem illlege erreidjt merben fönnte, 

11* 
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inbem enttl.leber bie .8af)fung ber ~rämie lJon ben Grrben be~ @fäu~ 

biger5, auf tl.lefd)e ba~ 15orberung~red)t übergel)t (lJorau6gefe~t, baa 
bie 6d)ulb nid)t eine rein ))crfönlid)e tl.lar, unb fie fomit gfetd)3etti9 
erlifd)t), fortgefe~t, ober aber bie merfid)erung lJon lJornf)erein mit 
bem Uebercinfommen belllirft tl.lirb, baj3 im ~aU be~ früf)eren mb~ 
(eben~ be~ G;rebitor~ bie .8af)fung tl.lenigfteM eine~ getl.liffen :tf)eH5 
be~ \l5oHcen;)Betrage~ nad) smaj3gabe ber bereit~ ge1eifteten \l5rämien; 
3af)lungen erfolge. 

Grin anafoge5 merfaf)reu ift in ber :tf)at bereit~ feit längerer 
.8eit 3iemHd) aUgemein eingefüf)rt burd) bie elJentueUe 1Rüdnaf)me 
ber \l5oHcen, bie, tl.lie bereit5 erwäf)nt, barin beftef)t, bem merfid)er; 
ten, ber nid)t im 6tanbe ift, feine \l5rämien5af)lung fort3ufe~en, 
gegen 1Rücfgabe feiner \police einen :tf)eH ber bereit~ ge3af)lten 
\l5rämien 5urücf3uerftatten. Gr·ine tl.lefentHd)e Grrtl.leiterung unb mer; 
lJo[fommnitng ift aber in neuerer .8eit tl.lenigftrn!3 6eiten5 einiger 
@efeUfd)aften bereit~ abo))tirt tl.lorben in bem fogenannten 6u!3))en; 
fion5f~fteme, ~anf tl.leId)em teine \l5oHce burd) bloj3e tem))oräre 
Unterbred)ung ber \l5rämiensaf)lung lJertl.lirft werben tann. ~ie!3 
6~ftem beftef)t barin, baß, Illenn ber lEerfid)erte fid) auf3er 6tanbe 
fief)t, bie fällige \l5rämie 3U 5af)fen, if)m lJon ber @efelIfd)aft lJer; 
ftattet tl.lirb, bie .8af)fung 5u fu~))enbiren, lJorau~gefe~t, baj3 bereit!3 
tl.lenigften5 3 \l5rämien5af)lungen erfolgt finb unb bie merfid)erung 
auf ba!3 gan5e .2eben (nid)t auf einen gctl.liffen .8eitraum) effectuirt 
ift. ~ie \l5oHce tl.lirb al!3bann mit bem mermerf lJ.erfef)en, baj3 fie 
in straft bfeibt, tl.lie tl.lenn bie fU!3))enbirte \l5rämien5af)lung tl.lirfIid) 
gefd)ef)en tl.läre, tl.lirb jebod) gfeid)5eiti9 mit einer 6d)ulb 5ur ~öf)e 
ber fu~))enbirten \l5rämie (einf d)liej3Hd) 5% .8inf en) befaHet, tl.leld)e 
6d)u1b bei bereinftiger mU~5af)1ung ber \l5oIice lJon bem )Betrage 
ber .2e~teren in mb3u9 gebrad)t tl.lirb. ~er merfid)erte bef)ält jebod) 
ftet!3 in feiner smad)t, bie 6d)ulb burd) ~ad)5af)1ung 3u tilgen. 
~er f)of)e mortf)eH biefer Grinrid)tung für ben merfid)erten feud)tet 
ein: - unter bieTem 6~fteme tl.lirb nid)t mef)r bie gan5c \l5olice 
lJertl.lirft, fooa1b ber merfid)erte aud) nur einmal bie \l5rämieu5af)fung 
nid)t in gef)öriger .8eit feiftet. ~ur ~alb;\l5rämien))oHcen geniej3en 
biefer mergünftigung nid)t. "ffilir oilligen biefen \l51an f)od)", fagt 
eine lJon jenem mutor citirte .8eitfd)rift: "tl.lert{llJo[e \l5oIi5en finb, 
unferer eigenen Grrfaf)rung nad), ben ~ami1ien lJerforen gegangen 
unb in öffentfid)er merfteigerung 5u 3 bi~ 400.2. lJerfauft tl.lorben, 
nad)bem oereit~ \l5rämien 5um ?Betrage lJon 1000 bi5 1200 R 
barauf ge3af)1t tl.lorben tl.laren". ~ie!3 6~ftem {lat nod) bi~f)er feine 
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alfgemeinere Sllnnagme gefunben, unb 5war illt~ biefen ®rünben: 
1. lilieH bie meiften ®efeUfd)aften beanftanben, gegen merpfänbung 
einer \j5oIice (wenn biefefbe erft fo futJe Beit e~iftirt) ®elb felbft 
nltt &ur ~öge einer \j5rämie \.lotJufd)iefien, ba bie \j5oHce &ur Beit 
nod) nid)t einmal ben ?Betrag einer \j5rämienaaf)fung wertf) ift. 
2. :Die @efeHfd)aften wolfen niemaf~ morfd)üffe unter .2. 50. 
leiften; unb einige feIbft nid)t unter 2. 100 unb .2. 200, wogegen 
bie \j5rämie in ber ?lieger bei Iilieitem geringer ift. 3. Iilienn bie 
@efeUfd)aft ein :Dadef)en gegen merPfänbung ber \j5oHce geltläf)rt, 
fo mufi bie 2e~tere fteg bei ber @efeUfd)aft beponirt werben, fo 
fange iene~ nid)t 3lttücferftattet ift; fo bafi bie \j5oHce nid)t \:.lon 
ben merfid)erten anberweit, lual3 f)äufig gefd)ief)t, 5U commetJieUen 
Bwecfen benu~t luerben fann. :Diefe Ie~tere SllUl3fteUung fd)dnt 
nid)t 51ltreffenb, in fofem bie \j5oHce bod) nur au ein llnb berfefben 
.8eit einmal au fold)em .8wecfe (UnterPfanb 2C.) bienen fann, ultb 
britte %f)eHe fein f)öf)ml3 :Dadef)en barauf gewäf)ren werben, all3 
bie ~erfid)erung~" ®efeUfd)aft felbft. 

:Dieobgebad)te @eftattung ber Sllufgabe ber \j5olice gegen ?liücf" 
aaf)lung einel3 berf)äUnifimäfiigen %f)eHel3 ber bereitl3 eingeaagUen 
\j5rämien ift ief)1' alfgemein eingefüf)rt, unb liHbet felbft \:.lie(fad) 
einen mef)r ober lueniger einträglid)en ~innaf)me5weig ber ®efeU" 
fd)aften. miefe ®efeUfd)aften ftelfen aud) anf)eim, biefen \j5rämien" 
tf)eU fogfeid) aurücfaunef)men ober bei bminftiger Sllul3aal)lung ber 
merfid)erung~fumme einen entfpred)enben Sllb5u9 au ftipuIiren; iebod) 
bef)aHen fie fid) if)rerfeitl3 in ber ?lieger \.lor, bal3 merf)ältnifi in 
einem ober bem anberen %aUe 5u befUmmen. 

~ine anbere bereit{l mef)rfad) aboptirte ~illtid)tung ift ba{l fo" 
genannte :DepofitumMtem, wonad) el3 einer \j5erfon geftattet ift, 
il)rer ~on\.lenienJ nad) 6ummen in gröfierem ober geringerem "Be" 
trage bei ber merfid)erungl3" ®efeUfd)aft 5U beponiren, wogegen fie 
eine \j5oIice erf)äU, beren liliertf) mit ber 8af)1 unb ~öl)e ber 
~inaaf)lungen fteigt; gfeid)5eiti9 ift bem merfid)erten aud) geftattet, 
einen %f)eH ober bal3 ®an5e ber \j5rämienfumme Itlieber 5lttücf5U" 
nef)men, unb el3 Itlirb afl3bann auf ber \j5oHce \:.lermerft, wie\:.liel 
Itleniger fie wertf) ft. 

3n anbeter ?liücffid)t, namenttid) ber ®efunbf)eit ber ber" 
fid)erten \j5etfon, walten babei biefe!ben ?liegeln ob, wie bei mer" 
fid)erungen im SllUgemeinen. :Diefe ~epofiten5al)fungen werben nad) 
einer befonberen %afel beted)net. 

:Demnäd)ft l)at man bie Ueoertragoarfeit bet \j5oHcen in mor" 
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fd)Iag gebrad)t, bie natürHd) nur unter Buftimmung ber @efellfd)aft 
gefd)ef)en fönnte, allein bon biefer in allen %ällen 3u gemäf)ren fein 
foll I \.lorau~gefe~t, baf3 ba!3 fubftituirte ~eben nid)t älter ift, aI~ 
bM urf~rüngIid)e unb gIetd) gute @efunb{Jeit obmartet; \.lieIen 
jßoIicenin{Jabern mürbe eine fold)e )Befugnif3 ber Uebertragung fe{Jr 
ermünfd)t fein; bie Uebertragung fönnte entmeber gan3 ober t{Jeil" 
meife gefd)e{Jen, bod) fo, baf3 ber @efellfd)aft gegenüber ftet~ nur 
eine jßerf on bie ~erfid)erte ift. 

<Einige ber neuen @efellfd)aften {Jaben ferner bie folgenbe Bal)" 
htttg~" ID10baIität freigeftelIt: ,,~ie 4!älfte ber iä{JrHd)en jßrämien 
auf ~erfid)erung~"jßoIicen für ba~ gan3e ~eben möge für bie erHen 
7 3a{Jre unbe3a{JIt gelaH en merben gegen Ba{Jlung (im ~orau~) 
bon 5% Binfen". ~iefe ~ergünftigung gereid)t in bieIen %ällen 
3ur groaen <ErIeid)terung, fomo{JI jßerfonen, beren <Einfommen fid) 
\.lorau~fid)tIid) mit ber Beit Heigert, a1~ aud) fo1d)en, bie borüber" 
ge{Jenb nid)t im 6tanbe finb, bie \.lolle jßrämien3a{Jlung inne 3u 
{Jarten, enbIid) aud) ba, mo bie jßoHce anbermeit ber~fänbet ift. 
3m %all ber ~erfid)erte innerf)aIb biefer erften 7 3a{Jre ftirbt, 
mirb bie lBiIan3 ber \l3rämie \.lon ber \.lerfid)erten (Summe in mb3u9 
gebrad)t; überIebt er bagegen bie 7 3a{Jre, fo {Jat er, um bie jßoIice 
in ~raft 5U er{Jarten, bie bolle ~rämie bon nun an 3u 3a{Jlen, 
mäl)renb bie ~üdftänbe entmeber nad)ge3al)It ober aber feiner Beit 
bom jßoIicenbetrage in. mb3u9 gebrad)t merben, \.loraußgefe~t, in 
Ie~terem %alle, baa ber ~erfid)erte barauf jäl)rHd) Binfen 5al)rt, 
Qber aber, menn nid)t, unb er erUärt fid} bamit eintlerftanben, 
merben bie accumuIirten Binfen gIeid)fall~ feiner Beit in 2'(b3u9 
gebrad}t, mM allerbing~ ben )Betrag ber ~erfid)erung~fumme ebent. 
bebeutenb rebuciren fann. ~ie~ 6~ftem ift &ereit~ in 3iemIid) 
\.lerbreiteter ~eife in 2'(nmenbung. ~affelbe tft ftattl)after bei l)ol)en 
jßrämien, a1~ bei nieberen. 2'(1$ morfid}t~maaregeI em~fiel)It man 
ben ~erfid)erung~" @efellfd)aften, bQn bem merfid}erten bQn born" 
l)erein jßrämien in )Qld)er Bal)1, e\.lentuell eine jßrämienrate bQn 
fo1d)er 4!ö{Je fid) 3al)1en 5U laffen, baa bie laufenben 2'(u~gaben ber 
@efellfd)aft gebeclt feien unb ein ~eferbefonb~ gebiIbet merben fönne, 
mie überl)au~t bie~ 6~ftem einer iungen 2'(nftaIt nur bann 5u em" 
~fel)Ien ift, menn biefelbe ein i)inreid)enbes )BetrieMca~itaI befi~t. 

<Ein neuer @runbfa~ bemnäd}ft, ber in 1e~terer Beit bQn mei)" 
reren ~erfid)erung~"@efellfd)aftm abo~tirt mQrben, unb über beffen 
Bmeclmäaigfeit (unb aud) fittIid)c )Bered}tigung) abmeid)enbe 2'(n" 
fid)ten obmarten, ift ber ber Unanfed)tbarfeit (3nbi~~utabilität) ber 
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lßoHcen, monadj fidj bie @efelIfdjaft \Jon \Jorngerein jegHdjen ~in" 
manbe!3 gegen bie ~iltlöiullg ber ~oIice oegiebt unb bie IllU!33af)Itmg 
be!3 lßoIicenbetrage!3 bager in aIr e n '6 ä Ir e n erfofgt. ~in 6djrift" 
fteUer*) äuijert fidj barüber mie folgt: ,,:Der ?Berfidjerte barf oei 
unoefangener lBerücffidjtigung be!3 9tifico, ba!3 bie ?Berfidjerung!3" 
®efeUfdjaft übernimmt, nidjt tlergeffen, baij, fo gemiffen9aft er in 
feinen Illngaoen f)infidjtridj feine!3 Illrter!3, feiner ®efunbgeit, feiner 
2eoen~gem09ngeiten audj fein möge, er bennodj ber bei m3eitem 
oegünftigtere ;tf)eiI ber beiben G:ontraI)enten ift: %ür eine geringe 
iäf)rIidj geaaf)He unb nadj einem umfaffenben :DurdjfdjnUgmaijftao 
ca,{cuIirte 6umme genieijt er be?3 ?Bortf)eH!3 ber ?Berfidjerung einer 
tlerf)ärtniijmäijig- groijen 6umme, bie fofort aa9Ib,lr ift, mag fein Illb" 
Ieoen in naf)er ober ferner Seit erfolgen; e!3 Hegt if)m nidjt nur bie 
moraHfdje, fonbern audj gefe~Iidje unb unoebingte ?Ber:pffidjtung 
00, auf bM ®eroiffenf)aftefte au m5erfe ~u gef)en, inbem er fein 
2eben tlerfidjert. :Die Untlede~Hdjfeit unb ftrictcfte ~rfüUung be!3 
?Be~trage!3 feinerfeit?3 unb ber ~m:Pfang 6eiteni3 feiner ~rben be!3 
\Jerf:prodjenen ®eminnei3 beruf)en 9än3Hdj auf ber gemiffen9aften 
~efolgung ber ®ebote ber ~l)re unb ber Dffenf)eit. :Die Mn aUen 
adjtbaun ?Berfidjerungi3" ®efeUfdjaftcn je§t gemäf)rte ~rIeidjterung 
ift f 0 groij, baij f doft oei mangelf)after ®efunbf)eit, menn ba!3 offene 
unb gemiffenf)afte ~efenntniij berfelben bargeIegt mitb, bie Saf)lung 
nur einer fIehten ~!tra:prämie f)inreidjt, um ba!3 2eben bennodj 3u 
tlerfidjern, unb 3mar unter ben anberroeit gana gleidjen ~ebin" 
gungen ber ?Berfidjerung bei gutem ®efunbf)eihll3uftanbe. :Die in 
le~terer Seit in ben öffentIidjen ®eridjt!3tler9anblungen mef)rfadj 
3U ;tage getretenen bie!3fälIigen G:onteftationen· beuten leiber barauf 
f)in, baij biefe. ®emiffenf)aftigfeit unb ~f)renf)aftigfeit 6eiten!3 ber 
?8erfidjerten nodj tlieIfadj nidjt oomalten . . . . unter biefen Um" 
ftänben bürften bie 2!nmenbbarfeit unb 6tattf)aftigleit jene!3 ®runb" 
fa~ei3 ber 3nbi!3:putabiHtät mof)l 3u be3meififn fein". 6djon 20rb 
IDl"an!3fielb, beffen ~ntfdjeibungen audj je~t nodj tlOr3ug!3meife maij" 
gebenb finb, brücfte fidj bei einer ®elegenf)eit über biefen lßunlt 
folgenbermaijen auiS: ,,:Der ?Berfidjerte f)at nidjt nötf)ig, ba!3 au 
ermäl)nen, ma!3 ber ?Berfidjerer tlon tlornf)erein unb in aUen '6äUen 
auf fidj nimmt, 3u roiffen, ober aber ma!3 er 2!bftanb nimmt, 3u 
tviffen: fo oraudjt man ben ?Berfidjerern nidjt aUgemeine ~inge 
ober f:peculatil>e 2!nfidjten tlorautragen, mie a. ~. ben G:f)aralter 

*) James Treatise on Fire amI Life Assurauce. 
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ober Q;influfl biefe~ ober je1t('~ smma~ in )Se~ug auf bie ®efunbf)eit 
bon Q;urolJäern, bie ®efunbf)eit ober Ungefunbf)eit geltliffer )SefCf)äf~ 
tigungen unb ben ®rab be~ bamit berfnülJften 9'tifico~, ober bie 
tlerberoIiCf)en %olgen geltliffer 2eoen~geltlof)nf)eiten 2C./I ~ei ber Q;nt~ 
fCf)eibung nun, 00 ber ~erfiCf)erte gefagt f)at, Itla~ er 3u fagen ber~ 
lJfliCf)tet Itlar, Itlirb e!3 maflgeoenb fein, 00 bie berfCf)ltliegenen Um~ 
ftänbe bon materieUer )Sebeutung finb; unb bie~ 3u entfCf)eiben, ift 
6aCf)e be!3 9'tiCf)ter~, ebentucU ber ®efCf)ltlorenen. ~er borcitirte 
9'tiCf)ter oemcrfte noCf) ferner in biefer )Se3ief)ung: //~ie ~erfiCf)erung 
ift ein aleatorifCf)er ~ertrag, unb bie oefonberen %acta, naCf) benen 
ba~ 9'tifico 5u bemeffen ift, Hegen f)aulJtfäCf)fiCf) in ber ~enntnifl be~ 
~erfiCf)erten. ~er ~erfiCf)erer tlertraut ben &ngaoen be~ 2e~teren 
unb fe~t borau~, bafl if)m feine bem ~erfiCf)erten oefannten Um~ 
ftänbe borentf)aIten Itlerben, in ber &bfiCf)t, ben ~erfiCf)erer glauoen 
3U maCf)en, bafl folCf)e Umftänbe niCf)t e~iftiren. ~ie ltliffentriCf)e 
~orentf)aItung baf)er folCf)er Umftänbe ift ein ~olu~; bie ~oIice 
mufl fe!oft inbalibiren, Itlenu eine folCf)e Unterbrücfung ober ?Rid)t~ 
erltlägnung tlon Umftänben nur auf 3rrtgum oerugt, ogne mala 
fides, ba ber )BerfiCf)erer immergin getäufCf)t Itlorben unb ba~ Itlirt; 
HCf)e 9'tifico baf)er berfCf)ieben ift bon bem borau~gefet)ten ober oe~ 
aofiCf)tigten llHfico." ~ie betreffenben &ngaoen müffen übrigen~, 
um ben ~erfiCf)erten 5lt oinben, ftet~ auf ber ~oIice au~brücffiCf) 
bermerft fein; eine blo~ münbfiCf)e ober auCf) }eIoft einfaCf) fCf)rift~ 
IiCf)e ~arfteUung Itlirb niCf)t al~ genügenb eraCf)tet, b. f). al~ &u~~ 

f age, für bie ber ~erfiCf)erte gef et)fiCf) berantltlOrtIiCf) ift. ()~me 
Q;influfl f)ieroei ift, 00 ber ~erfiCf)erte bie &u~fage, bie er gemaCf)t 
-gat, aus eigener ~enntnifl ober burCf) IDlittgeHung ~ritter maCf)te. 

Q;rfennt man nun bie ooigen &nfiCf)telt alS riCf)tig, unb, unter 
bem ®efiCf)tslJunfte ber )siUigfeit, als maflgeoenb an, fo fann auCf) 
ber ®runbfa~ ber .snbi~lJutabi1ität niCf)t ftattgaft unb oereCf)tigt er~ 
fCf)einen. 

IDlanCf)erfeit~ ift man jeboCf) entfCf)ieben für beffen Buläffigfeit 
unb Bltlecfmäfligfeit; man emlJfief)ft fogar, bau aUe ~erfiCf)erung~~ 
®efeUfCf)aften igre molicen aIß unconteftiroar erUären, unb ba~ 
f)ieraus flieflenbe f)öf)ere 9'tifico burCf) einen geringen BufCf)lag auf 
bie ~rämie becfen (Scratchley). 

~a~ fCf)eint un~ aber burCf)au~ unangemeffen: Q;inerfeit~ 
Itlürbe baburCf) ber UnrebfiCf)feit niCf)t borgeoeugt, bielmef)r ber~ 

femen ~orfCf)uo geleiftet unb geltliffermaflen eine ~rämie geltläf)rt 
Itlaben, ba bas )Seltlu13tfein ber UnanfeCf)toarfeit ber ~once tlielfaCf) 
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baau 'OetIeiten mödjte, farfdje &ngabm au madjen ober materielle 
Umftänbe au unterbrüCfeni unb anbrerfeiti3 roürben bie 'redjtHdjen 
unb geroiffen~aften ?Serfidjerten barunter au reiben ~aben, inbem fie 
für bie UnredjtHdjfeit &nberer burdj ~ö~ere Ißrämienaa~lung mit~ 
büf3en müf3ten. ~odj roeniger erfdjeint ei3 unter bem @efidjti3\)unfte 
ber öffentIidjen ID10ral ftatt~aft, baf3 bei offe~barer ~interge~ung 
unb bolojer ~anblungi3roeife ber ~ennquent jeber ?SerantroortIidjfeit 
unb Eitrafe ent~oben fei, roie benn o~ne~in ein foldjer ?Sertrag, in~ 
fofern er ein unfittliq,ei3 Ißrinci\) in fiq, fq,Hef3t, naq, ben in allen 
:pofiti'Oen ~i'OH~@efe§geIJUngen fanctionirten betreffenben @runbfä§en 
ag niq,tig eraq,tet roerben müf3te. ~ie }Sebingung ber Unanfeq,t~ 
barfeit bietet o~ne Sroeifef einen grof3~~ &nreis, bie ?Serfiq,erung 
bei einer folq,en @efellfq,aft au be\tlirfen, unb bie auf biefem @runb~ 
fa§e begrünbeten @efellfq,aftm, beren 3a~r noq, eine befq,ränfte ift, 
~dben benn auq, bi{\~er gute @efq,äfte gemaq,t. 3ni3befonbere finb 
biei3 bie Indisputable-Life unb bie Unity-Fire- and Life-Assurance
@efellfdjafti 2e§tere roarb im 3a~re 1852 begrünbet unb in bem 
einen 3a~re 1855 ert~eHte fie 1247 neue IßoHcen sum }SeIaufe 'Oon 
2. 388,333, im Ißrämienbetrage \.lon 2. 12,517. 5 s. 2 d. ~ie 
@efammteinna~me biefer @efellfq,aft für Ißrämien roar im genannten 
3a~re 2. 36,800. &uq, rüCffiq,triq, ber ?Sert~eiIung ber @eroinne 
~at biefe @efellfdjaft (ad capt. benev.) einige neue Ißunfte einge~ 
fü~rt: ei3 bürfte nidjt o~ne 3ntereffe fein, biefen @eroinnbert~eiIung6~ 
mobui3 fennen au lernen: 

~ie ?Sert~eihtttg bei3 @eroinne6 foll erfolgen (nadj i~rem Ißro~ 
f\)ectu6) : 

1. &n ?Serfidjerte, entroeber burdj ~inaufügung 3U bem 
}Setrage i~rer IßoHce, ober burdj fofortige }Saar~ 
3a~lung, ober burdj ?Jtebuction unb enbHq,e gäna~ 
Hq,e ~rIaffultg ber fünftigen Ißrämie . . . . . : . 50 Ißroct. 

2. &n ?Serfidjerte ober mctienin~aber 3um }Se~ufe eine6 
2eibrenten" ~onbi3, um finanaiell 3urüCfgefommene 
ID1itgHeber alt unterftü§en .............. 10 

3. Sur }silbltng einei3 ~onb6 3ltm Sroede ber ~3iel)ltng, 
Sal)lung ber 2el)rgeIber ober ~otirltng ber stinber 
ber ?Serfidjerten unb ber &ctieninl)aber . . . . . . 10 

4. Sum &nfaufe bon mntl)eH6fdjeinen ber @efellfdjaft, 
fo bau 'oie fämmtHdjen mctien unb bai3 ?Sermögen 
ber @efellfdjaft gana an bie ?Serfid)erten 3urü(ffalIen, 
roonad) biefeIben le~ten Orte6 eine @egenfeitigleit6" 
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~ebeni3~~erfid,lerungi3~®efellfd,laft merben mürbe (unb 
ali3bann werben alle ®ewinne ~ur integralen ~er~ 
t{yeHung an bie ?ßerfid)erten fallen) ......•.. 10 lßroct. 

5. ~n bie ~ctionäre . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20 
:.Dai3 ®runbcal'ital biefer ®efellfd,laft (3meig ber .2eben~\)er~ 

fid,lerung) ift .2. 500,000. 
Uebrigeni3 I)at biefe ®efellfd,laft felbft, bie bod,l al~ iI)ren unter~ 

fd,leibenben (unb vermeintlid,l vortI)eilf)afteren) IEparofter bie Un~ 
anfed)tbarfeit iI)re~ lßolicen l'rollamirt, bereit~ felbft ben )Bewei~ 
geliefert, mie fd)mer e~ fold)en ®efellfd,laften eventuell fallen möge, 
an biefem ®runbfa§e feft3uI)aIten unb ber ~erfud,lung be.$ ,,~nfed)~ 
teni3" 3u wiberfteI)en. ,J'n einem %alle, ber fid,l vor .R;ur5em er~ 
eignete unb bief ~uffef)en erregte, {yatte bie :.Direction eine .2ebeni3~ 
berfid)erung angefod)ten unb enblid) bnrd,l lEom:promifl mit bem 
~m:Pfänger biefem ali3 ~bfinbung ben britten ;tf)eif bei3 lßolicen~ 
betrage~ au~ge~a{yrt. :.Die lSad)e fü{yrte aber nad,lträgHd) 3U :.Diffe~ 
rensen ~wifd,len ber ;nirection unb bem ;nirigenten ber ®efeUfd)aft, 
U1t~ bie %olge war, ba.fl bie ;nirection burd) ~efd,lIufl ber ®eneraI~ 
?ßerfammlung angewiefen warb, ben gaU3en ~etrag integraliter 
aU~3u~af)Ien. m5äre nun biefer erfte %all burd)gegangen, fo mürben 
borausfid,ltlid,l anbere %äUe gefolgt fein. 

;niefelben )Bebenlen, bie wir gegen bie ~rf:prief1Iid,lleit ber Un~ 
anfed)tbarfeit ber lßoIicen äuflerten, marten aud,l meI)r ober meniger 
in )Be3ug auf bie f ogenannten ;treue~ ober ~IyrIid,lleiti3 ~ ®arantie~ 

®efeUfd)aften ob, beren in ,neuerer Seit in ~ngranb mef)rere be~ 
grünbet worben Hnb, wenn aud,l nur, mie e~ fd,leint, nominell 3u 
biefem 3wecfe. ;nod,l l)at man UnterneIymungen biefer ~rt ?ßiefer~ 
feit~ befürwortet. ~ine fold,le ®efeUfd,laft übernimmt gegen .8aI)lung 
einer iäf)rlid,len ~rämie, ?ßerIufte, meld)e burd,l UneIyrlidjleit unb 
?Betrug von Untergebenen erwad)fen finb, 3U erfe§en unb 3mar bii3 
~ur 4löf)e ber garantirten ®umme, nad) meldjer fidj bie iä{yrlid)e 
lßrämien5al)lung rid)tet. mun Hnb bie .8mecfe einer foldjen ®efeU~ 
fdjaft o!)ne 3meifeI fef)r mol)lwollenb unb löbHd,l: allein aud) Iyier 
ift ei3 eine ?ßerfid)erung gegen ~djaben, ber nidjt burd,l IyöIyere illlad,lt 
Qber Unglücfi3faU, fonbern burdj unfittlidje ~anblungi3meife 5ugefügt 
worben unb eine fold,le ?ßerfidjerung ift bal)er ebenfalli3 unfittIid,ler 
matur an fid,l, inbem fie einerfeiti3 geeignet ift, ber UneIyrHdjfeit 
~orfd,lub 5u leiften un~ anbererfeit~ eine 21rt ~nbemnität~biU für 
unred,ltIid,le 4lan~fungen conftituirt. OIyneI)in ift ei3 woIyf laum feIyr 
maf)rf d,leinHdj , ball ~erf onen fid,l ver anfallt f egen merben, ei3 f ei 
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benn etma in oefonberen %äUen, gegen modommniffe biefer matur, 
bie boc9 g{ücUicgermeife immerl)itt nut uerg1eic9!Slucife feLtene &u!S; 
nal)men finb, fic9 hU uerfic9crn: eine folcge merftcgerung mürbe auc9 
eine beftänbige ?Befürc9tung uOt ?Betrug' unb meruntreuung l5eiten!S 
:Derer, gegen mefcge bie merficgerung geric9tet ift, entmeber uorau!S; 
fe~en ober hur %ofge l)abcn. 5tla aber, mo eine (iaution!SIeiftung 
notl)menbig erf c9cint, mirb eine berattige merfic9ertmg ftatt il)rer 
mol)I fc9merIic9 ein angemeffene!S l5urrogat, bUben. 

:Diefe5 ®arantie;~etficgerung5f~ftem 1)at man auc9 in ~erbin~ 
bung mit einer 2eben5;~erficgerung in ~orfc9Iag gebrac9t, unb 3roat 
mit bel' Wla~gabe, ba~ bie l5ubfcribenten (roobei es namentIic9 auf 
aUe in :Dienften irgenb llJefcger &rt fte1)enben \ßerfonen, roie ®e; 
f)üffen, ®efinbe 2C. abgefe1)en ift) il)rer &nfprücge ueduftig ge1)en 
foUen, fobafb fie fic9 eine ~eruntreuung ober Unreblic9feit ÖU 15c9uI; 
ben lommen {affen, fo ba~, roie man meint, roä1)renb einerfeit!S ein 
geroiffes I5trafred)t geübt roirb, anbrerfeig ein mäc9tiger &ntrieb 
hur guten %ül)rung gegeben roerben mürbe. 150Ute biefe moraus; 
fe~ung felbft begrünbet fein, fo luürbe ba5 l5~ftem barum nic9t 
roeniger berroerfHc9 fein. @ine \ßrhJat;®efeUfc9aft fann feIDft unter 
uoUer ßuftimmung aU er 58etl)eiIigten fe9roedie9 berec9tigt fein, eine 
fofcge 58efugni~ fic9 anöueignen, ein motu proprio I5traftec9t Öu 
üben: fie roürbe f)ierburc9 in ein anbere!S ®ebiet übergreifen, bas 
gänöfic9 au~er i1)rer 58erec9tigung unb if)rer @inroidung liegt; benn 
roeltn eine berartige @intic9tung auc9 aUerbings nur einen \ßtibat; 
(il)aralter l)at, fo ift He boc9 if)rem lffiefen unb if)rer jffiirfung nac9 
öffentfidjer ~atur: einerfeits roütben fidj 5af)freidje (ionteftationen 
unter ben WlitgIiebern fefbft erf)eben, unb anbererfeits mürbe fic9 
bie ®efeUfdjaft in %äUen, roo ein roirnidjeß ~ergef)en borliegt, mel)r 
ober meniger bel' &ction be!S I5taates in einem feiner l)öc9ften unb 
notf)roenbigften &ttribute, bem I5trafredjte, fubftituiren; ober, bfeibt 
bies, roie es feIbftu.erftänbfic9 bel' %aU fein mürbe, unoeeinträc9tigt 
unb unbefc9abet, fo mürbe bie oetreffenbe \ßerfon einer boppeLten 
®eric9tsbadeit unb einer boweLten I5trafe untermorfen fein. ,,5tler 
größte moraIifdje ®eminn, fagt man, fönnte bon einem fofcgen 15~~ 
fteme ermartet roerben, ba bie ®fieber einer fofdjen &ffociation 
eine gegenfeitige Ueoermac9ung unb ®egenmidung unter fic9 üben 
mürben." :Die erftete ~orausfe~ung ift ein frommer lffiunfc9, bie 
5meite mürbe, roo fie ftattfänbe, nur unmoraHfc9 unb berberbfidj 
roiden rönnen: benn bie mebfic9feit mürbe nur auf %urc9t beruf)en 
unb nur eine er5mungene fein, nidjt eine innere, freimillige, fittfidj 
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begrünbete. ~ie ®efeUfd)aft mürbe bemnäd)ft not{lmenbigermeife 
barüber 5U beratl)en unb 5U "erfennen" {laoen, 00 eine merun~ 
treuung 6tatt gefunben l)at unb bie &nred)te baf,ler ebent. oermidt 
finb: aber fd)on burd) bie %{latfad)e aUein einer fofd)en Unter~ 

fud)ung ttnb ~ntfd)eibung conftttuirt He fid) au einer &rt mef)m~ 
gerid)t, 5u einem &reopag aU$ eigener ID1ad)ttoUfommenf)eit, unb 
feIbft ber etmaige ~inmanb, baa e$ fid) nur um ID1itgfieber ber 
®efeUfd)aft f)anbeIe, räumt nid)t ben ptincipieUen unb birtueUen 
llt'oergriff {linfort, ben biefe feIbft 5uerfannte ~ompetena inbOftlirt, 
fofem e$ ~anbhtngen betrifft, bie ein merge{len im gefe~Hd)en 6inne 
conftituiren. 

&ef)nfid)er &rt unb äf)nlid)en ?Sebenfen untermorfen finb bie 
fogenanntm \l5ad)t~ unb ID1ietl)~ unb in~Defonbm 6d)ulbett~®arantien. 

,J'n ben le~teren ,J'al)ren f)atten fid) in .8onbon me{lrfad)e Un~ 
temef)mungen biefer &rt gebübet, mie beren aud) bereit~ in \l5ari~ 

unb ?SrüWef, mie e$ fd)eint, mit günftigem ~rfolge, in ?ffiirffamfeit 
Hnb. mon bm in Bonbon in'~ Beben getretenen berattigen &n~ 

ftarten fd)eint bagegen nur etlua eine tlon ~rfolg gemden 5U fein, 
bie "Mercantile Guarantee and Assurance -CompallY" frül)er 
Solvency-Mutual-Guaralltee-Company. ~a in neuerer Seit aud) 
in ~eutfd)lanb bergfeid)en llnternef)mungen in &nregung, menn 
nid)t 5ur &uiSfü{lt'ltng gefommen finb, fo bürfte eiS am Orte fein, 
bei biefem &nlaa ben ®egenftanb einer furaen ?Sefpred)ung 5u un~ 
ter5ief)en, inbem mir bie borgenannte ®efeUfd)aft unb if)re Operatio~ 
nen nad) &uiSmei5 i{lreiS le~ten 0a{lreiSoerid)t~ 5u @runbe fegen. 
~$ berfte{lt fid) f)ietbei tlon fe(bft, baa luir, mie nidjt baiS ~ed)t, fo 
aud) nid)t bie &bfid)t f)aben, bie ~id)tigfeit ber betteffenben &n~ 

gaben in ßmeifef 5u 5ie{len: biefelben f)aben {lier nur afiS &n{lalt$~ 
punlte 5u bienen. 

~ie @efd)äfte biefer @efeUfd)aft aerfaUen i{lrem \l5rofpectu$ nad) 
in 6 ~epartement$: ba$ 6d)u(ben~@arantirungiS~, ba$ ~ibibenben~ 
unb mergleid)$~ (~ompromia~) j ba~ ID1ietf}~@arantie~, ~i$contir~ unb 
~epofiten~, ba~ ®d)ulben ~ ~ecoutltirung~~ unb ba~ ~rfunbigung~~ 

~epartement. ~a~ @runbcapitaf befte{lt au~ .8. 250,OüO in &n~ 
t{leH$fd)einen tlon 2. 5, auf bie aber nur 10 ®d)iU., affo nut 10 0;0 

einge5a{lrt 5U fein fd)einenj bie @efeUfd)aft ift unter ber &cte 
7 & 8 Vict., c. 110 gebHbet. 

1. ~a~ ®dju(ben:@arantirung~~~epartement begreift a) @aran~ 
tirung ber 6d)ulben aur ganaen ~öf}e be~ iaf}rHdjen @efdjäft~um~ 
fange$ be~ merfidjetten für eine beftimmte \l5etiobe. ~ie ~ifico~ 
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Hnb in 9 ~laffen get~em, beren 'ßrämienfä~e bon 1 s. 'ßrocent 
(pr. 100 R) af~ niebrigftem, bi~ 3u 30 s. 'ßroeent af~ ~öcf)ftem 
6a~e fieigen, )0 5ltlar, baj3 jebc ein3efne ~Iaffe nocf) bon einem niebrig~ 
fien ßU einem ~öcf)ften 6a~e aufftrigt, bit' 9. ~raffe 5. ~. bon 7 s. 
6 d. 5U 30 s. 'ßroeent. @;ß t'r~eUt, baj3 ~iernacf) beftimmte 910rmen 
unb W?aj3gaben eigentnd) gar nicf)t ObllJaltcn, f onbcrn in jebem ein~ 

&elnen ~alle bie ~öf)e ber mcrficf)erung~prämie feftgefteUt IlJerben 
muj3: allerbingß ift ba$ in ffiüdficf)t auf bie unenbHcf)e mer)cf)ieben~ 
~eit ber ®efcf)äfte unb beß ffiifieo famJt anber~ mögHcf) , allein um 
)0 eompHcirter unb unficf)erer muj3 aucf) ba~ merficf)erung~~®efcf)iift 

fein. b) ®aräntirung übertragbatl'r ffiifieo~: ~ier finb bie 'ßrämien" 
fä~e ebenlo \.1erfcf)ieben - bon 7 s. G d. biiß ßU 100 s. pr. 100 
llnb pr. annum. :Diefe merfid)erungen garantiren, für eine gellJiffe 
l5umme uttb eine geltliffe \j3eriobe, gegenllJärtige unb ßufünftige (!) 
l5cf)ufben, loeId)e 2e~tere !.1on einer \j3erfon auf bie anbere über" 
tragbar finb. c) ®arantirung oefonbmr ffiifteo~, bie nur auf k 
ftimmte 'ßerfonen für beftimmte !Summen unb 'ßerioben ficf) be~ 
5ie~en unb bie ®arantie tlon Illiecf)fefn, 9,oten, l5cf)ufbfcf)einen 2e. 
einfcf)Hej3en. .l;;)ier ift gar fein 'ßrä1tlienfa~ feftgefteUt, ltlaiß fremcf) 
aucf) 5U lflicf)tiß bienen \lJürbe. 

2. :Daiß fogenannte :Ditlibenben, llnb ?llu~einanberfe~ung~~ 

®arantie ~ :Departement ift eigentHcf) nicf)tB ?llnbcreß, llr~ bie Ueber" 
ltll~me unb ebentuell ?llbltlicfe{ung bel' ®efcf)äfte info{bcnter 'ßerfonen 
- eine 6ubftituirung bem stonfun3gericf)te. 0n loie Itleit eine fofcf)e, 
llllgemein gefprocf)en, über~aupt ftllttyaft ift, \1)irb nur nacf) 2age 
ber ®efe~gebung beiß betreffenben 211nbeß 5u Hlneffen fein: jeben" 
fa@ fann fie nur unter .8uftimmung aud) ber ~rebitoren ftatt" 
finben. :Die ®efellfcf)aft garantirt bemnäcf)ft gel1)iffe 'ßroeente ber 
l5cf)ufb. :Diefe ®arantirung inbOfi.1irt übrigeniß burcf)aUiß fein ffiifieo 
für bie ®efellfcf)aft, ba fie bie .l;;)ö~e bel' ®llrantie eom nacf) bem 
ermittelten I5tanbe beß ®efd)äftß, - bel' )BHan5 5ltlifcf)en bem ?llctib" 
unb 'ßaffil) " mermögm - beftimmt. 0n einigen %ällen mag eine 
fofcf)e e~tragericf)tHcf)e ?llbltlidefung allerbingß gan~ erfpriej3Hcf) fein, 
info fern fie Itlo~f Itleniger foftfpieHg ift, ar~ eine ?llbmidefung im 
gericf)tricf)en Illiege; bocf) fann bie 3a~f ber ~älle, Itlo eine fofcf)e 
5ufäffig ift, Itlo~f niemafß fe~r groj3 fein, ba meiftenß 3ntereffen 
babei bet~eiligt fein Itlerben, bie nur burcf) ein ~uftänbige~ ®e" 
ricf)t i.1ertreten unb entfcf)ieben Itlerben fönnen; ancf) fcf)eint eß 
nicf)t, baj3 bie ®efeUfcf)aft bergfeicf)en ®efcf)äfte gemacf)t l)at, ba ber 
re~te ffiecf)nungßnacf)\Deiß biefeß ,,:Departemeniß" gar nicf)t erltläl)nt. 
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3. :Dai3 ill1ietf)e,®atantie,:De:partement - mai3 fein ~ame aui3~ 
brücft, ®atantirung bet gegenmättigen unb ~ulünftigen (1) ill1ietf)e. 
:Die \ljtämienfä~e für biefe lEetfidjetungen finb äuj3etft tletfdjieben, 
\)on 3 s. oii3 3u 100 s. \ljrocent auf ben )8rutto~)8ettag ber ill1ietf)en. 
:Diei3 :De:partement 5erfälIt in mef)rete UnteraOtf)eHungen, mie ®a~ 
rantirung einei3 gemiffen ill1ietf)eeinlommeni3 für eine oeftimmte 1Reif)e 
\)on 3af)ren, felOft menn eine lEermietf)ung nidjt ftattfinbet j bie 
~in~ief)ung ber ill1ietf)e 2C. :Diei3 11 ®efdjäft 11 fdjeint nur in einer 

,gemöf)nIidjen ,~äufer ~ lEermietf)ungi3 ~ &gentur 3u oeftef)en: ei3 ift 
üorigeni3 laum a05ufef)en, mie eine ®efeUfdjaft oeffer im Eltanbe 
fein rönne, ~f)arafter unb 3af)lungi3fäf)igfeit einei3 ill1ietf)eri3 3U oe~ 
urtf)eilen, a{$ ber ~igentf)ünter, e\)entueU beffen El:pecial~&gent: üoer 
bie ,,~rgeoniffe" biefei3 :De:partementi3 länt ber- )8eridjt eoenfaUi3 im 
:Dunleln, ba baffeIoe fo \uenig, mie bai3 \)orf)ergef)enbe, ermäf)nt ift. 

:Die brei le~ten :De:partementi3 fönnen f)ier unoerücffidjtigt 
oleioen. 

:Die ®efdjäfte ber Eldjulben'®arantirungi3~:De:partementi3 fieUen 
fidj mie folgt: 

lj3eriobe. Ij3ro1Jonirte @arantien. Uelietltom. @arantien. 
2. ~alOiaf)r 1852 2. '263,767 2. 42,528 
1. 1853 2. 6,315,518 ~. 2,874,384 
2. 1853 2. 8,936,185 2. 1,040,197 
1. 1854 ~. 9,769,185 ~. 3,720,496 
2. 1854 ~. 4,886,698 ~. 2,009,926 
1. 1855 2. 5,261,969 2. 784,485 
2. 1855 ~. 3,273,571 2. 1,231,166 
1. 1856 2. 2,289,284 ~. 1,906,017 

m3ai3 f)ieroei fogleidj in bie &ttgen f:ptingt, ift bie ftetige unb 
oebeutcnbe &onaf)me ber \ljro:pofitionen, unb bie oeträdjtridje 3u~ 
naf)me (im lEerf)äItnifJ) bet acce:ptirten ®arantien; ber )8eridjt fdjreiot 
jene &onaf)me gemiffen in Umfauf gefe~ten nadjtf)eHigen ®erüdjten 
3U, unb bie 3unaf)me ber acce:ptirten lEerfid)erungen bem Umftanbe, 
bafi früf)er \J.iele \ljro:pofitionen nur aU$ ~eugier ober anberen 
11 fdjHmmeren 11 )8emeggrünben gefdjaf)en. 3mmerf)in ift bie lEer~ 
fidjerung aUerbingi3 gan~ oettädjHidj, unb ei3 trägt fidj nur, mie bie 
meiteren ~rfolge fein merben. 
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~edamahon wurben gemael)t: ;nauon anerfannt: 
,3(1)1 im \Betrage \)On ,3af)1 im \Betrage bon 

1. ~afbjagr 1853 18 2. 1,554 6 ~. 151 
2. 1853 57 2. 3,137 64 R 3,314 
1. 1854 264 .2. 23,821 143 2.11,775 
2. 1854 336 2. 21,388 397 R 19,297 
1. 1855 253 R 12,396 236 .2. 10,483 
2. 1855 445 .2. SI/HO 431 ~. 16,381 

,Jm mergfeiel) 3um ®efammtbetrage bcr übernommenen ~er; 

fiel)erungcn fann bie~ ();rgebnijj wogl nur al~ günftig betrad)tet 
werben: ob aber babei ein ®eluinn eqielt worben, lajjt fiel) niel)t 
ermeffen, ba nid)t angegeben ift, 3U luelel)en Ißriimienfä~en bie ~er; 
iid)ernngen übernommen luurben, unb ba biefe fo äuacrft' tlerfel)ieben 
finb, fo luürbe idbft eine Sl)urd)fel)nitt~bereel)nung feinen fidjeren 
unb tlerIäjjHel)en ~htgalt . vieten: üoer biefe ~alt\Jtfeite be~ ®efel)äft~ 
giebt ber ~eel)nullg~nad)ll.leiß feine ~hl~funft. 

2m3 ~inan3" ~cfu(tat ergiebt fiel) für baß gan3e Uniernegmen 
ein )}(eingewiml tlon ~. 2276, gfeiel) .2. 10. 15 s. Ißrocent beß Ißrä; 
mienbetrage~ für ba~ frägliel)e ®efel)äftßjaf)r. 

@;~ foll mm 3tlJar burel)au~ niel)t in ~brebe geftcHt 1l1crben, baa 
eine folel)e !Sel)ufbcntlerfiel)erung ebentuell für bie ~etf)emgten fiel) 
gan3 erfpriejjliel) erlueif en fann: e~ barf aoer be3weifelt lucrben, ob 
unter ben bon biefer ®efeHfel)aft unb analog auel) bon ben bereitß 
anberweit oeftef)enben iif)nHel)en ~ltftalten in ~etreff be~ ~{ureel)tß 
auf eine @;ntfel)äbigung für berartige ?Berfufte niebergelegten ~e" 
ftimmungen ein ll.lirHiel)er ~?u~en für bie merfiel)etten, fefbft wenn 
beren ~eda1Mtionen anerfannt werben, erwael)fe. ~ael) § 44 igrer 
!Statuten foll nämliel) bie ~aftbarfeit ber ®efellfel)aft in feinem 
~aUe ein BegnM beß merfid)erung~betrageß für jebeß einheIne ,Jagr 
überfel)rciten, unb, wenn eß fiel) nur um ci n en !Sd)ufbner ganbelt, 
niel)t bie ~ärfte biefeß einen BegnM~. ;nie tgatfäel)Hel)e m:lirfung 
biefer ~eftimmung ift bager, baa bie Ißrämie eine 3egn", ebentuell 
jwanjigfael) gögcre ift, aIß bie anfel)einenb bereel)nete. ?Boraußge" 
f e~t 5. ~., baa bie ?Berfiel)erung bie !Summe bon R 1000 beträgt 
unb bie barauf 5u entriel)tenbe jäf)rfiel)e Ißrämie 5 0/0 ; ber ?Berfiel)erte 
tann nun in feinem ~alle in einem ,Jagre megr, alß .R 100 für 
fel)frel)te 6el)uIben redamiren unb bergütet erf)arten; ba ber gan3e 
Ißrämienbetrag aber 5U 5 % auf obige R 1000 .2. 50 beträgt, fo 
folgt, baa bie tl;latfäel)Hd) entriel)tete Ißrämie, bie iä9rlid) 3U e.rneuern 
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ift, 50 ~roeent ber 6d)ulb beträgt. ~nrerbing~ wirb man fagen, 
ba13 eine 5Bergütung i.1on 50 ~roeent jebenfall~ beffer fei, aI~ @;in" 
bu13e be~ @an5en: f e~r lua~r; intmer~in aber rebucirt fid) ber au~ 
ber 'Eerfid)erung er5ieHe @ewinn fef)r bebeutcnb;. wirb aber bie 
~rämien5af)lung aud) nur 5lt1ei ,J'af)re fortgefe~t, of)ne ba13 im erften 
,J'af)re au einer 1Reclame ~eranla13ung war, fo finb effectü) 100 Ofo 
an ~rämie geaaf)1t worben - unb wirb bie ~rämte auf längere 
,8eit fortentrid)tet, of)ne ba13 au 6d)ulben" 1RecIamen 5Beranla13ung 
ift, fo entfpringt ein offenbarer 5Beduft in wenigen ,J'af)rcn fd)on: 
f)anbelt e~ fid) ferner i.1odommenbeu ~all~ nur um ei neu 6d)ulbner, 
fo fann felbft nurber 5wan5igfte %f)eH \.1om )Betrage ber 5Berfid)e" 
rung~fumme ·pr. ,J'af)r redamirt werben. @;~ ift in ber %f)at eine 
fonberbare ~ogH, luenn eine ~-erfid)erung~ d~efellfd)aft au if)rem 
,,5Berfid)erten" fagt, wie e~ f)ier gefd)ief)t: ,,~u bift, vermöge ~einer 
~rämien3af)lung, \.1erfid)ert 3ur ~ö~e i.1on 2, 1000; wir garantiren 
~ir baf)er 2, 1000: aber ~u barfft nid)t mef)r forbern, aI~ 100, 
eventuell 50 2," 5Bermut~lid) ~anf biefer weifel1 ~i~fretion f)at 
fid) bi~f)er bie )Befürd)tung nid)t beftätigt, ba13 ein fold)e~ 6d)ulben" 
'Eetfid)erung~"6~ftem 5U 6:peeulationen unb Ieid)tfinnigen 5Berfäufen 
\.1erIeiten würbe: geg~n biefe %enbens ift allerbing~ aud) baburd) 
fd)on 5Borfef)rung getroffen, ba13 bie ~irectoren eine 1Redame erft 
bann alS begrünbet ancdennen, nad)bem fie biefeIbe unterfud)t unb 
fid) bafür au~gefprod)en f)aben, ba13 fein leidjtfinniger 5Bedauf 2e. 
bei bem betreffenben @efd)äfte obgewaltet f)at: wenn eine foldje )Be" 
fugiti13 allerbing~ notf)wenbig ift, fo fd)eint He bagegelt fef)r geeignet, 
in if)rer &nwcnbung 5u (§:onteftationen 5Beranla13ung SU geben. @;ine 
wettere mit bem, jillefen ber 5Berfid)erung gans unvereinbare )Be" 
ftimmung ift, ba13, wenn in irgenb einem ,J'af)re bie 1RecIamationen 
eine~ SJJHtgliebe~ ben boppeIten )Betrag feine~ in biefem ,J'af)re ge" 
5af)Iten ~rämienbetrage~ erreid)en foUten, feine ~rämie für ba~ 
laufcnbe ,J'af)r nad) einer gewiffen auffteigenben 6cala nod) erf)öf)t 
werben folIe: e~ frägt fid), wo ba ber ?Jlu~en einer ~erfid)erung 
bleibt. ~a13 bie @efellfd)aft nur 9lto einer 6d)ulb garantirt, ift 
gans in ber Drbnung: nur ift nid)t ab5ufef)en, roie unter \.1orftef)enb 
angebeuteter )Bebingung bie 5Bergütung iemaI~ 9/10 be~ 5BerIufte~ 
betragen fönne: bie 5Bergütung mti~ fid) notf)gebrungen e\.1entuell 
über eine 1Reif)e von ,J'af)ren erftwfeltj wenn aber in5wifd)en neue 
1Redamationen ljinsufommen, fo bürfte fid) bie &bwieUung ad graecas 
Calendas veqief)en. )Bei einer 5Berfid)erung ift offenbar nid)t f)in" 
reid)enb, ba13 eine )ßerp~idjtung al~ besrünbet anedannt werbe: 
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bie Eiiel)er~eit be~ Untetlte~llIen~ unb bll~ ?Bertra,uen in baffeloe 
fönnen nur burel) un'OeqügHd)c <rrfüfftmg biefer <Berp~id)tung er~ 
langt unb aufreel)t erf)aften merbett. - <ritte anbere berartige mn~ 
ftart ift bie ,,4)anbeI~;~rebit~@cfellfel)aft", Il)elel)e mgenturen in bett 
I,ßro'Oin&en ~at. 

,Jn ~etreffber ~eoett~;?Berfiel)etlmgen nun ift noel) eine~ l,ßunfte~ 
<rrmä~nung au t~un. 

merfel)iebenerfeit~ ift man ber mnfiel)t, bafl ~eoeM;merfiel)erung~; 
@efeUfel)aften feinei3 @runbcapital~ oebürfen, uub ba~ mor'f)anben~ 
fein einei3 folel)en, fo groß eB auel) fei, feilte~ll)eg~, Il)ie bie <rrfaf)rung 
oei ben arten @efellfel)aften 'Oieffael) ermiefen 'f)at, 5ur Eitaoifität ber 
mnftaH mttmide, ober beren muffommen erfetel)tere. Eiie oebürfen 
feine~ ~apitafi3, fagt u. m. eine mutorität in biefer IDCaterie, meif 
bie I,ßrämien ber mrt finb, bafl mit ber ,geit ein ffieingeminn baraui3 
fließen mUß, fo baß bet ein3ige l)1u~en be~ ~a~itali3 fein fÖHnte, 
einen ffiüctf)art für etll)aige auflergell)öl)nHel)e unb ~lö~nel)e, ieben~ 

falli3 jeboel) 'Oorüoerge'f)enbe mnfprüel)e an bie @efeUfel)aft &u oie~ 
ten; ba aoer oei einem 'f)itneiel)enben @efel)äft~umfangc bcl'gfeiel)en 
üoermäflige mnf~rüel)e äuflerft unllJaf)rfel)einHel) finb, info fern e~ 
mof)l el'llJiefen ift, bafl bie ie~igen I,ßrämienfä~e 'f)inreiel)enb f)oel) 
finb, fo folgt, bafl ein neue~ Untetlte~men nur eineB geJ1ügen~ 
ben· (gan3 geringen) ~apitaIB einei3tf)eiI~ 5ur ~eftreitung ber 
erften mnfage~ unb merllJartultg~foften, anbel'ent~eH~ 3ur ~ecrung 
eine~ etmaigen ffiifico~ oebarf: biei3 ffiifico ift ieboel) meiftenB nur 
unoebeutenb unb 'Oerringert fiel) mit ber ,guna~me bel' @efel)äfte in 
mett gröflerem mer~ältnifle, ag bief e fiel) bermef)ren, f 0 3m ar , bafl 
bon allen commer5iellen @efel)äften bie merfiel)erungBgefel)äfte aI~ 
bie oei ~eitem fiel)erften erael)tet Il.lerbelt fönnen, boraui3gefe~t, baß 
man mit morfiel)t baoei 3u ~ede gel)t. 

4)iergegen ift ieboel) mit gutem @rultbe eingemenbet morben, 
baß, menn 5mar bie oi~l)erigen I,ßrooaoiIität~~::tafeln immUgemeinen 
üoerall aI~ fiel)ere @nmbfage bienen fönnen, bennoel), fooafb e~ fiel) 
'Oon neuen ffiifico~ l)anbeft, momeiel)ungen mögfiel) feien unb bagegen 
morfe'f)rung 3U treffen f ei, ba in ber ::t'f)at niemag mit @emifl'f)eit 
barauf gereel)net merben fönne, bafl biefe ::tafeln unter allen Um~ 
ftänben 1mb in allen ~ocaIitäten ag riel)tiger IDCaflftao fiel) oe~ 
mäl)ren merben, fo bafl e~ amecrmäflig fei, iebenfall~ menigiten~ für 
eine gemiffe l,ßeriobe fiel) gegen ungünftige <r'OentuaIitäten burel) 
mfferbirung eine~ genügenben ~apitaI~ fiel)er &u ftellen; nur nael) 
merfauf einer fofel)en l,ßeriobe bürfe alle @efal)r in biefer ~e5ie'f)ung 

12 
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ar~ befeitigt beh\ld)tet, lln~ ba~ ~apitar fönne bal)er ar~bann ol)ne 
~eanftanbung 3urüc'tgeaal)lt w('rben. ~an biefe re~tere &nfid)t bie 
begrünbetere ift, werben bie nad)ftegenben ®efd)dftsergebniffe ber 
2e6enMnerfid)erung~o®efeUfd)aften genügenb in'~ 2id)t fteUm. 

d. @efdJäfteetgebuiffe !let .t!ditnMBetfidJttunge=@eftUfdJaften. 

?Rad) S 79 ber &cte 7 & 8 Vict., c. 110 foUte oer ~egiftrator 
auf ®runb ber ~egifter bes ~egiftrirungs"&mte~ aUjdl)rHd) an bas 
~anbel~"&mt einen ausfül)rHd)en ?Rad)wei~ über llUe unter biefer 
&cte gebHbeten ®efeUfd)aften, mitl)in aud) )8erfid)erung~"®efeUfd)afo 
ten, einreid)en unb biefe 9lad)weife foUten bem lßarfamente i)orge; 
fegt werben. 6eitbem finb aber nur im ®anaen 3 fold)er 9lad) 
weife über ?nerfid)erungs;®efeUfd)aften eingereid)t worben, ber 2e~te, 
in '6oIge befonberer IDlotion, Wäl)renb ber r('~ten 6effion be~ lßaro 
Iamentes. ~ie i)or jener &cte gebHbeten fogenannten "alten" ®e; 
feUfd)aften finb i)on ~inreid)ung fo{d)er 9lad)weife enthnben un'o 
e~ e~iftiren bal)er feine amtHd)en 9lad)weife über biefelbcn. )8or 
Stuqcm ift iebod) ein berartiger ?Rad)weis im \l3ribatlllege (bon 
~ofepl) ~entIe~) gefammelt un'o ~ubHcirt worben, 'oer bie meiften 
'oiefer alten ~ompanien umfd)Iient. ~a biefe ~lad)weife auf ber 
i)on ben betreffenben ®efeUfd)aften ertl)eiften &usfunft b('rul)en, fo 
bürfet! fie ungead)tet i9res lßrii)atd)arafter~ bod) wol)I als gan~ 
autgentifd) geIten unb in ~üc'tfid)t auf bas l)ol)e ~ntereffe, bas fie 
in &nfprud) nel)men, mirb e~ geeignet fein, benfelben 9ier eine 
6teUe au geben: 

®e, 
3ä~rlid)e ~a\lital im $etfid)erte 1)utd)fn,)t. \Jlame bet ®ejeUfdJnft. iltilnbet 

in ~Ima~me 3uni 1856. lSumme. 18onu~. 
L. J,. L. % 

Albion 1805 - 486,196 
88-;'000 I 41 

Alfred 1839 33,058 159,764 50 
Alliance 1824 - 5,000,000 - 80 
Amicable 1706 - 774,245 - Ungeltlifi· 
Anchor 1842 17,000 80,000 516,870 32 
Argus 1833 50,000 415,000 2,177,000 50 
Asylum 1824 45,000 100,000 1,250,000 .\teine. 
Atlas 1808 185,000 1,800,000 4,250,000 70 
British Commercial 1820 - -- - 35 
City of Glasgow 1838 65,000 290,0001 1,600,000 48 
Clergy mutual 1829 100,049 709,512 2,536,705 42 

Sleb. b.lj3r. 



91ame ber @ejeUjdiait. 

Clerieal, Medieal ete. 
Crown 
Eagle 
Economic 
Edinburgh 
Euglish- and Scottish-Law 
Equity and Law 
Eqnitable 
Family Endowment 
Friend's Provident 
General 
General Annuity ete. 
Guardian 
Hand in Hand 

Imperial 
Intarnational 

aw L 
L ife-Association ofScotland 

L 
L 

iverpool and London 
ondon Life-Association 

etropolitan 
inerva 

M 
M 
M 
N 

utual 
ational 

ational of Ireland N 
N 
N 
N 
N 

N 
p 
p 

P 
P 
P 
R 

ational Merc8ntile 
ational Provident 
orth-British 
orthern 

orwich-Union 
alladium 
elican 
romoter 
rovident 
rovident Clerks 
eliance Mutual 

R ock 

@e 
grilube 

in 

1824 
1825 
1807 
1823 
1823 
1839 
1844 
1762 
1844 
1832 
1837 
1829 
1821 
1837 

1820 
1837 
1823 
1839 

1836 
1806 

1835 
1836 
1834 
1830 

1822 

18:37 
1835 
182:3 
1836 
1808 
1824 
1797 
1826 
1806 
1840 
1840 

1806 

179 

Siil)didie ~a~ital im iBerfidierte 1lurdildin. 
t &iunaI)me . Suni 1856 @)umme. \8onu~. 

L. L. L. % 

166,800 1,170,000 3,600,000 40 

96,000 733,000 2,100,000 36 

140,000 796,370 3,490,000 30 

225,239 1,488,362 5,748,000 67 

- - - 50 

59,061 323,094 1,600,000 60 

41,175 174,570 1,040,000 50 

455,100 7,156,246 6,796,480 70 

50,000 195,800 677,370 40 

60,000 480,605 1,529,737 63 

29flOO 180,000 740,000 34 

29,300 277,004 717,832 jälirl. ge~. 
265,000 1,700,000 4,240,000 44 

89,534 469,880 2,291,000 52 
ffieb. b. I.!lr. 

1:30,000 970,000 2,500,000 46 

no,ooo 121,000 2,543,739 30 

455,000 4,400,000 9,000,000 6t) 

110,000 - 3,000,000 35 

ffieb. b. I.!lr. 
85,000 600,000 2,200,000 65 

321,974 2,485,814 6,150,111 74 

ffieb. b. I.!lr. 
130,000 710,000 3,000,000 51 

66,000 :300,000 1,566,000 55 

50,000 250,000 1,250,000 70 

53,000 307,090 1,240,000 35 
ffieb. b. I.!lr. 

21,7:l8 :300,000 4[)1,671 \8. i. 1857 

66,n7:{ 205,153 1,800,000 63 

239,763 1,211,04n 6,000,000 5ö 

112,693 ö21,438 2,900,000 40 

62,000 260,000 1,635,855 45 

252,013 2,162,822 5,568,044 47 

64,000 412,392 1,312,000 38 

140,000 1,200,000 3,000,000 43 

- 540,000 - 48 

16l1,290 1,390,782 3,356,6?0 70 

24,000 70,606 800,000 33 

13,052 52,215 306,446 30 
ffieb. b. I.!lr. 

309,873 3,110,534 3,945,950 70 

12* 
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@e, S'äf)rlid,lell ~avital im merfid,lerte 1:Iurd)jd,ln. 
:name ber @ejeUjd,laft. grUnbet ~il1fomm. S'uni 1856. ®umme. \8onutl. 

in L. L. L. 0(0 

Royal Exchange 1720 169,400 3,110,534 3,945,950 48 
Scottish Amicable 1826 110,000 500,000 2,750,000 72 
Scottish Equitable 1831 169,400 979,261 4,553,752 70 
Scottish National 1843 - - - 46 
Scottish Provident 1837 95,000 400,000 2,900,000 47 
Scottish Provincial 1825 49,442 227,520 950,000 44 
Scottish Widows Fund ete. 1815 375,000 3,001,000 8,106,040 87 
Standard 1825 250,000 1,250,000 5,750,000 66 
Star 1843 60,000 200,000 1,600,000 55 
Union 1814 - 1,001,000 - 52 
United Kingdom 1834 128,°0.° 573,547 3,447,813 52 
Universal 1834 126,000 700,000 3,000,000 57 
University 1825 76,000 750,000 1,550,000 50 
Victoria 1838 38,000 180,000 900,000 50 
Wesleyan Pl'ovident 1841 6,189 9,000 193,000 .\feht 
W 6stminster and General 1836 24,000 ,113,000 631,000 50 

:tliefem mad)\oeife 5ufofge gaben bie gebad)ten @efellfd)aften ein 
iä1)rlid)e~ @;infommen ttlon jßrämien unb mebenelnfünften) im ~e; 
trage tlon 7 WliUionen 2. 6t., unb i1)te jßolicen belaufen fid) auf 
etloa 160 ?J)WL 2. 6t., bei einem ~apitare tlon etltla 52 WliU. 2. 15. 
;Der burd)fd)nütHd)e iSonu~ ift fe~r beträd)trid) unb e~ fann nid)t 
3ltleifel1)aft fein, ba~ biefe ®efeUfd)aften fef)r feft begrünbet unb jeg; 
Iid)e 6id)erf)eit bieten. ~u~ einem anberen unß tlorHegenben mad); 
Itleife (biiS 5um 3af)re 1841) erf)eUt, ba~ bei ben alten ~ompanien 
in feinem %aUe (bi\3 bagin) Itlcniger, al~ 51tlei ;Drittel be~ ®e; 
ltlinne!3, ber ffiegef nad) tlon % biiS 5um \)oUen ~etrage be~ ®e; 
Itlinne~ a15 ~onuiS lunter ben )Berfid)erten 5ur )Bertf)eilung gelangten; 
eine monu!3\)ertf)dlung erfolgt in ber ffiegel aUe 5 ober 7 3af)re, 
bei einigen ®efeUfd)aften jebod) öfter unb fdbft jäf)did). 

l5efjr tlerfd)iebene ffiefuftate ergeben im ;Durd)fd)nitt bie ?Rad); 
lodfe ber neuen ®efeUfd)aften. 

;Die ßaf)l ber feit unb unter ber obigen ~cte begrünbeten 
2eben~; )Berfid)erung~; ®efeUfd)aften trt 132; \)on biefen finb aber 
17 Itlieber· eingegangen, beren )Berfid)erungen fid) f~rem (e~ten 
mad)ltleife 5ufofge auf 2. 3,141,100. beliefen, unb an ~rämien 
f)atten fie empfangen 2. 517,759.; \)eraußgabt bagegen 2. 370,235, 
\)erblieben fonad) 2. 147,523. ;Demnäd)ft 1)aben 50 ®efeUfd)aften 
(faft fämmtHd) in ben 3af)ren 1853 biß 56 begrünbet) au~ einem 
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ober bem anberen ®nmbe feine snad)mcife eingmid)t; bie 9(ad)~ 
meife \.lider ~nberen finb ie(Jr mangef(Jaft unb unflar. 

60 meit erfid)tfid), mar ber 6tatu~ \.lon 58 ®efefffd)aften ben 
eingereid)ten snad)meifen &ufo(ge mie nad)fte(Jenb: 

5Bec <Ea1Jital< 58erfhf)erte 
9,ame bet @efeUfdJaft. grünbet &innal)me. ~U(lga6e. beftanb. !Summe. 

i. 3al)r. L. L. L. L. 

Age 1851 42,183 30,532 11,551 214,200 
Anglo - Australian 1853 11,752 5,946 5,806 187,000 
Beaeon 1853 6,889 3,274 3,615 51,599 
British Empire Mutual 1847 143,529 74,277 68,252 ],059,500 
British Equitable 1854 6,241 2,192 4,048 25,000 
British Provident 1850 15,996 14,453 1,543 125,500 
Briton 1854 2,701 1,466 ],235 70,000 
Brunswick 1854 5,847 3,046 2,802 37,500 
Cambrian and Universal 1849 12,997 11,242 1,755 140,000 
Catholic and Law 1846 56,604 53,659 2,945 254,000 
City of London 1845 ]24,027 79,047 45,000 508,281 
Consolidated 1846 79,694 29,579 50,115 370,573 
East of England 1850 18,582 4,676 13,906 191,000 
Engineers, Masonic etc. 1848 69,608 47,319 22,289 300,000 
English and Cambrian 1850 30,817 21,325 9,492 140,000 
English and J<'oreign 1853 33,085 24,074 9,011 133,400 
English and Irish Church ]853 13,800 5,800 8,000 116,400 
English Widows' Fund 1847 37,817 26,244 11,573 272,500 
Era 1852 ]6,062 13,020 3,042 132,400 
Gresham 1848 252,483 136,471 116,012 1,100,000 
Horne Counties 1853 5,889 5,553 335 43,800 
Householders 1852 5,867 3,429 2,438 53,200 
India and London 1846 46,497 39,765 6,732 330,000 
Indisputable ]848 82,019 55,036 26,983 542,435 
Kent Mutual 1851 55,086 32,127 22,969 510,000 
Lancashire 1852 54,791 15,791 39,000 500,000 
Law Property 1850 32,478 19,608 12,870 230,700 
Law Union 1854 36,253 5,744 30,509 183,465 
Legal and Commercial 1845 124,557 60,669 53,888 600,000 
London and Continental 1854 9,493 4,493 5,000 53,400 
London and Provincial .Law 1846 ]90,509 76,406 114,103 620,000 
London Mutual 1849 60,528 37,105 23,423 496,794 
Magnet 1854 11,727 5,756 5,971 120,300 
Manchester and London 1853 10,851 9,601 1,250 65,000 
Medieal, Legal ete. 1846 73,074 55,074 18,000 450,000 
Merehants and Tradesmen 1847 60,625 37,625 23,000 642,147 
Metropolitan Counties 1848 71,704 33,225 38,479 515,000 
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18e< ([a~ital< ~ttficf)erte 
lRame bel' (~efe((fcf)ait. grilnbet ~innar)me. ~lI~gabe. beftanb. <2iumme, 

im 3. L. L. J". L. 

Mitre 1846 , 57,201 44,751 12,500 317,300 
National Guardian 1851 72,554 49,554. 23,000 398,000 
National Industrial 1854 20,959 2,860 18,099 5,500 
National Provincial 1851 64,579 41,134, 23,445 578,000 
New Equitable 1851 74,757 55,757 19,000 405,750 
New National 1854 12,709 8,626 4,163 50,800 
N orth of England 1847 75,623 55,623 20,000 250,000 
Peoples' Provident 1850 154,122 126,056 28,066 1,500,000 
Phoenix 1848 10,258 7,460 2,798 102,000 
Prlnce of Wales 1851 47,548 35,831 11,717 374,900 
Professional 1847 237,028 183,988 53,040 800,900 
Protect"r 1853 22,040 12,859 9,181 143,300 
Prudential 1848 61,135 48,470 12,665 102,500 
Royal 1845 414,307 98,899 315,408 1,400,000 
Solicitors 1846 180,853 96,853 84,000 770,000 
Sovereign 1846 150,748 68,748 82,000 500,000 
T imes and Guarllnt.ee 1849 90,887 77,347 13,540 601,900 
United Mutual ete. 1849 29,677 22,177 7,500 246,370 
Unity 1850 250,192/ 200,192

1 
50,000 1,140,000 

Waterloo 

1
1851 

76,471 68,283 8,188 333,600 
Wellington 1853 8,001 6,115 1,886 92,200 

~otal: 58 @cfe((fcf)aften 14,050,44112,419,23211,614,038121,498,214 

(5eit 4 ~a(Jten tDaten überf)au:pt feine 3'tedjnungi3belege cin~ 
gereidjt tl.lorben. 

~em \.lorfte(lt'nben gtadjlDeife aufolge f)atten bie barin aufge: 
fül)dett ®efeUfdjaften \.lott ilJren fämmtIidjen @;innal)men - ®runb: 
ca:pitaI, llSrämien, ~nlei~en, ~e:pofiten' 2C •• - oereiti3 beinal)e aroei 
~ritte1 tleraUi3gabt. Unb fe~t man bir 7 ®efeUfdjaften, tDeldje am 
günftigften ftef)en, bei 6eite, jo erfdjeint bie 2age ber llerbleibenben 
51 in nodj bei lffieitem unetfvtieiilidjetem 2idjte: ~iefe 7 finb: 



;name ber @ejeUldiait. 

Consolidated 
East of England 
Lancashil'e 
Law Union 
London and Provincial Law 
Royal 
So~ereign 

lR3 

I5SCgriinbetl &in, I ~U{lßil6e·1 ~illlita!, I ~erfidierte 
im S. naf)me. . veftanb. @Summe. 

L. L. 
1846 79,694 29,573 
1850 18,582 4,676 
1852 54,791 15,791 
1854 36,253 5,744 
1846 190,509 76,406 
1845 4r4,307 D8,899 
184(; 150,748 (j8,748 

L. 
50,115 
13,906 
39,000 
30,509 

114,103 
315,408 

82,000 

L. 
370,573 
191,00 
500,00 
183,46 

o 

° 5 
61l0,OO o 

o 
o 

1,400,00 
500,00 

Tota!: Bar)! ber @ejeUju)aften j: 1 D44, 8841 299,8431 645,041 I 3,765,038 

5SleH'Clt: GI: 13,105,55712,119,389\ 9G8,D97 \17,733,176 

(i:~ il1ürbc öU il1cit füf)rell, llU~ ben ?Jllld)il1eifeu bM )Berf)äftnifl, 
ber )Beril1artung~foften ~u ben ~rämienbeträgen 5u e~tr(1)iren: ag 
G:rgebnifl in bi eier lBeöief)ung ergiebt fid): 

)Bergteid)t man bie ~rämienbeträge mit ben )Ber\1.Jllltung~foften, 
fo finbet fid), bafl .2e~tere iu \.lielen %äHcn bei ffiSeitem, in einigen 
%äHen um ba\3 :.Dopperte, bie ~rämien überfteigen; burd)fd)nittHd) 
erreid)en fie ein f)alb oi~ brei ~Hertef ber \,ßrämienbeträge. 30 biefer 
®efeHfd)aften \1.Jeifen übed)aupt IJ(w3gaben nad), \1.Jefd)e bie empfan~ 
genen ~rälltien 2e. überfteigeu; bei 6 ®efeHfd)afteu übitfteigen bie 
IJ(U\3gaben nid)t nur bie ~rämien, fonbem ba\3 gefammte einge5al)fte 
~apitaI, b. f). in 30 %äHen f)aben bie lRedamationen für fäUige 
~ofieen unb bie m-eril1aftung~foften 2C. bit' ~innal)men mef)r, al\3 
abforoirt, affo ein :.Deficit gc!llffen, oI)ne baf3 bie geringfte morfef)~ 
rung getroffen ober %onb\3 \'lorf)anbell itJärclt, um lRecfamationen 
auf aU\3ftef)enbe ~olicelt, auf \1.Jefd)e bie ~rämien ge5al)ft \1.Jorben. 
oegegnen 3U lönnen. Unter ben 22 ®efeUfd)aftelt, beren IJ(U\3gaoen 
innerl)alb ber ~innaI)men geblieben, oefinben fid) mel)rere gan3 
naf)e ber ~Han5, b. f). bem :.Deficit, fefbft uad) einer ~~iften5 bon 
5 bi\3 6 Saf)ren. :.Da~ ®efammb lRefuftat ift, bafl bie lJ(u~gctoen 
einfd)lief3fid) brt au~ge5aI)ften ~olicenbeträge 85,92% bel' ~rämien 
betragen, ober 63,85% be\3 ([apitaI\3 unb ber ~rämien; bie lReda~ 

mationen aber 23,80% bel' ~rämien, \1.Jäl)renb minbeften\3 80 ~ro< 
cent ber ~innal)me ftet~ aI\3 lReferbefonb\3 borf)anben fein follten, 
um aUen ~bentuantäten genügen öU fönnen. 

)Bon ®efeUfd)aften, bie feine amtHd)en ~ad)\1.Jeife ein\jercid}t 
9aben, mögen nod) bie folgenben l)ier lJ(uffül)rung finben ( auf 
@runb ber lJorer\1.Jä9nten ~ribatnad)\1.Jeiie): 
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\J1ame ber @efeUfdJaft. 1 5S~Britnbetl i~f)rlid)e!Sli~a~~~i I merfid)ertel5!.lonu~. Im.;5. ~tnromm. 1856 <Summe. 
L. L. L. 

Achilles 1853 5,700 6,716 184,100 5!.lon. 1859 
Brighton et Sussex 1846 3,500 12,500 100,uOO 5!.lon. 1857 
Christian Mutual 1846 14,214 38,750 422,400 5!.lon. 1857 
Colonial 1846 80,000 240,000 J,70Q,000 66% 
Defender 1846 11,000 27,800 227,000 unoefannt 
Emperor 1853 1,000 1,200 34,000 fein 
Empire 1854 2,600 10,416 69,810 

" St. George 1854 4,000 4,500 130,000 5!.lon. 1859 
Schoolmasters 1849 2,000 4,331 46,000 fein 
Temperance Provident 1849 55,000 150,000 J,250,000 50% 

~ie meiften ber neuen @efellfd)aften 9aoen nod) feinen monll~ 
geroä9rt; mand)e 9aoen jebod) einen fold)en in 2fuMid)t geftelIt, u,nb 
einigr oereit~ lJertgeift, in ein~efnen lJällen ~u oeträd)tfid)er ~öge. 
(l;inige biefer neuen @rfellfd)aften lJergüten aud) anftatt be~ ~onu!3 
iä9did)e ,8infen auf bie ~rämien, inbem fie bie!3 (5~ftem al!3 lJor~ 
tgeU9after für bie merfid)erten barftellen. 

3n .tlonbon allein gieht e!3 je~t 163 .tleOen!3 ~ merfid)erung!3~ 
@efellfd)aften, lJon benen jebocl) biere gfeicl)3eiti9 lJruer ~, l5ee~ unb 
anbere merficl)erungen effectuiren, roie gegen merre~ung ober %ob 
burd) UnfaIr ~ur 6ee ober 5u .tlanbe (namentnd) auf (l;ifenoa9nen) 2C. 

$8emerfen~roert9 ift, bafllJiefe ber .tleoen!3~merfid)erung!3~@efellfd)aften 
fic9 iJot5ug~roeife an eine ober me{mre ~:raffen be!3 ~uomum~ roen~ 
ben; f 0 gieot e!3 merfid)erung!3 ~ @efeUfd)aften für @eiftfid)e, für 
2fer5te, 3uriften, ~anbel!31eute, ~au~oefi~er, ~äd)ter 2C.; meiften!3 
ift allerbing!3 birfe me5eid)nung nur eine nominelle. - ~ie ,8a91 
ber merfid)erung!3:@efeUfd)aften aller 2frt ift ~ur ,8eit (~ofMmaga&in~ 
2flmanad) für 1857) 303; roie e!3 fd)eint, gieot e~ im @an5en nur 
6 ~agel~ merfid)erung~ ~ @efeUfd)aften; einen befonbmn @egenftanb 
ber merfid)erung oUbet aud) ba!3 (5~iegelgla~. 28 @efellfd)aften 
9aoen im .tlaufe be!3 3af)re!3 1806 aufge9ört ~u e~iftiren, balJon 
jebod) 15 nur in lJo1ge merfd)mef&ung mit anberen @efellfd)aften; 
neu oegrünbet rourben bagegen 12 @efeUfd)aften aller iltrt. 

~ie lJoqüglid)ften 2fntJ)enbungen nun, tJ)efd)e ba!3 .tleoen!3iJer: 
fid)erung!3tJ)efen aur ,8eit in (l;nglanb finbet, finb biefe: 

1. .tl e 0 e n !3 ; m er fi d) er u n gen. 

a) mrrfid)erungen mit niibriger ~rämie, 09ne ~artici~irung' am 
~onu~; ~olice 5a9foar nad) bem 2fofeoen be!3 merfid)erten; 
,8af)lung ber ~rämie jä9rlid), 9alojä9rlidj ober lJierteljä9did). 
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b) ~erfid)erungen nad) bem f ogcnannten ~o1tltsf~fte11le, b. ~. mit 
~o~er \l3rämie unb ~ert~eHung eines ~onus, ober etlentuelle 
@;rmäf3igung ber \l3rämie. 

c) ~erfid)etung 51tleier .2eben - 3ur .8a~lung einer geltliffen 
ESumme beim mbleben ber einen \l3erfon an bie UeberIebenbe. 

d) ~erfid)erungen tmf füqere \l3erioben, b. ~. 3ur .8a~lung einer 
geltliffen ESumme nad) mblllUf eines beftimmten .8eitraums, 
gegen .8a~rung einer \l3rämie o~ne ~onus. 

e) ~erfid)erung 51tleier .2eben, 3ltT .8a~(ung einer geltliffen ESumme 
nadj bem mbleben beiber ~erfid)erten. 

f) @;tlentuelle (aleatorifdje) ~erfidjerung, 3ur .8a~lung einer ge: 
Itliffen ESumme beim $tobe einer geltliffen \l3erfon, tloraus: 
gefe§t, baf3 eine geltliffe anbere \l3erfolt bann nodj um .2eben ift. 

2. 9le n tett: (mnnuitäten:) ~ erf i d) erutt gen. 

a) eofortige .2ebensrente - gegen ~in3a~lung einer eumme. 
b) ®ittltlen:91ente - 3ur .8a~lung einer geltlifien mente an bie 

®ittltle 11.1ä~renb i~rer .tlebens3eit, gegen .8a~(ung einer iä~r: 
Iidjen \l3rämie Itlä~renb ber .tlebensseit bes ~~emannes. 

c) l5e(bfMDotirungs:~erfidjerung - 3ur .8a~lung einer 3a~res: 
rente Itlä~renb .tlebens3eit bei ~rreid)ung eines geltliffen mUers, 
gegen .8a~lung bis ba~in einer geltliffen \l3rämie. 

3. ~otirungs:~erfidjerungen. 

a) ~otirungs:~erfidjerung für fidj felbft ober bie '6amilie - 3ur 
.8a~lung einer geltliffen eumme an ben ~erfidjerten bei @;r: 
reidjung eines gell.1iffen mIter~, ober im' '6aUe be~ frü~mn 
mbleben~ an feine '6amilie, be3ie~ungsltleife ~rben. 

b) j{inber:~otirungs:~erfidjerung - 3ur .8a~lung einer geltliffen 
eumme an eine \l3erfon bei ~rreidjung ber ~olliä~rigfeit 
ober. eines ä~nlidjen mIters, gegen .8aNung bis ba~in einer 

\ 

iä~rndjen \l3rämie ober einer einmaligen ~in3a~(ung, je nadj 
Sjö~e ber \l3rämie mit ber IDlaf3gabe, baf3 ber für bas j{inb 
~erfidjernbe ber ge3a~Iten \l3rämien tlerIuftig ge~t, im '6aU 
bes frü~eren mblebens bes .sfinbes; ober baf3 bie \l3rämie 
o~ne .8infenIJergütung beim mbleben bes .sfinbes aurüd: 
ge3a~U Itlirb. 
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Ir. ßl'uer-lll'r~d)trUn9ttt. 

cginfad)er in i(mm ~f)arafter unb if)rem ~ed)angmUi3 finb 
bie merfid)erungen gegen %eueri3gefal)r. :Diefe ®efellfd)aften finb 
entwcber auf ®egenfeitigfeit berul)enb (bie in (2;nglanb ~ontributioni3; 
®efellfd)aften genannt Illl'rben), bei weld)en ieber merfidjerte ein 
WlitgHeb ober Wliteigentl)ümer wirb unb am ®ewinne ober merlufte 
stf)eH nimmt, wie bie ~altb in ~anb, ~eftminfter;®cfellfd)aft u. ~.; 
ober ®efellfd)aften, weld)e merfid)erungen auf if)re eigene ~ed)nung 
unb ®efal)r übernel)men, IDie bie Sun -, Phoenix -, Britannia -®c; 
f eUf d)aft 2C. 

3n ~e5ug auf bergleid)cn mcrfid)erungcn gelten ini3befonbcre 
bie nad)ftel)enbcn ~egeln unb ~ed)ti3f ä~e. 

:Die fd)on be~ogene ~cte bon 1774 berorbnet, baf;, wenn bie 
Ißerfon, für beren ~ec9nung, miej3braud) ober ®ewinn bie mer; 
fidjenmg effectuid ift, fein S'ntereffe inber lBerfid)erung be&il'f)ungi3; 
weife bem berfid)erten ®egenftanbe l)at, ober wenn bie merfid)erung 
auf I5piel ober jffiette berul)t, biefelbe null unb nid)tig fein folIe; 
unb baf; feine gröf;ere l5umme recoU\.wirt werben fann, ali3 ber 
lSetrag ober jffiertl) biefei3 3ntcreffe. 

(2;i3 ift jebodj nid)t notf)wenbig, baf; ber merfid)erte ein unbl> 
bingtei3 unb unquaHficirtei3 ober ein lmmittelbarei3 ~nred)t ober 
3ntereffe in bem berfid)erten ®egenftanbe l)qbe. (2;r fann ein ~u; 
rater, ®efd)äfti3fül)rer ober ~ommiffioni3; ~gent für ben .\fauf bon 
®ütern fein; ober ein Ißfanbl)alter, ein ®läubiger im lSefi~e einei3 
~ed)gtiteli3 in >Be~ug auf ben berfid)erten ®egenftanb 2C. ;ner 
berfid)erte ®egenftanb muf; fteti3 genau be~eid)net unb befd)rieben 
werben, unb Me merfid)erung barf nid)t ben ~ertf) beffelben über; 
fctJreiten. l5inb mef)rere merfid)erungen duf ein unb benfelben ®egen; 
ftanb effectuirt, fo f)aben bie betreffenben merfid)erungi3;®efellfd)aften 
für ben merluft ober ben l5d)aben, weld)en ber betreffenbe ®egen; 
ftanb erlitten l)at, nur im merl)ältnif; il)rer relP. merfid)erungen 
auf3ufommen. .;jebe ®efellfd)aft ift bon ber auf benfelben ®egenftanb 
nod) anberweit effeftuirten merfidjerung in .\fenntnif; 3u fe~en, unb 
bie meiften merfid)erungi3 ~®efeUfd)atten mad)en ei3 sur befonberen 
>Bebingung, baf; bie~ gefd)el)c, wibrigenfaU~ bie merfid)ernng 
ntd)tig ift. 
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!lic ®el1.1inm einef1 ®efC(1äftf1 fönnen \.1CtfiC(1ert mcrben; jeboC(1 
müHen fie bef ol1ber~ uub au~brücfliC(1 in ber \j5oHce aufgefüf)tt unb 
als f oIC(1e \.lerfiC(1ert \verben, ba beif~ieIsmeife bei einer )ßerfiC(1erung 
\.lon ®ebäuben bel' mögHC(1e ®eminn ber barin betriebenen ®efC(1äfte 
niC(1t als eine ber )ßetfiC(1erung bes ®cDäubes dma inl)ätente ~(eben; 
\.1CtfiC(1etung bettad)tet unb e\.1entueU recoU\.ltitt \vetben rann. [Bo 
,J'emanb bie \ßtämie llltf eine burd) einen \llnbeten effectuitte )ßet; 
fiC(1erung freimiUig enttid)tet l)at, oI)m ein meitetes ,J'nteteffe. in 
bel' )ßetfid)crung 5U l)aben, T)at berfeibe nur \llnf~rud) auf [Biebet; 
erftattung ber \.lon iom geanl)ltcn \j5tämie. 

:tJie )ßerpffiC(1tung 3m ~ntfC(1äbigu1tg 0eiten~ ber )ßcrjiC(1erungs; 
®efeUfC(1nften greift nm \ßla~ bei, im ftrideften 0inltC, ,,)ßeduften 
obet 0C(1äben burd) %t'ucr". %euer 1It1t~ bie unmittelbare UrfaC(1e 
bes eC(1abens feilt; bie~ fC(1lie~t %euer burC(1 ?Sfi~ ein; aUein bei 
mief) lItU~ bCt~ ?Srall'llltlll( bet> ?Sfi~ftm(Jle~ tUn $förpet fiC(1tbar fein, 
bn fonft bie ;töbtung al~ burC(1 6C(1recf 2C.- gefC(1el)en präfumirt 
mirb, alfo nur mittelbar in %oIge be~ ?SH~e~, in \vclC(1em %aUe 
eine eC(1CtbloM)aItung niC(1t ftnttfinbet. 6dbftentJünbung (\.lon ~eu; 
mieten, C(1emifC(1elt 0ubftanJelt 2e.) ift fein )ßeduft burC(1 %euer, 
mol)I aber baß )ßerbrennen britter ®egenftänbe, \veIC(1e, 1)om %euer 
ergriffen, befC(1äbigt ober 3erftört \verben foIften. \lluC(1 ba, \vo %ener 
abfiC(1tHC(1 au f)äu~IiC(1en ober %abrif5mecren angemanbt \1.1irb, fönnen 
niC(1t bie %euerftätten ober ®efä~e 2e., bie 3m unmittelbaren Unter; 
l)aItung bes %euer~ bienen, entfC(1äbigt \verbcn, men'n fie \.1erbrennen, 
fonbertt llut anbere niC(1t ba5u gel)örige ®erätl)e unb ®egenftänbe, 
bie mit \.lerbrennen; auC(1 grobe %al)rläffigfeit fC(1Hej3t ~ntfC(1äbigung 
aus. ?Sei )ßerfiC(1enmgen \.lon [Baarenlagern 2e. entl)ält bie \j5olice 
bie ~Iaufel: \.lorau$gefe~t, bnj3 "feine %rucrung bort ftattfinbet obet 
1eiC(1t ent3ünbbare ®egenftänbe bott gel)alten merben". ®emifie 
®egenftänbe finb, auC(1 9än5liC(1 \.lon )ßetfiC(1erung ausgefC(1Ioffen ober 
merben nut naC(1 einer gel1.1iffen l)öl)eren 6cala\.lerfiC(1ert. EiC(1äben 
unb )ßerlufte burC(1 innere Uttrul)en, ,J'n\.lafion, ober, mie in einem 
befonberen %aUe entfC(1iebl'n murbe, bmd) "ufur:pirte ®emart" metben 
niC(1t entfC(1äbigt ~ine UeberfC(1ä~ung bes \.lerfiC(1erten ~igentl)ums 
\1.1irb als :t'o{u$ betraC(1tet Hnb maC(1t bal)er bie )ßerfiC(1erung niC(1tig. 
eeIbft\.lerftänbliC(1 malten je naC(1 ben befonberen Umftänben unb ben 
~ebingungen bel' merfiC(1erung, .pö(Je bel' ~rämie 2C. 3al)IreiC(1e \llb~ 
meiC(1ungen unb merf C(1iebenl)eiten ob, meIC(1e in ben ~olicen ftet~ 

beftimmt unb ausbrücUiC(1 angefül)tt fein müHen. )ßier5el)n ?Ref:pect~ 
tage merben in ber ?Reget für 3a(Jhmg bel' fälligen ~rämien 6e~ 
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wWigt unb wä~renb biefer 3eit wirb bie ?Berfid)erung ag fort~ 
laufenb :präfumirt. ®e~t ba~ \.lerfid)erte @:igeut~um in einer ober 
ber anberen 1illeife in anbere ~änbe üoer, 10 geld)ie~t bie~ aUd) 
ipso jure mit ber ~oHce, jebod) mu§ bie ~olice o~ne ?Bequg 'Oon 
ben ?Berfid)mrn auf ben neuen @:igent~ümer üoertragen werben. 
@:oenfo ge~t bit' ~ofice auf ben :perfönIid)en 1Re:präfentanten einer 
'Oerftoroenen ~erfon üoer, ber bM 'Oerfid)erte @:igent~um ge~örte; 

aud) ~ier mufl bie ~oIice auf jenen inboffht werben. 
@:ine ?Beroürgung (6eiten~ be~jenigen, ber '0 erfi41ert) in me~ 

aug auf i>ie 1Rid)tigfeit feiner Ilrngaoen in metreff be~ ?Berfid)emng~~ 
()oject~ mufl ftet~ einen %~eir be~ fd)riftlid)en G:ontract~ oUben; 
e~ ift baoei unwefentIid), au we1d)em 3roede ~er in roeld)er Ilrofid)t 
fie gemad)t rourbe; aoer ift fie einmal gemad)t unb ftent fid), gleid)~ 
'Oiel, 00 \.lon materieller mebeutung ober nid)t, al~ unroa~r ~erau~, 
fo wirb bie ?Berfid)emng nid)tig. ~ei Ilrngaoen 'Oon unwefentlid)er 
?Sebeutung in ~e5ug auf bM ?Berfid)emngM)oject genügt e~ jebod), bafl 
biefeIDen fuoftantiell rid)tig finb. 0ft bie Ilrngaoe (;narftellung) \.lon 
materieller mebeutung - b. ~. ift bie allegirte %f)atfad)e ber Ilrrt, 
baa fie \:Jernünftiger 1illeife al~ \.lon ~injluu auf ba~ Urtljeif ber 
?Berfid)erer unb %eftle~ung ber ~rämie :präfumirt roerben fann, fo 
ift biefeloe in merüdfid)tigung su 5ie~en; ift fie aoer unroefentHd), 
fo mufl biefe UnllJefentHd)feit erwiefen tlJerben. 0eglid)e falfd)e Ilrn~ 
gaoe ober Unterbrüdung roefentHd)er Umftänbe mad)t bie ?Berfid)e~ 
tlmg nid)tig; eine olo~ irrige mefd)reioung jebod), wenn nid)t 'Oon 
materieller mebeutung, ~at biefe 1illirfung nid)t. ®e1oft roenn eine 
llnterbrüdung h:JefentHd)er llmftänbe nur au~ 0rrt~um ftattgefun~ 
ben, mad)t fie bennod) bit' ~o1ice nid)tig ab initio; fogar jebe 
etwaige gegrünbete mefürd)tung mufl ben merfid)erern mitget~eiIt 
llJerben. 

;ner ?BerIuft burd) %euer ift entroeber ein %otal~ ober ~artial~ 
merIuft: allein e~ oraud)t (im le~teren %alle) feine lleoerIaffung 
be~ oetreffenben ®egenftanbe~ an ben ?Berfid)erer ®tatt SU finben, 
roie oei 6ee'Oerfid)erungen; unb ber aogefd)ä~te merIuft mufl o~ne 
eine fold)e UeoerIaffung ('rfe~t werben. @:inige ®efellfd)aften oe~ 
roiUigen aud) alle Unfoften ber %ortfd)affung 'OQn ®egenftänben oei 
llJirffid)em %euer unb oeaa~len ben 9än5lid)en merluft, gleid)'OieI 
00 berfeIoe burd) ba~ %euer unmitteloar ober in %olge beffeIDen 
entftanb. ;nie merfid)erung~ ~ ®efeUfd)aften fti:puliren faft fämmtHd) 
in iljren merfid)erung~~mebingungen mittelß oefonberer G:laufel, (ber 
fogenannten ;nurd)fd)nitg: G:laufeI), bau, im %aU ba~ \:Jerfid)erte 



189 

(gigenH)um, ba~ in (lHen (in lief \l5oftce erluiiT,Jltten) ®ebiiuben 5ur 
3ett bei3 2fUi3brud)!3 eine!3 i5euer~ fid) befinbet, 5ufammengenommen 
ilon gröaerem m3ertf)e fein foHte, al~ bie barauf twrfid)erte lSumme, 
fie (bie ®efeHfd)aften) nur gef)aften fein follen, ben erlittenen lß~r; 
luft nur im \ßerf)ältni13 be!3 \.lerfid)erten >Betrage~ 3um gefammten 
~igentf)um 3ur 3dt bes i5euer~, ÖU ilergüten; l1:lenn aber bel' ?Bel'; 
fid)erte 3ur 3eit bes i5euer~ bei einer ®efellfd)aft <:figentf)um iler; 
fid)ert f)aben foHte, ba~ bereit\) in feiner ~\erfid)erung bei einer an; 
beren ®efeUfd)aft inbegriffen tft, fo folle biefe eine ~erfid)erung bas 
gebad)tc ~igentf)um nur in fo loeit beeten, ars bel' Q3crluft ctl1:la bie 
Sjöf)e bel' anberen (3uerft effectuirten) ?Berfid)erung überfd)reitet. 

SDie 3af}1 bel' i5ener;~~erfid)erungs ;®efenfd)afte1t betrug in 1855 
amtHd)cm ?Rad)l1:leife 5ufo(ge: 39 in 20nbon, 25 in ben ~ro\.lin3en, 
7in (Sd)ottlanb unb 2 in ;Jrfanb; iliere ~rotJin3hl(;Q3el'fid)erung5; 

@efeUfd)aften baben ~genturCit in ~onbon, unb biere lßerfid)erungs; 
®efeUfd)aften in <:fnglanb ~genturen in ;Jrlanb. 

SDie ®efammt; ~erfid)crung belief fid) im ;Jaf)re 1846 auf 
.\3. 71)7,826,666; im ;Jaf)re 1854 bagegen auf 2. 941,769,000. 
2e~tere 3af)1 bertf)eilte fid) luie folgt: 

metrag bel' lßerfid)erungen \.lon: 
a) O. 2lcrerll.lirtl)jd)aft gel)ör. b) aUen anberen ~otal. 

@eg~nft. (einfcf)l. mie~) @egenftänben. 

~ng(anb R 1)8,902,000 2. 786,337,000 B. 845,239,000 
5d)ottIanb R 5,2!lO,OOO 2. 51,517,000 ~. 56,816,000 
;JrIanb R 620,000 2. :39,094,000 2. 39,714,000 

:total: 2.64,812,000 2. 876,948,000 ~. 941,76!J,OOO 
gegen 2. 911,8H9,OOO in 185:), IDonad) fid) eine ~krmef)rung in 
einem ,'Jaf)rr \.lon 2. 31,880,000 agiebt; auf ~ngranb fällt f)ierbei für 
1854 im ~~ergreid) 3u 1853 nur eine Q3ermef)rung um 3 (1/0, auf 
5d)ottlanb bagegen um ntlf)e (111 8 "/0 unb auf ,'JrIanb um 4 %. 

,Jn ben re~teren .J(lf)ren fiet bie ~ennef)nmg in gröaerem ~er; 

f)äItnia auf bie ~crfid)erung ber tanbluirtl)fd)aftfid)en ®erätf)e 2C.; 

bie bie~fämge 'Berfid)crung fiteg lIiimHd) \.1 on 2. 60,984,000 in 1853 
auf 2. 64,821,000 in 1854 unb 2. 68,139,896 in 1855 (f)ier\.lon 
ilerfid)ert in 201lbon~. 37,951,828, in ben ~ro\.li1l3en R 24,334,148; 
in (Sd)ottfanb 2. 5,224,507 unb in 0rtanb R 629,413), 11:l0nad) 
fid) eine ~ermef)rung \.Jon refpecti\.le 6 % unb [) o/u ergiebt. 

SDer ®efd)äft511mfang ber \.loqügItd)ften ~erfid)erllng5 ; @efeU; 
fd)aften l1:lar l1:lie fofgt: 
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,;}n 2onbon: 
1853. 

Sun ........ 2. 135,000,000 
Phoenix . . . . . . 2. 85,206,000 
Royal Exchange . 2. 58,535,000 
County ...... 2. 46,000,000 

~ r 0 bi n3ia1:@efeUfcf)aften: 
1853. 

1854. 

2.140,170,000 
2. 86,144,000 
2. 59,873,000 
2. 47,380,000 

Norwich Union .. ~. 58,600,000 2. 
West of England . 2. 38,000,000 2. 
Manchester .... 2. 16,000,000 2. 

1854. 

59,028,000 
39,693,000 
33,985,000 

mermef)rung. 
2. 5,000,000 
2. 938,000 
2. 1,338,000 
2. 1,300,000 

mermef)rung. 
2. 428,000 
2. 1,600,000 
2. 7,000,000 



mietler ~bfd>nitt+ 

~t~tutnItl9 ~tr lltr~d)trU1l9tlt. 

~on \1ro~er lillid)1igfcit im ~ngnid)clt ~;crfid)crung~\tlefen ift 
bie ,luf )Berfid)erungen erl)obene 5teuer. ~d %euct")Eerfid)erungen 
gefd)iel)t bie ~rl)ebuttg ultmittelbar burd) bie ®efeHfd)aften fefbft, 
bie ben ~rtrag an ba~ Eitempe1mnt abaufüf)rclt l)abcn unb e~ waltet 
nod) bM urfprünglid) aboptirte Ei~ftem ob, ba~ ben ®efeUfd)aften 
eine (fef)r libera!e) ~ommiffiolt für biefe ~rf)ebung bewiaigt wirb, 
in ber )Borau~fei?ung, ba~ biefe \~articipirung alt ber Eiteuer ein 
befonberer ~(ntrieb für bie ®efeUfd)aften sur ~U!3bef)nung if)rer ®e; 
fd)äfte fein Itlerbe. %ür bie EitaatMRegierung entfpringt aUß biefer 
~inrid)tultg ber fernere )Bortf)eil, ba~ if)r bei G:rf)ebung biefer Eiteuer, 
bi'e fef)r einträgfid) ift, feine Umftänbe unb .\loften (au~er ber ~om; 
miffion) erwad)fen, oa fie einfad) ba!3 ®c!b in ~mPfang SU nef)men 
l)at. :Die 'Steuer auf 1]cuCt:; ~erfid)enmgen beträgt jäl)rHd) 3 s. 
für febe 100 R )Berfid)ernng!3fumme, Itlobei ~rud)tl)eife 3m ~e; 

red)nung fommen; unb (tU~erbem 1 s.5tempclfteucr für jebe \)30" 
hel'; fo baB \:)on 4 s. 6 d., ber :Durd)fd)nitt!3prämie für~. 100 bei 
gewöl)nhd)en \ßerfid)erungen, nid)t weniger al!3 3 s., alfo 5wei ::Dritter 
ber \ßrämie, bem %i!3CU!3 5uffieeen. 9htr oie ~erfid)erungen auf 
(anbwirtl)fd)afHid)e ®mUl)c, 'md) ]c. (~lUe!3, wa!3 sum fogenannten 
farming stock gef)ört) ;inb i.1on bicfer Eitcltcr befreit. ;J'n ~etreff 
ber 5tempe!fteucr (bie aHerbing!3 feL)r unbebcutcnb) ift ber gewöl)n; 
Iid)e ®ebraud) Eieitcn!3 ber )Berfid)erung!3;®efeUf d)aften, bae fie bie; 
feIbe bei \ßoIieen im ~etrage' \)on mel)r a[!3 300~. ben lEerfid)erten 
nid)t in ~ltted)nltng bringen, fonbern fie fefbft übernef)men; bei 
ißerjid)crungen unter biefe1l1 ~etraAe loiro bie 5tempcIqcbiif,lr oa; 
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gegeit bered,met, Itnb 3!Oar in ber ?Regel in l,ßaufd) unb )Sogen mit 
5 s., fo ba~ &. )S. eine ~erfid)erung im )Setrage bon ,2. 100 mei: 
ften?3 nid)t unter 8 s. effectutrt merben tann, nämlid) 5 s. I,ßrämie 
unb 3 s. af?3 6tempef:6teuer für (tl)eHmeife) ?Red)nung ber ~egierung. 

;nie 6teuer auf ,2ebens;~erfid)erungen mirb mWef?3 einer gra; 
buirten 6tempeffteuer erl)oben. ;niefefbe ift aur Seit für jebe )Ber; 
fid)erung?3police auf irgenb ein ,2eben ober irgenb ein bon einem 
~eben abl)ängenbe?3 @;reigni~: 

)Sei 1,ß0Iicen bon unter ,2. 500 .\Jöl)e . . 6 d. für iebe R 50) bft 
: bon unb über R 500 unb ( ne t 

bon meniger af?3 ,2. 1000 1 s. ;,2. 100( ~ra~.; 
; bon unb über ,2. 1000 . 10 s. ,2. 1000' ere n. 

;ner ~rtrag ber 6teuer auf ~euer; )Berfid)erungen ift natürlid) 
f el)r bebeutenb. 

:Derfefbe belief fid) auf ,2. 1,061,740 in 1846; R 1,273,360 
in 1853; R 1,315,424 in 1854 unb R 1,367,931 in 1855, fonad) 
eine ~ermel)rung für fe~tere?3 ,J'al)r im )Bergfeid) aum ~orial)r bon 
3" 0;0; unb 3mar lamen tJon re~terent )Setrage auf ,2onbon allein 
R 862,699; auf bie I,ßrotJinaen R 346,402; 6d)ottranb R 79,502 
unb ,Jrfanb R 59,328. ;nen bei ~eitem grö~ten )Seitrag lieferte 
bie Sun-)Berfid)entltg?3~@efeUfd)aft, nämlid) ,2. 190,258; bann lommen 
Phoenix mit 2. 124,140; Royal Exchange mit 2. 77,694; County 
mit R 59,555; Imperial mit R 48,752; Alliance mit 2. 43,677; 
Glohe mit ,2. 38,325, unb l)inab bi?3 81, 23 unb 20 2. ;nie bei 
~eitem grö~te I,ßrobinaiaf;~erfid)erung?3,@efellfd)aft ift bie Norwich
Union; fie contribuirte an 6tetter R 75,131, bann West of England 
,2. 49,928 zc. 

;nie 6tempelfteuer auf ,2eben?3; ~erfid)erungen \oirb bon ben 
&efeUfd)aften in neuerer Seit, feitbem bie 6teuer auf bie borftel)enb 
angefül)rten niebrigen 6ä~e ermä~igt morben, meiften?3 auf eigene 
?Red)nung übernommen; über ben @;rtrag bieten bie amtlid)en 'Rad); 
meife feine mU?3lunft, bod) bürfte berfeIbe laum 4 bis 5000 R 
überfd)reiten. ;nie @efe~gebung l)at übrigen?3 bei )Beranfagung .ber 
@;inlommenfteuer ben ~erfid)erten eine )Bergünftigung gemäl)rt, in; 
bem bie betreffenbe mete (16 & 17 Vict., c. 34) allen ,Jnl)abern 
bon ,2ebensl)erfid)erung?3; l,ßoHcon geftattet, bei mngabe if}re?3 @;in: 
fommeM ben betreffenben I,ßrämienbetrag in mb3u9 5U bringen. 

,Jn ber lei}tcn 6effion be$ l,ßarfamente?3 ging eine )Sm burd) 
(19 Vict., c. 22 - 5. ,Juni 1856), mefd)e i,)erorbnet, ba~ alle?3 
@;igentl)um im )Bereinigten Sfönigreid)e, ba?3 im mU?3(anbe i,)erfid)ert 
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ift, ber oeftef)enben eteuer greic'f)faU~ unterroorfen fein foUe, greic'f)~ 
l.1ieI, 00 bie ~oHce im ,0nlanbe (burc'f) 2rgenturen au~roärtiger ~er~ 

fic'f)erung~;@efeUfc'f)aften) ober im ~u~ranbe au~gefteUt morben; unb 
bafi aUe ~erf onen, \1Jelc'f)e für ffiec'f)nung au~märtiger @efeUfc'f)aften 
~erfic'f)et1tltgen annef)men unb effectuiren, aI5 2rgenten erac'f)tet 
merben foUen, unb bal)er eine <1onceffion 5u ermitten unb <1aution 
5U fteUen f)aoen. ~iefe 2rcte mar in~oefonbere unb unmitteloar 
gegen gemiffe fran5öfifc'f)c @efeUfc'f)aften geric'f)tet, bie unter bem 
,0m~ulfe bfr neuen <1rebit ~ Unternef)mungen auc'f) f)au~tfäc'f)Iic'f) bel'; 
artige ~erfic'f)erungen in ~ng(anb al~ l.1orau~fic'f)mc'f) fef)r ge\1Jinn~ 

oringenb in'~ ~uge gefaflt l)atten, unb bie öu bel' 1Befürc'f)tung ~ng~ 
{ifc'f)er Eeit~ ~nlafl gaoen, e~ merbe ben engIifc'f)en ®efeUfc'f)aften 
babureg grofler ~ooruc'f) gefc'f)el)en unb gleieg5eiti9 aueg ben öffenb 
liegen ~infünften, benn jene 1Befteuerung'3~~cte menbete fic'f) nur auf 
inlänbifege @efeUfegaften an, ba 5ur Beit i~Jte~ ~daffe~ feine au~~ 
märtigen @efeUfegaften ober ~genturen in ~nglanb cfiftil'ten unb 
biefe ~l.1entuafität l.1om @efe~geoel' auc'f) nic'f)t tJorau~gefel)en mar. 
,0ene 1Befül'd)tung fc'f)ien bal)er feine~meg~ unoegl'ünbet, unb oel'eit5 
f)atte fic'f) in ber %f)at eine fran5ö1ifc'f)e ®efeUfc'f)aft- in .2onbon ge~ 
bUbet, melc'f)e anfünbete, bafl fie ~el'fic'f)erungen 5ur ~l'ämie tJon 
2 s. pr. 100 .2. ~erfic'f)erung~oetrag üoernef)me, mogegen engHfc'f)e 
®efeUfc'f)aften nic'f)t unter 4 s. 6 d. ~erfic'f)erungen üoernef)men fonnten. 

illlanegerfeit~ tft man üorigen~ bel' ~nfic'f)t, bafl biefe einfac'f)e 
Untel'mel'fung unter bie Eteuer;~cte unb @leic'f)fteUung mit inrän~ 
bifc'f)en @efeUfc'f)aften fic'f) rtiegt ar~ l)inreic'f)enbe Ec'f)u~maflregel er~ 
\l.leifen mel'be, unb bafl, um ber g~fürc'f)teten <1oncunen5 l.1oquoeugen, 
noc'f) geroif)e ffieftl'ictitJ~illlaflnaf)men gegen au~länbifc'f)e @efeUfegaften 
unedäflHc'f) feien. ,0ene ~cte mar geroifl tJoUfommen gel'ec'f)tfertigt; boc'f) 
bie 1Befürc'f)tung, bafl fie nic'f)t l)inreic'f)enb fei, bül'fte mol)I grunblo~ fein. 

~u~ 2rnlafl nun biefe~ ,0nciben5faUe?6 ift aud) bie ~rage mie; 
berum in ~nregung gefommen, 00 eine 1Befteuerung tJon ~euer~ 
~erfic'f)erungen unter tJoU~roittl)fc'f)afmc'f)em unb etl)ifc'f)em ®efic'f)t~~ 
~unfte üoel'l)au~t geeignet unb gerec'f)tfertigt fei. ~~ oebarf faum 
ber 2rnfül)rung, bafl man aUflerl)atb be~ ~atIamente~ biefe ~rage 
entfc'f)ieben tJerneint unb bal)er auf 2rufl)eOung biefer 6teuer -
eine <1onclufion, bie ftet~ einen oefonberen ffiei5 namentHc'f) in ~ng~ 
lanb l)at - bringt; e~ l)at fieg f ogal', mie e~ bie EWe mit fic'f) 
oringt, eine ~ffociation (unter bem ~räfibium .2orb 6tanle~'~) 5u 
bem au~fc'f)liefllic'f)en .8mecre Aeoilbet, bie gän5Hc'f)e 2ruff)eoung biefer 
6teuel' burc'f)5ufül)l'en. 

13 
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Eu ®unftm einer fofd)en 6teuer fäat fid) aUerbing~ nid)t$ 
fagen, af5 baa fie eine feljr ergiebige ~tnnaljmequeUe für ben 6taat 
bHbet, red)t eigentlid) eine %inansfteuer ift, beren ~rljebung gfeid)" 
3eitig in (eid)tefter unb foftenfofer mseife - fd)on an fid) eine fel" 
tene unb baljer um fo foftbarere ~igenfd)aft einer 6teuer - fid) 
bemedfteUigt, unb e5 frägt fid) n~r, ob biefer mo:rtljeif bie ®rünbc, 
bie gegen fie ftreiten, aufmiegt. ;Diefe ®egengrünbe nun finb fei" 
ne5megiS oljne ®emid)t. Wlan füljrt an, baa, abgefeljen tJon if)rcr 
e~orbitanten ~ölje, nämIid) 200 ~rocent ber ~rämie, biefe 6teuer 
gegen bie %unbametttaf~rin5i~ien eine5 gefunben )BefteuerungiSf~ftemi3 
tJerftoae, inbem fie ungered)t unb untJoff5mirtljfd)aftIid) ift: 

Ungered)t, meiI fie nur auf ~in3erne tJon ber ®efammtljeit 
fällt, unb amar gerabe ;Diejenigen, bie am tJorforglid)ften finb, in" 
bem fie einen %l)eif iljre5 ~infommen5 unb iljrer ~rfj)arniffe 
olJfern, um iljr ~igentljum tJor mögfid)em merfufte su fd)ü~en; bem" 
näd)ft aber betJoqugt bie 6teuer aud) überljauj)t eine gan5e G:laffe 
ber @efeUfd)aft auf .\toften ber ~nberen, inbem ber fänblid)e ®runb" 
befi~ 9än5Hd) tJon berfeIben befreit ift, miemol)( berfdbe He im ~urd)" 
fd)nitt i)ieUeid)t elyet ertragen fönnte, a(5 ~ieienigen, benen fie aUein 
auferfegt ift. 

U n tJ 0 n 511) i r t ly f d) a f tf i d) I meif fie miefe tJerlyittbert, iljr ~igett" 
tl)um SU tJerHd)ern; e~iftirte feine foId)e 6teuer, fo mürben bie ~rämien 
nur ein ;Drittel if)rer je~igen ~öf)e betragen, unb e5 mürben af5" 
bann tJorau5fid)trid) miefe, bie je§t burd) bie ~öl)e ber ~rämie fid) 
in ber UnmögHd)feit fef)en, if)r ~igentljum su tJerfid)ern, tJon biefer 
fd)önen ~inrid)tung ®ebraud) mad)en. 60 fommt e5, baa 5ur 
Eeit fo tJief @igentf)uni l.Jerforen geljt, meil e5 nid)t gegen %euer5" 
gefaf)r iJerfid)ert gcmefelt: in ~onbon beiflJief5meife maren bei 923 
%euern, bie im ,0l1f)re 1855 ftattfanben, nur 442 tJoUftänbig ge" 
bent burd) merfid)erung; in 283 %äUen fanb burd)au5 feitte mer" 
fid)erung 6tatt. ;Der ®efammtmertlj be5 ~igentf)um5 in ~ngfanb 

mirb auf 4000 WliUionen K 6t. gefd)älJt, unb mit ,0nbegriff ber 
öffentHd)en 6d)ufb auf 4780 Wltrrionen, ober, in runber 6umme, 
5000 WliU. K 6t.; f)ierIJon ift ber metfid)erung fäf)ig ~igentljum 
sum )Beraufe tJon minbefteniS 2000 WliU. K 6t.; ba ba5 iJerfid)erte 
~igentljum fid) aber nur (mie oben) auf etma 786 WliU. K 6t. befäuft, 
f 0 erljerrt, baa nid)t iJief meljr, af5 ein ;Drittel beiS iJerfid)erungiS; 
fäljigen ~igentljumiS iJerfid)ert ift. msoljer fommt bieiS WliaiJerljäItnifl ? 
Unsmeifefl)aft sum groaen %f)eif aU5 ber .\toftflJieHgfeit ber mer; 
fid)erung in %ofge ber f)oljen 6teuer. ;Denn in %ranfreid) 3. )B., 

mo feine foId)e 6teuer, menigrten~ bei mseitem nid)t \.Jon biefer ~öf)e, 
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befte'f)t, finb etllJa fieben ~td)tel be~ \.lerfü~erung~fä'f)igen (s;igent'f)ums 
berfid)ert, unb ä'f)nlid) in :neutfd)lanb (?). 

60llJeit nun biefe 2ru~fteUungen gegen bie ~ö'f)e ber 6teuet 
unb bie (S;~emtion einer geltliffen (Haffe gerid)tet finb, läßt fid) beren 
%tiftigfeit nid)t tlerrennen. :nie )Befreiung bes länblid)en @tunb" 
befi~es \.lon ber 6tener ift in ber %1)at nid)t 5u ted)tfettigen; es 
tann babd ba'f)in geHellt bleiben, ob berfelbe nid)t bieUeid)t e'f)er in 
ber Eage llJä re, bie 6teuer au tragen, al~ lJiele 3nbufttieUe ober 
Ueine ~aus'f)altungcn; ei1te~ berartigen 6d)u~es bebarf bet 2rcferbau 
nid)t mef)r, unb am llJenigften barf er einen fold)en beanfpmd)en auf 
.\toften :Derer, bie in gleid)cr m5eife auf bem m5ege ber lSetfid)erung 
lid) gegen Unfälle au f el)ü~en fud)en, unb für bie in ben meiften 
%ällen biefe. 2rusgabe fd)on an tid) eine gan5 unprobuftibe unb 
nu~lofe tft, ba, llJenn anel) bie mögliel)feit eines )Branbunglücfi3 
fteti3 als naf)eIiegenb betrad)td llJerben mlt~, boel) immer'f)in in 
100 %ällen fie \.lielleiel)t nnr einmal fid) berllJidfiel)t. 

m5enn bagegen bie 6tener greiel)mä~ig obllJaftet unb niel)t über" 
mä~ig ift, fo bürften unter allgemeinem @efid)ti3punfte lSerfid)erungen 
gegen %euen3gefaf)r aB ein gan5 geeignetes )BefteuerungM)bject oe" 
trael)tet llJerben rönnen: benn llJenn biefe 6teuer allerbingi3 nur auf 
einen %'f)eH ber 6teuerp~iel)ttgen flillt, fo rann boel) angenommen 
llJerben, baß biejenigen \j5erf ouen, llJeld)e lSerficgerungen effeltuiren, 
im :Durd)fel)nitt öu ben )Bemittefteren ge1)ören unb baf)er 5u einer 
(f~trafteuer befäf)igter Hnb. ~in .8ufd)lag aber bon etllJa 5 ois 
10 \j5rocent auf bie \j5rämie fönnte laum bie lSerfid)erer fü'f)lbat 
treffen unb nod) lueniger ba'f)in mirfen, bon lSerfid)erungen abau" 
f)aften; unb llJenn e~ fef)r llJünfel)en~llJertf) ift, baß auc9 unoemittel" 
tm \j5erfonen unb Ueinere· ~aUi3ftänbe mef)r unb me'f)r bon ber 
)ßerfiel)erung @ebraud) mael)en, f 0 ift aui3 le~terem @runbe nid)t 
5U oefürd)ten, baß bei if)nen ber 6teuequfc9la9 ein motii> fein 
llJerbe ober lönne, \.lon ber lSerfiel)erune 2rbftanb au nef)men: üori" 
gens fönnte wentuell eine auffteigenbe 6cala aboptirt llJerben. 
Unter rein i>oHi3llJirtf)fc9aftlid)em @efid)ti3punfte fann fremd) eine 
,steuer auf %euer" lSerficgerungen llJeniger gered)tfertigt erfcgeinen, 
als eine 6teuer auf 2rctien" @efellfel)aften: benn llJäf)renb bei Ee~" 
teren bie 6teuer auf ben @ e llJ in n fällt, unb 31lJar auf ben @ellJinn 
burc9 ~apitalien, bie in i1)ren conftituirenben ~inf)eiten ebenfalls 
nur )Rein" @ellJinne eine~ urfprünglicgen \j5robuftii>" ~apitars finb, 
unb bie baf)er ben nac9 )Beftreitung ber fämmtfid)en )Betrieb~" unb 
Unterljaftungi3foften be~ burel) Ee~teres betriebenen Unterne9men~ 
i>erblefocnben Ueberfc9uß repräfentiren, beffen llJeHere Uni>er3ügficge 
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m3ieberanIegung für ben ~igentgümer niC(1t unoebingt notgll.lenbig 
ift, unb ber mitgin, foonIb .2e~teres gefC(1iegt, einer geringen 6teuer" 
beIaftung fegr fä'9ig ift, namentIiC(1 menn biefeIoe niC(1t unmittelbar 
ign ferbft, fonbern nur ben burC(1 ign mieberum unb neuerbing5 
eqierten ffiein~®eminn trifft: - fällt bagegen bie 6teuer oei ~euer~ 
jmfiC(1erung entmeber auf an fiC(1 un:probuftibe Dojecte, ober auf 
foIC(1e, bie 3ur 6C(1affung unb ~r3ieIung jener urf:prüngHC(1en unb 
not'9menbigen ®eminne bienen, b. f). foIC(1er ®eminne, bie 3unäC(1ft 
al5 6uofiften3" unb bemnädjft als meitere ~etrieo5mittel 3U bienen 
f)aoen. 5Die 6teuer auf metien" ®efeUfdjaften l)at baget ben ~l)a" 
raft er einer ~infommenfteuer, biejenige auf ~euer" ?ßerfidjerungen 
bagegen mel)r ober meniger ben einer ®emeroefteuer. ,J'mmer'9in 
aoer ift aus ben obgebaC(1ten ®rünben eine reiC(1te 6teuer auf mer" 
fidjerungen ganö ftattgaft unbgeroij3 meit eger 3U billigen, al5 manC(1e 
anbere 6teuer. m30 übrigen5 biefelbe, mie in ~nglanb, einmal 
eingefügrt ift, mirb es niC(1t fo feiC(1t fein, fie ol)ne m3eitere~ aUf3u" 
geoen: - bie ~rage ift 3unäC(1ft, mie unb moburC(1 ber mU5faU 3U 
bec'fen fei, namentIiC(1 mo bie 6teuer ein~ fo oeträC(1tliiC(1e ~inna'9me" 
:pofition bUbet, mie im englifC(1en ~ubget. ~ereit~ in ber borUer" 
gangenen eeffion marb ein mntrag auf mbfC(1affung ber 6teuer im 
Untergaufe eingeoraC(1t; berfefbe fanb jeboC(1 oei bem edja~fan3ler 
eine feinesmeg5 günftige mufnaf)me unb marb audj bom ~aufe uer" 
IDorfen ober gelangte uiefmef)r gar niC(1t 3ur ~iscuffion: bagegen 
ift nidjt unma'9rfC(1einHC(1, baj3 eine ~rmäj3igung berfelben bieUeidjt 
fdjon in ber beuorfte'genben 6effion bom l.ßarIamente beHeot merben 
mirb, faUs niC(1t bie mef)r unb mef)r um fiC(1 greifenbe mgitation 
gegen bie fel)r ltnfieofame ~infomntenfteuer 3u einer ~rmäj3igunfl 
berfeIben fiil)rt, in meIdjem ~aUe eine ~rmäf3igung ber 6teuer auf 
?ßerfidjerungen IDOf)I f C(1merIiC(1 für' 5 ~rfte, ftattfinben mürbe. *) 

*) miefe ~rage ift ill~wifdien bereitil ~ur einft\tleiHgen @rlebigung gelangt, 
unb 3war in bem im :tej:te allgebeuteteIl !Sinne. lSei 5Sotfegung beil lSubset(l fitr 
1857-1858 (am 13. ~eI)r.) fitnbete ber !Sd)a1Jtan~ler im Unter~aufe an, ball feinem 
@ntwurfe nad) eine @rll1äuigung ber @infommenfteuer um 9 d. pr. 20 s. (ber 
.\triegll~ulage ber !Steuer) !Statt pnben fo lle, fO bau bie !Steuer fitr ball näd)fte 
\5inanaia~r nut nou) 7 d. pr. 20 s. lictragen wiirbe, ein 5Sorfd)fag, ber felbft, 
\.lerftänbfidj allgemeine ,8uftimnlltng fanb. 1)agegell edlärte ber !Sd)a§tan;fer u. 21:. 
in lSeaug auf bie !StCller auf ~euer,lBerfid)enmBen, ban eine bie(lfäUige forgfältige 
Unterfnd)ung \.lon iQm \.leranfaUt worben fei, unO baU er auf @runb be(l erftatteten 
lSerid)tll (ben er auf ben :tijd) bC(l .panjeil niebedeßte) au ber Ueber3cugung ge, 
langt jei, bau "bie(l eine !Steuer jei, bie aU(ljd)fieUltd) auf fd)on bereits freirte(l 
(realifirtes) @igent~um falle unb baf)cr im \j3rin3ille gered)tfertigt jei; ... bau e(l 
eine ~teuer fei, bie fidj in \.lortreffliu)fter unb BlitCflid)fter ®eife ben lBermiigenll' 
\.ler~ältniffen bes !Steueraa~Ier(l anllaffe; .... bau er ourd)au(l feinen @runb aur 
2I:6jdjaffung ober @rmiiuigung biefer !Stener fe~c; .•.. unb bau e(l feiner 2I:nfid)t 
nad) eine ber le1Jtcn !Stenern ift, meldje allf~lI~ebell fri." 



~ünftcr ~bfd)nitt. 

~Ugrtnrittrr $tatu5 bn ~rr~d)rrUttg5-Wrrrtt5. 

~ie freie ~oncurren3, an fief) bie ID1utter alIe{l %ortfef)ritts 
unb ~ebingung alIe{l .2ebcn{l in @elverbc unb ~anbel, f)at bagegen 
auef) gcwiffe Uebel im @cfolge. 60 geringfügig unb untergeorbnet 
biefe auef) im ?ßergleief) ölt bem @uten finb, ba{l bie ~oncurrenö 
bewirft, fo finb fie boef) an fief) betraef)tet unb foweit if)r ~influa 
reief)t, f)ie unb ba \)on gewij3er ~ebeutung unb baf)er ernfter ~e:: 

aef)tung wertf). Illuef) bas ?ßerfief)erung{lwefen in ~nglanb ift nief)t 
frei geMieben \)om UebeL 3unäef)ft maef)t fief) namentHef) in neuefter 
3eit unb 6eiten{l ber "neuen 11 .2eben{l\)erfief)eiung{l:@efelIfef)aften 
\)ielfaef) eine Ueberbietungsfuef)t geItenb , bie, auf Illn{ocrung \)on 
@efef)äften (ber Ouantität naef)) abgefef)en, nief)t{l weniger, a{{l er: 
fprieaIief) in ~e5ug auf bie CuaIität berieIbenwirft unb baf)er ge: 
eignet ift, .2eben{l\)erfief)erungen in ID1ij3trebit Öu bringen. Illnftatt 
if)re in ber ?Regel \)on \)ornf)erein befef)ränften ID1itte{ mit ?ßorfief)t 
unb Defonomie Öu \)erWenben, gef)en manef)e @eieUfef)aften fo \)er: 
fef)wenberifef) unb unbebaef)t SU ffi3ede, baj3 if)re %inanöfräfte gar 
balb fief) erfef)öpfen Ultb H)re gnn3e 6tellung \)on \)ornf)erein eine 
tritifef)e wirb, wie bie obigen I)?nef)lveife ber "Heuen" @efeUfef)aften 
ba\)On \)ielfnef) ben ~ewei{l liefern. :tf)eHwei{l f)errfef)t auef) eine 
Ueberbietung in ben ~ebingungt'1t ber merfief)erung, inbem bie eine 
@efeUfef)aft immer f)öf)ere ?ßortf)eiIe unb gIän5enbere ~rfolge \)er: 
fprief)t, al{l bie Illnbm; unb idbft unlnutere ID1ittel unb ?ßerfaf)rung{l: 
weifen fommen 3uweiIen \.lor. ~ei @elegenf)eit einer \)on einer 
~ommiffion be{l Unterf)nufc'3 im 3af)re 1853 be{lfalI{l inftituirten. 
Unterfuef)ung äuj3erte fief) ber Illctuar einer @efeUfef)aft baf)in, baa 
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e~ ben neuen ®efeUfc9aften fef)r fc9wer faUe, ®efd)äfte in lof)nenbem 
Umfange ~u macgen, ba nic9t nur bie ~oncurren5 fo äu%aft gro% 
fei, fonbem auc9 überf)au~t bie Illu~gaben unb Unfoften ~ur ~r; 
langung iJon ®efc9äften iJief bebeutenber feien, al~ früf)er; ba% ba~ 
Uebel iJon 0af)r 5u 0af)r fic9 fteigem müffe, wenn bie neuen ®c; 
feUfc9aften bei bem (5~fteme bef)arrten, fein genügenbe~ ®runb; 
ca~ita( al$ meferiJe; unb ®arantiefonb~ 5U befc{laffen, unb bafl, ba 
bie ®efc9äfte fic9 mef)r unb mcf)r auf eine gröflere Illn5aT)( iJon 
®efeUfc9aften iJertf)eiften, auc9 ber ®ewinn einer 0eben in gleicgem 
illlafle fic9' berringern müHe. Illm ~ftbe be~ 3af)re~ 1843 c!iftirten 
nur 77 .2eben~iJerficgerung~;®cfeUfc9aften, bonbenen 67 erft in ber 
Seit iJon 1800 bi~ 1843 begrünbet worben waren; bagegen entftanben 
iJon 1844 bis 1854 (nac9 bem Post- Magazine -Almanac) nid)t 
weniger, als 205 folcger ®efeUfc9aften unb nic9t weniger al$ 300 
wurben au%erbem noc9 ~roiectirt. ~s ift f)iernad) offenbar, baj3 
eine gewiHe illlania in biefer ~e5ie~l1tng ob wartete , beren ~olgen 
leic9t iJorau~5ufef)en loaren, ba bas ~ebürfttifl an neuen .2ebens; 
merficgerung~; Illnftalten unmögIid) fic9 :plö§fic9 in folcgem ®rabe 
\.1ermef)rt f)aben lonnte. ,0m .2aufe jener 10 ,0af)re, f)eiflt eß in 
einer iJor fuqer Seit erfc9ienenen (5c9rift, l)örten 106 biefer neuen 
®efeUfc9aften auf, 5U e!iftiren (biefe Sal)len fc9liej3m auc9 ~euer; 
unb anbere merficgerungs;®efeUfc9aften ein); 101 fal)en fic9 beran; 
lal3t, if)re ®efc9äftslofale 5u "beränbem", 36 transferirten if)re ®e; 
fc9äfte unb 13 wurben im geric9tlicgen ?liege aufgelöft. mon ben 
~roiectirten ®efeUfc9aften waren 254 gar nidjt aus bem (5tabium 
eines "Sßrojects" f)erau~getreten, es fei benn, um fid) auf3ulöfrn. 
~ie mecgenfc9aftsberic9te bom 0af)re 1852 fiellen f)eraus, bafl 27 mer; 
ficgerungß; ®efeUfc9aften an jßrämien unb ~ibi-benben .2. 417,395 
empfangen, bagegen·.2. 305,722 für ~ittric9tungs; unb 1ßerwaltungs; 
$foften iJerausgabt f)atten, mit~in 73 0;0 ber ~innaf)me, ausfc9fiel31ic9 
ber eingegangenen medamationen iJon .2. 75,000. ~ie le§ten lJ1ac9; 
weife ergeben bieffac9 äf)nlicge mefultate. ~ie Equitable Society, 
beren ®efc9ic9te a(~ ber älteften unb gleic93eitig einer ber erfolg; 
reid)ften .2eben~;merfidjerungs;lllnftalten gewil3ermal3en bie ®eic9ic9te 
bes engHfcgen .2ebensiJerficgerungMillefens unb ~war in feiner gün; 
ftigften ®eftaltung ift, (es e!iftirt e"ine iJoUftänbige ®efc9id)te biefer 
®efeUfc9aft bon illlorgan) giebt einen aUgemeinen IDlaj3ftab ber 
$foften fofiger ,0nftitute; im ,0. 1849 äul3erte fid) nun ber Illctuar 
biefer ®efeUfc9aft bei einer ®efegenf)eit in biefer ~e3ie()llng, lOie 
folgt: ,,~ie Equitable Society, lOäf)renb ber langen (86 ,0uf)re) 
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uub ereigni~reicben jßeriobe i9rer (g~iftert& mit gl'o~cr Umfid)t uub 
bel' ftricteften <Sj)arfamleit gefü9rt, 9at au!S ben ~änben if)rer fämmt~ 
Iid)eu 'fucceffiIJen ?mitgHebel' für jßl'ämien, (g~tral:ll'ämien unb (gin~ 
tritt§,gefber bie 91ettofumme IJon .8. 19,067,636 empfangen, unb ba 
He reinen %f)eiI biefe~ ®erbe~ jemal~ anber~, ul~ &ttr <Sid)erf)eit 
unb &um gegenfeitigen lEortf)eiI aUer if)rer ®Hcber IJerl1Janbte, ift 
fie IJcrmöge bel' fortgefe~ten unb ummterbrod)enen, mad)tIJoUen 
Operation accumulirter Binfen befäf)igt gel1Jef en, l1Jäf)renb iene~ 
Beitraum~ in ~ledamationen, Bufd)fägen öu biefen unb ~nrauf 
inbiIJibueUer 3ntereffen (~oHcen) bie erftaunfid)e <Summe bon 
.8. 25,336,637 (baIJon naf)e an 8 ?millionen innerf)alb bel' re~tIJer~ 

floffenen 10 3af)re) 5u \.1ettI)ciIen; ferner in gegcn\uärtigem ~ugew 
bHue eine \lJeitere <Summe IJon .8. 8,000,000 uf)) (Iul:lital Jul'üc'f&u~ 

bef)alten, unb unter Bttrüdf)altung i.lon einer IDliHion 2. <S1. al~ 
~eferi.le eine l1Jeitere <Summe i.lon faft 3 ?miHionen ben 5000 älteften 
&ttr Beit laufenbeit jßoHcen (nl53 ?Sonu~) f)in&u&ufügen, \lJobul'd) if)re 
gegenl1Järtigen lEerbinblid)leiten (am 1. 3nnuar 1850) auf mef)r, 
nf~ .8. 14,000,000 fid) fteUen. ;nie fämmtnd)cn ~lt53gaben für lEer~ 
l1JaLtung jegHd)er ~rt beliefen fid) l1Jäf)l'enb jener ganöen ~eriobe 

auf .8. 418,236; l1Jenn fie, bie ®efeUfd)aft, aber bie neuere jßrn~i~ 
bel' Baf)lung einer (Iommiffion i.lon 5 % nuf bie ~rämien aboptirt 
f)ätte, fo l1Jürben .8. 953,328 ben ~onb~ bel' ®efeUfd)ctft i.lerforen 
gegangen fein. ;nie %ran53actionen biefer ®efellfd)aft liefern ben 
f~lagenbften ?Sel1Jei!3 bon bem leitenben mrin&ipe, l1Jie bem gro~en 
snu~en bel: 2eben~berfid)etttngen, inbellt lItitteg bel' combinirten 
?Seifteuer lEider jeber ein5dne ?Seiftettrer befäf)igt l1Jirb, feinet ~a~ 
milie bie accumulitten (grfparniffe eine~ langen 2eben~ &u fid)ern. 
mber bel' ein&ige (grfo(g i.lerbürgenbe ?meg Hegt in umfid)tiger ®e~ 
fd)äft~füf)rung unb fttidefter Oelonomie: \oäf)renb je.ne obgebad)ten 
27 neue ®efeUfd)aften Dom jßubmum 2. 417,395 empfingen uni) 
2. 305, 722 \)erau~gabten, f)at bie~ eine 3nftitut in ~rämien aUein 
(l1Jäf)renb bel' jßeriobe feiner (g~iften5) 2. 19.,067,636 empfangen 
unb nut 2. 418,236 berau53gnbt, unb f)ierburd) bel1Jiefen, baa, 
l1Jäf)renb ein jäf)rlid)e~ Cl;infommen i.lon 2. 100,000 in jßtämien 
ein ein5ige~ 3nftitut in ben <Stanb fe~en fann, eine liberale ~i~ 
i.libenbe &U bertl)eilen, biefelbe <Summe i.lon 2. 100,000, wenn auf 
40 bi~ 50 ®efeUfd)aften \.)ertf)eilt, laum au53reid)t, 50 jßrocent ber 
fäUig l1Jetbenben lEerbinblid)feiten &u 5af)fen. ;nie in ~ofge bel' 
ü6el'mä~igen ~oncurren3 notf)gebrungen etwad)fenben f)of)en 2(u~; 
gaben finb au~er aUem lEerf)ältnif3 5u ben (ginna(Jmen unb e~ 
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entf~ringt barau~ alliäf)rHc'9 ein ungef)eurer iBeduft für bie iBer~ 
fic'gerer." :Die oei fämmtnc'gen ~eoen~ ~ iBerfic'gerung~ ~ ®efellfc'9aften 
tlerfic'9crte 6umme mirb &ur Beit in ~ng!anb auf 200 oi~ 250 IDtH~ 
Honen R gefc'9ä~t: in ~rmägung ber auflerorbentric'gen ~öf)e biefer 
6umme ift e~ mo{J! laum benlbar, bafl noc'9 ein meitere~ ~ebürfnifl 
an neuen 3nftituten biefer ~rt \.Jorf)anben fei. 

D{Jne Bmeife! erfc'geinen biefe ~uMtellungen fef)r oegrünbet: 
allein e~ ift 5u oerüdfic'9tigen, mirb bagegen tlon anberer 6eite f)er~ 

tlorgef)ooen, bafl für iebe nette ~eoen~~iBerfic'gerung~~®efellfc'9aft bie 
erften 20 bi~ 25 3af)re fteg bie fc'9mierigften finb, unb ber ?natur 
ber 6ac'ge nac'9 biefe speriobe in bel' 5tf)at if)re sprüfung~5eit ift; 
foba!b aber biefe einma! gfücUic'9 überftanben, barf auc'9 bie ~~iftens 
ber ®efeUfc'9aft a!~ \.JoUftänbig gefic'gert betrac'9tet merben; e~ fann 
baf)er ber bi~f)erige im ~llgemeinen aUerbing~ feine~meg~ günftige 
~rfo!g ber neuen ®efelIfc'9aften noc'9 5u feinem condubenten Ur~ 
tf)eife oefäf)igen, mie e~ benn auc'9 ben arten ®ef eUf c'9aften f dbft 
5uerft nic'9t belfer ergangen ift, miemof)( biefe!ben ein bebeutenbe~ 
~a~itaf befaflen. ~ie grofl aber bie bereit~ \.Jerfic'gerte (5umme 
auc'9 fein möge, fo ift boc'9 feine~meg~ bie iBorau~fe~ung begrünbet, 
bafl eine nic'9t noc'9 grtiflere (51tmme \.Jerfic'gert merben fönne. 3m 
®egent(JeiL ~ei einer ~eIJönerung IJon na(Je an 30 IDtiUionen 
(5eefen in ®rofloritannien unb 3rfanb finb 5ur Beit gemifl nic'9t 
me(Jr ag 250,000 sperfonen (au~fc'9HeflHc'9 ber in ben fogenannten 
®emeinnü~igfeit~~~Iub~ 2C.) \.Jerfic'gert, ober, in anberer ~erec'9nung: 
bie Baf)f ber %amHien, bei benen ~eben~ ~ iBerfic'gerungen \.JOt5ug~~ 
meife anmenbbar unb 3mecrmäflig fein mürben, fann &ur Beit 
auf 2,000,000 gefd)ä~t merben; bagegen fann bie Baf)I ber ~et'; 

manenten \.ßoHcen mögfic'9ft geHauer ~erec'9nung nad) nic'9t me{Jr, 
ag 200,000 fein, unb, bringt man bie :Do~~eftlerfid)erungen in 
~b5u9, etma 150 bi~ 160,000 - b. (l. faum ein %ammen{Jau~t 
in Bmö!fen ift \.Jerfic'gert. ~ber ba menigften~ brei %ünfte1 biefer 
\.ßoHcen für wine @efc'9äfg3mecre effeftuirt finb, fo rebucirt fic'9 bie 
Ba(l! ber 3U ®unften ber ~ittmen unb ,ffinber bemirften iBer~ 
fic'gerungen auf 80,000, - alfo nur etma ein %amHien(lau~t in 
fünf I unb 3manJlg ift bona fide \.Jerfic'gert! - ®emifl, (lier ift noc'9 
?Raum für neue ~nftarten, für neue ®efcUfc'9aften! 

~~ möge 5ur iBer\.1olIftänbigung biefer (5fi33e noc'9 bemerft 
merben, baB aufler biefen eigentric'gen ~eben~~iBerfid)erung~~®efelI~ 
fd)aften noc'9 anbere 3nftitute in groj3er ~n3a(lr 3U ä(lnIic'gen Bmecren 
beftef)en, bie aber übermiegenb für ben llnbemitteIteren aber barum 
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geroij3 nid)t roeniger ber f)öd)jten %1)eHna1)mej unb ~ürforge be~ 
@rfe~geber5, roil' be5 <Staagöfonomen roürbigen %1)eH ber @efeU~ 

fd)aft, für bie fogenannte arbeitenbe ~faffe beftimmt finb. Q;5 finb 
bie5 in5befonbere bie fogettannteu ~J:)rf; unb 2anb ~ Benefit ~ ~luM 
unb ~ereine, bie <S\)arfaffen unb bie Friendly Societies. ~it, 

<Erfteren 1)aben in ber 31egel nur bie biUigm ~efd)affung \)on 2e, 
ben5bebürfniffen, ~leibung, ~o1)len zc. öum Broecfe; aud) finb fie 
1)ältfig gefeUigen ~1)aralter5: bil'feIben befte1)en meiften5 in ffeinen 
Ortfd)aften unb ~abrifen unb finb fe1)r sa1)freid), unter bem \ßa~ 
tronat in ber ?JlegeI angefe1)ener ~erfonen ber @egenb ober ber 
~abrif1)enen. ?menn mand)e ill1ij3bräud)e bei biefen ~fuM obroaften 
unb fie JuroeHen aucf) IDOf)t SU unfauteren Broecfen aU?3gebeutet 
roerben mögen, fo fUften biefeIben im 2lUgemetnen bod) \)iele?3 @ute 
unb roirfen auf bie ~erbeHerung ber morafifd)en unb :p1)~fifd)en 
Bage HFer ill1itgfieber f)in. 

Umfang unb ~ebeutung ber I0parfaHen roerben burd) bie nad)~ 
folgenben ftatifUfd)en IRad)roeife in bie 2lugen f:pringen. 

0m 0a1)re 1830 betrugen bie Ba1)t ber inbi\)ibueUen Q;inleger 
412,217 unb bie eingelegte <Summe R 13,507,563; im IRo\)ember 
1850 bagegen (nad)bem bie Q;infagen im 0a1)re 1841 bereit?3 auf 
41 ill1ill. R geftiegen, feitbem aber roieber surücfgegangen roaren) 
bie Ba1)f ber Q;infeger 1,092,581 unb bie eingefegte <Summe 
R 27,198,563; am 30 IRo\)ember 1854 rnbfid) Jufofge fc§tem ~ar~ 
famentarifd)en 9tad)roeife \.lom 9. ill1ai 1855, 1,265,208 Q;infeger 
unb R 33,408,175 Q;infage. 

~on nod) 1)ö1)erer et1)ifd)~fociarer ?mid)tigfeit finb aber bie fo~ 
genannten Friendly Societies, b. 1). auf @egenfeitigfeit begrünbete 
Unterftü~ung6; unb ~erforgung?3;~ereine. ~iefe ~ereine finb für 
ben 2lrbeiterftanb ba?3, roa?3 bie 2eben5\)erfid)erungen in i1)ren \)er; 
fd)iebenen ~ormen für bie mittlere ~faffe finb, mit bem Unterfd)iebe 
unb ber Q;rroeiterung nur, baj3 fie ein roeH engere?3 unb geroij3er; 
maj3en gefeUfd)aftfid)m5 ~er1)ä1tnij3 öroifd)en ben ;t1)eifne1)mern be; 
grünben unb anbrerfeit?3 nid)t nur ben ~amifien nad). bem 2lbleben 
i1)re?3 Q;rnä1)rer?3, fonbern aud) bem 2lrbeHer felbft foroo1)f in ~ran~ 
1)eit?3fäUen, af?3 aud) im 2ltter, fobafb e?3 i1)m nid)t me1)r \)1)~fifd) 
mögfid) ift, ber I2rrbeit obauHegen, Unterftü~ung fid)eru unb i1)m, 
nad)bem er be?3 %age?3 Baft unb ~i§e treu unb rebfid) getragen, 
befä1)igen, frei \)on 91a1)rung?3forgen ben 31eft feiner %age öU3ubringen, 
nun bie ~rud)t feiner <S\)arfamfeit unb 1Sorforge 5U geniej3en. ~ie 
IReigung Bur l5:parfamfeit Hnb 3ltm Q;rroerbe, f ei e?3 3ur ~egrünbung 
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eim{l ffetnen ?ßermögen{l, ober fei e{l menigften~ 5ur mögIic9ften 
6icgerung ber Sufunft, ift nac9 ber allmeifen unb allgütigen ~norb; 
mmg ber ?ßorfe{lUng ein fittlic9cr ;trieb ber menfdjficgen ?natur, 
bem baf)er mögIic9ft ?ßorfc9ub DU leiften ift, unb ber, in bie ric9ttge 
$Baf)n gelenrt, bem ,Jnbh)ibuum nic9t nur ~um :pf)~fifcgen msof)fe ge; 
reic9t, fonbern l1Uc9 5U feiner geiftigen unb fittIicgen ?ßertJoIIfomm; 
nung fef)r mefentlic9 mttmidt. :Der ~rbeiter, ber ba mei%, baß, 
mann strantf)eit if)n niebermirft ober bereinft ba{l ~fter if)n erreic9t 
unb unter bem :Drucre ber ,Jaf)re fein S)aupt fic9 beugt, fein ~rm 
ermattet, unb jegficge .!traft if)m finft, baß er bann nic9t baftef)t 
ratf)fo~ unb mitteHO{l, fonbern if)m ein fefte{l ~infommen für ben 
lJleft feine{l .2eben~ tJerbürgt ift, mirb mit %reuben ba{l geringe 
Dpfer bringen, ba{l fofc9c 6tü~e if)m edauft. ~r mirb freubiger 
5ur ~rbeit f c9reiten, unb, mie er 5ufrieben bie ®egenmart genießt 
unb ba{l, ioa{l fie if)m bietet, f 0 iohb er auel) nic9t mef)r unter 
%urc9t unb 00rgen in bie Sufunft bHcren, fonbern tJoller muf)e 
unb 2uberfiel)t: ba~ ganJc 2eben mirb einen f)öf)eren msertf) , eine 
ebIere $Bebeutung für if)n edangen. ~r mirb in biefer muf)e be{l 
®emüt1)ei3 unb biefer inneren 2ufriebenf)eit ber 6ede treuer unb 
inniger fiel) feiner %amiHe mibmen, ber ~qie{lUng feiner .!tinber 
eine größere 60rgfaIt angebeif)en laffen, unb auc9 gIeic93eiti9 mef)r 
2uft unb 9?eigung füf}len, bie Seit feiner Wlu%e in einer für if)n 
felbft intellectuell unb morafifc9 erfprie%ficgeren mseife 3U bermenben : 
mie aber ber ~rbeiterftanb ber maf)re Jtnocgenbau be~ 6taate~ ift, 
fo liegt auc9 in einem folcgen Suftanbe in feiner äufjeren msidung 
bie feftefte 6tü§e ber ftaatIicgen Drbnung, ba~ ficgerfte %unba; 
ment ber öffentHcgen msof)lfa1)rt, ber nationalen ®iö%e unb Jtraft. 
:Der ®eift ber Orbnung unb ber ®efe§rtc9feit, ber in neuerer Seit 
unter ber arbeitenben $BetJöUerung ~nglanM unberfennbar borge; 
maltet 1)at, unb :Danf mefcgem bie bon Seit 3u Seit unl.lermeibbar 
eintretenben mücffc9fäge in ®emerbe unb ~anbel unb felbft bie 
friif)er fo gefürel)teten allgemeinen ~rbeit{leinftellungen nunmef)r 
o~ne 6törung ber öffentficgen mu1)e unb of)ne tiefere mücfmirfung 
norübergef)ert, ift o1)ne Smeifef ber 1)eiIfamen msidfamfeit iene~ 
je§t fo tJerbreiteten ~ffociation~mefen~ 3u5ufel)reiben. ~benfo menig 
fann e~ I.ledannt merben, baß ber fo fteigenbe msof)!ftanb felbft ber 
unteren ~Iaffen unb ber fel)nelle $Bel.löIferung~3U\Oac9~ ~nglanb{l 
biefem 6~fteme 3um grofjen ;tf)eHe 5U I.lerbanfen finb. ~uc9 1)at 
bie 2egi~{atur biefem fo f)oc9miel)tigen ®egenftanbe feit lange, na; 
mentriel) aber in neuerer Seit, eine gan& oef onbere ;tf)eilnaf)me unb 
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~;ürforge sugewenbet Hnb ber ~Hbung fold)er )Bereine bie gröflt: 
mögli~fte ~rreid)terung unb aUe geeignete ~ergün~igung gewäI)rt: 
bie Ie~tedaffene unb sur Seit gerten be bit'ßfäUige ~cte ift bom ,J'aI)re 
1855 (18 & 19 Vict., c. 63). 

~ß feI)rt unß {)ier an maum, auf rine näI)ere ~arftellung biefer 
'ßereine unb iI)rer ffi3irffamfeit einaugeI)en: il1eI~er ~ußbeI)nung 
biefelben aber finb, erI)ellt aUß folgenbem I)(a~weife, bel' 5war nur 
auf e~ä~ung beruI)t, aber alß autI)entif~ era~tet werben fann: 

e~o1t im ,J'aI)re 1849 beftanben ni~t weniger, ag 10,443 
f ol~er lßereine, beren ?mitglieberaal)1 fi~ auf 1,600,000 belief; bie 
iäI)rli~e ~i1t1taI)me bur~ fefte ~eifteuer betrug .2. 2,800,000 unb 
iI)r angefammeIteß ~a:pital B. 6,400,000. ~er ?man~efter:lßerbanb 

umfaflt 4000 ®efeUf~aftm mit 264,000 ?ll1itgltebern, bie iäf)rfi~ 
.2. 400,000 beifteuern. ~emnä~ft giebt eß no~ anbere lßereine 
unter \)erf~iebenen I)(amen; bie ®efammt5,1f)1 ~ller f~ätt man auf 
33,223 mit 3,520,000 ?mitgliebern , bie iäI)di~ R 4,980,000 ~ei: 
fteuer Ieiften unb ein ~a:pital bon R 11,360,000 befi~en. me~net 
man nun bie ganse erwa~fene männfi~e ~eböfferung beß lßer: 
einigten ~önigrei~ß auf 7,600,000 \ßerf onen, f 0 ergiebt fi~, bafl 
6einaf)e bie &älfte ?mitgfieber fol~er ®efeUf~aften finb! ~ß f:pringt 
in bie ~ugen, bafl eß fi~ f)ier um ein waf)rf)afteß l)(ationaHnftitut 
I)anbelt. 

?möge eß geftattet fein, mit einigen ~emerfungen allgemeinerer 
'JCatur biefen Umrifl au f~Heflen. 

®ewifl, eine bel' f~önften unb geiftrei~ften ~rfinbungen, bie 
baß ®enie beß ?menf~en auf bem ®ebiete bel' :praftif~en Bebens: 
:pI)ifofo:pf)ie erfonnen, ift baß e~ftem bel' Bebenß:lßerfi~erungen, fo 
einfa~ baffelbe au~ {)eute erf~eineu möge. ,J'e I)öI)er unb unbe: 
ftreitbarer aber bie 1ß0rtI)eife finb, bie es bietet, um fo wünf~ens: 
wertf)er ift e~, bafl Cß mef)r unb .mef)r in ~nwenbung gelange uub 
mef)r unb 'Iltef)r aUen ~reifen unb ~Iaffen bel' ®efeUf~aft 5ugängH~ 
werbe. ~enn, eine fo erfreuHcVe ~ußbeI)nung baffelbe au~ in 
neuerer Seit iu ~etttf~lanb genommen, 10 tft Cß benno~ 3ur Seit 
weit entfernt bon ber ®ren5e, bie eß edangen fann, bon bem eegen, 
ben e~ au f:penbell bermag unb ben e~ au f:penben berufen ift. 

?man ift nun bel' Wceimmg, bafl ba\3 lßerfi~enmg~wefen einen 
bebeutertben ~uff~wung gewinnen würbe, wenn bel' ®nmbfat aUge: 
meiner abo:ptirt würbe, bafl bie ~u~3af)lung bes \ßoHcenbetrages 
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erfofgen foUe, fobafb ber ?Berfid)erte ein geroiffe?3 SllHer erreid)t 9at, 
ober, im lYaUe frügeren Sllbreben~, bei feinem Stobe. &:?3 barf in 
ber St9at tloraU?3gefe~t werben, ba~ bie?3 (3~ftem eineu mäd)tigen. 
Sllntricb 5ur .Beben?3 ~ ?Berfid)erung bieten würbe, ba bie 90gen ?Bor~ 

tgeHe, bie baff elbe \.lielfad) gewä9tt, nid)t \.lerfannt werben fönnen. 
ffi3ie oft gefd)ie9t e~ nid)t, ba~ ber ?Berfid)ette, in bem ma~e, wie 
er eiu 9ögere~ SllUer erreid)t, nameutIid) ba, wo ber &:rwerb, wie 
e?3 ja fo 9äufig ber lYaU ift, \.lor5ug?3weife auf feiner, be?3 ?Berfid)er~ 
tett, ~erfönfid)er Sllrbeit unb St9ätigfeit oeru9t, aud) weniger fid) im 
6tanbe fie9t, 5U ~robuciren unb f elon nur ben laufenben ~ebürf~ 
niffen be~ Sllrter~ ~u genügen. Unb um fo fd)werer wirb e~ i9m 
aud) faUen, bie \.ßrämien~a9lu'ngeu ~ünftnd) fort3'ufet)en. SllUerbing~ 
tritt IlJ09( in ber ?Reget infofern eine &:rfeid)terung für i9n ein, 
ag er nid)t me9r in bem ma~e, wie früger, für feine lYamHie 5U 
forgcn 9at: wenn nod) bie ®attin i9m ofeiot, fo werben bagegen 
bie ~inber \.lietfad) ber ~üffe be~ ?Bater~ nid)t me9r oebürfen; fie 
iinb 9inaU?3getreten in bie ffi3eft, fd)affen unb forgen für fid) fefbft: 
in 11iefen ~äUen aber werben fie nod) nid)t im 6tanbe fein, \.lon bem, 
wai3 fie \.lerbienen, bem mater Unterftütlung anqebeigen 5U faffen, 
fo fe9r fie aud) IlJünfd)en möd)ten, biefer geiHgen mffid)t genügen 
~u fönnen. 60 wirb ber ?Betfid)ette, fooalb unb jeme9r er \.loran~ 
fd)reitet in Sa9ren, oft ber ~üffe fefoft me9r oebürfen, af~ feim 
~amme: luä9renb ben ~inbern fid) mittef unb ffi3ege bieten, für 
fid) fefoft'5u fotgen, \.lerfd)ne~en fid) biefe me9r unb me9r bem ?Batet: 
nun oefit)t er eine \.ßoHce; feit einer fangen ?Reige \.lon Sa9ren 9at 
er bie \.ßrämie entrid)tet, unb, um fie entrid}ten 5U fönnen, \.lieUeid)t 
mand)e?3 ()~fer georad)t, mand}en ®enu~ fid) \.lerfagt, mand)e @;nt~ 

oe9rung fiel) auferlegt. ;:nie 6umme, bie fie re~räfentirt, fönnte 
bie 6tüt)e feine?3 SllUer?3 werben, i9n \.lor ~a9rung?3forgen oewa9ren. 
SllUein biefe QueUe ift i9m auf immer \.lerfd)Ioffen: erft nael)bem er 
au?3 bieier ffi3eft gefd)ieben, fällt fie feinen &:roen angeim. ~od) 
me9r: er 9at nod) jä9rIid) bie ~eifteuer 5U feiften, bamit fie üoer~ 
9au~t nid)t \.ledoren gege, bamit nid)t bie D~fer eine?3 .Beoen?3 umfonft 
georad)t feien. ffi3ie fd)ön 1Inb \.lortreffIid) würbe nun bie &:inrid)tung 
feiu, bie \.ßoIice fd)on oei .Beo5eiten be$ ?Berfid)erten - fooafb er ein 
gewiffe~ SllUer erreid)t 9at - fällig werben 5U laffen, fei e?3 gan5 
ober 3'um StgeH, unb fo ben ?Berfid)etten nod) feloft in ben ®enufj 
ber lYrüd)te feiuer ?Borforge unb 6~atfamfeit 5U fet)en - ein ~ei; 
f~ief 3ttr ~ad)ar)m1lug feiuen ~iubern; ober aber, oebarf er feIbft 
biefe~ ®elbe?3 nid)t, fo föunte er e?3 511 ®unften feiner ~inber 
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llCrlDenbm, fei e<3, ber %od)ter eitte ~u<3fteuer ~u geben, fei e;3, bem 
Elo~ne ein ®efc9äft ~u begrünben, in beffen erften Sl(nfängen er 
fOltac9 noc9 mit feiner tErfal)rung il)m 3Ut EleHe ftel)en fönnte.; il)n 
auc9 veranlaffen unb befäl)igen, bat", je jünger, je beHer, er eben~ 
faU<3 in gIeicger jffieife für bie ,8ufäUe be;3 .2eben<3 \~30rfel)rung treffe. 
~eruer 11.lürben gemiß fel)r viele ~erfonen, bie sur ,8eit an feine 
lBerficgerung il)re<3 .2eben~ benfen, bnnn, unter biefem El~fteme, mit 
~reuben e<3 tl)un. 

Sl(I<3 ben nngemeffenften ,8eit~unft nun einer gnn5en ober tl)eil~ 

\l.leifen ,8nl)Iung ber ~oHcenfumme l)nt mnn unter 5U ®runbeIegung 
ber Ele~tenniaItl)eotie bn<3 Sl(Uer von 63 .;}al)ren be5eic9nct, mit 
IDeLc9l'm bie Ie~te ~eriobe bief e<3 .2eben<3 beginnt, unb mo bUtc9~ 
fc9nittHc9 ba<3 %agemerf 110Ubrac9t ift, ber Wlann fic9 von ben eigent~ 
Ucgen ®ef c9äften 3urM3iel)t. .;}n bief em Sl(Iter merben auc9 in ber 
:Rege! bie ~inber ermad)fen unb fie il)rerfeW3 in ba<3 tl)ätige .2ebelt 
eingetreten fein. :.Die<3 El~ftem mürbe fonac9 ben bo~~eften lBortf)eil 
bieten, baß, menn ber lBerficgerte ba<3 Sl(Uer \)on 63 .;}al)ren erreic9t, 
er felbft in )Sefi~ ber ?Eerficgerung<3fumme tritt unb fie ben ?Eer~ 
l)äUniffen nac9 vermenben fnnn, ober, foUte er bie<3 Sl(Uer ni c9 t 
meic9en, ba<3 ®efb feiner ~nmme SU ®ute fommt; sie!)t er aber 
\)or, bie ?Eerficgerung fort3ufe~en, fo möge H)m geftattet fein, bie<3 
SU tl)un unb aI5bnnn mögen il)m gemiffe ?Eergünftigungen bUtc9 
tErl)öl)ung ber ~oUce 2C. gemäl)rt merben. 

:.Demnäc9ft ift e<3 bringenb 5U münfcgen, buf3 ~eben<3"?Eerficge~ 
rungen überl)uu~t allgemeiner in Sl(nmenbung fommen mögen. jffiie 
lBieIe in ber %l)at finb il)rer noc9, bie gar IDol)f in ber .2age \DÜren, 
bie<3 -geringe D~fer - f 0 meit e<3 ein D)Jfer für fie lein mÖc9te 
unb lOIDett e<3 übetl)au~t aI5 ein D)Jfer betrac9tet merben fann -
SU bringen unb bie gIeic9öeitig im ~inbUcr auf bie jffianbefbarfeit 
biefe<3 .2eben<3 unb aUe<3 :.Deffen, ma<3 e<3 be<3 ,8eitHcb~n umfc9Hef3t, 
fo ernfte Wlal)nung l)aben, vermöge biefer l)mHcgen &inric9tung bie 
,8ufunft il)rer öamifien 3U ficgeru, fie menigften<3, nac9bem ba<3 ~au~t, 
unb mit il)m 10 oft ber &rnä'(mr, \)on il)nen gefc9ieben, \)or jenem 
Wlangel au f c9ii~en, ben fie bi<3l)er nic9t fannten unb ber aI<3bann 
fie um f 0 l)ärter treffen, um f 0 )Jeinficger beriil)ren mUß· :.Denn 
mie oft finb nid)t öamHien, bie l)eute fic9 be<3 jffiol)Iftanbe<3 erfreuen 
ltnb bie in Sl(nfef)ung ber 6teUung 1mb be<3 &infommen<3 il)re<3 
,~au~te<3 SU ber .2eben<3meife, bie fie fül)ren, 't.1oUfommen bercc9tigt 
finb, eben au<3fc9Hef3Hc9 unb ein3ig auf bie~ ~au~t angemiefen, 
unb, f06alb e<3 nic9t me(Jr ift, )Jföt}Iic9 jeber entf)Jrec9cnben Elltbfiftcn~~ 
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mittt'l beraubt. ?mieber ~nbere (liebt e~, bie 5war lBermögen 3U 
erwerben l)offen lönnen: aUein wie feic9t treten nic9t, namentHc9 
in unferer 3eit be~ mäc9tigften ?mogeM unb %reiben~ in @ewerbe 
unb ~anbe1, lltüdfc9Iäge ein, bie aUe ~offnungen pfö~Iic9 5erfc9lagen, 
aUe ~ürgfc9aften ber 3ufunft tlernic9ten. ~od) ItJenn aud) fold) 
smi~gefc9icf nic9t eintritt ober JU befürc9ten ift, fo erfcgeint e~ barum 
nid)t weniger burc'(l bie ~f1id)t ber lBorforge geboten, bide @efegen: 
l)eit, .ba fie einmal gegeben ift unb fie fo nafye Hegt, nic'(lt unbenu~t 
3lt raffelt, fonbern auc'(l biefe~ ~lu~ nod), foUte e~ felbft in lltücffic'(lt 
auf gegenwärtige lBerfyäItniff e nic'(lt gar nötl)ig erf c'(leinen, ber ~a: 
mHie 5u ficgern. ~a~ ift eilte moraIifc'(le lBerPf1ic'(ltung - ja! ,J'n 
ber (grfafyrung geltJif3 lBieler liegt e~, wie in einem ober bem an: 
beren ~aUe eine .2eben~: lBerfid)erung eine ~amHie tlor 91otl) unb 
smangef bewal)rt fyat, ba aber, wo eine folc'(le nic'(lt tJorl)anben war, 
?notl) unb smangeI eingetreten finb, unb 5war Wo fie, biefe ultll.liU: 
fommenen @äfte, bi~ baf)in ~rembIinge gewefen. ~Uein nic'(lt %a: 
mHientlätern aUein liegt biefe lBerpf1ic'(ltung ob: auc'(l untlerl)ei: 
ratl)ete ~erfonen l)aben, Wenn auc'(l tlieUeic'(lt in geringerem @rabe, 
aUe meranlaffung, il)r .2eben 5U tl erfic'(leru. Unb bie geeignetfte unb 
günftigfte 3eit 3um ~eginne ber lBerfic'(lerung ift in ber %l)at je 
eI)er, je Heber unb namentIic'(l tlor bem (gintritte in bie ~l)e: in 
ber lltegel wirb e~ weniger fc'(lwer faUen, bie ~rämie, bie ol)nel)in 
um fo geringer ift, ie frül)er bie lBerfic'(lerung erfolgt, 3U 5aI)lelt, 
unb ift bie lBerfic'(lerung einmal begonnen, fo mu~ fie auc'(l aufred)t 
erl)aIten Werben unb il)re %ortfe~ung wirb bal)er unter aUen ~u~: 
gaben einen ber oberjlen ~fä~e einnel)men: fobalb aber bie (gl)e 
gefc'(lloffen, finben fic'(l wo()l ber ~u~gaben fo tliefe, ba~, faU~ bie 
merfic'(lerung bann noc9 nic9t begonnm, f c'(lroetftc'(l f 0 balb an fie 
gebad)t werben wirb - ,saf)re tlergef)en, unb in je fpäterem ~Iter 

fie beginnt, um fo foftlpieIiger wirb fie - unb ber %aben be~ 
2eben~ ift fo Ieic'(lt 5ettiffen! (gin ,J'eber aber, ber fein .2eben JU 
@unften feiner %amHie tlerfic'(lert fyat, roirb fic'(l beruf)igt füf)len über 
beren 3ufunft, Wirb fic9 in if)r unb mit ifyr 5ufriebent'r unb glüd: 
lic'(ler fc'(lä~en, rohb freubigeren smutf)e~ ben @efc'(licfen unb ?mec'(lfel: 
fäUen bt'~ 2eben~ entgegentreten unb auf fie gefa~t fein fönnen. 

?mie ItJenig (gingang aber ~~ 2eben~:lBerfid)erung~:?mefen biß" 
l)er in ~eutfc'(llanb gefunben, beweift bie %fyatfac'(le, ba~ in gan5 
~eutfc'(llanb 5ur 3eit tlermutf)lic'(l laum 50,000 folc'(ler lBerfic'(lerungen 
effectuirt finb, 5U einem ~etrage tlon tlieUeic'(lt· 60 smiU. %f)alern; 
manc'(le lBerfic'(lerungen finb aUerbing~ in ~glanb bewirft, obgleic'(l 
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'oie beutfd)en ~erfid)erung~anftaIten ll.1ol)l eben fo tlide Elid)erl)eit 
unb gan~ gewifi weniger Umftänbfid)feiten bieten; freHid) loarten 
nod) tlieIfad) anbere ®rünbe ob, we~l)afb man im Illu~lanbe lein 
2eben tlerfid)ert. 

IRod) einmal, wie mand)e l)erbe @rfal)rung, Il.lie mand)e bittere 
:tl)räne würbe nid)t erfl'art werben, ll.1äre eine fold)e ~orf orüe ge; 
troffen. ?mol)l mögen ,J'l)rer ~ide fein, wdd)e 'oie l)ol)e ~ortreff; 
Hd)feit ber 2eben~; ~erfid)erung einfef)en unb aud) wogl 'oie ~er; 

l'ffid)tung af~ ®atte, al~ )Sater, al~ ~3ruber ober in loefd)er @igen; 
fd)aft e~ fei, fül)fen unb anerfennen unb fie aud) erfüllen würben, 
wenn fie .fid) nid)t, wie fie tlermeinen, aufier Eltanbe fäf)en, 'oie 
nötl)ige Elumme su erübrigen unb 3u biefem ßwecre SU tlerwenben. 
Dl)ne ßl1.1eifef mag e~ oft fd)loer faUen, 'oie aUerbing~ immer wie; 
berfel)renbe uhb af~ eine ol)ne aUe augenbHcrHd)e @ntfd)äbigung 
erfd)einenbe Illu~gabe 3u beftreiten: aUein gewifi in nur loeni; 
gen ~ärren wirb e~ fo fd)fed)terbing~ unmögHd) fein, ba~ ®eib 
SU erübrigen, l1.1ie e~ biefe l.j5erfonen fid) \.lorfteHen: - loie \.lief 
loirb nid)t tagtägHd), ober wenigften~ l)äufig wieberfel)renb in tler; 
gfeid)~l1.1eife nu§fofer unb ttlterfl'riefifid)er ?meife tlermt~gabt, lua~ 
mel)r al~ l)imeid)en würbe, iene notl)wenbige Illu~lage, in ber :tl)at 
'oie notl)wenbigfte nad) jßeftreitung beffen, loa~ 3m gegenloärtigen 
Elubfiften5 unb sm geiftigen unb fittfid)en jßHbung 1merfäfifid) ift, 
~u becren. @~ bebarf in ?mal)rl)eit nur be~ feffen ?mmen~, ber 
moraHfd)en Ueberl1.1inbung unb st:raft! Un'D ift ber Illnfang einmal 
gemad)t, fo wirb aud) 'oie l5or'tfe§ung feid)ter unb feid)ter l1.1erben, 
unb im freubigen ?Sewufitfein ber erfüllten I.j5ffid)t wirb ber ®atte 
unb )Sater ba~ tägfid)e Eld)ärffein bei Eleite legen, ba~ beftimmt 
Ht, einft - mag e~ l)eut fein ober morgen ober fl'äter - eine 
l5rud)t su tragen, 'oie 'oie ?mittl1.1e ober 'oie ?maifen tlor mögfid)em 
@lenbe fd)ü~t ober in aUen l5äHen il)re ?Z~ermögen;3; )Serf)ärtniffe 
befiert. - smöd)te baf)er bie~ fd)i.ine El~ftem mef)r unb mel)r in 
®unft unb Illnl1.1enbung fommen - bem ~erfid)erten eine QueUe 
ber Sufriebenl)eit 1mb be~ :trofte~, ben Eleinm ein 2fnfer ber Su; 
funft - für beibe :tf)eile aber ein neue~ ?Sanb ber gegenfeitigen 
2iebe unb @rfenntfid)feit. 

-
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