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~or",ort. 

3m ~uftrage beg 6taatsfeftdats teg Vteid)6fd)a§amtg witb bie 
nad)fo(genbe c.Denffd)rift bem fjau~taugfd)u~ beg Vteid)gtageg borgefegt, 
nad)bem in bet Vteid)gtogg~~ung bom 23. !l~tH 1918 btt munfd) nad) 
tinet 3nfotmation ii6et bie engIifd)en ffinanaen aum ~htgbtutf getom
men ift. 

c.Die UtteHe ii6et bie engrifd)e ffinalla~olitif wa~tettb beg Shiegeg 
wibetf~ted)en ~d). SUt Sflatung be~ 6treites etfd)ien eg bem metfaffer 
a",ecfma~ig, tine mogIid)ft ausfii~tlid)e c.Datlegung aUf ~tunb .bes -
natutgema~ nid)t abfolut boUftanbigen - ':tatfad)enmateriaIS au bet
fud)en. c.Daliei fd)Welite bie ~~d)t bOt, bie c.DatfteUung d)tono[ogifd) 
unb aug[eid) - foweit bies moglid)",ar - nad) bem ~egenftanbe ge
otbnet aufau{iauen. c.Durd) biefe ~norbnung bes 6toffeg foUte etteid,t 
wetben, ba~ bie c.Denffd)rift nid)t im galt3en ge[efen au ",etben fltaud)t, 
fonbtrn aud) - nad) bem 3n~aItsberaeid)nig unb ben Vtanb6emetfungen 
- au ~ad)fd)[ageawecfen betwenbet wetben fann. 

3iit bie ~eatbeitung tragt btt merfaffet oUein bie metantwortung. 
c.Da~ i~t Swecf bOUfommenet etteid)t wotben wate, wenn ~e in tu~iget 
geit aUf ~tunb ge~d)teten IDlaterio(s ~atte borgenommen ",erben fannen, 
wirb man bem metfaffet g[aulien Mtfen. 

~etlin, ben 4. IDlai 1918. 
til. ,hion. 
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I. ~ie ~usgtlben (ftriegskoften). 
SDie ~arfteUung bet engItfdJen ffinlUt3en fann mit bet ~eft" a. «)ie .. 

fteUung beginnert, bat bon allen friegfu~t'enben 2iinbetn @:nglanb bi~" 0 ..... 

~et ben ~ndJften metrag fUt bie Shlegfii~tUng a~ege6en ~at. 

%a6eIIe I. 

mom ~arlament 6ewil1igte Shebite in WliUionen £. 

ijiltaltoia~r ijiltan3ia~t ainan3ia~r ailtanoia~r 
1914/15 1!H5/16 1916/17 1917/18, 

6, ~uguft ... 100 1. ~at3 .... 250 21. aeornar . , 300 12. aeomar .. 350 
12. ~ROl)emoer 225 15. Suni .... 250 2~. ~lli. ..•• 300 9. ~ai ..... 500 
1. ~ar3 .... 37 20. SuH." .. 150 24. 3uH ..... 450 24·3uH .. ' .. ', 650 

3uf·· .. ·362 15; C5e~temoer 250 1 ] . Ofto6er .. 300 30. Ofto6er. , . 400 
11. ~ouemoer 400 14. De3emoer 400 12. 'Deatmber 550 
21. ae6ruar. , i20 12. aeoruat .. 200 6. ~at3 .... 600 

auf ... , '-' 1 420 1'5. ~\'ir3' ... 60 auf .. ,. ,3050 
aui.,· ', .. 2010 

inad) bet b.orfte~enben %abeUe ijal ba.6 ~arlament 6i~ 3um ~Iauf 
bes 4. Shieg~finanaia~t's (31. Wliit3 1918) insgefamt {i 842 IDlilI. £, 
oIeidj tUnb 140 WliUiarben Wlarl fUr bie ~tiegfu~tUng 6ewiUigt 
(SDeutfdjlanb 124 WliUiarben ~arl). SDie burdjfdj-ntttlid}e ~iiije l)er 
S~t'ebitforberungen ift bon 237 WliU. £ im g:inanaia~r 1915/16 aUf 
325 WliU. £ itn ~alJre 1916/17 unb aUf 500WCiU.£ im ~aijre 1917/18 
geftiegen. ~m gan3en wurben im ~aijte 1916/17 idjon 2010 WliU. £, 
im ~a~re 1917/18, fogar 3050 !miU. £, arfo ii6er 62 WHUiarben WCarl, 
angef(lrb'ett. m:Uerbings f(lUen bie im !mara 1918 6ewiUigten 
600 WCill. £ 6is ~uni b.~. reidjen. 
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........ Met bie tatfiid1I. ~nu9gnbtn untetrldjtet bie nadjfteijenbt 
~elIe. 

:tlluelh II. 
ine Shieg~u9gal.len. 

a) ilie gefamten ~rieg~~ga6t1t 

fiinan3iaijt 1914/15 
(1.8.14 bi~ 31. 3.15) . 577 rotill. £ 449 rotilL£ nan, ~63ug ,",ott 

128 ~iII+ £, 

rnna1t3ia~t 1915/16 ... 1559 " If J 357 U II I nan, !'(6aug ,",Oll 

If 191~/17 ... 2199 " " 2001 If " ie~~~e:!g.£ 
" 1917/18 ... 2696 /I " 2 498 If 11 lla6m 

itt~gef amtiu 4,3aijxen .. 7 031 rotill. £ 6 305 IDlilI. £ 
obex mull 145 IDlliliatbeu ~arf obex tunb l30 ID1HIiatbm ~atf 

~Ilnadj liettugen bie gefnmten ~rieg~nu~gnben am 6djruffe be~ 
4. Shieg~finanaia~r~ llereH~ runb 145 IDtifHarben IDtnrf (~eutidj" 
Ianb 115 IDCiUiarbcn IDCatf). ~ie @5teineruug bon ~a~t au ~al}r ift 
betriidjtIidj; ~e ijiingt mit ber m:u~beijnung ber ~ie~fdjatQ>l~e, ber 
~~-l'ebitionen nadj ~lfi.en uub UOt allem andy m.it btu fteigettben ~t'eifen 
bet 2eben55mitte!, moijftoffe ttub }!Bareu aUiammCll. mil' m:u9ga6eu 
be~ leitteu ~a~re~ in ~oijl' bon 2 69.6 ~ill. £ Ower 55 IDCifHarbeu 
IDearf) bebeuten eiue fifieridjteituug be~ moranfdjrag~ um uid1t weniger 
aI~ 400 IDtilI. £. 2iif>t man bie ~eben~anfrol'ub1tngett be~ eugfifdjen 
~an~ijaIt~ (itt ~o~e bJ.ln 198 IDeilI. £ nadj bet medjnuug bes g:iuaua" 
iaijte~ 1913/14) annet m:uiat, fo bettagen btl' teittett IDteijran~gMett 
fUr ben ~ieg am ~ttbe bes 4. i5tttattaiafitc~ tUnb 130WUfHarbettIDeatf 
(sneutfdjfattb 100 IDetfHarbett IDearf). 

SDie fdjuell attfteigettbe ~tijii~ung bet engIifdjen ~rieg~foften 
fommt in bet bie! bei-l'rodjeneu @5teigernug bet tiiglid)l'u ~Utdjldjuitt~" 
an~gafieu be1tflidj aum m:u~brulf. mndj eiuet 8ufamnreuftelIuug b~ 
,/~cot~maul/ (12.6.) betrugeu bie ~Iu~ga6eu im ;rage~butdjicfyttitt: 

itt bet 2ei! t10m in IDtilI. £ 
1. m:uguft 1914 fii~ $ata 1915 ............. 1,200 
1. ~un 1915 fii~ 17. ~ltIi 1915 .... ......... 3,000 
12. @5e.ptember 1915 bi~ 6. WObembet 1915 ... 4,350 
1. m:lJrif 1916 bi~ 20. WCai 1916 ............ 5,000 
8. Dfto6er 1916 bi~ 13.1)eacmbet 1916 . .... . . 5,712 



-9-

ID:m 9. ~ai 1917 teilte ~unat .2aro antiiultdJ ber ~inlirittgung 
lJer ~rebit);)urlage mit, bat bie burdJfdJnttfIidjen ~uften lJro ;rag in 
ben etften 35 ;ragen be~ neuen ~tnan3jaljre~ (1. ~lJril 1917 fiis 
5. Wlai) nidJt roeniger aI~ 7/~50 IDl'iII. £ fieiragen ~iitten, nadjbem er 
fie fiir bie Ie~ten 78 ;rage b~ bergangenen ~inanaialjre~ aUf nur 
6,400 Wliff. £ gefdjii~t ~atte. madj ben ID:u~roeifen bes ~a~amts in 
ber Bcit Mot 19. Wlai fii~ 14. ZSuni 6etrugen fie fugar 8,425 WliII. £ 
lJru ;rag. ID:m 12. ZSuni erlfiide ~onar 2alt! aUf cine ID:nfrage, ba13 
fidj bie ~ut,djfdjnittsfuften in ben erften 9 ~odjen bes neue~ ~inalia~ 
ja~re~ aUf 7,848 WliII. £ fterrten. Um bie ID:ufregunn ein roenig au 
"biimlJfen, bie Mefe WlUteilung in bet t':lffentfidjfeU' ~etborrief, roies 
monar 2aro barauf ~in, bal3 bie Biffer bon 7,848 WlilI. £ bie ®eiamt~ 
ausgaben bes Sdja~ami~ umfaffe, alfo audj fofdje, bie roie bie mur· 
fdjuffe an bie5Bcrvunbeten unb bieWuffiiufe anma~rugsmitteln, i.):liitet 
uutucferftattet routben. 'Ilie roidIidje eteigerung bet ID:u~aben fur 
eigene ~ebiirfniffe 6etrage fei! bet Ie~ten ~rebitborIage .):ltO ;rag nur 
1J,300 ~JliII. £. ~r ~offe, baa fidj in Bufunft - audj banf ber .\SUfe 
bon ID:merila - bie m:usgalien ermafiigen roiirben. ID:m 20. ZSuH 1917 
~at ~onar 2ato nodj einmal cine fange ~rffarung ii6er bie ~eredjnung 
ber ;rage~burdjfdjnittsaiffer uub i~re ~ebeutung tJerilffentIidjt; fie ift 
aber, roie Me tJiefen anberen fidj in ber ~reffe anfnU.):lfenben ~rilrte~ 
tung en, nidjt gecignet, bie innerfjalv unb aufier~aflj ~nglanM Mr~ 

~anbene Unflarfjeit uller bie toirfIidj ridjtige Bifier ber, engfiidjen 
::tage~burdjfdjnittsfoften au llefcitigen. 'Ilie ;rimes (25. 7. 17) lummt 
unier ~erlicf~djtigltng ber ollen bon ~onar 2010 lle.hlltten 'lffiieber~ 
eingange aUf einen 'Ilurdjfdjnittsj~ in ber Beit born 1. ~.(prif bis 
'27. ZSuH 1917 'tJon H,27'7 WHIT. £ ober aUf tunb 7 WUll. £, menn Me 
@efamtausgallen 3ttgtunbe gefegt loerben. 

s:lie .\Suffntlng, bafi fid) bie ~often ennafiigen roiirben, forrte un~ 
etfurrt llieillen. ~rm 31. Dftoller 1917 gall ~onar .2a\tJ bie ~urdj~ 
fdjnittsftJften .ptJ) ;rag fur bil' Beit bom 1. mlJrtI lli£ '29. 6e.ptemlier 
1917 aUf 6,643 Wlm. £, roas elne ftllerfdjreitltng be~ 5UtJranfdjlag~ in 
,\Sofjc tJOll fl,411 WHIT. £ urn nidjt roeniger aIs 1,237 WliII. £ bebetttete. 
~onar .2ato ertnaBigte biefl' ft6erfdjteitung prj) ;rag aUf nut 
0,239 WliII. £, inbem er roieberttm barauf fj'inroie~, bob bie ftller~ 
fdjreitung Ill'S >Boranfdjtags aUf joldje ID:usgaben 3uriicf5ufii~ren fei, tJoriibergd)enk 
bie ba~ ~dja~amt nut tJorullergefjenb oerauslagt fja6e. 9Cadj leinen !u9gaben. 
:ID:ngallen warcn in ber gefarntl'n Wlefjrausgalle gegen ben moranfd)fag 
in s;,olje tJOll 222,5 miD'. £ ent~aIten! 
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'iJarlefjeu an merbihtbe±e ........... . 
~armitte1 in bet iQanb lJl.1m ~djatamt 

~eaufttagter ................... . 
)Bl.1ridjiiife an ~l.1miuiJ)n~ .. , .. , ..... . 
~rnfllUf lwn mofjftoffen unb maijrung~~ 

utitteln ., .......... ', ....... , .. 

61.5 ~RifI. £, 

15,& " 
'24,0 " 

79,5 " 

" 
" 

" 
180,5 ?miff. £, 

bie tlJ)lt ben luitffidjen ~tu$gaben be~ tSdjatamt~ ab3uie~en unb bem'" 
gcmaj3 audj in bet srage~burdjlcfjnitt~aiffet au berucriid)tigen ,eien. 

:vieje arit~metildje @~nmaftif ((gconomift) be~ tScfjatfana1crs, 
ift in bet l'l1gIijdjen ~reffe nidjt o~ne ?miberf,prudj gebHeben. ::t:ie 
£ouboner m.eeber3eitung ,/~~ren anb @;~ilJlJingl! bom 7. WolJember 1917 
lucift barauf f]in, baf3 ein Groner steil be~ @etrei])e~, ba$ bie megierung 
ge£auft ~ar)e, in ~ufttaHen Hege, luo e~ ntdjt a6tran~lJortier.t roerbm 
fi)nne. Sl)ie aUftraltldje friegierung ~abe nur b'ie @arantie fur bie ®ute 
bet 5ffiare bi~ oum 31. '1le3emuet 1917 iibernommen. (g~ fei ba~er 

mit einem grof.ien lBerIuft 3U redjnen. &uf3etbem fei 3it uebmfen, ban 
Der englifdjen friegierung au~ ber tSta6iIifierung b~ mrot,prcile~ aUf 
9 d ein jaf]rIid)er lBerIuft bon 40 WCHr. £ erluadjfe, bet an ben ®e" 
ireibegeidjarten ber 3legierung ~angen 6feibe. Wodj mef)r luirb ber 

tlorfd)ul)"e au &63u9 ber '1::atfe~en au~ moridjiiffen an bie merfiiinbeten unb 1)0~ 
bie l8erbuubeteu'minion~ tritijtert. monar Earo madjt biefen mli3u9 nid)t nur bet ber 

merecfjmmg ber stage~foften, fonbern audj bet ber 3'eftftellung bet 
retnen Strieg~foftelt (gngfanM. ~n~geiamt roerb'en btde m~)ffdjiiHe 
fUr (gnbe be~lSinan3ialjre~ 1917/18 aUf 1 600 WCi{(. £ fieiliffert. ilf>er 
32 WCilliarben marf ljat afio (gnglanb jeinen 5Beruitnbetcn ultb jeinen 
Stolonien bori(~ieten - munen. ~m WCar3 1917 fteate ein i>!bgeorb" 
neter Me 3weifeinbe 2(nyrage, oli mit @lidjer~eit aur ben @;ingang ber 
2infen aUf biefen @;ci)ulb,poften 3U recfjnen jei. ~onar Earo erluiberie 
bamar£; borfid)tlg: Titr cine 10Idje lBetmurung fiege fein @run!> 1)Or; 
er fei ftdjer, baf) bie mel)au,ptung fa1,cfj fei, au~er im i5alle Dcr 9heber" 
lage .. + + • 

~n )L15itfIicf)feit tonnen feI6ftberftiinbHdj - Dieffeidjt bOlt l'Sranf" 
reidj abgeie~eit - biele lBorjdjuffe bon Ifetnem Eanbc 3urfrcrge3a~1t 

lu erb en. '1lie meiften Eiinber ~a6en audj gar nicfjt bie 2(bfid)t; benn 
fte grauuen, fur ba~ englijdje ®eIb ~inreidjenb 8lJfcr an @ut unb 
~Iut unb .2nnb fur (gnglanb ge6radjt 3U ~aben. :i)ieje 2(uffaffung l)at 
in ber jiingftell Beit audj in ~nglanb maum gefunbl'11+ Dber Iteft 
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man bie~ nid}t dlUijdjen ben 'BeiIen, lvenn bet "W1andjefter @uarbian" 
(31. £)ltJ)ller 1917) idjxeilit: ,,6elllft lUenn fie (mufiJanb, mell1ien, 
~erllien, fftumiinien, ~tanen) ben lleften )ll-iUen bel; )lleH ~atte~, 

lUerben biefe Eanber nadj ~riebeMfdjlut e~er lUeitere Unterftii~unnen 
llerlanl1en, ag i~re ~riel1~fdjulben duriicfd~len"? lUie ,,~inancial 
5time~" tJom 9. W1iira 1918 redjnet in einem anberen 3ufamme~ang
mit einer "einoringoaren" ~umm!e tJon ber .~iirfte ber mJ)xjdjiiffe. 

&oer aud) aOl1eie~en batJon, lUeIdjer· %eif einfiringlidj ift unb 
lueldjer nidjt: illt &ugenliIicf mUfi ber Ibdja~fanaler fiir biefe &u~gafien 
~ecfunl1 fdjaffen; fie liUben einen %eU ber %al1e~au~l1afien. ~o bfeiOt, 
ban bie englijdjen SDurdjfdjnitt~f.6ften llro %ag - nadj ben lUiXffidjen 
&"u~gallen be~ ~inan3ia~res 1917/18 - nidjt weniger ag 7,4 W1iH. :£ 
ober runb 150 Wliffionen WCarf oetrogen fjalien ('1>etttfdjlanb 120 ~if" 
Iionen W1atf). 

Bur oefieren llfJerficf)t feien bie in ben ooigen ru.u~fiifjtttngen ent" 
fjaltenen &ngolien - int ill:nfdj1uu an bie merecf)nung be§!. ,,~(()tsman" 
-- nod) eimnaI in taoellarijdjer ~orm aujammengefteffT: 

% a fJ eI r e III. 

'Vic Shieg$au$gafJen llro %ag oerecf)ner. 

~n ber Beit tJom in W1iff. £ 9"JWr. we. 
t. &"llrif 1916 lii$ 20. Weat 1916 (nadj "~cot~,, 

man") ................................. 5,000 100 
8. ()ftooer 1916 og 13. ~eaemoer 1916 (nadj 

,,~cogmanlJ) ........................... 5,712 115 
1. m:J:lrH 1917 bi~ 5. WCai 1917 (m. EalU) ....... 7,450 150 
1. m:.).1rtI 1917 lli~ 27. ~uH 1917 (nadj ber %ime~) 7,000 140 
1. &"llrif 1917 Oi~ 29. ()ftJ.)oer 1917 (m. EalU) ... 6,648 135 
1. 1Jeaemoer 1917 lii$ 9. ~eorttar 1918 (m. EalU) 6,107 125 
1. m:lltU 1917 lii~ 31. WCiira 1918 (nadj ben ~ofjte~" 

au~gaocn) ............................. 7,400 150 

~~ bfcibt ferner unlUibetfegoar - trot aller (trfIiirunl1Clt unb 6teigerung ber 
m:~Iegung~fiinfte bc~ Sdja~fan3Iew -, baj3 bie englifcf)en ~rieg~" .5trieg5ko)leu. 
fJ.)ften in fcf)ncHem unb ftarfem ~(nfteigen beg-riffen finb. ~m ~a~re 
1915 nodj 3 WCifJ. £ lltJ.) ~ag-, im niidjften ~afjre 5 WCill. £ unb im 
~afjre 1\:)17 iJ.)aar 7,4 WCill. £ llro %ag-. '1:te ltrfadjen, bie ott biefer 
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{0teigerung gefiign ljaLien, luetben bafut forgen, ball in aufel)uaret 
Beit eine merIangiamung in ber Bunaljme nidjt eintteten lUirb. ~eloft 
lUenn eine ~tljjjf)Ung be~ ?mannldjafgoeftanbe~ nidjt meljt in 15rage 
fommen 10 lIte, fo mu~ ba€> engIifdjle ISdja~amt muen ben ftiinbig an~ 
luadjfenben ~ru~gauen fur Binfen unb Unterftiitungen bie anI)aItenbe 
~rei~ftctgerung in med)nung fte II en, bie fur WCunition, mer~fIegung 
unb ~effeibung ftanbig fteigenbe ~etriige t1er\djIinnt. 'lla3u lUerben 
bie 3uneljmenben ~nftrengungelt, -l-'lerfiinfidjer luie materieffer ~rt, 
lommen, um ben "entjdjeibenben" €djlag gegen ben t1erf)atten Beinb 
au tun, bet ougleidj burdjr feine U~~oote ba~ engIiidje €d)atamt oU 
neuen ~lu€>ga6en fitr eimn befdjfeunigten €djiff~uau ahlingt. 

b. j\:ritik ;ter ~infid)t in bieie 9Catur b'er S1rieg~att$gauen beridjfiei3t fidj 
in ~g(tlnb. niemanb in (inglanb. Sl:)ie ~(u§,fid)t, ban btl' Sl'often lUeiter fteigen 

werben, unb baf) ba§' @nbe biefer €teigentltnen noeD oar nidjt aJ)3U~ 

feljen ift, flout iiberaU ein feidjte~ @rauien ein, unb bief um fo meljr, 
nr~ wieber einmaI bie ftill oeljegte ~offnung aUf bie (§;ntfdjeibung im 
0aljrr 1917 uenraocn luerben mutte. €o ljao'en aucf) 1m fetten iSinana~ 
jaf)r crneltt bie offentlidjen (§;riirterunoen itoer bie engIijllH' Strieg~~ 
finCtni)~oIitit cingejett. ~efuft ~onar ~all.l f~radj im Unterljau~ Don 
ben 7 WCill .. £ tagItdjen '\hieg~au~gaoen af~ bon "eimr iefuft fur ba~ 
reid)fte ~altb cnormen Summc". ~n fdjarfen.'11 ~orten l)auen ~(o~ 

georbnetc unb 3eititnnen bie ITinana~oIitif be~ edjai,lamg angegrinen. 
,£·ie ~ru~eina1tberlctungen uelllcgen fidj in ber .~mt~tfadje nad) forgen~ 
ben :Ridjtungfll: 

$tontrolle ber ~lnit groj3cnt Blad)brucf ift bie fdjon friil)cr aUfgefteUte 60rberung 
~uggaben burd) nadj ciner roirfjammn Stontrorre ber ~ru~gauen burd) ba§, UnterljaU!3 
bag \,af ament. luieber J.ietont 11.1 orb en. ~(m 17. jScunwf 1917 icDricu ,,9Cation": 

"Ecibcr ift bClll ~arfalltent eine Stontrorrc ber ~fU£.g£lbcl1, btl' letne 
W ufgaue lniire, ltl1l'{] 2nne bct '1)inge umnogficf) gemoef)t \llorben, unb 
bod) tuarc e5S brinncnb niitig, bau bie offentIidje WCeimmn \padj uHcue, 
um olt bcrf)inbern, bnf) cin 3iigt'Ilu\er WCifttati~mu~ Ull~; an ben :Ranb 
b('~ ffi:ttin~ ful)rt, el)e bet .~rien 3U einem fidjeren ~nbe nefiil)rt ift". 
~rm 31. WCl1ra 1917 uericf)tet "Sl:)nih) :l:e(egwf1l)" , bat 35 \.l3arIameng~ 
mitgHebcr ciHen ~llttran cingcuwdjt ljatien, iti belll ncfDrbert luerbe, 
bat aHe Hationnfen ~lu~gaucn bcr WCiniftcr unb ~€nmieJt einer 9CaeD~ 
~riifung au utitrqicDen finb. :ver friilierc Unterftaog\efretiir im 
€djatamt jilloob fiUj1"tc am 5. :Deai 1917 au~, man l)aue bn~ @efiil)I, 
baE ba~ ~cf)n~amt G.\efb t1l'l"jd)lt1cnbc, altmal ba~ ~adtUnent nicf)t bie 
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geringite .\'tontrolle iiber bie ~ u~ga6en ~a6e. ~n bern WCaiijert ber 
,,9cationaI ffi:ebiew" ericiJien ein ill:ufrur, b'er in einbringIid)en ~orten 
bie ~inie~ung einer var1amentariid)cn ~ommiliiol1· ~ur madWriifung 
ber m:u~gaben forberte. 

~nbIid) 6rad)te ber Wcajor 1I0lIin am 6. ~u1i 1917 im Unter~au~ 
cinen mntrag ern, in bem ber ffi:egierung borgeworfen wurbe, bat fie 
bie mu~gaoen nid),f geniigenb ii6erluad)e, unb bafl ba~er ba~ Unter~au~ 
Me ~ontrolle in bie Sjanb neijmen miiffe. ~onar .2alu erWirte ficiJ 
mit b'er ~rnennung etne~ mu~id)ufie~ elnberftanben, 11.1n~ bie "WCorning 
~oft" au ber wuterung lJeranlaf)te, baB bandt bie 3iegierung bor cinem 
iSia~to 6ewaijrt Itlorben fei. ~bn 18. ~uIi 1917 finb nii~ere 'Beftimc 

mungen iiber bie :tiitigfeit ber neuen ~ontrofffommiHiolt (Zcfect 
lIommittee on ~nationaI ern enbiture ) erlnff en worben. .\~erlJor3u~ 
heoen ift barau~, bae bel' mu~fc~ufl aile ~rusgaben, bie au~ belll (~eIbe 
erfoIgt jinb, ba~ ba~ ~nrfament liewilIigt ~tlt, nadJpriifen ioIl; ('1' joll 
ferner veriu)ten, 100 (hjpnrniife in ben ill:u~gn6en etntrcten fOl1nen. 

~Iingen bieie mu~ivriid)e fiir beutfd)e ()~ren merfwiirbig, fo finD 
bie mu~fii~rungen nuflerijaI6 be~ ~arlnmeni% nod) meijr geeignet, 
!Staunen vei bem beutid)en Eeier ijerlJor3uruYen. €o fd)reivt ber 
II~conomift": S)eute ift jebe mvteiIung in finanaieffen mnforberunnm 
feI'6ftfJerrIid). ,,~aiIlJ lI~ronicfe": ~eber brUte WCnnn im Unterijau~ 
~at SEervinbunlcl mit ber aiegierunn unb fd)afft fiir feine iSreunbe 
neue @)tellen ober @eijaIt~erij.oijungen. II SDaill) :telegrapij": ~n 3afJf~ 
reid)en .~rieg~organifationen fJerrfd)t merfd)ll.lenbung. ~ulti~eyt ber 
,,~ngIifij ffi:ebiew": ~urd) etn Sl'ontrollamt luiirbe bie aiaulierei tm 
Heinen ein ~nbe finben. ,,~aiIt) :teIegrapfJ" (13. 6.17): ~ine ~on~ 
trolle burd) geid)iift~erfaijrene ~aufIeute wiirbe wie >IDunber luirfen. 
,,@)coi%man" (31. 10. 17): ~ein @:ltaagmann ober 'Bcnmter fann 
augenfiIicfIid) bie genauen ober nur bie annafJernben 'Betriige an~ 

geven, bie fiir ltnterftiitungen ne3nijIt werben .... 

~er ~ltgIiinber witb fid) iioer fold)e ill:uflerungen weniger hlun; 
bern; benn er Il.leifl, bnfl bn~ UnterfJnu~ fd)on fett ~nDrDunbertett 
fcine eigentIid)e ~ontroIle mefJr iioer bie witfIid)en ~u~gaoen be£; 
@)d)ntnmi% fJat. ~ie WCinifter legen bem Unterijnu~ awnr momnid)fiige 
bor, iioer bie bi~futiert witb; im iiorigen erfoIgt noer feine weitw~ 
ffied)nltng~regung, nu~ ber att erjcDen ware, wn~ in bet fompfiaierten 
engIi\d)en merlunItung nun witfIidj bor fid) gegangen ift. SDie ~Hedj" 
nungen ltlerben awnr bon einer ftnatItd)en ffied)mmg~vriifung£,-" 
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fommiHhm gefJriift; iibet beren 58eridjt luirb jebodj im 1lntetljaft~ 
nidjt meljr bi~futiert. 

~n5wildjen ljat bie oven et\uiiljnte Sl'ommiffion reftgefterrt, bOB 
bie ~fagen iUier ba~ ®dja~amt fietedjtigt finb. ~et &6georbnete 
JmHion ~oJ; (,,~conomift/l b.2". 2.18) gafi bet &uffaHuitg &u~brucf. 
baB ba~ Untetfileiben bet ll.otigen 58emiiljungen t10n ieHen be§.; Sdjat" 
amg bem Eanbe £Junberte bon WWIionen ~funb ~tetfing ge~ 
roftet ljafie. 

illSarum bie~ Ijier 10 au£)fuf)rIidj beljanbeIt witb: in bie1en 58c~ 
gebenljeiten tommt ber ljolje @rab t10n 58eumuljigung aum m:u§.;brUlf, 
bet ba~ m:nluadjfen bet hl'rieg~au£)gafien in ~nglanb ljetbOtgeruren Ijat. 
9!uf bet anberen Sette barf man fidj fteHidj nidjt betljeljlen, baf) baiS 
energifdje Sugreifen fidjerIidj - wie aUf biden anbeten @ebieten -
wieber einmaI einm arten So~f beieitigen unb bie 58aljn fur bie 
Sammlung neller Sl'riifte freimadjen witb. inidjt£)beftoweniger mtti:> 
auclj bie ~ommiifion balb gewaljren, baB e~ leicljter ift, uoer bie 
W1angd einet' jaljrljunbertelangen ~imidjtung au fIqgen, ag 1JI.o~nd) 
einfcljneibenbe lReformen burcljaufuljten, aumaI in einem m:ugenlilicf, 
wo fidj bie @efdjafte ber engIiidjen ~inan3berwaItung in ganD ge
waItigem WCaf)e au~gebeljnt ljaoen. ~aau fommt, ban bie ooen fut 
bie Steigerung ber~often angefiiljtten @riinbe madjtiger finb, af§!. 
cine nodj 10 jcljarfe ~ontroIIe ber &u~gaoen. ®o oIei6t: ban bie an; 
roacljienben ~often - tro~ bet botgefeljenen ~ontroIIe - dne nicljt 
au unteridjii~enbe £Jemmung be§!.. bon im~etialiftiicljen Bielen ge~ 
trag men ~rieg~wmen~ ber englii cljen lRegierung oiIben werben. 

1)er 9luf nacl) ~a~ luiHen auclj bie einfidjtigen ~reiie in ~nglaitb gana genau, 
<Sparen. unb be~ljaI6 ~tebigen fie bOn fritlj oi~ f~at ba~ ~lJange1ium bom 

S~aren. ~rftIidj 10II bie lRegierung i~aren, um aUf biefe illSei1e eine 
unmitteIoare £Jerabminberung ber ~rieg~foften ljerbeiaufuljren. 58d 
bieien lRatfdjIiigen mitb e~ beionber~ ben m:IIiierten bofe in ben 
Dljren fling en. ~enn bie l80rfcljuHe an bieie waren e~ in eriter Etnie, 
bie bie tiigIidjen ~urcljfdjnitt~foften wiiljrenb bet ben ~rortetungen 
botaufgegangenen ~tebit1Jetioben gefteigert unb in~beionbere bie 
botaeitige ~rfdj01Jfung be~ im WCai be~ Ie~ten ~inan3jaljre~ jje~ 
IDmigten ~ebit~ aUt ~oIge geljabt ljatten. "Statt 1 WCm. £ togHdj 
ljaben wit an uniete merbunbeten tiigIidj 2 wcm. £ 3aljlen muff en" , 
fIagte bama(~ bet i3'inanaminifter. Urn bie merbunbeien au lieruljigen, 
fugte er aber gleiclj fjin3u, ban ~nglanb niemar~ feine l8etbunbeten 
im Stidje laffen luerbe. ~en unbequemen WCaljneru aUt S~atiamfeit 
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tief er in gIeidjem &temauge au, ban llJiiter &merifa einen srei( ber 
morfdjiiffe an bie merfiiinbe±en aaijlen roerbe; im &ugenoIid' jei frei~ 
lidj nodj Die >Eeraorebung in Shaft, han (§;nglanb aaijlen miine, balja 
nodj Me ijoijen ;Durdjfdjnttt~foften lJro stag; afier bie SJitfe &merifa~ 
roerbe ftdj fdjon fialb fiemetffiar madjen. &uf biefe &,;lUfe be~ neu~1t 
?Bunbe~genoHen, bon ber ?Bonar Earo fa gte, haf3 fie tm redjten &ugen" 
fInd' gerommen fei, roirh am @)djrluf3 biefer &u~fuijrungen eingeijenh'er 
auriid'aufommcn fein. ?ma~ bie @llJariamfett in hen eigenen &u~gaoen 
be~ ~djatamt~ anIangt, fo forgen bie 5.lSrei~fteigerungen \.lon ie16ft 
bafitr, haf3 fIeine morteile, f.ofern fie fidj ijier unb hort eroielen Ianen 
iorrten, oalb roieher infoIge W(eijrau~gaoen aUf anberen ®eliieten aus" 
gegfidjcn roerben. 

&udj biefer ~infidjt tlerjdjIieBen fidj bie engIijdjen %inanalJoIitifer 
nidjt. (Sic acijen baijcr roeiter unb berlangen, baf3 bie ?BebiiIferung 
e6enfarr~ 1 cen i.orre, nidjt arrein roegcn ber roiinidjen~lUerten SfalJiit:d" 
liifbung u be~ fidj einfterrenhcn W(an!jef~ an ?maren arrer ~ht, j.o!~, 

bern audj hle!jen her 5.lSreiie, b'ie hurdj Die auf!jeoIiiijte $eauffraft in 
bie &,;liiije !jetrieoen llJorben ieien unb nodj rourben. mon flier au~ Je~ 
Ian!jen fie enbIidj au einer ijefti!jen Sfritif an ber ftaatIidjcn ~inan3~ 
lJofitif ufier~aulJ±, her fie \.lorroerfen, bafl fie e~ in erfter Etnie 1 eL 9lltlngeI~aftt 
bie hie' 5.lSreife ftei!jere, roa~ roiehcrum our iSoIge ~aoe, haa hie mor" '8inan3PoIltik. 
anidjfiige iehe~maI bon ben luirfIidjen &u~!jaoen uoeridjritten luiirhcn. 
;Dieie Sfritifer argumentieren: bie 5.lSoIitif be~ (Sdjatamg, fidj ®elb 
aUf 9Xnlet~en .ober (Sdjatanroeijun!jen au Iei~en, fii~re our (SC()affunn 
neuer Sfauffraft. ;Die ~tei!jerung ber ;DClJofiten liet hen ?Bani en jet 
hie is.ofge her bon ber ~e!jierung aUf bem Sfrebitroege oefdjafften 
~itteL ;Diefe oufiitHdje, nidjt au~ ber m.oIf~lUirtfdjaft burdj ~Iroett 
~ertlor!je~enbe Sfauffraft treioe Me 5.lSreif e ~.odj, roooei ein ~nhe gar 
nidjt aooufef)en jei. ;De~ijalo fei oU forb ern, baf3 bie 3tegierung bie 
®iiter nidjt meijr aUf bem ?mege be~ ?B.orgen~, f.onbern aUf hem bzt: 
?Bcftcuerung faufen murfe. 2ugleidj irage bieie ftiirfere ?Befteueruttq 
ba3U oei, audj bie lJrilJaie meridjroenbun!j einoubiimmen, bie ~auffraft 
ber 1BebiiIferung einouidjriinfen unb hie 5.lSreiie \.lor roeiteren @)teigc~ 
rungen au jdjiiten. ;Dieien in erfter Etnie bon hem iSadjlifatt "sr~e 
~con.omift/l \.lertreienen &nfidjten idjIieflt fidj im arrgemeinen ber 
aur Sfontrorre ber @liaagau~!jaoen eingejette &u~fdjufl an, inbent 
er in Teinem idj.on erlUiiijnten 1Beridjt unter hen ®ritnhen, hie fur :)t<' 

5.lSrl'i~ftei!jerttltg berantroortIidj au madjen finh, an erfter ~terre bit' 
~ht~b('ijnun!j ber Sfrebite roiiijrenb be~ ~rie!je~ anfuijrt. 
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II. ~ie orbentUd)en <!lnnQbmen. 
tIne eteuerpolitilt. 

~iele ~ritif leitet iWet au bet iSrage: ~ie fie~t bie \J) ne", 
fdjmii~te engltfdje i5inana.pJ)Iitif au~? Dbet genauet, wi.e uJ)Uaie~r 
ftd) bie ~edung bet J)oen mit 145 anilliatben anad beredjneten fii~", 

~erigen m:u~gaben be~ englifdjen ~nfdteidje~? 
Wadj ben m:u~weifen be6 6djatamt~ betrugen bie J)tbentlidjelt 

~inna~men insgeiamt 
hn i5inanaiafjt 1913/14 ........... . 

" ~rieg~ia~t 1914/15 ........... . 
" " 1915i16 ........... . 
" " 1916/17 ........... . 
" " 1917/18 ........... . 

198,0 anill. £, 

226,7 IDlill. £, 
336,7 " " 
573,4 " " 
707,2 II " 

3ulamlllen in ben utet ~ieg~jafjten .. 1 844,0 anill. £ 
J)ber, mnb 38 IDlilliaxben IDlad. 

mon ben gelamten Sfrieg~ausgaoen tuaren bemnad) nodj mnb 105 WCi{,. 
Harben WCad aUf ,bem ~ege bet m:nleifjen aufaubringen. mon bet 
m:nleifje.poIitif witb im 3. ~a.piteJ ausfiifjrlidj au f.ptedjen fein. 

s:lie orbentJidjen ~innafjmen finb alio bJ)n 200 IDliU. £ (4 WCif,. 
narben IDead) jiifjdidj Mr bem ~riege aUf 700 IDeill. £ (14 anmiar< 
ben IDlatf) jiifjtlidj tm lJierten striegsjafjr gefteigett wJ)tben. fiber 

Om ein~elnen. bie merteiIung bieier,6teigerung aUf bie einaelnen Oueffen untet< 
ridjtet bie nadjfte~enbe %abeUe. 

% abe II I.' IV. 
~ie otbentlidjen ~inn~men. 

!!lOt 
®a~tenb betl !tdege,j rem stdege 1914/15 ',j1l6\leflllUt 

1913/14 .: 1~15/16 "1' 19H.i/17_ .!I_!~~~l!.~_ 
it~ - :-i1~:r.p In'inufj ,,- ,- 'I ,-, --;11 ! ill b.6. In 'lnU~ ~ ;In~~: ~ In~~ 

ron! £ b'r ,bet ,., bet '" bet 
rolill. £ (!I~~~(!. WliU. ,£ ! (\\,j '.!! . • I. (Il,;.,!! !!)lilt £ I (~ . I)' I !!)lIU. £ , N \ ~ :, Wlllt £ I (~. l! el J JI C. _,' Cl ..... 

SiiUe. ....... :3:),.1 ' 17,n :~~,7 17,1 :,!I,li 17,7' 70,~) 1:2,:\: 71,2 ; 10,0 240,0 13,0 
,:\nbitcftl' ~l&, 

lOB,1i i (lalim ....... ;3!),(i 20,0 12,:\ ll'l,H 61,2 lS,:! 51i,l !l,H' :l8,7 5,:) 10,8 
in5\vjnllll 7;),0 : ;17,ll HI,tl ! )\;),1 1:20,S ' ;~~),H, 1:!Ii,!J, :2:!,l; !UH,\) : 1:,,;) 4BS,Ii : 28,S 

~r&irhaft~l1cnr, . 2/,4 ! IV~ 2H,3 12';) ;ll,1l ' \1,2.' .11,:2 : ;),4 3l,Ii : ·1,:) 122,1 : 6,6 
~crmi;(\w~. nnb 
l!:infl)lIIl1lrn~Cllr, i7,:! :!:l,\) 6\),1,1 :10,1; 12H 3 31",1 :205,0 

:::: Ii ::::: I 
:\3,9 (;'1:!,2 ' 34,8 , , 

sttiegiigelllinn. 
-- I 

I I 
- :1139,91 360,11 fteuct ....... -- - I - - I 31,1 19,5 

in~srj<l1nt 7·l,t) 137,71 !17,I' 4:\,11 1 ;)!I,:\ 17,:1 :l7Ii,1 1;;),0 ~!JI,:\ ! (i~';)II.I:2""I. ' (jU,9 
6on~ige ~ill' 
nn~men ...... 48,4 ! 24 .. 1 '~8,() i 21,2 51;,6' Iii Ii: 711,4 , 12,:1'1 106,0.' 1:),0 281,1t : 15,3 , " 

3ujallllllrn 1!J~,o IUO I :!21;,7 luu I a:Hi,7 lUll ' 573,4 IOU 707,'2 III 1 I Hs'14,li 100 
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2-Ius Meier BuiaUllnenfterrung ift ~etbor3u~eoen: 
a) ~ef hen brei erften ber \Uii~renb bet bicr Shieg~finanaia~te SBUe. 

einge(Jraditen bier 0teuetborlagen finb bie Bi)rre (auf '1::aoaf, 
'1::ee, ~affee, ~araJ), .sucfer) et~ii~t unb neue Biirre (auf 
Wiotorriioer, lSihne, Uijren, Wiufifinftrumente) eingefli~rt 
morben. '1)te Q;innaijmcn aus ben B.oIIen ~al:im fid) lelt hem 
Ie~ten lSrieben§.ll:iuOlIct oerbo.p.pelt. ZSm -Z5aijre 1917/18 ift 
ber SEetrag nit~t iifJer ben be~ moriaijre~ ~inmt~gegangen. 
'1)er ®tunb ~ierfiir biirftc in ben Cfinfuijrl:ieidiriinfungen jU 

iudjen fein, bie mit 3tiicffidit aUf ben lSwditraum unb Die 
mahttaoorgenommen llJCrOen mUf3ten. ~tne i5'ofge biejer 
~ntltlicffung ift, haB ber ,prlJ3entuale ~nteH ber 8orr~ 
einnaijmen an bem ®ciamf6etrag ber laufenben ~innaijmen 
l10n 17,9 o. ,~. OOt Oem ~1rteqe aUf 10,0 b .• \3. im ~af)re 
1917/18 ouriicfgegangen ift. 

b) G:lne tlf)nficijl:' ~ntl1)icrrung llleiien btl' inotrftten ~L6uaocn i3nl>irekte ~fl.. 
(~!die) flttf. 1914 ift bie SEierfteuer, 1917 Oil' :tal:iaffteuer goben. 
erijiif)t loorOen. 1916 ift erne £uftl:iarfeitgfteuer, erne 
Blinbf)oIofteuer unll cine Steuer aUf Wiinerahtliiffer einge· 
filfJri \lJorhen. -Z5m nfeidien ~aijre ift bie lSaijrfal'tenfteuer 
erf)iiijt morben. ~ie SJiidifteinnaijme mirb al:ier jdjon tm 
-Z5aijre 1915/16 crreidit. mon bn nn geijt bel' IErtrag outlicf. 
-Z5m -Z5a~re 1917/18 finb nur nodi 38,7 WhIT. £ eingetommen, 
aflo i.ogar n.odi etroa~ meniger afg im re~ten lSrieben~jaijr. 
st;er :H:ihtgang beru~t Datlluf, baB Me ~HiAal:ien aUf SEier unb 
~rannth1ein ftatt !)O Wiifl. :£ im -Z5nf)re 1916/17 nur rtroa 
30 ~mifl. £ rrl:iradit ijnl:ien. 

m:u~ ber im ~rnijnn(l HI a6gebrucftcn 1'!berft(~i: <:Die 
aften unb neuen ~teumt in Q;ngfanb unb iijre meranbenm~ 
gen ift au erieijen, bafi eine ;Reiije bon inbireften ~teuem 
redjt erf)el:iIidie :{3ufdiTiige au iijren ~rieben~iiiten erfaijren 
J)nt. ~n erfter £inie ift bie :tJefaftunn be~ :tJiere;:J 3U er~ 
lt1ii~nen, bie l:iereitg am 18. 9(obemi6er 1914 UUl 1f) s. ;3 d. ,per 
'Sarrel, ant 1. ~f.prif 1916 um 1 s. unb nm 1. ~1JtiI 
1917 lloctmtaf~ ltUt 1 sh erJ)iiM lu.orbm ift. (9(acfj ben ;Eor" 
\djlii~Jen bom 22. 2f.ptiI 1918 lorr bie GJclomta6Ilabe, bie 
nunmeljr 25 s . .per SEnrrel tietriint, tJerbo,p.peH luerben.1)ie 
~rijiil)ltng \011 in elnent MIlw ~al)re 15 W?ifl. :£ nl:iroerren.) 
9cncfJ ~ufilt~ ~o(f oebeutt't hie fot'l:ien angenommene (h" 

.) 
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~.o~ung bet lBranntroeinfteuer bon 15 s. aUf 30 s. fur bie 
®uU.on ~ro.of rait 1 200 oft born ~eftoliter tdltCU m:ffo~ofs 
(gegen 400 d/t bot bem Shiege). m:udj bet '!eeBoff iit ftan 
er~.o~t ro.orben: am 16. W.obe:mlier 1914 urn 3 d, am 
22. CSe~tem'6er 1915 urn roetiere 4 d. S)ie m:'6naoe aUf 
ben ~affee ift am 22. CSe~temoer 1915 Uut 7 s. unb am 
5. ~£.~)ttf 1916 nodjmag um 21 s. g-efteigert luorben,- Widjt 
minber jtarfe ®r~o~ungen llleift ber Burrer aUf: am 23. 0CP~ 
tembcr 1918 um 7 s. 6 d., am 5, m:pril 1916 urn 4: s. 8 d. 
mh einem @eiamtertrag-e bon 16,7 WHff. £. (~ur 1918119 
ift eine neue ~r~i)~ung b.orgefe~en, bie 12,5 !miff. £ 
liringen ;.off.) S)ic :rao,affteuet tft nadj bet iungften ~r~ 

~i)~ung bon 6 s. 5 d. aUf 8 s. 2 d. fUt bas s.a-funb feftg-eiett 
ro.orhen unb ioff filt 1918/19 ein !me~r b.on 7,5 Whff. £ a{i~ 
roerfen, 1.0 ban aus Dcm ~aoaf in~geiam± u6er 40 !miff. £ 
ge3.ogen ro erb en. 

~nsgeiamt linb au~ Boffen unb inbireften 2rliga6en 
tm fetten g;inan3i~t 109,9 !miff. £ gegen 75,0 !miff. £ tJor 
bern ~riege bereinnaf)mt roorben. S)as ift eine ~teigerunn 
b.on nut 34,9 WHff. £ roii~renb bes ~rieges. S)ie ®runbe 
fur biefcs 3uriicfoleioen oet @rtrane ~nb o6en 6ereits an~ 
gegelien ltl.orben. S)er m:nteiI bieier inbireften m:'6ga6en an 
ben ®eiamteinna~men ift haf)er bon 37,9 b.~. in 1913/14 
aUf 15,5 b.~. tm ~~re 1917/18 auriicfgegangen. 

c) ;;5n ben "fonftigen @inna~men linb It. a. bie ~ingange aus 
bem s.a-oftberfe~r entf)alten. ~ie finb tJon 29,6 !miff. £ im 
~af)re 1914j15 aUf 35,3 miff. £ im ~u~re 1917/18 geftiegen. 
S)ie1e 3iffern fteffen jeb.odj bie 5Srutt.oeinnaqmen ber ~oft 
bar. S)a bie m:usgaoen nidjt liel.onbers angege6en roeroen, 
linb bie fficincrtriige nidjt au ermitte1n. S)ie s.a-.oftge6ii~ren 
linb erftmaHg tm ~a~re 1915 err)O~t ro.oroen unb i.oUten 
nadj Oem m.oranfdjlag eine ~inna~me bon 5 !miff. £ Hefern. 
(9Cadj ben <5teuertJ.oridjfiigen b.om 22. 2{~riI 1918 tritt etne 
neue @rI)j)~ltng mit ehum ®rtrage bon 3,4 !miff. £ ein.) 

d) Q30n ben bircHen eteucrn finb bie G:ingiinge (!Us ber 9(ad)~ 
laMteuer mcrfrourbig gfeidjmiintg ge6lte6ett. S)ie ~rfi~ 

ldjaften Hefem bem engltfdjen ~taat iii~rrtdj runb 30 !miff. :£. 
S)er m-nteH an bett ®elall1teinna~mett UtltBte ba~er bon 
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13,8 b • .\S. im ~a~te 1913;14 aUf 4,5 1l • .\S. 1m ~~te 1917/18 
autibfge~en. 

e) ~ie gewaltige ~teigerung bet 1,)rbentIidjen ~innaljmen be9 gjreflte6teuent. 
englifdjen ~ubge~ entfiiITt tUf1,) faft au~fdjnefindj aUf bie 
beiben .\Sau~tfteuern: aUf Me @!inf1,)mmenfteuer unb Me 
mieg9gewinnfteuer. ~eibe @)feuernerbradjten 1917/18 au~ 
fammen 459,nmm. £ 1,)ber faft 10 IDWIiatben IDlarf, ba~ 
finb 65 b • .\S. bet gefamten @!inna~men. m:n bet $!eigetung 
bet @!inna~men feit bem le~ten iStieben9ia~te in .\Sj)~e b1,)n 
509,8 IDliU. £ fiub biefe beiben @).teuetn mit 412,5 IDl:iU. £ 
betciIigt,. ba~ finb nidjt weniger aI9 80,9 b • .\S. 

~1,)n ben beiben ~au~tfteuern be9 englifdjen ~ubget~ ~kommen. 
Hefen bie @!inf1,)lrttnenfteuer ie~t aUein 239,5 ffniU. £ gegen llmer. 
47,2 IDl:iU. £ b1Jt b,em ~tiege. ~~t @!tttiigni9 ift alf1,) urn 
ba~ iSihtffadje gefteigett wotben. ~n brei @!ta~~en finb 
Me @)teuetfii~e in ben ~j)djften @)tufen ber @!inf1,)mmen b1,)n 
12 b.~. b1Jt bem ~tiege aUf 42 b.~. im ~tiege et~j)ijt 
w()tben. ~n ben ~tufen b1Jn 4 000,Jt .6i9 60 000 ,Jt @!in~ 
fommen ftieg bet $a~ b1Jn 0,75 b19 6 b.~. b1Jt bem ~iege 
aUf 6 .6i9 25 b • .\S., w()bei Me m:tbeitgeinfommen bor ben 
ffl:enteneinfommen eine ~eb1,)taugung geniefien. ~m ~aiju 
1916 wurben audj bie @!infommen bOn 2 600 oli bi9 4000 oft 
mit einer @)teuet bOn 1,25 b • .\S. belegt. (Wadj bem @)teuer~ 
bOtfdjlag bom 22. m:~til1918 foUen bie 0teuetfii~e bti 
einem @!infommen bon @et 500 £ urn 6 d. bi9 1 sh. fur 
@!infommen nbet 2 500 £ et~j)~t w etb en, f1,) bafi ber 
@)teuerf~ fUr @!infommen ub·er 2 500 £ f()nan 6 sh .).ltO 1 £ 
- ftatt lji9~er 5 sh - ljeitagen wutbe. @!ntf~tedjenb foU 
audj bie @)u.).lerta;!; er~jj~t wetben.) ?Bet Mefet ~tljj)~ung 
ber @)teuerfii~e ift nidjt aUfier m:djt au Iaffen, bafi nur 
Me ~infomm.en nadj @)djebuIe m:, ?B unb ~ (@tUub~ uub 
~au~eigentum, au~ ~adjt~ unb @ewetbeljeitieb) bOn ben 
@)teuer.).lfIidjtigen feIljft befiarien werben miiffen. ?Bet ben 
~infommen nadj @).djebule (!: unb @! (@!infunfte aU9 @)taag~ 
anrei~en uff., m:tbeit~~ uub @eijaIt~einfolltmen) uub nadj S), 

f()weit e9 fidj um bie s)ibibenbenaa~lung ber m:ftiengefeU~ 
fdjaften an Me m:ftioniire ~anbeIt, witb bie @).teuer an bet 
OueUe in maug gebradjt. s)abUtdj entfiiUt fUt Mefe 
Sfategorie bon eteuet.).lfItd)tincn bet Swang aUt ~efIaration. 
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~tft fiei bet eu.pert~ mitb bie ~nQtati()n andj flit bielt 
~tnfommen etfotbetlid}. SDie eutJerln! fiubet aoet eift 
m:nmenbung fiet ~infommen bon 2500 £ an (t){)t bem 
Sttiege: 5 000 £). . ~eitete ~inaeI~eitenfinb: ·aus m:n~ang I 
au etie~en. (e~ 72.) 

SDie Sttiegsgeminnfteuet, bte erft fief bet5meiten 6teuet= 
botlage etngefu~tt murbe, uitb beun eii~e fiet bet britten 
5Botlage bon 50 b • .\S. aUf 60 b • .\S. unb fiet bet Uietien 5B{)t= 
lage auf· 80 b.~. et~iHjf motben '1inb, ~at im etften ~aijte 
i~tes ~efteijens einen ~tttag· bon 139,9 ~iIL £, ·im ~aijte 
1917/18 bagegen ·idjon eilteitioI(ljen uon 220,2 ~iIt .£ 
(alio faft 4,5~ilIiat~eti ~arf iii~rIidj)' geIiefett. (~n bem 
eteuetuotjdjlag uom 22. m.prH 1918 ift elite' ~tnb'trung bet 
~riegsgeltlinnfteuet nidjf Dorgeiel)cn.) 

VCiiI)etes ii6et bie .\trien~nelt1il1nitl'lll'r iit l1l::: ~:in· 

I)ang II au etie~en. (6.80.) 
~ine ftfierfidjt libet bie fiis~er eingefiradjten 6teutt= 

uotlagen gemiiI)tt bie )tafielle V. 

5t ·a fi ell e V. 
1. eteuerbotlage Wobemfiet 1914: 

~t~'UI)ung bes 5tee301I~, 
~t~i)~ung bet ~ferfteuet, 
5Betbo.p.pe{ung bet ~infommenfteuet. 

2. eteUetbotIage 6e.ptemfier 1915: 
~r~ii~ung bet Siirre aUf )tee, )tabaf, ~affee, Sfafdo, Sutfer,. 

Sidjorie unb WCototf.prit, 
~infliI)tung bon Bollen auf·WCotorloagen, ~I.Rotorra~r, ~ilme,. 

U~ten, WCuflfinftrmnente, 6.piegelglas unb ~itte, 
~rI)oI)ung bet s.aoft=, 5teIegramm= unb l:ere.p90rigefijiI):ren~ 
~rI)oI)ung ber ctinfommenfteuet um 40 u . .\S. 8tiidjlag fUr 

groj3e ~infommen, begiltnenb fiei 8 000 £, ~'infommen 
liber 100 000 £ 34 1.1. .\S., @5teuerfreil)eit aUf 130 £ 
I)era(Jgeie~t, 

~infliI)rung bet Strigesgeminnfteuet mit 50 b . .\S. bes WCeI)r= 
geminns. 

3. 6teuetuotlage m:.ptil .19t6: 
~rljiiljung bet SiilIe aUf Suefer, ~ier, ,~afao, S~affee unb 

~(lttomo{iiIc, 
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Wr1)ii~ung bet g:aljrfartenf!euef, 
~nfii~rung einer 2uftbatfeit~fteuer, 8iinb~nIafteuet uub 

einer IDlineralroafferfteuer, 
lir~iiqung bet ~infJ)mmenfteuer, 
~tljii~ung ber Strieg~eroinnfteuet \JJ)n 50 u. Sj. aUf 60 b. ~. 

4. eteueroot!ag-e IDeai' 1917: 
Ii~il~ung bet %a6affteuet uub bet &bga6en aUf mer~ 

gniigitngen, 
lir~oqung ber Shieg~geroinnfteuer Mn 60 b. Sj. aUf 80 b. Sj. 

l). 6teuer\JJ)tlage &.):lrtI 19181): 

ij;r~ii~ung bet ~J)ttoa6ga6e ..... . lit±tag: 3,4 IDlUI. £ 
" be~ @5dje(fftem.):Jel~ .... . /I 0,75"" 
/I ber @5.):liriilwfena6ga6e .. /I 10,5 " " 
/I ber mterfteuer ....... . " 9,7 " " 
/I ber %a6affteuer ...... . 
/I ber Bucferfteuer .. , ... . 

@infjiqrung ciner E~u~fteuet bon 
2 d auf 1 sh, 

@t~i)fjung ber liinfJ)mmenfteuet unb 
b~ Bufcljlage~ .............. . 

" 
/I 

/I 

7,5 
12,4 

23,5 

" 
" 

" 

/I 

" 

/I 

:f) iSaf3t man bie gefamten Iaufeuben@innaqmen roiiqreubberbier ~er~tUtnis 
~rieg~jaq:re 3ufammen, bann ift ber ~etrag vJ)n 1844IDlill.£ ~er jnb~ekten 
(38 URiIIiatben URad) roie foIgt aufge6racljt roorben1): 3U ben ~trekten 
BiHIe uub inMrefte m:6gauen = 438,6 URiII. £ = 23,8 b. Sj. <Steuem. 
fonftige liinn~men ..... = 281,6 /I /I = 15,3 /I 

birdte @3teuern ......... = 1124,4 /I /I = 60,9 /I 

1844,6URiII.£ =100,0 U.Sj. 

&uf ben ~o.):lf ber englifcljen ~etliiIfetung (1911: 
45 URiIIiJ)nen @inrooqner) entfallen fUt 4 ~rieg~ia~te: 

9,75 £ = 199 oft' au~ Bollen uub inbireften &6gauen, 
25 £ = 511 oft au~ bireften @3teuetn, 

obet - naclj bem ~ubget 1917/18 - jiiijtliclj jett: 
2,4 £ = 4;9 oft au~ Bollen unb iub'ireften m:6gaben, 
10,9 £ = 223 c:!It au~ bireften @3teuern. 

Z5n~gefamt 3a~It bet lingliinbet am @3cljluffe be93 bietten 
~tieg~finan3ia~re~ .):ltO ~O.):lf an 6teuern: 262 oft gegen 

----
I) ~acl} dnet ~futetme!blln9 DOlll 22, i!ll'ril 1918, abOfbttttft ill bet moiPfcl}rn 

Seitllllg DOlll 23. ~ll'til 1918 ~lbrllball~9abc. 
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66 cli \:Jor bem ~riege. ~.ofem bieie :iNfem au 5Bergletd)en 
henutt merben, ift au oerucf~d)tigen, ban au bieier ?Be1aftung 
nodj bie Sl:.ommunaloefteuerung ~inautritt. linter ?Beriicf~ 
fid)tigung ber au~ ber ~taagfafie err.olgenben iioermetiun~ 
gen f.ommt ~d)mar3 fur ba~ ~aIjr 1907/08 au einem 8u~ 
id)Iag \:J.on etma 30 dll lJro Sl:olJr ber ?Be\:JiHferung, io ban 
bie ®eiamtoefteuetung b.or bem ~tiege etma 100 cit .).lro 
~.olJf oetrug. zsm S'triege finb aud) bie St.ommunaI.fteuern 
gefttegen, i.o bat bie ®eiamtoe1aftung lJr.o ~olJf ber ?Be: 
tliiUerung am C§:nbe be~ bierten ~rieg~finanaiaIjre~ uoer 
300 cJft geftiegen leln burfte. 

~teie ?Bubgcteinnaljmen fteIIen ameifeI1.o~ gemaItige .2eiftullgen 
be~ engliidjen m.oHe~ bar. eie aeugen b.on einem eteuetlJatti.oti~mu~, 
ber in ber ~ert leine~greldjen iudj±' WCan fann e~ ben C§:ngliinbern 

b.t>ie~nnll~men benn audj nidjt \:Jetbenfen, menn fie angeiidjt~ bieier 8iffem aUf iIjre 
im ~er~iIItnis 3U ~teuer1eiftungen ft.ora finD unb fidj l.iei iebet ®eIegenljeit mit iljrem 
ben l2lusgllben. lJ.oraugHdjen ~inanailJftem l.iriiften. ~n~6ef.onbere ift b·er ,~inmei~ 

l.ieHel.it, ban bie gefamten Sl:rieg~au~gal.ien au elnem ~5iertc1 au~ 
laufenben C§:innaIjmen gebeat murben, cine .2eiftung, bie bon feinem 
anberen bet friegfuIjrenben .2iinbet erreidjt murbe. ?B.onar .2a\1) lJfIegt 
feinen, mit ber ~inani3lJ.oIitif nidjt aufriebenen Shitifern tegefmiitig 
biefe ffiedjnung \:J.orauljaIten. ~rudj in SDeutidjIanb Ijat fid)' bie m.or= 
fteIIung aIIgemein eingel.iurgert, baB 25 b. &). unb meljr ber eng= 
rifdjen S{'rieg~foften burd) Iaufcnbc ~htlw()nml I1cbed't l11iirbl'll. <Die !Reel). 
nunl1 j1immt jeboo) uio)t ga1l3, 11.lC11l1 man cin \1)enig l1lUlCt 311fie()t: 

WCan f.ommt aIIetbing~ aUf einen ~at bon 25 D. &)., f.ofem ben 
geiamten 2{u~gal.ien miiIjrenb be~ Sl:riege~ bie geiamten C§:innaljmen 
gegeniil.iergefterrt merben, role bie~ in ber nacfJf.or~Jenben :l:aoelle qe" 
idjeljen ift: 

5t a l.i e1 {e VI. 
a) SDie Sl)eaung ber ge\amten ~rieg€>au~gaoen burd) b~e gciamtm 

C§:innaIjmen. 
1. 

i\inan3ja 9t 

1914/15 ., ... , . 
1915/16 ..... , . 
1916/17 ....... 
1917/1S ....... 

4 ~rieg~iarm ... 

2. 

~[ll~ga&cn 
in \miU £ 

577 
] 559 
2199 
2696 

7031 

I 3. I 4. 
S2allfenbc ~inna~ll1en ~ln[ei9en 
in ~1iU £ I in ~ ;; bon 2 in \mill £ I in b fj bon 2 .' . 

172 I 29,S L105 70,2 
:337 

I 
21,6 1222 7S,4 

573 26,1 1625 73,9 
707 I 26,2 19SH 73,S 

I 1 789 i 25,4 I 5241 I 74,5 
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~liet fdj.on bet ,,®c.on.omift" (24.2. 17) ~at bataur aUfmetffam 
gemadjt, bafi bieje aledjnung un3utteffenb iei. ffRan muffe bielme~t, 
um 3U dnet tidjtigen m.otftellung b.on bet ~ecfung bet ~tieg~f.often 
au l.ommen, bOn ben gefamten ~ieg~einna~men unb ~au~ga6en bie 
n.otmalen ~tieben~einnaijmen unb ~au~ga6en in ~aug Dtingen unb 
nut ben aUf beiben (SeHen uetlileilienben aleft in ~e3ieljung au: 
einanbet je~ert. ~n bet nadjfteljenben :ta6elIe ift bieje aledjnung bUtdj~ 
gefii~rt w.otben. 

:t a li e II e VI. 
b) ~ie '1>ecfung bet t e i n e n ~tieg~au~galien butdj bie reinen S"ftteg~~ 

einnaijmen. 

L 

1914/15 ....... 

1915/16 ....... 

1916/17 ....... 

191 7/18 ....... 

4 ShiegtljaI)re ... 

2. 
2Luilgalien 
in !mill. £ 

449 

1357 

2001 

2498 

6305 

I 3. I 4. 13aufenbe (!;innal)men 2Ln[eil)en 
in!miU £ I in b S; bon 2 in ~iU £ I in b .f.i bOll 2 ... - . . 

I 
44 9,8 405 I 90,2 I 

139 10,2 1 218 I 89,8 
I 

376 18,8 1625 1 81,2 
I 

509 20,4 1989 i 79,6 I 

I 1 068 I 17,0 I 5237 
I 

83,0 
I 

~u~ biejer BujammenfteUung ge~t ~eru.or, bafi bie reinen ~rieg$~ 
au~gaoen im ganaen nut lllJd) au 17,0 U. <\). au~ ben teinen Sl'rieg~~ 
einnaljmen gebecft finb. 9Cad) bem 1e~ten ~ubget oetrogt bieie 
SDecfung aUerbing~ n.od) 20 U . .\)., imm'erljin aoer nur ein~iinfte1 gegen~ 
uliet bem nad) %a6elIe a liered)neten mietteL &oer aud) biefe aled)" 
nung ift nidjt ag autreffenb anauj.predjen, weiT fie b.on fa1fdjen m.ot" 
au~jetungen au~geljt. ~n ben ~rieg~au~galien ftecfen nodj bie Binfen 
fur bie Sl'rieg~jdju1b. Bu iljrer ~ecfung finb in erfter mnie bie 
orbentIidjen ®innaljmen lieftimmt. )ffia~ nadj ~liaug ber Bin~3aljrun~ 
gen an ®innaljmen ulirig li1eilit, bient erft aur ~littagung ber eigent" 
Iidjen Sl'rieg~idju1b. Um au einer ridjtigen morfteUung ulier bie 
~ecfung bet Sl'tieg~foften burdj bie raufenben ®innaljmen 3U l.ommen, 
finb baljer aUf lieiben (SeHen nodj bie (Summen in ~liaug au liringen, 
Die bie mer3injung ber Sl'tieg~jdjurb lietreffen. ~erucffidjtigt man bie 
Bht~aaljrungen in biefer )ffieije, bann erljoIt man ba~ fo1genbe ~iIb: 
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'l::a6tHeVI. 
e) ~te ':i)edtutg .bet tcmen Sltiegifoften nadj maug bet Sh~~ 

dnIeiqeainfen (mttagung bet Shieg~fuften hurdj €>teuem). 
--

giuT fit nUf bit 
!Reine 5tl:ies~' ~ttfuug butct; [(lII.fenbe lEiup 
lliWga6eu ()~lle lta~men ltact; lll6i11S ber fUt 

6inanda~t ~ltreiqefct;urb 3htf en flit bie bie ·~etfun\l bet 9infeu erfot. 
thtltiqC1t betHct;en ~eh:iige 

iJt~£ in 1mill. £ in \miU £ I in b. ~. bon. a 
I 

1914/15 ....... - 449 44 9,8 
J915/16 ....... 40 1317 99 7,6 

1916/17 ....... 107 1894 269 
I 

14,2 

1917/18 ....... 170 2328 339 i 14,6 

:H7 5!18H 751 12,5 
tultb 120 rotif" tJ.Il1b 15 rotH, ; 
tiatben ~atf liatbttt IDlatf i 

105 IDlilIiatben IDlad finb burdj ~nIeiqe aufau6ri:ttgen. 
':i)anadj fteqen ben reinen Slric~au.en (.o~ne wmnafe ~ie~ 

benMuegalien uub .oqne Binfen) in ~i:iqe bon 59SS ID1ifi; £ (120 IDlil" 
ltatbtn ~ad) nut 751 IDlUI. £ (15 ?millitttben !nad) laufenhe lEin" 
naijmen 1.legeniiOet, bie aur m:littagung ber Gfjulb llerroenbet roerben 
~nltten. sr>~ entf.ptidjt einem €>a~e Mn nut 12,5 D. Sj. ~m le~ten 
~intUl3ia~r ftelIte fidj hiefer eat etroas ~i)~er, niimHdj aUf 14,6 u. ,l,). 

IDlit anberen )ffiurten: stJie engHfdjen ~rieg~fuften roetben nidjt 
- rote lieqau.ptet roirb - au einem 5l:.HerteI, funbern TIltr au cinem 
@5ieoenteI aus Iaufeuben (§inna~men gebecft. 

tIuteil hi ~ ~mmerijtn ftem hiefe~ €>ielienteI dnen nidjt au unterfdjQteuben 
rea striegen. m-ettag bat. iSteiItdj, uetgltdjen mit frilljeren S'tdegen etfdjeint a 

niebtig. 'i)ie ~uften bes ~timftiege~ rourben mit 50 D. ~., bie be'! 
na.puleunifdjen ~riege unb bes m-utenftieges mit 331/ 3 D. Sj. au~ 
Iaufenben lEinnaqmen finanaiert. Bum 2ulie bet engltfdjen e.teuer" 
aaljlet mut alier anerfannt roerben, bat bieferltntetfdjieb aroifdjen fniqet 
unb ljeute nidjt iWenafdjen fann. stJer "lEcon.omift" ijiiIt es 3roar 
fUr unridjtig, roenn geiagt rotrb, bat ber aIte metijaltni~fat ljeutc 
nidjt eneidjt roerben fonne. (Er memt, 1m ~egenteil: ie ljoljer bie 
Sblften 1m S'eriege, um to gri)tere ;reiIe biefer ~often miiuten tm 
Shiege feIlift aufgelitadjt roerben. stJer "lEconomtft" iwerfieqt ljietbei 
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ben @tltnbnntetldjieb 3wifdjen ben fxii~etcn ~riegm, bie ~nglanb mit 
leinem @elbe hnrdj anbere 2iinber, mit anbeten IDlenfdjen fiigren lieu, 
nnb .oem jetigen ~riege, bet nidjt nut nbcr alle.e ~rroar±en Qrotc 
m:u~ga6en an We:atetiaf Uctld)fingt, lonbcm ll1td) bcr ennUfe!)en mofg~ 
ltJirtfdjaft dne grouc &It;JalJ{ bon Wfenldjen ent3ie~t nnb bide Dl'rcr 
an ~rutfoftet. m5m man bie geIblidjcn D.\3fer bcr ftiegfii~renben 
etaaten in ~e3ieljung 3ueinanber bringen, '0 ift aUein ba~ merljiiHnis 
bet cmtge6radjten Eteuem (nub &nfeiljen) 3um gelmnten ~infommen 
b~ £anb~ (unb 3Unt moUsuermogeu) am ~rate. ~u biefer ?Be~ 
atcljung ftelIen ~dj bie 2iffem fur ~nglanb wie roIgF): 

'1: a fi eI I e VII. 
~etriigc in IDliffiarben WCart 

-

i5nllqofi jdjer Shimfricg: i{lttrrnfrieg: 
stricg; 

1854I,i>31856 189P [lis H102 
1793 bis 1815 

1. .~riegllfD1tm ..... 1:1,0 1,35 .J 'J') 
,-~ 

2. 'Decfung 
a) eteuern ... 4,3 OJ71 1,3/j 

in ~rooent .. 331/3 I) •• 5. 5:l 1.1. {5. 3'2,5 I) .. 5. 
b} ~lnlci!)e1t ... 8,7 O,ti4 2,86 

3. ~1ationa{einfDtntneu 
PtLi 5llf)1' ...... 5 {li13 6 10 oi13 11 32 /.lis 3G 

4. ~{lttei[ bel' :SteltCm 
ill ~to3entett .... 171/4 ll . .\3. 12 b. ,\3. ()1 12 tl .. 5. 

'IDeftfric(l : 
hie uier crften 

=\a~tc bi(l 
31. B. 18 !tadj 
~abe[e VIc 

120 

15 
12,7 I) .• 5. 

105 

36 big --to 

9,4 b. ,5. 

~anadj fileifit ber ~nteif ber @Sieuem am moff~einfommen im 
ge(leltroiirtigen strieg atollr nod) ljinter bem ber friiljeren S'rriege 
.auriicf, iifiertrifft jeboe!) idjon ben &ntcif im ~urenfrieg. &Uerbing~ 

ift au lJeriicr~djtigen, ba~ es bem merfafier nid)t geIungen ift, bie 
mid)ttgfeU ber Cirteren 2iffern nadj3utJriifen uub ~e aUf dne lJergIddj~ 
bare @xul1bfage mit benen be~ Ietten S'rriege~ 3U firing en. (So ftelIt 
fidj fieiltJier~l:Deife bie 3tedjl1ung fiir ben S'rrieg 1793 fig 1815 nadj 
chum G:tngclonbt be~ ,,~conomift" t10m 23.3.1918 lute fofgt: 

I) lIi5illall~ar(~ilJl/! l)ctauogcgcbw l'VU N. 0d)<llt5! XXXl\' 1!1l7 1. '8~. I!\!COllO' 

lltij1" lJom 'Dc3emocr ]915. 
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~dne Sh:ieg~au~g0.6en: 16,6 WCifliarbe WCarf, balJ.on burdJ CSteuem 
gebedt: 7,8 WHUiatben ~marf = 47 lJ. S)., burdj ~ttIeiljen gehedt: 
8,8 WWIiarben WCarf = 53 b. S). 

t.E5teigerungbes ~~ fann nidjt &ufga6e ber beutidjen Shitif fein, batu6et au ent~ 
tlnteiIs ber C5in- idjciben, .06 hie engliidje mefteuetung ben S)olje~unft erreidjt ljat .obet 
nol)men on ber nidjt. )ffiie .o6en au~gefuljtt (I), finb in ~nglanb bie ~timmen, bie ' 
JtoJlenbedumg? angeficljg bet fteigenben &u~g0.6en unb bet fteigenben ~reiie ein n.od) 

fraftigere~ 8ugreifen aUf bem @lteuerroege fur etf.orberIidj ljaIten, 
Mn neuem Iaut gero.orben. Um 1.0 meljr burfte b.on ~nteteffe iein, 
oU ieljen, roie fidj bie engliidje iSinanobetroaItung au bieien is.orb~~ 
tungen fteUt. 

$ubget 1916/17. m.otroeg ift au 6emetfen, ba% aroar ba~ ?Bubget 1916j 17 einen 
iioetidju% in ben roirfHdjen ~innaljmen b.on 71,8 W"tiII. £ gegenu6er 
ben m.otanidjlagen er6radjt ljat. &n biejem fi6erjdju13 ift a6et bi~ 
~inf.ommenfteuet nux mit 10 WCill. £, finb hie met6raudj~a6ga6en 
(tr.o~ ber ~rljoljung bet @late) f.ogar mit einem WCinberertrag Mit 
19 WCill. £ betetligt, roaljrenb bet S)au~tanteif an bet ~teigerung aUf 
bie ~rieg~geroinnfteuet mit nidjt roeniget al~ 54 WCill. £ entrafIt. 
(m.on bem le~teren ?Bettag roirb gejagt, ba13 jeine S)olje audj mit ber 
metanlagung~tedjnif in 2ujammenljang au 6tingen jei, berauf.olge @e" 
roinne au~ anbeten iSinan3iaf)ren ie~t our merredjnung gelangt jeien.) 
.0llt gan3en finb ali.o bie bireften ~teuem in if)ren ~rtragniffen nidjt 
unerljebHdj uber iljren 'iE.oranjdjlag f)inau~gegangen, nadjbem bieier 
m.oranidjlag gegenuber bem m.orjaf)re fJereit~ um 6'7 WCill. £ erljof)t 
\uJ)rben roar (.of)ne ~rieg~geroinnfteuet, bie etft im bergangenen 
ts'inan3iaf)r 3Ut ~infuf)rung gelangt ift). 'tlie ~tgiebigfeit bieler 
<steuerquefIe ift arj.o b.orljanben unb hie WCogIidjfeit dnet roeiteten 
~lu~jdjb~fung nidjt b.on bet S)anb 3U roeijen. 'tlie @ruube fiub be" 
fannt: in ~nglaub j~ie1en bie gr.o%en mermogen uub gr.o13en @in" 
fommen im jBetljii1tni~ oU ber 2aljl ber 2enfiten ufJetf)au~t eilte lcljr 
erf)e6Udje ~t.olle. 'tlaou f.ommt bet 9Cu~en, ben ~nglanb au~ ieinet 
(~djiifaf)rt roi:if)renb be~ Striege~ oieljt, i.oroie hie butdj feinerlei S)ocfJft. 
~teije fJeljinbetten @eroinne, bie bie £ieferungen an bie mer6iinbeten 
afiroetfen. 

~er <steuerDor. ?Bemerfen~roett ift jeb.odj, ban bet engIijdje ~inanominifter bem 
fl~f~I;~Jiir S))tangen nadj ~rf)oljung bet bireften roie bet @iteuem u6erljau~t nidjt 

" idjledjtljin ftatigegefien ljat. mei bet ~in6ringung ber nadjften 
€teuerb.orlage im WCai 191'7 ljat er fidj mit ber ~rljoljung ber ~a6af~ 
fteuer, bie einen WCeljrettrag bon 6 WCill. £ Hefem joU, unb bcr G:r· 



- 27 -

f).of)ung bet mgaben aUf }Uergniigen (~ef)retttag 1,5 ~ilI. £) foroie 
mit bet (itf)of)ung ber Shieg~geroinnfteuet bon 60 aUf 80 b.~. mit 
cinem IDlef)retttage bon 20 ~ilI. £ llegniigt. ~onat 2aro 1)at fidj, roie 
er au~briicfItd) f)etborf)ellt, ba~ m:rgument au eigen gemadjt, ba~ bor~ 
ncf)mlidj au~ ~anbeI~ unb ~nbufttiefreifen einet au roeitgef)enben 
biteften ~efteuetUng entgegengef)aHen roitb: baB butdj fie bie ~ttl>ita£ .. 
lli1bung, Me foroof)l fiir. jeut roie fiir bie 2ei! nadj bern Slticge tuidjtig 
fei, 6djaben ctfeibe. ,,{ir f)abe aIle }Uorfdjliige gel'tiift unb gefunben, 
ban feine anbete @5teuer ba~ nationale ~nteteffe fo roenig fdjiibige, 
roie Me Sltieg~geroinnfteuer". m:Ilerb.ing~ aeigte fein ~bget fitt 
1917/18 nodj fetne 2eidjen bon @5teuerl'effimi~mu~. ~enn audj of)ne 
(§;rf)of)ung bet (§;infommen~fiiue roar bie (§;infommenfteuer fiir bas 
laufenbe ~af)r mit einem erneuten ~ef)rerttag bOn 20 ~ilI. £ ein~ 
gefett roorben, roiif)renb et lJ)gar bon ber ~rieg~geroinnftelter, of)nc 
ben bOrgefef)enen 2ufdjlag in ~of)e bJ)n 20 IDlilI. £ ein roeitere~ ~,ef)r 
bJ)n 40 IDlilI. £ au~ ben aHen @5iiten erroattete. ~agegen redjnete 
ber mJ)ranfdjlag bet ben }Uetbraudj~abgaben mit einem IDlinber~ 
erttiigni~ bOn 21,IDlilI. £, fJ) ba13 fidj ber }UJ)tanfdjlag tm ganaen um 
65 IDlill. £ f)of)er fteIlte, al~ bie (§;innaf)men 1916/17 liettagen f)aben, 
wJ)mit ba~ ~ubget mit eiuem @efamtbettag bJ)n 638,6 IDlilI. £ gegen~ 
iwer 573,4 ~ilI. £ im ~af)re 1916/17 abfdjlJ)13. ~n ~irflidjfeit f)alien 
fidj bie (§;innaf)men aUf 707,2 ~ilI. £ gefteIlt, alfJ) ein IDlef)r gegeniiber 
bem mJ)tanidjlag bOn 68,6 IDlilI. £ gebradjt, an bem Me (§;infJ)mmen; 
fteuer unb Slrieg~geroinnfteuet mit 35,5 IDlilI. £ lieteiIigt fint>. ~ie 
bireften @5teuern f)aben alfJ) iifiet ben um 78 IDlilI. £ erf)oljten mOt. 
anfd)lag ein IDlef)t bOn roeiteren 35 ~ilI. £ erliradjt. 

)Der foelien (22. 4. 18) liefannt geroorbene motanjd)lag fiir 
1918/19 fieljt eine neue (§;rf)of)ung bet laufenben (§;inna~men um 
135 IDlilI. £ bot. ~emerfen~roert ift alier, ba13 eine (§;tljoljung bet 
~infommenfteuerfiite nut 23,4 IDliIl. £, Me (§;rf)of)ung ber ~oft. 
geliiif)ren unb berfdjiebener }Uerliraudj~aligalien bagegen 44,2 !mill. £ 
erlitingen foIl. ~et meft - bie IDlittetlungen laffen ba~ nodj nic(Jt 
erfennen - biitfte roof)l aUf einen IDlef)teingang au~ bet Sltieg$~ 

geroinnfteuet entfallen. 

~iefe an fidj aroeifenJ)~ giinftige (§;ntroicflung bet orbentIidjen cgnhuidtlungber 
(§;innaf)men etf)iiH jebodj eine anbete ~ebeutung, roenn man bie iiif)t. $triegsltollen uub 
lidje 2unaf)me bet (§;innaf)men in ~eatef)ung au bet jiif)tItdjen Bu~ i>er (ginnobmen. 
naf)me bet m:u~galien fett. ~ann etgilit fidj folgenbe~ ~Ub: 
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~ abe n e VIII. 

1. 2. 3. 4. 

fiiuau3ia~r 
Die ;:luM~lIle '!)ie :::ull<l~l11r jn l) •• ij. l)OIl 2 
bet ~Iut\sabrli bet ~innaf)l11en 

1914/15 ............. 3;9 :2tl 7,-1 
1915/16 ............. 9S:! 110 11,2 
UH6/1i ............. ti4U 2:17 :17,0 
1917/18 ............. 500 134 :!6,8 

1918/19 ............. 500 135 :!7,O 

<;!lanaei) ift bie et~igerung ber @inna~men tm mer~iiItni~ 3U ber 
~teigerung bet &u£lga6en im ~aljre 1916/17 bon 37,0 lJ. ~~. aUf 
26,8 b. &5. tm ~a~te 1917/18 auriicfgegangen. &uei) tm ~aljtc 1918/19 
ronnte ub-er biefe£l metljiiHni~ niei)t wieber ~'inau~gegangen lllerben. 

weft anbeten ~orten: ~ie engliiei)e ~inan3lJerttlaftung ift bem 
'Z)riingen ber eteuerfanatif.er nidjt nadjgefommen. monar EailJ unb 
bie i~m naljefteljenbe ~reffe gIauoen bieImeljr, baB bie @ren3e btr 
ftt'lterIidjen melaftung£lriiljigfeit erreidjt if±. @£l unterIiegt fetnem 
:RilJetreI: je liinger ber ~rieg bauert, um io meljr entfemt lidj bie 
engIifdje ~inanal-loHttf })On bem o6en erwiiljnten ~beal be£l "ctco~ 
no mtft II , ba~ bie ~often im Striege burdj @innaljmen au~ b'em ~tiege 
aufgeoradjt ilJerben munen, unb befto geringer witb ber metrag, urn ben 
.bie fteigenben St:often be£l ~rieges burdj Iaufenbe 0:tnnaljmen, in Der 
~auptiadje 01;0 burdj Gteuem iofort aogeb'ed't I1Jerben fonnen. @in 
bid grofje.rer morieif negt barin, bie aoioIuten futeg£lmt~galien ntebrig 
3U ljaften, (im mer~iiftniS aum eigenen mo{fsbermogen unb oU ben 
mmtiiriil~en @rfolgen) als berid)UJenberiidj oU ilJitt!d)aften Hnb bon 
ben baburd) entfteljenben ljo~en ~J.1ften jel'oeiI~ nur tJerljiiltni~miitig 
neringe metriige burd) Iaufenbe @innaljmqt oU tiIgen, bie eilte jJ.1Jdj 
rigJ.1rJ.1je eteuerflofitif nur mJ.1rau£ljetung ljaoen, ilJie fie in @ngIanb 
in 2l'nloenbung ift. 

d. 911s $\lbget @ewifj ljat @nglanb mit ieiner~teuer.).loIitif idjon fur bie b,auembe 
nod) bern striege. melaftung be£\ mubget~ nadj bem fuiege mJ.1riJ.1tge geirJ.1ffen, inbem 

oereit£l jet! teid)fidj fIiefienbe, laufenbe @innaljmen geidjaffen ilJJ.1rben 
jinb. &oer audj in biefer ~eaeidjnung Iiegen bie ~inAe nidjt gottO 11.1 
tJ)fig, ilJie fie bet gelegentlicge meidjauet gem au fefjen belieot. ~alt 
ioitb bOn folgenber 3tcdjnung au£laugeljen fjaOen. ~ie engIijdjle Strieg£l~ 
fcf)ufb oetrug am 31. weiira 1918 runb 5 weUIiatben £. 3ledjnet man 
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noc9 ein ~albe~ ~~r .strieg uub ein llJeitere~ ~a1.6e~ ~a~r fUr bie 
~eranfc9Iagung bet ;tlellw6ilifietung~foften, 10 wiirbe hie strieg~lc9ulb 
auf runb 7 WCifHatDen £ anwac91en. Bu b-er mexniltlung biefer eumme 
in .\?i)ije bon 350 IDliU. £ fommen bie ~often ber ~rieg~.penfioneltr 
neue m:u~gaben fiit militiiri1cge unb fonftige Bwede, bie bon engIi1cf}en 
~inana.poHtifern aUf runb 100 IDliU. £ ge1djiifjt werben, uub enbIic'9 
bie notmafen ~riebell~au~gaJ.}en in .\?i:iije lJon 200.IDlifl. £. ~n~gefamt 
miiren 650 WHIT. £ jiiijrHc9 auf3u6ringen. ~a~ i5inonajaljr 1918i19 
rCc9net mit etncr @eiamteinltafjme bon xunb 850 weHr. £. ~n bieiem 
?Bettag ftedt jeboc9 bie strieg~gel'\Jinnfteuer mit me~r af~ 250 WHIT. £r 
bie nac9 bem Sl:riege in g:ortfaIT fommt. linb oeaiigfic9 ber ~infommen" 
fteuet, bie fUr 191/;/19 mit nic9t weniger afs 265 weill. £ eingejefjt iftr 
ift au 6eriicffidjtigen, .oaf) bie @ewinnmilgHdjfeitcn in .\?aubeI unb ~n" 
buftrie na.dj belll Striege aUer motau~fidjt nadj edje6Hd) aUtihfgeljen' 
ltJerbelt, 3umaI, locnn .oil' IurratilJen ~iegsfieferungen an bie ~~er" 
ltiinbeten, bte wiiljrenb bes ~tieges we1cntlic9 au ber gliinaeuben m:us"" 
ftattung bes enofifd)en 5Bubgeis oetgetragen lja6en, aUffjilten llJ erb en. 
:t;ie eorge um bie autiinftige @)eftaftung ber engIifdjen 61nanaen nad) 
bem Sl'riege fommt belUt auc9 in aaljIreidjen Wrlifeht bet engIifd)en 
;rage~.prene 3um mu~brud', wooei bie g:rage einer einmaIigen mer"" 
milgenSa6gabe aur ,~era6rninberung ber m:nleiljeidjulb teine geringe 
jtorre f:IJieIt. 

2{U:3 ben ::varIegungen itber bie ~teuet.pontif fofgt, ban 31uar bide 
eeite ber engfi1cgen Sfriegsfinan3ierung a1lJeifeffos dnen redjt niinftigen 
~iubrud ijinterIiif3t, beffen ffi:iidwirfung aUf .oil' 5Beurleifung ber engn" 
fdj-en g.tnan3en hn ganaen nidjt au unterfdjiifjen iit. eie aeigcn jeboc9 
rerner, baf3 llraftiidj auc9 in ~ngfan.b btl' g:rage etti1c9ieoen ift: bie 
~often bes ~rieges finb aUf m:nletljen au neijmen. ~a~ ljeif3t: ~'ie 
.~often werben llJiiljrenb be~ Sl:riege~ in ber ~djwebe geljaIien, iljre 
b·efinitiuc fftegefung, bie 5tUgung ber ungeljeuren ~d)ulbenfaft, ift rin 
'lSroolem ber ~inan3.politif nadj bern Sl:riege, wenn fic9 Me wirtfdjaft" 
Iidj·en unb finan3icUen ~erljiiftniffe be~ .2anbe~ mit grilfierer @enauig,; 
frit ii6erieljen faffen. 

111. ~ie ~nlei~epolitik. 
~m @egenfa~ 3U ber aiclbewutten unb erfoIgreicf)en ~teuerl>ofitif 

ift bte engfiicge ~ltreiljelJolitif rec9t merlwiirbige, 3um :.tei! jogor ge" 
fiif)rfidle 9ll;eoe negangen. ~{\ ift bem engfifdjen i5inan3minifter 3war 
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!1eIungen. bie ieroeig burcfj bie @:inna~men nidjt gebecften rblimmen 
jIiiiflg au madJen i 5eitroeiIig finb iebodj bie @5djroierigfeiten unb 
etocfungen in ber m:uforingung bet WCittef fo grofi geroeien, bafi man 
oeredjtigt ift, bon fritiid)en 2ui~itlungen ber finanaieIIen Eage oU 
H)redjen, unb hie aur Sjeoung ber @5djroierigfeiten angeroenbeten WCafi~ 
naijmen ar~ metIegenijeitsmittef au oeaeidjnen. Um biefe edjroierig~ 
feiten in iijrer ganaen )tragroeite au etfaffen, mUB au~einanber ge~a{ten 
roerben: 

~ie &uforingung ber WHiteI im ~nlanb unb bie mefdjaffung bon 
2afjlung~mitte1n fiir bie m:u~ranMaafjlungen. 

A. ~ie inUinbifcben ~nlei~en. 
mon ben am 31. WCiird 1918 nicfjt burdjl Iaufenbc @:inuafjmen ge~ 

becften '\~riegoou~gaben in Sjoije bon 105 WCmiarben WCarf roaren 
mittef~ Iangfriftiger m:nleifjen runb 43 WCmiarben WCad aufgebradjt 
rol.'lrben, aIJo nidjt einmaI bie Sjiilfte b'er aUf &nleiije t1erltJiefenen 
St:often. (~eutidjlanb: bl.'ln 115 WCmiarben WCad st'rieg~au~gaben 
tuaren 87 WCiUiarben WCarf = 75 b. Sj. burdj St:riegsanleige gebecft.) 
@:in furaer itberoHcf iioer bas Buftanbefommen hieie~ @:rgeoniffes rotrb 
iioet Die ecfjluietigfeiten ~{uffdjlufi geoen, bie bie engIiidje ~inana~ 
berroaItung BU iifierroinben geijaot ijat unb nodj 3U iioetroinb'en fjat. 

'!m;gabe Don @:~ luar nafjeIiegenb, baf) hie engIiidje fftegierung oci ~eginn brs 
Sd}flBlUed}feln. xttieges aUf iene~ WCitM 3utiicfgriff, bafi 1)ereit~ oi~ baijin bet ~inan3~ 

ltJirtidjaft OJJtdiigHdje ~ienfte geleiftet ijatte: niimIic'(J aUf hie fftebi~fon~ 
tierung fur3ftiftiger @ldjatroecfjieI (5treaiurl) ~m~, mit ciner Eaufdeit 
bl.'ln 3 fii~ 12 WCl.'lnaten). ~niofern trifft bie ~emerf1tng oU, bafi bie 
engliidje fftegietung in ienen 5tagen nidjt bon ber SHan! bon @:nglanb 
SjiIfe fieanf~rudjt ijabe. WCan mUfi aoer roiffen, bafi ba~ ®djatamt bon 
jeijet bieie @:dja~roedjieI biteft am @efbmarft bgfl.'lntiert gat, ltJiifjrenb 
c£. in i'Jeutjcfjlanb ftet~ iioIidj roar, bie ffteidj~oanf mit ber ittiernaijme 
tll.'ln ffteicfj~idja~anltJeiiungen (bie ben engIijdjen 5treajurl) j8irr~ ent~ 

i.lJredjen) au oetrauen. 1)a man in @:nglanb 1)alb BU bn @:infidjt fam. 
baB bie ~often bes St:riegl's nidjt famt unb fonbers au~ Iaufenben @:in~ 
nafjmen oefttitten roerben fl.'lnnten, ario aUf eine 3liicf3a~Iung ber 
5tteajUtl) ?Bm~ - roie 1)gger - aUf Iaufenben WCitteln nidjt mefjt in 
~rage fommen fonnie, io geluann bie itfieraeugung $Ia~, baB ein 5teif 
bet St:tieg~foften aUf Iangftiftige m:nIeiijen au iioerneijmen fei. i'Jieie 
~eftfteIIung ift besijaIll bl.'ln j8ebeutung, roei! ~ in i'Jeutjdjlanb St:titifet 
ber engIijdjen .~~rieg~finanaen giot, .Me in bet rbdja1.3lucdiiefltJitifdjaft 
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cinen memei5 fftr bie lJoraiigItdje engfifdje WCetijobe feijen, Die fteI) oe~ 
muj3t ben jemeiIigen merijafiniffen am Sl'apitafmarft. bor aUem in 
lieaug auf bie bort ijerrfdjenben Bin5fiite, anaupaffen belitanben ~a{)e. 
5ffii'e aU5 ben rolgenben &u5fftijrungen ljerborgeijen mitb, ift Da:5 gerabe 
~egenteif ridjtig. @nglanb ift gegen feinen ~iUen immer tiefer in 
Die ~djatmedjfenvittfdjaft ~ineingeraten; e5 ijatte logar eine Beitlang 
Me ~reiijcit be5 ftnanaieUen Sjanbefns l.)l){(fommen berloren. 

mer erfte merfudj, Die fdjmeoenben @Sdjulben burdj eine fefte lli:n~ I. ~nIeii)e: 
leiije au fonfoIibieren, murbe liereit5 im Wobemlier 1914 gemadjt. mie 910tlember 1914. 

lli:nleiije lvurbe mit 3;6 b. Sj. Binfen ausgeftattet unb au einem Sl'urfe 
bon 95 1.1. Sj. aU5gegelien; fie ift im ~aijre 1928 3U 100 l.l. Sj. rftcfaaijI~ 
bar. mie tatfiidjIidje merainfung fterrt fidj affo aUf 4 b. Sj. '1lie ~e~ 
Dingungen maren nidjt ft.6ermiitig gftnftig au nennen; D'enn bie aIten 
21JidJrOaentigen engfifdjen Sl'onf.og lvaren our gIeidj'en Bdt liei einem 
Sturfe bon 68112 b. Sj. angefommen - fie lJerainften fidj aff.o mit 
3,6;; tl. S). -, miiijrenb meutfdjfanb ben @lat bon 5' 1.1. S). al5 Sl'riegs~ 
1,in~fut fitr feine erfte &nleiije gemiiijfi ijatte. ~mmerfjin gIau6te 
~nnfanb mit bem lJerfjiiItngmiij3ig niebrigen Binsfut bon 31J;:! 1.1. S). 
au§,auf.ommen; es morrte fidj lJ.or aUem nidjt mit meutfdjlanb aUf cine 
€tufe fuUen. 0li nun ber niebrige Binsfat Die Hrfadje mar, .ober .oli 
bas engIifdje ~ufj,fifum nodj nidjt reif geuug mar, um bie Sl'riegs~ 
aurgaoen bes engIifdjen @Staates ridjtig ein3ujdjiiten, genug: bie erfte 
cngIifdjc &n1eil)e mar rin IJ.oUf.ommener WCit erf.oIg. 0ffi3ieU ift amar 
ein Beidjnungsergefinis nie genau fiefanntgegeoen morben. ~n ber 
~reffe lnar Me ffi:ebe bon 400 WCill. £, an ber ~orje fl1radj man lJ.on 
350 WCill. £; eln ~(1)r fl1iiter ift .offi3ieU augegeoen morben, baB bie 
manfen im {etten &ugenliIicf 100 WCill. £ ul.iernommen ljatten, uub 
ferner ift l.iefannt gemorben, bat bie ffi:egierung feffift einen er1)el.ifidjen 
5Betrag biefer &nfeifje ljafic aUliicfneljmcn muffen. Hnb bieier WCit. 
erfolg mar eingetreten, .olim.ofjl bie manf bon ~ngfanb lJerlJfiidjtet 
morben mar, bie &nleilje au 1 b. ,s;;J. unter ~anffat aUf 3 ~(1)re au 
belJorfdjuffen; mit anberen ~orten: .ofim.oljf eine Beidjnung .o1)ne <Melb 
unb oljne Sl'often mogfidj mar. mer Sl'urs ber &nleilje fanf bann audj 
liaIb unter ben &usgaliel1rei~; im &lJriI 1915 erreidjte er einen @Staub 
bon 87112 1.1. S). 

<;;Da biefe ~Xnret1)e nur 11.1enig neues <Melb eingeoradjt 1)atie, i(1) fidj 9Uidtkebr 3ur 
bie engIifdjeg.inanalJermaItung gearoungen, mieDer aur &usgalie von ~usgabe Don 
furafriftigen ~cfjatltJedi'fern auriicfaufefjren, aumar bie crften ~ediieI in 6d)aBwed)feln. 
grof)en ~etriigen filUig rourben unb bie Sl'.often ber Shiegfiiljnmg in 
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nidjt- acaf)utem ~a%e ounaI)men~ stlie Umf,tiinbelVateu ciner edja~", 
wedjfell,ll1IitiI bamal~ aiueifeno~ giinftig. ~et engHfdje ffielbmarft lMr 
ie!)r jIiiffig geroorben tmb Me SN~fmtt1iite gingen ftari 3Ul,lief. Bu &n~· 
fa.ng be~ Z5aI)tl'~ 1915 ltlUrbe bet s,:aribatbi~fontlat in 2onbolt mH 
1 ~~ lJ.~. lWtiert. s\)ie engHjdjen :tlellofitenfianfen fdjiuammen ge", 
tabeiju tm @elb. ?lif~ Utjad)e fitt biele· ~t;djeinung' ift hie '1>elltefjhm 
ott nennen, bie mtttIerwetfe in .\.?anbcf uub ZSttbttftrie I.l5fat gegriffen: 
fjatte. ';Das edjatamt rDnnie unter bielen Umftanben futoftiftige~ 
@eIb teicl)Hd) uub au fiiHigen eiii2en (uDn 2Y!; fig 3~/" u . .\.?, ie nad} 
2auf3eit bet edjatwedj;eI) etI)aHen. ~{u~ Melet metfllffung be$ @efb",' 
marrteS 31.115 bie %inan311etwaltung fii~ in ben eDmmet I)tnein muten. 
C!in obJeiter )Betiud), bie @cIbjIiiffigfeit 3Ut &u$gafJe einet Illltgftiftigen 
edjatidjeinmtleiI)e ott fienltten, ldjfltg iebDdj ltlicbet feI)I. ~hn 6. WCiir3, 
1915 fDtbette hie engLildjlC lRegierung ein ~(ngefiDt aUf 3prD3entige 
@:!:djeqtter ~DnM, tiicfaaI)fliar 1920 au 100 lJ • .\.? ein; e$ gingen jetlDdj· 
mn: fiir 31 WhfL £ @ebDtc €ln, bie einen merrauf~rlos liDn 95,10 lJ •• \5. 
ergaben. 

n. !1Inleibe: 9Jl:itte~uni 1915 I)attrn bie umlaufenben edjaijbJecf)le1 luieber 
f5uni 1915. dne .\5ofj'e tJDn etlvll 250 mWL £ etreidjt. @irte 31ueiie rangfriftige 

?liltlet~e ,oUte bie brtngenb nDtlucubige Chfcicfjtcnmll lcf)affen. J)k 
[iOtre tedjnete mit eirtem 4ptDoenitgen ~{nleifjet~1J unb luat auf~ un" 
nngene'~mfte iifierrajdjt, aI~ fiefmmt lvurhe, baf) bie neue ?linleif)e 3u 
·g'2 lJ. ,\l. 3ut ~ru$gabe gcfangen lDUie, ltub baf) 101111.191 bie erfte st:tiegs
allIeifje, ll.lie audj Me 21f:!prfJ3entigen st:onlDg aU$ bet %rieben$3eit in 
bie neue &nIeifje eingetauidjt werben fDnnten. 'Vie -fiurle aUer reft" 
uer3in~liL~en s,:aapiete lanren; bie 'Borie rel~nete nus, bat· bie 2 ~'~pro~' 
3entigen ,~OnfDr$ aUf @rttnb be~ neuen -H~proaentigen Bin$fuj')e~ nur 
nodj 57 b. ,\5. w'ert feien, wa$ naturgemiij') bie ~efi~et bet aften S{5apiere 
t1eranIaHen mul3te, im Umtanld) gegen bie neue ~(nIeifje 11Jenigften~ 
aU$ bet fjofjeren mex3in;ullg bet neuen ~XnIdije mlt~en 3U 3ief)en •. 
;t"ielet priuaUtltrtfcf}aftftdje &urei3 3um Umtauldj Ivmbe in geld)icrter 
5meiie an bie ~eftimmltng gefiunben, bat berjenige, ber ltllltaull~en 
ltlDUie, gleidj3eitig duen gfeidj fjofjen ?Betrag bet ai1Jeiten ~(nIeiI)e 

3ddjnen mUf3te. 'Vet &u~gabefut$ ber neuen ~rnIeifje tvat 100 lJ •• \5.;' 
et fterrte fidj jebDdj infDIge ber Bht~fieredjnung (je nad) ben ~in"· 
3afjIunnen) tat;iidjfid) aUf nut 987 / S b. Sj. stlie 5ffieIt ronnie ba~ luidjtigc 
finan3pDIitifdje Shieg$ereigni$ 6udjen: ~ngIanb luat 5um 4%t>ro~ 
3entigen Bin~ia.t iroetgegangen. 'Vet ,,~conDmift" fDnnie fid) nid)t l'ltt~ 
Darten, aUf bicle iJrl'ige6igfeit be~ cngfiidjen iSinan3minifter§ llleibfi~ 
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au fc9iml'fen. ZSn >lBitfIic9feit lUaren f,ogar bie reinen Ei~Iaften in,. 
fl1Ige ber ~l1nl:Jetfil1~t:'tamien, bie fUr Die umtaufc9v'eredjtigten m:n,. 
lei~en ge3a~It lUurben, UJ)c9 ~il~er £lIS b·ie nl1minelle mer3infung bJ.1n 
41f2 ll.~. 

~uer feIuft biefe~ neue unb lUeitgeijenbe ~ntgegenfl1mmen ber,. 
lItJ)c9te bet &nIei~e feinen Cirfl1Ig ou ficgexn. m:IS G:rgefmi~ ber Eeiclj,. 
nung lUltrben mnb 600 WCill. £ vefanntgegefien. ZSn Diefem ~etrag 
ll.luren je()J)clj 204'WCill. £ eingetaufcljte 2%l'X'l1aentige ~l1nfoI~ unb 
136 WCill. £ 3%prl1aentige 1. m:nIeiije entijaIten, fl1 baB ein iJleitl1" 
ergeuni~ bl1n ijilcljften~ 250 WCill. £ bl1rIag, eine @lumme, Me merf,. 
llJurbigerlUeife ungefcrijr bem bamaIigen Umlauf ber ~clja.i2lUecljfeI eut. 
flJradj. '1)arlwer ijinau~ ftanben aIfl1 ber g:inanaberlUaltung au~ 
biefer m:nleiije aunacljft feine lUeiteren WCitteI aUt ~eftreitung 
ber fdjnell anroaclj1enben ~often aur merfugung. [gie Me lI%itne~1J 
ein ijaI6~ ~aijr lpcrter mitgeteiIt ijat (27. 2. 16), roar ber 
bumaIS gemelbete ~tfl1Ig auclj nur babutclj entftauben, baB Die manfen 
\t.lieberum beranIaBt roJ.1tben roaren, ~etrcrge aUf eigene 3iedjnung au 
u6erneijmen - biefe~ WCal nicljt roeniger aI~ 200 Weill. £. Unter 
bieicn Umftanben vIiev nicljt~ aubere~ uvrig, aI~ bon neuem aUf bie 
lli:u~gah·e bon furafriftigen @>cljatroecljfeln autfrcfaugreifen. midjt 
roeniger aI~ 18 WCl1nate lang - aIfl1 vi~ m:nfang be~ ~aijIe~ 1917 -
fterrte Diefe~ WCittel in b'er .£)auptiaclje Me alleinige g:inanaiemng~~ 
metijl1be bat, mit ber e~ ~nglanb milgIiclj roar, ba~ niltige @elb fut Me 
vi~ Ciube be~ ~aijre~ 1916 aUf 60 WCilliatben angeroadjfenen, burclj 
Iaufenbe Ciinnaijmen nidjt gebecften Sh'ieg~au~gaUen aufauVringen. 
g:ur Me ~eurtei1ung bet engIiicljen &nleiije.),1l1Iitif ift jebl1clj roicljtig, 
bOB nicljgbeftl1roeniget Die merfudje ununtervtl1cljen fl1rtgefett routh-en, 
Iangftiftige ~apiere au berau~gaUen. 

@ll1 rourben nl1dj im ~aijre 1915 im Eufammenijall~l mit bet flver~ 5% ixd)eqllel' 
naijme au~Ianbifcljex ~ertpapiete aur Sh'cbitveicljaffung im m:u~lanb '80. 
nadj 4 ~aijten xud3aijI6arc, 5.),1rl1aentige @tcljequer monM gefdjaffen, 
bie nut ben ~inteidjern ber errocrijnten ~ettpa.),1iere u6erlaffen luurben. 
~n~valb naclj bem WHBerroIg ber 2. m:nleiije ging ba~ ~djatamt jebl1clj 
baau frUer, biefe ijodjber3i~Iicljen ~!djequet ·moub~ audj fur bie @elb. 
veic9affung im eigentricljen @linne au berau~gaven. Eu biefem Eroecfe 
rourben neue @lerien, rfrcfaa~Ivat 1920 uub 1921, gefdjaffen, aUf Die 
m:nfang m:uguft 1916 in~gefamt 300 WCill. £ entIieijen roaten. SfJamit 
roar ~nglanb praftijdj unb o~ne bie! ~rufie~en helm 5.),1roaentigen Ein~~ 

3 
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fUfi angelangt, uber ben es bei }Beginn bes sene~s fjodjmutig- bie 9Caie 
getiim.pft fjatte. @)eIbftberftCinbIidj beroitfie ber fur bie 5iCifjrigen 
edjatidje.ine beroillig-te 3insfat bon 5 b. ~., bafi audj fur bie bie 
~au.pteinnafjmen Iiefernben, furafrlftigen edjatroedjicl nadj unb nadj 
ijiifjere 3infen bergutet roerllen mUfiten, aumm bie '1)iSfontiCi~e am 
@eIbmarft gleidjfaUs eine fteigenbe ffi:idjtung einfdjIugen. 

6% <ixd)equer @egen WCUte bes ~afjres 1916 berfteiften fid) bie Biusfate am 
!8onbs. engIifd)en @efbmant infolge ftarfer WuslanMaaijlungen unb @olb~ 

alifIune berart, baf) fidj bas edja~amt gearoungen faij, ben 3insfa~ fur 
bie fur3Triftigen ~d)a~wedjiel fogar aUf 514 liis 5%, b.~. au erijiiijen, 
woburcI) naturgemaf) bie Wusgabe ber feftberainsIidjen 5.pr03entigen 
~~djequer }BonM au ben often Wusgaoe.preifen - trot ifjrer langeren 
2aufaeit - laijmgeIegt wurbe. Unb aIs bie }Banf bon !Englanb in~ 

folge ber immer bringenber werbenben Wnf.prudje bes Wuslanbes, boran 
&merifa, am 25. ~uIi 1916 ifjten '1)isfontfat bon 5 b. ,~. aUf 6 b. ~. 
erfjiifjen mUfite, tat Me engIifdje ~inanaberwaftung ben folgenfdjweren 
~ci)ritt, neben ben 3U 6 b.~. unb fjiifjer beralnsIidjen aHen ®djat~ 
luedjfeln tueitere 6 b • .\? ~!djequer ?Bonbs, rucfaafjI1)ar 1921, aU~3u~ 
!-Iclien, luomit baS 2anb ber 2%.proaentigen Sl:onfols gIiicfIicI) oei einem 
6.proaentigen Bht~ia~ fur Iangfriftige Wnleifjen angelangt tuar. ~rei~ 
Iidj war mit Diejem @icIltitt in erfter mnie bie WlifidJt berounbCll, 
@eIb nadj Eonbon ~u 3iefjeu unb auslanbifdje @utfjaoen In 20nbnn 
feft3ufjalten. @ewif) ift ferner audj, baf) bieie ~(bfidjt lii~ 3U einem 
oeftimmten @rabe bon einem !Erfolg oegleitet war. 5illenn jebDdj 
lciner3eit D'eut;dje ~rititer biefe ~oIitif ber engIiidjen ~tl1anaberhJaf~ 
tung ag borauglidj .ptieien, 10 ift es bod) aum minbeften metfwurbig, 
loenn gleidj3eitig burd) hie cngIiidje ~reHe ein aUgemeiner ffi:uf hes 
(5;rftaunens unh be9b @ntle~enf.l uoer bie &nwenbung bet fjoljen 2in£\. 
fate ging. ?Bei nudjterner }Betradjtung ber 'llinge luttb man 3ugeoen 
muff en, baf) hamars aum minbeften bie 910t grof) gcwejen iein muf)te; 
benn ltJenn 3U biUigeren ?Behingungen nodj WCitteI erliiiItIidj gewefen 
waren, fjCitte <tnglanb e~ unter aUen Umftanben bermieben, aIS bas 
einaige friegfufjrenbe 2anb au einem 6.proaentigen 3insoia~ 3U greifen. 
~o lonnte ein 2anb nur ijanbeIn, bem aUe anberen .~iIfsquerren ber~ 
fdjloffen waren. ~n 5illtrfIidjfeit waren bie Iiquwen mmtel be~ eng~ 
Hidjcn @elbmarftes aufge3efjrt, uub ag Me Wu~Ianb~gutijalien abge~ 
forbert wurben, war bie >Eerlegenijeit am engIiidjen @eThmarft eoen 
ba. ~s radjte fidj bas, waS uliereifrige Stritifer an ber engIijdjen 
~riegsfinanaierung fo ieijr geIoot ijatten: bie !Entnaijme 1J0n fur3~ 
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'friftigem @efbmarftfa1JitaI burcij eine in~ Ungefunbe geftiegene ~cija~~ 
medjf ebuirtf djaft. 

meuen ben furarriftigen €dja~mecijlefn unb ben 2" ui~ 3jCiijrigen 
€dja~idjeinen iOlnie ben lJeiben Iangfriftigen ~nreiijen ijaUe bci~ e'cf)a~" 
omt in jener Sdt nod) aa~freicije anbere 5lliege lJ'eicijrttten, um @e1b in 
bie ffi:eicf)~faHe au Ietten. ~nbe 1915 murben Die 5lliar ~61Jenbiture 
(£erti~cate~ (Strteg~au~galJenfcijeine) unb j1JCiter bie 5lliar ~abing~.mar;~xpenNfure 
(£erti~cate~ (serieg~f1Jarfcijeine) au~gegelJen. '1lie erfteren murben u. mar 6auings, 
anrangficf) au 90 t1.55., jeit ~uguft 1916 au 88 b • .s3. berfauft; fie <£ertificafes. 
finb nacij 2 .0aijren mit 100 b. 55. aaljIlJar. ~ie maren in erfter Etnie 
fitr Die groj3en ~inan3ljaufer lJeftimmt, fanben alJer nur menig ~u" 
neijmer. '1lte letteren Iauten uuer 1 £, merben au 15,5 8h fur 1 £ 
au~gegelJen unb finb nad) 5 0aijren mit 1 £ riicfaaijlfiar. 0fjre mer" 
ainfung fteITt ficij aUf etma 7 b. 55. '1lie 5lliar ~abing~ (£erti~cate~ 
maren - im @egenfat au ben 5lliar ~61Jenbiture (£erti~cate~ -
urlllriinglicij nm fur bie Heinen CSllarer lJefttmm± uub murben anfang~ 
ftc~ aITetn burcij bie ~oft ltnb an cine ~erlon nur in lJefcijriinftem Urn" 
rang au~gegefien. 0m Eaufe ber Beit ift ifjr merfauf ganaIicij frei" 
gegelJen morben. Um ben 2[fifa~ au forb ern, ~at ficij f1Jiiter eine au~~ 
gebe~nte Drganiiation filJer ba~ gan3e Eanb lJerfireitet. 9'Ritte &uguft 
1916 maren bon lJdben ~rrten ber 8erti~fate mnb 30 WWf. £ im 
Umlauf· 

&uf3er bieier inlanbifcijen WCufterfatie lJl.ln &nlei~en fjaUe ~ng" 
fanb ferner im ~u~Iaub fortfaufenb ~rebite ber berfcijiebenften ~rt 
unb 3U berfcijtebenen ~ebingungen aufgenommen (bgI. bie nacijfofgen~ 
ben &lt~fuljrungen unter B), beren &nfang ~nbe ~uguft 1916 aUf 
dll1a 8 WCmiarben WCarf au fdjaten lnar . 

.0n~gefamt fteITte ficij &nfang ~uguft 1916 bie fcijmelJeube ~cijurb ~nbe ~ugull 
aUf nicijt meniger ag 35 WCmiarben WCarf (ofjne ~u~fanb§,frebtie), 1916: 
benen an feften ~nIeifjen nur etma 13 WCmtarben WCarf gegenulJer" 35 9l1iJIiarben 
ftanben.1 ) fdJmebenbe 

6dJulben, 
~ngeftcijg ber CSadjIage: gemaftige ~ltmmen fcijlueJ.Jenber mer" 13 9l1iIIiarben 

fiinbIicijfdten, ftetgenbe :;Dgfontlate am engIifcijen @efbmarft, 6 b. 55. fefte ~nleiben. 
'1lgfontjat ber ~anf bon ~nglanb, 6 b. 55. ~6cijequer ~onM unb ent~ 

.stritik 
fllrecijenbe 8in~fiite fur bie furafriftigen CSc~a~lnecijlef - baau grone in ~nglanb. 
@oIbjenbungen nacij bem ~lt§,Ianb, ~rfcijmerltng ber ShebitauTnaijme, 
bor aITem in ben mereinigten CStaaten, '1lrangen ber merfiiinbeten nacij 
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weiteren moridjuffen (ug1. t[u~fu~tun{len unter B) - in biefem 
fxitiidjen m:ugenblicf ber engIWdjen %inanaenl) ieit ilt ~glanb dne 
e6enfo ldjatfe, lUte ungefdjntinfte Sfritif an ben 6gfjerigen WCaf3na~men 
be~ englijdjen ~djatamte~ ein. @~ fommt idjIief3Iidj oU einer &n" 
frage im Untet~au~, aUf bie ber %inanaminiftet antlUortet, bat bet 
~ofje 6djatwedjfe1umlauf olUeifeno~ beunrufjigenb lei, unb baf3 man 
bie 6lJroaentige merainjung bet ~taa:t~jdjulben ar~ dn unangene~me~ 
S{rieg~iibeI in ~auf ne~men miine. SDer llJringenbe ~unft - unb 
3ugleidj Me grof3te ~djlUierigfeit - in ber %inanagebarung lei jebodj 
Me &ufbringung ber WCitteI fur Me ftiinbig lUadjienben &u~IanM" 
aafjlungen (og1. B). SDer %inanamintfter muf3±e fidj ferner au bem 
liemerfen~lUer±en @ingef±anbni~ .bequemen, baf3 Me &u~ga.be duet 
feften m:nlei~e awar lett Iangem gelJ1ant gelUejen lei, bat fie afier 
immer lUieber ~iitte oerldjofien lUerben muHen, lUei! "Me Umftanbe 
fur eine &u~gafie im m:ugenfiItcf nidj± gunftig leien lJ

• WCan mith fidj 
erinnern, baf3 au jenet Beit bie @)ommeoffenfioe im @ange luar, bie 
Me @ntjdjeihung in bem .blutigen ffi:ingen bring en unb bamit @ng" 
lanb au~ alIen finanaielIen motm befreien l0rrte. 5illenn bie mer" 
nidjtung SDeu±jdjlanM erreid)t mar, bann - jo gIaubte bet %inan(j" 
minifter ~offen oU fDnnen - mare e~ Ieid)t gemeien, bie 35 WeilIiarben 
idjlUebenbe ~djulben in eine @)ieg@anlei~e um(jumanbeln. SDie fieg" 
reidje &bme~r ber ~ommeangriffe burdj bie beutidje.n :ttulJlJen fjat 
jebodj bie BurucfftefIung ber engIijdjen ~inan3lJrane eralUungen unb 
@nglanb genotigt, in ber jdjmicrigen finan3ielIen ~age meiter au~" 
3u()ancn. ~In ~telIe bet gelJ1anten feften &nIei~e mutte bie &u~gafJe 
ber 6 0. &j. (g~djequer ?BonM unb entllJredjenb oerain§!.lidjer :trealurl) 
?Bm~ fortgejett merben, ofimo~I bie ~rieg~au~gaben infolge ber un" 
ge~euren milttiirijdjen &nftrengungen meiter im rajdjen &uffteigen 
begriffen maren. ~o oerjdjledjterte fid) bie finanoieIIe ~age ber eng" 
lijdjen ffi:egietUng oon WConat au WConat in beiingftigenbem WCaf3e. 

5)ru; beutfcl}e SDa ldjlug, lUie ein ?BItt au§!. ~eiterem &jimmef, am 12. SDeaemfier 
Wriebensangebot 1916 ba§!. beutldje ~rieben§!.angefiot in Die ftiegerifdjen ~Ibfidjten bet 
l)OID 12.12.1916. @nten±e ein. ~n finanaielIer ?Beaie~ung fiit @nglanb ber benfbar 

ungiinftigfte &ugenbltcf! 5illie lorrte hie ~J)nlJ)Iibierung ber jett aUf 
fllf± 45 WCilHarben WCarf angelDadjlenen jdjmebenben @)djulben mi)gIidj 
fein, menn SDeutld)lanb nidjt niebergerungen, nidjt aerftiicfeIt - unb 

1) 'l3cr\jL 'ill. I]:lriolll ;0l1t [1I\j[nll1:> \irfl lJrrrrCf)l1Ct? [nrolJi\ijd)c eta\1t(l· nub '1:!3irt~ 

li)l1ftS.'jeitnl1\i 23. Qln\ju[t 19lti. 
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nicljt 3U einer Shieg~entfcljabigung oerutieift tna!, luenn ba~ vriti;cqe 
$eolonialreiclj ittcljt io unb 10 Die! ~imonen Ouabratftlometer 8u" 
waclj~ er~aIten ~atte? ~an witb e~ begreifficlj ~nben, menn 2101)b 
@eorge nun nicljg eiligere~ 3U tun ~atte, ag lOTor! nadj ~llre~mmg 
Ill's ~rieben~angellog an bie 91euorbnung feiner i3'inan3en au ge~en, 
um nidjt ein 3\t1eites ~al mieber ciner 10 ~emen 2age gegeniillero 

~efteUt 3-U fein. SDenn menn cinet bet merlliinbeten ben 20cfungen 
1>es ~riebens gefolgt \tI(lte, bann mnre ~ngfanb mit feinen fdjroebenben 
merllinb>Iidjfeiten in bie griif)ten ecljmierigfeiten geraten. eo lonnie 
man \tIenigftens bie .~offnung aUf ben enbgiiftigen eieg nocfj dnmal 
:benuten.· .. 

Unter' ~ntfaItung ciner geroaItigen, fUr unfere ~egriffe oieffaclj III. 'lIn(ei~e: 
geicljmacfloien ~ro~aganba, :begfeUe! Don auf~eiticljenben ~inifter< ~ebruar 1917. 
teben unb ciner burclj nicljg 3U iUjerllietenben 2dtungsftimmungso 

maclje rourbe im ,zsanuar--~e6ruar 1917 nicljt nur ~nglanb, ionbern 
1>ie gan3e )illeIt 3ur 2eicljnung aUf bie britte ~nlei~e aufgeforbert. 
SDer 2insfuf) biefer engIifcljen ,,~iege~"anlci~e roar 5 0. &j. unb ber 
musga6efur~ 95 b. &j.; btl' roirfficlje mer3infung ftel1te ficlj aUf 
5* 0. &j., aIfo - ne6en6ei: 6emerft - ~ii~er aIs bie ber beutfcljen 
.serieg~anld~e! 91e6en ber 5lJr03entigen~nIei~e rourbe, um ben)illiinicfjen 
ber ~anfroeIt nadjeufommen, nodj dne fteuerfreie 4~roaentige ~nIei~e 
aur 2eidjmmg aufgelegt. )illieberum luurben bie ~anfen aufgeforbert, $ankunter--
1>a~ 2eicljnungsgefdjiift nadj ~riiften 3U fiirbern. @;s ift 6efannt ge-- ftilnung. 
morben, bat fie Dor bie ~IternatitJe gefteUt roorben finb, entroeber -
luie 6ei ber Ietten ~nIei~e - ieI6ft er~e6Iidje ~etriige ber neuen ~n" 
'Iei~e 3U 3eidjnen, ober. fitr bie ~eborfcljuffung ber ~nfei~e mor3ugs" 
liebingungen 3U oehlil1igen. ~ie ~a6en fidj fur ba~ rettere ent" 
~djieben unb eine ~eIei~ung 3u lb. &j. unter bem ~i~fontfat bet 
~anf Don ~ngIanb 6is 3um 91ennroert ber ~alJiere unb unter SEer3idjt 
«luf cine Sl:iinbigung ber Dorgeidjoffenen ~ummen llis ~nbe be~ 
strieges 3ugeiagt. )Begriinbet rourbe bieie~ ~ra\1Jungene ~ntgegen~ 
fommen ber )Banfen mit bem )illunidje, bie ~nIegung 3ufiinftiger ~r' 
llJarnifie in ~riegsanIei~e idjon ~eute 3U ermiigficljen. SDer ~ierin 
liegenben @efa~r ber ,zsnfIation, aUf bie 6efonber~ ber ,,~conomift", 
bie "WCorning ~oft" unb ber idj\1Jebiidje 91ationaIiifonom ~affeI in 
einbringIidjcr ?llicife ~ingeroicfcn ~a6en, ift nidjt roibcrflJrocljcn luorben. 

Wellen ber ~rIeidjterung ber 2eidjnung aUf bie ~nIci~e, llei ber .${ursunfer-
roieberum ber Umtaufdj ber fru~eren ~nfei~en au bcrlocfenben ~e~ ftilnungsfonbs. 
l>ingungen geftattet IUllr, \1Jurbc ag Weltenmg bie ~i1ttidjtung cine~ 
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~ut~itnterftil~ung~ronM (etnftng ~unb) etngerilfjrt. '1)anadjifj: ba~ 
edjatamt ber~~·tdjtet, fur btl' ledj~ WConate (born 17. 2. 17 lit~ 
16.8.17) etn ~etrag bon 6/S b. Sj., filr jeben roetteren WConat lis b. Sj. 
ber au~gege6enen m:nIetfjen auriicfaulegen unb bteje @;umme aum m:n" 
fauf ber m:nletfje au berroenben, roenn ber ~ur§, unter ben m:u~a6e~ret~ 
finn. ~ieler Unterftiltung~fonM 1ft lii§' aur @;umme bon 10 WCill. £ an" 
3ujammeln, bann erft fann bie tnOhcttIicfje ~eileHeleguf1!:l ber ettmme 
unterlirodjen werben ("Stime§''' 7.2.17). '1)ie ~rfafjrungen, btl' ba~ 
~ulimum mit ben lietben erften m:nletfjen gemadjt fjatte, Ite13en bie1e 
merl~redjungen al§, burdjau§, errorberIidj erjdjetnen. '1)er ~ur§, bet 
erften m:nIeifje roar geIegentHdj 10 b. Sj. unter ben m:u§,galiefur§" bet 
ber aroeiten m:nIeifje am 28. ~e6ruar aUf 90%, b. Sj. -- m:u§,ga6e~rei§, 
100 b. Sj. - gejunfen. '1)ieje morgiinge roaren feinetlei ~tmunterung 
filr ba§, engIijd)e, ~u6mum, dne brHte fefie m:nIeifje au aeidjnen. 

3rotlng? ~f§, ba§, 6emerfen§,roerieffe WCHter, um bie jiiumigen Beidjner auf~ 
auriltiefn, ift jebodj bie ill:u13erung be§, ~inan3minifter>3 (b,ie ein ~aar 
;rage borl)er bon ber ,,;r ime§, "angefiinbtgt roorben roar) au 6udjen, ba13 
cine l~iitere m:nIeifje feine§,raU§, eine 10 gute merainjung aUfroetjen, 
bagegen in ber einen ober anberen ~orm Broang§,6eftimmungen ent" 
fjaIten roiirbe, luenn nidjt geniigenb Beidjnungen eingefjen jo rrt en. 
'1)em engIijdjen ~rieg§,j~radjjdjat fonnte 6ei bicjer @elegenfjeit bet 
m:u§,j~rudj bon 210~b @eorge einbedei6t luerben: 2a13t CSdjecf§, burdj 
bie 2uft faujen. . . .• '1)ie fi16ernen ~ugefn roaren niimIidj id)on 
uu§'gegangen. 

3eici)nungs= i'tlier ba§, Beid)nung§'ergelini§' ift eine WCenge SDrucferl d)wurae 
ergebnis. bertan roorben - in ~nglanb unb liei un§,. ~in ffi:iejenerToIg, bie 

gtii13te :tran§'aftion ber ~inanagejdjidjte - in ~nglanb; ein WCi13" 
erfolg, f)iid)ften§, ein ~d}tung§,erfofg - bie bcutjd)en ®ttmmen. ~ih; 

ben m:u13enftefjenben ift e§, nid)t gana leidjt, fidj tn bem fom.pIiaierten 
@etrie6e ber engItld)en ~inanage6arung bolffommen auredjtilufinben, 
aumal roenn - roil' in biejem ~aUe - audj ber @e6urt§'afi ber ~e" 
fanntmad)ung be~ Beid)nung§,ergeliitiH e§, unter ed)luietigfeiten tlOt 

ftd) gegangen ift. m:m 19. ~eliruar teifte ?Bonar 2aro im llttterfjauje 
mit, ba13 bie m:nletfje ein au§'geaeid)nete§' ~rge6ni§, l)a6en roerbe, e§, 
Jelen 700 9JW1. £ neue§, @e1b geileidjnet luorben. m:m 26. ~e6ruat 
6eilifferte er ba~ neue @elb aUf runb 1 000 WCtlI. £ = 20 WCilIiarben 
WCart (SDie ,,91orbbeutjd)e m:Ugemeine Beitung" bom 16. WCiiq 
6efjau~tete, ba13 bieie "Sjinauffonbertierung" lutcber burcf) ein liin= 
l~tingen ber ~anfen fjer6eigefiifjrt worben j e1; ~onar 2aro erffiirte' 
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bagcgen am 26. iYeoruax au§!>t>tiicfIidj: biefc§!> @tgelini~ ift l)~ne bitdte 
S)tffe bet ~anfen"etoieIt Wl)rben. Nm 22. SDeoemliet 1917 berrat jebl)dj 
bet "etatift Jl : ,,~ie lJetIautei, il)ITen audj bie ~anfen feIflft bireft 
300 weifL £ geoeidjnet ~abeli"). SDie ~.jj~e bet ~l)nlJetttetungen fl)tmte 
bamaI~ nl)dj nidjt mitgetetIt wetben. ®nbIidj am 5. weat btadjte tier 
,,(stattft" ba~ enbgiiItige ®tgebni~ bet 2etdjnungen: 

in i):nmlonen £ 

;)\ltoaentigc 4proaentigc illefamt, 
lJln(eige ~ln(eige iib ernaI)me, 

~[u.gabcfllt. 95 ~[ll.gavcrur. 100 betrag 
, 

L 'Bar3c1d)ltUngclt einf d)lie~lid) @3d)a~, 
i 

lOed)f c[ in .l56~~ l.10lt 130 ~1liIL £ 966,1 i :!2,6 988,7 

~. RotJl1 crtierult 1'1 CIt t10It.J1 / 2pro3mtil3cr 
, 
I 

~11t[eihc ...................... 821,0 
;) unD 6pro3cntigen ed)at?, , , 

llnl1leif IIttgm ............ 282,7 

3ufl1ttlmen .... 1103,7 i 28,8 1132,5 I 

3. ®ef amtumhmf .. ........................ 2069,8 I 51,4 I 21:!1,2 
i 

5ffia§!> ounadjft Die ~onbertierungen anIangt, fo finb bnn bet 
41f21Jtl)iJentigen Nnlei~e 971;'2 b.~. be~ umlaufenben ~etxage~ um~ 
getaufdjt worben, 10 baj3 nUt nodj 20 weill. £ au§!>fte~enb finb. 5El)n 
ben @;d)a~anlDdfungen (@J;cl}equet ~onM) finb umgetaufel)t wl)xben: 
61,9 b. S). bexjenigen oU 5 b.~. unb nUt 12,9 lJ.~. bexjenigen iJU f) b.~. 
~uf bie fteuerftei-e 41JrOoentige Nnld~e finb nut 22,6 in bar unb 
28,7 weill. £ in Umtaufel) geociel)net Wl)tDen - ein l)ffenbatet weij3~ 

-etfoig. NUf bie 51Jt03entige Nnlei~e finb an neuem @elbe allO 
966 WHIr. £ (ein\d)1tef31iel) bet eingeIiefetten 130 WCill. £ @5el)a~wedjleI) 
gIeiel) me~t ar~ 19 WCilliatben WCarf geiJeiel)net woxben. 

~ei ~eutteiIung biefet eumme witb man fteUiel) 3Uet;t an bie 
~l)nbextierung!5fJebingungen benfen miiHen, nael) benen bet UmtauidJ 
bet iifteten NnieiDen nut geftattet wat, wenn baneben bet bl)1J1Jefte 
~ettag bet neuen ~tien!5anlei~e geoeiel)net WUtDe. 'tIa ber [Ujetgang 
iJum 51Jtooentigen 2in!5!a~ notwenbigetweije dnen ffi:iicfgang be!5 
~1ttle!5 bet aften Nnlei~e aur IToine ge~afJt ~afJen wiitbe, io fonnten 
bie ~efitet biefem 5Eet1ufte nux entge~en, wenn fie [Dte Nnlei~e in 
bie neue umtaufel)en. SDa!5 fl)nnten fie aber nux, wenn fie gfeid)~ 

~in (irfolg! 
8. $eirag. 
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aeitig einen weiteren ~ettag ber ncuen m:nleiije aeidjneten - alfo etn 
au~ llriuaten morteUen geol)tenet Swang, bcfj'cn mebeutung man fiit 
bas Buftanbefl)mmen be~ Seidjnungsergeonifj'cs nidjt urtterfdjii~en 
barf. 9lidjt~beftl)weniger oTeiot: 19 WWHarben IDearf ncues ®eTh ift 
eine gewaItige ~umme, ber gr.onte ~etrag, ber oisijer aUf ciner m:n· 
leiije geaeidjnet wl)rben ift. ~ei niiijerem SUleijen fann es nidjt aus· 
oleWen, baB ber iiberltliiltigenbe ®inbtttcf, ben bielc grl)fie 3ifter 
madjt, in ftadem IDea13e Derwiid;t wirb. 5illenn man niimlidj oeriitf· 
fidjtigt, ba13 biefer &nleiije nidjt Itleniger ag 18 IDel)nate @ldjonaeit 
be~ englifdjen stal'italmarftes lJJ)tausgingen, wiiijrenb weldjer feinerIei 
&nleiijen aufgelegt wJ)rben finb, bann ift bie @luunne bl)n 19 IDeUIiarben 
IDean fJ)gar aIs gering au oeaeidjnen. ~n bem gIeidjen 3eittaum ijatte 
i)eutfdjlanb auf feine 3. bis 5. &nleiije nidjt weniger aIs 33,7 WCil. 
Harben WCott erijaIten, alfl) er~ebndj meijr ag bie brUte enAItfdje &n. 
feiije eroradjt ijat. 

&udj beauglidj ber 8aijl ber Setdjner fiillt ein mergleidj augunften 
ber beutfcf) en, ShiegsanIeiije au~. 5!Jl)nar Eaw gab bie 8aijl ber Beidj. 
ner oei ber britten engliidj'en ~{nleiije mit 5 289 000 an. ~ie ift 
alfJ) gegeniilJer ber bl)raufgegangenen 2. &nleiije oetriidjtHdj gewadjien. 
&fier ~l)nar 2aw war fl) eijrIidj, ber flffentIidjfeit mitauteUen, IUle er 
au bie{er Sifter gefl)mmen war. }fiirffidj ge5ii~lt wutben nut 
1 089 000 ~3eidjner oet bet ~anf lJJ)n ®nglanb uub 1 100 000 bei ben 
~J)ftanftaIteu; ba~ gab aUfammen eine ~umme bon 2189000 Scidj. 
nern. 'Len ~neft bl)n nidjt Itleniget ag 3 IDeil1ionen 8eidjnem ijaite 
~.onat Eal]J idjii~\Utg~\11eiie angenl)mmen, unb alvar erfl)Igtc" biele 
Scfr.iii}ung in ber mseiie, baB er hie insgeiamt bedauften }fiat ~abing 
a:ettificate~ iu .p.oije bl)n 5 600000 @ltiicf aUf 2800000 Sfiiufer ent· 
fallen Iief~, bie er ben 8eidjnem bei bet ~ahf tll)U ~nolanb unb ben 
ml)ftanftalten ijin5uaiiijIte. 6l) fam er au bet l)bigen @3umme lJon 
5 289 000 8eidjnern, bet et bie 8aijI ber 8eidjner bei ber bierten 
beut.idjen &nleiije in Sj.oije bl)n 5 279 000 gegeniifierftelIte. i)ie aUf 
Mele }fieiie eraieIte fioereinfttmmung ber beiben Siffem ift io burd). 
fidjtig, ba13 e~ fidj nidjt Il)ijnt, niiijer aUf bie i5ragc nadj ber Sa~r 
ber Seidjner, in~belonbere aUf iijr merijiiItni~ au ber @eiamtbebiHferung 
ber beiben Eiinber - wa~ allein entfdjeibenb wiire - einaugeijen. 

ml)n grof3erer }fiidjtigfeit ift bagegen bie i5rage: ift bie &nleiije 
in finan3ieller ~eaieijung ein ®rfJ)Ig geweien l)ber nidjt? ®illen foldjen 
®tfl)lg fann man iijr trJ)~ ber aofiilIigen beutidjen Sftitif nidjt ao. 
l11tedjen. mOl' ber G:roffnullg ber ·Seidjnung waren nadj ~onar Ealtl 
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in Umlauf fur 31WWliarben URarf lurDfriftige me,rlJfIid)tungen, natll~ 
lid) 21 URiffiarben URarf @id)atmed}fel unb 10 URifftatben URarf @)d}a~~ 
id}eine. 

~i~ 2etd)mmg~fd}fun murben eingeWft: 4 URiffiarbcn URad, 
umgetaufd}t: 2,6 " " 

unb Tonbertiert: 4,6 " " 
3ufamntelt: 11,2 WCifftatlrenURan. 

~aburd} ijat fid) ber ~etrag ber au~fteijenben Turoftiftigen metlJfIid)~ 
tungen aUf tunb 20 URiffiarben URarf ermiinigt. mon bem 8eid)nung~~ 
fietrag in .~o~e t10n 20 URiffiarben URad finb ber ~etrag filt btl' ein~ 
geWften unb umgetauld)ten Ibd)a~med)ief mit ouiammen 6,6 URiffiarbcn 
'WCad in &fioug oU firing en, io baf) nad) 8eid)nung~id)Iuf3 nur nod) 
13,4 URifiiatben URad our merfiigung ftanben. URit bieiem ~etrage 
maren bon ben ooigen 20 URiU iarben berbfeioenben merlJfIid)tungen 
3iDar nut 2! 3 einIO~fiar; eln m:iicfftanb bon etiua 6 URiU tarben URad 
fcf)lucbenber @;d)ltfben ift abet a{~ iiunerft niebrig 3U oe3eld)nen. '1)enn 
ban elne fefte &nlel~e iioer bie stonloHbicrung ber aufgefaurenen fur3~ 
friftigen meroinbHd)reiten ~inau~ aud) nod) neue~ @eIb firingt, b.lj. 
WCiUiarben im borau~ filr IlJiiter riiffig luerbenbe &u~gaoen ld)afft, 
fann nad) ben @rfaijrungen ber serieg~~nan3terung nid)t meljr ertuartet 
roerben. 

IbO ronnie bel' engfild)e ~inan3rninifter mit bern @rgebng jetner 
~nleilje mo~I 3ufrieben fein. tlugleid) ift bon grofjercr 'B'ebeuiultg, ban 
btl' ftade ~eteiIigung an bieler m.nleilje bod) babOlt 8eltqni~ aMegt, ban 
:bie urjlJriingHd)e @feid)giiftigreit bel' engfiid)en ~c11oIfenmg ciner 
anberen m.uffaifung iioer bie 'lSfHd)ten gegeniioer bel' fjnan3ieffen 
WCittuirfung am ~tiege ~fa~ gemacf)t ljat. ~reiIid) biirfic biefc Um~ 
feljr tueniger alt~ eigenem ~fli.d)toelUltntiein ijerau$ cl1tiprunnen, aIs 
tielrneljr bem Umftanbe 3u3ltidjreifien iein, ban e~ bie engIiidjen ~illjrer 
1Jerftanben ija6en, Me URaffe bel' ~etJolrerimg mittfertueife 3U einem 
.entid)iebencn ,~rieg~~ ltnb @;,iege~tuiUen nU liegeiftcm. 

c. ~ie $tonfo(j~ 
bierung ber 
f c1)roebenben 
6d)ulbea. 

SDurd) ben @rrofg bel' 3. ~rl1rcilje ettua~ iifiermiitig getuorben, Wieber~ 

ieljrte ba~ engfijdje I~dja~amt @nbe URiir3 1917 3ur @;d)a~lue(ljielau~~ tlufnttgme ber 

gabe !lad) b~r ~.or be~ ~rieg~ geiiliten WCetljobe ~:ttii~: :~ fo~b,ert.e roe ~~:!" abe. 
2fngebote aUf lUocljentftd) Teftgele~te Ibummen - anfangftd) DO WCtr!. £, c1)f g 
1~iiter 25 weill. £ - ein. @~ 3eigte fid) jebod), baB ba~ @;d)ai,3amt btl' 
Jaljigreit be§. Wcarfte~, roocf)entIidj 1 URmtarbe W1arf aUf ~cf)a~~ 

11Jed)\ef Der3ugc6en, manI{)~ ii6erid)iitt ljatte. ~il' 8inan3ljiiujer 
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lieuen burcfj'oHcfen, bau i~nen biefe~ merfaljren nicfjt geneIjm lei. ~() 
falj ficfj ba~ ~cfja~omt geawungen, llJwoljf bie 2Iu~gabe bon b1JroaClt~ 
tigen ~lcfjequer )BonM, riidaaljlbar 1922, 015 aucfj bic Iaufenbe SDi~,: 

fontienmg furafrifticrer CScfja~tl)ecfjleI au feften SDi~fontfa~en wieber 
aufauneljmen. €eit WCitte ~uni 1917 ~at ba~ CScfja±Jamt ba~ erfte 
?lJerfaljren, bie 2Iu~icfjretoung bon feften )Beitiigen, crana eingeftelIt, 
;0 baf3Jeit biejer Beit bieiell.Je 6inan3ieruncr~metljobe in 2Imuenbung 
ift wie in ben ~(1)ren 1915 unb 1916, b.lj. tie 2Iuforingung ber fiir 
bie s-triegriif)rung erforberIicfj1en WCitteI erfolgt auf bem ~ege ber 
iltu~gaoe furaftiftiger CScfja~wecfjfeI unb 3 og 5 0aljre faufenber 
'Scfja±Jjdjeine (~le£)equer )BonM). SDaneoen gewinnt fett biefer Beit 
eine brUte ®eIbqueUe an )Bebeutung: ~al)~ anb WCean~, 'ba~ finb )Bor~ 
fcfjiiffe, bie bie CSteuerberwaftung aUf angeo1icl) fommenbe CSieuerein~ 

gange aufnimmt. 0n ?lliirUicfjfeit fteUen Dieje )Bor\cfjiifie, luie bie 
:0cfja±JluecfjfeI, \d)h1ebenbe CScfjulben bar, bie nur au~ bon ~r10;3 Iang~ 

friftiger 2Infeiljen auriicf6e3aljfi werben ronnen. SDie )Bor\cfjiifle (~at)€> 
anb WCean~) oetrugen am 15. CSe1Jtemoer 1917 nicfjt weniger ar~ 

242 WCiII. £, \0 bat bie lcfjweoenben CScfjufben, ein\cfjfief3licf) ber Sd)at~ 
lUed)\eI in Sjolje Mn 882 WCiII. £, an bieiem Bett1Jlmft aUf 
1 124 WCiII. £ (faft 23 WCiIIiarben WCarT) angeluacfj\en waren. 

32!lRiIlitlrl>en 9R. ~liecfjnei man l)ier3u nocfj runb 500 WCiII. £ CScfja~f e£)eine unb 3erti~ 
f~lt)eb;nl>e fifate, bie na:e£) 3 bi~ 4 ~aljren fallig werben, 10 luirb e~ berftanbficf), 

d)uI en. luenn bie )Be\jJrecfjungen iioer eine neue 2InleiIje luieber ein\ei2en. 

;pram ntlnleil)e? )Bet bie\en~rjjrterungen \1Jierte u. a. aucfj bie ~rage einer I.l5ramien~ 
anleil)e etne grof3e ffi:oUe. (Sogar ba~ llnterIjau~ oefcfjaftigte ficfj mit 
bicfer i'Sracre. ~in befonberer 2Il1;3fcfjuu foU Me 9')eogficf)teit etner 
l{.~ramienanleiIje fiir ~ngfanb 1Jriifen. 00 er \ein @utacfjten erftatte± 
.~at, ift bem )Berfan er nicfjt oefannt geworben. 1lagegen Ijalien ange~ 
1fl)ene WCanner ber I.l5rali;3 )Bor\cfjfage gemacfjt, bie fief) liemiiIjen, ben 
c?';jJieIcfjatarier be~ I.l5ramienft)ftem~ mogHcfjft a~3uf cfjaUenl). ~udJ 

I) ISo !ia! 0it (ljeor(lc loucf)e bCIIl parfalllent(uijti)eJ1 ~hl~fdiuii batl iO[(lcllbe 'Pro> 
jeff lJot(lelC(lt C,,:;6jcrlJcr// 12. 1J1u(luft 1917): iSci 5, l1alt bct fil/4 lJ. 5./ bie bie'le~tc ~n> 

leige bcm IStllat (lefoflct ~at/ rr(libt fid) liei eincr ~lu5(laoc in 6erien )Jon 10 roWL £ 
iO!(lenbc I[\CrtCiIUll(l: 3infcn, j1eucrirci/ 21/2 \). 5./ 'Pt(1mien 11/2 \). 5., ~illfommen' 

j1eucr 1 l!. 5. Jcbcs IStiicf bcr. ~(Il[ci[)c miitbc auf 1 £ [auten, mas cil 311 llml1iinbliti) 
IllClcf)eJ1 mllrbc, 3infen 3U .Iaf)[cn. 0ic miirben balm 3u 26 sh nar9 10 Jaf)ren riid'3lll)lbat 
fcin/ \1)a5 bcm 3uf(~[a(l )JOlt 3infc53in5 lJon 21/t lJ. fj./ frei l!Olt (S;infollllllcnflcuer/ ent, 
fpricl)l. 'Dic 11/2 l'. 5. iiit 'Prl1111icn miirDm (lcfhltlCll, jM)rlilf) 1;)0 000 obcr I)a[[lj('if)rlid) 
75 ano £ iiir iebc 0etic IU ncrtcilen ill \5orlll \Jon 'Preifen }Jon :s lii>3 1000 £, bic hmn 
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ber ~Ian einer :Bwang~anIei~e taudjte wieber auf. ,,:tla bie CSdjat~ 3IVangsanlei~e? 
fd}eine unb edjatwedjfef nidjt geniigenb W1ittef nefem, f.o fteUt eine 
J,pt.oaentige 211)ang~anlei~e, bie aUe ?Biirger nadjifjrem 5l.5ermogenau 
ber ?BcrcitfteUung b.on W1ittefn fiir bic ~iegfii~rung ~eranaie~t, Die 
einaige W10glidjfeit bar". ,,?Banfer~ W1agaaine" berwarf im CSe1J~ 

temoerfjeft ben ~Ian einer :Bwang~anfei~e, oet.onte aoer, baB bie 
~miffi.on~mef~.oben ber ~cgierung au iin"bern feien. Gtntweber f.oUe 
bie ffi:egierung m:nIei~en in fleinen, a6er feft oeftimmten ?Behiigen 
(300 oi~ 400 W1ill. £) in regefmiiBigen 2eihiiumen auflegen, .ober ber 
Sdjatfe£tetiir f.oUe fidj etn SSera faffen unb ben gefamten ~ebarf fiir 
cinen fangen 2eitraum au~\djreioen, bie m:nfei~e aeidjnen laffen, bie 
@inaa~lungen jeb.od) aUf ben ganaen :Bcitraum berteHen. Sl)ie ffi:egterung 
[Jot weber ben einen n.odj ben anberen ?meg gewii~ft, f.onbern tuieber 
aUf Die m:u~gaoe b.on nadj lieftimmter :Beit riicl'aafjlliaren €Sdjat~ IV. ~nleil)e: 
anweifungen alttiicl'gegriffen. Sl)ie fett 1. ()£t.ooer 1.917 our m:u~ga6e ~Ittober 1917. 
gefangenben 91ati.onal ?mar ?B.onM finb mit ben berl.ocl'enbften ~e~ !national mar 
bingungen au~geftattet llJ.orben. Gt~ finb 4 ~erien gelcfjaffen lU.orben: ~onbs. 
3 €S.erten finb einf.ommen~fteuer,pfIidjtig unb mit 5 b.~. :Biufen ber~ 
fe~en, bab.on bie erfte riicl'a~loar nad) 5 ;;sa~ren unb au 102 b. ~., 
Die aweite nadj 7 ;;sa~ren unb au 103 b. ~., bie britte nadj 10 .0afjren 
Hnb au 105 b.~. :tie 4. €Serie ift mit 4 b.~. au~geftaitet, ein~ 
f.ommenfteuerfrei unb nadj 10 ;;saf}rcn au 1Jari riicl'aaf}Hiar. m:Ue ®erien 
lucrben au 1Jari au~gegefJen. ~nf}a]jer b.on €Stitcfen ber 41i2,pr.oacntigen 
9lnleifje f.owie aUer eerien 51Jr.oaentiger unb 61Jr.oaentiger \Sdjatan~ 
\1)eifungcn fonnen i~re CStiicfe au f)ari in f.oldje ber 91ati.onal ?mar 
?B.onM umtaufdjen. €Sic fidjern fid) burdj cinen f.oldjen Umtaufdj ben 
f}.of}en ffi:iicl'aaf}fung~fur~ b.on 102, 103 oaw. 105 b. ~.m:nberfeit~ 
f)aoen tie ;;snf}afJcr ber neucn Gdjulbberfdjreioungen ba~ ffi:edjt, bicfc in 
~tiicl'c ber lctten 5,pr.oacntigen m:nlei~e au beren ~u~gaoe1Jrd~ 
<95 b. ~.) umautaufdjen. 

:tie 5l.5ergiinftigungen finb fjanbgreifIid): eine 5l.5erain\ung b.on 
;),4 b. ~., ffi:iicfaaf}Iung be~ Sfa1Jitam nadj b.om .~iiufer au fJeftimmen" 
ber :Beit unb ~u~\d)Iief:lung jeglicf}en stur~rifif.o~. ()olu.of}l ferner bie 

'jid)UIl(l Ol'ftiUllnt luilr~rn. Jeecs mit elmr 'Pr(1mie (\ell\\~enl' \.'o~ milrel' getilgt lUerDell. 
~lm ~Ilbe ber le~n ](If)rl' luilrbe bcr uier)t 11ll5\lcll\11c mel1 mit ~inil'n \urild\lC\a~[t lUerDen 
lIub lIicmallD dum 'Pfrnnin uerliclen. 
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~1{egietung ben 2(6ia~ ber alten 5~t.ogentigen @6djequer 'B.onb£, einjteUtc, 
1I.lurben in ben etften 3 aRonaten, aIi.o fi·i~ 31. ~eoeml)er 1917, in~~ 
gefamt nur fur 180 aRif1. £ ber neuen 91ati.onaI m1ar?B.onM berfauft. 
'.2te @Summe roar b~ljaffi unBurei<ljenb, weiI lidj ber m.onatfidje ~ebarf 
be~ ~dja~amte~ aUein aUf faft 150 aRif1. £ beHiurt. stie ffi:egierung 
griff baijer BU loeiteren aRatnaljmen. ~m 22. ZSanuar 1918 wurbe ber 
3in~fa~ fur bie ~dja~roecf)feI b.on 4% b. &5. aUf 4 b. &5. ljerafigeie~t. 
~[m 20. ~efiruar 1918 f.oIgte cine roeitere &5erMie~ung b.on 4 b. &5. aUf 
3% b. &5. ®IeidjBeitig wurben b,ie ~amen beranlatt, iljre Bin~fa~e 
fiit Die ~e~.ofiteneinIagen ijerMBuie~en. 91ur fitr au~IanDiidje ®ut~ 
ijafien lJeftanb bet alte ~a~ ber ?Sam b.on @ngIanb llOn 4% b. &5. f.ort. 
Stele 3ht~ma13naljmelt f.oUten l)eBwecfen, baB bie anIageiudjenben 
@elber meljr BU ben ijjjijer berBin~ndjen 91nti.onaI m5ar ~.onb~ a6~ 

getrieben Iourben. ~uf3erbem wurbe ein gewaltiger 1RenamefeIbBug fur 
ganB @nglanb inlBenieri, urn jeb'ermann naI)eBUoringen, bat e~ burdj~ 
au~ erf.orberlidj jei, jebe geiparte~umme b'er 1Regierung barBuoringen. 
?llnbete1tfaU~ feije fidj hie 1RegietUng beranlaf3t, ShebUe in ~njprudj 
3U n ef) men, tD.oburdj neue st:auffraft geidjaffen unb cine neue ~reg~ 
fteigerung eintreten mune, unter ber gerabe bie iirmeren Gdjicl)ten her 
~eb.iHferung feiben wiirben. '3)ie W'latnaljmen !jal)en gelj.oljen. @nbe 
mUirB lJeracidjnet ber ~u~weg be~ ~dja~amte~ cinen ~l)ia~ b.on 
585 W'lif1. £ 91ati.onaI 9]ar ?S.onb~, b. L feit bem 1. ZSanuar 1918 6e~ 
hug ber m.onatIidy.e ~l)fa~ runD' 100 W'lif1. £. @r rcidjt freUid) immer 
E.odj nidjt au~, um ben W'l.onag6eharr b.on 150 £ au becfen. e.o bleiot 
ber engIifdjen ~inanatJerwnIhmg nidjg weiter iiorig, af€, iiuer ein ne1te~ 
:i3ugmittef nm~Bubemen .ob'er Mer bon neltem aUf bie rttr3friftigen 
Gdjn~lued)leI 3uxiicfi\ugreifen, bie f(~webenben G,djulhen tr.ot .0l1ffation 
unb ~regfteigerung BU bmneljren. • . • 

3ufammen- @~ Iuar Innge Beit fur ben 2(u\3enfteijenben idjluierig, wenn 
~~ung ~r eng- 11 irljt gar untni.JgIidj, fidj ein genaue~ ?Silb loW.oljI tJon ber &5i5lje ber 

e~d)U[~~fltS~ nefamten G,djlulben b,e~ l)ritiidjen 1Reidj,e~ al~ nudj t1.on iljrer Bu~ 
iommenie~1tng nadj b'en ein3elnen ~nlei~egeldjiiften Btt madjen. ~ine 
nne @il1aeIljeiten \uicbetgeoenbe BUfammenfteUung be~ ,,~tatift" (b.om 
24. 91.otlentl)er 1917) fteUt bieien itbeIftaub M unb giot Bugleidj cinen 
Ieljrreidjen ill)er6Hcf iioer bie ?Suntfd)ecfigfcit bet ennIifdjen ~l1reiljeo 
1.1 J fitif. 
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% a Ii eI r e IX: 

~ie 2ulammenleiJung ber engIifdjen 6taatsldjulben ltadj bem 6tattbe 
ulJm 18. WlJuemfier 1917. 

1. 21/2\)r03. Sfonfo[~ ...... t. 
2. 23/4 1/ /I ........ 
3. 21/2" /I ........ 
4. 6d)ulben bei btu ~anfen 

uon (fug[anb unb 3danb 
5. 3al)re~3al)[ungelt mit (fnt. 

terminen ............... 
1. big 5. 3n~gefamt ........ 
6. 31/2~ro3.Sfrieg~an[eil)e 1914 
7.41/2 /I /I 1915 
8. 5 /I /I 1917 
9.4 1/ /I 1917 

LO. 3\)ro3. 6d)a~anmeifungen .. 

L1. 5 /I /I · . 

L2.5 
" /I · . 

1 
1 

1 

3. 6 /I 1/ · . 
4. 4 \)ro3. unb 5 pro3. Sh:iegg. 

fd)uIDl)Crfd)rcibungtn ..... 

5. (fngHf d),fratqofif d}e S{tiegg. 
anlcif)e in I2lmerifa ...... 

6. , ~nbere 6d)ulb" (~merifa) 
7. ~icggau~gabel13ettififate .. 

8. Sfrieg~fpawrtififate 
(151/2 sh fiit 1 £) ....... 

9. 6<Qn§""<Qfel .•...•.... '1 
O. 8citmeHige morf d)iiff e (®a~g 

anb IDleang) ............ 

Ungefaf)tCr ~ettan ic~t .. '1 
6tanD bei Shicnt\licninlt .. 

lBeb:a9 
in ~funb etcr£. 

280466000 
2709000 

21639000 

1~ 646 000 

26159000 
344619000 
62774000 
20000000 

2053000000 
51500000 
21 6liO 000 

153000000 

82110000 

141700000 

92331000{ 

51370000 
759199000 
23 5u1 000 

127988000 

1 006663 000 

231164000 
5282000000 

045000000 

--

I '3intifa~ merfaU~cit 

')1' ... 12 -

23/4 -

21/2 -

21/2 -

- -

31/2 192;)' (lis 1928 
41/2 1925 [1is I !-l48 

;) 1929 6i~ 1947 
4 (lleuerftei) 1929 big 1942 

3 24. 'DUir3 1920 

f 5. DUober 1 H19 
5 

l 
1. <Dcacmber L 920 
5. Dftober 1921 

5 1. Dftober un 9 big 
1. &\)riI 1 !)22 

6 It). iftbntar 1920 
4 (fttuerftei) 1. Oftobcr 1927 

;) 1. Oftobcr 1922, 
1924, 1927 

5 15. Ofto['ct 1920 
uerfd)iebtn ? 

_1) 4.3uui vis 
31. <De3cm(lrr 1918 

- 20. ife6ruar I D21 big 
17. ~OUctnDCt 1922 

uerf d)iebcn uotbem 17. 2l?l1i 1918 

- uor bem31.21111r31918 

1) ~lIl69'lbepnis ~lI)iic~rn 3. Jlltli l!J1ti Ullb U. Juli 1916: ~o II .0/ bmlll SU \) .0. 
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~cim ibtubium biefer 2ujammenfteffung fann man fidj be~ 
(f;inbrucf~ nidjt ermefJren, bat bie engfijdje iSinanabermaltung nidjg 
Ulll:1erjudjt gefaffen unb fcinen illSeg berfdjmii1jt fJat, um hie berfug~ 
(loren ~a,pitaIien be~ Eanbe~ an fidj au aiefJen. ~at fie baliet mandjle 
m5ege umfonft gegangen ift, audj fJin unb mieber faIidje ~afJnen ge~ 
lnanbeIi ift, ift olien nadjgeluiejen morben. Wlier tro~ ber meannig~ 
rartigfeit affer 58erludje unb illSege, tro~ ber grof3en ?Buntjdjecfigfeit ber 
~l nletfJeformen - bie mofJI affen ?Beburfniffen ber ~a.j:litafliefi~er fftedj~ 
Hung tragen burfte - fJalien bie @ingiinge au~ ifJnen nidjt gerddjt, 
um bie fiimtfidjen aUf ben WnfeifJemeg bermiefenen ~u~gaoen fur ben 
St'rieg au becfen. ~ie engfifdje iSinanabermaIiung lau fidj bielmefJr 
beranla§t, Lioer bie angeIiefJenen ~a,pitaHen fJinau£\ audj nodj ben 

.strcbit. S'trehit be~ Eanbe~ in &nf,prudj au nefJmen, jei e~ umnittefliar, inbem 
gewiil)rung. bo£\ edja~amt 580rjdjuffe aUfnafJm, ober mittefliar, inbem bie Seidjner 

(Jon &nleifJen ShebHe liei ben ?Banfen in &nf,prudj nafJmen. ~ie 3u~ 
~!lnkbepo)1ten. nafJme ber '2e,pofiten liei ben ?Banfen mitb ilum grilj3ten ~eif aUf biefe 

~rebitgel\.liil)rung tm 2ujammenfJang mit ber .~rieg~Rnanaierung au~ 
rfrcfgefufJrt. eo finb bie ~e,pofiten liei ben ~oint etocf ?Bang in @ng~ 
fanb unb 'male§, \.lon 809 mem. £ im ~afJre 1913 aUf 1 365 ~!n.m. £ 
tm zsafJre 1917, alfo ulier 11 WWfiarben mead, geftiegen. 'iDa!}egen 
1)at e§, bie engIijdje iSinanabermartung (im ®egenjaiJ ou anberen 
Eiinbem) berftanben (ober lieHer: fJat e§, Die 5B-anf bon @nglanb er~ 
reidjt), baB bie ~(otenoanf bon etn.er 'Belaftung mit bem etaat£,frebit 
berjdjont geo1teoen ift. @ine ®e!}eniilierfteffung ber &ugweije ber 

~!lnk 'Banf bon @n!}lanb bum 29. ~uIi 1914 unb bom 24. ~L\Jrif 1918 liiut 
non ~ngl!lnb. bie~ fIar erfenn.en. 

~ ali el I e X: 
~tatu~ ber ?Banf bon @nglanb in mem. £. 

29. Ju(i 1914 2+. ~(pri(l918 

ffi:egierunggfidjerfJeiten ............ 11,0 56,7 
~ribate ibi'djlerfJeiten ............. 47,3 104,8 
ffte!}ierun!}~!}utfJalien .............. 12,7 34,8 
~ribate ®utfJalien ................ 54,4 140,1 
®olboeftanb ..................... 38,1 61,0 
~lotenumlauf .................... 29,7 48,4 
;totafrejerbe ..................... 26,9 31,0. 

~anadj finb amar bie ~arlefJen an bie fftc!}ierun!} um 45 mem. £ 
geftiegen; ifJnen ftefJen alier audj griluere ®utfJalien gegeniioer. ~n 
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Bielen )!Seriinllerungen fommt aIf.o roeniger eine ~.o~e ?Bean1-~rudjung 
Ber ?Ban! b.on G:nglanb burdj ben ~taat aum mu~brucf aI~ bie %at~ 
fadje, baf3 bie ?Ban! b.on G:nglanb an bet ~rebitgeluii~rung frfJet~aUtJt 
teifnimmt. ~a~ !rifft ht~fJe\.onbere audj aUf bie )!S.or\djfrffe an bie 
@e\djiift~roeft au. ~ie fteITen aum gr.of3en :rei{ )!S.orjdjfrffe aUf n.ot~ 
Ieibenb gero.orbene G:lj:l.ortroedjfef bar, beren @egenroert in ~.orm ber 
~etJ.ofiten fJei ber ~anf fte~enfJldfJen mUf3te . 

~!u~ ber :ra'6eITe ge~t augfeidj ~erb.or, baf3 bie ?Banr b.on G:nglanb lJlapiergel/)= 
brm dner ~teigerung i~re~ m.otenumfaufe~ \.0 gut roie ganD &Oftanb umlauf· 
gen.ommen ~at. ~en er~o~ten SEebarf an j:laj:liernen 2a~fung~mitte1n 
~at bie 3tegierung mitteg mu~gafJe b.on ~dja~amt~noten, currenct) 
n.ote~, fJerriebig±. )!S.on iIJ1ten roaren in Umfauf: 

G:nbe ~eaemfJet 1914 ............. 38,0 WhIT. £, 
" " 1915. . . . . . . . . . . .. 103,0 " " 
" " 1916. . . . . . . . . . . .. 150,0 " " 

1917 ............. 212,0 " " unb 
am 20. 9JCiirD 1918 ................ 223,9 " ". 

~n£;gefamt 6etrug ano ber \l3aj:liergelbumfauf in @nnfanb am G:nbe 
be~ 4. ~tnanaia~re~ runb '270 WCHL £, eine C5umme, bie im 'iEergfeidj 
mit anberen 2iinbern immer~in nodj ag niebrill an3ujj:lredjen if±. 
5llienn audj bie G:r~ol)ung be~ \l3aj:lierge1bumIauf~ aum :rei! mit bem 
geftiegenen ~ebarf be~ )Uerfe~r~ unb ben lj.oljen \l3reifen in 2uiammen~ 
l)ann au fJringen ift, \.0 fttmmen bodj bie engIifdjen 1:Sinanaj:loIitHer 
barin ii6erein, baf3 bie 2unafime be~ motenumlauf~ moen ber ~teige~ 
rung bet SDetlOfiten ein iiunere~ WCerfmaI ber audj ill G:nglanb !)err~ 

ldjenben ~nfIattDn barfterrt. 
m.qe in aITen anberen friegriiljrenben 2iinbern reid)t eoen audj in S{onfoIiNerte I2In= 

G:nglanb bie ~aj:litaIneuliifbung nidjt me!)r au~, um barau~ bie StDften Ieii)cn un/) fd)we= 
be~ ~iege~ au becfen. ~n~lie\.onbere reidjt in G:ngfanb bie \Summe ben/)e 6d)ul/)en. 
be~ Iangfrifttgen ~j:larfaj:litaI~ nidjt im entfernteften au~, um ba~ SEe~ 
bfrrfni~ be~ englifdjen ~taate~ an Iangfriftigen mnlei!)en au liefriebigen. 
'l)a~ ~dja~amt munte lJielme!)r in lietriicf)tfidjem WCane audj aUf bie 
uugenlilidlidj berffrgliaren s;,anbef~~ unb \l3robufti.on~fa.)Jita1ien aurfrcf~ 
greifen, um nidjt in )!SerIege~eit au f.ommen. m5ii!)renb in ~eutfdj~ 
raub infDlge ber mlij~eITung b.om m5eItmarft grDne :reiIe ber e~e~ 
mafigen \l3r.obufti.on~faj:litafien an ben @eIbmarft ftromen unb ~ier 
Unterfunft in ber Strieg~anlei!)e .ober in ben C5djatanlUeijungen Rnben, 
ift bie ~umme ber ffrr bieje 2roecfe in G:nglanD lJerffrgliaren 
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~G.l>itaIien uei we item gtnnger, wei! fie bott nid)t in bet ~tJ)buftion, 
in .\Sanbel unb Gf)liffa~rt in bem Umfange wie in 1)cutid)fanb ent,. 
be~tt werben filnnen. W<.an muf) fidj baijer wunbetn, ban e~ @:ngfanb 
- angefidjt~ be~ forffiefte~enben ~a.pitafbebarf~ in feiner ~off~roirt=' 
fd)aft - uoer~au.pt geIungen ift, bie eqotbetfid)cn WCittel oijne nod)
griif)erc 6tihung fdn~ <Me!b" unb ~rebitwefen~ aufauoringen. ~Hfet" 
bing~ ~at ber uneingefd)riinfte U ,,5BoJ)t,,~eg imtner m,e~r baau oei" 
netragen, bafi aud) in @:nglanb bie ~orriite fnalJlJer, bie 53iiger geringer, 
bie ~nftanb~artungooro'Citen fd)wieriger gerootben finb unb bem:: 
3ufofge audj me~r ~alJitaf fur ben 5Bebarf bet megierung frei gellJOr:= 
ben ift. 

G:~ emilJdd)lt baijl'r ber >nerfaffung be» engliid)en >!"I.\irtfdjafts,,
fcoen~, roenn fid) ba~ met~iiItni~ ber fon10Iibierten ~nfetijen 3U bem 
@eiamtbetrag ber @5d)ufb:en in @:ngfanb nidjt 10 giinftig fteIIt, roie liei .. 
flJiel~llJeiie in 5i:eutfdjlanb, roo 75 lJ. ~. bet £toften burel) fefte m:nIei~en 
aufgeoradjt roerben fonnten. 

m:m 23. IDUita 1918 ie1Jte fidj bie engfifdj·c ~taat~idjulb p.1ie fofgt 
3ufammen: 

;.r a 0 er f e XI: 

~tanb ber engliid)en ~,taatsidjurb am 23. WCiira 1918. 

W1iIf. £ 

<)11. t' """::l I'f; 627 oJ I 2 lJro3 en tge Jt'tteg",an ehJe ......... , 
4%lJroaentige strieg~anIei~e ......... 20,0 

lJ.~. ber 
@eiamtfd)ufb 

4" unb 5,proaentige Shieg~anIeiije ..... 2077,5 2 160,2=39.7lJ .. p'~ 

~),ationaI ~ar 5BonM .............. 584,9 
@~djequer 5BonM .................. 402,6 
>Bar ~alJing ~ett. ................ 134,7 
>mar @~lJenbiture ~ett. ............. 23,1 1l45,3=21,0\) •. ~~ 

mmerifanifd)e ~nfeiije .............. 51,4 
m:nbere @5djufben (m:metifa) ......... 915,8 967,2=17,8lJ.~~ ----
:treaiur~ 5Bm~ ..................... 976,0 
lBoriibergeijenbe >norfdjuffe .......... 195,7 1,171,7=21,5 \). ~~ 

i~gefamt .... 5444,4 WCHr. £. 

inadj, bieier ,Bujammenftellung finb nur 40 IJ.~. ber gefamten 
~djulb fonioIibiert. stier Umroanb!ung in fefte ~nrei~en ~arren 10"-
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f.ort 1171,7 WWL £ = 21,5 b • .p. ber gefamtrn ed)ulben unb nad) 
etnigcr 8rH rocHert' 1145,3 unb 967,2, auiammrn 2 112,5 WCilL £, 
gIeid) nod)mar~ 40 b. S). m3.cnn, luie gefagt, bieic iSinan3ierung aud) 
bcr luittfd)aftnd)en Eane @ngranb~ cntfl.Jrid)t, ilJ ofeiot bod) aUf bel' 
anbcrn®eite ocftcljen, baa bom@::tanbpunft b'er'Jinanaroittfd)art bieie~ 
@:rgeolti~ etner 4jiiljrigcn ~lnfcif)epoIitif butl~au~ unoefriehigenb ift. 
9cad) bem .~riege fteljt bie engIi id)c iSinan3Verl\la1tun~1 vor ber faft Umlt)an~_ 
unmogfid) erid)einenben lli:ufnaoc, meljr aI~ bie .~iHft(' ber nejamtcn 
Sfrien~id)ufb in .polje llon iioer ;) WCiffiarbcn t in foniofibierte gr n" 
feiljen um3utlJanbdn. :nad) bcm ~1rienc luitb aber b'Cr morafiid)c llrucf 
3um @:rluero blJn .~rieg~anletljen nidyt meljr ilJ ftatt llorljanben icin., 
roie er luiiljrenb be~ Striege<?, bet bet llntcr6rinqunn ber ~rnreiljen ljilft. 
'Vaau fJ)mmt, baa gembe in I]ngfanb bie ~fu~fid)ten auf eine niinftige 
'!l5irtfd)aft~cntluicflunn nad) bem Shiege niL~t fd)IccOt crfd)einen uub ber 
st:apUafliebarf blJn prillatereeite bcmrntipred)cnb grof) fein roirb. illier 
ben @rnft, ben biclc ~fu~iid)i filr bie @ntn1tcflunn bc~ St'apitaImarftl'~ 
nud) bcm Shiege liebeutet, finb fid) bie englijd)Clt ~ad)DerftCinbigen nid)t 
itn llnffaren. 9Cid)t umflJnft liilbet bic ~mge b'e~ .~a~itaI~ unb be~ 
Si'rebit~ cinen roid)tinen ?Beftanbteil be~ ~ronramm~ fill' bie iiber" 
gann~lllirtfcljaft in @nnfanb. 

B. <Die ~u$ltlnb$3tl~Iungen. 
:tragt bie ~Jnfetlje~llJfitit ull'Uerfennliar bie 8eicf)t'n be!!> UnhcI)crw, 

ber llnftetigfeit, 1a ljier unb bort lonar dne~ fiir ~nqfanb aUf biclcm 
~efiiete 1mne\tJof)nten s))ifdtanti~mu~, 10 finbcn lllir anf bem anbcren 
@efiiete ber .strieg~finanatentl1g, aUf bem bet 2Iu~ranb~baljr1tngen cine 
!tm flJ enticljlofienete unb 3ieIliellluttcrc 't~ofitif. iSrcifid)' ftanb l)ier 
etllJa~ .pi.iljere~ unb mstcljtigere~ aUf bent Spiefe; e~ naU bie bjeUung 
@:nglanM int intcwatiDlwlen 3aljfung~; unb Shebituerfeljr, ba!b 2(n" 
feljen be~ ennIijd)en Il5funb;m3.cd)leI~, be~ ennfifd)cn Shebit~, (§;ngfanM 
2teffung af~ )illeItlianfiet au bertetbtnen. >illenn eib ber cnnItid)en 
t5'inanabettuaItunn alMr a1tr~ nid)t nana ndunnen iff, ba<?' cinftine 
'lSreftige au rettcn, flJ ift bod) bant ciner enernifd)el1 maIutapofitif 
111llnclje nefCiljrfid)e ~lippc nfiicffid) urnfd)ifft, mancf)c bl'oqenbc .\hije 
im IeNen m:ugenvlicf ituerl1.11tnben Illorben. ~$ fmm im :Jialjmen mt1fel'iaL 
Dicfcr ~ht~fii~rungen nid)t bie m:ufgabe iein, aae tiin3efljciten ber 
liuj3eren i\'inanapoIitif -- fo intereffant fie aud) fiil' Den'Jinan;)fad)" 
mann lein monen - bm:3uftcffen. 'tla3u feljft e<?' an :Haltll1, nod) meljr 

-I 
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abet an bet genauen ~enntni~ bet aaljlreidjen 5B.()rgonlle, bie fidj aUf 
btefem lUeitfdjidjtigen @ebiete ablleilJieft fjaben. miele~ bolt bern, lUa~ 
neidjefjen ift, ift ge~eim gefjarten lUorben, 10 a. Ja. bie aafjfreidjen 
&bfommen mit ben merhiinbeten unb ben 9~eutraren, Me Weben~ 

berabtdlUnllen aUf mHitiitildjem, floIitiidjetn unb ltJittjdjaftndjem Ok 
bid - fitr jett unb in ber 8ufunft -, bie mereinbarungen iilj·et 
ffnanoteUe @egenleiftungen, uber ){1ebingungen, llnterlagen unb 
~ecfungen bet ~rebite iolUie enbIidj· uoet 3litcfaaljIunllen, merredjnun~ 
gen unb ~ufredjnungen bet gegenieitigen ~,dj'ulben uub ~orl).etungen+ 

Wur !jin unb lUieber ift iioer biefe ?Beaieljungen au iBerfJunbeten, ~neu~ 
trafen unboor aUem au bem &;!aufltgIauoiger ~Xmerifa etlUa~ fJefannt 
gelUorben; aoer lefoft bann finb e~ in bet 3legel aud) nur bie fitr Me 
8ffentlidjfeit oeftimmten m:ufmad)ungen bon amtlidjer ~dte gelUejen: 
von ben mannigraltigen §Beaieljungen finanateUet ~(rt alUifd)en bet 
engnfcljen S5anbem~, ~nbuftrie~ uub ?Banfluelt 3U ben entflJredj1enben 
Sheifen ber anberen 2iiubet finb natiirlidj nodj bid lueniget genaue 
@inaelljeiten in bie DffentHdjfeit gebrrungen. WCan fann aud) an~ 
ttef)men, bat feIfJft bie ~ingeroeiljten aUf fJeiben ~eiten faum nodj in 
bet £age fein roerben, fidj au~ ben betjdjlungenen Jaben ber finan~ 

aieUen met6tiiberung iemaI~ roieber ljetau~aufinben DalU. ljerau~ou~ 
redjnen. 

@~ ift a6er aud) gar nicljt n6tig, ben metjuclj au rnadjen, f)iet 
iuiffenfdjaftIid)e Stleinaroeit oU berridjten. 11m bie ?Urt unb 3lidjtung, 
ben 5illillen unb @tfoIg bet engIifdjm aUBeren iSiml1t3lJoIitif au er~ 
fennen, geniigt e~, bie ljaufltfadjlidjften @reigniffe, WCaBnaf)men, 2u~ 
ftiinbe uub Shitifen ljerau~3uf#iIen unb feftauljaItcn. SDa~ IoU in 
oller stutae in folgenbern berfudjt lUerben. 

1. iJ!et'iolle: )liie aUe 2iinber, 10 fUdjte fidj audj @nglanb fJei ~rieg~au~fJrudj 
@luguft 1914 bis bon aunen 2af)Iung~rnitter au berfdjaffen, unb aiDar burd) @inaieljung 
9lonember 1914. l.ciner @utf)a6en, iBerfauf bon 5illedjfeln unb @ffeHen aUT ba~ ~u~Ianb 

(urn banrit gIeidjaeitig bie bon iljm auriicfberlangten @utf)afJen anberer 
.S3iinber au fomlJenfieren). SDie ~orge Diejer 3liicffJerurung engIijdjer 

~ed)felkm1e. @utf)a6en roar ein aUgemeine~ ~teigen b'er ~urfe fur engtifdje 7illecr)lef 
an arren I.lSfiii;?ett ber 5illeIt: 

in iBerItn aUf 20,62 f.ur 1 £ am 30. ~uIi 1914 (l.lSaritiit 20,43), 
in l.lSari~ aUf 27,15 fur 1 £ am 30. ~uIi 1914 Cl.lSarUiit 25,22), 

~enjationeU tuar bie ~ur~fteigerung in Wero~Vorf, roo her ~ur£' Jjt~ 
aUT 7 '1)011. fiir 1 £ (l.lSarWit 4,86 '1)oU.) getrie6en 11.1uxbe, bOl~ oljne 
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baa e~ au bieiem ,futrfe lW~ au nenne~exten @ef~dft~alif~1iiffen ge" 
f.ommen ware. &m 29. ~un ljorle in £cmbl.ln iebe ~ur~lWtierUng fut 
ftembe >IDe~feI auf unb bet ~amllf um ba~ @l.lIb trat an Me @5telle 
be~ stamllf~ urn bie >IDe~feL 

Um gegen alIe IDlogIi~feiten getftftet au fein, naijm bie manf bl.ln ~olbbewequttg.. 
~gIaub mefit bl.ln bem @l.lIbbeftanb bet iig~Nif~en @5taat~banf, bet 
inbifcgen >IDiiljrung~teferbe unb flliiter bl.ln bem bet beIgif~en ~Dten'" 
banf, bef~Iagnaljmte fie bie gefamte @l.lIblltl.lbuftil.ln in iljren ~l.lIl.lnien. 
@Iei~aeitig etiiffnete .bie manf bl.ln ®nglanb, um bie lange %ran~lll.lrl" 
~eit na~ ®url.lpa unb &metifa aliaufuraen, in @5iibltJeftaftifa, in ~eu" 
ieelanD, in .0nbien unb tJl.lt allem in ()ttaltJa (~anaba) @l.lIbbe.pl.lt~, 
bie mit ben &bIieferungen au~ ben gl.lIbaaljlenben £iinbern aufgefullt 
wurben. Um bet ~~wierigfeiten s;,err au werben! bie fi~ au~ ben 
Safjlungen an @nglanb etgaben, bef~Il.lffen au gIei~er Seit bie ameri" 
fanif~en manfen bie @tti~tung eine~ @l.lrb.):)l)ol~ in s;,ofje tJl.ln 
100 WHff. ~olI., bon beffen meftiinben jofl.lrl 10 WWI. ~off. nadj 
Dttawa fibetfiHjrt rourben. ml.ln iSranfreic(J gingen au jener 8eit 
20 Wliff. £ nac(J £onbon, wo man ii~ inawii~en but~ ein Wloratorium 
{leg en einen alI3u ftatfen &fiflufi tJl.ln @l.lIb na~ anberen Eiinbem au 
f~uten berfu~t fjatte. &uf biefe ~eife wurbe etrei~t, baf) fi~ bet 
@l.lIbfieftanb ber ~anf tJl.ln ®nglanb, ber in ber >IDl.l~e bom 29. ~uIi 
og 7. lli:uguft 1914 uoer 200 Wliff. Wlarf eingefiiifit fjatte unb Iluf ben 
lieiingftigenben %iefftanb bl.ln nur 550 Wliff. Wlatf geiunfen tlJar, u'e" 
teit~ nad) 4 >IDoc(Jen wieber fibet ben i5rieben~fietrag fjinau~gefjen uub 
~nbe ~eaemfier 1914 bie ftattn~e @5umme bl.ln 1400 Wliff. Wcarf 
errei~en fonnie. i)ie ®ntwilfIung biefer @l.llbfieluegungen fpiegeIt fld} 
beutIi~ in ber engIij~en @olbfiiIanB be~ ~afjre~ 1914 wiber; fie i~rl.lfi 
liei einer (\!infufjr tJl.ln 1 000 ffiCiff. Wlarf unb einer &u~fufjr tlOn nur 
200 Wciff. Wlarf mit einem 'balbo Bugunften ®nglanb~ bon etwa 
800 Wciff. Wlarf ali. 

~ie fur (\!nglanb Bunii~ft gunftige 8aijlung~&ifaltd b,auetie iebo~ 2 speriobe: 
ni# lange (In. ~o~ im ~afjre 1914 trat ber enbguItige Umf~wung !Jt~Dember 1914 

, <7\' <1;:' , s.. 'f 'f.-h at tr 's.. I' • ft b bl5 <September em. .vte u manoterung JJer amen am Uo)en \!?Ie etJJe te.rerungen an 1915. 
lW~ au~; bie &u~beljnung be~ ~riege~ f~riinfte ben au~wiixtigen 3uml~me ber 
{Sanbel mefjr unb mefjr ein, mac(Jte !}tofie ®infiiufe im m:u~lanb, neue ~U5lt1ttb5s 
moridjiiife an bie merfiiinbeten notig - affe~ mit ber iSoIge, baa bie DerpflidJtuttgett. 
8afjlungen an ~a~ &u~lanb pliitIi~ in ftarfem Wlafie Bunaljmen. 
&njdjauIi~ fommt bieie ®ntwidlung in ber @eftartung be~ stoffar" 
furfe~ Bum &u~bl'ucr. ®r wHrDe am 1. ()ftooer no~ mit 4,98 fur 

4* 
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1 £ ($atitiit 4,86) notierl, ttm 31. SDeaemher nut nodj mit 4,86, UUt 

hi~ aum 1. &,pril 1915 auf 4,80 (aIfo untet ~aritiit), bis 6eptemoer 
1915 fogttt aUf 4,55 au. fittfen. 

..... ~n ridjtiger ~tfetUltnt~ beHen, m~ auf bem @;piele ftanb, ~atte 
..... eu. ~nglanb nodj Ilellen ~nbe be~ ~aljre~ 1914 au energifdjen illlann~men 

gegriffen, um bex @:nttuettuttg be~ ~funMmedjfefs uotauoeugen. 30' 
faufte bit ffi:egierung an ber miltfe amexifanifdje ~onb~ auf, um aUf 
biefen 6idjer~eiten in m:mextfa ~oUaxlietxiige au lei~en. @leidjaeitig 
ftltJarli fie aUf bent Stontinent ~ratten aUf m:me:rifa. um :3afjrunAs~ 
mittel fUr bie immex grilter merbenben 5nexpfHdjhtngen in bie .panb 
au befommen. ~m ~anuar 1915 folgte bie exfte grofie Sl'rebitJ.i,pera" 
Hon: bie mattf bon ~nglanb na~m in m:mertfa einen motfdjuf3 bon 
100 illliff. ~oU. auf, nadjbem liexeit~ aa~lreidje ,ptiuote .fu'ebitierungen 
bott unb in ben iilirigen neutraIen .2iinbern lJorangellangen toaren. 
~m gleidjen Wlonat murbe ein st:apitaIau~fu~ruerbot cdaiien: aUc 
~miffionen uon au~liittbiidjen ~ertpa,piexen untedallen fortan ber 
®ene~migung bes cngIifdjen @;dj,a~amtes. Uttb enbIidj fe~te jdjon 
frif~aeitig unier bem ~rucf bet fidj ftiinbig lJetfdjledjternben Ba~lunlls",
liilana eine Ieliijafie ~ropallanba fut .bie .pexfteUung bon strieg~" 
material im eigenen .2attbe ein, um bie aUe ~tmartungen uliexfteigen~ 
ben .2ieferungen be~ m:u~lattbe~, Uor arrem au~ m:metifa, au lJetringern. 
'ineie 5netfelliftiinbigung bex eigcnen ~robuftion ~at liefanntIidj mit 
bet Belt einen fe~r gtoten Umfang exreidjt, jebodj nidjt uerfjittbern 
filnnen, bat bie 5nexpflidjtungen an bas m:uSIattb toeiter fUegen, ba bex
mebtttf an st:rieg~materiaf allet m:rt mit ber m:u~be~nung ber ~~tieg~" 
fdjau,pra~e uub ben gronen m:nforbexungen bes @5tellungsfrieges in 
nodj fdjneUerem ~empo aunafjm. 

~rot aU et bieier, mit ~netgie butdjgefiifjtten ID,anna~mCll, unb
tro~ exneutet @olbjenbungen in bas neutrale m:us.lanb, an benen fidj 
~ngfanbS 5nct6iinbete teidjHdj lieteiligen munten, lien fidj bet 3tiicf" 
gang ber ausfiinbifdjen ~edjfef liam. bie ~tlVerlung bes £,,~ecf)'iefs. 
aUf ben neutralen WCiirlten nidjt aUffjarten. '1)ie mcferanten. unb 
~anffrebitc, bie @:ngfaub in m:merifa aufnafjm, ffoffett immet ipiit~ 
lidjex, Bumal bie strgbltgefier in immer bringfidjercr m!eiie aIS ilecfung 
fUr. i~te morid)iifie (»ofb uub ~ertpaviete fotberten. SDie ameite 
innerc ~nleH)e uom Z5uni 1915 iollte - nadj einem m:u~f,prudj bes. 
11inanBminiftet~ -- aud) ber 5nafutaentmettung @in1)aJt tun. WCll 
ber ®etJ.1ii~rulln cines 41/2l>rOaentigen Binsia~es f)offtc man belt ':Eet'" 
hur nicbrincr tJcr~insficf)er Qltsliinbiicf)cr ~a~il're ~tt tllrbcrn ltnD bas, 



llusfanbijdjc ,\lqpitaf 3um ~auf ber &nIcil}c all3ureiaen. 'iDcr G.:rfofg 
'war jeblJdj nur cin fe~r geringer. SDer snfunb~msedjiel wUtbe imSc~
temner 1915 in ~,ew~IDorf nur nod) mit 4,55 SDofL notiert. 

0m Wlonat @:eptemoer gelann e~ ~nnranb uHb 1Sranfrcic~ enb~ ~nglifd.>~~ran30" 
ltd), eine gemcinjame &nlcilje in &merifa aufauneljmen. @:·tatt bcr fifd.>e 500~iU. $ 
geforberten 1 000 Whir. 'iD-lJff. erljieften neTbe iStaateniebocf) nur ~nlei~~ in ~me= 
500 ~Rm. SDolL unb aUd) bieie nur 3u ?Hebingungen, bie bie ®dj1nierig= flka. 

feiten ber bamafigen autenfinan3teffen Eage beutficf) etiennen laHen. 
SDie ffi:nIcil)e lvar aU 5 D. Sj. berain~Iidj, luurbe bon ben ~anfen 3U 
96:Y4 b. Sj. unernommen UnD loUte 3U 98 b. Sj. an' ba~ snuoHfum 
tl.1eitergegetien luerben. 1)ie Eauf3eit wurne aUf 5 ~al)re feftgefe~t. 
9'ladj Meier Beit ;oH bie &nleil)e 3U 100 b. Sj. 3uriicfge3al)ft werben. 
~luf @runb ber burd) bie)e &nIeil)e fluifig geworbenen ~~rebite gelang 
'e$ ~ngI(mb remer, mit ben amerifanifdien ?Hanten cine )Bereinoarung 
~ernei3ufiil)ren, 1l.10nadj ber £~m5edjfeI in ~cw~IDorf ftanbig reguIieti 
1mb aUf dwa 4,76 ftaoiIiftert werben loUte. 

~jIcidj3eitig ediet ba$ engftfdje iSdja~amt eine ~efanntmadjung, mObilifierung 
\tlorin 3Ut lioerfaffung bon au~ranbifdjen m5ertpa.picren - in~= berausliinbifd.>en 
llefonbere bon amerifanifdjen unb fanabtfdjen - g.egen Umtauid) in lIDertpapiere. 
5~r03entige cg;j;djequer lBonb$ be$ engIifdj·en @:djatamt$ aufgeforbert 
lllurbe. Ol)filOfjI bie 3l:iicfwanberung ber amerifanifdjen 5ffierttJafliere 
iiber ben Oaean bOn ba ao eincn gro13en Umfang annaf)m, orten ben= 
nodj bie ~adjfrage nad) 8agrung~mttteln fur ba~ &u~Ianb ftanbtg 
griif3er, ag bie @egenwerte biefe~ &u~lJerfauf~ ber engIifdjen moIf~= 
tnirtfdjaft au~mad)ten. 'iD-er @runb fag barin, bat bie m:u~ranb~= 
lieferungen in faft u:nOegren3tem 9Raf3e wetter fttegen unb bie mer= 
biinbeten, bie fdnft fdjon am ~nbe ifjre~ au13enfinan3i:eHen ~i.innen~ 
ongefommen llJaren, immer mel}r ba3u iUiergingen, ftdj auf @nglanb, 
nf£> ben nodj ~nanoftarfften ?Hunbe~genoffett BU ftiiten. 'iDie >lliecl)fef= 
Iurte ber @ntenterunber fdjloffen ~nbe be£> Z\aljre~ 1915 mit tiner 
G':ntlDcrtung Llon 

2,() Ll.~. fiir ba£> snfunb Stedinn in 9~ettl=~orf, 
13,1 " " fiit bien g:ranc~ in ~ew~IDorf, 
40,5 " " fur ben 3l:ubd in Eonbon, 
21,5 " " fur ba£> Eire in ~'e11J~Vorf. 

i>fn @ofb ift im zsafjrc 1915 au£> ~ngfanb eJ;portiert worben: 800 ~JWf. 
WCarf, babOn aHein nadi 2{merifa 420 wei:((. wear!. @ingefufjrt )uurDen 
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nad) @:nglanb nut 600 wcm. WCotf, 1.0 bas bie ertgftid}e @.olbbi1an3 
in biefem ZSaljre mit einem ~u~fu~rfalb.o bDn 200 WHll. weotf abfdjlon. 

3.lJJeriobe: ZSm ZSa~re 1916 hntrbe 3uniidjft bie ~.oHtif ber fuqfriftigen 
6.t)kfober 1915 @:in3eIfreMte ~ 1.0 gut mie e~ eben ging - f.orlgelett. @:~ fteUte 
bjs~uguft1916. ridj jeb.odj b·arb ~erau~, ban Me aUf biefe ?melle fLiilfig gemadjten 

~ummen ben madjlenben &nforbetungen im &u~lanb in feinct ?meife 
geniigen fonnten. SDie englildje g:tegierung 1~ fidj ba~et beranlafit, 
in faft allen neutralen Eiinbern nad; @:rfangung griifietet St:rebite 
Umfdjau au ~alten. &Uein im we.onat ZSuni unb ~uli be~ zsa~re~ 

Ciin3elkrebite. 1916 murbe in ber ~reffe b.on f.olgenben eng1ildjen )Bemii~ungen um 
S~teb.it gellJrodjen: 

[\erlangerung eine~ St:rebits bon 50 wem. SDoU. in &merifa, &uf" 
na~me eine~ neuen St:rebit~ b.on 40 wcm. St:r. in 9C.orltlegen, 200 wcm. 
SD.ofL in &merifa, 25 wem. SDoU. in St:anaba, 60 wem. @ulben in 
~oUanb. 

~()Ibausfu~r. 1:rDtbem na~m bie @olbausfu~r AU tenet Beit in fieangftigenber 
'meile au. zsn ben WC.onaten zsanuar bis ~elJtemoer 1916 fLofien 
aIlein aus @:nglanb' iioer 1 300 WCHr. wearf an @.olb ali. zsm ganoen 
~atte ~nglanb oi.s ba~in (lett 2infang 1915) iiliet 2 WCiHiarben wearf 
an @.olb aogegeoen, baMn aUein nadj &merifa nidjt meniger al~ 

1,7 WCiHiarben WCad. Um bie ~ieraus entf±anbenen )Beumu~igungen 
3U oannen, murbe oeftimmt, bas t)l)m 1. &uguf± ali bie 9Cadjltleile iilier 
bie englildjen @olbbcmegungen in ~DrtfaU f.ommen foUten (1lJiiter ift 
berannigetnorben, bas auef) b,ie meroffentlidjungen biS AU Mcjem 
1:etmin oereHs einleitig oeeinflufit morben maren). 

~usIiinNfcl)e CDleidjoeittg berbolJpeIte bas €ldjatamt fcine )Bem~ungen, bie 
Wertvapiere. )Befiter b.on ausliinbifdjen ?mertpapieren our meraufierung i~res )Be~ 

fii2es au beltlegen. SDie Eifte ber bon bem ~djatamt aufoufaufenben 
::ffiertlJapiere lnurb'e aUf ~oUanbifdje, lfanbinabifdje, idjmeioerifdje, 
jalJanifdje unb fiibamerifanifdje ?mertlJapiere ausgebe~nt. €llJiiter 
tnutbe jogat baburdj ein 3wang our &lJIiefenmg ber ~alJiere ~erlJei" 
gefiifjrt, bas eine merorbnung erl,aHen ltlurbe, nady ber bie St:upon~ bon 
amerifanifdjen ~alJieren mit ciner 3uldjlagfteuer Mn 10 b. S). lJeIegt 
l1.1etben joIlten. 1:rDt biefer )Bemii~ungen geIang es tuieberum nidjt, 
ben 2inforbenmgen nadj ausliinbildjen 3a~lungsmitteln bauernb unb 
hn b.oUen Umfange gered)t AU ltlerben. zsn3ltlifdjen mar bie rritifdje 
3eit ber &olJerufung bet amerifanifdjen ®ut~aoen, ber @:rf)o~ung bes 
engIijdjen )BanfbiSfong aUf 6 b. S). unb ber bie ,,~ntjd)eibung" 
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bxingenben 'bomme::6cijlacijt gefommen. @:~ roar auglcicij bie fritifcije 
3dt ber ~nlanbfinanaimutg, b~ Umlauf~ bon 35 WWIiarben 6cija~:: 
anrociiungen unb be~ ,\)inau~icijief:ien~ ber im ~arIament geforberten 
3. ~nlei~e! 

@:nbIicij geIang e~ @:nglanb, nocij im ~uguft in ~merifa eine 2.. u. 3. t1nleibe 
2. ~nIei~e in SJiige bon 250 W1ilI. ~01I. abauicijIief3en. ~ie roar mit in t1mmlto. 
5 b.,\). berain~Itcijl, jebocij fcijon im ~a~xe 1920 mit 101 b.,\). tUrf:: 
5a~Ibax. ~g e;icijer~cit muaten 300 W1ilI. ~oll. in ~erlllafJiexen 
neurraler CStaaten ~interlegt roerben. ~m Dltof:ier foIgte bYe 3. m n:: 
lei~e in 4loge bon 300 W1ilI. ~01I., fitr bie nicijt roeniger aI$ 360 W1ilI. 
~0{I. ~icijer~eit geftellt roerben muaten. Unter ben au ~interlegenben 
~ertllallieren (iiber 500 @attungen) befanben ficij u. a. aucij 25 W1ilI. 
~olI. engIifcije @:ifenba~nfJalliere. @:~ roar ar;o mittIerroeile fo roeft 
gefommen, baf3 @:nglanb nur nocij gegen ~tellung roeitgeijenbfter 
~icijer~eit in ~merifa W1unition unb ~u~riiftung~gegenftiinbe laufen 
lonnte. ~!lie geforl)erte 6icijer~eit~leiftung muate aber mit jebem 
~age idjroieriger ro erb en, roei! naturgemiif3 bie UnterIagen alIm~licij 
au @:nbe gingen, ~nglanb~ ~efi~ an au~liinbifcijen 5lliertllalJieren -
unb bamft fein @:infIuf3 aUf Me betreffenben .2iinber - ieinen ~eg 
me~r ober roeniger nacij 9Cero"Vorf gefunben ~atte. ~a ficij Me ~u~:: 
gIeicijung ber ungiinftigen 8a~lung~oiIana burcij Me ,\)anbegoiIana audj 
in Mefem ~ugenoIirf al~ unmogIid) erroie~ - bie @:infu~r3iffexn 
roaren nacij rote bor ~ocij, roii~renb bYe ~u~f~r nur geringe @:r~o~un:: 
gen aeigte, - unb baau no~ in ber ,\)au1Jtjadje nadj ben merbiinbeten 
ging, roo ber @egenroert nicijt ag 8a~lung~mittel fUr ~merifa ber:: 
loenbet roerben fonnte - in biefem mtifcijen ~ugenliIirf fa~ ficij @:ng:: 
lanb gearoungen, in feiner @olb1JoIitif ben re~ten entfcijeib~nben (Scijritt 
au tun. 

Z5n einer am 25. ~uguft 1916 in (£alag ftattge~aOten 8ufammen:: ~olbobltommen 
funft ber ~inanaminifter ber @:ntente rang @:nglanb feinen merbiinbe:: llon fSoltthl. 
ten bM meri1Jrecijen ao, baa fie bie @olboeftiinbe i~rer 9Cotenbanfen 
an @:nglanb, ba~ i~nen bagegen ~rebite geroii~ren roiirbe, aofii~ren 

lofIten. ill"l~ Me ge~eim gefii~rlen mer~anblungen unb ~bfommen 
l11iiter in ber tlffentIicijfeit liefannt rourben, erfliirle ber franaofifcije 
~inanaminifter fftibot, um Me ~ufregun9' in ~ranfreicij au biimllfen, 
baa e~ ficij nid)t um bie ganaen @olboeftiinbe ber 9Cotenoanfen ~anbele, 
fonbexn nur um Me iioerfcijiiffigen ~ummen, Me @:nglanb mit ber 
au~briirfIicijen ~eMngung geIie~en roerben folIten, baf3 fie nacij bem 
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striege wieber aurihferftattet luiirben. m:uf ®runb bieies ~f.ommens 
~atte Die ~anf b.on iJranfteidj {)is ~nbe 1916 nidjt weniger aIs 
1 800 ~ill. iSr. an bie ~anf b.on ~nglanb aligelieferi, ItJii~rcnb bie 
ffiuififdje @5taatslianf an jenem %age in iijten m:u~weifen eiilen )Betrag 
lJ.on 2 150 ~m. mulieI aI~ @Dlb hn m:uslanb fiiijrle, blln bem aITer~ 
bings mit ffi:edjt geiagt witb, baB cr in ~itfIidjfeit 3um groBen %etI 
nut ein ~udjungsb.organg awifcfyen ber ruffifdjen @5taag6anf unb ber 
~anf b.on @:nglanb bebeutc. ~a ber ®.olblieftanb ber ~anf b.on @:ng~ 
raub am 31. SDeaemlier 1916 nUr 1100 ~ill. ~arl lieirug, i.o fte~t 
feft, baf) bie angelieijenen @Summen tm b.oITen Umfange nadj bern m:us~ 
lanb, insliei.onberc nadj ~(merifa weitetllegelien wDtben finb. 

m3ie au &nfang bieier ~ettadjtungen aUSgefiiijrt, ift es unmogIidj, 
ein ~Ib bOn aIf ben @:inaelblltgangen 3U geben, Me fidj in liunter 
mei~e 3wiidjen ben merOfrnbeten einerieits unb ben merliiinbeten unb 
bem neutral en &usIanb anbererieits aligei.pielt qaoen. @:oeni.o un~ 

.efamte faus- mijgIidj ift es audj, ei:n @ejamt6Ub bet metfdjulbung bet @:ntente ober 
{ani)sfd)ulben. iijter ein3eInen ffiIieber an bas ~(us{anb 3U geben .. @SeIlift wer bie 

merfdj!Ulbung @:nglanbs an &ltterifa ift nidjts autijentiidjes befannt~ 
flew.orben; faft aIfe mitgeteiften ,Biffern 111eidjen meijr .ober weniger 
l).oneinanber ao. Z5mmerijin finb aus ben &ngalien in bet ~refie 
!lCllJifie ~(nijafts.punfte fur ben ®rab, ben bie merfdjulbung bet @:ntente 
an &merifa errei:djt ijat, oU geluinnen. 9Cad) bem ~.ournaI .of ~.om~ 
meree waren bis ~nbc 1916 et\1.1a J ~ilIiarbelt ~arf <M.olb nadj 
mmerifa gefl.oiien unb 8 ~iUiarben WCarf amerifanifdje unb anbere 
~ert.tYa.piere b.on &merifa 3uriicfgefauft lu.orben. &n Shebiten ijatte 
~(merifa 6g baljin ausgeIieijen: 

an ~nglanb ............... . 
" iSranfreid) ............. . 
" ~uBlanb ............... . 
" ~taHen ............... . 

908 WCiU. SD.oIT., 
695" " 
160 " 
2fi " 

" 
" 

3ufammen ... 1 78R WCill. ~.oIT. 

~us ben ~tngalien ift jeb.odj nidjt erfic6t1idj, of) tn bteien Biffern 
audj bie grot;e Bar)I b.olt Sh;ebUen entijaIten ift, bie bie .prilJaten Untet. 
mljmungcn unb bic etabtt1erlDaftungen ber ~ntente bhcft in ~.f1nerifa 
Gl1rgenoll1men fJaoen. ,0rmnerijin gclien bie mitgeteiften ~ummen dn 
anfdjoulidies ~iIb bon bem Umfang bet Bnlj[ung~\.1er.pf(iditungcn, 
benen (S;nglnllb in bet bcaetd)neten Bdt na!fl3ufontmen neMt11tl1gen lunr. 



~eftiitt{ft tuurbe bie ungiinftioe aJeftoftung ber bamafillcn Bal)~ 
rHng~otIan3 burd) bie @ntwhffung be~ enoHidjen @infuljr~ uub 2(u~. 

fuljrljanbe1~. Sn ben 2% strieg~jaljren ljat ber @infuf)rirberjd)u)} bie 
fJetriid)tHd)e 'Summe bon 17 WCiffiarben Wead erreid'jt (gcgenii()t~r 

dncm ~infuljriilierld)uf3 bon nur 2,7 im {etten ~rieben§,jllljr). 'I::ieie ~er englifd)e 
€umme ftcIIt aoer nidjt ben gan3en j8e±rag ber aufne1aufenen ~Her. ~U13en~tlnbelv(ln 
ld)u{bunn bar, ba bie m:enierung~einfuljren in ber Statiftif nid)oi ent. 1914 bls 1916. 

ljaften warcn. ~(ad) bem ,,@conomiW finb biefe aUf etma 10 WCiffi~ 
arben WCad 3U t1cranid)fagcn, 10 bOB @ngfanb in ben erftcn 2% strieg~~ 
jaljren an ein au§, feiner Sjanbef~oifan3 of§, ~arbo 27 WCiffiarben WCan 
an ba~ ~lu§'fatlb aoauriiljren gcljaOt ljat. 

S~intcr bicfen frocrencn 3iffern bet mUf)eld)anbel~ftatiftif Vet'· 
nergen fim nid)t nur bie oaljfreicl)cn finanaieffcn WCllBnaljmen, hie im 
borfteljenben gejd)ifbert luurben. @Sic ftef)cn au d) int engften Bu~ 
1ammenljano mit biden luirtjd)aftHd)en ltnb tJoIitijcljen StiimtJfen 
luiiljrenb jener Z5aljre. ~ruf ber einen ~eite gino ba~ j8eftreben ~nn~ 
fcmb~ baljin, fid) burd) bie RiJrbcrung ber eigenen ~robuftion lJon ben 
.2icferungen be~ mu~Ianbe~ unaoljiingiger ou mad)en unb baburd) leine 
3aljfunn~biIana oU tJcr6cfiern. @§, wurbe oefanntficf) rin 6ejonDeJ:e$ 
9JCunition~minifterium gejd)aften unb bie UmfteIIunn ber ~rieben~~ 
inbuftrie aUf bie ~1tien$materiaIljerfteffunn beljiJrbIid) orqanijicrt. WCan 
h.1irb ancdennen miificn, baB h131ui(djen - unb ~\1)or infolge riilffid)tS~ 
Iojer @nergie - (~roBe~ gejd)affen 1110rben if±. iSreifidj luaren ljier 
bie 1B0ruebtngunncn gitnftiner, ag beiltJid~lueile in ~nmfreid), \tlO aUf 
@nnfanM SDrulT ljin bie nfeid)e S{~arole ou§,qeneben lllurbe. (gin ljodi~ 

mtlllicrefte~ llnterneljmertunt uub cinc inbnftrieLI erraf)rene Q:trueiter, . . 

lcl)oft erIeid)terten in @ngIanb bie llmfteffung aUf bit' Shieg,:,uebi[rf~ 

niffc. ,0n3il1i\d)en ljat fid) faft bie gelmntr ennltfd)e ,0l1buftric-- luie 
bic bettt1d)e -- aUf bie .s;)erfteHunG bon ~rien$materia{ einncrld)tet. 
Q;nnfanb ljat bie eigene ~Runition~f)erfteffunq iiber ane~ (hluarten 
fteinern fiJnncn. ~ennod:l fonnte jef6jt @nnlanb ni(f)t aLtT bie frembe 
.\)tfre ver3td)ten. SDie WCaterhtlerforberniffe be~ SteUung~friege$, bie 
9Iu$riiftlmn gro13er iluerlcc~@6pebitionelt, nod) meljr btl' uner\d)iJtJf~ 
Hd)en j8ebiirfnifje feiner ?Uerliilnbeten, beren Strien~gerat von Beit oU 
Beit in bie .\Siinbl' bel' SDl'utjd)eH fief, unb enblid) bie bcfonberen mJ)r~ 
'6ereitunoen fur bie grof3ett, auer bennod) erfofgro~ verfnufctten Dffen~ 
fillett ljo6eu immer luieber jofd)e 2fn1tJritd)c an bie ~nbuftrie ber 
~nlenteIaltber gefteUt, bat) @nglanb iljrer nid)t affein .perr a1t luerben 
lJermocf)ltc. So ljo6en bie £ieferungcn au§, mmerifa - tl1wn aud) an 
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g:ettigraflrifaten in uenninberlem [Rate - ange~altm, unb bie 8a~", 
fungsuer41ffidjtungen (tnglanM ans &uslanb ~aben iene .\Sil~e etteid)t, 
bon bet nllen hie mebe roar. 

SJanb in .\)anb mit biefen ~eftte6ungen 3Ut %iitbenmg bet 
eigmen ~tnbultinn ging eine ~efdjriittfung bet ~infu~ vnn fnldjen 
0}iitern nadj ~nglanb, bie nidjt unmitteWat fur bie engIifdje ~rieg~", 
roittfdjaft bnn )!Bidjtigfeit unb ~tingndjfeit roaren, ins6efnnbete vnn 
2u!u~roaten. ~aburdj rourben abet getabe Me 58er6iinbe±en ~nglmtM 
~letrnffen, vnt aUem iStanfreidj unb ~taIien, bie i~re i~nen nndj vet" 
ilIieoene ~riebe~vrnbuftinn in etfter Einie Da3U llenutten, um mit 
bet ~erfteUung eutf.J:lredjenbet &u~fuljtroaren bie brulfenbften ~u~'" 
hmDsid)Hfben aboutragen. ~ie bnn ~ng{anb oea6fidjHgten ~infu~r", 

befdjtanfungen fHetm ba~er in biefen Eanbern auf fnldjen ~eftigm 
~iberftanb, ban ~nglanb fidj bequemen mutte, in unerquicfIidjm 58et· 
l)anblungen immer roiebet neue 8ugeftanbniffe 3U madjen, bie fel6ft. 
t:etftanblidj aUf ~nften feinet 8~Iungs.bifan3 gingen. 

~a3U fam eubHdj bie fUr ~nglanb tief einfdjneibenbe iStage bes 
mannfd)aft~erfate~. ~er fi6ergang 3ur aUgemeinen )!Be~tvffidjt, 
f~atet bie ~eroiUigung b'er britten [RiUinn ~nlbaten unb roeitet bie 
&u~fuUung ber eingettetenen 58etlufte riefen fnrlgefett lnldje ~t.orun" 
gen unb 58etanberungen in bem roirlfdjaftIid)en &ufllau be~ Eanbe~ 
rJeWnt, bat bie ~tnbuftinn unb bamit bie .&uf3en~anbeg6i!ano burd) 
fie in et~ebIidje [RitIeibenfdjaft ge3ngen routben. 

~n ftaub ~nglanb lange 8eit bnt fnIgenbem ~~>i1emma in feiner 
~Hoffsroittf djaft: 

~ntroebet ~teigerung bet eigmen ~tobuftion mit bet iSoIge: 
getingete 58erfdjulbung an~ &u~Iaub unb grilf3ete meferun", 
gen eigner ~robufte an bie 58erllunbeten uub bamit gr05ere 
@eroinne fUr bie engHfdje 58offs.roittfdjaft, mit ber roeiteten 
iSoIge abet: roeniget ~oIbaten fut bie iSrnnt, roeif fUr bie 
~utdjfu~rung biefe~ ~togramm~ in etfter Einte ~tbeit~", 
frafte erforberlidj finb. ~iefer @efdjafgftaubvuttft lag bem 
engIifd)en ~enfen naturlidj fe~r n~e. )!Bit ~ilten b~et audj 
llefnnb~ au~ ben .\Sanbeg. unb ~nbuftriefteiien: ~nglanbs 
&ufgabe 6ei ber ~egfu~rung fei ein3ig uub aUein, bie mer. 
6unbetm mit [Ratetial uub @elb 3U untetftiiten; autetbem 
nodj ~olbaten 3U fteUen, iei eine Unmoglidjfeit, bie man 
~nglanb nidjt 3umuten fonne. &ber ber ~unbe~genoffe 
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g:tanfteidj lUutbe nidjt miiDe, ebenf.o Iaut au rUfen: luir 
lU.olIen nidjt meijr allrin hie ?Bfut.ol'fer llringen, uniere m.oIf~" 
lUittfdjaft u.on allen ~tfjeiglriiften entllliifien, bie Hltfunft 
unjere~ m.oIf~, unfet~ 2anb~ burdj hie IDlenfdjen.ol'fer ge" 
fiiijrben, hie merllilnb,eten milffen .u~ mit IDlenjdjen unter" 
ftii~cn. 5.Diejem 5.Driingen ijat (g;nglanb, nadjgellen munen; 
e~ ijat ~iI.ometer nadj ~iI.ometer lJ.on bcr franaoiiidjen 
g:r.ont illlern.ommen. 

()ber - ba~ ift bie 3lUeite IDliigIidjfeit -! 
meijr e.olbaten filr ba~ S)eer au ll,elUiUi!:len, mit ber g:.oI!:le 
aller, 11Jeniger m:roeiter filr bie IDluniti.on~inbuftrie unb bor 
allem fUr hie i.onftige ~nb.uftrie unb fUr bie 2anblUirtjdjaft, 
unb mit ber lUeiteren g:.ol!:le! 

!:lerin!:lere m:u~fuijr lJ.on en!:lHfdjen ~aren nadj bem ~us" 
Ianb, !:lriitere (g;infuijr nadj (g;n!:lIanb unb bamit lUieber Bu" 
naijme ber Baijlun!:l~lJerl'fIidjtun!:len !:lcgeniloer bem m:usIanb. 
Unb ijier !:lreift bann bie e.or!:le ber ®elbliejdjaffun!:l filr bie 
m:uManbsgaij1un!:len ein, hie j.o jdjlUer aUf ber en!:lHfdjen 
Shie!:l~finanaierun!:l Iaften f.olIte. 

5.Dieje alUeite IDlii!:lHdjfeit ift in (g;nglanb immer meljr aur ~irf" 
Iidjfeit !:lelU.orben. ~nf.oI!:le Dieier ~.oHtif lUurbe e~ niitig, m:roeiter au~ 
anberen merufen ijerausauateljen, jogar bie IDlunitionsinbuftrie aUf 
t'SelbhienftfiiI)ige ausaufiimmen - unb ben (g;infuijriioerfdjut in ben 
2% Sl!rieg~ialjren aUf 27 WCilIiarben WCarf anfdjlUelIen au laffen. 

(g;nbe be~ ~aljre~ 1916 ftelIte fidj aIfo hie 2age ber engIijdj:en &us" 4. 'Perio/)e: 
IanMfinanaen f.o bar, bat ba~ @.oIb fna.vl' !:lelU.orben, bie ~ert.pa.vier" !/tol)ember 1916 
oefdjaffun!:l in~ ~t.ocfen geraten unb bie memilljung, bie S)anbeIS3" bis ~intritt 
oiIana burdj metringerung be~ ~m.porte~ unb eteigerung beS3 (g;;t;.p.orte~ ~mer:~ in ben 
aU lJerlleffern, Dljne (g;rfoIg gebHeoen lUar. ~uf ber anberen eeite rleg. 
madjte bie Unteroringung ber in m:merifa lJerauS3gaoten ~rnleiljen 
immer griif3ere edjlUierigfeiten, ljieIten hie amerifanifdjen ?Banfen 
mit Sl!rebiten meljt unb meljr auriicf, lUurbe audj im ilbtigen ~u~Ianb 
bie mefdjaffung lJon Sl!rebiten lJon %ag au %ag fdjlUieriger. ~n biefem 
m:ugenoIicf (9colJemoer 1916) erIief3 hie m:uffidjtS3oelji.hbe ber amed" 
fanifdjen munbe~teferlJeoanfen bie ~amung, Me Ie~teren fofIten in bet llBamung be£; 
5.DtS3fontierung Iangfriftiger ~a.piere bet friegfilljtenben etaaten ~e/)eraI 9ieferue 
gtiif3ere mor~djt af~ biS3ljet lUaIten Iaffen. 5.Diefe WCaf3naljme idjIug in ~Otlr/)s. 
EonDDn loie cine momo'e ein; WCotgan untetotadj ieine memilljungen, 
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cine neue &nleifje in &merifa auf3ulegen, uno oer engfiidje ~inan3~ 
minifter ermine in einer ~inan3fonferetl3 ber ~ntente au lBoulogne, 
oaf) Dle finanaielle Eage Del' ber6iinbeten Eiinber hn ~ugenuHcf "loenig 
uefriebtgenb" fei. 0n 5midfid)feit mar bie Eane her ~ntente~nan~en 
!lerabeau fritiidy gettJoroen. Hub in oiefem 8eit~unft traf ba~ beutill)e 
i5rieben~annebot ein. • . . 

,;,sn oiefer brihfcnoen Eage mUI) her ~uube~nenone ~apan, bel' im 
~ufi 191G fd)on 50 WWr. ~olr. 110rgefd)offen unb butcry oen ftiiubigen 
:Riicffauf feiner &nleifjen laufenb ®elb nad) Eonoon gegel.ien fjatte, 
bon neuem mit einem Sl:reoit Uon 100 WCHL IDen ein\):lrittnelt, oeren 
®enenltJert ~nnlanb in 91elu~Vorr in S)ollars aur merfiinunn geftcfit 
It'irb. ®Ieid)acitig tl.lirb bie ranabifdje ))hgienmn 11eran1al3t, l.iei ben 
bortigen lSanren ehten meiteren Shebit bon 50 WCill. S)j)ll. auf3u~ 

nerymen, um WCttteI fiir bie lSeaafjIunn bel' ennfi\cl)el1 ~Runition~~ 

jd)ufben au liefdiaffen. '6iir oil' ili:uffCiufe in ben euro~iiifcf)en neu~ 
italen Eiinbem fUl1)t ~nnlanb neue Sl:rebite nad) (9corltJencn 
50 WCif1. Sh.), ober iJafj1t e~ in cigenen SdjaJ;lldieinen, mouel e$ ~d) 
nidj1 rm gcrinnften um ben Unlutrren fiimmert, ben bie S)inaus~ 

i(1)iel.iung bel' l.iaren 8afjIung in oen neutrnlen Eiinoern, udi~ieIsmeife 
in $ofIanb, lJeruriadjt. llm ben amerifanifdjcn 8afjrunnstJer~fIidj~ 
tunnen nadiiJufommen, nreift ~nnIanb noc0 eimnaI aU umrannreid)en 
(\)ofbiUiertranungen aus feinen '::t>e~ots nod) 9Cem~Worf uno ~ltr 
energijd)en .\)ernnaief)ung auslanbt\cf)er )!Bertj.hWiere in (Ennhmb ijtoecf§> 
merrauf ober lSeIeifjunn l.iet ieinen ®Iiiul.ii!-jern. st;ie Eifie ber alt ba§> 
r2cf)atamt a.l.iaufiefernoen 5mert~a~iere lUirb um ijaDfreidje neutrafe uno 
engfilcDe s:rsa~tere uernrof3ert; bie merniUunn filr bie feifjlueile iil.ier~ 
faffenen l{5a~ieie luirb aUf bo£; ~o~1Jefte erqoqt, bie Straffteuer 110n 
10 tJ. S). lmf anbere al§, amerifaniicf)e s:rsa~iere ausnebef)nt.(EnbIicry 
wirb bie mererbmmg iil.ier bie WCol.iififierunn o:er mtsfiinbild)en 5mert~ 
~)lwier(' baf)in erlUeitert, oaf) (iffc auslanbiicfien ~Sertpn~iere, bie aUf 
bel' £tftc 11eraeid)net finb, 110r elnem l.ieal.ifidjtinten merrauf bem @3d)at~ 
amt Dum 2fnfauf iil.ierfaffen tuerben miHfen. ~n ili:merifa luerben 
\)t)~otDefelt ennIijcI)'et ?Befiter mol.iUifiel't; ifjr ®egenmcrt luiro in 
Sl;ofIal's bel' ennfi\djen :Regierunn aur )tserfiigunn nefteli t. ~n Sl'anaba 
l1nb 2(uftrafien lUerben &nleifjejcf)etne fiil' friifjer enWTnngene SDarlefjen 
ausnefertigt, bie our Unterlage t10n Streoiten in b,en ).(~ereinigtm 

~tLtaten l.ienutt toerben. 
~n3\uiidien ift bel' ennIijd)c iSinanaanent in ben 5Eereininten 

€taaten, s:rs. WCornan, nidit untiitig nel.iIiel.ien. )BereH$ am 19. '0e~ 
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iJcmocr 1916 madjtc bic IIWCorning 'iJ5oft" bie ~)cfjeinmi~tJOrre ~nbeu~ 
tung, baf3 cine ~efanntmadjung liver cin finanoicrre~ 2£ofommen mit 
amerifaniidjcn ~anfier~ au ettuarten lei, ba~ cine neue ~olIarqueffe 
fiir @:ngIanb erjdjfief3e. m:m 4. ~anuar 1917 rourbe bie 9Cac9ric~t ber~ 
oreitet, baf3 btl' 9Cero~IDor£er ~tllbe~relerbe~~anf bie )Bant bon ~ng~ ~bkommen mit 
lanb ou ifjrer lllgentin oeftelIt fjaoe. $Dieie neue 5Ber(linbung \t1ffte ben ber !1lew=!yorker 
Bluecr fjaoen, bie Steffung be~ $D0IIarI1.1ccfjieI53 im jffieftbedefjr au ~unbe5referoe= 
refttgen unb unniitige @ofbtran~j)orte iioer ben :Down au bermeiben. ~!lnk. 
Um bie\er auf]cfjenerregenben, unneutrafen ~anbfunn bie Sj)iJ,?e ott 
nefjmen - fie ticfjtete ficfj offenficfjtHcfj gegen bie im 9ColJemoer cdaffene 
)ffiarnung be~ )Refcrbc ~oarM - luurbe gfeidjaeitig au~geftreut, baf3 
eine iifjnficfje ?Eeroinbung audj mit ber $Deutfd)en )Reidi~Oa11t gej)fllllt 
jei. SDer enbgiiltigc lllojdjIuf3 /)e~ lllofommen~ ber 9Mu ~ Vorter 
~)unble~referbe~~anl mit ber 'Banf 11011 @:nnlanb ift jebod) erit!' 9Ro" 
nate jj)iiter, 9tnfann WCat crfoIgt --- orjn au etner Beit, ag fid) bn~ 
~erfjii1tn i53 al1Ji j (1) en lieiben Eiinbern licreit53 bon ®runb auf geiiltbcrt 
fjatte. 

~m WCt1ltlli ~tllmar 1917 geling! e53 bem einf[uf)reid)en .~auie 4. ~nlei~e in 
WCorgan trot ber beutncfjen 2£lifel)nunn ber ~le;erbe~~oarM, in 9Imerifa ~merik!l. 
cine neue bierte langfriftige lllnlei l)e in ~iil)e tJon 250 WCill. 1)0[(. fiir 
~nglanb 3uftanbe au bringen. :0te loirb mit einem fl1/2j)rooentigen 
Bin~fat au53geftattet unb ift mit 100 WCill. $Doff. am 1. ~efJruar 1918 
1[nb 150 WCW. $DoLL am 1. BeLimar 1919 riicfaafjfoar. '1)ie tatfiid)Iicfle 
lBerainjung bieier 9lnleil)e fte[(ie fid) fiir G:nnfanb aUf 6 b.~. llluf)er~ 
bem muf)tl', luie in frii~eren ~iiUen, cine 120j)rJJocnti(lc SDed'ung in 
ncutralen ~erq)alJteren geftefIt !l.lerben. 9JCH b'em (hlii~ au~ bieier 
lllnleifje fonnten bie bringenbftcn Sdjulben fJeaaf)1t locrbcn: iiiffig ~IC~ 

luorbenl' ~trebitc, Binien unb Eieferantenrcd)nungen. seetne531ueg~ roar 
bamit ba53 ~-BroLilem ber ~ht53(anb~~non3ietung enbgiiftig geIOjt. 0m 
l~)enenteH: Die ~d)IUicrigfeiten munten mit jebem ::tage, b,ett ber Shieg 
noel) bouctte, ,)Unef)men. '1:Ienn ber Ghicfjiij)fung bet ~iff~mitteI -- lute 
(Molb, )!\5ertj)alJierc unb 9ht53fufjr 110lt 5ffiaren --- jtonben nac~ luie tlOr 
l1Jael)ienbe )Berj)flicfjtungen au~ Binjen, crf)ol)te Eieferungen ltl1b 

l11ad)jenbe morjd)iiHe an bie ?EerLiiinbeten gegeniitier. Hnb ban bie 
.\'trebitgel1.1ofjnmn in ben ~creinigten Staaten, ba~ gro\'31e s.s i(f~mittel 
bet 2£u~IanMfinanaicnmu 3lt ~Jnfalln be53 ~al)re~ 1917, tatfiiel)Iid) nal)e, 
ou am G;ricfjoj)fltng~j)unft angeIannt 3u iein jcfjien, ba~ biirfte bex im 
tJorftef)enben gencLiene iilicrtiIicf iiber bie @:ntlllicffunn ber engliicf)m 
ihtf)eren ~b1Unaj)ofitif ltnll1iberfentiar Ocaeigt f)n6en. 
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C. ~meriktlg Wiuau3f)ilfe. 
~n biefem m:ugenblitf l(lmmt eine etqebItdje ~iIfe: mm" 

f(ln btidjt am 4. ~ebtUat 1917 Me meaiequngen aum ~eutfdjen 
meidj ab uub mtt J)ffen in boj miinbni~uerqaItni~ bet ®ntente ein. 
~u~ aUem ~ul)eI, bet biefet im geqeimen fdjJ)n Iangft etfel}nte tmb in 
ffi:edjnung geaogene '~djritt im 2aget unf etet ®egnet au~Ioft, geljt b(ldj 
mit iibeteinftimmenbtt ~eutlidjfeit l}etuot, baa im &ugen6IiCf aUein 
bie finanaieUe SjiIfe ba~ienige fei, roa~ m:metifa i(lfoti au Ieiften tm" 
ftanbe fei. ~ieje flbetaeugung f(lmmt in ben 5ill(ltten Weco ~~enn~ 
aum m:~btuCf, mit bet et am 2. WCai im Untetljau~ Me neue ~teMt" 
tJtltIage einbtadjte: "bie amerifaniidje ~iIfe roitb auf feinem ®efiide 
1(1 fidjet unb ;(1 unmitteIbat, roie auf bem finanaielIen, aUt @eltung 
fommen". Uub mngt es nidjt roie eine ~efteiung lJ(In einem bojen 
&HibtuCf, roenn ?Sonat 2am b'ei betieIben ®eIegenljeit au~tuft: ,,~ie 
amerifaniidje ffiegierung ljat jebodj mit gt(lfjet ~dj1te1Iigfeit einge:: 
griffen, h10ffu roit iljn nidjt genug banf6at iein fonnen"? 

~ie fidj b(ln ieIbft aufbriingeube ~rage ift: wotin ueftel}t Mefe 
finanaieUe ~iIfe, uub roie ift fie fUt ®ng'fanb uub ieine SEet6iinbeten 
au ueutieifen? 

~tlrtungen~ ~ie ~reub:e ufiet bas (lffene ®ingreiren m:metifa~ in ben 5illeIt:: 
ftieg ttiefi im etften m:ugelwficf fonberfiare ?sIiiten. Z5us&eionbete Me 
finanafdjmadjen ®ntentegenofj'en erwurteten 5illunbetbinge lJ(In bem 
2anbe bet un&egrenaten WCogIicf}felten. ~(I ljiea es, bafj ~metifa an 
~ranfreidj ein ®efdjenf lJ(In 1 WCiUiarbe ~oU. madjen merbe fUr Me 
D.pfet, bie ~tanfreidj figl}er im ~ntetefj'e fut bie gemeinfame ~adje 
bet i)emoftatie geotadjt l}a6e. e.patet routbe aus biefem @eidjenf ein 
atnsfteies ~atIel}en, bas &metifa al~ feinen &nteiI an bet eadje bet 
m:lIiietien aUt met¥ugung fteUen merbe. ~n ®nglanb badjte man melt 
ffrl}Iet: menn &merifa lebigIidj Me ~tnanaietUng bet @infaufe in ben 
mereinigten ~taaten fr6ernel}me, bann u'ebeute ba~ eine fel}t ffrl}Ibare 
®tIeidjterung bet finanaieUen 2age, iusoef(lnbere audj babutdj, baa 
tlie motidjufie an Die metuunbe±en fotia6 eine (g;tmatigung etIeiben 
miitben. . .• ~o f.ptadj bet edja~fa.naler. 

1Jerfpred}ungen. floet bas, roa~ &metifa an finanaieUet Unterftfrtung au Ieiften 
uetf.ptodjen l}at, fiegen genaue ®inaelljeiten aUt Sei! in bet i)ffent:: 
Itdj£eit nidjt bOt. (g;~ ift nut oefannt gerootben, baa ~lmetifa au~ ben 
bom ~ongtea &emiUigten etften 28 WCiUiarben WCan bet (g;ntente 
12 WCiUiarben WCad our metfUgung ftellen Inerbe, um bie ~inan" 
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aierung ber @infiiufe in ~merifa fief)etaufteUen. 'lDt~ ioUte in bet 
5!Beife bor fief) geljen, bat l}en einoeInen Eiinbern bon bieient ~etrage 
monatfief) eine veftimmte @;umme ii6erroieten llJerbe. ~n bet stat 
roaren bie Beitungen ber @utente eine Beitfang bOU bon IDeelbungen 
liver bie jeroeU~ au~geaaljrten ~ummen. &u~ f.piiteren IDeelbungen 
geljt alier lj erb or, bat neven bieien IDeonagratenaaljlungen grjj{3ere 
einmaIige S~tebite an biefe~ ober iene~ Eanb geroaljrt roerben foUten, 
10 baB e~ fUr ben ~uBen:ftefjenben fef)luer roitb, fief) im ~ugen6Itcf ein 
ricljtige~ ~ilb bon ber S)jjlje bier gefieferten unb noef) au leiftenben 
Unterftli~ung~geIber, roie auef) bon bem baliei ve06aef)teten merfaljren, 
au maef)en. ~eIvft b,ie 9Caef)rief)ten au~ ber amerifanijef)en uub cng~ 
lifef)en 'il$reffe roiberj.preef)en fief). mieUeief)t neg! etroa~ &6fief)~ in biefer 
UnfIarfjeit unb merroirrung, bie mittIerroetfe 'il$ra~ gegriffen fjat. 
9Caef) engfijef)en &ngalie joU ~merifa aUein 110m 25. &.prtI lig 
31. ;:r')eaemlier 1917 lilier 4500 IDeill. 'lDoU. Uterftiitung~geIber an Die 3tr'ebit. 
(Entente, babon 2 500 IDeill. ;:r')oU. an @ngIanb, au~geaaljIt lja6en (naef)~ gelt)tibrunQ. 

bem bie @ntente in ber Beit bom Shieg~li'eginn vi~ @nbe 1916 in~ge~ 
jamt 2 500 IDeill. ;:r')oU. an ~rebiten in &merifa aUfgenommen ljatte). 
9Caef) biei en Biffern au urteiIen, f cljeint a1\o ~merifa buref)au~ frei~ 
gie6ig in bet merteHung feiner nationaIen IDeitteI an bie SBunbe~~ 

genoffen au fein - IlJenigften~ einftroeiIen noef). 
@~ unterIiegt auclj feinem BroeifeI, baB ber G:ntente bieje S)tIfe~ ~rleicl)terung in 

Ieiftung im rief)tigen &ugen6licf auteH geroorben ift. ~ie Ijat in b'er ber mttterit1l~ 
aUBenfinanaieUen Eage aUer Eanb'er eine fiifjlvare ~rreief)terung ge~ befcl)ttfrutrQ. 
Icljaffen. ~n~liejonbere ~ngranb ift nunmefjr b'er 6einafje aur Unmiig~ 
Iief)£eit geroorbenen ~ufgalie entIjolien, bie geroaItigen ~nitrengungen 
um feinen illSecljleIfur~ fortjeten au miiffen. ;:r')ie @;orge um bie ~e~ 
fef)affung ber Bafjrung~mitteI lirauef)t fortan nief)t mefjr aUf b,en SBe~ 
fteUungen bon ~rieg~materiar au Iaften. ;:r')ie IDeunitil)n~fieferungen 

fiinnen ftef) bafjer flir bie Bufunft oljne foIef)e ffi:eiliungen boUaieljen, 
roTe fie ligfjer mit ber faftigen, bon iYaU au iYaU bOtaUnefjmenben 
~rebitaufnaljme ber6unben IlJaren. ;:r')te ffi:licfftcljtnaljme aUf ben 
5lliecljle1fur~, bon ber ~ngfanb nief)t aligefjen ronnte, roemt e~ nief)t 
jeinen ~rebit unbnoclj meljr jein ~njefjen naef) bem ~riege fcljmafern 
roo Ute, tritt nun autlier, nacljbem ba~ amtficlje &merifa Me iYinan~ 

aierung b'er ~efteUungen in feinem Eanbe ii6ernommen fjat unb oli,en~ 
{min b:ie ~unbe~referbe~~anr in 9Cero~Vorf in enger @efcljaft~fiifjrung 
mit b'cr ~anf bon ~ngranb Me ~ufficlj!t li6er ben engrilef)en 5illecljleIfurs 
in 9Cel1J~Vorl au~ii6t.~n bieler ~rfeicljterung bet autenfinanaieUen 
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Eage Iiegt bie gtofle, gat nid)t au untetid)iitenbe mebeutung bet 
amerifanild)en g:iuoltaljtffe fur ba~ oaljIung~fd)waclj gewDrbene \tngIant. 

~ren3en. iTlUlt ift aJ)'et" ltid)t au ii6etfeljen, bas bieie &)tIfe b1)dj audj 
(Sh;enaen ljat. mDr aUem: fie ijiitte h1eitergeljenb fein fiinnen. ~arum 
- iD ift au frogen - ljat m:metifa llid)t bie Eieferung be~ gelamtm 

$e384Iung ~trieg~materia[% aUf icine eigenen ~Dften iio'et1tOmmen? ~ie ~ntente 
ber (5inkiiufe. fann orgumentieren: wit fteUen ei.nftlneilen b,ie ~DIbaten, lanen unler 

Eanb berroiiftm, lciben unter ben >illirfungen be% u=m£IlJt!riege~ -
1mb ~u ~rmerifa Iieferft un$ ba% Sfrieg$materiaI umfonft. @ine ge= 
red)te llierteilung bet Eaften. ou iifier eine foIclje 2aftenbettetIung
uuter ben meruiinbetm gefptDd)m roDrben ift, ift nid)t uefannt ne" 
lUorben. ~af:i aum minbcften an fie gebad)t lUorben ift, ueroeifm bie 
iiocrtrieoenen .~offltlt1tgen, bon benm ouen bie ~tebe gelnejm ift. ~eft 
fteljt bagenm nur, baf) Da% amtfid)e ~metifa gar nid)t baron bentt, 
bie WCateriaHieferungen aUf eigene sroftm au illi'ernel)mcn. (g fiellt 
leinen WCitftreitern nur bie WWteI aUt merfiigunn, mit benen bk 
ametifaniicgen ~rieg~Iiefetanten ueaaljrt luerbm foUen. ~ie Eal1Dl'r 
bet ~ntel1te erljaften a110 nur bie 8aljlung~mitteI, afferbil1g% Ieicf)ter 

!nlUfld)fen unb oiUtger aI% friiljet, aoer nut aUf morfdj!uf3, ben fie lpiiter aurticf= 
l)er CSd)ull>en. 3aljIen miifjel1. ~ie @ntcnte nmf3 aIfo nod) luie bor iljr Strieg£>ltwteriaf 

in ben lliereinigtm ~taaten fdoft ueaaljIen. ~a% @eicljiift bd~ ameri= 
fanifd)en strieg~1ieferanten unb ber amelifanifcljm moIf~roirtid)aft 
gel)t lUeiter. ~n bet erleicljterten 8al)lung~mitteIoefd)aftung Iiegt 10= 
gar hie WCDgIid)feit, baj3 ba% ®efd)iift cincn noclj' gtDj3eren Umfang 
af£. ui%l)er annel)men fann; e% negt barin auer au(1) bie (S)elllif31)eit, bas 
bie ~d)ulben bier europiiiid)en llieroiinbeten an ~rmerif(l 111eiter fj-eigen 
unb bie mljiingigfeit biefer Eiinber bon bem el)emnfigen "jungen 
~d)1tlbnerlanb" lueticr aUl1el)men tuirb. ~ie engfifd)e Bal)fung%oiInn3. 
mit ~merifa ljat fid) im ~nl)re 1917 urn 70 WCHI. £ auf ;]43 Wl:ilI. £ 
- ~infuf)riioerfd)uf3 - tlerfcljfecljtert. ~(m 2:3. WCiira 1918 roar ber 
'Eetran ber "anberen" eng1ilcf)en €d)ulben (niititlicf) bet im &u~f!1nb) 
aUf mnb 950 WCHr. £ gfeicf) 20 9)ciUiarben WCarf angellJilcl)fen. 

!Riidt31l~lung ou ~merita mit ciner ffi:iirfaal)fung feiner lBorfcljUffe (h1ie aud) 
ber ll3orfd)iilTe~ ber nIt en strebite) jemaI% red)net, ift cine anbere iSrage. mon :Jtuj3lanb, 

unh ~taIien ift l1id)t bid au erlDarten.~n biefen Eanbern ift jd)ott 
rriil)er bon ber WCDgIicljfeit gefprocljen luorben, bnj3 eine~ ~age~ 0:ng~ 
fanD aUe ~ruf3enfrebite iioernel)mcn miiffe. @~ ift nicf)t oefannt ge", 
\i.1orben, 00 ~ngranb fiir ieine meroiinbeten neuerbtng~ eine miirgld)nft 
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~at iilJerneijmen mUrren, lUte bie~ lJei friiijeren ~rebitaufnaljmen in 
&merifa ber ~arr gelUefen ift. ~ranfreidj lUirb gr.ofie ~djlUierigfeiten 
~a1jen, nadj bem ~riege au~ ber ~dju1bfnedjtfdjaft ijerauS3auf.ommen. 
~n @:ng1anb finb in ber ~rerre alUat afabemifdje mettadjtung-en bariilJet 
angefterrt lU.orben, DO eine ffi:iidaaljlung bet aaij1teidjen '2:Jarfeijen an 
mmerifa unlJebingt erf.orberIidj jei (lU.oliei aUf CiljnIidje ~iirre aug 
friiijeret Beit fjingelUieien lUurb'e).~m @:rnft benft jeb.odj lU.oij1 in 
(§;ngfaub niemanb baran, bafi Die &litragung ber auS31iinbifdj'en 
~dju1ben auggeiett lUerben tonne. ~m ®egenteif: in bem er1eidjtet~ 
ten ~djulbenmadjen unb bern anbauetnben &ntuadjfen ber ~djufben, 
beten &litragung Die engIiidje Bafjfunggliilana in ungiinftiger ~eife 
oeeinfIuffen lUirb, iefjen einfidjtige .2eute in @:nglanb bie ~efjrjeite ber 
tm &ugenlifhf fjetalidj lUiITf.ommenen amerifanijdjen ~inan3fjiffe. 
mrretbingS3 fpringt fiit @:ng1anb - im ®egenjat au ben iilJrigen ~ntraffung b~ 
£iinbern bet ~ntente - lUenigftenS3 ein unmitteIliarer m.orteif au~ bet $ubgets. 
amerifanifdjen m.orjdjufileiftung fjerau~. '2:Jaburdj, bafi &merifa duen 
%ei! bet m.orfdjiiffe an bie merlJiinDeten iilierntmmt, lUirb Da~ engfijdje 
~afjre~liubget b.on einem %eif Det j.onft au gelUiiijrenben SDarfefjen, ent~ 
raftet - unb &metua fann fidj ben ~.o.pf lUeifer bariilier aerliredjen, 
.oli biefe m.orjc(Jiiffe iilierfjaupt auriidgeaafjft lUerhen, .obet .oli fie in 
5illitfIidjfeit au .2aften Det amerifanifdjen ~tieg~f.often, anftatt - lUie 
liigfjer - au .2aften ba engIijdjen, gefjen lUerb'en. %r.ot ber &li~ 

ltJiiIaung eineg %eiIe.iJ. bet m.orfdjilffe aUf &merifa, fjalien jeb.odj Me 
engHfdjen m.orjdjiiffe an bie merliiinbeten im ~afjre 1917/18 bie S5iil)e 
bet im m.orjafjre gefeifteten (539 WCilL £) faft etreidjt. 

@:g ift lueitet nidjt au iilJerfefjen, bafi fidj Die amerifanifdje ~inana~ $efdJriinkung 
fjUfe audj nut aUf hie ffi:egietung~dnfaufe bet lJerliiiubeten .2iinber er~ auf !Regierungs~ 
ftredt. Wadj WWteilungen, Me burdj Die ~refje gegangen fiub, ift fiit einkiiufe. 
Mefe @:infiiufe eine BentraIfteUe gefdjaffen lUotDen, angeliIidj, um bet 
@:ntente Die gleidjen ~reiie uub ?SeDingungen au fidjern, Die &merifa 
filt ieine @:infiiufe lJelUiITigt. ~n ~itf!idjfeit fann bie amerifanijdje 
megietung aUf biefe ~e1fe Ieidjlt eine ~.oittr.oUe illiet Die )BefteUungen 
jeimr merliiinbeten augillien unD e1n Ulietliieten ber Ietteren tm ~reife 
berfjiubern. &uBetfjafli bet mereinliarungen ftefjen a1f.o Die prilJaten 
&5anbefggeldjafte, i.olU.ofjI Die @:imiiufe, lUie audj bie ~rebitaufnafjmen. 
m.on biefen ®efdjiiften ift a1fo nadj roie lJ.or dne ffi:iidlUitfung aUf bie 
)lledjfeffurje miigfidj, lUag engfifdje ?Sanffreife audj lJet.onen. m.or 
aUem ift audj nidj±g D'ariilier lJefannt geluorDen, .oli ffi:merifa feinm 
'Burtbeggen.ofjen in neutrafen .2iinDern BaljIunggmitteI .obet ~rebite 

5 
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aut ~fJUltg ftdItti ttnrb. ~e 8a~Iungiu~i4tunfJt1t @ltlll~ 
gegeniWer btefen. 2&tbet:tt ffnb glei~alls nac9 wie bOt ~dj. 

Si>ie 6teigerung beS im ~~te 1917 en.tftcmbenen. <an~riiber .. 
fdjuff~ auf 470 IDlilI. £ ift awat in etfter 2inie auf dne 2u~me bet 
(ii~r aus m:merUa (+ 84 IDlilI. £) uub .a~ ben S'eolonien 

~e. ( + 57 IDlilI. £) aurii(faufiU)ren. ~mmerijin lilieb Illtdj im 58erfe~r mit 
ben euro.paifdjett neutralen 2iinbem nodj ein ~infttfjtiWer1~uu uon 
ruttb 50 IDlilI. £, mit m:rgeniinien allein ein l13ldjer u13n 36 IDlilI. ;£ 

au begldd)en. (is war nun intereffant, au ie~en, wie ber amerlfanifdje 
5medjfeIfurs unter bieler @eftaltung ber engIifdjen 2a~Iung~biIana au 
Ieiben anfing. ~a (ingIattb {einen £=S'ettts in ben neutralen 2iinbem 
trJ)-~ ftrenger >Beidjriinfung ber @inf~r ttidjt au ~alten uetmJ3djte, 
113 uerfauften Mele 2iittber £=@ut~aben in inew=ID13rf, W13 ber £=S'eUt~ 
befanntlidj aUf einem feften ~tei~ftanb ge~aIten Witb. ~ie aUf biefe 
>meile geldjaffenen SDollargut~aben wutben bann an ben neutralen 
~Iiii}en tJerfauft, unb ba m:merifa nidjt imftattbe wat, @.egenwetie au 
liefem, 10 fanf ber S'eur~ fiir amerifanifdje >medjiel an allen euro\)iiiidjen 
>Bfufen. ~n 6tocf~tllm wurbe 6idjt inew=IDorf wie ftlIgt bewetiet: 

im SDutdjfdjnitt be~ IDltlnat~ in S'er. 
~anuar 1916 = 3,634 ~anuar 1917 = 3,41 

SDeaemuer 1916 = 3,476 inotJember 1917 = 2,54 

m:l>riI 1918 = 2,970. 

@nglanb liliw nidjt~ anbete~ iilirig, ag bie megulierung fetne~ ~ed)le{" 
furfe~ wieber ielbft in bie s;;>anb au ne~men. @s mUfJte in allen in 
>Betradjt ftlmmenben 2iittbern emeut um ~rebite nadjfudjen, bie nut 
untet langwietigen mer~anbIungen unb gegen lieftlnbete 2ugeftiinbniffe 
er~iiltlidj waren. @:ltl ~at im ~anuar 1918 m:rgentinien einen ~rebit 
vtln 500 IDlilf. iSr., e..panien einen ftlUf}en btln 500 IDlill. ~e. liewilligt. 
m:udj ~a.pan ~at feinem >Buttbe~gentlffen clnen neuen ~ebit btln 
80 IDlilI. IDen gewii~ren muffen, beren @eg:enwert in SDtlllat in ~merifa 
our metfiigung geftellt wurbe. WW ber ~djweia wutbe ein iSinana" 
abfommen getttlffen, wtlnadj leitere @nglanb clnen mtlnatIidjcn ~rebit 
gegen 6tellung entfl>redjenben 6djiff~raume~ fiit ben @infuijrliebatf 
our metfiigung ftellt. 

SDie edj.wierigfeiten, bie @nglanb M'dj ~eute aus ber @eftaltung 
fetnet 2aljlung~biIana etwadjien, il>iegeln fidj beutIidj in bet @nt= 
wicflung bet ~ebiienfutfe aUf 2onbon wieber. 'labelle XII 6. 67. 
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·~uB auf lIie @ar feine ffi:ebe fann Mtiirlidj batll:,m fein, bafj bie amerifnnifdje 
inlinl>~ ~l= llntetftfttunll bet innet'en~ina1talalleber einaefnen Eiinber eine ~t1fe 

ntm3 age. fein roirb. &n bem fhtan3ieIIen :8ufamlnenllrudj stufiranb~, ben 
inneren @>djmierigfeiten in ~tanen unb ~ranfreidj mitb burd) bie 
amerifanifdjen IDWHarben nidit~ geiinbert. 'rrJ)t ber amerifanifdjen 
~i1fe fommt Fein mu6el, fein ~ranfen unb feine Eire meljr nad) 
biefen E anb ern. !nur ~ttglanb tuirb - 1uie fdjon ~erborgelj(Jfien ~ 
einen unmittelbaren )B(JdeiI baburdj ljaben, bafj e~ im ~nnetU nidjt 
meljr in bem bi~~etigen llmfange bie WWte1 fur bie m(JrfdjuHe an 
bie metoiinbeien aufaubringen ljat. 'i)ie ~infiiufe feiner merbunbeten 
in ~rtgranb mun bie englifdje megierung felbftberftiinbfidj meHer 
finanaieren. ~~ fallen ferner fur ~ngranb jene m:u~ga6en fort, hie 
gemadjt werben mufjten, um bie al~ eidjerljeit fur bie amerifanijdjen 
~rebite lieni.itigten au~riinbifdjen )llS'ert:\)at)iere aufaufaufen. 

~olbbedtung. 

~blDfung ber 
frii~eren stre" 

bite? 

SDag,egen tJt eine .\)(Jffnung .ber ~ngliinber arg enttiiufdjt morben, 
niimItdj bie ~JJffnung aUf ba~ ~nbe ber @ofbfenb,ungen nadj 
m:merifa. >mie nadjtriigfidj oefannt geworben ift, ~at m:merifa bie ~e~ 
bingung gefteIIt, ban tin entfl'redjenber 'reU ber ~rebtte jeweU~ burdj 
@0lb3aljlung gelledt werben muj3 (au~ @riinben be~ amertfanijdjen 
®e1b" unb ~apitt'l:{marfte~). linb e~ ~ei13t audj metter, ba13 &merifa 
liereit~ ba~ metfangen nadj iibermeifung ber fiilligen maien gefteIIt 
ljaoe. SD-amH mtt erneut bie eorge um ba~ Hebe @(Jlb auf, ba~ einft~ 
wetIen au einer >mieberaufleliung ber aHen SDebatte uoer bie iSrage 
nadj her :8ufammenmerfung aller @Dlbbeftiinbe in ben alliierten Eiin~ 
bern gefuljrt ljat. mon griif3ter ~ebeutunll ift ali(J, baf3 m:metifa aUf cine 
SDecfung feiner m(Jrfdjuffe nidjt in bollem Umfange met3idjt feiften luiII. 

SDa~ fuljrt au einem fetten @elidjt~punft, ber bei bet ametifa~ 
nifdjen ~inanalji1fe nidjt ubetfeljen werben batf. 

SDie amerifanifdje megierung nimmt, wie ooen au~gefu~rt, tm 
cigenen ~amen m:nlciljen auf, um au~ beten (grIo~ ben aUen met~ 
ounbeten weitter fur tljte (gtnfiiufe in m:merifa aUt merfugung au 
ftellen. ~~ ljanbeft lidj aIfo bom etanbpunft (gngIanM (unb bet 
~ntente) nut um cine anbere ~J)rm ber eidjerftellung ber ~inan" 
aierung ber aufiinftigen Eieferungen ber alten amerifanifdjen ~rieg~ 
Iieferanten. !ntxgenM a6er ift babon bie mebe, ba13 mit ben amerifa~ 
nifdjen ffi:egiel)ung~anrefljen etma bie arten Shebite aligeWft werben 
follen. SDa~ oebeutet fur bie amerifanif djen ~rieg~Heferanten, fiir 
bie ?Banfen unb 'rruftgefellfdjaften, baB iljre ~otberungen nadj mie bor 
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in englifdjen Sdja~antueiiungelt, englijdjen Wotel1, englijdjen ~nfei~en 
in ~oUartoii~rung immoliififiert finb;, ba~ liebeutet fur @nofanl>(unb 
bie G:ntentc) nid)t~ toeniger, ag· baB hie iialjfrcidjcn ~etfung~mitteI 
bie @nglanb fur bie Shebite in &merifa~at ljintedegen miiffe.ll,burd) 
bie ~iff~aftion ber amerifaniidjenffiegierung nidjt frti toerben, alio 
audj nidjt anbertoeitig bertoenbct toerben filnnen. 

WCan toitb ba~er mit einer getoiHen 6lJannung ~em ~aUig. 
toerben ber erften groBen englifdjen &nJcilje entoegen3u\elj.en ijobcn. 
~anntoirb fidj 3eigen, oli bie often ~rebtie in ber aft en ~orm, b.· lj. 
ag @)djufbber\djreiliungen @nglanb~ unter ~ortlieftef)en berlj(nter. 
fegten @)idjer~eiten bediingert toerben, ober - toenn fie bon bet 
amerifanifdjen ffiegierung ,uliernommen roerben \oUten - Ob,~mU1 
bie fe~tere bon ben geftellten @)idjerf)eiten feinen @ebraud) ine~r ll~adjen 
luitl>. ~ie ~atiacfje, baU je~t fdjon iiber bie ~rage ber @orbiilier~ 
±tagung gei.IJrodjen toirb, fegt bie &nna~me nalje, b.a13 bie ameruanifdje 
ffiegierung nidjt barauf eingeIJcn tuirb, bie umfangrcidjen eidjerlj~tt~· 
fcifhtngen frei3ugeoen. 

~reifid) fiir bie ~rantlt1ortung ber ~rage: intoietoeit ie~t nod) 
bie 3'ina1l3eH aUf iciten unirrer @egner einen @infIuf3 aUf Die '1)aUer 
be~ ~riege~ au~uoen {onnen unb luerben, fur biefe ~rage fommt ollein 
in ~etradjt, oli &merifa nidjt nur toiUen~, fonbern· audj' intftaltbe 
fein toirb, bie ~ebitunterftii~ung groBen @)tif£' auf urtliegrenak :Beit 
fortaufe~cn. ~iefe iSrage fann nur unter ~adegling bet ~trt'ct;llfts. 
unb ~inan3fraft ~(merifa~ oeantluortet toerben.' 

'1:lie &nttoort erforbert cine oefonbere '1:larftdfung. 

IV. 8ufammenfaffung ber ~rgebniffe. 
@ngfdnb f)at .bon aUen friegfuI,Jrenben .2iinbem bi~3um 31. ID1Cif3 

1918 bie gro\3te Summe an bireften ~eg~foften berau~abt. !!ttif 
ber anberen~ritc fteljt @ngfanb elienfo unlief±titten an erfter @)teae in 
ber @rfd)licBung Iaufenber @innaljmequeUen. ~~gefamt fte~ert' ben 
gefamten cngfifdjen ~rieg~au~gaben in ~o~e bon runb 7 WCiUtarben £ 
nid)t toeniger aI~ 1,8 WCiUiarben £ an faufenben @innaljmen gegeniifiet. 
1llier ben Sinjenbienft ~tnau~finb fiereit~ ufier 12 b.~. bon ben re!urn 
~rieg~foften au~ Iaufenben @inna~men aogetragen toorben. 

9Tn ben faufenben @innaljmen finb in erfter i!inie bie bireftm 
~teuem oetetfigt. ~ie inbiteften @)teuern einfdjIief3ridj Sorre ijaben 
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Qudj in ~nlllanb 17etriidjtridje ~tfjijf)ungen erf$en; iijre (hirage 
jinb aber in ftarfent roca~e burdj ~nfufjrtieidjtantungen. uub ~onium" 
rfufgange 6eeintriidjtigt wornen. ;{)agegen wetfen bie ~infommen= uub 
~rieg~ewinnfteueruon Z5al)t 5U Z5afjr fteigenbe @:innaIjmert 0.6. Z5n 
bent mttbnet' be~ {etten %inau5iafjres in ~ofje lnm 707 !min. £ 
mad)en fie nidjt lueniger ag 460 weill. £ gleidj 70 \.l. Sj. bet @e" 

iamteinnafjmen aU$. 60 ridjtig es ift, tlon einem eteuerl)etoismu~ 
ber ~ng{anber 5U IVtedjen, 10 wenig ttifft bie ~rnnafjme oU, ag 00 ba; 
mit audj Idjon bas' ~ubget nad) bem ~iege gefidjert lei. ~oluofj{ bet 
~ot1ftlff ber Shiegsgeluinnfteuer (220 weill. £ 'im Z5af)re 1917/18) 
luie and) bet 3tiidoang ber ~innafjlllenaus ber ~infommenfteuet 
(240' ID(iU. £ im Z5aljte 1917/18 gegen 47 !mUL £ im Z5aIjre 
19T3!14) fteUen bie engfiidje ~inan5berwaftung \.lor bie ~ufga{je, nad) 
anberen '1)ecfungsmittefn fur bie aUf 650 weill. £ 5U ueranfdjfallen" 
ben {aufenben ~(usgaoen nadj bem ~riege oU iudjen. 

@:egcnu&er bet energiid)en ~teuer\)ontif ift bie engHfdje Wnleifje" 
\)oIim nid)t llefriebigenb. 9.Rit 3af)fteidjCll Wnlei~eformen fudjt bie 
~inan3berll)artung bem enghfd)en '-lSu61ifum (unb bem Wusfann) bie 
ii6edaHung fciner ~a\)itaHen fur bie Sluede ber ,~riegsfinanoientl1g 
munbgeredjt 3U macijen. 'Irotbem finb hie edjroierigfeiten groB ge= 
roefen (unb twd) groB), jeberoeit bie geniigenben 9.Rittef our '1)ecfung 
be~ aUT ben ~(n{eiljelueg \.lerluieienen ~~riegsfoftClt aufaullringen. SDieit 
~~nnerigfeHen finb barin uegtiinbet, baB bie ~a\)ita{neuo.ilbung, be" 
cirttriidjtigt 'burdj bie ftnde ?Befteuerung, nid)t Dur ?Befriebigung be~ 
ftaatfidjen ~trebituebarfe~ au~reid)t Hnb baneuen ba~ ~irtfdjaftsreuen 
umfangrcid)e stnpitafien llenotigt Hnb feftljiilt. 9.Re~r aIs bie ~iilfte 
ber aUf 5 9.RUIiarben £ oU oeD iffernben engIHd)en CStaatsidjulben 
fjarren nadj bem ,~riege ber ~onfolibierung in refte ~(nreilien. '1)a 3tt 
hie-fer Beit aud) bie cngIi;d)e ~nbuftrie groi)e Wnipriidjc an ben stapi= 
tubMrft ftellen luirb - uub nad) WCcinung ber 5illirfidjafispoIitifer 
ftcRen nntfI, Urn bcn morjprung ~nnlanM aUf l)em illMtmarft fidjerou" 
fte(I~n - '\0 wirb ber enqnidjd~apitalmatft, luie aud)basengH\d1estre" 
bitlt1efen, nadj Oem striene \.lor bet 20iunn id)wieriger Wufgalien fteljen. 

~n ber iittf3erert lSinan5Pofitif ift bas ?Beftreucn unuenennoar, 
bent engfifd)en 5IDeftfrebir urn jeben ~reiS fern ~rn\eljen 3U llch1a1jren. 
ffilit ,pi'Ifc umrangreidjer @olballgaoen, cines faft bollftiinbigen WU~ber" 
fClUf£, iciner ausliirtbiid,ert ~ertpa\)iere jOluie ciner geroaHigen Z5nan" 
ll)t1td)nafjnte bolt Shebit ift es @ngfanb aUerbings geIttngen, {einen 
Wd)wffttrs ilt W mertfa ott ftnoiHfteren. ~n ben euro\)iiijdjcn nett" 
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trafen Eiinbetn ~at e~ bie C%ntroertung feine~ 5illecqfelfurfe~, bie ge~ 
legentlicq &t~ au 25 b.~. 1.le±ntg, in ben ~auf ne~men mUff en. SDie 
@Sdjroierigreiten in bet ~efdjaffung bet fur ben &~gIeidj ber engIijdjen 
2a~Iungen erforberlidjen ~ebite finb in &merifa burdj ben C%intritt 
bieie~ Eanbe~ in bie ~nb~genoffenjdjaft 1.le~o1.len roorben. ~idjt 
finb eiroa bie @SdjuIben (§nglanb~ (ober bet (§ntente) bon m:merifa 
u1.lernommen roorben. SDie mucril~rung ber mit grouer ~ereit~ 
l11iIIigreit bon &metifa bOrgeftrecrten @)ummen, luie audj bie i~rndjen 
8in~il~Iungen, roerben bie engIijdje 8~Iung~6iIanil aUf ~a~re ijinau~ 
~elaften unb bie 5illirtfdjafglloIitif (§nglanM entjlJredjenb 1.leeinfIuffen. 
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~n~tlng. 

1\ {) e:r fi c9 ten I un b II: 
6fe l.mfJ)lgen be~ 8iel, in einet lumen, fdjematifdj au=

fammengefafiten '1)atftellung bie roefentlidjen @runbfagm 
l.1J)n bet englifdjen ~infJ)mmenfteuet unb Shieg~gcroinnfteuer 
nadj iijrem m:ufllau unb ben 5neriinberungen. ijerl.1J.1rauijellen. 

1\ bet fi dj t III: 

5nermittelt ein @efamtliilb l.1lln ben ~nbetungen in ben 
alten biteften unb inbiteften 6teuem unb ben im ~tiege
neu eingefiiijrten 6teuem. (~n englifdje.m ~e~t.) 
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llber)1d)t I. 
<iinltommen)leuer. 

~ n C 1) met Q!! ~tfant wn~I~a6eriben Wlittelftanb. 
@> u .p e t t a! (@>teuer boOm @efamteinfnmmen): ~tfafit tei~te 

)8ebijIfetUng~fdjidjten. 

tl. 3itcometax. 
(~ii ainbe bri aitatii4l;~.l913/14.) 

I. fib1teilung: ~inf.ommenfteuet aetfiiUt in fU.nf ~ategnrien 
($d)ebul~) : 

A. mefteummg bet @tunb" uub ~attSeigentiimet. 
~tfabt: @!inf.ommen, bQ~ fie in ~igenfd)iaft rus met" 

.piidjtet unb mermieter em.pfangen. 
B. ~adjtet, f.oweit fie wirlfdjafteube 2aubwirle fiub. 

{hfaat: ~~ten felbftgew.onnenen 5mirtidjaft~ewinn. 
8a~len audj ~euer, bie met.piidjtet Iaut A au tragen ~at. 

C. @;infiinfte au~ 6titiidjtn, iitbiid) en, firitiftl.i"fnl.onialen uub 
au~liiubiidjen @>taats.pa.pieren unb ftaatlidj gaxantietten 
@;iienfi~nwerten. 

D. ~efteuerung bet ®ew erfietteifienb en, i~tfr m:ngeftelIten unb 
m:t6eiter, bet lifietalen ~etufOOrlen r.owie bet ~fti.oniite. 

@;tfant: ~~lJfiidje (2eiter uub m:ngeftelIte) unb iuriftifdje 
~eri.onen, @;rwerMgeieUidjaften uub @;iienfia~nen, bie @;in" 
fiinfte attS jeglidjer gewerfilidjen .ober fierufHdjen %iitig ... 
feit aie~en, inwie aUe ~inf.ommen, bie nidjt unter einer an" 
beren @ldjebule aufgefu~rl fiub. 

E. ffleine m:rfieit~inf.ommm au~ @e~alt~a~lungen. 9CefieR' 
einfiinfte, ~auti.owa~lungen uub 8a~lungen an m:ngefteffte 
bet ~u6nc cnm.panies. 

II. 'J)dltmltion bel eteuerVflid)tigen: 
@>djebule~: A, B unb D aUf Sbeflarati.on bet <steuet.pfIidjtigen 

geftelIt. 
~ei A: ~iidjter .ober Wlieter a~It @lteuer fur @:.igentiimer, 

fiit'at fie an ~ad)it nbcr Wliete. m!irlidjaftet @;igen" 



tiimer feIbft, fu ift ~teuer unmittel6ar llum ~runb~ unb 
~an~eigentiimet au aaljlen. 

~ei B: ,ael)ter b'efiariett @;tnfiinfte: 
1. aUf <Mrunb faufmiinnifel)et ~el)ft1ljrung, nael) ~aagabe 

bet mllr;el)riften tlun ~ebule D, 
2. aUf &runb einer ~iftiun: 2anbmirtJdjaftnel)ft &eminn 

fte~t in 'beftimnitem mer~iirtni~ aUt ~ael)trente, cine 
Quute ber ~ael)trente mitl> aJ~ @;infommen be~ $i:id1fet~ 
fi!iett. ' 

~ci D: @;infummen bet @;inijeIunterneqmer unb .}.lribaten 
&efeIlfel)aften au tlerfteuem: nael) ~aagabe be~ <Meminn" 
falbu~ im 5BiIanaabfel)luf3. ~djulbainlen uub $affitJan" 
nuitiiten ~ Unterne~men~ fDnnen an ben au tier" 
fteuernben @;infiinften niel)t abgeaugen metben. 6aC§e 
b~ ecf)unmer~, bei bet niiel)ften 8a~rung an ben ®liiu .. 
biger Me fur iijn lJerau~Iagte @;infummenfteuer au 
furaen. ~ie 2Utiengejellfel)aft oieijt eteUet Mn SN" 
tlibenbe ab. 

~eflatatwnen erfulgen jiiijrliel), beaieijen fiel) aber 
fUr A unb D auf einen 3jiiijrigen (bci 5Bergmerfen 
5jiiijrigen, bci @;ifenfla:f)nen le~tjiiijrigen) 8eitraum. 
~teuer.}.lfIiel)tige aieijen femft bie iijnen nael) ®efe~' au" 
fteijenben &liaiige ab. 

m-rlieitgeoer mUffen iiber &ngefteIIte uub &rlieiter 
fumie beren £uijnijDije auf &nfuel)en &u~funft gebm. 

~el)ebuJe c: <t1teUet, an ber .~u.lJunaaijlung~fteUe burel) maug er" 
ijuben (&baug an ber QueUe). 

<t1el)ebuJe E: &u~aijJenbe 6teUe befillriert, leiftet eteueraaljlung 
fur ~teltervfItd)tigen. &eijalt~" uub $enfiun~emvfiinger em.lJfangen 
,aIfu ~e3iige abaugliel) bet @;infummenfteuer. 

~ie im @efet lJurgefeijenen @;rfeiel)terungen, mie auel) bie 
~efteiung bei @;infummen bi~ 130 £, muffen bei bet merfteuerung nael) 
~el)ebule~ C uub E ltad}triiiliel) Mn ben ~teuetvfIiel)tigen beantragt 
:roerben. 

~eigerung, ~efiaratiun au Hefem, une~afte ~efIaratiun bebinge1t 
~erbfttafen (breifael)en ~teuerbetrag). ~inter3ieijungen mirlfam be" 
gegnet burel) G:rbfel)aftsfteuer. 
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III. t5etcmlagung: 
~ut 6cfjebu[es A unb B: menmfagung bewint burcfj unentgefmcI; 

tiitige ~ilrger, gemiiljlt fion ben £anbta!~@:ommiffionet~, untet ~ei .. 
ftanb I.Hm @)teuerbeamlten (affeffot~). 

%Ut @)cfj1ebufes C uttb E: meranfagung beltlirft butcfj ~+,eoiaI", 
lommiffate, melcfje aucfj bie @)u1Jettar beranlagen. 

i'Yiit @)cfjebufe D: @:infcfjiitlfng auf morfcfjlag bes ~{ffefftlt~ burd) 
<Meneralfommiffare, benen ffi:bbitionaH£ommilfioUl'r~ beigegeben flub. 
6teuer3aIjlet braucfjt ben IofaIen @;infteuerungsorganen ficfj nicfjt an .. 
3ubem:auen, fann feine ~affion 3ur birefien @:rIehigung an bie @).):le .. 
aialftlmmiffare unb bas @)djatamt bringen. 

IV. eteuetanlage: 
1. ffi: v f dj r ii 9 e u n b @: n tI a ft u n gen. 

~teuerftei: @:imommen vis 160 £. 
@:inrommen bon 160 vis 400 £ geniefien einen m:6fcfjIag bon 160 £, 

" " ·400 " 500 II II II II II 150 " 
" ,,500 \ " 600" II " " II 120" 
" "600,, 700" " " " ,,70 II. 
ffi:6aiige: UnterljaIt bon ~inbern (iebes ~inb unter 16 ~aljren, 

ftlfern @:infommen unter 500 £ Iiegt, um 10 i), 3aljfungen Mn 
2ebeusberficfjerungs1Jriimien u. a. 

@:ratoeitetes @:infommen: ~·is 2 000 £ etmiifiigte ~iite. 

2. @) t e u e t 1 a t. 
SDer @)teuetfqt mirb aUjiiljtIicfj butcfj %inan3geiet ueftimmt. 
91onnalfat: ~i~ m:nfang ffi:1JrU 1914: 1 sh 2 d fitr 1 £. 

i3ncometax i'm .striege. 
(~nbetungen leit )8eginn bes G;tat~i~teS 1914/15.) 

.8u IV. eteuetan{age: 

1. ffi: 6 i dj lii 9 e u n b @: n if a ft u n gen. 
%inan5geiet bom 31. ~uIi 1914: 

m:fi3iige fOttan nut geftattet, menn @efamteinftlmmen au~ aUm 
@:innaijmequeUen 2 500 £ nicfjt iioetfteigt. 

ffi:u3iige jebocfj oetb01J1JeIt bei: %amiIienlaften mit @:inftlmmen 
untet 500£ (fitt jebes ~inb unter 16 ~aljren afltl 20 i). 



77 

i5inan5geje~ bom 19. ~un 1916: 
maug fUt SUnb unter 16 ~aIjren aUf 25 £ erijoijt (lid 0:imom' 

men lii~ 700, f). 
4?eraOje~ung beg fteuetfreien ®infommeng bon 160, £ aUf 130, £. 

~ei @;infommen bon 130, £ fiig 70,0, £ gdten flJfgenbe l2Ilijdjfiige: 
®infommen i3wtjdjen 131 liig 40,0, £ mjdjfag bolt 120, £, 

If ,,40,1 " 60,0,,, " ,,10,0, " 
" ,,60,1 " 70,0, " " ,,70, " 
" ulier 700 £ werben boll erfatt. 

®teuerborIage bOllt 22.l2Ij:lrU 1918*). 
ffi:edjt aUf l2Iliaiige bon 25 £ fUr 1 ~inb geftattet, tofem ®in, 

lommen 800' £ nidjt ufierfteigt (fruljer 700 £). 

2. ® t e u e r fat. 
iSinani3gefe~ bom 31. ~ufi 1914: 

~nberung ber @)teuer\ii~e: 
~rarlieiteteg ®infommen liig 1000 £ mit 9 d fur 1 £, 

" "bon 1 000 bg 1 50,0, £ mit 10V2 d fur 1 £, 
" II II 1 500 fI 2 00,0" " 1 8h fur 1 £, 

II II 2 000 II 2 500,,, " 1 8h 2 d fiir 1 £, 
midjterarl.ieiteteg ®tmommen mit 1 8h 3 d**) fitr 1 £. 

iJinanage\e~ bom 27.9(obember 1914: 
)Berboj:lj:lefung ber obigen Iba~e. l2IIjo: erarbeiteteg @infommen 

bon 1 8h 6 d uiw. oig 2 8h 4 d unb ntd]teraroeitete~: :2 sit G d fur 1 £. 

iSiltanogejet bom 23. SIleoemuer 1915: 
@rljoljung ber €teuer fur erarbettete~ @intommen auf 2 8h 6 d, 

,fur nidjteraroetteteg aUf 3 8h 6 d fur 1 £. 

~inanagele~ bom 19. ~uli 1916: 
'.[\Seitere @rljbljung unb ~r6iinberung bet >Eefteuenmg. @~ berfteuert: 

bag eraroeitete @infommen oi.~ 500 £ 2 8h 3 d, bon 50,0, 
big 1 000 £ ulw. anfteigenb og 5 8h bei uber 2 500 £, 

bag nidjteraroeitete ®infommen big 500, £ 3 sh, bon 500 
fi'ig 1 000 £ 3 8h 6 d anfteigenb liet ]joet 2 000 £ auf 
5 8h fur 1 £. 

*) Uber bie ~(IItIl1()ltle ber 0teucrborll1geJt burd) bas UlItrrl),1115 licgeJl (i;in3cf9eite1t 
1tocf) nicf)t bot. 

**) ~ie fficgicrlllll1 9,lttc urf):lriill(Jlidj 1 sh 4 d \)Orl1cil~[l1(JCU. 
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@5teuerlJodage bom 22. ~riI 1918*). 

,~i)'~ftfat exljill)! bon 5 s aUT 6 s fiir 1 £. @leidjcreitig Werben 
bie geftaffeIten @5iite, bie auf bas "erarbeitete" unb IInjdjterar~ 
neitete" ~tnfommen m:nroenbung finben, mobifi5iert. ~n bet 
tafJelIarifd}en fiberfid,t 5eigt ber morfdjlag fUr bas ffi:edjnungsjafjr 
1918/19 gegeniioer bem alten @5tanb ba~ Tolgenbe ?BUb: 

iJiir 1 £ 

alter e\l11 I neue1: eatl 

sh I d sh , d 

I I 
(trat6eitete£l (tinfommen: I I 

~iebrigtr a[£l 500 £ 2 3 2 I <) ................... i) 

3tDifd)ett 500 tiiE! 1000 £ .............. 2 6 3 

If 1000 
" 

1500 £ .............. 3 3 9 

1/ 1500 1/ :3 000 £ .............. :3 8 4 6 

" 
2000 II :3 500 £ .............. 4 4 5 :3 

.HOer 2500 £ ....................... 5 6 

~i dj terar 6 ei tete £I (tinfommen: 
~iebiger aW 500 £ .................... 3 3 

gltlifdjcn 500 6i£l 1000 £ .............. ') 6 3 9 i) 

" 
1000 

" 
1500 £ .............. 4, 4 6 

" 
1500 

" 
2000 £ .............. 4 (j 5 3 

fiber 2000 £ ....................... 5 6 0 

cgindC1ljeiten finb au~ 7tabelle I unb II erfidjtIidj (6. 81). 

III. ~ettlnltlgung: 

Binanagefet born 23. ~eaember 1915, 19. ~uIi 1916: 
mnberung ber )Eeranlagungsgrunblage: cginnafjmen aus Sdje,,

bure B: cginfommen llJirb oeredjnet aUf ~aljrestDert ber ~adjtmi:et'" 
rente (friiljer oeredjnet aUf 1/3 bes ~adjtmiet~werts). ~erfonen, Me 

'Q).6ben IanbtDirifdjaftIidj' au~oeuten, f.6nnen o eantrag en, unter ~dje", 

bull' D geftelIt au werben, b.lj. aIfo ~eflaration iljres cginfomme~. 
®Ieidje i}reiljeit in ber 5llialjI atDifdjen @5djebule B uub D ift 5llialb· 
uefitern gefaffen. 

*) Ubet bie Q(nnuf)me bet eteuctuodogen bll!C9 bas Uttter!joll5 Hegcn ~in3e[!jelim 
lIOel) lli(~t DOL 
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~eber IDCintiit !){}et IDCarme, bet Q;tnfommenfteuet untetlUotfen,.. 
~at bo~ medjt, au forbem, bO:13 i~m ermii13igte 6iite oltgeredjnet wethen~ 
m:nlDenbung bet 6taffelung (Iaut @elet bom 19. ~ltli 1916, m:tt. 30)~ 

c) 6uperttlN. 
Q;tfa13te vi~ 31. WUira 1914: @elamteinn~men aUet m:rl iiber 

5000 £. 

II unb III. ~flattltion unb ~ettlnltlgung: 
~etanIagung wie v'ei bet aUgemeinen Q;infommenfteuet. ~e", 

natation nunmel)t audj fiir bie Q;infommen nadj 6djebure~ C unb E~ 

IV. I5teuetttnlogc: 
1. &vaiige unb Q;ntlaftungen. 

6djufbainlen, &5~l-'otl)efen unb anbere Sal)Iungen gele~Iidjer )Bet,,
l-'fHdjtungen. 

2. 6 t e u e t 1 at. 
~inan3crele~ bom 31. ~un 1914: 

mon bet 8ufatfteuet l.iefreite ~infommen~crren3e: 3 000 £~ 
SUie eteuerl-'flidjticren roerben beranlacrt fur crelamte~ ~infommen tiver 
3 000 £ mit fofgenben 6taffer;ii~en: 

2 500 £ be~ fteuerl-'flidjticren ~infommen~ iioer"3 000 £ 5feioen ftei~ 

~iit jeble~ 'ilSfunb bie:r 
niidjften 500 £ ~infommen (2 500 l.ii~ 3 000 £) = 5 d, 

" 1 000 " " (3 000 " 4 000 ,,) = 7 d, 
" 1 000 " " (4 000 " 5 000 ,,) = 9 d, 
" 1000" " (5000" 6 000 II) = 11 d, 
" 1000" " (6000" 7 000 II) = 1 sh 1p, 
" 1 000 " " (7 000 " 8 000 ,,) = 1 sh 3 d. 
~r jebe~ £: iioet 8 000 £ 1 sh 4 d. 

~inan3gele~ bom 27.91otleml.ier 1914: 
&Ue 6teuerlii~e berboppeIt. SDal)er creftenb folcrenbe 6iite: 10 dr 

1 sh 2 d, 1 sh 6 d, 1 sh 10 d, 2 sh 2 d, 28h 6 d unb 2 sh 8 d fiir je-
1 £ iiber 8 000 £ ~infommen. 

~inan3crele~ bom 23. SDe3ember 1915: 
~n ~infommen~ifala roerben 3roei neue &l.iid)nitte eincrefiil)rt. 

Q;infommen~teif bon 8 000 £ 1Ji~ 10 000 £ unb iioer 10 000 £. SDk 
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bon bet @;ll.\'~rta! fierreite ~infilmme~gtenae witb aUf 2 500 .£ 
~eraligefeVt· 

eteuertlOrfage tl.Om 22. m:l'rif 1918*). 

@;teueti~e ftarf erlji>ljt: fiis aUf 4 s 6 p fUr @efamteinfommen 
iitier 10000 £. ~m; einaeInen ftellen ficIj bie tl.OtgefcIjIagenen @5a~e 
gegeniilier bem alten @;tanb wie fuIgt: 

m:Itet i5a~ lIlrUel: i5a~ 
auf auf 

~infotntnen ~infotntneu 

ti&et 3000 £ ii&er 2500 £ 
sh I d sh I d 

~ie etften 2 000 £ 
! .................... I 
I 

" nacIjften 500 £ .................... 1 

" " 
500 £ .................... 10 1 6 

3wifcIjen 3 000 ljjg 4000 £ ............. 1 2 2 

,f 4000 
" 

5000 £ ............. 1 6 2 6 

" 
5000 

" 
6000 £ ............. 1 10 3 

" 
6000 

" 
7000 £ ............. 2 2 3 6 

" 
7000 'f 8000 £ ............. 2 6 3 6 

" 
8000 

" 
9.000 £ ............. 2 10 4 

" 
9000 ,f 10000 £ ............. 3 2 4 

!l6et 10000 £ ..................... 3 6 4 6 

~ine filierficIjt iioet bie merfteuerung bes @eiamteinfommens gilit 
bie %a6elIe III (®.83). 

G:drag bet S:nc.omttm; unb eUl'ertax. 
mecIjnungsjaljr 1913/14 .......•........ 47249000 £, 

" 1914/15 ................ 69 399000 " 
" 1915/16 ................ 128 320000 " 
" 1916/17 ................ 205 033 000 " 
" 1917/18. . . . . . . . . . . . . . .. 239 500 000 " 

moranfcIjlag 1918/19 ........... :....... 262 290 000 " 

*) U6er bie ~(Illlaf)tne bet 05teuerl)or[agell butd) ba~ Uliterf)aus liegen ~i1l3e(geittn 
lIOd) nid)t \)Ot. 
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5ta.6eIIe I. 

Ifrar&eitete~ Ifinfommen 

~iebrlger aLs 500 £ ....................... . 
3l1lifd)en 501 unb 1000 £ .................. . 

" 1001" 1500 £ .................. . 
" 1501 " 2000£ .................. . 

Ulier 2001 " 2500 £ .................. . 
" 2500£ ............................ . 

®teuetfa, 
fib: 1915/16 

l'ro 1 t 
sh I d 

2 
2 
2 
2 
3 
3 

~a.6eIle II. 
@:inf.ommenfteuer (~nc.ometa!). 

®teuerfa~ 
fUr 1916/17 

l'ro 1 £ 
sh d 

2 
2 
3 
3 
4 
5 

3 
6 

S 
4 

.f.)i.i~e bes Ifrar6eitetes Ifinfommen ~id)terat&eitetes Ifinfomm en 
.f.)i.i~e bes .f.)i.i~e jteuer. 

Ifin, bet \?Ui. pfIicQtigen If/feftiller 
.f.)i.i~e brr If/feftiller 

.f.)i.i~e bet 
fommen(l fd)[iige Ifin' 6teuerfa~ 6teuerfa~ 

fommens pro 1 £ Ifinfommenjtener l'ro 1 £ Ifinfommenjtener 

£ £ £ sh I d £ I sh d sh I d £ sh I d 

130 - - - - - - - - -- - - -
131 120 11 2 3 1 4 9 3 - 1 13 -
135 120 15 2 3 ] 13 9 3 - 2 5 -
140 121) 20 2 3 2 5 - 3 - 3 - -
150 120 30 2 3 3 7 6 3 - 4 10 -
175 120 55 2 3 6 3 9 3 - 8 5 -
200 120 80 2 3 9 -- - 3 - 12 - -
250 120 130 2 3 14 12 6 3 - 19 1 -
300 120 180 2 3 20 5 - 3 - 27 - -
350 120 230 2 3 25 17 6 3 - 34 10 -
400 120 280 2 3 31 10 - 3 - 42 - -
450 100 350 2 3 39 7 6 3 - 52, 10 -
510 lOO 410 2 6 51 5 - 3 6 70 - -
600 1110 500 2 6 62 10 - 3 6 87, 10 -
700 70 630 2 6 78 15 -- 3 6 no 5 -
SOo - 800 2 6 100 - - 3 6 140 - --
900 - 900 2 6 112 10 - 3 6 157 10 -

1000 - 1000 2 6 125 - - 3 6 175 - -
1050 - 1050 3 - 157 10 - 4 - 210 - -
1500 - 1500 3 - 225 - - 4 - 300 - -
1600 - 1600 3 8 293 6 8 4 6 360 - -
2000 - 2000 3 8 366 13 4 4 6 450 - -
2100 - 2100 4 4 455 - - 5 - 525 - -
2500 - 2500 4 4 541 13 4 5 - 625 - -
26001) -, - - - - - - 5 - 650 - -
3000 - - - - - - - 5 - 750 - -

1) Ulier 2 500 £ fii[[t oic Unterfd)eibung \lon \lerbientem nnb nid)t\lerbientem 
Ifinfommen foci, 

6 
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~ad} hem ~ t e u e r b .0 rl ,d}! rag b.o m 22. m: V ri r 1918 
wiirbe bie ~eraftuug ber @iuf.ollllmeu burd} Die .zsucomet(l! ba~ f.or~ 
gentle ~iIb aeigen! 

,pill)e 

be£\ €infommen1.l 

£ 

131 

150 

200 

250 

300 

350 

400 

450 

500 

550 

600 

650 

700 

800 

900 

1000 

1500 

2000 

2500 

'r a 1) er 1 e IIa. 

@im.ommeufteuer (.zsucomet(l!). 

@:ratl.\eiteietl @:infommen inidjtewtl.\eitetetl @:infommen 
~---- --

,pill)e bet ~teuer ~ffeftilm 
,pill)c bet ~teller 

@:ffeftiuer 
~tellerfa~ ~teuerfa~ 

£ I sh I d sh I d £ I sh I d sh I d 

1 - - - 2 1 - - - I 2 

3 7 6 - 5 4 10 - - 7 

9 - - - 11 12 - - 1 2 

14 12 6 1 2 19 10 - 1 7 
20 5 - 1 4 27 - - 1 10 

25 17 6 1 6 34 10 - 2 -

31 10 -- I 7 42 - - 2 1 
39 7 fi 1 9 52 10 - 2 4 

45 - - 1 10 60 - - 2 5 
67 10 -- 2 5 84 7 6 3 1 

75 - - 2 6 93 15 - 3 1 
87 - - 2 8 108 15 - 3 4 
94 10 - 2 8 118 2 6 3 4 

120 - - 3 - 150 - - 3 9 

135 - - 3 - 168 15 - 3 9 

150 - - 3 - 187 10 - 3 9 

281 5 - 3 9 337 10 - 4 6 
450 - -- 4 6 525 - - 5 3 

i 

656 51- 5 3 750 - - 6 -



®efamt. 
elnfommen 

£ 

3001 

3100 

3200 

3300 

3400 

3500 

4000 

5000 

6000 

7000 

8000 

9000 

10000 

15000 

20000 

30000 

40000 

50000 

100000 

150000 

200000 
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% (\ & e n e III. 
@e;amtdnfommen (~ncometab unb 6u.pext~). 

-iSjj~e bet Steuet 

~ncometa); Su~etta); 
~ncollteta); 

uub Stt~etta); 

£ £ I sh I d £ I sll I d 

I 
750 1 - - 751 - -

775 26 13 4 801 13 4 

800 32 19 - 832 10 -
825 38 6 8 863 6 8 

850 41 '> 
iJ 4 894 3 4 

875 50 - - I 925 - -
1000 79 3 4 1079 3 4 

1250 154 3 4 1404 3 4 

1500 245 16 8 1745 16 8 

1750 354 3 4 2104 3 4 

2000 479 3 4 2479 3 4 

2250 620 16 8 2870 16 8 

2500 779 '} v 4 3279 3 4 

3750 1654 '} 4 5404 3 4 i) 

5000 2529 '> a 4 7529 3 4 

7500 4279 3 4 11779 3 4 

10000 6029 3 4 16029 3 4 

12500 7779 .~ 

iJ 4 20279 3 4 

25000 16529 3 4 41529 3 4 

37500 25279 3 4 62779 3 4 

50000 34029 3 4 84029 '1 4 iJ 

i.!jfeftil>e 
®efanttfhue\' 
aUf bag ®e, 

famteinfommen 

in% 

25,03 

25,85 

26 

26,l(j 

26,30 

26,43 

26,98 

28,08 

28,96 

30,05 

30,99 

31,89 

32,79 

36,02 

37,64 

39,26 

40,07 

40,55 

41,52 

41,85 

42,00 
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mad) bem ® t e u e t b 1.1 t f d) I a g b 1.1 m 22. m:.\.l ti I 1918 
lt1l1tbe fid) bie m-elaftung bet ~tnf1.1mmen burd) Me ~nwme" un!> 
~U.\.let~ rote f1.1Igt fteIIen: 

iliefamt, 

eittfommen 

£ 

2750 

3000 

4000 

5000 

6000 

7000 

8000 

9000 

10000 

11000 

12000 

13000 

14000 

15000 

20000 

25000 

30000 

40000 

50000 

100000 

150000 

:t abe rr e IlIa.. 
®efamteinf1.1mmen (~nC1.Jome" un!> ~u+>etta~) . 

. \3iH)C ber 6tcIlcr 

€infommen, €infommen €ffeftilJcr 
fteuet 6uperta~ Ilnb 6uperb15 6teuetfll~ 

£ £ I sil I d £ I sh j d sil I d 
I 

825 43 15 - 868 15 - 6 4 

900 62 10 962 10 6 
,-

- - 0 

1200 162 10 - 1362 10 - 6 10 

1500 287 10 - 1787 10 - 7 2 

1800 437 10 - 2237 10 - 7 5 

2100 612 10 - 2712 10 - 7 9 

2400 787 10 - 3187 10 - 8 -

2700 987 10 - 3687 10 - 8 2 

3000 1187 10 - 4187 10 - 8 4 

3300 1412 10 -- 4712 10 - 8 7 

3600 1637 10 - 5237 10 - S 9 

3900 1862 10 - 5762 10 - 8 10 

4200 2087 10 - 6287 10 - 9 0 

4500 2312 10 6812 10 - 9 1 

6000 3437 10 - 9437 10 - 9 5 

7500 4562 10 - 12062 10 - 9 8 

9000 5687 10 - 14687 10 - 9 9 

12000 7937 10 - 19937 10 - 10 -

15000 10187 10 - 25187 10 - 10 1 

30000 21437 10
1

- 51437 10- 10 '1 
<> 

45000 132687 10 - 177687110 - 10 4 
I 

iliefamt, 
fteuer auf 

bas ilicfamt, 
einrommen 

iu% 

31,6 

32,6 

34,1 

35,7 

37,2 

.38,7 

39,8 

40,9 

41,8 

42,8 

43,6 

44,3 

44,9 

45,4 

47,1 

48,2 

48,9 

49,8 

50,3 

51,4 

51,7 
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Uberftd)t II. 
$trieg.ugeroinnfteuer . 

@efet: 23. SiDeoembet 1915. 
~tgiinot: 19. ~ufi 1916. 

A. 6teuet~idjt (6ubjdt): 
ffi:Ue &,Sanbef~= unb @ehlerbeunterneijmungen jeber &rt, bie tm 

bereinigten St'iinigreidje beirieoen hl erb en. 
ffi:u~genommen: 

1. Eanbhl>irtfdjaft, 
2. amtn~e unb l'rilJate &nfteUungen, 
3. jEerufe, beten @ehlinne ijau~t1iidjhdj bon ben lJetfiinlidjen 

~igenfdjaften b>e~ ffi:u~uo'enben afJijiingen unb> Me feinen ober 
berfjiiItngmiif3ig unbd)leutenb'en ~al'itaIaufhlanb erforbetn. 

B. 6teuergrunblage (Objett): 
®teuetl'fIidjtiger @ehlinn: SiDer tatliidjIidjie, in ber ®teuerl'etiobe 

eroieIte @ehlinn be~ &,Sanbd~= ober @ehlerlieunterne~men~ ift nodj ben 
@runbliiten ber ~infommenfteuer=metanIa.gung ou· ermitteIn. ~r hlirb 
in mergleidj gefett 3um ~rieben~gehlinn. SiDer ~rieben~gelUinn ift 
entlUeber nadj ben tatfiidjfidjen @efdjiift~ergeoniffen ber ~rieben~jaljre 
3U oeredjnen mrieben~grunbgelUinn) ober er ift rin IlSro3entfat= 
gelUinn (ag WCinbeftgelUinn). SiDer ~rieben~grunbgelUinn ift nodj 
benfefoen @runbfiiten oU ermUteIn, lUie fie fur bie jEeredjnung 
b'er @elUinne be~ ffi:edjnung~abfdj>nitte~ gelten. :Diefer ift gleidj bem 
burdjfdjnittIidjen @ehlinne in 2 ~a~ren, btl' ber ~teuertriiger au~ ben 
{etten 3 ~rteben~gefdjiifgjaijten aU~lUiilj{en fann. ~irb ber ~teuer= 
fommiffion uoeroeugenb bargeIegt, ba13 ba~ Unterneljmen in ben Ietten 
3 ~rieben~gefdjiifgjaljren au13erorb lentIidje ~dj'lUierigfeiten ge~aot !jat, 
fo fiinnen ftatt 2 bon ben Ietten 3, 4 bon ben {etten 6 ~rieben~ja!jren 
oUt ~rmittlung be~ ~rieben~gelUinne~ ljetange30gen lUerben. SiDer 
IlSrooeniuaIgelUinn ift bier jEetrag, ber gleidj ift ber meroinfung be~ 
Sfal'itar~ in ber Unterneljmung, lUie fie am ~nbe b'e~ Ietten ~rieben~= 
jaljre~ hlar. ~r ift 6 b. &,S. oei @efeUfdjaft~ttnterneljmttngen ttnb 7 b . .p. 
oei anberen Unterne!jmungen. ffi:03uge fur ffi:ontttungen finb ott1iiifig 
in bem Umfang, hlie e~ ba~ ~infommenfteuergefet geftattet. 
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C. Steutrfq: 
i:let ~-ettag, bet au~ bet i:liffetena· aroildjen bem %jtiebe~geroinn 

unb bem ®eroinn a~ bem medjnung~a61djnitt entfte~t, ift fteuet~ 
~flidjtiget IDee~tgeroinn. i:lie 6teuetllflidjt le,t ein, ft>6alb hieler 
~ettag 200 ~funb ·u6etfteigt. i:let @)teuetfa, ift fi!iert aUf 50 ll. S) .. 

%jinanagefe, 1916 (lJ{)m 19. ~un 1916): 

6teuetia, et~a~t bon 50 aUf 60 b. S). 

%jinanagele, 1917 (bom 5. IDeai 1917): 

@)teueti~ erlja~t Mn 60 b. S). aUf 80 ll. S). 

D. ~lorotion: 

~nner~aI6 Mn 2 IDeJ)naten ift u6er bie etaieIten ®eroinne bet 
@)ieuetfommiffion dne &ufftellung einauteidjen. i:len ~ommiffaten 
fiub betIangte &uffliitungen ii6et bie Untetn~mungen au erteiIen. 

E. ~age: 

ijinan3ia~r 1916/17 ...... . 

1/ 1917/18 ...... . 

motanfdjlag 

86 IDtifI. £ 
200 1/ £ 

~atflidjlidjet ~ingang 

139,920 IDlliI. £ 
220 1/ £ 
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Uberftd)t Ill. 
9ie alten unb neuen. 6teuern in (jngIanb unb ibre ~eriinberungen. 

(€ntnommen aus eilter 116erfict;t, bie !Bonar !:lam bem ~adament l)orge{egt ~at. 

:times, 4. 'De3emoer 1917.) 

5111}aft: ~Ute I5teuern: 2ufct;liigc, 
2eitpunft bes 5nfrarttretells, 
(frtrag>3fct;ii~ullg. 

~eue I5teuern (~rieg6fteuern): 2eitputtft il}m Illiirffmnfdt, 
€rtrag6fct;ii~ultg. 

INLAND REVENUE. 
INCOME-TAX. 

Increase 

Standard rate raised from 1 s. 3 d.1 
to (an equivalent for the year of) 
1 s. 8 d ...................... . 

Standard rate raised to (an equiva-
lent for the year of) 3 s. . .... . 

Standard rate raised to 5 s ...... . 
Exception limit reduced from £ 160 

to £ 130 with consequent reduc
tion in scale of ahatements ..... 

Basis of assessment under Sche
dule B, raised from one-third to 
full annual value ............. . 

Additional duty of 2 s. in the £ 
imposed on the income derived 
from «securities which the Trea-

Date from 
which 

increase 
became 

operative 

6/4/14 

G/4/15 
6/4/16 

6/4/15 

(5/4/15 

sury are willing to purchase»... 2917/16 
SUPER-TAX. 

Pre-war rates (5 d. to 1 s. 4 d. in 
the £) increased by one-third .. 

Pre-war rates (5 d. to 1 s. 4 d. in 
the £) doubled and rates incl'ea
sed to 2 s. 10 d. in respect of the 
ninth £ 1,000 of income, 3 s. 2 d. 
in respect of the tenth £ 1,000 
of income, 3 s. 6 d. in respect of 
the remainder of income ...... . 

6/4/14 

6/4/16 

Estimated 
Yield, 

1917-18 

£ 

*205,000,000 

*19,000,000 

Total. . . . . 224,000,000 

Yield, 
1913-14 

£ 

43,902,000 

3,339,000 

47,241,000 
* Note. - About £ 3,000,000 of the estimated yield of income-tax tor I\Jl7 -itl 

and about £ 4,500,000 of that of super-tax is attributable to increases imposed by 
the last pre-war :Finance Act, dated July 31, 1914. 
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CUSTOMS AND EXCISE. 
ADDITIONS DURING THE WAR TO PRE-WAR DUTIES. 

Increase 

SPIRITS. 
Surtaxes on immature Spirits rang

ing from 1 s'. to 2 s. 5 d. per Proof 
G~ll?n aeeording to age and des-
criptIOn ............. , . , .. , . ' . 

Home-made: 
BEER. 

15 s. 3 d. per standard barrel .. 
1 s. per standard barrel ..... . 
1 s." " " 

Impol'ted:-
Proportionate additions. 

TEA. 
3 d. p"r lb ....... " " . " .. " .. 
4d. " " .................. . 

Raw: COCOA. 

1/2 d. per lb .............. . 
41/2 d. " " ............. . 

Redueed 11/~ d. per lb. (making 
full duty 42 s. ller cwt.) ..... 

Other eocoa duties were changed 
correspon dingly. 

Raw:- COFFEE. 

7 s. per cwt ................. . 
21 s." " •................ 

Roasted cofi'ee and coffee mixtures 
corresponding changes. 

CHICORY. 
Raw imported:-

6 s. 7 d. per cwt ............ . 
19s. 10d." " ........... . 

Roasted chicory and homegrown 
chicol'y changed accordingly. 

SUGAR, GLUCOSE, MOLASSES, 
AND SACCHARIN. 

Imported sugal' of polarization ex
ceeding 98deg.:-

7 s. 6 d. per cwt ............ . 
48. 8 d." ............. . 

Other polarizations and other articles 
proportionate increases. 

Note.-A duty of 7 s. per cwt. 011 

homegrown sugar imposed ..... 
and increased to 11/8 per cwt. . .. 

Date from 
which 

inerease 
beeame 

operative 

18/5/15 

18/11/14 } 
1/4/16 
1/4/17 

16/11/14 \ 
22/9/15 J 

22/9/15) 
5/4/16 

22/6/]6 

22/9/15 \ 
5/4/16 J 

22/9/15 \ 
5/4/16 J 

23/9/15 } 
5/4/16 

22/9/15 
5/4/16 

Estimated 
Yield, 

1917-18 

£ 

10,550,000 

15,100,000 

14.000,000 

1,030,000 

549,000 

50,000 

16,750,000 

Yield, 
1913-]4 

£ 

23,975,000 

13,655,000 

6,499,000 

341,000 

180,000 

43,000 

3,328,000 



Illcrease 

8D 

Date from 
which 

increase 
became 

operative 

Estimated 
Yield, 

1917-18 

Yield, 
19~3-14 

DRIED FRUITS (DUTIABLE) EXCEPT CURRANTS. 

3/6 pel' cwt ..................... I 22/9/15 I *500,000 I *514,000 

TOBACCO. 

Raw unstemmed. containing 10 "/0 
or more of moisture-lflO per lb. 
and on other tobacco in proportion 

An additional 1/10 per lb. imposed 
on May 3, 1917, subsequently re
duced to 11 d. per lb. on July 16, 
1917 ....................... . 

22/9/15 

16/7/17 

MOTOR SPIRIT. 

} 33,930,000 

3 d. per gallon .................. I 22/9/15 I 1,450,000 

MEDICINES. 

11/2 d. to 3/- at'cording to price of I 
the medicine ................. 20/10/15 

Total .. . I 660,000 

£ 94,560,000 

* Including receipts from the duty 01\ currants. 

18,284,000 

841,000 

I 361,000 

£ 68,021.000 

Replying further to Mr. Evelyn Cecil, the Chancellor of the Exchequer gives 
the following particulars of new taxes still remaining in force which have been 
imposed since the war, the dates on which they becallle opel'ative, and the 
estimated yield of each ill the current financial yeal'. The figures are 011 the 
hasis 01 the Budget estimate for 1917-18:-



vo 

INLAND REVENUE. 

Du ty 

(1) Excess Profits Duty ................ . 

(2) Excess Mineral Rights Duty ......... . 

Date from which 
duty became 

opel'ative 

Accounting peri
ods ending alter 
4thAugust, 1914 

E~timated yield 
in 1917-18 

£ 201 ),000,000 
(including Muni

tions Levy in 
respect of pro
fits which ac
cued up to·S1st 
December 1916) 

£ 100,000 Accoullting years 
ending a ('tel' 4th 
August, 1914 --1,------

Total. . . £ 200,100,000 

CUSTOMS AND EXCISE. £ 

Cinematograph films ................... . 
Clocks and watches .................... . 
Motor-cars, motor-cycles, and parts and acces-

sories thereof (except tyres and tubes) .. 
Musical instruments and parts thereof .... . 
Entertainments ........................ . 
Matches and mechanical lighters ......... . 
Table waters and cider ................. . 
Motor spirit licence duty ............... . 

29/W'15 
Ditto 

Ditto 
'Ditt.o 

15N'lG 
5/4/ '16 
1/5/,16 
1/8/ 'Hi 

Total ... 

180,000 
300,000 

Nil 
50,000 

4,500,000 
1,200,000 
1,400,000 

280,000 

£ 7,91O~000 
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9llldjtrllg' ~U ~.16. 

Iillaf)renb ber !DtucHegung ift ber \1enaue [loranf d){ag fitr bas 
uinan3iaI)r 1918/19 6efanntgemorbcn. !Die aUf Ei. 27 au~gefprod)ene 
[lermutung, bav auver ben borgefd)(agenen ~rf)or)ungen im IBctrage bon 
67,8 IDlill. £ au~ fd)on 6eftef)enben Eiteuern ftcigenbe ~rtriige etlt1artrt 
merbcn, u'irb 6eftiitigt. !Der [loranfd)(ag fief)t 6ei brr ~infommcnfteucr 
- of)ne bie borgefd){agene ~rf)of)ung - eine IDlef)reinna.!)mr bon 28 IDlHL £, 
liei ber Rrieg~geminnfteuer, beren Eiat nid)t beriinbert morben ift, f ogar 
cine fo(d)e bon nid)t menigcr a(~ 80 IDlHL £ bOt. 

[lergHd)en mit friif)eren .!Red)nungen firllt fid) ber neue [loranfd){ag 
fur ba~ Binan3iaf)r 1918/19 tl)i~ fo[nt: 

1913/14 1917/18 HJl8/19 

srlor, !EOt, ,::\nilgefmnt 
':!3orgefd)[agene I in b. f." lt1 U • .\3. crnfcf)fcrg 

ue[d)lagene 
I inS ber (!)c, i bet @c' ~r~obung bet <!le. 

. \m'U £ famt.{l;ill' Ifamt'~in, inffi1ill.£ tn \miU.£ . \m'U £ famH~lIt. 
mI. na~men ill \mill. £ na~m'n m , 1 • na~mcn 

1. gblle ..... 35,4 17,3 71,2 10,0 71,6 22,9 94,5 11,~ 

2. jnbircfte 
~(6galien .. 39,6 20 ,6 38.7 5,5 35,4 17,8 I 53,2 6,3 

\~~~1~tt8.U: I 75,0137/91109,9115,51107,01 40,71147,7117,5 

3, ~rlifd)a 
firmr . 

fW, 
.... 

c1. lBermo 
unb ~i 
menfiet 
einfd)H 
®upcr 

llC1tS' 
nfom' 
ler 
eBlid) 
ta~ .. 

5. Rrieg~ 
gemittn 

, 

ftettcr 

27,4 13,8 31,6 4,5 31,5 

1 

4- .) I 939 

~l~ 
2a9,5 :33,9 267,5 

220,2 31,1 aoo,o 

3, 4, 5 8u, I 1 I 1 1 1 fammen. . 74,6 37,7 Mll,a 69,5 599,0 

6, ~~11111~~~mt.1 48,4124,41106,0115,0 I 68,21 

jnsgefamt '1198,01100 1707,21100 1 774,2
j 

- 31,;), 3,8 

22,9 290,4 34,5 

- 300,0 35,6 

22,91621,9173,9 

4,21 72,41 8,6 

67,8j842,O 1100 

8 
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