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VORWORT.

Meine Arbeit macht den Versuch, ein Bild des niederlindischen Bank-
wesens zu Beginn der Konzentrationsbewegung, die mit dem Jahre 1911
einsetzte, zu zeichnen. Das Buch wurde bereits im Frihjahr 1914 abge-
schlossen, sein Erscheinen liess sich jedoch erst jetzt ermdglichen. Wenn
auch inzwischen sich manches auf dem Gebiete des Bankwesens durch
6konomische oder ausserokonomische Einfliisse geindert hat, so hoffe ich
doch, dass meine Arbeit insofern einigen Wert behalten wird, als sie sich
bestrebt, eine mdglichst vollstindige Darstellung des niederlindischen
Bankwesens mit seiner besonders stark ausgebildeten Arbeitsteilung in
den letzten Friedensjahren zu geben. Wie weit der Krieg die Entwicklung
des niederlindischen Bankwesens beeinflussen wird, lisst sich zur Zeit
noch nicht iibersehen. Was jedoch bisher an neuen Problemen hervorge-
treten ist, kann nicht mit ein paar Worten dargestellt werden, so dass —
wie verlockend eine Behandlung des niederlandischen Bankwesens wih-
rend des Krieges auch war — auf eine Fortfithrung der Darstellung bis in
die jiingsten Tage verzichtet werden musste.

Das Buch wendet sich sowohl an den hollandischen wie an den deutschen
Leserkreis, daher liess es sich nicht vermeiden, manches zu bringen, was
einem Teil der Leser ldngst wohlbekannte Dinge sind. Bei dem Mangel an
Vorarbeiten konnte die angestrebte Gleichmissigkeit in der Behandlung
der einzelnen Bankarten leider nicht erreicht werden. Wenn nicht alle
Zeichen triigen, hat sich in der allerletzten Zeit in Niederland ein recht
reges wissenschaftliches Interesse fiir die heimische Wirtschaft entwickelt,
aus dem hoffentlich auch eine eingehende Durchforschung der dlteren und
neueren niederlindischen Bankgeschichte entspringen wird.

Zum Schluss sei Allen, deren freundliche Unterstiitzung — in welcher
Form auch — zum Zustandekommen meiner Arbeit beigetragen hat, auch
an dieser Stelle herzlich gedankt.

Berlin, im Juni 1916. CURT EISFELD.
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EINLEITUNG.

§ I. SKIZZE DER ENTWICKLUNG DES NIEDERLAN-
DISCHEN BANKWESENS.

Als Niederland nach dem Zusammenbruch der Napoleonischen
Herrschaft seine politische Freiheit wiedererlangt hatte, musste
der Wiederherstellung der staatlichen Organisation ein wirt-
schaftlicher Wiederaufbau folgen ), da wihrend der Zugehérig-
keit Niederlands zum franzdsischen Kaiserreich der letzte Rest
des Handels, der Seeschiffahrt und der Industrie vernichtet wor-
den war. An diesem Aufbau arbeitete die Regierung von Willem I
planmissig mit. Typisch hierfiir ist das Dekret vom 25. Mérz 1814,
durch das die Errichtung einer Notenbank vorgeschrieben wird.
Es enthailt gleichzeitig eine Art wirtschaftspolitischen Program-
mes des Herrschers. Er erklirt es als seine Pflicht, den Handel,
der als der ,,Nerv” Niederlands bezeichnet wird, wieder aus dem
Verfall emporzuheben, in den er durch die Kriege mit England
und die Kontinentalsperre geraten war. Hierzu sei eine Ordnung
des Geld- und Zahlungsverkehrs notwendig. Zu diesem Zwecke
sei kein , heilsameres Mittel” zu finden, als die Errichtung einer
Notenbank, an der der Staat und die Privatleute beteiligt seien
und deren Reglement die nétige Sicherheit fiir die von ihr ausge-
gebenen Umlaufsmittel verbiirge *). Der Konig beteiligte sich
finanziell an der Bank, dhnlich wie er dies spiter bei der Neder-
landschen Handel Mij., bei der Anlage derersten Eisenbahn?)und
bei anderen Gelegenheiten tat. — Durch miihselige Arbeit aller
nationalen Krifte gelang es, die niederlindische Volkswirtschaft
wieder zur Entwicklung zu bringen, sodass bei dem allgemeinen

1) Otto Pringsheim (,, Untersuchungen iiber die Lage der arbeitenden Klassen in Hol-
land”, im Archiv f. Sozialwissenschaft Bd. IV. S. 315 ff.) sagt dariiber: , Wahrend die
Industrie anderer Linder am Ende des vorigen (18.) Jabhrhunderts einen grossen Auf-
schwung nahm, wurde die niederlindische Industrie um diese Zeit fast vollstindig ver-
nichtet, und es kostete doppelte Anstrengungen, ehe neues Leben aus den Ruinen
wachsen konnte”.

%) Das Dekret findet sich abgedruckt bei A. v. Assen, de Nederlandsche Bank tegen-
over den Staat.... Haag 1881 und im Bericht der Nederl. Bank fiir 1888/9 S. 21 ff.

3) Elias. Spoorwegen in ,Eeuw S. 844 fi.
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europdischen Aufschwung um die Mitte des 19. Jahrhunderts die
vorhandene Kreditorganisation auch in Niederland nicht mehr
geniigte !). Diese bestand im wesentlichen aus den Bankiers, die
vielfach noch Kassiers genannt wurden, wiahrend die Bezeichnung
Bankier den bedeutenderen Bankgeschiften vorbehalten war, den
Effektenkommissiondren, die fast immer neben dem Effekten-
kommissionsgeschédft auch andere Bankgeschifte betrieben, der
Notenbank und den beiden Kassiersgesellschaften in Amsterdam.
Abgesehen von der Notenbank waren die verschiedenen Bankar-
ten die gleichen wie vor der Napoleonischen Zeit. Weggefallen
dagegen war die Amsterdamsche Wisselbank, die zwar formell
noch bis 1819 bestand, aber jede Bedeutung verloren hatte, nach-
dem zu Ende des 18. Jahrhunderts die bei ihr herrschende Miss-
wirtschaft bekannt geworden war?®). Drei Gebiete waren es
hauptsichlich, auf denen sich ein starkes Bediirfnis nach neuen
Kreditorganisationen bemerkbar machte: der Hypothekarkredit,
der Mittelstandskredit und der Aktiengesellschaftskredit. Dem-
zufolge entstanden in verschiedenen Lindern Europas Hypothe-
kenbanken, Kreditvereine und ,,Crédit Mobiliers”. Zu diesen drei
Bankarten kamen in Niederland noch die Banken fiir Kolonial-
kredit, da in jener Zeit nach Aufhebung des Monopols der Neder-
landschen Handel Mjj. *) (der Nachfolgerin der Ostindischen Com-
pagnie) in Niederlindisch Indien ein sehr starkes Kreditbediirfnis
entstanden war ¢). Um die Mitte der 1860er Jahre waren die neuen
Einrichtungen zum grossen Teil ausgebaut. Bezeichnend fiir jene
Zeit ist die Aeusserung von Verloren %) dass ,,noch vor kurzer
Zeit das Wort ,, Bank” bei vielen ein unbestimmtes Gefiihl von
Angst hervorrief, iiber das man sich kaum Rechenschaft geben
konnte”.... , Gegenwirtig spricht man denn auch von Versi-
cherungsbanken(!), Hypothekenbanken, Handelsbanken, etc.,
als ob sie bereits seit Jahrhunderten in unserem Vaterlande be-
standen hitten”. Von den in jenen Jahren in Niederland errich-
teten Banken trug keine ein originelles Geprige, sie lehnten sich
alle mehr oder minder stark an ausldndische Vorbilder, wie den

1) J. T. Buys. De Hypotheekbank. Haarlem 1861 S. 11.

2) siehe hieriiber unter Kassiers.

3) ,Mij” ist die gebriuchliche Abkiirzung fiir Maatschappij = Gesellschaft.

4) Festschrift der Nederlandsch Indische Handelsbank 1913 S. G. und Gedenkboek der
Internationale Crediet- en Handelsvereeniging ,Rotterdam” 1913. S. 7.

5) P. Verloren. Overzigt. S. 337 ff.
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Crédit Mobilier, die Union de Crédit in Briissel, die deutschen
Hypothekenbanken an.

Die niederlindische Bankorganisation gewann damit in den
1860er Jahren ein durchaus verindertes Aussehen. Wenn auch
die neuen Institute den alteingefiihrten Unternehmen zunichst
noch keine wesentliche Konkurrenz machen konnten, so brachten
sie doch immerhin eine gewisse , Modemisierung” des Bankbe-
triebs zustande, die auch auf die bestehenden Banken zuriick-
wirkte. Der Einfluss der Ideen jener Zeit wird besonders deutlich
bei der Errichtung der Kasvereeniging in Amsterdam (1865). Hier
atmet alles bereits ,,modernen” Geist: Publizitit, Verzinsbarkeit
der Depositen etc.

Ein Teil der neuerrichteten Unternehmen verschwand bald
wieder ), dhnlich wie in Deutschland zu jener Zeit, und von den
Erhaltengebliebenen trugen verschiedene erhebliche Wunden da-
von. So zog z. B. die Rotterdamsche Bank aus ihren indischen
Erfahrungen die Konsequenzen, indem sie das indische Geschift
vollig aufgab und sich dem niederlandischen und speziell Rotter-
damschen widmete. Ende der 1860er Jahre bestanden 23 Aktien-
banken, zu denen noch 2 Hypothekenbanken kommen. (s. Tabelle
56). Diese Zahl erhohte sich bis 1873/74 auf 31 und blieb dann fiir
lingere Zeit stabil. Die erwdihnte Zunahme zu Anfang der 1870er
Jahre ist die Folge des nach dem Deutsch-franzésischen Kriege
einsetzenden Aufschwungs. In einzelnen Fillen, wie bei der Griin-
dung der Amsterdamschen Bank, lidsst sich der Zusammenhang
mit den deutschen Verhiltnissen selbst nachweisen.

Die lange Depressionsperiode, die sich mit kurzen Unterbre-
chungen bis in die Mitte der 18goer Jahre erstreckt, war auch
fiir Niederlands Volkswirtschaft von Einfluss, besonders da diese
durch den Handel mit dem Hinterlande Deutschland und dessen
Wirtschaftslage auf vielen Gebieten eng verkniipft ist. Daher zei-
gen diese Jahre Stillstand in der Griindung von Banken, lediglich
die Inlandhypothekenbanken steigen von 2 auf 21 (1896) und die
ersten Auslandhypothekenbanken werden errichtet (s. Tabelle 56).
Hier macht sich, wenn wir von den Kolonialbanken absehen, zum
erstenmal im niederlindischen Bankwesen das Bestreben bemerk-
bar, Institute zu errichten, die die in Niederland zu niedrigem

1) Ueber die 1863 gegriindete Algemeene Maatschappij van Handel en Nijverheid siehe
Festschrift der Nederl. Indische Handelsbank 1913. S. 9 ff.
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Zinssatz aufgenommenen Kapitalien im Ausland zu hohen Zinsen
wieder ausleihen.

Bereits vor der neuen Griindungsperiode zu Ende des 19. Jahr-
hunderts (wobei ich diesem Wort durchaus nicht die Bedeutung
gebe, die es infolge der Krisis von 1873 in Deutschland leicht an-
nimmt), bestand also ziemlich ausgebildete Arbeitsteilung im nie-
derlindischen Bankwesen. So dussert sich v. d. Borght !) um die
Mitte der 18goer Jahre: ,the devellopment of the dutch joint-
stock banks clearly shows a certain tendency toward the forma-
tion of special groups....” Diese Tendenz setzt sich in den fol-
genden Jahren fort. Im Jahr 1896 beginnt die niederlindische
Bauernschaft die Griindung von Boerenleenbanken (landwirt-
schaftlichen Darlehenskassen nach Art der Raiffeisengenossen-
schaften), um dem Personalkreditbediirfnis ihrer Klassengenos-
sen aufzuhelfen. Ungefdhr gleichzeitig setzt auch die Griindung
von Vorschussbanken stdrker ein, deren Aufgabe die Gewahrung
von Kredit an den Mittelstand ist. Beide Bankarten entstanden
zur Befriedigung eines in den betreffenden Schichten lange ge-
fiihlten Bediirfnisses. Dies lasst sich von den seit 1899 errichteten
Schiffshypothekenbanken nicht in dem Masse behaupten. Sie
waren von vornherein nicht auf niederldndische Verhiltnisse al-
lein berechnet, sondern suchten ihre Betdtigung teilweise im Aus-
land. Sie dhneln darin den Auslandshypothekenbanken, wenn
auch bei ihnen nicht die gleiche Ausschliesslichkeit der Kapital-
anlage im Auslande besteht wie bei jenen. Ebenso waren die Ban-
ken fiir ,belastete Werte”’, die sich hauptsichlich der Erb-
schaftsbeleihung widmen, iiberwiegend fiir das Ausland be-
stimmt. Auf die letzten beiden Bankarten scheint van Tienhovens
Theorie iiber die Entstehung von Spezialbanken sich im wesent-’
lichen zu stiitzen *). Er unterscheidet Banken, die ,,das Produkt
eines dringend nach Befriedigung verlangenden Kreditbediirfnis-
ses”’ seien und solche, die ,,nach der Entdeckung eines neuen kre-
ditwiirdigen Objekts und zur Stimulierung einer darauf basie-
renden Kreditnachfrage” errichtet worden seien. Er nennt als
Beispiel dafiir die Bank fiir belastete Werte, hdtte aber auch die
Schiffshypothekenbank nennen koénnen. Beide lassen sich die
»Stimulierung” — eine unhofliche Uebersetzung wiirde , Anrei-

1) History S. 354.
%) Eeuw. S. 829.
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zung’’ sagen — in sehr starkem Masse angelegen sein ?). Es bleibe
dahingestellt, ob die v. Tienhovensche Unterscheidung sich haar-
scharf durchfiihren lasst, jedenfalls charakterisiert sie die er-
wihnten beiden Bankarten sehr gut und lisst sich vielleicht auch
auf die Auslandshypothekenbanken anwenden, da auch diese
durch die im Ausland zu erzielenden hohen Zinssitze fiir Hypo-
theken angeregt wurden, dieses Hypothekengeschift zu ihrem
Spezialgeschift zu erwihlen *). Zum Schluss ist noch der Errich-
tung der , Mittelstandsbanken” zu gedenken, die erst in den al-
lerletzten Jahren nach einer jahrelangen Propaganda eine etwas
grossere Ausdehnung zu nehmen scheinen. Sie dienen, wie ihr
Name sagt, dem Mittelstand und zwar speziell dem kaufminni-
schen und industriellen. Die Mittelstandsfrage ist auch in Nie-
derland, seitdem vor einigen Jahren die Organisation dieser Krei-
se grosse Fortschritte gemacht hat, starker hervorgetreten. Nach
dem Vorbild der niederlindischen Bauernschaft, und damit indi-
rekt nach auslindischem Vorbild, wurden in kurzer Zeit in ver-
schiedenen Stidten Kreditgenossenschaften geschaffen. — Da-
mit wire in grossen Ziigen ein Bild der niederlindischen Bankent-
wicklung gezeichnet. Zum besseren Verstindnis der gegenwirti-
gen niederlindischen Bankorganisation wird es notwendig sein,
der Behandlung der einzelnen Bankarten eine Skizze der nieder-
landischen Rechtsorganisation (soweit sie fiir die Banken speziell
von Bedeutung ist), sowie der Wirtschaftsorganisation vorange-
hen zu lassen und ausserdem einige Worte iiber die politische Or-
ganisation der niederldndischen Gesellschaft hinzu zu fiigen. Eine
Darstellung des niederldndischen Volkscharakters, so wichtig sie
fiir eine tiefere Erklarung der niederlindischen Bankorganisation
wire, muss leider unterbleiben, da auf diesem Gebiet noch so gut
wie nichts getan ist, und ohne die Stiitze auf eingehende Vorar-
beiten im Rahmen dieser Arbeit nichts Erspriessliches geboten

1) s. dariiber bei der Darstellung der beiden Bankarten.

2) Vielleicht lasst sich die v. Tienhovensche These besser verteidigen, wenn man zum
ersten Teil seines Satzes die Worte ,im Inland” und zum zweiten Teil die Worte ,,im
Ausland” hinzufiigt. Dann wird deutlich, dass die Betrachtung immer vom Inland, d. h.
vom Lande, in dem die betreffenden Banken ihren Sitz haben, ausgeht. Das im zweiten
Teil gemeinte Entdecken eines neuen Kreditobjektes sagt dann nichts dariiber aus, ob
nicht im Ausland bereits ein mebr oder minder starkes Kreditbediirfnis dieser Art be-
standen hat, zu dessen Befriediging allerdings dem Lande selbst die Mitte! oder Moglich-
keiten fehiten.
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werden konnte ). Die Darstellung der verschiedenen nationalen
Lebensdusserungen diirfte z. T. zunédchst etwas gesucht erschei-
nen, dabei ist aber zu beriicksichtigen, dass auf diese Weise ein-
mal die Behandlung solcher Gegenstinde erleichtert wird, die
in der eigentlichen Untersuchung an mehreren Stellen gebraucht
werden, und andererseits in der Schlussbetrachtung alle behan-
delten Gebiete zur Erkldrung der eigenartigen Gestaltung des nie-
derlindischen Bankwesens herangezogen werden.

1) Die Dissertation von F. H. Fischer, Studién over het Individualisme in Nederland
in de 19e Eeuw, Amsterdam 1910, ist nur auf das Literarische abgestellt und ausserdem
so konfus, dass sie nicht verwendet werden konnte. — Auf den Aufsatz van Robert
Fruin ,, Karakter van het Nederlandsche Volk’ (verspreide geschriften I. deel. Historische
opstellen Deel 1. Nijhoff. den Haag 1900) wurde ich erst nach Abschluss der Arbeit auf-
merksam gemacht.



KAPITEL I.

DIE GRUNDLAGEN DES NIEDERLANDISCHEN BANK-
WESENS.

§ 2. DIE RECHTLICHEN GRUNDLAGEN.

Die rechtlichen Grundlagen des niederlindischen Geschaftsver-
kehrs ruhen, soweit nicht die allgemeinen Rechtssitze des biirger-
lichen Verkehrs in Betracht kommen, auf dem ,Wetboek van
Koophandel” (W. v. K.) vom Jahre 1838 (Handelsgesetzbuch).
Seitdem ist abgesehen von der Faillissementswet” v. 20.1.1896
nichts Wesentliches gedndert worden, sodass das Gesetz nunmehr
rund 75 Jahre besteht. Wiederholt sind Versuche gemacht wor-
den, eine Revision des Gesetzes herbeizufithren. Im Jahre 1879
wurde eine Staatscommission eingesetzt zur Revision des Han-
delsgesetzbuches, die ihre Vorschlidge in einen 1890 erschienenen
Entwurf kleidete, und vor einiger Zeit lag den Generalstaaten ein
Gesetzentwurf zur Abinderung des Rechtes der Handelsgesell-
schaften vor. Bereits im Jahr 1886 war ein von der erwihnten
Commission bearbeiteter Entwurf des Wechselrechtes (,,Wet op
het Handelspapier”’) erschienen. Die Entwiirfe von 1886 und 1890
sind nicht Gesetz geworden und auch der gegenwirtige Entwurf
teilt voraussichtlich dieses Schicksal, da im Jahr 1913 Neuwahlen
zur zweiten Kammer stattgefunden haben und es zweifelhaft ist,
ob der Entwurf wieder eingebracht werden wird. In Niederland
scheint eine gewisse Aengstlichkeit zu herrschen, wenn es gilt,
Gesetze abzuindern, selbst wenn von allen Seiten die Notwendig-
keit dazu anerkannt wird. Bereits 1863 hielt E. v. Rees das W.
v. K. fiir verbesserungswiirdig ). Hinsichtlich des Handelsrechts
betonen neuerdings u. a. D. Simons ?) und L. J. Plemp van Dui-
veland ?), dass besonders das Wechsel- und Seerecht von veral-
teten Bestimmungen wimmle, die von der Rechtssprechung nur

1) Zeitschrift ,de Economist”. 1863, S. 45I.
3) Rechtswezen in ,halve Eeuw”. Bd. I. S. 181 ff.
%) Rechtswezen in ,Eeuw” S. 108.
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miihselig den verinderten Zustinden der Gegenwart angepasst
werden kénnten. Doch das Handelsgesetzbuch befindet sich in
guter Gesellschaft: auch das biirgerliche Gesetzbuch und die Zi-
vilprozessordnung (diese 1896 einigermassen modernisiert) haben
das gleiche ehrwiirdige Alter.

Aus dem hohen Alter des W. v. K. erklart sich manche Eigen-
timlichkeit des niederlindischen Wirtschaftslebens, wie im fol-
genden zu zeigen sein wird ?).

Das erste Buch des W. v. K. handelt ,,vom Handel im Allge-
meinen’’. In seinem ersten Titel definiert es zunichst, wen es als
Kaufmann betrachtet (§ 2) und was Handelsgeschifte sind (§ 3).
Im § 4 wird dann ausdriicklich hierher gerechnet ,,. .. .alles was
zum Wechselhandel in Beziehung steht. ..." und ausserdem die
Geschifte der ,,....Bankiers, Kassiers,....”. An Gesellschafts-
unternehmungen kennt das W. v. K.:

Die Gesellschaft unter einer Firma (offene Handelsgesell-
schaft) die Gesellschaft vermittelst Geldbeteiligung oder en com-
mandite (Kommanditgesellschaft und Kommanditgesellschaft
auf Aktien) die naamlooze Vennootschap (Aktiengesellschaft).

Die beiden ersten Gruppen erfordern keine ausfiibrliche Be-
sprechung, da hinsichtlich der offenen Handelsgesellschaft be-
sondere wirtschaftliche Folgen aus ihrer Rechtsnatur nicht zu
konstatieren waren. Das gleiche ist von der Kommanditgesell-
schaft zu sagen. Die Kommanditgesellschaft auf Aktien dagegen
ist nach dem geltenden Recht nicht besonders geregelt und also
nach den Vorschriften iiber die Kommanditgesellschaften zu be-
handeln. Die Form der Kommanditgesellschaft auf Aktien ist
nicht besonders hidufig von Bankunternehmungen gewihlt wor-
den. Sie spielt iiberhaupt keine grosse Rolle. Nach einer Finanz-
statistik *) waren zur Betriebssteuer veranlagt: 1906/7 2543
(von 5043) Aktiengesellschaften mit einer Steuersumme von
f 2,9 Millionen und 65 Kommanditgesellschaften auf Aktien mit

f 43.840.—.

1) Bei der Besprechung der Einzelheiten des geltenden Rechtes wird es zweckmassig
sein, neben den geltenden Bestimmungen auch die Vorschlige des Entwurfs von 1910 an-
zufiihren, da sich auf diese Weise am besten zeigen lisst, welche Bestimmungen den
massgebenden Kreisen am reformbediirftigsten erscheinen und wie die Reform gedacht
ist. Ausserdem werden die Aeusserungen der Handelskammer von Amsterdam und Rot-
terdam, sowie des Vereins von Hypothekenbankdirektoren zur Illustrierung der Stim-
mung von Interessentenkreisen dem Entwurf gegeniiber herangezogen werden.

3) Staatsalmanak 1910. S. 859.
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Die einzige grosse Bank in dieser Form ist die Twentsche Bank-
vereeniging B. W. Blijdenstein & Co. Deshalb sollen die wirt-
schaftlich relevanten Abweichungen dieser Form von der der
Aktiengesellschaften bei der Betrachtung dieser Bank erwihnt
werden. Der Entwurf von 1910 sieht eine Regelung der Komman-
ditgesellschaften auf Aktien analog der der Aktiengesellschaften
vor, da befiirchtet werden muss, dass bei einer Regelung des Ak-
tiengesellschaftsrechts viele Unternehmen die Form der Kom-
manditgesellschaften auf Aktien annehmen werden, um so even-
tuellen lastigen Vorschriften, z. B. iiber Publizitit, zu entgehen.

Zur Errichtung einer Aktiengesellschaft ist die Konigliche
Genehmigung erforderlich, die im wesentlichen formaler Natur
ist (W. v. K. § 36/7). Der Griindungsvertrag ist notariell zu
schliessen, in ein Register einzutragen und im Staatsanzeiger be-
kannt zu machen, diese Bekanntmachung ausserdem in einer
Zeitung am Niederlassungsort anzuzeigen. Vorschriften iiber die
Anzahl der Griinder und die verschiedenen Arten von Griindun-
gen bestehen nicht ?). Lediglich ist vorgeschrieben, dass die Kgl.
Genehmigung nicht gewihrt wird, wenn die Griinder nicht min-
destens ein Fiinftel des Kapitals reprisentieren, und dass die Ge-
sellschaft ihre Tatigkeit nicht beginnen kann, ehe nicht minde-
stens 10 %, des Kapitals eingezahlt sind. Der Entwurf von 1910
versucht diese Liicke auszufiillen durch eine Reihe zwingender
Vorschriften. Das Institut der Koniglichen Genehmigung soll
aufgehoben werden.

Die Leitung der Aktiengesellschaft ist dem von den Aktioni-
ren anzustellenden Vorstand iibertragen, iiber den ein Aufsichts-
rat die Aufsicht fiihrt. Das zur Zeit noch fakultative Institut des
Aufsichtsrats will auch der Entwurf von 1910 nicht obligatorisch
machen. Er nimmt dem Aufsichtsrat allerdings das Recht, unter
Umstdnden dem Vorstand Decharge zu erteilen. Dies steht ihm
jetzt zu, wenn er lediglich auf Aufsichtsfunktionen beschrinkt ist
und sich an der Geschiftsfithrung nicht beteiligen kann. *)

1) Seit 1908 unterliegen die in eine A. G. eingebrachten Immobilien einer erhohten
Stempelabgabe.

%) Derartige Bestimmungen gelten z. B. noch fiir die Nederlandsche Handel Maat-
schappij, der seit 1824 bestehenden Nachfolgerin der Ostindischen Compagnie. Art. 30
ihres Gesellschaftsvertrags untersagt dem Aufsichtsrat jede Beteiligung an der Ge-
schiftsfiihrung und schafft so die Moglichkeit in Art. 62 zu bestimmen, dass durch den
Aufsichtsrat die Bilanz genehmigt und der Direktion Entlastung erteilt wird.



I0 DAS NIEDERLANDISCHE AKTIEN- UND BORSENRECHT.

Demgegeniiber sind die Rechte der Aktiondre weiter ausgebaut
und ndher umschrieben, wie denn iiberhaupt der Entwurf den be-
deutend komplizierteren Verhidltnissen der Gegenwart mehr
Rechnung trigt als die geltenden Bestimmungen, bei deren In-
krafttreten nur wenige Aktiengesellschaften bestanden.

Eine Anzahl von Bestimmungen soll fallen, die sich ihrem Cha-
rakter nach am besten als ,,aristokratische” qualifizieren. Sehr
wesentlich ist z. B. die Vorschrift des Art. 465 im Entwurf v. 1910,
die bestimmt, dass jeder Aktiondr mindestens eine Stimme in der
Generalversammlung hat. Zur Zeit ist es noch méglich, einer gros-
sen Anzahl kleiner Aktionidre das Stimmrecht zu nehmen, indem
man dieses von einem grosseren Aktienbesitz abhingig macht ).

Was schliesslich die Publizitdt betrifft, so handelt es sich wohl
um einen der wirtschaftlich wichtigsten Punkte. Nach gelten-
dem Recht kann sich mit Ausnahme der Statutenveroffentlichung
im Staatsanzeiger alles untgr Ausschluss der Oeffentlichkeit voll-
ziehen. Von allen Seiten wird anerkannt, dass bei einer Revision
des Gesellschaftsrechtes die Frage der Publizitit im Vordergrund
stehe *). Nach § 55 W. v. K. geniigt es jetzt, dass der Vorstand
jahrlich einmal den Aktiondren Mitteilung macht von den im Jahr
erzielten Gewinnen und Verlusten. Diese Mitteilung kann auf
dreierlei Weise erfolgen: 1. durch Bekanntmachung in einer Ver-
sammlung, 2. durch Zusendung an die Aktionire, und 3. durch
Auslegung der Abrechnung zur Einsicht fiir die Aktionidre unter
Bekanntmachung dieser Auslegung. Danach ist eine Verdffent-
lichung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung nicht
notwendig, wie dies etwa durch § 265 HGB. vorgeschrieben wird.

1) Auch hierfiir diene wiederum die Nederlandsche Handel Maatschappij als Beispiel.
Sie giebt Aktien von f 1000 aus, gewihrt aber erst dem Besitzer von 4 Aktien eine Stim-
me, vorausgesetzt, dass er Niederlinder ist und die (auf den Namen lautenden) Aktien
seit sechs Monaten besitzt. Weiter wird der Einfluss der Aktionire dadurch einge-
schrinkt, dass die wahlberechtigten Aktionire in sogen. Wahl-Colleges eingeteilt sind. Je-
des dieser Colleges hat eine bestimmte Anzahl von Aufsichtsratsmitgliedern zu wihlen:
nimlich die zu Amsterdam und Rotterdam je 4, die zu Dordrecht, Middelburg, Haag und
Leiden je einen. Den in anderen Orten wobnenden Aktioniren ist es erlaubt, sich bei
einem der erwihnten Wabhlcolleges eintragen zu lassen. Es ist anzunehmen, dass bei
einem derart komplizierten Apparat die Beteiligung an den Wahlen keine allzugrosse
sein wird. Auch bei anderen Banken kommen noch dhnliche Bestimmungen vor. Die
Statuten der Kasvereeniging machen die Beteiligung an den Abstimmungen in der Gene-
ralversammlung abhingig von einem Besitz von fiinf Aktien (Art. 32), bei der Maat-
schappij voor Gemeentecrediet geniigen 2 Aktien, die Surinaamsche Bank dagegen ver-
langt den Besitz von 1o Aktien.

?) s. Eingabe der Handelskammer Amsterdam S. r1, Rotterdam S. 1, Rapport der
Kommission des Vereins der Hypothekenbankdirektoren S. 61.
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Diese Bestimmung hat zur Folge, dass eine grosse Anzahl Gesell-
schaften keine Bilanzen publiziert. Selbst unter den Banken fin-
det sich dies noch haufig, meistens sind es zwar kleinere Institute,
doch auch die Associatie Cassa und die Rente Cassa, beide mit 1
Mill. f Kapital und Wiegmans Bank mit 2 Mill. f Kapital ma-
chen ihre Bilanzen nicht bekannt. Welche Bedeutung dies fiir die
ganze vorliegende Arbeit hat, wird sich im Lauf der Untersu-
chung ergeben.

Vorschriften iiber die Mindestgrosse des Aktienkapitals beste-
hen nicht, sodass eine grosse Anzahl kleiner und sehr kleiner Ak-
tiengesellschaften vorhanden ist. Unternehmen, die in Deutsch-
land die Form der G. m. b. H. wihlen wiirden, werden in Nieder-
land in die Form der Aktiengesellschaften gekleidet. Auf die
Schwierigkeit, diese Zwergunternehmen nach den komplizierten
Vorschriften des neuen Entwurfs umzugestalten, weist die Ein-
gabe der Handelskammer Amsterdam hin (S. 2 f) und schligt auch
fiir Niederland die Schaffung eines Instituts, dhnlich dem der
deutschen Gesellschaft mit beschrinkter Haftung oder der engli-
schen Private Company vor ?).

An weiteren Vorschriften aus dem W. v. K. sind noch zu er-
wihnen als von Bedeutung fiir das Bankwesen die Abschnitte,
durch die die Borsen geregelt werden, sowie die wechselrechtli-
chen Bestimmungen,

Die Regelung des Borsenwesens umfasst drei Paragraphen (§§
59/61). Im ersten wird zunichst eine Definition der Bérse gegeben
und zwar heisst es: , Die Handelsborse ist die Zusammenkunft
von Kaufleuten, Schiffern, Maklern und anderen Personen, die
mit dem Handel in Beziehung stehen.” Hieraus geht hervor, dass
es dem Gesetzgeber darauf ankam, eine Beschreibung des Perso-
nenkreises zu geben, der nach den Gebriuchen Amsterdams sei-
ne Geschifte zum grossen Teil im dortigen Borsengebdude ab-

1) Esist in Niederland nichts seltenes, dass z. B. eine Reederei mit 12 Schiffen in 12
verschiedene Aktiengesellschaften mit je einem Schiff verwandelt wird. Aehnliche Ver-
hiltnisse herrschen auf dem Gebiet der Terrain- und Hausverwaltungsgesellschaften.
Der Zusammensteller der ,,Naamlooze Vennootschappen”, A. H. van Nierop, hebt im Vor-
wort des Jahrgangs 1910 ausdriicklich hervor ,,....von den im Jahre r9ro errichteten
machen wieder einen grossen Teil aus die Aktiengeselischaften mit einem kleinen Kapital,
deren Eigentum lediglich in einem kleinen Schiff, esnem Laden oder einem Haus besteht’.
Fiir die letzte Art von Zwerggesellschaften giebt er als Begriindung das Bestreben, beim
Verkauf des Hauses Steuern und Kosten zu sparen. Bei den Reedereigesellschaften han-
delt es sich darum, die Haftung bei Kollisionen auf das Schiff zu beschrinken.
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schliesst. Dieses sind, wie schon aus der Aufzihlung der Borsen-
besucher sich ergiebt, keineswegs alles Borsengeschiifte etwa im
Sinne des deutschen Borsengesetzes. Eine Regelung der ver-
schiedenen Geschifte beabsichtigt das niederlindische W. v. K.
auch gar nicht, es enthilt nur die Bestimmung, dass nach den
geschlossenen Geschiften die Preise bezw. Kurse festzustellen
sind. Hierbei wird erwdhnt ,,der Wechselkurs, der Preis der Wa-
ren, der Versicherungen, der Seefrachten, der Transportkosten zu
Wasser und zu Lande, der in- und ausldndischen Obligationen,
Fonds und anderen Papiere, von denen sich ein Kurs feststellen
ldsst”. Alles iibrige iiberldsst das Gesetz den Lokalbehérden oder
den lokalen Gebrdauchen. Auf Grund dieser Ermichtigung sind in
Amsterdam, Rotterdam und den Haag Bérsen errichtet worden,
von denen die Amsterdamer besonders als Waren- und Fondsbér-
se die bedeutendste ist. Die Amsterdamer Fondsborse ist organi-
siert in der Vereinigung fidr den Effekienhandel zu Amsterdam, die
seit 1876 besteht. Sie hat in der stidtischen Borse Riume gemie-
tet, in denen sich der Effektenhandel abspielt und zu denen nur
Mitglieder der Vereinigung Zutritt haben ). Die von ihr erlassene
Borsenordnung (Reglement voor den Effectenhandel te Amster-
dam) hat fiir ihre Mitglieder bindende Kraft und gewinnt noch an
Bedeutung, da mit der Vereinigung von Effcktenhindlern in Rot-
terdam und dem Bund fir den Geld- und Effekienhandel in der
Provinz Vertrige iiber die Anerkennung der gegenseitigen Vor-
schriften geschlossen sind. Die Statuten der Vereinigung enthal-
ten genaue Vorschriften hinsichtlich der Aufnahme von Mitglie-
dern und deren Rechte und Pflichten, die Funktion des Bérsen-
vorstandes, die Kursfestsetzung, die Schlichtung von Streitigkei-
ten, sie ersetzen also im wesentlichen ein Borsengesetz. Ausserdem
iibernimmt die Vereinigung unter bestimmten Voraussetzungen
ihren Mitgliedern gegeniiber die Garantie fiir Verluste, die sie
durch Nichterfiillung von Seiten anderer Mitglieder erleiden kénn-
ten. Ueber die wirtschaftliche Seite des Borsenwesens wird im
nichsten Abschnitt zu sprechen sein.

Das niederlindische Wechselrecht wird im 6. und 7. Titel des
1. Buches des W. v. K. behandelt. Der 6. Titel ,,von den Wechsel-
briefen” bringt die Vorschriften iiber den gezogenen Wechsel, der

?) Die Vereinigung f. d. Effectenhandel hat inzwischen ein eigenes Borsengebiude
errichtet.
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7. dagegen enthdlt ausser den Bestimmungen iiber den Eigen-
wechsel (Promesse oder Orderbriefje) das, wenn man so will, nie-
derliandische Scheckgesetz, namlich Vorschriften liber Anweisun-
gen (Assignatien), , Kassierspapier” (d. h. Schecks auf die Kas-
siers) und sonstiges Papier an Ueberbringer.

Zunichst die Bestimmungen iiber den Wechsel (unter W. ist im
folgenden stets der gezogene Wechsel verstanden). Nach § 100
W. v. K. ist der Wechsel ,,eine Urkunde, aus einem Platz datiert,
worin der Unterzeichner jemand beauftragt, einen angegebenen
Geldbetrag in einem andern Orte entweder nach Sicht oder zu
einer bestimmten Zeit, an eine angegebene Person oder deren Or-
der zu bezahlen”, mit der Klausel:,,Wert erhalten oder Wert in
Rechnung.” Vom deutschen Recht unterscheidet der niederldn-
dische Wechsel sich also einmal dadurch, dass Ausstellungs- und
Zahlungsort nicht identisch sein diirfen, dass er die Bezeichnung
Wechsel nicht zu enthalten braucht, und dass schliesslich die
Valutaklausel in Niederland noch notwendiger Bestandteil des
Wechsels ist, in Deutschland dagegen nicht mehr. Die Promesse
entspricht dem deutschen Eigenwechsel mit der Ausnahme, dass
die Bezeichnung Wechsel nicht in ihr vorzukommen braucht und
dass sie die Valutaklausel enthalten muss.

Der im Jahr 1886 publizierte Entwurf eines neuen Wechsel-
(und Scheck-) Gesetzes schloss sich eng an die Vorschriften des
deutschen und skandinavischen Wechselrechtes an und brachte
u. A. auch die Wechselklausel sowohl fiir den gezogenen Wechsel
als auch fiir die Promesse, wobei man allerdings aus Zweckmds-
sigkeitsgriinden bei der Promesse nicht die Bezeichnung als
Wechsel sondern die als Promesse, Orderbriefje oder Acceptatie
verlangte, unter welchen Bezeichnungen dieses Papier im Handel
vorzukommen pflegt. Das geltende Recht stellt die Promesse dem
gezogenen Wechsel vollstindig gleich (§ 209)?). Zwei Fra-
gen bleiben im Zusammenhang mit dem Wechselrecht noch zu
behandeln, die fiir den Handel und besonders auch den ausldndi-
schen Lieferanten von Bedeutung sind: Die Vorschrift des § 156
W. v. K. iiber die Bezahlung eines in auslindischer Wahrung auf

1) Das geltende Recht umfasst im Abschnitt {iber das Akzept noch eine Anzahl Be-
stimmungen hinsichtlich des der Wechselziehung zugrundeliegenden Vertrags (pactum
de cambiando), dessen Regelung der Entwurf entsprechend dem deutschen Recht dem
allgemeinen Obligationenrecht iiberlassen wollte.
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Niederland gezogenen Wechsels und der Zahlungsaufschub bei
,Ohne-Kosten-Wechseln”’. Beide Fragen bespricht W. Wester-
man (der Prisident-Direktor der Rotterdamschen Bankvereeni-
ging) in zwei Aufsitzen im , Economist” von 1907 (S. 625 und
821).

Im § 156 W. v. K. wird fiir Wechsel in auslindischer Wahrung
bestimmt, dass ihre Bezahlung, soweit der Umrechnungskurs
nicht verabredet ist, zum Wechselkurse des Verfalltages zu erfol-
gen hat, wie er am Zahlungsort bezw. am nichsten ,,Handels-
platz” notiert wurde. Die Regelung scheint auf den ersten Blick
zweckmissig, ist, bezw. war es aber nicht, da durchaus nicht fest-
steht, was unter dem Wechselkurs zu verstehen und was ein ,, Han-
delsplatz” ist. Da in Amsterdam und Rotterdam (den ,, Handels-
pldtzen’’) bis vor kurzem keine Scheck- sondern nur kurze Sicht-
kurse notiert werden, mussten die Wechsel also zum 8-Tagekurs
umgerechnet werden, wihrend der Bankier den empfangenen Be-
trag mittelst Scheck d. h. zum Sichtkurse, remittierte. Auf diese
Weise entstand fiir den Empfinger des Geldes ein Verlust von
hauftig !/, % und mehr. ?) :

Das W. v. K. kennt zwar keinen Wechsel ohne Kosten, wie et-
wa die deutsche Wechselordnung, dennoch spielt dieses Institut
in Niederland eine viel grossere Rolle als in Deutschland. Da im W.
v. K. von 1838 keine Bestimmungen iiber den Ohne-Kosten-
Wechsel enthalten sind, nimmt Westerman an, dass sein Gebrauch
sich erst um die Mitte des vorigen Jahrhunderts eingebiirgert habe.
Inzwischen hat er eine derartige Verbreitung gewonnen, dass die
meisten Bezogenen den mit dem Ohne-Kosten-Weehsel verbunde-
nen Zahlungsaufschub als ihr gutes Recht verlangen (Westerman
aa0.S. 825). Meist wird eine Frist von 2—3 Wochen verlangt. Der
niederlindische Handel hat sich an die Einrichtung allmihlich
gewohnt und beriicksichtigt bei der Kalkulation der Preise den
Zinsverlust, sodass der Zinsgewinn des Bezogenen durch héhere
Preise wieder wett gemacht wird. Anders dagegen der auslindi-

1) Ein Beispiel wird dies verdeutlichen (s. Westerman aaO. S. 636): Ein Verkiufer
aus Hamburg sendet einen Sichtwechsel auf seinen Kiufer in Rotterdam iiber M. 10000.—
Der Kaiufer bezahit ihn zum Kurse Kurz-Berlin 59 mit f 5900. Der Bankier kauft fiir
diesen Betrag einen Scheck, der bei einem Sichtkurse von 59,15 nur M. 9971,26 betrigt,
sodass der Verkiufer M. 28,74 oder rund 1/, % verliert (hierbei sind die Inkassogebiihren
ausser Acht gelassen). Da jetzt die Notierung von , Kurz’ durch ,,Cheque’ ersetzt ist, ist
dieses vom Gesetzgeber nicht beabsichtigte Verfahren, das Westerman ein ,heimliches
Bestehlen des Auslands’ nennt (aaO S. 637), beseitigt.
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sche Lieferant. Er ist gew6hnt, auf seine Wechsel entweder sofor-
tige Zahlung zu erhalten oder die unbezahlten Papiere zuriick-
zuempfangen. Der Zahlungsaufschub hat vielfach dahin gefiihrt,
dem niederldndischen Zwischenhandel den Ruf der Unreellitit zu
verschaffen. Ebenso betrachten die auslindischen Banken dies
»System’” mit Misstrauen, da sie nie wissen kénnen, ob der Wech-
sel wirklich so spdt bezahlt wurde, oder ob die Inkassostelle a con-
to dieser ,Usance” einen Zinsgewinn zu erzielen sucht.

Die Anweisung (Assignatie) des niederlindischen Handels-
rechts unterscheidet sich dadurch von der Anweisung auf einen
Kaufmann nach deutschem Recht (HGB. § 363 f), dass sie auf
einen Geldbetrag lauten muss (§ 2xo) wiahrend sie nach § 363
HGB. iiber eine Leistung von Geld, Wertpapieren oder andern
vertretbaren Sachen ausgestellt werden kann. Das niederldndi-
sche Recht kennt Anweisungen, die am Ausstellungsort zahlbar
sind, und solche, die an einem andern Ort zu bezahlen sind. Die
erstere kann die Valutaklausel enthalten, die zweite dagegen darf
sie nicht enthalten, damit sie nicht an die Stelle des Wechsels
tritt. Durch die Stempelgesetzgebung wird unterschieden zwi-
schen Anweisungen, die auf Sicht oder hochstens 3 Tage nach
Sicht lauten oder spitestens 8 Tage nach Ausstellung zahlbar
sind. Derartige Anweisungen unterliegen dem Quittungsstempel
von 5 ct, alle iibrigen dem proportionellen Wechselstempel (*/; %,).
Die von der Nederlandschen Bank ausgegebenen ,,Bankassigna-
tien” sind so eingerichtet, dass sie nur mit dem Quittungsstempel
zu versehen sind. Die Assignatie kann bei Nichtbezahlung protes-
tiert werden, jedoch ist der sog. Sprungregress ausgeschlossen
(§ 219), der Inhaber kann sich ausser an den Aussteller nur an
seinen Vormann halten.

Die Regelung der Inhaberpapiere oder wie das W. v. K. sagt
»Kassierspapier und anderes Papier an Ueberbringer”’ bezieht
sich in ihren Einzelheiten auf das in Niederland eigentiimliche In-
stitut der Kassiers, das in einem besonderen Abschnitt behandelt
werden wird. In Ermangelung eines Scheckgesetzes gelten die
Vorschriften der §§ 221—229 W. v. K. auch fiir dies in Niederland
immer haufiger gebrauchte Zahlungsmittel. Der Entwurf von
1886 schlug deshalb vor, an Stelle der Vorschriften iiber das Kas-
sierspapier solche iiber den Scheck zu setzen, die einzelnen
Bestimmungen des Entwurfes schlossen sich denen des Schwei-
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zer Obligationsrechts v. 14. Juni 1882 (Art. 830—837) an.

Hiermit wiren die fiir das Bankwesen wichtigen Rechtsgebiete
ungefihr skizziert. Einzelheiten werden, soweit sie wirtschaftlich
von Bedeutung sind, an den entsprechenden Stellen in der Dar-
stellung behandelt werden.

§ 3. DIE WIRTSCHAFTLICHEN GRUNDLAGEN.
Die niederlindische Volkswirtschaft.

Eine Darstellung der niederlindischen Volkswirtschaft schliesst
sich am besten an die Berufszihlungen an, da sie die einzigen um-
fassenden Angaben iiber die wirtschaftliche Gliederung Nieder-
lands enthalten. Betriebszihlungen haben in Niederland bisher
noch nicht stattgefunden, seit einigen Jahren besteht allerdings
eine Art von Ersatz fiir sie in den Verdffentlichungen der Unfall-
versicherungsbehorde. Diese haben aber den Nachteil, dass sie
nicht vollstindig sind, da sie nur die versicherungspflichtigen Be-
triebe umfassen, und ausserdem erscheinen sie viel zu spit. Als
wertvolle weitere Hilfsmittel fiir die Erkenntnis des niederlindi-
schen Wirtschaftslebens der letzten Zeit erwiesen sich zwei Sam-
melwerke: ,,Eene halve Eeuw 1848—1898" (herausgegeben von
, Het Nieuws van den Dag’’ anlasslich der Thronbesteigung von
Konigin Wilhelmina) und ,Nederland in den aanvang der XXe
Eeuw” (1900 fiir die Briisseler Weltausstellung zusammenge-
stellt) ¥). Beide Biicher enthalten u. A. Darstellungen von be-
kannten Fachleuten iiber das Wirtschaftsleben.

Die niederlindische Bevdlkerung betrug:
am 3I. Dez. 1889 4,511,415 oder p. gkm 138,81 Menschen
am 3I. Dez. 1899 5,104,137 oder p. gkm 154,30 Menschen
am 3I. Dez. 1909 5,858,175 oder p. gkm 171,73 Menschen
sie vermehrte sich also um 13%/, bezw. 143/, %,. Von diesen Personen
waren erwerbstitig

1889 1899 1909
36.8% 37.8% 38,6% *)-

1) Erst nach Abschluss des Buches konnte ich das unter Leitung van Mr. Everwijn 1912
herausgegebene dreibindige Werk iiber Niederlands Handel und Industrie einsehen.

%) diese Zahlen sind niedriger als in den meisten europiischen Lindemn, so dass einer

genauen statistischen Vergleichung die Priifung der Vergleichbarkeit vorbehalten wer-
den muss.
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Wie sich die Verteilung auf die einzelnen Berufsgruppen und
die Landesteile gestaltet, zeigt Tabelle 1. Aus ihr geht zunichst
hervor, dass, wie in andern Landern, der Anteil der Landwirt-
schaft an der erwerbstitigen Bevolkerung abnimmt, wihrend die
Anteile von Industrie und Handel und Verkehr steigen. Die Zu-
nahme der im Handel titigen Personen kommt in den Zahlen aber
noch nicht zur richtigen Geltung, da in der letzten Zihlung das
Kontorpersonal, soweit es keine Aufsichtsfunktionen ausiibt, zu
der Klasse der freien Berufe gezihlt wurde und daher unter die
sonstigen Erwerbstitigen gehort, wihrend es frither unter Handel
und zum Teil auch unter Industrie erschien !). Sodann zeigen die
Zahlen die grosse Bedeutung der beiden Provinzen Holland fiir
die niederlindische Wirtschaft. Ueber zwei Fiinftel der Gesamt-
bevolkerung wohnen in ihnen, und von dieser Bevélkerung ent-
fillt die Halfte auf die drei Stadte Amsterdam, Rotterdam und
den Haag. Der ,,Zug zur Stadt” ist in Niederland iiberhaupt seit
langem deutlich. So wohnten

1830 1850 1900 I9IO
in den 4 grossten
Stadten ........... 14,3 14,2 22,3 23,4% d. Einwohner
in Stiddten iiber
50 000 Einwohner 12,7 12,7 27, 30.-9% d. Einwohner
in Gemeinden iiber
20 000 Einwohner 19,4 21,1 36,4 40,4 9% d. Einwohner

Dem iiberwiegend stidtischen Charakter der beiden Provin-
zen %) entspricht ihre wirtschaftliche Struktur; Handel und Indu-
strie, sowie Schiffahrt haben in ihnen ihren Hauptsitz, die Land-
wirtschaft dagegen tritt zuriick, so bedeutend auch in beiden Pro-
vinzen speziell die Viehzucht ist. Ein zweites Industriegebiet fin-
det sich in den Provinzen Gelderland, Noordbrabant und Over-
ijssel, also in den an Deutschland grenzenden Landesteilen. Auf
beide Gebiete zusammen entfallen ungefihr #/, aller in den Klassen
1—17 der Berufszihlung téitigen Personen. Wenn man beriick-
sichtigt, dass hierbei auch alle Handwerker etc. mitgezahlt sind,
so ergiebt sich, dass die eigentliche Industrie durchaus in den bei-
den Industriegebieten konzentriert sein muss. Dies bestitigt sich
auch, wenn wir die Zahlen der Unfallversicherungsstatistik her-

1) es handelt sich dabei um ca. 47000 Personen.
2) ungefihr */; ihrer Bevilkerung wohnen in Stidten iiber 20000 Einwohner.
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anziehen. Danach waren ¢/, der versicherungspflichtigen Arbeiter
in den beiden Gebieten beschiftigt !). Das iibrige Land zeigt eine
ziemliche Gleichmadssigkeit der Struktur, die nur unterbrochen
wird, wenn in einer Provinz gréssere Stidte vorhanden sind.

1. Industrie.

Die niederldndische Industrie ist sowohl hinsichtlich der Roh-
stofferlangung als auch des Kohlenbezuges iiberwiegend auf das
Ausland angewiesen. Trotzdem hat sie sich, besonders in letzter
Zeit, ziemlich entwickelt. Dies hat sie den giinstigen Transport-
verhiltnissen zu danken. Der niederlindische ,,Rheinische In-
dustriebezirk” bezieht iiber den Rhein bezw. die Rheinarme und
Kanile von der See her seine Rohstoffe und von Deutschland die
Kohlen, deren Eisenbahnbezug ausserdem durch giinstige Frach-
ten der preussischen Staatsbahn erleichtert wird ).

Die Hafengebiete erhalten ihre Rohstoffe iiber See oder eben-
falls iiber den Rhein. Hinsichtlich der Kohlen kommt ausser
Deutschland auch England fiir sie in Betracht. Die charakteristi-
sche Industrie des niederlindischen rheinischen Industriegebie-
tes ist die Textilindustrie und zwar speziell die Baumwollindus-
trie. Sie hat ihren Hauptsitz in Twente (einer Landschaft der Pro-
vinz Overijssel) und den angrenzenden Gebieten Gelderlands.
Ihre Entstehung verdankt sie zum grossen Teil der Nederl. Han-
del Mij., woriiber bei der Behandlung dieser Bank zu sprechen sein
wird. Eine frither in Twente sehr bedeutende Industrie,die Leinen-
fabrikation, ist dagegen sehr zuriickgegangen. Sie wird noch aus-
geiibt in Noordbrabant, wo sich auch die Wollindustrie befindet,
deren Zentrum die Stadt Tilburg ist. Die Textilindustrie und ihre
Nebenbetriebe, wie Bleicherei etc. beschiftigen in den 3 Provin-
zen ca. 45—50 000 Arbeiter oder drei Viertel aller in Klasse 15
(Textilindustrie) Tatigen. Die Konzentration der Betriebe ist in
der Textilindustrie am weitesten von allen niederlindischen In-
dustrien fortgeschritten; in 16,8 %, ihrer Betriebe sind 88 9 der
Arbeiter beschiftigt. Nach der Berufszihlung kommt in ihr auf 25
Unselbstindige ein Selbstidndiger. Neben der Textilindustrie ist

1) dieser Betrag ist etwas zu gross, da die eine der beiden grossen Eisenbahngesell-
schaften in Amsterdam ihren Sitz bat, weshalb ihr iiber das ganze Land verbeitete Per-
sonal zu Amsterdam gezahlt wird.

2) P. Elias, Eisenbahnen in ,Eeuw” S. 861; danach gingen 55 % der Kohlen zu Wasser
und 45 % mit der Eisenbahn aus Deutschland ein.
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die Schuhfabrikation und die Tabakbearbeitung fiir den be-
sprochenen Bezirk und speziell fiir Noordbrabant ziemlich be-
deutend.

Die Industrie der Hafengebiete ist bedeutend vielseitiger. An
erster Stelle stehen hier Maschinenfabrikation und Schiffbau.
Beide haben ihr Zentrum in Zuidholland und zwar auf der
Strecke Dordrecht—Rotterdam—Schiedam. Die Maschinenin-
dustrie hingt eng mit dem Schiffbau zusammen, was sich schon
aus der Nachbarschaft beider Industrien schliessen lisst. Die
Spezialitit des niederldndischen Schiffbaus sind Fahrzeuge fiir
die Binnenschiffahrt, besonders Rheinkdhne. In beiden Industrie-
zweigen (einschliesslich Bearbeitung unedler Metalle) waren in
Zuidholland ca. 35 000, in Noordholland ca. 23 000 Personen be-
schiftigt. Das Zentrum der Metallbearbeitung in Noordholland
bilden Amsterdam und Haarlem. Eine speziell Amsterdamer In-
dustrie ist die Diamantschleiferei, in der rund 10 000 Personen
beschiftigt sind. In der Gegend von Amsterdam ist ausserdem
die Kakao- und Schokoladen-Industrie ansissig, deren Arbeiter-
schaft sich auf. ca. 2000 belduft. An kleineren Industrien sind so-
dann sowohl fiir Noord- als fiir Zuidholland die Wagenbau-, Pa-
pierverarbeitungs- und Holzverarbeitungsindustrie in ihren ver-
schiedenen Zweigen, sowie die Tabakfabrikation und Buchdrucke-
rei zu nennen. Fiir Zuidholland allein kommt noch die Likeurfa-
brikation, sowie die Herstellung von Kerzen, Oel und Seife und
die Glas- und Spiegelfabrikation in Betracht.

Ueber die Konzentration in der niederldndischen Industrie
ldsst sich einiges aus nachstehenden Zahlen schliessen. Nach den
Berufszihlungen entfielen auf einen Selbstindigen (Buchstaben
A. u. B) in den einzelnen Klassen an Unselbstindigen (Buchsta-
ben C. u. D):

1889 1899 1909

1. Erde, Glas, Kalk ...................... 17,3 21,4 24,6
2. Diamant, Edelsteine.................... 332,31 12,31 16,6
3. Buch- und Steindruck ................. 7.7 8,8 8,7
4. Baugewerbe ............ .. 0000, 2,8 3,4 3.9
5. Chemische Industrie, Apotheken ........ 4,5 5,6 5.3
6. Holz, Kork, Stroh .................... 2,2 2,5 3.3
7. Kleidung und Reinigung................ 0,8 0,9 1,2
8. Kunsthandwerk ....................... 1,9 3,4 3,-

'
-

Infolge Aenderung der Statistik nicht vergleichbar.
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9. Leder, Wachstuch .................... 1,2 1,3 1,2
10. Mineral, Kohle, Torf ................... 11,7 13,3 19,6
11. Metallbearbeitung ..................... 3,2 4,1 4,—
12. Dampf- und andere Werkzeuge ........ 1,9 541 13,21
13. Schiffs- und Wagenbau ................ 3.3 4,5 6,5
14. Papierfabrikation ..................... 6,8 9,2 11,7
15. Textilindustrie ................ooiint 12,— 15,5 25,—
16. Gas- und elektrische Industrie .......... 15,1 28,- 23,4
17. Nahrungs- und Genussmittel ........... 2,3 2,8 2,9
1—17. Industrie Giberhaupt ................ 2,5 2,9 3,6

Fast in allen Klassen ldsst sich eine Zunahme der Unselbstindi-
gen konstatieren, die sich darin dussert, dass die Zahl der Unselb-
stindigen in den 17 Klassen von 2,5 auf 3,6 auf einen Selbststin-
digen gestiegen ist. In absoluten Zahlen betrigt die Zunahme der
Selbstindigen von 1899 bis 1909 3,600, die der Unselbstindigen
dagegen ca. 120 000. Die Betriebskonzentration muss daher eine
viel stirkere gewesen sein, als hier zum Ausdruck kommt. Die
zahireichen Handwerker, die ohne Gesellen titig sind, beeinflus-
sen in der Berufsstatistik den Durchschnitt. Deutlicher zeigen die
Zahlen der Unfallversicherungsstatistik die Entwicklung. Da-
nach entfielen in Prozent der Betriebe bezw. der Arbeiter auf

Kleinbetriebe (unter 5 Arbeiter).
1903 1904 1905 1906 1907 1908 1909 IgIO
Betriebe ............ 70,3 71,6 72,5 73,2 74,7 76,2 75.3 753 %
Arbeiter ............. 15,8 15,8 16,- 15,5 15,9 15,7 157 152 9%
Mittelbetriebe (5—49 Arbeiter).
1903 1904 1905 1906 1907 1908 1909 I19IO
Betriebe ............ 27,2 25,9 25,1 24,5 23~ 21,6 22,5 22,4 %
Arbeiter ............. 39,6 38,5 37,9 36,9 36,~ 35 355 353 %
Grossbetriebe (50 und mehr Arbeiter).
1903 1904 1905 1906 1907 1908 1909 I9IO
Betriebe ............ 2,5 25 24 23 23 22 22 23 %
Arbeiter ............. 44,4 456 46,1 47,6 48,1 49,2 48,8 49,5 %
davon Betriebe mit mehr als 499 Arbeitern.
1903 1904 1905 1906 1907 1908 1909 I9IO
Betriebe ............ o1 oI oI oI oI oI oI oI 9%
Arbeiter ............. 10,8 11,5 11,8 12,9 14,1 15— 152 159 Y%

Der Anteil der Betriebe nimmt in der Gruppe der Kleinbetriebe
andauernd zu, dies kann z. T. aus statistischen Griinden zu erkli-

!) Infolge Aenderung der Statistik nicht vergleichbar.
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ren sein, da die versicherungspflichtigen Kleinbetriebe sich linger
der Kontrolle entziehen kénnen oder aus Unkenntnis nicht versi-
chert sind. Zum Teil jedoch findet jahrlich die Neugriindung zahl-
reicher kleiner Betriebe statt. Dagegen vermehren sich die Mittel-
und Grossbetriebe nur langsam, bleiben vielfach sogar stationar.
Die umgekehrte Bewegung zeigt der Anteil der Arbeiter. In den
Kleinbetrieben bleibt der Anteil der Arbeiter ungefdhr gleich, da-
gegen weisen die Mittelbetriebe eine Einbusse auf, die den Gross-
betrieben zu gute gekommen ist. Unter den Grossbetrieben sind es
wieder die grossen (mit iiber 499 Arbeitern), deren Anteil an der
Arbeiterschaft stark zunimmt. Fast dreiviertel der Betriebe be-
schiftigen noch nicht ein Sechstel der Arbeiter, wihrend auf ein
Vierzigstel der Betriebe fast die Hilfte der Arbeiter entfillt.
Dem Rest von knapp einem Viertel der Betriebe stehen dann
noch etwas iiber ein Drittel der Arbeiter zur Verfiigung. Die Ver-
schiebungen vollziehen sich in den Beobachtungsjahren durchaus
regelmissig. Sie stimmen mit den international beobachteten
Erscheinungen iiberein.

I1. Die Landwirtschaft.

Nach der Industrie beschiftigt die Landwirtschaft die meisten
Menschen in Niederland. Die Anzahl der landwirtschaftlich Tati-
gen steigt zwar absolut noch, jedoch weniger stark als die Bevdl-
kerungsvermehrung. Daher ist der Anteil der Landwirtschaft an
der erwerbstitigen Bevilkerung, wie Tabelle 1 zeigt, seit 1889 von
31.6 9, auf 27,39, gesunken. Von der Gesamioberfliche Nieder-
lands sind etwa 279, fiir die Produktion unbrauchbar (Diinen,
Moriste, Wasser, Wege etc.) und ca. 89, in forstwirtschaftlicher
Kultur, sodass fiir die Landwirtschaft etwa 639, tibrig bleiben.

Von der benutzten Flache entfielen 1833 1910
auf Ackerland ......... ... . il 36,5%  35.9%
auf Gartenland ............ .. i, 2,29, 3,1%
auf Wiesen und Weiden ....................... 53,2%  50,2%
auf Wald ...t 8,1% 10,89

100,0%, 100,0%,

Hiernach hat die Struktur der niederlindischen Landwirt-
schaft sich in den letzten 80 Jahren nicht wesentlich geidndert.
Wiesen und Weiden nehmen die grossere Hilfte der landwirt-
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schaftlichen Fliche ein, ohne dass jedoch die reinen Weidewirt-
schaften iiberwogen. Zum grossten Teil sind Ackerbau und Vieh-
zucht verbunden, wobei allerdings der Ackerbau hiufig zur Gewin-
nung von Futtergewichsen betrieben wird. Nach der Berufszih-
lung von 1909 waren
505,374 Personen oder 82,—9%, im Ackerbau.
62,649 Personen oder 10,19, in der Viehzucht.
40,609 Personen oder 6,6%, in der Girtnerei.
7,763 Personen oder 1,3% in Forstkulturen beschiftigt.
Wenn auch die Verteilung der landwirtschaftlich benutzten
Fliche sich nicht stark verschoben hat, so hat doch die Art der
angebauten Produkte eine Aenderung erfahren. Im Durchschnitt
der Jahre

1871/1880 1901/1910
wurde angebaut ?)

Getreide ......... 509,307 ha = 54,389, 460,817 ha = 48,13%,
Hilsenfriichte .... 53,307 5,69 60,134 6,28
Kartoffeln ........ 135,310 14,45 158,734 16,58
Futterpflanzen .... 169,103 18,05 199,304 20,82
Zuckerriben, Han-
delsgewachse etc. . 69,620 7.43 78,420 8,19

936,647 100,— 957,409 100,—

Im Anbau wurden vielfach Produkte vorgezogen, die in der
Viehzucht verwendet werden. Die Getreideanbaufliche weist al-
lerdings einen Riickgang auf, der verursacht wird durch den stér-
keren Anbau von Futterpflanzen, sowie von Kartoffeln und Zuk-
kerriiben. Da indessen die Bodenbehandlung bedeutend intensi-
ver geworden ist, hat der Ertrag sich stark erhoht, sodass die Ge-
treideernte im Durchschnitt der Jahre xgox/1g1o die der Jahre
1851/1860 um etwa 509, iibersteigt. Ueber den Geldwert der Ern-
te liegen zwei Schitzungen vor, von Frost (a.a.0.S. 284) fiir das
Jahr 1900 und von Léhnis fiir 1908 (Eeuw. S. 503)

in Millionen Gulden.

1900  1go8

Getreide und Stroh ...... ... .. i il i e 87,9 90,0
Hiilsenfriichte ...........cciiiiiiiiiiniienornnnenns 11,6 11,5
Kartoffeln, Rilben und andere Wurzelfrichte ......... 52,6 53,5
Handelsgewachse (Flachs, Kiimmel, Raps, etc.) ...... 13,6 19,0
ZUS. ...ttt 165,7 174,0

1) s. Jaarcijfers 19rr.
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Die hauptsdchlichen Ackerbauprovinzen sind (nach der An-
baufliche geordnet) Noordbrabant, Groningen, Gelderland und
Zeeland. Die Gebiete der Viehhaltung dagegen sind Friesland,
Zuidholland, Utrecht und Noordholland. In diesen Provinzen
befindet sich fast die Hélfte aller Rinder und iiber die Hilfte der
Schafe. Der niederlindische Viehstapel belief sich 1)

1890 1910
auf Plerde ............ccoiiiiiiiiiiiiiiit, 273,200 327,400
Rinder......ccoiiiiiiiiiieiiiiinnnnnnnnns 1,532,800 2,026,900
Schafe ....vvviiiiiiiiiii ittt 819,400 889,000
Schweine. .. .ovviiiiiiiiiiiniiieineeennn. 578,800 1,259,800
A T « RS 164,800 224,200

Die Milch wird, soweit sie nicht fiir den Konsum, als Futtermit-
tel und zur Margarinefabrikation, die in Niederland nicht unbe-
deutend ist, verbraucht wird, zu Butter und Kise verarbeitet.
Beide Produkte werden zum grossen Teil exportiert. Der Butter-
export schwankt zwischen 35 und 36 Millionen kg., er geht haupt-
sachlich nach England, Deutschland und Belgien *). Die gleichen
Linder sind auch die Hauptabnehmer des niederldndischen Ki-
ses. Der Wert der Ausfuhr von Butter und Kise betrigt ca.
| 40—45 Millionen, von dem mehr als die Hilfte auf Butter ent-
fillt. Der niederlindische Butterexport war jahrelang ziemlich
gefihrdet, da viel Falschungen vorkamen, sodass der Absatz
schwieriger zu werden begann. Mit der Ausdehnung des landwirt-
schaftlichen Genossenschaftswesens gelang es den Landwirten,
den Handel und Export teilweise selbst in die Hand zu nehmen
und dadurch wieder auf reellere Basis zuriickzufiihren, zumal
gleichzeitig staatlicheKontrollen eingerichtet undMassregeln gegen
die Verfilschungen ergriffen wurden, die guten Erfolg hatten. Fast
drei Viertel der Butter wird in Molkereien hergestellt, der Rest
auf den Héfen selbst. Der Kdse dagegen wird noch zur grosseren
Hilfte auf den Hofen gewonnen, vom Rest entfdllt der grosste
Teil auf Molkereien und nur wenig auf spezielle Kisefabriken. Un-
ter den Molkereien herrschen die genossenschaftlich organisierten
vor, wie denn iiberhaupt die niederldndische Landwirtschaft, die
ginzlich ohne Schutzzélle auskommt, nicht zum wenigsten durch
die Anwendung genossenschaftlicher Organisationen wieder zur

1) Jaarcijfers 1907 S. 164/s u. 1910. S. 168/9.

%) nach der deutschen Statistik betrug die Buttereinfuhr aus Niederland in den letzten
Jahren zwischen 15 und 17 Mill. f im Wert von ca. 33 bis 37 Mill. M.
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Bliite gekommen ist, nachdem die Agrarkrise der 1870er Jahre
auch auf sie stark eingewirkt hatte. Die einzige Unterstiitzung,
die die Regierung der Landwirtschaft gewihrte, war die Einrich-
tung von Fachschulen und Kontrolleinrichtungen, sowie die For-
derung des Genossenschaftswesens. Bei dem sehr konservativen
Charakter des niederlindischen Bauern hat es geraume Zeit ge-
dauert, ehe er zu den neuen Diinge- und Produktionsweisen iiber-
ging. Seitdem er aber den Wert der neuen Agrartechnik und des
Genossenschaftswesens erkannt hat, hat die Verwendung der
Diingemittel und die Ausdehnung des Genossenschaftswesens
stark zugenommen ). — Von grosser Bedeutung ist die Girtnerei
in Niederland, in der etwa 40 000 Personen titig sind. Von diesen
entfallen 26 000 auf Noord- und Zuidholland, in welchen Gebieten
besonders die Blumenzwiebelzucht seit Jahrhunderten betrieben
wird. Daneben spielt auch der Gemiisebau und die Saatziichterei
eine ziemliche Rolle. Die Ausfuhr von Girtnereiprodukten ist
nicht unbedeutend. Thr Wert belduft sich auf ca. f 25 Millionen,
wovon etwa die Hilfte auf die Ausfuhr nach Deutschland entfillt.

Ueber die Hilfte der niederldndischen Landwirtschaftsbetriebe
ist kleinbduerlich und zwar sind es besonders.die Sandbéden, auf
denen der Kleinbetrieb herrscht und noch weiter zunimmt. Aber
auch der schwere Boden wird in starkem Masse in Kleinbetriebe
zerschlagen, besonders an Stellen, die sich zum Gartenbau eignen.
Zu dieser Auflésung in Kleinbetriebe haben die niederldindischen
Erbsitten stark beigetragen, da sie eine Anerbensitte ausser in
Groningen nirgends kennen. Auf die Betriebe von

1888 1903 1910 1910
in Prozent der Betriebe in 9, der landw.
benutzten Flache.
I— 5 ha. entfielen...... 45,2 50,6 52,5 13,5
5—I0o ha................ 20,7 19,2 19,9 15,—
10—~20 ha................ 18,2 16,4 14,7 22,3
20—50 ha, ............. 13,6 12,1 11,2 36,8
50—100 ha. ............. 2,2 1,6 1,6 10,6
iber 100 ha. ............. o,I 0,1 0,1 1,8
100,~ 100,—- 100,— 100,—
1) die genossenschaftlichen Ankiufe betrugen:
Diingemittel Futtermittel Total
1904 !/ 6,132,000 ! 5,422,000 / 11,881,000

1910 ! 11,624,000 / 12,121,000 | 24,446,000



DER NIEDERLANDISCHE HANDEL. 25

Hierbei sind die Betriebe unter 1 ha. nicht beriicksichtigt. Sie
nehmen ca. 139, des Bodens ein. Neben der Bodenzersplitterung
geht ein anhaltendes Wachsen der Zahl der Pachtbetriebe her
(von #/; simtlicher Betriebe — 1888 — auf fast die Hilfte
— IQ910 —).

Wenn man das Land in drei grosse Gruppen einteilt, nach der
Bodenart bezw.-Verwendung, so ergiebt sich, dass von den Be-
trieben

selbst berwirt- verpachtet

schaftet waren
i 1904 62,3% 37.7%
auf den Sandbéden .........

u g 1895 63,9% 36,1%

. 1904 45~% 55~%
auf den Kleiboden...........

" 3 1895 49.8% 50,2%
. . . 1904 43,5% 56,5%
in den Weidegebieten .......

€ 3 1895 48,3% 51,7%

Wihrend die niederlindische Landwirtschaft die heimische
Volkswirtschaft nicht mit geniigend Getreide versorgen kann,
ist sie mit Vieh und Viehprodukten in grossem Umfange auf den
Export angewiesen. Durch den Uebergang zu der intensiven Vieh-
wirtschaft bezw. ‘zum gartenartigen Gemiisebau hat sie sich
konkurrenzfihig auf dem Weltmarkt gehalten, was ihr mit
Getreide nicht gelungen wire, seitdem die verschiedenen iiber-
seeischen Getreideproduktionslinder auf dem Weltmarkt er-
schienen sind.

II1. Handel.

Auf den eigentlichen Warenhandel (Klasse 20) entfallen nach
der Berufszihlung 185,357 Personen oder 8,29, aller Erwerbstiti-
gen. Viel weniger als bei der Industrie oder der Landwirtschaft
lasst sich die Bedeutung des Handels nach der Zahl der in ihm
beschiftigten Personen abschétzen, da hiufig die Tatigkeit weni-
ger Menschen ausreicht, grosse Warenmengen in Bewegung zu
setzen. Unter den Personen der Klasse 20 ist der iiberwiegende
Teil dem Kleinhandel zuzurechnen. Bei einer Zergliederung er-
giebt sich folgendes Resultat:
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iberhaupt Selbstindige Unselbstindige
Kaufleute ..... 57,897 = 31,29% 41,523 16,374
Makler, Agenten,

Kommissiondre.. 5,782 =  3,1% 2,922 2,860
Reisende ........ 8,444 = 4,6% 206 8,238
Kleinhandler . .... 113,234 = 61,1% 77,219 36,015

185,357 == 100,—9% 121,870 63,487

Es erscheint nicht ausgeschlossen, dass sich unter den , Kauf-
leuten”’ eine Anzahl Kleinhindler befindet, da die Grenze bei
einem Geschift, das Gross- und Kleinhandel betreibt, schwer zu
ziehen sein wird, und ausserdem auch in Niederland die Bezeich-
nung , Kaufmann” vornehmer klingt als , Krimer”.

Die erwdhnte Uebertragung des Kontorpersonals nach Klasse
24 macht sich besonders beim Warenhandel unangenehm be-
merkbar, da es die Vergleichbarkeit mit den fritheren Zihlungen
vollig aufhebt.

Die Lage des Kleinhandels interessiert hier nicht. Auf sie wird
zuriickzukommen sein, wenn die Versuche des Mittelstandes be-
sprochen werden, durch Organisation der Schwierigkeiten Herr
zu werden. Dabei handelt es sich im wesentlichen um eine Kredit-
frage.

Dass der niederlindische Handel auch heute noch bedeutend
ist, zeigt ein Blick auf die Zahlen des Aussenhandels in Tabelle 2.
Ueber die Vorbehalte, die bei dem Arbeiten mit niederlindischer
Statistik und in Sonderheit der Handelsstatistik zu machen sind,
unterrichtet nachstehender Exkurs:

Exkurs iiber dieniederlandische Handels-
statistik.

Die Handelsstatistik ist, wie sehr vieles unter den niederlindi-
schen Staatseinrichtungen, veraltet und kann leicht zu Trug-
schliissen Anlass geben, wenn man etwa mit ihr arbeiten wollte,
wie mit der deutschen Handelsstatistik. Ihr kommt es nicht dar-
auf an, die Aus-und Einfuhr der Art, dem Werte und der Be-
stimmung der Waren nach mdglichst genau zu erfassen, sondern
sie stellt einfach fest, welche Warenmengen haben die Grenzen
iiberschritten, bezw. sind im Seeverkehr umgesetzt worden. Als
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Beweis mogen die Angaben der deutschen und der niederlindi-
schen Statistik iiber die niederlindische Wareneinfuhr nach
Deutschland und die deutsche Ausfuhr nach Holland dienen (in
Millionen Mark):

1900 1905 1910
Einfuhy nach der deutschen Statistik 215,4 256,8 258,5
niederl. ” 1546,1 1807,1  2187,4
Ausfuhy nach der deutschen Statistik 395,9 448,8 498,7
niederl. " 652,4 1079,0 1385,2
gesamter Spesialhandel nach der deut-
schen Statistik ................ 611,3 705,6 757.,2
niederl. Statistik ................ 2208,5 2886,1 3572,6
Diffevenz . .....cooviiiiiein e 1597,2 2180,5 2815,4

Beide Male ist der Spezialhandel gewédhlt worden. Damit liess
sich jedoch nichts Gleichartiges gewinnen, denn die niederldndi-
sche Statistik versteht unter Spezialhandel, den sie als , Einfuhr
zu Verbrauch” und als ,, Ausfuhr aus dem freien Verkehr” be-
zeichnet, eine Art des Aussenhandels, die etwa zwischen dem
deutschen Gesamteigenhandel und dem Spezialhandel zu suchen
wire. In den Jaarcijfers findet sich iiber beide Begriffe folgende
Angabe: ,,Unter Einfuhr zu Verbrauch befinden sich nicht nur die
Artikel, die fiir den Inlandverbrauch bestimmt sind, oder die in
unserm Lande bearbeitet werden sollen, sondern dazu wird in der
Regel auch gerechnet die Einfuhr zollfreier Artikel, die fiir einige
Zeit ausserhalb der Lagerhiuser im Lande gelagert werden und
spiter nach dem Ausland versandt werden, die also eigentlich zur
Durchfuhr mit Umladung gezéhlt werden sollten. Bei der Wieder-
ausfuhr bilden diese Waren mit den im Inland erzeugten oder be-
arbeiteten Waren die Ausfuhr aus dem freien Verkehr.” (Jaar-
cijfers 1911 S. 184) Wie Tabelle 2 zeigt, verfahrt man aber auch
hierin nicht konsequent, denn es werden dort erhebliche Waren-
mengen nachgewiesen, die entweder mit oder ohne Umladung
durchgefiihrt wurden: 1902 z. B. 1,133,000 t. mit und 5,636,000 t.
ohne Umladung, 1911 z. B. 2,067,000 t. mit und 11,629,000 t.
ohne Umladung.

Zur Illustration seien die Aus- und Einfuhrziffern fiir 1911 ei-
niger nicht in Niederland hergestellter Waren verglichen. (Jaar-
cijfers 1911 S. 184 ff.)



28 DIE NIEDERLANDISCHE HANDELSTATISTIK.

Einfuhr Ausfuhr Einfuhriiberschuss

Rohbaumwolle .......... 58,619 29,609 28,920 t. = 49,3%
Kaffee.................. 131,000 89,000 42,000 t. = 32,-9%,
Kupfererz............... 422,000 392,000 30,000 t. = 7,1%
Rohkupfer ............. 114,035 104,787 9,248 t. = 8,1%
Salpeter ................ 191,389 117,286 74,103 t. = 38,89,
Kopra ................. 91,730 78,019 13,711 t. = 14,9%
Zinn .....ooieiiieenn, 24,475 21,006 3,469 t. = 14,29%

Diese Ungenauigkeit der Statistik, die die Vergleichbarkeit nie-
derldndischer Zahlen mit auslindischen unmdéglich macht, birgt
fiir die Zwecke dieser Untersuchung den Vorteil in sich, als sie es
erméglicht, die Bedeutung des niederlindischen Zwischenhandels
in verschiednen auslindischen Produkten abzuschitzen.

Nach der niederlindischen Handelsstatistik bestehen nur mit
den Lindern Handelsbeziehungen, die entweder an Niederland
angrenzen oder zu Schiff erreichbar sind. Dies erklirt die grossen
Differenzen zwischen den deutschen und niederlindischen Zahlen.
In den Zahlen fiir Deutschland ist der Verkehr mit der Schweiz,
Oesterreich und Siidfrankreich enthalten, ausserdem aber befin-
det sich ein grosser Teil der Durchfuhr in den niederldandischen
Zahlen, deren Betrige in Deutschland den Ursprungslindern zu-
geschrieben werden. — Siehe iiber niederldndische Statistik auch
die Ausfiihrungen von Harms in Conrads Jahrb. 3 Flg. Bd. 25. S.
534) und von H. Blink in , Vragen van den dag” XXVII. S.
593 ff. 673 fi. (Ende des Exkurses).

Wenn wir die Entwicklung des niederlindischen Aussenhan-
dels betrachten, so ergeben sich bei den einzelnen Waren im
Lauf der Jahre ziemliche Verschiebungen.

Die zehn wichtigsten Warengattungen ) betrugen in der

Einfuhr Ausfuhr
des Spezialhandels.
1895 53,17% 48,489 des Wertes
1900  51,27% 47.25% = "
1905 53,01% 4572% » "
1910 52,03% 44.24% . »
1911  50,60% 41,39% . "
1912 46,869, 38,889% ,, "

1) fiir Eén- und Ausfubr; Roheisen u. Eisenwaren, Getreide (u. Reis), Drogen,
Kaffee, Rohbaumwolle, Garne, Manufakturwaren; fir die Esnfuhr : Rohzucker, Steine
und Steinkohlen; fiir die Ausfukr: Raffin. Zucker, Vieh, Butter und Margarine.
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Da Ein- und Ausfuhr sich seit 1895 ungefihr verdoppelt ha-
ben, bedeutet ein Riickgang des procentualen Anteils durchaus
noch keinen Riickgang der betreffenden Warengattungen.

Einige der charakteristischen Mirkte sollen noch kurz bespro-
chen werden. Unter ihnen ragen die Mirkte fiir koloniale Pro-
dukte hervor, die frither fiir Niederlands Handelsstellung so be-
sonders typisch waren, da der Verkauf der Waren fast bis um die
Mitte des 19. Jahrhunderts ausschliesslich in Niederland erfolgte,
woriiber bei der Schilderung der Nederlandsche Handel Maat-
schappij gesprochen werden wird ?).

Auf den Kaffeehandel war die Einfithrung des sog. Cultuurstel-
sels in Niederlindisch Indien (1830) von grosser Bedeutung, da
hierdurch die Eingeborenen gezwungen wurden, fiir die Kolonial-
verwaltung Kaffee anzubauen. Diese gab den Kaffee der Nederl.
Handel Mij. in Konsignation zum Verkauf in Niederland. Dort
wurde er in Auktionen verkauft, die frither grossen Umfang hat-
ten, ihr Ertrag schwankte im Jahrzehnt 1870—1880 zwischen 30
und 52 Millionen Gulden, nahm seitdem stark ab, bis auf ca.
f 900,000 im Jahr 191I.

Im Tabakhandel spielte Niederland schon im 16. Jahrhundert
eine grosse Rolle. Hamburg und Bremen verdriangten es dann zu
Anfang des 19. Jahrhunderts im Handel mit amerikanischem
Tabak.

Dafiir fand der niederlindische Markt seit Mitte des 19. Jahr-
hunderts einen Ersatz in den Tabakzufuhren aus Niederlindisch
Indien, woder Tabakanbaustark zugenommenhatte. Im Jahr 1864
betrug die Anfuhr von Sumatratabak 50 Ballen und im Jahr 1909
270.000 Ballen. Daneben sind auch die Zufuhren von Javatabak
stark gestiegen (von 129,000 Ballen 1871 auf 505,000 Ballen 1909)
Schliesslich wird auch eine kleinere Anzahl Ballen aus Britisch
Borneo angefiihrt (Apergu No. 5 S. 7).

Der Wert der Ernte in den drei Sorten wurde geschitzt:

1890 auf f 33,700,000
1900 auf f 53,250,000
1908 auf f 75,250,000 %)

Da Niederlindisch Indien eine starke Zunahme seiner Tee-

produktion aufweist, ist in Amsterdam vor einer Reihe vonJah-

1) Apergu Nr. 5. S. 7.
2) Eeuw. S. 752 und Miiller Rapport Consulaire. S. 171.
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ren ein Teemarkt entstanden, der gegeniiber dem englischen noch
sehr zuriicktritt, sich aber ziemlich konstant entwickelt ?).

Mit dem Uebergang der Chinarindenkultur von Ceylon nach
Java hat sich auch der Markt fiir dieses Produkt von London
nach Amsterdam gezogen. Der Verkauf von Chinarinde betrug *)
dort

18go 2,073,000 kg. Rinde = 47,600 kg. Chinin
1900 5,237,000 kg. Rinde = 249,700 kg. Chinin
1909 8,134,000 kg. Rinde = 484,000 kg. Chinin

Ausser diesen Mirkten spielt Niederland und speziell Rotter-
dam eine grosse Rolle im Getreidehandel, indem es zwar an die
grossen internationalen Markte nicht heranreicht, aber doch fiir
die Versorgung Deutschlands speziell mit russischem Getreide von
Bedeutung ist. Die Rotterdamer Zufuhren betrugen beispiels-
weise im Jahr 1909 3,444,500 t. ?). Davon kamen aus Russland
2,320,002 t, Ruminien 361,700 t. und Nord- und Siidamerika
513,200 t. Der Anteil dieser 3 Lander betrug also 93 9, der Rotter-
damer Zufuhren, der Anteil Russlands allein 673/, %,.

Im Zusammenhang mit dem Schiffbau hatte sich in Niederland
ein ausgedehnter Holzhandel entwickelt, indem die Holzer einer-
seits auf dem Rhein nach Niederland gelangten, andererseits von
Russland, Schweden, Norwegen und den Vereinigten Staaten zur
See angefiihrt wurden. Wie es vielfach geschieht, dass eine Ein-
richtung bestehen bleibt, nachdem die urspriingliche Vorausset-
zung fiir sie fortgefallen ist, so auch hier. Der Schiffbau bedient
sich jetzt vorwiegend des Eisens und Stahls und doch ist der Holz-
markt in Niederland geblieben. Der Wert des Spezialhandels in
Holz betrug nach der amtlichen Statistik ¢) in Tausend Gulden

in der Einfuhr 1901: f40,663; 1906: f69,480; 1912:
f 104.456.

in der Ausfuhr 1901: f37,076; 1906: f61,480; I19I2:
1 60,555.

Schliesslich ist noch zu erwahnen, dass Rotterdam infolge seiner
Lage zum deutschen Industriegebiet sich als Zwischenhandels-
platz fiir Erze entwickelt hat. Im Jahr 1gor betrug die niederldn-

1) Miiller a. a. O. S. 204.

%) Halve Eeuw. 1. S. 345, Eeuw, S. 749, Miiller a.a. O. S. 223.
3) Miiller, a. a. O. S. 189 ff.

4) Jaarcijfers 1907 S. 192. 1911 S. 179/8.
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dische Erzeinfuhr ca. 4,12 Millionen t., 1907 ca. 6,9 Mill. und 1908
ca. 6,14 Mill. t., wovon 83 bezw. 89 bezw. 83 %, auf Rotterdam
entfielen !). Was besonders Zinn betrifft, so hat Niederland durch
seine Zinnversteigerungen in Amsterdam und Rotterdam, die im
Auftrag der Regierung von der Nederl. Handel Mij. vorgenommen
werden, eine gewisse Bedeutung, steht aber hinter London zuriick.
Im Jahr 1901 betrug der Ertrag der Versteigerungen f 21,5 Mill,
1911 f 35,2 Mill.

Bezeichnend fiir den niederlindischen Grosshandel, der mit
dem Besprochenen keineswegs erschopfend behandelt werden
sollte, sind die Versteigerungen, die in vielen Artikeln in Amster-
dam und Rotterdam abgehalten werden. So belief sich z.B. der
Erlos der von der Nederl. Handel Mij. im Auftrag der Regierung
vorgenommenen Versteigerungen 1911 auf f36*/,, 1912 auf
f 421/, Millionen, der Erl6s simtlicher Versteigerungen und Ver-
kiufe der Nederl. Handel Mij. sogar auf f 68!/, bezw. 71'/,. Millio-
nen, wobei allerdings bemerkt werden muss, dass beide Jahre be-
sonders giinstige Ziffern aufweisen, da erhebliche Betrige aus
dem Verkauf von brasilianischen Valorisationskaffee stammen
(1911: 20"/, 1912 17 Millionen Gulden). — Der Unterschied im
Handel von Amsterdam und Rotterdam wird sich im wesentli-
chen dahin charakterisieren lassen, dass Rotterdam hauptsich-
lich dem Durchfuhrhandel in Massengiitern dient, bei dem es
sich um grosse Umsitze handelt, wobei an der Einheit nur mini-
mal verdient wird, wihrend Amsterdam sich mehr auf Waren des
Inlandkonsums und aus den Kolonien beschrinkt, an denen pro
Einheit mehr verdient wird. Bezeichnend ist ferner der Unter-
schied in der Zusammensetzung des Betriebskapitals. Der Am-
sterdamer Hindler arbeitet mehr mit eigenem Kapital, der Rot-
terdamer nimmt mehr Bankkredit in Anspruch. Die Handels-
kammer Amsterdam spielt auf diesen Unterschied im Handel bei-
der Stidte an, wenn sie in ihrem Bericht iiber 1908 (S. 187) sagt:
,Im Berichtsjahr hat es sich aufs Neue gezeigt, von wie grosser
Bedeutung eigener Einfuhrhandel ist, wodurch man weniger ab-
hingig von den Zustinden im Hinterland ist und durch den eine
gewisse Gleichmissigkeit in dem Schiffsverkehr erlangt wird, die
beim Transitverkehr vielfach fehlt.”

Der verschiedene Charakter beider Stidte wird aus dem Schiff-

1) Eeuw. S. 757.
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fahrtsverkehr deutlich. Wihrend Rotterdam nach 1go7 drei Jahre
gebrauchte, um wieder auf die frithere Héhe zu kommen, weist
Amsterdam nicht nur keinen Riickgang sondern eine bedeutende
Zunahme van 1907 auf 1908 auf, die sich auch in den nichsten
Jahren fortsetzt. Da der Handel Rotterdams den Amsterdams
andauernd mehr iiberholt, weil Rotterdam fiir den Verkehr mit
Deutschland giinstiger liegt, findet in dem Sinne eine dauernd
engere Verkniipfung Niederlands mit seinen Hinterlande Deut-
schland statt ?).

IV. Verkehr.

Nach einer Berechnung von Elias *) kamen Eisenbahn- und
Wasserstrassennetz in Niederland sich an Linge ungefahr gleich.
Die Linge der Wasserstrassen betrug 1907 4,671 km, die der
Eisenbahnen 4,735 km. Diese von andern Landern stark abwei-
chende Struktur des niederlindischen Verkehrswesens zeigt sich
deutlich in der Art der Einnahmequellen der Eisenbahnen.
Wihrend in den meisten iibrigen europdischen Staaten der Gii-
terverkehr die grosseren Einnahmen liefert, ist dies in Nie-
derland umgekehrt. Bei den vier grossten Gesellschaften be-
trugen die Einnahmen aus dem Personen- und Gepickver-
kehr 1911 f 33, 178,000, die aus der Giiter- und Viehbeférderung
f 31,363,000, oder 48,78 bezw. 46,12 %, der Gesamteinahmen ?).

Der niederlandische Verkehr zu Wasser zerfillt in den Seever-
kehr und den Fluss- und Kanalverkehr. Beide sind fiir das nieder-
lindische Verkehrswesen von grésster Bedeutung. Was zunachst
den Fluss- und Kanalverkehr betrifft, so steht diesem Verkehr
eine den Eisenbahnen beinahe gleichkommende Strecke zur Ver-
fiigung. Eine eingehende Darstellung des komplizierten nieder-
lindischen Binnenschiffahrtverkehrs soll hier nicht gegeben wer-
den, es geniigt, den Flussschiffahrtsverkehr mit dem Ausland
(Deutschland und Belgien) darzustellen, der fiir die niederldndi-
sche Volkswirtschaft iiberaus wichtig ist:

In Niederland angekommene Schiffe im Flussschiffahrtsver-
kehr mit dem Ausland:

1) siehe Harms in Conrads Jahrb. 3. Folge Bd. 25. S. 534.
?) Eisenbahnen in ,Eeuw” S. 856.
3) berechnet nach Jaarcijfers 1911 S. 250/1.
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beladene Schiffe unbeladene Schiffe

Zahl Inhalt in Zahl Inhalt in

1000 cbm 1000 cbm
1897 25,700 6,300 16,600 4,800
1900 27,400 7,600 21,300 6,900
1905 35,100 13,000 25,000 8,300
1907 34,100 12,900 30,400 12,200
1910 43,400 20,000 30,100 9,200
1911 45,800 22,000 32,000 9,700
1912 46,800 23,200 33,200 9,700

von Niederland abgegangene Schiffe

1897 25,500 9,300 14,700 1,600
1900 29,800 12,500 16,400 1,800
1905 35,900 17,900 22,700 3,000
1907 41,400 22,400 21,600 2,600
1910 44,800 25,700 19,400 1,500
1911 48,200 28,100 20,100 1,500
1912 49,500 28,900 20,500 1,700

Der Verkehr hat sich, was Inhalt der Schiffe betrifft, in den
letzten 15 Jahren in beiden Richtungen ungefihr verdreifacht. Da
Deutschland an diesem Verkehr ganz iiberwiegend beteiligt ist,
geben seine Ziffern ein deutliches Bild von der Lage des deut-
schen und speziell rheinisch-westfilischen Wirtschaftslebens. So
zeigt sich z. B. augenfillig der Einfluss des Jahres 1907 auf die
von Niederland beladen nach Deutschland abgegangenen
Schiffe. Die Binnenschiffahrt ist eine der Gruppen, in denen die
Kleinaktiengesellschaft sehr stark vertreten ist?).

1) in 5 Jahren hat sich die Zahl der Gesellschaften um 77 % und der Betrag des Kapi-

tals um 40 % erhdht, das Durchsschnittskapital ist von
f 28.200 p. Gesellschaft (1906/07) auf
f 22.200 p. Gesellschaft (1910/11) gesunken.

Das Durchschnittskapital fiir die neu hinzugekommenen Gesellschaften betrigt sogar
nur / 14,600. Beinahe jeder Rheinkahn bildet eine besondere , Gesellschaft”, die viel-
fach wieder von dem gleichen Unternehmer oder einer anderen Gesellschaft geleitet wird.
So bestand in Rotterdam 1910 ein Unternehmer, der ,Direktor’’ von 38 Schleppkahn-
und 18 Schieppdampfergesellschaften war. Von diesen Gesellschaften waren je an einem
Tage gegriindet worden
12 Schleppkahngesellschaften mit f 42,000 Akt. Kapital
15 Schleppkahngesellschaften mit f 61.000 Akt. Kapital
10 Schleppkahngesellschaften mit f 33,000 Akt. Kapital

1 Schleppkahngesellschaft mit f 5,000 Akt. Kapital

38 Schleppkahngesellschaften mit f 141,000 Akt. Kapital durchschn. f 3,710
ausserdem 8 Schleppdampfergesell-

schaften mit f 103,000 Akt. Kapital durchschn. f 12,900

Die Griindung der iibrigen 10 Schleppdampfer dagegen fiel auf verschiedene Termine.
Ihr Kapital betrug f 291,000, sodass die gesamte ,Flotte” in 56 Gesellschaften mit
/ 535,000 Kapital = durchschnittlich f 9,550 untergebracht war.

3
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Nachdem die niederlindische Handelsflotte in den Kriegen mit
England und zuletzt durch die Einbeziehung Niederlands in das
Gebiet der Kontinentalsperre ginzlich vernichtet worden war,
musste nach 1815 mit einer Neuschaffung begonnen werden.
Dank der giinstigen Lage Niederlands und der seeminnischen
Traditionen gelang dies im Laufe des 19. Jahrhunderts. Zwar hat
die niederlindische Handelsflotte die der grossen Staaten nicht
erreicht, aber, besonders seit Beginn des 2o0. Jahrhunderts, stark
zugenommen, wobei der Anteil der Dampfer an der Gesamtton-
nage sich wesentlich erthéht hat (von 77,4 auf 92,6 %,).

Seeschiffe davon Dampfer in % von
31 Dez. Zahl in 1000 t. Zahl in 1000 t.  Spalte 3
1877 .t 1247 365.4 79 57,6 15,8
1887 ....... 621 256,2 105 100,7 39,3
1897 ....... 612 295,8 171 200,7 67.9
1907 vuvunss 727 447.4 292 397.8 88,7
1910 ....... 764 534,2 324 488,3 92,1
I9IT ....... 775 565.7 347 523,3 92,6

Der Anteil Amsterdams und Rotterdams an der Gesamtheit der
niederlindischen Dampfer ist besonders hoch, da in beiden
Stdadten die Seeschiffahrt ungefihr konzentriert ist.

Ausser im Verkehr zwischen den auslindischen und niederlin-
dischen Haifen ist fiir die niederlindische Handelsflotte der Ver-
kehr zwischen auslindischen Hifen (die sog. Frachtfahrt) von
grosser Bedeutung. 1911 iibertraf er den ersten sogar an Schiffs-
raum. Dies kommt z. T. daher, weil der Verkehr der niederlandi-
schen Kolonien mit dem Ausland zum grossen Teil durch nieder-
lindische Schiffe besorgt wird ?).

Wie die Berufsstatistik zeigt, ist die Konzentration in der See-
schiffahrt ziemlich weit fortgeschritten, da auf 37 Unselbstin-
dige ein Selbstindiger kam (720 Selbstindige und 26,843 Unselb-
stindige). Die Konzentration wurde besonders geférdert durch
den Zusammenschluss von 3 grossen Gesellschaften der Indien-
fahrt, die 1908 zur Abwehr der ausldndischen (speziell deutschen)
Konkurrenz die ,,Nederlandsche Scheepvaart Unie” errichteten.
An diese Gesellschaft verkauften sie einen Teil ihrer neugeschaffe-
nen Aktien, ausserdem erwarb die Unie durch Aktienumtausch

1) In der Fahrt zwischen auslindischen Hifen wurden

1900 3,109 Schiffsreisen mit 6,453,000 cbm Raum
1910 5,369 Schiffsreisen mit 13,208,000 cbm Raum erledigt.
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bis 1912 ungefihr die Hilfte des Aktienkapitals der 3 Gesell-
schaften, denen die Leitung der Nederlandschen Scheepvaart
Unie obliegt. Die 3 Gesellschaften besassen 1912 eine Flotte von
136 Dampfern mit 428,833 tons, ausserdem waren im Anbau 27
Dampfer mit 147,600 tons.

An grosseren Reedereien besteht ausserdem noch die Holland-
Amerika-Linie, an der die Hamburg-Amerika-Linie und der
Norddeutsche Lloyd mit je 128/, 9, beteiligt sind, sowie die Kon.
Nederl. Stoomboot Mijj.

Im Vergleich mit den deutschen oder englischen Gesellschaften
sehen diese Gesellschaften allesamt nicht bedeutend aus weder
hinsichtlich des Kapitals noch hinsichtlich der Flotte. Sie haben fiir
die niederlindische Volkswirtschaft jedoch eine nicht zu unter-
schitzende Bedeutung und sind ausserdem in der Lage, den gros-
sen auslindischen Linien auf bestimmten Strecken, wie im indi-
schen Verkehr, erfolgreich Konkurrenz zu machen.

V. Die Amsterdamer Fondsborse.

Bei der grossen Bedeutung der Effektenborse fiir das nieder-
landische Wirtschaftsleben und speziell fiir das Bankwesen muss
die AmsterdamerBorse etwas genauer betrachtet werden.

Im vorigen Kapitel wurde die rechtliche Grundlage der Amster-
damer Borse besprochen, hier soll ihre wirtschaftliche Bedeutung
behandelt werden. Die Geschifte werden iiberwiegend in der
Form des Kassageschiftes abgeschlossen ?), d. h. sie sind inner-
halb von 4 Tagen zu erfiillen *).

Im Zusammenhang mit dem Kassageschift steht das ,,Prolon-
gationssystem’ d. h. die Art, wie man in Amsterdam die Spekula-
tionen durchzufiihren pflegt, die man nicht mit eigenem Gelde un-
ternehmen kann. In einem solchen Falle nimmt man gegen Ver-
pfandung der gekauften Wertpapiere ein Darlehen auf unbestimm-

1) G. Vissering, Giroverkeer S. 75.

2) Das ,,Reglement voor den Effectenhandel” sieht in seinem Art. 3 hinsichtlich der
Lieferung folgendes vor:

A. emittierte Stiicke sind zu liefern

1. wenn nichts vereinbart, spitestens am 4. Tage nach dem Geschiftsabschluss,

2. wenn mit der Klausel auf Lieferung verkauft worden ist, spitestens am 21. Tage

nach dem Geschiftsabschluss.

B. Noch nicht emittierte Stiicke sind zu liefern spatestens am 21. Tage nach dem Aus-
gabetag bezw. dem vom Borsenvorstand festgesetzten Tag. Ausserdem kennt das Regle-
ment noch Termingeschifte, die in Art. 30—33 geregelt werden und schliesslich noch die
Termingeschafte in Anteilen der Nederlandsche Handel Maatschappij (Art. 34—40).
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te Zeit oder einen bezw. drei Monate. Diese Darlehen werden im
ersten Falle Darlehen on call, im zweiten Prolongation, im dritten
Beleening (Beleihung) genannt (§ 44 des Reglements voor den
Effectenhandel). Die Bedingungen, unter denen solche Darlehen
gewihrt werden, sind durch die Vereinigung fiir den Effektenhan-
del genau geregelt (§§ 44—54 und 57/8). Danach kann eine Pro-
longation vor Filligkeit abgelost werden unter der Bedingung,
dass mindestens fiir 15 Tage Zinsen bezahlt werden, eine Belei-
hung, wenn die Zinsen fiir den laufenden Monat bezahlt werden.
Diese Darlehen diirfen nicht in voller Hohe des Kurswertes gege-
ben werden, es muss vielmehr immer eine Marge (Surplus) von
109%, bei Darlehen on call und bei Prolongationen und 209, bei
Beleihungen vorhanden sein (§ 51). Bei Kursriickgdngen sind die
Nachschiisse bis zum ndchsten Mittag zu leisten, andernfalls kann
der Darlehensgeber nach gerichtlicher Aufforderung die verpfin-
deten Effekten durch 2 Makler an der Boérse verkaufen lassen und
sich aus dem Erlos befriedigen (§ 57). Der Direktor des Amster-
damsch Fondsenkantoor, Joh. E. Wolff Ezn., schitzt in seiner
Broschiire: Over het afleveren van Fondsen, het prolongatie-sys-
tem ter beurze van Amsterdam, en nog wat. 1913. S. 12 den Be-
trag der durchschnittlich laufenden Prolongationen auf ca.
[ 400 Millionen. Er findet diese Summe, indem er annimmt, dass
durchschnittlich f 1 Million auf jedes der ca. 400 Mitglieder der
Vereeniging voor den Effectenhandel entfalle. Diese Einrichtung
verhindert, dass sich in schwachen Hinden zu grosse Positionen
ansammeln, da bei jedem Darlehen Einschiisse geleistet werden
miissen. Mit auf das Prolongationssystem ist es zuriickzufiihren,
dass die Zusammenbriiche an der Amsterdamer Bérse auch in
schwierigen Zeiten sich in engen Grenzen halten, da der Wert der
beliehenen Effekten tédglich kontrolliert und bei Kursriickgingen
sofort Nachschuss verlangt wird. ') Von den in Amsterdam eroff-
neten Konkursen entfielen

im Jahr auf Kredit- und Bankwesen
(einschl. Geld- und Effektenhandel).
b e oY 7 oder 2,0069,
b o T 5 oder 1,355%
b Qe T 7 2 oder 0,487%

) Ueber die Nachteile des Prolongationssystemes in unruhigen Jahren siehe ,de
Economist 1904 S. 1000/1001.
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1008 .ot 7 oder 1,577%
b LYoo Tt 5 oder 1,3899%,
b e 3 {0 T 2 oder 0,573%
b T+ & S 12 oder 3,703%
b Ce D & 5 oder 1,577%

Hinsichtlich der Technik der Prolongationsgeschifte ist zu
bemerken, dass zu dem tédglich notierten Prolongationssatze noch
eine Abschlussprovision hinzukommt, die fiir Mitglieder der Ver-
einigung der Effektenhidndler zu Rotterdam und des Bundes fiir
den Geld- und Effektenhandel in der Provinz 2/,%, des abge-
schlossenen Betrages und fiir alle iibrigen Personen oder Gesell-
schaften 1°/,, betrigt.Diese Provision ist jeden Monat zu entrichten,
daher erhoht sich der Zins fiir den Geldnehmer um 0,9 bezw.
1,29, im Jahr. Da es bei regem Geschiftsverkehr umstindlich und
teuer wire, jedesmal Prolongationen abzuschliessen, fiir die min-
destens eine 15 tédgige Rente zu zahlen wire, ist es den Mitgliedern
der Vereinigung gestattet, ihren Kunden Vorschiisse im Konto-
korrent zu geben. An Zinsen sind dafiir zu dem durchschnittlichen
Prolongationssatze der betreffenden Perioden 0,9 bezw. 1,29, p.a.
hinzuzurechnen.

Betrachten wir zunichst das Bérsenpublikum. Es ldsst sich in
3 Gruppen gliedern ?):

1. Die kleinen Hdndler und Kommissionire mit geringer oder
kleiner Kundschaft und geringem eigenen Vermogen,

2. die grossen Kommissiondre, mit zahlreicher Kundschaft
und grossem Kredit, sie zerfallen wieder in

a. Kommissionire, die hauptsichlich Geldgeber sind,

b. Kommissionire, die hauptsidchlich Geldnehmer sind.

3. Banken und Bankiers, die gleichzeitig Kommissionire sind.

Nach dem ,,Finantieel Adresboek” Jahrgang 1912 waren von
den Amsterdamer Banken, Bankiers, Kommissioniren und Mak-
lerfirmen rund 400 (mit ca. 670 Inhabern) Mitglieder der Vereini-
gung fiir den Effektenhandel d. h. zum Besuch der Borse berech-
tigt. Damit ist jedoch die Zahl der Fondsborsenbesucher nicht an-
gegeben. Diese belduft sich auf ca. 1200—1400. Die Mitglieder-
zahl ?) der Vereinigung fiir den Effektenhandel betrug

') Tijdaffaires aan de Amsterdamsche Beurs. 1904 S. 34.
%) s. Tabelle im Jahresbericht de Vereeniging voor den Effectenhandel.
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1. Jan. 1900 581,
» 1905 634
» 1910 669,
.  IQI2 720,
»  IQI3 705

die Zahl der zugelassenen Angestellten:

I. Jan. 1900 227
» 1905 454 + 116 ] nicht zu Geschifts-
, Igro 6or + 135 | abschliissen er-
, 1912 599 + 135 | michtigten Ange-
” 1913 535 + 183 | stellten.

Ueber die Bedeutung der einzelnen Papiere orientiert einiger-
massen die nachstehende Aufzihlung der in Amsterdam notierten
Werte. Insgesamt wurden im amtlichen Kurszettel notiert
am 1I. Jan. 1907 1387 Werte

" 1908 1437 Werte

" 1g09 1511 Werte

. 1910 1600 Werte

. 1911 1671 Werte

, 0. Dez. 1912 1713 Werte. Die ersten Angaben entstam-
men der oben erwihnten Tabelle, die letzte ist nach dem amtli-
chen Kurszettel vom 10. Dezember 1912 festgestellt worden. Die
jahrliche Nettozunahmeder Notierungen betrigt im Durchschnitt
der letzten Jahre etwa 70. Auf die einzelnen Gruppen des Kurs-
zettels verteilten sich die Notierungen Ende 1912, wie auf der
nichsten Seite in der Tabelle angegeben ist.

Staatsanleihen (Gruppe 1) und Eisenbahnwerte (Gruppe 14)
enthalten die fiir die Amsterdamer Borse bedeutungsvollsten Pa-
piere und illustrieren gleichzeitig die Wandlungen im Amsterda-
mer Bérsenverkehr. Die Staatsanleihen waren friiher die bedeu-
tendste Gruppe. Sie haben im Lauf der letzten Jahrzehnte ihre
Rolle an die Eisenbahnwerte abtreten miissen. In Gruppe 1 spiel-
ten die russischen Papiere eine grosse Rolle. Sie betragen auch
heute noch ein Drittel aller Notierungen in ihr. Hier kann natiir-
lich nicht geschildert werden, wie die Wandlungen an der Amster-
damer Boérse sich im einzelnen vollzogen?). Es ldsst sich also fest-

1) Soweit ich die Literatur {ibersehen kann, besteht eine eingehende wissenschaftliche
Darstellung der Borse zu Amsterdam noch nicht. Sie wiirde zweifellos, wenn sie den
Gesichtspunkt der Aenderungen im Borsenhandel in den Vordergrund stellte und wirk-
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9
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1. Staatsanleihen ....... 6 2 243 61 249
2. Provinz- u. Stadtan-
leihen .............. 95 2 32 10 127
3. Banken ............. 75 15 19 ¢ — 86
4. Hypothekenbanken ..| 171 1 50 9 221
5. Industrieunternehmen | 110 9 77 63 187
6. Kultur- und Handels-
gesellschaften ....... 72 69 — — 72
7. Bergbau Ges. ........ 31 24 14 5 45
8. Petroleum Ges. ...... 31 22 14 2 45
9. Gummi Ges. ......... 33 33 3 1 36
10. Schiffahrts Ges. ..,... 38 —_ 5 4 43
11. TabakGes. .......... 42 42 1 — 43
12. Teeges ............. 8 8 — — 8
13. Diverse Ges.......... 74 — 41 15 115
14. Eisenbahnen ........ 44 7 286 202 330
15. Klein- u. Strassenbah-
DEN .......cov0euune 61 34 5 5 66
16. Primienanleihen ..... 7 — 33 — 40
898 268 | 815 | 377 1713

stellen, dass frither d. h. bis iiber die Mitte des 19. Jahrhunderts
die auslindischen Staatsanleihen und unter ihnen wieder die rus-
sischen die grosste Rolle in Amsterdam spielten ?) #), die sie all-
mdhlich an die amerikanischen Eisenbahnen und Industriewerte,
sowie an die niederlindischen Kolonialwerte verloren. Zum gros-
sen Teil diirfte diese Verschiebung daraus zu erkliren sein, dass,
wie der Korrespondent von ,, The Economist’’ es nennt, ein ,,entry

lich bis an die Gegenwart heran zu verfolgen suchte, sehr interesssantes Material bringen
kénnen. Mit der Amsterdamer Borse beschiftigen sich — abgesehen von der Tagespresse
—nur G. Vissering in seinem Buche iiber den Giroverkehr und drei Aufsitze’des Amster-
damer Korrespondenten von , The Economist’ (Jahrgang 1911) ausserdem die Disserta-
tion von J. H. H. Hiilsmann, Staatsbemoeing met den Effectenhandel 1898, der die Be-
trachtung aber rein juristisch hilt.

1) The Economist 1911 I S. 836.

%) In ,de Economist” von 1877 (S. 83) wurden 1872 die auslindischen Effekten in
Niederlandischem Besitz auf ca. 2 Milliarden Gulden geschitzt, wovon ein Drittel auf
russische Papiere, sterreichische Papiere auf ca. 400—500 Mill. und spanische auf ca.
600—700 Mill.Gulden.
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of many former speculative favourites into the ranks of respecta-
ble investiment holdings’ stattfand. Dadurch eigneten sich die
Papiere nicht mehr so gut fiir den niederldndischen Markt. Weiter
wirkten die Verinderung der Verkehrsmittel und des Nachrich-
tendienstes, die Konkurrenz der grossen Mirkte und eine Tendenz
zur Nationalisierung der Staatspapiere, die dahin ging, die Anlei-
hen wenn moglich im eigenen Lande unterzubringen, dahin, die
Bedeutung des Amsterdamer Staatspapiermarktes zu verringern.
Da aber gleichzeitig die amerikanischen Eisenbahnwerte mit
ihrem z. T. internationalen Markte der Spekulation grosse Aus-
sichten boten und das Interesse fiir die zum grossen Teil nicht
minder spekulativen Werte der indischen Kolonien wach wurde,
traten diese beiden Gruppen an die Stelle der Staatspapiere.

So hat sich einerseits eine ,Nationalisierung’’ und andererseits
eine ,,Amerikanisierung’’ der Amsterdamer Boérse vollzogen auf
Kosten des internationalen Charakters der Borse. Als von Ein-
fluss auf den Riickgang der internationalen Bedeutung der Am-
sterdamer Borse wurde auch die Stellung der Nederlandsche
Bank zur Frage der Finanzwechsel bezeichnet, worauf bei Be-
sprechung dieser Bank zuriickzukommen sein wird. Da die
Nederlandsche Bank den Ankauf von Finanzwechseln ablehnt,
konnen die verhidltnismassig kleinen niederlindischen Banken
sich nicht in grossem Umfange am Devisengeschift beteiligen,
weil ihnen die Méglichkeit der Rediskontierung fehlt, sodass auch
hierdurch die ,,Isolierung”’ Niederlands befordert wird. Oben ist
der Anteil Amerikas d. h. im wesentlichen der Vereinigten Staaten
und der indischen Kolonien an den einzelnen Gruppen festgestellt.
Der Anteil an den Notierungen betrug fiir Niederland und Kolo-
nien 52,5%, fiir die Kolonien allein 15,79, fiir die iibrigen Lander
47,5%, fir Amerika allein 229,. Dies zeigt zur Geniige, wie bedeu-
tungsvoll Amerika und die niederldndischen Kolonien fiir die Am-
sterdamer Borse sind.

Die Kursfeststellung wird, da vereidigte Makler nicht vorhan-
den sind, durch eine Kommission des Borsenvorstandes vorge-
nommen !). Jedes Kaufgeschift von f2000 bezw. f 1000 bei
Papieren iiber Pari oder von 5 Stiick gibt ein Recht auf Notie-
rung des Kurses, wenn es in der dafiir bestimmten Ecke (Hoek,
wonach die Handler, die speziell in den betreffenden Papieren

1) Het A. B. C. van den Amsterdamschen Effectenhandel. S. 13.
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handeln, ,,Hoekmannen” genannt werden) abgeschlossen wurde.
Die Art der Kursfestsetzung scheint allerhand Beeinflussungen
ausgesetzt zu sein, wenigstens klagen verschiedene Schriftsteller
iiber ungenaue Kurse und iiber ,,unehrliche Praktiken’’1). Notiert
werden der hochste, niedrigste und der Schlusskurs.

Wie bereits erwdhnt wurde, ist die Berechtigung zum Besuch
der Fondsborse in Amsterdam abhingig von der Mitgliedschaft
bei der Veretnigung fiir den Effektenhandel, die seit 1876 besteht.
Daher muss hier kurz auf dieselbe eingegangen werden, zumal sie
mit den beiden anderen Vereinen der Wertpapierhdndler Vertrige
geschlossen hat, durch die wichtige Gebiete des Bankgeschiftes
iibereinstimmend geregelt sind. Die beiden anderen Vereine sind
die Vereinigung der Effektenhandler in Rotterdam von 1897
(Vereeniging van Effektenhandelaren te R.) und der Bund fsir den
Geld- und Effektenhandel iu der Provinz von 1904 (Bond voor
den Geld- en Effectenhandel in de Provincie). Die Griindung des
letzteren war eine Abwehrmassregel der Provinzbankiers gegen
die Erhohung der Provision bei Effektenkidufen *). Da die Pro-
vinzbankiers fiirchteten, dass ihre Kundschaft zu den Amster-
damer Firmen iibergehen wiirde, welche mit einer niedrigeren
Provision zufrieden sein konnten, verlangte der Bund eine Diffe-
renzierung in der Behandlung seiner Mitglieder und anderer Kun-
den durch die Amsterdamer Bankiers und Kommissionire. Diese
wurde ihm nach langen und heftigen Auseinandersetzungen ge-
wiahrt unter der Bedingung, dass es ihm geldnge, seine Mitglieder-
zahl von 250 auf 400 (von den damals bestehenden ca. 600) Pro-
vinzbankgeschifte zu bringen, und dass auch mit der Rotterda-
mer Vereinigung ein Vertrag zustande kdme. Beides traf ein und
daher wurdeder Effektenhandelim Jahr 1go5vonden drei Vereinen
gemeinsam geregelt. Einmal bestehen Bestimmungen hinsicht-
lich der Provision bei Effektenkdufen und der Vergiitung bei
Emissionen und sodann hinsichtlich der Provision beim Prolon-
gationsgeschift. Diese Vertrage sind fiir die Entwicklung des nie-
derlindischen Bankwesens von grosser Bedeutung geworden, da

1) Westerman, Economist 1905 S. 3, M. van Regteren Altena etc. Tijdaiffres aan de
Amsterdamer Beurs S. 41. Ebenso spricht Hiilsmann a. a. O. S. 94 von , Bestrebungen,
der altniederlindischen Kaufmannsehre wieder das Uebergewicht an der Borse zu ver-
schaffen’.

?) s. Aufsatz von W. Westerman, de strijd in den Effectenhandel, de Economist
1905 .s 1. ff.
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durch sie zum Teil wenigstens der Konzentrationsprozess im
Bankwesen gehemmt oder doch verlangsamt worden ist. Eine
Ausdehnung der Amsterdamer Kommissionire auf die Provinz ist
jetzt nicht mehr so lohnend wie vorher, da die Provinzniederlas-
sungen sich nach den Sitzen des Bundes richten miissen, ein Un-
terbieten also ausgeschlossen ist. Infolge der niederlindischen
Eigenart, verfiigbare Gelder nicht zur Bank oder Sparkasse zu
tragen, sondern in Effekten oder Prolongation anzulegen, kom-
men fiir den Kunden in erster Linie die durch die erwdhnten Ver-
trige gebundenen Provisionssitze in Betracht, es ist also nicht
moglich, ihn dem heimischen Bankier durch entgegenkommen-
dere Bedingungen in anderen Geschiftszweigen abspenstig zu
machen, wie das in Deutschland vielfach geschehen ist. Ausser-
dem kommt hinzu, dass gerade das Effektengeschift, besonders
wenn es von vielen, nur wenig sachverstindigen Menschen betrie-
ben wird 1), vorziiglich geeignet ist, zwischen Bankier und Kun-
den zu einer Vertrauenssache zu werden. Dadurch wird die Posi-
tion des einheimischen Bankiers gegeniiber dem ,,jungen Mann"
des Amsterdamer Bankiers gestirkt. Wie aus der Tabelle auf S.
104 hervorgeht, bestanden 1911 38 Filialen von Amsterdamer
Bankiers und 44 von Amsterdamer Aktienbanken. Bei den Ban-
kiers handelt es sich im wesentlichen um Kommissionidre. Zum
grossten Teil liegen die Filialen ausser in Noordholland in den be-
nachbarten Provinzen Zuidholland und Utrecht. Besonders kom-
men die Stidte Rotterdam und Haag in Betracht, wo eine Anzahl
Amsterdamer Firmen vertreten ist. Bei den Banken tritt zum
Effektenkommissionsgeschift in weit hoherem Masse das iibrige
Bankgeschift hinzu, daher hat die Bindung der Provisionssitze
nicht so stark konzentrationshemmend gewirkt, zum Teil spielen
auch andere spiter zu erorternde Gesichtspunkte mit. Nach dem
Finantieel Adresboek 1912 bestanden 1638 Banken, Bankiers,
Kommissionire etc., die sich wie folgt verteilen:

Amster-  Rotter- o . 7. Total.

dam. dam.
vorhandene Unternehmen, 509 84 1045 1638
davon Mitglieder eines der
drei besprochenen Vereine
des Effektenhandels ..... 408 54 705 1167
= 80% 64% 67% 79%

1) Vissering, Giroverkeer, S. 7o.
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Wenn man beriicksichtigt, dass in der angegebenen Zahl eine
Reihe von Unternehmen enthalten sind, fiir die der Effektenhan-
del keine Rolle spielt, bezw. denen er durch die Statuten verboten
ist, so zeigt sich, dass der niederldndische Effektenhandel bis auf
geringe Ausnahmen in den drei Vereinen vertreten ist. Da in die-
sen der Bankmittelstand die Herrschaft besitzt, ist es begreiflich,
dass er seine Macht im Kampf gegen die Grossbanken auszuniit-
zen versucht. Ein Beispiel hierfiir ist die Ende 1911 erfolgte Ableh-
nung des Mitgliedschaftsgesuches der Nederl. Indischen Handels-
bank und der Javasche Bank (s. Nieuwe Financier en Kapitalist
v. 20. Dez. 1911), wobei das Blatt feststellen zu kdnnen glaubt,
dass nicht gegen die Unternehmen bezw. gegen ihre Leiter ge-
richtete Griinde auschlaggebend gewesen seien, sondern dass
es sich um einen Versuch, die grossen Banken von der Borse fern
zu halten, gehandelt habe. Dass die Stimmung der Bérse den
grossen Banken nicht besonders giinstig ist, ldsst sich auch aus der
Art schliessen, wie die Rotterdamsche Bankvereeniging bei der
Errichtung ihrer Amsterdamer Niederlassung vorging. Da sie
sich nicht der Gefahr aussetzen wollte, als Mitglied der Vereini-
gung fiir den Effektenhandel abgelehnt zu werden, erstand sie
eine Amsterdamer Bankfirma, in die ihre Direktoren als Teilhaber
eintraten. Sie bedient sich fiir ihr Bérsengeschift der erwahnten
Firma. ?)

Fiir die Erkenntnis der Bedeutung der Amsterdamer Bérse wire
es von Wichtigkeit, den Betrag der jahrlich neu eingefiihrten
Papiere zu kennen. Eine Statistik dariiber besteht aber nur inso-
weit, als es sich um inlindische Werte handelt. Sie findet sich in
den Jahresberichten der Vereinigung fiir den Effektenhandel und
erfasst ausser den niederlindischen auch die niederldndisch indi-
schen Effekten. Die Emissionen dieser Werte betrugen in Millio-
nen Gulden

1g0I 1902 1903 1904 1905 1906

Pfandbriefe ................... 15 17 23 21 46 20
Transportwerte ............... 29 32 24 20 21 26
Staats- u. Stadt-Anleihen ..... 20 19 6 26 53 16
Diverse .........ccoviiunenn 56 27 25 18 39 44

Zusammen .............00 120 95 78 8 159 106

1) siehe S. 8a.
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1907 1908 1909 I9I0 I9II 1912

Pfandbriefe ................. 6 13 32 59 53 69
Transportwerte ............. 29 43 25 11 33 33
Staats- u. Stadt-Anleihen .... 28 23 15 16 87 11
Diverse ................... 52 48 47 86 100 65

Zusammen ............... 115 127 119 172 273 178

Da jedoch unter den Emissionen an der Amsterdamer Borse die
ausldndischen Papiere von grosster Bedeutung sind, ist diese Emis-
sionsstatistik nur ein Torso. Hinsichtlich einer solchen Sta-
tistik fiir die auslindischen Werte besteht jedoch eine grosse
Schwierigkeit, da diese Papiere meistens gleichzeitig an verschie-
denen Borsen herauskommen und nicht bekannt wird, welche
Betriige auf die einzelnen Borsen entfallen. Die Statistik des , Mo-
niteur des intéréts matériels’’ ist fiir unsere Zwecke wertlos, da
sie fiir die einzelnen Lander die dort geschaffenen, nicht aber die
an den Borsen eingefiihrten Papiere enthilt, also alle argentini-
schen Papiere z.B. unter Argentinien zidhlt. Ebenso sind die Zu-
sammenstellungen verschiedener Finanz-Zeitschriften unbrauch-
bar, da sie den Gesamtbetrag der zugelassenen Wertpapiere an-
geben, also bei internationalen Werten eine viel zu hohe Summe.

Da eine vollstindige Emissionsstatistik fiir die Amsterdamer
Borse also nicht gegeben werden kann, soll versucht werden, den
jahrlichen Zustrom neuer Papiere auf andere Weise zahlenmaissig
einigermassen zu erfassen. Zunichst sei auf die Zahlen iiber die
Neugriindung von Aktiengesellschaften hingewiesen, die sich in v.
Nierop’s Naamloozen Vennootschappen finden. Sie betrugen (in
1000 Gulden)

Zahl Kapital davon davon

emittiert eingezahlt
1882 ........... 82 33,057 20,552 12,725
1892 ... 128 47,967 32,880 30,132
1002 ..vivnvnnn. 483 143,815 79,306 71,404
1912 ........... 1269 197,694 90,755 81,077

Da in diesen Zahlen viele Umgriindungen bestehender Unter-
nehmen enthalten sind, diirfen sie nur in ihrem Auf und Ab, nicht
aber in ihrer absoluten Hohe als Illustration zur Emissions-
titigkeit benutzt werden. Bemerkenswert ist das Jahr 1907,
in dem die Griindungen eine bisher nie erreichte Ausdehnung



DIE EMISSIONEN. 45

(f 198,120,000) was das Kapital betrifft, annahmen, und das
Jahr 1911, in dem iiber 1000 Gesellschaften (1089) errichtet wur-
den gegen 567 1907, eine Erscheinungim niederlindischen Ak-
tienwesen, auf die bereits frither wiederholt hingewiesen wurde.

Einen genaueren Massstab fiir die Emissionstitigkeit bieten
die Ertrage des Effektenstempels.

Da alle Wertpapiere, die in Niederland ausgegeben oder ge-
handelt werden, mitAusnahme der niederlindischen Staatsschuld-
verschreibungen und Eintragungen in das Staatsschuldbuch,
einem Stempel unterliegen, kann aus dem Ertrag dieses Stempels
ungefihr berechnet werden, fiir welche Betrige Wertpapiere
entweder neugeschaffen oder in Niederland emittiert worden
sind. Das Stempelgesetz ist 1908 (Gesetz vom 23. Juli 1908, St. Bl.
240) revidiert worden, vorher galt es in der Fassung vom 24. Mai
1897 (St. Bl 155).

Es sieht folgende Sidtze vor:

1. fiir Primienanleihen .... seit 1. Jan. 1909 1 9,, vorher 1 %,
2. fir Pfandbriefe inldndi-

scher Hypothekenbanken seit 1. Jan. 1909 /, %,, vorher 1 /4,
3. fir Aktien ausldndischer

Gesellschaften .......... seit I. Jan. 1909 4 %y, vorher 3 %/,
4. fir alle iibrigen inldndi-

schen Wertpapiere ...... seit I. Jan. 1909 4 %, Vorher 2 /g
5. fiir alle iibrigen auslindi-

schen Wertpapiere ...... seit I. Jan. 1g0g 4 °/4e, vorher 2 9/,

Auf Grund obiger Angaben, sowie der Mitteilungen der Han-
delskammer Amsterdam iiber die Ertrdgnisse der Stempelsteuer
in Amsterdam, wurde festgestellt, dass insgesamt verstempelt
wurden Effekten im Nominalwert von:

in Niederland in Amsterdam

TQOI tevvvvrnnnnnonnnnecnns ! 546,449,300
TQO2Z cvvvvrrvenccnanneeanns - 629,569,100
TQO3F teverunnccnnunnesonanns - 652,136,700
Q04 «vvverrnnenninnaneanns - 442,810,800
JQO5 vvvvernnrennncannnnns - 743.929,600 f 566,138,g00 = 76,1 9%,
B oV T - 582,852,800 - 437,446,000 = 75,- %
TQO7 trvrnenrenrvrnneancnns - 435,213,400 - 374,549,500 = 86,1 %
b o7 - J P - 636,131,00 - 450,212,900 = 70,8 9,
IGO0 . .viernerenrnnennennns - 648,645,700) - 505,535,200 = 78, 9%

1) Aenderung der Steuersitze.
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in Niederland in Amsterdam

TOIO tovvvrennecoennanannes 1 586,349,000 [ 436,299,900 = 74,5 %
b 0+7 & - 562,684,0001!) - 347,088,100 = 61,7 %
TOI2 tiiiiernccnnerannannan - 548,935,000 - 355,195,800 = 64,7 %

Die Halfte bis zwei Drittel dieser Summe entfallen auf die aus-
landischen Papiere. In den einzelnen Jahren war der Anteil sehr
verschieden. Eigenartig ist dabei, dass stets iiber go 9, auf Am-
sterdam entfallen, da die meisten auslindischen Papiere an der
Amsterdamer Borse eingefiihrt werden. Der Anteil der auslindi-
schen Papiere kann als ein guter Barometer fiir die Emissionsti-
tigkeit gelten, da es sich bei ihnen iiberwiegend um an der Borse
eingefiihrte Werte handelt. Bei den inldndischen Papieren und be-
sonders bei den Aktien ist dies nicht der Fall, zumal ein grosser
Teil von diesen gar nicht borsenfihig ist, da zur Zulassung die
Unterbringung von mindestens f 500,000 erforderlich ist (bei
auslindischen Papieren von f1 Million.) ).

Im einzelnen betrug der Anteil der auslindischen Wertpapiere
an den verstempelten Wertpapieren:

davon entfielen

1901 56,0 % = f 305,434,200 auf Amsterdam.
1902 62,9 % = - 395,707,300

1903 65,1 % = - 424,223,200

1904 53,3 % = -235,961,500

1905 60,6 % = - 450,904,200 92,7 %
1906 60,9 % = - 354,753,100 90,8 %
1907 69,6 % = - 302,696,700 93.9 %
1908 51,8 %, = - 329,305,600 93.4 %
1909 62,7 % = - 406,737,200 95.1 %
1910 53,6 % = - 314,063,700 93,7 %
1911 37,7 % = - 214,435,700 96,3 %
1912 40,7 % = - 222,992,300 96,3 %

Welchen Einfluss die Emissionen auslidndischer Papiere auf die
Politik der Nederlandschen Bank ausiiben, wird sich bei der Be-
sprechung dieser Bank ergeben, hier sei nur darauf hingewiesen,
wie sowoh! aus den absoluten Zahlen, als auch aus dem Anteil an
der Gesamtsumme deutlich die giinstigen Borsenjahre zu erken-
nen sind. Zunichst steigt der Betrag der Papiere von 1901 auf
1902 um ca. f o Millionen und von 1902 auf 1903 nochmals um
ca. f30 Millionen, fillt dann 1904 infolge der durch den rus-

1) Staatsanleihe van f 40 Millionen emittiert.
%) Het A. B. C. van den Amsterdamschen Effectenhandel. S. 68.
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sisch-japanischen Krieg verursachten Spannung und des Zusam-
menbrechens einer Reihe von Banken etc.?) um ca. f 190 Mill,
erholt sich aber nach Ueberwindung der Spannung und infolge der
Geldfliissigkeit 1905 wieder und steigt um f 215 Millionen auf
f 450 Millionen. Die nichsten beiden Jahre zeigen dann zwar ge-
ringere Summen, die aber infolge der iiberhaupt geringeren Emis-
sion, doch einen grosseren Anteil bedeuten. Da die Spekulation in
amerikanischen Werten im Jahre 1908 schon sehr bald wieder
einsetzte *), nahm die Zahl von 1907 ab wieder zu. Der kleinere
Anteil der auslindischen Wertpapiere erklirt sich aus dem Be-
streben, vor Erh6hung der Stempelsteuer noch moglichst viel in-
lindische Papiere auszugeben. In den Jahren 1909 und 1910 war
die Borse besonders lebhaft und nahm auslindische Effekten in
ziemlichen Betrigen auf (Russen und Amerikaner), dagegen litten
die Jahre 1911 und 1912 unter den politischen Verhiltnissen.

Da, wie gesagt, in den verstempelten Papieren einmal solche
enthalten sind, die erst spiter emittiert werden und andererseits
solche, deren Emission iiberhaupt nicht beabsichtigt oder nicht
moglich ist, ldsst sich unter Beriicksichtigung der frither ange-
fihrten Emissionen inlindischer Papiere und der Verstempelung
ausldndischer Papiere, von denen der grosste Teil zur Emission
kommt, der ungefihre Umfang der jahrlichen Emission auf ca.
350—500 Millionen Gulden schitzen.

Wegen des Prolongationsgeschiftes wird verwiesen auf die Un-
tersuchung des ,Depositen”’-Problems im letzten Abschnitt der
Arbeit, wo die Frage ausfiihrlich behandelt werden muss. Auf eine
Darstellung der niederlindischen bezw. Amsterdamer Waren-
borse konnte verzichtet werden, da diese fiir das Bankwesen
nicht von der Bedeutung ist, wie die Effektenbérse.

§ 4. DIE POLITISCHEN GRUNDLAGEN.

Die in den Parteien organisierten verschiedenen Gesellschafts-
gruppen konnen sich einer Stellungnahme in wirtschaftlichen
Fragen nicht entziehen. Daher finder sich bei allen Parteien teils
prinzipielle teils gelegentliche Aeus.:erungen wirtschaftspoliti-
scher Art. Diese sind fiir unsere Untersuchung insofern von

1) s. Bericht der Nederlandsche Bank 1903/4 S. 7.
3) Volkswirtschaftliche Chronik 1908 S. 872.
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Wichtigkeit, als sie de lege ferenda richtunggebend sind. Eine
Partei, die wirtschaftspolitisch grundsitzlich fiir Freiheit des In-
dividuums eintritt, wird sich schwer oder iiberhaupt nicht zu einer
Spezialgesetzgebung etwa auf dem Gebiet des Bank- und Bérsen-
wesens bereit finden lassen, zumal wenn ihre Mitglieder zum
Teil beruflich am Bank- und Borsenwesen interessiert sind. Aus
diesem Gesichtspunkt heraus soll im folgenden die Entwicklung
der niederlindischen politischen Parteien betrachtet werden.

Seit der Verfassungsrevision von 1848, die von den Liberalen
durchgefiihrt wurde, befanden sich die Liberalen mit Ausnahme
der Jahre 1888—189g1x am Ruder bis Ende des Jahrhunderts.
Seitdem hatten die klerikalen Parteien mit Ausnahme der Jahre
1906—1909 die Mehrheit in der Kammer und stellten daher auch
das Ministerium. Durch die Wahlen von 1913 wurde zwar die kle-
rikale Mehrheit vernichtet, aber die Liberalen waren allein nicht
stark genug zur Bildung der Regierung, daher musste ein Ge-
schiftsministerium gebildet werden.

Die Liberalen waren durchaus individualistisch orientiert.
Ihre Richtung ldsst sich als die der Freiheit und des Fort-
schrittes charakterisieren !). Als Konsequenz dieses Indivi-
dualismus ergab sich die Auffassung vom Staat als eines
notwendigen Uebels, das nur des Individuums wegen be-
stand. Dem Individuum musste jede Freiheit eingeriumt wer-
den. Durch die Schaffung der rechtlichen Freiheit glaubte daher
der Liberalismus alle gesellschaftlichen Aufgaben gelost zu
haben. Dass diese rechtliche Freiheit jedoch zu einer tatsich-
lichen Unfreiheit werden konnte bezw. wurde, sah der Libe-
ralismus erst spit ein und auch dann noch liess ihn seine Prinzi-
pienreiterei zundchst nur zu einer ,freiheitlichen” Losung des
Problems kommen. Durch Aufhebung des Koalitionsverbotes des
niederlindischen Code pénal (im Jahre 1872), nach dem weder
Arbeitgeber noch Arbeitnehmer sich zur Beeinflussung des Ar-
beitslohnes organisieren durften, glaubte der Liberalismus die
»soziale Frage” gelost zu haben *). Die Parteiverhdltnisse hatten
sich inzwischen dadurch kompliziert, dass die alte konservative
Partei verschwand, und an ihre Stelle die verschiedenen klerikalen
Parteien traten, deren Politik sich nur teilweise mit der konser-

1) Elout. Onze politieke partijen. S. 3.
2) Elout, a. a. O. S. 2r.
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vativen deckte. Zunichst standen die protestantischen Klerika-
len (die , Antirevolutiondren”, als Partei errichtet 1878) den
Katholiken feindlich gegeniiber, bis der Kampf um die Volks-
schule sie erstmalig 1888 zusammenfiihrte. Aus der antirevolutio-
niren Partei schieden 1895 die Christlich-Historischen aus, da sie
die demokratische Schwenkung der Antirevolutioniren nicht mit-
machen wollten. Ausserdem kamen personliche Reibereien der
Fiihrer hinzu. Mit der Verfassungsrevision von 1887, die im we-
sentlichen eine Ausdehnung des Wahlrechts brachte, trat eine
neue Periode der niederldndischen Parteigruppierung ein. In die-
ser Zeit traten die Probleme der sozialen Frage auch in Nieder-
land starker hervor. Da die liberale Partei zundchst nicht zu tief-
greifenden Reformen geneigt war, traten die Radikalen aus ihr
aus. Sie waren anfangs wenig zahlreich und daher nicht in der
Lage, ihre staatssozialistischen Ideen aus eigener Macht durch-
zusetzen. Sie und die seit 1894 organisierten Sozialisten (wenn
man von der Episode Domela Nieuwenhuis absieht, dessen Be-
wegung im Anarchismus endete) waren allerdings der Sauerteig,
der in allen anderen Parteien eine, wenn auch teilweise geringe
Wendung zur Sozialpolitik hervorrief. Besonders bei den beiden
liberalen Gruppen, der liberalen Unie und den Freiliberalen (seit
1905/06) ging diese Aenderung nur langsam und nicht ohne
Reaktion vor sich, wie sich in den einzelnen Phasen der Sozial-
gesetzgebung zeigte. Die Freiliberalen entsprechen noch am
meisten den alten Liberalen aus Thorbeckes Zeit. Ihr Programm
betont am schirfsten das Prinzip der personlichen Freiheit, der
gegeniiber der Staat zuriickzutreten habe. Die liberale Unie, als
die Mittelpartei zwischen den Freiliberalen und freisinnigen De-
mokraten, wie die Radikalen sich seit 1901 nennen, hat nach bei-
den Seiten Konzessionen gemacht und eine iiberwiegend opportu-
nistische Politik getrieben ). Nur auf einem Gebiet war sie immer
prinzipiell: in der Bekdmpfung des Klerikalismus.

Die niederlindischen Sozialdemokraten unterscheiden sich nur
in unwesentlichen Punkten von den deutschen und anderen aus-
landischen Sozialisten, sodass eine besondere Behandlung dieser
Partei iiberfliissig erscheint. Nach den Wahlen van 1913, die eine
Mehrheit der Linken (Liberale und Sozialisten) ergaben, lehnten

1) Elout, a. a. O. S. 63.
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die Sozialdemokraten die ihnen angebotene Beteiligung an der
Regierung ab, daher wurde ein sogen. Geschiftsministerium
ernannt.

Unter den klerikalen Parteien herrscht, abgesehen von den
christlichen (protestantischen bezw. katholischen) Grundsitzen
der Opportunismus vor. Dies zeigt sich besonders deutlich im
Programm der antirevolutionidren Partei. Die katholische Partei
ist als Partei nicht straff organisiert, hat aber die glinzende
Organisation der katholischen Kirche hinter sich. Mit dieser Par-
teigruppierung ist nun allerdings die Stellungnahme der Abge-
ordneten in den beiden Kammemn im Einzelfall noch nicht be-
stimmt. Besonders unter den Christlich-Historischen und den
Unie-Liberalen herrscht nicht in allen Fragen Einigkeit. Unter
Umstinden finden sich allerdings aus verschiedenen Motiven
Mehrheiten aus Parteien zusammen, die sich sonst feindlich gegen-
iiberstehen. So geschah es, dass bei dem Krankenversicherungs-
gesetz die Sozialisten mit den Antirevolutioniren etc. stimmten,da
sie von einem eventuellen spiteren liberalen Kabinett keinen Fort-
schritt in der Frage, sondern eher einen Riickschritt erwarteten.
Ueberhaupt ist speziell die Sozialpolitik das Gebiet, auf dem die
merkwiirdigsten Parteigruppierungen und Meinungsinderungen
innerhalb der Parteien stattfinden. In der inzwischen erledigten
Frage der Erhohung der Einfuhrzolle, wobei ausser den finanziel-
len auch protektionistische Erwiagungen mitsprachen, war dage-
gen die Gruppierung ziemlich einfach. Die Liberalen und Sozial-
demokraten bekimpften die Erhohung, die Parteien der Rechten
befiirworteten sie.

Wenn sich auch im Lauf der letzten Jahrzehnte in den Ansich-
ten der Parteien Wandlungen vollzogen, so bleibt doch bei fast
allen Parteien ein starker (individualistischer) Freiheitssinn be-
stehen, aus dem heraus Elout !) das verhdltnismissig langsame
Vordringen des Sozialismus in Holland zu erklidren sucht. Dieser
Freiheitssinn wird vermutlich auch das fiir die Wahlen 1913
geschlossene Kartell der 3 liberalen Parteien nicht von Dauer sein
lassen, zumal zwischen den Freiliberalen und den freisinnigen
Demokraten erhebliche prinzipielle Gegensitze bestehen. So wiin-
schen die Demokraten eine Ausdehunng des Wahlrechts zur

1) Elout. a. a. O. S. 28.
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zweiten Kammer, das jetzt knapp zwei Drittel der Manner besitzen,
wihrend die Freiliberalen bei einer Erweiterung des Wahlrechts
eine Vernichtung des ,,Gleichgewichts der Klassen” befiirchten ?).

An der Art und Weise, wie die verschiedenen Notenbankge-
setznovellen im Parlament behandelt wurden, soll nun noch ge-
zeigt werden, wie sich auch in den liberalen Parteien eine Wande-
lung in der Stellung zum Bankwesen vollzog. Als im Jahr 1863
das Bankgesetz zum ersten Mal in der Kammer behandelt wurde,
(die beiden ersten Gesetze, von 1814 und 1838, ruhen nur auf einer
Kgl. Verordnung) war die Losung des Liberalismus den Banken
gegeniiber das Prinzip der Bankfreiheit, wie sie fiir Niederland
in dem Buch Verlorens iiber ,,die Stellung des Staates gegeniiber
dem Bankwesen”’ (1864) propagiert wird. Gegen diese damals sehr
verbreitete Stromung sucht eine Broschiire von N. G. Pierson an-
zukimpfen (die Zukunft der Niederlindischen Bank, 1863) durch
den , Beweis”, dass Notenmonopol und Liberalismus durchaus
nicht zwei Dinge seien, die einander ausschlissen. Schliesslich
fand sich eine liberale Kammermehrheit, die das Gesetz annahm,
durch das das Monopol der Nederlandschen Bank bestitigt wur-
de. Ueber Einzelheiten der Kammerdebatten und den ihnen
vorausgehenden Broschiiren- und Zeitungsstreit unterrichtet G. M.
Boissevain Prae-Adviezen. S. 68 ff. Im Jahr 1888 beim aberma-
ligen Ablauf des Privilegs handelte es sich dann nicht um die prin-
zipielle Frage, Monopol oder Freiheit, sondern um eine moglichst
weitgehende Beteiligung des Staates, dessen Finanzlage damals
nicht glinzend war *), an den Gewinnen der Bank. Ausserdem
kommt hinzu, dass damals die klerikalen Parteien am Ruderwaren,
tiir die ein Monopol nicht etwas so prinzipiell Abzulehnendes war,
wie fiir die Liberalen. Im Jahre 1903 hatte sich die Frage dann
insoweit verschoben, als es nicht mehr hiess: Bankfreiheit
oder Monopol, sondern Staatsbank oder Privatbank. Hieriiber ist
zwar bereits 1888 diskutiert worden, doch trat diese Frage zuriick
gegeniiber der eben erwihnten der Gewinnbeteiligung. Unter den
drei Referaten, die sich die Vereeniging voor de Staatshuishoud-
kunde en de Statistiek (Gesellschaft fiir Nationalokonomie und
Statistik) damals iiber die Bankfrage halten liess, befindet sich

1) Die Freiliberalen haben allerdings bei den letzten Wahlen ihren Widerstand gegen
das allgemeine Wahlrecht fallen lassen.
2) Boissevain. Prae-Adviezen. S. ¢8.
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auch eins, das zu dem Schluss kommt, die Notenausgabe sei einer
Staatsbank zu iibertragen. Es stammt von dem freisinnig-demo-
kratischen Mitglied der zweiten Kammer, Dr. D. Bos. Wenn auch
bei der parlamentarischen Behandlung der von der Regierung auf
Basis des geltenden Gesetzes gemachte Entwurf beinahe einstim-
mig angenommen wurde, so ist es doch bezeichnend, dass die
Frage einer Staatsbank iiberhaupt so ausfiihrlich erértert wurde.
Der niederldndische Liberalismus scheint danach seinen friihe-
ren Standpunkt, der dem Staat die berithmte Nachtwichterrolle
zuwies, teilweise modifiziert zu haben. Beziiglich des Bank- und
Borsenwesens ist die Aenderung bis jetzt allerdings nur auf dem
Gebiet des Notenbankwesens hervorgetreten.



KAPITEL II
DARSTELLUNG DER ARBEITSTEILUNG.
A. Die allgemeinen Banken.

Unter der Bezeichnung allgemeine Banken sind alle die Banken
zusammengefasst, denen die Statuten die Betreibung aller Bank-
geschifte gestatten, und ausserdem die Privatbankiers, denen bei
ihren Geschiften keine Statuten, sondern hochstens die der Oef-
fentlichkeit unbekannten Gesellschaftsvertrige, die Ausiibung
irgend welcher besonderen bankgeschiftlichen Ta4tigkeit untersa-
gen. Dabei ist zu beachten, dass hdufig die Grosse des statuten-
missig erlaubten Geschiftskreises in umgekehrtem Verhiltnis
zur Grosse der Bank steht, denn mit beispielsweise f 20,000
Kapital kann man unmoglich das Bankgeschift ,im weitesten
Sinne des Wortes”’, wie der beliebte Ausdruck lautet, betreiben,
selbst wenn dazu noch {50,000 an fremden Geldern kommen.
Bei der Unmoglichkeit, von einem grossen Teil dieser Zwergban-
ken die Geschiftsberichte zu erhalten, muss es aufgegeben wer-
den, fiir sie die Korrektur der Statutenphrase an der Wirklichkeit
vorzunehmen.

Da es sich zum Teil um sehr verschiedenartige Elemente han-
delt, die sich in diesem Abschnitt zusammenfinden, musste nach
einer weiteren Einteilung gesucht werden. Sie ergab sich zu-
nichst aus der Grosse der betreffenden Banken, wonach sie in
Gross-, Mittel- und Kleinbanken gegliedert werden. Hinsichtlich
der Zahlen darf man allerdings nicht mit deutschem Masstab an
die niederlindischen Grossbanken herantreten. Immerhin wurde
versucht, den Begriff der Grossbank dadurch etwas zu vertiefen,
dass nicht lediglich das Kapital als Masstab benutzt wurde, wie
nachstehende Einteilung zeigt:

Einteilung der allgemeinen Banken:

I. Grossbanken d. h. Banken, die sich durch ein im Vergleich
mit den anderen Banken besonders grosses Kapital (Eigen- oder
Gesamtkapital) auszeichnen oder eine besondere Bedeutung da-
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durch erlangen, dass sie an der Spitze eines Konzerns stehen. Ein
Konzern wird dabei aufgefasst als eine Vereinigung von dusser-
lich selbstindigen Banken und Bankiers durch gegen- bezw. ein-
seitige Beteiligung mittels Kapital, oder durch Organgemein-
schaft oder durch Vertrag. Die Leitung des Konzerns fillt der
grossten oder michtigsten Bank zu, wihrend die anderen Insti-
tute mehr oder weniger den Charakter von Filialen annehmen.
Unter einer Vereinigung ist hier nicht etwa eine Gesellschaft ju-
ristischer Art verstanden, deren Mitglieder die einzelnen Ange-
horigen des Konzerns sind, wihrend der leitenden Bank etwa die
Rolle des Vorstandes zufillt, sondern das Vereinende liegt darin,
dass alle Banken mit der leitenden Bank verbunden sind, die mit
den Konzernbanken einzeln und unabhingig von den anderen
Konzernsmitgliedern die Vertrige abschliesst.

2. Mittel- und Kleinbanken. Sie konnen zusammen behandelt
werden, da ein prinzipieller Unterschied zwischen ihnen nicht zu
machen ist. Sie unterscheiden sich lediglich durch die Grosse
des Kapitals d. h. durch eine willkiirliche Grosse. Die Grenze ist
hier so gezogen, dass als Mittelbanken Unternehmen mit f x
Mill. oder mehr Kapital oder mit einer Bilanzsumme iiber f 4
Mill., betrachtet wurden. Sie zerfallen in:

a. unabhdngige Banken.

b. Konzernbanken ).

Beide Gruppen lassen sich wieder scheiden nach dem Orte ihrer
Tatigkeit in Grossstadt- und Provinzbanken (unter Grossstadten
sind hier verstanden: Amsterdam mit 588,000, Rotterdam mit
447,000, den Haag mit 295,000 und Utrecht mit 123,000 Ein-
wohnern—Statistik vom 31. Dez. 1912 —). Danach ergebensich:

a. 1. unabhingige Grossstadtbanken.

II. unabhingige Provinzbanken.

b. 1. Konzern-Grossstadtbanken.

II. Konzern-Provinzbanken.

Bei den Grossstadtbanken besteht ein wesentlicher Unter-
schied, je nachdem es sich um abhingige oder unabhingige han-
delt. Die abhingigen vertreten im allgemeinen die Bankfilialen,
deren es aus spiter zu erorternden Griinden nur relativ wenige
gibt. Thr Geschiftskreis entspricht also ungefahr dem der Gross-

') Ueber die Mittel der einzelnen Konzernbanken orientiert Tabelle 4.
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banken. Den unabhingigen Banken ist diese Geschiftsfithrung
aus Mangel an Mitteln nicht méglich, sie sind daher darauf ange-
wiesen, sich zu spezialisieren, denn nur auf diese Weise bleiben sie
konkurrenzfihig. Vielfach helfen sie sich durch die Hinzunahme
von Vermittelungsgeschiften (Borsenkommissionsgeschift, Hy-
pothekenvermittelung, Versicherungsagentur), wodurch sie aller-
dings ihren rein bankmissigen Charakter verlieren. Prinzipiell
betreiben sie jedoch meist alle Arten von Bankgeschiften, ohne
sich bewusst zu sein, dass in dieser Zersplitterung der Krifte die
Ursache ihrer geringen Erfolge liegt.

Die Provinzbanken weisen diesen Unterschied zwischen abhin-
gigen und unabhingigen Banken weniger stark auf. Je kleiner der
Ort der Titigkeit, umsomehr tritt der Unterschied zuriick, da die
bankgeschiftlichen Mdglichkeiten an kleinen Plitzen sehr gering
sind, und ausserdem eine starke Konkurrenz zwischen den Banken
und den ,, Kommissiondren in Effekten’ besteht. Fiir die Provinz-
banken kann die Vertretung von Versicherungsgesellschaften und
Hypothekenbanken (einerseits zur Beschaffung von Hypotheken,
andererseits fiir den Pfandbriefabsatz) als typisch gelten. — Im
Ganzen lassen sich fiinf Grossbanken feststellen:

Kapital 1912

die Twentsche Bankvereeniging mit ........ f 15,213,000
die Rotterdamsche Bankvereeniging mit .... f 20,000,000 ?)
die Amsterdamsche Bank mit .............. f 12,500,000
die Incasso-Bank mit ..................... / 8,000,000
die Labouchere Oyens & Co’s Bank mit ..... f 6,000,000 ?)

Die Nederlandsche Handel Mijj., die von den niederlindischen
Banken das grosste Aktienkapital besitzt, (f 45 Millionen ?))
konnte nicht zu ihnen gezihlt werden, da sie ihren hauptsichli-
chen Wirkungskreis (wenigstens soweit man dies aus den sehr
spdrlichen Mitteilungen des Geschiftsberichts schliessen kann,)
noch immer in Niederlindisch Indien hat. Diese fiinf Banken und
die zu ihnen gehérenden Konzernbanken sollen zunichst darge-
stellt werden.

1) Siehe Anhang.
2) wurde 1913 auf / 50 Millionen erhoht.
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§ 5. DIE GROSSBANKEN UND IHRE GRUPPEN.
1. Die Twenische Bankvereeniging B. W. Blijdenstein & Co.

Die Twentsche Bankvereeniging B. W. Blijdenstein & Co.
wurde im Jahr 1861 durch den Bankier B. W. Blijdenstein jr. in
Enschede ?) errichtet. Sie zdhlte 1862 ausser ihm 28 Kommandi-
tisten, die je mit einem Betrag von f 10,000 fiir die Verbindlich-
keiten der Bank hafteten. IThre Hauptaufgabe sah die Bank darin,
die Exporte der Twentschen Industrie nach Java zu finanzieren.
Artikel 1 der Statuten gibt als Geschiftskreis besonders die Aus-
fihrung von Wechsel- und Bankgeschiften und das Konsigna-
tionsgeschift nach Uebersee an. Hierbei fand die Bank, seitdem
die Nederl. Handel Mij. gegen Mitte des Jahrhunderts etwas
mehr zuriickgetreten war?), ein ziemlich ausgedehntes Tatig-
keitsgebiet, da die Twentsche Industrie betrdchtliche Mengen
nach Indien exportierte ).

Die Bank besass in London eine Niederlassung (gegr. 1. Dez.
1858) und errichtete auch ausser in Enschede in Almelo eine
Filiale. Die Organisation dieser Niederlassungen weicht von der
gewohnlichen Art ab, indem diese als besondere Unternehmen
errichtet wurden, fiir deren Schulden die Hauptgesellschaft in
Amsterdam haftet. (Stat. Art. 2.) Die Gesellschaft ist heute noch
genau so organisiert und auch bezeichnend fiir altmodische
Kompliziertheit und Uniibersichtlichkeit in ihren Bilanzen und
sonstigen Verdffentlichungen. Da die Bank ihre Form als Kom-
manditgesellschaft nur insofern modifiziert hat, als sie Anteile
zu f 500 und 1000 ausgibt (Stat. Art. 11), ziehen die Leiter des
Unternehmens, da sie mit ihrem vollen Vermdégen fiir die Verbind-
lichkeiten der Bank haften, verhiltnismissig hohe Gewinne aus
der Bank. Im Jahr 1912 beliefen sich diese auf etwa f 700,000
gegen ungefahr f 830,000 an Dividende ¢). Die finanzielle Struk-

1) Verloren, Overzigt S. 345.
%) Halve Eeuw I S. 317.
3) Staatkundig en Staathuishoudkundig Jaarboekje. 1870. S. 282.

#) Im Jahr 1912 betrug der Reingewinn .................... !/ 1,928,262,97
Leihgebiihr fiir die deponierten Effekten ...ao........0...v.... - 98,156,56
Dividende in London fiir die von den Gesellschaftern eingelegten

Kapitalien .....c.oiiiiiieiieeeeeeroresorenncacnnesnnenannnns - 54,755,92

bleiben zur Verteillung.........ovvvvenviirerrennsnonnnnanns !/ 1,775,350,49
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tur der Gesellschaft ist folgende: Thr Kapital bestand 1912 aus
Beteiligung der persdnlich haftenden Gesellschafter [ 4,616,250
Beteiligung der Kommanditisten............... f 8,872,000
Einzahlung der Mitglieder des Kreditvereins ...
a. der Griinder ................ooo iviaaa.. 0 121,235
b. der gewohnlichen Mitglieder.............. } 1,603,720

ZUSAMMEN ....vvvvunnrnnnennenenennnas [ 15,213,205

Dieser Betrag steht aber nicht in Geld zur Verfiigung, sondern
ein Teil ist nur mit 10%, eingezahlt, wihrend fiir die iibrigen
90% Wertpapiere als Sicherheit deponiert sind. Dies Effekten-
depot belief sich auf f1,639,200. Ausserdem verfiigt die Bank
noch iiber ein sog. Effektenleihdepot ihrer Kommanditisten in
Hohe von f 20,205,950. Diese Effekten sind zur Verfiigung ge-
stellt mit einjdhriger Kiindigung und gegen eine Vergiitung von
1/s %. Die Reserven betrugen f 5,901,676,43. Sie verteilen sich auf
Reservefonds Amsterdam und London mit .... f3,858,472,55
Versicherungsreserve Amsterdam mit ....... [ 224,283,88
Reserve des Kreditvereins mit .............. f1,818,920,—

Ihre eventuelle Verwendung und Verteilung ist in den Statuten
genau geregelt (Art. g und 10.) Die gesamten eigenen Mittel der
Bank beliefen sich danach auf f 19,475,771,43 in Geld.

und f 21,845,150,— in Effekten.

zusammen f 41,320,921,43.

Wenn man fiir diesen Reingewinn die Vorschriften der Amsterdamschen Bank bezw.
der Rotterdamschen Bankvereeniging als Verteilungsmodus zu Grunde legt, dann er-
giebt sich folgender interessante Vergleich:

jetziger Modus der Modus der
Modus b. d. Rotterd. B. V. Amsterd. B.
Twentschen.
Dividende .................. 832,925,— 1,221,270,50 1,285,550,—
in % ciieiiennnnnn 7 9'/s 10
Reservefonds .......o0000euen 102,844,— 177,535,058 126,113,058
Aufsichtsratstantiéme ........ 30,711, — 95,504,04 126,113,05
Tanti¢éme der Direktoren .... 703,975,20 191,008,08 165,712,55
Vortrag ....oceeevenenencenns 105,075,29 90,030,82 71,861,84

Hierbei ist zu beriicksichtigen, dass die Direktoren der beiden anderen Banken ver-
mutlich ein grésseres Gehalt beziehen werden, was bei der Twentschen Bankvereeniging
nicht der Fall sein wird, dass ferner ein Teil der Tantiéme als Risikoprimie fiir die Haf-
tung mit dem vollen Vermégen zu betrachten ist, und dass schliesslich die Summe etwas
hoher erscheint, da fiir Amsterdam auch die Beamtentantiémen in ihr enthalten sind.
Wenn sie z. B. mit f 100,000 angenommen werden, bleibt immer noch ein sehr grosser
Unterschied bestehen.
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Ueber die Niederlassungen und die Banken der Gruppe orien-
tieren die Tabellen 3 und 4. Entsprechend dem niederlindischen
Prinzip, nicht durch Filialerrichtung, sondern durch Tochterin-
stitute und Beteiligungen die Einflussphire zu erweitern, ist die
Twentsche Bankvereeniging, wie erwidhnt, sogar soweit gegangen,
ihre Zweigniederlassungen in Enschede, Almelo und London als
besondere Gesellschaften zu errichten. Das Kapital der Firma
B. W. Blijdenstein & Co. in London ?) betrigt £ 500,000, an dem
die Twentsche Bankver. mit £ 440,000 beteiligt ist ?). Die Firmen
B. W. Blijdenstein jr. in Enschede und Ledeboer & Co. in Almelo
arbeiten je mit f 1 Mill,, die durch die Twentsche B. V. und durch
die Leiter der Firmen aufgebracht sind. In Rotterdam wird die
Bank durch die Wissel- en Effectenbank vertreten, deren Kapi-
tal sich zur Hilfte in ihrem Besitz befindet. Ueber die Beteiligung
an den anderen in Tabelle 3 angefiihrten Banken konnte nichts
festgestellt werden, da aber in der Bilanz der Twentschen Bank-
ver. eine Position ,Beteiligung an befreundeten Banken’ er-
scheint, ist wohl anzunehmen, dass eine solche bei den meisten
von ihnen besteht. Ausserdem kommen bei verschiedenen der
erwihnten Banken in den Aktionirverzeichnissen die Namen von
Geschiftsinhabern der Twentschen B.V. vor. Die umstédndliche Art
der Kapitalbeschaffung und der Gewinnverteilung scheint auch
auf die Tochtergesellschaften abgefirbt zu haben, wie wir gleich
sehen werden. Da die Twentsche Bankvereeniging Beziehungen
zur niederlindischen Baumwollindustrie im niederldndischen
Grenzdistrikt unterhilt, ist es nicht verwunderlich, dass sie auch
jenseits der Grenze — in Westfalen — Beziehungen angekniipft
hat mit drei Banken in Rheine, Gronau und Miinster. Diese lassen
ihren niederlindischen Ursprung teilweise aus dem Namen er-
kennen. Es sind

die Westdeutsche Vereinsbank Komm. Ges. a. A. ter Horst
& Co. in Miinster;

der Gronauer Bankverein, Ledeboer, ter Horst & Co. in Gro-
nau und

der Rheiner Bankverein in Rheine. Ihre Bilanzen setzten sich

!) Bericht 1908 S. 19.

%) In Tabelle 9. wird eine besondere Bilanz der Londoner Niederlassung gegeben,
aus dernichts iiber die Bezichungen zur Amsterdamer Zentrale hervorgeht. Die Bilanz

weicht von den Angaben des Gesamtunternehmens insofern ab, als die Zahlen-Gruppie-
rung eine teilweise andere ist.
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1912 aus folgenden Posten zusammen (nach ,,Die Bank” 1913 S.
729 Tabelle).
In Tausend Mark.

Westdeutsche Gronauer Rheiner
Ver. Bank. Bankver. Bankver.
Kasse, Bankguthaben,

Coupons ........... 166 335 394
Wechsel .............. 1166 2010 3513
Lombard ............. 557 600 —_
Effekten ............. 268 548 357
Debitoren ............ 3865 1998 2304
Geb#ude etc. ......... 575 132 3
Diverse .............. — 16 179

6597 5639 6751
Kapital .............. 2500 1000 1000
Kreditoren ........... 2628 3639 4159
Depositen ............ 551 372 1217
Akzepte .............. 573 327 124
Reserven ......c.o0v.ts 156 139 132
Diverse .............. 16 66 12
Reingewinn ........... 173 96 107

6597 5639 6739
Dividende ........... 4'/:% 6% 5%

Unter den Kreditoren der drei Banken von zus. M. 10,416,000
befinden sich M. 2.893.500 = f{ 1,707,8000 Schulden an die
Twentsche Bankver. fiir von ihr akzeptierte Wechsel, die von den
Kunden der drei Banken auf die Twentsche Bankvereeniging
gezogen wurden. Die Banken stehen mit den westfilischen Baum-
wollspinnereien und Webereien, die sich teilweise im Besitz nie-
derldndischer Familien befinden, in Verbindung und finanzieren
deren Baumwollimporte und sonstige Geschifte.

Wenden wir uns nun zuerst zur Organisation der Twentsche
B. V. und zu ihrer Entwicklung, wie sie in Tabelle 5 und 6 dar-
gestellt ist. Die ersten Jahre der Bank zeigen nur ein geringes
Vorwirtsschreiten. Gegen Mitte der 1870er Jahre tritt dann eine
gewisse Stabilitdt ein, die fast bis zum Ende des Jahrhunderts
reicht. Erst seit der Kapitalerh6hung von 1899 weisen die einzel-
nen Positionen eine raschere Steigerung auf, die bis 1912 auf den
meisten Konten eine Verdoppelung der Betrige hervorrief:
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In Tausend Gulden.

Vorschiisse Depositen
Effekten- Kasse des Kredit- und Kre-  Akzepte
leihdepot etc. . .
vereins. ditoren.
1899 8,590 17,852 6,470 17,927 10,831
1912 20,206 42,410 20,227 48,563 23,731

Die Dividende stieg allerdings nur geringfiigig, da ein grosseres
Kapital zu verzinsen war, und, wie erwihnt, die Gewinnanteile
der persénlich haftenden Gesellschafter sehr betrichtlich sind.
Ausserdem wurde allerdings die Reserve regelmissig dotiert, so-
dass sie jetzt iiber 309, des Kapitals betrdgt. Die Bilanz ist der-
massen ineinandergeschachtelt, dass es zweckmaissig erschien,
sie zu einer niheren Betrachtung auseinanderzunehmen. Dies ist
in Tabelle 6 geschehen. Zu diesem Versuch ist zu bemerken, dass
nicht alle Posten sich verteilen liessen. Diese sind deshalb mit
den Salden der einzelnen Niederlassungen zu einer Zentralbilanz
vereinigt worden. Hinsichtlich Amsterdams muss betont werden,
dass meine Teilung durchaus nicht mit den von der Amsterdamer
Niederlassung veréffentlichten Monatsausweisen iibereinstimmt,
wie ein solcher fiir den 30. Sept. 1912 als Tabelle 7 gegeben wird.
Dies erklirt sich daraus, dass in Tabelle 6 versucht wurde, das
speziell Amsterdamsche Geschidft und den Kreditverein aus-
zuscheiden, was in Tabelle 7 nicht geschieht. Die Hauptgeschifts-
zweige fiir Amsterdam bilden einmal die Kreditgewihrung gegen
Wechsel und Faustpfand oder Biirgschaft, sodann die Finanzie-
rung des Aussenhandels und schliesslich die Effekten- und De-
visenarbitrage und der Devisenhandel, Die Umsatzziffern
der Niederlassungen in Amsterdam (in Mill. Gulden) zeigen dies.

1906 1907 1908 1909 IQIO IQII IQI2
Kasse ................ 648 655 724 777 818 858 8go
Wechsel .............. 256 275 299 299 312 351 386
Effekten ............. 262 182 212 330 260 216 2I0
Devisen ............. 213 492 495 610 670 765 888
Coupons .............. 28 25 29 29 29 36 34
Ausl. Banknoten ...... 11 15 12 14 17 15 15
Das Gleiche ergiebt sich aus der
Zusammensetzung des Gewinnes (In Tausend Gulden):
1905 1906 1907 1908 IQ09Q IQIO IQII IQI2
Provision u. Effekten . 833 746 592 906 997 771‘ 810 88j5
Devisen u. Fondsarbitrage 333 315 293 338 478 285 314 307
Zinsen ................. 891 047 1498 1596 1083 1586 1527 1561
2057 2007 2382 2840 2559 2643 2650 2753
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In Twente, der Heimat der Bank, ist sie eng liiert mit der dort
ansissigen Industrie, deren teilweise grosse Kapitalien der Bank
zufliessen ). Die Londoner Niederlassung besorgt einen Teil der
Exportfinanzierung *) durch Akzeptgewihrung und beteiligt sich
ausserdem am Effekten- und Arbitragegeschifte, was aus den
Umsatzziffern hervorgeht:

Umsitze der Niederlassung in London.
in Millionen Pfund Sterling.
1906 1907 1908 1909 IQIO IQII I9I2

Kasse ............o... 91,0 858 1059 126,0 149,0 172,7 194,0
Wechsel .............. 56,9 59,4 68,3 77,3 83,6 1164 95,8
Devisen ............. 6,1 7.3 7,1 7.5 7.5 6,6 5,7
Coupons .............. 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0,4 0,2

Ueber den mit der Bank verbundenen Kreditverein wird an
anderer Stelle zu sprechen sein, hier sei nur erwihnt, dass er zu
den grossten Instituten dieser Art gehoért und sich auch noch sehr
stark ausdehnen kann, da hinter ihm die Mittel der Twentschen
Bankvereeniging stehen. — Da die Twentsche Bank in engen Be-
ziehungen zum Aussenhandel steht, ist ihr Akzeptumlauf ziemlich
hoch, besonders da sie auch fiir die Mitglieder ihres Kreditver-
eins erhebliche Summen akzeptiert. In den Jahren rg1x und 1912
iibertraf ihr Akzeptumlauf das Kapital und die Reserven, obwohl
es sonst bei den niederlindischen Banken als Regel gilt, nicht
iiber die Hohe des halben Eigenkapitals(Aktienkapital 4 Re-
serven) zu akzeptieren. Die Twentsche Bank nihert sich auf
diesem Gebiet den so sehr verldsterten deutschen ,,Papierfabri-
ken’’. — Ueber die Verteilung der Akzepte auf die einzelnen Nie-
derlassungen und nach den Geschiften, welche als Grundlage
dienen, orientieren nachstehende Zahlen (In Tausend Gulden):

1908 9% 1910 % 1912 9

Amsterdam ............... 106,86 61,4 9,213 53,4 13,443 56,7
London .................. 6,143 35,3 7.120 41,3 8,972 37,8
Enschede u. Almelo........ 599 3,3 914 5,3 I,317 5,5

17,428 100,— 17,247 100,~ 23,732 100,—

1) Boissevain, Eeuw S. 820.
%) v. d. Borght. History. S. 359 .... ,,in consequence of its relation with the cotton
manufacture, the bank also keeps a branch establishment in London.”
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f. d. Kreditverein ......... 6,721 38,6 5,455 31,6 7,916 33,4
gegen Verschiffungs-Doku-

mente ................. 3,163 18,1 3,772 21,8 4,406 18,6
gegen Sicherheit oder Birg-

schaft .................. 5,780 33,2 6,677 38,8 8,601 36,6
fir 3 deutsche Banken..... 1,073 6,2 956 56 1,707 7,2
im Kontokorrent-Verkehr .. 691 3,9 38 2,2 1,012 4,2

17,428 100,~ 17,247 100,— 23,732 100,

Hiernach macht es den Eindruck, dass die Akzepte zu einem
erheblichen Teile auch der reinen Kreditgewihrung dienten, also
Finanzwechsel sind. Wenigstens diirfte dies fiir einen Teil der fiir
den Kreditverein akzeptierten und der gegen Biirgschaft ange-
nommenen Wechsel zutreffen. Diese Art der Kreditgewdhrung
ist sehr bequem, da zu ihr eigene Mittel nicht erforderlich sind. —
Die fremden Gelder bei den niederlindischen Banken sind im all-
gemeinen gering, wenigstens im Vergleich zu denen der englischen
oder auch der deutschen Banken. Die Griinde fiir diese Verschie-
denheit werden noch zu untersuchen sein. Bei der Twentschen
Bankvereeniging betrugen sie 1911 f 47'/, Mill. oder etwas mehr
als das Doppelte der eigenen Mittel bezw. das Dreifache des Ka-
pitals. An ,Depositen” waren hiervon rund !/, u. ausserdem ca.
f 9 Millionen ,,Depositen auf Prolongation” d. h. Gelder, die von
der Bank fiir andere in Prolongation gegeben waren unter Haf-
tung der Bank fiir die Sicherheit der Darlehen. Wie noch zu zei-
gen sein wird, wird diese Art der Anlage ungebrauchter Mittel
von vielen niederlindischen Gesellschaften und Unternehmen
gewihlt, da sie sehr sicher ist und ausserdem eine verhiltnis-
missig gute Verzinsung gewidhrt. Die Bank erhilt fiir das Ge-
schift lediglich eine Provision. Von den auf Depositenkonto ein-
gezahlten Betridgen waren iiber die Hilfte an eine Kiindigungs-
frist von einem Jahr gebunden, wie die folgenden Zahlen zeigen
(in Tausend Gulden):

1908 1909 1910  I9II 1912

mit 1 Jahr Kiondigung.... 6,632 7,815 8,217 9,009 9,132
mit 6 Monat Kiindigung .. 391 769 642 600 545
mit 3 Monat Kindigung .. 618 842 437 634 406
mit kirzerer Kiindigung ... 5,137 4,709 5,558 5,072 5,930

12,779 14,137 14,854 15316 16,195
Ueber die Zinspolitik der niederlindischen Banken wird noch
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im Zusammenhang zu sprechen sein. Hier sei nur bemerkt, dass

die Twentsche Bankvereeniging nach ihren Anzeigen im ,Al-

gemeen Handelsblad” Depositen zu folgenden Bedingungen

annimmt (Anzeige vom 29. Febr. 1912):

mit eintdgiger Kiindigung zu2'/,9, (Betrige unter f 50,000 sind
ohne Kiindigung riickzahl-

bar).

mit 1o tigiger Kiindigung zu 3 9,

auf einen Monat fest '/+% unter dem durchschn. Pro-
longationssatz.

mit 3 Monat Kiindigungzu 3 9 vom Tage der Kiindigung ab
wird !/,9, weniger an Zinsen

vergiitet.
mit 6 Monat Kiindigung zu 3'/,% vom Tage der Kiindigung ab
wird */,%, weniger an Zinsen

vergiitet.
mit 1 Jahr Kiindigungzu 4 9, vom Tage der Kiindigung ab
wird 1/,9, weniger an Zinsen

vergiitet.
Diese Sitze wurden vergiitet, als der Bankdiskont 49, betrug.
Abgesehen von den gleich zu besprechenden Banken ist die
Twentsche Bankvereeniging noch in einer Reihe anderer Unter-
nehmen durch ihre Gesellschafter bezw. Leiter vertreten, wie aus
Tabelle 17 hervorgeht. Die Hauptgebiete sind Industrie mit 8,
Kolonialgesellschaften mit 6 und Terraingesellschaften mit 5
Gesellschaften. Innerhalb der Leitung sind die Aufsichtsratsstel-
len sehr konzentriert: je ein Gesellschafter besitzt 18, o, 7 und 4
Aufsichtsratsstellen, wahrend der Rest sich auf 6 Gesellschafter
bezw. obere Beamte der Bank verteilt. Was die Zahl der Ge-
sellschaften betrifft, in denen die Twentsche Bankvereeniging
vertreten ist, so iibertrifft sie damit alle anderen Banken und
Bankiers. Am nichsten kommt ihr die Labouchere Oyens & Co’s
Bank mit 34 und die Nederlandsche Handel Mij. mit 32 Gesell-
schaften. Durch Aktienbesitz beteiligt ist die Bank (abgesehen
von Banken) nur an einigen Gesellschaften und auch nur mit un-
bedeutenden Betrigen. Die Beteiligung an anderen Gesellschaf-
ten ist fiir die Twentsche Bankvereeniging nicht immer ertrag-
reich gewesen. Als Beispiel hierfiir diene die Beziehung zu der
Firma Ancienne Maison Leon et Dreher Comptoir de Change Ltd.
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Paris. Nach der Bilanz fiir 1881 betrug der Besitz an Anteilen
dieser Gesellschaft 18,000 Stiick, die mit f 823,000 zu Buch stan-
den. Ausserdem schuldete die Pariser Gesellschaft f 810,000,—.
An Dividende empfing die Twentsche Bankvereeniging 119,
= f71,000,—. Im Jahr 1882 war der Aktienbesitz auf 54,000
Stiick gestiegen, die mit f 2,468,880 zu Buch standen und eine
Dividende von 39, erzielten. Die Bilanz des folgenden Jahres
zeigt den gleichen Bestand, auf den eine Abschreibung von 279,
vorgenommen wurde, sodass die Bewertung auf f 1,994,000
zuriickging. Die Bilanz des Jahres 1884 weist die Position dann
nicht mehr auf, daher kann iiber die Liquidierung der Beteiligung
nichts gesagt werden, zumal die Twentsche Bankvereeniging sich
weigerte, Geschiftsberichte herauszugeben. Die Dividende ging,
wie Tabelle 5 zeigt, in diesen Jahren von 89 auf 5%, zuriick.
Unter den angegliederten Banken ist die Wissel- en Effecten-
bank in Rotterdam die grosste, ihr Kapital betrdgt f 2,020,000.
Sie wurde im Jahr 1878 errichtet. In Rotterdam bietet sich ihr
Gelegenheit, die Aussenhandelsfinanzierung zu pflegen und sich
ausserdem am Effektengeschift zu beteiligen. Im Gegensatz zur
Twentsche Bank, bei der Umsatz im Devisenhandel das Inlands-
wechselgeschift bedeutend iibertrifft, entfillt bei der Wissel- en
Effectenbank nur wenig iiber die Hilfte des gesamten Wechsel-

umsatzes auf Devisen.
Umsatz (in Millionen Gulden):
1890 1900 1905 IQIO 1QI2

Inlandwechsel ................. 36,1 54,1 53,3 76,2 95,1
Devisen ...............ooou... 61,8 72,6 64,8 87,7 1031
Effekten .............c.000.un. 13,2 12,6 24,2 20,1 18,3
Coupons .........eiiiiiiianan. 2,4 2,6 3.5 4,9 5,8
Kasse und Clearing ............ 73,9 93,4 1011 1558 1865

Die Bank besitzt einen fiir niederlindische Verhiltnisse ziem-
lich erheblichen Depositenbestand, van dem etwa die Hilfte ohne
Kiindigung abgehoben werden kann.

Die wichtigsten Posten der Bilanz zeigt nachstehende Tabelle,
die gleichzeitig ein Bild fiir Entwicklung der Wissel- en Effecten-
bank gibt

in Tausend Gulden :
1880 1890 1900 1905 1910 1912
Kasse ................ 12 50 118 193 221 212
Bankguthaben......... 48 171 208 440 593 485
Wechsel .............. 347 852 1940 2160 1503 2548
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Prolongationen ........ 300 1385 1192 1671 1835 2464
Vorschiisse ........... 308 833 1773 1067 2146 1537
Debitoren ............ 43 265 530 5II 1438 1464
Bilanzsumme ......... 1084 3696 6071 7435 9038 9857
Kapital .............. 400 1000 1000 20201) 20201 20201
Reserve ............. — 30 57 10 133 165
Depositen ............ 177 506 2300 2897 3873 4595
Kreditoren ........... 194 584 1867 2024 1932 2686
Akzepte .............. 16 445 435 337 525 236
Prolongationen . ....... 275 1055 283 92 450 —
Reingewinn ........... 22 76 129 55 103 155

Bei der Bank voor Effecten- en Wisselzaken tm Haag (gegr. 1893)
spielt, wie schon der Name sagt, das Effektengeschéft die Haupt-
rolle, erst in zweiter Linie kommt das Wechsel- und Handelskre-
ditgeschift. Die Bank ist bis zu einem gewissen Grade eine ,,Fami-
liengriindung”, da ihre Direktion iiber die Aktienmehrheit ver-
fiigt (f 388,500 von f 750,000 1t. Bericht 1911). Diese Anteile A
erhalten hochstens 59, Dividende, der weitere Ueberschuss wird
in den Reservefonds abgefiihrt, dessen Eigentiimer die Inhaber
der Aktien A werden, die bis zu 69, Zinsen vom Reservefonds
empfangen. Hier zeigt sich deutlich das Vorbild der Twentsche
Bankvereenigung mit ihren komplizierten Bindungen, die fiir
juristische Spitzfindigkeiten geradezu eine Goldgrube sein miis-
sen. In den Bilanzen tritt, wie erwahnt, das Effektengeschift
in den Vordergrund. Die aristokratische Struktur der Gesellschaft
zeigt sich auch in der Verteilung des Aktienbesitzes: 1o Aktionire
besitzen die Hilfte des Kapitals, 22 Aktionire zwei Drittel. Das
Geschift hat sich seit 1905 gut verdoppelt:

in Tausend Gulden :

1905 1911 1912

Kapital ..........oiiiiiiii i 500 750 750
Reserve ... ittt iiinenn 85 213 235
Depositen ........ccoiiiiiiiiiiiniiieinnn, 1190 1302 1512
Geliehene Effekten ....................... 827 1530 1670
Kreditoren ........... ... . iiiiia.., oe 452 1540 1870
Darlehen gegen Effekten .................. 645 2110 700
Reingewinn . .......c.oviuvrvrninennnnnn... 66 83 87

) Davon ein Teil nicht bar sondern in Effekten eingezahlt.
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in Tausend Gulden :

Kasse «oovvvvvennnerennneetasssconnaaanns 139 247 335
Wechsel und Effekten ..................... 101 160 110
Prolongationen ...........oiuivivieinineanan, 717 1811 650
VOrscChiiSSe . ..ovvevvinernenerneacnnennenns 876 1815 1962
Debitoren ......c.cciiiiiiiiiiiiiieiiianann 687 1456 1500
Bankguthaben ................iiiiil, 39 151 142

Die Stichtsche Bank in Utrecht (gegr. 1884) gleicht der vorigen
Gesellschaft ziemlich in der Organisation. Auch bei ihr findet
sich jener vorherrschende Aktienbesitz der Geschiftsleitung,
sodass durch 3 Aktiondre die Gesellschaft beherrscht wird. Bei
ziemlich hohen Ertrignissen ist das Geschift seit einer Reihe
von Jahren stabil. Das System, sich einen Teil der Betriebsmittel
durch Darlehensaufnahme unter Verpfindung der von den
Aktiondren gegen Entgelt geliechenen Wertpapiere zu verschaf-
fen, wird auch hier geiibt, obgleich es nicht gerade sehr billig sein
kann, da einmal fiir diese Darlehen ein ziemlich hoher Zins zu
zahlen sein wird, und andererseits die Eigentiimer der Wertpapie-
re eine Vergiitung erhalten. Die wichtigsten Bilanzpositionen sind
die folgenden

in Tausend Gulden :

1906 1910
Kapital ...ooviiiiiiiiiiiiieiiiiiinriiinaeneann, 400 400
B T o 43 60
Geliehene Effekten ................ccoiiiiuiae. 255 261 1)
Depositen und Kreditoren........................ 804 899
Darlehen gegen Effekten ........................ 695 580
Reingewinm .......ccitieiieiiiiiirenencnneannnns 33 34
Kasse und Banken ...........ocohiiiiiiiiiiine., 101 79
Wechsel o ... iiiiirinieiiniinieneenrennsesnnnans 34 71
Debitoren ........covieiiieiiiiieinteirenencnenns 1279 1272
Prolongationen ......coveviiiiiiriiiiiiiiieeienans 277 248

Bei der Sallandsche Bank in Deventer (gegr. 1897) herrscht
entsprechend ihrer Lage im niederldndischen Industriegebiet
die Beziehung zur Industrie vor. Dies findet seinen Ausdruck
in der Bilanz durch einen ziemlich grossen Bestand auf Konto-
korrentkonto (aktiv wie passiv), das Akzeptgeschift der Bank
und das Zuriicktreten des Effektengeschifts. Die Gesellschaft

1) Ausserdem sind f 242.000.— von den Aktioniren in Effekten deponiert als Kapital-
einzahlung.
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befindet sich im Zustand rascher Entwicklung, wie nachstehende
Zahlen zeigen
in Tausend Gulden :
1909 1910 1912

Kapital ..ol 500 500 500
Reserve ........cooiiiiiiiiiiiiiiiiii., 106 114 125
Akzepte ... ... il 3 120 146
Kreditoren ............... ..ol 887 868 1044
Depositen ......cvveeeiiiiienerniionnennns 461 519 598
Kasse und Banken .................. ..., 82 106 73
Wechsel und Effekten...................... 204 442 520
Debitoren .........cciviiiiiniiiiiiiian., 1269 1261 1418
Prolongationen ...........ccoiieiiienniinen 260 262 339

In Dordrecht vertritt Stmon Zadoks Bank die Interessen der
Twentsche Bankvereeniging. Sie wurde 1907 aus der Bankiers-
firma Simon Zadok in eine Aktiengesellschaft mit f 200,000
Kapital umgewandelt. Thre Betriebsmittel verschafft sie sich
einmal durch Rediskontierung von Promessen, die sie sich von
ihren Kunden geben ldsst, und ausserdem durch Aufnahme von
Darlehen gegen Unterpfand. Kreditoren und Depositen spielen
dagegen nur eine untergeordnete Rolle. Die beinahe stindigen
Abschreibungen bezw. Reservestellungen fiir dubiése Debitoren
lassen nicht auf seine sehr vorsichtige Geschaftsfithrung schliessen,
da sie 1909 und 1910 etwa ein Viertel des Rohgewinnes erforderten.
Ihre Mittel (in Tausend Gulden) setzten sich zusammen aus

1910 1912
Aktienkapital ..........iiiiiiiiile, 200 200
Prolongation und Darlehen ............ 443 444
Rediskontierten Promessen ............. 299 212
Kreditoren u. Depositen ............... 186 119
sie waren angelegt in
Kasse, Bank, Wechseln ................ 82 29
Prolongation .........cooiviiiiiiiin., 235 313
Debitoren ...........c.ciiiiiiiiiannnn. 822 606
Effekten ...........ciiiiiiiiiiiiinnt, 11 14

Abgesehen von diesen Banken steht die Twentsche Bankver-
eeniging mit einer ganzen Anzahl von Banken und Bankiers
in freundschaftlichen Beziehungen. Einige der vornehmsten
finden sich in Tabelle 3 aufgezihlt, ohne dass etwa Anspruch auf
Vollstandigkeit gemacht wiirde. Dies ist bei der Empfindsamkeit,
mit der die Banken solche Beziehungen vor der Oeffentlichkeit
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zu verbergen suchen, garnicht durchfiihrbar. Alles in allem wird
man den Konzern der Twentsche Bankvereeniging als den
starksten bezeichnen konnen. Dies kommt wohl daher, dass die
Twentsche B.V. mit vielen ihrer Geschiftsfreunde seit langer
Zeit in Beziehung steht und dadurch in der Provinz sehr festen
Fuss gefasst hat, sowie ausserdem durch ihre Londoner Nieder-
lassung, die die Geschifte hollindischer Provinzhiuser am Lon-
doner Geldmarkt vermittelt.

II. Die Amsterdamsche Bank.

Mit der im Jahr 1871 errichteten Amsterdamschen Bank
planten die Griinder Grosses, denn ihr Kapital wurde sogleich
auf f 30 Millionen festgesetzt, von denen zunichst f 1o Millionen
eingezahlt wurden ). Die Bank sollte dazu dienen, eine engere
Verbindung zwischen dem deutschen und dem niederldndischen
Geldmarkt zu schaffen. Dies wurde ihr jedoch zundchst unmog-
lich gemacht durch den Uebergang Deutschlands zur Goldwdh-
rung, durch die die Wahrungsgleichheit zwischen beiden Landern
vorerst zerstért wurde. Gegriindet wurde die Amsterdamsche
Bank durch folgende Banken und Bankiers:

Bank fiir Handel und Industrie Berlin.

A. Schaffhausenschen Bankverein Koln.

J. L. Eltzbacher & Co. Kéln.

Eltzbacher & Co. Amsterdam.
ausserdem waren beteiligt:

Oesterreichische Kreditanstalt fiir Handel und Gewerbe, Wien.

Wiener Bankverein.

Rotterdamsche Bank.

Th. von Cramer-Klett, Niirberg.

Gebr. Sulzbach, Frankfurt.

Deichmann & Co. Coln.

R. Mees & Zoonen, Rotterdam.

Lippmann, Rosenthal & Co, Amsterdam.

Wertheim & Gompertz, Amsterdam.

Becker & Fadel ”

C. A. Schazler .

1) Zeitschrift fiir Kapital und Rente Bd. 9. 1873 S. 456.
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C. Fellinger (Koeglings & Co.) Amsterdam.

Deichmann & von Bath . "

H. Oyens & Zoonen ,

Mr. A. S. van Nierop "

Mr. F. S. van Nierop "

J. H. Spaink ]Jr. »2).

Da die erwdahnten Pliane sich nicht durchfiihren liessen, war
das Kapital mit f 10 Millionen fiir die Unternehmung zu gross,
deshalb erfolgte 1874 eine Reduktion um f 21/, Millionen, die
fiir f 2,280,000 zuriickgekauft wurden *).

Nachdem im Jahr 1877 noch je f 50 auf den Anteil von f250
zuriickgezahlt waren, betrug das Aktienkapital f6,000,000.
Auf dieser Hohe blieb es bis 1907, in welchem Jahr eine Emission
von f2 Millionen neuer Anteile stattfand. Als im Jahr 19rr
durch das Vorgehen der Rotterdamsche Bank (s. diese) etwas
mehr Leben in die grossen Banken kam, erfolgte eine weitere
Erhéhung auf f 10,000,000, die teilweise zur Ablésung der Griin-
derrechte diente ?). Die letzte Erhohung fand im Herbst 1912
statt. Sie betrug fs5 Millionen, von denen allerdings zunichst
nur f 2!/, Millionen emittiert wurden. Wie sehr die Entwick-
lung der Bank erst ein Produkt der letzten Zeit ist, zeigt
Tabelle 8.

Die ersten 20 Jahre der Bank weisen keine allzugrossen Ver-
dnderungen bei der Bank auf, wenigstens was die Grdsse des
verfiigbaren Kapitals betrifft. Allerdings hatten innerhalb der
einzelnen Positionen Verschiebungen stattgefunden. An die
Stelle des um 4 Mill. Gulden niedrigeren Aktienkapitals waren
fremde Gelder und ausserdem der Reservefonds getreten. Unter
den Aktiven gingen die Effektengeschifte etwas mehr zuriick
gegeniiber dem laufenden Geschift+). Die Bank kniipfte be-
sonders mit dem Diamantenhandel Beziehungen an, was auch
schon dadurch zum Ausdruck kommt, dass sie im Diamant-
viertel seit einigen Jahren eine Filiale unterhilt®). Ausserden
erwahnt sie in den Geschaftsberichten stets, dass die Debitoren

1) Zeitschrift fiir Kapital und Rente Bd. 9 S. 456.

?) Nieuwe Financier en Kapitalist vom 29. 12.1911.

%) Algem. Handelsblad vom g.12.1910.

‘) Daher wird G. M. Boissevain (Eeuw S. 820) zuzustimmen sein, wenn er dic Amster-
damsche Bank ganz besonders die ,,Bank des Grossbankbetriebes’ nennt.

) Bericht 1911 S. 11.
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zum grossten Teil durch ,Wechsel, Effekten, Diamanten, Wa-
ren” etc. gedeckt seien.

Von 1890 bis 1905 hat sich der Umfang des Geschiftes durch
den Zufluss fremder Gelder mehr als verdoppelt. Der Kredit
der Bank zog die in Niederland besonders spréden und nicht sehr
zahlreichen Depositen in grosseren Betrigen heran (sie ver-
fiinffachten sich in den 15 Jahren), ausserdem wurden der
Bank fiir iiber f9.000,000 Gelder anvertraut zur Anlage in
Prolongationen, fiir deren Sicherheit die Bank garantiert ).
Von den neu zugestromten Geldern im Betrage von ca. f 22
Millionen legte die Bank f 13 Millionen im Prolongations- und
Effektenvorschussgeschift, f 7 Mill. in Krediten an die Kun-
den und / 2 Mill in Wertpapieren an. Ihre Macht am Prolonga-
tionsmarkte pflegt die Bank ziemlich rigoros auszunutzen,
indem sie die Prolongationen zunichst ungefihr ablaufen lisst
und dann bei steigender Nachfrage zu héherem Kurse wieder an-
legt. Daher herrscht bei den Geldnehmern eine ziemliche Abnei-
gung gegen sie. Dass die Bank das Effektengeschédft noch immer
in starkem Masse betreibt, zeigen einmal die Gewinne auf Effek-
tenkonto und im Konsortialgeschift, bei denen beriicksichtigt
werden muss, dass beide Betrige um 4%, Zinsen vom durch-
schnittlich in beiden Geschiftszweigen angelegten Kapital ver-
ringert sind %), und sodann in der Zahl und Verteilung der Kon-
sortialgeschifte. Die Amsterdamsche Bank war beteiligt an fol-
genden Syndikaten:

Niederl. [Deutsche| Amerik. %i;’: Uebrige. Davon

Total |liefen am

Wertpapiere 31. Dez.
1905. ... 10 8 17 I 16 52 26
1906. ... 7 10 21 — 12 50 26
1907.... 6 8 20 — 8 42 20
1908.... 14 9 17 1 4 45 18
1909. ... 23 7 14 1 11 56 19
19I0.... 15 6 11 4 13 49 23
I19II.... 17 5 13 5 9 49 16
1912.... 12 9 9 3 13 46 25

!) Bericht 1912, S. 6 u. 1.
%) Bericht r91r S. 8.
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Hierunter befinden sich verschiedene Syndikate, die sich iiber
mehrere Jahre hinzogen, die also mehrfach gezihlt wurden.
Dahin gehért z.B. die Beteiligung an der Amerika-Bank in
Berlin, der Deutsch-Siidamerik. Bank und der Deutschen
Orientbank.

Die Unkosten steigen in den letzten Jahren besonders seit der
Ausdehnung der Bank auf die Provinz ziemlich stark, sie haben
sich seit 1905 um fast 50 9, erhoht (S. Tabelle 9.). Der Gewinn
auf Wechselkonto bezieht sich nur auf die Devisen, da der Dis-
kont fiir inlindische Wechsel auf Zinsenkonto gebucht wird.
Ueber die Zusammensetzung des Wechselbestandes (Umsatz-
zahlen werden nicht gegeben) orientieren folgende Zahlen (in
Tausend Gulden).

1905 1910 1911 1912

Wechsel ............. 6,667 8,141 10,260 11,505

hollandische .. 3,230 4,657 7,151 6,482

davon { auslindische .. 3,437 3,484 3,109 5,023
ausl. in 9, .. 51,3 43,— 30,2 43,7

Der Anteil der Devisen schwankt danach zwischen der Hilfte
und einem Drittel des Bestandes.

Die Zunahme der Depositen in den letzten Jahren (seit den
Jahre 1907) wird z. T. durch die Errichtung der Filialen hervor-
gerufen sein. Zum Zweck der Ausbreitung ihrer Beziehungen
hatte die Amsterdamsche Bank 1901 das Amsterdamsche Wis-
selkantoor gegriindet, das ausser in Amsterdam seit 1904 eine
Niederlassung in Utrecht besass ). Im Jahr 1907 erlitt die Ge-
sellschaft, deren Ertrignisse nie besonders hoch waren, durch
Zusammenbriiche in der Kundschaft Verluste, sodass die Am-
sterdamsche Bank es fiir richtiger hielt, die Filialen zu iiberneh-
men und die Gesellschaft aufzulosen. Da die Bank in Enschede
gleichzeitig an die Stelle einer liquidierenden Bankfirma trat,
besass sie anfang 1go8 Niederlassungen in Utrecht, Almelo,
Enschede, Eindhoven und 2 Zweigbureaus in Amsterdam.
Eine weitere Ausdehnung durch Filialerrichtung hat seitdem
nicht stattgefunden ®). Die Depositen zerfielen nach der Fillig-
keit in

1) Amsterdamsch Effectenblad v. 19.10.1907.
3) In allerjiingster Zeit ist die Bank auch in Rotterdam durch eine Filiale vertreten.



72 TOCHTERINSTITUTE DER AMSTERDAMSCHE BANK.

in Tausend Gulden :
1905 1go7 1908 1911 1912
Depositen auf 1 Jahr und langer 3,260 1,850 2,645 3,450 3,698
Depositen mit verschiedenen

Kiindigungsfristen ......... 1,917 640 614 1,225 1,676
Depositen auf unbestimmte Zeit 3,730 4,594 4,964 5,716 6,003
4% Deposito-Obligationen ... 1,126 1,294 1,470 2,416 2,422

10,033 8,378 9,603 12,816 13,799

Wie die Tabelle 3 zeigt, ist der Konzern der Amsterdamschen
Bank bei weitem nicht so gross wie der der Twentsche Bank-
vereeniging, er umfasst die Finantieele Mij. v. Nijverheidsonder-
nemingen in Amsterdam, das Noordhollandsch Landbouw-
crediet in Alkmaar, sowie die Helmondsche und die Heerlener
Bank, auserdem 2 Hypothekenbanken. Von diesen Unterneh-
men dient die Finantiecele M. speziell der Finanzierung von
Aktiengesellschaften. Da sie keine Bilanzen ver6ffentlicht,
lasst sich iiber den Umfang ihrer Tatigkeit und ihre finanziellen
Resultate nichts sagen. Sie arbeitet mit einem Kapital von
f 500,000, das mit 50 9, eingezahlt ist. In ihre Leitung teilen
sich die Direktoren der Amsterdamsche Bank mit einigen be-
deutenderen Amsterdamschen Bankiers.

Das Noordhollandsch Landbouwcrediet wurde 1887 unter
Mitwirkung der Amsterdamschen Bank gegriindet und widmete
sich speziell dem Agrarkredit. Die Bank entwickelte sich sehr
rasch, wie nachstehende Zahlen zeigen. Am,31. Dezember betru-

gen
n Tausend Gulden :

. gewahrte . ..
Kapital Reserve Kredite Depositen Dividende
1887.... 59 — 279 148 4%
1898. ... 275 31 1139 1188 4%
1906. ... 1000 159 3943 1255 6%
1912.... 2000 281 6407 1756 6%

Hierbei ist besonders interessant, dass die Entwicklung der
Kredite viel rascher vor sich ging, als die der Depositen. In den
ersten Jahren betrugen die Depositen etwa die Hilfte bis*/,der
Kredite, sanken dann (19o1) auf die Halfte und 1905 auf’/;. Da
die Gesellschaft in der Kreditgewdhrung auf das Vierfache von
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Kapital und Reservefonds beschrinkt ist (Statuten, Art. 6), war
sie genotigt, ihr Kapital rasch zu erhohen und ausserdem fiir die
Bildung von Reserven zu sorgen (diese betrugen 1911 15'/, 9, des
eingezahlten Kapitals). Die schnelle Entwicklung des Instituts
ist einmal dem ausgedehnten Filial- und Agenturnetz zuzuschrei-
ben und andererseits der Anlehnung an die Amsterdamsche Bank,
bei der das Noordhollandsch Landbouwcrediet seine Kunden-
promessen unterbringen konnte. Das Filialnetz bestand
1908 aus 5 Filialen (Agentschappen) und 24 Agenturen (Korres-
pondenten).
1911 aus 6 Filialen (Agentschappen) und 29 Agenturen (Korres-
pondenten).

Trotzdem der Name auf die Provinz Noordholland hinweist,
befinden sich ungefihr die Hélfte der Niederlassungen in Zuid-
holland. Die Schwierigkeit, welche héufig bei der Beurteilung der
Kreditwiirdigkeit von Landwirten entsteht, hat die Bank da-
durch iiberwunden, dass sie fiir beide Provinzen Zulassungskom-
missionen einrichtete, in denen Landwirte sitzen. Ausserdem be-
stehen sog. Adviseurs, ebenfalls Landwirte, auf deren Rat die
Direktion bestimmte Kredite gewdhren darf. Trotzdem liessen
sich Verluste aber nicht vermeiden. In den Jahren 19o8-—1911
z. B. waren auf Debitoren f 67,000 abzuschreiben.

Das Noordholl. Landbouwcrediet beschrinkt sich nicht auf
die Kreditgewdhrung an Landwirte und Gewerbstreibende, son-
dern betitigt sich in ziemlichem Umfange im Prolongations- und
Effektenbeleihungsgeschdft. Im Jahr 19rr hatte die Bank
/3.4 Mill. gegen Effektenunterpfand ausgeliehen und f 3,7
Millionen selbst aufgenommen. Die Dividende betrigt seit jah-
ren 6Y%,.

Die Helmondsche Bank besteht seit 1902, sie arbeitet mit einem
Kapital von f 200,000, das zur Hilfte eingezahlt ist. Da Helmond
Sitz einer ausgedehnten Textilindustrie ist, findet die Bank ein
reiches Betitigungsfeld und kann ihren Geschiftskreis rasch
ausdehnen. lhr Wechsel- und Debitorenbestand stieg von
1 406,000 (1909) auf f 587,000 (1910), sodass sie 1910 ihr Kapital
verdoppelte. Das Kapital erzielte eine fiir niederldndische Ver-
hiltnisse gute Rentabilitit (Dividende 1902—1912: 3; 4; 5; 6;
7:7:8;8;8;8,9%.
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Eine dhnlich giinstige Lage hat auch die Heerlener Bank (gegr.
1908), da Heerlen das Zentrum des Limburgschen Kohlenberg-
baus ist (Bericht 1908 S. 5), der seit einigen Jahren gréssere Aus-
dehnung gewonnen hat. Die Bank erhohte ihr Kapital 1910 von
f 100,000 auf f 300,000, worauf f 100,000 eingezahlt sind (1912
wurden weitere f 50,000 eingezahlt).

Die Hauptpositionen der Bilanz waren

1909 1910 1912
Wechsel ...........ooiiiiininan.., f 57,500 f 190,800 [ 273,200
Debitoren ................000nul, 302,300 375,400 584,300
Kreditoren ............00vvuunnnn. 313,800 462,500 708,700

An Dividende wurden verteilt 1908: 2%/, %,; 1909: 69, ; 1910:
6'/s %; 1911: 7%,; 1912: 8 9.

Wegen der Beziehungen der Amsterdamschen Bank zu anderen
Gesellschaften sei auf Tabelle 17 verwiesen. Aus ihr geht hervor,
dass die Bank ziemlich stark an kolonialen Unternehmen interes-
siert ist ?). Es handelt sich dabei hauptsichlich um eine Gruppe
von Kleinbahngesellschaften auf Java. Einen Ueberblick iiber
die Beziehungen zu anderen Unternehmen und die Art der Emis-
sionen gewdhrt auch folgende nach dem Zahlstellenverzeichnis
angefertigte Aufstellung. Mitte 1912 waren bei der Amsterdam-
schen Bank zahlbar an festverzinslichen Papieren:

Auslindische Staats- und Kommunalanleihen ...... 17
Auslindische Pfandbriefe v. Hypothekenbanken .... 12
Auslindische Obligationen ...................... 5
Niederlindische Stadtanleihen ................... 51
Niederlindische Hypothekenpfandbriefe ........... 15
Niederlindische Obligationen .................... 29
an Aktien: 95 34
a. Niederlindische Gesellschaften
Banken ......coooiiiiiii 9
Hypothekenbanken ..................cccoivnn.n. 3
Kolonialunternehmungen ........................ 12
Uebertrag 24

') Ausserdem ist sie an folgenden auslindischen Unternehmen beteiligt: Marokkani-
sche Staatsbank (gemeinsam mit Hope & Co. und der Nederl. Handel Mij.), Société In-
ternationale de Régie co-intéressée des Tabacs au Maroc in Paris, sowie Banque Hy-
pothécaire Transatlantique in Antwerpen.
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Uebertrag 24
Industrie ............ ... o i 9
Versicherungsunternehmen ....................... 3
Terraingesellschaften ........................... 2
andere Gesellschaften ........................... 8
b. ausldndische Gesellschaften
Banken ....... ..o i e 4
andere Gesellschaften ........................... 4
46 8
iberhaupt also ........... ..ol 141 42,

sodass die Bank Zahlstelle fiir 183 verschiedene Papiere war.
Zum Schluss sei noch ein Wort iiber die Reservepolitik der Bank
gesagt. Der Reservefonds betrug Ende des Jahres1igos f 2,465,000
Ende des Jahres 1912 f 7,225,000

(nach der Dotierung), erhohte sich also um rund 43/, Millionen.
Davon stammen f 1,100,000 aus dem Reingewinn der verschie-
denen Jahre und der Rest aus Emissionsagio. Die Emission von
1911 diente bekanntlich teilweise zur Ablosung der Griinder-
rechte, nach denen die Griinder bei Neuausgaben die Hilfte
der Aktien zu pari beziehen konnten, solange das Kapital
nicht mehr als f 26 Mill. betrug. Die Ablésung fand auf die Weise
statt, dass die Griinder f 543,900 in neuen Aktien erhielten, die
aus dem Agio der iibrigen Aktien vollgezahlt wurden. Diese wur-
den zu 188 begeben, sodass ein Agio von f 1,281,200 erzielt wur-
de. Hiervon gingen ab fiir die erwdhnte Einzahlung f 543,900,
daher flossen in den Reservefonds nach Abzug der Kosten
1 690,000. Der Reservefonds betridgt zur Zeit 57,89, des Aktien-
kapitals. Er wird, da ihm jdhrlich mindestens 109, des Reinge-
winnes nach Abzug der ,,gewohnlichen Dividende’ {iberwiesen
werden miissen, ohne dass statutenmissig ein Maximum festge-
setzt ist (Art. 43 der Statuten), auch weiter steigen. Dieser Re-
servebildung und der ausserdem vorgenommenen Sch affung stil-
ler Reserven verdankt die Bank in erster Linie die grosse Stabi-
litdt ihrer Dividende, da sie nicht gezwungen ist, wegen eines re-
lativ geringen Verlustes bei ihren Kunden die Dividende zu
reduzieren, wie dies bei den meisten anderen niederlandischen
Banken wohl der Fall ist. Die stille Reserve hat die Bank sich
geschaffen, indem sie u. a. jahrlich eine runde Summe fiir ,,zwei-
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felhafte Ausstinde” zuriickstellte, die sie hoher bemass, als es
notwendig gewesen wire (Bericht 1911 S. 13). Von 1905 bis 1912
dotierte sie diesen Posten mit f 310,000, obwohl beispielsweise
1911 die wirklichen Abschreibungen nur ca. f 1000. erfordert
hitten.

I11. Die Rotterdamsche Bankvereeniging.

In ihrer jetzigen Form ist die Rotterdamsche Bankvereeniging
die jiingste unter den niederlindischen Grossbanken, da sie 1911
aus der Fusion der Rotterdamsche und der Deposito en Admi-
nistratie Bank in Rotterdam entstand. Die Rotterdamsche Bank
wurde 1863 gegriindet, um in Niederlindisch Indien zu arbeiten,
wo damals infolge des Riickganges der Zwangskulturen (Cultuur-
stelsel) der private Handel sich sehr entwickelte und das Bediirf-
nis nach Kreditinstituten sehr stark war !). Ihre Griinder waren
ein Reihe angesehener Rotterdamer Bankiers, die teilweise heute
noch bestehen:$)

R. Mees & Zoonen.

Jan Havelaar & Zoon.

Gebrs. Chabot.

Schaay & Madry (jetzt Disconto Mij).
Hendrik Muller Szn.

J. W. Bunge.

Entsprechend ihrem ausgedehnten Programm wurde die Bank
mit einem Kapital von f 15 Mill. ausgestattet, von dem zunichst
allerdings nur f 5 Mill. mit 509, Einzahlung untergebracht wur-
den. Nach ihren Statuten durfte die Bank folgende Geschifte
betreiben:

Wechsel- und Devisenhandel,

Report- und Effektendarlehensgeschift,
Depositenannahme,

Akzeptkredite fiir Uebersee,

Vorschiisse auf Konnossemente,
Edelmetallhandel,

7. Gewidhrung von Hypotheken in Niederl. Indien,

A

1) v. d. Berg. Munt-, Crediet- en Bankwezen. S. 166 ff, 200 ff.
%) Verloren, Overzigt, S. 362.
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8. Ausgabe van Pfandbriefen gegen die unter 7 genannten
Hypotheken,
9. Ausgabe von Obligationen bis zur Hohe des emittierten
Kapitals,
10. Griindung von und Beteiligung an Aktiengesellschaften,
11. Vermittlung von Anleihen,
12. alle Bank- und Geldgeschifte, speziell zur Forderung
des Handels zwischen Niederland und seinen Kolonien.
Das Programm konnte nicht in allen seinen Teilen durchge-
fithrt werden. Zunichst wurde abgesehen von den Geschiften
unter Ziffer 10, dann erwies sich das Projekt der Hypotheken-
gewdhrung in Niederlindisch Indien als undurchfiihrbar. Dage-
gen begann sie ihre Titigkeit in Indien durch Errichtung einer
Generalagentur in Batavia und einer Agentur in Singapore. Da
die Bank in Indien ihrem Prinzip, sich nicht an industriellen und
landwirtschaftlichen Unternehmen zu beteiligen und ihre Gelder
festzulegen, untreu wurde, erlitt sie grosse Verluste, sodass sie
1872 beschloss, sich aus den indischen Geschiften zuriickzuzie-
hen 1). Gleichzeitig mit der Errichtung des indischen Geschiftes
hatte die Bank Beziehungen mit New-York angekniipft, um auf
diese Weise Erleichterungen fiir den direkten Handel zwischen
Niederldndisch Indien und den Vereinigten Staaten zu schaffen *).
Mit der Bank war, wie bei der Twentsche Bankvereeniging, ein
Kreditverein verbunden, die , Commanditaire Deelneming”.
Die Beteiligung an diesem Kreditverein war eine sehr lebhafte,
sodass er Ende 1865 bereits 211 Mitglieder zihlte, die sich mit
f 7,149,000, wovon 5 %, einzuzahlen waren, beteiligt hatten. Hier-
von waren 3,4 Mill. oder 47'/, 9, wirklich in Anspruch genommen
worden 3) 4).
Die weitere Geschichte der Bank in ihren Einzelheiten interes-
siert hier nicht. Es sei nur festgestellt, dass die Bank in Rotter-
dam hauptsichlich den Kredit an Handel und Industrie pflegte

!) V. d. Borght, History. S. 358. The Rott. Bank in beginning especially intended to
operate in the Dutch East Indies, soon exceeded the limite. In the first years, hazar-
dous speculstions disturbed the banks development und caused many fluctuations on
the dividends.

%) Verloren Overzigt S. 363.

3) Verloren Overzigt. S. 371, ausserdem Hubrecht in de Economist Bijblad 1864
S. 302 ff.

4) Ueber die spiteren Schicksale der Commanditaire Deelneeming siehe unter , Kredit-
vereine’’.
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und wohl zu den grosseren Banken zihlte, aber immerhin 1905
erst iiber einen seit Jahren ziemlich stabilen Wechselbestand von
f 7,6 Mill,, und einen Debitorenbestand von f 9,7 Mill. verfiigte.
Die gesamte Bilanz schloss mit einem Betrage von /22 Mill,,
gegen f 44/, bei der Amsterdamschen Bank. Ueber die Umsitze
der Bank orientiert Tabelle 10.

Erst unter der Leitung der jetzigen Direktion (seit 1908) nahm
die Entwicklung der Bank' ein rascheres Tempo an. Ende 1909
wurde das Kapital um f 1*/, Mill. erh6ht, da die Geschifte sich seit
1908 stark ausgedehnt hatten, wie aus den Zahlen der Tabelle
10 hervorgeht.

Das Jahr 1911 bedeutet dann den Wendepunkt in der Geschich-
te der Bank; die ,,Provinzbank’ ging nach der Hauptstadt und
wurde zur ,,Grossbank’. Dies wurde auf folgende Weise erreicht.

In Rotterdam bestand seit 1900 die Deposito- en Administratie
Bank, die zu amerikanischen Finanzleuten (Rockefeller) Bezie-
hungen unterhielt !), was sich u. a. dadurch #usserte, dass ein
Direktor der American Petroleum Co. (der niederlindischen
Tochtergesellschaft der Standard Oil Co.) in ihrem Aufsichtsrat
sass, und dass ihr Direktor zum Aufsichtsrat der Petroleum-Ge-
sellschaft gehorte. Ausserdem waren Antwerpener Interessen in der
Bank vertreten. Die im Gegensatz zu den Bilanzen der Rotter-
damsche Bank sehr uniibersichtlichen Bilanzen geben kein sehr
deutliches Bild von den Geschiften der Bank, besonders da der
Geschiftsbericht geradezu kirglich ist und nichts als einen Vor-
schlag iiber die Verteilung des Reingewinnes enthilt. Soviel lidsst
sich jedoch aus den Zahlen erkennen, dass die Deposito- en Admi-
nistratie Bank viel weniger reine ,, Kreditbank’ (im Sinne einer
Bank, die ihre Mittel hauptsédchlich im Kontokorrent- und Dis-
kontgeschift anlegt) war als die Rotterdamsche Bank. Dies zeigt
sich u. a. auch in den Zahlen der ersten Bilanz der Rotterdam-
schen Bankvereeniging, in der plétzlich ziemlich grosse Effekten-
bestinde und Vorschiisse gegen Effektenhinterlegung erscheinen,
wihrend bei der Rotterdamschen Bank diese Geschiftszweige
nicht gepflegt wurden.

Jedenfalls mit infolge ihrer auslindischen Beziehungen hatte
die Deposito- en Administratie Bank sich in kurzer Zeit einen
ziemlich ausgedehnten Geschiftskreis geschaffen. Bereits nach

1) Finantieel Weekblad v. d. Fondsenhandel v. 11 April 1912.
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5 Jahren wies ihre Bilanz eine Summe von f 13%/, Mill. auf. Im
einzelnen betrugen die Positionen der Bilanz (in Tausend Gulden)
1905 1908  19IO

Kasse, Bankguthaben, Call Money.. ... 1930 2,587 1,816
Wechsel, Effekten, Prolongationen, Con-

sortialbeteiligungen .............. 7,702 9,163 8,105
Debitoren ........ccoiviveeennnn... 3,772 5694 6,290
Kapital ........... ettt 4,000 4,000 4,000
Reserve ......covviviiiiiinn... 600 900  I,100
Depositen und Kreditoren .......... 7,233 10,665 0,685
Akzepte ........ ..., 1,405 1,602 1,089
Reingewinn........................ 428 408 529
Bilanzsumme .............. . ..., 13,667 17,665 16,403
Dividende .............c.coovo.... 69, 8% 8%

Die Bank beabsichtigte, ihren Wirkungskreis auch auf Am-
terdam auszudehnen. In diesem Bestreben begegnete sie sich mit
der Rotterdamsche Bank, und diese gleichen Interessen fiihrten
zu einer Fusion, indem beide Banken ihre Aktiva und Passiva
zum 19 April 1911 in eine neue Gesellschaft einbrachten. Diese
— die Rotterdamsche Bankvereeniging — errichtete in Amster-
dam eine Niederlassung und beteiligte sich ausserdem durch drei
Direktoren bei dem Bankhaus Determeyer, Weslingh & Zoon
(gegr. 1765). Diese Beteiligung wurde gewihlt, um den Zutritt
zur Amsterdamer Borse zu erlangen, da begriindete Aussicht
vorhanden war, dass die Rotterdamsche Bankvereeniging, wenn
sie die Mitgliedschaft der Borse direkt nachsuchte, wie spiter die
Javasche und die Nederl. Indische Handelsbank, abgelehnt wer-
den wiirde (s. S. 43). — Die Fusion machte einen so starken Ein-
druck, dass sogar die niederlindischen Finanzblitter, die sich
sonst im wesentlichen auf das Abdrucken der Waschzettel und
der Bilanzen der Banken beschrinken, sich zu besonderen Arti-
keln aufrafften. Im Aufsatz des Nieuwe Financier en Kapitalist
v. 26. Juli 1911 kommen dabei die niederlindischen Banken sehr
schlecht davon, da ihnen Mangel an Initiative und Imitations-
sucht vorgeworfen und zum Schluss die Hoffnung auf einen
»Banktitanen” ausgesprochen wird, der einmal ,,grosses Reinema-
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chen” im niederldndischen Bankwesen veranstaltete. — Als Ge-
samteindruck ldsst sich feststellen, dass man das Vorgehen der
beiden Banken als etwas in seiner Grossziigigkeit ungewohntes
und frisches empfand, allerdings dies meist durch einige Ausein-
andersetzungen iiber die Konkurrenz mit ihrem segensreichen
Wirken und durch Hinweise auf die Folgen der Konzentration in
England und Deutschland zu verdecken suchte. An der Boérse,
wo die Stimmung sowieso nicht sehr grossbankfreundlich ist,
war man einigermassen verbliifft iiber den ,, Trick”, mit dem der
,Eindringling” sich den Zutritt zur Borse verschafft hatte!).
Die Rotterdamsche Bankvereeniging trat mit einem Kapital
von {14 Mill,, und f 3 Mill. Reserven ins Leben, wurde also mit
einem Schlag die zweitgrosste Bank des Landes (abgesehen von
der Nederlandschen Bank und der Nederl. Handel Mij.). Bereits
im gleichen Jahre wurde eine neue Emission von f 8 Mill. Aktien
notwendig, von denen 5 Millionen an die Société Générale in
Paris begeben wurden, um die Aktien an der Pariser Bérse ein-
zufithren. Diese letzte Emission kommt allerdings in der Bilanz
fiir 1911 noch nicht zum Ausdruck, da sie erst 1912 durchgefiihrt
wurde. Im Zusammenhang mit dieser Transaktion iibernahm
die Rotterdamsche Bankvereeniging die Rotterdamer Filiale
der Société Frangaise de Banque et de Dépot, einer Tochterge-
sellschaft der Société Générale 3). Aus den bisher erschienenen bei-
den Bilanzen der Rotterdamschen Bankvereeniging geht hervor,
dass die Einfliisse der Rotterdamschen Bank bei der Fusion die
stirkeren gewesen sind, worauf sich schon schliessen liess aus
dem Umstand, dass der leitende Direktor der Deposito- en Admi-
nistratie-Bank nicht in das Direktorium der neuen Gesellschaft
iiberging, sondern sich mit der Stelle eines Aufsichtsratsdele-
gierten begniigte. Daher stehen in der Direktion nur 2 Leiter der
Deposito- en Administratie-Bank den 3 Direktoren der Rotter-
damschen Bank gegeniiber. Die Bilanz iibertrifft um iiber f ro
Mill. die Bilanz der Amsterdamsche Bank, mit der ein Vergleich
interessant ist. Abgesehen davon, dass die Verhidltnisse bei der
Rotterdamschen Bankvereeniging naturgemiss weniger konsoli-
diert sein kénnen, nachdem die neue Bank erst 1*/, Jahr titig war,

1) Die Amsterdamer Meinung geht dahin, dass zwar Amsterdam ein Recht habe, sich
nach der Provinz auszudehnen, dass die Provinz aber nicht nach Amsterdam kommen
diirfe.

) Bericht 1911 S. 3.
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zeigt der Vergleich den grundsitzlichen Unterschied beider Un-
ternehmen hinsichtlich des Schwerpunkts des Geschiftes: bei
der Amsterdamschen Bank liegt er in der Bérse und im Emis-
sionsgeschift, erst in zweiter Linie kommt das Kontokorrent- und
Diskontgeschift. Die Rotterdamsche Bankvereeniging dagegen
pflegt hauptsichlich die sog. Handelskredite, in denen sie bei-
nahe f35 Mill. angelegt hatte. Ihre Beziehungen zum Handel
kommen auch im Akzeptkonto zum Ausdruck, das beinahe dop-
pelt so gross ist wie das der Amsterdamschen Bank.

Beide Banken brachten Beziehungen zu anderen Banken mit
in die Gemeinschaft. Von der Deposito- en Administratie Bank
stammen die zu der Nationalen Bank im Haag und der Zeeuwsche
Landbouwbank Zierikzee, von der Rotterdamschen Bank die zur
Bank van Huydecoper & van Dielen in Utrecht. Neu ist dagegen
das Interesse an A. Bloembergen & Zonens Bank in Leeuwarden.

Die Nationale Bank in den Haag besteht seit 19ox. Entspre-
chend der finanziellen Struktur ihres Sitzes iiberwiegt bei ihr
das Effektengeschift. Die Bank hat eine sehr schnelle Entwick-
lung hinter sich, die es ihr ermoglichte, fast durchweg eine
Dividende von 89, zu verteilen und einen Reservefonds von
iiber einem Drittel des Aktienkapitals anzulegen. Das Kapital
belief sich bei der Griindung auf f 125,000, wurde verschiedent-
lich erhoht und betrigt z. Zt. f 1,350,000. Nachstehende Bilan-
zen mogen iiber die Situation der Bank unterrichten (in Tau-
send Gulden):

1909 IgIO I0II I19I2

Kasse ...ovviviiiiiiiiiiiiiiinaiennnns 154 156 231 242
Effekten ........ ...t 32 18 ¢ 44 140
Prolongationen ........................ 1,230 1,150 1,850 1I,59I
Vorschiisse gegen Effekten ............. 2,021 {3,287 2,054 1,912
Debitoren .......... ... i, % g 2,627 3,279
Kapital ..., 500 750 750 1,350
Reserve .....coiiiiiiiiiiiiiiiiiia., 150 250 270 500
Prolongationen ................. ... 1,270 1,199 439 309
Kreditoren ..............coiiiiiiian, 1,541 2,405 8,319 4,952
Bilanzsumme .......... . 0000, 3,505 4,659 6,867 7,230

Ende 1912 besass die Bank Niederlassungen in Leiden,
Alphen a. Rh. , Bodegraven, Woerden und Wassenaar.
Die Bank van Hwydecoper & van Dielen in Utrecht wurde
1907 zur Uebernahme der Bankfirma gleichen Namens gegriin-
6
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det. Sie hat sich in der kurzen Zeit ihres Bestehens als Aktienge-
sellschaft etwas mehr nach der Seite der Kreditgewihrung im
Kontokorrentgeschift entwickelt.

Am 1 Nov. 1907 betrugen die Debitoren f 261,600 = 8,1 %,
die Kreditoren f130.300 = 49, der Anlagen, 1910 dagegen
f 886,000 = 18,6 %, bezw. f 1,463,200 = 30,8 %,

Die Zeeuwsche Landbouwbank in Zierikzee (gegr. 1903) ge-
hort zu jener in Niederland noch sehr zahlreichen Gruppe von
Banken, denen die Bedeutung der Publizitit fiir die Entwick-
lung der Banken noch nicht aufgegangen ist. Diese Geheimnis-
kramerei hat fiir deutsche Begriffe leicht etwas Suspektes, ob-
wohl der Verdacht im Einzelfall unbegriindet sein kann. In Jahr
1909 verfiigte die Bank iiber ein eigenes , Kapital’’ von f 20,000
und /8200 Reserven. Ihre Dividende betrug 1903—I9II:
6, 6,6, 5, 6, 10, 10, 9, 10 9.

Die Verbindung der Rotterdamschen Bankvereeniging mit
der A. Bloembergen & Zonen's Bank in Leeuwarden datiert seit
dem September 1912. Damals war die Bank in Schwierigkeiten
geraten durch Wechselfilschungen des Maklers J. G. Hiddink
in Amsterdam?). Die von diesem gefilschten Wechsel waren
mit dem Giro der A. Bloembergen & Zonen’s Bank an die Ont-
vang- en Betaalkas weiterbegeben worden (s. diese). Aus diesem
Geschift resultierte ein Nettoverlust von f184,100. Dieser
grosse Verlust war jedoch nicht der einzige, wie gleich gezeigt
werden wird. Er brachte aber jedenfalls die Leitung der Bank
zur Einsicht, dass etwas geschehen miisse. Sie wandte sich des-
halb nach Amsterdam und fand dort die Rotterdamsche Bank-
vereeniging bereit, die Reorganisation durchzufiihren, obwohl
bisher zwischen beiden Banken noch keine Beziehungen bestan-
den hatten®). Bei der Revision stellte sich heraus, dass das
Aktienkapital von f 520,000 verloren war, da ausser dem er-
wihnten Verlust noch Abschreibungen auf Debitoren im
Betrage von {137,400 und Riickstellungen fiir zweifelhafte
Aussenstinde von [ 172,002 vorzunehmen waren. Ein-
schliesslich der bereits vorhandenen Riickstellung von f 37,000
waren f 530,800 oder ca. 30 9%, der Debitoren als wertlos zu

1) Alg. Handelsbl. v. 23.9.12 und Bericht 1912,
%) Die Bloembergens Bank hatte bis dahin mit der Amsterdamschen Bank in Verbin-
dung gestanden.
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betrachten. Die Hilfsaktion der Rotterdamschen Bankvereeni-
ging gestaltete sich in der Weise, dass die Rotterdamsche Bank-
vereeniging ein Konsortium bildete,dem die Aktionire ihre Aktien
gegen einen Gewinnanteilschein einzuliefern hatten. Auf die so
erhaltenen Aktien zahlte das Konsortium 100 9, bei der Bank
ein, die dadurch die Verfiigung iiber neues Betriebskapital er-
langte. Die Gewinnanteilscheine sollen, nachdem ein Reserve-
fonds von 20 9, des Kapitals gebildet worden ist, aus dem Gewinn
amortisiert werden. Wie die nachstehenden Zahlen zeigen, war
die Situation der Bank schon seit Jahren nicht besonders gut,
da die Kreditoren zum gréssten Teil aus Nostro-Verbindlichkeiten
bestanden, die sich vor allem in den allerletzten Jahren nicht
gerade als billige Betriebsmittel erwiesen haben diirften. Da die
Gesellschaft ausserdem fast in jedem Jahr Verluste auf Debi-
toren zu verzeichnen hatte und zum Ueberfluss bei der Griindung
als Aktiengesellschafft mit f150.000') fiir den ,Wert” der
Firma belastet worden war, konnte sie zu keiner Kriftigung
ihres Status kommen *). Leider sind die Zahlen fiir 1912 mit den
fritheren Angaben nicht vergleichbar, da die Filialen frither nur
mit dem Saldo ihrer Schuld an die Zentrale in der Bilanz
erschienen, wihrend jetzt die Filialbilanzen vollstindig auf-
genommen sind. Ein rasche Erledigung der Sanierung war
notwendig, da ein Zusammenbruch der Bank, die durch ihre
Filialen einen relativ erheblichen Betrag von Depositen heran-
gezogen hatte, in den politisch so unsicheren Zeiten des Jahres
1912 voraussichtlich nicht ohne Folgen fiir die anderen friesi-
schen Banken und schliesslich auch die Banken in den anderen

Provinzen geblieben wire.
(in Tausend Gulden).
1909 1910 IgI1 1912

Kasse und Bankguthaben .............. 94 83 36 104
Wechsel ........cooviiiviiiiiininnen, 31 9 4 179
Effekten ............cciiiiiiiiiaet, 177 248 275 177
Prolongationen, Vorschiissse ............ 88 94 191 1,354
Debitoren .........ceiiiiiiiiiiienann. 1,068 1,074 1,202 1,423
Bankgebdude............. Peeeesiaeaens 54 52 52 is3
Wert der Firma ........coieiiiiiennnn 105 90 75 —
Sonstige Aktiva ........... oo, 1 — I 25

1,618 1,650 1,836 3,315

1) Die Summe war inzwischen auf f 75,000 heruntergeschrieben worden.
%) Die Dividende betrug 1905—1911: 5,34; 5.65; 4; 5; 6; 5; 4%
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1909 IQIO IQII  I9I2
Kapital ..., 515 520 520 520
Reserve ...........ciiiiiiiii... 34 36 37 30
Dubiose Debitoren .................... 4 — — 209
Depositen .... ....oooiiiiiiiiiiiiie 409 396 432 355
Scheckrechnungen ..................... — — — 467
Depositen g. Unterpfand .............. — — — 49
Kreditoren ............... .. .. oLl 558 580 734 1,685
Sonst Passiva (einschl. Gewinn.)......... 98 118 113 —
1,618 1,650 1,836 3,315
Vortrag. . ..o v it iie ittt 0,9 3.5 0,5 0,3
Provision .......c.coiviiiiiiiiiiiiian, 797 747 82,5 79,6
ZinSEN .......iiiiiiiiiiiiiiiiiiiaen 40,4 358 30,0 32,9
Reservefonds ......................... — 19,2 — 7.1
Aktiondre ............cciiiiiiiiiiiinn, — — — 520,0
121,0 133,2 113,0 639,9
Unkosten ...........cccoviiiuiininn.. 32,4 33.6 34,1 54,1
Abschreibung Firmenwert .............. 15,0 150 150 35.0
Abschreibung Debitoren ............... 57.4 4,2 321,6
Reserve fiir Debitoren................... — 37,0 1722
Pensionsfonds .............coiiiiiin.e. 70,1 — 1,0 —
Dividende ............ccciiiiiinnnnn.. 26,0 20,8 _—
Gewerbesteuer ..............0iiiiiiine, 0,7 0,6 —
Kosten der Reorganisation ............ — — — 56,9
Vortrag. . ..coiviiiiiiiii it 3,5 0,5 0,3 —
121,0 133,2 1I113,0 639,9

Durch zwei Ereignisse trat die Rotterdamsche Bankvereeni-
ging im Jahr 1912 besonders in die Oeffentlichkeit. Dies war
einmal die Griindung der Nederl. Koloniale Petroleum Mijj., die
unter ihrer , Aegide” erfolgte!). Von dieser Gesellschaft, die als
Gegnerin der grossen Koninklijke Nederlandsche Maatschappij tot
Exploitatie van Petroleumbronnen auftritt, werden Beziehungen
zur Standard Oil behauptet, die sich besonders darauf stiitzen, dass
die Leiter der niederlindischen Tochtergesellschaft der Standard
Oil zu Leitern der neuen Unternehmung bestellt wurden und aus-
serdem darauf, dass die in die Rotterdamsche Bankvereeniging
aufgegangene Deposito- en Administratie-Bank Beziehungen
zur Standard Oil unterhalten habe. Die Sachlage selbst interes-
siert hier nicht. Es sollte nur festgestellt werden, dass die Rotter-
damsche Bankvereeniging sich vor der offentlichen Meinung,
die sie in diesem Falle vielfach gegen sich hatte, nicht sehr zu
mr Zeitung v. 3.5. 1912.
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scheuen scheint. Das zweite Ereignis war das Projekt der Griin-
dung einer ,, Landbouwbank’ fiir die Kolonie Surinam, die mit
wirtschaftlichen Schwierigkeiten zu kimpfen hat. Der Vorschlag
einer Staatskommission ging dahin, durch die Errichtung einer
,Cultuurbank” den Zustand zu bessern. Die Regierung wandte
sich an verschiedene Finanzgruppen. Die Verhandlungen zer-
schlugen sich jedoch. Schliesslich schloss die Regierung einen
Vertrag mit der Rotterdamschen Bankvereeniging, der Suri-
naamsche Bosch Exploitatie Mij. und der Firma Weise & Co. in
Rotterdam 1), die sich verpflichteten, die Emission von 1 Mill.
| Vorzugsaktien zu garantieren, wenn der Staat sich selbst mit
'/y Mill. Gulden gewdhnlicher Aktien beteiligt und eine vierjihrige
Dividendengarantie iibernimmt. Dieser Vorschlag fand nicht
nur in der Oeffentlichkeit, sondern auch im Parlament viel Oppo-
sition, sodass die Rotterdamsche Bankvereeniging vom Vertra-
ge zuriicktrat ?). Bei dieser Opposition waren nach der Frank-
furter Zeitung v. 24.1.13 und dem Nieuwe Financier en Kapi-
talist v. 16.6.12 vielfach nicht lediglich sachliche Momente mass-
gebend, sondern der Antagonismus zwischen Amsterdam und
Rotterdam und speziell die Abneigung gegen die Rotterdamsche
Bankvereeniging mit ihrer Aktivitdt spielten eine grosse Rolle.
Es ist begreiflich, dass viele Niederlinder die Expansion der
Rotterdamschen Bankver. mit Besorgnis und Misstrauen be-
trachten, da das niederlindische Bankwesen sich bisher in einem
Zustand der Beharrung bezw. des langsamen Vorwirtsschreitens
befand, was der Nieuwe Financier en Kapitalist sehr gut dadurch
kennzeichnet, dass er den niederlindischen Bankdirektoren nur
die ,negativen Bankierstugenden” zuschreibt?). Wie weit die
Rotterdamsche Bankvereeniging bisher die,,unvorsichtigen’’ Ge-
schdfte vermieden hat, muss die Zukunft zeigen.

Ueber die Konsortialgeschifte enthalten die Berichte keine
niheren Angaben ausser den Zahlen der Syndikate, an denen
die Bank beteiligt war:

1905 1906 1907 1908 1909 IQIO IQII IQI2
Syndikate............... 27 35 28 35 37 46 47 65
davon am 3I1. 12. erledigt 16 19 13 24 23 32 45 46

1) Finantieel Weekblad v. 13.6.12.

2) Frankfurter Zeitung v. 24.1.13.

3) ,Sie werden wahrscheinlich keine dummen Dinge tun, positiv keine schlechten
und hoffentlich keine unvorsichtigen.” No. v. 24.4.11.



86 DIE ROTTERDAMSCHE BANKVEREENIGING.

Wie schnell die Entwicklung der Rotterdamschen Bankvereeni-
ging vor sich gegangen ist, zeigen vielleicht am besten die Zahlen
der Gesellschaften, in denen sie, beziehungsweise ihre Vor-
gingerinnen vertreten waren. Nach v. Nierops Naamlooze Ven-
nootschappen 1910 bezw. 1912 sassen die Direktoren der beiden
Banken bezw. der Rotterdamschen Bankvereeniging im Auf-
sichtsrat bei folgenden niederlindischen Gesellschaften :

Banken .....cco0itiiiiietiiiittieitttactsttanacen 3
Hypothekenbanken ...........coviiiieiiieenenn.., 1
Schiffahrtsunternehmen  .............ciiiiiaia. —_
Eisenbahnen und Kleinbahnen ...................... —
Handelsgesellschaften ...........ccovvveienieenae.. —
Industrieunternehmen ................c i, 4
Kolonialunternehmen .............c.ccviieiiinnnn. 1
Versicherungsgesellschaften ................c0c0ien. —_
Petroleumgesellschaften ...................cc0.... -—
Terrain- und Hausgesellschaften .................... 1
andere Gesellschaften ...........ccciiviiiiiiennnnn. 2

Mit dieser Zahl hat sie die Amsterdamsche Bank iiberholt,
deren Interessenkreis in der erwihnten Zeit keine wesentliche
Ausdehnung erfuhr, die durch Delegierung eines Direktors in den
Aufsichtsrat einer Gesellschaft sichtbar geworden ist.

Fiir ihre internationalen Geschifte hat die Rotterdamsche
Bankvereeniging, soweit es sich um die Ausfithrung 6ffentlicher
Arbeiten handelt, mit verschiedenen befreundeten Bankinstituten
1912 die Société Franco-Néerlandaise de Travaux Publics in
Paris gegriindet. Nach der Frankfurter Zeitung (v. 7 Okt. 1912)
sind an dieser Unternehmung unter anderen beteiligt:

L. Hirsch & Co. in London.

Thalmann & Co. in Paris.

Banque Frangaise pour le Commerce et I'industrie.

Ueber die neueste Entwicklung der Rotterdamschen Bankver-
eeniging vergleiche den Anhang.

IV. Die Incassobank.

Die Incassobank wurde im Jahr 189r errichtet und iibernahm
die Firma Goedewaagen & Co. in Amsterdam. Sie arbeitete zu-
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nichst mit einem sehr geringen Kapital, das in ziemlich rascher
Folge auf f 5 Mill. erh6ht wurde.

Es betrug 1891 f 104,000 1896 f 1,000,000

1892 157,000 1898 2,000,000
1893 200,000 1899 4,000,000
1895 500,000 190X 5,000,000

Ihr Titigkeitsgebiet ist hauptsdchlich das ,,regulire” Bankge-
schift. Daneben ist sie besonders in letzter Zeit auch im Effek-
tengeschift titig !). Dies kommt in den Zahlen der Bilanzen, wie
sie Tabelle 11 bietet, zum Ausdruck.

Seit verschiedenen Jahren ist die Inkassobank auch in der
Provinz vertreten. Sie errichtete 1903 eine Niederlassung in Rot-
terdam, 1907 in Almelo und 1911 eine Zweigniederlassung im
Viertel der Diamanthdndler Amsterdams, zu denen die Bank
lebhafte Beziehungen unterhilt. Trotz dieser Ausdehnung weisen
die Geschifte von 1907 ab einen starken Riickgang auf. Erst im
Jahr 1910 erreichte die Bilanz wieder die Héhe von 1906. Da das
Aktienkapital 1906 auf /6 und 1907 auf f8 Millionen erhoht
worden war, geniigten die Ertrignisse, obwohl sie gestiegen wa-
ren, nicht mehr zur Aufrechterhaltung des Dividendenniveaus,
wie Tabelle 12 zeigt. Aus den Bilanzzahlen geht hervor, dass
der Anteil des Aktienkapitals an den Gesamtanlagen erst in der
allerletzten Zeit wieder seinen friiheren Stand erreicht hat.
Er betrug 1905 1906 1907 1908 1909 IQIO IQII IQI2

24~ 204 33,5 362 324 274 254 231I%

Die Aenderung seit 1910 erkldrt sich aus der stirkeren Her-
anziehung von Depositen, die sich allerdings nur dadurch errei-
chen liess, dass die Bank etwas hohere Zinssdtze als die anderen
grossen Banken in Amsterdam bewilligt *). Auf diese Weise ge-
lingt es ihr, auch kleinere Betrige zu erhalten, wie aus folgenden

Zahlen hervorgeht:
Depositenbestand am 31. Dezember.
(in Millionen Gulden).
1905 1906 1907 1908 1909 IQIO IQII IQI2
mit 1 Tag Kindigung ... 08 16 10 1,4 1,7 24 27 27
mit lingerer Kiindigung 19 1,8 12 1,5 1,4 1,6 1,7 1,9

2,7 34 22 29 3I 40 4.4 45

') Boissevain. Eeuw. S. 82o0.
%) s. Abschnitt iiber Grossbankenfrage.
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ausserdem Depositen gegen

Unterpfand ........... _ - = - — — 10 1.8
Durchschnittsguthaben

pro Konto in Gulden .. 2880 2410 1820 1780 1830 1930 2060 1800

Bemerkenswert ist an diesen Zahlen zunichst der starke Riick-
gang der Depositen von 1906 auf 1907 um ca. ein Drittel, wih-
rend bei der Amsterdamsche Bank der Riickgang nur ca. 5%,
betrug. Ausserdem aber fillt es auf, dass die durchschnittlichen
Guthaben seit 1906 bedeutend gesunken sind und ungefihr
f 1800—1900 betragen, wihrend andere, teilweise kleinere Ban-
ken einmal gréssere Durchschnittsbetrige und sodann eine Stei-
gerung der Durchschnittsbetrige aufweisen !). Und schliesslich
ist die starke Zunahme des Anteils der kurzfristigen Depositen
(mit eintagiger Kiindigung) beachtenswert, die von */,, auf ¢/,
des Bestandes stiegen.

Das Prolongations- und Effekten-Bevorschussungsgeschift hat
in den letzten Jahren pro Saldo weniger eigene Mittel bean-
sprucht, die Steigerung der Prolongationen unter den Aktiven er-
klart sich durch die Zunahme der Betrige, die fiir Dritte unter
Garantie der Bank im Prolongationsgeschift angelegt wurden. In
Prolongationen waren angelegt (in Tausend Gulden):

1907 1908 1909 I1QIO IQII  1QI2
8,564 8,540 11,374 12,014 10,999 11,538
davon fiir Dritte .......... 1,348 893 1,711 4,159 2,390 4,691

7,216 7,647 9,663 7,855 8,609 6,847
Prolongationen waren genom-

MEN .ovvnennennnennnens 4,133 2,026 2,635 800 2,155 2,278

aus eigenen Mitteln angelegt 3,083 5,621 7,028 7,055 6,454 4.569

Dagegen hat sich das Kontokorrentgeschift ziemlich stark aus-
gedehnt und seit 1908 eine Verdoppelung der Debitoren bewirkt.
Ausser der Twentschen Bankvereeniging ist die Incassobank
die einzige der grossen Amsterdamer Banken, die Monatsaus-

1) 1908 1909 1910 IQII 1912
Twentsche Bankvereeniging ............... /2,220 2,570 2,380 2,460 2,410
Noordholl. Landbouwcrediet ............... 1,820 1,930 2,030 I,9I0 1,900
Onderling Crediet Rotterdam ............. 3,020 2,980 3,160 3,300 3,200

Wissel- en Effectenbank .................. 2,650 2,660 2,720
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weise veroffentlicht. Nach diesen betrugen die ,verfiigbaren
Aktiva” (unter denen die Bank Kasse, Bankguthaben, Wechsel
und Effekten(!)versteht) im Durchschnitt der 12 Ausweise (in
Millionen Gulden):
1g0o0 1905 1906 1907 1908 1909 IQ9IO IQII 19I2
4,2 8,6 10,5 11,3 12,3 I14,— 14,3 14,8 14,6
am 31. Dezember ... 5,2 7,2 10,2 9,1 13,5 13,9 13,8 13,3 14,5

Diese Zahlen lassen besser als die zum Vergleich beigefiigten
Zahlen vom 31. Dezember erkennen, wie die Bank sich entwickelt
hat, da die Zahlen vom Jahresschluss beeinflusst werden durch die
an Quartalsterminen iibliche stidrkere Inanspruchnahme der Ban-
ken.

Das Emissions- und Konsortialgeschdft der Bank bewegt sich
in missigen Grenzen. Trotzdem hat sie aber verschiedentlich
erhebliche Betrige iibernehmen miissen, die sich bei der Emission
nicht unterbringen liessen. Das Effektenkonto, das in den letzten
Jahren besonders schnell zugenommen hat, setzt sich im wesent-
lichen aus solchen Emissionsresten zusammen. Unter den Effek-
ten befanden sich u. a.

1910 IQII 1912
4 % Anleihe Nymegen 1912
(Em. 1912) ........... f 296,000 1)

5 % Obl. My.. v. Hyp. Cred.
Holland-Mexico. (Em.

IQIO) .« iivinnncncnenn !/ 178,600 140,400 123,500
4'/,% Pfandbr. Ungar. Allgem.
Sparkassa (Em. 1911) . Kr 1,039,800 469,000

4'/4% Obl. Cred. Hyp. Agricole
et Urbain d’Egypte (Em.

) {0} o) N frs 238,000 271,500 259,500
4'/,%ODbl. Innerstidt. Spar-
kassa (Em. 1909)....... Ky 40,800 27,100 1,800

Am Ende des Jahres war die Bank an folgenden Syndikaten

beteiligt :
1905 1906 1go7 1908 1909 1910 IQI1 1912
1 S ¢ 7 4 4 4 1 5 .
ausserdem war sie beteiligt gewesen an
? 10 7 12 15 14 17 17

im Lauf des Jahres erledigten Syndikaten.

1) Die Anleihe betrug f 760.000.—
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In der Provinz ist die Incassobank ausser durch ihre Filialen
durch die Firma T. Goedewaagen & Zonen in Gouda vertreten,
mit der sie in freundschaftlichen Beziehungen steht. Ihr Interesse
an anderen Gesellschaften beschrinkt sich, wie Tabelle 17 zeigt,
im wesentlichen auf einige Hypothekenbanken und Industrie-
Gesellschaften (im ganzen 10).

Die Reserven der Incassobank sind ziemlich klein, 1912 be-
liefen sie sich auf ca. 159, des Kapitals. Seit 1905 haben sie um
f 664,500 zugenommen. Davon entstammen fast 3/, aus Emissions-
agio bei Kapitalserhohungen, der Rest wurde dem Reingewinn
entnommen. Die jdhrliche Dotierung betrug in der Regel ca.
f 30,000 oder */, %, des Kapitals (gegen 1%/, %, bei der Amsterdam-
schen Bank). Neben den sichtbaren Reserven scheinen stille Re-
serven nicht zu bestehen, da die Ertrignisse einzelner Jahre ziem-
lich erheblich durch Abschreibungen auf Debitoren beeinflusst
wurden. In der Zeit von 1905 bis 1912 waren fiir Abschreibungen
erforderlich f 300,000, von denen allein auf das Jahr 1907
1 100,000 entfallen.

V. Labouchere Oyens & Co’s Bank.

Im Jahr 1902 fand die Umwandlung der Bankfirma Labouchere
Oyens & Co. in Amsterdam in eine Aktiengesellschaft statt. Diese
Firma war ihrerseits die Nachfolgerin der alten Firma Kettwich
& Vroombergh!). Die Aktiengesellschaft wurde mit einem
Kapital von f3 Mill. errichtet, davon waren f 1 Mill. voll und
die anderen beiden Millionen mit 309, eingezahlt. Im Jahr
1905 wurden zunichst die ausstehenden Einzahlungen einberufen
und ausserdem f3 Mill. neue Aktien emittiert, von denen die
Hilfte an ein Konsortium unter Fiithrung der Berliner Handels-
gesellschaft und des Schweizerischen Bankvereins ging. Die Be-
ziehungen zu beiden Banken fanden ausserdem ihren Ausdruck
durch die Wahl eines Vertreters der Berliner Handelsgesellschaft
und zweier des Schweizerischen Bankvereins in den Aufsichtsrat
der Labouchere Oyens & Co’s Bank. Wie sehr die Bank von der
Lage des Effektenmarktes abhingig ist, zeigte sich im Jahr 1907.
Der Gewinn aus dem ,reguliren” Bankgeschift reicht gerade
aus, die erforderlichen Abschreibungen auf Konsortial- und Effek-
tenkonto zu decken, sodass eine Dividende nicht verteilt werden

!) Boissevain im , Eeuw” S. 820.
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konnte (s. Tabelle 13). In den nichsten Jahren wurden nur geringe
Dividenden verteilt, da die Gebiuderechnung zunichst stark
abgeschrieben werden musste, wofiir in der Zeit von 1908 bis
1911 {287,000 verwendet wurden. Trotzdem steht diese Rech-
nung noch mit f 950,000 zu Buch. Hierbei ist allerdings zu be-
riicksichtigen, dass die Gesellschaft in sieben Stiddten Niederlas-
sungen besitzt, die sich fast alle in eigenen Gebauden befinden.
Noch besser als die Zahlen der Bilanz zeigen die nachstehenden
Zusammenstellungen die Bedeutung der verschiedenen Zweige

des Effektengeschiftes fiir die Bank.

. . 3’
§ ) 5 3‘: g g4 'g E :
a8 K g 3 o a -
£ | 5& | § 1% |8 2
® 9 g m 68 - -R=] =
SRR
> a N O s
1903...... 9,8 9,2 0,6
1904...... 8,3 1,8 6,5 6,5 0,0
1905...... 7.3 5,1 12,4 1,7 10,7 7.7 3,0
1906 1). ... 5.5 8,8 14,3 3,9 10,4 6,2 4,2
1907...... 5,1 8,2 13,3 4,8 8,5 5,2 3,3
1908...... 5.1 6,1 11,2 2,7 8,5 5.7 2,8
1909, . ... 7.4 8,5 15,9 3,1 12,8 8,2 4,6
19I0...... 5,6 10,1 15,7 4,9 10,8 6,6 4.2
I9II...... 5,6 11,4 17,0 5,7 11,3 6,3 5,0
1912...... 3,0 14,8 17,8 0,9 16,9 10,3 6,6

Aus der Uebersicht iiber das Prolongationsgeschift geht hervor,
dass die eigenen Mittel der Bank nur einen geringen Teil des Pro-
longationsgeschiftes ausmachen, da sie zum grossen Teil die er-
haltenen Unterpfinder weiter verpfindet und dadurch immer
wieder neue Darlehen gewihren kann. Ausserdem sind unter den
Prolongationen erhebliche Betrige, die von der Bank fiir andere
in Prolongation angelegt werden, die sie also nur gegen eine Ver-
glitung verwaltet und eventuell garantiert.
Effektenbesitz am 31. Dezember (in Tausend Gulden).

1903 1905 1907 1909 I9IO IQII I9I2
Staats- und Stadtan-

leihen ................ 155 22 75 33 49 18 26
Obligationen und Ge-

winnanteile .......... 137 167 844 387 300 360 363
Aktien .............. 36 160 505 498 643 622 889
zusammen ........... 328 349 1424 918 992 1000 1279

1) Aenderung der Bilanzierungsmethode (s. Tabelle 13).
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Unter den eigenen Effekten weisen die Aktien einen andauernd
steigenden Anteil auf, wihrend die Staatsanleihen etc. zuriick-
gehen. Der Bestand war 1907 besonders hoch, da die Bank gros-
sere Betrige aus Syndikaten iibernehmen musste, seitdem ist
er wieder etwas zuriickgegangen. Dass die Konsortial- und Emis-
sionsgeschifte ebenfalls sehr von der Lage des Geldmarktes ab-
hingig sind, geht aus nachstehenden Zahlen hervor, in denen nur
die im Bericht angefiihrten Beteiligungen bezw. Emissionen
angegeben sind.

Konsortialgeschifte am 31 Dez. (in Tausend Gulden).

1903|1904 (1905|1906 (1907|1908 (1909|1910 1911|1912

Renten und Stadt- '

anleihen ........ ? ? ? ? 1530 — | 53| — {149 21
Gewinnanteile ... 20 2|2 ? (— =] 17] 9| — ] —

Transport-Obliga-

tionen .......... ? ? ? ? [321| 54| 54| 54|141| sI
Transp.-Aktien .. ? ? ? ? | — | 68 21| 21| — | —

Industrie -Obligati-

onen ............ ? ? ? ? |125]| 93| 116|110 | 89| 25
Industrie-Aktien. . ? 2 ? ? [282 | 120|107 133 | 223|166
Verschiedenes ... . ? ? ? ? 35| 31| 34292 — | —

zusammen ....| 204 | 168 [ 678 | 912 [1293| 366 | 402 | 619 | 602 | 262

Gewinn aus Kon-

sortialgeschiaften . | 21| 26| 61241 | — | 59| 115|101 | 157|177
Zabl d. Konsortien
am 31.Dez. ...... 8 5| 13| — | 25| 13| 18] 17| 21| 11

Das Schwergewicht der Konsortialgeschifte liegt fiir die Bank
in Industrie- und Transportwerten!). Das regulire Bankge-
schift hat sich zwar etwas erhoht, aber es spielt fiir das Gesamtge-
schift doch nur eine sekundire Rolle. Unter dem Wechselbestand
befinden sich etwa zu einem Drittel Bankakzepte, die zu Anlage-
zwecken gekauft waren, und ausserdem ist ein Teil in Devisen

1) Durch ihre Emissionstitigkeit steht die Bank mit zahlreichen niederlindischen
Aktiengesellschaften in Verbindung, wie Tabelle 17 zeigt. Die Gesellschaften, in deren
Aufsichtsrat ein Direktor der Bank sitzt, verteilen sich iiber fast alle Gruppen der Ta-
belle. Von den 34 Gesellschaften entfallen auf die Industrie 8, Eisenbahnen 7 und Kolo-
nien 6. Von den Direktoren vereinigt einer 25 Aufsichtsratsposten in seiner Hand (die
grosste Zahl bei den in der Liste vorkommenden Unternehmen).
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angelegt. Von den Debitoren scheinen gréssere Summen im Zu-
sammenhang mit dem internationalen Effektengeschift zu ste-
hen, wenigstens ldsst die starke Schwankung der ungedeckten
Debitoren darauf schliessen, zumal im Bericht erwihnf wird,
welche Betridge davon auf Banken entfallen:

Debitoren am 31. Dez. (in Millionen Gulden):
1903 1904 1905 1906!') 1907 1908 1909 IQIO IQII IQI2

Debitoren ... 3,9 49 43 33 42 44 40 33 3I 56
davon unge-

deckt ..... ? 02 0,1 0,7 1,4 o8 1,3 09 0,5 1,3
davon Banken ? ? ? 0,6 L1 06 06 o0,5 0,2 0,7

Da der grosste Teil der Kreditoren als sofort fillig bezeichnet
wird, ist der Bestand an Depositen augenscheinlich nur gering,
obwohl die Verzinsung teilweise etwas hoher ist, als bei den
anderen Amsterdamer Banken (s. Abschnitt iiber die Grossban-
kenfrage).

Infolge ihres verhidltnismissig grossen Filialnetzes war die
Bank nicht so sehr wie die anderen Banken auf die Ankniipfung
von Beziehungen zu anderen Banken angewiesen. Nach Tabelle 3
befanden sich ihre Filialen in den grosseren Stidten und ausser-
dem in einem der gréssten Seebider. In Beziehung steht die
Bank zu der Dordtsche Bank in Rotterdam, wo sie deshalb (und
mit Riicksicht auf den anderen Charakter des Rotterdamer
Bankgeschifts) keine Filiale unterhilt.

Die Dordtsche Bank entstand 1906 aus der Kommandit-Ge-
sellschaft Dordtsche Bank de Ridder & Co. Dordrecht und der
Haagsche Bank in den Haag. Sie besass Niederlassungen in Dor-
drecht, Rotterdam, den Haag und Feyenoord, ausserdem seit
1910 in Rijswijk. Im zweiten Jahre ihres Bestehens (1907) wurde
die Bank infolge der durch verschiedene Zusammenbriiche her-
vorgerufenen Nervositdt des Publikums von einem Run auf ihre
Kassen in Dordrecht heimgesucht, sodass ihr Depositenbestand
von f972,000 im August auf f 400,000 im Dezember sank.
Dieser Vorgang und die schlechte Lage des Effektenmarktes be-
eintrichtigten das Jahresertrdgnis stark, daher konnte nur ei-
ne Dividende von 4 9, verteilt werden. Nach den Geschiftsbe-
richten hat das Effektengeschift die grosste Bedeutung fiir die

1) Aenderung der Bilanzierungsmethode (s. Tabelle 13).



94 LABOUCHERE OYENS & CO’S BANK.

Bank. Daher bilden z. B. die Einnahmen aus der Vermittlung
von Effekten-An- und -Verkiufen einen erheblichen Betrag des
Gewinnes.

Die Bilanz setzt sich aus folgenden Hauptpositionen zusam-
men (in Tausend Gulden):

1906 1911 1912

Kasse und Bankguthaben .................. 274 441 449
Wechsel und Sorten .............cciivunnnn 137 396 268
Effekten und Consortien .................. 486 297 267
Prolongationen ...............ciiiiiiiinl, 1061 1170 1121
Vorschiisse auf Effekten .................. 1450 1636 2008
Debitoren ........cciciiiiiiiniininncnnnens 892 1039 1762
Kapital .....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiai, 933 1000 1200
Reserve .....ociuiiiiiiiniiennnenronnnnns — 100 122
Depositen .........coiiiiiiiiiiiiiiiaiiinn, 558 836 817
Prolongationen ..........ooviviiinenniinnen 1487 1724 1623
Vorschiisse auf Effekten .................. 1044 946 1084
Kreditoren ........c.cciiiiiviinnniennn, 439 539 617
Akzepte .. ... iiiiiaii ittt ? ? 562

Zu der Erven B. L. C. de Haans Bank in Leeuwarden stehen
Labouchere Oyens in freundschaftlicher Beziehung. Da die
Gesellschaft keine Bilanzen veréffentlicht, ist nichts Niheres
iiber sie anzugeben, als dass sie mit einem Kapital van f 75,000
arbeitet und 1907—1909 11}, 15,16 9, Dividende verteilt hat.
Sie nimmt ausserdem fiir Leeuwarden die Funktionen eines
Agenten der Creditvereeniging in Amsterdam wahr.

Ausserdem ist die Bank interessiert an der Nederlandsche
Spaarkas in Amsterdam, die nicht zu den Banken gezihlt werden
kann. Ueber die Organisation dieses Instituts wird im Kapitel
iiber die Inlandhypothekenbanken gesprochen werden. Im Jahre
1913 schloss die Bank einen Fussionsvertrag mit der Rotter-
damsche Bankvereeniging. Danach ging das Geschift der
Labouchere Oyens & Co’s Bank auf die R. B. V. iiber. Siehe
hieriiber den Anhang.

Filiale der Bangque de Parss et des Pays-Bas in Amsterdam.

Die Eingliederung der Filiale der Banque de Paris et des Pays-
Bas in Amsterdam in unser System wird dadurch schwierig,
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dass sie keine besondere Bilanz veroffentlicht. Daher kénnen
iiber die Grosse dieses Unternehmens keine Angaben gemacht
werden. Boissevain, der dem Lokalausschuss der Bank angehért,
gibt an, sie sei in der gleichen Weise wie die anderen grossen
Banken in Amsterdam titig, sie beteilige sich an Emissionen
und lege ausserdem grosse Betrige in Diskonten und Prolonga-
tionen an?). In den Bilanzen der Banque de Paris et des Pays-
Bas werden die Bestinde der Zentrale Paris von denen der drei
Filialen (Amsterdam, Briissel, Genf) getrennt ausgewiesen. Die
Bilanz der Zentrale schloss 1911 mit fr. 498 Mill, die der Filialen
mit fr. 98 Millionen. Die Filialen hatten in Wechseln angelegt
fr. 5,384,000 und in Reports fr. 9,8 Mill.. Wenn sie nicht gréssere
Betriage an ihre Zentrale weitergegeben hitten, dann wiirde
allerdings das Geschift der Amsterdamer Niederlassung nicht
so sehr gross sein konnen, da sich in die angefiihrten Zahlen die
drei Niederlassungen teilen miissen.

Die Banque des Paris et des Pays-Bas entstand 1872 aus einer
Fusion der Banque de Paris und der Nederlandsche Crediet- en
Deposito-Bank *). Die Nederlandsche Crediet- en Deposito- Bank
war 1863 errichtet worden und zwar hauptsichlich mit auslin-
dischem Gelde®). Ueber die eigenartige und bedeutungsvolle
Stellung der Banque de Paris et des Pays-Bas am internatio-
nalen Geldmarkt informiert Kaufmann a.a. O S. g6 ff.

1) Eeuw, S. 824.

%) Eugen Kaufmann, Das franzésische Bankwesen Tiibingen 1911 S. 96.

%) Verloren, Overzigt. ... S. 356 gibt an, dass die Majoritit der Aktien in Frankreich,
Belgien und der Schweiz untergebracht war.
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§6. Dieunabhingigen Mittel- und
Kleinbanken.

Nach Tabelle 16 waren 1911/12 106 unabhingige Mittel-und
Kleinbanken vorhanden. Fiir 1910/11 und 1909/10 dagegen lies-
sen sich je 84 feststellen. Sie besassen

in Tausend Gulden.

emit- einge- Die Bilanzsumme
tiertes zahltes Reserven
Aktienkapital betrug bei

1909/10 26,363 20,864 2,032 56,748 30 Banken
1910/11 26,348 22,181 2,384 60,992 30 Banken
1911/12 31,939 27,057 2,642 74,881 37 Banken
Zunahme 5,576 6,193 610 18,033
vonigog/ro| 21,1% 29,6% 30,-% 31,9%
— 191112

Auf eine Bank entfiel im Durchschnitt

1909/10 314 249 24 1,892 30 Banken
1910/11 314 264 28 2,033 30 Banken
1911f12 301 255 25 2,042 37 Banken

Hieraus geht schon hervor, dass es sich iiberwiegend um klei-
ne und kleinste Banken handelt, deren Einzelbehandlung un-
moglich ist, selbst wenn alle diese Banken ihre Bilanzen pu-
blizieren. Dies taten aber nur 37 von den erwdhnten 106. Unter
ihnen sind noch einige Mittelbanken, die kurz erwihnt werden
miissen.

Dies sind zunichst vier Unternehmen in Amsterdam: Wieg-
mans Bank, Buitenlandsche Bankvereeniging, Hollandsche
Grondkredietbank, Disconto- en Effectenbank. Sie zdhlen alle
vier zu den Mittelbanken.

Wiegmans Bank wurde 1903 gegriindet zur Uebernahme der
Firma Gebr. Wiegman. Sie widmet sich vorwiegend dem Effekten-
geschift. Das Unternehmen verdffentlicht keine Jahresberichte
und statt der Jahresbilanz nur alle drei Monate eine Rohbilanz.
Ausserdem werden den Zeitungen die Jahresqrtrignisse mitge-
teilt. Einige Posten der Bilanz finden sich auch in der Zusammen-
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stellung in den Jaarcijfers. Nach ihnen ist die folgende Aufstellung
gemacht (in Tausend Gulden) worden:

1909 1910 1911 1912

Kasse und Bankguthaben .......... 148 339 229 42
Wechsel ...........ciiiiviinnn.. 297 393 329 439
Debitoren?) .............cc0nnn. 10,530 9,670 12,034 10,273
Kapital ..........ooiiiiiiiiiiie, 2,000 2,000 2,000 2,000
Reserve ......cccoiiiiiiinnniennn. 650 800 950 1,100
Kreditoren®) ..............00u.nnn 8,208 8,059 9,235 7,781
Akzepte .............ciiiieiiiae, 144 292 967 945
Reingewinn ............ccovvvvnnen 208 254 253 253
Dividende ..........c0c000einen. 5 5 5 5%

Die Geschichte der Buitenlandsche Bankvereemiging ist ein
Schulbeispiel dafiir, welche Gefahren fiir ein kleines Unternehmen
aus der Beteiligung an der Finanzierung exotischer Werte ent-
stehen konnen, besonders wenn eine ungeschickte Geschifts-
fiihrung hinzukommt. Die Gesellschaft wurde 1897 gegriindet
und beschiftigte sich vorwiegend mit dem Effektenkommissions-
und Beteiligungs- bezw. Griindungsgeschift. Die ersten Jahre,
die in die Zeit der Hochkonjunktur fielen, brachten, wie Tabelle
14 zeigt, zunichst ziemlich erhebliche Gewinne. Das Kapital
wurde von {100,000 auf f#%50,000 erhoht und 1901 durch
Auszahlung der Dividende von 33 % 9, in Aktien auf 1 Mill. f
gebracht. Seit der Zeit datiert der Riickgang. Das Jahr 1903
wies bereits einen Verlust von f 150,000, auf. In den nichsten
Jahren erholte sich das Unternehmen noch einmal und verteilte
1906 selbst 13 9, Dividende. Das Jahr 19o7 brachte grosse
Verluste durch die Zahlungsunfihigkeit vieler Debitoren, gegen
die infolge der schlecht verfassten Geschiftsbedingungen nur
schwer vorgegangen werden konnte?), und durch die starken
Kursriickgange des Effektenbestandes, sodass der Reservefonds
von f 180,000 zu Abschreibungen verwandt werden musste. Die
folgenden Jahre erforderten zwar immer noch grosse Abschrei-
bungen, ermoglichten aber 1gog die Verteilung einer Dividende

1) enthaltend: Debitoren gegen Effektendepot, Handelsdebitoren, gewihrte Prolon-
gationen, Bankguthaben.

%) enthaltend: Kreditoren, genommene Prolongationen und Bffektenvorschiisse.
3) Bericht 1907 S. 4.
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von 2% %. Bezeichnend fiir die damalige Lage der Bank ist es,
dass sie auf ihr Grundstiick eine Hypothek aufnehmen musste,
um sich einige fliissige Mittel zu verschaffen. Trotzdem verteilte
sie aber die erwidhnte Dividende, durch die ihr ein Teil der eben
erhaltenen Mittel wieder entzogen wurde. Als dann in den Jahren
1910 und 1911 der erwartete Aufschwung des Geschiftes nicht
kommen wollte, der Riickgang der Kurse weitere Abschreibungen
erforderte, und zum Ueberfluss noch einige Prozesse verloren
wurden, verschlechterte sich die Lage der Bank so sehr, dass
fast das halbe Aktienkapital verloren ging. Daher entschloss
sich die Leitung der Bank, ihr Amsterdamer Geschift, das sich
hauptsichlich auf Effektenkommission und Arbitrage erstreckte,
einzuschrinken und die Haupttitigkeit nach London zu verlegen,
wo die Bank seit Jahren eine Agentur besitzt.

Die Verteilung des Risikos auf verschiedene Gebiete des Bank-
geschifts, wie sie die Disconto- en Effectenbank in Amsterdam
besonders seit den letzten Jahren gewihlt hat, hat dieser Bank
eine viel ruhigere und gleichmissigere Entwicklung gebracht,
als der ebenbesprochenen. Tabelle 15 lisst deutlich erkennen,
dass nur nach besonders schwierigen Zeiten ein kleiner Riickgang
der Ertrignise der Bank eintrat. Seit 1907 sind die ,,Handels-
debitoren (einschl. Wechsel)” von f 500,000 auf { 1,606,000 ge-
stiegen, die Prolongationen und Effektenvorschiisse von f 1,6
auf 3,1 Mill

Eines der merkwiirdigsten bankartigen Gebilde, die unter dem
niederlindischen Aktienrecht entstanden sind, ist die , Hol-
landsche Grondkredietbank’’, die sich nach Art. 1 ihrer Statuten
in Deutschland Hollindische Bodenkreditanstalt und in Frank-
reich Crédit Foncier Hollandais nennt. Als Gesellschaftszweck
wird angegeben die Ausiibung des Bankbetriebes im weitesten
Sinn des Wortes, besonders die Darlehensgewihrung gegen
sachliche Sicherheit, die Ausgabe von Pfandbriefen, Obligationen
und Primienanleihen (Art. 2). Tatsichlich handelt es sich um
die Ausgabe von Primienlosen, die, wie schon der internationale
und aufs Verwechseltwerden mit bedeutenden Banken zuge-
schnittene Name der Unternehmung zeigt, auf den internationalen
Vertrieb berechnet sind. Aus den Bilanzen der Gesellschaft, die
1912 zum ersten Male mit einer, Erlduterung’ versehen wurden,
ist iiber die Hohe des Losumlaufs nichts zu ersehen. Das einzige,
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wodurch tiberhaupt an das Bestehen von Primienlosen erinnert
wird, ist eine ,Reserve fiir die Primienanleihe’’ in Hoéhe von
f 660,000. Nach dem Amsterd. Effectenblad v. 8.1. 1910 Sind
fiir f 43,236,000 Primienobligationen geschaffen worden. Nach
der Bilanz bestanden die Anlagen des Kapitals und der Reserve
in Tausend Gulden aus

1911 1912
Bankguthaben....... e et 900 804
Debitoren gegen Unterpfa.nd ....... . Ceeeea .. 102 212
Hypotheken und Hypothenpfandbnefen. hieiiieieea.. 576 687
Gebduden ............ et R § £} 110

Infolge der vielen Angriffe in der niederldndischen (z. B. Alg.
Handelsbl. von 18. und 22. Mirz 1912 und spiter) und auch der
auslandischen Finanzpresse (z. B. Frankfurter Zeitung) fiihlte
die Leitung der Bank sich zu einer Rechtfertigung ihres Vorge-
hens verpflichtet.) Die Art der Abfassung dieses Berichtes lisst
nicht gerade auf eine hohe Einschdtzung der Intelligenz ihrer
Aktionidre schliessen, da sie z.B. sagt, sie bliebe mit ihrer Titig-
keit im Rahmen einer Hypothekenbank, wenn sie, statt ihre
Gelder in Hypotheken anzulegen, Hypothekenpfandbriefe kaufe.
An Dividenden verteilte die Gesellschaft 19o5—1912 7, 8, 8,
10, 0, 0, 3, 6, %.

In Rotterdam bestehen an Mittelbanken: Disconto Mij, Marx
& Cos Bank und die Maas en Merve Bank.

1) Anfang 1914 fand eine Umorganisierung der Gesellschaft statt. An die Stelle des
Verwaltungsrates trat eine Direktion mit einem Aufsichtsrat. Seitdem sind die Ge-
schidftsberichte etwas ausfiihrlicher geworden, auch werden in den letzten Jahren
Angaben {iber die untergebrachten Primien-Lose gemacht. Insgesamt sind 3,600,000
Lose geschaffen worden, von diesen waren 1913 110,000 ausgelost, 138,117 befanden
sich im Umlauf, sodass 3,351,883 noch der Unterbringung harrten. Darin, dass ein
derartig grosser Teil der Lose noch im Besitz der Gesellschaft sich befindet, liegen recht
erhebliche Gefahren fiir die Unternehmung, da die Hauptgewinne von f 120,000 auf
Lose fallen kénnen, die sich im Verkehr befinden. Dies war z. B. 1913 der Fall. Die
Gesellschaft hat ihre Reserve fiir die Primien-Anleihe durch den Mathematiker der
Universitit Utrecht nachpriifen lassen, dieser bestatigte, dass die Riickstellung eine
geniigende Sicherheit fiir die umlaufenden Lose bilde. Die oben erwihnte eingehende
Beschidftigung der Presse mit der Gesellschaft hat also zweifellos das Gute gehabt, die
Gesellschaft zu einer grisseren Publizitit zu veranlassen, durch die verschiedene der
Bedenken beseitigt worden sind, die infolge der Geheimniskrimerei der friiheren Ge-
schiftsleitung entstanden waren. Verwiesen sei auf einen ausfiibrlichen Artikel im
Algemeen Weekblad voor het Handels-, Crediet- en Verzekeringswezen vom 1o Juni
1914, der iiber die Resultate einer Untersuchung berichtet, die der Herausgeber dieser
Zeitschrift angestellt hat.
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Die Disconto Maatschappij entstand 189r aus der Firma
Schaay & Ledeboer, die ihrerseits wieder aus der Firma Schaay
& Madry hervorgegangen war. Diese wurde in Rotterdam als
Kassier betrachtet !). Bis in die letzte Zeit ist das Geschift der
Bank, die mit einem Kapital van f24 Mill. arbeitet, sehrstabil
gewesen, wie folgende Zahlen zeigen (in Tausend Gulden):

1893 1906 1909 1912

Wechsel .......coiviiiiienininiennnens 2,220 1,843 2,255 3,300
Debitoren .........cciiiiiiiiiiinnnn. 3,500 3,642 3,357 4.977
Depositen ........c.coiiiiieiiiiennn. 2,670 2,103 2,316 2,533
Kreditoren .............cciiiivvnnenn. 1,000 1,433 1,669 2,557
Akzepte ...........iiiiiiiiiiiiiiian, ? 209 379 1,365

Erst seit 1gog lasst sich eine schnellere Entwicklung fest-
stellen, die besonders im Umsatz auf Depositen- und Akzeptkonto
hervortritt (in Tausend Gulden)

1906 1907 1908 1909 I9I0 IQII  I9I2

Depositenumsatz . 2,276 2,117 3,033 3,053 3.899 4,808 5,394
Akzeptumsatz ..... 897 780 1,492 1,358 1,498 1,590 2,074

Die Heranziehung grosserer Depositenbetrige. scheint nicht
ohne hohe Zinsvergiitung moglich gewesen zu sein, wenigstens
lasst sich darauf schliessen, da die Bank im Januar 1912 ?) fiir
f 500,000 Deposito-Obligationen ausgab mit Verzinsung von
4% %, die teilweise zur Einlosung der 4 %igen Obligationen von
1892 dienten. Hierauf wird bei der Besprechung der Depositen-
frage zuriickzukommen sein. Die Dividende war sehr ungleich-
missig, was sich z. T. wohl aus der verhiltnismissig niedrigen
Reserve erklirt, die 1906 4 %, 1910 12 9%, und 1912 16 9, des
Kapitals betrug.

Die Marx & Co’s Bank in Rotterdam ist ebenfalls aus einem
bereits seit 1896 bestehenden Geschift, der Firma Marx & Co,
hervorgegangen (1906). Ihre Entwicklung stellen folgende Zahlen
(in Tausend Gulden) dar

1) s. dariiber unter Kassiers,
) Anzeige im Alg. Handelsbl. v. jr.r.1912.
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! 1906 } 1907 , 1908 ' 1909 | 1910 | I9II [ 1912

|
Kapital ............ 1 1000 | 1500 | I500 | 1500 | 1500 | 2000 | 2000
Reserve............ P20 45 65 85 | 105 | 160 | 180
Depositen u. Kredi- |I
toren.............. {1264 | 1288 | 1384 | 1962 | 1869 | 2049 | 2824
Gen. Darlehen ..... 1465 | 837 | 886 | 1125 [ 1231 | 730 | 1815
Akzepte .......... — 39 | 135 | 212 | 248 | 378 | 576
Wechsel .......... 565 | 787 | 1217 | 1265 | 1061 | 1609 | 1545
Vorschiisse a/Effekten | 951 | 1157 | 1110 [ 1345 [ 1588 | 1582 | 2232
Vorschiisse a/Waren . 255 | 344 | 377 | 594 | 639 | 864 | 1165
Effekten .......... 662 | 616 | 476 | 693 | 744 | 876 | 783
Debitoren ......... 386 | 721 .| 433 | 735 | 882 | 864 | 1350
Dividende ......... | 7 6 7 7 7 7 7%

Danach ist das Effektengeschift, wenn man von den Vor-
schiissen auf Effekten absieht, die in Rotterdam vielfach einen
anderen Charakter tragen als im iibrigen Niederland, stindig zu
Gunsten des reguliren Bankgeschiftes zuriickgegangen. Dies
zeigt sich auch in den Gewinnen, die 1906 f 129,400, 1912
f 233,500 auf Zinsen, Wechsel und Sorten betrugen.

Die Maas- en Merwe-Bank in Rotterdam (gegriindet 1898)
nimmt eine besondere Stellung ein, da sich ihre Tatigkeit zum
grossen Teil auf die Gewihrung von Baugeldern erstreckt. Sie
steht in Beziehungen zur Levensverzekering Mij , Dordrecht”,
von der 2 Direktoren und 3 Aufsichtsratsmitglieder in ihrem Auf-
sichtsrat sitzen. Ausserdem sind die beiden Direktoren der Maas-
en Merwebank die Rotterdamer Agenten der Lebensversicherungs-
gesellschaft. In ihrer Bilanz unterscheidet sie lang- und kurz-
fristige Darlehen. Die Mittel fiir die ersteren verschafft sich die
Bank durch Ausgabe von 4 9%,igen Obligationen, die kurzfristigen
dagegen mobilisiert sie durch die Rediskontierung von Promessen,
da ibre eigenen Mittel nur verhiltnismissig gering sind; das
Aktienkapital von 2 Mill. f ist nur mit 10 9%, eingezahlt. Nach
der Bilanz von 1910 beliefen sich die langfristigen Kredite auf
f 628,300, gegen die {565,300 Obligationen umliefen, die
kurzfristigen auf f788,900, hiervon waren benutzt f 688,700
und von dieser Summe rediskontiert f 251,700. Ausserdem waren
noch f85,000 ohne Ausstellung von Promessen ausgeliehen.
Ueber fremde Gelder verfiigte die Bank in Hohe von f 428,000.
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Die Geschiftsertrignisse waren bescheiden; sie schwankten
zwischen 4 und 5% %, Dividende.

Die Banken in den Haag haben im allgemeinen eine wesent-
lich andere Struktur als die Rotterdamer, was sich schon daraus
erklirt, dass fiir den Haag der Handel nicht die Rolle spielt wie
fir Rotterdam. Statt dessen sitzen im Haag sehr viel Rentner
und pensionierte Beamte etc, deren Effektengeschifte den
Haagschen Banken ihren Stempel aufdriicken. So ist der Betrieb
der Haagsche Commissiebank (gegr. 19o3) durchaus auf den
Effektenhandel zugeschnitten. Sie betreibt das Effektenkom-
missionsgeschift, die Anlage von Geldern in Prolongation und
die Vorschussgewdhrung gegen Effektendepot. Am 31 Dez. 1910
hatte sie f 34 Mill. an Vorschiissen ausstehen, die sie zum gréssten
Teil aus ihren fremden Geldern gewihrt hatte, da sie nur iiber
ein Kapital von {250,000 und Reserven von f 50,000 verfiigt.
Infolge des kleinen Kapitals hat die Bank in den letzten Jahren
stets 12 9, Dividende verteilen kdnnen. Auch bei der Provincie
Bank (gegr. 1898) iiberwiegt das Effektengeschift, wenn auch
nicht in dem Masse wie bei der Commissiebank. Die Hauptposi-
tionen der Bilanz waren 1910

gewdhrte Prolongationen ................. .. .. 0., f 2,175,000
Debltoren .....ciiiiiiiiinit ittt 2,165,000
Wechsel und Incassi ...........oiiiiiiiiiiiiiiiia.., 313,000
Effekten ...ttt iiiiiiiiiiiiaae., 2,126,000
Kapital ...ttt it f 1,000,000
Reserve ... .. ittt i it it 155,000
DePOSIten . ..ueuuneeneneneereaerenenrnnenenenenennns 534,000
Prolongationen, etc. ........... ... . i it 950,000

Ausserdem bestehen im Haag noch eine ganze Anzahl kleiner
Banken, die zum grossten Teil keine Bilanzen verdffentlichen.
Sie sind vielfach erst in den letzten Jahren errichtet worden, wie
nachstehende Zahlen fiir 1910 (in Tausend Gulden) zeigen:
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Die unabhdngigen Mittel-und Kleinbanken im Haag.

' Kapital.- E é é g
i¢ | 83 | & | &
B2 | F3 | = | %9 §
a. Mittelbanken.
Provincie Bank .......... 1000 1000 147 4726 | 1898
Bankiersk. v. Lissa & Kann 1000 | I000 ? ? 1906 1)
2000 2000 147 6472—
b. Kleinbanken.
I.mit Bilanzverdffentlichung.
Residentie Bank ......... 267 267 47 331 1901
Haagsche Commissiebank{. . 250 250 50 | 3974 1905
Alg. Bankvereeniging ..... 229 139 24 377 1890
Ind. Bank en Handel Mij .. 160 160 5 313 1901
Girobank .........co0unen 200 200 5 959 1907
1106 1015 131 6354
Summe vonaund bl ... 3106 | 3015 278 |[r1080
II. ohne Bilanzverdffentlichung.
Commercieele Bank ..... 300 300 ? ? 1910
Handels en Eff. Bank . 160 160 ? ? 1910
Haagsche Inkassobank .. 140 140 ? ? 1900
Discontobank ........... 100 100 ? ? 1901
Kortenaer Bank ........ 100 100 ? ? 1910
Rijswijksche Bank ...... 100 100 ? ? 1907
's Gravenhagsche Bank... 8o 8o ? ? 1909
Nieuwe Bank ........... 76 76 23 ? 1903
Bk. v Handel en Nijverheid 50 50 ? ? 1909
Eff. en Cred. Bank ...... 50 50 ? ? 1910
Obl. My h. witte Kruis.... 50 50 ? ? 1910
Alg. Ass. Co enCred. Ver.. 36 36 ? ? 1907
Fin. Commissie Ktoor .. 30 30 ? ? 1908
1272 1272 23 ?

Summe vona, b I und b1l 4378 4287 301 11080

1) Das seit 1806 bestehende Bankgeschift von Lissa & Kann, das seit 1906 als Ak-
tiengesellschaft betrieben wird, versffentlicht keine Bilanzen. Nach der erwihnten Zu-
sammenstellung in den Jaarcijfers arbeitete es mit f 1 Mill. Kapital und f 2 Mill.
fremden Geldern.



104 DIE UNABHANGIGEN MITTEL- UND KLEINBANKEN.

In der Provinz befinden sich nur noch wenige bedeutendere
Banken, wie aus Tabelle 16 hervorgeht. In den beiden Provinzen
Friesland und Groningen haben einige Banken ziemlich viel
fremde Gelder heranzuziehen verstanden, wozu sie sich teilweise
eines Filialnetzes bedienten.

Ueber die Filialen der niederlindischen Banken orientiert
folgende Tabelle:

Nederlandsche Amsterd. I Provinz- |Amsterd. I Provinz-
Bank Banken Bankiers

Fil. |Cord | FiL | Fi. | Cor FiL | Fi.
Noordholland b¢ 10 13 20 28 10 9
Zuidholland 4 11 11 36 33 | 1% 11
Groningen . 1 10 I 6 1 I = —
Friesland ... 1 8 1 5 I — 11
Limburg .... 1 4 1 4 2 — 1
Noordbrabant 2 11 3 7 1 1 5
Overijssel ... 4 6 7 I 1 i — 2
Gelderland .. 2 13 2 17 1 6 1
Drenthe . ... 1 3 — - ! 1 | — —
Utrecht..... I 2 4 — o | 6 1
Zeeland..... 1 8 1 4 4 | — 8

19 | 86 | 44 | 100 | 83 | 38 | 49

In Friesland standen sie dabei im Wettbewerb mit den Ban-
kiers, die ebenfalls vielfach Filialen unterhalten. Fiir Groningen
erklirt sich das Vorhandensein der Banken zum grossen Teil
aus der besonderen Agrarverfassung dieser Provinz, wihrend die
friesische Bankorganisation teilweise in engen Beziehungen zum
Butter- und Kise-Export steht, der meistens seinen Weg
iiber Harlingen nach England nimmt.

Wie erwihnt, reicht besonders in den kleinen Stidten die rein.
bankgeschiftliche Tidtigkeit zum Lebensunterhalt des Unter-
nehmers nicht aus, daher findet sich in der Regel bei den Banken
eine Arbeitsvereinigung ®), bei der an die Stelle der ,,Stécke und

1) Corr. == Correspondentschappen (entspricht gewdhnlich dem deutschen Ausdruck
Agenturen oder Vertretungen).

1) Die Differenz mit den Angaben der Nederl. Bank entsteht dadurch, dass Corr. in
Nachbarorten von ihr nur einmal gez3hlt werden.

) Karl Biicher. Entstebung der Volkswirtschaft 6. Aufl. Tiibingen 1908 S. 267.
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Zigarrenspitzen” etc., mit denen der Kleinhandel seine Liden
ertragreicher macht, die Versicherungs- und Hypothekenver-
mittlung tritt.

Neben den Aktienbanken stehen dann noch einige Komman-
ditgesellschaften auf Aktien, die gewodhnlich keine Bilanzen
veroffentlichen. Fiir eine von ihnen, die Haarlemsche Bankver-
eeniging Teding van Berkhout & de Clercq in Haarlem, die 1864
gegriindet wurde *), stehen mir die Bilanzen jedoch zur Verfiigung.
Die Bilanz fiir 1865 findet sich bei Verloren (Overzigt) abge-
druckt (in Tausend Gulden)

1865 1898 1900 1907 I9I0 1912
31. im Durchschnitt der 12 Monatsaus-

Dez. weise
Kapital ................. 20 150 400 1,050 1,050 1,050
Reserve ..........coue.. — 99 90 210 210 2I0
Depositen u. Kreditoren . 344 2,004 2,508 3,888 4,158 4,986
Prolongationen (genommen) 30 133 -— 60 321 393
Kasse u. Bankguthaben .. — 143 206 358 354 435
Wechsel ........c.cvnnntn 23 204 202 382 627 666
Prolongationen (gegeben) .. 304 1,123 1,390 1,812 1,662 1,798
Debitoren ............... 66 854 1,194 2,678 2,816 3,691
Dividende .............. 8% 12% 8% 7% 7% 6%

Die Entwicklung der Bank steht in engem Zusammenhang
mit dem niederlindischen Blumenzwiebelhandel®). Als die
Bank gegriindet wurde, lag das Zentrum der Blumenzwiebelzucht
dicht bei Haarlem, verschob sich jedoch im Lauf der Jahre
immer mehr in der Richtung nach Leiden. Daher errichtete die
Bank zunidchst in Hillegom (19oo) und darauf in Lisse (1903)
Filialen. Ausserdem unterhilt die Bank seit 1899 eine Filialeim
Fischereihafen Ymuiden, wo sie im Auftrag des Staates den
Zahlungsverkehr des Fischhandels vermittelt. Im Jahre 1912
betrug der Wert des umgesetzten Fisches ca. f7 Mill, welcher
Betrag durch die Haarl. Bankver. ausgezahlt wurde *).

§7. Die Bankiers.
In Niederland spielt der Bankier im Bankwesen noch stets
eine sehr grosse Rolle. Dies hingt damit zusammen, dass der
1) Verloren. ,Overzigt” S. 379.

%) Stads-Editie Oprechte Haarlemsche Courant v. 30. Apr. 1914.
%) Haarlem's Dagblad. v. 29. Apr. 1914.
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Niederldnder bisher die Beziehungen zu einem ihm persénlich
bekannten Bankier, der sein finanzieller Ratgeber ist, denen zu
einer grosseren Bank vorzieht. Bis zu einem gewissen Grade
liegt dies in der Art der Geschifte begriindet, die der Nieder-
linder mit dem Bankier zu erledigen hat. Es handelt sich in
allererster Linie um Effektentransaktionen, bei denen allerdings
das personliche Zutrauen eine grosse Bedeutung hat. Da nun in
kleinen Geschiften der Eigentiimer selbst mit den Kunden
unterhandeln kann, haben diese einen Vorteil gegeniiber den
grossen Banken, in denen der Leiter einen grossen Teil der Ge-
schifte seinen Angestellten iiberlassen muss, die allerdings
hiufig infolge der besseren Informationsmoglichkeit bessere
Auskiinfte zu geben in der Lage sind. Wie van Tienhoven angiebt,
werden die Banken ,,in der Provinz noch auf der ganzen Linie
von den Privatbankiers geschlagen’ 1). Diese Behauptung diirfte
etwas weit gehen, da bereits eine grossere Anzahl von Banken
in der Provinz besteht (s. vorigen Abschnitt), die teilweise aus
alten Bankgeschiften entstanden sind. Er erwdhnt dann, dass
Stddte wie ’s Hertogenbosch und Arnhem noch durchaus in den
Hinden der Bankiers seien und dass die Banken dort nicht Fuss
zu fassen vermochten. Wie weit dieser Zustand auf die Dauer
bleiben wird, steht dahin. Die stindig zunehmende Zahl von
Bankgriindungen (s. Tabelle 18)*) lisst darauf schliessen, dass
die Bankiers auf die Dauer an Terrain verlieren werden, zumal
eine ganze Anzahl ehemaliger Privatbankgeschifte in den

1) Eeuw” S. 833.

%) Da in v. Nierops Naamlooze Vennootschappen die Neugriindungen von Banken und
Administrationskontoren zusammengefasst worden sind, konnten die beiden Gruppen von
Aktiengesellschaften nicht getrennt werden. Vonden 1911 bestehenden Administrations-
kontoren konnte allerdings das Griindungsjahr festgestellt werden. Hiernach wurdedie
letzte Spalte von Tabelle 18 angelegt, die also die inzwischen wieder aufgeldsten Adminis-
trationskontore nicht enthilt, wodurch die Zah! der gegriindeten Banken etwas zu hoch
erscheinen diirfte. Seit 1882 wurden insgesamt 413 Banken und Administrationskonto-
re errichtet, davon entfallen auf die Administrationskontore 57, sodass fiir die Banken
(ohne Hypothekenbanken) ca. 350 iibrigbleiben. Unter Administrationskontoren versteht
man in Niederland Unternehmen (meist in der Form von fktiengesellschaften), die be-
twecken, den Handel in schwer iibertragbaren Werten (z. B. Eintragungen ins nieder-
landische Staatschuldbuch, amerikanischen Namensaktien) dadurch zu erleichtern, dass
sie anStelle der auf ihren Namengestellten Eintragungen bezw. Aktien Inhaberzertifikate
ausgeben. Abgesehen von der leichteren Umsetzbarkeit der Papiere hat dies noch den
Vorteil, dass durch das Administrationskontor, auf dessen Namen ein grosser Betrag
eingetragen ist, die Interessen der Aktionire besser vertreten werden konnen, als durch
die einzelnen Aktionire selbst. Allerdings darf nicht vergessen werden, dass die Aktio-
nire hinsichtlich der Vertretung ihrer Interessen den Leitern der Administrationskonto-
re (meist Bankiers) bis zu einem gewissen Grade ausgeliefert sind.
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letzten Jahren in Aktiengesellschaften umgewandelt wurde.
Soweit sich dies aus der Firmenangabe feststellen liess, seien
hier einige angefiihrt !):

1912 Schiedamsche Bankvereeniging (D. C. Kok Jr).

1911 Bankierskantoor van Mendes, Gans & Co.

Beers Effecten- en Wisselkantoor.

E. v. Meers Effectenkantoor Amsterdam.

v. Oss & Co’s Bank den Haag.

Amsterdamsche Handelsbank (Vriesendorp en Berends).

1910 Kortenaer Bank (voorheen Heldring & Pierson).

Wed. Lakenman & Zoons Bank.
Bank, Commissie en Adm. Kantoor E. M. Ostwalt & Co.
1909 Izaak Boasson & Zonen’s Bank.
1908 Meppeler Bank (v. H. Roelink Abrz.).
1907 Bankierskantoor v. Egbert Veen & Co.
Bank van Huydecoper & van Dielen.
Erven B. L. C. de Haans Bank.
W. E. P. Monhemius & Cos Bank.
Simon Zadoks Bank.

1906 Bankierskantoor van Lissa & Kann.
Marx & Cos Bank.

1905 Leendertz & Co. & Carbasius Bank.

1904 A. Bloembergen & Zonens Bank.
Mesdag & Zonens Effectenkantoor.

1903 Julius Oppenheims Bank.

1902 Labouchere Oyens & Co’s Bank.

Hierbei muss allerdings bemerkt werden, dass der deutsche
Sprachgebrauch vom niederlindischen hinsichtlich der Bezeich-
nung ,,Bankier”’ stark abweicht. Viele der Unternehmen, die sich
in Deutschland als Bankier bezeichnen wiirden, nennen sich in
Niederland Kommissionare, was ihren Charakter besser andeutet,
da ihre Haupttitigkeit meist in der Effektenvermittlung besteht.
Aber auf der andern Seite bringt es die Ausdehung des Kommis-
siondrgeschdftes mit sich, dass auch andere Bankgeschifte be-
trieben werden, zumal bei einem lebhaften Effektenkommis-
sionsgeschift vielfach an die Stelle der Prolongationen der ge-
deckte Kontokorrentvorschuss tritt. Zu dieser Tdtigkeit kommt

1) Nach dem Finantieel Adresboek r912.
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dann hidufig das Inkassogeschift fiir eine der Banken in Amster-
dam, Rotterdam und den Haag hinzu, weshalb die Provinz-
firmen sich vielfach als Kassiers bezeichnen. Dies geht aus
folgender Statistik hervor, die nach dem ,,Finantieel Adresboek’
1912 angefertigt ist. In diesem Adressbuch befinden sich hinter
der grossen Mehrzahl von Geschiften Angaben der speziellen
Titigkeit und zwar wird unterschieden nach Bankiers (= B
in nachstehender Tabelle) Kommissionidren in Effekten (= C.
i. E.), Kommissiondren in Wechseln, Maklern in Wechseln und
in Effekten, Geldwechslern und Kassiers (= K). Eine genaue
Umschreibung, was unter den einzelnen Tiétigkeiten zu verstehen
sei, fehlt zwar, jedoch sind die Bezeichnungen im niederlin-
dischen Bankwesen so verbreitet, dass angenommen werden kann,
dass Missverstandnisse seitens der die Ausdriicke gebrauchenden
Firmen ausgeschlossen sind. Ausserdem erscheint das Adressbuch
bereits zum 17. Male. Da die meisten Bankaktiengesellschaften
keine speziellen Angaben gemacht haben, beziehen sich die
Angaben der nachstehenden Statistik iiberwiegend auf Ein-
zelfirmen oder offene Handelsgesellschaften. Nach dem Finan-
tieel Adresboek bestanden in 229 Provinzplitzen (mit Ausnahme
von Amsterdam, Rotterdam und den Haag) 889 Bankgeschifte
(s. nebenstehende Tabelle). Wenn man die Geschifte ohne
Angaben unberiicksichtigt lisst, dann entfallen auf die Ge-
schifte, die sich nur als C. i. E. bezeichneten, ca. 1/5 aller Ge-
schifte und auf die C. i. E., K. 1/3, sodass mehr als die Hilfte
aller Geschifte zu diesen beiden Gruppen gehért. Bemerkens-
wert ist die hohe Zahl der Geschifte in Groningen, die sich
lediglich als C. i. E. bezeichneten. Dies erklirt sich aus dem
grossen Kapitalreichtum dieser Provinz und der Konzentration
der Bankgeschifte in der Stadt Groningen, wo sich 33 Geschifte
oder 43,5 % aller Geschifte in der Provinz befinden, wihrend
nur 23,5 % der Bevélkerung der Provinz in der Stadt wohnen.
— Ausserdem treten die beiden Provinzen Holland hervor, die
beide ohne die grossen Stidte aufgefiihrt sind und schliesslich
das besonders betriebsame Gelderland.
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- - © . .
. $5 )43 R o I Pl R I
Provinz g £ g 5 ¥ - el I w3 -§
82| 3 SS9 S s
Noordbrabant ..| 91 30 I 16 25 6 6 7
Gelderland ..... 120 56 I 14 21 16 I I
Zuidholland ....| 144 5I 5 23 28 21 3 13
Noordholland ... | 164 46 5 26 35 12 — 40
Zeeland ........ 59 14 I 7 12 2 3 20
Utrecht ....... 62 29 I 8 10 9 2 3
Friesland ...... 58 30 — 3 18 1 —_ 6
Overijssel ...... 52 18 I 3 12 3 3 12
Groningen...... 76 21 - 22 12 2 2 17
Drenthe ....... 25 8 I I . Io 2 — 3
Limburg ....... 38 17 I I 7 3 — 9
889 | 320 17 , 124 | 190 77| 20| 141
in Prozent ..... — | 35,9 1,9 i 13,9 | 21,4 8,7 2,3 | 15,9
in Prozent derGe-
schifte mit Anga-
ben .......... — — 3,— | 21,8 I 33,3 | 13,6 3,5 |24,8%

Hinsichtlich der grosseren Bankgeschéfte und ihrer Verteilung
iiber das Land sei auf Tabelle 19?) verwiesen. Die grissten Ge-
schifte befinden sich in Amsterdam, wobei nur an die interna-
tional bekannten Firmen Hope & Co., Lippmann, Rosenthal
& Co. und Wertheim & Gompertz erinnert zu werden braucht,
die fiir die internationalen Anleihen als Zahlstellen und Emis-
sionshduser fungieren. Doch abgesehen hiervon sind die meisten
grosseren Bankhiduser auch an einer grossen Anzahl von nieder-
lindischen Aktiengesellschaften interessiert, wie aus Tabelle 17
hervorgeht, die durchaus keinen Anspruch auf Vollstindigkeit
erhebt, da immer nur die Inhaber der Firmen und die von ihnen
besessenen Aufsichtsratsstellen gezdhlt worden sind. Dadurch
ist- keineswegs der Einfluss der betr. Firma erschopft, da meist
auch andere Familienmitglieder in den Aufsichtsriten anderer
Gesellschaften fiir die Firma wirken. Hinsichtlich der Zahl von
Aufsichtsratsstellen stehen van Eeghen & Co. Amsterdam und
Oppenheim & van Till im Haag an der Spitze, dann folgen Hope
& Co. und R. Mees & Zoonen. Hierbei ist aber zu beriicksichtigen,

1) Die Reihenfolge in der Tabelle bezeichnet die Bedeutung der Unternehmen, doch
waren Irrtiimer aus der Art der Sache vielleicht nicht ganz unvermeidlich.
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dass man Zahl der Gesellschaften und Einfluss durchaus nicht
gleichsetzen darf, da unter Umstinden ein grosser Aufsichts-
ratsposten ein Dutzend kleiner aufwiegt hinsichtlich seiner
Bedeutung oder des durch ihn erlangten Einflusses. Die grosste
Zahl von Aufsichtsratsstellen, die in einer Hand vereinigt sind,
betrigt 27, darauf folgen 22, 21 und 20. Insgesamt besitzen g6
Personen 613 Aufsichtsratsstellen, also im Durchschmitt etwa
6 Stellen. Schalten wir aber die Inhaber von weniger als 5 Stellen
aus, so bleiben 47 Personen, die in 506 Aufsichtsriten sitzen?).

Unter den grossen Bankgeschiften der drei wichtigsten Stidte
hat sich eine bestimmte Arbeitsteilung herausgebildet, indem
einige Geschifte in enger Beziehung zur Amsterdamer Borse
stehen, andere dagegen mehr dem internationalen Geschift
sich widmen oder das ,,reine” Bankgeschift betreiben.

In Amsterdam stehen, wie erwihnt, die Firmen Hope & Co.,
Lippman, Rosenthal & Co. und Wertheim & Gompertz an der
Spitze. Sie zdhlen zur internationalen Hochfinanz und unter-
scheiden sich in der Art ihrer Geschiéfte nicht von den iibrigen
grossen niederlindischen Banken. Das dlteste der drei Hauser
ist Hope & Co., das seit 1732 besteht. Fiir Borsengeschifte be-
dient Hope sich seines Bérsenhauses van Loon & Co., unter dessen
Inhabern sich zwei seiner Inhaber befinden. Vermége der reichen
Mittel, die der Firma zur Verfiigung stehen, spielt sie am Prolon-
gationsmarkt eine ausschlaggebende Rolle. Bekannt ist Hope
& Co. ferner als Emissionshaus, werden doch im Amsterdamer
Kurszettel russische Anleihen notiert mit der Bezeichnung ,,bei
Hope & Co.”. Wie aus Tabelle 17 hervorgeht, ist die Firma im
Aufsichtsrat von 30 niederlindischen Gesellschaften vertreten,
unter denen sich eine Reihe der bedeutendsten befinden, wie
Nederlandsche Bank, Associatie-Cassa, Rente-Cassa, North-
western and Pacific Hypotheekbank, Nederlandsch-Indische
Handelsbank, Nederlandsch-Americaansche Land Mij, West-
landsche Hypotheekbank, Algemeene Mij v. Levensverzekering
en Lijfrente, Mij v. Gemeente Crediet, Nederl. Stoomboot Mijj,
Cultuur Mij de Vorstenlanden etc.

Das Bankhaus Lippmann, Rosenthal & Co. besteht seit 1857

1) Sie erreichen also einen Durchschnitt von etwas iiber 10 Stellen. Damit stehen sie
allerdings noch sehr zuriick hinter Herrn C. Boendermaker in Amsterdam, der nach v.
Nierops N. V. 1911 S. 1918 im Aufsichtsrat bezw. der Direktion von 50 Gesellschaften
sass (Terrain- und Baugesellschaften).
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und ist besonders bekannt als Emissionshaus und Zahlstelle fiir
russische Werte, sowie verschiedener anderer Staatsanleihen ?).
Im Gegensatz zu Hope & Co. sind Lippmann, Rosenthal & Co.
an niederlindischen Gesellschaften nur wenig interessiert (19ro
sass einer ihrer Inhaber im Aufsichtsrat van zwei Aktiengesell-
schaften).

Die Firma Werthesm & Gompertz steht den beiden ebener-
wihnten Bankiers hinsichtlich internationaler Bedeutung nach.
Ihr Geschiftskreis ist ungefihr der gleiche, nur ist sie stirker
als Lippmann, Rosenthal & Co. an niederldndischen Unternehmen
interessiert (s. Tabelle 17). Thre Beziehung zu amerikanischen
Werten geht u.A. daraus hervor, dass zwei ihrer Inhaber in der
Leitung des Administratiekantoors voor amerikaansche Spoor-
wegwaarden (Eisenbahnwerte) sitzen.

Die iibrigen Amsterdamer Firmen in Tabelle 19 widmen sich
iiberwiegend dem Effektengeschift, sei es durch kleinere Emis-
sionen oder aber durch die Erledigung der Borsengeschifte ihrer
Provinzkundschaft. Sie haben entweder eigene Niederlassungen
in der Provinz, wie z.B. H. J. van Ogtrop & Zoon, Lamaison &
Bouwer & Co., Jan Kol & Co. oder sind durch Beteiligung
bezw. auf anderz Weise an provinzialen Hausern interessiert.
Wie aus der Tabelle auf S. 104 hervorgeht, bestanden insgesamt
38 Filialen Amsterdamer Bankiers in der Provinz; van diesen
entfallen die meisten auf die weitere Umgebung Amsterdams,
sowie auf Rotterdam und den Haag.

Die Rotterdamer Bankiers unterscheiden sich von den Amster-
damer Firmen hauptsichlich dadurch, dass bei ihnen, entspre-
chend der anderen wirtschaftlichen Struktur Rotterdams, das
Effektengeschift eine weniger grosse Rolle spielt. Sie treiben
die gleichen Geschifte wie die anderen Rotterdamer Banken und
haben vor ihnen das voraus, dass sie meist seit langer Zeit be-
stehen und eine alte Kundschaft besitzen, die ihnen auch treu
bleibt, obwohl sie vielleicht nicht so ganz mit der Zeit mitge-
gangen sind. Die drei ersten Firmen der Liste ,unter denenR.
Mees & Zoonen die bedeutendste ist, wurden friiher vielfach als
Kassiers bezeichnet (s. dariiber unter Kassiers). R. Mees & Zoo-

1) So fungiert die Firma z. B. als Depotstelle der portugisischen Staatsschuldenver-
waltung (s. Anzeige in der Frankfurter Zeitung v. 9. Dec. 1911, noch der am 30. Nov.
1911 f 39,455,46 bei Lippmann, Rosenthal & Co. deponiert waren).
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nen sind speziell stark an der niederldndischen Schiffahrt inter-
essiert, was schon aus Tabelle 17 hervorgeht, die zeigt, dass
Mitglieder der Firma in 5 Schiffahrtsgesellschaften Aufsichts-
ratsstellen bekleiden. Unter diesen befinden sich die Neder-
landsche Scheepvaarts-Unie, die Paketvaart Mij, die Holland-
Amerika-Lijn und der Rotterdamsche Lloyd, also die wichtig-
sten niederlindischen Schiffahrtsgesellschaften. Als ein Ueber-
bleibsel aus alter Zeit ist die Versicherungsabteilung zu bezeich-
nen, die bei Mees & Zoonen noch besteht.

Im Gegensatz zu Rotterdam spielt im Haag das Effektenge-
schift, wie bereits erwihnt, eine sehr grosse Rolle, daher sind
die in Tabelle 19 angefiihrten Firmen fast iiberwiegend auf das
Effektengeschift angewiesen, zumal das eigentliche Bankgeschift
von den Aktienbanken betrieben wird.

Dieser Abschnitt beabsichtigte lediglich eine ganz oberflich-
liche Ubersicht zu geben und zu eingehenden Untersuchungen
besonders iiber die Geschichte des niederlindischen Bankiers
anzuregen.



B. Die Spezialbanken.

I. Banken, die prinzipiell Betriebskredit gewdhren.

Als Einteilungsprinzip fiir die Spezialbanken ist der Gegensatz
Betriebs- und Anlagekredit gewihit worden. Bei einigen der zu
besprechenden Institute wird es zweifelhaft sein kdénnen, ob
man den von ihnen gewidhrten Kredit als Anlage- oder als
Betriebskredit aufzufassen hat, besonders da eine gleichzeitige
Gewdhrung beider Kreditarten von einigen Unternehmen
(Kolonialbanken und Boerenleenbanken) vorgenommen wird.
Es muss daher bei der Einteilung der Ton auf das Wort prin-
zipiell gelegt werden, damit die Einteilung durchfithrbar wird.

Als erste Spezialbank wird die Notenbank behandelt. Dies ist
kurz zu rechtfertigen. Gewodhnlich wird die Notenbank wegen
ihrer eigenartigen Stellung gesondert von den iibrigen Kreditin-
stituten des Landes behandelt, was sich auf ihre Stellung als
,Bank der Banken” und die Zahlungsmittelfunktion der Bank-
noten zuriickfithren ldsst. Da hier als leitender Gesichtspunkt
die Idee der Arbeitsteilung im gesamten Bankwesen benutzt
wurde, musste die Notenbank ebenfalls in das Banksystem
eingeordnet werden. Innerhalb der Einteilung ist allerdings dann
die Notenbank mtcht nur in ihrer Funktion als Kreditinstitut,
sondern auch als Emittent von Zahlungsmitteln zu behandeln.
Die Bezeichnung als Spezialbank musste deshalb auch fiir die
Notenbank gewihlt werden, da ihr eine Reihe von Geschiften,
die durch die allgemeinen Banken betrieben werden, untersagt
ist, sodass sie gezwungen ist, sich auf die ihr gesetzlich erlaubten
Geschifte zu beschrinken,



KAPITEL III
BANKEN, DIE PRINZIPIELL BETRIEBSKREDIT GEWAEHREN.
§ 8. Die Notenbank (Nederlandsche Bank).

Wie zu Beginn des § 1. erwidhnt wurde, gehorte die Errichtung
einer Notenbank mit zu dem wirtschaftlichen Reorganisations-
plinen von Willem I. Die Nederlandsche Bank wurde am 25.
Mirz 1814 errichtet. Sie hat sich, wie vieles neue, dem der
konservative Niederlinder zunichst mit Misstrauen gegeniiber-
stand, nur langsam durchgesetzt. Als die zunichst vielfach vor-
handene Abneigung der Kaufleute und Gewerbetreibenden ?)
einmal iiberwunden war, hat die Nederlandsche Bank auch, als
kreditgewidhrende Unternehmung eine grosse Entwicklung gehabt.
Bis um die Mitte des 19. Jahrhunderts hielten sich die werbenden
Anlagen der Bank (,het opereerend Kapitaal”) in bescheidenen
Grenzen, lange Zeiten hindurch waren kaum die eigenen Mittel
der Bank (Kapital und Reservefonds) werbend angelegt. Nach
der bei G. M. Boissevain *) abgedrukten Tabelle betrugen die
am 31. Mirz vorhandenen werbenden Anlagen durchschnittlich
1814/5 —18/9 f 9,58 Millionen  1839/40—43/4 f 26,55 Millionen.

1819/20—23/4 14,65 1844/5 —48/9 23,22
1824/5 —28/9 15,37 1849/50—53/4 19,41
1829/30—33/4 16,24 1854/5 —58/9 33,87
1834/5 —38/9 26,11 1859/60—63/4 52,22.

Erst durch die Errichtung eines Filialnetzes in der Provinz,
wie sie das Bankgezetz vom 22. Dez. 1863 in Artikel 5 vor-
schrieb, nahmen die Geschifte stark zu. Der Durchschnitts-
betrag der werbenden .Anlagen betrug im

Jahrfunft 1864/5s —68/9 f 76,10 Millionen
1869/70—73/4 f 91,59
1874/5 —78/9 f 100,75

Wegen der Einzelheiten dieser Entwicklung sei auf die Ta-
bellen 20, 27 und 30 verwiesen, sowie auf die Darstellung des

1) S. Visgering, de Nederlandsche Bank gedurende haar 50-jarig bestaan ,,Gids’ 1863

11. S. 196 ff.
?) Prae-Adviez. Beilage B. S. 248.
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Wechseldiskont- und Lombardgeschiftes. Fiir die Ausdehnung
des Notenumlaufs war die Miinzreform van 1845—1850, durch
die Niederland von der unfreiwillig enstandenen Gold- zur Silber-
wahrung zuriickkehrte *), von Bedeutung, da besonders im Gross-
verkehr die Noten den schweren Silbermiinzen vorgezogen
wurden. Die am 31. Midrz umlaufenden Noten betrugen nach
Boissevain *) durchschnittlich
1839/40—43/4 f 29,02 Mill. 1849/50—53/4 f 67,65 Millionen
1844/5 —48/9 f 36,72 Mill. 1854/5 —58/9 f 85,49 Millionen.
Der Einfluss der zweiten niederlandischen Miinzreform (vom
Jahre 1875) lasst sich weniger deutlich feststellen, da zwar eine
Riickkehr zur Goldwihrung stattfand, in der Zirkulation sich
aber wenig dnderte. Die Nederlandsche Bank liess nur einen ge-
ringen Betrag von Goldmiinzen in den Verkehr gelangen und hielt
das Gold im iibrigen in ihren Kellern, wo es als Notendeckung
diente. Die Zeiten der europiischen Depression von etwa Mitte der
1870er Jahre bis gegen 1890 waren auch auf die Nederlandsche
Bank von Einfluss, wie auch die wirtschaftlich bewegten Jahre
gegen Ende des 19. Jahrhunderts und seit 1905 sich in den Zahlen
der Bank widerspiegeln, (sieche die Tabellen 20 bis 33). Die
Geschichte der Nederlandsche Bank harrt noch ihres Schrei-
bers, besonders was die Zeit nach 1goo betrifft *). Hier sollen nur
die Grundziige der Organisation der Nederlandsche Bank und
ihrer Politik dargestellt werden. Einer besonderen Betrachtung
ist die Untersuchung iiber die Stellung der Nederlandsche Bank
am niederlindischen Geldmarkt vorbehalten.

Die Grundziige der Organisation der
Nederlandsche Bank.

A. Die Bankverfassung und -Leitung.
Die Nederlandsche Bank ist ihrer juristischen Form nach eine
Aktiengesellschaft, dies wird im Art. 3 des Bankges. v. 31. Dez.

1) Siehe dariiber die im Literaturverzeichnis angegebenen Schriften van Baert, Ph.
Kalkmann, N. G. Pierson, W. P. Schimmel und Vierssen Trip.

3) Prae-Adviez. Beilage B. S. 248.

%) Durch dies Urteil soll der Wert der Arbeiten van v. d. Borght. Boissevain und
Gerritzen nicht geschmalert werden. Eine wirklich brauchbare, entwicklungsgeschicht-
lich fundierte Darstellung setzt jedoch eine wesentlich tiefere Durchforschung der allge-
meinen niederlandischen Wirtschaftsgeschichte und speziell auch der Geschichte des
Kreditverkehrs voraus, als sie gegenwartig vorliegt. Vielleicht benutzt die Nederland-
sche Bank ibr bevorstehendes Jubilaum zur Herausgabe einer Festschrift nach Art der
Festschrift der Deutschen Reichsbank.
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1903 (Stbl. n°. 335) ausdriicklich betont. Allerdings wird ihr Cha-
rakter in verschiedenen Richtungen etwas verandert, da sie unter
einem Spezialgesetz, dem erwihnten Bankgesetz vom 3I.Dez.
1903, steht. Ihr Geschiftskreis ist durch Art. 7 des Bankge-
setzes auf bestimmte Tatigkeiten beschrankt. Sie darf
1. Noten ausgeben
2. Wechsel, Promessen und ausgeloste S¢huldverschreibun-
*  gen diskontieren
Effekten, Waren und Edelmetalle beleihen
Gelder im Kontokorrentverkehr entgegennehmen
Handel in Gold und Silber treiben
Devisen an- und verkaufen
Gelder und andere Werte in Depot nehmen
Anweisungen auf ihre Niederlassungen ausgeben.
Ausserdem fiihrt sie die Kassengeschifte der Regierung und ist
zur Vorschussgewidhrung an den Staat bis zur Héhe von f 15 Milli-
onen verpflichtet (Art. 10 bis 117). Das Aktienkapital der Bank be-
trigt f 20 Millionen, ausserdem verfiigt sie iiber einen Re-
servefonds von f 5 Millionen (Art. 6 u. 6*). Der Reservefonds und
ein Fiinftel ihres Kapitals sind in Effekten angelegt (Art. g).
Das Notenbankprivileg war der Bank friiher auf 25 Jahre ver-
liehen, seit 1889 wird es jedoch nur auf 15 Jahre verlingert, so-
dass das gegenwirtige Gesetz vom 1. April 1904 am 31. Mirz
1919 ablduft, jedoch kann es stillschweigend immer um 1 Jahr
verlingert werden (Art. 2). — Das_Bankgesetz verpflichtet die
Nederlandsche Bank Filialen zu errichten. In jeder Provinz muss
mindestens eine Filiale (Agentschap) bestehen, ausserdem die
nétigen Agenturen (Correspondentschappen). Am 31. Mirz 1913
bestanden ausser der Zentrale in Amsterdam und einer Niederlas-
sung in Rotterdam (Bijbank) 18 Filialen und 83 Agenturen. Wel-
che Bedeutung die Filialen fiir die Bank gewonnen haben, zeigen
deutlich die Zahlen der durchschnittlichen werbenden Anlagen
(in Millionen Gulden).

O oh RN

in Amster- in Rotter- in den

dam. dam. Filialen.
18723 ..iiiiiiiian.. 42,35 1Y) 16,52 28,07
1882/3 ...l 50.02 8,80 44,50

1) Da der Devisenankauf sowie die Verbuchung der Geschifte mit dem Staat iiber-
wiegend in Amsterdam erfolgt, sind die Zahlen fiir Amsterdam, soweit es sich um Kre-
ditgewdhrung an Handel und Gewerbe handelt, viel zu giinstig.
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18923 tiviiiiinnnnn. 33,83 10,99 53,80
1902/3 tiviviiiiiien., 44,15 10,18 63,63
203 &35 & T 61,19 18,57 86,86

Die Geschiftsleitung liegt in den Hinden eines Direktoriums,
das aus einem Prisidenten, fiinf Direktoren und einem Sekretir be-
steht. Prasident und Sekretir werden vom Kénige auf sieben Jah-
re ernannt, die Direktoren durch die Aktiondre auf 5 Jahre ge-
wihlt (Art. 17 u. 18). Die Fiihrung der laufenden Geschifte erfolgt
durch den Prisidenten und den Sekretir. Die Aufsicht wird
durch 15 Kommissare, die durch die Aktionire gewihlt werden,
ausgeiibt, ausserdem ist die Anstellung eines Ké6niglichen Kom-
missars vorgeschrieben (Art. 20). — Wie im Abschnitt E dieses §
dargestellt wird, ist der Staat seit 1889 in erheblichem Masse an
den Ertrignissen der Bank beteiligt, wodurch die Dividende stark
zuriickgegangen ist !).

B. Die Notenausgabe. *)

Die Regelung der Banknotenausgabe findet sich in den §§
12—16 des Bankgesetzes vom 31. Mirz 1903. Im § 12 wird zu-
niachst bestimmt, dass die Bank keine kleineren Noten als zu 10 f
ausgeben darf, wobei die Stiickelung der auszugebenden Noten
im {ibrigen der Bank iiberlassen bleibt. Die Noten sind bei Pri-
sentation zahlbar in Amsterdam, Rotterdam und den Filial-
pldtzen. Bei den letzteren kann die Einlosung bis zum Eintreffen
der nétigen Barmittel verschoben werden (§ 13). Seit 1904 (Ge-
setz vom 18. Juli) sind die Noten gesetzliches Zahlungsmittel ge-
worden, wihrend sie frither auch bei den Regierungskassen ge-
nommen wurden, ohne dass eine Verpflichtung zur Annahme be-
stand. Ausserdem geniessen die Noten, was kaum erwiahnt zu wer-
den braucht, Stempelfreiheit. Die Deckungsvorschrift ist im Ge-
setz selbst nicht geregelt, sondern dem Koénig iiberlassen. Kraft
dieser Delegation erging ein Kgl. Beschluss vom 16. April 1864
(Stbl. no. 18), erneuert am 20. Juni 1880 (Stbl. no. 113), indem
die metallische Deckung der Noten, Kontokorrentguthaben und
der Bankanweisungen auf mindestens ¥/, festgesetzt wurde. Ueber

1) Die Dividende betrug im Durchschnitt der Jahre 1864/65—1880/89 18,15%
1889/90—1912/13  9.48%
2) Siehe hierzu auch meinen Aufsatz iiber die Noten der Niederlindischen Bank im
Oktoberheft 1913 von Schmollers Jahrbuch.
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die Deckung der restlichen 3/, bestehen dagegen keine Vorschrif-
ten, sodass die Bank nicht gezwungen ist, einen Wechselbestand
in dieser Héhe zu halten. Im Gegensatz zu Deutschland ist in
Niederland die gesetzliche Deckung auch fiir die Kontokorrent-
guthaben und die Bankanweisungen vorgeschrieben, die beide
von den gesamten Verbindlichkeiten allerdings nur einen sehr
kleinen Teil ausmachen. Im Durchschnitt der Jahrfiinfte betrug
der Anteil der Noten an den Verbindlichkeiten

1867/8—1871/2. ... ... ... ... 83,69,
1872/3—1876/7. ... iv i 81,7%
1877/8—1881/2.............. 90,19,
1892/3—1896/7....... .. ..., 96,19,
1907/8—1Q11/2. . ... .. ...... 97,1%

Seitdem der Staat nicht mehr die zeitweise sehr hohen Gutha-
ben bei der Bank unterhilt, sondern ihr hiufig verschuldet ist,
haben die Noten einen immer hoheren Anteil an den Verbindlich-
keiten der Bank erlangt. Die fremden Gelder spielen bei der Ne-
derlandsche Bank also durchaus nicht die Rolle wie bei der deut-
schen Reichsbank, bei der sie etwa ein Viertel bis ein Drittel der
Verbindlichkeiten betragen. Inwieweit dies fiir die Politik der
Nederlandsche Bank von Bedeutung ist, wird noch festzustellen
sein.

Die Zusammensetzung des Notenumlaufes hat sich andauernd
in der Richtung verschoben, dass die kleineren Stiickelungen
ihren Anteil auf Kosten der grosseren vermehrten. Zwar haben
auch die grosseren Abschnitte absolut zugenommen, aber die Zu-
nahme der kleinen Abschnitte war soviel stirker, dass der Anteil
der grossen Abschnitte am Gesamtumlauf doch zuriickging.
Nachstehende Uebersicht zeigt die Verinderungen der Betei-
ligung der verschiedenen Grossen fiir 1865 und 1904. Dieses Jahr
wurde gewihlt, weil es das letzte vor der Ausgabe der 10-Gulden-
noten ist. Danach entfielen vom Umlauf auf die Noten von

25 40 60 80 100 200 300 500 1000 f
3I.3.
1865 6,50 6,— 8,58 — 19,85 1680 1560 — 26.67%
1904 16,01 10,89 14,19 — 22,49 7,76 8,00 — 20,66%

Diese Verschiebung innerhalb des Notenumlaufs zeigt, dass die
Noten in hohem Masse in den Zahlungsverkehr des Landes einge-
drungen sind, und welche Rolle sie dort spielen. Zur Erklidrung
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muss auf die niederlindische Miinzgeschichte verwiesen werden *).
Da der Miinzumlauf fast vollig aus Silbermiinzen bestand, musste
der Verkehr fiir grossere Zahlungen die kleinen Noten der Neder-
landsche Bank verwenden, denn die Zahlungen mit Silber wiren
viel zu umstdndlich und teuer gewesen. Im Jahr 1865 befanden
sich fiir f6,694,000 25-Guldennoten im Verkehr und 1904
f 37,800,000. Das entspricht einer Zunahme von 4659%,, bei einer
Steigerung des gesamten Notenumlaufs um 1299%,. Die Zunahme
der kleinen Noten wurde besonders stark nach der Ausgabe der
10-Guldennoten, von denen am 31. Mirz 1913 fiir 38,36 Mill. im
Umlauf waren. Da der gleichzeitige Umlauf an 25-Guldennoten
f 46,14 Mill. betrug, waren von diesen beiden Sorten ca. f 84/,
Mill. im Verkehr oder 27!/,%, des gesamten Umlaufs. Selbst wenn
man beriicksichtigt, dass seit der Ausgabe der ro-Guldennoten
die Kassenscheine (Muntbillete) aus dem Verkehr gezogen sind,
ist die Steigerung noch sehr stark, da die Kassenscheine nur bis
f 15 Mill. ausgegeben werden durften.

Diese Aenderung in der Zusammensetzung des Notenumlaufs
ist fiir die Bank von grosser Bedeutung, da die kleinen Noten
ganz andere Funktionen im Verkehr ausiiben, als die grossen. Sie
haben die Tendenz, im Verkehr zu bleiben, wihrend die grossen
bei der Wechseleinlosung und Abdeckung der Lombardvorschiis-
se zum Teil wieder in die Bank fliessen. Da die Riickstrémung der
kleinen Noten nicht unter das Prinzip der regelmassigen Noten-
riickstrémung fillt, erfordern sie eine viel héhere Deckung. Die
tatsiachliche Gestaltung des Deckungsverhiltnisses zeigt aller-
dings eine stindige Abnahme der Deckung, wie aus Tabelle 22
hervorgeht. Im Durchschnitt der Jahrfiinfte betrug die Deckung

durchschnitt- hochstens niedrigstens

lich
1897/8—o01/2 ......... 55,8% 61,~% 50,3%
1902/3—06/7 ...e.... 54,1% 58,9% 49,9%
1907/8—11f2 ......... 52,3% 58,5% 46,3%

Danach hat seit Ausgabe der 10-Guldennoten die prozentuale
Deckung sich anhaltend weiter verschlechtert. Zu beriicksichti-
gen ist jedoch, dass der Anteil der Goldes am Metallbestand
1896/7 27,7% 1911/12 88,19, betrug. Hieraus geht hervor, dass

1) S. Ph. Kalkmann, Hollands Geldwesen im 19. Jahrh. Schmollers Jahrbuch 1go1.
S. 1223 ff.
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die Position der Nederlandsche Bank jetzt viel stirker ist, ob-
wohl die prozentuale Deckung zuriickgegangen ist.

Der ausserordentlich hohe Notenumlauf (Tabelle 21) erforderte
eine besondere Organisation, besonders da Noten in sehr ver-
schiedenen Gréssen umlaufen. Die Nederlandsche Bank errichtete
hierzu die ,,Wechselkassen’’. Diese befinden sich ausser in den
eigentlichen Filialen auch in den Agenturen I. Kl., sodass
1911/12 im Ganzen g4 solcher Kassen bestanden. Der grossere Teil
des , Wechsel”’-geschiftes findet in den Provinzen statt (*/;), in
Amsterdam und Rot terdam dagegen nur etwa /,. In den einzelnen
Orten wurden umgewechselt

im Durchschnitt der Jahr-

fanfte 1892/3—9g6/7 1907/8—11/12.
Amsterdam ........... 61,6 Mill. = 16,1% 105,7 Mill. = 14,7%
Rotterdam ........... 63,0 , = 16,4% 134.4 = 18,89,
Filialen .............. 170,2  ,, = 44,4%=— 262,1 = 36,5%
Agenturen ........... 88,2 = 23,19 214,8 = 30,-%

Wie spdter auszufiihren sein wird, versucht die Nederlandsche
Bank eine Einschrinkung des Notenumlaufs herbeizufiihren, in-
dem sie die Einfithrung des Giro- und Clearingverkehrs propa-
giert. Bis jetzt ist ihr dies in einem nennenswerten Umfange noch
nicht gelungen. Der Notenumlauf nimmt weiter zu, wie Tabelle 21
zeigt.

C. Das Diskont- und Devisengeschift.

Nach § 7 des Bankgesetzes gehoren zu den der Nederlandsche
Bank erlaubten Geschiften die Diskontierung von Wechseln, An-
weisungen und Promessen, auf denen sich mindestens zwei Un-
terschriften befinden, und die nicht linger als sechs Monate laufen,
ferner die Diskontierung von innerhalb drei Monaten einlésbaren
Obligationen der Staatsschuld oder anderer Kérperschaften bezw.
Gesellschaften und ausserdem das Kaufen und Verkaufen von
Devisen mit mindestens zwei Unterschriften. Ueber diese Ge-
schifte und die Bedingungen im einzelnen enthidlt die Beschrei-
bung des Geschiftskreises der Nederlandschen Bank (Ausgabe
1909) ndahere Angaben. Dort findet sich die Angabe, dass die ge-
zogenen Wechsel mit drei oder mehr Unterschriften zu einem in
der Regel um 1/, 9%, niedrigeren Satze diskontiert werden als die
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ibrigen Wechsel, die gewo6hnlich, der grossten Gruppe von Wech-
seln entsprechend, Promessen genannt werden. Ausser dem Dis-
kont wird bei Wechseln, die am Orte einer Agentur zahlbar
sind, eine Gebiihr von %/, %, fiir Platzverlust abgezogen. Hinsicht-
lich der Laufzeit bestimmt die Nederlandsche Bank, dass inldn-
dische Wechsel und Promessen nicht linger als 3!/, Monate nach
der Diskontierung laufen diirfen. Auf 3 Monate ist diese Frist
festgesetzt fiir Wechsel von Amerika auf Europa. Dem Verkehr
mit den Kolonien in Indien und dem Handel mit dem ,fernen
Osten”” macht die Nederlandsche Bank die Konzession, dass die
in China, Indien und Australien ausgestellten Wechsel eine Lauf-
zeit bis zu 6 Monaten nach der Akzeptierung haben diirfen bezw.
bis zu 6 Monaten nach der Ausstellung laufen diirfen (S. g). Seit
der indischen Krisis von 1884 kauft die Bank das sog. ,,pig on
pork and pork on pig”’-Papier ?) d. h. die von den indischen Nie-
derlassungen auf ihre niederlindischen Hiuser gezogenen Wechsel
nur dann an, wenn sie nicht linger als zwei Monate laufen
oder auf hochstens 14 Tage nach Sicht lauten. Da die Diskontie-
rung von Schuldverschreibungen im allgemeinen keine Rolle
spielt, konnen diese hier unbetrachtet bleiben. Devisen diirfen, um
bankfdhig zu sein, nicht linger als ca. drei Monate laufen und
miissen auf einen Bankplatz in Belgien, Deutschland, Frankreich
oder auf London lauten bezw. dort zahlbar sein (S. 11). Hinsicht-
lich der Devisen besteht ausserdem die gesetzliche Vorschrift,
dass der Devisenbestand nicht ldnger als 14 Tage den verfiigbaren
Metallbestand iibertreffen darf ). Eine Kritik dieser Bestimmung,
die auch fiir die Javasche Bank galt, findet sich im Bericht
1909/103%). Dort wird darauf hingewiesen, dass bei dieser Bestim-
mung von der verkehrten Voraussetzung ausgegangen sei, als
wolle die Notenbank durch die Anlage eines Devisenportefeuilles
der heimischen Volkswirtschaft zu Gunsten des Auslandes Mittel
entziehen. Mir scheint allerdings ein etwas grdsserer Zusammen-
hang, wenigstens fiir die Nederlandsche Bank, zwischen Barbe-

1) v. d. Berg Munt-, Crediet- en Bankwezen S. 202.
?) Verfiigbarer Metallbestand = Metallbestand, der iiber die vorgeschriebene Mindest-
deckung van 409, der Verbindlichkeiten vorhanden ist. z. B.

Verbindlichkeiten .......covveuunniiiriiiiniieneeennnennnnns f 313.210.930.—
Metallbestand  ........iiiiiiiiiiieiiiei ittt iiet et ., 162.214.818.—
Vorgeschriebener Mindestmetallbestand .. ., 125.284.372.—
Verfiigbarer Metallbestand ..........ciiiiiiiiiirnreennrnens o, 36.930.446.—

%) Javasche Bank, Bericht 1909/10. S. 100 ff.
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stand und Devisenvorrat zu bestehen, als im Bericht der Java-
schen Bank zugegeben wird. Eine Verstirkung des Ausland-
wechselbestandes kann zu Zeiten eines hohen und verhaltnismais-
sig niedrig metallisch gedeckten Notenumlaufs diesen Umlauf
noch weiter vermehren und dadurch das Deckungsverhiltnis
verschlechtern, da die Devisen nicht als Goldbestand gelten. Da-
bei ist zuzugeben, dass allerdings nach Filligkeit der Devisen die
Nichterneuerung die Moglichkeit gewdhrt, vom Ausland Gold zu
beziehen.

Aus der Massnahme, dass fiir gezogene Wechsel mit drei Unter-
schriften ein Vorzugssatz von !/, 9%, unter dem anderen Diskont-
satz gewahrt wird, geht hervor, dass diese Klasse von Wechseln
in Niederland verhiltnismissig weniger hiufig sein wird, als die
anderen. Wie spdter zu untersuchen sein wird, hat sich die Neder-
landsche Bank hiufig bemiiht, die ihr besonders erwiinschten
Wechsel zu erlangen, jedoch ohne Erfolg, da der Anteil der Pro-
messen (und der ihnen gleichgestellten Wechsel) andauernd stieg,
was aus nachstehenden Zahlen hervorgeht.

Anteil der Promessen in Prozent.

im Jahrfiinft iberhaupt | Amsterdam | Rotterdam Filialen
1865/6—69/70 36,9 42,5 23,1 54.7
1870/1—74/5 33,7 34,6 20,8 55,1
1875/6—79/80 36,7 34,1 23,4 57.3
1880/1—84/5 36,0 28,3 21,2 57.5
1885/6—89/90 42,1 34.2 28,6 60,5
1890/1—94/5 50,4 45.6 33.8 62,6
1895/6—99/1900 48,8 27,2 32,6 74,8
1g00/1—o04/5 58,0 46,6 27,8 75.9
1905/6—o09/10 56,3 39,2 3LI 78,8
1910/11—12/13

(3 Jahre). 57,7 44,7 27.8 78~

Selbst in Rotterdam, wo die Laufzeit der Wechsel am kiirzesten
ist, nahmen die Promessen zu; in Amsterdam schwanken die
Zahlen stark, da hier die Diskontierungen der Schatzwechsel die
Lage verdunkeln. Ganz besonders stark stiegen die Promessen in
den Filialen, in denen in letzter Zeit iiber 2/, aller diskontierten
Wechsel aus Promessen bestanden. Die kleinen und mit geringen
eigenen Mitteln arbeitenden Provinzbanken kénnen ihre Kredite
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nur gewihren, wenn ihnen die Moglichkeit gegeben ist, ihre Mittel
durch Rediskontierung bei der Nederlandsche Bank wieder
fliissig zu machen. Dass die Kreditgewdahrung gegen die Ausstel-
lung von Promessen in grossem Umfange auch von Spezialban-
ken betrieben wird, wird der folgende Abschnitt zeigen. Die idlteste
dieser Banken, die Creditvereeniging in Amsterdam, diskontiert,
wie Tabelle 45 zeigt, noch stets grosse Betrige bei der Neder-
landsche Bank. Von 1865 bis 1911 beliefen sich diese Rediskon-
tieerungen auf ca. eine Milliarde Gulden, bei einer Gesamtsumme
aller Diskontierungen von ca. f 6/, Milliarden (wovon f 2,18 Mil-
liarden auf Amsterdam entfallen). Diese Bank diskontierte also
allein 46,4 %, aller Promessen in Amsterdam bezw. 15,3 %, aller
iiberhaupt bei der Nederlandsche Bank diskontierten. Wie er-
wihnt, ist die Nederlandsche Bank nicht verpflichtet, den nicht
bar gedeckten Teil ihres Notenumlaufs in Wechseln anzulegen,
sondern kann ebensogut den Lombard- oder Devisenbestand zur
Notendeckung verwenden. Ein Vergleich von Spalte g in Tabelle
22 und Spalte 4 in Tabelle 27 zeigt, dass der Wechselbestand zu
diesem Zweck auch gar nicht ausgereicht hitte, selbst wenn der
Devisenbestand hinzugerechnet wiirde. Der Wechselmarkt ist in
Niederland immer sehr klein gewesen, besonders wenn man
beriicksichtigt dass sich unter den Wechseln bei der Nederland-
sche Bank, wie hervorgehoben, iiber die Hilfte an Promessen be-
fanden. Die Warenwechsel scheinen danach in Niederland eine
viel weniger grosse Rolle zu spielen als beispielsweise in Deutsch-
land. Da die Banken im allgemeinen iiber keine sehr grossen Mit-
tel verfiigen, kann der Nederlandsche Bank von dieser Seite kei-
ne zu grosse Konkurrenz drohen, denn die Banken miissen, wollen
sie im Falle der Rediskontierung ohne Verlust ausgehen, immer
einen etwas hoheren Satz als die Nederlandsche Bank fordern ?).
Ein Ueberblick iiber die Diskontierungen der Banken ist nicht zu
geben, da nur wenige ihre Umsidtze vertffentlichen. Auf Seite 60
und in Tabelle 10 sind die Umsitze auf Wechselkonto bei der
Twentsche Bankvereeniging (in Amsterdam und Twente) und der
Rotterdamsche Bank angegeben. Siebetrugen (in Tausend Gulden)
1906 1910 1911 1912

Twentsche Bankvereeniging .... 288,700 358,900 406,00 442.600
Rotterdamsche Bank ........ 226,700 258,300
Nederlandsche Bank ......... 390,700 362,800 411,700 467,300

1) Soweit sie die Wechsel nicht zum Privatsatz weiterbegeben konnen.
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Danach iibertraf die Nederlandsche Bank bisher die einzelnen
Banken in Wechselankauf und der Laufzeit der Wechsel. Die
Twentsche Bankvereeniging setzte, wenn wir in Ermanglung
einer Angabe des durchschnittlichen Wechselbestandes den Be-
stand am 31. Dezember als Durchschnitt annehmen, ihren Wech-
selbestand 1911 26,2 Mal, 1910 25,1 Mal um, das entspricht einer
durchschnittlichen Laufzeit von 14 bezw. 14!/, Tagen. Die Rotter-
damsche Bank hatte nach derselbén Berechnungsweise sogar
einen 55,2 fachen (1910) bezw. 68,3 fachen (1906) Wechselumsatz,
sodass die Laufzeit sich auf durchschnittlich 6,6 bezw. 5,3 Tage
stellte. Bei derartig kurzen Durchschnittslaufzeiten wird die
Annahme berechtigt sein, dass unter den Wechseln sehr viele vom
Ausland und Inland empfangene Inkassowechsel gewesen sein
miissen, bezw. dass telegraphische Auszahlungen etc. aus dem Ar-
bitragegeschift sich darunter befinden. Diese Inkassowechsel ha-
ben aber nicht die gleiche Bedeutung fiir die Banken, wie die
langfristigen Wechsel, die sie durch Diskontierung erwerben.

Bei der eben festgestellten Knappheit des erstklassigen Wech-
selmaterials in Niederland ist es begreiflich, dass die Nederland-
sche Bank, wollte sie sich einen Teil dieser Wechsel sichern, mit
ihrem Diskontsatz dem Satz am offenen Geldmarkt ziemlich nahe
bleiben musste. Dies zeigt sich in Tabelle 23. Im Durchschnitt der
Jahre seit 1870 betrug der Unterschied etwa 1/, 9,. In besonders
geldfliissigen Jahren erhohte sich die Spannung etwas, da die
Bank in solchen Zeiten in der Herabsetzung ihres Satzes vorsichtig
war und nicht soweit ging, wie sie hitte gehen kénnen. Daher
musste sie es aber geschehen lassen, dass in solchen Jahren ihr
Wechselbestand sehr zusammenschmolz. Als Beispiele seien hier
die Jahre 1880, 1886, 1892, 1894 und 1895 genannt, die einen be-
sonders niedrigen Durchschnittsbestand an Wechseln aufweisen
(Tabelle 25, Spalte 4). Wenn in den Statistiken der Bank der
durchschnittliche Diskontsatz der Nederlandsche Bank mit dem
Vorzugssatz der Wechsel mit 3 Unterschriften identifiziert wird,
so kann diese Verfahrungsweise zu verkehrten Anschauungen
iiber die Hohe der niederlindischen Zinssitze Anlass geben, da
dieser Satz nur der kleineren Hilfte der diskontierten Wechsel zu
gute kommt. Deshalb ist in Tabelle 25. Sp. 13 der Versuch ge-
macht worden, den tatsichlichen Durchschnitssatz zu bestimmen,
indem der Durchschnittssatz im Promessen- und im Wechsel-
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diskontgeschift berechnet und die beiden Zahlen in Beziehung
zu einander gesetzt wurden, sodass als Resultat der wirkliche
Durchschnittsdiskont fiir das gesamte Wechseldiskontgeschaft
erhalten wurde. Dieser weicht entsprechend dem schwankenden
Anteil der Promessen sehr verschieden von den beiden Sitzen
ab. Wenn beide Zweige des Diskontgeschiftes sich in das Ge-
schift zu gleichen Teilen teilten, miisste das Resultat um ein
viertel Prozent iiber dem Wechsel- bezw. unter dem Promessen-
satze liegen. In der ersten Zeit nach 1864 erreichten aber die Pro-
messen, wie oben erwahnt, einen Anteil von rund einem Dritteldes
Geschiftes, dementsprechend betrug die Spannung nur ¥/, %, sie
stieg aber mit der Zunahme des Anteils der Promessen bis auf
iiber 1/, %. Fir internationale Vergleiche, bei denen es meist auf
die rein mechanische Feststellung von ,billigen” und ,teueren”
Banken hinausliuft, wiirde also die niederlindische Durch-
schnittszahl um etwa ein viertel Prozent zu erhohen sein. Dieses
viertel Prozent bedeutet aber eine wesentliche Aenderung der
Stellung der Nederlandsche Bank hinsichtlich der Billigkeit ihres
Diskonts, da fiir die meisten Jahre der geringere Satz Niederlands
sich zu Gunsten von England dndert, wobei allerdings zu bemer-
ken ist, dass die Nederlandsche Bank sich an ihre Sdtze gebunden
hilt, wihrend die Bank von England auch unter ihnen diskon-
tiert 1). — Die Betrachtung der Diskontsitze fithrt zur Diskont-
politik.

Wenn wir hierbei scheiden nach privatwirtschaftlichen und
volkswirtschaftlichen Gesichtspunkten, die fiir die Diskontpolitik
massgebend sind, so soll damit durchaus nicht etwa gesagt sein,
dass diese Gesichtspunkte bei der Durchfithrung im Einzelfall ein-
ander ausschléssen. Sie pflegen vielmehr fast stets gemeinsam
aufzutreten. Unter der Diskontpolitik aus privatwirtschaftlichen
Gesichtspunkten werden die Massnahmen verstanden, die von der
Bank im Interesse ihrer Zahlungsfihigkeit getroffen werden, un-
ter der Diskontpolitik aus volkswirtschaftlichen Gesichtspunkt
dagegen diejenigen, welche auf die Beziehung der Bank zur
Volkswirtschaft (des In- und Auslandes) einwirken. Bei der
Durchfiihrung der Diskontpolitik ist die Bank abhingig von der
Geld- und Bankverfassung ihres Landes, indem diese ihr be-

1) E. Jaffe, das englische Bankwesen S. 36.
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stimmte Mittel zur Verfiigung stellt oder deren Anwendung un-
moglich macht 3).

Bei der Nederlandsche Bank ist die Fundamentalbestimmung
fiir die Diskontpolitik in privatwirtschaftlicher Hinsicht die Vor-
schrift, dass mindestens */; ihrer Verbindlichkeiten durch Metall
gedeckt sein miissen. Diese Bestimmung zwingt die Bank, Mass-
regeln zu ergreifen, dass sie jederzeit mindestens iiber diese
Deckung verfiigt. Als Masstab fiir die Lage der Bank wird dabei
der sog. verfiigbare Saldo des Metallbestandes betrachtet, um des-
sen Zweieinhalbfaches die Verbindlichkeiten der Bank sich bei
gleichbleibendem Metallbestand noch erhéhen kénnen, ehe die
Bank ihre Tétigkeit einstellen muss. Im Durchschnitt der Jahr-
fiinfte betrug der verfiigbare Metallbestand (in Millionen Gulden)

Maxi- Durch- héchstes | niedrig-
Jahrfinft Minimum . Maxi- stes
mum schnitt o
mum (Minimum

1867/8—71/2 35,86
1872/3—6/7 65,46 36,21 50,04 78,24 14,94
1877/8—81/2 64,09 33.80 49,61 78,15 21,55
1882/3—6/7 6527 | 39,99 52,30 | 89,43 16,83
1887/8—91/2 53,05 36,61 4790 | 75.27 14,53
1892/3—6/7 48,77 32,52 41,12 54,92 | - 24,52
1897/8—o01/2 46,38 23,84 35.71 55,06 13,64
1902/3—6/7 46,70 25,00 36,10 52,60 11,50
1907/8—11/2 51,20 15,90 35.40 58,10 7,90

Danach hat seit Mitte der 188oer Jahre der verfiigbare Metall-
bestand stindig abgenommen und zwar sowohl hinsichtlich des
Maximums und Minimums als des Durchschnitts. Seinen Tief-
punkt erreichte dieser im Jahr 1910/11 am 2. Mai mit f 7,9 Mill.
Damals war die Bank nur noch f 20 Mill. von der Grenze ihrer
Titigkeit entfernt. In dieser Lage durchbrach die Nederlandsche
Bank ihr Prinzip der Zustrémung von Gold nicht durch zinsfreie
Vorschiisse etc., nachzuhelfen, zumal die Erh6hung des Diskont-
satzes nicht wirkte. Sie hat damals aus Berlin und London 4091
kg. Gold von ihren auslindischen Guthaben bezogen *). Dass es

!) Siehe hieriiber auch die im allgemeinen recht oberflichlichen Ausfiihrungen von
Georg Schmidt, Der Einfluss der Bank- und Geldverfassung auf die Diskontopolitik im
Deutschen Reich, in England, Frankreich, Oesterreich-Ungamn, Belgien und den Nie-

derlanden. Leipzig 1910.
3) Bericht 1910/11 S. 16,
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sich bei den niedrigen Minima des verfiigbaren Metallbestandes
nicht um Erscheinungen in einzelnen Jahren handelt, wie sie frii-
her auch vorkamen, sondern um eine fast regelmissige Erschei-
nung, geht aus dem starken Sinken des durchschnittlichen Mini-
mums hervor, das von ca. f 40 Mill. 1882/3 —6/7 auf f 15,9 Mill.
1907/8—11/12 abnahm. Die Gefahr, die in diesem geringen Ab-
stande von der Grenze der Leistungsfihigkeit liegt, liess die
Bankverwaltung nach einem Mittel ausschauen, das geeignet
wire, die Lage zu verbessern. Sie glaubte ein solches in der Ein-
fiihrung des Giro- und Abrechnungsverkehrs zu finden. Bisher
hat die Propaganda der Bank nicht vermocht, den Notenumlauf
einzuschrinken. Dabei muss allerdings beriicksichtigt werden,
dass die letzten Jahre ganz besondere Anforderungen an die No-
tenbanken, nicht nur in Niederland, stellten. Ferner ist die Aen-
derung in der Zusammensetzung des Barbestandes, auf die ver-
schiedentlich hingewiesen wurde, von Bedeutung fiir die Bank. In
den letzten Jahren ist fast durchweg die vorgeschriebene Metall-
deckung in Gold vorritig gewesen *). Infolge der Abfliisse von Sil-
ber nach Indien (s. Tabelle 26) ist der grosse Silberbestand, den die
Bank seit der letzten Wahrungsregelung besass, stark zusammen-
geschmolzen, sodass in allerneuester Zeit zu Silberankiufen fiir
Neuauspriagungen und zur Schaffung eines goldenen 5-Gulden-
stiickes iibergegangen werden musste. ?) Dies fiihrt uns zur Gold-
politik der Nederlandsche Bank. Da der gesamte Goldbestand
des Landes bei der Bank konzentriert ist, Boissevain schétzt den
Goldumlauf fir 1gog auf nur ca. f 15 Mill. *) und den Silberum-
lauf auf ca. f 613 Mill, musste aller Goldbegehr fiir Export-
zwecke sich an die Bank wenden, da das unterwertige Silber und
die Note sich nicht ausfiihren lassen. Die Nederlandsche Bank hat
jederzeit, im Gegensatz zu verschiedenen anderen Notenbanken,
bei entsprechendem Stande der Wechselkurse Gold zum Export
abgegeben, um die Wechselkurse und damit die Wiahrung auf der
Goldparitdt zu halten.

Diese Politik ist der Nederlandsche Bank zwar nicht durch
ihr Gesetz vorgeschrieben, aber seit langer Zeit Grundsatz bei ihr.
Auf Wunsch der Regierung gab die Bank im Jahre 1903 eine offi-

1) Bericht 1909/10, 1910/11, 1911/12.

%) Ueber Silberankiufe in London im Jan. u. Febr. fiir f 4}/, Mill. ¢f. Alg. Handelsbl. v.
11.3.13.

3) Eeuw, S. 788.
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zielle Erkldrung ab, dass sie sich verpflichtete, ihre bisher betrie-
bene Goldpolitik fortzusetzen, indem sie bei einem Wechselkurs
iiber der Goldparitdt ihren Goldvorrat zur Ausfuhr zur Verfiigung
stellte auf Basis von f 1655,44 fiir das kg. fein !). Der von der
Bank festgesetzte Ankaufspreis betrdgt f 1648 fiir Barren und
f 1650 fiir Miinze, beidemal berechnet auf das kg. fein *). Das
Prinzip, den Goldvorrat stets fiir Zwecke der Ausfuhr zur Verfii-
gung zu stellen, war nur durchfiihrbar bei einer iiberwiegend giin-
stigen Zahlungsbilanz. Diese besitzt Niederland aber infolge seiner
Anlagen in auslindischen Wertpapieren fast durchweg. In Zeiten
ungiinstiger Wechselkurse hat die Nederlandsche Bank den Gold-
begehr der Exporteure durchweg befriedigt. Das bekannteste
Beispiel hierfiir ist die Zeit1882/83, in der der Goldbestand bis auf
f 4,9 Mill. sank, nachdem er im August 1880 noch 8o Mill. betra-
gen hatte. Auch in spiteren Jahren hat die Bank verschiedent-
lich per Saldo Gold an das Ausland abgeben miissen. Sie verlor
z. B. im Lauf des Jahres 1891/2 f 12,3 Mill., 1895/6 f 20 Mill,,
1906/7 f 10,9 Mill. 1909/10 f 13,3 Mill. Als Mittel ihrer Goldpoli-
tik bedient sich die Nederlandsche Bank ausserdem ihres Devi-
senbestandes.

In der ausserordentlich ruhigen Zeit um die Mitte der 188oer
Jahre war die Bank mit ihrem Diskont dem Marktsatze nicht ganz
gefolgt, wodurch derUmfang ihres Geschiftes ziemlich zusammen-
geschrumpft war. Zur besseren Anlage ihrer Mittel begann sie in
jener Zeit Devisen zu diskontieren, unter der Bedingung, dass der
Einreicher die Papiere vor Verfall zuriicknahm. Die Novelle
v. 7 Aug. 1888 zum Bankgesetz gestattete dann die Anlage der
Mittel auch in diesem Geschaftszweige. Aus diesen urspriinglich
nur zu Anlagezwecken vorgenommenen Devisenankdufen ent-
wickelte die Bank seitdem ein Instrument ihrer Diskont- und
speziell Goldpolitik. Die Bank ist, wie wir sahen, in dem Ankauf
der Devisen gebunden an den verfiigbaren Metalbestand, daher
kann sie diesem Geschdftszweig nicht eine beliebig grosse Aus-
dehnung geben. Wie aus Tabelle 20, 29 u. 30 hervorgeht, hat die
Nederlandsche Bank in den ersten Jahren, nachdem sie das
Recht zum Devisenankauf erhalten hatte, ziemlich erhebliche
Betrige darin angelegt. In jenen Jahren ging das werbend ange-

1) Abgedruckt bei Boissevain Eeuw. S. 789/9o0.
%) Werkkring S. 29.
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legte Kapital andauernd zuriick, obwohl der Diskontsatz sehr
niedrig stand. Wie T abelle 23 zeigt, war in diesen Jahren die Span-
nung zwischen Bank- und Privatdiskont besonders gross und
auch der durchschnittliche Prolongationssatz stand zum ersten
Male unter dem Banksatz. Gegen Ende des Jahrhunderts be-
gannen die durchschnittlich werbenden Anlagen wieder zuzuneh-
men, daher wurden die Devisenkiufe eingeschrinkt, sodass sie
auf weniger als die Hilfte der vordem angekauften Betrige san-
ken. Erst in den letzten Jahren nahm der Devisenankauf, wenn
auch mit einigen Unterbrechungen, wieder mehr zu, diesmal
fillt aber die Zunahme in eine Zeit starker Steigerung der werben-
den Anlagen, die durchschnittlich seit 1905/6 um ?/, bis */; héher
sind als 1889/qo. Da hierfiir Rentabilitdtsgriinde nicht ausschlag-
gebend sind, muss angenommen werden, dass die Notenbank die-
sem Geschiftszweige im Interesse ihrer Goldpolitik wieder mehr
Aufmerksamkeit schenkt. Im Bericht 1906/7 wird auf S. 12/13
besonders der guten Dienste gedacht, die der Devisenbestand
bei der Verteidigung des Goldbestandes geleistet habe. Da die
Notenbank bisher dem Prinzip huldigt, ihre Anlagen in Devisen
nicht zu erhoéhen, solange die inlindische Kreditnachfrage die
Aufrechterhaltung eines relativ hohen Zinssatzes erfordert?),
kann von einer regelrechten Devisenpolitik nur in beschrinktem
Masse gesprochen werden, denn die jeweilige Durchfithrung ist
von der Grosse des zur Zeit vorhandenen Bestandes abhidngig. Die
Bedeutung der Nederlandsche Bank fiir den Devisenmarkt liegt
somit gegenwirtig weniger in dem bei ihr gehaltenen Devisenbe-
stande als darin, dass sie iiber den einzigen Goldvorrat des Landes
verfiigt. In dieser Hinsicht konnen die anderen Banken sich auf
sie stiitzen, da sie, wie erwdahnt, zu Exportzwecken bei entspre-
chenden Wechselkursen jederzeit Gold abgiebt. Die Grosse des
Devisenmarktes wird aber insofern ungiinstig beeinflusst, als die
Nederlandsche Bank den Ankauf auslindischer Finanzwechsel
ablehnt, wodurch die anderen Banken in ihrer Aktionsfahigkeit
beschrinkt sind, da sie selbst nur geringe Bestinde halten kon-
nen.

Ueber die unmittelbare Wirkung der Diskontverinderungen
orientiert Tabelle 24, deren Resultat sich so zusammenfassen
lasst:

'} Bericht 1907/8 S. 14.
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a. Trotz der Erhbhungen trat 13 Mal eine weitere Verschlech-
terung der Deckung ein, nur 2 Mal eine Besserung, wihrend die
Deckung einmal stabil blieb.

b. Trotz der Herabsetzung besserte sich die Deckung 17 Mal,
nahm nur 5 Mal ab.

¢. Trotz der Erhohungen nahmen 12 Mal die Anlagen weiter zu,
nur 4 Mal ab.

d. Trotz der Herabsetzungen sanken die Anlagen 18 Mal, nah-
men nur 4 Mal zu.

Wohlbemerkt handelt es sich hierbei nur um die unmittelbare
Wirkung der Diskontinderungen, da die verglichenen Ausweise
den Tag der Aenderung einschliessen. Nach Zinssitzen geordnet
erfolgen die einzelnen Aenderungen bei folgender Deckung:

Erhéhung auf 3 9%, bei 3 55,6 54,8 51,89
51,9 539 51,8%

) » 3‘/]% » 54:6 54,2 48,9 48,2%
54.5 52,7 46,1 48,4 %
v 4 % 52,7 5LI 46,7 %
50,4 48,7 472 %

48— 45~ %

48~ 475 473 %
46,3 46,— 46,2 %

” ” 5 % ”»

” w6 % . 49,6 %

»”» » 41/3% » % 48,2 46,1 %
g 48,9 %

Herabsetzung auf 5!/, 9, bei 47,6 %
48,1 %

”» » 5 % » 48,1 49,8 %

47,6 50,4 %

”» » 41/1% » g 5211%
52,9 %

w4 % 3 50,1 50,9 51,9 538 %

50,3 52,9 52,2 58,19
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Herabsetzung auf3'/, % ,, % 51,3 54,3 56~ 58,1 60~9%
52,2 548 557 60,2 59,89

" w3 % » g 54,8 58~ 60,1 9%
55,3 59,6 60,3 %

" v 22 % 3 559 58,6 62,9 63,3%
56,2 59,3 61,9 62,9 %

Dabei bedeutet die obere Zahl die Deckung vor und die
untere Zahl die Deckung nack der Aenderung. Den meisten
Erhohungen ist, wie erwihnt, gemeinsam eine weitere Ver-
schlechterung der Deckung, den meisten Herabsetzungen eine
Besserung. Dagegen ist die Hohe der Deckung, bei der die
Verinderungen vorgenommen wurden, fiir die einzelnen Sitze
durchaus nicht die gleiche. Sie zeigt fiir einzelne Sitze erhebliche
Schwankungen. So erfolgte beispielsweise die Erh6hung auf 49,
bei Deckungen zwischen 52,7 und 46,7 9,, die Herabsetzung auf
3% 9, bei solchen zwischen 51,3 und 60 9,. Hier kommt deutlich
zum Ausdruck, dass noch andere Faktoren bei der Diskontinde-
rung massgebend sind. Dabei handelt es sich einmal um den inldn-
dischen Kreditbegehr und sodann um die Lage der auslindischen
,»,Geldmairkte”. Fiir die Regelung der Inlandsanspriiche besitzt die
Nederlandsche Bank in ihren acht verschiedenen Zinssitzen ein
sehr feines Instrument, das sich von dem der deutschen Reichs-
bank mit ihren zwei Sitzen hinsichtlich seiner Beweglichkeit sehr
unterscheidet. Die Nederlandsche Bank pflegt fiir folgende Grup-
pen ihres Geschifts besondere Zinssiatze zu notieren:

1. Wechsel mit 3 Unterschriften.
Promessen.

Warenlombard.
Edelmetalllombard.
Effektenlombard.

a. inlandische Effekten.

b. auslindische Effekten.

6. kurze Lombards.

7. Kontokorrent-Vorschiisse.

Von diesen kommt der Satz fiir Edelmetall-Lombard nicht in

Betracht, da er, gleichgiltig, welchen Stand die iibrigen Sitze
einnehmen, stets 1 %, notiert. Die anderen Sétze pflegen in einem

Rl ol ol
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bestimmten Verhiltnis zu einander zu stehen, indem gewéhnlich
der Promessensatz 1/, 9, iiber dem Wechselsatz steht, ebenso der
Warenlombard und der Satz fiir inlindische Effekten. Der Satz
fiir auslindische Effekten dagegen ist meist noch/; 9 héher und
die kurzen Beleihungen und Kontokorrentvorschiisse miissen
19, iiber dem Lombardsatz fiir inlindische Effekten verzinst
werden '). Erforderlichenfalls weicht die Bank jedoch von dieser
Regel ab. Hinsichtlich des Promessensatzes ist dies nur in frii-
heren Jahren vorgekommen. So betrug die Spannung zwischen
beiden Sitzen in den Jahren 1846—55 1 %, ebenso zeitweilig 1858
und 1872. Bei besonders hohen Sitzen verschwand die Spannung
manchmal ganz, so 1864/5 und 1873/4. Seitdem ist die Spannung
dauernd auf !/, %, geblieben. Sehr verschieden ist dagegen auch
heute noch die Spannung zwischen Wechseldiskont und Lom-
bardsatz. In einzelnen Jahren hat der Satz fiir inlindische Effek-
ten unter dem fiir Wechsel (1882/3) gestanden, in anderen dage-
gen war die Spannung grosser als /; %, (z. B. 1867/8, 1870/1). In den
letzten Jahren nihern sich, wie Tabelle 24 zeigt, die Satze stark,
sodass der Unterschied im Jahresdurchschnitt hdufig nicht 1/, 9/,
betrigt bezw. ganz verschwindet. Zwischen dem Satz fiir inlindi-
sche und dem fiir auslindische Effekten besteht seit Mitte der
1880er Jahre ein Unterschied von !/, 9%,, wihrend vorher die Span-
nung hiufig geschwankt hatte. Der Satz fiir Warenlombards ist
tiberwiegend identisch mit dem fiir inlindische Effekten, aller-
dings weist auch er in einigen Jahren eine eigene Bewegung auf
(1895/6, 1907/8). Die Zinssdtze fiir kurze Beleihungen und fiir
Kontokorrentvorschiisse werden seit 1886/7 bezw. 1888/9 no-
tiert, sie stimmen iiberein mit Ausnahme der Jahre 1894/5 bis
1899/1900, indenen der Satz fiir Kontokorrentvorschiisse?/,9, iiber
dem Satz fiir kurze Beleihungen stand. Diese Vielgestaltigkeit der
Zinssitze gestattet der Nederlandsche Bank, jeweils nur eine par-
tielle Erhdhung oder Herabsetzung eintreten zu lassen und auf die

') Am 1. April 1913 waren folgende Sitze geltend:
Wechsel mit 3 Unterschriften 4 %
Promessen 3 %
Lombard gegen inlindische Effekten 4/, %
Lombard gegen auslindische Effekten 5 %,
Warenlombard 4 %
Kurze Beleihungen sy %
Vorschiisse im Kontokorrent 5Ys %

siehe auch Tabelle 24.
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Weise einzelne Geschiftszweige einzuschrinkenoderauszudehnen,
wihrend die anderen unveriandert bleiben. Dies im einzelnen zu
untersuchen, féllt nicht in den Rahmen dieser Arbeit. Hier galt es
nur, die Prinzipien der Diskontpolitik aufzudecken. Auf diese
Weise war es der Nederlandsche Bank moglich, sich den Sit-
zen am offenen Markt einigermassen anzupassen und dadurch ihre
Stellung zu befestigen. Ueber einzelne , kleine Mittel”” der Diskont-
politik, speziell der Lombardpolitik wird im ndchsten Abschnitt
noch zu sprechen sein. Hier mag noch erwidhnt werden, dass eine
Goldprimienpolitik fiir die Nederlandsche Bank nicht in Betracht
kommen konnte, da sie mit dem erwihnten Prinzip der Bank, fiir
den Export Gold abzugeben, im Widerspruch gestanden hitte.
Ausserdem setzt eine Goldpramienpolitik einen Goldumlauf im
Lande voraus, der in Niederland nicht vorhanden ist, wie mehr-
fach erwihnt wurde.

Bei der Abwehr von Kreditanspriichen, die durch Wechselein-
reichungen geltend gemacht wurden, handelte es sich fiir die
Bank hauptsichlich darum, dem Andrang von solchen Promes-
sen zu wehren, die einen zu deutlichen Finanzwechselcharakter
trugen oder von einer noch sehr schwach fundierten Bank stamm-
ten. In ihren Berichten weist die Bank verschiedentlich auf diese
Probleme hin 3).

D. Das Lombard- und Kontokorrentgeschaft.

In den Auseinandersetzungen iiber das Diskontgeschift ist be-
reits auf die besondere Stellung des Lombardbestandes der Ne-
derlandsche Bank hingewiesen worden, die sich aus der Unmog-
lichkeit ergiebt, zur Notendeckung die nétigen Wechsel zu er-
langen. Bei der Anlage der Mittel in Lombards liegt besonders bei
Effektenlombards die Gefahr nahe, dass die Bank auf diese Weise
die Spekulation unterstiitzt *). Deshalb geht die Nederlandsche
Bank mdéglichst vorsichtig zu Werke und versucht, durch Bestim-
mungen iiber die Beleihbarkeit einzelner Papiere, sowie {iber die
Hoéhe des Surplus’ diese Gefahr zu vermeiden.

Ueber die zur Lombardierung zugelassenen Wertpapiere wird
von der Bank fiir die auslindischen Papiere eine Liste heraus-
gegeben. Hinsichtlich der inlindischen Papiere bestehen keine

1) s. Bericht 1899/00. S. 10. 1901/2 S. 9. 1912/13. S. 3 ff.
3) S. u. a. Nieuwe Financier en Kapitalist. 22. Dez. 1912.
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allgemeingiiltigen Bestimmungen, die nach aussen hin bekannt
sind, da die Bank auch den Schein einer Klassifizierung dieser
Papiere vermeiden mochte. Die Hohe der Beleihung betrigt bei
auslindischen Effekten 70 9,, bei den meisten inlindischen dage-
gen 75 9%. Niederlindische Staats-, Gemeinde- und Provinzialan-
leihen, Hypothekenpfandbriefe, sowie einige bevorzugte Werte
werden bis zu 8o 9, beliehen?). Die Dauer eines Darlehens ist auf
3 Monate festgesetzt, jedoch ist eine vorzeitige Ablésung zulissig,
wenn der Zins fiir den laufenden Monat gezahlt wird. Seit 1886
bestehen ausserdem die sog. kurzen Darlehen, bei denen das zu
vergiitende Zinsminimum 8 Tage betrigt. Von den verschiedenen
Lombardsitzen und ihrer Bedeutung fiir die Diskontpolitik wurde
bereits im vorigen Abschnitt gesprochen. Aus Tabelle 27 ist die
Entwicklung des Lombardgeschiftes zu ersehen. Sie zeigt eine
anfangs langsame Zunahme, die wieder unterbrochen wird durch
Riickginge. Erst seit 1899/1900 nimmt die Zunahme ein schnelle-
res Tempo an. Der durchschnittliche Bestand steigt von f 40,7
Mill. auf 71,7 Mill. Da die Effektenlombards den grossten Betrag
unter den Beleihungen ausmachen, sind sie besonders stark ge-
stiegen. Sie betrugen 1898/9 88,2 %, und 1911/12 91,5 9, der durch-
schnittlichen Lombardierungen. Neben ihnen spielen die Waren-
und Edelmetallbeleihungen nur eine untergeordnete Rolle. Ueber
die Art der beliehenen Effekten und Waren wurden friiher Sta-
tistiken verdffentlicht, die aber seit 1884 nicht fortgesetzt worden
sind. Um die Verdnderungen in der Art der Unterpfinder zu cha-
rakterisieren, seien die Betrige fiir den 31. Mirz 1865 und 1884
(in Tausend Gulden) nebeneinander gestellt
Beleihungen gegen Unterpfand von

1865 1884

Niederland. Staatsschuld ... f 2,498 = 9,3% [ 3.384 = 7.—%
Niederland. Aktien u. Oblig. 3,100 = I1,5 26,223 = 54,4
Russischen u. polnischen Fonds 4,143 = 15,4 10,631 = 22,I
Oesterreichischen Fonds ... 11,117 = 41,4 4,646 = 9,7
Spanischen u. Portugiesischen

Fonds ................. 2,015 = 7,5 555 = 1,2
anderen europ. Staatspapieren 625 = 2,3 518 = 1,-
Staatsschuld d. Ver. Staaten. 2,932 = 10,8 2,185 = 4,6
anderen nord- u. siidamerik.

Fonds ................. 493 = 1,8 88 = —-

126,923 = 1009, f48,230 = 1009,

1) Werkkring S. 18.
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Unter den Warenlombards standen an der Spitze, in Tausend Gulden.

Drogen u. Farben ............... f 1438 78
Kaffee........oooviiviiiiiiint. 1307 2917
Kupfer u. Zinn ................ 1038 167
Getreide u. Saaten ............. 922 1189
Zucker ....cviiieiiniiiiiiiniann 310 527
Baumwolle ............c00iiunnn 43 2499

Eine neue Statistik iiber die Unterpfiander im Effektenlombard
wiirde voraussichtlich interessante Schliisse auf die Verinderun-
gen im Amsterdamer Borsenverkehr zulassen. — Mit dem Lom-
bardgeschift steht das Kontokorrentgeschift in enger Beziehung,
da die Bank seit 1889/90 gegen Effektenunterpfand Vorschiisse im
Kontokorrentgeschift gewidhrt (s. Tabelle 20). Die Guthaben im
Kontokorrentverkehr unterlagen in der ersten Zeit bedeutenden
Schwankungen nicht nur von Jahr zu Jahr, sondern auch inner-
halb der einzelnen Jahre. Dies erkldrt sich zum grossen Teil dar-
aus, dass die Kontokorrentguthaben tiberwiegend dem Staate ge-
horten, der bei der Bank die Gelder fiir seine Zahlungstermine
sammelte. Von Privatpersonen wurden der Bank dagegen fast gar
keine Gelder anvertraut, nur die Nederlandsche Handel Mij. pfleg-
te ansehnliche Betrige bei der Nederlandsche Bank zu halten ).
Erst seit 1889g/go wird eine Trennung nach privaten und 6ffent-
lichen Guthaben in den Ausweisen vorgenommen. Sie zeigt eine
viel starkere Gleichmaissigkeit der privaten Guthaben als der des
Staates, besonders seitdem dieser, woriiber im niachsten Abschnitt
zu sprechen sein wird, das Recht besitzt, bei der Bank Vorschiisse
aufzunehmen. Die Ausdehnung des Kontokorrentgeschiftes wiir-
de voraussichtlich eine gréssere sein, wenn die Fithrung der Kon-
ten nicht auf die Filialen beschrinkt wire, da die Agenturen
sich hdufig an Orten befinden, in denen der Bankverkehr noch
gering entwickelt ist. Eine Ausdehnung des Kontokorrentver-
kehrs wiirde allerdings ein Abgehen von dem jetzigen System der
Agenturen und die Errichtung eigner Bureaux bedingen, wie
dies bei der deutschen Reichsbank mit der Entwicklung des Giro-
verkehrs der Fall war *).

Auf die Guthaben bei der Bank wird kein Zins vergiitet, dage-
gen haben die Kontoinhaber fiir Einzahlungen eine Provision von
1/, p. mille zu zahlen, mit der Ausnahme, dass Einzahlungen zur

1) v. d. Berg, Regeling S. 31.
3) Festschrift der Reichsbank S. sq.
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Deckung eines Debetsaldos und fiir andere Kunden der Bank pro-
visionsfrei sind. Ebenso wird der Gegenwert aus Diskontierungen
und Lombardierungen franko gutgeschrieben, Fiir die Zahlbar-
stellung von Wechseln wird ?/,, °/, berechnet and ausserdem bei
telegrafischen Uebertragungen eine Provision van !/; /.

Die Nederlandsche Bank versucht seit einigen Jahren eine stir-
kere Benutzung dieses Giroverkehrs zu bewirken, doch war die
Aktion bisher wenig erfolgreich, da die alten Zahlungsgewohnhei-
ten zu stark eingewurzelt sind. Zwar ist eine etwas stirker Zu-
nahme der Buchiibertragungen in den letzten Jahren wohl zu
konstatieren, die Einzahlungen auf andere Konten haben sich
jedoch nicht wesentlich vermehrt.

Im Jahre ............... 1902/3 1907/8 1912/13 betrugen
die Uebertragungen ........ 123,6 182,4 294,6 Millionen
die Einzahlungen .......... 91,1 91,3 117,2 "

total ............. ..., 214,7 273,7 411,8 Millionen

Ebenso ist die Entwicklung des Amsterdamer Abrechnungsver-
kehrs nicht so stark gewesen, wie die Bank erwartet hatte. Nach
Boissevain ?) betrug die abgerechnete Summe

1908 f 1,040,977,000 1909 f 1,018,352,000 *).

In Rotterdam dagegen scheint das Publikum, bezw. die Bank-
welt ,,reifer” fiir den Abrechnungsverkehr zu sein, da, obwohl im
Gegensatz zu Amsterdam, wo bereits vorher ein Scheckaustausch
zwischen den drei Kassiersstattfand, bisher keine Abrechnung vor-
genommen wurde, der Betrag der Abrechnungen im ersten Jahr
(Zeitraum von 8 Monaten) f 332,886,000 ausmachte?). Der interlo-
kalen Zahlungsvermittlung dienen ausserdem die Bankanweisun-
gen (Assignationen). An Bankanweisungen wurden ausgestellt
1902/3 f 340,0, 1907/8 376,7, 1912/13 380,2 Millionen. Diese wer-
den von den Niederlassungen der Bank ohne Maximalbetrag, von
den Agenturen dagegen nur auf hoéchstens f2000 bezw. 5000
ausgeschrieben gegen eine Gebiihr von 30 cts. Der Riickgang der

1) Eeuw. S. 816.

2?) 1909 nur fiir einen Zeitraum von g Monaten. Die Angabe weitere Zahlen ver-
weigeren die drei an der Abrechnung beteiligten , Kassiers”. S. hieriiber auch § 10
Kassiers.

3) Lt. Bericht 1913/14 wurden in Rotterdam abgerechnet

1911/12 f 554,120,000 oder taglich f 1,810,800
1912/13 / 595,680,000 oder taglich f 1,953,000
1913/14 /683,493,000 oder tiglich f 2,234,000.
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ausgestellten Anweisungen in den letzten Jahren scheint im Zu-
sammenhang zu stehen mit der etwas grosseren Steigerung der
Buchiibertragungen. Da die ganze Bewegung noch zu neu ist,
wird abzuwarten sein, ob das Girosystem in Niederland festen
Fuss fassen wird. Die Bank trostet sich iiber ihren vorliufigen
Misserfolg mit den deutschen Erfahrungen, die im Anfang auch
nicht glinzend waren ). In neuester Zeit schweben ausserdem
Plidne, einen Postgiroverkehr einzufithren, doch ist noch nichts
niheres dariiber bekannt?®). An den Gsterreichischen Postgiro-
verkehr ist Niederland durch einen Vertrag der &6sterreichi-
schenPostsparkasse mit der Amsterdamschen Bank angeschlos-
sen ).

Seit 1889/go gestattet die Nederlandsche Bank ihren Konto-
korrentkunden, das Guthaben zu iiberziehen, wenn sie ein ent-
sprechendes Effektendepot halten. Diese Vorschiisse im Konto-
korrent haben sich, wie Tabelle 20 und 28 zeigen, sehr schnell einge-
biirgert. Sie werden besonders von Banken benutzt, die dadurch
einen Teil ihrer Mittel verzinslich anlegen und doch als Reserve
benutzen konnen. Das Maximum der Vorschiisse fillt fast immer
in den Mai- und Novembertermin. Bemerkenswert ist die rasche
Verinderung dieser Darlehen, da sie nicht an ein Zinsminimum
gebunden sind. Daher fallen Maximum und Minimum héufig sehr
nahe bei einander (z. B. 1896/7, 1901/2, 1902/3, 1904/5). Den Re-
servecharakter dieser Vorschiisse zeigt Tabelle 28 besonders deut-
lich, sie vergleicht die am 31. Mdrz eines Jahres bewilligten Vor-
schiisse mit den tatsdchlich in Anspruch genommenen. Dabei er-
giebt sich die interessante Erscheinung, dass durchschnittlich nur
etwa 109, der erlangten Kredite benutzt werden und dass die
héchste Benutzung auch nur etwa 1/, der bewilligten Summe aus-
macht, wiahrend das Minimum nur etwa 1/, betrigt. Wenn man
die noch verfiigbaren Vorschiisse, hinsichtlich deren die Bank ge-
bunden ist, mit dem verfiigbaren Metallbestand vergleicht, so er-
giebt sich, dass die starke Vorschussgewahrung nicht gerade zu
einer Verstarkung der Position der Bank gefiihrt hat. Nach dem
durchschnittlichen verfiigbaren Metallbestand war die Nederland-
sche Bank in der Lage, noch an Noten zu emittieren (A), wih-

1) Bericht 1910/11 S. 22.
%) Frankfurter Zeitung vom 27. 6. 12.
3) Bericht der Amsterd. Bank 1911. S. 13.



138 NEDERLANDSCHE BANK.

rend die nicht benutzten Vorschiisse durchschnittlich betrugen
(B) — in Millionen Gulden.
1907/8 1908/9 1909/10 1I9IOfII 1Q9II[I2
A 73,0 91,5 111,7 74,8 92,0
B 539 57.2 558 509 541
Ueber die Berufe der Vorschussnehmer macht die Bank selbst
keine Angaben, dagegen liess sich aber aus den bei Nierop ab-
gedruckten Bilanzen von verschiedenen Gesellschaften eine Ver-
schuldung an die Nederlandsche Bank feststellen. So schuldeten

1909 1910 1911

Die Alg. Friesche Hypotheekbank ... 6,000 48,000

die Mij. voor Hypothecair Crediet .. 712 3,033

Voorschotbank de Nederlanden ..... 11,579 14,908

Levensverz. Mij. Neerlandia ........ 5,339 4,664

Limburgsche Cred. Vereeniging ..... —_ 19,000

Ontvang- en Betaalkas ............ 1,471,291 1,367,515 1,051,537

Cooperatieve Centr. Christ. Boeren-
leenbank.........o0iiiiiinena... —_ 102,500 116,000

Cooperatieve Centr. Boerenleenbank . —_ - 55,279

In wesentlichen waren es danach Banken, die diesen Kredit be-
nutzten. Was schliesslich die Verteilung der Vorschiisse auf die
einzelnen Niederlassungen betrifft, so haben sich die Vorschiisse
in den Filialen sehr gleichmissig erhoht, ebenso in Rotterdam,
wihrend in Amsterdam ihr Reservecharakter deutlich zum Aus-
druck kommt, indem die Vorschiisse in geldknappen Jahren stark
zunehmen, in geldfliissigen Zeiten aber stark zuriickgehen.

E. Die Beziehungen zwischen der Nederlandsche Bank
und dem Staat.

Bei der Besprechung der Bankgesetznovellen im § 4 wurde
stets darauf hingewiesen, wie die Stellung des Staates zur Bank
war. Bei der Griindung wurde die Bank mit allerlei Vorrechten
ausgestattet : sie erhielt u. a. ein Gebdude kostenlos zu Benutzung,
Stempelfreiheit fiir verschiedene Geschifte etc. Hierin kam auch
1838 keine Verinderung; erst 1863 kaufte die Bank ein eigenes
Gebdude vom Staat?). Erst die Novelle von 1888 brachte eine
grundlegende Aenderung in den Beziehungen des Staates zur

!) Im Jahr 1863 wurde durch § 10 des Gesetzes v. 22. Dez. bestimmt, dass die Bank mit
der Kassenfiihrung fiir den Staat betraut werden konnte. Im Jahre 1871 wurde die
Frage dann so geregelt, dass die Bank sich gegen eine Zahlung von jihrl. f 100,000 von
dieser Verpflichtung befreite.
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Bank hervor. Die Unterhandlungen iiber die Erneuerung des Pri-
vilegs der Nederlandsche Bank wurden bereits 1884 begonnen,
mussten aber abgebrochen werden, da vorldufig keine Ueber-
einstimmung in verschiedenen Fragen zu erzielen war ?). Es han-
delte sich diesmal von vornherein darum, den Staat an den Ge-
winnen der Nederlandsche Bank teilnehmen zu lassen. Das Re-
sultat der Unterhandlungen findet sich in den neuen Bestimmun-
gen des Gesetzes vom 7. Aug. 1888.

Die Bank hatte zu leisten:

1. eine einmalige Zahlung von 1 Mill. Gulden als Honorar fiir

die Verlingerung des Privilegs,

2. die Verwaltung der Staatskasse in Amsterdam, Rotterdam
und den Filialen, desgleichen fiir die Postsparkasse;

3. Vorschiisse bis zu f 5 Millionen.

4. einen Gewinnanteil an den Staat.

Die Novelle vom 31. Dez. 1903 brachte weitere Vorteile fiir den
Staat, sodass die Bankleitung es eine Zeitlang in Erwidgung zog,
das Notenprivileg iiberhaupt aufzugeben und als gewohnliche
Bank weiter titig zu sein?). Der Gewinnanteil des Staates wurde
erh6ht, ausserdem der Vorschuss von f5 auf f 15 Mill. gebracht und
zinsfrei gemacht. Auf die Dividende hat die Aenderung der Ge-
winnverteilung bedeutenden Einfluss gehabt, da sie seither sich
nur in Einzelfdllen iiber 109, erhoben hat, wihrend sie vor
1889/90 nie unter 10%, betragen hatte. Von 1889/10 bis 1912/13
erhielten die Aktionire f 45,5 Millionen, der Staat f 46,4 Millio-
nen, davon entfielen auf die Zeit 1904/5—1912/13 fiir die Aktio-
nire f 18,4 Millionen, den Staat f 25,2 Millionen.

Wie aus Tabelle 20 hervorgeht, hat der Staat von seiner Befug-
nis, bei der Bank bis zu 15 Mill. f zinslos aufzunehmen, reichli-
chen Gebrauch gemacht. Bis zur Emission der Anleihe von 1911
betrug der durchschnittlich benutzte Vorschuss zwischen g
und 13 Mill. Gulden. Damit sind allerdings die Geschiftsbezie-
hungen noch nicht erschépft, da ausserdem erhebliche Betrige
an Schatzwechseln bei der Nederlandsche Bank diskontiert wur-
den?).

) Gerritzen a. a. O. S. 180 ff. Boissevain, Prae-Adv. S. g7 ff.

3) Bericht 1903/4 S. 4.

3) Boissevain in de , Economist” 1911 S. 121 ff. behandelt die Frage, die damals auch
in allen Zeitungen diskutiert wurde, ausfiihrlich.
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In den letzten Jahren wurden an Schatzwechseln diskontiert

1906/7 fir f 48 Mill.

1907/8 fiir 18/, Mill.

1908/9 fiir 35 Mill

1909/10 fiir 99 Mill

Nach Boissevain *) betrugen die Forderungen der Nederland-
sche Bank an den Staat am 30. April 9110 f 34,2 Mill. (einschliess-
lich des Vorschusses), wihrend der verfiigbare Metallbestand auf
{ 8,9 Mill. zusammengeschmolzen war. Der Bank wurde damals
etwas Erleichterung verschafft durch die Uebernahme eine Teiles
dieser Summe durch die Postsparkasse. Von sehr grosser Finanz-
kunst zeugt das Vorgehen der niederldndischen Finanzverwaltung
nicht gerade. Es erinnert an die dhnliche Inanspruchnahme der
Reichsbank durch die Reichsfinanzverwaltung vor der Finanz-
reform.

§ Q. DIE STELLUNG DER NEDERLANDSCHE BANK
AM NIEDERLANDISCHEN GELDMARKT.

Wie wir sahen, ist in Niederland die Entwicklung des Deposi-
tenbestandes bei den Banken im allgemeinen sehr gering. Die Ur-
sachen dieser schwachen Depositenbildung finden wir einmal in
der engen Verkniipfung des Sparpublikums mit der Bérse, sodann
in der Zersplitterung der Banken in sehr viele kleine Institute,
und schliesslich in der Entziehung eines Teils der Kapitalien
durch die in Indien arbeitenden Banken ). Da ausserden die
Privatbankiers, iiber deren Kapitalkraft und fremde Gelder keine
Angaben bestehen, noch sehr zahlreich sind, leuchtet es ein, dass
eine Zusammenstellung der Bilanzen der grosseren Banken fiir
eine grossere Zeitspanne und Vergleichung dieser Zahlen mit der
Entwicklung der Notenbank in Niederland zu keinem Resultat
filhren kann. Daher kann dieser von Helander *) mit so viel Er-
folg beschrittene Weg zur Untersuchung der Krifteverhiltnisse
am ,,Geldmarkt” nicht angewandt werden. Es bleibt also nur
iibrig, zu versuchen, ob sich aus den Zahlen der Nederlandsche
Bank selbst eine Verdnderung in deren Stellung herauslesen lasst.

1) Boissevain in ,de Economist” 1911. S. 132.
3) S. Abschnitt tiber die Grossbankfrage.
3) Conr. Jahrb. 3 Folge Bd. 44. S. 1 ff.
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Bei der Besprechung ihrer Devisenankiufe im Bericht fiir
1888/9 sagt die Bank (S. 12), dass sie es vorgezogen hitte, In-
landwechsel zu kaufen, diese seien ihr aber trotz des niedrigen
Diskontsatzes nicht angeboten worden. Die Erklarung fiir die ge-
ringeren Anspriiche im Diskontgeschift findet die Bank zum Teil
darin, dass die Depositen bei verschiedenen Banken zugenommen
hitten, wodurch diese weniger hiufig zur Rediskontierung ihrer
Wechselbestinde gezwungen seien. Die geringe Inanspruchnahme
der Nederlandsche Bank fiir Diskontzwecke hielt jedoch
nicht an, wie die folgenden Zahlen fiir den Wechsel-, Lombard- und
Devisenbestand im fiinfjihrigen Durchschnitt zeigen (in Mill.

Gulden.).
Wechsel Devisen Lombard Wechsel (ohne

Schatzwechsel)
1864 /5 —68/9 45,00 31,10
1869/70—73/4 56,75 34.84
1874(5 —78/9 60,48 40,27
1879/80—83/4 51,62 40,13
1884/5 —88/9 43,62 41,45
1889/90—93/4 39.83 22,69 42,41
1894/5 —98/99 48,68 12,00 42,01 38,62
1899/00—03/4 54,98 9,07 51,56 47,66
1904/5 —o08/9 57,40 14,06 56,79 50,70
1909/10—13/14 62,38 14,90 67.90 57.54

Die ersten Jahre zeigen eine anhaltende Steigerung sowohl der
durchschnittlichen Wechsel- als auch der Lombardbestinde, die
sich aus der Ausdehnung der Bank auf die Provinzen erklirt.
Gegen Mitte der 1870er Jahre kommt die Steigerung der Wechsel
zum Stehen und der Bestand nimmt dann ziemlich rasch ab, so
dass im Jahr 1880/1 ein Durchschnittsbestand von f 40/, Mill.
vorhanden war. Dann steigt der Bestand wieder, jedoch bedeutet
diese Zunahme keine Zunahme an Handelswechseln, sondern be-
ruht auf einer Diskontierung von Schatzwechseln ?). Da die Dis-
kontierungen der Schatzwechsel nicht auf einem besonderen
Konto erscheinen, war es frither nicht méglich, sie bei einer Be-
trachtung der Handelswechsel auszuscheiden. Erst im Bericht
fiir 1g10/11 befinden sich nihere Angaben, nach denen die vor-
stehenden Zahlen berechnet wurden. Sie ergeben vor allem fiir

') Da der Durchschnittsbestand der Schatzwechsel in letzter Zeit nicht angegeben

wurde, musste er aus den Angaben iiber diese ungefihr errechnet werden.
) Boissevain a. a. O. S. 86/7, Gerritzen a. a. O. S. 123.
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1894/9 und 1899/04 sehr erhebliche Abweichungen. Besonders
wichtig ist der Vergleich der beiden Zahlenreihen mit der der Lom-
bardbestinde. Nach der ersten Reihe iibertraf bis vor kurzem der
Wechselbestand den Lombardbestand, allerdings war die Marge
immer kleiner geworden. Nach der zweiten dagegen blieb der
Wechselbestand seit 1894 hinter dem Lombardbestand zuriick
(das Gleiche ergiebt sich bei einer Betrachtung fiir die einzelnen
Jahre nach Tabelle 20 und 30). Mit Ausnahme der Jahre 1891/2,
1896/7, 1900/I, 1903/4, 1904/5, sowie 1907/8 u. 1912/13 iiberragt
der Lombardbestand den Wechselbestand in allen Jahren, wenn
man den Bestand an Handelswechseln vergleicht. Diese Verschie-
bung innerhalb der werbenden Anlagen ist in héchstem Masse be-
deutungsvoll fiir die Bank und ihre Politik, da durch sie der Bank
in steigendem Masse die Kontrolle iiber den Wechselmarkt entzo-
gen wird. Dies geschieht auf zweierlei Weise, einmal dadurch,
dass der Zustrom der Wechsel bei der Notenbank sich iiberhaupt
verringert ), sodann indem der Bank eine andere Art von Wech-
seln zufliesst. Diese andere Art sind die Promessen (Eigenwech-
sel) die hauptsdchlich durch die Kreditvereine und dhnliche Un-
ternehmen zur Nederlandsche Bank kommen, da diese Banken
sich von ihren Kunden in der Regel Eigenwechsel ausstellen las-
sen, um die gewdhrten Kredite jederzeit fliissig machen zu kénnen
(Ausfiihrliches dariiber s. Abschnitt ,Kreditvereine”). Da die
Zahlen in Tabelle 26 unter den Diskontierungen auch die Dis-
kontierungen von Schatzwechseln enthalten, wodurch die Klar-
heit der Entwicklung beeintrichtigt wird, ist in den nachstehen-
den Zahlen die Berechnung fiir einige Jahrfiinfte doppelt vorge-
nommen worden: einmal (a.) einschliesslich der Schatzwechsel
und das andere Mal (3.) ohne sie.

1) Ob der Anteil der Nederlandsche Bank sich im Verhiltnis zum Wechselumlauf im
ganzen Lande verringert hat, lasst sich nicht einwandfrei feststellen, da eine Berechnung
des Wechselumlaufes auf Grund der Wechselstempeleinnahmen in Niederland nicht
moglich ist infolge der Verwendbarkeit der 5 ct. Stempelmarke als Quittungs- und Wech-
selstempelmarke. Die Einnahmen fiir die Wechselstempelmarken iiber 5 ct. steigen
schoeller als die Bevolkerung zunimmt. Sie nahmen zu von 1898 bis 1911 um 28,8 %, bei
einer Bevolkerungsvermehrung von 18,7 % im gleichen Zeitraum. Diese Zahl wiirde also
auf eine Zunahme des Wechselumlaufs hindeuten; sie kann allerdings kompensiert wer-
den durch eine Abnahme der mit 5 ct. zu versteuernden Wechsel (unter 1 100).
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in Tausend Gulden.
Jahrfanft tiberhaupt durchschnittl. | diskontierte |in 9,
diskontiert im Jahr Promessen

1864/5 —68/9 1,217,300 243,400 424,400 34,8
1869/70—73/4 1,613,200 322,600 556,400 347
1874/5 —78/9 1,826,000 365,200 602,000 32,9
1879/80—83/4 | a % 1,651,700 330,300 596,400 36,1
b{ 1,480,400 296,100 596,400 40,3

1884/5 —88/9 1,339,800 267,900 540,200 40,3
1889/90—93/4 1,277,400 255,500 614,100 45.8
1894/5 —98/9 1,318,100 263,600 649,900 50,8
1899/00—o03/4 1,609,300 321,800 918,900 57,1
1904/5 —08f9 | ay 1,767,600 353,500 1012,000 57.2
bg 1,666,100 333,200 910,500 54,5

1909/10—12/13 a% 1,606,900 401,700 895,600 55,7
(vier Jahre) b{ 1,505,900 376,500 794,600 52,7

Von 1864/5 ab, in welchem Jahr der Anteil der Promessen ca.
25 %, betrug, hat eine Verdoppelung des Promessenanteils statt-
gefunden. Seit 1892/3 ist der Anteil nur zwei Mal unter 50 9, ge-
sunken, seinen Hohepunkt erreichte er 19o1/2 mit 63,3 %. An
obigen Zahlen lisst sich deutlich der Riickgang der Diskontierun-
gen der von der Nederlandsche Bank am meisten geschitzten
und deshalb zu einem Vorzugssatz genommenen Wechsel erken-
nen. In den ersten Jahrfiinften wurden fiir je ca. 1 Milliarde
Wechsel erworben, in den letzteren dagegen nur knapp */, Mil-
liarden. Den Gewinn von dieser Verinderung hatten die Promes-
sen, sie nahmen von ca. }/; Milliarde auf fasteineMilliardeim Jahr-
fiinft zu. Da diese Wechsel, theoretisch wenigstens, in unbegrenz-
ter Menge geschaffen werden konnen, ist selbst bei einem ziem-
lich grossen Bestand derartiger Papiere nie eine so gute Kontrolle
des Geldmarktes moglich, wie beim Besitz von iiberwiegend ,,ge-
zogenen’’ Warenwechseln, die jene Vermehrbarkeit nicht errei-
chen, sondern an die jeweiligen Warenumsitze gebunden sind.
Daher erkliren sich auch die verschiedenen Abwehrmassregeln
der Nederlandsche Bank gegen die Promessen, die jedoch die
Entwicklung nicht zu hemmen vermochten. Mit der Verinderung
in der Art des eingereichten Wechselmaterials ging eine Verschie-
bung im Wechselgeschift iiberhaupt parallel, indem Amsterdam
und Rotterdam mit dem Erstarken der dortigen Banken sich



144 DIE STELLUNG DER NED. BANK AM NIEDERL. GELDMARKT.

mehr von der Nederlandsche Bank frei machten oder doch we-
nigstens das verhdltnismissig teure Wechseldiskontgeschift nach
Méglichkeit einschrankten und durch Vorschiisse im Kontokor-
rent oder kurze Lombarddarlehen ersetzten (Erklirung: Der
Wechselsatz ist wohl niedriger, aber bei den Banken sind nicht
immer Wechsel mit entsprechenden Filligkeiten vorhanden, wo-
durch Zinsverluste entstehen, dagegen ist bei Lombardierungen
wohl ein hoherer Zinssatz zu zahlen, aber die Moglichkeit vor-
handennach 8 Tagen—bei Kontokorrentvorschiissen jeden Tag —
den Vorschuss abzuldsen). Der Anteil der Filialen an den Diskon-
tierungen betrug, wenn man von den ersten Jahren nach der Er-
richtung absieht, etwa 1/, (1870), zehn Jahre spiter belief er sich
bereits auf */;, 1890 war er weiter auf die Hilfte gestiegen und ist
seitdem nur noch wenig hoher gestiegen, in Durchschnitt der
letzten Jahre betrigt er etwa */,. Der Anteil Amsterdams zeigt
keine so gleichmissige Bewegung, da die Entwicklung durch die
zeitweise Diskontierung von Schatzwechseln, die fast immer in
Amsterdam geschah ), gestort wurde. Immerhin ldsst sich aber
feststellen, dass Amsterdams Anteil von etwa der Hilfte auf /, bis
1/, gesunken ist. Rotterdam spielte von vornherein nicht die Rolle
im Diskontgeschidft der Nederlandsche Bank, aber auch sein An-
teil ist sehr stark zuriickgegangen (von Y/, auf /,,). Der Anteil Am-
sterdams und Rotterdams am Lombardgeschift ist aus den er-
wihnten Griinden weniger stark zuriickgegangen, besonders wenn
man beriicksichtigt, dass er bereits Ende der 1870er Jahre fiir
Amsterdam nur noch ein Drittel und fiir Rotterdam etwa !/, be-
trug. Die gesamten werbenden Anlagen, das sog. opereerende
Kapital, weisen einen etwas giinstigeren Anteil Amsterdams auf,
da Vorschiisse an den Staat nur in Amsterdam gebucht werden
und der Devisenankauf nur in Amsterdam und Rotterdam statt-
findet.

Im Jahr 1869/70 betrug der Anteil an den werbenden Anlagen
von Amsterdam 53,7 9% von Rotterdam 21,2 9,, den Filialen
25,1 9% im Jahr 1909/10 Amsterdam 41,2 9,, von Rotterdam
9,3 %, den Filialen 49,5 %.

Fiir die veridndete Stellung der Amsterdamer Banken kann ein
Beispiel angefiihrt werden in der Credietvereeniging Amsterdam,
die zu den grossten Diskontanten der Nederlandsche Bank

1) Boissevain Prae-Adv. 86/7.
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zihlte, wie Tabelle 45 zeigt. Seit 1904 nehmen bei ihr die Diskon-
tierungen am offenen Markt sehr stark zu, sodass sie zeitweise nur
noch die Hilfte bis ein Drittel ihrer Rediskontierungen bei der
Nederlandsche Bank titigte.

Aber abgesehen von diesen Verschiebungen im Geschaft der
Nederlandsche Bank, die fiir Amsterdam und Rotterdam zwei-
fellos einen Riickgang an Bedeutung wenigstens in ,,normalen”’
Zeiten ) darstellen, lidsst sich noch auf andere Weise ein Bild der
Stellung der Nederlandsche Bank gewinnen. Wenn man unter-
sucht, in welcher Weise die Nederlandsche Bank in Anspruch ge-
nommen wird, so zeigt sich darin ein wesentlicher Unterschied
gegen friithere Jahre. Die Inanspruchnahme findet bei der Neder-
landsche Bank, da die Guthaben im Kontokorrent nur eine ge-
ringe Rolle spielen und fiir grossere Zahlungen Silbergeld (Gold
giebt die Bank bekanntlich nur fiir Exportzwecke ab) nicht in
Betracht kommt, ihren Ausdruck im wesentlichen durch eine Zu-
nahme des Notenumlaufs. Wie Tabelle 21 zeigt, ist der Notenum-
lauf von 1889 bis 1904/5 wohl gestiegen, aber die Zunahme er-
folgte weniger rasch als die Bevolkerungszunahme, was sich darin
dusserte, dass die Notenmenge auf den Kopf der Bevolkerung
zuriickging. Seitdem weist diese Zahl eine ziemlich starke Stei-
gerung auf, die sich durch die Ausgabe der 10-Guldennoten er-
klart. Im Jahr 1912/13 hatte der Notenumlauf pro Kopf der Be-
vélkerung mit f 50,56 beinahe wieder seinen Hohepunkt erreicht
(1877/78 f51,22). Dieser friiher teilweise gleich hohe Notenum-
lauf unterscheidet sich von dem gegenwirtigen dadurch, dass er
viel gleichmissiger war, weder nach oben noch nach unten grosse
Schwankungen aufwies. Die Spannung zwischen Notenmaximum
und -minimum *) betrug von 1864 bis gegen 1900 im Durchschnitt
20—25 Mill. Gulden, nimlich

im Jahrfiinft 1864/5—1868/9 f 21,000,000
1869/0—1873/4 - 26,100,000
1874/5—1878/9 - 23,700,000
1879/1—1883/4 - 25,300,000
1884/5—1888/9 - 23,400,000

1) Ueber die Funktion der Nederlandsche Bank als ,Bank der Banken’ wird noch zu
sprechen sein.

%) Siehe fiir die einzelnen Jahre Tabelle 21. bezw. fiir den metallisch nicht gedeckten
Notenauslauf Tabelle 31.

10
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1887/8—1891/2  f 23,800,000

1892/3—1896/7 - 22,500,000

1897/8—1901/2 - 26,300,000 in den beiden nichsten
Jahrfiinften
dagegen 1902/3—1906/7 - 37,700,000

1907/8—1911/2 - 46,500,000

Hieraus geht hervor, dass die Noten frither mehr dauernd im
Verkehr waren, jetzt aber in grosserem Umfang zeitlich gebraucht
werden und dann schnell zuriickfliessen. Dieser zeitliche Noten-
bedarf fillt aber iiberwiegend auf die Quartale und ausserdem auf
den Ultimo April und Oktober, die beide fiir eine Reihe von Zahlun-
gen, wie Mieten, Hypothekenzinsen von grosser Bedeutung sind,
sodass demgegeniiber der Ultimo Mirz zuriicktritt. Beim Ultimo
September ist dies nicht so deutlich erkennbar, da im Herbst der
Notenumlauf im allgemeinen hoher zu sein pflegt. Daher ist es
auch erklirlich, dass in Tabelle 21 das Notenminimum verschie-
dentlich auf den Anfang April bezw. die letzten Tage des Mirz
fallt, wihrend das Maximum mit geringen Ausnahmen auf No-
vember, Mai und Januar sich verteilt. Das hiufige Vorkommen
des dichten Zusammenfallens von Maximum und Minimum
fithrte dazu, zu untersuchen, ob der Notenumlauf an den anderen
Terminen eine dhnliche Bewegung zeigte. Diese Untersuchung ist
in Tabelle 32 bezw. der graphischen Darstellung 33 vorgenommen,

Zur Anlage der Tabelle sei bemerkt, dass die Beobachtung je-
desmal den Zeitraum zwischen 5 Ausweisen umfasst, in dessen
Mitte der erste Ausweis nach dem Ultimo liegt. Da die Ausweise
der Nederlandsche Bank jedesmal auf den Dienstag abgeschlos-
sen werden, liess sich kein bestimmter Tag als Mittelpunkt anneh-
men, wie das bei der deutschen Reichsbank mdglich wire, deren
Ausweise jeden 7. 15. 23. und letzten des Monats abgeschlossen
werden. — Sehr deutlich zeigt Tabelle 31, auf welche Weise die
Nederlandsche Bank den starken Kreditbegehr am Ultimo befrie-
digt. Wihrend zu Anfang der 18goer Jahre der metallisch nicht
gedeckte Notenumlauf etwas iiber !/, des gesamten Notenumlaufs
betrug, stieg er fast bis auf die Halfte (1906/7 49.9 %). Hierbei
ist zu beriicksichtigen, dass fiir diese Berechnung der gesamte
Barbestand auf den Notenumlauf bezogen wurde d. h. ohne Be-
riicksichtigung der anderen Verbindlichkeiten, die ebenfalls der
Deckungsvorschrift unterliegen. Aber nicht nur die starke Stei-
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gerung des ,ungedeckten’’ Notenumlaufs von f 71 Mill. auf 136
Mill. ist bemerkenswert, sondern auch die stirkere Spannung
zwischen dem hdchsten und dem niedrigsten ungedeckten Noten-
umlauf, die sich von f 21,5 auf 56,8 Mill. erhéhte, was, auf den
durchschnittlichen ungedeckten Umlauf bezogen, einer Span-
nung von 30,3 bezw, 41,8 9%, entspricht.

Die niederldndische Methode beeintrichtigt das Resultat etwas,
da verschiedentlich der erste Ausweis nach dem Ultimo aufden 7,
des folgenden Monats fillt, an dem die Inanspruchnahme vom
Ultimo grésstenteils verschwunden ist. Dies liess sich nicht ver-
meiden, wenn nach einer festen Regel verfahren werden sollte.
Der Fehler ist auch nicht so bedeutend, dass er die Darstellung
storte. Zur Orientierung ist das Datum des betr. Ausweises stets
angegeben worden, z.B. 1888/9 Mirz 7. heisst also 7. April; April
5 bedeutet 5. Mai etc. Die verhdltnismdssig grosse Frist von 28
Tagen musste gewidhlt werden, damit die etwaigen Abdeckungen
auf Lombardkonto, fiir die bei den kurzen Darlehen fiir minde-
stens 8 Tage Zinsen zu zahlen sind, noch zum Ausbruch kommen
konnten *). Wenden wir uns nunmehr zur Besprechung der gra-
phischen Darstellung 33, aus der deutlicher als aus der Tabelle 32
die grossen Ziige der Entwicklung zu erkennen sind. In den ersten
Jahren findet fiir die Termine Mirz, Juni, September und De-
zember ein weiteres Steigen des Notenumlaufs vom 1. bis 3. Aus-
weis nach dem betreffenden Ultimo statt, nach dem April- und
Oktober-Termin dagegen ein, wenn auch zunichst geringes Ab-
nehmen der Zirkulation. Dieses Steigen an den ersten 4 Terminen
wird allmihlich und verschieden schnell verdringt durch ein
Abnehmen des Umlaufs auch nach diesen Terminen. Zuerst er-
scheint dieser Umschwung im Dezember (1897/8) darauf im Juni
(1901/2) im Mirz (1905/6) und allerneuestens auch im September
(1911/12). Fiir den September wurde bereits auf das regelmissige
Steigen des Notenumlaufs zum Herbst hingewiesen, er eignet sich
zum Vergleich daher am wenigsten. Wichtig ist die Feststellung,
dass auch der Mirz seit einer Reihe von Jahren die den anderen
4 Terminen gemeinsame Richtung aufweist, da er kurz vor dem
Hauptzahlungstermin liegt, dass also zwischen Ultimo Marz und

1) Die Beschrinkung auf die Zeit nach 1888 erklirt sich rein ausserlich daraus, dass
mir keine alteren Berichte zur Verfiigung standen, sie lisst sich aber auch damit recht-
fertigen, dass die fiir die Darstellung wichtigen Jahre erst in die Zeit zwischen 1890 und
1900 fallen.
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April ein Sinken des Notenumlaufs fillt. Aus dieser grosseren Be-
weglichkeit des Notenumlaufs geht hervor, dass die Nederland-
sche Bank in gewohnlichen Zeiten d. h. im Lauf der Monate nicht
besonders stark in Anspruch genommen wird, und dass die Tage
vor dem betr. Termin dann pldtzlich eine starke Nachfrage nach
Noten bringen, bei der es sich einerseits um einen Bedarf an
Zahlungsmitteln infolge der auf diese Tage zusammengedringten
vielen Zahlungen, andererseits aber auch um ein mangelhaftes
Geriistetsein der Banken handelt, die mit ihren gewohnlichen
Mitteln die laufenden Zahlungen wohl bestreiten konnen, dagegen
bei einem Andrang von Zahlungsverpflichtungen auf die Neder-
landsche Bank zuriickgreifen miissen. Es sind also die gleichen Er-
scheinungen wie in Deutschland. Die Noten weisen seit etwa 1905
teilweise sehr starke Erh6hungen des Umlaufs an den 6 Terminen
auf, vorher war die Regel eine Steigerung von f 5—10 Millionen,
seitdem von f 10—20 Millionen. Da aber die Abnahmen ebenfalls
bedeutender geworden sind, ist die Erhéhung, die am dritten Aus-
weis nach dem Ultimo iibrig bleibt, entweder nur unwesentlich
hoher oder sogar niedriger. Sie betrug

im Jahrfinft Mirz April  Juni Sept. Okt. Dez.
1892/3—1896/7 5,2 4,2 8,6 9,3 1,9 11,6 Mill ¢

1897/8—o01/2 7.2 4,8 8,8 11,9 2,4 7.2
1902/3—o06/7 78 33 89 131 3.4 96
1907/8—11/12 9,8 5,6 11,9 17,2 4.5 3,9

Die Verinderungen auf den anderen Konten der Passivseite
sind im Vergleich mit den Veranderungen der Noten nur von un-
tergeordneter Bedeutung. Der Verkehr mit dem Staat zeigt, seit-
dem der Staat bei der Nederlandsche Bank iiber einen zinsfreien
Kredit von f 15 Millionen verfiigen kann, bedeutend gréssere
Schwankungen, die sich auch im allgemeinen in der gleichen
Richtung wie vorher bewegen. Von 1904/5 ab war der Staat nur
an den 3 letzten Ausweisen des Jahres 1911/12 nicht an die Bank
verschuldet. Die Verinderungen auf der Passivseite der Bilanz
der Nederlandsche Bank miissen auf der Aktivseite irgendwie
zum Ausdruck kommen. Da die Verinderungen des Barbestandes
und der Devisen nur ganz geringfiigig waren, bleiben nur die
Wechsel und Lombards iibrig. Diese folgen in ihren Bewegungen
denen des Notenumlaufs, jedoch in der Weise, dass der Lombard-
bestand sich schneller entwickelt und ein gleichmissigeres Steigen
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bezw. Fallen aufweist als der Wechselbestand, wie nachstehende
Zahlen zeigen: Der Wechselbestand stieg (4 ) bezw. fiel (—)anden
Quartalen und den beiden Hauptzahlungsterminen

(in Millionen Gulden)

im Durchschnitt Mirz April Juni
der Jahre al) b1 a b a b
1888/9—91/2 —0,9 + 2,9 —1,5 +0,9 —1I1,2
1892/3—96/7 40,5 +4o0,:2 + 52 —0,3 +1.4 —IL5
1897/8—o1/2 +1,7 —o,1 4+ 56 —I1,6 +2,9 —I,5
1902/3—06/7 40,8 42,1 + 9,5 —3,9 +35 —3.9
1907/8—11/12 +6,4 —2,6 +10,6 —5,1 +4.8 —4.5

September Oktober Dezember
1888/9—91/2 +2,6 +o0,2 +3,1 —I1,3 +3.0 +o0,3
1892/3—96/7 +2,1 40,1 +2,9 —0,3 +2,9 —o0,4
1897/8—o1/2 +2,6 +40,7 +56 —I1,2 +2,6 —I1,9
1902/3—06/7 +4.2 —o,5 —o0,5 —I1,3 +4.4 —3.5
1907/8—11/12 +4,6 —I1,8 48,8 —2.4 ~+2,4 —7,0

Fiir den Lombardbestand beliefen sich die Aenderungen auf
Mairz April Juni
1888/9—91/2 —I,4 +7,6 40,4 +2,7 —I,2
1892/3—96/7 +13 —07 +3.7 —0,9 +2,7 —o,1
1897/8—o01/2 +4,1 +2,6 +7.4 —2,2 +7.2 —2,7
1902/3—06/7 +2,2 40,8 +54 —5,0 +4.5 +16
1907/8—11/12 +6,0 +2,2 +6,6 —7,1 +57 —3.3

September Oktober Dezember
1888/9—91/2 +6,7 +5.4 +46 —17 +4.8 —2.4
1892/3—96/7 +2.5 +3.1 +32 —o0,6 +6,1 —2,7
1897/8—o01/2 +5,2 +2,6 +58 —I1,0 +2,0 —4,3
1902/3—06/7 +55 +2,0 +4.7 —22  +58 —3.1
1907/8—11/12 +8,0 44,2 46,1 —o,3 +50 —7,3

Die grossere Beweglichkeit erkldrt sich daraus, dass einmal
die Kontokorrentdarlehen in den Zahlen enthalten sind und aus-
serdem in der steigenden Beliebtheit der kurzen Darlehen. Auf
beides wurde bereits hingewiesen. Bei den Wechseln lisst sich
feststellen, dass die Laufzeit im allgemeinen kiirzer geworden ist.
Leider sind auch hier wieder die Einfliisse der Schatzwechseldis-
kontierungen erkennbar, die besonders fiir Amsterdam die

1) a. Verinderung vom vorletzten Ausweis vor bis ersten sach dem Ultimo.
b. Veranderung von ersten bis dritten Ausweis nach dem Ultimo.
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Ziffer verschiedentlich ganz plétzlich zum Steigen brachten. Be-
sonders auffallend ist das Riickgang der durchschnittlichen Lauf-
zeit in Rotterdam, wo sie ziemlich gleichmdssig von ca. 40 auf 25
Tage sank. Die Zahl der durchschnittlichen Tage in Rotterdam
betrig ungefihr !/,der Tage bei den Filialen. Daraus geht deutlich
hervor, welche Rolle die Nederlandsche Bank in Rotterdam und
welche sie in den Provinzstidten spielt. In Rotterdam bedienen
sich die Banken der Nederlandsche Bank hauptsichlich auf
kurze Zeit, indem sie iiberwiegend kurzfristiges Wechselmaterial
zum Diskont einreichen, wihrend in den Provinzen die Neder-
landsche Bank noch viel lange Wechsel erhilt.

Dass die Nederlandsche Bank die Verinderung ihrer Lage er-
kannt hat, geht aus den wiederholt erwihnten Bestrebungen her-
vor, den Giro- und Abrechnungsverkehr in Niederland wieder ein-
zufiihren, woriiber noch an anderer Stelle zu sprechen ist (s. unter
§ 10. ,,Kassiers”). Hier ist nur hervorzuheben, dass die Bank durch
den Giroverkehr den grossen Notenumlauf einzuschrinken und
sich doch einen massgebenden Einfluss auf den Zahlungsverkehr
zu sichern hofft, indem sie ihn moglichst durch ihre Hinde leitet.
Das Interessante an diesem Vorgang ist, dass eine Bank selbst
daran mitarbeitet ,einen Teil (und zwar den urspriinglichen Teil)
ihrer Geschifte einzuschrinken zu Gunsten eines neuen Ge-
schiftszweiges, dessen Ausdehnung immer nur auf Kosten des
ersten geschieht ?).

§ 10. Die Kassiers.

Eine Besonderheit des niederlindischen Bankwesens ist
etwas niher zu betrachten: der , Kassier”. Inwieweit er heute
noch eine grosse Rolle spielt, ist eine andere Frage. In der Ver-
gangenheit Niederlands war sie jedenfalls bedeutend, was schon
darin zum Ausdruck kommt, dass der Gesetzgeber sich mit der
Materie wiederholt befasst hat. Nicht nur zur Zeit der ,,Amsterdam-
sche Wisselbank’ ergingen zahlreiche Erlasse zur Regelung des
Kassiersgeschifts, sondern auch das Handelsgesetzbuch von
1838 enthalt im 1. Buch Titel IV. Abt. ITI besondere Bestimmun-
gen in §§ 74 und 75. Der erste Paragraf versucht eine Definition
zu geben, indem er sagt: ,Kassiers sind Personen, denen gegen

1) s. Helander a. a. O. S. 207 ff.
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Vergiitung eines bestimmten Lohnes oder von Provision Gelder
zur Aufbewahrung und Auszahlung anvertraut werden”. Im § 75
findet sich eine hochst merkwiirdige und im ersten Augenblick
gar nicht verstindliche Bestimmung folgender Art: ,Von einem
Kassier, der seine Zahlungen einstellt oder falliert, wird vermutet,
dass er die Zerriittung seiner Geschifte durch eigene Schuld ver-
ursacht hat.”

Zur Erlduterung dieser beiden Sétze ist ein kurzer historischer
Riickblick notwendig.

Zunichst, um was handelt es sich eigentlich, was versteht man
in Niederland unter einem Kassier? Wie bereits gesagt, hat man
nicht immer dasselbe darunter verstanden. Zum ersten Male wird
das Kassiersgeschift (de kassierderij) erwihnt in einer Verordnung
(plakaat) der Generalstaaten vom 21. Mirz 1606?) und in einer
Verordnung (keur) des Rates von Amsterdam vom 5. Juni 1604%).
In beiden Urkunden handelt es sich um Versuche zur Abstellung
von Misstinden, die im Zusammenhang mit dem Kassiersge-
schift entstanden waren. Daraus geht hervor, dass die Kassiers
bereits seit langerer Zeit bestehen mussten und dass ihr Geschift
eine gewisse Ausdehnung erfahren hatte. Die Kassiers nahmen
damals Gelder von Kaufleuten in Verwahrung und leisteten gegen
deren Anweisungen Zahlungen. Nach einer Angabe Luzac'’s %) soll
dieser Geschiftszweig dadurch entstanden sein, dass Zaandam-
sche Kaufleute, die in Amsterdam viel zu tun hatten, ihre Gelder
Amsterdamschen Geschiftsfreunden iibergaben, um sie nicht
fortwihrend hin und herschaffen zu miissen. Ob dieses ,,man sagt”’
zutrifft, ist nicht von Wichtigkeit, jedenfalls illustriert es die Art
der Entstehung gut. Inwieweit das Vorgehen der Generalstaaten
bezw. der Amsterdamer Stadtverwaltung wirklich zum Schutze
des Publikums geschah, steht dahin. Ganz frei von eigenniitzigen
Motiven diirfte es nicht gewesen sein, da zu jener Zeit bereits die
Pline wegen Errichtung einer stidtischen ,,Wisselbank’’ festere
Formen annahmen ¢). Diese Bank wurde durch Verordnung vom
3I. Jan. 1609 errichtet; es war die Amsterdamsche Wisselbank.
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