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Yorwort.

So viel Erfreuliches der Gedanke an sich haben mag, das
Werk eines in seinem Fache anerkannten und erfolgreichen Schrift-
stellers neu zu bearbeiten, — so wenig innere Befriedigung gewihrt
doch diese Bearbeitung selbst.

Zundchst hat man sich entschlossen, nur die nothwendigen
sachlichen Aenderungen vorzunehmen, — das Veraltete auszu-
stossen, das Neuerstandene dafiir einzusetzen. Doch je mehr man
sich in die zu behandelnde Materie vertieft, desto mehr glaubt
man, ein eigenthiimliches Anrecht daran zu haben. Beinahe in-
stinctiv gliedert man den gegebenen Stoff nach neuen Gesichts-
punkten, durchflicht ihn mit neuen Gedanken und lduft nicht selten
Gefahr, seine Pflichten als Bearbeiter iiber dem Eifer als Autor zu
vergessen. Die endliche Riickkehr zu diesen Pflichten kommt einer
schmerzlichen Erntichterung gleich.

Ich bin nach reiflichen Erwigungen zu dem Entschluss ge-
kommen, die verdienstliche Darstellung des Originals so treu wie
moglich zu bewahren. Nur suchte ich mich einer genaueren Kiirze
des Ausdrucks zu befleissigen, wo es mir noéthig schien. Dass ich
die einzelnen Kapitel des Buches in eine andere Reihenfolge ge-
bracht habe, die mir innerlich strenger, logischer erscheint, wird
man meiner persdnlichen Auffassung zugute halten, soweit man
damit einverstanden ist.

Einiges, wie zum Beispiel den Abschnitt, der tiber einfache
Geld- und Doppelwihrung handelt, habe ich von Grund auf durch
neue Worte ersetzt und vielfach Ausspriiche von Autorititen dazu
entlehnt, die mir Tiefe und Klarheit in einer fiir dieses Buch
wiinschenswerthen Weise zu vereinigen schienen. Zwei Kapitel
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des Originals haben in dieser Bearbeitung iiberhaupt keine Auf-
nahme gefunden. Es sind dies: ,Die Buchfiihrung in Bankge-
schiften und die zum Abschlusse derselben noéthigen Manipulationen“
— und ,das Kaufminnische Rechnen“. Jenes glaubte ich in den
ersten Band dieses Werkes, der in nichster Zeit ebenfalls in neuem
Gewande erscheinen soll, verweisen zu miissen, — dieses aber
diinkt mich in der hier einzig moglichen elementaren Abhandlung
zu unbedeutend und deshalb tberfliissig. Soll das kaufméinnische
Rechnen in wirklich niitzlicher Weise dargestellt werden, dann
erfordert es allein den Umfang dieses Bandes.

Ich tibergebe Otto Swoboda’s Werk in dieser vielfach ver-
inderten Gestalt der Oeffentlichkeit mit dem Wunsche, dass es
zahlreiche neue Freunde erwerben und innerhalb der Grenzen
irdischer Beschrinkung zu jener schoénen Vollkommenheit gelangen
moge, welche sich in den schlichten Worten ausspricht:

»Seinen Zweck erreichen!“

Berlin, im December 1891.

Hans Hauptmann,
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I. Die Borse.

1. Zweck und Entstehung der Borsen.

Alle Werthpapiere, welche von Staaten, Stadten, Aktiengesell-
schaften ete. gegen die von denselben aufgenommenen Anleihen
ausgegeben werden, sind von Seiten der Gldubiger, d. h. der je-
weiligen Papierbesitzer, unkiindbar. Es ist demnach nicht in das
Belieben des einzelnen gestellt, seine Forderung an den Staat ete.
je mach seinem Bediirfnis dahin geltend zu machen, dass er den
Eintausch seiner Werthpapiere gegen baares Geld von jenem fordert.
Er wird sich vielmehr nach einer dritten Person umsehen miissen,
die bereit ist, ihm seinen Besitz abzukaufen.

Nun sind aber die im Verkehr befindlichen Werthpapiere in
so zahlreichen und verschiedenartigen Hinden, dass das Umsatz-
Bediirfnis ein dem entsprechend grosses geworden ist. Dazu
kommt, dass man sich friith darauf verlegt hat, auch ohne zwingen-
den Grund, nur um des Gewinnes willen, Werthpapiere zu kaufen
und zu verkaufen. So entwickelte sich ein waarenmiissiger Handel,
zu dessen Betreibung sich die Interessenten an bestimmten Orten
zusammen finden.

Welchem Umstande diese Versammlungsorte und die daselbst
stattfindenden Versammlungen den Namen ,Borse“ verdanken, hat
man endgiltig noch nicht entscheiden konnen. Nach der einen
Ansicht rithrt derselbe von einer adeligen Familie Van der Beurse
zu Briigge her, in deren Hause 1530 die Kaufleute sich an be-
stimmten Tagen einfanden. Andere wieder erkliren den Namen
damit, dass die erste Borse in Amsterdam in einem Hause statt-
gefunden habe, iiber dessen Thiire drei Beutel (trois bourses) in
Stein gemeisselt waren.

Die Borse, wie sie uns heute bekannt ist, bildet gewisser-
massen das Herz, in welches aus tausend Arterien das warm-

Swoboda, Bankgeschaft. 3. Aufl. 1
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pulsirende Leben unserer ganzen Geschiftswelt zusammen stromt.
Hier werden die Ereignisse des Tages besprochen, ihr Einfluss auf
die Politik, auf Handel und Wandel erwogen. Nur hier ist der
Kaufmann im Stande, seine Operationen nach Angebot und Nach-
frage, den Schwankungen der Course, nach der allgemeinen
Stimmung einzurichten und zu regeln. Nur triftige Griinde, wie
Krankheit oder Reisen, werden es rechtfertigen kénnen, wenn ein
sonst regelmissiger Besucher der Borse freiwillig fern bleibt.

Der Staat selbst hat die commerzielle Wichtigkeit und emi-
nente Bedeutung der Borse anerkannt, indem er die Griindung
solcher Institute von der Genehmigung der Regierung abhiingig
machte, ihnen Gesetze vorschrieb und sich die Ueberwachung
aller an der Borse vollzogenen Geschiifte vorbehielt.

Die bedeutendsten europiischen Boérsen sind in London, Paris,
Berlin, Wien, Amsterdam, Hamburg, Frankfurt a./M. und Peters-
burg.

Sie alle unterstehen staatlicher Aufsicht und sind besonderen
gesetzlichen Bestimmungen, der sogenannten Borsenordnung, unter-
worfen. Fiir genauere Befolgung dieser Bérsenordnung haben die
Borseniltesten, eine aus der Mitte der Kaufleute gewiihlte Com-
mission, zu sorgen.

Die gesetzlichen Vorschriften erstrecken sich auf folgende
Punkte:

I. Zur Theilnahme an den Borsenversammlungen ist zunichst
Jeder, der zur Borsen-Corporation gehort, berechtigt, doch werden
auch alle anderen Handeltreibenden und selbst Fremde zugelassen.

Gianzlich von den Versammlungen ausgeschlossen sind:

a) Frauen, auch wenn dieselben ein eigenes Geschiift be-
treiben.

b) Kaufleute, welche dem Concurse verfallen sind oder ihre
Zahlungen eingestellt haben, solange das Vergleichs- oder
Concursverfahren schwebt.

¢) Muthwillige oder betriigerische Bankerottirer, sowie

d) solche, welche ehrloser Verbrechen wegen Freiheitsstrafen
erlitten haben, und endlich

e) gerichtlich erklirte Verschwender und alle unter Kuratel
stehenden Personen.

II. Die Zeit der Versammlungen liegt gewohnlich innerhalb

der Mittagsstunden von 12—3 Uhr.

II1. Die Rechte und Pflichten der Borseniltesten und des zur
Verwaltung gehdrenden Personals.

IV. Die Obliegenheiten der Makler und ihre Stellung zu den
verschiedenen Geschiften.
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V. Die Art und Weise, wonach die an der Boérse gemachten
Geschiifte geregelt werden.

VI. Die Aufstellung des Courszettels am Schlusse der Bérse. —

Das wire das Wesentlichste, was in Bezug auf alle Borsen zu
sagen ist. Wir werden nun zur besonderen Besprechung der
Berliner Borse iibergehen.

2. Die Berliner Borse.

Die ersten geschichtlich bekannt gewordenen Boérsenversamm-
lungen in Berlin wurden unter der Regierung Friedrichs des
Grossen von 1761 an abgehalten. Sie fanden tiglich gegen 12 Uhr
unter der Bogenlaube der lingst verschwundenen Stechbahn, am
ehemaligen Volpi’schen Caféhaus und auf dem davor liegenden
Platze statt. KEs ist indessen wohl anzunehmen, dass auch schon
vor dem Jahre 1761 in Berlin gewisse borsenartige Zusammen-
kiinfte der Kaufleute statthatten. Man weiss, dass die Gilden der
Tuchhindler oder Gewandschneider (1327), der Krimer, Kauf-
und Handelsleute (1690) und der Materialhiindler (1692) bis zum
Jahre 1696 bei einem ihrer Mitglieder, spiterhin in einem Saale
zwischen Miihlendamm und Fischerbriicke regelmissige Innungs-
Versammlungen abhielten. Man wird wohl mit der Annahme nicht
fehl gehen, dass bei dieser Gelegenheit Borsen- oder Wechsel-
geschifte abgeschlossen wurden. Fir den Umfang des Wechsel-
verkehrs schon in jener friiheren Zeit spricht ein Rescriptum des
Kurfiirsten Friedrich III. von 1695, worin der Rath wvon Berlin
und Co6lln an der Spree belehrt wird, wie in Wechselsachen zu
verfahren sei. Ein Wechselverkehr, der ein derartiges Rescriptum
veranlasste, musste auch wohl Borsen-Versammlungen nothwendig
machen, die nicht minder durch den Aufschwung des Handels
unter der Regierung des grossen Kurfiirsten herbeigefiihrt werden
mussten.

Dieser Regent versuchte schon wihrend des 30 jéhrigen
Krieges mit Hilfe hollindischer und hanseatischer Kaufleute eine
Ostindische Handelsgesellschaft zu griinden. 1681 organisirte er
dann eine Kolonie in Guinea, welche die Errichtung einer Handels-
gesellschaft, der , Afrikanischen Compagnie®, zur Folge hatte.

Zieht man nun in Erwigung, zu welchen Spekulationen die
iiberseeischen Handels-Beziehungen zu derselben Zeit in anderen
Lindern Veranlassung gaben, so miisste es doch Wunder nehmen,
wenn der Unternehmungsgeist der Berliner Kaufleute nicht auch
michtig angefeuert worden wire. Dass dies wirklich geschehen,

wird durch die Errichtung der Posten (1650) und des Commerzien-
1 *
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Collegiums (1684) nahezu erwiesen. Da ist es kawm anzunehmen,
dass es an boOrsenmissigen Zusammenkiinften gemangelt habe.
War doch der Wechsel ein fast noch unentbehrlicherer Vermittler
des Verkehrs, als dies heute der Fall ist, und in den Wechseln
gerade haben wir das dlteste Handelspapier unserer Borse zu sehen.

Aus dem Jahre 1702 stammt das d&lteste bekannte Wechsel-
recht fiir die Kurmark Brandenburg, datirt vom 17. December 1701.
Dasselbe umfasst 41 Artikel. Im Artikel 13 geschieht zum ersten
Mal der vereideten Makler Erwihnung. Dann werden Erliuterungen
iiber die Fiihrung des Notizbuches bei diesen Leuten gegeben und
damit Einrichtungen beriihrt, welche den noch heute bestehenden
sehr #hnlich sind.

Im Jahre 1715 erschien ein Edict gegen die Bankerottirer,
das im Jahre 1723 dahin verschirft wurde, dass betriigerischer
Bankerott mit dem Tode bestraft werden sollte. Es ist auffallend,
dass diese Verschirfung etwa in dieselbe Zeit fillt, da in Frank-
reich Law seine compagnie d’occidente mit einem Xapital von
100 Millionen Frs. griindete, und auch in England das Bestreben
zutage trat, durch Errichtung von Aktien-Gesellschaften schnell
reich zu werden. Im Jahre 1720 gab es in England bereits 168
Aktien-Gesellschaften zum Theil der wunderlichsten Art.

Diese Sucht, Handelsgesellschaften zu griinden, stammt aus
der Zeit der Entdeckung Amerikas. Die Regierungen der Spanier,
Portugiesen, Franzosen, Englinder und Holldnder errichteten da-
mals, in der Absicht, moglichst viel Geld dabei zu verdienen, zahl-
reiche Kolonien. Da sie jedoch bei eigener Verwaltung derselben
ihren Zweck nicht erreichen konnten, verkauften sie das Vorrecht,
Handel mit den Kolonien zu treiben, gegen grossartige Ent-
schédigungen an einzelne Handelsgesellschaften. Diese wieder
mussten, um ibren Verpflichtungen gegen die Regierung nach-
kommen zu kénnen, durch iibermissige Ausgabe von Aktien Geld
herbeischaffen. Daran gingen die meisten zu Grunde, und das
von den Aktionairen eingeschossene Kapital war verloren. Die
Hansestiidte haben an derartigen Spekulationen selbst theilge-
nommen, und wenn dadurch Geld in’s Ausland ging, so war das
dem sparsamen Konige Friedrich Wilhelm I. ein Greuel. Seine
Strenge gegen die Bankerottirer, wie sie in der oben erwihnten
Verschirfung des Bankerott-Gesetzes zutage tritt, findet dadurch
eine geniigende Erklirung.

Im Jahre 1739 iibersiedelten die Berliner Kaufleute behufs
Besprechung ihrer Innungs-Angelegenheiten vom Miihlendamm nach
einem Hause, das im Lustgarten an Stelle der heutigen ,alten
Borse“ stand. Friedrich Wilhelm I. iiberliess ihnen dasselbe und
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gab 300 Thaler fiir die Einrichtung. Dort hielten die Kaufleute
am 5. Juni 1739 die erste ihrer sogenannten ,Morgensprachen®,
welche am ersten Mittwoch jedes Monats stattfinden sollten, ab.

Am 7. August 1805 endlich wurde die noch heute stehende
»alte Borse“ unter feierlichem Ceremoniell eroffnet. Die Courszettel
aus jener ersten Zeit, in welcher von einem eigentlichen Borsen-
geschift in Berlin geschichtlich die Rede ist, unterscheiden sich
wesentlich von den heutigen. Sie notirten nur Wechsel-Course,
erschienen Dienstags und Sonnabends, — spiter auch Donnerstags,
— den sogenannten Posttagen, an denen in Berlin noch heute der
Haupt-Wechselverkehr stattfindet, und wurden von den vereideten
Maklern mit eingeschriebenen Coursen in Circulation gesetzt. Course
von anderen Papieren wurden damals leider nicht veroffentlicht,
obwohl z. B. bekannt ist, dass die Aktien einer 1769 gegriindeten
Emden’schen Heringsfang-Gesellschaft, die im Jahre 1785 in Berlin
noch ein Comptoir besass und fir das genante Jahr 5 °/, Dividende
vertheilte, an der Borse gehandelt wurden. Von 1827 an wurden
die Courszettel gedruckt, seit 1830 erschienen sie tiglich.

Durch Edict vom 27. October 1810 waren die Preussischen
Staats-Schuldscheine, welche alle Theile der Staatsschuld vereinten,
zum Handel an der Borse zugelassen worden. Darauf fanden im
Jahre 1817 die Fonds-Course zum ersten Male Aufnahme in dem
Courszettel. Von nun an notirte dieser Staats-Schuldscheine, Ber-
liner Stadt-Obligationen, Pfandbriefe u.s. w. Die Berliner Borse
fing an, einige Bedeutung zu gewinnen. Der Verkehr nahm stetig
zu, immer mehr neue Papiere wurden eingefiihrt und zur Notiz
gebracht. Da auch der Borsenbesuch in gleichem Masse anwuchs,
erwies sich das alte Borsengebidude bald als zu klein. Die Borsen-
dltesten mussten sich nach einem anderen Lokale umsehen. Zu-
nichst begniigte man sich den Winter iiber mit einem Miethshause
in der Georgstrasse. Wihrend des Sommers hingegen wurden die
Borsenversammlungen in der Theerbutt’schen Ressource in der
Oranienburger Strasse abgehalten.

Schliesslich aber forderte das ungeheure Anwachsen des
Borsenverkehrs die Errichtung eines wiirdigen, allen Anspriichen
gentigenden Gebidudes mit gebieterischer Nothwendigkeit. Dieses
Gebidude, im October 1863 erdffnet, erhebt sich nunmehr in
seiner stolzen, wahrhaft imponirenden Pracht an der Ecke der
neuen Friedrichstrasse und Burgstrasse, eine Zierde der Stadt.

Das Leben und Treiben in seinen Silen ist in der That gross-
artig. Der Besucher der Gallerie glaubt die Brandung einer er-
regten See zu horen, wenn er auf die vielhundertképfige Menge
hinabsieht, die wihrend der Borsenstunden ruhelos hin und her
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wogt. Ein besonderes Telegraphen-Bureau, sowie zahlreiche Riume
fiir den Telegraphenverkehr ermoglichen den Boérsenbesuchern die
stetige Verbindung mit der Aussenwelt.

Nach Schluss der Borse wird in einem separaten Zimmer die
Notirung der Course durch die Bérsencommissarien vorgenommen.
Diese haben mit aller Sorgfalt darauf zu achten, dass dies richtig
und dem wahren Verkehr entsprechend geschieht. Simmtliche an
der Borse thiitige Makler haben pflichtmissig auf ihren geleisteten
Amtseid hin zu erkliren, zu welchen Coursen sie ihre Geschiifte
in den soeben verflossenen Borsenstunden wirklich abgeschlossen
haben. Sodann bestimmen die Boérsencommissarien auf Grund
dieser Aussagen oder der aus den Notizbiichern der Makler ge-
sammelten Angaben im Beisein der Makler die zu notirenden
Course.

Die Art und Weise der Geschiifte an der Berliner Borse wird
durch Bestimmungen und Entschliisse der Sachverstindigen-Com-
mission, welche von Fall zu Fall in den Zeitungen und bisweilen
gesammelt im sogenannten Boérsenhandbuch verodffentlicht werden,
geregelt. Diese Bestimmungen gelten ausnahmslos fiir jeden Bor-
senbesucher als Gesetz, dem er sich unweigerlich zu fligen hat.
Da der Inhalt derselben in der Hauptsache feststeht, so mag deren
Aufnahme in dieses Werk, welches ein Nachschlagebuch von
dauerndem Werthe sein soll, immerhin gerechtfertigt erscheinen.
Die jiingsten Abinderungen und Erginzungen sind dem Bearbeiter
indessen wihrend der Niederschrift noch nicht zur Hand gewesen,
so dass sie erst in einem Nachtrag angefiigt werden konnten.

3. Die Bedingungen fiir die Geschiifte an der Berliner Borse.

Alle an der Fonds-Borse geschlossenen Handels-Geschéifte gelten,
insoweit nichts Anderes verabredet ist, als nach Berliner Borsen-
Usancen und unter nachfolgenden Bedingungen geschlossen:

A. Allgemeine Bedingungen.

§ 1. FErfiilllungsort der Geschiifte ist Berlin.

Die Erfiillung erfolgt in der Art, dass der Verkiufer dem
Kiufer die verkauften Werthe in das Geschiftslokal oder an die-
jenige hiesige Firma liefert oder liefern lisst, welche der Kiaufer
bei Abschluss des Geschiifts oder spétestens am Tage vor der
Lieferung aufgegeben hat.

§ 2. Die Lieferung darf weder in usancemissig nicht gang-
baren Stiicken geleistet, noch in Abschnitten von bestimmter Art
und Hohe gefordert werden. Die Zahlung des Kaufpreises muss
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bei Ablieferung der verkauften Werthe in deutscher Reichswihrung
erfolgen.

§ 3. Die Contrahenten sind berechtigt, die Lieferung oder die
Abnahme der verschlossenen Werthe, Wechsel ausgenommen, an
eine andere Firma zu iiberweisen; dies geschieht indess lediglich
fir Rechnung und Gefahr des Ueberweisenden.

§ 4. Fillt der Zeitpunkt der Erfiillung auf einen Tag, an
welchem keine Borsenversammlung in Berlin stattfindet, so gilt
der nichste Borsentag als Filligkeitstag. Fillt der 31. December
auf einen Sonntag, so gilt der niichstvorhergehende Borsentag als
Erfiillungstag fiir alle per ultimo December abgeschlossenen Ge-
schiifte. Bei allen Zeit-Geschiften werden die beiden Tage des
judischen Neujahrs-Festes und das jidische Verséhnungs-Fest den
Tagen, an denen keine Borsenversammlung stattfindet, gleich ge-
achtet. Zwangsweise Abwickelungen im Sinne der §§ 18 und 19
werden durch diese jiidischen Feiertage nicht gehemmt, wenn das
Recht zur Vornahme der Abwickelung schon vor den gedachten
Feiertagen begriindet war.

§ 5. Fillt bei Geschiften in Primien-Anleihen und Loos-
papieren der Zeitpunkt der Erfiillung auf den Tag der Ziehung,
so muss die Lieferung am niichstvorhergehenden Borsentage, auch
wenn das Geschiift erst an letztgenanntem Tage geschlossen ist,
bis Nachmittag 5 Uhr erfolgen, bei Vermeidung einer Conventional-
strafe, deren Festsetzung am nichsten Borsentage bei der Deputation
der Sachverstindigen-Commission zu beantragen ist, widrigenfalls
der Anspruch darauf erlischt.

§ 6. Werthpapiere gelten als in demjenigen Zustande ver-
schlossen, in welchem sie sich zur Zeit des Vertrags-Abschlusses
befunden haben, dergestalt, dass Vortheile und Nachtheile aus
nach dem Tage des Abschlusses abzutrennenden Zins- und Divi-
denden-Scheinen, sowie etwa eintretende Bezugsrechte und der-
gleichen den Kiufer treffen.

Verrechnungen des Mehr- oder Minderwerthes eines wihrend
der Dauer eines Zeit-Geschifts fillig gewordenen Zins- oder Divi-
denden-Scheines gegeniiber den laufenden Stiickzinsen finden je-
doch nur statt, wenn die Deputation der Sachverstindigen-Com-
mission hieriiber eine Festsetzung trifft. Tritt bei Geschiiften in
verloosbaren Werthpapieren wihrend der Dauer eines Zeit-Geschiifts
eine Verloosung ein, so hat der Kiufer nur dann das Recht,
Nummernaufgabe zu verlangen, wenn dies bei Abschluss des Ver-
trages vereinbart worden ist.

§ 7. Sieht sich die Sachverstiindigen-Commission der Fonds-
borse in Folge der Abtrennung eines filligen Zins- oder Dividenden-
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Scheines, eintretender Bezugs- oder anderer Rechte, oder durch
andere Umstiéinde, welche nach ihrem Ermessen im allgemeinen
Interesse eine einheitliche Regelung erheischen, veranlasst, besondere
Festsetzungen zu treffen, so gelten diese Festsetzungen fiir alle
diejenigen Geschifte in dem betreffenden Werthe, deren Filligkeit
noch nicht eingetreten ist, ebenso, als wenn sie schon zur Zeit des
Geschiifts-Abschlusses in Kraft gewesen wiren.

§ 8. Bei Geschiiften in solchen Versicherungs-Aktien, bei denen
fiir fehlende Einzahlungen Sola-Wechsel zu hinterlegen und aus-
zutauschen sind, hat der Verkidufer das Recht, falls der Austausch
dieser Wechsel nicht innerhalb zweier Monate nach dem Lieferungs-
tage bewirkt ist, von dem Kiufer die sofortige Sicherstellung des
Betrages der Wechsel bei ihm, dem Verkiufer, oder nach Wahl
des Kéufers bei einer zur Annahme von Depositen berechtigten
Behorde zu fordern. Der Kiufer solcher Aktien ist verpflichtet,
bei Abnahme der Stiicke dem Verkiufer einen Revers auszustellen,
welcher vorstehende Verpflichtung ausdriicklich anerkennt. Zur
Geltendmachung der Rechte aus diesem Reverse geniigt die Bei-
bringung einer Bescheinigung der Versicherungs-Gesellschaft dariiber,
dass die Aktie noch nicht auf den Namen des Rechtsnachfolgers
umgeschrieben ist.

§ 9. Geschiifte in verloosbaren oder kiindbaren Effecten sind,
auch wenn der Abschluss erst am Tage der Verloosung bezw.
Kiindigung stattgefunden hat, in umlaufsfihigen, d. h. noch nicht
verloosten und noch nicht gekiindigten Stiicken zu erfiillen.

Sind gekiindigte bezw. verlooste Stiicke geliefert worden, so
ist Kidufer sowohl wie Verk#ufer berechtigt, dieselben innerhalb
sechs Monaten, vom Tage der Lieferung ab gerechnet, gegen um-
laufsfihige Stiicke umzutauschen. Wird innerhalb der genannten
Frist von keinem der beiden Theile der Umtausch verlangt, so
ist das Recht darauf erloschen. Einen seit dem Tage der Lieferung
bis zu dem Tage, an welchem der Umtausch verlangt wird, ent-
standenen Zinsverlust hat Kiufer zu tragen.

§ 10. Hat bei Abschluss eines Geschifts der eine Contrahent
oder der als Contrahent auftretende Vermittler ausdriicklich oder
stillschweigend die Verpflichtung iibernommen, einen Dritten als
Aufgabe zu benennen, so muss dieser Verpflichtung dadurch geniigt
werden, dass die ,Aufgabe“ am nichsten Borsentage bis 11 Uhr
Vormittags schriftlich in das Geschiiftslokal des anderen Contra-
henten gemeldet wird. Wird die Aufgabe zu einem anderen als
dem urspriinglich verabredeten Course gemacht, so hat der
Aufgabepflichtige eine zu seinen Ungunsten entstehende Differenz
sofort zu zahlen. Ist keine Aufgabe gemacht worden oder eine
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solche, welche der ausdriicklichen Verabredung oder stillschweigen-
den Voraussetzung nicht entspricht, so ist der nicht siumige Theil
berechtigt und verpflichtet an der Borse desselben Tages zur
Zwangsregulirung zu schreiten. Diese erfolgt nach den Vorschriften
des § 14 Absatz 5 bis 7 bezw. § 18 Absatz 2 bis 4.

Wird jedoch eine andere Frist zur Aufgabe gewihrt, fiir
welche stets ein bestimmter Endtermin festzusetzen ist, so tritt das
Recht und die Pflicht zur Zwangsregulirung erst an demjenigen
Borsentage ein, bis zu welchem die Frist lduft, falls an diesem
Tage nicht bis 11 Uhr Vormittags Aufgabe gemacht ist.

§ 11. Streitigkeiten aus einem Geschiifte, welche die Liefer-
barkeit der Werthe oder die Auslegung oder Anwendung der gegen-
wirtigen Bedingungen und bestehenden Usancen betreffen, werden
von einer Deputation der Sachverstindigen-Commission der Fonds-
borse endgiltig und unter Ausschluss jedes Rechtsmittels entschieden.
Diese Deputation entscheidet auch selbst iiber ihre Zustdndigkeit
und verfihrt nach der Geschifts-Ordnung, welche von den Aeltesten
der Kaufmannschaft festgesetzt wird. Die Deputation ist berechtigt,
ihre Entscheidungen abzugeben, auch wenn einer Partei in dem
Verfahren das rechtliche Gehor nicht gewidhrt war, und ist nicht
verpflichtet, den Schiedsspruch mit Griinden zu versehen.

Einwendungen, welche die Lieferbarkeit der Werthe betreffen,
miissen bei dieser Deputation innerhalb der niichsten zwei Bérsen-
tage nach dem Tage, an welchem die Lieferung erfolgt ist, an-
gebracht werden, widrigenfalls die gelieferten Werthe fiir ge-
nehmigt gelten.

Fir alle iibrigen Streitigkeiten ist neben dem ordentlichen
Gericht nach Wahl des Kligers die schiedsrichterliche Commission
der Aeltesten der Kaufmannschaft von Berlin zustindig. Die Klage
muss innerhalb einer Ausschlussfrist von vier Wochen nach Féllig-
keit des streitigen Anspruchs zur Terminsbestimmung eingereicht
sein, widrigenfalls das Klagerecht aus dem betreffenden Geschiift
erloschen ist.

Wenn die Klage innerhalb der Ausschlussfrist bei der schieds-
richterlichen Commission der Aeltesten angebracht ist, das Ver-
fahren aber aus irgend einem Grunde nicht zum Abschluss gelangt,
s0 steht den Parteien demniichst die Beschreitung des ordentlichen
Rechtsweges offen. Die vierwdchentliche Ausschlussfrist findet keine
Anwendung auf Forderungen, welche

a) ihrer Hohe nach schriftlich oder miindlich anerkannt sind,

b) in laufender Rechnung gebucht sind oder aus Geschiften
sich ergeben, deren Erfiillung durch Unterpfand sicher
gestellt ist,
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c) auf gesetzliche Regress-Anspriiche aus abgewickelten Ge-

schiiften gegriindet werden.

§ 12. In allen Fillen, in welchen es auf den Beweis der
Durchschnittsnotirung ankommt, kann derselbe durch den amtlichen
oder nichtamtlichen Theil des amtlichen Courszettels, fiir die in
demselben nicht aufgefiihrten Werthe durch den Hertel’schen Cours-
Bericht, und wenn solche auch in diesem nicht notirt sind, durch
das Attest eines vereideten Maklers gefiihrt werden.

B. Besondere Bedingungen.
1. Bei Casse-Geschiften.

§ 13. Als Casse-Geschiifte gelten ausser den ausdriicklich ,,per
Casse“, ,per morgen“ oder ,per einige Tage“ geschlossenen Ge-
schiften, auch diejenigen Geschiifte, bei denen die Zeit der Er-
fiilllung nicht ausdriicklich bestimmt ist, falls bei letzteren nicht
aus der Gattung des Effects, der Zahl der verschlossenen Stiicke
oder der Hoéhe der verschlossenen Summe oder aus anderen Um-
stdnden it Sicherheit zu entnehmen ist, dass die Absicht der
Contrahenten auf ein Zeit-Geschift gerichtet war.

Bei Casse-Geschiiften ist der Tag des Vertrags-Abschlusses,
bei ,per morgen“ geschlossenen Geschiiften der nichste Borsentag
der Falligkeitstag; bei den ,per einige Tage® geschlossenen Ge-
schiiften ist jede Partei berechtigt, vom dritten Borsentage nach
dem Abschlusse ab, den Filligkeitstag fiir eingetreten zu erklédren.
Der Erfiillungstag fiir ,per Erscheinen®“ abgeschlossene Geschiifte
wird auf Antrag von der Deputation der Sachverstindigen-Com-
mission festgesetzt.

Betrifft das Geschiift Contanten, Papiergeld, oder auf deutsche
Reichswihrung lautende Wechsel, so ist die Lieferung am Nach-
mittage des Filligkeitstages in der Zeit von 3 bis 5 Uhr zu be-
wirken. Sind dagegen Wechsel in auslindischer Wihrung, Effecten,
Zins- oder Dividen-Scheine Gegenstand des Vertrages, so erfolgt
die Lieferung erst am néchstfolgenden Borsentage Vormittags in
der Zeit von 9 bis 12 Uhr. Wechsel in ausléindischer Wihrung
kann jedoch der Kiufer schon am Filligkeitstage des Geschiifts
Nachmittags bis 5 Uhr gegen Zahlung des Betrages abholen lassen.

Zinsen werden nur bis zum Filligkeitstage gerechnet.

§ 14. Gerith einer der Contrahenten mit der Erfiillung in
Verzug, so muss ihn der andere Theil zur Erfiillung auffordern.
Die Aufforderung darf miindlich oder schriftlich innerhalb der
ersten 24 Stunden, sie muss aber spitestens am achten Borsentage
nach dem Filligkeitstage erfolgen. Falls die Aufforderung das
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Recht zur Zwangsregulirung oder zum Riicktritte begriinden soll,
so muss eine Frist zur Nachholung der Erfiillung gesetzt und
gleichzeitig die Erklirung abgegeben werden, welches von diesen
beiden Rechten der nicht sdumige Theil fiir den Fall der Frucht-
losigkeit seiner Aufforderung wéihlt. Die Frist zur Nachholung der
Erfillung muss, falls die Aufforderung vor der Boérse oder bis
1 Uhr Mittags an der Borse geschehen ist, wenigstens bis zum
néchsten Borsentage Mittags 12 Uhr, falls sie erst nach 1 Uhr
Mittags geschehen ist, wenigstens bis zum zweitfolgenden Borsen-
tage Mittags 12 Uhr erstreckt werden.

Hat bis einschliesslich dem achten Borsentage nach der Fillig-
keit weder der nicht sidumige Theil zur Erfiillung aufgefordert,
noch der sdumige die Erfiillung thatséichlich angeboten, so gilt
das Geschift fiir aufgehoben.

Hat der nicht sdumige Theil innerhalb acht Tagen nach der
Fialligkeit schriftlich erinnert, ohne eine Nachfrist zu setzen und
ohne sein Wahlrecht auszuiiben, so hat er sich alle Rechte auf
einen vom Tage des Erinnerungs-Schreibens ablaufenden Zeitraum
von vier Wochen gewahrt; er kann also innerhalb dieses Zeit-
raumes dem sidumigen Contrahenten jederzeit die in Abs. 1 dieses
Paragraphen bezeichnete Nachfrist setzen und erklidren, ob er nach
fruchtlosem Ablauf derselben zur Zwangsregulirung schreiten oder
vom Geschift zuriicktreten wolle.

Sobald der siumige Contrahent erklirt hat, nicht erfiillen zu
konnen oder zu wollen, bezw. sofort nach fruchtlosem Ablauf der
gestellten Nachfrist, ist der nicht siumige Contrahent, sofern er
nicht den Riicktritt gewahlt hat, berechtigt und verpflichtet, am
nichsten Borsentage zur Zwangsregulirung zu schreiten. Ist die
Zwangsregulirung einen Borsentag frither oder spiter bewirkt
worden, so soll der siumige Theil gehalten sein, sie insoweit als
ihn verpflichtend anzuerkennen, als ihm Nachtheil nicht erwachsen
ist; es soll also in diesem Falle der Zwangsregulirungs-Cours nicht
ungiinstiger fir den siumigen Contrahenten sein, als der Durch-
schnittscours desjenigen Borsentages, an welchem die Zwangs-
regulirung hitte vorgenommen werden miissen.

Die Zwangsregulirung kann nach Wahl des nicht sidumigen
Contrahenten sowohl durch den vermittelst eines vereideten Maklers
zu bewirkenden An- bezw. Verkauf der verschlossenen Werthe, als
auch unter Zugrundelegung des Durchschnitts-Courses, mit welchem
dieselben am Zwangsregulirungstage notirt werden, auch zum Theil
in der einen, zum Theil in der anderen Art erfolgen. Die Differenz
zwischen dem Zwangsregulirungs-Course und dem Vertrags-Course
ist demjenigen Theil, zu dessen Gunsten sie sich herausstellt, von
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dem anderen Theil sofort zu bezahlen. Der siumige Theil hat
dem anderen Theil die iibliche Makler-Gebiihr, und zwar diese
selbst dann, wenn die Zwangsregulirung ohne An- oder Verkauf
bewirkt worden ist, und ausserdem die Portoauslagen und Stempel,
sowie den entstandenen, zum jeweiligen Reichsbank-Discont zu
berechnenden Zinsverlust zu erstatten.

Der die Zwangsregulirung vornehmende Contrahent ist ver-
pflichtet, dem sidumigen Theil von der erfolgten Zwangsregulirung
durch einen spiitestens am Tage nach der Zwangsregulirung bis
12 Uhr Mittags der Post zu iibergebenden Brief unter Aufgabe
des Zwangsregulirungs-Courses Mittheilung zu machen. Dass diese
Mittheilung erfolgt ist, kann durch Vorlegung eines Postscheines
iiber die rechtzeitige Absendung eines eingeschriebenen Briefes an
den siumigen Contrahenten bewiesen werden. Die Unterlassung
dieser Anzeige innerhalb der vorgedachten Frist gilt als Verzicht
auf alle Anspriiche.

Wird durch den siumigen Contrahenten die fiir seine Rechnung
vorzunehmende Zwangsregulirung oder die Erfiillung des zum
Zwecke derselben geschlossenen Geschiifts vorsidtzlich vereitelt,
erschwert oder verzogert, so kann die Deputation der Sachver-
stindigen-Commission auf Antrag des nicht siumigen Contrahenten
eine ihm von dem siumigen Theil zu zahlende Conventionalstrafe
endgiltig festsetzen.

Betrifft das Geschiift, bei welchem einer der Contrahenten mit
der Erfilllung in Verzug gerith, Contanten oder Papiergeld, so ist
der nicht si#umige Contrahent befugt, sofort und ohne dass es
einer vorherigen Aufforderung zur EFErfiillung bedarf, von dem
Geschift zuriickzutreten oder dasselbe anderweit, selbst ausserhalb
der Borse zwangsweise abzuwickeln und von dem sdumigen Theil
Erstattung seines gesammten Interesses zu verlangen. Wird dem
sdumigen Theil nicht vor Beginn der nichsten Borsen-Versammlung
von dem Riicktritt oder der erfolgten Zwangsregulirung Kenntnis
gegeben, so verbleibt es auch fiir diese Geschiifte bei den sonstigen
Bestimmungen dieses Paragraphen.

Bei Geschiften in Zins- und Dividenden-Scheinen finden die
Bestimmungen des vorstehenden Absatzes gleichfalls Anwendung,
jedoch ist bei diesen Geschiiften die zwangsweise Abwickelung
ausserhalb der Borse ausgeschlossen.

§ 15. Die Zwangsregulirung von Geschiiften, welche ,per
Erscheinen“ geschlossen sind, erfolgt, sofern die gehandelten Werthe
vom Liquidations-Verein scontrirt worden sind, nach den fiir Zeit-
Geschifte, im anderen Falle nach den fiir Casse-Geschiifte fest-
gesetzten Bedingungen.
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Il. Bei Zeit-Geschiften.

§ 16. Bei Zeit-Geschiiften ist der im Vertrage festgesetzte Tag
der Filligkeitstag. Ist ,tiglich“ oder ,auf Ankiindigung® gehandelt,
so kann im ersteren Falle die Kiindigung Seitens des Kiufers,
im letzteren die Ankiindigung Seitens des Verkiufers an der Borse
bis Mittags 1*/, Uhr erfolgen. Die Kiindigung, bezw. Ankiindigung
kann sich auf Theilsummen, jedoch nur in usancemissigen Be-
tragen, beschrinken.

Zeit-Geschiifte gelten in Ermangelung einer besonderen Ver-
abrednng als fix geschlossen. Ist auf Primie, Stellage oder mit
dem Rechte der Nachlieferung oder Nachforderung gehandelt, so
lauft die Frist zur Erklirung am FErklirungstage Mittags 1/, Uhr
ab; bei per ultimo geschlossenen Geschiiften ist der drittletzte
Borsentag vor dem Ultimo-Lieferungstage, bei per medio ge-
schlossenen der dem Filligkeitstage nichstvorhergehende Borsen-
tag der Erkldrungstag. Macht der zur Erklirungszeit bestehende
Cours es zweifellos, in welcher Weise die Erfiillung eines auf
Stellage oder mit dem Rechte der Nachforderung oder Nachlieferung
geschlossenen Geschiifts gewidhlt wird, so bedarf es einer Erklidrung
Seitens des dazu Berechtigten nicht; in streitigen Fillen entscheidet
hieriiber die Deputation der Sachverstindigen-Commission endgiltig.
Hat bei einem auf Préimie geschlossenen Geschiifte der zum Riick-
tritt gegen Primienzahlung berechtigte Contrahent bis zur Er-
klirungszeit keine FErklirung abgegeben, so wird angenommen,
dass er die Primie zahlen will, es sei denn, dass der Cours zur
Erklirungszeit die Wahl der Erfiilllung des Geschifts zweifellos
erscheinen lasst; falls dieses streitig ist, so entscheidet dariiber
die Deputation der Sachverstindigen-Commission endgiltig. Die
Priamie ist am nichsten Borsentage nach der Erklirung Vormittags
in der Zeit von 9 bis 12 Uhr zu zahlen.

§ 17. Sind die Contrahenten eines Zeit-Geschiifts Mitglieder
des Liquidations-Vereins fiir Zeit-Geschiifte an der Berliner Fonds-
Borse und betrifft das Geschift solche Werthe, welche durch diesen
Verein scontrirt werden, so hat die Regulirung des Geschiifts durch
Scontrirung und zwar gemiiss der einschligigen statutarischen Be-
stimmungen des Liquidations-Vereins zu erfolgen. Dieses Verfahren
findet auch auf solche Zeit-Geschiifte Anwendung, welche zwischen
Vereinsmitgliedern erst an dem fiir Einreichung der Scontrobogen
bestimmten Tage geschlossen sind.

Gehdren die verschlossenen Werthe zu denjenigen, fiir welche
von der Deputation der Sachverstiindigen-Commission der Fonds-
Borse ein Liquidations-Cours festgesetzt wird, so ist die Lieferung
zu diesem Liquidations-Course zu bewirken. Bei allen anderen



Werthen gilt derjenige Cours als Liquidations-Cours, welcher am
Tage der Feststellung der Liquidations-Course im amtlichen oder
nichtamtlichen Theile des amtlichen Courszettels, und in Ermangelung
einer solchen Notiz im Hertel’schen Coursbericht, als Casse-Mittel-
Cours notirt wird.

Die Lieferung hat am Erfiillungstage in der Zeit von 9 bis
12 Uhr Vormittags oder 3 bis 7 Uhr Nachmittags zu erfolgen.
Am nichstfolgenden Werktage muss die Zahlung der Differenz
zwischen dem Liquidations-Course und dem Vertragspreise in der
Zeit von 9 bis 12 Uhr Vormittags geleistet werden.

Betrifft ein Zeit-Geschiift Werthpapiere, von denen vor Ablauf
des Vertrages ein Zins- oder Dividenden-Schein abgetrennt worden
ist, welcher gemiiss § 6 mit dem Kiufer zu verrechnen ist, so hat
diese Verrechnung gleichzeitig mit der Ausgleichung der Differenz
zu erfolgen.

§ 18. Wenn einer der beiden Contrahenten nicht erfiillt, so
wird, falls die Erfiilllung vermittels Scontrirung durch den Liqui-
dations-Verein zu erfolgen hatte, nach den hierfiir bestehenden
statutarischen Bestimmungen des Liquidations-Vereins verfahren.
In allen anderen Fillen hat der nicht siumige Theil das Recht,
auf Erfiillung zu bestehen, oder Zwangsregulirung vorzunehmen.
Will er auf Erfiillung bestehen, so hat er bei Verlust dieses An-
spruchs dem Siumigen in einem spitestens am néchsten Borsen-
tage mnach dem Erfiillungstage zur Post zu gebenden einge-
schriebenen Briefe davon Mittheilung zu machen. Wihlt er dagegen
die Zwangsregulirung, so muss er dieselbe, ohne dass es einer
vorgiingigen Anzeige oder der Stellung einer Nachfrist bedarf,
an der nichsten Borse nach dem Erfiilllungstage bewirken. Ist
die Zwangsregulirung einen Borsentag frither oder spiter bewirkt
worden, so soll der sdumige Theil gehalten sein, dieselbe insoweit
als ihn verpflichtend anzuerkennen, als ihm Nachtheil nicht er-
wachsen ist; es soll also in diesem Falle der Zwangsregulirungs-
Cours nicht ungiinstiger fiir den sdumigen Contrahenten sein, als
der Durchschnitts-Cours desjenigen Borsentages, an welchem die
Zwangsregulirung hétte vorgenommen werden miissen.

Die Zwangsregulirung kann nach Wahl des nicht sdumigen
Contrahenten sowohl durch den vermittels eines vereideten Maklers
zu bewirkenden An- bezw. Verkauf der verschlossenen Werthe oder
unter Zugrundelegung des Durchschnitts-Courses, mit welchem
dieselben am Zwangsregulirungstage notirt werden, auch zum Theil
in der einen, zum Theil in der anderen Art erfolgen. Die Differenz
zwischen dem Zwangsregulirungs-Course und dem Vertrags-Course
ist demjenigen Theil, zu dessen Gunsten sie sich herausstellt, von
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dem anderen Theil sofort zu bezahlen. Der siumige Theil hat
dem anderen Theil die iibliche Maklergebithr, und zwar diese selbst
dann, wenn die Zwangsregulirung ohne An- oder Verkauf bewirkt
worden ist, die Porto-Auslagen und Stempel, den entstandenen
zum jeweiligen Reichsbank-Discont zu berechnenden Zinsverlust
und tiberdies auch noch die von der Deputation der Sachver-
stindigen-Commission etwa festgesetzte Conventionalstrafe zu zahlen.

Der die Zwangsregulirung vornehmende Contrahent ist ver-
pflichtet, dem sidumigen Theil von der erfolgten Zwangsregulirung
durch einen spétestens am Tage nach der Zwangsregulirung bis
12 Uhr Mittags der Post zu iibergebenden Brief unter Aufgabe des
Zwangsregulirungs-Courses Mittheilung zu machen. Dass diese
Mittheilung erfolgt ist, kann durch Vorlegung eines Postscheins
iiber die rechtzeitige Absendung eines eingeschriebenen Briefes an
den siumigen Contrahenten bewiesen werden. Die Unterlassung
dieser Anzeige innerhalb der vorgedachten Frist gilt als Verzicht
aut alle Anspriiche.

Wird durch den séiumigen Contrahenten die fiir seine Rechnung
vorzunehmende Zwangsregulirung oder die Erfiillung des zum Zweck
derselben geschlossenen Geschiiftes vorsitzlich vereitelt, erschwert
oder verzdgert, so kann die Deputation der Sachverstindigen-
Commission auf Antrag des nicht sdumigen Contrahenten eine ihm
von dem siumigen zu zahlende Conventionalstrafe endgiltig festsetzen.

§ 19. Stellt vor Eintritt des Erfiillungstages einer der beiden
Contrahenten seine Zahlungen ein, so ist der andere Contrahent
berechtigt, an derjenigen Borse, an welcher ihm die Zahlungs-
Einstellung bekannt geworden ist, oder an der unmittelbar darauf
folgenden die zwangsweise Regulirung des Geschiftes in Gemiissheit
des § 18, Absatz 2 und 3, durch ein gleichartiges Geschift auf
dieselbe Erfiillungszeit zu bewirken.

Wird durch eine solche Zwangsregulirung ein Geschift auf
Primie, eine Stellage oder ein Nochgeschiift betroffen, und ist nach
dem Ausspruche der Deputation der Sachverstindigen-Commission
die Regulirung durch ein gleichartiges, auf die nimliche Erfiillungs-
zeit und gleiche Courslage gestelltes Geschift nicht ausfihrbar
gewesen, so kann der zur Zwangsregulirung berechtigte Contrahent
das Geschift sofort fallig erkliren.

Eine spiiter erfolgende Erdffnung des Concurses macht eine
derartige Zwangsregulirung nicht unwirksam.

Alle aus der Zwangsregulirung entspringenden Forderungen
sind sofort zahlbar.

Die Zahlungs-Einstellung gilt schon dann als eingetreten, wenn
Umstiinde vorliegen, aus welchen erhellt, dass der Verpflichtete
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sich im Zustande der Zahlungsunfihigkeit befindet, oder wenn
fillige Zahlungsverpflichtungen von ihm nicht erfiillt sind. Streitig-
keiten, welche tiber die Voraussetzung einer solchen Zwangsregu-
lirung entstehen, werden von der schiedsrichterlichen Commission
der Aeltesten der Kaufmannschaft endgiltig entschieden.

§ 20. Engagements in einem Werthpapiere, welches zur Riick-
zahlung gekiindigt ist, werden an dem Tage fillig, an welchem
die Riickzahlung beginnt, auch wenn dieselben urspriinglich auf
einen spiteren Termin geschlossen waren. Der Verk#ufer hat als-
dann die Wahl, das Engagement durch Lieferung der Stiicke oder
durch Verrechnung zum Einlé6sungswerthe zu reguliren, welch’
letzterer in streitigen Féllen von der Deputation der Sachver-
stindigen-Commission festzusetzen ist.

§ 21. Tritt fiir die verschlossenen Werthe wihrend der Dauer
des Vertrages die Ausiibung eines Bezugsrechts ein, welches nicht
in Gemissheit des § 7 durch Festsetzung eines Cours-Auf- oder
Abschlages seine Erledigung findet, so hat der K#ufer, welcher
das Bezugsrecht ausiiben will, spitestens 24 Stunden vor Ablauf
der zur Ausitibung des Bezugsrechts am hiesigen Platze gestellten
Frist, den Verkiufer in den Besitz einer schriftlichen Aufforderung
zu setzen, die Bezugsstiicke zu erheben, und Verkéufer ist gehalten,
dieser Aufforderung zu entsprechen. Der Kiufer muss hierniichst
nach Wahl des Verk#ufers die neu bezogenen Stiicke entweder
innerhalb acht Tagen nach dem ersten Tage der Ausgabe der
neuen Stiicke nach vorangegangener zweitigiger Ankiindigung,
oder die alten und neuen Werthe zugleich am Erfiilllungstage des
urspriinglichen Geschiiftes gegen FErstattung aller Auslagen nebst
Zinsen zum jeweiligen Reichsbankdiscont abnehmen.

Tritt bei Pridmien-, Stellage- und Nochgeschiiften wihrend der
Dauer des Vertrages ein Bezugsrecht ein, so ist, falls die Erfiillung
durch Lieferung der Stiicke erfolgt, der Verk#iufer die Bezugsstiicke
gegen Erstattung der dafiir geleisteten Zahlung nebst Stiickzinsen
mitzuliefern und der Kéufer solche mit abzunehmen verpflichtet.
Ohne die Bezugsstiicke kann die Lieferung weder geleistet noch
verlangt werden. Auf die Hohe der Pridmie ist ein eintretendes
Bezugsrecht ohne Einfluss.

Wenn wihrend der Dauer eines Engagements das betreffende
Papier zur Convertirung gelangen soll, derart, dass entweder unter
Abstempelung der Stiicke eine Zins-Verinderung eintritt oder gegen
Einlieferung des Effects ein anderes ausgegeben wird, so hat Kiufer
den Verkiufer spitestens 24 Stunden vor Ablauf der zur Ausiibung
des Convertirungs-Rechtes am hiesigen Platze gestellten Frist in
den Besitz einer schriftlichen Erklirung zu setzen dariiber, ob er
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die Convertirung annehmen und convertirte bezw. neue Stiicke den
Convertirungs-Bedingungen gemiss empfangen will, oder ob die
Erfiillung des Engagements in den urspriinglich verabredeten
Stiicken erfolgen soll. Unterlisst Kidufer die Erklirung, so hat
es bei dem urspriinglichen Engagement sein Bewenden.

Bei Engagements in Werthpapieren, welche nur zum Theil,
d. h. in bestimmten Jahrgingen oder Serien zur Riickzahlung ge-
kiindigt oder zur Convertirung gestellt sind, hat der Verkiufer
spitestens sechs Tage mnach erfolgter Kiindigung bezw. drei Tage
bevor die Frist zur Convertirung am hiesigen Platze abliuft, den
Kiufer in den Besitz einer schriftlichen Erklirung dariiber zu
setzen, in welchen Stiicken er, der Verkiufer, das Engagement
erfiilllen will. Erklirt er die Erfiillung in den zur Riickzahlung
gekiindigten bezw. zur Convertirung gestellten Stiicken leisten zu
wollen, so hat im letzteren Falle wiederum der Kiufer den Ver-
kiufer spitestens 24 Stunden vor Ablauf der zur Convertirung
gestellten Frist in den Besitz einer Erklirung dariiber zu setzen,
ob er die Stiicke, zu deren Lieferung der Verk#ufer sich erklirt
hat oder statt deren den entsprechenden Betrag convertirter Stiicke
den Convertirungs-Bedingungen gemiiss empfangen will. Unterbleibt
die Erkliarung des Verkiufers, so hat er in den nicht zur Riick-
zahlung bezw. Convertirung gelangenden Stiicken zu erfiillen.
Unterbleibt die Erklirung des Kiufers, so erfolgt die Erfiillung
in Stiicken der vom Verkiufer gewihlten Art. In allen Fillen
hat derjenige, fir dessen Rechnung vom Rechte zur Convertirung
Gebrauch gemacht wird, alle daraus entstehenden Auslagen und
Zinsen darauf zum jeweiligen Reichsbankdiscont dem Gegen-Con-
trahenten zu erstatten.

Tritt wihrend der Dauer eines auf Primie, Stellage oder mit
dem Rechte der Nachforderung bezw. Nachlieferung geschlossenen
Engagements eine ginzliche oder theilweise Convertirung, oder eine
ginzliche oder theilweise Riickzahlung der verschlossenen Werthe
ein, so kommen die vorstehend fiir auf feste Lieferung geschlossene
Geschiifte festgesetzten Bedingungen gleichfalls in Anwendung.
Auf die Hohe der Primie bleibt ein eintretendes Convertirungsrecht
ohne Einfluss.

Enthélt in allen vorstehend erwihnten Fillen die Vertragssumme
Betrige, welche zur Ausiibung des Bezugs- bezw. Convertirungs-
rechtes nicht geeignet sind, so bleiben diese bei der Verrechnung
ausser Betracht, soweit in Bezug auf sie nicht von der Sachver-
stindigen-Commission Festsetzungen im Sinne des § 7 getroffen sind.

In allen vorstehend erwihnten Fillen wird jeder einzelne
Schluss als ein selbststiindiges Geschift angesehen.

Swoboda, Bankgeschaft. 3. Aufl. 2



4. Usanceen der Fonds-Borse zu Berlin.

Ausliindische Wechsel.
Ausliandische Wechsel werden notirt:

In kurzer Sicht

auf Amsterdam und Rotterdam, Antwerpen und Briissel, London,
Paris, Budapest, Wien und Warschau fiir 8 tigige,

auf Kopenhagen, Italienische, Skandinavische und Schweizer Plitze
fir 10 tagige,

auf Portugiesische und Spanische Plitze fiir 14 tigige,

auf St. Petersburg fiir 3 wochentliche,

auf New-York fiir bei Sicht zahlbare Wechsel.

In langer Sicht
auf Amsterdam und Rotterdam, Antwerpen und Briissel, Paris,
Budapest, Wien, Spanische und Italienische Plitze fiir 2 monat-
liche,
auf London, Petersburg und Portugiesische Plitze fiir 3 monatliche
‘Wechsel.
Lieferbar sind:
Abschnitte von
F1. 500 bis 20000 auf Amsterdam und Rotterdam

Frs. 1000 ,, 25000 , Belgische u. Schweizer Plitze
Lire 1000 , 25000 , TItalienische Plitze

Kr. 1000 ,, 20000 , Kopenhagen u.Skandinavische PIl.
Lvr. 100 , 3000 , auf London

Doll. 200 ,, 10000 , New-York

Frs. 1000 , 50000 , Paris

Ro. 500 , 20000 , Petersburg und Warschau

Milr. 200 ,, 5000 , DPortugiesische Plitze

Pes. 1000 ,, 25000 , Spanische Plitze

Fl. 500 , 20000 , Wien und Budapest;

als Italienische Plitze:
‘Wechsel auf Florenz, Genua, Mailand, Neapel, Rom, Turin,
Venedig,
als Portugiesische Plitze:
Wechsel auf Lissabon, Oporto,
als Schweizer Pliitze:
Wechsel auf Basel, Bern, Genf, St. Gallen, Winterthur, Ziirich,
als Skandinavische Plitze:
Wechsel auf Christiania, Gothenburg, Stockholm,
als Spanische Plitze:
Wechsel auf Madrid und Barcelona.
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Kurze Sicht.

Als kurze Wechsel sind lieferbar:

bei denjenigen, deren Notiz sich fiir 8 tigige Wechsel versteht,
solche, welche wenigstens 5 und hochstens 14 Tage,

bei denjenigen, deren Notiz sich fiir 10 tigige Wechsel versteht,
solche, welche wenigstens 7 und hochstens 14 Tage,

bei denjenigen, deren Notiz sich fiir 14 tigige Wechsel versteht,
solche, welche wenigstens 8 und hochstens 21 Tage,

bei Petersburg, solche, welche wenigstens 8 und hoéchstens 28 Tage

noch zu laufen haben. Etwaige ortsiibliche Respekttage bleiben

hierbei unberiicksichtigt.

Werden Wechsel geliefert, welche eine lingere Laufzeit haben
als diejenige ist, fiir welche die Notiz sich versteht, so ist der
nach Kalendertagen zu berechnende Unterschied dem Ké#ufer zum
jeweiligen Bankdiscont des betreffenden Platzes zu vergiiten. Eine
Zins-Vergiitung auf Wechsel, welche eine kiirzere Verfallzeit haben,
als diejenige ist, fiir welche sich die Notiz versteht, findet hingegen
ohne besondere Verabredung nicht statt.

Lange Sicht.
Als lange Wechsel sind lieferbar:
bei denjenigen, deren Notiz sich fiir 2 monatliche Wechsel versteht,
solche, welche wenigstens 1*/, und hé&chstens 3 Monate,
bei denjenigen, deren Notiz sich fiir 3 monatliche Wechsel versteht,
solche, welche wenigstens 2!/, und hochstens 3 Monate
noch zu laufen haben. Ein etwaiger Unterschied zwischen der
Laufzeit der gelieferten Wechsel und derjenigen, fiir welche die
Notiz sich versteht, ist zum jeweiligen Bankdiscont des betreffenden
Platzes zu verrechnen.
Mittel-Sicht.

Wechsel, welche lingere Verfallzeit haben als die fiir kurze
Sichten zugelassene, die aber kiirzer sind als vorstehend fiir lange
Sichten bestimmt ist, gelten als Mittelsichten, welche einer be-
sonderen Vereinbarung zwischen den Parteien unterliegen.

New-York.

Im Handel mit Wechseln auf New-York sind nur auf Sicht,
und zwar nicht linger als 14 Tage mnach Sicht, gezogene Wechsel
lieferbar. Bei lingeren als ,bei Sicht“ zahlbaren Wechseln sind
dem Kd#ufer 59/, Discont zu vergiiten. Wechsel auf New-York,
welche einen bestimmten Verfalltag haben, sind nicht lieferbar.

Auslindische Domizil-Wechsel.
Auslindische Wechsel, deren Bezogener nicht in dem Staate

der Zahlstelle seine Handelsniederlassung hat, sind nicht lieferbar.
9%



Domizil-Wechsel auf Wien und Budapest sind in langer Sicht
auch dann nicht lieferbar, wenn der Bezogene seine Handels-
niederlassung in Oesterreich-Ungarn hat.

Domizil-Wechsel auf London sind, auch wenn der Bezogene
seine Handelsniederlassung in England hat, nicht lieferbar, wenn
sie nicht mit dem Accepte des Bezogenen versehen sind.

Domizil-Wechsel auf Russische Plitze, bei welchen die Angabe
des Domizils nicht im Accepte des Bezogenen enthalten ist, sind
nicht lieferbar.

Russische Wechsel.

Bei Wechseln, welche in polnischer oder russischer Sprache
ausgestellt sind, hat Verk#iufer eine deutsche Uebersetzung bei-
zufiigen, deren Richtigkeit durch Abdruck seines Firma-Stempels
von ihm anerkannt ist.

Bei Wechseln, welche mit bestimmtem Ziel von einem Platze,
an welchem nach neuem Styl gerechnet wird, auf Russland ge-
zogen sind, wird der Verfalltag in der Art bestimmt, dass der
Ausstellungstag zunidchst in das entsprechende Datum alten Styls
um- und demnichst der Verfalltag gemiss dem Wechselinhalt aus-
gerechnet wird. Der so gefundene Verfalltag alten Styls ist alsdann
wieder in das entsprechende Datum neuen Styls zuriickzurechnen.

Aushiindigung einer Secunda oder Tertia.

Bei Geschiften in Wechseln auf aussereuropiische Plitze ist
Kéaufer berechtigt, gegen Erstattung der entstehenden Kosten vom
Verkidufer die Aushindigung einer Secunda bezw. einer Tertia zu
verlangen.

Auszahlungen.

Geschiifte in Auszahlungen an auslindischen Plitzen unterliegen
besonderer Vereinbarung.

Gelddarlehen.

Gelddarlehen mit tiglicher Kiindigung (tigliches Geld), sind
gegenseitig bis 1 Uhr an der Borse kiindbar. Die Riickzahlung
hat an dem darauf folgenden Borsentage bis 12 Uhr Mittags zu
erfolgen; die Zinsen werden vom Abschlusstage bis zum Riick-
zahlungstage nach Kalendertagen gerechnet.

Bei Gelddarlehen auf festen Termin sind 30 Tage fiir den
Monat zu rechnen ohne Riicksicht auf die Zahl der Kalendertage;
fallt der Riickzahlungstag auf einen Sonn- oder Festtag, so hat
die Riickzahlung am darauf folgenden Bérsentage bis 12 Uhr Mittags
zu erfolgen, auch sind die Zinsen bis zu diesem Tage zu vergiiten.

Darlehns-Geschifte, deren Riickzahlung auf einen Ultimo fest-
gestellt ist, werden in Bezug auf Zinsberechnung und Filligkeit
wie Ultimo-Effecten-Geschiifte behandelt.
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Bei Darlehns-Geschéften, welche gegen Hineingabe von Effecten
zu einem festen Zinssatz abgeschlossen werden, ohne dass eine
bestimmte Gattung von Papieren vorbedungen wird, hat der Geld-
geber lediglich Anspruch auf den vereinbarten festen Zins vom
Betrage der hineingelieferten Effecten, wihrend alle aus Abtrennung
von Zins- oder Dividenden-Scheinen, Verloosungen oder aus anderen
Umstinden erwachsenden Vortheile oder Nachtheile auf den Geld-
nehmer fallen. Der Geldgeber hat dem Geldnehmer die nach ge-
schehener Lieferung fillig gewordenen Zins- oder Dividenden-Scheine
spitestens am dritten Borsentage nach der Filligkeit gegen Er-
stattung des dafiir usancemissig gezahlten Betrages zu liefern,
auch ihm die Nummern verloosbarer Effecten vor der Verdffent-
lichung der Verloosung mitzutheilen. Der Geldnehmer hat die
Pflicht, den Geldgeber zu dieser Nummern-Aufgabe rechtzeitig
aufzufordern.

Die Darlehnssumme ist in ihrem urspriinglichen Umfange zu
verzinsen, auch wenn der Betrag fillig gewordener Zins- oder
Dividenden-Scheine baar von dem Geldnehmer bezahlt wird.

Privat-Disconten.

Bei Geschiiften in inlindischen Wechseln zu einem niedrigeren,
als dem jeweiligen Zinsfuss der Reichsbank sind nur Abschnitte
von 3000 M. und dariiber lieferbar, welche wenigstens 1%/, und
nicht mehr als 3 Monate noch zu laufen haben.

Bei Abschnitten von 10000 M. und dariiber auf auswirtige
Reichsbankplitze wird fiir 5 Tage, bei kleineren Abschnitten fiir
10 Tage der volle Bankdiscont vergiitet. Domizil-Wechsel sind
nicht lieferbar.

Goldmiinzen.

Goldmiinzen sind ohne Vergiitung eines etwaigen Minderwerths

lieferbar, wenn sie folgendes Minimal-Gewicht haben:

Imperials . . . . . pr.1000 St. Ko. 6,s540.
20 Franecs-Stiicke R » 1000 , 6,440
Sovereigns. . . . . , 1000 ,, ., 7,90.

Fiir jedes fehlende Gramm hat der Verkdufer M. 2,50 zu ver-
giiten. Als 20 Francs-Stiicke sind nur solche Italienischer, Fran-
zosischer, Belgischer und Schweizer Prigung lieferbar.

Oesterreichische 8 Gulden-Stiicke werden per Stiick gehandelt
und notirt.

Dukaten werden per Stiick gehandelt und notirt. Das Gewicht
fir 1000 Stiick ist Ko. 3,490. — Fiir jedes fehlende Gramm hat
Verkiufer M. 2,75 zu vergiliten. Bei einem geringeren Gewicht
als Ko. 3,485 werden dieselben nach Gewicht mit einem Feingehalt



von 985 Tausendstel gehandelt. Lieferbar sind nur osterreichische
Stiicke neueren Gepriges.
Greenbacks.

Die Notiz fiir amerikanische Greenbacks versteht sich fiir

Abschnitte unter 1000 Dollars.
Coupons.

Bei Geschiften in Zins- und Dividenden-Scheinen iibernimmt
Verkiufer keine Garantie fiir deren Eingang, wenn dies nicht
beim-Abschluss ausdriicklich vereinbart worden ist; er haftet aber
fiir deren Echtheit und fiir richtige Angabe und Berechnung des
Einlosungs-Werthes, wie solcher am Tage des Verkaufs feststeht.

Ist die Haftbarkeit fiir den richtigen Eingang verkaufter Zins-
oder Dividenden-Scheine ausbedungen, so ist Verkiufer verpflichtet,

unbezahlt gebliebene europiische Coupons innerhalb eines Monats,

unbezahlt gebliebene aussereuropiische Coupons innerhalb zweier
Monate nach dem Filligkeitstermine

gegen Riickerstattung des empfangenen Betrages zuriickzunehmen.

Diese Fristen laufen, falls der Abschluss des Geschiifts erst
nach dem Filligkeitstermine erfolgt ist, von dem Tage des Ab-
schlusses ab.

Die vorstehenden Bestimmungen gelten auch fiir Geschiifte in
verloosten und gekiindigten Effecten.

Werden bestimmte Stiicke von Zins- oder Dividenden-Scheinen,
verloosten oder gekiindigten Effecten aus irgend einem besonderen
Grunde von der Zahlstelle nicht eingeldst, so ist der Verkdufer
verpflichtet, dieselben innerhalb 6 Monaten nach dem Verkaufstage
gegen Riickerstattung des empfangenen Betrages zuriickzunehmen.

Sind verkaufte Zins- oder Dividenden-Scheine, gekiindigte oder
verlooste Effecten von der Zahlstelle als gestohlen erkannt und
deshalb zuriickbehalten worden, so hat Verkiufer, wenn ihm der
Nachweis erbracht wird, dass diese Werthe von ihm geliefert
wurden, den empfangenen Betrag an den Kiaufer zuriickzuzahlen.

Zoll-Coupons.

Russische Zoll-Coupons miissen noch wihrend 14 Tagen nach
der Lieferung zur Verwendung bei den Russischen Zollstitten ge-
eignet sein.

Die Notiz fiir kleine Zoll-Coupons versteht sich fiir Stiicke im
Betrage von 10 Mk.== 3,18 Ro. und darunter.

Effecten.
Versicherungs-Actien.
Bei Geschiften in Versicherungs-Actien, denen Dividenden-
Scheine nicht beigefiigt sind, gehort die Dividende demjenigen,
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der die Actie vor Schluss des Geschiftsjahres gekauft hat. Wird
die Dividende einem spiteren Besitzer der Actie ausgezahlt, so hat
er die Verpflichtung, solche seinem Verk#ufer unverziiglich zu
erstatten.

Alle Versicherungs-Actien werden, ohne Riicksicht auf fehlende
Einzahlungen, pro Stiick in Reichsmark franco Zinsen gehandelt.

Bei Geschiiften in Versicherungs-Actien, zu deren Umschreibung
der Kiufer verpflichtet ist, werden die Uebertragungskosten von
beidefi Contrahenten zur Hilfte getragen. Den Wechselstempel
der zu hinterlegenden Solawechsel triagt der Aussteller derselben,
den Cessionstempel der Cedent allein.

Bei schlesischen Feuerversicherungs-Actien triagt Kaufer die
Cessionskosten resp. die nach § 9 Absatz 6 des revidirten Statuts
von 1874 erwachsende Uebertragungs-Gebiihr allein.

Uebertragungen.

Bei Effecten, deren Besitziibertragung durch getrennte Anlage
stattfindet, muss fiir jedes einzelne Stiick ein besonderes Ueber-
tragungsgesuch bezw. eine besondere Cession beigefiigt sein.

Bei allen auf Namen lautenden Effecten, auf denen Bestéitigungs-
bezw. Eintragungsvermerke sich befinden, darf nach der letzten
Eintragung nur ein Blanco-Giro stehen.

Abtrennung der Zins- und Dividenden-Scheine.

Bei Lieferung von deutschen Effecten, welche auf einen festen
Zins ausschliesslich in Thaler- oder Reichswiahrung lauten, darf
der zunichst fillige Zins-Schein fehlen, wenn der Werth desselben
vergiitet wird.

Auslindische Effecten, welche auf einen festen Zins ausschliess-
lich in Thaler- oder Reichswihrung lauten, werden in dieser Be-
ziehung den deutschen gleich geachtet.

Bei deutschen Dividenden-Papieren darf der nichstfillige
Dividenden-Schein durch einen eine andere Nummer tragenden
auf denselben Termin filligen Dividenden-Schein gleicher Gattung
ersetzt werden.

Auslidndische Effecten sind, soweit nicht anderweitige Fest-
setzungen getroffen sind, nur lieferbar, wenn sidmmtliche dazu ge-
horige Zins- bezw. Dividenden-Scheine die gleiche Nummer wie
das Effect selbst tragen.

Bei allen auslindischen Effecten sind simmtliche uneingelost
gebliebenen Zins- bezw. Dividenden-Scheine mitzuliefern, so lange
sie nicht fiir werhlos erklirt worden sind.

Bei allen deutschen Dividenden-Papieren werden die Dividenden-
Scheine mit Ablauf des betreffenden Geschiiftsjahres von den Actien
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getrennt und verstehen sich von diesem Tage ab alle in derartigen
Effecten gemachten Geschiifte exclusive Dividende. Ausgenommen
hiervon sind solche Werthe, welche auf Zeit gehandelt und im
amtlichen oder nichtamtlichen Theile des amtlichen Courszettels
auf Zeit notirt oder welche von der Sachverstindigen-Commission
bekannt gemacht werden; bei diesen verbleibt der Dividenden-
Schein an den Actien bis zum Tage der Einl6sung bezw. bis zu
dem Tage, welchen die Deputation der Sachverstindigen-Commission
festsetzt.

Bei auslédndischen Dividenden-Papieren erfolgt die Abtrennung
des Dividenden-Scheines erst, wenn der Einlosungstermin ein-
getreten und eine beziigliche Bekanntmachung der Sachverstindigen-
Commission erfolgt ist.

Die laufenden Zinsen werden stets vom Beginne des neuen
Geschiftsjahres an berechnet; es findet demnach bei Engagements
in Actien, welche auch nach Ablauf des Geschiiftsjahres noch ein-
schliesslich Dividende gehandelt werden, ein entsprechender Cours-
zuschlag statt. Die Makler haben rechtzeitige Bekanntmachungen
zu beantragen.

Bei Ultimo-Lieferungen miissen, wenn der Lieferungstag in
den nichsten Monat fillt, die am betreffenden Termine filligen
Zins- bezw. Dividenden-Scheine mitgeliefert werden.

Bei Geschiften in Genuss-Scheinen greifen in Betreff der
Dividenden-Scheine dieselben Usancen Platz, wie bei den Actien.

Stiickzinsen.

Bei sammtlichen Effecten, welche mit Zinsen gehandelt werden,
wird bei Casse-Geschiiften der Tag des Verkaufes, bei Zeit-Geschiften
der Tag der Lieferung mitgerechnet.

Zinstragende Papiere, deren Zinszahlung eingestellt' ist, sowie
Actien von Gesellschaften, welche in Concurs gerathen, oder in
Liquidation getreten sind, werden auf Anordnung der Sachver-
standigen-Commission von einem von ihr zu bestimmenden Tage
ab ohne Berechnung von Stiickzinsen gehandelt.

Die Zinsen solcher Pfandbriefe, deren Zins-Scheine auf Johannis
und Weihnachten lauten, werden vom 1. Juli bezw. 1. Januar gerechnet.

Alle Actien, sofern dieselben nicht mit einem, einen festen
Zinssatz ausdriickenden Coupon versehen sind, werden mit 49/,
laufenden Zinsen, alle Stamm-Prioritéits-Actien mit dem zugesicherten
Vorzugszinsfusse gehandelt.

Neue Couponsbogen.
Sobald nach Ablauf aller einem Stiicke beigegebenen Zins-
bezw. Dividenden-Scheine die Ausgabe der neuen Couponsbogen
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stattfindet, hat Verkiufer entweder mit neuen Couponsbogen zu
liefern, oder die Spesen fiir Besorgung derselben dem XKiufer zu
vergiiten. Die Sachverstindigen-Commission ist berechtigt, einen
Termin festzusetzen, von welchem ab nur Stiicke mit neuen Coupons-
bogen lieferbar sind.
Gezogene Serien.

Bei Geschiften in Stiicken gezogener Serien von Primien-
Anleihen versteht sich der verabredete Kaufpreis einschliesslich
der laufenden Stilickzinsen.

Geschiifte zur amtlichen Notiz.

Sind ohne Vermittelung eines Maklers Geschifte zur amtlichen
Notiz abgeschlossen und ist ein Cours amtlich nicht notirt worden,
so sind solche Geschiifte als nicht zu Stande gekommen zu be-
trachten.

Pfennig-Betriige.

Im Platzverkehr diirfen Rechnungsbetrige in der Pfennig-
Reihe nur auf Zahlen lauten, welche durch 5 theilbar sind. Be-
trige unter 5 Pfennig fallen fort, Betrige iiber 5 werden fir
10 Pfennig gerechnet.

Reichs-Stempel-Abgabe.

Bei Geschiften mit solchen Vermittlern, welche als Selbst-
Contrahenten auftreten, wird der zu entrichtende Reichs-Stempel,
wenn das Geschift Werthe betrifft, welche zu einem Course von
160 °/, und darunter gehandelt sind, von beiden Theilen zur Hilfte
getragen.

Betrifft das Geschift Werthe, welche zu einem hoheren Course
als 160°/, gehandelt sind, so hat der andere Contrahent dem als
Selbst-Contrahenten auftretenden Vermittler die ganze Stempel-
auslage zu erstatten.

Bei Noch-Geschiiften mit solchen Vermittlern, welche als Selbst-
Contrahenten auftreten, wird die Reichs-Stempel-Abgabe auf die
nachzufordernden bezw. nachzuliefernden Stiicke zunichst von dem
anderen Contrahenten allein getragen und der den selbstcontra-
hirenden Vermittler nach vorstehenden Bestimmungen treffende
Antheil an der Reichs-Stempel-Abgabe von dem Letzteren an
Ersteren zuriickvergiitet, wenn die nachzufordernden bezw. nach-
zuliefernden Stiicke zur Erfiillung gelangen.

Wenn bei vorstehend erwidhnten Geschiiften dem selbstcontra-
hirenden Vermittler nur eine geringere als die usancemissige oder
keine Makler-Gebithr bewilligt wurde, so nimmt dieser auch keinen
Theil an der Reichs-Stempel-Abgabe, diese ist vielmehr in solechem
Falle von dem anderen Contrahenten allein zu tragen.
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Bei Report- oder Prolongations-Geschiiften wird die Reichs-
Stempel-Abgabe in allen Fillen von beiden Contrahenten je zur
Hsilfte getragen.

Allgemeine Bestimmungen.

‘Wer nach dem Ausspruche der Deputation der Sachverstindigen-
Commission einen ihm gelieferten Posten zu Unrecht zuriickgewiesen
hat, hat den entstandenen Zinsverlust zum jeweiligen Reichsbank-
zinsfuss der Reichsbank, bei Ultimo-Lieferungen iiberdies das von
der Deputation der Sachverstindigen-Commission etwa festgesetzte
Strafgeld zu vergiiten.

Interims-Scheine und Quittungsbogen iiber Werthpapiere, von
denen bereits Originalstiicke im Umlauf sich befinden, sind nicht
lieferbar.

Beschidigte Effecten sind mnicht lieferbar, wenn denselben
bezw. deren Zins- oder Dividenden-Scheinen néthige Erfordernisse,
z. B. Stempel, Nummer oder Unterschriften mangeln, wenn ihnen
ein so grosses Stiick fehlt, dass auf diesem eine Aussercourssetzung
Platz gehabt haben, oder wenn der Vermuthung Raum gegeben
werden kann, es mochten Ausstreichungen oder andere Beschédi-
gungen absichtlich vorgenommen sein.

Effecten, bei denen der weisse Rand ganz oder theilweise ab-
geschniten, aber die Einfassung oder Vignette bezw. Souche un-
verletzt ist, sind lieferbar.

Bayerische Anleihen.

Von bayerischen Anleihen in Markstiicken sind alle Jahrginge
und Termine gleichmiissig lieferbar.

Berliner (Charlottenburger) Pferdebahn.
Actien der Berliner Pferdebahn-Gesellschaft vorm. Lestmann
& Co. sind nur lieferbar, wenn aus einem darauf befindlichen Ver-
merk der Gesellschaft hervorgeht, auf wen die Actie zur Zeit der
Lieferung im Actienbuche eingetragen ist, und wenn hinter diesem
Eintragungsvermerk nur ein Blanco-Giro sich befindet.

Danziger Privat-Bank-Actien.
An Danziger Privat-Bank-Actien kann der zweite halbe Bogen
fehlen, wenn ein besonderes Uebertragungsgesuch des eingetragenen
Besitzers beigefiigt ist.

Brauerei Friedrichshain-Actien.
Die von der Actien-Brauerei Friedrichshain ausgegebenen Actien
erster Emission sind auch ohne Stempel lieferbar, da der Stempel
im Ganzen bezahlt ist.
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Hessisch-Rheinische Actien.

Die Actien des Hessisch-Rheinischen Bergbau-Vereins in Giessen
bediirfen nur der Unterschrift eines Vorstandsmitgliedes.

Pfandbriefe.

Pfandbriefe auf Pergament ausgestellt, deren Schrift oder Druck
durch grossere Stockflecke beschidigt oder undeutlich geworden
ist, sind nicht lieferbar, ebensowenig diejenigen, deren Riickseite
mehr als zur Hilfte mit Vermerken ausgefiillt ist, wobei jedoch
Ingrossations- oder sonstige zu dem Pfandbriefe gehtrende Ver-
merke nicht in Anrechnung zu bringen sind.

Schoneberger Schloss-Brauerei-Actien.

Actien der Schoneberger Schloss-Brauerei, welche auf Namen
eingetragen waren, sind nur dann lieferbar, wenn sie wieder auf
den Inhaber gestellt sind und wenn dies auf den Actien mit rechts-
verbindlicher Unterschrift der Direction ersichtlich gemacht ist.

Stolberger Zink-Actien.
Stolberger Zink-Stamm-Actien sind nur lieferbar, wenn sie die
Unterschriften von zwei Verwaltungsraths-Mitgliedern tragen.

Miintel.

Nach Erklirung der zustindigen Stellen ist der weisse Bogen
(Mantel) nothwendig bei:

Actien der Amsterdam-Rotterdamer Eisenbahn,
Deutschen Effecten- und Wechsel-Bank in Frank-
furt a. M.

” ,» Kaschau-Oderberger Eisenbahn,

Oesterreichischer Goldrente,
er darf fehlen bei:

Bohmischen Westbahn-Actien,

Buschtehrader Eisenbahn-Actien,

Chemnitzer Fiarberei-Actien (Korner),

Danziger Privatbank-Actien,

Deutschen Hypotheken-Bank-Actien Meiningen,

Dux-Bodenbacher Eisenbahn-Actien,

Duxer Kohlen-Bergwerks-Actien,

Glauziger Zuckerfabrik-Aectien,

Hannoversche Maschinenfabrik-Actien (Egestorff),

Hemmoor Cement-Actien,

Lemberg-Czernowitzer Actien,

Mitteldeutsche Credit-Bank-Actien,

Qesterreichischen Credit-Actien,

” ”
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Oesterreichischen Nordwestbahn-Actien Lit. A und B,
Raab-Oedenburger Eisenbahn-Actien,
Sichsischen Kammgarn-Spinnerei-Actien (Solbrig).

Dux-Bodenbach-Actien.
Von Dux-Bodenbacher-Actien sind diejenigen Lit. A und B
gleichmiissig lieferbar.
Qesterreichisch-Ungarische Staatsbahmn-Actien.
Oesterreichisch-Franzosische Staatsbahn-Actien, welche die
Unterschrift nur eines Administrators tragen, sind nicht lieferbar.

Kaschau-Oderberger Actien.

Kaschau-Oderberger Eisenbahn-Actien sind nur lieferbar, wenn
sie die Unterschriften von zwei Verwaltungsraths-Mitgliedern tragen.

Oesterreichische Siidbahn-Actien und Obligationen.
Actien und Obligationen der Oesterreichischen Siidbahn sind
lieferbar, auch wenn die Unterschrift des Cassirers fehlt.

Ungarische 5 °/, Nordost-Priorititen.
Ungarische 5 °/, Nordost-Priorititen von 1869 und 1871 (Silber-
priorititen) sind gleichmiissig lieferbar.

Russische Staatsbahn-Actien.

Russische Staatsbahn-Actien sind lieferbar, auch wenn sich
unter dem russischen Text nur eine Unterschrift befindet.

Russische Stieglitz-Anleihen.

Von Russischen 5. und 6. Stieglitz-Anleihen sind nur solche
Stiicke lieferbar, welche auf Inhaber lauten oder fiir die Firma
Stieglitz & Co. ausgestellt und von dieser girirt sind. Abschnitte
von S. Ro. 1000 der Russischen 5. Sieglitz-Anleihe sind nicht
lieferbar.

Warschau-Terespol-Prioritiiten.

Die unter dem 210 :;f;lz 1884 in Hohe von S.-Ro. 64 828 aus-

gestellten Warschau-Terespol-Eisenbahn-Prioritits-Obligationen sind

i 1866 ausgestellten 5 Millionen Rubel gleich-
méssig lieferbar.
‘Warschau-Wiener Eisenbahn-Actien.

‘Warschau-Wiener Eisenbahn-Actien miissen mit einem Trocken-
stempel versehen sein und die Unterschriften eines Mitglieds des
Verwaltungsraths und des Haupt-Rendanten tragen. — Siammtliche
Actien der Warschau-Wiener Eisenbahn gelten als vollgezahlt, ohne
Riicksicht auf die auf der Riickseite der Actien befindlichen Quit-
tungen.

mit den am
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Liittich-Limburger Actien.

Liittich-Limburger Eisenbahn-Actien miissen die Unterschriften

von zwei Administratoren tragen.
Tamines-Landen-Actien.

Von den Actien der Eisenbahn Tamines-Landen sind sowohl

solche, welche den Vermerk:
»Action ne donnant droit & un dividende qu’apres ’acheé-
vement du réseau”
tragen, als diejenigen, welche ihn nicht tragen, gleichmissig
lieferbar.
Romische Anleihe.

Stiicke der Romischen 4 °/, Gold-Anleihe I. Serie sind mit und
ohne Abschnitt (Souche) lieferbar.

Schweizer Nordostbahn-Actien.

Von Schweizer Nordostbahn-Actien sind nur Inhaber-Actien
lieferbar.

New-Yorker Gold-Anleihe.

Von der mit 6°/, verzinslichen Gold-Anleihe der County und
Stadt New-York im Betrage von 15 000 000 Dollars sind alle vier
Sorten, nidmlich City Bonds, County Bonds, Dock Bonds und Con-
solidated Park-Bonds gleichmissig lieferbar.

Lieferbare und unlieferbare Stiicke (Nennwerth).

Von Preussischen Consols sind nur Stiicke bis zu 5000 M.
lieferbar.

Von Oesterreich und Ungarischen Renten sind grossere Stiicke
als F1. 1000 und kleinere als F1. 100 nicht lieferbar, ausgenommen
sind 4'/,°/, steuerfreie Ungarische Staats-Eisenbahn-Anleihe, von
welcher auch Stiicke & F1. 5000 lieferbar sind.

Stiicke von Fl. 5000 der Franz-Joseph-Eisenbahn-Priorititen
sind nicht lieferbar.

Russische Orient-Anleihe aller Emissionen sind nur in Stiicken
von Ro. 1000 und Ro. 100 lieferbar.

Von Russischer 4°/, innerer Anleihe von 1887 sind Stiicke &
10 000 Rbl. nicht lieferbar.

Von 39, 1859 er Russischer Anleihe sind Sticke von Lvr.
1000 nicht lieferbar.

Von Ruminischer 5°/, amortisabler Rente sind Stiicke & M.
16 000 nicht lieferbar.

Grosse und kleine Stiicke.

Es gelten von:

4'/,°/, Argentinische innere alsgr. St. Absehn. v.Lvr. 200 u. 100
und #ussere Anleihe » KL, ” P, 20



59/, Buenos-Aires-Anleihe. als gr. St. Abschn.v. M. 5000

» Kl » " 1000 u. 500
Bukarester Stadt-Anleihe , gr. ,, ” 9w 4000

” kl' ” ” ” ” 400

4 O/0 Egypter n 8T » ” ” Lvr. 1000 ” 500
” k1. ” ” 7 on 100 ” 20
5 0/0 do. n 8T 5 ” n o » 1000 ” 500
” Kkl. ” ” ” o» 100 ” 20
41/2 0/0 dO. ” gr' ” ” ” ” 1 OOO ” 500
” kl. ” ” ” o 100 ” 20
1881—84 Griechen " N s » Fr. 5000, 2500

8r
k'l ” ” ” ” 500
Griechische Monopol-Anl. , gr. ,, ” 9 5000 ,, 2500
” kl. ” ” ”” 500
Lissaboner Stadt-Anleihe , gr. ” » M. 2000
kl ” ” ” ” 400
8r

69/, Mexicaner » &L ” ,Lvr. 1000 ,, 500
” mittl' ” ” ” ” 100
” kl' ” ” ” ” 20

Conv. Norwegische Anleihe , gr. ,, ” » M. 20400 ,, 10200

” kl" ” ” ” ” 2 040 ” 4:08
Oesterr. 49/, Goldrente » T ’ , F1L. 1000
” kl' ” ” 7 ” 200
Pester Stadt-Anleihe 5 8r. o » U, 1000 ,, 500
” kl' ” ” ” ” 100
Ruménische 89/, Staats- ,, gr. ,, ” , Fr. 25000 ,, 12500
Obligationen , mittl. » 5 2500 ,, 1250
” kl' ” ” ” ” 500 ” 250
Rumsdnische 6%/, Rente » &r. ” » M. 4000
” kl’ ” ” ” 7 400
Ruménische 59/, fundirte , gr. , ” » » 4000
Rente ,» mittl. ,, » » 2000
” kl ” ” ” ” 400
Rumsdnische 5°/, amort. , gr. , ” » » 4000
Rente » Kl ” » » 400
Russische 5 °/, 1822 Anleihe ,, gr. ,, ” ,Lvr. 1036, 518
” kl ” ” ” ” 148 ” 111
Schwedische 4'/,°/, Staats- ,, gr. , ” , M. 3000
Anleihe von 1875 ,mittl., . . , 1500
” kl' ” ” ” ” 600 ” 300
49/, Stockholmer Anleihe , gr. ,, ” » » 4500, 2250
” kl' ” ” ” ” 900 ” 450
Tiirk.-Egypt. Tribut » &Te o ” » Livr. 1000 ,, 500
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Tirk.-Egypt. Tribut als kl. St. Abschn. v.Lvr. 100 u. 20
Tiirk. Zoll-Obligationen 5 8T. o ” 9 1000, 500
” k1. ” ” ” n 100 ” 20
Ungar. 4°/, Goldrente » &L 4 ” ,» F1. 1000
” mittl‘ ” ” 7 ” 500
” k-l‘, ” ” ” n 100
Ungar. 4/,°/, steuerfreie , gr. , ” - 5000 ,, 1000
Staats-Eisenbahn-Oblig. 5, mittl. » 9 500
kl. 100

” ki ” ” ”
Mit Namen beschriebene Stiicke.

In- und auslindische Werthpapiere sind lieferbar, auch wenn

sie mit einem Namen — ohne dass diesem Weiteres hinzugefiigt
ist — beschrieben sind, weil dergleichen Vermerke nicht als Ausser-
courssetzungen wirken. Farbige und trockene Firmenstempel werden

in dieser Hinsicht einem Namen gleichgeachtet.

Stempel bei Ausser- und Incourssetzungen.

Deutsche Effecten, bei denen der sonst als ordnungsmissig
anzuerkennende Incourssetzungs-Vermerk durch einen andersfar-
bigen als schwarzen Stempel beglaubigt ist, sind lieferbar. Bei
Rentenbriefen wird unbedingte Deutlichkeit des Stempels verlangt.

Ausser- und Incourssetzungen.

Die Lieferbarkeit wird dadurch nicht beeintrichtigt, dass der
Incourssetzungs-Vermerk statt der Fassung ,wieder in Cours ge-
setzt“ mur die Fassung , Wieder in Cours“, ,In Cours gesetzt“
oder ,In Cours“ erhalten hat.

Deutsche Effecten mit auslindischen In- und Awussercours-
setzungen sind nicht lieferbar.

Aachen-Mastrichter Eisenbahn-Actien, welche in Mastricht aus-
gestellt sind, werden in Bezug auf Ausser- und Incourssetzungen
den deutschen Werthpapieren gleichgeachtet.

Auslindische Effecten, welche eine deutsche Ausser- oder In-
courssetzung haben, sind, mit alleiniger Ausnahme der Oesterreichisch-
Ungarischen, nicht lieferbar. Als auslindische Effecten gelten in
dieser Beziehung alle diejenigen, deren Aussteller ihren Gerichts-
stand ausserhalb Deutschlands haben.

Oesterreichische und Ungarische Werthpapiere sind nur liefer-
bar, wenn etwa darauf befindliche Oesterreichische Ausser- und
Incourssetzungen in deutscher Sprache lauten.

Deutsche und Oesterreichisch-Ungarische Effecten, welche
Inventarisations-Vermerke Rheinischer Notare tragen, sind liefer-
bar, da solche Vermerke mnicht als Aussercourssetzungen anzu-
sehen sind.



Schwedische 4'/,°/, Staats-Anleihe von 1875 und Pfandbriefe
der Schwedischen Reichs-Hypotheken-Bank, welche deutsche Ausser-
cours- und Wiederincourssetzungen tragen, sind lieferbar, wenn das
Bankhaus von Erlanger & So6hne in Frankfurt a. M. folgendes von
ibm unterschriebene Visum beigesetzt hat: , Vorstehende Ausser-
und Incourssetzung gesehen und in Ordnung befunden®.

Die evangelischen Gemeinde-Kirchenrithe im Bereiche der

Gemeinde- und Synodal-Ordnung vom 10. September 1873,
die Kirchenvorstinde in den Provinzen Hannover und Schles-
wig-Holstein, im Grossherzogthum Lauenburg und im Amts-
bezirk des Consistoriums zu Wiesbaden,
die Koniglichen Preussischen Berg-Inspectionen,
die Presbyterien, welche auf Grund der Kirchen-Ordnung vom
5. Marz 1835 fiir die evangelischen Gemeinden in der
Rheinprovinz und Westfalen bestehen,
simmtliche Stidtische, sowie Lindliche Sparcassen, insofern
aus der Unterschrift oder aus dem Stempel der Casse zu
ersehen ist, dass ihnen diese Eigenschaft beiwohnt,
die Vorstinde der katholischen Kirchengemeinden, welche auf
Grund des Gesetzes vom 20. Juni 1875 gebildet sind, .
sind berechtigt, Werthpapiere, welche sie ausser Cours gesetzt
haben, wieder in Cours zu setzen. TFalls die Papiere aber von
den Pfarrern oder von Anderen ausser Cours gesetzt sind, geniigt
die Wiederincourssetzung durch die genannten Collegien mnicht,
vielmehr hat dieselbe durch die Gerichte oder die vorgesetzten
Behorden, Superintendenten u. s. w. zu erfolgen.

Die Kirchenprobste sind in Schleswig-Holstein zu Wieder-
incourssetzungen berechtigt, sowohl wenn die Aussercourssetzung
von ihnen selbst, als von Anderen fiir Kirchen wund kirchliche
Institute erfolgt ist.

Papiere, welche von der Kreis-Spar-Casse zu Dessau ausser
Cours gesetzt sind, kénnen von dem Magistrat zu Dessau, als der
vorgesetzten Behorde, wieder in Cours gesetzt werden.

Es ist ermittelt worden, dass die Nachbenannten zur Wieder-
incourssetzung von Papieren, welche sie selbst ausser Cours gesetzt
haben, berechtigt sind:

Allgemeine Preussische Alter- Versorgungs-Anstalt in Breslau,

Armen-Deputationen und Armen-Verwaltungen in Rheinland

und Westfalen,

Bezirks-Commissar des Nationaldanks fiir Veteranen in Erfurt,

Collegiatstift zu Zeitz,
Curatorium der Preussischen Renten-Versicherungs-Anstalt in
Berlin,
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Direction des Biirger-Rettungs-Instituts in Berlin,
Direction des Koniglichen Piédagogiums und Waisenhauses in
Ziillichau,
Garnison-Lazareth mit einer Unterschrift (Chefarzt),
Garnison-Verwaltung mit einer Unterschrift,
Gymnasial- und Stiftungsfond in Koln,
Hospital-Commission zu Konigsberg an Stelle des friiheren,
Hospital-Collegium des Lobenicht’schen Hospitals,
Inspection des provinzialstindischen Werkhauses in Morungen,
Knappschafts-Verein des Saalkreises mit Unterschrift des Vor-
sitzenden, zweier Mitglieder und des Rendanten,
Konigliche Oberforster,
Konigliches Amt Stolzenau als vorgesetzte Behorde des Klosters
Locum,
Konigin Augustastiftung von 1854,
Koniglicher Strafanstalts-Director bezw. Strafanstalts-Direction
mit einer Unterschrift,
Magazin-Rendanturen,
Marienstift in Stettin,
Metropoliten,
Presbyterium der evangelischen Hofkirche zu Halberstadt,
Schulvorstand in Gotha,
Steuercassen der Provinz Hannover,
Synodal-Assessoren,
Sparcasse zu Annen,
” ” Berge,
» ,» DBeverstedt,
" » Dinslaken,
” ,» Geestemiinde,
” ,» JPrimeberg,
” ” Rees,
» » Rotenburg,
» ,» Schneverdingen,
» ,» Stolzenau,
Verbandsvorstand und Schaudirection des Landgraben-Regu-
lirungs-Verbandes,
Vorstand des Friuleinstifts zu Colberg (frither Klosterviiter des
Jungfrauenstifts zu Colberg),
Vorsteherschaft der vormals Grossfiirstlichen Wittwen- und
Waisencasse in Kiel.
Knappschafts-Vereine sind zu Wiederincourssetzungen nicht
befugt.

Swoboda, Bankgeschaft. 3. Aufl. 3
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Cessions-Stempel.

Fiir den Stempel zu Cessionen, welche bis zu den neben-
stehenden Daten vollzogen sind, haben folgende Gesellschaften den
Fiscus durch eine Pauschalzahlung befriedigt:

fiir Cessionen bis

*Barmer Bank-Verein . . . .. ... 21. October 1885.
#Berliner Aquarium . ... ... .. 22. August 1884.
*Berliner Handels-Gesellschaft . . . . 30. Septbr. 1884.
#*Comm.-Ges. Ludwig Loewe & Co. . 30. Septbr. 1884.
¥Deutsche Genossenschafts-Bank . . 18. Novbr. 1884.
#Deutscher Lloyd . . . . . .. .. .. 21. Januar 1886.

Germania Lebens-Versicherungs-Ges. 31. Dezbr. 1879.
Neue Stettiner Dampfer-Compagnie . 31. Dezbr. 1879.
#Preuss. Hypoth.-Versich.-Act.-Ges. . 31. August 1885.

Preuss. National-Versich.-Ges. . . . . 31. Dezbr. 1879.
*Vaterl. Feuer-Versich.-Ges. Elberfeld 1. Januar 1886.
*¥Versicherungs-Ges. Thuringia . . . . 31. Mai 1885.

Die mit * bezeichneten neun Gesellschaften bescheinigen dies
durch einen Stempelaufdruck auf den Actien, durch welchen auch
Actien, welche ungestempelte, vor jenem Datum vollzogene Cessionen
oder Giros tragen, lieferbar gemacht werden.

5. Die Borsenmakler und die Art und Weise der Ausfiihrung
von Geschiiften an der Borse.

Die Borsenoperationen wiirden sehr beschrinkt sein, wenn die
Handelsleute und Spekulanten gendthigt wiiren, ihre Gegenpartei
selbst aufzusuchen. Sie haben daher ein gemeinsames Interesse
daran, dass sich ein Dritter darbietet, um Kiaufer und Verkiufer
zusammenzufihren. Auf die Befriedigung dieses Bediirfnisses be-
griindet sich das Amt der Makler. Dieses Bediirfnis wurde auch
bald von der Regierung erkannt, sodass dieselbe sich veranlasst
sah, Leute, die ihr hierzu geeignet erschienen, anzustellen und zu
vereiden, damit das handeltreibende Publikum durch Unredlich-
keiten derselben u. s. w. keinen Verlusten ausgesetzt sei. In der
Regel ist die Zahl derselben eine beschrinkte, und haben nur die
von ihnen abgeschlossenen Geschiifte officielle Eigenschaft. Die
Aufgabe der Makler ist also, den Vermittler zwischen Kéufer und
Verkiufer zu bilden, und damit ihnen diese Aufgabe erleichtert
werde, beschiftigen sich die einen mit der Vermittlung von An-
und Verk#ufen in inlindischen Staatspapieren, andere in aus-
léndischen Staatspapieren, wieder andere in bestimmten Eisenbahn-
Actien oder in bestimmten Bank- oder Industrie-Actien etc., sodass



stets fiir bestimmte Papiere auch bestimmte Makler vorhanden sind;
ebenso existiren fiir den Wechselverkehr besondere Wechselmakler.

Diese vereideten Makler diirfen fiir eigene Rechnung keinerlei
Geschifte machen. Jeder vereidete Makler ist verpflichtet, jeden
ihm zukommenden Auftrag zur Ausfiihrung anzunehmen, ist aber
berechtigt, hierfiir 1°/,, Courtage zu berechnen, insofern er die
Bedingung fir die Ausfiihrung des Auftrags vorher dem Auftrag-
geber mitgetheilt hat. Etwaige Monita sind den vereideten Maklern
von ihren Auftraggebern bis spétestens zu Anfang der néchsten
Borse, selbstverstindlich aber vor dem Coursmachen, schriftlich zu
behindigen. Viele der Auftraggeber bedienen sich hierzu der
Briefe oder Postkarten resp. der ,Eingeschriebenen Briefe“ und
»Postkarten“ und glauben besonders durch den Belag, welchen sie
durch letztere Art der Sendung haben, vor Verlust gesichert zu
sein. Es kommt jedoch haufig vor, dass gerade die eingeschriebenen
Briefe und Postkarten erst verspitet in die Hénde des betreffenden
Maklers gelangen, weil soleche bekanntlich an Dritte ohne Vollmacht
nicht ausgehindigt werden diirfen. Die Verpflichtung des ver-
eideten Maklers hort aber unter diesen Umstinden, wenn die Ver-
spiatung nachgewiesen ist, vollstindig auf, und es ist daher nothig,
dass der Auftraggeber entweder selbst oder durch seinen Vertreter
an der nichsten Borse dem betreffenden Makler das Monitum
schriftlich oder miindlich wiederholt.

Ausser den vereideten Makler giebt es noch an allen Boérsen
Privat- oder Pfuschmakler, welche neben den vereideten auf ganz
gleichem Felde operiren. Dieselben werden, weil sie einem Be-
diirfnisse geniigen, und Niemandem die Wahl einer Mittelperson
vorgeschrieben werden kann, allerwiirts geduldet; vor den Gerichten
haben indess die von ihnen vermittelten Geschifte keine officielle
Eigenschaft.

Ferner findet man an mehreren Orten ausser den vereideten
Maklern auch noch sogenannte Borsen-Agenten, die ebenso wie die
Makler Geschifte vermitteln, und dafir ihre Courtage erhalten,
doch bleiben sie, falls einer der beiden Contrahenten nicht im
Stande ist, seinen Verpflichtungen nachzukommen, dem anderen
gegeniiber verpflichtet, und miissen dessen Geschift auf ihre eigenen
Kosten erfiillen. Auch diese Agenten sollen keinerlei Geschiifte
fur ihre eigene Rechnung abschliessen.

Diese Agenten in Verbindung mit den Speculanten- nennt man
vielfach die Coulisse, wogegen man in Paris unter Coulisse die
Pfuschmakler versteht. In Paris, Lyon, Marseille, Bordeaux und
anderen franzosischen Borsenplitzen bilden die vereideten Makler

das Parquet.
3 ko



Die vereideten Makler miissen iiber alle durch sie vermittelten
Geschiifte beiden Contrahenten Schlussscheine zustellen, auf denen
sich die Namen des Kiufers und Verki#ufers, die gehandelte Summe,
der Name der Effecten und der Cours, zu dem gehandelt ist, be-
finden. Sie miissen den Abschluss jedes durch sie vermittelten
Geschifts in ihr Maklerbuch eintragen.

Besonders streng sind die Vorschriften fiir die Makler in Paris,
und diirften daher die Hauptbestimmungen aus den Statuten des
Maklerinstituts in Paris von besonderem Interesse sein. Die Com-
pagnie des agents de Change, banque, commerce et finance de
Paris wird aus 60 Ministerial-Beamten (officiers ministeriels) zu-
sammengesetzt, die in dieser ihrer Eigenschaft an der Pariser Borse
zu wirken haben. Jeder agent de change wird durch Decret des
jeweiligen Staatschefs auf Vorschlag der chambre syndicale des
agents de change und des Finanzministers ernannt. Seine Funec-
tionen kann der Ernannte erst beginnen, nachdem er den Nachweis
der erlegten Caution beigebracht, den Eid auf Heilighaltung der
Statuten der Gesellschaft geleistet und durch die zu diesem Behufe
in ausserordentlicher Sitzung zusammengetretenen Collegen ordnungs-
méissig installirt worden ist. Die Gesellschaft wird geleitet, iiber-
wacht und nach Aussen hin reprisentirt durch die chambre syndi-
cale, welche aus sieben gewihlten Mitgliedern der Compagnie des
agents de change zusammengesetzt ist. Die Gesellschaft ist be-
rechtigt, jene ihrer Mitglieder, welche aus der Compagnie sich
zuriickziehen, durch ihre Ernennung zu agents de change honoraires,
sobald sie solche dessen wiirdig erachtet, fir immer an sich zu
fesseln. Laut Kaiserlichen Decreten vom 13. October 1859 und
2. Juli 1862 ist jeder Agent berechtigt, einen oder mehrere Associés
seiner Charge zuzugesellen, ebenso ist Jeder derselben ermichtigt,
einen oder hochstens zwei commis principaux bei sich anzustellen.
Niemand kann zum agent de change vorgeschlagen werden, der
nicht Franzose ist, nicht wenigstens 25 Jahre z#hlt und in der
Lage sich befindet, Documente beizubringen, in denen sich Bank-
und Handelsfirmen des Platzes fiir den ehrenhaften Character des
Candidaten moralisch verbiirgen. Jeder dieser etwaigen Candidaten
fir die agent de change-Wiirde hat sich vor Allem Andern schriftlich
gegeniiber der chambre syndicale zu verpflichten, dass er die Ge-
sellschaftsstatuten heilig zu halten gelobe; die chambre syndicale
affichirt hierauf wéhrend 14 Tagen dessen Namen im Cabinet des
Syndicats, ebenso den Namen und Character aller seiner von ihm
anzugebenden Fonds-Mitbeschaffer. Nach 14 Tagen schreitet das
Biireau der Gesellschaft zum geheimen Serutinium iiber Zulassung
oder Nichtzulassung des Candidaten; drei schwarze Kugeln ziehen
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die Nichtzulassung des Candidaten nach sich. Der Zugelassene
beschwort die stricteste Beobachtung der Gesellschaftsstatuten in
feierlicher Sitzung der Compagnie, wobei ihm das Ernennungs-
decret des Staatschefs eingehindigt wird; jeder aufgenommene
Agent muss durch Depotschein des Tresors beweisen, dass sein
gesetzlich bestimmter Cautionsbetrag ordnungsméissig vorher erlegt
worden ist; in die gemeinsame Compagnie-Casse hat der Neu-
ernannte 2500 Frs. zu erlegen. Im December jeden Jahres wihlt
die Gesellschaft im geheimen Scrutinium und mit absoluter Mehr-
heit ihre sieben Biireau-Vorstinde. Diese chambre syndicale des
agents de change ist ausdriicklich bevollm#chtigt und beauftragt,
dariiber zu wachen, dass keines ihrer Gesellschafts-Mitglieder unter
weleh’ Form oder Vorwande immer gegen die Functionen oder
Attributionen der Gesellschaft sich vergehe; sie ist nicht allein
berechtigt, sondern auch verpflichtet, die dem Geiste der Statuten
Zuwiderhandelnden der vorgesetzten Administrativbehorde, ja selbst
den Gerichten anzuzeigen, je nach der Natur des Vergehens ihrer
Collegen, sie muss alles autbieten, damit dieselben nach Recht und
Gesetz behandelt werden. Die chambre syndicale ist ferner be-
rechtigt, jeden Agenten vor ihr Forum zu citiren, sobald ibr dessen
Operationen nur Bedenken einflossen, und ist erméchtigt, Garantie-
beweise ihm abzufordern, dass er alle Vorsichtsmassregeln getroffen,
um seinen Gesammtverpflichtungen nachzukommen, ja, sie kann
ibm, wenn sie dieses fiir nothwendig erachtet, die seinerseitige
Deponirung von Titres in die Caisse commune auf unbestimmte
Zeit abverlangen. Sobald nur drei Mitglieder der Syndicatskammer
oder zehn Mitglieder der Gesellschaft der agents de change auf
Untersuchung der Situation eines ihrer Collegen dringen, hat die
chambre syndicale dieselbe unweigerlich vorzunehmen.

Je zwei aus den gewihlten sechs Adjuncten des Syndicats
iibernehmen abwechselnd jeden Monat den allgemeinen Dienst und
heissen wihrend dieser ihrer einmonatlichen Wirksamkeitsperiode
Adjuncten vom Dienste. Als solche iiberwachen sie die Redaction
der Cote officielle (Borsencoursblatt) und den regulairen Dienst
fiir die Steuercassen-Fondsauftrige aus den Departements.

In Berlin ist Niemand verpflichtet, sich bei Effectuirung seiner
Geschifte eines Maklers zu bedienen, sondern es bleibt dies lediglich
den Contrahenten iiberlassen. Bedient man sich aber eines Maklers,
so erhilt derselbe fiir seine Miihewaltung von beiden Seiten eine
Courtage.

Die Hohe dieser Courtage ist sehr verschieden; dieselbe betragt
an manchen Orten 10/00, an manchen '/, c'/00, und ist in der Regel
von beiden Contrahenten zu zahlen, mitunter aber auch nur von



einem, und wird entweder vom Nominalbetrage oder vom aus-
machenden Betrage berechnet.

Die Art der Ausfiihrung aller Auftrige an der Borse ist in
der Regel eine ziemlich einfache.

Hat man also beispielsweise fiir einen Geschiftsfreund 5000 M.
von einem beliebigen Papier zu kaufen, so geht man an der Borse
gleich beim Beginn derselben zu demjenigen Makler, der in diesem
Papier am meisten handelt und sagt ihm, dass man zu dem Course,
der an dem betreffenden Tage mnotirt wird, 5000 M. von jenem
Papier zu haben wiinscht. Bemerkt man aber, dass dasselbe zu
einem Course stark ausgeboten ist, so muss man sehen, ob man
es nicht vom Makler franco Courtage (d. h. ohne Courtagen-
vergiitung) bekommen kann, oder man kauft es zum Course, aber
nicht hoher, als der eben ausgebotene, z. B. nicht héher als 1509/.
Stellt sich nun aber der Cours im Laufe der Borse hoher, z. B.
auf 150%/,°,, so hat man jenes Papier mit 150°/, durch den
Makler zu erhalten, wiahrend man es seinem Auftraggeber mit
150'/,°/, (dem notirten Course) berechnet und mithin !/, °/, ausser
der Provision verdient. Ebenso ist es beim Verkauf, man verkauft
die Effecten zum Cours nicht unter 150 0/0, sobald man bemerkt,
dass eine starke Nachfrage zu diesem Cours fiir das betreffende
Effect besteht, und verdient dann, falls der notirte Cours niedriger
als 150 0/0 wird, die Differenz. Doch muss man, um Irrthiimern
vorzubeugen, den Maklern in einem solchen Falle noch ausdriicklich
betonen, dass sie, selbst wenn der Cours unter oder iiber 150 0/0
wird, das Papier dennoch mit 150°/, abzunehmen oder zu liefern
haben, auf welche Bedingung die Makler oft gern eingehen, wenn
sie das Papier auf eine andere Weise nicht erhalten noch verkaufen
konnen. Wird Einem vom Auftraggeber vorgeschrieben, den Ver-
kauf nicht unter so und so viel und den Kauf nicht itiber so und
so viel auszufiihren, so muss man natiirlich dem Makler den Auf-
trag ebenfalls genau in derselben Weise iibermitteln, und man darf
den An- oder Verkauf erst dann effectuiren, wenn dieser Cours
erzielt werden kann. Es sind dies die sogenannten Limiten.
Dieselben erfordern die grosste Aufmerksamkeit, da das Papier
vielleicht erst nach Wochen oder Monaten zu den limitirten Coursen
gehandelt werden kann. Hat der Bankier dann ein ihm ertheiltes
Limit tibersehen, so steht seinem Auftraggeber natiirlich dennoch
das Recht zu, Abrechnung zum Course desjenigen Tages zu ver-
langen, an welchem das Limit zuerst erreicht wurde. Der Auftrag-
geber wird von diesem Rechte selbstverstindlich immer dann
Gebrauch machen, wenn es ihm zum Vortheile gereicht. Auf diese
Weise konnen fiir den Bankier empfindliche Verluste erwachsen.



Da die Makler ihnen bis auf Widerruf giltig gegebene Limiten
nur stets bis zum Ende des Monats in Nota zu behalten pflegen,
so muss der Bankier somit am ersten des folgenden Monats diese
Limiten, falls sie noeh in Kraft bleiben sollen, bei dem Makler
erneuern, der dann dem Bankier bei Erreichung des Limitums
ebenso haftet, wie der Bankier dem Geschiiftsfreund gegeniiber.
Ebenso haben die meisten Bankiers es eingefiihrt, dass sie die
ibnen von ihren Committenten aufgegebenen Limiten nur bis Ende
des laufenden Monats in Nota behalten, sodass dann also der
Committent, wenn er sein Limit noch linger in Kraft zu haben
wiinscht, es beim Beginn des neuen Monats erneuern muss. Zu
empfehlen ist es, dass sich der Bankier iiber die ihm von Geschifts-
freunden ertheilten Limiten ein besonderes Buch anlegt und dann
allabendlich diese Limiten mit den notirten Coursen vergleicht,
um, falls ja der Makler iibersehen hat, einen Auftrag bei dem
erreichten Limitum auszufithren, denselben noch rechtzeitig, also
am nichsten Vormittag bis zur Borse daran zu erinnern, dass er
zur Lieferung oder Abnahme zu dem notirten Course nunmehr
verpflichtet ist, und um dem Auftraggeber Anzeige von der statt-
gehabten Effectuirung geben zu koénnen.

Sobald man nun dem Makler den Auftrag {iibergeben hat,
braucht man sich bis zum Schlusse der Borse niecht weiter um
dieses Geschift zu bekiimmern. Erst, wenn die Boérse zu Ende
geht, hat Einem der Makler den Verkidufer oder den Kiufer, von
dem man die quest. Effecten zu empfangen oder dem man sie zu
liefern hat, aufzugeben. In der Regel konnen Einem aber die
Makler diese Aufgabe an der Borse selbst nicht machen, man
erfihrt vielmehr die diesbeziiglichen Aufgaben erst aus den im
Laufe des Nachmittags in’s Comtoir geschickten Schlusszetteln.

Ein Jeder, der die Boérse besucht und eine grossere Anzahl
Auftrige zu effectuiren hat, thut gut, sich zu diesem Zwecke ein
besonderes Buch anzulegen, und auf die linke Seite diejenigen
Sachen zu schreiben, die er zu kaufen hat, auf die rechte Seite
diejenigen, die er zu verkaufen hat. Auf diese Weise konnen nur
schwer Irrthiimer vorkommen, namentlich wenn man sich bei jedem
Auftrag, den man einem Makler gegeben, oder den man selbst
effectuirt hat, ein Zeichen macht, da man auf diese Weise leicht
sehen kann, ob auch nichts vergessen ist. Ausser diesem Notiz-
buch hat man dann an der Borse selbst noch ein anderes Buch
zu fiihren, in das man jeden den Maklern iibergebenen Auftrag
oder jeden anderweitigen Kauf oder Verkauf der Reihenfolge nach
hinter einander eintrigt, num bei Streitigkeiten einen Beweis in
Hénden zu haben.



Indessen effectuirt man nicht alle Auftrige an der Borse durch
Vermittlung der vereideten Makler, hiufig gelingt es Einem, sie
direct effectuiren zu koénnen, indem man die zu kautenden oder
zu verkaufenden Sachen direct von einem andern Bankier kaufen
oder an ihn verkaufen kann, in welchem Falle man die Courtage
spart; h#ufig, und namentlich bei Speculationspapieren, zieht man
auch vor, durch Privatmakler zu bestimmt vereinbarten Preisen,
also ohne Riicksichtnahme auf den spiter notirten Cours zu kaufen
oder zu verkaufen, und hat man in diesem Falle darauf zu achten,
dass man einen moglichst giinstigen Augenblick abpasse.

Ehe wir nun auf das eigentliche Borsengeschéift noch niher
eingehen, wollen wir dem Geldwesen eine kurze Betrachtung
widmen. Ihm gebiihrt in der Entwicklung des Welthandels der
erste Platz. Im Gelde liegt der Ursprung unserer socialen Ver-
hiltnisse, unserer heutigen Lebensgewohnheiten. Ohne Geld keine
internationalen Mirkte, keine Borse.



II. Das Geldwesen.

1. Ursprung und Zweck des Geldes.

Das Geld verdankt seinen Ursprung dem Handel.

Wir alle wissen, dass die ungleiche Vertheilung, Gewinnung
oder Production von Gebrauchsartikeln und sonstigen materiellen
Giitern schon in der é&ltesten Zeit das Tauschgeschiift, diese primi-
tivste Art des Handels, herbeifiihrten. Man kann sich denken,
wie schwer es war, stets denjenigen zu finden, der gerade das
tibrig hatte, dessen man bedurfte, und gleichzeitig das begehrte,
welches man hinzugeben geneigt war. Der Gedanke lag nahe,
diesen Giiteraustausch durch besondere Mittelspersonen im grésseren
Massstab betreiben und dadurch wesentlich erleichtern zu lassen.
Damit war der Stand der Kaufleute in’s Leben gerufen. Diese
betrieben ihr Geschift anfangs derart, dass sie sich Vorridthe von
jenen Dingen, die in grosseren Mengen verbraucht wurden, an-
schafften und davon mit einem geringen Nutzen im Eintausch
gegen irgend welche Bedarfsartikel an den einzelnen abgaben.

Die Aufmerksamkeit der Kaufleute wurde bald auf jene
Gegenstinde oder Giiter gelenkt, welche vornehmlich, vielleicht
von allen Menschen verlangt und dabei von vielen erzeugt und
angeboten wurden. Nicht nur, dass der Eintausch solcher Giiter
die wenigsten Schwierigkeiten bereitete; man konnte sie, da die-
selben zumeist auch die Eigenschaft leichter Theilbarkeit besassen,
als Ausgleichsmittel bei allen anderen Tauschgeschiften verwenden.

Derartige Giiter waren: bei den Hirtenvolkern das Vieh, bei
den Russen Felle und Leder, bei den Abessiniern Salz und Pfeffer,
bei den Neufundlindern Stockfische u s. w. In Virginien bedient
man sich noch heute in derselben Weise des Tabaks.

Diejenige Waare nun, welche bei einem Volke als Gegenwerth
aller zu tauschenden Dinge angenommen wird, welche also die
Geltung eines allgemeinen Tauschmittels erlangt hat, wird ,,Geld"
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genannt. Fir den Begriff des Geldes ist es also ganz nebenséichlich,
ob dasselbe aus edeln oder anderen Metallen geprigt ist, oder
aber sich als rohes Naturproduect etc. darstellt.

Die entscheidende Eigenschaft des Geldes bleibt eben die,
dass man alle Dinge dafiir erhalten kann. Ein Tauschmittel,
welches diese Eigenschaft besitzt, muss sich natiirlich einer all-
gemeinen Beliebtheit erfreuen. Jedermann wird seine eigenen ihm
entbehrlichen Werthe gern dagegen eintauschen, da ihn der Besitz
des Geldes in den Stand setzt, jederzeit alles Nothwendige dafiir
zu erwerben.

Aus diesem Grunde ist das Geld zugleich der Werthmesser
fir alle Waaren geworden.

2. Die Eigenschaften eines guten Geldes.

Diejenige Waare, welche den Zweck eines guten Geldes nach
allen Seiten hin erfiillen soll, muss natiirlich gewisse Eigenschaften
besitzen, durch welche sie den Anforderungen des Handels gerecht
wird. Wir miissen uns jedoch bei Besprechung dieser Eigenschaften
auf den Standpunkt der Civilisation beschrinken und kénnen dem-
zufolge hier nur das geprigte Geld in’s Auge fassen.

Nach unseren heutigen Gewohnheiten diirfen und miissen wir
von einem guten Gelde verlangen, dass es aus unveridnderlichem,
seltenem, leicht theilbarem Material bestehe, schén, handlich und
stetig im Werthe sei.

Das Material des Geldes muss unveridnderlich sein, damit es
seinen Zweck dauernd erfiillen konne und nicht etwa mit der Zeit
den inneren Werth verliere.

Es muss bis in die kleinsten Partikel theilbar sein, damit die
Aequivalente fiir die verschiedenen Werthe daraus genommen
werden konnen.

Es muss selten sein, weil die Seltenheit des Vorkommens den
Werth des Materials und somit auch des Geldes soweit erhdoht,
dass eine verhiltnismissig kleine Menge Geld zur Beschaffung
einer verhiltnismissig grossen Menge anderer Waare ausreicht.

Das Geld muss schon sein, d. h. es muss gefillig aussehen,
nicht unférmig und geschmacklos, damit es im Verkehr eine willige
Aufnahme finde. Diese anscheinend unwesentliche Aeusserlichkeit
ist doch von grosser Bedeutung. Die Verfeinerung des Geschmacks
und das Bewusstsein der Berechtigung zu erh6éhten Anspriichen
an alle Bediirfnisse des Lebens sind in die weitesten Kreise ge-
drungen. Einem fir den allgemeinen Verkehr bestimmten Gegen-
stand wiirde das Publikum unbedingt die Aufnahme verweigern,
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wenn derselbe nicht auch den Anforderungen des guten Geschmacks
geniigen koénnte.

Das Geld muss handlich sein. Darunter ist mancherlei ver-
standen. Es darf kein allzu grosses Gewicht haben, damit man
eine grossere Summe bei sich tragen koénne, ohne dass es be-
sechwerlich fiallt. Es muss zum Anfassen bequem sein; man hat
ibm deshalb die glatte, runde Form gegeben. Die Grosse der
Geldstiicke muss sich in gewissen Grenzen bewegen. Sie diirfen
nicht zu klein sein, wie die silbernen 20 Pfennig-Stiicke, und nicht
zu massig, wie die silbernen 5 Mark-Stiicke.

Das Geld muss endlich stetig im Werthe sein, soweit dies
wenigstens von menschlicher Voraussicht abhingt. Jedenfalls aber
darf es keiner plotzlichen bedeutenden Werthveridnderung unter-
worfen sein, da es nur unter dieser Bedingung die Dienste eines
allgemeinen Tauschmittels bleibend verrichten kann.

Um dem Gelde all’ diese nothwendigen Eigenschaften in
moglichster Vollendung geben zu konnen, bedient man sich zu
seiner Herstellung des Goldes uud Silbers.

Die physische Beschaffenheit dieser edlen Metalle schiitzt sie
vor zu rascher Abnutzung, ebenso wie vor Verderbnis, und da
Gold und Silber in allen Welttheilen in Hinsicht ihrer chemischen
und physicalischen Beschaffenheit vollkommen gleichartig sind, so
ist es erklirlich, dass das Metallgeld von jeher bei allen gebildeten
Volkern das vorherrschende Geld gewesen ist.

Die edlen Metalle lassen sich leicht mit anderen Metallen
vermischen; durch Zusitze unedlen Metalls, namentlich von Kupfer,
Zinn ete., kann man daher den kleinsten Geldsorten von edlem
Metalle, deren der Handel bedarf, leicht eine bequeme, handliche
und vor zu leichtem Verlieren schiitzende Grosse geben.

Die edlen Metalle kommen in der Natur nicht allzu hiufig
vor; ihre Erzeugung erfordert viel Arbeit und viel Capital; sie
haben deshalb sehr hohe Preise und man bedarf, um mit ihnen
andere Preise auszugleichen, nicht zu grosser Quantititen, was
z. B. bei dem Eisen der Fall sein wiirde. Andererseits stehen sie
auch wieder nicht so hoch im Preise, dass mit den kleinsten Quan-
titdten von ihnen nur die Preise sehr grosser Quantititen anderer
Giiter ausgeglichen werden konnten. Der Diamant z. B. wiirde
als Preisausgleicher selbst einen viel zu hohen Preis haben und
Diamantgeld wiirde fiir den Verkehr viel zu klein sein.

3. Die edeln Metalle in Form von Barren und Miinzen.

Das Metallgeld kommt sowohl roh, als in verarbeiteter Gestalt
in den Handel; roh, auch bei den civilisirten Volkern, in Gestalt



von Barren, welche meist zur Vermittlung grosser Zahlungen, im,
internationalen Verkehr oder zur Hinterlegung grosser Summen,
z. B. in Banken, verwendet werden. In China, dessen Bewohner
grosses Talent und grosse Vorliebe fiir Minztilschung zeigten,
wurde das Miinzen der edleren Metalle vor lingerer Zeit schon
wieder eingestellt, und man bedient sich dort als Geld des Goldes
und Silbers in Barren — Stangen —, welches man nach Bediirfnis
abwigt, und in dessen Probirung die Chinesen sehr geiibt sind.

Verarbeitet kommen die edeln Metalle in Form der Miinzen
in den Verkehr. Man versteht unter Miinzen das in gewisse Ge-
wichtsstiicke getheilte und mit einer Prigung versehene Geld. Die
Prigung der Miinzen war natiirlich anfangs sehr bescheiden und
anspruchslos und hat sich erst im Laufe der Jahrhunderte zu der
Vollendung durchgerungen, die wir kennen. Sie beschrinkte sich
anfangs auf blosse Gewichts- und Werthstempel, welche einzelnen
Metallstiicken von den Hindlern aufgedriickt wurden.

Bei den Juden kamen Goldmiinzen erst unter David vor.
In Griechenland wird die Erfindung der Miinzen dem Konig Pheidon
von Argos zugeschrieben, der um das Jahr 750 v. Chr. regierte.
Die Romer schlugen 269 v. Chr. das erste Silbergeld, 62 Jahre
spiter die ersten (Goldmiinzen.

Schon die Miinzen des Alterthums zeigen grosstentheils die
fiir ihren Gebrauch geeignetste Gestalt von runden Scheiben. Ab-
weichende Formen, z. B. viereckige, sechs- und achteckige Platten,
sind selten angewendet worden und haben bei ihrer Unzweck-
miéssigkeit nirgends Beifall gefunden. Urspriinglich erhielten die
Miinzen nur auf einer Seite ein Geprige, erst spiter stempelte
man beide Flichen. Die Entstehung der Miinzen aus dem urspring-
lichen Abwiegen des Goldes und Silbers deuten die Benennungen
vieler ilteren uud neueren Miinzen an, z. B. die griechische alte
und jetzige Drachme, das Pfund Sterling in England, die Lire in
Italien, die Mark in Deutschland etc.

Urspriinglich stand die Auspriagung von Miinzen einem Jedem
zu, allmilig aber nahmen, um betriigerischen Ausmiinzungen der
Privaten vorzubeugen, um grossere Einheit in die umlaufenden
Miinzen zu bringen und um das Vertrauen in die Prigungen auf-
recht zu erhalten, iiberall die Staatsregierungen das ausschliessliche
Miinzrecht in Anspruch. Im Mittelalter erwarben sich auch die
michtig gewordene geistliche und militérische Aristokratie, sowie
die Gilden und nachmals auch die Stiddte das Miinzrecht.

Man unterscheidet bei den Miinzen den Avers und den Revers.
Bei denjenigen Miinzen, welche auf der einen Seite das Bild eines
Regenten und auf der anderen Seite ein Wappen zeigen, wird die
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Seite mit dem Bilde des Regenten als Avers und die mit dem
Wappen als Revers betrachtet. Bei vielen Miinzen befindet sich
aber auf der einen Seite nur Schrift, und auf der anderen ein
Bild oder ein Wappen, in welchem Falle man die letztere den
Avers, und die erstere den Revers nennt. Die dritte Fliche,
nimlich der Rand der Miinze, wird bei Miinzen von grosserem
Werth gleichfalls mit einem Geprige versehen (Schrift oder Ver-
zierungen), um das Beschneiden derselben zu verhindern resp.
sofort kenntlich zu machen. Ist der Rand der Miinze nur mit
eng an einander stehenden Einschnitten versehen, so bilden diese
den sogenannten Riffelrand, ist er dagegen mit Schrift oder einer
sonstigen Verzierung versehen, so nennt man dies Randirung.

4. Die Legirung der Miinzen.

Die Gold- und Silbermiinzen werden nicht aus reinem unver-
mischten Metall, sondern mit seltenen Ausnahmen unter Zusatz
eines geringeren, minderwerthigeren Metalles hergestellt. Diese
Vermischung von zwei oder mehreren Metallen nennt man Be-
schickung oder Legirung, die des Goldes mit anderen Metallen
auch wohl Karatirung. Zuweilen vermischt man das Gold auch
mit Silber, und nennt man eine derartige Legirung in Folge der
merklich blisseren Firbung, welche die Goldmiinzen hierdurch
erhalten, die weisse Legirung — giildisches Gold. — Gewo6hn-
lich aber wird Kupfer zugesetzt und die dadurch mehr in’s Rothe
spielende Mischung die rothe Legirung genannt. Das Silber
wird mit Kupfer legirt und die Silberfarbe erhilt dadurch einen
rothlichen Schein, welcher aber erst bei verhiltnismissig grossem
Zusatz merklich hervortritt. Eine Mischung von Silber und Kupfer,
welche mehr Xupfer als Silber enthélt, heisst Billon. Eine
Mischung von Gold und Silber, welche weniger als '/, Gold ent-
hialt, wird giildisches Silber genannt, sie kommt zuweilen bei
den Barren vor.

Die Legirung der edlen Metalle mit anderen Metallen geschieht
aus verschiedenen Griinden, einmal, um den edlen Metallen, die
weicher sind als Kupfer etc., fiir den Verkehr eine grosere Hirte
zu geben, sodann aber auch namentlich bei den kleineren Silber-
miinzen deshalb, um ihnen in Folge des Zusatzes mit bedeutend
minderwerthigeren Metallen einen fiir den Verkehr wiinschens-
werthen grosseren und stirkeren Umfang zu geben. Der Werth
des fiir die Legirung verwendeten Kupfers wird als ein verhaltnis-
missig geringfiigiger, bei der Schitzung der Miinzen gewdhnlich
unberiicksichtigt gelassen.



— 46 —

Um den legirten Silbermiinzen ein dusserlich dem reinen Silber
gleiches Ansehen zu geben, unterwirft man die Miinzplatten vor
der Prigung dem sogenannten Weisssud, d. h. man bringt sie in
sehr verdiinnte Schwefelsidure, die bis zum Sieden erhitzt wird und
hierdurch das Kupfer der Oberfliche auflost, ohne das Silber zu
verandern, sodass dadurch die Platten auf der sehr stark legirten
Masse einen diinnen, rein silbernen Ueberzug erhalten, der freilich
im Umlauf sehr bald verschwindet.

Das unvermischte reine Gold und Silber wird fein, das legirte
dagegen rauh genannt. Das Gewicht einer Miinze heisst ijhr
Schrot oder Bruttogewicht; diejenige Gewichtsmenge, welche
sie an reinem Metall enthilt, ihr Feingehalt oder Korn. Die
gesetzliche Bestimmung iiber den durch Schrot und Korn den
Miinzen zu gebenden Werth ist der Minzfuss.

5. Einiges iiber inliindische Miinzen und die gebriuchlichsten
Miinzen des Auslandes.

Goldmiinzen.
Benennung Bruttog;;vicht’ Nettogewicht | Fein- | Mindest- oder
: i icht
Land der in Gramm r%eha.lfu 1dn_ t?aszlerg;{wncd 3
Miinzen pro Stick theilen i“:\r Deutschland
Deutschland = 20-Markstiicke 7.96495 7.168455 | 900 7.92513 g
» 10- » 3.98248 3.584232 900 3.96256
» 5- » 1.99124 1.792116 900 1.97531
. y 3 490 kgr fur
- 1 = 1
Oesterreich Dukaten 1) 3.4908955 3.4424108 | 9861/, 1000 Stick
England Sovereigns £2) 7.9880568 7.3223854 | 9162%/; | T.93787 o
o Tt Napoléons = 6.44 kor fir
Frankreich 20 Frs.-Stiicke?) 6.45161 5.806449 900 1000 §:u ck
Vereinigte Eacles i
Staaten von | _ ;0"aTuii g, 16.7181 i 15.0463 900 |16.6212 g
Nord-Amerika| — $ v
Halb-Imperialen X s
Russland = 5 Ro.-Stiicke 6.5440462 5.998709 | 9162/, f(')fgokégtllgi;
| alter Prigung?) | ®

1) Es giebt auch vierfache Stiicke. In Deutschland sind nur Stiicke
neueren Gepriges lieferbar.

?) Auch halbe Stiicke sind im Umlauf, selten doppelte und fiinffache.

%) Es giebt auch fiinffache, zweieinhalbfache, doppelte, halbe und
viertel Stiicke. — 20 Frs.-Stiicke werden ausserdem in Belgien, Italien,
der Schweiz, Oesterreich und Ungarn geprigt. In Berlin sind alle liefer-
bar mit der alleinigen Einschrinkung, dass nur 1/, der Stiicke ungarisches
Geprige haben darf.

%) Seit 1. August 1836 werden ganze und halbe Imperialen mit einem
Feingehalt von nur 900 Tausendtheilen geprigt. Diese neuen Stiicke haben
ein Bruttogewicht von 12.9039 g resp. 6.4519 g, ein Feingewicht von 11.6135
resp. 5.80675 g.
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Die Berliner Coursnotiz fiir auslindische Goldmiinzen versteht
sich durchwegs in Mark pro Stiick. Nur fiir russische Imperialen
giebt es ausserdem noch eine Notiz in Mark fir 500 Gramm,
wobei der Feingehalt mit 899!/, Tausendtheilen angenommen wird.

Von Silbermiinzen sind natiirlich nur die inléndischen fiir uns
von Bedeutung, da in auslindischen ein eigentlicher Handel nicht
besteht, und dieselben nur ganz ausnahmsweise in einigen Exem-
plaren hier vorkommen. Unter den deutschen Silbermiinzen nimmt
der Thaler eine bemerkenswerthe Sonderstellung ein, da derselbe
trotz der in Kraft stehenden Goldwihrung nicht als Scheidemiinze
gilt. Der Thaler wird vielmehr mittelst einer juristischen Fiktion
einem Werthe von drei Mark Gold gleich geachtet.

Aus einem Kilogramm fein Silber werden 60 Thaler mit ?/,,
Feingehalt geprigt, so dass jeder Thaler 162%/, g feines Silber ent-
hilt. Die von Oesterreich bis zum Jahre 1867 emitirten Thaler-
stiicke werden in Deutschland mit denen inléindischer Provenienz
als vollig gleich angesehen.

Zu den deutschen Silberscheidemiinzen mit einem Feingehalt
von 900 Tausendtheilen gehoren

Funfmarkstiicke Feingewicht = 256 g
Zweimarkstiicke ” 10
Einmarkstiicke ” 5
Finfzigpfennigstiicke » 2.5,
Zwanzigpfennigstiicke » 1

Beziiglich der zuletzt genannten ist zu bemerken, dass die-
selben laut Gesetz vom 1. April 1886 eingezogen und durch Stiicke
aus Nickel ersetzt werden.

Reichsgoldmiinzen, welche in Folge der Abnutzung im Verkehr
unter das gesetzliche Passiergewicht (siehe oben) herabsinken,
werden von allen Cassen des Reiches kostenlos eingetauscht. Es
ist dies erwihnenswerth, weil z. B. in England mindergewichtige
Sovereigns etc. ihre Eigenschaft als gesetzliches Zahlungsmittel
verlieren. Der Eintausch gegen volle Stiicke geschieht dann nur
auf Kosten des Besitzers solcher abgenutzten Miinzen. Dasselbe
ist auch in Frankreich der Fall. Durchlochte oder beschnittene
Miinzen sind natiirlich hier wie dort nicht mehr umlaufsfihig.

Von auslindischen Silbermiinzen erwihnen wir das silberne
Fiinffrancsstiick, welches von den der lateinischen Miinzeonvention
angeschlossenen Staaten bis zum Jahre 1878 gepragt wurde, —
den Silber-Dollar der Vereinigten Staaten von Nord-Amerika, —
den osterreichischen und ungarischen Silber-Gulden, den russischen
Silber-Rubel.

Scheidemiinzen sind aus Mischmetallen oder unedeln Metallen,
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namentlich Kupfer, hergestellte Geldzeichen. Sie bilden kein legales
Zahlungsmittel. Niemand ist verpflichtet, mehr als eine gesetzlich
vorgeschriebene Summe (in Deutschland 20 Mark in Silber, eine
Mark in Nickel und Kupfer) davon in Zahlung zu nehmen.

Grosse Miinzen aus unedeln Metallen zu prigen wire unzweck-
méssig, weil der Preis dieser Metalle zu niedrig ist. Scheidemiinzen
gehoren eigentlich zu dem Creditgelde, weil dieselben in der Regel
weniger inneren Metallwerth besitzen, als der ihnen durch das
Miinzgesetz bestimmte Werth betrigt.

Mit Platina, welches manche tir ein gutes Geld erforderliche
Eigenschaften in gleichem Maasse besitzt, wie das Gold und Silber
(der Preis desselben steht zwischen dem des Goldes und des Silbers)
wurden nur in Russland Miinzversuche gemacht. Dort gab es von
1826 bis 1846 Platinageld. Allein die natiirliche Seltenheit dieses
Metalles und andere Umstinde waren die Ursache, dass der Ver-
such nicht fortgesetzt oder wiederholt wurde. Auch das eiserne
Geld des Lycurgus im alten Sparta war ein erzwungenes Werk,
eine Massregel der fiir die Dauer unmoglichen Abschliessungs-
politik jenes grossen Gesetzgebers.

6. Der Preis des Metallgeldes im Verhiiltnis zu anderen
Waaren.

Der Preis des Metallgeldes richtet sich nach dem Preise der
edlen Metalle, und wie der Preis aller Dinge von den Kosten ihrer
Gewinnung und dem Bediirfnisse ihrer Consumtion abhingt, so
richtet sich nattirlich auch der Preis des Goldes und Silbers haupt-
sidchlich nach diesen Bedingungen. Das seltenere Vorkommen des
Goldes und die hoheren Kosten, welche seine Gewinnung ver-
ursacht, im Verein mit dem grosseren Bedarfe seit Einftihrung der
Goldwahrung in den meisten Staaten bedingen den theueren Preis
gegeniiber dem Silber.

Die Miinze als Kunsterzeugnis hat natiirlich einen grosseren
Werth als das rohe Metall, aus dem sie gefertigt ist. Die Regierung,
welche die Kosten fiir Herstellung der Miinzen zu tragen hat,
nimmt daher das Recht fiir sich in Anspruch, ihre Miinzen zu
einem hoheren Werthe anzurechnen, als der Preis des verwendeten
Miinzmetalles betrigt. Dieser Unterschied zwischen dem Werthe
der Miinze und dem Preise ihres rohen Stoffes heisst Schlag-
schatz oder Prageschatz.

Die Deutsche Reichsbank bezahlt fir ein Kilogramm feinen
Goldes 2784 M. und prigt daraus 2790 M. Der Prigeschatz fiir
ein Kilogramm Gold ist demnach mit 6 M. in Anrechnung gebracht.



Der Preis der edeln Metalle ist in den verschiedenen Lindern
und zu verschiedenen Zeiten nicht immer derselbe. Eine grossere
Preisdifferenz an den verschiedenen Plitzen kann jedoch heute in
Folge der verhiltnismissig geringen Transportkosten nicht mehr
durch lidngere Zeit aufrecht erhalten werden. Eine Preissteigerung
an dem einen Orte fiihrt sofort Zusendungen von anderen Orten
herbei. Was den Werth des Geldes selbst anbetrifft, so kann man
sagen, dass derselbe im Vergleich zu dem Werthe anderer Waaren
in steter Abnahme begriffen ist. Dieser Umstand findet seine Er-
klirung ebenso wohl in der tiberaus gesteigerten Gewinnung edler
Metalle, als auch in dem gesteigerten Bediirfnis der wachsenden
Bevolkerungszahl nach allen Nothwendigkeiten des Lebens.

Es ist natiirlich nicht ausgeschlossen, dass dazwischen auch
scheinbare Preissteigerungen des Geldes bestimmten Waaren gegen-
tiber eintreten konnen. In solchen Féllen pflegt aber der Grund
dafiir auf Seiten dieser Waaren zu liegen. So erhilt man z. B.,
wenn die Ernten in hervorragend guter Weise gerathen sind, fir
dieselbe Summe Geldes ein weit grosseres Quantum Getreide, als
in Zeiten einer missigen oder gar einer Miss-Ernte.

In gleicher Weise, wie das Werthverhéltnis des Geldes zu
den anderen Waaren, wechselt auch dasjenige zwischen den beiden
Edelmetallen, die wir zur Herstellung des Geldes benutzen. Ja,
wir konnen gerade hier die grossartigsten Schwankungen beobachten.
‘Wihrend noch drei Jahrhunderte vor Christi Geburt das Werth-
verhiltnis des Goldes zum Silber wie 1:15 bestand, war es im
ersten Jahre unserer Zeitrechnung auf 2:1 gesunken, d.h. man
musste zwei Gewichtseinheiten Gold fiir eine Gewichtseinheit Silber
hingeben, oder der Preis des Silbers hatte sich um das 30 fache
erhoht! Schon 442 Jahre spiter aber bedurfte man 18 Gewichts-
einheiten Silbers, um eine Gewichtseinheit Goldes dagegen ein-
zutauschen. Genau dasselbe Werthverhéltnis wiederholte sich dann
erst wieder im Jahre 1876. Wie wir oben bereits erwihnten, hat
in neuerer Zeit die Einfiihrung der Goldw#hrung in Deutschland etc.
zur Preisentwerthung des Silbers vornehmlich beigetragen. Eine
grosse Menge von Silbermiinzen wurde eingezogen, in Barren ge-
schmolzen und so auf den Markt gebracht, der sich in Folge des
mangelnden Bediirfnisses nach Silber durchaus nicht als aufnahme-
fahig erwies.

Sobald Oesterreich und Russland, sowie die Staaten der la-
teinischen Miinzunion in die Lage kommen wiirden, zur reinen
Goldwihrung tberzugehen, wiirde der Preis des Silbers zweifellos
neuerdings um ein Bedeutendes zuriickweichen. Wir wollen, ohne
einen einseitigen Parteistandpunkt einzunehmen, in dem Folgenden

Swoboda, Bankgeschaft. 3. Aufl. 4



versuchen, den Mono- und Bimetallismus, Gold- und Doppelwihrung
gegen einander abzuwigen.

7. Einfache Goldwiihrung und Doppelwihrung.

Es kann schon mit Riicksicht auf den engen Rahmen unseres
Buches durchaus nicht unsere Aufgabe sein, dieses dusserst schwie-
rige Capitel, iiber welches die Meinungen der bedeutendsten Finanz-
politiker auch heute noch getheilt sind, hier in einer Weise zu
behandeln, die auch nur annshernd den Anspruch auf Vollstdndig-
keit erheben koénnte. Wir miissen uns darauf beschrinken, nur
wenige Fragen, die sich uns besonders aufdringen, zu beant-
worten.

Wir haben schon friiher auf das schwankende Werthverhéltnis
von Gold und Silber hingewiesen. Es ist einleuchtend, dass der
Doppelwihrung die fiir das wirthschaftliche Gedeihen eines Staates
nothwendige Stabilitit nur dann gesichert werden konnte, wenn
es gelinge, dieses Werthverhéltnis ein fiir allemal und unabénderlich
festzusetzen. Die Anhinger des Bimetallismus erwarten die Mog-
lichkeit einer solchen Regelung von der staatlichen Autoritit.
Ihr Streben geht dahin, sdmmtliche Staaten der civilisirten Welt
zu einer gemeinsamen Union zu bewegen, da man sich richtig
sagt, dass der Ausschluss eines einzigen Staates die geplante Reform
illusorisch machen wiirde. Die bisherigen Bemiihungen in dieser
Richtung sind gescheitert. England hat auf dem Pariser Congress
im Jahre 1881 erkliren lassen, dass es niemals von seinem System
der reinen Goldwihrung, dessen Segnungen das Land seinen Wohl-
stand verdanke, ablassen werde. Gesetzt nun, es wiirden alle
anderen Staaten zur Doppelwidhrung iibergehen, so wire die nichste
Folge, dass England sein billig erworbenes Silber zu steigenden
Preisen ausfiihren und dagegen das in den anderen Lindern ent-
werthete Gold an sich ziehen wiirde. Deutschland z. B., das an
seinen Silberverkidufen bei Einfiihrung der Goldwihrung 94 Mill.
Mark verloren hat, wiirde sein theuer erworbenes Gold mit grosser
Einbusse wieder hingeben miissen und ausserdem an seinen Thaler-
bestinden, da sich der fictive Werth eines Thalers von drei Mark
Gold nicht mehr aufrecht erhalten liesse, enorme Verluste erleiden.
Geffken nennt es den grobsten Fehler, den der verstorbene Reichs-
bankprisident v. Dechend begangen hat, dass er die Thaler durch
einen Zwangs-Cours im Lande festhielt, anstatt sie gleich auf den
Markt zu werfen, und rechnet heraus, dass die Schiden, welche
dieses Verfahren der hinkenden Goldwihrung Deutschlands in-
zwischen gebracht hat und noch bringt, weit bedeutender seien,
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als es die Verluste bei einem sofortigen Verkauf des Thalersilbers
gewesen wiren. Geffken sagt weiter: ,Er (Herr v. Dechend) hat
aber auch unsere Wahrung geschidigt. Was unsere Kronen werth
sind, weiss freilich jeder auslindische Kaufmann; aber derselbe
ist keineswegs sicher, fiir seine Tratten deutsches Gold zu be-
kommen, sondern er muss auch Thaler nehmen. Das ist eben der
schlimme Unterschied zwischen englischer und deutscher Wihrung,
und deshalb legt z. B. die Osterreichische Reichsbank ihren Bedarf
an Golddevisen nicht in Mark-, sondern in Pfundsterlingwechseln
an.“ Die Anhinger der Doppelwidhrung erwarten von deren all-
gemeiner Einfiihrung einen grossen Aufschwung der wirthschaft-
lichen Verhéltnisse, weil sie die Erzielung besserer Preise fiir alle
Producte in Aussicht nehmen. Die Monometallisten setzen dem
die Bemerkung entgegen, dass damit gleichzeitig eine Vertheuerung
der Lohne ete. Hand in Hand gehen und somit alles wieder in
seinen alten Stand versetzt wiirde.

Die Bimetallisten weisen darauf hin, dass bei dem steten An-
wachsen der Bevolkerungszahl und den fortwihrend gesteigerten
Geldbediirfnissen dem Hereinbrechen einer Gold-, oder richtiger
Geldnoth nur dadurch vorzubeugen sei, dass man die weit grésseren
und weniger. leicht zu erschopfenden Silbervorridthe zur Prigung
heranziehe und das Silbergeld dem Goldgelde gleichberechtige.
Die Monometallisten entgegnen diesem Argument mit den Angaben
der Statistik, welche festgestellt hat, dass die jéhrliche Production
den Miinzbedarf an Gold noch immer um mehr als das Doppelte
iiberrage, und fragen ausserdem, ob es denn vollig ausgeschlossen
sei, dass man im Laufe der Zeit noch neue und reiche Goldlager
ausfindig mache. Soviel ist gewiss, dass die Doppelwihrung der
verderblichen Speculation mit inléindischer Miinze weit forderlicher
ist, als die Goldwéhrung.

Ludwig Bamberger sagt dariiber in seinem vortrefflichen Buche
»,Reichsgold® :

»Niemand wird behaupten, dass Gold allein oder Silber allein
stets den gleichen Werth in der Welt behaupten. Die Geschichte
ist da, wum das Gegentheil zu beweisen. Aber wie unendlich heisst
es das Problem erschweren, wenn man von der Idee ausgeht, dass
die zwei Metalle in ihrer Veridnderlichkeit stets gleichen Schritt
halten, also unter sich unveridnderlich sein werden.

An keinem Dinge der Welt aber ridchen sich solche irrige
Voraussetzungen so piinktlich und so rasch, als gerade am Gelde.
Es ist bekannt, dass, wo Gelegenheit gegeben ist, unter demselben
Namen zweierlei Geld zu verwenden, stets das werthvollere ver-
schwindet und das werthlosere im Umlauf bleibt. Auch hier

4*
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schwimmt das Leichtere immer oben. — Wer unter demselben
Namen zweierlei Dinge geben kann, wird stets das minderwerthige
geben.“ —

An einer anderen Stelle heisst es dann weiter:

»HEin Gesetz, das die Doppelwidhrung einsetzt, fiihrt die Noth-
wendigkeit mit sich, dass zum Behufe der Substituirung einer
Geldsorte an Stelle der anderen zeitweise ein Aufgeld bezahlt,
d. h., dass das eine Geld mehr, das andere minder werth wird, als
das gesetzlich vorgeschriebene Verhiltnis. Mit anderen Worten:
Das Gesetz der Doppelwihrung ist ein Gesetz der Fiction.

Das hohere Recht der einfachen Wihrung tritt schon allein
aus dieser einzigen Bewandtnis uns siegreich entgegen.

Wo nur ein Geld ist, kann ein Awufgeld, ein Agio, nicht
existiren. Wo ausschliesslich Gold oder ausschliesslich Silber Geld
ist, kann es sich doch nicht selbst kaufen, es kann nicht zugleich
mehr- oder minderwerthig sein. Hier hat also kraft eingeborener
Nothwendigkeit das Geld nur einen Preis, oder vielmehr es hat
keinen Preis. Denn das allein ist das Riechtige, das allein ent-
spricht dem Berufe des Geldes. Sowie es einen Preis hat, ist es nicht
linger Geld, sondern eine gemeine Waare wie jede andere. Geld
sein heisst der letzte, oberste, alleinige Maassstab des Preises sein.
— Das allgemeine Maass der Dinge kann nicht wieder an seines-
iglechen gemessen werden, denn entweder sind beide Dinge ein-
ander vollig gleich, dann sind sie nicht verschieden, oder sie sind
verschieden, dann ist keines von beiden der oberste Maassstab.
Innerhalb der Grenzen seines gesetzlichen Gebiets darf die Ver-
schiebung des Werthes zwischen dem Gelde und anderen Dingen
nur an letzteren sichtbar werden.“

Man spricht von der endlichen Regulirung der Valuta in
Oesterreich, und man darf gespannt sein, durch welches System
man die Schiden der Papierwihrung iiberwinden wird. Eine wirk-
liche kraftvolle Hebung der Valuta ist wohl nur von der einfachen
vollen Metallwidhrung zu erwarten. Wenn man sich aber einmal
zu dieser bekannt hat, dann kann man wohl auch keinen Moment
dariiber im Zweifel sein, dass nicht von dem minderwerthigen
Silber das Heil zu erwarten ist, sondern einzig und allein vom
hochgiltigen Golde.

8a. Das Papiergeld.

Unter Papiergeld sind im Allgemeinen alle in einem Staate
als Zahlungsmittel an Stelle der Miinzen in Umlauf gesetzten, auf
den Inhaber lautenden und unverzinslichen Schuldscheine zu ver-
stechen, in welchen der Aussteller sich verpflichtet hat, dieselben
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ihrem Nennwerthe entsprechend in Zahlung zu nehmen oder gegen
eine dem Nennwerthe entsprechende Menge Metallgeldes auf Ver-
langen des Inhabers umzutauschen, ohne vorherige Festsetzung
eines Termins. Diese letztgenannte Eigenschaft kennzeichnet
am besten den Unterschied zwischen Papiergeld und Wechsel.

Staatspapiere und Actien etc. sind gleichfalls nicht als Papier-
geld zu betrachten, da dieselben auf die eine oder andere Art
Zinsen tragen. KEbenso wenig sind Zins-Coupons oder Dividenden-
Scheine zum Papiergeld zu rechnen, da dieselben, wenn auch auf
den Inhaber lautend und keine Zinsen tragend, in ihrer Umlaufs-
zeit beschrinkt sind.

Das Papiergeld entbehrt der wesentlichsten Eigenschaften des
Metallgeldes, es fehlt ihm n#mlich der innere Werth. Wihrend
also das Metallgeld und namentlich die Gold- und Silbermiinzen
ibren Werth in dem Werthe der zu denselben verwandten Stoffe
haben, und somit ganz unabhingig sind von dem Credit des Aus-
gebenden, beruht der Werth des Papiergeldes nur in dem Credit
des Ausgebenden. Das Papiergeld ist also ein Werthzeichen, das
nur so lange seinen Nennwerth behilt, als man die Versicherung
zu haben glaubt, dass man fiir dasselbe den entsprechenden Betrag
gemiinzten Geldes oder ebensoviel Waare erhalten kann.

Je nach dem Ausgeber unterscheidet man zweierlei Arten von
Papiergeld, nimlich Staatspapiergeld und Privatpapiergeld; wie
schon aus dem Namen hervorgeht, wird das Staatspapiergeld vom
Staate ausgegeben, und besteht aus unverzinslichen Schuld-Scheinen
des Staatsfiscus, wogegen bei dem Privatpapiergeld eine Privat-
person. gewodhnlich eine Corporation, eine Bank oder sonst eine
Jjuristische Personlichkeit Ausstellerin des Zahlungsversprechens ist.

Das Papiergeld hat im Vergleich zum Metallgeld grosse Vor-
ztige, und kann man wohl dreist behaupten, dass der Handel ohne
Papiergeld kaum mehr bestehen koénnte; dagegen hat das Papier-
geld auch seine Schattenseiten. Zu den Vorziigen sind zu rechnen,

1. dass das Papiergeld {iiber grossere Betrige ausgestellt
werden kann, als Metallgeld, und somit das Nachzihlen bei
empfangenden Zahlungen bedeutend erleichtert wird, wodurch
man also Zeit spart,

2. dass das Papiergeld leichter verpackt und versandt werden
kann als das Metallgeld, und dass das hierfiir zu zahlende Porto,
in Folge des im Vergleich zum Metall fast ganz unbedeutenden
Gewichts, bedeutend geringer ist, sodass man also durch das Papier-
geld bei Zahlungen an anderen Orten Kosten spart,

3. dass die Kosten der Anfertigung des Papiergeldes und die
Abnutzung desselben bedeutend geringer sind, als beim Metallgeld.
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Dagegen gewiihrt das Papiergeld, da ihm der innere Werth
fehlt, bei Weitem nicht die Sicherheit als das Metallgeld, und ist
der Credit des Ausgebers nicht vollstéindig erprobt und sicher, so
unterliegt das Papiergeld Preisschwankungen, welche den Verkehr
unsicher machen; sodann ist aber auch die Gefahr des Nachahmens
des Papiergeldes grosser, als die Gefahr der betriigerischen Dar-
stellung des Metallgeldes aus nicht vollhaltigem Metall.

Das Privatpapiergeld besteht zum grossten Theil aus von so-
genannten Zettelbanken ausgegebenen Noten. Hiufig haben Re-
gierungen auf Rechnung des Staates solche Anstalten eingerichtet.
Die Noten einer solchen Staatsanstalt sind dann natiirlich auch
Staatspapiergeld. Die meisten Zettelbanken aber sind Privat-
anstalten, welche die zur Einwechslung ihrer Noten erforderliche
Miinze durch Actien zusammenbringen und die durch Ausgeben
der Noten angesammelten Summen in ihren Bankgeschiften ge-
winnbringend anlegen. Die Papiergeldemission einer Bank ist nicht
ihrem ganzen Betrage nach lediglich als eine Vermehrung des
Betriebscapitals durch unverzinsliche Anleihen aufzufassen, da in
der Auswechslungscasse der Bank immer der zur Einlosung der
Noten erforderliche Bedarf von Metallgeld vorrithig sein muss, die
meisten Zettelbanken auch von Seiten des Staates zur Innehaltung
eines solchen Betrages (z. B. Drittelbedeckung) gezwungen sind.
Allein immerhin kann doch ein grosser Theil der von einer Bank
ausgegebenen Noten als ein solches, zu Gunsten vornehmlich der
Banktheilhaber negociirtes unverzinsliches Anlehen betrachtet werden,
ein um so grosserer Theil, je niedriger die entweder von Seiten
des Staates erforderte, oder die erfahrungsméissig als Bedarf sich
herausstellende Metallbedeckung ist.

b. Deutsches Papiergeld.

An erster Stelle sind die Reichscassen-Scheine zu erwihnen,
welche in Stiicken von 5, 20 und 50 Mark wund im Betrage von
120 Millionen Mark, der Hohe des im Juliusthurm zu Spandau
hinterlegten Kriegsschatzes entsprechend, im Umlauf sind.

Hierauf folgen die Noten derjenigen Banken, welche sich dem
§ 44 des Reichsbankgesetzes vom 14. Mérz 1875 unterworfen und
damit fiir ihre Noten die Umlaufsfihigkeit im ganzen deutschen
Reich erworben haben. Mit Ausnahme desjenigen der Reichsbank
wird das Privilegium aller dieser Banken am 1. Januar 1901 er-
loschen sein.

Nach Maassgabe ihres Betriebs-Capitals geniessen die Noten-
banken insgesammt das Recht, eine gewisse Summe ihrer Banknoten
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eines dieser Institute abgelaufen ist, geht die Berechtigung des un-
gedeckten Notenumlaufs in der ihm gewihrleisteten Hohe an die
Reichsbank tiber. Auch hat die Reichsbank die Verpflichtung
(§ 19 des Gesetzes), die Noten aller Banken, welche sich dem
§ 44 unterworfen haben, in Berlin sowohl, als auch am Sitze der
betreffenden Emissionsbank und in Stidten mit mehr als 80,000
Einwohnern zum vollen Nennwerth in Zahlung zu nehmen. Die
betreffenden Banken selbst aber sind nach Punkt 4 des § 44 ge-
halten, ,ihre Noten bei einer von ihnen zu bezeichnenden Stelle
in Berlin oder Frankfurt a./M., deren Wahl der Genehmigung des
Bundesrathes unterliegt, dem Inhaber gegen coursfihiges deutsches
Geld einzuldsen.“

Die Banken, welche sich dem § 44 des Reichsbankgesetzes
unterworfen haben, sind folgende:

Ungedeckter Einlésungsstelle
Notenumlauf B anlg::ot en
Reichsbank . . . . . . . .|288,025,000
Badische Bank . . . . .| 10,000,000\ Frankfurter Bank in Frank-
Bayersche Notenbank . . . . 32,000,000 |f furt a./M.
Bank fiir Siiddeutschland . . 10,000,000} Filiale der Bank fiir Handel
u.Industriei. Frankfurta./M.
Chemnitzer Stadtbank . . 441,000| Dresdner Bank, Berlin.
Danziger Privat- Actien-Bank . 1,272,000 Deutsche Bank, Berlin.
Frankfurter Bank . . . . .| 10,000,000/ Frankfurter Bank in Frank-
Maed P B 175,000 furt a./M.
agdeburger Privat-Bank . 1,173,00 1
PosinerProvmmal Actien-Bank 1,206,000 Deutsche Bank, Berlin.
Sédchsische Bank zu Dresden .| 16,771,000, S. Bleichroeder, Berlin.
Stadtische Bank zu Breslau . 1,283,000| Jac. Landau, Berlin.
Wiirttembergische Notenbank 10,000,000 Frankfurter Bank in Frank-
furt a./M.

Summa: 382,171,000

Dem § 44 des Reichsbankgesetzes haben sich nicht unterworfen
die Braunschweigische Bank in Braunschweig (ungedeckter Noten-
umlauf M. 2,829,000) und die Landstindische Bank in Bautzen,
deren Noten denn auch einen beschrinkten Umlaufskreis haben,
u. z. nur im Herzogthum Braunschweig, bezw. im Ko&nigreich Sachsen
umlaufsfihig sind.

Banknoten diirfen nur auf Betriige von 100, 200, 500 und
1000 Mark oder von einem Vielfachen von 1000 Mark ausgefertigt
werden, und ist nach § 2 Niemand, weder Privat- noch Staats-
cassen, zur Annahme von Banknoten bei Zahlungen, welche ge-
setzlich in Gold zu leisten sind, verpflichtet.
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Gemsiss § 8 haben Banken, die Noten ausgeben
1. den Stand ihrer Aectiva und Passiva vom 7., 15., 23. und
Letzten jeden Monats spitestens am fiinften Tage mnach
diesen Terminen und
2. spitestens drei Monate nach dem Schlusse jedes Geschifts-
jahres eine genaue Bilanz ihrer Activa und Passiva, sowie
den Jahresabschluss des Gewinn- und Verlust-Contos
durch den Reichsanzeiger auf ihre Kosten zu verdffentlichen.
Die wochentliche Verdffentlichung muss angeben
1. auf Seiten der Passiva:
das Grundecapital,
den Reservefonds,
den Betrag der umlaufenden Noten,
die sonstigen tiglich filligen Verbindlichkeiten,
die an eine Kiindigungsfrist gebundenen Verbindlichkeiten,
die sonstigen Passiva;
2. auf Seiten der Activa:
den Metallbestand (den Bestand an coursfihigem deutschem
Gelde und an Gold in Barren oder auslindischen
Miinzen, das Pfund fein zu 1392 Mark berechnet),
den Bestand an Reichscassen-Scheinen,
an Noten anderer Banken,
an Wechseln,
an Lombardforderungen,
an Effecten,
an sonstigen Activen.

Welche Categorien der Activa und Passiva in der Jahresbilanz
gesondert nachzuweisen sind, bestimmt der Bundesrath.

Ausserdem sind in beiden Veroffentlichungen die aus weiter-
begebenen im Inlande zahlbaren Wechseln entsprungenen eventu-
ellen Verbindlichkeiten ersichtlich zu machen.

Ferner hat gemiss § 10 zum Zweck der Feststellung der
Steuer die Verwaltung der Bank am 7., 15., 23. und Letzten jeden
Monats den Betrag des Baarvorraths und der umlaufenden Noten
der Bank festzustellen und diese Feststellung an die Aufsichts-
behérde einzureichen. Am Schlusse jedes Jahres wird von der
Aufsichtsbehoérde auf Grund dieser Nachweisungen die von der Bank
zu zahlende Steuer in der Weise festgestellt, dass von dem aus
jeder dieser Nachweisungen sich ergebenden steuerpflichtigen Ueber-
schusse des Notenumlaufs °/,, °/, als Steuersoll berechnet werden.
Die Summe dieser fiir jede einzelne Nachweisung als Steuersoll
berechneten Betrige ergiebt die von der Bank spitestens am
31. Januar des folgenden Jahres zur Reichscasse abzufiihrende Steuer.



ITI. Der Wechselverkehr.

1. Ursprung des Wechsels.

Die Geschichte des Wechsels lisst sich bis in den Anfang des
13. Jahrhunderts zuriick verfolgen. Die #ltesten noch aufbewahrten
Exemplare stammen aus Genua. In Form und Wortlaut weichen
alle noch sehr von einander ab, und der Begriff unseres heutigen
Wechsels erscheint darin eigentlich nur angedeutet. So weit uns
bekannt, begegnet uns eine auch nach jetziger Auffassung wechsel-
missige Urkunde zum ersten Mal in einem italienischen Schriftstiick
aus dem Jahre 1395, dessen Uebersetzung lautet: ,Zahlet gegen
diesen ersten Brief am 9. October an L. v. G. 45 Lire; sie sind fiir
die Valuta, die Masio Reno hier giebt; zahlet sie zur Zeit und
stellet sie auf meine Rechnung. Christus behiite Euch; B. v. B.
griisst Euch aus Mailand den 9. Mérz 1395.“ Auf der Riickseite
steht die Aufschrift: ,An A. von B. und D. v. A. zu Venedig; Prima
iiber 45 Lire.“

Die praktischen Eigenschaften des Wechsels, ndmlich

1. seine Fahigkeit, als Ersatz fir fremde Wihrungen zu gelten;

2. die bequeme Art seines Transportes oder seiner Versendung;

3. der Umstand, dass er {iber augenblickliche Zahlungs-
schwierigkeiten hinweghilft und dadurch den Handel kraftigst
unterstiitzt, — diese Eigenschaften sind gewiss auch die Griinde
seiner Entstehung. Wie so viele werthvolle Einrichtungen im
Handelsverkehr, haben wir auch den Wechsel vor allem den grossen
italienischen Handelsstidten des Mittelalters zu verdanken. Dort
ist auch die Wiege unseres Wechselrechtes zu suchen. In den
Statuten dortiger Kaufmanns-Innungen und Handelsgerichte tritt
zuerst das Bemiihen hervor, fiir den Wechselverkehr gewisse feste
Formen zu finden, Pflichten und Rechte des Wechselschuldners
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sowohl, als auch des Wechselglidubigers zu regeln. Diese Fest-
setzungen bildeten Jahrhunderte hindurch und bilden zum Theil
noch heute die vornehmste Grundlage aller Wechsel-Gesetze, ob-
wohl diese in ihren Ausfiihrungen sehr bald weit von einander
abweichen. In den deutschen Staaten allein gab es im Jahre 1844
nicht weniger als 94 verschiedene Wechsel-Gesetz-Sammlungen, von
denen nach 1844 immer noch 59 in Kraft blieben.

Auf Einladung Preussens traten im Jahre 1847 Abgeordnete
der sidmmtlichen deutschen Bundesstaaten in Leipzig zusammen,
welche die jetzt in ganz Deutschland geltende ,, Allgemeine deutsche
Wechsel-Ordnung“ ausarbeiteten, die von der im Jahre 1848 in
Frankfurt a./M. zusammengetretenen deutschen National-Versamm-
lung am 24. November ohne alle Verinderungen angenommen und
am 26. November von dem Reichsverweser Johann als Gesetz fir
ganz Deutschland erlassen wurde.

2. Welche Hauptarten von Wechseln unterscheidet man?

Im Wechselverkehr unterscheidet man zweierlei Hauptarten
von Wechseln:

1. Die ,eigenen“ oder ,trockenen® Wechsel, auch , Sola-

Wechsel® genannt.

Diese sind Schuldverschreibungen, in denen der Aussteller sich
verpflichtet, mach dem dafiir geltenden besonderen Rechte, also
nach Wechselrecht, an eine bestimmte mit Namen darin genannte
Person zu einer bestimmten Zeit eine gewisse Summe Geldes zu
zahlen.

2. Die ,gezogenen“ oder ,trassirten Wechsel®.

Diese sind Anweisungen, durch welche der Aussteller sowohl
sich selbst als auch einen Andern, an welchen die Anweisung ge-
richtet ist, sobald letzterer acceptirt hat, verpflichtet, nach Wechsel-
recht an eine mit Namen darin genannte Person — den Remittenten
oder die Ordre genannt — eine gewisse Summe Geldes zu einer
bestimmten Zeit zu zahlen. Beide, die eigenen Wechsel sowohl
als die trassirten, miissen aber, um Wechsel zu sein, in dem Texte
selbst das Wort ,Wechsel* enthalten.

Bei ersterer Art von Wechseln sind somit zwei Personen er-
forderlich, n#imlich der Aussteller, der sich zu gleicher Zeit zur
Zahlung verpflichtet, und die Ordre, also derjenige, an den zu
zahlen ist, dagegen sind bei der zweiten Art unbedingt drei Per-
sonen erforderlich, ni#mlich 1) der Aussteller, 2) der Bezogene,
der also zu zahlen aufgefordert resp. verpflichtet wird, und 3) die
Ordre.
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Derjenige, der dem Bezogenen einen Wechsel zur Acceptation
vorlegt, wird ,Prisentant“ und der Bezogene, sobald er den
‘Wechsel acceptirt, , Acceptant“ genannt.

Fiir Sola-Wechsel gelten fast ganz dieselben gesetzlichen Vor-
schriften wie fiir trassirte Wechsel, nur ist bei ersteren noch be-
sonders auf folgende Unterschiede zu achten: Ist bei Sola-Wechseln
kein besonderer Ort als Zahlungsort angegeben, so gilt der Ort
der Ausstellung als Zahlungsort. Bei nicht domizilirten eigenen
Wechseln bedarf es zur Erhaltung des Wechselrechts gegen den
Aussteller weder der Présentation am Zahlungstage, noch der Er-
hebung eines Protestes, da ja Aussteller und Bezogener bei diesen
Wechseln ein und dieselbe Person sind. Domizilirte Sola-Wechsel
sind dem Domiziliaten oder, wenn ein solcher nicht benannt ist, dem
Aussteller selbst an demjenigen Orte, wohin der Wechsel domi-
zilirt ist, zur Zahlung zu prisentiren, und wenn die Zahlung unter-
bleibt, dort zu protestiren. Wird die rechtzeitige Protesterhebung
beim Domiziliaten verabsiumt, so geht dadurch der wechselmiissige
Anspruch gegen den Aussteller und die Indossanten verloren.

3. Die wesentlichsten Erfordernisse eines Wechsels
sind:

1. Die in den Wechsel selbst aufzunehmende Bezeichnung als
Wechsel, oder wenn der Wechsel in einer fremden Sprache
ausgestellt ist, ein jener Bezeichnung entsprechender Ausdruck
in der fremden Sprache;

2. die Angabe der zu zahlenden Geldsumme nebst Angabe der
Miinzsorte. Wiahrend nach der Wechsel-Ordnung in ihrer
jetzigen Gestalt das im Wechsel enthaltene Zinsversprechen
als nicht geschrieben gilt, dem Wechsel seine Eigenschaft
als solcher nicht entzieht, hat der oberste Oesterreichische
Gerichtshof erkannt, dass aus einem Wechsel mit Zinsver-
sprechen die Wechselklage unstatthaft sei;

3. den Namen der Person oder die Firma, an welche oder an
deren Ordre gezahlt werden soll — des Remittenten —; der
Aussteller kann sich indessen selbst als Remittent bezeichnen,
und dann nennt man den Wechsel einen Wechsel an ,eigene
Ordre“. FEr wird dies stets dann thun, wenn er am Tage
der Ausstellung noch nicht weiss, an wen er den Wechsel
weiter begeben wird. Nach einem Erkenntnisse des Reichs-
oberhandels-Gerichts muss die Bezeichnung des Remittenten
durchaus durch den biirgerlichen Namen oder eine Firma
erfolgen. Zwei Bauunternehmer hatten den Bau einer Eisen-
bahn iibernommen und schlossen ihre Vertrige mit dem Unter-
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Entrepreneur unter der Firma ,General Entreprise der X. Y.

Bahn“ ab. Zur Caution stellten diese Unter-Entrepreneure

trockene Wechsel aus, in denen die ,,General Entreprise der

X. Y. Bahn“ als Remittentin bezeichnet war. Dieser Wechsel

wurde aber fiir ungiltig erklidrt, denn, wo das Gesetz die

Benennung des Namens einer Person oder einer Firma im

Context des Wechsels fiir sacramental, fiir ein Essentiale,

dessen Mangel die Nichtigkeit des Wechsels nach sich zieht,

erklirt, da kann durch den Gebrauch einer ganz willkiirlichen
und ungesetzlichen Bezeichnung der Theilhaber einer Societiit
dem Gesetze nicht geniigt werden, vielmehr kann dies nur
durch Angabe einer Firma im gesetzlichen Sinne der Wechsel-

Ordnung geschehen;

. die Angabe der Zeit, zu welcher gezahlt werden soll; die

Zahlungszeit kann nur festgesetzt werden

a) auf einen bestimmten Tag, .also beispielsweise , Am
31. December 1891“ oder ,Medio Juli 1891 oder , Ultimo
Juli 1891 zahlen Sie etc.“ und dann nennt man ihn einen
Tagwechsel. Der Zahlungstag kann wie {iblich mit
Zahlen und Worten angegeben sein, z. B. ,,Am 3. Juni 1891¢,
es diirfte zwar eine Angabe dahin geniigen: ,Am 3./7. 91%,
obgleich diese Schreibart fiir den Wechsel nicht empfehlens-
werth ist. Unbedenklich aber wire es sicherlich, wenn
sowohl die Zahl 3 als die Jahreszahl mit Worten ge-
schrieben wire.

b) auf Sicht (Vorzeigung, & vista etc.) oder auf eine bestimmte
Zeit nach Sicht ,Zehn Tage nach Sicht zahlen Sie etec.”
und dann nennt man ihn einen Sichtwechsel. Hiufig
findet man auf Wechseln den Ausdruck , Nach Sicht zahlen
Sie“. Hieraus konnte man folgern, dass der Wechsel in
irgend welcher Frist, — ein oder zwei Stunden, einen oder
90 Tage oder Monate nach der erfolgten Prisentation
eingelost werden solle. Offenbar meint der betreffende
Aussteller aber, dass seine Tratte sogleich bei Prisentation
bezahlt werden solle, was indessen keineswegs pricis durch
das ,nach® ausgedriickt ist. Sichtwechsel miissen daher,
wenn sie solche sein sollen, ganz zweifellos die Zahlungs-
zeit ausdriicken, und dies wird einfach durch Anwendung
eines richtigen Ausdrucks, nimlich Bei Sicht, ,& vista“
oder ,Bei Vorzeigung“, erreicht.

c) auf eine bestimmte Zeit nach dem Tage der Ausstellung,
nach dato, also ,Drei Monate nach dato zahlen Sie ete.“
und dann nennt man ihn einen Datowechsel. Gemiss
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einer jingst gefillten Entscheidung des Reichsoberhandels-
Gerichts ist eine mit dem Ausstellungsdatum versehene
Wechsel-Aufforderung, nach Ablauf einer bestimmten
Frist (z. B. nach vierzehn Tagen, nach drei Monaten etc.)
zu zahlen, giltig, wihrend das Obertribunal in mehreren
Entscheidungen einen so gefassten Wechsel fir ungiltig
erklirte. Das Reichsoberhandels-Gericht fiihrt in seiner
Entscheidung aus, dass derjenige, der auf eine schriftliche
unter Zeitdatum ausgestellte Aufforderung, nach Ablauf
einer bestimmten Frist zu zahlen, seine vorbehaltlose Zu-
sage, also sein Accept setzt, sich zur Zahlung beim Ablauf
der nach dem Datum zu berechnenden Frist verpflichtet.
Der Beginn der Frist ist vom Tage der Ausstellung an zu
berechnen, wenn nicht das Accept mit einem vom Aus-
stellungsdatum abweichenden Datum versehen ist, denn
nur diese Frist kann der Auffordernde gewollt haben, und
der Versprechende miisste eine andere Berechnung vor-
schreiben, wenn er die Annahme seines Eingestindnisses
ausschliessen wollte. Es werden allerdings Wechselaccepte
sehr h#ufig in blanco gegeben, also auf Formularen, die
noch nicht datirt sind, allein dann unterwirft sich der
Acceptant der Zahlungszeit, welche der Nehmer bona fide
bestimmen wird. Das Reichsgericht hat einen Wechsel
mit der Zahlungsklausel: ,Bis zum ersten November 1878,
da derselbe nicht auf einen bestimmten Zahlungstag, sondern
auf eine Zahlungsfrist gerichtet ist, fiir nicht giltig erklirt,
wogegen der oberste Oesterreichische Gerichtshof einen
Wechsel, in welchem die Zahlungszeit mit ,bis 30. Juni
1878 zahlen Sie“ angegeben war, fiir formgerecht erachtet,
da mit den Worten ,bis 30. Juni 1878“ nichts Anderes
ausgedriickt werde, als dass die Zahlung erst am 30. Juni
und nicht vor diesem Tage zu fristen sei. Der oberste
Oesterreichische Gerichtshof hat die Angabe der Zahlungs-
zeit: ,In 14 Tagen zahlen Sie“ als eine ungeniigende
bezeichnet, da der Ausdruck ,In 14 Tagen zahlen Sie“
nicht angebe, ob der Bezogene die Zahlung innerhalb der
gesetzten Frist von dem Tage der Vorlegung der Tratte
zum Accept oder vom Ausstellungstage an leisten solle,
sodass ein Wechselanspruch nicht erhoben werden konne,
wogegen das Reichsoberhandels- Gericht der entgegen-
gesetzten Ansicht ist.

auf eine Messe oder auf einen Markt ,,Zur Leipziger Oster-
messe 1891 zahlen Sie ete.“ und dann nennt man ihn
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einen Mess- oder Marktwechsel. Fiir alle Messen und
Mirkte besteht ein bestimmter Zahltag, an dem alle Wechsel,
die an der betreffenden Messe zahlbar sind, bezahlt werden
miissen;
5. die Unterschrift des Ausstellers, auch Trassanten genannt,
mit seinem Namen oder seiner Firma,
6. die Angabe des Ortes, Monatstages und Jahres der Ausstellung;
7. den Namen der Person oder die Firma, welche die Zahlung
leisten soll, also den Namen des Bezogenen, auch Trassaten
genannt,
8. die Angabe des Ortes, wo die Zahlung geschehen soll: der
bei dem Namen oder der Firma des Bezogenen angegebene

Ort gilt fiir den Wechsel, insofern nicht ein eigener Zahlungs-

ort angegeben ist, als Zahlungsort und zugleich als Wohnort

des Bezogenen.

Da nach den Prozessgesetzen allgemein der Verklagte in
seinem Wohnort Recht nehmen muss, so ist aus obiger Bestimmung
gefolgert worden, dass der Wechselinhaber berechtigt sei gegen
den Acceptanten die Klage in dem oben bemerkten Zahlungsort
anzubringen. Das Reichsoberhandels-Gericht hat dies fiir unzuléssig
erklirt. Der fingirte Wohnsitz sei nur wirksam fiir die in den
Wechsel-Ordnungen vorgeschriebenen Acte, bestimme aber nichts
in Betreff des Prozesses und habe hier gegen die Prozess-Ordnungen
keine Aenderungen machen wollen. Der Kliger miisse deshalb
den Acceptanten dort verklagen, wo er einen thatsichlichen, nicht
nur ersichtlich fingirten Wohnsitz habe.

Aus einer Schrift, welcher eines der wesentlichen Erforder-
nisse fehlt, entsteht fiir Niemanden, also weder fiir Aussteller noch
fiir Acceptanten oder Indossanten etc. eine wechselmiissige Verbind-
lichkeit. Es haben also die auf eine solche Schrift gesetzten Er-
klirungen als Indossament, Accept, Aval etc. keine Wechselkraft.
Dagegen behilt ein Wechsel, der die vorstehenden gesetzlichen
Bestimmungen enthilt, auf dem sich aber die Unterschriften von
minorennen oder vom Gericht unter Curatel gestellten Personen,
oder von Frauen, die kein Gewerbe betreiben und deren Unter-
schrift der Genehmigungsvermerk des Ehemannes fehlt, oder auf
denen sich gefilschte Unterschriften befinden, fiir alle anderen
richtigen Unterschriften, nur die vorstehend genannten ausgenommen,
volle Wechselkraft.

Ausser den vorstehenden unbedingten Erfordernissen eines
gezogenen Wechsels hat der kaufminnische Gebrauch noch einige
Bestandtheile eingefiihrt, die also nicht gesetzlich erforderlich sind.
Hierzu gehoren:
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1. Das Bekenntnis des Ausstellers, dass und in welcher Weise
er den Werth des Wechsels vom Remittenten — der Ordre
— empfangen hat; je nachdem also dies durch Gutschreiben
in Rechnung, durch Uebergabe von Waaren, Wechseln,
Effecten etec. geschehen ist, wird der Wechsel eine der
folgenden Angaben enthalten: ,Werth erhalten® oder ,Werth
empfangen®, ,Werth in Rechnung®, ,Werth in Waaren“,
,Werth in Wechsel“, ,Werth in Effecten“ etc. Bei den
Wechseln, die an eigene Ordre ausgestellt sind, muss diese
Angabe natiirlich lauten ,,Werth in mir (uns) selbst“. Nach
franzosischem Rechte ist die Angabe iiber den
Empfang des Werthes ein wesentliches Erfordernis
des gezogenen Wechsels, ‘wogegen Wechsel nach er-
wihntem franzosischen Recht nicht die Bezeichnung ,, Wechsel“
zu enthalten brauchen.

2. Die Aufforderung an den Bezogenen, den Werth des Wechsels
in Rechnung zu stellen. Hé#ufig findet man dies ausgedriickt
durch ,und stellen es auf Rechnung laut Bericht“, wihrend
es richtig heissen muss ,und stellen ihn — den Werth ném-
lich — in Rechnung*.

3. Die Angabe, ob die Tratte mit oder ohne Bericht gezogen
ist, welche Angabe mnatiirlich nur den Bezogenen interessirt.
In der Regel wird dem Letzteren, und namentlich bei grosseren
Betriagen, von der erfolgten Ausstellung der Tratte Nachricht
gegeben.

Diese drei durch den kaufménnischen Gebrauch eingefiihrten
Bestandtheile driickt man am Schlusse des Wechsels durch folgende
Worte aus ,,Werth in Rechnung (oder in Waaren, Wechseln ete.)
und stellen ihn auf Rechnung laut Bericht“. Hilt der Aussteller
aber eine besondere Benachrichtigung des Bezogenen nicht fir
néthig, so schreibt man wegen des Berichtes entweder gar nichts
in den Wechsel, oder man schreibt ,ohne Bericht“ oder ,,;:ZZ
Bericht“.

Von den hier angefiihrten wesentlichen Erfordernissen sind
die Punkte 1-—6 beiden Gattungen von Wechseln gemeinsam,
wihrend 7 und 8 nattirlich nur die gezogenen Wechsel oder Tratten
betreffen, da beim Sola-Wechsel sich der Aussteller selbst zur Zah-
lung verpflichtet und mithin kein besonderer Bezogener vorhanden
sein kann. Aus demselben Grunde bezieht sich auch von den
oben angegebenen nicht gesetzlich erforderlichen Bestandtheilen
eines Wechsels blos der unter 1 behandelte auf den Sola-Wechsel.

Die wesentlichen Erfordernisse eines Wechsels werden nach
denjenigen Gesetzen, welche am Ausstellungsorte desselben Geltung
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haben, beurtheilt. Entsprechen jedoch die im Auslande erfolgten
‘Wechsel-Erklirungen den Anforderungen des inlindischen Gesetzes,
so kann daraus, dass sie nach ausldndischem Gesetz mangelhaft
sind, kein Einwand gegen die spiter im Inlande auf den Wechsel
gesetzten Erkldrungen entnommen werden. Ebenso haben Wechsel-
Erklirungen, wodurch sich ein Inldnder einem anderen Inlinder
im Auslande verpflichtet, volle Wechselkraft, wenn sie auch nur
den Anforderungen der inlindischen Gesetze geniigen.

4. Die wichtigsten im Wechsel-Verkehr vorkommenden
Bezeichnungen.

Wechsel an Zahlungsstatt hingeben oder versenden, heisst
remittiren, Rimessen machen, — einen solchen Wechsel selbst
nennt man Rimesse.

Wechsel auf einen Dritten, einen Schuldner z. B., ausstellen,
um Zahlung zu erhalten, wird trassiren, ein derartiger Wechsel
selbst Tratte genannt.

A-vista- oder Sicht-Wechsel sind solche Wechsel, die an Stelle
eines bestimmten Verfalltages die Bemerkung ,bei Sicht“ oder
p,nach Sicht“, — _acht (oder x) Tage nach Sicht“ oder #hnliches
im Texte tragen.

Trassant ist die gebriuchliche Bezeichnung fiir den Wechsel-
Aussteller, Trassat fiir den Bezogenen. Derjenige, an dessen Ordre
der Wechsel gestellt ist, der also Zahlung zu empfangen hat, kann
den Wechsel an eine andere Person iibertragen, d. h. giriren oder
indossiren. Den Uebertragungsvermerk nennt man Giro oder In-
dossament, — der Uebertragende selbst wird dadurch zum Giranten
oder Indossanten, wihrend der neue Inhaber, die neue Ordre des
Wechsels, die Bezeichnung Giratar oder Indossatar erhilt und so-
lange fiihrt, bis auch er von seinem Rechte der Uebertragung auf
einen Andern Gebrauch gemacht hat.

Die Indossamente werden auf die Riickseite eines Wechsels,
und zwar von der Stelle beginnend, wo sich auf der Vorderseite
die Unterschrift des Ausstellers befindet, geschrieben. Ist die ganze
Riickseite mit Uebertragungsvermerken ausgefiillt, und der letzte
Indossatar mochte auch seinerseits noch weiter giriren, dann klebt
er einen Streifen Papier in dem Ausmass des Wechsels unterhalb
des letzten Giros an, um fiir sein Indossament Raum zu gewinnen.
Diesen Papierstreifen nennt man eine Allonge. Um zu verhindern,
dass eine solche Allonge spiterhin in betriigerischer Absicht zu
einem andern Wechsel verwendet werde, ist es rithlich, auf der
Vorderseite derselben den kurzen Inhalt des Wechsels anzugeben
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und den farbigen Firmenstempel mehrfach so aufzudriicken, dass
sich der Abdruck zur Hilfte auf dem Wechsel, zur Hilfte auf der
Allonge befinde, endlich auch das Giro selbst in der ganz gleichen
Weise auf der Riickseite anzubringen.

Bei einem Uebertragungs-Vermerk geniigt es, wenn der Girant
einfach seinen Namen oder seine Firma, 6 auf die Riickseite des
‘Wechsels schreibt. Diese Art der Uebertragung, bei welcher ein
Indossatar nicht genannt ist, heisst ein Blanco-Giro oder Blanco-
Indossament.

Unter Aval versteht man die schriftliche Uebernahme der
Zahlungsverbindlichkeit durch eine Person, welche den Wechsel
weder ausgestellt, noch indossirt, noch acceptirt hat. Diese Biirg-
schaft kann fiir den Aussteller ebenso wohl als auch fiir den Be-
zogenen oder einen Indossanten gegeben werden. Im ersten Falle
wird der Avalvermerk in folgender Form: , Gut fiir Aval X. Y.
(Unterschrift des Biirgen)“ unter oder neben den Namen des Aus-
stellers geschrieben, sonst aut die Riickseite. Fiir die Rechts-
verbindlichkeit eines Avals ist es tibrigens ganz gleich, wo es
steht, wenn nur seine Beziehung zu dem betreffenden Wechsel
nicht bezweifelt werden kann. Die Erklirung des Bezogenen,
dass er sich zur Zahlung der Wechselsumme verpflichte, mnennt
man Accept; der Bezogene wird durch Abgabe dieser Erklirung,
also dadurch, dass er den Wechsel acceptirt, — Acceptant des
Wechsels. Der Acceptations-Vermerk wird auf der Vorderseite
links, unterhalb der Vignette, quer iiber den Wechsel geschrieben;
die gebriuchlichste Form ist: ,Angenommen fir M. —, — X.Y.
(Unterschrift des Acceptanten)“. Der Acceptant, der Aussteller,
die Indossanten und Avalgeber sind dem letzten Inhaber des
Wechsels fiir die Wechselsumme in gleicher Weise verpflichtet;
er kann, um sich aus dem Wechsel bezahlt zu machen, von einem
auf den anderen zuriickgreifen und Befriedigung seiner Forderungen
von jedem einzelnen verlangen, sofern der Acceptant oder Bezogene
Zahlung verweigert.

Unter Domizil-Wechseln versteht man solche Wechsel,
welche an einem anderen Orte als dem Wohnorte des Bezogenen
zahlbar gestellt sind. Dies geschieht meistens, wenn der Bezogene
auf einem Gute, in einer kleinen Landstadt etc. wohnt, da sonst
der Einzug am Verfalltage und deshalb auch die Discontirung
resp. Weiterbegebung des Wechsels nur mit Unkosten verbunden
wire. Man wéhlt dann — natiirlich nur im Einverstdndnis mit
dem Bezogenen oder Acceptanten — einen grosseren Ort als Zah-
lungsort (Domizil), in Deutschland am liebsten einen solchen, an
dem sich eine Filiale der Reichsbank befindet. In diesem Falle
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hat man bei dem Namen des Bezogenen den Domizil-Vermerk zu
machen, ungefibr folgendermassen: ,Hrn. Ch. Lieber in Wilmers-
dorf, zahlbar bei Hrn. Mendelssohn & Co. in Berlin“. Der Bezogene
hat selbstverstindlich dafiir zu sorgen, dass derjenige, bei dem er
den Wechsel zahlbar gestellt hat — der Domiziliat — spétestens
am Verfalltag von ihm — dem Domizilianten — den Betrag zur
Einloésung des Wechsels erhilt.

Ein trassirt eigener Wechsel oder eine Eigen-Tratte liegt dann
vor, wenn der Aussteller auf sich selbst trassirt, wenn also Aus-
steller und Bezogener ein und dieselbe Person ist, und wenn dieses
Verhiltnis aus dem Wortlaute des Textes klar und deutlich hervor-
geht. Zu bemerken ist, dass nach Artikel 6 der Wechsel-Ordnung
eine Eigen-Tratte nur dann giltig ist, wenn der Wohnort des Aus-
stellers mit dem Zahlungsort des Wechsels nicht iibereinstimmst.

Unter Wechsel-Duplicaten versteht man vom Aussteller ge-
zeichnete gleichlautende Abschriften eines und desselben Wechsels.
Dieselben werden im Texte nur durch die Bezeichnung Prima,
Secunda, Tertia von einander unterschieden. Auf Wunsch des
Inhabers ist jeder Aussteller zur Ausfertigung von Duplicaten ver-
pflichtet. Auch jeder einzelne Indossatar ist berechtigt, durch
Zuriickgreifen auf seine Vorméinner bis zum Aussteller selbst ein
Duplicat zu verlangen. Ist eines der vorhandenen Exemplare
bezahlt, so verlieren die restlichen ihre Kraft. Jedoch bleiben
aus denselben noch verhaftet:

1. Der Indossant, welcher mehrere Exemplare eines und des-
selben Wechsels, sei es aus Versehen oder zum Zwecke des
Betruges, an verschiedene Personen indossirt hat, und alle
spiateren Indossanten, deren Unterschriften sich auf den bei
der Zahlung nicht zurickgegebenen Exemplaren- befinden,
aus ihren Indossamenten;

2. Der Acceptant, welcher mehrere Exemplare desselben Wechsels
acceptirt hat, aus den Accepten auf den bei der Zahlung
nicht zuriickgegebenen Exemplaren.

Die Hauptveranlassung zur Ausfertigung der Duplicate ist die,
dass dem Aussteller oder dem Remittenten hiufig daran gelegen
ist, den Wechsel vom Bezogenen acceptirt zu haben. Wohnt der
Letztere nun aber an einem entfernteren Orte, so wiirde durch das
Hin- und Hersenden des Wechsels viel Zeit verloren gehen, wihrend
welcher der Eigenthiimer desselben ihn nicht weiter begeben
konnte; er stellt oder lisst deshalb zwei Exemplare — Prima und
Secunda — ausstellen, schickt eins derselben, in der Regel ist
dies die Prima, nach dem Wohnort des Bezogenen, lisst es dort
dem Letzteren durch einen Geschiftsfreund oder Bankier etc. zum
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Accept vorlegen und bittet denjenigen, der den Wechsel zur An-
nahme vorlegte, die acceptirte Prima bei sich zur Verfiigung des
Duplicates zu halten. Er kann nun also das Duplicat weiter be-
geben, muss aber auf dem letzteren vermerken, bei wem das zur
Annahme versandte Exemplar anzutreffen ist. Der Verwahrer des
zum Accept versandten Exemplars ist verpflichtet, dasselbe dem-
jenigen auszuliefern, der sich als Indossatar oder auf andere Weise
zur Empfangnahme legitimirt.

Ist also z. B. die Prima eines Wechsels an die Herren Wert-
heim & Gompertz zur Verschaffung des Accepts gesandt worden,
so schreibt man auf die Secunda ,Prima zum Accept bei den
Herren Wertheim & Gompertz“; und weiss man bestimmt, dass die
Prima bereits acceptirt ist, so schreibt man auf das Duplicat
»Acceptirte Prima bei den Herren Wertheim & Gompertz“.

Der Inhaber eines Duplicats, auf welchem angegeben ist, bei
wem das zum Accept versandte Exemplar sich befindet, kann
Mangels Annahme desselben den Regress auf Sicherstellung und
Mangels Zahlung den Regress auf Zahlung nicht eher nehmen, als
bis er durch Protest hat feststellen lassen:

1. dass das zum Accept versandte Exemplar ihm vom Verwahrer
nicht verabfolgt worden ist und
2. dass auch auf das Duplicat die Annahme oder die Zahlung
nicht zu erlangen gewesen ist.
Die Herausgabe des Wechsel-Duplicats kann nur an einem Werk-
tage gefordert werden.

Ein anderer Zweck der Duplicate ist die Sicherung fiir den
moglichen Verlust des Wechsels, welcher z. B. durch die Versendung
entstehen kann. Geht das eine (nicht acceptirte) Exemplar ver-
loren, so kann der Inhaber des anderen auf Grund dieses Duplicats
Einlosung bei dem Bezogenen verlangen. Namentlich bei Ver-
sendung eines Wechsels in entfernte Gegenden ist es Gebrauch,
verschiedene Exemplare des Wechsels kurz auf einander durch
verschiedene Transportgelegenheiten zu versenden, damit, wenn
die Ankunft des einen verspitet oder dasselbe verloren wird, der
Zweck des Wechsels durch das andere Exemplar erreicht werde.
Natiirlich miissen alle diese Exemplare mit der Original-Unterschrift
des Ausstellers und der Giranten versehen sein.

Eine Kosten-Rechnung fiir Ausstellung von Duplicaten wird
der Aussteller resp. Girant nur im Falle einer nachtriglich ver-
langten Lieferung machen konnen, soweit hierdurch besondere
Kosten erwachsen sollten.

Sind nun von einem Wechsel mehrere Duplicate ausgestellt,
so0 bedient man sich bestimmter Formeln, um darauf hinzuweisen,
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dass die verschiedenen Exemplare ein Ganzes bilden, und dass
nur eines von ihnen eingelost zu werden braucht. Es sind im
Contexte des Wechsels Bemerkungen zu machen, dass und wieviel
andere Exemplare neben der Prima bestehen, also z. B.: ,,Zahlen
Sie gegen diesen Prima-Wechsel — Secunda niecht —“, oder ,gegen

diesen Secunda-Wechsel — Prima nicht —“, oder ,gegen diesen
Prima-Wechsel — Secunda und Tertia nicht —“, oder ,gegen
diesen Secunda-Wechsel — Prima und Tertia nicht —“ u. s. w.

Der Aussteller sowohl wie die Indossanten eines Wechsels
sind befugt, auf demselben eine andere an dem Zahlungsort
wohnende Person oder Firma namhaft zu machen, die, falls der
Bezogene die Annahme oder die Zahlung verweigert, fiir ihn
acceptiren oder zahlen soll. Dies nennt man ,auf dem Wechsel
eine Nothadresse machen, und man thut dies beispielsweise durch
die Worte ,,Im Fall bei den Herren Abel & Schlesinger in Berlin.
Befindet sich auf einem Mangels Annahme protestirten Wechsel
eine auf den Zahlungsort lautende Nothadresse, so muss, ehe Sicher-
stellung verlangt werden kann, die Annahme von der Nothadresse
gefordert werden. Unter mehreren Nothadressen gebiihrt der-
jenigen der Vorzug, durch deren Zahlung die meisten Verpflichteten
befreit werden.

Die Ehren-Annahme von Seiten einer nicht auf dem Wechsel
als Nothadresse benannten Person braucht laut Art. 57 der Inhaber
nicht zuzulassen.

Der Ehren-Acceptant muss sich den Protest Mangels Annahme,
gegen Erstattung der Kosten, aushindigen und in einem Anhange
zu demselben die Ehren-Annahme bemerken lassen. Er muss den
Homnoraten unter Uebersendung des Protestes von der geschehenen
Intervention benachrichtigen und diese Benachrichtigung mit dem
Proteste innerhalb zweier Tage nach dem Tage der Protesterhebung
zur Post geben. Unterlisst er dies, so haftet er fiir den durch
die Unterlassung entstehenden Schaden.

Hat der Ehren-Acceptant unterlassen, in seinem Accepte zu
bemerken, zu wessen Ehren die Annahme geschieht, so wird der
Aussteller als Honorat angesehen. Der Ehren-Acceptant wird den
simmtlichen Nachminnern des Honoraten durch die Annahme
wechselmiissig verpflichtet. Diese Verpflichtung erlischt. wenn dem
Ehren-Acceptanten der Wechsel nicht spitestens am zweiten Werk-
tage nach dem Zahlungstage zur Zahlung vorgelegt wird. Wenn
der Wechsel von einer Nothadresse oder einem anderen Inter-
venienten zu Ehren angenommen wird, so haben also der Inhaber
und die Nachminner des Honoraten keinen Regress auf Sicher-
stellung. Derselbe kann aber von dem Honoraten, also demjenigen,
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zu dessen Ehren der Wechsel acceptirt worden ist, und dessen
Vorménnern geltend gemacht werden.

Nothadressen werden namentlich deshalb auf Wechsel gesetzt,
um, falls der Bezogene Annahme oder Bezahlung desselben ver-
weigert, Kosten zu sparen, und den Wechsel schneller zurick-
zuerhalten. Da ein von einer Nothadresse eingeloster Wechsel
sofort an denjenigen zurilickgesandt wird, der die Nothadresse
gemacht hat, und falls sich mehrere Nothadressen auf dem Wechsel
befinden, die Zahlung von derjenigen angenommen wird, durch
die die meisten Verpflichteten befreit werden, so werden die Kosten
von den sammtlichen Nachminnern desjenigen, der die Nothadresse
machte, und die durch die Zahlung Seitens der Nothadresse von
der Regresspflicht befreit werden, erspart.

5. Der Protest.

a) Was versteht man unter einem Protest und welche
Arten unterscheidet man bei demselben?

Unter Protest versteht man eine Urkunde, durch welche durch
eine amtlich dazu befugte Person — also durch einen Notar oder
einen Gerichtsbeamten — bezcugt wird, dass Jemand eine Wechsel-
verpflichtung trotz der gesetzlich gehorigen und rechtzeitigen Auf-
forderung des Berechtigten nicht hat erfiillen kénnen oder wollen.
Die Fassung einer solchen Urkunde, wie sie das Gesetz vorschreibt,
heisst die Aufnahme eines Protestes, und von demjenigen, der in
seinem Interesse eine solche Aufnahme veranlasst hat, sagt man
»er erhebt Protest®, ,er protestirt ete. Der Zuziehung von Zeugen
oder eines Protokollfiihrers bedarf es in Deutschland bei der Auf-
nahme des Protestes nicht.

Man unterscheidet zwei Hauptarten des Protestes:

1. Protest Mangels Annahme,
2. Protest Mangels Zahlung.

Ausser diesen giebt es aber noch andere, wie einen ,Inter-
ventionsprotest” bei Ehren-Annahmen, einen Protest ,wegen ver-
weigerter Auslieferung einer zum Accept niedergelegten Prima
oder Originals“.

b) Wie geschieht die Aufnahme des Protestes und was
muss die betreffende Urkunde enthalten?

Behufs Erhebung des Protestes tibergiebt der Wechselinhaber
den Wechsel oder das Duplicat oder die Copie der zur Protest-
aufnahme bestimmten Person; diese verfiigt sich mit dem Wechsel
nochmals in das Geschiftslokal oder die Wohnung desjenigen, bei
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dem der Protest erhoben werden soll, zeigt ihm den Wechsel oder
die Copie etc. vor und verlangt, je nach Erfordernis, die Accep-
tation, die Zahlung oder die Herausgabe der Prima oder des
Originals. Bei erfolgter Weigerung wird die Protesturkunde auf-
genommen, welche folgende Punkte enthalten muss:

1.

2.

3.

wortliche Abschrift des Wechsels oder der Copie und aller
darauf befindlichen Indossamente und Bemerkungen,

den Namen oder die Firma, fiir welche und gegen welche
der Protest erhoben wird,

das an die Person, gegen welche protestirt wird, gestellte
Begehren und ihre Antwort, oder falls tiberhaupt Niemand
anzutreffen war, oder die angetroffene Person keine Antwort
gab, eine diesbeziigliche Bemerkung. In einem Protest war
beurkundet, dass dem Cassirer der Wechsel vorgelegt sei,
ohne dass vermerkt wurde, dass der Protestat abwesend ge-
wesen. Das Reichsgericht hat den Protest rechtsunwirksam
bezeichnet. Wenn der protestirende Beamte den Protestaten
nicht antrifft, geniigt die Beurkundung der Abwesenheit des-
selben im Protest. Die Verpflichtung, den Wechsel alsdann
einem durch wirkliche oder nach dem Gesetze zu vermuthende
Vollmacht legitimirten Vertreter des Protestaten zu prisen-
tiren, besteht nur unter der Voraussetzung, dass der Vertreter
seinen Willen als soleher zu handeln, ausdriicklich oder durch
schlissige Handlungen kund giebt.

. Die Angabe des Ortes, sowie des Kalendertages, Monats und

Jahres, an welchem die ohne Erfolg gebliebene Aufforderung
zur Annahme, Zahlung, Herausgabe der Prima, des Origi-
nals ete. geschah.

. Falls Jemand sich zur Ehren-Annahme oder Ehrenzahlung

bereit erkldirt, die Erwihnung, von wem, fiir wen und wie
sie angeboten und geleistet wird.

. Die Unterschrift des Notars oder des Gerichtsbeamten, welcher

den Protest aufgenommen hat, mit Beiftigung des Amtssiegels.

Schliesslich wird allgemein noch als zum wesentlichen
Inhalt eines Wechselprotestes betrachtet, obgleich es kein
unbedingtes Erfordernis ist,

. der Vorbehalt aller fiir den Wechselinhaber aus dem Wechsel

hervorgehenden Rechte wegen Capital, Zinsen, Kosten und
Provision.
Urspriinglich wurde dafiir erachtet, dass die Abschrift des

‘Wechsels eine so peinlich mit dem Original iibereinstimmende sein
miisse, dass jede Kkleinste Auslassung den Protest zu einem un-
giltigen mache. Die treue Wechselabschrift wurde zu einem
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Formalact-Verluste von wechselméssigen Anspriichen, und Regresse
gegen die protestirenden Notare waren die Folge. Allmilig vollzog
sich eine Aenderung in der Anschauung; die Abschrift im Wechsel
wurde nur als eine Kennzeichnung der Urkunde, in Betreff deren
der Protest erhoben werde, betrachtet, zu welcher Ansicht sich
auch das Reichsoberhandelsgericht bekannt hat, indem es ausfiihrt,
dass ein Fehler in der im Protest inserirten Abschrift des Wechsels
und der darauf befindlichen Giros und Bemerkungen nicht schlecht-
hin, sondern nur dann die wechselrechtliche Wirksamkeit des
Protestes collidirt, wenn der Fehler geeignet ist, die Identitit des
protestirten und libellirten Wechsels in Zweifel zu stellen. Jede
Abweichung, welche die Identitdt nicht zweifelhaft mache, sei
rechtlich unerheblich. Stelle man sich nicht auf diesen Standpunkt,
dann miisse man absolute wortliche Uebereinstimmung der Abschrift
mit dem eingeklagten Wechsel verlangen, denn die fiir die Iden-
titéit entscheidenden Bestandtheile konnten nicht in abstracto fest-
gestellt werden. Es lasse sich vielmehr nur im einzelnen Falle
beurtheilen, welche Bestandtheile des Wechsels fiir die Identitit
massgebend seien. Es kénnten Bestandtheile, die bei jedem Wechsel
vorkominen miissen, also wesentliche Bestandtheile fehlerhaft ab-
geschrieben sein und gleichwohl kann die Identitit aus der- Abschrift
erhellen; dagegen konne unter Umstéinden die Nichtiibereinstimmung
in unwesentlichen Bestandtheilen (Abdriicken von Firmenstempeln,
Seitenzahlen aus Handelsbiichern, iiberhaupt den von Inhabern des
protestirten Wechsels lediglich im Interesse des eigenen Geschéfts-
betriebes beigefiigten Zeichen und Aufschriften) den Ausschlag
fiir die Entscheidung iiber die Identitit geben, z. B. wenn mehrere
ganz gleichlautende Wechsel (nicht nur mehrere Exemplare des-
selben Wechsels) ausgestellt wiren, von denen der Eine die ge-
dachten Bemerkungen habe, der Andere dagegen mnicht. Den
Fehlern in der Abschrift eine weitergehende Wirkung zu geben,
sei durch die Form des Protestes, wie dieselbe in der deutschen
‘Wechsel-Ordnung vorgeschrieben worden, nicht geboten, wenn man
erwige, dass das formelle Erfordernis einer wortlichen Abschrift
des Wechsels an die Stelle der in friiheren Wechsel-Ordnungen
gestatteten ,genauen Beschreibung des Wechsels“ getreten sei.
Trotz dieser Entscheidung diirfte es sich aber empfehlen, dass
diejenigen Personen, welche den Auftrag zur Protesterhebung
ertheilen, sofort die Abschrift des Wechsels im Protest genau
controlliren, denn es kénnte sehr leicht vorkommen, dass einmal
irgend ein Fehler in der Abschrift als die Identitit des Klage-
wechsels mit dem protestirten Wechsel in Zweifel stellend er-
achtet wiirde.
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c) Wer ist berechtigt den Wechsel zur Zahlung vor-
zulegen und Protest erheben zu lassen?

Die Prisentation und Protesterhebung eines Wechsels Seitens
eines Inhabers, auf dessen Giro noch andere, nicht durchstrichene
Voll-Giros folgen, ist nach einem Erkenntnisse des Reichsober-
handelsgerichts wechselrechtlich wirkungslos; es kann also auf
Grund einer derartigen Prisentation resp. Protesterhebung eine
Wechselklage nicht angestellt werden, denn dieser Inhaber ist in
Gemissheit des Art. 36 der A. D. W.-O. nicht legitimirt, die von
ihm bewirkte Prisentation und Protesterhebung mithin durch einen
wechselmissig nicht legitimirten Inhaber geschehen. Geméss
Art. 9, 10 und 17 der A. D. W.-O. gehen durch ein Indossament
alle Rechte aus dem Wechsel, das Eigenthum an ihm, auf den
Giratar iiber, der Indossant hat also, so lange sein Giro an einen
Andern offen steht, kein actives Wechselrecht mehr, er kann solches
nur durch Einlosung des nothleidenden (protestirten) Wechsels im
Riickkauf oder durch Riickgiro des laufenden Wechsels wieder
erlangen. Ferner miissen gemiss Art. 36 zwecks der Legitimations-
prifung alle auf dem Wechsel offen stechenden Giros beriicksichtigt

werden und nur die durchstrichenen sollen als nicht geschrieben
angesehenr werden.

d) Was bezweckt die Aufnahme des Protestes, und wann
muss dieselbe geschehen?

Der Zweck des Protestes ist: Sicherstellung des wechsel-
méissigen Regresses oder Riickanspruches, den der Inhaber eines
Wechsels bei rechtzeitiger Protestaufnahme gegen die Vorder-
ménner, einschliesslich des Ausstellers hat. Zur Ausiibung des bei
nicht erlangter Zahlung statthaften Regresses gegen den Aussteller
und die Indossanten ist erforderlich

1. dass der Wechsel zur Zahlung prisentirt worden ist und
2. dass sowohl diese Prisentation, als die Nichterlangung der

Zahlung durch einen rechtzeitig hieriiber aufgenommenen

Protest dargethan wird,
und zwar muss die Erhebung des Protestes spitestens am zweiten
Werktage nach dem Zahlungstage geschehen; die Erhebung des
Protestes ist sogar schon am Zahlungstage selbst zulissig.

Proteste diirfen nur von 9 Uhr Vormittags bis 6 Uhr Abends,
zu einer friiheren oder spéteren Tageszeit aber nur mit Zustimmung

des Protestaten, erhoben werden.
e) Wo hat die Aufnahme des Protestes zu erfolgen?

Die Prisentation zur Annahme oder Zahlung, die Protest-
erhebung ete. miissen gemiss Art. 91 der A. D. W.-O. in dem
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Geschiftslokal der bestimmten Person und in Ermangelung eines
solchen in deren Wohnung vorgenommen werden. Dass das Ge-
schiiftslokal oder die Wohnung mnicht zu ermitteln sei, ist erst
dann als festgestellt anzunehmen, wenn auch eine dieserhalb bei
der Polizeibehérde des Ortes geschehene Nachfrage des Notars
oder des Gerichtsbeamten fruchtlos geblieben ist.

Soll also durch einen Protest Mangels Zahlung der Regress
der Vormé#nner erhalten werden, so muss derselbe an dem vor-
geschriebenen Orte, also zund#chst in dem Geschiiftslokal des Pro-
testaten aufgenommen sein. Der protestirende Notar hat also
zunidchst dieses zu ermitteln, und erst wenn feststeht, dass ein
solches Geschiftslokal des Protestaten nicht existirt, kann in der
Wohnung desselben der Protest bewirkt werden. Ist aber derselbe
am Orte tiberhaupt nicht bekannt, so muss auf Grund der Aus-
kunft der Polizeibehérde im Protest bemerkt werden, dass weder
ein Geschiftslokal noch eine Wohnung habe ermittelt werden
koénnen.

Entschieden muss fiir den Wechselprozess jeder Beweis dariiber,
dass gegen die Beurkundung im Protest, dennoch ein Geschéfts-
lokal vorhanden sei, ausgeschlossen sein. Sollte der Beamte eine
thatséchlich falsche Beurkundung gemacht haben, so wiirde er
regresspflichtig sein, sobald er fahrliassiger Weise verfahren wére.
Sollte also dem protestirenden Beamten niclit mit aller Bestimmt-
heit bekannt sein, dass der Protestat kein Geschiftslokal habe, so
ist es rathsam, zun#chst bei der Polizeibehérde Nachfrage zu
halten und dann im Protest zu vermerken, dass nach polizeilicher
Auskunft ein Geschiftslokal nicht vorhanden sei, und wire dann
der Protest in der Wohnung des Protestaten durchaus gerecht-
fertigt.

Diese Bestimmung des Art. 91 cit. verliert geméss einer Ent-
scheidung des Reichsoberhandelsgerichts ihre Bedeutung keineswegs
durch die blosse Thatsache, dass auf dem Wechsel das Geschéfts-
lokal, bezw. die Wohnung der Person, bei welcher Zahlung ge-
sucht werden soll, durch Angabe der Strasse und Hausnummer
vermerkt ist, vielmehr ist ein solcher Vermerk nur als eine An-
weisung flir den Wechselinhaber bezw. den mit Erhebung des
Protestes beauftragten Beamten zu betrachten, bestimmt, demselben
die Auffindung des Geschiiftslokals oder der Wohnung des hiermit
zugleich niher bezeichneten Adressaten zu ermoglichen oder zu
erleichtern. Ergiebt sich daher, dass ein solcher Vermerk an sich
unrichtig ist, oder dass die betreffende Person Geschiiftslokal, bezw.
‘Wohnung seit Ausstellung des Wechsels gedndert hat, so ist nach
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Vorschrift des § 91 cit. zu verfahren, also der Protest im wirklichen
Geschiiftslokale, bezw. in der wirklichen Wohnung zu erheben.

Jedenfalls muss sich aber aus der Protesturkunde ergeben,
dass beziligliche Nachforschungen an dem angegebenen Orte statt-
fanden. Die Nachfrage bei der Ortspolizeibehtérde ist dagegen
nicht nothwendig, wenn die angegebene Oertlichkeit bekannt, die
Person aber, bei welcher Prisentation und Protest stattfinden soll,
daselbst nicht anzutreffen ist.

In diesem Falle ist eine Nachforschung nach dem Aufenthalts-
orte des Bezogenen weder dem Wechselinhaber noch dem Notar
oder Gerichtsbeamten im weiteren Umfange anzusinnen, als dass
er sich zu tberzeugen hat, ob sie an dem Orte, wo nach dem
Wechsel die Zahlung erfolgen soll, sich finden lisst. Eine Nach-
forschung aber, ob diese Person am Zahlungsort ein Geschiftslokal
oder eine Wohnung habe, ist zwecklos, wenn die Zahlung nicht
dort, sondern an einer anderen Stelle geleistet werden soll. Denn
auch wenn sich ergibe, dass die gedachte Person daselbst ein
Geschiiftslokal oder eine Wohnung habe, wiirde dennoch die Er-
hebung des Protestes an der im Wechsel bezeichneten Stelle zur
Begriindung des Regressanspruchs ebenso gentigend wie no6thig
sein und nur mit beiderseitigem Einverstindnis durch die Protest-
erhebung im Geschiiftslokal oder in der Wohnung ersetzt werden
konnen. In dieser Hinsicht macht es keinen Unterschied, ob die
Zahlung am Wohnort des Bezogenen bei einer von seinem Ge-
schiftslokal und seiner Wohnung verschiedenen Zahlstelle oder in
einem von seinem Wohnort verschiedenen Domizil bei einer dortigen
Stelle erfolgen soll.

f) Bei wem muss Protest erhoben werden, wenn Accep-
tant beziehentlich Domiziliat sich im Concurs befindet?

Nach der Plenarentscheidung des Reichsoberhandelsgerichts
vom 25. Mai 1878 ist im Falle des Concurses des Acceptanten
bezw. Domiziliaten oder Ausstellers des trockenen Wechsels der
Protest Mangels Zahlung nicht in der Wohnung des Concurs-
verwalters, sondern im Geschiiftslokal des Gemeinschuldners be-
ziehentlich dessen Wohnung aufzunehmen.

g) Welche Nachtheile entstehen aus einer verabsiumten
rechtzeitigen Protestaufnahme Mangels Zahlung?
Derjenige, der verabsiumt einen nicht bezahlten Wechsel am
zweiten Werktage nach dem Verfalltage Mangels Zahlung pro-
testiren zu lassen, verliert hierdurch seine wechselméssigen An-
spriiche sowohl wegen Capital als Kosten, nicht allein gegen
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simmtliche Giranten, sondern selbst gegen den Aussteller, dagegen
behilt er seine Wechselanspriiche gegen den Acceptanten; es ist
somit unnothig, dass der Aussteller einen mnoch in seinem Besitz
befindlichen Wechsel Mangels Zahlung protestiren lasse, denn der
Acceptant bleibt ihm ja auch ohne erfolgte Protestaufnahme wechsel-
missig verpflichtet. Hat der Inhaber eines Domizilwechsels
verabsdumt, bei nicht erfolgter Zahlung rechtzeitig Protest auf-
nehmen zu lassen, so verliert derselbe hierdurch nicht nur seinen
wechselmiissigen Anspruch gegen den Aussteller und die Indossanten,
sondern auch gegen den Acceptanten.. Ist die wechselméssige
Verbindlichkeit des Ausstellers oder des Acceptanten durch Ver-
jabrung oder dadurch, dass die zur Erhaltung des Wechselrechts
gesetzlich vorgeschriebenen Handlungen verabsiumt sind, erloschen,
so0 bleiben dieselben dem Inhaber des Wechsels nur so weit, als
sie sich mit dessen Schaden bereichern wiirden, verpflichtet. Gegen
die Indossanten, deren wechselméssige Verbindlichkeit erloschen
ist, findet ein solcher Anspruch nicht statt.

Versiumt der Inhaber eines gezogenen Wechsels die nothige
Protesterhebung dem nicht honorirenden Acceptanten gegeniiber,
so hat also nach der Wechsel-Ordnung der Wechsel als solcher
in Betreff der Regressrechte etc. seine Kraft verloren. Erstattet
nun der Vormann des Wechselinhabers auf die Nachricht, dass
der Wechsel nicht gezahlt sei, irrthiimlich den Wechselbetrag,
worauf ihm der Wechsel, jedoch ohne Protest, eingehiindigt wird,
so steht ihm das Recht zu, die irrthiimlich geleistete Zahlung im
Wege der Klage zuriickzufordern. Ob der Inhaber des Wechsels
einen Bereicherungsanspruch gegen den Acceptanten geltend machen
kann, ist dabei unerheblich, denn der Anspruch des Vormannes,
welcher irrthiimlich gezahlt hat, ist geméss Erkenntnis des Reichs-
oberhandelsgerichts vom 11. Januar 1877 nicht davon abhingig,
dass jener vorher einen solchen durchfiihrt.

h) Wann und wo miissen alle im Wechselverkehr vor-
kommenden Handlungen geschehen?

Die Prisentation zur Annahme und zur Zahlung, die Protest-
erhebung, die Abforderung eines Wechsel-Duplicats, sowie alle
sonstigen bei einer bestimmten Person vorzunehmenden Acte miissen
in deren Geschiftslokal vorgenommen werden, und in Ermangelung
eines solchen in deren Wohnung. An einem anderen Orte, z. B.
an der Borse, kann dies nur mit beiderseitigem Einverstdndnisse
geschehen. Dass das Geschiiftslokal oder die Wohnung nicht zu
ermitteln sei, ist erst dann als festgestellt anzunehmen, wenn auch
eine dieserhalb bei der Polizeibehérde des Ortes geschehene Nach-
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frage des Notars oder des Gerichtsbeamten fruchtlos geblieben ist,
was im Proteste vermerkt werden muss.

Verfillt der Wechsel an einem Sonntag oder allgemeinen
Feiertag — zu letzteren sind nur zu rechnen: Der Neujahrstag,
Charfreitag, die zwei Oster-, Pfingst- und Weihnachtstage, der
Busstag, der Himmelfahrtstag und in den katholischen Lindern
der Frohnleichnamstag — so ist der nichste Werktag der Zahlungs-
tag. Auch die Herausgabe eines Wechsel-Duplicats, die Erklédrung
iiber die Annahme, sowie jede andere Handlung konnen nur an
einem Werktage gefordert werden. Féllt der Zeitpunkt, in welchem
die Vornahme einer der vorstehenden Handlungen spitestens ge-
fordert werden musste, auf einen Sonntag oder allgemeinen Feier-
tag, so muss diese Handlung am nichsten Werktag gefordert
werden.

i) Was versteht man unter Contraprotest?

Der Contraprotest ist eine Bezeichnung, fir welche die Wechsel-
Ordnung eine Erkldrung nicht giebt, sie ist eine Erfindung des
Verkehrs. Ist ndmlich ein Wechsel vom Bezogenen nicht eingeldst
und deswegen protestirt worden, so ist derselbe, wiec weiter unten
angegeben, simmtlichen Nothadressen und Ehrenacceptanten am
Zahlungstage vorzulegen. Erklidren diese simmtlich, dass sie nicht
interveniren bezw. nicht zahlen wollen, so ist dies in dem Proteste
Mangels Zahlung oder in einem Anhange zu demselben zu ver-
merken; das Protestgeschift ist damit erledigt; der Inhaber des
Wechsels hat scin Regressrecht gegen alle Vorménner gewahrt.
Erkliaren aber die Nothadressen oder eine oder einige derselben
interveniren zu wollen, so ist ein dicse Erklirung enthaltender
Vermerk im Protest nicht ausreichend, wenn der Erklidrung der
Nothadresse, zahlen zu wollen, nicht auch die wirkliche Zahlung
folgt, vielmehr ist in diesem Falle erforderlich durch einen ncuen
Protest dies feststellen zu lassen; andernfalls ist der Regress gegen
den Adressaten oder Honoraten und deren Nachméinner verloren.
Dieser Protest bei der Nothadresse muss, wie der Protest Mangels
Zahlung beim Bezogenen, spitestens am zweiten Werktage nach
dem Zahlungstage erfolgen, und nennt man im gewohnlichen
Verkehr diesen Protest, welcher gegen die Nothadresse wegen der
nicht geleisteten Zahlung erhoben wird, Contraprotest. Oft ist
es wegen der Kiirze der Zeit schwierig, innerhalb der zwei Werk-
tage nach dem Zahlungstage diesen sogenannten Contraprotest zur
Erhebung zu bringen; diese Schwierigkeit beseitigt aber nicht die
Verpflichtung. Ist der Protest in besagter Weise nicht erhoben,
so ist der Regress gegen die Honoraten verloren, wogegen die
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Unterlassung des Contraprotestes die wechselmiissige Verpflichtung
des Acceptanten oder des Ausstellers des cigenen Wechsels nicht
beriihrt, denn die Nothadressen werden nur von dem Trassanten
oder den Giranten gegeben und stehen ausser Beziehung zum
Acceptanten bezw. Aussteller des eigenen Wechsels. Entschieden
unrichtig ist es, wenn, wie dies vielfach geschieht, behauptet wird,
den Erfordernissen des Wechselrechts sei geniigt, wenn in dem
beziiglich der Nothadressen erhobenen Proteste vermerkt worden
sei, dass dieselben ihre Bereitwilligkeit Zahlung zu Ehren des
Trassanten oder eines Giranten zu leisten erklédrt hitten. Eine
solche Notiz entspricht unbedingt nicht dem Wesen des Protestes.
Befinden sich auf dem Wechsel mehrere Nothadressen, so ist be-
kanntlich diejenige Adresse zu ermitteln, welche die meisten
Wechselverpflichteten befreit. Die Umfahrt zu den verschiedenen
Adressen ist nur eine Vermittelung, um an diejenige Person oder
Firma zu gelangen, welcher gegen Zahlung der Wechsel nebst
Protest Mangels Zahlung, ausgehindigt werden soll. Nur die Kiirze
der Zeit hat dazu Veranlassung gegeben, den protestirenden Notar
mit der Umfahrt zu beauftragen, andernfalls wiirde ein Cassenbote
hiermit beschiftigt worden sein, und der Notar hitte dann auf
Bezeichnung der zunichst anzugehenden Adresse den Protest auf-
nehmen koénnen, welcher entweder die Zahlungsleistung oder die
Zahlungsweigerung constatirt. Der fernere Umstand, dass der
Protest nicht an Ort und Stelle ausgefertigt werden kann, hat zu
der Nothwendigkeit gefiihrt, in dem Protest zunichst nur eine
Bereitwilligkeitserklirung iiber die Zahlungsleistung zu Ehren eines
‘Wechselverpflichteten aufzunehmen. Wenn nun dieser Zahlungs-
zusicherung die Zahlung spiter nicht folgt, so ist die Zahlungs-
weigerung die entscheidende Thatsache fiir den Regress; sie muss
durch Protest constatirt werden, und da sie im Widerspruche steht
mit dem bereits im Proteste vermerkten Zahlungsversprechen, ldsst
sich die Bezeichnung , Contraprotest® wohl rechtfertigen.

Auch das Reichsoberhandelsgericht hat sich bereits dahin aus-
gesprochen, dass, falls die Nothadresse nach gehoriger Protest-
erhebung Mangels Zahlung gegen den Acceptanten ausweislich
desselben Protestes ihre Zahlungsbereitschaft erklirt hat, hinterher
aber nicht zahlt, diese Nichtzahlung durch einen neuen Protest
constatirt und der Wechsel den ferneren Nothadressen vorgelegt
werden muss. Diese Entscheidung ist auch eine vollstdndig richtige,
da die Wechsel-Ordnung als regelmissige Bedingung des Wechsel-
regresses die durch Protest constatirte Nichtzahlung erfordert,
und fiir den Fall der Nothadresse eine Ausnahme nicht be-
stimmt ist.
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Der Inhaber des Wechsels muss also spitestens am zweiten
‘Werktage nach dem Verfalltage von dem Intervenienten, welcher
sich zur Ehrenzahlung erboten hat, die Zahlung unter Vorlegung
des Wechsels und der Protesturkunde abfordern und zwar, wenn Zah-
lung erfolgt, gegen sofortige Uebergabe des Wechsels nebst Protest;
unterlisst er diese Abforderung, so verliert er seine Rechte, denn
Mangels Zahlung Regress zu nehmen ist nur derjenige Wechsel-
inhaber berechtigt, welcher, umm Zahlung zu erlangen, Alles gethan
hat, was zu thun ihm nach Wechselrecht oblag. Es geniigt daher
weder bei dem Trassaten, noch bei dem Nothadressaten die Nicht-
erlangung der Zahlung durch Protest darzuthun, sondern es muss
auch eine gehorige Prisentation zur Zahlung stattgefunden haben
und aus dem Proteste ersichtlich sein. Erst wenn der Intervenient
trotz Vorlegung des Wechsels und der Protesturkunde nicht zahlt,
und diese Nichtzahlung durch Protest beurkundet ist, findet der
Regress Mangels Zahlung statt.

Unter Regress versteht man das Zuriickgehen an Jemanden
in Betreff einer Schadloshaltung; fiir den Anspruch des Wechsel-
inhabers an seine Vorminner wegen Nichtannahme oder Zahlung
des Wechsels Seitens des Bezogenen.

Derjenige, welcher den Riickanspruch macht, wird ,Regress-
nehmer“ oder ,Regredient“, und derjenige, an den der Riick-
anspruch gemacht wird, der ,Regresspflichtige® genannt. Je nach-
dem wegen verweigerter Annahme oder nicht erfolgter Zahlung
der Regress stattfindet, heisst er

Regress Mangels Annahme oder
Regress Mangels Zahlung.

Der Inhaber eines Mangels Zahlung protestirten Wechsels ist
verpflichtet, seinen unmittelbaren Vormann, also denjenigen, von
dem er den Wechsel erhalten hat, innerhalb zweier Tage nach
dem Tage der Protesterhebung von der Nichtzahlung des Wechsels
schriftlich zu benachrichtigen, zu welchem Ende es geniigt, wenn
das Benachrichtigungsschreiben innerhalb dieser Frist zur Post ge-
geben ist. Jeder benachrichtigte Vormann muss binnen derselben,
vom Tage des empfangenen Berichts zu berechnenden Frist seinen
nichsten Vormann in gleicher Weise benachrichtigen. Der Indos-
sator, welcher die Benachrichtigung unterlisst, oder dieselbe nicht
an den unmittelbaren Vormann ergehen lisst, wird hierdurch den
sdmmtlichen oder den iibersprungenen Vorméinnern zum Ersatze
des aus der unterlassenen Benachrichtigung entstandenen Schadens
verpflichtet. Auch verliert derselbe gegen diese Personen unter
allen Umstinden den Anspruch auf Zinsen und Kosten, sodass er
nur die Wechselsumme zu fordern berechtigt ist.



Kommt es auf den Nachweis der dem Vormanne rechtzeitig
gegebenen schriftlichen Benachrichtigung an, so geniigt laut Art. 46
zu diesem Zwecke der durch ein Post-Attest gefiihrte Beweis, dass
ein Brief von dem Betheiligten an den Adressaten an dem ange-
gebenen Tage abgesandt ist, sofern nicht dargethan wird, dass
der angekommene Brief einen anderen Inhalt gehabt hat. Auch
der Tag des Empfangs der erhaltenen schriftlichen Benachrichtigung
kann durch ein Post-Attest nachgewiesen werden.

Hat ein Indossant den Wechsel ohne Hinzufiigung einer Orts-
Bezeichnung weiter begeben, so ist laut Art. 47 der Vormann des-
selben von der unterbliebenen Zahlung zu benachrichtigen.

Um den Beweis liefern zu kdénnen, dass das Benachrichtigungs-
schreiben zur rechten Zeit abgegangen ist, empfiehlt es sich, der-
artige Briefe ,einschreiben® zu lassen.

k) Welche Rechte stehen dem Inhaber eines Mangels
Annahme protestirten Wechsels zu?

Wenn die Annahme eines Wechsels tiberhaupt nicht, oder unter
Einschrinkungen, oder nur auf eine geringere Summe erfolgt ist,
so sind laut Art. 25 die Indossanten und der Aussteller verpflichtet,
gegen Aushindigung des Mangels Annahme aufgenommmenen Pro-
testes geniigende Sicherheit dahin zu leisten, dass die Bezahlung
der im Wechsel verschriebenen Summe oder des nicht angenom-
menen Betrages, sowie die Erstattung der durch die Nichtannahme
veranlassten Kosten, am Verfalltage erfolgen werde. Jedoch sind
diese Personen auch befugt, auf ihre Kosten die schuldige Summe
bei Gericht oder bei einer anderen zur Annahme von Depositen
erméchtigten Behorde oder Anstalt niederzulegen.

Der Remittent, sowie jeder andere Indossatar, wird durch
den Besitz des Mangels Annahme aufgenommenen Protestes er-
michtigt, von dem Aussteller und den tibrigen Vorménnern Sicher-
heit zu fordern und im Wege des Wechselprozesses darauf zu
klagen. Der Regressnehmer ist hierbei an die Folgeordnung der
Indossamente und die einmal getroffene Wahl nicht gebunden. Der
Beibringung des Wechsels und des Nachweises, dass der Regress-
nehmer seinen Nachméinnern selbst Sicherheit bestellt habe, bedarf
es nicht.

Die bestellte Sicherheit haftet nicht nur dem Regressnehmer,
sondern auch allen iibrigen Nachméinnern des Bestellers, insofern
sie gegen ihn den Regress auf Sicherstellung nehmen. Dieselben
sind weitere Sicherheit zu verlangen nur in dem Falle berechtigt,
wenn sie gegen die Art oder Grosse der bestellten Sicherheit Ein-
wendungen zu begriinden vermogen.



Die bestellte Sicherheit muss zuriickgegeben werden:

1. sobald die vollstindige Annahme des Wechsels nachtriglich
erfolgt ist;

2. wenn gegen den Regresspflichtigen, welcher sie bestellt hat,
binnen Jahresfrist, vom Verfalltage des Wechsels an gerechnet,
auf Zahlung aus dem Wechsel nicht geklagt worden ist;

3. wenn die Zahlung des Wechsels erfolgt, oder die Wechsel-
kraft desselben erloschen ist.

1) Wie ist zu verfahren, wenn der Bezogene am Ver-
falltag eine Theilzahlung offerirt?

Offerirt der Bezogene am Verfalltag eine Theilzahlung, so
darf dieselbe vom Wechselinhaber unter keinen Umstéinden refiisirt
werden; letzterer ist vielmehr verpflichtet sie anzunehmen, und dem
Bezogenen auf dessen Verlangen eine Copie des Wechsels zu geben,
auf welcher er ebenso wie auf dem Wechsel selbst, fiir diese Theil-
zahlung quittirt, und dabei vermerkt, iiber wieviel der Wechsel
nunmehr noch in Kraft bleibt; tiber diesen letzteren Betrag muss
er dann, zur Wahrung des Regresses an seine Vorminner, recht-
zeitig Protest erheben und die erforderliche Benachrichtigung an
seinen Vormann rechtzeitig, d. h. innerhalb zweier Tage nach er-
folgter Protesterhebung, ergehen lassen. Wiirde der Wechsel-
inhaber eine vom Bezogenen etwa angebotene Theilzahlung refiisiren,
so wiirde er in Hohe derselben die Regressanspriiche gegen seine
Vorderminner verlieren.

m) In welchen Fillen kann der Inhaber eines Wechsels
sonst noch Sicherstellung von seinen Vorménnern
verlangen?

Ist ein Wechsel ganz oder theilweise angenommen worden,
so kann laut Art. 29 in Betreff der acceptirten Summe Sicherheit
nur gefordert werden:

1. wenn iiber das Vermogen des Acceptanten der Concurs er-
6ffnet worden ist, oder der Acceptant auch nur seine Zahlungen
eingestellt hat,

2. wenn nach Ausstellung des Wechsels eine Execution in das
Vermogen des Acceptanten fruchtlos ausgefallen ist.

Wenn in diesen Fillen die Sicherheit von dem Acceptanten
nicht geleistet und dieserhalb Protest gegen denselben erhoben
wird, auch von den auf dem Wechsel etwa benannten Nothadressen
die Annahme nach Ausweis des Protestes nicht zu erhalten ist, so
kann der Inhaber des Wechsels und jeder Indossatar gegen
Auslieferung des Protestes von seinen Vorminnern in der in
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vorstehender Frage angegebenen Weise Sicherstellung fordern. Der
blosse Besitz des Wechsels vertritt die Stelle einer Vollmacht, in
den No. 1 und 2 genannten Fillen von dem Acceptanten Sicher-
heitsbestellung zu fordern, und wenn solche nicht zu erhalten ist,
Protest erheben zu lassen.

n. Welche Rechte stehen dem Inhaber eines Mangels
Zahlung protestirten Wechsels zu?

Der Inhaber eines nicht bezahlten aber gehorig protestirten
Wechsels ist berechtigt, fiir Wechselsumme, Kosten, Zinsen und
Provision seine Anspriiche geltend zu machen, also seinen Regress
zu nehmen, und zwar kann er dies zunichst gegen seinen un-
mittelbaren Vormann thun. Wird er von diesem nicht befriedigt,
so kann er seine Rechte von Indossanten zu Indossanten bis zum
Aussteller hinauf geltend machen, die ihm alle wechselmissig fiir
den Eingang des Wechsels haften. Man nennt dies den ,ord-
nungsmissigen Regress“, im Gegensatz zu dem ,springenden®
oder ,freien Regress“, bei welchem der Regredient an diese
Reihenfolge nicht gebunden ist, sondern bei welchem er sich so-
fort wegen seiner Regressanspriiche an denjenigen halten kann,
der ihm am meisten convenirt.

Die Regressanspriiche des Inhabers, welcher den Wechsel
Mangels Zahlung hat protestiren lassen, beschrinken sich nach
Art. 50 auf

1. die nicht bezahlte Wechselsumme nebst 6°/, jihrlicher Zinsen
vom Verfalltage ab,

2. die Protestkosten und andere Auslagen, wie Porto ete.,

3. eine Provision von */,%/.

Gleiche Befugnis hat jeder Indossant, auf welchen das Re-
gressrecht iibergegangen ist, d. h. also der den Wechsel eingeldst
oder als Rimesse erhalten hat, nur dass er seine Forderung gleich
mit der von ihm bezahlten oder ihm in Anrechnung gebrachten
Entschidigungssumme beginnen und von dieser dann die oben
genannten Zins- und Provisionsvergiitungen verlangen kann. Bei
einem Regress auf einen auslindischen Ort ist die Berechnung
hoherer dort zulissiger Sitze gestattet.

Ueber seinen Regressanspruch hat der Regredient demjenigen,
auf welchen er zuriickgeht, eine Rechnung zuzustellen, welche die
sRetourrechnung®, ,Riickrechnung“ oder ,Ricambiorech-
nung® genannt wird; nur gegen diese quittirte Rechnung, den
Wechsel und den Protest ist der Regresspflichtige Zahlung zu
leisten verbunden.

Swoboda, Bankgeschaft. 3. Aufl. 6
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Die vorstehend angegebenen Betrige miissen, wenn der Re-
gresspflichtige an einem anderen Orte, als dem Zahlungsort wohnt,
zu demjenigen Cours gezahlt werden, welchen ein vom Zahlungs-
orte auf den Wohnort des Regresspflichtigen gezogener Wechsel
auf Sicht hat. Besteht im Wohnorte des Regressnehmers kein
Cours auf den Wohnort des Regresspflichtigen, so wird der Cours
nach demjenigen Platze genommen, welcher dem Wohnorte des
Regresspflichtigen am nichsten liegt. Der Cours ist auf Verlangen
des Regresspflichtigen durch einen unter offentlicher Autoritdt aus-
gestellten Courszettel oder durch das Attest eines vereideten Maklers
oder in Ermangelung derselben, durch ein Attest zweier Kaufleute
zu bescheinigen.

Der Regressnehmer kann iiber den Betrag seiner Forderung
einen Riickwechsel auf den Regresspflichtigen ziehen. Der For-
derung treten in diesem Fall noch die Maklergebiihren fiir Nego-
zirung des Riickwechsels, sowie die etwaigen Stempelgebiihren
hinzu. Der Riickwechsel muss auf Sicht zahlbar und unmittelbar
(a drittura) gestellt werden.

Jeder Indossant, der einen seiner Nachmé&nner befriedigt hat,
kann sein eigenes und seiner Nachminner Indossament ausstreichen.

6. Auszug aus der Allgemeinen Deutschen Wechsel-Ordnung.

Erster Abschnitt. Von der Wechselfihigkeit.

§ 1. Wechselfidhig ist Jeder, welcher sich durch Vertrige
verpflichten kann.

D. h. also jeder Grossjihrige, der nicht mehr unter der Gewalt
des Vaters steht und der nicht gerichtlich wegen Verschwendung
oder Blodsinn unter Curatel gestellt ist, ist wechselfihig. Auch
Frauen sind wechselfihig, sobald sie entweder ein eigenes Geschift

betreiben — hierzu gehort auch, wenn die verheirathete Frau mit
Genehmigung ihres Ehemannes selbststindig die Landwirthschaft
betreibt —, oder sobald sie zur Eingehung der Wechselverbind-

lichkeit von ihrem Ehemann die durch Namensunterschrift des
letzteren auf dem Wechsel zu bekundende Genehmigung erhalten
hat. Die ehemiinnliche Genehmigung des Girirens eines vom Ehe-
manne aceceptirten Wechsels Seitens seiner Gattin ist nach einem
Erkenntnisse des R. O. H. G. als aus dem Wechsel selbst hervor-
gehend zu betrachten, wenn der Ehemann den mit dem Giro seiner
Frau versehenen Wechsel weiter giebt. In einem solchen Falle
ist daher die Wechselerklirung der Ehefrau auch dann wirksam,
wenn sich die Eigenschaft der Ehefrau als solcher aus dem Wechsel
selbst ergiebt. Auch der miindliche Consens des Ehemannes geniigt,



um die Fihigkeit der Ehefrau, eine Wechselverbindlichkeit einzu-
gehen, zu begriinden, indessen diirfte es immerhin rathsam sein,
dass der Wechselgldubiger sich die Unterschrift des Ehemannes
ausbedinge und zwar mit dem Zusatze ,genehmigt®.

Zweiter Abschnitt. Von gezogenen Wechseln.

§ 5. Ist die zu zahlende Geldsumme in Buchstaben und in
Ziffern ausgedriickt, so gilt bei Abweichungen die in Buchstaben
ausgedriickte Summe.

Die Bestimmung des Art. 5 der A. D. W.-O. bezieht sich nach einem Er-
kenntnis des Reichsoberhandelsgerichts I. Senats vom 30. Mai 1876 indessen
ausschliesslich auf die Geldsumme, nicht aber auf die der Summe beigefiigte
Bezeichnung der Geldsorte (z. B. ,Gulden, ,Thaler“, ,Mark“), denn die Vor-
schrift, fithrt das Erkenntnis des Reichsoberhandelsgerichts aus, dass, wenn in
Wechseln die zu zahlende Geldsumme in Buchstaben und in Ziffern ausgedriickt
ist, bei Abweichungen die in Buchstaben ausgedriickte Summe gilt, kann nur
auf dasjenige bezogen werden, was sich sowohl in Buchstaben als in Ziffern
ausdriicken ldsst. Sie betrifft daher nicht das Hauptwort, welches die bei An-
gabe der Wechselsumme als Einheit zum Grunde gelegte Geldsorte bezeichnet,
sondern das Zahlwort, welches ausdriickt, wie viel Mal diese Einheit geleistet
werden soll. In dem Fall der verschiedenen Angaben der Geldsorte ist Art. 5
unanwendbar. Es muss die Wirkung der einander widersprechenden Angaben
nach den allgemeinen Grundsitzen des Wechselrechts und subsididr des biirger-
lichen Rechts beurtheilt werden.

Bei einem Wechsel, bei dem die eine Angabe der Summe beispielsweise
in Mark, die andere Angabe in Pfennigen lautet, haben beide Angaben somit
gleiche Wirkung, sie heben einander auf, und es kann nur dariiber Zweifel
obwalten, ob der Wechsel ginzlich ungiltig oder in Hohe der kleineren Summe
giltig ist.

Prisentation zur Annahme. § 18. Der Inhaber eines
Wechsels ist berechtigt, den Wechsel dem Bezogenen sofort zur
Annahme zu prisentiren und in Ermangelung der Annahme Protest
erheben zu lassen. Nur bei Mess- oder Marktwechseln findet eine
Ausnahme statt. . ..

§ 19. Eine Verpflichtung des Inhabers, den Wechsel zur An-
nahme zu prisentiren, findet nur bei Wechseln statt, welche auf
eine bestimmte Zeit nach Sicht lauten. . ..

Solche Wechsel miissen innerhalb zweier Jahre nach der Aus-
stellung zur Annahme vorgelegt werden, widrigenfalls ihre Wechsel-
kraft erlischt. Jeder Indossant eines solchen Wechsels ist be-
rechtigt, seinem Indossamente eine bestimmteé Présentationsfrist
hinzuzufiigen, und ist dadurch, dass der Wechsel innerhalb dieser
Frist nicht prisentirt wird, sodann jeder Wechselverbindlichkeit
entzogen.

§ 20. Wenn die Annahme eines auf bestimmte Zeit nach Sicht
gestellten Wechsels nicht zu erhalten ist, oder der Bezogene die

6*



Datirung seines Acceptes verweigert, so muss der Inhaber bei
Verlust des wechselméssigen Anspruchs gegen die Indossanten und
den Aussteller die rechtzeitige Prisentation des Wechsels durch
einen innerhalb der Priasentationsfrist erhobenen Protest feststellen
lassen.

Der Protesttag gilt in diesem Falle fiir den Tag der Priasentation.

§ 21. Die Annahme des Wechsels muss auf dem Wechsel
schriftlich geschehen.

Jede auf den Wechsel geschriebene und vom Bezogenen unter-
schriebene Erklirung gilt als unbeschrinkte Annahme, falls ihr
Inhalt nichts Gegentheiliges besagt.

Gleichergestalt gilt es fiir eine unbeschrinkte Annahme, wenn
der Bezogene ohne weiteren Beisatz einfach seinen Namen oder
seine Firma auf die Vorderseite des Wechsels schreibt.

Die einmal erfolgte Annahme kann nicht wieder zuriickge-
nommen werden.

Der Annahmevermerk, also ,Angenommen“ oder ,Acceptirt® oder ,An-
genommen fiir Tausend Mark“ etc. und die Unterschrift oder letztere allein
geschieht in der Regel links quer durch den Text, doch kann er auch an jeder
anderen Stelle der Vorderseite des Wechsels geschehen.

Bei Wechseln, welche auf denselben Ort lauten, als der Ausstellungsort,
wird in der Regel sofort das Accept eingeholt werden; so verlangt z. B. die
Reichsbank, dass alle ibr zum Discont iibergebenen, an dem Orte zahlbaren
Wechsel, an dem sie discontirt werden, acceptirt sind, widrigenfalls sie die
Discontirung ablehnt. Bei Wechseln, die an anderen Orten zahlbar sind, wird
die Einholung des Accepts natiirlich ganz davon abhingen, ob dasselbe fiir den
Wechselinhaber von Wichtigkeit ist; richtig ist es eigentlich, wenn man auf
alle Wechsel von grosserem Betrage das Accept einholt.

§ 22. Der Bezogene kann die Annahme auf einen Theil der
im Wechsel verschriebenen Summe beschrinken ... ..

Regress auf Sicherstellung. § 25. Wenn die Annahme
eines Wechsels iiberhaupt nicht, oder unter Einschrinkungen, oder
nur auf eine geringere Summe erfolgt ist, so sind die Indossanten
und der Aussteller wechselmissig verpflichtet, gegen Aushindigung
des Mangels Annahme aufgenommenen Protestes geniigende Sicher-
heit dahin zu leisten, dass die Bezahlung der im Wechsel ver-
schriebenen Summe oder des nicht angenommenen Betrages, sowie
die Erstattung der durch die Nichtannahme veranlassten Kosten
am Verfalltage erfolgen werde .....

§ 29. Ist ein Wechsel ganz oder theilweise angenommen worden,
so kann in Betreff der acceptirten Summe Sicherheit nur gefordert
werden:

1. wenn iiber das Vermogen des Acceptanten der Concurs er-
offnet worden ist, oder der Acceptant auch nur seine Zahlungen
eingestellt hat;



2. wenn nach Ausstellung des Wechsels eine Execution in das
Vermogen des Acceptanten fruchtlos ausgefallen ist.
Erfiillung der Wechselverbindlichkeit. § 30. Ist in

dem Wechsel ein bestimmter Tag als Zahlungstag bezeichnet, so
tritt die Verfallzeit an diesem Tage ein. Ist die Zahlungszeit auf
die Mitte eines Monats gesetzt worden, so ist der Wechsel am
15. dieses Monats fillig. Ist die Zahlungszeit auf Anfang oder
Ende eines Monats gesetzt worden, so ist darunter der erste oder
letzte Tag des Monats zu verstehen.

§ 31. Ein auf Sicht gestellter Wechsel ist bei Vorzeigung
(binnen zwei Jahren vom Tage der Ausstellung) fallig.....

§ 32. Bei Wechseln, welche mit dem Ablaufe einer bestimmten
Frist nach Sicht oder nach dato zahlbar sind, tritt die Verfall-
zeit ein:

1. wenn die Frist nach Tagen bestimmt ist, mit dem letzten
Tage der Frist; bei Berechnung der Frist wird der Tag, an
welchem der nach dato zahlbare Wechsel ausgestellt oder
der nach Sicht zahlbare zur Annahme prisentirt ist, nicht
mitgerechnet;

2. wenn die Frist nach Wochen, Monaten oder einem mehrere
Monate umfassenden Zeitraume (Jahr, halbes Jahr, Viertel-
jahr) bestimmt ist, an demjenigen Tage der Zahlungswoche
oder des Zahlungsmonats, der durch seine Benennung oder
Zahl dem Tage der Ausstellung oder Prisentation entspricht;
fehlt dieser Tag im Zahlungsmonat, so tritt die Verfallszeit
am letzten Tage des Zahlungsmonats ein.

Der Ausdruck ,halber Monat“ wird einem Zeitraume von
15 Tagen gleich geachtet. Ist der Wechsel auf einen oder mehrere
ganze Monate und einen halben Monat gestellt, so sind die 15 Tage
zuletzt zu z#hlen.

Mess- oder Marktwechsel werden zu der durch die Gesetze des Mess- oder
Marktortes bestimmten Zahlungszeit, und in Ermangelung einer solchen Fest-
setzung an dem Tage vor dem gesetzlichen Schlusse der Messe oder des Marktes
fillig. Dauert die Messe oder der Markt nur einen Tag, so tritt die Verfall-
zeit des Wechsels an diesem Tage ein. (Art. 85.)

Ist in einem Lande, in welchem nach altem Styl gerechnet wird, ein im
Inlande zahlbarer Wechsel nach dato ausgestellt, und dabei nicht bemerkt,
dass der Wechsel nach neuem Styl datirt sei, oder ist derselbe nach beiden
Stylen datirt, so wird der Verfalltag nach demjenigen Kalendertag des neuen
Styles berechnet, welcher dem nach altem Style sich ergebenden Tage der
Ausstellung entspricht. Also ein in Russland auf Deutschland gezogener, am
22. November a. St. = 4. December n. St. ausgestellter, drei Monate nach dato
zahlbarer Wechsel ist in Deutschland am 4. Mirz fillig. (Art. 34.) Verfillt

der Wechsel an einem Sonntag oder allgemeinen Feiertag — das sind der
Neujahrstag, der Charfreitag, die beiden Oster-, Pfingst- und Weihnachtstage,
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der Busstag, der Himmelfahrtstag und in den katholischen Léndern der Frohn-
leichnamstag, — so ist der nichste Werktag der Zahlungstag. (Art. 92.)

Bestehen an einem Wechselplatze allgemeine Zahltage (Cassirtage), so
braucht die Zahlung eines zwischen den Zahltagen fiillig gewordenen Wechsels
erst am niichsten Zahltage geleistet zu werden, sofern micht der Wechsel auf
Sicht lautet. Die fiir die Aufnahme des Protestes Mangels Zahlung bestimmte
Frist darf jedoch nicht iiberschritten werden. (Art. 93.)

§ 33. Respekttage finden nicht statt.

§ 37. Lautet ein Wechsel auf eine Miinzsorte, welche am
Zahlungsorte keinen Umlauf hat, oder auf eine Rechnungswiihrung,
s0 kann die Wechselsumme nach ihrem Werthe zur Verfallzeit in
der Landesmiinze gezahlt werden, sofern nicht der Aussteller durch
den Gebrauch des Wortes ,effectiv® oder eines #hnlichen Zusatzes
die Zahlung in der im Wechsel benannten Miinzsorte ausdriicklich
bestimmt hat.

Hat der Aussteller eines Wechsels bei der Werthsumme die Worte ,oder
Werth resp. Sorten“ beigefiigt, so ertheilt er hierdurch dem Bezogenen die
Berechtigung, die in dem Wechsel vorgeschriebene Summe nicht in baar be-
zahlen zu miissen; letzterer ist vielmehr befugt den entsprechenden Werth in
anderen Werthobjecten, die dann zu dem Tageswerth an dem betreffenden
Zahlungsorte zu berechnen sind, in Zahlung zu geben. Ebenso kann der
Acceptant in seinem Accept bei der Werthsumme diese Worte beifiigen und
tibernimmt er dann hierdurch nur die Verpflichtung, in der Wechselsumme ent-
sprechenden Werthen zu zahlen. Selbstredend braucht sich der Wechselinhaber,
falls diese Worte nicht schon bei der Snmme im Context des Wechsels selbst
stehen, ein derartiges Accept nicht gefallen zu lassen, er ist vielmehr befugt,
gegen den Bezogenen wegen verweigerten unbedingten Acceptes, Protest er-
heben zu lassen.

Intervention. § 56. Befindet sich auf einem Mangels An-
nahme protestirten Wechsel eine auf den Zahlungsort lautende
Nothadresse, so muss, ehe Sicherstellung verlangt werden kann,
die Annahme von der Nothadresse verlangt werden. . ...

§ 58. Der Ehrenacceptant muss sich den Protest Mangels
Zahlung gegen Erstattung der Kosten aushindigen und in einem
Anhange zu demselben die Ehrenannahme bemerken lassen. Er
muss den Honoraten unter Uebersendung des Protestes von der
geschehenen Intervention benachrichtigen und diese Benachrich-
tigung mit dem Protest innerhalb zweier Tage nach dem Tage
der Protesterhebung zur Post geben.

Giebt Jemand einem Anderen sein Wechselaccept aus Gefialligkeit,
damit dieser sich unter Benutzung der Creditwiirdigkeit des Acceptanten durch
Begebung an einen Discontisten momentan Geld oder Credit beschaffe, keines-
wegs aber selbst Wechselrechte gegen den Acceptanten erwarten solle, so hat
nach einem Erkenntnisse des Reichsoberhandelsgerichts vom 11. September 1879
der Andere nach Einlosung des Wechsels weder das Recht, den Wechsel
gegen den Acceptanten geltend zu machen, noch das Recht, den Wechsel von
Neuem an einen Dritten zu begeben. Der Acceptant ist in diesen Féllen be-
rechtigt, sowohl demjenigen, welchem er das Gefdlligkeitsaccept gegeben, als
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auch dem dolosen Dritten gegeniiber, aus dem Wechselaccept und dem dieses
Accept tragenden Wechselpapier zu condiciren.

Hat aber der Gefilligkeitsacceptant den Wechsel fiir den Awussteller selbst
eingelost, so braucht er nach einem Erkenntnisse des Reichsoberhandelsgerichts
vom 1. Mai 1877 zur Geltendmachung seines Anspruches gegen den Aussteller
auf Erstattung des fir Einlosung des Acceptes Gezahlten diesem die ein-
gelosten Wechsel nicht vorzulegen. Sind demnach dem Acceptanten die
Wechsel abhanden gekommen, so kann deshalb der Aussteller die Zuriick-
erstattung des Gezahlten nicht verzogern, wenn der Acceptant in anderer Weise
die Einlosung der Wechsel nachzuweisen vermag.

§ 59. Wenn der Ehrenacceptant unterlassen hat, in seinem
Accepte zu bemerken, zu wessen Ehren die Annahme geschieht,
so wird der Aussteller als Honorat angesehen. ... .

§ 62. Befinden sich auf dem von dem Bezogenen nicht ein-
gelosten Wechsel oder der Copie Nothadressen oder ein Ehren-
accept, welche auf den Zahlungsort lauten, so muss der Inhaber
den Wechsel spitestens am zweiten Werktage nach dem Zahlungs-
tag den sémmtlichen Nothadressen und dem Ehrenacceptanten zur
Zahlung vorlegen und den Erfolg im Proteste Mangels Zahlung
oder in einem Anhange zu demselben bemerken lassen.. ...

§ 64. Unter mehreren, welche sich zur Ehrenzahlung erbieten,
gebiihrt Demjenigen der Vorzug, durch dessen Zahlung die meisten
‘Wechselverpflichteten befreit werden. Ein Intervenient, welcher
zahlt, obgleich aus dem Wechsel oder Proteste ersichtlich ist, dass
ein Anderer, dem er hiernach nachstehen miisste, den Wechsel
einzulésen bereit war, hat keinen Regress gegen diejenigen In-
dossanten, welche durch Leistung der von dem Anderen angebo-
tenen Zahlung befreit worden wéren.

§ 65. Der Ehrenacceptant, welcher nicht zur Zahlung gelangt,
weil der Bezogene oder ein anderer Intervenient bezahlt hat, ist
berechtigt, von dem Zahlenden eine Provision von */,°/, zu verlangen.

Vervielfaltigung eines Wechsels. Das Wesentlichste
tiber Duplicate ist bereits frither gesagt worden. (Seite 66 Abs. 2.)

§ 70. Wechselcopien miissen eine Abschrift des Wechsels
und der darauf befindlichen Indossamente und Vermerke enthalten
und mit der Erklidrung: ,bis hierher Abschrift (Copie)“ oder mit
einer #hnlichen Bezeichnung versehen sein. In der Copie ist zu
bemerken, bei wem das zur Annahme versandte Original des Wech-
sels anzutreffen ist.....

§ 71. Jedes auf einer Copie befindliche Original-Indossament
verpflichtet den Indossanten ebenso, als wenn es auf einem Ori-
ginalwechsel stiinde.

§ 72. Der Verwahrer des Originalwechsels ist verpflichtet,
denselben dem Besitzer einer mit einem oder mehreren Original-
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Indossamenten versehenen Copie auszuliefern, sofern sich derselbe
alsIndossatar oder auf andere Weise zur Empfangnahme legitimirt. .. ..

Es ist noch zu bemerken, dass, wenn auf dem Original etwas ausgestrichen
ist, dies auch auf der Copie der Fall sein muss. Befindet sich auf dem Original ein
durchstrichenes Giro, so muss dieses auch in der Copie mit aufgenommen werden,
indem man entweder das Giro selbst hinschreibt und dann wieder durchstreicht
oder es durch die Bemerkung ersetzt: ,Hier folgt ein durchstrichenesGiro etc®.

Der Zweck einer Wechselcopie ist derselbe, wie der Zweck eines Duplicats,
da aber, wenn sich ein Wechsel bereits in zweiter oder dritter Hand oder
noch weiter befindet, die Erlangung eines Duplicats sehr langwierig wire, da
dieselbe nur in der im vorstehenden Artikel angegebenen Weise geschehen
kann, so greift man zu dem schnelleren Mittel, und fertigt sich selbst eine
Copie an, mit der man ja dasselbe erreicht, wie mit den Duplicaten.

Abhanden gekommene Wechsel. § 73. Der Eigenthiimer
eines abhanden gekommenen Wechsels kann die Amortisation des
Wechsels bei dem Gericht des Zahlungsortes beantragen. Nach
Einleitung des Amortisationsverfahrens kann derselbe vom Accep-
tanten Zahlung fordern, wenn er bis zur Amortisation des Wechsels
Sicherheit bestellt. Ohne eine solche Sicherheitsstellung ist er nur
die Deposition der aus dem Accepte schuldigen Summe bei Gericht
oder bei einer anderen zur Annahme von Depositen ermichtigten
Behorde oder Anstalt zu fordern berechtigt.

Der Antragende muss eine Abschrift des Wechsels beibringen oder doch
den wesentlichen Inhalt desselben und alles das, was das Gericht zur voll-
stindigen Erkennbarkeit fiir nothig hilt, angeben, auch den Besitz und Verlust
glaubhaft machen. Das Gericht erldsst eine offentliche Aufforderung an den
unbekannten Inhaber des Wechsels, binnen einer bestimmten Frist den Wechsel
dem Gerichte vorzulegen, mit der Verwarnung, dass sonst der Wechsel werde
fiir kraftlos erklirt werden. Die Aufforderung wird am Gerichtshause oder an
einer anderen fiir geeignet befundenen offentlichen Stelle, und wenn am Zah-
lungsorte eine Borse besteht, im Borsenlokal angeschlagen und einmal in’s
Amtsblatt und dreimal in eine in- oder ausldndische Zeitung eingeriickt. Das
Gericht ist befugt, die Aufforderung an mehreren Stellen anschlagen und in
mehrere Zeitungen einriicken zu lassen, wenn dies nach den Umstédnden an-
gemessen erscheint. — Die Frist zur Meldung wird auf mindestens sechs Monate
und hochstens ein Jahr, vom Verfalltage ab gerechnet, bestimmt. Wird von
einem Inhaber der Wechsel vorgelegt, so ist dem Antragsteller hiervon Kenntnis
zu geben, und ihm zu iiberlassen, sein Recht gegen den Inhaber geltend zu
machen. Meldet sich kein Inhaber, so erkldrt das Gericht auf weiteren Antrag
des Antragstellers den Wechsel fiir amortisirt.

Falsche Wechsel. §75. Auch wenn die Unterschrift des Aus-
stellers eines Wechsels falsch oder verfilscht ist, behalten dennoch
das echte Accept und die echten Indossamente ihre wechselmissige
Wirkung.

§ 76. Aus einem, mit einem falschen oder verfilschten Accepte
oder Indossamente versehenen Wechsel bleiben sdmmtliche Indos-
santen und der Aussteller, deren Unterschriften echt sind, wechsel-
méssig verpflichtet.
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Falsch ist ein Wechsel, wenn die Unterschrift des Ausstellers oder des
Acceptanten oder beider zugleich, oder auch die eines Indossanten oder vor-
kommenden Falls die Unterschrift des Avalgebers, weder von der Person selbst,
die dadurch bezeichnet wird, noch von einem ihrerseits dazu bevollmichtigten
Prokuristen herriihrt.

Der Wechselverklagte, der die Wechselunterschrift diffitiren will, muss
sofort im Termin selbst erscheinen, es sei denn, er sei durch Krankheit ver-
hindert oder vor behindigter Ladung bereits verreist gewesen. Unentschuldigtes
Ausbleiben im Termin hat unbedingt die Folge, dass die Unterschrift in
contumaciam fiir recognoscirt gilt, und ist es nicht nothig, dass dem Verklagten
fiir den Fall des Ausbleibens im Termin diese Prdjudiz gestellt wird.

Verfilscht nennt man einen Wechsel, wenn einzelne Bestandtheile eines
urspriinglich echten Wechsels, z. B. die Wechselsumme oder das Datum der
Ausstellung oder der Filligkeit, verdndert werden, oder der Dieb oder der
Finder eines Wechsels denselben an sich indossirt, indem er entweder ein ganz
falsches Indossament darauf setzt oder ein Blanco-Indossament auf seinen Namen
ausfiillt, oder wenn die Unterschrift eines fiir einen Indossanten haftenden
Avalgebers eine falsche ist.

Obgleich alle Gesetze strenge Strafen gegen den Wechselfilscher ver-
héingen, so kommen diese doch noch immer vor, wenn sie auch im Verh#ltnis
zu der Unmenge der sich in Circulation befindenden Wechsel nur #Husserst
selten sind.

In dem Urtheil vom 17. Januar 1880 entwickelt das Reichsoberhandels-
gericht, dass die Verfilschung eines wesentlichen Bestandtheils eines Wechsels
die Wechselurkunde als solche vernichte; jede Verpflichtung aus dem ver-
fidlschten Wechsel werde damit erledigt, dass der wurspriinglich verpflichtende
Inhalt nicht mehr vorhanden, das Vorhandene nicht verpflichtend sei. Die
Nichtigkeit des Wechsels kann von jedem Wechselverpflichteten dem jedes-
maligen Kliger entgegengestellt werden. Die Behauptung des Wechselbeklagten,
der Wechsel sei gegen seinen urspriinglichen Zustand in einem der wesentlichen
Theile verdndert, muss gemiss Urtheil vom 11. Juli 1880 von dem Beklagten
bewiesen werden. Erst mit diesem Beweise ist die Zerstorung des Wechsels
in seiner urspriinglich verpflichtenden Form dargethan. Ist also z. B. in einem
Wechsel aus einer 3000 M. 30,000 M. gemacht worden, so kann aus einem so
behandelten Wechsel auch nicht fitr die urspriinglichen 3000 M. ein Anspruch
mehr hergeleitet werden. Diejenigen Wechselverpflichteten, welche auf den
unverfilschten Wechsel ihre Unterschrift gesetzt haben, konnen also gegen den
‘Wechselanspruch den Einwand der Wechselfilschung mit Erfolg erheben; die-
jenigen Wechselverpflichteten aber, welche bereits auf der verfilschten Urkunde
ihre Unterschrift gegeben hatten, bleiben dagegen wechselmiissig haftbar. Will
dagegen der Kldger sich darauf stiitzen, dass die Aenderung keine F#lschung
darstelle, sondern mit Genehmigung des Wechselverpflichteten geschehen sei,
so hat er dies zu beweisen. Gelingt dieser Beweis, so bleibt der Anspruch aus
dem Wechsel seinem Wortlaut nach zustdndig, denn eine blosse Correctur
eines Wechsels, sei es auch in dessen wesentlichen Bestandtheilen, vernichtet
diesen nicht.

Wechselverjihrung. § 77. Der wechselmissige Anspruch
gegen den Acceptanten verjdhrt in drei Jahren vom Verfalltage
des Wechsels an gerechnet.

§§ 78, 79. Die Regressanspriiche des Inhabers sowie des In-
dossanten gegen den Aussteller und die tibrigen Vorminner verjihren:
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1. in drei Monaten, wenn der Wechsel in Europa, mit Aus-
nahme von Island und den Farorn, zahlbar war (resp. der
Regressnehmer daselbst wohnt);

2. in sechs Monaten, wenn der Wechsel in den Kiistenldndern
von Asien und Afrika lings des Mittellindischen und Schwarzen
Meeres, oder in den dazu gehorigen Inseln dieser Meere zahl-
bar war (resp. der Regressnehmer daselbst wohnt);

3. in 18 Monaten, wenn der Wechsel in einem anderen ausser-
européischen Lande oder in Island oder den Fardorn zahlbar
war (resp. der Regressnehmer daselbst wohnt).

Ist die wechselmissige Verbindlichkeit des Ausstellers oder des Acceptanten
durch Verjihrung oder dadurch, dass die zur Erhaltung des Wechselrechts ge-
setzlich vorgeschriebenen Handlungen verabsiumt sind, erloschen, so bleiben
dieselben dem Inhaber des Wechsels nur soweit, als sie sich mit dessen Schaden
bereichern wiirden, verpflichtet. Gegen die Indossanten, deren wechselmissige
Verbindlichkeit erloschen ist, findet ein solcher Anspruch nicht statt.

Eine etwaige Bereicherungsklage steht nur demjenigen Inhaber zu, welcher,
wenn der Wechsel weder verjihrt noch pridjudicirt wire, zur Anstellung der
‘Wechselklage berechtigt gewesen wire. Wer dagegen den Wechsel durch ein
erst nach eingetretener Verjihrung ausgestelltes Indossament erwirbt, hat zu
den Wechselverbundenen in diesem Sinne niemals gehort. Um die cessions-
weise Uebertragung des dem vorigen Indossatare etwa zustindig gewesenen
Bereicherungsanspruchs darzuthun, ist das Indossament schon formell ungeeignet;
es wiirde hierzu einer Cession bediirfen.

Im Urtheil vom 7. Juli 1880 hat sich das Reichsgericht dariiber aus-
gesprochen, wie die Bewahrungsklage zu begriinden sei:

»Die Bewahrungsklage lebhnt sich an den Wechsel an, und der Schade
des Inhabers des pridjudicirten Wechsels ist durch die Nichterlegung der
erwarteten Zahlung durch das Erloschen des wechselmissigen Anspruches in
Folge des Prijudices begriindet, und mit diesem Schaden steht die Bereicherung
des Acceptanten durch Nichtverwendung und Zuriickhaltung der
empfangenen Deckung in urséchlicher Beziehung. Es ist ein unrichtiger Stand-
punkt, wenn zum Zweck der Bewahrung eine Causalbeziehung verlangt wird
zwischen dem Deckungsgeschift, d. i. dem Ausgleichsgeschiift, zwischen dem
Aussteller und dem Acceptanten und dem Begebungsgeschift, d. i. dem Ge-
schiifte, welches dem Erwerbe des Wechsels Seitens des Indossatars und Be-
wahrungskldgers zu Grunde lag. Beide Geschiifte stehen ausser aller factischer
und rechtlicher Beziehung zu einander. Es ist daher der Satz richtig, dass
es fiir die Bewahrungsklage nicht erforderlich sei, dass der Schade des Kiufers
mit der Bereicherung des Geklagten in directem Connex stehe, also z. B. ein
civiles Rechtsverhiltnis direct zwischen den Parteien bestanden haben miisse
und dariiber der Wechsel ausgestellt sei, — ein Fall, der durch den Eintritt
in ein fertiges Wechselgeschift auf dem Wege des Indossaments kaum realisirt
werden kann.“

Dieses Urtheil ist beachtenswerth, weil es die Unabhingigkeit der Be-
reicherung Seitens des Ausstellers bezw. Acceptanten und des Schadens Seitens
des Wechselinhabers scharf ausdriickt.

Der oberste Oesterreichische Gerichtshof steht auf dem entgegengesetzten
Standpunkt.



§ 80. Die Verjihrung wird nur durch Behindigung der Klage
unterbrochen, und nur in Beziehung auf denjenigen, gegen welchen
die Klage gerichtet ist. .. ..

Auslindische Gesetzgebung. § 84. Die Fihigkeit eines
Ausléinders, wechselmiissige Verpflichtungen zu tibernehmen, wird
nach den Gesetzen des Staates beurtheilt, welchem derselbe an-
gehort. Jedoch wird ein nach den Gesetzen seines Vaterlandes
nicht wechselfihiger Ausliinder durch Uebernahme von Wechsel-
verbindlichkeiten im Inlande verpflichtet, insofern er nach den
Gesetzen des Inlandes wechselfsihig ist.

§ 85. (Ueber die wesentlichen Erfordernisse eines im Aus-
lande ausgestellten Wechsels siehe Seite 64 oben.)

§ 86. Ueber die Form der mit einem Wechsel an einem aus-
landischen Platze zur Ausiibung oder Erhaltung des Wechselrechtes
vorzunehmenden Handlungen entscheidet das dort geltende Recht.

Mangelhafte Unterschriften. § 94. Wechselerklirungen,
welche statt des Namens mit Kreuzen oder anderen Zeichen voll-
zogen sind, haben nur dann, wenn diese Zeichen gerichtlich oder
notariell beglaubigt worden, Wechselkraft.

§ 95. Wer eine Wechselerklidrung als Bevollméchtigter eines
Anderen unterzeichnet, ohne dazu Vollmacht zu haben, haftet per-
sonlich in gleicher Weise, wie der angebliche Machtgeber gehaftet
haben wiirde, wenn die Vollmacht ertheilt gewesen wire. Das-
selbe gilt von Vormiindern und anderen Vertretern, welche mit
Ueberschreitung ihrer Befugnisse Wechselerklirungen ausstellen.

Dritter Abschnitt. Von eigenen Wechseln.

Mit den bereits frither hervorgehobenen Einschrinkungen gelten
fir eigene Wechsel dieselben Bestimmungen wie fiir gezogene
‘Wechsel.
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7. Muster fiir die Ausstellung der verschiedenen Arten von Wechseln, Indossamenten ete.

Solawechsel.
Vorderseite. Riickseite.
Berlin, den 1. October 1891. Fiir R-M. 2000—Ff.| & & 5. 4938
. ~ . B 0 N o 00
Drei Monate nach dato zahle ich gegen diesen meinen Sola- | S S e m Wc by om
wechsel an die Ordre des Herrn Benno Schiitz die Summe von m WM m. 5 & m m
. . 3 g ot g8 3 =
whweitausend Reichsmark®, kR <8 -2 3
. A sg € g m g 8
Werth in Rechnung. T Tk m R CR= I
Rudolph Kriimer, e EBF P
Trassirter Wechsel.
Vorderseite. Riickseite.
= ~ Berlin, den 1. October 1891.  Fiir R-M.2000—.| 2 g g 8 =
@® g . o — A
= S Acht Tage nach Sicht zahlen Sie gegen diesen unsern Prima- g o 2 - m 2 -
mw M wechsel an die Orde der Herren Benno Schiitz & Co. die | 5 =2 B &8 . g ow &
B » Summe von o5 E8 8§ 2480 %_mu
5= A . SE2C® 4 THSE %%
g o whweitausend Reichsmark®. g o W s g g 5 5% V© m
20,2 . e = - ) DS g o
3 ~  Werth erhalten und stellen itn auf Rechnung laut Bericht. ng L ¥ § = ZE & s &
2 EE2S EARA § =273 E
N - (5] @ €
£ Horen Meyer & Co. Rudolph Kriimer & Co. 5EE % - =
2 Leipzig. MEE S Ng & T3

*) In der Regel wiirde dieses Accept etwas weiter nach rechts quer durch den Text des Wechsel zu stehen kommen.
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8. Der Wechselstempel.

a) Die wesentlichsten Bestimmungen des Deutschen
Wechselstempel-Gesetzes.

§§ 1 und 24. Gezogene und eigene Wechsel unterliegen einer
Abgabe. Von der Stempelabgabe befreit bleiben

1. die vom Ausland auf das Ausland gezogenen, nur im Aus-
lande zahlbaren Wechsel;

2. die vom Inland auf das Ausland gezogenen, nur im Auslande
und zwar auf Sicht oder spitestens innerhalb 10 Tagen nach
dem Tage der Ausstellung zahlbaren Wechsel, sofern sie
vom Aussteller direct in das Ausland remittirt werden;

3. die statt der Baarzahlung dienenden, auf Sicht zahlbaren
Platzanweisungen und Checks, wenn sie ohne Accept bleiben;

4. Accreditive, durch welche lediglich einer bestimmten Person
ein nur im Ho6chstbetrag begrenzter oder unbeschrinkter,
nach Belieben zu beniitzender Credit zur Verfiigung ge-
stellt wird;

5. Banknoten und andere auf den Inhaber lautende, auf Sicht
zahlbare Anweisungen, welche der Aussteller auf sich selbst

ausstellt.
§ 2. Die Stempelabgabe betrigt von einer Summe von
200 Mark oder weniger 10 Pf.
200 ,, Dbis inecl. 400 Mark 20 ,,
4:00 ” ” ” 600 ” 30 ”
600 s » 800 40 ,
800 s 5 1000 50 ,

und so fort von jeden ferneren 1000 Mark die Summe von 50 Pf.
mehr dergestalt, dass jede angefangenen 1000 M. fiir voll gerechnet
werden.

Behufs der Umrechnung der in einer anderen als in der Mark-
wihrung ausgedriickten Summe zum Zwecke der Berechnung der
Wechselstempelabgabe sind fiir die nachstehend bezeichneten
Wihrungen die dabei bemerkten Mittelwerthe bis auf Weiteres
festgesetzt und allgemein bei der Berechnung des Wechselstempels
zu Grunde zu legen:

1 Siiddeutscher Gulden — 170M
1 Holliandischer Gulden T ¢ :
1 Marc Banco = 1,50 ,,
1 Oesterreichischer Silber-Gulden

. = 110,
1 » Papier- ,,
1 Pfund Sterling = 20,40 ,,

Swoboda, Bankgeschaft. 3. Aufl. 7



1 Franec
1 Lira
1 Finnische Mark = 080M
1 Spanische Peseta Gold
1 Spanischer Piaster = 4,00 ,
100 » Realen = 21,00 ,,
1 Portugiesischer Milreis = 4,50 ,,
1 Tiirkischer Piaster = 0,18 ,,
1 Rumiinischer Piaster = 0,30 ,,
1 » Sou = 0,80 ,,
1 Polnischer Gulden = 0,33 ,
1 Russischer Silberrubel == 2,25
1 Russischer Goldrubel = 3,20 ,,
100 Schwedische Kronen
100 Norwegische ” } = 112,50 ,,
100 Déinische ”
1 Dénischer Riksdaler = 2,25 ,,
1 Schwedischer ,, = 1,125,
1 Species- ” = 4,560 ,,
1 Amerikanischer Dollar = 4,25 ,,

§ 6. Die Entrichtung der Stempelabgabe muss erfolgen, ehe
ein inldndischer Wechsel von dem Aussteller, ein auslindischer
Wechsel von dem ersten inlidndischen Inhaber aus den Hinden
gegeben wird.

§ 8. Wird derselbe Wechsel in mehreren, im Contexte als
Prima, Secunda, Tertia etc. bezeichneten Exemplaren ausgefertigt,
so ist unter diesen dasjenige zu versteuern, welches zum Umlaufe
bestimmt ist.

§ 10. Das Gleiche findet auf Wechselcopien Anwendung.

§ 12, Der Verwahrer eines zum Accepte versandten unver-
steuerten Wechselexemplars wird, wenn er dasselbe gegen Vor-
legung eines nicht versteuerten Exemplars desselben Wechsels
ausliefert, fiir die Stempelabgabe verhaftet und verfdllt, wenn die-
selbe nicht entrichtet wird, in Strafe.

§ 13. Die Verpflichtung zur Emntrichtung der Stempelabgabe
wird erfiillt:

1. durch Ausstellung des Wechsels auf einem mit dem erforder-
lichen Stempel versehenen Blankett,

2. durch Verwendung der erforderlichen Stempelmarken auf
dem. Wechsel.

In Bezug auf die Art und Weise der Verwendung der Reichs-
stempelmarken zu Wechseln und den dem Wechselstempel unter-



worfenen Anweisungen sind nachfolgende Vorschriften zu be-
obachten :

1. Die den erforderlichen Steuerbetrag darstellenden Marken
sind auf der Riickseite der Urkunde und zwar, wenn die
Riickseite noch unbeschrieben ist, unmittelbar an einem
Rande derselben, andernfalls unmittelbar unter dem letzten
Vermerke (Indossamente etc.) auf einer mit Buchstaben oder
Ziffern nicht beschriebenen oder bedruckten Stelle aufzukleben.

Das erste inliéindische Indossament, welches nach der Ces-
sirung der Stempelmarke auf die Riickseite des Wechsels
gesetzt wird, bezw. der erste sonstige inliindische Vermerk,
ist unterhalb der Marke niederzuschreiben, widrigenfalls die
letztere dem Niederschreiber dieses Indossaments bezw. Ver-
merks und dessen Nachméinnern gegeniiber als nicht ver-
wendet gilt. Es diirfen jedoch die Vermerke ,ohne Protest®,
,ohne Kosten“ meben der Marke niedergeschrieben werden.

Dem inlindischen Inhaber, welcher aus Versehen sein

Indossament auf den Wechsel gesetzt hat, bevor er die Marke

aufgeklebt hatte, ist gestattet, vor der Weitergabe des

Wechsels unter Durchstreichung dieses Indossaments die

Marke unter dem letzteren aufzukleben.

2. In jeder einzelnen der aufgeklebten Marken muss das Datum
der Verwendung der Marke auf dem Wechsel, und zwar der
Tag und das Jahr mit arabischen Ziffern, der Monat mit
Buchstaben mittelst deutlicher Schriftzeichen, ohne jede Rasur,
Durchstreichung oder Ueberschrift, an der durch den Vor-
druck bezeichneten Stelle niedergeschrieben werden. All-
gemein iibliche und verstindliche Abkiirzungen der Monats-
bezeichnung mit Buchstaben sind zulissig (z. B. 7. Sept. 1891,
8. Octbr. 1892).

3. Bei Ausstellung des Wechsels auf einem gestempelten Blankett
kann der an dem vollen gesetzlichen Betrage der Steuer
etwa mnoch fehlende Theil durch vorschriftsmissig zu ver-
wendende Stempelmarken ergéinzt werden.

§ 14. Stempelmarken, welche nicht in der vorgeschriebenen
Weise verwendet worden sind, werden als nicht verwendet an-
gesehen.

Blanketts und Stempelmarken sind bei jeder Postanstalt er-
hiltlich. Verdorbene Wechselstempelmarken und Blanketts werden
in brauchbare umgetauscht, wenn der Schaden 3 M. mindestens
betrigt; der Werthbetrag wird jedoch nicht erstattet.

§ 15. Die Nichterfiillung der Verpflichtung zur Entrichtung
der Stempelabgabe wird mit einer Geldbusse bestraft, welche dem

7 *
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finfzigfachen Betrage der hinterzogenen Abgabe gleichkommt.
Die Strafe ist besonders und ganz zu entrichten von Jedem,
welcher der ihm obliegenden Verpflichtung zur Entrichtung der
Stempelabgabe nicht rechtzeitig gentigt hat, ingleichen von in-
landischen Maklern und Unterhiéndlern, welche wissentlich unver-
steuerte Wechsel verhandelt haben. Die Verwandlung einer Geld-
busse, zu deren Zahlung der Verpflichtete unvermdgend ist, in
eine Freiheitsstrafe findet nicht statt. Auch darf zur Beitreibung
von Geldbussen ohne Zustimmung des Verurtheilten, insofern dieser
ein Inlinder ist, kein Grundstiick subhastirt werden.

Der Acceptant eines gezogenen und der Aussteller eines
trockenen Wechsels konnen daraus, dass der Wechsel zur Zeit
der Annahme-Erklirung bezw. der Aushindigung mangelhaft ge-
wesen sei, keinen Einwand gegen die gesetzlichen Folgen der
Nichtversteuerung desselben entnehmen.

§ 17. Wechselstempel - Hinterziehungen verjihren in fiinf
Jahren. —

Dies sind die gesetzlichen Bestimmungen iiber die Versteuerung
von Wechseln und iiber die Art und Weise, in welcher die Wechsel-
stempelmarken zu diesem Zwecke zu verwenden sind. Da aber
die richtige Verwendung dieser Marken behufs Vermeidung zahl-
reicher Unannehmlichkeiten von grosster Wichtigkeit ist, so wollen
wir uns noch des Naheren dariiber auslassen.

Die wichtigste Abweichung in Betreff Entwerthung der Stempel-
marken gegen friiher ist folgende:

Jede Marke muss jetzt das Datum der Verwendung und zwar
den Tag und das Jahr mit arabischen Ziffern, den Monat mit
Buchstaben mittelst deutlicher Schriftzeichen tragen. Bei den
neuen Marken giebt es dafiir eine Stelle mit Vordruck.

In den Vorschriften heisst es weiter: Allgemein iibliche und
verstindliche Abkiirzungen der Monatsbezeichnung mit Buchstaben
sind zulissig (z. B. 7. Sept. 1891, 8. Octbr. 1891). Friiher wurden
die Marken cassirt mit Aufschreibung der Anfangsbuchstaben des
Namens resp. der Firma, — diese Vorschrift fillt weg; sodann mit
dem Datum der Verwendung, also fiir 7. Sept. 1891 = 7./9. 91 ete.
Dieses Alles konnte gedruckt oder geschrieben werden, jetzt muss
Alles geschrieben werden, nichts darf gedruckt werden.

Sodann muss die Jahreszahl ausgeschrieben werden; eine
Abkiirzung derselben ist nicht mehr zulissig, also man kann nicht
schreiben 7. Septbr. 91, sondern man muss schreiben 7. Sep-
tember 1891 oder 7. Septhr. 1891 ete.

Die Hinzufiigung der Initialen der betreffenden Firma bei der
Cassirung der Wechselstempelmarken ist, obgleich nicht mehr noth-
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wendig, dennoch, falls geschehen, nicht zu beanstanden, wofern
im Uebrigen die oben erwihnten Vorschriften stricte erfiillt sind.
Die neuen Bestimmungen dieser Verordnung fordern zwar den
Vermerk der Initialen nicht mehr, weil sie dem Verkehr eine Er-
leichterung bringen wollen; es ist aber als ein die ordnungsmiissige
Cassirung der Stempelmarken aufhebender Verstoss nicht anzusehen,
wenn auf dieselben ausser dem Datum der Entwerthung auch noch
die Anfangsbuchstaben der betreffenden Firma. gesetzt werden.

Ueber die Frage, mit welchem Datum Wechselstempelmarken
zu versehen sind, bestehen hier und da noch Zweifel und es herrscht
die Meinung, dass bei Tratten die Stempelmarke das gleiche
Cassationsdatum tragen miisse, unter welchem die Tratte ausgestellt
ist. Es ist aber keineswegs erforderlich, dass Ausstellungsdatum
des Wechsels und Cassationsdatum der Stempelmarke iiberein-
stimmen, vielmehr ist die Entwerthung einer Marke auch nach der
Ausstellung des Wechsels giltig, nur muss die Stempelung und
Entwerthung der Stempelmarke erfolgt sein, bevor der Aussteller
den Wechsel weiter begiebt. Hiufig kommt es vor, dass Wechsel
gleich an die Ordre eines Andern ausgeschrieben werden; in solchem
Falle muss die Cassation der Wechselmarke stets mit dem Aus-
stellungsdatum vorgenommen werden. Vom Ausland auf das In-
land gezogene Wechsel muss der erste inléindische Inhaber an dem
Tage stempeln, an dem er sie erhilt, resp. weiter begiebt oder
eincassirt. Wenn vom Auslande im deutschen Reich zahlbare
Wechsel zur Accepteinholung gesandt und nach erfolgter Accep-
tation wieder dahin zuriickgeschickt werden, so miissen derartige
Papiere immerhin gestempelt sein, resp. werden, ehe sie zum Accept
prasentirt werden diirfen.

Ist ein noch nicht gestempelter Wechsel mit einem Giro ver-
sehen und der Raum fiir die Stempelmarke iiber dem Giro frei-
gelassen, so hat der folgende Girant nach einem Erkenntnisse des
Obertribunals in Berlin vom 10. Juni 1879 dennoch die Stempel-
marke unter dem Vorgiro-Vermerk aufzukleben und sodann sein
Giro anzufiigen. Klebt er die Marke iiber dem ersten Giro an der
dazu freigelassenen Stelle auf, so macht er sich dadurch ebenso
der Wechselstempel-Hinterziehung schuldig, wie seine Vormé4nner.

Die Steuerpflicht fiir die vom Auslande in Deutschland ein-
gehenden stempelpflichtigen Wechsel ist laut Entscheid des Reichs-
kanzlers fiir erfilllt zu betrachten, wenn der Wechsel im Auslande
entweder unmittelbar auf ein mit dem erforderlichen deutschen
Stempel versehenes Blankett niedergeschrieben, oder eine deutsche
Stempelmarke im entsprechenden Werthbetrage dazu verwandt und
unter Beachtung der bestehenden Vorschriften entwerthet worden ist.
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Betreffend die Haftbarkeit fiir Wechselstempelstrafen sind
folgende Rechtsgrundsitze des Obertribunals zu verzeichnen: 1. Der
Erwerber eines ungestempelten Wechsels ist zwar nach den §§ 4
und 5 als Theilnehmer an dem Umlaufe desselben ohne Weiteres
fiir den Stempel mit verhaftet, unterliegt aber einer Strafe wegen
der unterlassenen Vorstempelung nicht eher, als bis er seinerseits
eine der im § 11 bezeichneten Verfiigungen in Betreff des Wechsels
vornimmt. 2. Im Sinne dieses § 11 ist unter einer auf den Wechsel
geleisteten Zahlung eine auf die Wechselschuld, also seitens eines
‘Wechselschuldners oder fiir denselben geleistete Zahlung, nicht
aber eine die wechselméssige Verpflichtung gar nicht beriihrende
Zahlung der Valuta von Seiten des Indossatars an den Indossanten
zu verstehen.

Der Aussteller eines Wechsels, welcher denselben, bevor er
ibn aus den Hinden giebt, auf der Riickseite am oberen Rande
der der Schrift des Wechsels entsprechenden lingeren Querseite mit
einer den erforderlichen Steuerbetrag darstellenden Stempelmarke
dergestalt beklebt hat, dass oberhalb der Marke kein zur Nieder-
schreibung eines Vermerkes hinreichender Raum {iibrig bleibt, hat
damit nach einem vor Kurzem ausgesprochenen Erkenntnisse des
Obertribunals der Stempelpflicht gentigt. Selbst wenn der
Erwerber des Wechsels sein Indossament, anstatt unterhalb der
Stempelmarke, vorschriftswidrig seitwirts der schmalen Querseite
des Wechsels entlang niedergeschrieben hat, kann der Aussteller
deshalb nicht verantwortlich gemacht werden.

»Die beschriebene Art der Verwendung der Stempelmarke®, fiihrt
das Erkenntnis des Obertribunals aus, ,entspricht genau den Vor-
schriften der Bekanntmachung vom 11. Juli 1873. Dass der Aus-
steller des Wechsels zur Aufklebung der Stempelmarken den der
Schrift des Wechsels entsprechenden oberen breiteren Rand der
Riickseite des Wechsels benutzt hat, kann ihm nicht zum Vorwurfe
gereichen, weil die gedachte Bekanntmachung sich nicht niher
dariiber ausspricht, was sie unter ,,,dem oberen Rande der Riick-
seite des Wechsels““ verstehe, und insbesondere nicht vorschreibt,
dass nur der obere Rand der schmaleren Querseite des Wechsels
zur Aufklebung der Stempelmarke benutzt werden diirfe. Eben-
sowenig kann der Aussteller dafiir verantwortlich gemacht werden,
dass der Wechselgldubiger sein Indossament anstatt unterhalb - der
Stempelmarke vorschriftswidrig seitwirts der schmaleren Querseite
des Wechsels entlang niedergeschrieben hat.“
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b) Der Wechselstempel-Tarif fir das Deutsche Reich.

Deutsche | Niederlind. | Franken- | Oesterreich. Englische

Reichs- » . ‘Wihrung ”

Wihrung | Wihrung | Wahrung o 0q popigr| VY 8HITNG
Stempel- .

1 Fr. od. Lire od.
Betrag 1 Gulden E;i“l'mig‘;;iiﬁah": 1 Gulden 100. Pfd. St.
= 1,70 M. Peseta Gold = 1,70 M. = 20,40 M.
= 0,30 M.

bis incl. bis inecl. bis inel. bis incl. bis incl.
M. | Pf M. | P£. Gulden Ct. Franken | Ct. Fl. Kr. | Pfd. St. | Sh. | P.
—1 10 200 |— 117 | 65 250 | — 117 | 65 9|16 1
—1 20 400 |— 235 |29 500 | — 235 |29 19 |12 2
—1 30 600 |— 352 |94 750 |— 352 |94 29 | 8| 3
— 1 40 800 |— 470 | 59 1000 |— 470 | 59 39| 4| 4
—1 50 1000 |— 588 | 24 1250 |— 588 | 24 49| — | b
1) — 2000 |—| 1176 |47 2500 |—| 1176 |47 98| —| 9
1| 50 3000 |[—] 1764 |71 3750 |—| 1764 |71} 147 | 1| 2
2 — 4000 |—} 2352 |94 5000 |—| 2352 |94] 196 | 1| 7
2| 50 5000 |—] 2941 |18 6250 |—| 2941 | 18] 245 | 2| —
3| — 6000 |—} 3529 |41 7500 |—| 38529 (41] 294 | 2| 4
3| 50 7000 |—} 4117 |65 8750 |—| 4117 |65]| 343 | 2| 9
4| — 8000 |—] 4705 |88] 10000 |—} 4705 |88} 392 | 3| 2
4| 50 9000 |—] 5294 | 12| 11250 |—| 5294 |12 441 3| 6
5| — (| 10000 |—| 5882 35| 12500 |—| 5882 |35| 490 | 3|11
5| 50 || 11000 |—] 6470 |59 13750 |—} 6470 |59] 539 | 4| 4
6| — || 12000 |[—] 7058 |82 15000 |—| 7058 |82 588 | 4| 8
6| 50 || 13000 |—| 7647 |06| 16250 |—| 7647 |06} 637 | 5| 1
71 — || 14000 |—] 8235 |29] 17500 |—| 8235 |29| 686 | 5| 6
71 50| 15000 |—} 8823 |53 18750 |—| 8823 |53} 735| 5|11
8| — || 16000 |—] 9411 |76]) 20000 |—| 9411 |76] 784 | 6| 3
8| 50 || 17000 |—| 10000 | — | 21250 |—| 10000 | — 833 | 6| 8
9| — || 18000 |—] 10588 | 24| 22500 |—| 10588 | 24| 882 | 7| 1
91 50 || 19000 |—| 11176 |47 23750 |—| 11176 {47] 931 71 b
10| — || 20000 |—{ 11764 | 71| 25000 |—| 11764 |71 980 | 71|10
10| 50 || 21000 |—| 12352 | 94| 26250 |—| 12352 {94 1029 | 8| 3
11| — || 22000 |—| 12941 | 18] 27500 |—| 12941 |18]1078 | 8| 8
11| 50 || 23000 |—| 13529 | 41] 28750 |—| 13529 | 41| 1127 9| —
12| — || 24000 |—| 14117 |65 30000 |—| 14117 |65} 1176 | 9| b
12| 50 || 25000 |—| 14705 | 88| 31250 |—| 14705 {88] 1225 | 9|10
13| — || 26000 |—| 15294 | 12] 32500 |—| 15294 | 12| 1274 |10| 2
13| 50 || 27000 |—| 15882 | 35| 33750 |—| 15882 |35]1323 |10| 7
14| — || 28000 {—| 16470 | 59| 35000 |—| 16470 | 5911372 |11 | —
14| 50 || 29000 |—| 17058 | 82| 36250 |—| 17058 | 82] 1421 |11 | 4
15| — || 30000 |(—| 17647 | 06| 37500 |—| 17647 |06] 1470 |11| 9
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Nord- Russische ﬁﬁ&x:d-i:gﬁ::v Spanische | Portugies. 0
Wi | i | i | B | Wainmg | o | £
25}

1 Dollar 1R§1())é(11_ IRS;II])):IT- 1 Krone | 100 Realen | 1 Milreis %

=425 M.|__ 320M.| —225M. |= 1,125 M. = 21 M. =4,50 M. %’

bis inel. bis inel. bis incl. bis incl. bis incl. bis incl.

Doll. | C. | G.-Ro. | Kp.] S.-Ro. |Kp.| Kronen |Oer| Realen | Ct.] Milr. | Reis || M. | Pf.
4706 6250 88189 17778 952138 44| 444|— 1|10
94 12| 125| — 177|178 35556 1904 |76 88| 889 — 120

141 (18] 187|50 26667 533|33 2857141 133|333||— |30

188 |24 250| — 35556 711111 380952 177|778|— |40

235 |29| 312|50 444 144 88889 476190 222|222| — |50

470 59| 625 — 88889 1777 |78 9523 |81| 444|444| 1| —
705 |88| 937(50| 1333|33| 2666|67] 14285|71| 666|667| 1|50

941 |18]1250| —| 1777|78| 3555|56| 19047 62| 888|889| 2| —

1176 |47]1562 50| 2222|22| 4444|44] 23809 52|1111|111| 2|50

1411 |76|1875|—| 2666|67| 5333|33| 28571(43|1333|333| 3| —

1647|06|2187 50| 3111|11| 6222|22| 33333 33|1555|556| 3|50

1882 [35]2500| —| 3555|565 711111 88095i24 1777 778|| 4| —

21176512812 |50 4000 —| 8000 —| 42857 14|2000| — | 4!50

2352 94|3125| —| 4444 /44| 8888|89| 47619|05]2222|222| 5| —

2588 |24(3437|50| 4888 89| 9777|78| 52380 95|2444| 444| 550

2823 {53|3750| — | 5333/33]10666|67| 57142 86]|2666|667|| 6 —

3058 |82]4062 (50| 5777 78]11555|56] 61904|76]|2888|889|| 650

3294 (12]4375| —| 6222/22]|12444 |44 66666\67 3111 111) 7| —

3529 41]|4687|50| 6666|67|13333|33| 71428 57|3333|333|| 7|50

3764 7115000 —| 7111 11|14222|22] 76190 48(3555|556| 8| —

4000 | — 5312 50| 7555 56|15111 (11| 80952 383777 778 8|50

4235 2915625 —| 8000 —|16000|—| 85714 29|4000| — | 9| —

44705915937 |50| 8444/44|16888|89| 90476|19]|4222|222| 9|50

4705 |88|6250| —| 8888|89|17777|78| 95238|10|4444|444|10| —

4941 |1816562 50| 9333|33|18666{67]100000| —|4666|667|/10|50

5176 |47(6875| —| 9777|78]19555|56]10476190]|4888|889|11|—

5411 |76|718750]10222|22]20444|441109523({81|5111|111||11|50

5647067500 —|10666|67|21333|33|114285|71|5333|333||12| —

5882 (35]|7812/5011111111]22222(22]1119047|62|5555|556(12|50

6117 |65|8125| —|11555|56[23111(11|12380952{5777| 77813 —

6352 19418437501 12000| — | 24000 |— 128571 (43{6000|, — [|13(50

6588 2418750 — 112444 /44)|24888(89|133333 33[6222|222||14| —

6823 53[9062|50| 12888 8925777 |78(138095 2464444441450

7958 |82 9375i—~ 13333|33| 2666667 142857[14 6666| 66715 —

E | \
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9. Der Handel in Devisen an der Berliner Fonds-Borse.*)

Die Notirung fiir Wechsel-Course auf fremde Plitze erfolgt
Dienstag, Donnerstag und Sonnabend in jeder Woche; nur Wien,
Petersburg und Warschau werden tiglich gehandelt.

Wechsel auf Amsterdam, Antwerpen, Briissel, London .und
Paris sind meist franco Courtage zu verkaufen. Die Notizen
verstehen sich fiir kurze und lange Sichten, und zwar werden
kurz per 8 Tage mnotirt:

Amsterdam,
Belgische Plitze,
London,
Paris,
Warschau,
Wien,
Budapest;
kurz per 10 Tage:
Kopenhagen,
Italienische Plitze,
Skandinavische Plitze,
Schweizer Plitze;
kurz per 14 Tage:
Madrid,
Portugiesische Platze.
Lange Sichten per 2 Monate werden notirt fiir:
Amsterdam,
Belgische Plitze,
Madrid (60 Tage),
Paris,
Wien,
Budapest,
Italienische Plitze;
per 3 Monate fiir:
London,
Petersburg,
Portugiesische Plitze.
Ausserdem giebt es eine Notiz fiir & vista-Wechsel auf New-York
und fir kurze Sicht per 3 Wochen auf Petersburg.

Als kurze Wechsel sind an der Borse lieferbar:

1. bei denjenigen, deren Notiz sich fiir 8 Tage versteht, solche,
welche nicht weniger als 5 und nicht mehr als 14 Tage, —

*) Vergleiche auch ,Usancen der Fonds-Borse zu Berlin“.
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2. bei denjenigen, deren Notiz sich fiir 10 Tage versteht, solche,
welche nicht weniger als 7 und nicht mehr als 14 Tage, —
3. bei denjenigen, deren Notiz sich fiir 14 Tage versteht, solche,
welche nicht weniger als 8 und nicht mehr als 21 Tage, —
4. bei Petersburg solche, welche nicht weniger als 8 und nicht

. mehr als 28 Tage
noch zu laufen haben. In allen Fillen bleiben etwaige ortsiibliche
Respekt-Tage unberiicksichtigt. Ist ein Wechsel linger als die
Sicht, fiir welche sich der notirte Cours versteht, dann werden
fir den nach Kalendertagen zu bestimmenden Unterschied und
nach Maassgabe des Bank-Disconts an dem betreffenden Platze
Zinsen vergiitet. Fir Wechsel, welche kiirzer sind, findet jedoch
eine Zinsvergiitung nur statt, wenn dies vorher besonders verein-
bart worden ist.

Als lange Wechsel sind an der Borse lieferbar:

1. bei denjenigen, deren Notiz sich fiir 2 Monate versteht, solche,

welche nicht weniger als 1/, und nicht mehr als 3 Monate, —

2. bei denjenigen, deren Notiz sich fiir 3 Monate versteht, solche,

welche nicht weniger als 2'/, und nicht mehr als 3 Monate
noch zu laufen haben.

Differirt die Laufzeit eines Wechsels mit der Zeit, fiir welche
sich die Notiz versteht, dann wird der Unterschied durch An-
rechnung von Zinsen zum Bank-Discont des betreffenden Platzes
ausgeglichen.

Unter Mittelsichten wversteht man solche Wechsel, deren
Verfallzeit kiirzer als die fiir lange Wechsel bestimmte, aber linger
als die fiir kurze festgesetzte ist. Mittelsichten konnen nur nach
besonderer Vereinbarung zwischen den Contrahenten geliefert und
berechnet werden.

Wechsel, weleche avista lauten, werden zum kurzen Course ge-
rechnet. Lauten dieselben auf eine bestimmte Anzahl von Tagen
nach Sicht, so werden dieselben derartig berechnet, als wenn sie
in so viel Tagen, als sie nach Sicht lauten, verfallen, zuziiglich
bei Amsterdam, Belgien, Paris, Warschau und Wien von 2 Tagen,
bei London und Petersburg von 3 Tagen. Ein Wechsel auf London,
10 Tage nach Sicht, wird also einem Wechsel gleich berechnet,
der in 13 Tagen verfiele; von dem notirten kurzen Course wéiren
somit 5 Tage Zinsen abzuziehen. Ein Wechsel 75 Tage nach Sicht
auf Paris wird einem Wechsel gleich gerechnet, der in 77 Tagen
verfiele; von dem notirten Course per 2 Monate wiren also 17 Tage
Zinsen abzuziehen.

Bei Wechseln, welche in russischer oder polnischer Sprache
ausgestellt sind, ist der Verkiufer auf Verlangen des Ké&ufers zur
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Beifiigung einer deutschen Uebersetzung verpflichtet, welche er
durch Aufdruck seines Firmenstempels fiir richtig anerkennen muss.
Bei Wechseln in anderen europiischen Sprachen darf eine solche
Uebersetzung vom Kaufer nicht gefordert werden.

Bei Abschliissen in fremden Wechseln sind coursmissig nur

lieferbar:

auf London Apoints von £  100— 3000
,» DBriissel und Schweizer Plitze ” » Frs. 1000—25000
,» Paris » » » 1000—50000
, Italienische Plitze » »” »  1000—25000
,» Holland » » h.fl. 500—20000
» Wien und Pest ” ,» ow.fl. 500—20000
,» Petersburg und Warschau » » RO 500—20000
» Skandinavische Plitze und Kopenhagen » Kr. 1000—20000
,» Lissabon und Oporto ” ,» Milr. 200— 5000
» Madrid und Barcelona » » Pesos 1000—25000
New-York 8 200—10000

” ”
Sind einzelne Wechselappoints in kleineren oder hoéheren Betrigen
am Markte, so haben deren Besitzer nicht das Recht, fiir dieselben
den amtlich ermittelten Cours zu beanspruchen.

Auslindische Wechsel tiiber grossere als die angegebenen
Hochstbetrige sind nur mit Zustimmung des Kaufers lieferbar.
Dasselbe gilt von ausléndischen Wechseln, welche nicht im Domizil
des Bezogenen zahlbar gestellt sind.

Acceptirte Wechsel auf fremde Plitze miissen den fremden
Wechselstempel tragen, um lieferbar zu sein.

Die Coursnotiz versteht sich fiir London in Mark fir 1 £, —
Portugiesische Plitze in Mark fiir 1 Milreis, — fiir alle anderen Wechsel
dagegen in Mark fiir je hundert Einheiten der fremden Wihrung.

Rechnung iber verkaufte Wechsel.
Angenommen, August Lessing wiirde am 15. April 1891 an
Meyer & Sohn Wechsel per Amsterdam zu einem Course von 167.90
fiir zwei Monate und bei 39/, Bankdiskont verkaufen.
Die iiber dieses Geschift auszustellende Rechnung wiirde

folgendermassen lauten:
Berlin, den 15. April 1891.

Rechnung
fiir Herren Meyer & Sohn, Berlin.
Heute verkaufte Soll.
fl. 5000 Amsterdam per 10. Juni . . . . . . 5 Tage | 3+ 250
. 8000 » s 28 . . . . . . .|l18 + 890
» 2000 ” y 15.Juli . . . . . .]380 +F 600
fl. 10000 +F 990
» 6,20 ab 3°/, Zinsen von 1t 740 - | £ 250
fl. 9993,80 1t 740

4 167,90 = M. 16,779,60

Werth heute zu Thren Lasten.
Hochachtungsvoll

August Lessing.



— 108 —

10. Wechselreiterei.

Unter Wechselreiterei versteht man das von nicht hinreichend
bemittelten, oder iiber ihre Kriifte arbeitenden Handlungshdusern
ohne Guthaben an den Bezogenen, oft wiederholte langsichtige
Trassiren zu dem Zwecke sich aus dem Verkauf dieser Wechsel
das fehlende Geld zu verschaffen. Ein Kaufmann, der sein Ge-
schift dermassen iiber seine Krifte treibt, dass er zur Fihrung
desselben den ihm von seinem Bankier oder von sonst Jemandem
eingeriumten Blanco-Credit nicht nur nicht entbehren kann, sondern
sogar genoOthigt ist, denselben fortwihrend in seinem ganzen Um-
fang zu benutzen, verdient mit Recht den Namen , Wechselreiter.“
Diese Wechselreiterei kann fiir denjenigen, der ihr anheimgefallen
ist, oft sehr verderblich werden, denn ganz davon abgesehen, dass
er fir Erlangung der Blancoaccepte und deren Discontirung —
namentlich, wenn er den sogenannten Halsabschneidern in die
Hénde gefallen ist — oft bedeutende Opfer bringen muss, konnen
ibm auch fiir den Fall, dass er es mit anstindigen Leuten zu
thun hat, dadurch grosse Verlegenheiten entstehen, dass diese in-
folge der ununterbrochenen Ziehungen anfangen, Misstrauen zu
hegen und ihm plotzlich theilweise oder ganz den Credit, also die
Gewidhrung von ferneren Blancoaccepten, versagen, sodass er auf
diese Weise leicht in die traurige Nothwendigkeit versetzt werden
kann, seine Zahlungen einstellen zu miissen. Wechselreiterei ist
somit oft das Vorspiel von Fallimenten und zwar nicht von einem
einzelnen, sondern von verschiedenen, denn der Bruch des Einen
kann die iibrigen Helfer so in Verlust setzen, dass sie sich auch
nicht halten kénnen und mit in den Strudel gezogen werden. Die
Wechselreiterei ist bereits sehr alt, sie ist nur jetzt wieder an der
Tagesordnung und wird recht schwunghaft, sowohl mit kleinen
als auch mit grossen Summen betrieben.

Die Wechselreiterei kann also dadurch betrieben werden, dass
Jemand wie oben angegeben, ohne ein Guthaben zu besitzen, auf
seinen Bankier infolge des ihm eingeriumten Blanco-Credits einen
Wechsel ausstellt, diesen dann discontirt, und am Verfalltage des
betreffenden Wechsels dann stets von Neuem Wechsel auf seinen
Bankier entnimmt, um mit dem Erlose des neuen Wechsels den
alten bei seinem Bankier zu decken.

Hat ein Kaufmann, welcher Wechselreiterei treibt, mehrere
Bankiers an verschiedenen Orten, so kann er durch umsichtige
abwechselnde Ziehungen bald auf den einen, bald auf den andern
seine verriitteten Geldverhiltnisse lingere Zeit verheimlichen.

Am wenigsten bemerkbar ist indessen jene Wechselreiterei,
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wenn mehrere an verschiedenen Orten wohnende Personen sich
dabei zu gegenseitiger Unterstiitzung férmlich die Hand bieten,
sodass héufig sogar die Intelligenz und das Geschiftsverstindnis
der Wechseldisconteure durch solche Reit- (auch Accomodations-
wechsel genannt) — getiiuscht werden, da zu deren Erkennung
kein thatsdchliches Merkmal vorhanden ist. Diese Art der Wechsel-
reiterei, dass also befreundete Firmen um sich gegenseitig Geld
zu verschaffen, stets gegenseitig auf einander trassiren, ohne dass
der Eine dem Anderen etwas schuldig ist, diese Wechsel dann zu
Geld machen und am Verfalltage dann immer wieder neue Wechsel
auf einander ausstellen, kommt auch sehr h#ufig vor.

11. Kellerwechsel.

Unter Kellerwechsel versteht man mit wenigen Worten gesagt,
solche Wechsel, die das Tageslicht scheuen; es ist also ein im
Dunkeln und Geheimen zubereiteter Wechsel, der nichts Gutes be-
zweckt, und es nothig hat, sich vor dem Licht zu verbergen.
Haufig sind Kellerwechsel weiter nichts als ,,falsche Wechsel®, die
zu dem Zwecke geschaffen werden, sich auf dieselben eine Zeit
lang Geld zu schaffen. Ein Geschiftsmann beispielsweise, der
weder einen Bankier hat, auf den er trassiren kann, noch sonst
irgend einen Platzcredit hat, um sich die ihm unbedingt ndthigen
Gelder zu verschaffen, sinnt auf einen Ausweg. Der Besitz eines
Wechsels, auf dem Aussteller und Acceptant bekannte Leute sind,
diinkt ihn das beste Mittel zur Erreichung seines Zweckes, da er
einen derartigen Wechsel sehr leicht discontiren konnte. Da ihm
aber die Hauptsache hierzu, néamlich der Wechsel selbst, fehlt, so
verschafft er sich ihn durch eigene Fabrikation, indem er Namen
des Ausstellers sowie des Acceptanten filseht. Durch die Discon-
tirung dieses Wechsels setzt er sich in den Besitz des ihm fehlenden
Geldes, bemerkt aber demjenigen, der ihm den Wechsel discon-
tirte, dass er den Wechsel kurz vor Verfall selbst einldosen wiirde,
und bittet ihn daher, den Wechsel bis dahin nicht weiterzubegeben,
sondern fiir ihn aufzubewahren. Falls er wegen allzuschwachen
Credits befiirchtet, einen direct an seine Ordre lautenden Wechsel
nicht gleich unterbringen zu kénnen, so stellt er denselben an die
Ordre eines Freundes aus, und ldsst ihn sich dann von diesem
giriren, wodurch letzterer ebenfalls noeh wechselmissig verpflichtet
wird. In dieser Weise kénnen nun noch andere Abweichungen
nach Ermessen des Anfertigers stattfinden. KXKurz vor Verfall 1ost
der Fabrikant eines solchen Kellerwechsels, den er eigentlich nur
verpfindet hat, diesen entweder mit eigenem Gelde oder durch
den FErlds eines neu geschmiedeten Kellerwechsels wieder ein.
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Die eigentlichen Kellerwechsel schliessen aber den Missbrauch
echter Namen aus und enthalten ausser dem Namen des Ausstellers
und seiner etwa vorhandenen Gehilfen fingirte Namen. Im engeren
und eigentlichen Sinne sind Kellerwechsel also solche, welche auf
einen erdichteten Bezogenen ausgestellt sind, oder auf welchen die
Unterschriften zwar alle echt, aber alle werthlos sind. Indessen
auch Wechsel mit falschen Indossamenten oder falschen Accepten,
deren Zweck es ebenfalls ist, dem Aussteller augenblicklich Geld
zu verschaffen, werden, wie oben angegeben, im weiteren Sinne
Kellerwechsel genannt. Es ist der Fall vorgekommen, dass Keller-
wechsel mit naivester Ungenirtheit von geldbediirftigen Personen
auf natiirlich ginzlich mittellose Armenh&usler gezogen worden
sind. Diese Bezogenen leisteten gegen einen Trunk Schnaps das
Accept und der auf solche Weise hergestellte Wechsel wurde nach
auswirts zum Discontiren gesandt. Als die Filligkeit dieser Pracht-
papiere heranriickte, wurde durch neue Kellerwechsel, bezw. durch
Wechselreiterei Deckung beschafft und fiir Einlésung des irgendwo
domicilirten Papiers durch den Aussteller des Wechsels gesorgt.

Wie wir sehen, wird durch diese Manipulation nicht beab-
sichtigt den Disconteur zu betriigen, oft werden solche Wechsel
sogar von gewissen Leuten, gerade weil sie wissen, dass sich auf
demselben getilschte Unterschriften befinden, gern genommen, weil
sie sich sagen, der Fabrikant des Wechsels wird selbstredend alles
aufbieten, diesen Wechsel einzuldsen, da ja, wenn dies nicht ge-
schieht, die Filschung sofort bekannt wiirde, und der Fabrikant
dem Gesetz verfallen wire.

In Beziehung auf die Strafbarkeit der Hingabe eines Keller-
wechsels, d. h. eines von zwei unbekannten vo&llig zahlungsun-
fahigen Leuten ausgestellten resp. acceptirten Wechsels, hat das
Obertribunal sich am 25. September 1877 dahin geiussert, dass die
wissentliche Hingabe eines Kellerwechsels an Zahlungsstatt ohne
Offenbarung, dass die vermerkten Namen des Acceptanten und
Ausstellers zahlungsunfihigen Leuten angehoren, als Betrug zu
bestrafen sei. Ebenso hat das Reichsgericht in seinem Urtheil
vom 26. Januar 1882 entschieden, dass die Ausfiillung eines Wech-
sels mit dem Acceptvermerk einer fingirten nicht existirenden Person
und die Begebung eines solchen Wechsels in den Verkehr als Ur-
kundenfilschung zu bestrafen sei; verschieden davon ist die Ziehung
eines Wechsels auf eine fingirte, nicht existirende Person, ohne
ibn mit dem Accept zu versehen, in welchem Falle der Thiter
nicht wegen Urkundenfilschung, sondern, bei dem Hinzutreten der
sonstigen gesetzlichen Begriffserfordernisse des strafbaren Betruges,
nur wegen Betruges zu bestrafen ist.



IV. Der Effectenverkehr.

1. Die geldwerthen Papiere.

a) Ueber die geldwerthen Papiere im Allgemeinen, deren
Entstehung und die Umstinde, welche auf das Fallen
und Steigen der Course derselben einen Einfluss haben.

Unter geldwerthen Papieren versteht man simmtliche Staats-
papiere, Eisenbahnactien (Stammactien und Prioritiiten), Bankactien,
sowie simmtliche Actien von anderen industriellen Unternehmungen,
z. B. von Versicherungs-, Bergwerks- und Hiitten-Gesellschaften,
Dampfschifffahrts- und Gasgesellschaften, von Webereien, Spinne-
reien u.s.w., u. s. w., ferner Pfandbriefe und Rentenbriefe. Alle
diese Papiere bezeichnet man auch h#ufig mit den Ausdriicken
, Werthpapiere“,  Effecten®, , Actien“ oder ,Fonds“, indess versteht
man in der Regel unter Fonds nur Schuldverschreibungen, Staats-
papiere und Obligationen, wihrend Actien ein ganz bestimmter Theil
von Effecten, z. B. Eisenbahn-Stammactien, Bankactien u. s. w. sind.

Die Entstehung derartiger Papiere verdankt man dem grossen
iiberseeischen Verkehr der Hollinder, zu dem bedeutende Capitalien
erforderlich waren, die zunichst durch Vereinigung einiger Capi-
talisten, denen es aber jeder Zeit frei stand, ihre Gelder wieder
zuriickzuziehen, aufgebracht wurden. Aus dem plotzlichen Zuriick-
nehmen des Geldes konnten aber dem Unternehmen grosse Unan-
nehmlichkeiten erwachsen, und so kam man denn endlich auf den
Gedanken, Actiengesellschaften zu griinden, bei denen den Dar-
leihern nicht mehr das Recht zustand, das Geld jederzeit zuriick-
zuverlangen; man gab denselben iiber die geleisteten Einzahlungen
eine Quittung, aus der die Summe sowie der Name des Darleihers
zu ersehen waren. Auf diese Weise entstand im Jahre 1602 die
Hollandisch-Ostindische Actien-Gesellschaft, der, da die Geschiifte
derselben fiir die Betheiligten sehr gewinnbringend waren, bald
andere Gesellschaften folgten, namentlich in England und Frank-
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reich, in welchen Lindern diese Unternehmungen nach und nach
in einen férmlichen Schwindel ausarteten.

Sammtliche oben angefiihrte Papiere haben zweierlei Werthe,
einmal den Nominalwerth, d. h. den Werth, iiber den sie lauten,
sodann haben sie aber auch an der Borse einen Preis — Cours ge-
nannt —, der den wirklichen inneren Werth derselben reprisen-
tiren soll, und der den verschiedenartigsten Schwankungen aus-
gesetzt ist. Diese Schwankungen erstrecken sich bald auf sdmmtliche
geldwerthen Papiere, bald nur auf einzelne derselben, und rufen
zuweilen ein Steigen, zuweilen ein Fallen der Preise hervor.

Zu denjenigen Ursachen, die ein allgemeines Fallen der Course
— eine Baisse — veranlassen, gehoren: das geschwichte Vertrauen
zu der Soliditdt und Zahlungsfihigkeit der Staatsverwaltung, Re-
volutionen und Ausbruch eines Krieges, sowie die Thronbesteigung
eines Regenten, oder Verinderungen im Personal des Ministeriums,
wenn man in diesen beiden Fallen kriegerische Gesinnungen befiirchtet.

Die Furcht vor einem Kriege ist an der Borse so gross, dass
schon eine ganz geringe Wahrscheinlichkeit, oder das blosse Ge-
riicht davon eine férmliche panique verursachen konnen, und ver-
gebens versucht man dann geldwerthe Papiere selbst procentweise
niedriger zu verkaufen. Doch darf man dergleichen Geriichten
nicht immer Glauben schenken, denn dieselben werden oft von
Speculanten verbreitet, um in deren Interesse ein Fallen der Course
zu veranlassen. Schliesslich gehéren zu den Ursachen, die ein
Weichen der Preise veranlassen, noch die Aufnahme neuer Anleihen,
wodurch an den Capitalmarkt erhohte Anforderungen gestellt werden,
und selbstredend vielfach zum Verkauf anderer Papiere geschritten
werden muss. Jedoch ist ein hierdurch verursachtes Fallen nur von
geringer Dauer und hélt, dhnlich wie das Verdauungsfieber, nur
kurze Zeit an, um dann zu erneuter Thitigkeit, verbunden mit
einem Steigen der Course, Veranlassung zu geben. Ierner hat der
Geldmarkt selbst einen grossen Einfluss auf die Course, und so
werden sogar in ruhigen Zeiten die Papiere im Werthe verlieren,
sobald das Geld theuerer wird. Man sieht daher .an der Borse
immer mit grosser Spannung einem Bankausweise entgegen, und
zwar nicht allein dem inléndischen, sondern auch dem von grosseren
auswartigen Instituten. Oft sind es die Banken, welche. durch
Erhohung des Zinsfusses eine Baisse veranlassen, da aus jener
Massregel klar zu ersehen ist, dass der Geldmarkt im erhoéhten
Masse in Anspruch genommen wurde. Mit anderen Worten heisst
das: das sonst fliissige Kapital ist in augenblicklich unrealisirbaren
Unternehmungen und Werken festgelegt, und das Publikum muss
seinen Bedarf an Geld durch grosse Creditforderungen an den
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Banken decken; oder die Wechselcourse auf das Ausland sind derart,
dass sie ein Abstromen des inliandischen Metallgeldes begiinstigen,
d. h. die Speculation veranlassen, das deutsche Gold z. B. den
einheimischen Cassen zu entziehen und in bedrohlicher Menge ausser
Landes zu schicken. Da beeilen sich dann die Banken, sich durch
Erhohung des Zinsfusses vor einer allzu grossen Inanspruchnahme
ihres Credits zu schiitzen. Und wenn die Calculation des Publikums
ergiebt, dass die bisher vermiedene Veriusserung gewisser Werthe
der Bezahlung eines so hohen Zinssatzes immer noch vorzuziehen
sei, oder die Goldverschickung sich nicht mehr rentire, dann haben
die Banken ihren Zweck erreicht, — die Anspriiche an ihre Cassen
vermindern sich sofort. An der Borse aber wird dann theils von
geldbediirftiger Seite, theils von der Speculation eine grosse Menge
Waare in den Markt geworfen, und ein rapides Weichen der Course
ist oft die unmittelbare Folge.

Dagegen bewirken alle giinstigen Ereignisse, durch welche
das offentliche Vertrauen vermehrt wird, ein Steigen der Course —
eine Hausse. Derartige FEreignisse sind: die Aufstellung eines
giinstigen Finanzbudgets, Ersparnisse in diesem oder jenem Mini-
sterium, z. B. durch Reducirung in der Stirke des Heerwesens, —
ferner die Thronbesteigung eines anderen Regenten, oder der Ein-
tritt eines neuen Ministeriums, von dem man bessere Regierung
und friedlichere Grundsitze erwartet, sowie die Unterdriickung
einer Revolution und der Abschluss eines Friedens. Jedoch ver-
ursacht die Aussicht auf den Frieden in der Regel ein grosseres
Steigen als der Abschluss desselben selbst, und die Erfahrung hat
gelehrt, dass ein Ereignis, welches man schon lange vorausgesehen
hat, bereits lange vorher in den Coursen, sei es durch Steigen oder
Fallen derselben escomptirt wird, und dass es, wenn dasselbe nun
wirklich eintritt, oft die entgegengesetzte Wirkung verursachte.
Man darf sich daher nicht wundern, dass die Course beim wirk-
lichen Ausbruch des Krieges in die Hohe gehen, und beim Ab-
schluss des Friedens fallen, denn die Borse hat diese Ereignisse
bereits vorausgesehen, und in den Coursen derart zum Ausdruck
gebracht, dass eine Reaction endlich unvermeidlich war. TUeber-
haupt ist die Borse fiir alles Ungewisse am Empfindlichsten. Ebenso
wie der Geldmarkt ein Fallen der Preise bewirken kann, kann
er aber auch ein Steigen derselben hervorrufen, und so gehen
denn dieselben bei einem giinstigen Bankausweis und bei Herab-
setzung des Zinsfusses, oft nicht unbedeutend in die Hohe.

Die Course der Eisenbahn-, Bank- und Industrie-Actien sind
ausserdem natiirlich noch von gewissen geschéftlichen Conjuncturen
und mancherlei anderen Riicksichten abhingig.

Swoboda, Bankgeschiaft. 3. Aufl. 8
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Das Wohl und Wehe von Bergwerks- und Hiittenbetrieben
z. B. ist seit mehreren Jahren schon in ausserordentlicher Weise
von den Bestrebungen der Sozialdemokratie, Strike-Bewegungen
und dergl. beeinflusst.

Die Gesammtheit der Werthpapiere lisst sich am besten in
folgende drei Gruppen zusammenfassen:

1. Renten-,
2. Loos-,
3. Dividenden-Papiere.

Unter Rentenpapieren sind jene Anleihen zu verstehen, welche
ihren Inhabern eine feste Verzinsung gewihren, die den borsen-
missig zu berechnenden Zinsen entspricht.

Loospapiere sind entweder ganz im Sinne des Vorstehenden
verzinslich, oder sie werfen iiberhaupt keine Rente ab. In beiden
Fillen aber bieten sie die Moglichkeit grosserer Gewinne, in deren
Hohe und Anzahl sie gleichzeitig den vornehmsten Massstab ihrer
Bewerthung finden.

Dividendenpapiere endlich sind Anleihen von Actien- oder
Commandit-Gesellschaften, welche im Borsenverkehr usanceméissig
zwar meist mit festen Zinsen (gewohnlich 4°/,) gehandelt werden,
iiberdies jedoch den Actioniren nach Ablauf eines Geschiiftsjahres
das Anrecht auf einen entsprechenden Theil des etwa erzielten
Unternehmergewinnes gewiihren. Hierher gehoéren ZEisenbahn-,
Industrie-, Bank-, Bergwerks- und Hiitten-Actien, sowie die Actien
der Versicherungsgesellschaften, obwohl die letzteren wegen der
besonderen Art der Berechnung — wie wir spiter sehen werden
— eigentlich nicht ganz in diesen Rahmen hinein passen.

b) Rentenpapiere.

Zu den Rentenpapieren zdhlt man vornehmlich Staats-, Stadt-
und Provinzialanleihen (Renten- und landschaftliche Pfandbriefe).

Staatsanleihen an sich konnen wieder in zwei Gruppen unter-
schieden werden, nimlich erstens solche, bei denen dem Staat
Geld iibergeben wird, wofiir der Darleiher jihrlich eine bestimmte
Rente erhilt, aut Riickzahlung des Capitals aber keinen Anspruch
hat, zweitens solche, bei denen der Staat fiir das ihm gegebene
Darlehen ebenfalls bestimmte Zinsen zahlt, aber verpflichtet ist,
dasselbe nach Ablauf einer festgesetzten Frist laut eines gesetzlich
aufgestellten Tilgungsplanes zuriickzuzahlen. Zu derselben Gattung
gehoren auch alle Stadtanleihen mit fester Verzinsung. Bei ersterer
Art, die besonders in England, Frankreich und Italien gebriuchlich
ist, geht dem Darleiher, wenn der Staat an seiner Berechtigung
festhilt, somit das Capital vollstindig verloren, und hat derselbe
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sich sowohl wie seinen Nachkommen resp. Erben nur eine fort-
dauernde Rente kiuflich erworben, welche Rente man indessen
ebenso wie jede andere Schuldverschreibung verkaufen kann.

Indessen ist der Staat, selbst bei den Darlehen, bei denen er
nicht gezwungen ist, das Capital zuriickzuzahlen, doch bestrebt,
jahrlich einen hestimmten Theil durch Ankauf an der Borse, —
zum Verloosen ist er ja keinesfalls berechtigt, — zu tilgen, und
auf diese Weise die ganze Schuld nach und nach abzutragen. Da
er aber an keine Zeit gebunden ist, so kann er auch zu diesen
Ank#ufen fiir ihn giinstigere d. h. also niedrigere Course abwarten,
und sollten ihm dieselben in dem einen oder anderen Jahre micht
conveniren, so wartet er das darauffolgende ab und kauft dann
den doppelten Betrag an. Anders dagegen verhilt es sich mit
der zweiten, namentlich in Deutschland gebriuchlichen Art der
Anleihen, bei denen die Zuriickzahlung festgesetzt und der Staat
also verpflichtet ist, jihrlich eine bestimmte Zahl Obligationen zu
tilgen. Wie er dies thut, bleibt ihm, falls nichts besonderes vor-
geschrieben ist, iiberlassen, und so bedient er sich denn hierbei
zweierlei Arten, entweder er kauft die Effecten an der Bérse an,
oder er loost dieselben al pari aus. In letzterem Falle ist jeder
Inhaber einer verloosten Obligation verpflichtet, dieselbe binnen
einer bestimmten Zeit gegen Empfangnahme des Nominalwerthes
dem Staate zuriickzugeben, widrigenfalls er seine Rechte an den
Staat verliert. Die Verjihrungsfrist variirt meistens zwischen 10
und 30 Jahren. Vom Tage des zur Einlosung festgesetzten Ter-
mines an tragen die betreffenden verloosten Schuldverschreibungen
keine Zinsen mehr, und der Inhaber derselben wiirde, wenn er
sie nicht zur Einldsung vorzeigte, sich Verlusten aussetzen, weil er
alsdann sein Geld von diesem Tage an zinslos liegen hitte. Die
Bekanntmachungen der ausgeloosten Scheine erfolgen in den amt-
lichen, sowie in den am meisten gelesenen Blittern, und es liegt
somit im Interesse eines jeden Inhabers von Effecten, die verloost
werden konnen, diese Verloosungstabellen zu vergleichen, wenn
er nicht die oben angefiihrte Gefahr laufen will. Der Staat kauft
die Obligationen an der Boérse an, wenn dieselben unter 100 —
unter pari — stehen, dagegen verloost er sie, wenn deren Cours
iiber pari ist. In manchen Staaten, wie in Amerika und der
Schweiz besteht keinerlei successive Amortisation, sondern die
ganze Anleihe ist an einem bestimmten Tage fillig.

Zum Zwecke der Tilgung der Staatsschulden bestehen in fast
sdmmtlichen grosseren Lindern bestimmte Cassen, die sich nur
hiermit und mit der Auszahlung der Zinsen beschiiftigen, mit der
sonstigen Finanzverwaltung des Staats aber in weiter gar keine

8*
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Beriihrung kommen. Damit die Zinscoupons nun nicht bis ins Un-
endliche im Umlauf bleiben, ist zu deren Prisentation auch eine
spiteste Frist, in der Regel 4 Jahre festgesetzt, widrigenfalls die-
selben verfallen. Die zur Tilgung der Schulden und zur Deckung
der Zinsen erforderlichen Gelder erhalten diese Cassen aus einem
Theile der Staatsreveniien, welche denselben direct zugehen, ohne
meistens erst in andere Cassen des Staats vorher zu fliessen.

Durch diese Schuldverschreibungen wird den Inhabern die
Verzinsung der in denselben genannten Geldsumme nach einem
bestimmten Zinsfusse, bisweilen auch die Riickzahlung der Schuld-
summe selbst, zu einer bestimmten Zeit zugesichert. Was nun
die Hohe der vom Staate zu zahlenden Zinsen betrifft, so hingt
dieselbe von denselben natiirlichen Gesetzen ab, welche iiberhaupt
die Preise aller Gegenstinde bedingen, also von dem Angebot und
der Nachfrage. Ist das Angebot von verleihbarem Capital gross,
so wird selbstredend der Zinsfuss ein niedrigerer sein, als wenn
Capital gesucht wird. Die Zinsen werden in der Regel halbjihr-
lich, zuweilen auch vierteljihrlich oder ganzjihrlich ausgezahlt.
Auch der Credit, den der Staat geniesst, ist sehr massgebend, denn
ein gut fundirter Staat wird seine Anleihen zu bedeutend billigerem
Zinsfusse und hoheren Coursen erhalten, als ein Staat, der bereits
mit Schulden tiberbiirdet ist. Doch sucht der Staat oft das Geld
zu scheinbar billigerem Zinsfusse zu erhalten. Kann er dasselbe
z. B. nur & 6%, haben, er mdchte aber nur ein 5° iges Papier
ausgeben, so emittirt er 5%/, ige Obligationen zu einem Course von
circa 849/, d.h. er giebt Schuldverschreibungen iiber 100 M. aus
und erhilt dafiir vom Darleiher nur 84 M.; diese 84 M. verzinst
er aber mit 5 M. pro Jahr, oder, was dasselbe ist, mit 60/0. Da
nun der Staat verpflichtet ist, diese Schuldverschreibungen pari
einzuldsen, so erwichst dem Darleiher hieraus ein Coursgewinn von
16°/,. Wenn die Art und Weise, wie die Schuld allméhlich durch
einen Theil der Staatseinkiinfte getilgt werden soll, festgesetzt resp.
von der Landesvertretung genehmigt ist, so nennt man sie eine
fundirte oder consolidirte Schuld; wenn dagegen ein solcher Tilgungs-
plan nicht festgestellt ist, resp. die Anleihe von der Landesver-
tretung nicht genehmigt ist, so nennt man sie eine schwebende
Schuld.

Dadureh, dass diese Papiere nur tiiber kleine Betrige lauten,
konnen sie leicht von einer Hand in die andere gehen, und sind
dieselben hierdurch nach und nach eine beliebte Capitalanlage ge-
worden. Man unterscheidet bei Staatspapieren sowohl wie bei
allen andern Schuldverschreibungen in Betreff der Ausstellung der-
selben zweierlei Arten, namlich: 1) au porteur lautende, und 2) auf
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den Namen des jedesmaligen Gliubigers lautende. Unter ersteren
versteht man diejenigen, bei denen jeder Inhaber als rechtméssiger
Besitzer angesehen wird, bei letzteren dagegen ist der Name des
ersten Inhabers in der Actie enthalten, und will derselbe sie ver-
kaufen, so muss er sie weiter giriren — cediren. H&#ufig muss
diese Cession auch noch in den Biichern des betreffenden Instituts
notirt werden. Selbstredend ist die letztere Art fiir den Verkehr
sehr erschwerend, und benutzt man deshalb hiufiger die erstere.
Man muss bei dieser Art indess sehr vorsichtig sein, und dafiir
sorgen, dass diese Actien nicht, sei es durch Verlieren oder sei
es durch Diebstahl, in unrechte Héinde gelangen, denn der neue
Inhaber wird als rechtméissiger Besitzer betrachtet. Es bleibt in
diesen Fillen dann nur noch ein Mittel iibrig, némlich die Actien
amortisiren zu lassen, was indess mit vielen Kosten verbunden ist.
Es geschieht dies durch Bekanntmachungen der betreffenden Papiere
und deren Nummern in den offentlichen Zeitungen mit dem Be-
merken, dass, falls der augenblickliche Inhaber derselben sie nicht
bis zu einer bestimmten Frist vorzeigt, und seine Rechte an den-
selben geltend machen und beweisen, resp. sich als rechtmissiger
Inhaber legitimiren kann, er seiner séimmtlichen Anspriiche an den
Staat, die Commune oder die Actien-Gesellschaft etc. verlustig
geht. Da aber bei den meisten Werthpapieren Behufs der Er-
hebung der Zinsen besondere Bogen existiren, so diirfte es sich
wohl empfehlen, die Actien einerseits und die Zinsbogen anderer-
seits getrennt aufzubewahren, denn kommen nun wirklich dem Be-
sitzer entweder die Actien oder die Couponsbogen abhanden, so
kann der Finder oder der Dieb damit nichts anfangen, da zum
Verkauf die Actien und die Zinsscheine erforderlich sind; letztere
kann er natiirlich an den einzelnen Verfalltagen ausgeben, da
Zinscoupons nicht amortisirt werden konnen.

Die verschiedenen Arten der Aufnahme von
Staatsanleihen.

In Bezug auf die Art und Weise, wie eine Staatsanleihe con-
trahirt wird, unterscheidet man
1. Anleihen durch Subscription, d. h. die Regierung ladet
durch offentliche Bekanntmachungen die Capitalisten ein, sich
an der Anleihe zu betheiligen, sowie auf dieselbe in den zu
diesem Zweck aufgelegten Listen zu subscribiren, und macht
die Bedingungen bekannt, unter denen dies geschehen kann.
Bei dieser Art von Anleihen iibernehmen nicht selten grosse
Bankierhduser einen bedeutenden Antheil von Obligationen,
um sie mit Nutzen wieder zu verkaufen. Dieselben erhalten
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dann vom Staate in der Regel eine ziemlich bedeutende

Provision.

2. Anleihen durch Inscription, d. h. der Staat versffentlicht
feste Bedingungen, unter denen derselbe Geld aufnehmen
will, schreibt den Glaubigern ihre Forderungen in einem be-
sonders hierzu bestimmten Buche gut (in Frankreich heisst
dieses Buch: ,Le grand livre de la dette publique“) und er-
theilt denselben iiber diese Einschreibungen eine Gutschrift.
Diese Art von Anleihen ist besonders in Frankreich, Spanien,
Ttalien und Russland gebrauchlich.

3. Anleihen durch o6ffentliche Licitationen, d. h. der
Staat fordert Bankiers auf, bis zu einem bestimmten Termin
die Bedingungen einzureichen, unter denen sie dem Staate
das verlangte Geld verschaffen wollen. Hat nun der Staat
die Bedingungen von simmtlichen Bewerbern erhalten, so
theilt er demjenigen die Anleihe zu, welcher ihm am sichersten
ist und zugleich am meisten geboten hat. In der Regel
schliesst jedoch der Staat die Anleihe mit demjenigen ab,
der ihm die grosste Sicherheit gewihrt, vorausgesetzt, dass
dessen Gebot ein annehmbares ist.

Ausser diesen drei Arten von Anleihen giebt es noch Zwangs-
anleihen, die nur sehr selten vorkommen und die nur in der
héchsten Noth, wenn der Staat auf keine andere Weise Geld er-
halten kann, angewandt werden.

Rentenbriefe.

Seit Karl dem Grossen hafteten in Deutschland auf dem Grund
und Boden bedeutende Steuern, die im Laufe der Zeit immer
hemmender fir die freie Entwickelung des volkswirthschaftlichen
Verkehrs wurden, sodass endlich die Nothwendigkeit entstand, eine
Regelung hierin vorzunehmen. In Frankreich benutzte man die
franzosische Revolution hierzu, und schaffte alle Rechte des Adels
an Grund und Boden ab, ohne dass derselbe irgend welche Ent-
schidigung erhielt. In Deutschland fing man mit der Abschaffung
i. J. 1848 an und zwar wurden zur Beférderung der Ablosung der
Reallasten und zur vollstindigen Auflosung des Rechtsverhéltnisses
zwischen den friitheren Berechtigten und Verpflichteten laut Gesetz
vom 2. Mirz 1850 in jeder Provinz eine Rentenbank errichtet und
zwar an dem Orte, an welchem sich das Oberprisidium der Provinz
befindet, mit Ausnahme der Rentenbank fiir die Provinz Branden-
burg, welche ihren Sitz in Berlin erhielt, und der der Provinz
Rheinland, welche mit der der Provinz Westphalen vereinigt wurde.
Man unterscheidet somit Kur- und Neumérkische, Pommersche,
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Posensche, Preussische, Rheinisch-Westphiilische, Sichsische und
Schlesische Rentenbriefe mit dem Sitze der Direction in Berlin,
Stettin, Posen, Konigsberg, Miinster, Magdeburg und Breslau.

Am 28. Mai 1860 wurde auch fiir die Hohenzollernschen Lande
eine Landrentenbank errichtet.

Die Ablésung durch die Rentenbanken erfolgte, nachdem die
Reallasten in feste Geldrenten verwandelt worden waren, dadurch,
dass die Bank den Berechtigten gegen Ueberlassung dieser Geld-
rente fir das zu deren Ablésung erforderliche Capital durch zins-
tragende, allmihlich zu amortisirende Schuldverschreibungen —
Rentenbriefe, auch Landrentenbriefe, Gefillablésungs-Obligationen,
Grundentlastungs-Schuldverschreibungen u. s. w. genannt — abfand,
die Rente aber dann so lange fortbezieht, als dies zur Zahlung
der Zinsen wund zur allméihlichen Amortisation der Rentenbriefe
erforderlich ist. Sobald diese Amortisation vollendet ist, hort die
Verbindlichkeit des Belasteten zur Entrichtung der Rente ganz auf.
Der Staat garantirte die Erfiillung der den Rentenbanken aufer-
legten Verpflichtungen und versah dieselben mit den erforderlichen
Betriebsfonds. Der festgesetzte Geldbetrag konnte von dem hierzu
Verpflichteten durch Baarzahlung des achtzehnfachen Betrages an
den Berechtigten abgeldst werden, es stand indess dem Berech-
tigten frei, die Abfindung zum zwanzigfachen Betrage der Jahres-
rente in Rentenbriefen zu verlangen. (Die Berechtigung des Ver-
pflichteten, die Jahresrente durch Baarzahlung des achtzehnfachen
Betrages abzulosen, fiel, nachdem die Rentenbanken durch Gesetz
vom 17. Mai 1858 geschlossen wurden, fort. Eine solche Rente
kann von diesem Zeitpunkte an nur noch nach einer sechsmonat-
lichen, nur dem Verpflichteten freistehenden Kiindigung, durch
Baarzahlung des fiinfundzwanzigfachen Betrages abgelost werden.)

Wollte aber der Verpflichtete eine solche Ablosung durch
Capitalzahlung nicht vornehmen, so erfolgte die Abldsung durch
die Rentenbanken, und hatte der Verpflichtete in diesem Falle
nur neun Zehntheile der ermittelten vollen Geldrente an die Renten-
bank zu entrichten. Ein Zehntheil der Rente wurde ihm dagegen
vom Tag des Uebergangs auf die Rentenbank an erlassen. Dem
Verpflichteten stand auch die Wahl frei, ob er die volle Rente
oder nur neun Zehntheile derselben kiinftighin an die Rentenbank
entrichten wollte. Bei Einzahlung des vollen Betrages wurde
nur die Amortisationsperiode der Renten abgekiirzt. Von der
einmal getroffenen Wahl konnte der Verpflichtete nicht wieder
abgehen.

Diese dem Verpflichteten zugestandene Befugnis, durch Ent-
richtung der vollen Rente die Amortisationsperiode zu . ver-
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kiirzen, fiel weg, sobald den Rentenbanken Riickstéinde iiberwiesen
wurden®).

Der Verpflichtete hatte in diesem Falle noch eine besondere
jahrliche Rente, welche in dem zwanzigsten Theil der Summe der
Riickstinde bestand, zur Tilgung der letzteren an die Rentenbank
zu entrichten. Die iiber das Verhiltnis der Betheiligten zur Renten-
bank abgeschlossenen Recesse mussten stets von der Auseinander-
setzungs-Behorde bestéitigt, und von dieser der Direction der Renten-
bank in Ausfertigung mitgetheilt werden. Nur auf Grund eines
Recesses durfte eine Rente auf die Rentenbank iibernommen werden;
der Zeitpunkt hierzu, sowie wann sie zum ersten Male an dieselbe
zu entrichten war, wurde von der Direction der Rentenbank be-
stimmt, doch durfte die Uebernahme nur am 1. April und 1. October
geschehen. Die an die Rentenbank abgetretenen Renten genossen
bei Concurrenz mit anderen Verpflichteten des belasteten Grund-
stiicks dasselbe Vorzugsrecht, welches das Gesetz den Staatssteuern
beilegt, dieselben Rechte stehen der Direction in Ansehung der Er-
hebung und Beitreibung der Renten zu, und zwar werden dieselben
in monatlichen Raten mit den Staatssteuern postnumerando erhoben.

Der Verpflichtete wird entweder durch eine 56%/,, Jahre, gleich
673 Monate lang fortgesetzte Zahlung der Rente, wenn er sich
bei Ueberweisung derselben auf die Rentenbank fiir den Erlass
eines Zehntheils der vollen Rente erklidrt hat, oder aber durch
eine 41/, Jahre oder 493 Monate lang fortgesetzte Zahlung der
vollen Rente von der Verpflichtung zur ferneren Entrichtung der-
selben vollstindig befreit. Indess steht es dem Verpflichteten frei,
auch bereits frither die Rente durch Capitalzahlungen ganz oder
theilweise zu tilgen, und zwar miissen dieselben nach vorherge-
gangener sechsmonatlicher Kiindigung am 31. M#rz oder 30. Sep-
tember geleistet werden. Die Kiindigungen und Capitalabzahlungen
miissen bei der Direction der Rentenbank oder bei den von letz-
terer zur Annahme der Kiindigungen und Capitalzahlungen autori-
sirten Beamten erfolgen. Der Berechtigte erh&lt alsdann als Ab-
findung von der Rentenbank den zwanzigfachen Betrag der vollen
Rente und eintretenden Falls ausserdem den zwanzigfachen Betrag
der zur Tilgung von Riickstinden der Rentenbank tiiberwiesenen
Rente in Rentenbriefen nach deren Nennwerth, und soweit durch
solche der zu leistende Abfindungsbetrag nicht vollstindig gewihrt
werden kann, in baarem Gelde.

*) Gemiss § 99 des Reallasten-Ablosungsgesetzes vom 2. Mirz 1850, Ges.-
Samml. 1850 S. 107, kdnnen Riickstiéinde, welche den doppelten Betrag der
jéhrlichen Rente nicht iibersteigen, insofern beide Theile einig sind, der Renten-
bank iitberwiesen werden.
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Die Rentenbriefe wurden von der Direction der Rentenbank
in Appoints von 1000, 500, 100, 25 und 10 Thlr. ausgestellt und
werden mit jahrlich 4°/, in halbjdhrlichen Terminen am 1. April
und 1. October verzinst, und steht den Inhabern derselben kein
Kiindigungsrecht zu. Der Betrag der filligen Zinscoupons wird
gegen Ablieferung derselben von der Casse der Rentenbank baar
ausgezahlt, auch werden diese filligen Zinscoupons von allen
Koniglichen Cassen in Zahlung angenommen. Die Zinscoupons
verjahren binnen 4 Jahren von dem auf den Filligkeitstermin
folgenden letzten December an gerechnet zum Vortheil der Anstalt.

Der Ueberschuss von /,°/, oder von 1°/,, welchen die Renten-
banken dadurch erhalten, dass sie je nach der Wahl der Ver-
pflichteten entweder °/,, der vollen Rente oder diese letztere un-
verkiirzt, also entweder 41/,°/, oder 5°/, der zum zwanzigfachen
Betrage der vollen Rente ausgestellten Rentenbriefe einziehen,
letztere aber nur mit 4°/, verzinsen, muss unvermindert zur Amor-
tisation der Rentenbriefe verwendet werden, und zwar werden die-
selben in !/,jahrlichen Raten pari ausgeloost. Die Ausloosungen
finden jahrlich im Mai und November statt.

Die Zahlung auf die im Mai ausgeloosten Rentenbriefe findet
an dem zunichst folgenden 1. October, auf die im November aus-
geloosten aber an dem zunichst folgenden 1. April bei der Casse
der Rentenbank gegen Zuriicklieferung des ausgeloosten Renten-
briefes statt. Die Inhaber werden zur Empfangnahme der Zahlung
offentlich aufgefordert, und zwar wird diese Bekanntmachung dreimal
in die Amtsbléitter der Provinz, in eine der in derselben erschei-
nenden Zeitungen und in den zu Berlin zur Ausgabe gelangenden
Preussischen Staatsanzeiger eingertickt. Von dem zur Auszahlung
der Rentenbriefe bestimmten Termine ab findet eine fernere Ver-
zinsung derselben nicht statt.

Die ausgeloosten Rentenbriefe verjihren binnen zehn Jahren,
von dem auf den Filligkeitstermin folgenden December an ge-
rechnet. Ist ein Rentenbrief ausgeloost, also nicht mehr zinsbar,
so werden die noch laufenden Zinscoupons desselben zur Zeit des
in ihnen bestimmten spéteren Filligkeitstermins von der Casse der
Rentenbank zwar bezahlt, der Inhaber des Rentenbriefes aber muss
sich, wenn er denselben behufs Empfangnahme des Capitals pri-
sentirt, den Abzug des Betrages der fehlenden Coupons gefallen
lassen. Die ausgeloosten, an die Rentenbank gegen Baarzahlung
zuriickgegebenen Rentenbriefe werden vernichtet. Diejenigen Sum-
men, welche die Direction der Rentenbank durch zinstragende Be-
nutzung ihrer Cassénbestinde oder durch Verjihrung von Zins-
coupons und ausgeloosten Rentenbriefen gewinnt, werden zu einem
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Reservefonds angesammelt. Derselbe ist zur Deckung etwaiger
Ausfille an Renten bestimmt. Reicht derselbe hierzu nicht aus,
so wird das Fehlende vom Staate zugeschossen. Dagegen fallen
dem Staate auch die nach ginzlicher Beendigung der Abldsungs-
geschiifte durch die Rentenbank in dem Reservefonds verbleibenden
Bestinde zu.

Die durch Errichtung und Verwaltung der Rentenbanken ent-
stehenden Kosten iibernimmt der Staat.

Laut Gesetz vom 24. Juni 1850 ist die Direction einer
Jjeden Rentenbank einer collegialischen, aus einem Director und
zweien Mitgliedern bestehenden Behorde iibertragen, welche ihre
Beschliisse nach Stimmenmehrheit fasst. Der Director hat die
obere Leitung und Beaufsichtigung des Geschiftsganges; derselbe
ist befugt, die Ausfiihrung eines Beschlusses bis zur Entscheidung
der am 21. Mai 1850 errichteten ihm vorgesetzten ,,Central-Commis-
sion fiir die Angelegenheiten der Rentenbanken“ zu suspendiren.
Am 2. Juli 1859 wurde die Central-Commission aufgeldst, und die
Geschiifte derselben dem Finanzministerium und dem Ministerium
fiir landwirthschaftliche Angelegenheiten tiberwiesen, nachdem durch
Gesetz vom 26. April 1858 die fernere Ausgabe von Rentenbriefen
geschlossen wurde.

Sobald sidmmtliche Schuldverschreibungen getilgt sind, horen
die Cassen selbstredend auf zu bestehen. Diese Cassen sind nun
entweder reine Staats- resp. Provinzialcassen, d. h. also der Staat
oder die betreffende Provinz haftet fiir alle eingegangenen Ver-
bindlichkeiten, oder das Institut ist weiter nichts als eine Ver-
bindung simmtlicher Gefillberechtigten; auch im letzteren Falle
wird dasselbe, wenn auch ohne Verbindlichkeit des Staats, von
demselben verwaltet.

Die Preussischen Rentenbriefe werden an der Berliner Borse
mit Vergilitung der laufenden Zinsen in Procenten gehandelt; die-
selben stehen simmtlich etwas iiber 100°/,.

In Preussen hatten die Rentenbanken im Jahre 1859 ihre
Geschifte erledigt, und dabei im Ganzen 78,568,380 Thlr. Renten-
briefe emittirt.

In Oesterreich lauten die Rentenbriefe — Grundentlastungs-
Schuldverschreibungen — auf den Namen, sind aber iibertragbar,
mit Ausnahme der fiir Corporationen, die nur mittelst gerichtlichen
Erweises der Verkaufsberechtigung iibertragbar sind. Bei letzterer
Art, bei der die Rentenbriefe auf jede Summe von 50 fl. aufwiirts
lauten konnen, sofern sie durch 10 theilbar ist, sind keine Coupons
beigegeben und sind die Zinsen gegen ungestempelte Quittung
zu erheben, dagegen befinden sich bei den anderen 5°9,ige
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Zinscoupons, die am 1. Mai und 1. November zu erheben sind, und
zwar in den betreffenden Provinzen, in denen sie ausgestellt wurden,
Die Coupons der Obligationen unterliegen dem Abzuge einer Ein-
kommensteuer und verjihren nach 6 Jahren; die Einkommensteuer
wird bei Obligationen von zur ungarischen Krone gehorigen Lin-
dern (Kroatien und Slavonien, Siebenbiirgen, Temeser Banat und
Ungarn) mit 7°/,, bei Obligationen von im Reichsrathe vertretenen
Lindern (Bohmen, Bukowina, Galizien, Kdrnthen, Krain und Kiisten-
land, Méhren, Nieder-Oesterreich, Ober-Oesterreich, Salzburg,
Schlesien, Steiermark und Tirol) mit 10°/, bemessen, sodass erstere
mit 4,65°%,, letztere mit 4'/,°/, verzinslich erscheinen. Die Stiicke
derselben lauten iiber Betrige von 50, 100, 500, 1000, 5000 und
10,000 fl. Conv. Miinze. Diese vom Gesammtreiche verbiirgte Schuld
wurde auf Grund des Gesetzes vom 7. September 1848 contrahirt
behufs Entlastung des Grund und Bodens, wodurch alle aus dem
Unterthénigkeitsverbande entspringenden Arbeitsleistungen, Geld
und Naturalabgaben an den Guts- oder Vogtherrn abgeldst wurden.
Sammtliche Grundentlastungs-Schuldverschreibungen sind vom Stast
garantirt, und werden binnen 40 Jahren durch 2 am 30. April und
31. October jedes Jahres stattfindende Verloosungen getilgt. Die
Riickzahlung erfolgt mit 105 fl. fiir 100 fi. C.-M. 6 Monate nach
der Ziehung, und hort von diesem Tage an die Verzinsung auf.
Jedoch kann man die betreffenden Schuldverschreibungen 6 Monate
vor der nichsten Ziehung zur Verloosung anmelden und werden
diese dann zuniichst ausgeloost und zwar in diesem Falle pari.
Sind daher weniger Obligationen angemeldet, als zur Verloosung
gelangen miissen, so werden simmtliche angemeldeten pari zurilick-
gezahlt, und der Rest der zu tilgenden mit 105 fl. ausgeloost, um-
gekehrt aber, wenn mehr angemeldet sind, so wird in der ersten
Ziehung die zu amortisirende Zahl hiervon verloost und die resti-
renden in den nichsten Ziehungen. Die Gesammtsumme der Oester-
reichischen Grundentlastungs-Schuldverschreibungen betriagt tiiber
500 Mill. . und haben dieselben gegenwiirtig einen Cours von 95
bis 1109/,

Ausserdem findet man noch derartige Papiere in Baiern (Grund-
renten-Ablosungs-Schuldbriefe) in Stiicken von 1000, 500, 100 und
25 fl., deren Zinsen bei der Grundrenten-Ablosungscasse und bei
M. A. von Rothschild in Frankfurt a. M. sowie in Berlin und
Miinchen zahlbar sind, ferner in Sachsen (Landrentenbriefe) mit
Coupons per 1. April und 1. October, und zwar mit 3%/,°/, Zinsen
in Stiicken von 12%/,, 25, 50, 100, 500 und 1000 Thlr., in Wiirttem-
berg (Gefill- und Zehent-Obligationen) mit 4°/, Zinsen und Stiicken
von 100, 200, 300, 400, 500 und 1000 fl. Die Zinsen sind fir
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die Gefillobligationen am 18. April, fiir die Zehentobligationen am
1. Januar, bei der Ablosungscasse oder bei jedem Ké&nigl. Cammeral-
amte zu erheben.

Pfandbriefe.

Die Pfandbriefe verdanken ihren Ursprung Friedrich II. und
den von demselben gefiihrten Kriegen, durch welche der Credit
des Landes, und namentlich der Provinz Schlesien, in der ja der
Krieg am meisten gewiithet hatte, fast vernichtet war. Die Ritter-
giiter waren sidmintlich sehr stark verschuldet, und deshalb schuf
Friedrich II. den schlesischen landschaftlichen Creditverein, d. h.
eine Vereinigung des reicheren Adels. Dieser Verein trat nun als
Vermittler zwischen den Rittergutsbesitzern und Glaubigern auf,
stellte Schuldverschreibungen mit Gewihrleistung aus und machte
mit diesen Verschreibungen die Gldubiger bezahlt, wogegen er
selbst zu seiner eigenen Sicherstellung die betreffenden Betrige
als erste Hypotheken auf die Rittergiiter eintragen liess; allgemein
wurden die Pfandbriefe aber erst 1821. Da es den Besitzern lind-
licher und stiddtischer Grundstiicke unmoglich war, den Capitals-
kiindigungen mittelst baarer Zahlung, bei dem 1811 eingetretenen
Mangel an klingendem Gelde, zu geniigen, so wurde durch Gesetz
vom 20. Juni 1811 den Grundbesitzern in den Stidten und auf
dem Lande, sie mochten sein, von welcher Art sie wollten, und
mochten den bis zum 24. Juni 1811 bewilligten allgemeinen Indult
haben, oder desselben verlustig gegangen sein, verstattet, die bis
zum 24. Juni 1811 versichert gewesenen und vom Glidubiger ge-
kiindigten Capitalien in Pfandbriefen der Provinz, in denen das
verpfindete Grundstiick belegen war, nach dem Nennwerth zuriick-
zuzahlen. Die Kur- und Neumark und die Magdeburgischen Kreise
(von Berlin diesseits der Elbe) wurden fiir eine Provinz geachtet.
Bestanden die Capitalien, die der Glidubiger dem Schuldner ge-
kﬁndigt hatte, in anderen Miinzsorten, als woriiber die Pfandbriefe
der Provinz lauteten, mit welcher der Schuldner Zahlung leisten
konnte, so musste das Aufgeld von dem Glidubiger auch in Pfand-
briefen angenommen werden. Zinsen und Kosten mussten in baarem
Gelde bezahlt werden. Erfolgte die Kiindigung von Seiten des
Schuldners, so musste er die Zuriickzahlung der Schuld baar leisten,
auch die in dem Darlehnsvertrage stipulirte Kiindigungsfrist be-
obachten. Von der nachgelassenen Zahlung mit Pfandbriefen wurden
ausgeschlossen

1. die simmtlichen Schulden eines Grundbesitzers, wenn sie,
einschliesslich der Personalschulden, ein Drittel des Taxwerths
aller seiner Grundbesitzungen nicht tiberstiegen;
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2. diejenigen Darlehne, welche der Schuldner seit dem 1. Juli
1809, zu welcher Zeit der Werth des Geldes bereits sehr hoch
stand, von seinem Gliubiger in ausgeprigtem Metalle ohne
irgend einen Abzug zu 5°/, Zinsen empfangen hatte (sowie
in den Provinzen Ost- und Westpreussen & 6°/);

3. die auf einem Grundstiicke eingetragenen riickstindigen Kauf-
gelder, wenn sie aus Verk#iufen seit dem 1. November 1806
herriihrten. In Ansicht dieser stand es dem Gliiubiger frei,
die Zuriickgabe des Grundstiicks gegen Riickzahlung des
Aufgeldes zu verlangen, insofern sich der Schuldner nicht
zu baarer Zahlung verstehen wollte, wobei der reluirende
Verkidufer alle Realverbindlichkeiten anerkennen musste, welche
in diesem Zwischenraume rechtsgiiltigerweise in dem Hypo-
thekenbuche eingetragen waren. Bei nothwendigen Subha-
stationen stand es den Licitanten frei, nach ihrer Convenienz
die Betrige in baarem Gelde oder in Pfandbriefen zu leisten;
die Auszahlung der gekiindigten Capitalien an die Glaubiger
aber konnte nur in Pfandbriefen geschehen; denjenigen,
welche ihre Capitalien stehen lassen wollten, konnten Pfand-
briefe nicht aufgedrungen werden.

Am 16. Marz 1811 wurden dieselben zum Nominalwerthe bei
Ablosung von Domanial-Abgaben und Lasten angenommen, und
am 27. Juni 1811 desgleichen bei Veriusserung Koniglicher Do-
mainen, Forst- und geistlicher Giiter.

Laut Gesetz vom 14. Juni 1810 ist es untersagt, Pfandbriefe,
sowie Staats- und sténdige Obligationen, oder andere Arten von
offentlichen Papieren, welche fiir den vollen Werth nicht ausgegeben
werden diirfen, bei Darlehen statt baaren Geldes in Zahlung zu
geben und sich die Zuriickzahlung in baarem Gelde nach dem.
Nominalwerth der Papiere auszubedingen, vielmehr sollen die Dar-
leiher nur berechtigt sein, dergleichen in Zahlung zu gebende
Papiere nach dem jedesmaligen Cours in der Hauptstadt der Provinz,
in der das Geschift abgeschlossen wird, dem Schuldner in Reech-
nung zu stellen.

Laut Gesetz vom 27. Mai 1838 diirfen Pfandbriefe zu den Deposi-
toriender GerichteundVormundschafts-Collegien angenommen werden.

Fir die Erneuerung von Pfandbriefen, wenn dieselben ent-
weder verloren gegangen sind oder die Riickseite derselben durch
die In- und Aussercourssetzungen vollstindig beschrieben ist, werden
laut Gesetz vom 10. Mai 1851
von dem Betrage bis zu 200 Thilr. von je 25 Thilr. 3 Sgr. 9 Pf.

” ” Mehrbetra’ge n ” 1000 ” ” ” 100 ” 3 ” 9 ”,
ferneren Mehrbetrage von je 500 Thlr. 7 Sgr. 6 Pf.,

” ”
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jedoch im Ganzen nicht mehr als 3 Thlr., nicht weniger als 5 Sgr.
Gerichtskosten berechnet.

Spiter entstanden nicht allein in sidmmtlichen preussischen
Provinzen derartige Institute, sondern auch in verschiedenen anderen
Léindern, und die von ihnen ausgestellten Schuldverschreibungen,
Pfandbriefe genannt, wurden durch ihre hypothekarische Sicher-
heit eine beliebte Capitalanlage, denn die Pfandbriefe sind stets
erste Hypotheken und nur bis zum Taxwerthe, der bei Giitern
immer sehr niedrig gestellt wird, ausgegeben, sie bilden somit die
sicherste Anlage, welche sich auch in den schlechtesten Zeiten be-
wihrt hat.

Die preussischen Vereine stellen die Pfandbriefe speciell auf
diejenigen Giiter aus, welche fiir das betreffende Darlehen als
Hypothek bestellt sind. Die Amortisation geschieht, so lange sie
unter pari stehen, durch Aufkauf, und sobald sie {iber pari stehen,
durch Verloosung.

¢) Loospapiere.

Seit Anfang dieses Jahrhunderts existirt nun noch eine ganz
besondere Art von Anleihen, nimlich solche, die nur ganz geringe
Zinsen und solche, die gar keine Zinsen tragen. Beide Arten werden
aber in regelmissig wiederkehrenden Terminen verloost, und die
Besitzer durch Gewinne fiir den Zinsenausfall mehr oder weniger
entschadigt.

Der Staat emittirt z. B. eine 59/ ige Anleihe, #hnlich wie die
Preuss. 3*/,%,ige Staats-Prémien-Anleihe, zahlt aber an Zinsen nur
31,9/, jahrlich, wihrend er von den restirenden 1%/,°/, Gewinne
macht, die laut eines Verloosungsplanes, der die Zeit der Aus-
loosung, die Anzahl der zu verloosenden Antheile, sowie die Primien,
die auf diese Antheile fallen, bestimmt, jihrlich unter die Actionire
verloost werden. Jedes Loos, auf das ein Gewinn gefallen ist,
wird eingezogen und vernichtet. Anders ist es dagegen bei den
Russischen Primien-Anleihen, bei denen zwar ebenfalls Gewinne
zur Verloosung kommen, die Actionire aber ihre Stiicke so lange
behalten, bis sie ihnen vermittelst einer besonderen al pari Ver-
loosung zur Zuriickzahlung gekiindigt werden. Aehnlich wie bei
denjenigen Loospapieren, die nur geringe Zinsen tragen, ist es
mit denjenigen, die gar keine Zinsen geben. Bei diesen werden
selbstredend die ganzen Zinsen zu Primien benutzt, wie z. B. bei
Kurhessischen 40 Thlr.-Loosen, Badischen 35 fl.-L.oosen und anderen.
Die Loose dieser letzteren Art werden in der Regel nur in kleinen
Appoints ausgegeben, da nur Wenige im Stande sind, ein grosseres
Capital auf lingere Zeit ginzlich zinslos hinzulegen.
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Beide Arten dieser Anleihen, die man Lotterie-Anleihen nennt,
sind theilweise nur in laufenden Nummern ausgestellt, theilweise
aber auch in Serien, von denen jede eine bestimmte Anzahl Loose
umfasst. In letzerem Falle werden in der Regel erst die Serien
— BSerienziehung — gezogen, z. B. bei einer Ziehung 20 Serien,
und spiter zu jeder der in diesen Serien enthaltenen Nummern die
Gewinne — Gewinnziehung. Ist nun beispielsweise eine jede dieser
gezogenen 20 Serien in 30 Loose getheilt, so werden simmtliche
in diesen 20 Serien enthaltenen 600 Loose bei der darauf folgenden
Gewinnziehung amortisirt. Die Serienziehung findet h&iufig bereits
einen Monat oder noch linger vor der Primienziehung statt. Da
nun die séimmtlichen 600 in der Serie gezogenen Loose in der
Primienziehung herauskommen miissen, so finden in Loosen, die
in der Serie gezogen sind, vor der Gewinnziehung vielfach Ge-
schifte statt, und bezahlt man fiir dieselben oft bis zu dem zehn-
fachen Betrage ihres friiheren Borsenwerths, da es bei 600 Loosen
leicht moglich sein kann, dass eins der Loose, welche man vielleicht
von diesen besitzt, einen Hauptgewinn erhilt; man kann natiirlich
auch mit dem niedrigsten Gewinn herauskommen, und hat dann
der Kiufer eines solchen in der Serie gezogenen Looses eine
schlechte Speculation gemacht.

Lotterie-Anleihen sind von der Regierung wohl namentlich
deshalb erfunden worden, um die Unterbringung einer Anleihe zu
erleichtern, da einem jeden Inhaber eines solchen Antheils die
Chance geboten ist, mit einem bedeutenden Treffer herauszukommen,
wodurch natiirlich die Lust zur Betheiligung geweckt wird.

Alle derartigen Papiere miissten eigentlich hoéher stehen, als
der bei der jedesmaligen Ziehung zur Verloosung kommende
niedrigste Gewinn, da ja jeder Besitzer eines solchen Looses die
Moglichkeit hat, den Haupttreffer zu gewinnen. Es trifft dies in-
dess nur bei den #lteren und als ganz sicher geltenden Loosen
zu; in den letzten Jahren sind fast sémmtliche in Deutschland
notirten Lotterie-Anleihen sehr gestiegen, da in Deutschland ausser
den in Deutschland selbst emittirten nur solche ausliéindische Loos-
papiere gehandelt werden diirfen, die mit deutschem Stempel ver-
sehen sind; bei denjenigen auswirtigen Loospapieren, die den
deutschen Stempel noch nicht tragen, kann derselbe jetzt nicht
mehr nachgeholt werden.

Lotterie-Papiere sind beim Publicum sehr beliebt, denn ein
Jeder hofft auf sein Gliick, und nimmt deshalb gern einige Loose,
zumal da er weiss, dass er bei denselben hochstens einen Theil
seiner sonst erhaltenen Zinsen verlieren kann. So sieht man denn
auch, dass ein derartiges Papier weit hoher steht, als ein Effect,
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das unter ganz gleichen (Zins-) Bedingungen ausgegeben ist. Man
sieht dies deutlich an der Preussischen Primien-Anleihe — wie
bereits oben gesagt, ist dieselbe ein 5°/,iges Papier —, dieselbe ist
nicht viel mehr werth als die Preussische 4%/,°/,ige Staats-Anleihe
und doch steht erstere ca. 170 und letztere ca. 105, also jene un-
gefahr 65°/ hoher.

Diese Art von Anleihen werden namentlich in solchen Staaten
zur Anwendung gebracht, die auf gewodhnlichem Wege entweder
gar kein Geld oder dasselbe nur mit schweren Opfern erhalten
konnten. Solche Staaten benutzen die Verloosung als Lockspeise
und erhalten auch dadurch das Geld zu weit besseren Bedingungen.

Auch von Stidten (Mailéinder-, Venetianer-, Bukarester-, Briis-
seler- ete. Loose), Privaten (Pappenheimer 7fl.-Loose) und vor-
nehmlich zu wohlthétigen Zwecken (Loose vom Rothen und Weissen
Kreuz) ete. werden Lotterie-Anleihen ausgegeben.

d) Dividendenpapiere.

Ebenso wie der Staat iiber die ihm geliehenen Gelder den
Darleihern Schuldverschreibungen ausstellt, findet man und zwar
bereits friither, als der Staat hieran dachte, dass auch Privatgesell-
schaften zur Griindung industrieller Unternehmungen Gelder von
Capitalisten aufnahmen, woriiber sie ihnen Quittungen — Actien
genannt — ausstellten, in denen ihnen ein Antheil an dem Un-
ternehmen zugesichert wurde. Die erste derartige Actien-Gesell-
schaft wurde im Jahre 1602 in Holland unter dem Namen ,,Grosse
Holléindisch-Ostindische Compagnie* gegriindet. Wihrend der Staat
den Darleihern iiber die ihm gegebenen Gelder Antheile mit immer-
wihrender fester Rente ausstellen kann, kénnen Actiengesellschaften
dies selbstredend mnicht.

Wird ein Actien-Unternehmen in’s Leben gerufen, so sind die
Zahlungen des Capitals entweder sofort ginzlich oder ratenweise
nach Bediirfnis zu leisten und werden letztere auf einem Quittungs-
bogen — Interimsschein oder Actienpromesse genannt — bescheinigt.
Ist das ganze Capital eingezahlt, so werden die Interimsscheine
gegen die definitiven Actien umgetauscht. Die Inhaber der Stamm-
actien bilden die Gesellschaft und die iiber deren Antheile aus-
gestellten Antheilscheine nennt man ,Actien“. Die Gesellschaft
selbst also ist eine , Actiengesellschaft“, und jeder Inhaber einer
Actie heisst , Actionér“. Die Tilgung des Capitals geschieht ent-
weder im Wege der Verloosungen, was indessen nur selten der
Fall ist, oder das Unternehmen bleibt so lange bestehen, bis in-
folge eines Beschlusses der Generalversammlung dasselbe aufgelost
wird, oder bis dasselbe infolge Ueberschuldung in Concours gerith.
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Jeder Actionidr hat mnach Verhiltnis der Zahl seiner Actien
Antheil an dem gesammten Eigenthum, dem Gewinne und dem
etwaigen Verluste der betreffenden Gesellschaft und kann, ausser
dem Falle der Auflésung der Gesellschaft, den auf die Actien ein-
gezahlten Betrag weder ganz noch theilweise zuriickfordern. An
der Verwaltung aller Angelegenheiten und des Vermogens der
Gesellschaft haben die Actioniire als solche nur denjenigen Antheil,
welchen ihnen ihr Stimmrecht, das von dem Besitze einer gewissen
Anzahl Actien abhiingig gemacht ist, in der Generalversammlung
beilegt, auch konnen sie keine andere Rechnungslegung als die
in den Statuten der Gesellschaft vorgeschriebene verlangen. Ueber
den Betrag der Actie hinaus ist kein Actionir, unter welcher Be-
stimmung es auch sei, zu Zahlungen verpflichtet, etwaige Conven-
tionalstrafen ausgenommen. Im Uebrigen setzen die Statuten alle
weiteren Bestimmungen fest, namentlich mit Bezug auf die Art
der Ermittelung und der Vertheilung des Reingewinnes, sowie auf
verloren gegangene Antheilscheine, den Reservefonds, iiber die
Verwaltung und die etwaige Auflésung der Gesellschaft etc. Wenn-
gleich auch in vielen Fillen die Bildung von Actiengesellschaften
sehr vortheilhaft wirken kann, da durch die Vereinigung vieler
Personen zu einem gemeinsamen Unternehmen grossere Mittel fiir
dasselbe beschafft werden konnen, so ist doech durch derartige
Actiengesellschaften auch bereits viel Unheil verursacht worden.
Namentlich war dies bei den meisten Gesellschaften der Fall, die
in den sog. Griinderjahren 1871 und 1872 in’s Leben getreten
waren und die grosstentheils nicht den Zweck hatten, einem Be-
diirfnisse zu entsprechen, sondern lediglich ihren Griindern einen
moglichst hohen Gewinn verschaffen sollten. Nicht nur die Actio-
nire sondern auch alle Leute, die als Gliubiger mit solchen Ge-
sellschaften in Verbindung getreten waren, haben ihr Geld dabei
verloren.

Diese Griindung von neuen Actiengesellschaften wurde nament-
lich dadurch so ungemein begiinstigt, dass fast die ganze Be-
volkerung von einem formlichen Actienfieber ergriffen war, jede
neue Schopfung mit wahrer Freude begriisste und sich formlich
um deren Actien riss, ohne auch nur im Geringsten den wirklichen
Werth derselben untersucht zu haben, sodass die Griinder hierdurch
ermuthigt und quasi aufgefordert wurden, stets weitere Objecte
entweder zur Umbildung in eine Actiengesellschaft, oder zur
Schépfung ganz neuer Unternehmungen,  zu suchen. Dass unter
solchen Umstinden nicht nur immer gute, solide und lebensfihige
Unternehmungen das Licht der Welt erblickten, sondern dass, und
zwar namentlich in der letzteren Zeit der Griindungsperiode, nachdem

Swoboda, Bankgeschaft. 3. Aufl. 9



— 130 —

jedes irgend grossere Privatunternehmen bereits Actiengesell-
schaft geworden war, auch kleinere Unternehmungen umgewandelt
wurden, liegt auf der Hand. Auf diese Weise wurden aber sehr
viele Gesellschaften gegriindet, denen jegliche Basis zu einer Actien-
gesellschaft fehlte, und es ist somit durchaus kein Wunder, dass
bereits nach kurzer Zeit ein grosser Theil dieser Gesellschaften
wieder verschwunden ist und zwar theils infolge des Concurses,
theils infolge Beschlusses der Actioniire, das Unternehmen zu liqui-
diren, da dieselben zu der Ueberzeugung gekommen sind, dass
dasselbe unmoglich mit Vortheil weiter bestehen kann. Vielfach
liegt aber auch die Schuld des Nichtgedeihens vieler Gesellschaften,
die an und fir sich sonst eine ganz gute Basis hatten, daran, dass
der Verwaltungsapparat ein viel zu theurer und umstéindlicher war,
sowie dass die Directoren der von ihnen iibernommenen Aufgabe
in keiner Weise gewachsen waren. In den Jahren, in denen tig-
lich neue Griindungen entstanden, war ein férmlicher Mangel so-
wohl an Verwaltungsrithen als an Directoren, sodass, um nur
iiberhaupt einen Director fir die Gesellschaft zu haben, oft die
unfihigsten Leute mit enormen Gehiltern angestellt wurden. Wahrend
diese somit die Gesellschaft durch ihre Unkenntnis schidigten, gab
es wieder andere Directoren, die zwar ihrer Stellung gewachsen
waren, die dieselbe aber zu allerlei Unterschleifen, Betriigereien, ete.
benutzten.

e) Zinscoupons und Dividendenscheine.

Allen Effecten sind, je nachdem es Fonds und Priorititen
oder Actien sind, Zins- und Dividendenscheine oder auch beide
Scheine zusammen auf mehrere Jahre beigefiigt, gegen die man
entweder die bestimmt festgesetzten Zinsen, oder die jeweilig be-
kannt gemachten Dividenden an den verdffentlichten Zahlungsorten
erheben kann. Sind nun diese Coupons oder Dividendenscheine
zu Ende gegangen, so kann man an der Gesellschaftscasse oder
an den sonst bekannt gemachten Orten die neuen Coupons- oder
Dividendenbogen auf die nichsten Jahre, mitunter bei der Aus-
zahlung des letzten Scheines — man nennt diesen dann den ,,Stich-
coupon“ —, mitunter auch nur gegen Auslieferung eines besonders
hierzu bestimmten Scheines — des ,Talons“ —, der in diesem
Falle immer den Coupons- oder Dividendenbogen beigegeben ist,
in Empfang nehmen. Coupons- und Dividendenscheine verjiahren
in der Regel nach Ablauf von 4, mitunter auch erst nach Ablauf
von 5 Jahren und spiter von dem Tage der Filligkeit an, oder
von dem nichsten auf den Tag der Filligkeit folgenden 31. De-
cember an gerechnet. i
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Die Zinscoupons werden stets am Tage ihrer Filligkeit ge-
trennt — detachirt —, und kann man dann den in denselben be-
zeichneten Betrag sofort einziehen, vorausgesetzt, dass der betr.
Staat oder die betr. Gesellschaft, die den Coupon einzulésen hat,
nicht etwa in Zahlungsverlegenheiten gerathen und somit ausser
Stande ist, ihn zu bezahlen.

Bei allen ausserdeutschen Papieren sind simmtliche uneingeldst
gebliebenen Coupons resp. Dividendenscheine mit dem Effect mit-
zuliefern, so lange sie nicht von der Emissionsstelle ausdriicklich
fiir werthlos erklidrt worden sind. Ausserdeutsche Effecten sind
tiberhaupt nur lieferbar, wenn die Coupons resp. Dividendenseheine
die gleiche Nummer wie das Effect selbst tragen. Zinscoupons
von inlédndischen Papieren werden genau mit dem Betrage bezahlt,
auf den sie lauten und den man beim Kauf derartiger Effecten
pro rata temporis auch zu vergiiten hat; anders ist es dagegen
mit den Zinscoupons von auslindischen Effecten. Fiir solche ist
entweder ein fester Umrechnungs-Cours normirt — wie bei 59/,
Italienischer Rente, 3°/, Italienischen Eisenbahn-Prioritéten, 49/,
Ungarischer Gold-Rente etc., — oder aber es wird der Umrech-
nungs-Cours von Fall zu Fall, dem Stande der Valuta entsprechend,
bekannt gegeben. Bei der Bewerthung von auslindischen Coupons
ist iiberdies zu beachten, dass viele derselben nur unter Abzug
einer gewissen Coupons-Steuer bezahlt werden. Diese betrigt z. B.
bei Oesterr. Silber- und Papier-Renten 20°/,, so dass die Coupons
dieser 5°/,igen Anleihen thatséchlich nur mit 4,2°/, bezahlt werden.
In derselben Weise wird das Zinsertrdgnis der 5°/,igen Italienischen
Rente durch den Coupons-Steuer-Abzug von 13,29/, (Gesetz vom
11. August 1870) auf 4,349/, herabgemindert. Da nun z. B. bei
der Berechnung Oesterreichischer Werthpapiere der Gulden zur
Paritit von 2 Mark angenommen wird, sonach auch die laufenden
Zinsen nach diesem Verhiltnis berechnet werden, wihrend der
fillige Coupon zu einem weit geringeren Course — vielleicht 170°/,
— eingeldst wird: so muss die daraus entstandene Differenz da-
durch ihren Ausgleich finden, dass an den Filligkeitstagen der
betreffenden Coupons dem Course des in Frage stehenden Werth-
papieres ein entsprechender Zuschlag hinzugefiigt wird. Ein Bei-
spiel moge das nidher erkléiren.

Nehmen wir an, es kaufe Jemand am 30. April fl. 1000 Oester-
reichische Mai-Rente zu einem Course von 829/, so wiirde der-
selbe zu bezahlen haben:

fl. 1000 = M. 2000 & 829/, = M. 1640.—
Zinsen von do. 4%,°/, fir 180 Tage ,, 42.—
M. 1682.—

g*
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Der am 1. Mai fillig werdende Coupon wird jedoch nur mit fl. 21.—
zum Course von ca. 170°/, hier ausbezahlt, also mit M. 35.70, so
dass der Kiaufer einen Schaden von M. 6.30 erleiden wiirde, d. h.
M. —.31%/, vom Hundert. Diese Differenz wird nun unter nor-
malen Verhiltnissen dem Course der Oesterreichischen Mai-Rente
am nichsten Tage, dem 1. Mai, hinzugerechnet werden, der Cours
wird sich auf 82,30—35 stellen, und der Xiufer wird demnach
durch den hoheren Courswerth fiir seinen Verlust an Zinsen schad-
los gehalten.

Ein #dhnlicher Vorgang wiederholt sich auch bei den Divi-
denden-Papieren am Schlusse eines jeden Geschiftsjahres. Nur
ist bei diesen die Berechnung der Differenz zwischen den usance-
missig bezahlten Zinsen und der von den Actiengesellschaften etec.
zu bezahlenden Dividende weit schwieriger und niemals absolut
genau, weil man eben die Hohe der zu erwartenden Dividende
noch nicht kennt. Der Dividendenschein wird bei den meisten
Papieren am Schlusse des Geschiftsjahres getrennt. Nur die per
Ultimo gehandelten Werthe machen hiervon eine Ausnahme, da
dieselben bis nach stattgehabter Rechnungslegung in der ordent-
lichen Generalversammlung inclusive Dividendenschein gehandelt
werden.

Es ist die Aufgabe der Borse, bei allen nicht per Ultimo ge-
handelten Dividenden-Papieren nach bestem Wissen und Gewissen
Schitzungen der Dividenden vorzunehmen, um an den grossen
Terminen — vornehmlich am 1. Januar —, wenn das Geschifts-
jahr zu Ende geht, einen entsprechenden Zuschlag oder Abzug
im Course zum Ausdruck bringen zu koénnen.

Birkenwerder Baumaterial-Actien kosten z. B. am 31. December
76°/, nebst 4°/, usanceméssiger Zinsen fiir ein Jahr. Am 1. Januar
wird der Dividendenschein getrennt, die Bo6rse schitzt das Er-
trignis der Gesellschaft auf 2*/,%/,. Der Kiufer erhélt also fiir das
verflossene Jahr 1*/,%°/, weniger Zinsen, als er selbst bezahlt hat,
und muss dadurch schadlos gehalten werden, dass der Cours seiner
Actien am 1. Januar um diese 1%/,°/, hoher, alsec mit 77%/,°/,
notirt wird.

Der umgekehrte Fall tritt ein, wenn die erwartete Dividende
hoher veranschlagt wird, als die borsenméssigen Zinsen.

Z.B. M. 3000 Berzelins Bergwerk-Actien kosten am 31. December

zum Course von 130°/, =. ... .. M. 3900.—
nebst 4%/, Zinsen fiir 1 Jahr — . . . , 120.—
M. 4020.—

Der Dividendenschein, welcher am 1. Januar getrennt wird,
soll voraussichtlich mit 12°/, bezahlt werden, so dass der Ké#ufer
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gegen die von ihm vergiiteten Zinsen 89/, reinen Gewinn erzielen
wiirde, wenn er seine M. 3000 Actien gleich wieder zum Course
von 130°, versiussern konnte. Deshalb setzt die Borse diesen
Cours am 1. Januar um 8%/, auf 122°/; herab und paralysirt durch
diesen Ausfall den Gewinn an Zinsen.

Anders gestaltet es sich natiirlich bei den per Ultimo gehan-
delten Werthpapieren, da diese noch tiiber den Schluss des Ge-
schiftsjahres hinaus ihren Dividendenschein behalten.

Haben wir beispielsweise im Juni per Ultimo Juli M. 30,000
Dortmunder Union-Stamm-Priorititen zum Course von 809/, ge-
kauft, so haben wir bei der Abnahme, ausser den Zinsen fiir den
einen Monat vom 380. Juni bis 31. Juli 6%/, fiir einen Dividenden-
schein zu bezahlen, der genauester Schitzung nach nur 4 ¢/, werth
ist. Diese 6°/, werden nun aber in Gestalt eines Zuschlags am
1. Juli dem Course hinzugefiigt und bleiben so lange darin ent-
halten, bis der Dividendenschein getrennt und bezahlt wird. Bei
einem eventuellen Verkauf innerhalb dieser Zeit wiirden uns dem-
nach diese 6°/, jedesmal wieder vergiitet werden. Sobald dann
die Generalversammlung der Dortmunder Union die zu bezahlende
Dividende bei ihren Cassen angewiesen hat, wird der Werth des
Dividendenscheines — in unserem Falle also 4°, — von dem
Course der Stamm-Priorititen gekiirzt, und da uns die Differenz
von 29/, gegen die Usance-Zinsen fiir das verflossene Jahr grund-
sétzlich im Course erhalten bleibt, so haben wir durch diese Art
der Regulirung auch fiir den Fall, dass wir diese 30,000 Dort-
munder Union-Stamm-Priorititen iiber den Filligkeitstermin der
Dividende hinaus in Besitz behielten, keine Einbusse erlitten.

Kaufen wir nun z. B. im December M. 15,000 Deutsche Bank-
Actien & 1729/, per ultimo Januar, so war in diesem Course die
zu erwartende Dividende von 9 oder 109/, bereits escomptirt.
Wir haben auch hier wieder bei Abnahme der Stiicke die usance-
missigen Zinsen in Form eines Courszuschlages zu vergiiten. Die
Rechnung wiirde lauten:

M. 15,000 Deutsche Bank-Actien

a 172°,

—+ 49, (usancemiissige Zinsen)

—176°, . . . . . .M. 26400.—
4°, Zinsen fir 1 Monat . . ., 50.—

M. 26,450.—
Angenommen, der Cours wiirde bestdndig auf 176/, stehen
bleiben, bis nach stattgehabter Generalversammlung die Dividende
von 10°/, zur Auszahlung gelangt, dann wiirde sich von diesem
Tage an der Werth unseres Besitzes folgendermassen ausrechnen:
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M. 15,000 Deutsche Bank-Actien

a 166°, . . . M.24,900.—
Dividende 10°, . . . , 1,500.—
M. 26,400.—

wie oben. Die 49/, Zinsen fiir die verflossenen Monate des neuen
Jahres sind dabei unberiicksichtigt gelassen.

Gemiiss einer Entscheidung des Reichsoberhandelsgerichts ist,
wenn das Gesellschaftsstatut die Feststellung der Dividende nicht
von einem besonderen Gesellschaftsbeschlusse abhingig macht,
sondern die Vertheilung des durch die genehmigte Bilanz con-
statirten Reingewinnes (nach Abzug bestimmter Hebungen) als
Dividende anordnet, mit der Gutheissung der Bilanz durch die
Generalversammlung jedem einzelnen Actionir das Gliubigerrecht
auf die bei vollstindiger Vertheilung dieses Reingewinns auf ihn
entfallende Summe gegen die Gesellschaft erworben. Letzterer
kann also als Schuldner Mangels einer besonderen, durch das
Statut ihr beigelegten Berechtigung nicht zustehen, dem Einzel-
actionér diesen Anspruch durch einen Gesellschaftsbeschluss zu
entziehen. Xin solcher Beschluss gewdnne auch dadurch nicht an
Berechtigung, wenn er aus richtigem Verstindnisse fiir das Beste
des gemeinsamen Unternehmens und aus Firsorge fiir dessen nach-
haltige Prosperitit hervorgegangen wire. Der Actiondr ist ndmlich
nicht schuldig, zu den Zwecken der Gesellschaft und zur Erfiillung
ihrer Verbindlichkeiten mehr beizutragen, als den fiir die Actie
statutenméssig zu leistenden Betrag. Er miisste aber mehr bei-
tragen, wenn die Gesellschaft die ihm statutenmissig erworbene
Dividende zu den Zwecken der Gesellschaft zurtickhalten und ver-
wenden diirfte.

Der Actionidr resp. Inhaber eines Dividendenscheins ist aber
nur zur Erhebung des reellen Gewinnes berechtigt; er darf, auch
wenn er nicht Actionédr ist, die empfangene angebliche Dividende
nicht behalten, wenn er zur Zeit des Empfanges wusste, dass ein
entsprechender Gewinn thatséchlich nicht erzielt worden, denn jeder
Actiondr hat nur Anspruch auf den reinen Gewinn, soweit dieser
statutenmissig vertheilbar ist. Er hat wihrend des Bestehens der
Gesellschaft keinen Anspruch auf theilweise Zuriickzahlung des
Gesellschaftscapitals. Dies letztere dient den Zwecken der Gesell-
schaft und haftet fiir die Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten. Des-
halb ist auch der Aufsichtsrath schadenersatzpflichtig, wenn er
Vertheilung des Gesellschaftsvermoégens oder theilweise Zuriick-
zahlung des Grundecapitals vor der Aufldsung der Gesellschaft
zulédsst. Als Dividende darf daher nur reeller Gewinn vertheilt
werden. Die Zahlung fictiver Dividende aber ist Vertheilung nicht
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von Friichten, sondern von Bruchstiicken des Capitals. Unreeller
Gewinn, welcher vertheilt worden, miisste also condicirt werden
konnen. Und es miisste diese Condiction nicht von dem guten
oder bosen Glauben des Gliubigers, sondern nur von der That-
sache abhingen, dass er wider Gebiihr und Anspruch einen Theil
des Gesellschaftsvermégens an sich genommen. Allein wegen der
Schwierigkeit, den wahren Empfinger zu treffen, und um der
Sicherheit des Actienverkehrs wegen, bestimmt das Gesetz (Art. 218
des Handelsgesetzbuches), dass der Actionir, der angebliche Divi-
denden in gutem Glauben empfangen hat, gegen Riickforderung
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