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Vorwort

Die vorliegende Untersuchung stellt den Versuch dar, das heute
so aktuelle Problem der Wirtschaftsprognose systematisch anzugreifen
und die Diskussion aus dem Stadium der aphoristischen Widerspriiche
herauszuheben. Es wird angestrebt, zu mehr oder minder endgiiltigen
Ergebnissen zu gelangen, indem erstens alle Voraussetzungen angefiihrt
und gepriift werden, und zweitens getrachtet wird, die vom Problem
der Moglichkeit vollig verschiedene Frage nach den Wirkungen der
Prognose und ihrer Sinnhaftigkeit als Werkzeug einer rationellen
Wirtschaftsstabilisierung zu beantworten. Es ist ohne weiteres klar,
daB eine solche Angriffsweise die sehr komplexe Natur des Problems
sofort enthiillte und es unerléBlich war — sofern eben wirkliche Grund-
sitzlichkeit das Ziel darstellte —, auf eine groBie Zahl von rein theo-
retischen Problemen einzugehen und andere dafiir wieder nur anzudeuten.

Der Essay ist im Juli 1927 in Cambridge, Massachusetts,
abgeschlossen worden. Es ist mir eine besondere Freude, an dieser
Stelle Gelegenheit nehmen zu kénnen, dem LAURA SPELMAN ROCKE-
FELLER MEMORIAL in New York, mit dessen Unterstiitzung ich mich
mehrere Jahre in den Vereinigten Staaten, England und Frankreich
aufhalten konnte, meinen herzlichsten Dank auszusprechen. Die vor-
liegende Arbeit ist eine der ersten Friichte der wahrend dieser Zeit ver-
folgten Studien.

Paris, im Januar 1928
Oskar Morgenstern
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Einleitung

1. Die Versuche, die kiinftigen Lagen von individuellen Volks-
wirtschaften vorauszubestimmen, sind durchaus neu und datieren,
in der Form, die wir hier im Sinne haben, kaum 25 Jahre zuriick.
Diesist gewil} eine geringe Zeit, wenn man die Gewichtigkeit des Beginnens
bedenkt, und es wird ohne weiteres verstandlich, daB3 System wie Technik
noch lange nicht abgeschlossen sein kénnen, daB sich Miflerfolge ein-
gestellt haben und der Versuch iiberhaupt auf Widerstand und zum
Teil glatte Ablehnung stoBen mufite. Es fehlt also vollig an Sicherheit,
es gibt vielerlei Techniken, sie widersprechen sich oft genug und die
Kritik, die eine Technik trifft, 148t eine andere vielleicht vollig unberiihrt.
Die Techniken unterscheiden sich auch nach Liandern, fir die sie aus-
gearbeitet wurden, so daf die Grundsitzlichkeit aller Erorterungen darunter
noch mehr leidet. Neu ist auch, dafl manche der Institute, die Prognosen
vornehmen, auf geschéiftlicher Grundlage beruhen, daf sie ihre Produkte
— némlich ihre Ansicht iiber kommende Ereignisse — verkaufen. Neu
ist, daf in den meisten Lindern mehrere solcher Agenturen miteinander
konkurrieren, was bedeutet, daB verschiedene Arten, ein bestimmtes
Urteil iiber bestimmte Probleme zu bilden, um die Gunst der Kaufer
werben; denn Prognose ist ein Urteil iiber kiinftige Wirtschaftslagen.

Die Situation, die sich 8o vor unseren Augen entrollt, ist sehr komplex
und reichlich verwirrend. Diese Lage rechtfertigt den Versuch, ja sie
fordert ihn geradezu heraus, eine Untersuchung anzustellen, die von
allem nebenséichlichen Detail absieht und sich zur Hauptaufgabe macht,
die allgemeinen Probleme, die jeder Versuch der Prognose zu iiber-
winden hat, systematisch zusammenzustellen. Das ergibt eine methodo-
logische Abhandlung und beinhaltet ein Abstrahieren von allen Zu-
falligkeiten, die’ mit bestimmten Instituten, Agenturen, Techniken,
Landern usw. verkniipft sein mogen. Es wird sich demnach nicht darum
handeln kénnen, eine Zusammenfassung oder auch nur Ubersicht der
verschiedenen Methoden, die heute in Anwendung stehen oder vor-
geschlagen sein mogen, zu bieten. Derlei Biicher?!) gibt es bereits mehrere
und wir kénnen diese Ausfithrungen, die viel mehr Grundsitzlichkeit
beanspruchen, nicht mit solchem Material belasten. Hier handelt es
sich um das allen diesen Methoden Gemeinsame, um die prinzipielle
Moglichkeit bzw. Unmoglichkeit des Versuches der Prognose als solchen.
In das Chaos kann nur Ordnung gebracht werden durch ein derartiges

1) Hier wiren die Biicher und Aufsitze von A. AFTALION, GINESTET,
HArDY-Cox, LACOMBE, VOGEL usw. zu nennen, die im Literaturverzeichnis
angefiihrt sind. Besonders aber fiir den deutschen Leser E. ALTSCHUL:
Konjunkturtheorie und Konjunkturstatistik, Archiv f. Sozialwissenschaft,
Bd. 55. 1926, der in sehr schoner Weise in die allgemeine Problematik der
Konjunkturforschung einfithrt und viele Anregungen bringt. ALTSCHULs
Aufsatz enthilt auBerdem reiche bibliographische Anmerkungen.

Morgenstern, Wirtschaftsprognose 1



2 Einleitung

Verfahren, die Unsicherheit 148t sich nur durch kritische Selbstbesinnung
beseitigen.

Gleichzeitig mit der Ablehnung des heute herrschenden Dilettantismus
und der Unbekiimmertheit, ja Naivitdt, die iiberall durchschimmern,
wird vermieden, daB listige Uberheblichkeit (besonders der vielen AuBen-
seiter) noch linger Platz greift. Mancher Zusammenbruch, der bisher
schon eingetreten ist, hat dem Ansehen der ckonomischen Theorie wieder
viel geschadet. Es ist daher besser, von der 6konomischen Theorie selbst
herkommend — und weiteren Ereignissen vielleicht zuvorkommend —
an die Probleme heranzugehen und solche Sicherungen zu schaffen,
die weitere Angriffe gegen die angeblich wieder einmal ,,versagende
6konomische Theorie unmoglich machen. Solche Sicherung kann es z. B.
sein, wenn gezeigt wird, dal allen Versuchen der Prognose die oder
jene grundsitzlichen Mingel anhaften miissen; es kann sein die Fest-
stellung, daB Prognose iiberhaupt unmdoglich ist, womit eine endgiiltige
Trennungslinie gezogen wire. Gleichzeitig wiirde von der Prognose gerettet,
was wert ist, gerettet zu werden, so daB nicht spiter einmal Enttéu-
schungen dazu verleiten mogen, das Kind mit dem Bade auszuschiitten.

Das Ergebnis, das sich am Ende unserer Untersuchung heraus-
stellen wird, kann als solches nicht neu sein, wie immer es auch beschaffen
sein mag. Denn soweit die bisherige Literatur auf unser Problem Bezug
genommen hat, ergibt sich ein hoffnungsloses Durcheinander, insofern
als die positive Antwort bereits wahllos neben der negativen steht.
ScEUMPETER sagt z. B.: ,Die & la longue wichtigste und die allein
keinenEinwendungenausgesetzte Heilmethode ist die Verbesserung
der Konjunkturprognose‘“?). Dagegen schreibt in véllig anderer Haltung
RupoLF MEERWARTH: ,,.... (es) ist eine Prophezeihung des kommenden
tatsichlichen Verlaufs des Geschidftsganges grundsitzlich unmoglich?).
Zwischen diesen beiden Extremen stehen alle jene Ansichten, die den
Prognosen zwar verschiedenerlei Genauigkeitswert zuschreiben, sie
aber doch fiir méglich erkléren. Hierher gehort ferner noch die Ansicht
Lowss: ,,Nicht der kiinftige tatsdchliche Verlauf des Geschiftsganges®,
sondern der Konjunkturverlauf in jenem strengen Sinne der ,reinen’
zyklischen Bewegung unter Ausschaltung einer Menge anderer, den
tatsichlichen Verlauf des Geschaftsganges beeinflussender Momente
soll vorausgesagt werden‘‘?).

Es handelt sich also darum, die Argumente zu prifen, die fiir
oder wider den Versuch sprechen. Man muB zu einer gut begriindeten
Entscheidung zwischen diesen angefiithrten Ansichten und Behaup-
tungen gelangen und dazu kann nur eine genaue Untersuchung aller
aufgeworfenen Probleme verhelfen. Darin liegt nun unsere Aufgabe.

1} J. ScuuMPETER: Theorie der wirtschaftlichen Entwicklung, 2. Aufl.
S. 367. Miinchen. 1926. Sperrungen nicht im Original.

?) Nationalokonomie und Statistik, S. 500. Berlin. 1925.

%) ApoLFr LOwE: Der gegenwirtige Stand der Konjunkturforschung
in Deutschland, in: Die Wirtschaftswissenschaft nach dem Kriege, heraus-
gegeben von M. J. BoxN und M. PaLyr, 2. Bd., S. 374. Miinchen. 1925.



Erster Teil
Die konjunkturtheoretischen Voraussetzungen

2. BoaM-BAWERK hat mit seiner bekannten und hiufig zitierten
Bemerkung?), daf die Konjunkturtheorie an das Ende eines vollstdndigen
Systems der Skonomischen Theorie gehére, den Nagel auf den Kopf
getroffen. Seltsam ist, dazu aber feststellen zu miissen, daf3 viele Autoren,
die B6M-BAWERK darin ihre Billigung erteilen, diesen Zusammenhang
bei ihren eigenen Theorien meist nicht klar werden lassen: bei vielen besteht
— und dies ist zweifellos eines der interessantesten Charakteristika der
gesamten Konjunkturtheorie — eine betrdchtliche, wenn nicht sogar
fundamentale Liicke zwischen der Theorie, die sie in den ersten Kapiteln
als grundlegend vortragen, und der Theorie der Konjunktur, die sie in
den letzten Kapiteln entwickeln. Auch dort, wo ein solcher Zusammenhang
zu bestehen scheint, wie z. B. bei ScHUMPETER, liegt zumindest ein
Bruch anderer Art vor, n#émlich der zwischen statischer und dyna-
mischer Theorie, der wahrscheinlich von anderer Art ist, als man sich
jetzt zu vergegenwirtigen bereit sein diirfte. Es gibt gute Griinde fiir
dieses Auseinanderklaffen, fiir die bemerkenswerte Tatsache, dafl jede
Konjunkturtheorie fast jeder besonderen Werttheorie zugeordnet werden
kann, ohne daB die Struktur beider irgendwie berithrt wiirde. Dieses
Hindernis ist von grofler Bedeutung firr die Konjunkturtheorie im eigent-
lichen Sinne — dariiber darf man sich keinen Téduschungen hingeben —,
aber ist kein Hindernis fiir uns, da wir es hier iiberhaupt nur mit dem
allerletzten Kapitel des 6konomischen Systems zu tun haben.

Dies sieht so aus, als ob wir vorgeben wiirden, iiber eine Konjunktur-
theorie zu verfiigen, und sie in den folgenden Abschnitten darzulegen
beabsichtigten. Dem ist nicht so. Es wird vielmehr nur eine formale
Seite der Konjunkturtheorien untersucht werden, soweit sie sich fiir
unser spezielles Problem erfaBbar darbietet. Da dabeimateriale Probleme
mit ins Spiel kommen, ist von Anfang an klar, aber wir werden uns be-
miihen, stets darauf hinzuweisen, wenn wir das eigentliche konjunktur-
theoretische Glatteis betreten. Wir bewegen uns hier im Rahmen dieser
Ausfiihrungen auch auf einem Glatteis, auf dem manche Schriftsteller
zu Fall gekommen sind, so schwer, daB sie sich nicht mehr zu erheben
vermochten, doch ist micht gesagt, da, wenn wir hier gehen lernen
sollten, wir uns auch auf jedem anderen Glatteis mit einiger Sicherheit
bewegen konnten. Was hier mit formalen und materialen Konjunktur-
problemen vielleicht nicht ganz zutreffend gemeint ist, wird im Verlaufe
der spiteren Ausfiihrungen deutlich werden, wie wir uns tberhaupt
bemiihen wollen, moglichst scharf umrissene Begriffe zu verwenden,

1) Rez. von BERGMANN: Geschichte der national6konomischen Krisen-
theorien. Zeitschr. f. Volkswirtsehaft, Sozialpolitik und Verwaltung, 7. Bd.,
S. 112. 1898.

1*



4 Die konjunkturtheoretischen Voraussetzungen

um die Wahrscheinlichkeit der aus Worten geborenen MiBversténdnisse
auf ein Minimum zusammenzudriicken.

3. BoEM-BAWERKs Aussage kann noch um einen Schritt weiter-
gefiihrt werden: Das letzte Kapitel der Konjunkturtheorie wiederum
— und damit das letzte des ganzen tkonomischen Systems — wire das-
jenige, das vom Problem der Total-Wirtschaftsprognose handelt. Dies
ist unser erster Fundamentalsatz, dessen Beweis anzutreten im allge-
meinen gar nicht notig zu sein scheint und fiir den die besonderen Beweis-
griinde den Inhalt der folgenden Seiten ausmachen werden. So sehr
diese Erkenntnis auf der Hand zu liegen scheint, so sehr sie sich der
Selbstverstindlichkeit annidhern mag, so wenig ist sie beherzigt worden;
dies gilt fiir die Theoretiker dieses Gegenstandes — sofern es solche
iiberhaupt gibt, da es praktisch aller Untersuchungen iiber unseren
Gegenstand ermangelt!) — wie fiir diejenigen Statistiker, die eine Technik
der Prognose ausarbeiten wollen. Was auf diesem Gebiete, neben vor-
ziiglichen Leistungen, gesiindigt wird, tbertrifft bei genauerem Hin-
sehen leider alle Erwartungen.

4, Wenn wir also Wirtschaftsprognose unter diesem Gesichts-
winkel betrachten, zeigt sich sofort eine Zweiteilung des Problems, die
von groBer Wichtigkeit ist: Wir haben streng zu unterscheiden zwischen
einer Theorie der Voraussage, die auf der vorhergehenden Konjunktur-
theorie beruht und aufbaut, und einer Technik der Voraussage, die
fiir die Anwendung dieser Theorie die adiquaten Hilfsmittel zur Ver-
fiigung zu stellen hat. Aus dieser Situation ergeben sich folgende
Moglichkeiten:

a) Wirtschaftsprognose erweist sich theoretisch als unmoglich,
dann fillt die Frage nach der Technik weg;

b) es gibt eine Theorie und die technische Durchfiihrung ist mit
den gegenwirtigen Methoden moglich (dies ist die heute meist ver-
breitete Ansicht);

c) die bisherigen technischen Mittel sind noch nicht vollkommen;
das heiBt man muB sowohl das Material weiterhin ansammeln als auch
die Methoden der weiteren Hantierung desselben neuschaffen bzw.
ausbauen. Die Ubernahme dieser Ansicht hat die groBe Ausdehnung
der statistischen Forschungsweise mitbedingt;

d) es gibt alle technischen Behelfe — das heifit auch die notigen
statistischen Verfahrensweisen—, um eine Theorie der Wirtschaftsprognose
anzuwenden, aber die letztere Theorie ist noch nicht vollendet (jedoch
grundsatzlich als méglich erkannt worden), weswegen die statistische Arbeit
einstweilen sich selbst iiberlassen bleibt oder gar nicht angewendet wird.

Damit sind die Moglichkeiten erschopft. Es wird im Laufe der
folgenden Untersuchungen klar werden, wie die Lage zu beurteilen ist.
Wir werden uns dabei auf die Theorie der Voraussage beschrinken
und von den Fragen der statistischen Technik nach Moglichkeit absehen,
um die Darstellung nicht zu sehr zu beschweren und die Linie des Wesent-

1) Siehe Literaturverzeichnis.



Die konjunkturtheoretischen Voraussetzungen 51

lichen klar zu halten. Es soll damit nicht gesagt sein, daBl der statistische
Prozef fiir die Durchfiihrung nicht auch ,,wesentlich* sei; im Gegenteil
zeigt sich dem aufmerksamen Beobachter, daf3 in einer der statistischen
Methoden, ndmlich der von den Nur-Statistikern fast zu Tode gehetzten
Korrelationstheorie, sich Ankniipfungsméglichkeiten von gré8ter Be-
deutung eréffnen und die Konjunkturtheorie von ihr her direkt und
unmittelbar beeinflulit werden sollte. Lediglich die Reinlichkeit der
Darstellung und der beschrinkte Raum zwingen uns, die auf die sta-
tistische Seite hiniibergehenden Erérterungen so knapp wie irgend
angingig zu gestalten.

5. Bs wird im Verlaufe der folgenden Untersuchungen selbst-
verstindlich genau klar werden und genau festzustellen sein, was Wirt-
schaftsprognose ist, welche Merkmale der Begriff enthilt usw., kurzum
wir werden allen logischen Anspriichen dieser Art geniigen miissen.
Ehe wir aber so weit gelangen, wird es gut sein, das Wort in jenem all-
gemein verstindlichen und verstandenen Sinne zu verwenden, bis am
passenden Platze niher darauf eingegangen werden kann. Jedermann
weiB, daB Prognose Abgabe von Urteilen iiber die zu erwartenden Lage-
dnderungen ,,der Wirtschaft’ bedeutet. Dies geniigt fiir die folgenden
Absichten durchaus. Einige Begriffe, wie: Unternehmer, Wirtschafter,
Wirtschaftssystem, wirtschaftlich usw., werden im Texte besprochen,
damit dariiber keine Mifiverstindnisse entstehen konnen.

6. Prognose ist ein Verfahren, das sich nicht auf die Wirtschaft
beschrinkt; die Astronomie kennt es, die Medizin, die Meteorologie,
und in allen diesen und anderen Wissenschaften ist das Verfahren weiter
ausgebildet?) als in der Wirtschaftswissenschaft, in der es erst vor ganz
kurzer Zeit als ein wissenschaftliches Problem aufgetaucht ist.
Vergleicht man die Stellung der Prognose in der Sozialokonomie mit
derjenigen, die sie z. B. in der Astronomie einnimmt, so hebt sich ein
grundlegender Charakterzug ab, der beide voneinander trennt: Prognose
in der Astronomie ist basiert auf der Kenntnis gewisser astronomischer
und physikalischer Gesetze, einer Annahme ihres Weiterwirkens durch
die Zeit und hat demnach einen gewissen Zuverldssigkeitsgrad, der
von der Genauigkeit der Gesetze — und der empirischen Beobachtungs-
mittel, von der wir hier aber abstrahieren wollen — abhingt. In die
gleiche Lage konnte so weit auch die Wirtschaftswissenschaft kommen ;
ob es der Fall ist, wird sich erst spiter zeigen. Der eine Unterschied,
den wir jetzt im Auge haben, ist aber ein anderer: Zwischen der Voraus-
sage astronomischer Ereignisse und dem tatsiichlichen Eintritt derselben
besteht keinerlei kausaler Zusammenhang; mit anderen Worten,
die Prognose kann auf das tatsichliche Eintreten und Sich-Ereignen
von Situationen der ihren eigenen mechanischen Gesetzen folgenden
Himmelskorper keinerlei irgendwie denkbaren EinfluB ausiiben. Der
Astronom rechnet auf dem Papier aus, was sich aus ihm bekannten

1) Siehe jedoch zur Ergéinzung unten S. 110, Note 2.



6 Die konjunkturtheoretischen Voraussetzungen

Griinden ereignen muf}, aber das Ereignis selbst ist von diesem Vorgange
auf dem Papier fiir immer unabhingig.

Das ist nicht ganz so der Fall bei der Wirtschaftsprognose. Nehmen
wir an, es gibe einen Volkswirtschaftler, der das Problem der Wirt-
schaftsprognose gelost hitte, und er wiirde eine solche anstellen; wenn
er sie nicht verdffentlicht, wird sich nichts anderes ereignen, als daB
die Ereignisse, die er mit Hilfe seiner Einsichten vorausbestimmen konnte,
eben tatsichlich eintreten werden. Macht er aber seine nédchste Prognose
allgemein bekannt, und glauben ihm die in Betracht kommenden Mit-
glieder der betreffenden Volkswirtschaft, so wird sich ein anderes er-
eignen: Die Abldufe werden nicht so eintreten, wie er sie vorausgesagt
hat. Es wird Unterschiede im Ausma@8 einiger Vorginge geben, vor
allem solche in der Geschwindigkeit derselben, und einige mégen ganz
ausbleiben. Auf alles das kommen wir noch mit groflerer Ausfiihrlichkeit
zurlick (Abschnitt 42). Es soll hier nur darauf hingewiesen werden,
daf3 allein schon in Hinsicht auf die Kausalrelation zwischen Prognose
und vorausgesagtem Ereignis ein Zusammenhang besteht, der bei keiner
der anderen Prognosen auBerhalb des Bereiches der Sozialwissenschaften
festzustellen ist!). Wirtschaftsprognose ist also in eigenartiger Weise
qualifiziert: die Struktur der Ereignisse ist von solcher Art, da@ sie in
ihre Elemente zerlegt werden miissen, und eine solche Analyse enthiillt,
daBl die konstitutiven Elemente des wirtschaftlichen Geschehens so
geartet sind, daB eine Beeinflussung des Gesamtphinomens durch die
bloBe, allerdings zuverlissige und dadurch autoritative Bekanntgabe
des zu erwartenden Verhaltens der Elemente der verschiedenen Klassen
stattfindet. Das individuelle Element wird seine Aktionen an dem nun-
mehr ihm bekannten Verhalten der anderen Elemente orientieren und
dadurch wird eine (bestimmte) Verschiebung des Ablaufes aller oder
einiger Prozesse bedingt. Damit ist aber bereits ein Zentralproblem
beriihrt worden, das so leicht nicht zur Seite gelegt werden kann. Der
Hinweis auf dasselbe diente nur dazu, auf die verschiedene Art der
Prognose unter diesem einen Gesichtspunkt hinzuweisen ; es sind natiirlich
noch andere Unterschiede vorhanden, die als relevant in Betracht kommen
konnen.

7. Es ist eine mifliche Sache fiir die Darstellung eines Gedanken-
ganges, wenn man zu beginnen hat mit dem blofen Erwidhnen von
Problemen, auf die Riicksicht zu nehmen ist, die aber aus vielerlei Griinden
an der Stelle, wo sie zuerst eingefiihrt werden miissen, nicht behandelt
werden konnen. Der Leser muBl also auf die spétere Betrachtung der
betreffenden Fragen vertrostet werden; doch ein solches Vorgehen
ermiidet und macht vielleicht auch miBtrauisch. Der Sozialwissen-
schaftler fiihlt aber oft das Bediirfnis — gerade wegen der komplexen
Natur aller seiner Probleme —, alles gleichzeitig sagen zu miissen, und
will nicht zeitlich nacheinander darlegen, was eigentlich neben- oder

1) Dieser Kausalzusammenhang gilt nicht fir alle Arten sozial-
wissenschaftlicher Prognose. Siehe dariiber unten.
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ineinander gehért. Da es aber dazu keine Darstellungsweise gibt —-
die Mathematiker, besonders die der Lausanne-Schule, glaubten eine
solche gefunden zu haben —, muB dieser Zwischenweg gewihlt und an
das Verstindnis und das Wohlwollen des Lesers appelliert werden. Wir
haben bisher eine Reihe von Problemen nur angefiihrt, miissen uns aber
noch eine Weile in dieser wenig erwiinschten Weise bewegen und die
Liste der Charakteristika, die von allem Anbeginn im Gedéchtnis zu
behalten sind, um noch ein weiteres vermehren. Es muB ndmlich auf
den Umstand bereits hier aufmerksam gemacht werden, da zu diesen —
angenommenen — Prognosen unseres vollkommenen Volkswirtschaftlers
noch die individuellen Prognosen der einzelnen Wirtschaftssubjekte
und Unternehmer treten. Diese letzteren Prognosen sind empirisch
stets und iiberall nachzuweisen, wo Wirtschaftsakte vorliegen oder
irgendeine Unternehmertétigkeit herrscht. Die statische Wirtschaft
bietet wieder ihre eigenen Schwierigkeiten. Der Grund fir diese Er-
scheinung, tiber die noch viel auszusagen sein wird, liegt in dem Umstand,
dafl alle Wirtschaftsakte wie alle Unternehmerhandlungen, besonders
augenfillig die des Produzenten, in die Zeit hineingebettet und in die
Zukunft gerichtet sind. Neben diesen Individualprognosen steht die
Totalprognose, die immer gemeint ist, wenn von Prognose schlechthin
die Rede ist.

8. Das Stadium der vollkommenen subjektiven Rationalitit der
Wirtschaftsakte ist in der statischen Wirtschaft zustande gebracht.
Man konnte die Situation dort paradox so ausdriicken: Die Rationalitét
der Wirtschaftsakte hat einen so hohen Grad der Vollkommenheit
angenommen, dafl die Wirtschaftsakte verschwunden sind. In der
statischen Wirtschaft wirtschaftet niemand mehr, das heit es werden
keine Wertungen, keine Wahlakte mehr vorgenommen, keine Ent-
scheidungen gefillt, weil alle feststehen. Diese statische Wirtschaft
mag sehr knapp dran sein und dieser Zustand darf nicht verwechselt
werden mit einem solchen des vollkommenen Giiteriiberflusses; dafB
dieses letztere Phiinomen nicht einmal zu den Denkmoglichkeiten gehort,
lehrt die Theorie der Wirtschaft des Uberflusses!). Fir die zweite Type
von Wirtschaften und Wirtschaftssystemen, néamlich fir die der gleich-
miBig fortschreitenden, oder des ,moving equilibrium‘?), gilt fiir den
heutigen Stand der Ansichten iiber diesen Typus zweierlei: Wenn der
Bewegungskoeffizient den Wirtschaftern bekannt ist und demnach

1) Darunter ist zu verstehen, da8 eine Einfache Wirtschaft Konsum- und
Produktionsgiiter in solchen Mengen zur Verfiigung hat, die die Kapazitat
der Bediirfnisse iibersteigen. Da aber die Zeit und die Lebensdauer des
Wirtschaftssubjektes nicht vermehrbar ist, muB mit ihr disponiert werden,
woraus folgt, daB gewisse Wirtschaftsakte auch dann nétig sind. Darauf
niher einzugehen, ist hier nicht der Ort.

2) Hier sind in erster Linie die brillanten Arbeiten von HENRY L. MOORE
zu nennen: A Moving Equilibrium of Demand and Supply, Quarterly
Journ. of Economics, Vol. XXXIX, Mai 1925, und: A Theory of Economic
Oscillations, ebda., Vol. XLI, Nov. 1926, bes. S. 23ff.
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in die Daten ihrer Entscheidungen eintreten kann, ist der gleiche Grad
von Rationalitit erreicht. Ist ihnen dieser Koeffizient unbekannt, so
werden ihre Handlungen um einen Grad weniger rational sein und es
wird schlieBlich zu einer Stérung des Gleichgewichtes kommen, und
zwar aus Griinden der Fehlerhdufung.

Die dynamische Wirtschaft endlich — mit der wir es allein zu
tun haben — ist dahin charakterisiert, daf3 jede dynamische Schwankung,
die von dem ideellen statischen Niveau wegfiihrt, in je stirkerem Mafe
sie das tut, eine Abnahme in der subjektiven Rationalitit der sie dar-
stellenden und gleichzeitig auf ihr aufbauenden Handlungen bewirkt.
Man denke z. B. an die Schilderung, die SCHUMPETER von dem Einbruch
des Unternehmers (in seiner Terminologie) in die Ruhe des statischen
Stadiums gegeben hat!). Wir wollen, dieses Phéinomen als das ,,Gesetz
von der abnehmenden Rationalitit der Wirtschaftshandlungen‘ be-
zeichnen. Eines der wichtigsten Elemente dieser Abnahme ist die Linge
der Zeit, fiir die Entscheidungen getroffen werden. Wer heute einen
neuen Produktionsprozef beginnt, der vielleicht ein Jahr dauert, und
wer daher so lange auf den Verkauf des Produktes warten muB, beurteilt
die Wirtschaftslage in einem Jahre auf Grund der gegenwartigen Ge-
staltung. Wer einen Kredit zu 5% aufnimmt, hilt diesen Zinsful nicht
nur im Augenblick, sondern fiir die ganze Zeitspanne, fiir die dieser Kredit
lauft, fir angemessen. Solche Beispiele lieBen sich in einer Anzahl vor-
filhren, die der der aktuellen Geschehnisse gleichkdme; mit anderen
Worten, jede der heute tatsichlich vorfallenden Kiufe, Tauschakte,
sowie die Summe der nicht vorgenommenen Tauschakte (bei Vorhanden-
sein von hinreichenden Mitteln) trigt dieses Element der Vorausbeur-
teilung, das iiblich mit Risiko bezeichnet wird, obgleich beides nicht
identisch ist?). Diese Kalkulation der Zukunft ist nur die eine Art,
in der das Zeitelement eine Rolle spielt; die Vergangenheit ist nicht
minder wichtig in einem ebenso unmittelbaren Sinne. Es ist ohne
weiteres klar, daf3 die Linge des Zeitraumes, fiir die eine solche Voraus-
bestimmung vorgenommen werden mufl, die Rationalitit der Handlung
affiziert: Je langer die Zeitspanne, desto geringere Wahrscheinlichkeit.
Doch ist eine ,lange Zeitspanne“ ein durchaus relativer Begriff und
wandelt sich mit den verschiedenen Typen von Wirtschaftsakten.

9. Nun wird es etwas deutlicher, was gemeint war, wenn wir von
der kausalen Relationsméglichkeit der allgemein bekanntgegebenen
Prognose und dem tatsiichlichen Eintritt der vorausgesagten Ereignisse
sprachen: Die individuelle Prognose erhélt ein neues Datum bzw. in

1) J. ScHUMPETER: Theorie der wirtschaftlichen Entwicklung, 2. Kapitel.
2. Aufl. 1926.

%) Besonders sind einige Arten von Risiko, z. B. das der Versicherungs-
gesellschaften, foto coelo von dieser Art Unsicherheit verschieden, doch das
ist ganz evident und bedarf keiner Auseinandersetzung. Uber die Rolle
des Risikos in der Gkonomischen Theorie siehe den umfassenden Aufsatz
von Fr. CHEssA: La nozione economica del rischio, Giornale degli Econo-
misti, Bd. XLII. 1927, 8. 65ff, bes. S. 78ff, sowie F. H. Knight a. a. O.



Die konjunkturtheoretischen Voraussetzungen 9

neuer Form ein bisher unwichtiges oder ein ungleichmifig unter die
Gesamtheit der Wirtschaftssubjekte verteiltes Datum: die (vermeint-
liche) Gewiiheit und Sicherheit iiber die kommenden Ereignisse. Damit
ist die Rationalitét der Wirtschaftshandlungen wieder entscheidend
berithrt; die Wirtschaftssubjekte und Unternehmer tappen nicht linger
im Dunkeln, wie sie sonst immer tun, sondern ihre Orientierungsméglich-
keiten sind total verschoben. Man darf fiir die Zwecke der Theorie
idealisierend annehmen: Wenn der einzelne (Wirtschafter wie Unter-
nehmer) weifl, was notwendig kommen muBl, so wei er auch, was er
zu tun hat bzw. tun kann. Von hier aus wird die Prognose selbst wieder
affiziert. Man kann sich hier schon klar machen, daf dieser Umstand
der Bekanntgabe der Prognose im Handeln der Menschen eine Anderung
herbeifiihren muB (oder kann) und demnach einen Fundamentalunter-
schied gegeniiber der oben erwihnten astronomischen oder metereologischen
Vorausbestimmung ausmacht. Es wire aber, wie noch in Parenthese
bemerkt sei, voreilig, schliefen zu wollen, daB das Wissen um die
kommenden wirtschaftlichen Geschehnissen notwendig zu einer gestei-
gerten (objektiven) Rationalitit des gesamten Systemes fithren miisse.

10. Wir werden nun in den folgenden Abschnitten auf einen der
fundamentalen Bestandteile der Theorie der Wirtschaftsprognose ein-
gehen, das heiBit wir werden zu fragen haben, in welcher Weise diese
Theorie auf einer Theorie der Wirtschaftsschwankungen basiert. DaB
dieser Zusammenhang besteht, war unser Ausgangspunkt, und man wird
Beweis um Beweis in jeder der folgenden Zeilen finden.

Heute — denn wir befassen uns nicht dogmengeschichtlich —
hat man allgemein zwei bedeutsame Modifikationen an dem urspriing-
lichen Zahlenmaterial, das der Analyse unterliegt, vorgenommen: die
Ausschaltung der durch die Saison (wir sagen absichtlich nicht sofort:
Jahreszeiten) hervorgerufenen regelmiBigen Verénderungen sowie die-
jenigen, die auf einen Ausdehnungs- oder allgemeinen Bewegungskoeffi-
zienten der ganzen Serie zuriickzufithren sind (Trend). Wir wollen im
folgenden monistische Theorien der Wirtschaftsschwankungen solche
nennen, die deren Ursache in einem einzigen Phénomen erblicken; als
Beispiel diene die Theorie H. L. MooRrEs, der im Venusdurchgang, das ist
einer bestimmten Gestaltung der Himmelskorper (um es ganz allgemein
zu sagen), die einzige und alleinige Verursachung der Schwankungen
erblicktl). Diese einzige Ursache muB aber nicht direkt wirken,
sondern sie kann sich entfalten, mehrere — kausal relevant werdende —
weitere Phiinomene gleichzeitig hervorrufen usw. und so den Anschein
einer pluralistischen Theorie erwecken. Mit einer pluralistischen
Theorie meinen wir Theorien, die jener Gruppe angehéren, die das Vor-
handensein einer Mehrheit von Faktoren fiir die Entstehung und das
AusmaB der Schwankungen haftbar machen. Diese Ursachengruppe
ist fiir unser Erkenntnisvermdgen nicht auf eine vielleicht vorhandene,
iibergeordnete und alleinige Ursache zuriickfiihrbar; oder der Versuch

1) Generating Economie Cycles. New York. 1923.
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wiirde eine Uberschreitung des Wissensgebietes und der Methode der
skonomischen Theorie bedeuten. Die pluralistischen Theorien gruppieren
sich wieder in verschiedenen Klassen, je nach dem sie den Faktoren-
komplex als starr ansehen oder als flexibel betrachten. Darauf braucht
jetzt noch keine Riicksicht genommen zu werden. Es sei nur noch darauf
hingewiesen, da diese Einteilung durchaus nicht mit der von BoUNIATIAN?)
herstammenden und vielfach angenommenen Unterscheidung zwischen
exogenen und endogenen Ursachen zusammenfillt?). Die Theorien kénnen
vollig kreuzweis liegen und die beiden Einteilungsprinzipien haben keinerlei
methodischen Zusammenhang, was auch gilte, wenn sich zuféllig alle
gegenwirtigen exogenen Theorien als monistische herausstellen sollten.
Die meisten Theorien, die heute ernsthaft in Betracht kommen, sind
endogen und pluralistisch, doch soll daraus kein voreiliger Schlufl ge-
zogen werden.

11. Die Ausschaltung der Entwicklungsrichtung der Serie, die auch
negativ sein kann, wie die der Saisonschwankungen, um dadurch als
Rest die eigentlich ,zyklischen‘ und erratischen Fluktuationen heraus-
fallen zu lassen, beinhaltet zweifellos einen groBen Fortschritt. Sie ist
aber auch noch in einem anderen Sinne charakteristisch, nimlich gesehen
vom Problem der Prognose aus. Man hat gleichzeitiz — und ohne es
wohl je recht bewuBt werden zu lassen — Elemente getrennt, die fiir
die Prognose eine verschiedene Qualitéit haben: die aus bestimmten
und erkennbaren Griinden eintretenden Saisonschwankungen sind in
einer anderen Weise und mit anderer Sicherheit vorauszusehen als
die Bewegungen, die als zyklisch und erratisch charakterisiert zurlick-
bleiben. Auch die monistisch-exogene Theorie MoOREs hat diese Trennung
iibernommen, allerdings sollte die Ursache dafiir bei ihm wohl eher in
der Verschiedenheit des Zeitintervalles denn in der Verschiedenheit
der Natur der Causa gesucht werden. Die Basis der Saisonschwankungen
wie der allgemeinen Entwicklungsrichtung (Trend) sind fast ausschlielich
Umstédnde, die ,,auBerhalb” des eigentlichen 6konomischen Mechanismus
liegen: Jahreszeiten, — Ernte, — Gesetze, — Bevolkerungszunahme, —
Erfindungen usw. DaB die meisten Bankrotte in den Januar oder Februar
fallen, ist nicht aus ,,6konomischen’ Griinden zu erkldren, sondern
versteht sich aus der Gesetzgebung der Staaten; dafl zu Weihnachten viel

1) MENTOR BOUNIATIAN: Les crises économiques, Essai de Morphologie
et Théorie des crises économiques périodiques et de Théorie de la conjoncture
économique. S. 33ff. Paris 1922. Jedoch schon frither 1907.

2) Diese Einteilung in endogene und exogene Ursachen ist nur als
ein heuristisches Prinzip zu nehmen; einer schirferen Priifung halt
sie nicht stand, denn es fallt erstens nicht schwer, Grenzfille zu finden,
in denen die Zuordnung sofort strittig ist, und zweitens zu zeigen, dapB schlieB3-
lich alle Ursachen ,exogen* sind. Man wird daher nur die grofere Nihe
und Ferne der angenommenen Ursache zum Prinzip des Gesamtwirtschafts-
nutzens oder des groBten Geldertrages gelten lassen kénnen. Solange man
diese Einteilung also nur als approximative Bezeichnung versteht,
ist gegen sie nicht viel einzuwenden; so soll sie auch hier aufgefalt werden.
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Geschenke gegcben werden, ist ebenfalls irrational und kénnte genau
5o gut zu einer anderen Zeit stattfinden, wie dies bei anderen Volkern
(Chinesen) auch tatséchlich der Fall ist. Alle diese Ursachen sind gesetzt,
in ibren Abstinden zueinander fixiert und ihr Eintritt kann mit einem
gewissen Wahrscheinlichkeitsgrad und innerhalb einer minimalen Fehler-
grenze vorausgesagt werden. Es sei gleich hier bemerkt, daff eine Voraus-
sage dieser Schwankungen nicht notwendig in Kausalrelation zu den
spiter wirklich eintretenden Ereignissen treten muf}, obwohl die Még-
lichkeit immer besteht.

12. Vielleicht ist es unrichtig, den Trend mit den Saisonschwankungen
auf gleiche Stufe zu stellen, obwohl beiden Phinomenen vom Stand-
punkte der Prognose aus eine sehr dhnliche Bedeutung zukommt. Dies
ist der Fall, weil die Koeffizienten, die die gleichmaBigen Serienverande-
rungen anzeigen, von Serie zu Serie viel zu sehr schwanken, als daf} die
Gesamtheit dieser Koeffizienten fir die Wirtschafter oder Unternehmer
in Betracht kommen konnte. AuBerdem ist der Prozentsatz der Anderung
jeder Serie fiir den einzelnen fiir kiirzere Zeitrdume viel zu gering und
geht viel zu langsam vor sich, als daf er fiir sein Verhalten besonders
relevant werden kénnte. Allerdings mag die Kenntnis des Ausdehnungs-
prozentsatzes der Eisenindustrie (die nicht mit dem seines Unternehmens
zusammenfillt) dem Eisenproduzenten von Nutzen sein, jedoch hat er,
wenn er ihn wei}, keine Information erhalten, die seine gesamten Pline
iber den Haufen werfen wiirde. Warum man den Trend aber nicht
mit den Saisonschwankungen gleichstellen sollte, ist, daB es sich hier
zum Teil um Vorginge handelt, die ,innerhalb‘ des okonomischen
Systems ihre Erklirung finden kénnen, und weil sie ferner bei weitem
nicht den Grad der Beharrlichkeit der Saisonschwankungen erreichen.
AuBlerdem besteht die Moglichkeit, daB Schwankungen, die in Wirklich-
keit zyklische sind, als solche des Trend aufgefaBt werden oder umgekehrt.
Es ist auch ganz interessant, daf der Begriff des Trend doch ein wenig
mehr Skrupel verursacht hat, als es bei den Saisonschwankungen der
Fall ist, obwohl man einer okonomischen Trendanalyse immer noch
entgegensehen muB. Das kommt am deutlichsten daran zum Ausdruck,
daB man sich oft glaubte gendtigt zu sehen, den Prozentsatz, der den
Trend einer Serie darstellt, zu andern!). Damit gibt es dann einen Bruch,
der konomisch von der groSten Bedeutung ist. Statistisch gleichfalls
s0, denn dieser Bruch in der Linie 18t es zweifelhaft erscheinen, ob die
Argumente, die vor und hinter der Bruchstelle liegen, noch vergleichbar
sind. Dem Faktor des Trend kommt also fiir die Prognose nicht ganz
die Sicherheit zu, die den Saisonschwankungen immerhin eigen ist.
Es besteht — wenn man nur ein einziges Mal zugegeben hat, daBl ein
solcher Bruch eingetreten ist — immer die Moglichkeit, da gerade fiir
die Zeit, fiir die jetzt im Augenblick der Verinderungssatz einer Serie
vorausbestimmt wird, ein solches Ereignis eintritt und die Prognose
dadurch véllig hinfillig wird.

1) Saisonschwankungen werden jedoch auch berichtigt, meist aber weil
das Material vervollstindigt wurde; also ein technisch-statistischer Grund.
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13. Es wurde oben dariiber geklagt, daB eine groBe Liicke zwischen
den allgemeinen Okonomischen Theoremen und denen iiber die Wirt-
schaftsschwankungen besteht. Wiirde diese Liicke nicht existieren,
so wire manches erleichtert, denn es kénnte — wenn auch vielleicht
nicht identisch — analog der allgemeinen Preistheorie vorgegangen
werden. Wir kénnten unser Problem auf die Frage reduzieren, die die
eigentlich richtige Fragestellung darstellt: In welchem Sinn und
AusmaB ist das gegenwirtige Preissystem von dem vorhergehenden
Stadium desselben bestimmt? Oder weiter: In welcher Weise bestimmt
sich das morgige Preissystem durch das heutige? Betrachten wir aber
die Leistungen der okonomischen Theorie, so werden wir finden, daf}
nicht einmal in der reinen Theorie dieses Problem volle Beachtung
gefunden hat, obwohl die allgemeinen Prinzipien zu einer solchen Aus-
gestaltung der Preistheorie vorhanden sind. Weil die Preistheorie aber
in ihrer gegenwirtigen Form in bezug auf diese spezielle Frage in
gewissem Sinne versagt, muBl das Problem enger gefafit werden und
es ist zu fragen, wieweit die verschiedenen Typen von Konjunktur-
theorien die Determinierung des kommenden Stadiums durch das gegen-
wirtige erkliren?).

Der Unterschied ist jedoch, daB die konjunkturtheoretische Aufgabe
mit der preistheoretischen nicht zusammenfillt, denn es geniigt offenbar
nicht, Konjunkturbewegungen mit Preisbewegungen zu identifizieren,
wie dies die Absicht mancher Konjunkturtheoretiker ist (z. B. IrvinG
FisaER), die sich dann auch, besonders wenn sie mit dem Begriffe des
allgemeinen Preisniveaus arbeiten, manchen Paradoxien ausgesetzt
finden (KARSTEN z. B.2). Selbstverstindlich ist jeder Preis Ausdruck
der Vorginge, die hinter ihm stehen und sich um ihn herum ereignen,
so daB} auf diese Weise die rein preistheoretische Fassung der Konjunktur-
probleme grundsétzlich gerechtfertigt erscheint. Aber dieser Zusammen-
hang ist nicht unmittelbar ersichtlich und gerade auf die Zerspaltung
komplexer GroBen kommt es in der Konjunkturtheorie in erster Linie
an. Es geniigt also nicht, die Bewegung der verschiedenen Preise als
,~Ausdruck von Bewegungen anderer Art, z. B. des physischen Volumens
der Produktion zu verstehen, sondern die tatsichlichen Relationen sind
einer gesonderten Untersuchung zu unterziehen.

Wenn in den folgenden Abschnitten — wie tiberhaupt in dieser
Abhandlung — bis auf weiteres undefiniert und unanalysiert von ,,Wirt-
schaftsschwankungen gesprochen wird, so ist 1. damit nicht die
Schwankung eines ,,allgemeinen Preisniveaus gemeint, 2. nicht die
Schwankung von Preisen allein, sondern es wird 3. angenommen, daB
die Theorien, die unter eine der folgenden Einteilungen fallen, tiefer
gegangen sind und sozusagen eine (vermeintliche) Substanz der Kon-
junktur gefunden haben, und daB 4. ferner feststeht, was die einzelnen

1) Vgl. ferner Abschnitt 44.

2) Bes.: The Theory of Quadrature in Economics, Journal of the
American Statist. Ass. Marz 1924, Bd. XIX. Fir Irvine Fisgaer: Our unstable
Dollar and the so-called Business Cycle, Ebda. Juni 1925, Vol. XX, 8. 179ff.
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Phasen der Bewegungen charakterisiert. Diese Annahmen gehen tief
in einige der kompliziertesten Probleme, miissen aber einstweilen gemacht
werden.

14. Jede Wirtschaftsprognose muf3 auf einer Ansicht der Wieder-
kehr der Wirtschaftsschwankungen basieren. Aber die Ansichten
variieren iiber die Art und RegelméBigkeit dieser Wiederkehr und diese
Variationen der Strenge der angenommenen Bewegungen sind fiir uns
von groftem Interesse. Daher miissen wir eine — wenn auch vielleicht
etwas ermiidende — Klassifikation vornehmen. Wir beschrinken uns
dabei auf die rein schematisch-méglichen Falle und bekimmern uns
nicht darum, welche bestehenden Theorien welchen Gruppen und
Klassen zugehoren, weil das eine Frage von zweiter Ordnung ist.

Die moglichen Fille von Theorien sind:

1. Es gibt nur irregulire Schwankungen, keinerlei Regel-
miBigkeit in ihnen, die Bewegungen sind erratisch, und es besteht daher
keinerlei Wahrscheinlichkeit, daBl sie tiberhaupt wiederkehren, noch,
wenn sie es tun, unter den gleichen Begleitumstéinden, noch unter den
gleichen Symptomen, noch im gleichen AusmafBe. Auf dieser Basis
bricht von vornherein jede Theorie der Prognose hoffnungslos zusammen.
Es kann aber fiir Vertreter solcher Anschauungen die Saisonschwankungen
geben und den Trend, die beide in ihren Bewegungen vorausgesagt
werden konnen, doch ist das, wie schon oben auseinandergesetzt, nicht
Prognose von der Art, die wir jetzt allein im Sinne haben. Nach Elimi-
nierung des Trend und der Saisonbewegungen bleibt nach diesen
Theoretikern als Restbestand nur eine einheitliche Masse zuriick, ndmlich
irregulire Schwankungen und nicht eine solche von zyklischen plus
irreguliren, wie das fiir alle anderen gilt. Die Ansicht der vollkommenen
Anarchie in den Wirtschaftsschwankungen mag manchem als toricht
erscheinen; doch dies wiire eine voreilige Schlufifolgerung. AuBerdem
ist es einer der denkmoglichen Fille, ein logischer Grenzfall, weswegen
er mit mehr Bedacht gehandhabt werden muB.

Da alle anderen Typen, die jetzt aufzuzdhlen sind, Bewegungen
der Wiederkehr annehmen, muB hier bereits der iiberaus wichtige Begriff
der Phase eingefiihrt werden, den wir zunéichst dahin definieren: Jener
Bewegungsteil innerhalb einer Bewegung von Anfang und Ende, der
sich deutlich von einem folgenden wie von einem vorhergehenden Be-
wegungsteil innerhalb der gleichen Hauptbewegung abheben 146t. Diese
Definition wird gentigen, obwohl selbstverstéindlich iiber eine so wichtige
Teilerscheinung noch mehr auszusagen sein wird.

15. 2. Der logische Grenzfall, der am anderen Ende der Skala
steht und ein eminentes Interesse verdient, ist die Idee, daBl die Abldufe
periodischsind. Unter einer Periode verstehen wir eine kontinuierliche
Bewegung von Anfang und Ende, die, auf eine Normalbasis bezogen,
der Linge, das ist dem Zeitablaufe, wie dem Ausmafe, das ist der Am-
plitude der Schwingungen nach, mit der vorhergehenden Bewegung
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identisch ist. Eine Periode hat eine oder mehrere deutliche Phasen,
die korrespondierenden Phasen der verschiedenen Perioden sind unter-
einander gleich lang, meistens — aber nicht notwendig — auch die
Phasen einer Periode untereinander. Ilustrationen fiir Perioden lassen
sich am leichtesten aus der theoretischen Physik beschaffen, die
Elektrizititslehre z. B. bietet eine unendliche Zahl. Ferner kommt
noch die reine Mathematik in Betracht. Das beste und bekannteste
Beispiel einer reinen Periode bietet die Sinuskurve [y = sin x]. Sie
miiite nur, um uns zu geniigen, gedacht werden, als ob die einzelnen
Argumente auf der x-Achse Zeiteinheiten darstellen wiirden. Es ist
ohne weiteres ersichtlich, daB es im Fall einer reinen, einfachen
Periode gleichgiiltig ist, wo der Bewegungsbeginn — und damit zugleich
das Bewegungsende — angenommen wird. Es ist aber plausibel, daB
man nicht gerade irgendwo beginnen wird, sondern entweder einen der
beiden Durchtritte der Kurve durch die x-Achse oder ein Maximum
oder Minimum auswéhlen wird. Dafiir kommen ZweckmiBigkeitsgriinde
in Betracht, die allerdings auch mit theoretischen Notwendigkeiten
zusammenfallen kénnen.

Nehmen wir nun an, daB diese Periode die 6konomischen Schwan-
kungen darstelle. Eine Periode dieser Art ist immer durch eine mathe-
matische Formel ausdriickbar und es liegt ein rein gesetzmaBiger Vorgang
vor. Nun muf} allerdings die Formel nicht so einfach sein wie die der
Sinus- oder Kosinuskurve, sie wird, angesichts der komplexen Natur
des okonomischen Geschehens, sogar reichlich kompliziert sein miissen.
Aber sie ist da, und es kommt nur darauf an, sie zu finden. Ist das
geschehen, dann gibt es keine Schwierigkeiten fiir die Prognose: Man
kann (ad ¢nfinitum!) genau vorausberechnen, welche Phase eintreten
wird, zeitliche Dauer und Amplitude bestimmen, und diese ,,dynamische*
Wirtschaft lauft in ihren zyklischen Schwankungen wie die statische ab,
was etwas paradox klingt, aber ganz folgerichtig ist, denn auch die
Rationalitdt der beiden Wirtschaften miifite die gleiche sein. Die Eta-
blierung der Wirtschaftsschwankungen in Form einer Periode ist
identisch mit der Annahme des ,,Wirkens‘‘ eines 6konomischen Gesetzes
im strengen Sinne. Die Art der Feststellung einer solchen GesetzméBig-
keit und die eigentlichen Hindernisse, die sich auftiirmen, sind hier
ohne Interesse. Als Beispiel wire wieder H. L. MoORE zu nennen, der
in diesen Linien am weitesten gegangen ist. Dall seine Theorie eine
,,exogene* ist, kann kaum als Zufall betrachtet werden, doch soll darauf
nur in Parenthese hingewiesen werden. Besteht eine solche einfache
Periode — wir werden spiter die mehrfachen erwéhnen miissen —,
so ist das Problem der Prognose gelost: wir haben den anderen extremen
Fall vor uns. Es kann unter solchen Umstéinden keine Schwierigkeiten
machen, die kommenden Bewegungen vorauszusagen und die Voraussage
selbst muB stimmen, das ist die Schwankungen miissen eintreten. Der
weitere Ablauf des wirtschaftlichen Geschehens wire fiir alle Zeit
vorausberechenbar, trotz verschiedener Trends wund Saison-
schwankungen. Aber so simpel, wie das Problem jetzt aussieht, ist
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es nicht, denn es gibt noch eine ganze Reihe von bisher unbekannten
Faktoren, die mit in Rechnung zu stellen sind.

Da sind die erratischen Restschwankungen, die immer noch
existieren. Man hat ihnen wenig Beachtung geschenkt, sehr zu Unrecht,
denn sie kénnen manchen schonen zyklischen oder periodischen Ablauf
storen. Fir die Periode liegt die Sache so, dafl aus dem Restmaterial
nun auch noch — weil ja das Gesetz der Periode bekannt sein mull —
die Periode selbst ausgeschaltet werden kann. Uber die Methode dieser
Ausschaltung braucht nicht gehandelt zu werden. Wir wiirden demnach
ein Schema erhalten, das folgendermaBen aussehen wiirde:

a) 8 alb c,\
0 | \/ : \/
Abb. 1. Ideelle Periode Abb. 2. Aktuelle Periode
Es mite sich ideell ergeben: a=a,;; b=Db;; c=c¢,; ...; Nun tritt

aber infolge der erratischen Stérung ein: a 2z a,. Ist dies der Fall,
so muB, solange die universale Wirksamkeit des Gesetzes, auf das die
Periode zuriickgeht, gilt, sich b = b, herausstellen. Die Tendenz nach b,
kann nicht durch die erratische Stérung aufgehoben werden. Fallt
jedoch das Ergebnis b = b, heraus, z.B. weil die erratische Stérung
sehr grof war, so mufl immer noch die Tendenz ¢ =¢,, ...bestehen
bleiben, kurzum die ideelle Periode bleibt das giiltige Schema, an
das sich der aktuelle Kurvenverlauf nicht nur anndhert, sondern das
er auch tatsichlich erreichen muB. Sind die Storungen eben wirklich
erratisch, das heiBt gehorchen sie keinem sie verbindenden Eigengesetz,
das sich dkonomisch erfassen oder darstellen 148t, so mufl die Kurve
schliefilich wieder mit der ideellen zusammenfallen, und der Regel nach
wiirde das Auseinanderklaffen der aktuellen und ideellen Abliufe minimal
sein und einer tieferen Bedeutung entbehren.

In diesen Zusammenhang gehort es, auf einen weiteren moglichen
Fall hinzuweisen, der innerhalb der Periodenbewegung eintreten kann
und daher fir die Prognose relevant wird. Es kann nédmlich der Lauf
der Periode anders werden, in dem Sinne, daBl die Periodizitdt wohl
erhalten bleibt, aber entweder die Amplitude der Schwingungen oder
die Zeitdauer oder die Proportion der Phasen innerhalb einer Periode
verdandert wird. Dieser Wechsel kénnte z. B. aus einem periodischen
Schwanken der Hauptursache herriihren, also aus einem Uberzyklus usw.
Die neue Periode wiirde dann einem neuen Gesetze folgen, nach einer
neuen mathematischen Formel darstellbar sein. Wenn eine solche
Anderung einmal eingetreten ist und empirisch festgestellt werden kann
(und keinem Gesetze gehorcht), so besteht immer die Moglichkeit,
daB sich ein gleicher Fall wieder ereignen wird. Es ist genau wie beim
Bruch im Trend. Liegen die Dinge aber so, dann ist es aus mit der
Sicherheit und totalen Vorausberechenbarkeit der kiinftigen Abléufe.
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Nicht nur die gesamte Prognose wird unsicher, sondern auch die jetzt
in diesem Awugenblick unternommene. Jede Prognose, die mit einem
solchen Umstande zu rechnen hat, verliert bedeutend an Sicherheit
und steht weit hinter einer solchen zuriick, die auf einer reinen, ein-
fdchen und unveridnderlichen Periodizitdt aufgebaut ist. Ob aber
selbst diese letzteren Prognosen von allen Fehlerquellen frei wiren
und nicht vielmehr im Wesen der Prognose — nicht der Erkennbarkeit
oder im Wesen der empirischen Vorginge — Grenzen liegen, wird im
zweiten Teile dieser Abhandlung darzulegen sein.

Fiir den Fall der reinen, einfachen Periodizitit als den ideal-
typischen, der den erratischen Fluktuationen genau entgegengesetzt
ist, muB das Problem als prinzipiell geldst betrachtet werden: Wirt-
schaftsprognose ist moglich, und zwar mit dem denkbar groBten Grade
von Genauigkeit, letztere lediglich an die Feinheit unserer Messungen
und die Vollkommenheit unserer Beobachtungen gebunden. Es bliebe
nur das Problem der passenden Technik zu losen; die aus der Unzu-
linglichkeit der Mittel herrithrenden eventuellen Ungenauigkeiten
lassen wir aber aus dem Spiele. Wir haben also ein auBerordentliches
Phinomen vor uns: Fir die zwei extremsten Fille ist das Problem
(soweit nicht, wie gesagt, in der Absicht ,,Prognose selbst Fehler
enthalten sind) gelost, das eine Mal negativ, das andere Mal positiv.
Zweifellos ist dieses seltsame Zusammentreffen merkwiirdig und muf
miBtrauisch machen, daB etwas nicht stimmen konnte. FEines aber
ist sicher: mit dem ,,goldenen Mittelweg, der sonst den iiblichen
Rettungsanker fiir alle Arten von Dilemmas darstellen muf, ist es nichts,
denn was zwischen den beiden Endtypen liegt, nimmt 1. in bezug auf
unser Problem eine wesentlich ungiinstigere Stellung ein und 2. handelt
es sich um Typen von Konjunkturtheorien, die dem empirischen
Ablauf niher kommen als die zwei extremen Fille. Die beiden, die
wir eben besprachen, das darf nicht vergessen werden, sind idealtypische
Konstruktionen und als solche unentbehrlich, aber einer der Ziige der
Idealtypen ist bekanntlich ihre ,,utopische Uberhohung® (Max WEBER).

16. In diesem Abschnitt wollen wir versuchen, der schweren Auf-
gabe einer hinreichenden Einteilung der Typen von Konjunkturtheorie-
Varianten gerecht zu werden, die zwischen die beiden Extreme zu liegen
kommen. Die Anordnung der méoglichen Typen kann am zweckméBigsten
entlang der Skala von gréBerer Strenge der aufeinanderfolgenden Be-
wegungen abwirts zu solchen geringerer Regelmifigkeit erfolgen.
Es ergeben sich demnach folgende drei Hauptféille:

1. Fall: Der sogenannte ,selbstentstehende” Zyklus. Wir handeln
also demnach nun von Zyklen und haben zu sagen, was darunter zu
verstehen ist: Eine Bewegungsordnung von Anfang und Ende, die,
auf eine Normalbasis bezogen, mit der vorhergehenden Bewegung die
Anzahl der Phasen, aber nicht notwendig deren Weite und Dauer noch
die Gesamtdauer der vorhergehenden Bewegungsfolge gemeinsam hat.
Der Unterschied dieses Phinomens, im Vergleich zu der im Abschnitt 15
definierten Periode, ist sofort ersichtlich: Es handelt sich um bloBe
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Ahnlichkeiten bei den als Zyklen charakterisierten Abliufen und nicht
um vollige Identitdt, was fiir die Periode wesentlich ist. Es sind, da
diese Ahnlichkeit wieder verschiedenen Grad haben kann und ver-
schiedene Charakteristika betrifft, wieder eine Reihe von Untervarianten
denkbar, die gebiihrlich betrachtet werden miissen. Der selbstentstehende
Zyklus, der unseren ersten Fall darstellt, kommt der Periode am nichsten
und von ihm aus muB die Skala zu immer regelloseren Fillen hinab-
geschritten werden. Mit ,,selbstentstehend‘‘ ist iiblicherweise gemeint,
dal in dem betreffenden ©konomischen System oder Typus, fiir den
dieser Zyklus nachgewiesen wird, eine oder mehrere Ursachen vorhanden
sind, die zum Ausbruch einer Bewegung, dann aber wieder zur Zusammen-
ziehung derselben, zur Zeugung einer neuen fithrt usw. ad infinitum.
Die Griinde dafiir konnen mannigfach sein, die Theorien gehen dariiber
weit auseinander. Einige erblicken sie in dem Mechanismus des durch
die Privatbanken verliechenen Kredites und die dadurch zwangsweise
auferlegte Rolle, die den Reserven zukommt; andere sehen sie in rein
psychologischen Ursachen, andere wieder in technischen Umsténden,
wie z. B. in dem Zeitablauf, den die Produktion erfordert. Alles dies
ist fiir das bloBe Schema irrelevant!). Es geniigt festzustellen, dafl
laut dieses Typus Krifte wirksam sind, die solche mehr oder minder
regelmiBige Schwankungen hervorrufen.

Die Zyklen dieses Typus kénnen — und werden nach den Theoretikern
(z. B. MiTcEHELL) — untereinander abweichen. Diese Abweichungen
sind von hochstem Interesse, denn, wenn unsere Definition stimmt, ist
es nicht nur denkbar, daBl ein Untertypus auf den anderen folgt,
sondern sogar wahrscheinlich. Trifft das zu — auch bei Beharrlichkeit
des wirkenden Faktors bzw. der Faktoren —, so wird die Basis der
Prognose sehr ausgedehnt; oder besser: es muB die Prognose auf eine
Vielfiltigkeit von Umstinden Bezug nehmen und eine Weite derin Betracht
kommenden Moéglichkeiten anerkennen, die diese Art von Prognose
bereits in sehr bezeichnender Weise von derjenigen abhebt, die fiir den
Fall der reinen, einfachen Periode mit ungebrochenem Trend galt.

Die Untertypen, die in Betracht kommen, sind die folgenden:
A, Zeitdauer:

a) Die Zyklen sind gleich lang bei ungleicher Phasendauer;

b) die Zyklen sind ungleich lang, die Phasen ebenso;

¢) die Proportion der einzelnen Phasen zueinander bleibt durch
die Zyklen hindurch gleich, aber letztere schwanken in dér Linge. Mit
anderen Worten: Die Liinge von Prosperitit zu Depression verhilt
sich z. B. wie 3:4, und diese Proportion bleibt aufrecht, auch wenn
die absoluten Zeiten schwanken sollten;

d) die Proportion der einzelnen Phasen zueinander schwankt, dabei
mag 1. die Linge der Zyklen untereinander gleich oder 2. ungleich sein.

1) Man vergleiche etwa die Darstellung, die W. C. MircHELL: Business
Cycles: The Problem and its Setting, New York, National Bureau of Economic
Research, Bd. 10, 1927, von den verschiedenen Theorien gibt. Kap. L.

Morgenstern, Wirtschaftsprognose 2
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Wie gering auch die Dauer einer Phase werden mag, eine Bedingung
muB erfiillt werden: sie darf nie gleich Null werden. Das heiBt, daB
wir es nicht mit infinitesimalen Zeiteinheiten zu tun haben, wie hier
gleich mit Nachdruck festgestellt werden soll. Wiirde eine Phase gleich
Null, so wire auch die betreffende Theorie in nicht unbetrichtlicher
Schwierigkeit, denn wie sollte die folgende Phase erklirt werden, wenn
nicht aus der vorhergehenden usw.? Aber in diesem Falle wire eben
die verursachende Phase verschwunden.

B. Die gleichen Unterscheidungen von a) bis d) kénnen auch gemacht
werden in Hinsicht auf die Intensitdt der Phasen, so daB sich ergibt:

a) gleiche Intensititen der Phasen;

b) ungleiche Intensititen der Phasen, dazu in jedem Falle noch
c) gleiche bzw. d) ungleiche Proportionen, Dauer usw. Dabei meinen
wir mit Intensitidt oder Amplitude die Deviation der Kurve, die graphisch
ein Bild des Vorganges vermittelt, von der Normalbasis, um die sie
gelagert ist, wobei Trend und Saisonschwankungen als ausgeschaltet
zu verstehen sind.

Betrachtet man dieses Schema, so muB jedem, der in bezug auf
wissenschaftliche nationalokonomische Prognose optimistisch ist, ein
geheimes Grauen iiberkommen. Es wird noch groBer, wenn man sich
klarmacht, daB3 diese Untertypen auch fiir alle der noch folgenden
Haupttypen gelten. Und dabei ist das nur eines der Teilgebiete der
ganzen Problemgruppe, die sich um die Versuche der Prognose herum-
lagert; von den eigentlichen, grofen Schwierigkeiten, die fiir alle
Theorien gemeinsam bestehen, wird der zweite Teil noch genug zu
sagen haben. Die Situation ist aber bereits jetzt eine Stiitze fiir unseren
im Abschnitt 3 aufgestellten Hauptsatz, daB nimlich Prognose nur auf
einer Theorie der Konjunktur mdoglich ist und mit den verschiedenen
Konjunkturtheorien variiert, sowohl was die Methode wie die Sicherheit
anbelangt. Zweifellos mufl derjenige, der eine Prognose vorzunehmen
gedenkt, sich im klaren sein, welchen der Fille, die hier als Haupt- und
Untertypen bezeichnet werden, er als die aktuellen Abliufe am
treffendsten charakterisierend ansehen mubB.

17. 2. Fall: Ein Zyklus, der aus Konjunktur der potentiellen
Faktoren erstmalig entsteht, dann als echter Zyklus mit allen weiteren
Phasen a) abliduft und in den Typus 1 tibergeht, das heillt selbsterzeugend
wird, oder b) totlauft, das heiBit, daB die Bewegung nach dem Auswirken
der Faktoren zum Stillstand kommt und man wieder auf eine neue
,, Konjunktur warten muf.

Wir haben nun zu bestimmen, was mit ,,Konjunktur und mit
- Faktor gemeint ist. Unter einem Faktor wollen wir eine Kraft oder
Ursache verstehen, die, sobald sie wirksam geworden ist, dynamische
Verinderungen im Wirtschaftssystem herbeizufithren imstande ist.
Wenn dieser Faktor stark genug ist und permanent (jedoch in schwan-
kender Intensitéit) nachweishar ist, so wird ein Zyklus erzeugt, und wir
haben den Fall 1. Hier aber sprechen wir von dem Vorhandensein
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mehrerer Faktoren, die nebeneinander liegen und alle zusammen er-
forderlich sind, den Ablauf eines Zyklus hervorzurufen. Wir bezeichnen
sie als ,,potentiell”’, solange sie wohl in sich selbst alle Bedingungen
erfiillen, aber der Ubereinklang mit den anderen potentiellen Faktoren
noch nicht hergestellt ist und sie daher nicht in Aktion treten. Die
,,Konjunktur im eigentlichen Sinn ist demnach auch ein ,,Faktor®,
und weil er von so besonderer Beschaffenheit ist, muf3 er herausgehoben
und neben die anderen gestellt werden. Die letzteren konnen fiir unsere
Zwecke rein formal weitergefithrt werden, und es ist fiir das Schema
ganz gleichgiiltig, ob der eine Bankreserven, der andere Profite, der
andere Produktionskosten darstellt usw. Konjunktur ist demnach
nichts anderes als dieses proportionsgerechte Zusammentreffen der
verschiedenen Faktoren. Diese Proportion ist die conditio sine qua non
und es ist sie, auf die alles ankommt.

Rein formal liegt das Problem wie dasjenige der Kombination
der produktiven Faktoren im ProduktionsprozeB; diese Kombination
ist nicht starr, und so ist es auch bei der Konjunktur, das heilt, dafl
sich verschiedenartige Abliufe ergeben, je nachdem einer der mit-
wirkenden Faktoren stérker oder schwicher vertreten ist. Unterschreitet
einer das Minimum, das fiir ihn bestehen mag, so wird keine Bewegung
einsetzen, iiberschreitet er ein Maximum, so wird es auch zu keiner
Konjunktur kommen, sondern er wird vielleicht nur eine Stérung erra-
tischen Sinnes, einen Einbruch, bewirken. Dieses Problem der Konjunktur
im eigentlichen Sinn ist zu komplex, als dafl wir es an dieser Stelle erledigen
koénnten, auch miiite auf die materiale Theorie mehr eingegangen werden,
als im Bereiche unserer Aufgabe liegt. Wir wollten nur den Sinn klar-
machen, und es erscheint, daB dieser Sinn dem Begriffe Konjunktur
allgemein unterlegt werden sollte. Leider ist dies noch nicht der Fall,
weil noch zu viele komplexe Begriffe in der Theorie Verwendung finden
(z. B. allgemeines Preisniveau usw.). Wenn heute gelegentlich das Problem
in dieser Weise angepackt wird, so ist dies ein Verdienst einer Bearbeitung
des Zyklenproblemes von statistischer Seite aus. Die Statistiker sahen
sich genotigt, die von den meisten Theoretikern viel zu komplex gelassenen
Phinomene zu zerlegen, und es ist zu jener ,,Aufspaltung der Zyklen*
gekommen, von der noch geniigend zu reden sein wird und in der wir
wohl einen der folgereichsten Schritte der neuesten Forschung erblicken
diirfen. Aber die theoretische Analyse, die damit nicht ganz Schritt
gehalten hat, muB in Aktion treten, sonst wird sich diese niitzliche Idee
durch MiBbrauch in eine schidliche wandeln.

Wenn die Idee der ,,potentiellen Faktoren iiberhaupt richtig
ist und sich auf dieser methodologischen Ansicht eine plausible Theorie
errichten 148t, so ist klar, daB jede Theorie der Wirtschaftskontrolle,
die sich bis jetzt in einem lamentablen Zustand befindet, von hier ihre
eigentlichen Anregungen holen mufl. Kontrolle iiber den einzelnen Faktor
wie iber die Lagerung aller ist dann das, was zu finden ist. Allerdings
geniigt es nicht zuzugeben, daB in der Tat dies die Art sei, an das Problem
heranzugehen, denn damit allein ist noch nichts getan, da der Rahmen

2‘
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erst konkret gefiillt werden mull. Die Lage ist etwa dhnlich wie die
der Grenzproduktivitétstheorie, die auch noch nichts getan hat, wenn
sie lehrt, daB der Lohn sich nach der Grenzproduktivitit bestimmt;
sie bietet lediglich eine Methode; was das Grenzprodukt ist, und wie
es aus der Produktmasse fiir alle Faktoren gleichzeitig herausgefillt
wird, ist das eigentliche Problem und die weitere Aufgabe, die fiir sie
dann noch zu lésen bleibt.

18. Die beiden im Anfange des vorigen Abschnittes angefiihrten
moglichen Ablidufe des zweiten Falles verdienen als Basis fiir die
Prognose hochste Beachtung. Es ist klar, daBl, wenn es zu einem selbst-
erzeugenden Zyklus kommen sollte, die Probleme dann mit jenen des
ersten Falles der Zyklen identisch sind, sobald die erste Bewegung ein-
gesetzt hat und ihr Charakter erkannt worden ist. Das hat aber hier
kein weiteres Interesse mehr; dagegen ist die Moglichkeit des ,,Tot-
laufens® um so wichtiger. Damit ist gemeint, daB die Zyklen nicht dicht
aneinander schlieBen, keine kontinuierliche, sondern eine diskonti-
nuierliche Bewegung vorliegt, es keine ununterbrochene Kette
von Zyklen gibel). Wenn dies der Fall ist, so heillt es, daBl zwischen
zwei Zyklen eine tote Zeit liegt, ein Zustand, der keinem von denjenigen
gerecht wird, die durch die Phasen zur Geniige beschrieben werden.
Eine solche tote Zeit — die man nicht mit der ,,toten‘ Zeit der
»Depression verwechseln darf, die als Phase der Geschiftslosigkeit
deutlich genug als Bestandteil der iibergeordneten Bewegung gekenn-
zeichnet ist! — wird nur iberwunden, wenn wieder eine Konjunktur,
das ist eine geniigende Lagerung geniigender potentieller Faktoren,
einsetzt. Uber die eventuelle Linge einer solchen toten konjunktur-
losen Zeit etwas auszusagen, diirfte unmoglich sein, auller im negativen
Sinne, wenn man wiilte, da ein Faktor iiberhaupt verschwunden
wire oder die Lagerung gewaltsam verhindert wiirde. Das ist dann
aber bereits Kontrolle. Zu erwéhnen ist noch, dafi als Bedingung
bestehen bleibt — wie bei Fall 1 —, dal keine der Phasen gleich Null
werde, weil dann die Idee des Zyklus verlorenginge und die Theorie
nicht 14nger von Phasen sprechen kénnte, von der die eine aus der anderen,
die zeitlich vorangeht, kausal abzuleiten wire.

Ein Ausfall der Phasen wiirde die Gesamtheit der Phasen als mehr
oder minder erratische rangieren lassen. Da aber bekannt ist, dal manche
Zyklen z. B. ohne Paniken oder Krisen ablaufen und dennoch als
Zyklen qualifiziert werden, mufl diese Lage niher spezifiziert werden:

1) Uber das ,,Abreiflen” der Zyklen vergleiche man unter anderen
ARTHUR B. ApAMS: Economics of Business Cyecles, New York 1925, S.197, 213.
Ferner PERVUSCHIN, erdrtert von GELESNOFF in seinem Beitrage zum 1. Bd.
der ,,Wirtschaftstheorie der Gegenwart‘‘, herausgegeben in Verbindung mit
F. A. FETTER und RicH. REiscH von Hans MaYEr. Wien 1927, S. 178ff.
Gegenteilig nimmt W. C. MiTcHELL eine kontinuierliche Verbindung
zwischen den Zyklen an. A. a. O., S. 464/5. Zum Problem auBlerdem ALt-
SCHUL, a. a. 0., S. 87ff.
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Eine solche besondere Gestaltung des Ablaufes (Panik usw.) ist nicht
als Phase anzusehen, sondern ist nur eine Abwandlung einer solchen,
ein spezifischer Ablauf, der eintreten kann, aber nicht muB, und
wenn er nicht eintritt, keine solche Liicke in der Kausalkette hinterlat,
wie es sonst der Ausfall einer Phase eo ipso bedeuten wiirde. Man kann
sagen, daB die Gesamtkurve durch gewisse Stadien hindurchgehen mu8,
daf es dabei aber gleichgiiltig ist, welchen Wert die Argumente innerhalb
einer Ober- und Untergrenze annehmen. Eine Panik kann auch bei
einer reinen Periode eintreten, aber sie erscheint in solchem Fall als
erratische Storung und ist, von der Ursache der Periodizitdt aus gesehen,
auch irrational.

19. 8. Fall: Eine Bewegung wird von auBen angestoBen und:

a) geht in einen Zyklus iiber nach 1 oder 2;

b) der AnstoB war notig, um die richtige Lagerung der potentiellen
Faktoren zustande zu bringen, die von selbst nicht in die richtige Grup-
pierung gekommen wiren. Der weitere Ablauf erfolgt nach Fall (2),
aller Wahrscheinlichkeit nach entsprechend 2 b;

c) die Bewegung erzeugt nicht die weiteren Phasen, die sich nach
einer bis dahin bekannten, erprobten Konjunkturtheorie einstellen
miifiten, sondern sie ruft einen vollig neuen Ablauf, mit Phasen, die
eine neue Symptomatik erfordern, hervor, oder die Bewegung ist rein
erratisch und scheidet daher aus dieser Gruppe iliberhaupt aus.

Um nun wieder kurz zu interpretieren: Mit ,,aulen ist nicht
notwendig exogen im iiblichen Sinne (z. B. Wetter, Sonnenflecken)
gemeint, sondern wir wollen allgemein eine Herkunft der Bewegung
verstehen, die nicht aus den spezifischen Faktoren, die sonst allein
in Betracht kommen, zu erkliren ist. Allerdings miissen die Faktoren
bereit liegen, das heiBt, daB die Herkunft einem ,,Anlaf* eher denn
einer Ursache zu verdanken ist. ScHUMPETERs Theorie wiirde in diese
Gruppe eingereiht werden koénnen, denn der Mut des Unternehmers,
der plotzlich eine neue Kombination der vorhandenen Produktions-
mittel vornehmen will, ist zur Durchfithrung abhéngig von dem Vor-
handensein derselben, einer bestimmten Proportion von Reserven und aus-
stehendem Kredit, die eine Kreditgebung an ihn zulassen usw.; wir
méchten noch hinzufiigen, daf auch die Zustimmung und der Mut des
Bankiers nicht auBer acht gelassen werden sollen, von dem ScHUM-
PETER aber gar nicht spricht. Dal ScHUMPETERs Theorie hierher gehort,
wird vielleicht noch durch seine ,,Metaphysik“ des Unternehmers, wie
das manche seiner Kritiker genannt haben, illustriert, die nicht nur
einen besonderen Aspekt eines vielleicht rein 6konomischen Phédnomens
darstellt, nicht nur eine wirtschaftsphilosophische Interpretation ist, die
man ebensogut unterlassen konnte, weil sie fiir den theoretischen Gehalt
irrelevant wire. Fiir SCHUMPETER dagegen ist ein gewisser Zwang vor-
handen, die Hauptursache seiner Theorie stirker zu unterbauen, als
es die rein 6konomischen Relationen ermoglichen wiirden. Hinzu kommt
vielleicht noch, daB ScEUMPETERs Theorie monistisch ist: die Schar



22 Die konjunkturtheoretischen Voraussetzungen

der Unternehmer ist die einzige Ursache, die die Aufwirtsbewegung
zu Ende fiihrt und dadurch die zyklische Bewegung schafft?).

20. Mit diesen Erérterungen sei dieses Thema der Klassifizierung
der méglichen Ansichten iiber die Konjunktur unter dem Gesichtspunkte
der RegelmiBigkeit der Wiederkehr der Fluktuationen vorldufig be-
schlossen. Wir glauben, annehmen zu diirfen, dal die Moglichkeiten,
die wir gruppiert haben, wirklich erschépfend sind und keine empfindliche
Liicke zuriickgeblieben ist, obwohl nur die wichtigsten Merkmale heraus-
gehoben wurden. Es kann nun so weit zusammengefaf8t werden: Das
Problem der Prognose liegt anders fiir jede der drei Gruppen oder
Typen, die hier mit ihren Untertypen vorgefithrt wurden. Fiir die reine
einfache Periode und die erratischen Fluktuationen hatten wir gefunden,
dafl das Problem ,,gelost’ ist, das heit, daBl man fiir sie zumindest genau
feststellen kann, ob sie grundsitzlich méglich oder unméoglich ist, wenn
nicht die Theorie der Prognose als solche dariiber noch anders entscheiden
sollte. Die zyklischen Fille, die der Wirklichkeit am nichsten kommen,
liegen aber zwischen den beiden idealtypischen Endpunkten und fiir
sie sind die im zweiten Teil vorzunehmenden allgemeinen Untersuchungen
von entscheidender Bedeutung. DalB diese Einteilung nicht zwecklos
ist, ergibt sich sofort, wenn man den Wirklichkeitsgehalt der ver-
schiedenen Typen priift und findet, daB lediglich die loseren Formen
der wiederkehrenden Bewegungen ernsthaft in Frage stehen. Je lockerer
aber die Aufeinanderfolge ist, desto ungiinstiger werden die Voraus-
setzungen fiir eine Prognose; in dieser Abhandlung werden aber nach
Tunlichkeit die giinstigsten Bedingungen supponiert.

Der Vollstéindigkeit halber mufl hier noch auf einen Umstand auf-
merksam gemacht werden, der fiir die Prognose?) von Bedeutung ist:
Alle diese Theorien, die nach unserem Schema von ,dem* Zyklus, ,,der*
Periodizitit sprechen, machen Vereinfachungen, die von einschneidender
Bedeutung sind. Wiirde nicht von diesen Theorien eine ,,Substanz‘
der Zyklen angenommen werden, so wire eine Projektion der Bewegungen
mit Hilfe einer einzigen Kurve gar nicht denkbar. Einige Theoretiker
sehen nur die Preisbewegungen, besser die des ,allgemeinen Preis-
niveaus als charakteristisch an, andere erkennen die Bedeutung der
anderen GroBen, wie z. B. physisches Volumen der Produktion usw.,
halten es aber doch fiir moglich, einen ,Index of General Business
Conditions* zu konstruieren, der naturgemaB einen Durchschnitt aus
vielerlei Untereinheiten darstellt. Der Glaube an diese ,,Substanz‘
der ,naiven Konjunkturtheoretiker, wie wir sie nach beriihmtem
Muster?) nennen wollen, ist aber in jiingster Zeit iilberwunden worden,
und darin darf, wie schon gesagt, mit Recht einer der groBen Fortschritte
erblickt werden, obwohl anderseits sofort zugegeben werden mufB, daf3
viele, groBe und ganz neue Erkenntnisse damit noch nicht gewonnen

!) SCHUMPETER, J.: Theorie der wirtschaftlichen Entwicklung, S. 342,
2. Aufl. 1926.

%) Wie fiir diese Klassifizierung!

%) BOHM-BAWERK.
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wurden. Wir sagen mit Uberlegung noch nicht, denn wir glauben,
dafl dieser Umschwung so jungen Datums ist, daBl mehr, als was bisher
wirklich geleistet wurde, nicht gut erwartet werden konnte. Dieser
Substanzbegriff, der freilich niemals ganz klargestellt wurde, fiihrte
im Weg seiner Zerlegung zur Aufstellung mehrerer Problemgruppen,
deren Relationen untereinander zum Gegenstand der eigentlichen Unter-
suchung gemacht werden. Dieses Vorgehen hat dazu gefiihrt, da man
nun nicht linger einfach vom ,Rhythmus der Wirtschaft“ sprechen
kann, was ganz hiibsch klingt, aber wenig besagt. Man mul} auf die
Vorginge hinter der Gesamtkurve zurlickgehen, mull diesen Rhythmus,
wenn er wirklich da ist, zerlegen und sehen, welche Faktoren stéindig
schwingen, welche nicht, ob manche von ihnen periodisch sind, andere
bloB zyklisch usw. Die ,,Ausschaltung” der Saisonschwankungen ist
also ein Vorgang, der tiefsten theoretischen Sinn hat, und paradoxer-
weise hat man darin nur einen Notbehelf gesehen und die eigentliche
theoretische Bedeutung nicht erkannt. Aufgabe wire aber: die Aus-
schaltung der erratischen Stérungen, oder, um es umzukehren: eine
Darlegung und Auffindung aller anderen Arten von RegelmiBigkeiten,
die innerhalb des Wirtschaftssystems bestehen. Eine solche wire z. B.
das ,,Gesetz der periodischen Wiederkehr der Bediirfnisse“?) fiir die
Einfache Wirtschaft und &dhnliche Notwendigkeiten. Kann die Gesamt-
kurve in Teile zerlegt werden, so finden wir das auflerordentliche Phénomen
des ,,Time-Lag® oder des Nachhinkens der Kurven, und es ersffnet
sich der Anwendbarkeitsbereich der Korrelationsmethode. Um die
Idee des Time-Lag dreht sich sehr viel in der eigentlichen theoretischen
Betrachtung des Unterfangens der Prognose und auf dieser Erscheinung
allein, wie auf der Annahme der Konstanz der Symptome durch die Zeit
hindurch, kénnte vielleicht eine Theorie der Prognose und demnach
spaterhin auch eine Technik derselben rational begriindet werden.
Das aber fiihrt mitten in die Uberlegungen, die den zweiten Teil unserer
Erorterungen ausmachen sollen.

1) MaYER, H.: Untersuchung zu dem Grundgesetz der wirtschaftlichen
Wertrechnung. Zeitschr. f. Volkswirtschaft u. Sozialpolitik. N. F., 2. Bd.
S. 11ff.



Zweiter Teil

A. Theorie der Prognose

21. Entsprechend dem ersten Hauptsatz miiite eine Theorie der
Prognose das letzte Kapitel einer Konjunkturtheorie sein. Daraus
folgt, da3 die Theorie der Prognose von dem Schicksale der betreffenden
Konjunkturtheorie direkt und unmittelbar abhéingt, daB eine Ablehnung
der Konjunkturtheorie aller Wahrscheinlichkeit nach mit einer — viel-
leicht nicht ginzlichen — Ablehnung der Prognosentheorie verbunden
ist. Wiirden wir also hier eine bestimmte, bereits bestehende Theorie
annehmen, so wiirden wir uns dieser Gefahr aussetzen. Da wir sie aber
unbedingt vermeiden miissen, ist nach einem Ausweg zu suchen, schon
einmal deshalb, weil es sich bei dieser Untersuchung gar nicht um
eine, um die einer spezifischen Konjunkturtheorie zugehorige Theorie
der Prognose handelt, sondern um die Relation der verschiedenen
Varianten dieser Theorien zueinander, um die allen Varianten gemein-
samen Grundvorstellungen und Grundbegriffe. Wenn also von ,for-
maler” Konjunkturtheorie gesprochen wurde, so meinten wir damit
lediglich, daB8 wir nicht auf den materialen Gehalt der Theorien ein-
gehen wollen (noch einzugehen brauchen), sondern nur den formalen
Charakter der Theorie im Hinblick auf die Strenge der angenommenen
Bewegungsordnung sowie in Hinsicht auf die Annahme von ineinander
geschachtelten Bewegungen in Betracht zu ziehen haben. Das ist ein
Einteilungsprinzip unter vielen anderen und es ist auch nicht das einzige,
das fiir uns wichtig ist. Aber selbst wenn wir neue Gruppierungen der
Theorie nach anderen Gesichtspunkten vornehmen miiiten, kime die
materiale Gestaltung der betreffenden Theorie nie weiter ins Spiel.
Diese Art des Angriffes des Problems sowie die Erérterung der all-
gemeinen fundamentalen Begriffe verstirkt also unsere Position und
die dadurch erreichte Unangreifbarkeit des Vorgehens — nicht not-
wendig unserer Ausfithrungen, wohl aber ihres Typus! — kann dieses
Vorteiles wegen gern mit der gewissen Blisse und abstrakten Allgemeinheit,
die damit unvermeidlich Hand in Hand gehen, erkauft werden. Es
sieht daher nur im ersten Augenblick paradox aus, daB hier, wo wir
davon ausgingen, dafl es keine Theorie und noch weniger Technik der
Prognose gibt, ohne Konjunkturtheorie, nun doch iiber diese Theorie
der Prognose gesprochen wird, ohne daf eine solche Konjunkturtheorie
dargeboten wiirde.

22. Die heutigen, bisherigen Untersuchungen, die sich mit dem
allgemein methodologischen Problem der Prognose beschiftigt haben,
— es gibt deren kaum welche, zumindest nicht eine einzige systematisch-
zusammenhéngende Betrachtung — sowie die rein statistischen Unter-
suchungen iiber die Technik des Vorgehens, samt der darin enthaltenen
gelegentlichen methodologischen Apergus, scheinen von der Uberzeugung
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getragen zu sein, dafl es eine Theorie der Prognose schlechthin gibe,
sowie eine Symptomatik, die beide fiir alle Zeiten (der Realisation des
Phinomens der Wirtschaftsschwankungen) gelten miiBten. Diese
Auffassung hat keine Berechtigung, denn sie entbehrt irgendeines
apriorischen Charakters und sie 1Bt sich auch empirisch-statistisch
nicht stiitzen. Im Gegenteil liegt hier eines der groBien Probleme der
gesamten Konjunkturforschung, das fiir die rein statistische Behandlung,
die man ihm in letzter Zeit angedeihen lieB, von groBfer Wichtigkeit ist.
Wenn man vermeiden will, von der ,,Substanz‘‘ der Wirtschafts-
schwankungen zu handeln oder eine solche Vorstellung oder Annahme
stillschweigend einflieBen zu lassen, wird man der anderen Gefahr aus-
gesetzt, daB eine solche fixierte Vorstellung in einem anderen Felde
der Konjunkturtheorie lokalisiert wird, und das wire hier die Voraus-
setzung der Konstanz der Symptome, die Idee der formalen Identitit
der Phasen. Und da ,,Phase‘ immer nur als Teilbestand einer iiber-
geordneten Bewegungsordnung gedacht werden kann, ist damit bereits
die Briicke zu einer mehr oder weniger definitiven Theorie geschlagen,
und die sogenannte ,reine Symptomatik‘ enthiillt sich als notwendig
mit einer bestimmten Theorie verkniipft.

23. In die Mitte der folgenden Darlegungen soll die Erkenntnis
geriickt werden, dafl wir es in der Sozialokonomie mit einer Betrachtung
und Analyse von menschlichem Verhalten zu tun haben. Das
ist heute beinahe Gemeingut, nachdem viel miihselige Arbeit — der
Osterreichischen Schule in erster Linie — diese Seite der Wirtschafts-
theorie gepflegt hat. Was die 6sterreichischen Theoretiker getan haben,
hat bei aller Bedeutung ihrer Leistungen wissenschaftsgeschichtlich
die fatale Eigenschaft, daB es sich um Erkenntnisse von einer Evidenz
handelt, die auch dem allgemeinen Bewufitsein leicht offenbar werden.
Was also in Wirklichkeit neu und umstiirzend war, sinkt unter Um-
stinden (und miBverstandlich) zu einem Gemeinplatz herab, und die
wirkliche methodische wie sachliche Bedeutung der Leistung wird wieder
vergessen. So auch hier: DaB Preise Resultanten von verschiedenen
Verhaltensakten einzelner Individuen (Willen) sind, haben BéuM-BAWERK
und WIESER geniigend deutlich dargelegt. Aber bald wird diese Seite
des Preisphinomens als ,,selbstversténdlich” auBer acht gelassen und
wieder mit den Preisen als selbstandigen GroBen, losgeldst von den hinter
ihnen stehenden Urteilen und Handlungen der Wirtschaftssubjekte,
operiert. Das fiihrt einmal zur Bildung von Begriffen, wie ,,Preisniveau‘
usw., die fiir gewisse sekundire Zwecke brauchbar sein mégen; es fithrt
aber weiter dazu, diesen GroBen selbstindige Bewegungsgesetze zu-
schreiben zu wollen, nicht mehr durch sie hindurch auf die sie eigentlich
konstituierenden Verhaltensakte zu sehen. Das Operieren mit komplexen
GroBen hat seine Gefahren; man soll sich ihrer Konstituenten jederzeit
bewuBt bleiben und die Argumentation mit diesen komplexen Gréfien
muB so gefiihrt werden, daB sie in jedem Stadium aufgebrochen und
in die Elemente zerlegt werden kann. Gegen dieses Prinzip ist in der
allgemeinen 6konomischen Theorie iiberhaupt, in der Konjunktur-
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theorie aber im besonderen schwer gesiindigt worden. Das teilweise
Aufgeben der Idee ,des” Zyklus oder ,,der” Bewegung ist ein Schritt
zur Besserung, aber insofern noch génzlich ungeniigend, als man nun mit
den Untereinheiten (z. B. Trend, Saisonschwankung usw.) in der gleichen
Weise arbeitet wie vorher mit den lediglich noch komplexeren grofen
Einheiten. Fiir die Theorie der Prognose kommt aber alles darauf
an, auf das eigentliche Verhalten der Individuen zuriickzugehen und
die Basis der Orientierung der Handlungen der Wirtschafter und Unter-
nehmer festzustellen. Es ist ferner notig, die Orientierungspunkte,
die zusammen in ihrem System die subjektive Rationalitit des wirt-
schaftlichen Verhaltens begriinden, auf ihre eventuelle Verénderlichkeit
oder Starrheit zu priifen. Hier ist eine der Kernaufgaben der Prognosen-
theorie, die nicht die geringste Beachtung gefunden hat.

Das menschliche Verhalten!) bezieht sich auf zu viel Gegenstéinde
und hat zu vielerlei Intentionen, als daB es in seiner Gesamtheit fiir
die 6konomische Theorie in Betracht kommen koénnte. Die Soziologie,
die der 6konomischen Theorie logisch iibergeordnet ist, versucht, das
System dieser Verhaltensmoglichkeiten aufzubauen, und sie will zu
einem Verstehen derselben (im Sinne Max WEBERS) gelangen. Die
wirtschaftlichen Akte des Individuums stehen nicht zusammenhanglos
nebeneinander, sondern bilden einen (subjektiv-sinnvollen) Kosmos;
ebenso bilden sémtliche Wirtschaftsakte sédmtlicher Individuen eine
Ordnung?), das heilt sie stehen untereinander in Zusammenhang,
aber es heifit nicht, daB sie ein endliches System bilden, dessen objek-
tiver Sinn begriffen werden kénnte, noch daf die Handlungen von A
in ihrer Bedeutung fiir B, C, D, ...von A selbst oder den anderen ver-
standen wiirden. Es heiit aber, daB die Handlungen von A gemeint
sind, die Handlungen von B, C, D, ... zu treffen, sie zu unterstiitzen
oder sie zu hemmen; es bedeutet ferner, daBB A eine Chance hat, seine
Absicht zu vollenden. A hat keine Gewilheit, die nur moglich wére,
wenn ihm alle Daten bekannt wiren, was offenbar unméglich ist. A baut

1) Hier sei auf den vorziglichen Aufsatz von FRITz SANDER: Der
Gegenstand der reinen Gesellschaftslehre, Arch. f. Sozialwissenschaft,
54. Bd. 1925 hingewiesen. Nach ihm ist der gesellschaftliche Akt ,,ein Urteil,
dessen Meinung dahin geht, durch einen kausal adiquaten Ausdruck psychi-
scher Akte des Urteilenden, immer aber durch Ausdruck eines Wunsches,
in einem anderen ein vollkommen aktuelles Verstehen des Ausgedriickten
und das Urteil hervorzurufen, er, der andere, werde wegen des verstandenen
Ausgedriickten dem ausgedriickten Wunsche entsprechende Handlungen
vornehmen (8. 360). Phinomenologische Gesellschaftslehre ist auf fremden
Sinn gerichtet, daher eo ipso ,,verstehend‘. ,Die reine Gesellschaftslehre
ist also ein Teilgebiet der deskriptiven Psychologie und Gegenstand ... ist
lediglich Psychisches‘‘ (S. 876). Vgl. ferner Max WEBER: Wirtschaft und
Gesellschaft, GrundriB3 der Sozialokonomik, 3. Bd. 1922; sowie F. SANDER:
Othmar Spanns ,,ijerwindung“ der individualistischen Gesellschaftslehre,
Arch. f. Sozialwissenschaft. 53. Bd. 1925.

?2) 8. dariiber z. B. RusSELL, B.: Introduction to Mathematical Philo-
sophy, 4. Kap., S. 29 ff. London. 1919.
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also auf einer ,gemeinen Erfahrung® auf; seine Handlungen werden
rational sein, solange sich die Orientierungspunkte als stabil erweisen.
Variationen der Orientierungspunkte, in einer Art, die dem Individuum
bisher unbekannt ist, fithren zu einer Abnahme der Rationalitit des
Verhaltens, die ihrerseits wieder die Rationalitit des Verhaltens der
anderen Individuen affizieren muf3, sofern sie den alten Rationalitits-
grad von A kalkulieren und nicht schon z. B. aus Griinden guter In-
formation oder iiberragender Intelligenz usw. den neuen, verringerten
Rationalititsgrad in Rechnung stellen, was durchaus nicht selten vor-
kommt. Die héchste subjektive Rationalitit besteht, wie schon erwahnt,
im statischen Gleichgewicht und ist identisch mit einer Automatik,
die keinen Raum laBt fiir ,,Entscheidungen®, die auf einer blofen An-
nahme und Vermutung basieren wiirden. DafBl im statischen Stadium
auch zumindest eine fundamentale Annahme gemacht wird: daB der
statische Zustand andauern werde, versteht sich von selbst, kommt
aber hier nicht in Betracht.

Eine vollkommene subjektive Rationalitit wire auch erreicht,
wenn wir es mit einer reinen Periodizitdt zu tun haben, und wenn dieser
Umstand den Wirtschaftern und Unternehmern bekannt ist. In der
Tat mufl das statische Gleichgewicht nicht als starr vorgestellt werden,
sondern es ist nach der iiblichen Auffassung als ein von rhythmischen
Bewegungen getragenes System zu denken; also besteht in dem Grad
der Rationalitit kein Unterschied. Was bedeutet dann eine ,,Wirt-
schaftsschwankung®, die fiir alles verantwortlich ist? Wir haben es
mit einer Verinderung von bestimmten Grofen zu tun, z. B. Preisen,
Verkehr, Ernte, Geldmenge, Produktionsvolumen usw. Begreift man
aber eine Preisschwankung in dem durchgehenden analytischen Sinn
als eine Veriinderung der Summe der Wirtschaftsakte, deren Summand
der Preis ist, so reduziert sich das Problem in seiner aufgelésten Form
auf die Frage: Wie kommen diese Verschiebungen der Wirtschaftsakte
zustande? Handelt es sich um eine Periodizitiat der Preisschwankung,
so mufl es heiBen: Was veranlaBt streng periodische Wandlungen der
Wirtschaftsakte? oder um ganz genau zu sein: Wieso konnen gewisse
Ursachen die Wirtschaftsakte derart beeinflussen, daB (periodische)
Veriinderungen ihrer komplexen Resultate (Preise, Produktions-
volumen usw.) eintreten? Dies, wie die Frage: Welches sind die
Ursachen ? sind die zwei Probleme der Konjunkturtheorie, wie sie
gich von diesem Gesichtswinkel aus darbieten. Eine so konstruierte
Konjunkturtheorie ginge sehr tief in die Zusammenhénge, tiefer viel-
leicht, als es fiir manche praktischen Zwecke auf den ersten Blick
notig erscheinen mag. Leichte Ansitze zu einer solchen Behandlung
diirften in den psychologischen Theorienl) liegen, obwohl gleich fest-
gestellt sei, daB diese Angriffsweise des Problems nichts mit einer
solchen psychologischen Auffassungsweise zu tun haben mu. Es bereitet
keinerlei Schwierigkeiten, die Verénderungen der Verhaltensakte auf

Y z. T. Prcou, A. C.: Industrial Fluctuations. London. 1927.
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objektive Umstéinde, wie neue Produktionsmethoden, Erfindungen,
Katastrophen usw., zuriickzufithren.

»,Praktisch mag es, wie gesagt, nicht immer notig sein, in diese
tiefsten Verflechtungen einzugehen. Das soll heiflen, daBl der oko-
nomische Theoretiker keinen Fehler begeht, wenn er von den ,,Ver-
dnderungen der Preise” spricht und, wenn solche eingetreten sind,
abkiirzend gewisse Schliisse zieht, z. B. in Hinsicht auf die zu erwartende
Verschiebung des Absatzes der betreffenden Ware. Es ist klar, daB
er dann ein bestimmtes Verhalten der Menschen subsumiert, und von
diesem Umstand ist die Richtigkeit seiner Folgerungen abhéngig. Niemand
wird heute leugnen wollen, daB all diese Objektivationen durch die Kanile
der Verhaltensakte hindurchgepre8t werden. Wichtig ist nur zu bedenken,
daf diese Kanale und Robren viele Windungen haben, Ventile, die ab-
gestellt werden konnen, fiir sie eine Maximalbelastung denkbar ist,
deren Uberschreitung zum Platzen des ganzen Systems fiihren muB.
Wenn also fiir die iiblichen Untersuchungen dieser Durchgangsproze8
vernachlédssigt und als bekannt vorausgesetzt werden kann, so ist fiir
die Theorie der Prognose das ganze Gegenteil der Fall. Diese Theorie
will die ,,Schwankungen voraussagen, das heifit sie will bestimmen,
welche Resultate sich auf Grund eingetretener, jetziger Verinderungen
weiterhin im Anschluf an sie ergeben werden. Diese Theorie wiirde
demnach annehmen, daB ein eindeutiges Kausalverhdltnis zwischen
diesen ersten Verdnderungen, die selbst wieder Komposita von mensch-
lichen Handlungen sind — auBler es handle sich um Unfélle u. dgl., die
aber hier ausscheiden konnen —, und den auf sie folgenden Reaktionen
der Wirtschaftssubjekte und Unternehmer besteht, wodurch die Resultate
eintreten miiten, mit denen sich die Prognose dann im engeren Sinne
befalt. Eine solche Annahme des einfachen Kausalverhiltnisses liegt
zweifellos allen bisherigen empirischen Versuchen von Prognose zugrunde.
Dies ist eine ﬁberveremfachung, die génzlich ungeniigend ist, denn
dadurch wird die Moglichkeit einer Verschiebung der Reaktionen
ausgeschlossen, das Verhalten mechanisiert und ihm keine Deter-
minjerungskraft in bezug auf das schlielliche Gesamtergebnis eingerdumt;
aber auf das kommt es gerade an. KEs ist ein Riickfall in eine Art
klassischer Haltung.

24. Die Idee des ,,Systems der Orientierungspunkte® muf} in einige
Einzelheiten weiterverfolgt werden, da sich von hier aus wichtige
Folgerungen ableiten lassen. Die Akte des Wirtschafters — vom Unter-
nehmer sei vorldufig noch nicht gesprochen, obwohl das meiste des
Folgenden auch fiir ihn gilt — sind an Daten orientiert, die in die Zeit
eingebettet sind. Von diesen Daten, die fiir ihn {iberhaupt relevant
werden, betrachten wir nur die 6konomisch relevanten, das heifit die-
]emgen deren Veranderung iiber ein, natiirlich ungleiches, MaB hinaus
eine korrespondierende Anderung des &konomischen Verhaltens des
Wirtschafters herbeifiihrt. Diese Definition ist sehr weit, wie sich sofort
zeigt, aber trotzdem erscheint sie brauchbar. Daten in diesem Sinne
sind staatliehe Gesetze ebenso, wie Bedingungen der Natur oder die
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Organisation der Produktion. Daten sind aber auch die Preise der
Giiter, die der Wirtschafter kauft und auf deren Bildung er einen direkten
Einflu bewuBt und erfolgreich nicht ausiiben kann. Preise sind aber
Resultate von Akten anderer Wirtschafter, was also bedeutet, daB
diese Akte zu den Orientierungspunkten des Wirtschafters gehéren.
Obwohl diese Akte selbst wieder zerlegbar sind, hat es weder fiir den
Theoretiker (bei diesem Problem) noch fiir den praktischen Wirt irgend-
einen Sinn, auf die hinter ihnen liegenden Faktoren im reguliéren Verlauf
der Dinge zuriickzugehen; es kommt auch ferner noch in Betracht,
daB, wenn sich diese letzteren Faktoren #ndern, keine Eindeutigkeit
der Folge besteht, sondern nur eine Wahrscheinlichkeit, da die Wirt-
schafter in einer bisher aus der Erfahrung bekannten Weise darauf
reagieren werden.

In gewissem Sinne bewegt man sich daher in einem Zirkel!). Meine
Akte beruhen auf denen der anderen, die aber selbst wieder als eines
ihrer konstitutiven Merkmale meine eigenen fritheren und jetzt er-
warteten Verhaltensarten enthalten. Der Reflex des eigenen Tuns
im Tun der anderen greift aber iiber die Sphiire des bloSen dufleren
Handelns hinaus; er beschriankt sich keineswegs nur auf die rein duBeren
Faktoren, die ins Spiel kommen, sondern einer der eigenartigsten Be-
standteile der Kalkulation des Wirtschaftssubjektes ist die Abschitzung
des wahrscheinlichen Wissens um Datenverdnderungen, das die anderen
Wirtschafter mir voraus haben mogen. Zweifellos ist die Rationalitéat
meines Verhaltens affiziert, 1. wenn ich weil (vermute, nicht weill usw.),
was der andere in einer Sphére, in der er meinen Handlungen begegnet,
tun wird, also GewiBheit an Stelle von bloBer Vermutung und Mog-
lichkeit, ja selbst Wahrscheinlichkeit setzen kann, wie auch 2. wenn
ich erfahren, daB der andere von irgendwelchen, unserer beider —
parallellaufender oder sich kreuzender — Handlungen bestimmenden
Datendnderungen positive Kenntnis hat, die mir aus irgendwelchen
Griinden entzogen ist. Der andere wird dann zweierlei in Rechnung
stellen konnen: 1. die Verschiebung der Akte, die sich ohnehin einmal
(z. B. bei den anderen Wirtschaftern) in erprobter Weise wegen der
Dateninderung einstellen werden, und 2. worauf es hier ankommt,
die verminderte Rationalitit, die meine Handlungen auf alle Fille
haben miissen (auBer ich trife durch Zufall das Richtige). Meine
Handlungen sind weniger rational, gleichgiiltig, ob ich sie &ndere oder
nicht, verglichen mit dem unmittelbar vorhergehenden Stadium;
oder auch, falls ich sie entsprechend einem tastenden Versuche der
Lagebestimmung des kommenden Stadiums #&ndere. Die geringere
subjektive Rationalitit des Verhaltens eines Wirtschafters bedeutet
aber eine geringere objektive Rationalitit des gesamten Systems, ein
., Fehler* entsteht, der seine Weiterwirkung ausiiben muf. Dieser Fehler
kann einen , Profit“ eines anderen darstellen, also in einer iiber-

) Die Erklirung jeder Art von Interdependenzen hat mit dieser
Schwierigkeit zu kdmpien.
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proportionalen Ubertragung von Kaufkraft in eine andere Verfiigungs-
gewalt resultieren, er kann aber auch einen reinen Verlust hervorrufen.
Damit ist eine wichtige Fehlerquelle lokalisiert, von der noch mehr
die Rede sein wird.

Die dritte und letzte Moglichkeit ist, daB ich ein Monopol iiber
das Wissen von Datendnderungen (vielleicht nur iiber teilweise Ver-
schiebungen) habe und die Existenz dieses Monopols niemandem anderen,
der sich wie ich aktiv betéatigt, bekannt ist. Ich bin dann in der Lage,
die Fehler, die die gleichmafBig weitergefiihrten Akte der anderen in
bezug auf die neuen Umstinde notwendig enthalten miissen, in mein
Verhalten als zusétzliches Datum einzubeziehen. Dieses Datum bleibt
aber durch die Zeit nicht gleichférmig, denn die Anpassung der anderen
an die neue Lage verringert deren Fehler, und dieser Bestimmungsgrund
meines Verhaltens ist sehr flexibel und nur tempordr. Der Wert meines
Monopols nimmt stindig ab. Dieser letzte Fall ist nicht so hypothetisch,
wie er aussehen mag; bei Borsenspekulationen spielt er sogar eine be-
trachtliche Rolle. Hypothetisch ist er nur, wenn man ein Wissen um
die ganze Wirtschaftsordnung im Auge hétte, also an eine Art Total-
prognose im weitesten Sinn und Ausma@ dachte.

Wenn also bereits in diesem Stadium der Untersuchung klar wird,
dafl das Wissen um Datenéinderungen einen derartigen direkten Einflul3
auf den Ablauf der Wirtschaftsprozesse, das ist aber wieder auf die
Gestaltung der Preise, hat, ist damit bereits eine weitere Stiitze fiir die
im ersten Teil angefithrte Unterscheidung der zwei verschiedenen Typen
von Voraussagen in den Naturwissenschaften im Gegensatz zu denen
in den Sozialwissenschaften gewonnen. Bisher haben wir aber nur
individuelle Félle in Betracht gezogen und nichts anderes feststellen
konnen, als daB die Rationalitit des Handelns des einzelnen durch
diese Steigerung seines Wissens um die Daten ebenfalls gesteigert wird.
Wenn aber eine Prognose fir das ganze System angestellt und bekannt-
gegeben wird, so werden sich durchaus nicht so einfache Resultate
ergeben, und von diesem Falle wird in einem spéteren Abschnitte (42)
noch zu handeln sein.

25. Wir gehen jetzt dazu iiber, zwischen den einzelnen Arten von
Prognosen, die fiir uns in Betracht kommen, zu unterscheiden. Man
darf nicht schlechthin von ,,Wirtschaftsprognose sprechen, denn mit
diesem Wort, einer Art Sammelausdruck, sind vielerlei Dinge gemeint,
die verschiedenen Prinzipien gehorchen, verschiedenen Gesetzen folgen.
» Wirtschaftsprognose“ soll heute meist die Voraussage von Abliufen
des ganzen Systems bezeichnen, also Totalprognosen, die neu sind im
Wirtschaftsleben, denn dergleichen, von frilhen Propheten (z. B.
BrENNERY) abgesehen, ist erst in letzter Zeit versucht worden. Mit
dieser Prognose haben wir es in erster Linie zu tun; dabei kénnen

) !) 8. dartiber SNYDER, C.: Das Studium der Krisen und Wirtsehaftszyklen
in den Vereinigten Staaten, in: Die Wirtschaftstheorie der Gegenwart,
4. Bd., herausg. von Haxs MAYER. Wien: Julius Springer. 1928.
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wir aber aus leicht begreiflichen methodischen und sachlichen Griinden
nicht umhin, auch auf die anderen Typen einzugehen. Es besteht ja
immer die Méglichkeit, dal von ihnen her zumindest Analogieschliisse
gezogen werden konnen.

Es ist zu unterscheiden zwischen einer Individual- und einer
Totalprognose. Die individuelle ist ein Tatbestand, die jeden
aktuellen Wirtschaftsakt charakterisiert und fiir ihn wesentlich ist.
(Wir denken zunéchst nur an eine Tauschwirtschaft.) Jede Wirtschafts-
handlung ist das Ergebnis einer solchen Prognose. Die individuellen
Prognosen zerfallen in zwei Untertypen: 1. solche des Wirtschafters
oder Konsumenten und 2. solche des Unternehmers?'). Die Prognosen
des Konsumenten sind, auch wenn sie nur Teilhandlungen betreffen,
immer Prognosen, die seinen Gesamtnutzen als MafBstab und Richt-
schnur haben, also direkt und unmittelbar und von ihm untrennbar
die Gesamtwohlfahrt affizieren. Die Unternehmerprognosen sind
technisch in Einzeloperationen zerlegbar, obwohl sie selbstverstindlich
auch in Hinsicht auf das eine iibergeordnete Prinzip des grofiten Geld-
gewinnes angestellt werden. Es ist lediglich die bewuBte Zerlegung
in Teiloperationen in der Zeit und das Nachhinken der Resultate der
Teiloperationen, verglichen mit dem Zeitpunkte der Aufwendung der
Mittel, die zu ihrer Erzielung nétig sind, die eine solche Spaltung der
Prognose moglich machen. Auch wenn die Akte des Konsumenten
iiber eine lange Zeit geplant sein mogen, so ist der (erwartete) Nutzen
seiner Mafnahmen doch in jedem Zeitpunkte eine ihm bekannte GroSe,
und die direkte Beziehung auf den Gesamtwirtschaftsnutzen kann
nie gesprengt werden; das gilt unabhéingig davon, ob die Giiter in der
Zeit, diskontiert werden (BOHM-BAWERK) oder nicht. Deshalb wire
der Versuch einer Zerspaltung sinnlos, wenn damit etwas anderes
erreicht werden sollte als eine etwas schirfere Einsicht in die Ver-
fahrensart des betreffenden Individuums. Falsch wire es, den einzelnen
Akten separate Bedeutung zumessen zu wollen.

Mit einer Gesamt- oder Totalprognose ist eine Vorausbestimmung
der Lage des gesamten 6konomischen Systems gemeint. Da aber dessen
Bewegung nicht in einer einzigen GroBe ausgedriickt werden kann —
z. B. wire es nicht geniigend, die Verédnderungen des allgemeinen Preis-
niveaus, ausgedriickt in einem Index, in Rechnung zu stellen und voraus-
zusagen —, heiBt es, daB eine Totalprognose gleichbedeutend sein muf
mit der Prognose aller derjenigen Serien, die in ihrer Gesamtheit als
charakteristisch fiir eine Plus- oder Minusverdnderung des Systems
angenommen werden. Von hier aus zeigt sich nun ganz deutlich, da8

1) Wir iibernehmen die Unterscheidung zwischen Wirtschafter und
Unternehmer, die HaANs MAYER a. a. 0., S. 21 ff. in schirfster Weise durch-
gefiihrt hat. Aus dem Durcheinanderwerfen dieser beiden v61lig verschiedenen
Funktionen sind in der 6konomischen Theorie arge MiBverstindnisse und
Fehler erwachsen. Ferner gab es AnlaB zu Scheinproblemen, wie z. B.
dem der gleichzeitigen Maximalisierung von ,,Konsumentenrente* und
Produzentengewinn usw.
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die Auswahl und Gruppierung dieser Serien — denn die anderen, die
gar nicht oder nur als subsididre in Betracht gezogen werden, bewegen
sich ex definitione (System!) ja auch, was aber die meisten Statistiker
immer wieder mit Staunen feststellen — lediglich von den Gesichts-
punkten bestimmt sein kann, die durch die Konjunkturtheorie, die
man halt, gegeben werden. (Der Fall, dal man vielleicht nicht alle
Serien, die man in diesem Sinne braucht, statistisch erfassen kann,
ist empirischer Zufall, also hier zu iibergehen.) Eine solche Gesamt-
prognose ist also die Summe von Teilprognosen von Serien, die sich
miteinander, nicht notwendig in der gleichen Richtung, bewegen und
die untereinander in einem Zusammenhang stehen. Dieser Zusammenhang
ist nicht eindeutig funktional, sondern von lockerer Beschaffenheit,
weswegen diejenigen theoretischen Sétze, die eine funktionale Beziehung
zwischen den 6konomischen GréB8en voraussetzen (das sind die meisten)
keine direkte, unmittelbare Anwendung finden. Von hier aus erklirt
sich neben dem Unterschied von statischer und dynamischer Theorie
die Liicke zwischen der allgemeinen Theorie und der Konjunkturtheorie,
die fast alle theoretischen Systeme kennzeichnet!). Die Totalprognose
des ganzen Systems ist von den Individualprognosen des Konsumenten
und des Unternehmers in einem wichtigen Punkte verschieden: der
Konsument hat den Gesamtwirtschaftsnutzen als eindeutigen Bezugs-
punkt und der Unternehmer den Geldertrag, wenn sie ihre Prognosen
als Bestimmungsgriinde ihres Verhaltens in Rechnung stellen, wenn
sie die geschitzte Bewegung eines Datums auf einen Sinn fiir sich selbst
prifen. Fiir die Gesamtprognose gilt dergleichen nicht, denn hier gibt
es kein vereinheitlichendes Prinzip, das den beiden anderen entsprechen
wiirde.

Die zwei Typen von Individualprognosen stehen in einer ganz
bestimmten Relation zu der Gesamtprognose. Wenn versucht
wird, Einzelserien des Systems in ihrer Bewegungsrichtung wie in dem
AusmaB3 der Bewegung vorauszusagen, so muBl volle Klarheit dariiber
hergestellt werden, was diese Serien eigentlich sind: Preise, Produktions-
volumen, Bankclearings usw. Preise sind aber nichts als komplexe,
abkiirzende Ausdriicke fiir die individuellen menschlichen Akte, die
hinter ihnen stehen; das wurde bereits ausgefiilhrt. Ein Gleiches gilt
aber fiir jeden der anderen Posten, und es ist keine einzige Serie denkbar,
die nicht als blofles Kompositum menschlicher Verhaltensakte anzu-
sehen wire. Jedes tatsichliche Verhalten enthilt aber, wie nun schon
oft festgestellt, Prognosen der einzelnen als konstitutiven Faktor, ist
Ausdruck von Prognosen. Daher ist also eine Prognose von
Einzelserien auch eine solche von Individualprognosen, doch
ist sie mehr als eine bloBe Summierung derselben. Sie ist nicht eine

) Dieses Problem kann in dieser Untersuchung nicht weiter verfolgt
werden. Bedeutsame Anregungen gibt z. B. Tscauprow, A.A.: Grund-
begriffe und Grundprobleme der Korrelationstheorie. Leipzig. 1925. Insbes.
3.Kap., S. 20ff. Siehe auch seinen Aufsatz: ,,Ziele und Wege der stochastischen
Grundlegung der statistischen Theorie*, Nordisk Statistisk Tidskrift, 3. Bd.1924.
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bloBe Zusammenfassung, denn wenn sie das wire, miiite das Problem
der Gesamtprognose gel6st sein, wenn alle Einzelprognosen bekannt
wiren und sie lediglich addiert zu werden brauchten. Dies ist methodisch
unmdoglich, denn es wiirde bedeuten, daBl das Objekt der Totalprognose
von dem der Einzelprognose nur quantitativ verschieden wére.
Dagegen zeigte sich aber, daB es bereits zweierlei Arten von Individual-
prognosen gibt, die nicht durcheinander gebracht werden diirfen. AuBer-
dem entsteht die Frage, ob es nicht eine Rangordnung der Prognosen
gibt, in dem Sinne, dafl die Prognose des einen von der des anderen
in einem anderen Sinne abhingt, als es die wechselseitige Funktionalitéat
bedeuten wiirde. In der Tat fithrt (logisch, wenn auch effektiv beein-
fluBbar) der Konsument in bekannter Weise die Produktion, es
besteht eine deutliche Uber- und Unterordnung, die selbstverstindlich
auch auf das Verhéltnis der zwei Typen vbn Individualprognosen ihren
Schatten werfen muf. Wenn von einer solchen Rangordnung der
Prognosen gesprochen wird wie von dem Umstande, da Totalprognose
eine solche von Individualprognosen ist, so miverstehe man dies nicht
voreilig dahin, dal es sich lediglich um psychologische Faktoren von
unzusammenhingenden Einzelwesen handle und keinerlei ,,0bjektive‘
GroBen ins Spiel kimen. Daf solche die Individualprognosen entscheidend
bestimmen, wurde bereits oben hervorgehoben.

26. Um volle Klarheit iiber die verschiedenen Arten von Prognosen
zu gewinnen, mufl die Analyse der Individualprognose noch weiter
zuriickverfolgt werden, obwohl dies zun#chst als eine unnétige Be-
schwerung der gegenwirtigen Ausfilhrungen erscheinen mag. Der
Ausgangspunkt muB3 wieder durch die Einfache Wirtschaft geliefert
werden. Wir definieren Individualprognosen nun folgendermafien:
Vorausurteilende Lagebestimmung des individuellen Schicksales der-
jenigen GrofBen, die das System der Orientierungspunkte des den
groften Gesamtwirtschaftsnutzen verfolgenden Wirtschafters ausmachen.
Diese Definition erfaBt lediglich die Individualprognose des Wirt-
schafters, die des Unternehmers ist anders zu bestimmen; es braucht
fiir das Wort: ,,Gesamtwirtschaftsnutzen‘‘, den wir im Sinne ParETos?)
und ScHONFELDs2) verstanden wissen wollen, lediglich das Wort ,,Rein-
gewinn‘ ausgetauscht zu werden. In der isolierten Einfachen Wirtschaft
gibt es aber keine Unternehmerhandlungen, weswegen das Problem der
zweiten Art von Individualprognose ausscheidet. Die Definition enthalt
ein Wort, das weiterer Analyse bedarf: GréBe. Es wurde mit Absicht
eingefithrt, weil es weit ist und der Definition die Weite gibt, die
erforderlich ist, sie auf die Gesamtheit der Realisationen des Phinomens
der Einfachen Wirtschaft anzuwenden. Prognose in der Einfachen Wirt-
schaft ist aber nicht immer dasselbe. Hier ist es ein besonders bemerkens-
wertes Ereignis, daB in der rein schematisch konstruierten Einfachen

1) Manuel d’Economie politique. Paris. 1909; 2. Aufl. bes. S. 2561f.
Paris. 1927. )
%) Grenznutzen und Wirtschaftsrechnung, passim. Wien. 1924.

Morgenstern, Wirtschaftsprognose



34 Theorie der Prognose

Wirtschaft, die also die des Robinson wie der kommunistischen Wirt-
schaft umfaf3t, sich nicht alle diejenigen konstitutiven Faktoren auf-
weisen lassen, die eine in ein Wirtschaftssystem eingebettete Einfache
Wirtschaft, also etwa eine in Tauschbeziehungen gesetzte Konsum-
wirtschaft, notwendig aufweist. Der Unterschied zwischen der isolierten
und der in Zusammenhang mit anderen stehenden Einfachen Wirtschaft
ist, daB3 die erstere vollig frei von sozialen Momenten ist (selbstver-
sténdlich kommen soziale Beziehungen in einer kommunistischen Wirt-
schaft vor, aber sie sind nicht sozialwirtschaftlich), wihrend eine
verbundene Einfache Wirtschaft in sozialwirtschaftliche Beziehungen
zu anderen tritt1).

Das Wort ,,Grofle trifft also zweierlei, je nachdem es sich um
eine sozial verbundene Einfache Wirtschaft handelt oder nicht. Die
vollig in sich beruhende isolierte Einfache Wirtschaft hat nicht mit
psychischen Vorgéngen, das heilt mit anderen Willen zu rechnen, soweit
es sich um die Disposition handelt; fiir sie erschépfen sich die GroéBen
in Naturvorgdngen, Umweltinderungen, materiellen Mengenverschie-
bungen. Einfache Wirtschaften, die, wenn auch vielleicht nur durch
primitivsten Naturaltausch miteinander verkniipft sind, mégen genau
die gleichen physischen Objekte wie die isolierte zu beachten haben,
jedoch bedeuten sie in beiden Fillen etwas anderes. Fiir die isolierte
Einfache Wirtschaft sind diese materiellen Gréfen als solche die letzten
Gegebenheiten und nicht in weitere Teile, also psychische Vorginge,
deren bloBe Materialisation sie waren, aufzul6sen, was aber bei den
verbundenen Einfachen Wirtschaften fiir einen Teil der Vorgénge der
Fall ist.

Die Richtung, die Hinwendung der Prognose der beiden Arten
von Einfachen Wirtschaften ist also eine verschiedene. Die verbundene
Einfache Wirtschaft umschlieBt mehr und zum Teil andere GroBen
als die isolierte. Wenn es sich nun um das Problem der Totalprognose
handelt, so kommen nur verbundene Einfache Wirtschaften in Betracht,
und man kann von einer Analyse der in der isolierten Einfachen Wirt-
schaft vollzogenen Prognose nicht viel lernen. Die isolierte Einfache
Wirtschaft hat nicht mit dem Verhalten anderer Willen zu kalkulieren,
dies geschieht erst, sobald sie durch Einordnung in ein System von
Einfachen Wirtschaften in einen neuen Wirkenszusammenhang gebracht
ist. Die Theorie der Einfachen Wirtschaft ist demnach, sofern sie sich
auf den allereinfachsten Fall beschrinkt, hier nicht von der fundamen-
talen Bedeutung, die sie in bezug auf alle anderen Probleme, wie die
des Wertes, der Zurechnung usw., hat. In letzterer Hinsicht wird

1) Diese Sitze konnen von einem Leser, der mit der okonomischen
Theorie nicht recht vertraut ist, leicht miverstanden werden, daher sei
nachdriicklich auf WiEsers und Hans MAYERs Arbeiten verwiesen. Anders
gefallt ist die Theorie der Einfachen Wirtschaft in dem anregenden, aber
auch sehr zu Widerspruch herausforderndem Werk von CHARLES BopIN:
Principes de Science Economique, Cours Elémentaire d’Economie Simple.
Paris. 1926.
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kein fundamental neues Moment eingefithrt, wenn die Einfache Wirt-
schaft in Kontakt mit anderen und mit Unternehmerakten gebracht
wird: das Wertproblem bleibt das gleiche. Ein Ahnliches gilt fiir die
anderen Problemkreise, wie die der Produktion, usw.

217. Es entsteht die weitere Frage, ob die Theorie der Totalprognose
von den Erkenntnissen iiber die Prognose in der Einfachen Wirtschaft
des isolierten Typus lernen kann. DaB die Prognosen des verbundenen
Typus nicht schlechtweg iibertragen werden koénnen oder addiert zu-
sammen mit den Unternehmerprognosen keine Totalprognose ergeben,
wurde bereits dargelegt. Es konnte aber die Ansicht auftauchen, daf
die Prognose in der isolierten Einfachen Wirtschaft, eben weil sie isoliert
seien, gewisse Charakteristika der Totalprognose enthalten moge, daB
besonders fiir die kommunistische Wirtschaft Total- und Individual-
prognose zusammenfallen kénnen. Diese durchaus begreifliche Frage
muB negativ beantwortet werden: Der Umfang der Einfachen Wirt-
schaft fithrt nicht jene Momente herbei, die die Totalprognose kenn-
zeichnen. Wir definieren letztere dahin: Vorausurteilende Lage-
bestimmung des individuellen, zeitlich-historischen Schick-
sales der Gesamtheit derjenigen Zeitserien, die als Indika-
toren des Totalzustandes und Gesamtbefindens des be-
treffenden individuellen, konkreten Wirtschaftssystems an-
gesehen werden. Unter einem ,,Wirtschaftssystem® (das Wort
,,System‘‘ etwas lax gebraucht, s. oben) ist eine dauernde Verkniipfung
von Einfachen Wirtschaften zu verstehen, die verschiedene Formen
annehmen kann. Uber die Arten dieser Verkniipfung sowie iiber die
ungliickselige Bezeichnung derselben als ,,Wirtschaft” ist hier nicht
zu handeln. Jedoch bedarf es keiner weiteren Erlduterung, daf hier
eine mehr oder minder groBe Zahl von Einzelwirtschaften, die in ge-
wissem Bereiche selbstindige Handlungen vornehmen, vorhanden
sind, sowie daB ferner das Auftreten von Unternehmerakten festzu-
stellen ist, die wieder ihre eigenen Prognosen haben. Beides ist nicht
in der Einfachen Wirtschaft gegeben. Ferner handelt es sich um Zeit-
serien, iiber die schon oben gesagt wurde, dal sie Komposita von auf
vielerlei Wirtschaftsakte zuriickfithrbaren GréBen sind, das heiBit also,
auch als Komposita von Individualprognosen aufgefalt werden miissen.
Die ,,GroBen*, auf die eine Prognose der Einfachen Wirtschaft, auch
der umfassendsten kommunistischen, gerichtet ist, sind aber, wie ge-
zeigt, ginzlich anderer Natur. Daher bricht der Vergleich zusammen.
Der aufmerksame Leser wird finden, daB Wort fiir Wort des eben Aus-
gefiihrten auch fiir die kommunistische Wirtschaft, fir die man gern
geneigt ist, eine Ausnahmestellung zu verlangen, gilt. Freilich ist Vor-
aussetzung, daB es sich um eine echte kommunistische Wirtschaft
handelt, in der Konsumtionszwang besteht; die Ausfiihrungen gelten
nicht fiir eine sozialistische Wirtschaft, in der das Individuum tauschen
darf oder gar ein Geldeinkommen nach Belieben verwenden kann. KEs
wiirde sich dann lediglich um einen speziellen Typus von ,,Wirtschafts-

system‘ handeln.
3 *
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Umfang der Einfachen Wirtschaft ist also gegenstandslos, solange
die reine Form, als die die Einfache Wirtschaft begriffen wird, nicht
zerbricht. Es ist ferner nicht wesentlich, dal die GroéBen, auf die
sich die Prognose der isolierten Wirtschaft wendet, sich ebenfalls in Zeit-
serien zusammenfassen lassen, sogar von dem Leiter der Wirtschaft
so0 zusammengefaBBt werden miissen, wenn er einen hoheren Rationalitéts-
grad anstrebt. Sie sind aber leer und tot, da sie keinerlei
psychische GréBen, das ist aber: Wirtschaftsakte, enthalten.

28. Es ist angebracht, nun auf die relative Bedeutung von Indi-
vidual- und Totalprognosen hinzuweisen. Aus den bisherigen Aus-
fihrungen ist deutlich hervorgegangen, daBl die Individualprognosen
des Wirtschafters einen Wesensbestandteil des Wirtschaftsprozesses
ausmachen. Das gilt gleichermaflen fiir die isolierten wie fiir die ver-
bundenen Einfachen Wirtschaften; das Ausma der Bedeutung ist
nicht immer das gleiche: es ist gréBer in der verbundenen Wirtschaft
als in der isolierten und es ist gréBer in der dynamischen als in der sta-
tischen Lage des Geschehens. Der Grad, in dem die Prognose das Be-
wuBtsein des Wirtschafters erfiillt, bleibt also nicht immer der gleiche,
jedoch kann sie aus der Gesamtheit seiner Handlungen und seines
Verhaltens nicht weggedacht werden. Jeder Akt ist bereits Pro-
gnose?). Darin kommt eben das fundamentale In-die-Zukunft-gerichtet-
sein der Wirtschaft deutlich zum Durchbruch.

Die Totalprognose dagegen wird sich nie und nimmer als ein Wesens-
bestandteil des Wirtschaftssystems nachweisen lassen. Wéire sie ein
solcher, so wiirde unser gegenwiirtiges System nicht funktionieren und
hitte kein fritheres bestehen kénnen. Denn Totalprognose hat es bis
vor kurzem im strengen Sinn iiberhaupt noch nicht gegeben, und doch
arbeiten die verschiedenen Wirtschaftssysteme. Sie arbeiten vielleicht
nicht gut, aber es wire undenkbar, dafl sie ihre wesentlichen Funktionen
erfilllen kénnten, wenn einer ihrer konstitutiven Faktoren stindig gefehlt
hitte. Totalprognose ist also kein Wesensfaktor. Tritt sie
in Aktion, so wird sie unter bestimmten Voraussetzungen den Lauf
der gegenwirtigen Prozesse dndern. Weil die individuellen Abliufe
durch sie beriihrt werden, ist der GesamtprozeB auch affiziert, es sei
denn, daf} jene Kompensation der A'ndenmgen eintritt, die in spielerischer
Weise von einem Zweige der okonomischen Theorie noch immer fiir
moglich gehalten wird, obwohl die Idee auf eigenartiger Verkennung
des Moglichen beruht. Die spezielle Totalprognose mufl also etwas
vollig Neues bedeuten, dem gegenwirtigen oder irgendeinem anderen
System von verbundenen Wirtschaften einen neuen Zug zufiihren;
und es wire nicht undenkbar, sondern sogar sicher, daB dieses neue
Charakteristikum von so groBer Bedeutung wire, daB die Unterschiede
einen Vergleich von Abliufen des Systems vor und nach Einfiihrung

1) Dies ist zu begriinden mit dem Umstand, daB es sich immer um
erwartete Bediirfnisse handelt. S. HaNs MAYER: Art. ,,Bedirfnis®, u.
P.N. ROSENSTEIN-RODAN: Art. ,,Grenznutzen*, im Handworterbuch der
Staatswissenschaften, 2. u. 4. Bd. 4. Aufl.
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der Prognose fast unmoglich oder zumindest sehr schwierig machen
wiirden. Dies steht allerdings unter der Annahme, daB spezielle Total-
prognose itberhaupt moglich ist, wofiir wir bisher noch keinen Beweis
geliefert haben.

29. Die beiden bisher behandelten Arten von Prognosen miissen
noch nach zwei Formen unterschieden werden, die jede von ihnen an-
nehmen kann: es kann sich in jedem Fall um eine generelle oder um
eine spezielle Prognose handeln. Die Namen allein machen bereits
klar, um was es sich handelt: Jede Prognose kann sehr allgemein gehalten
und sie kann sehr spezifiziert sein. Die Grenzen werden flieBen, und
es ist von vornherein aussichtslos zu versuchen, sie genau abzustecken;
es ist auch zwecklos, denn jedermann wird von selbst verstehen, wann
mit gutem Recht eine Prognose als speziell angesehen werden kann
und wann nicht. Diese Unterscheidung gilt selbstverstindlich auch
fiir andere als blole Wirtschaftsprognosen. Jeder Wetterbericht ist
eine spezielle Voraussage, wenn es heillt: morgen wird es regnen; sie
ist noch spezieller, wenn gesagt wird: der Regen wird morgen gegen
Abend einsetzen. Sie ist generell, wenn es heilt: Auf diesen gegen-
wirtigen Sommer wird wieder Herbst folgen, auf den wieder Winter
usw. In gleicher Weise kann man verschiedene Arten von Wirtschafts-
prognosen abgeben: auf die gegenwirtige Preissteigerung wird eine Preis-
senkung folgen. Oder: Die gegenwirtige Prosperitit wird am 17. No-
vember mit einer Panik an der Borse beendet werden, die in erster Linie
die Eisenindustrie beriihren wird, so und so lange dauern wird, usw.
Es ist klar, daBl Individualprognose wie Totalprognose dieser Einteilung
unterliegen; dariiber sind keine Ausfithrungen erforderlich.

Das Ziel der Prognose richtet sich auf méglichste Spezifi-
zierung; diese ist maximalisiert, wenn jedes relevante Detail des zu
erwartenden Ereignisses bekannt ist. DafBl dergleichen moglich ist,
ist hochst unwahrscheinlich, nie wird heute eine solche maximale Prognose
gegeben werden kénnen. Es wiirden zu viele Kenntnisse vorausgesetzt
werden miissen, zu viele Annahmen miifiten bekannt sein, als daB je
ein Mensch eine solche ideale Individualprognose vornehmen oder ein
noch so groBes Institut eine vollkommene Totalprognose anstellen
konnte. Wir haben nicht die Absicht, uns hier mit Utopien zu be-
schiftigen.

Zwei Umstande sind aber noch von Wichtigkeit, in diesem Zu-
sammenhange angefiihrt zu werden: 1. Fiir alle Arten von spezifischen
Prognosen gilt der bekannte, allgemein wahrscheinlichkeitstheoretische
Satz, daB die Wahrscheinlichkeit abnimmt, je spezifischer die
Einzelaussagen werden. Dieser Satz ist von fundamentaler Bedeutung
und soll im Gedéchtnis festgehalten werden, wenn zur Beurteilung
irgendwelcher Versuche von spezieller Prognose geschritten wird. Seltsam
genug, findet er bei den Instituten, die sich um Voraussage bemiihen,
keine Beriicksichtigung. Fiir die Theorie der Prognose muf er lediglich
dahin erginzt werden, daB auf das Zeitmoment wieder Riicksicht
zu nehmen ist. Generelle Prognose ist von gréBerer Wahrscheinlichkeit
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nicht schlechthin, sondern nur im Hinblick auf den Zeitraum, der,
wie angenommen werden soll, mit dem der spezifischen Prognose gleich
lang ist. Eine spezielle Prognose fiir sehr kurze Zeit mull nicht not-
wendig weniger wahrscheinlich sein als eine generelle fiir sehr lange.
Meist richten sich aber generelle und spezielle, die zur gleichen Zeit
ineinander gelagert vorgenommen werden, auf verschiedene zeitliche
Objekte, wodurch, weil es sich ja nicht um numerische Wahrscheinlichkeit
handelt, Vergleiche erschwert sind. 2. Die Zeitspanne, fiir die eine Vor-
aussage gemacht wird, steht in funktionalem Zusammenhang mit dem
AusmaBe der Spezifizierung. Es wird iiber den Zeitraum, der von Pro-
gnosen getroffen wird, noch mehr auszusagen sein; es sei aber hier schon
auf diesen Umstand hingewiesen. Je genereller eine Prognose, einen
desto groBeren Zeitraum wird sie erfassen, je spezieller sie ist, desto
kleiner wird dieser Zeitraum notwendig werden miissen. Die maximale
Spezifizierung gilt eigentlich nur fir den nichsten, unmittelbar an-
schlieBenden Zeitpunkt und muf in diesem wieder fiir den iibernéchsten
gemacht werden usw. Die Aufstellung des zweiten Satzes beinhaltet
natiirlich, daB eine weit in die Zukunft reichende spezielle Prognose
nicht fiir moglich gehalten wird. Dies kann hier nur in Form einer Be-
hauptung hingestellt werden und wird spiter zu verteidigen sein, falls
Beweisfiihrung nach den folgenden Ausfithrungen und fiir eine mehr
oder minder evidente Tatsache iiberhaupt notig gefunden wird.

Aus dem ersten und zweiten Satz folgt auch noch, daB eine maximal
spezialisierte Prognose, wenn es iiberhaupt eine gibt, nicht optimal
sein muB, gesehen vom Wirtschaftssubjekt wie vom Unternehmer
aus, in bezug auf ihre Individualprognose, wie in bezug auf Totalprognose,
letztere gleichfalls von ihrem Gesichtswinkel aus beurteilt. Als optimal
ist eine Prognose zu bezeichnen, die einen fiir die besonderen Erforder-
nisse geniigend langen Zeitraum bedeckt und fiir diesen die nétige Spezia-
lisierung erreicht. Die ,,besonderen Erfordernisse’ sind in den ver-
schiedenen Féllen verschieden. Wer als Unternehmer eine wichtige
Aktion morgen vorhat, wird vor allem fiir diesen Tag die Lage der rele-
vanten Markte wissen wollen. Eine kurzfristige, spezielle Prognose
wird fiir ihn also das Optimum bedeuten: in Hinsicht auf diesen Zweck.
Wer aber jetzt einen Produktionsproze8 beginnen will, der sich z. B.
iiber drei Jahre erstreckt, wird mit lauter kurzfristigen, noch so genauen
Prognosen nichts anzufangen wissen, wenn sie sich nur zwei Monate
oder auch zwei Jahre in die Zukunft erstrecken. Er wird wissen miissen,
welche Lage im allgemeinen in drei bis vier Jahren zu erwarten sei,
ob die heutigen Zinsfiie einen AbschluB3 angeraten erscheinen lassen,
verglichen mit den zu erwartenden in einem Jahr usw. Wenn also keine
spezielle Prognose fiir die nichsten drei bis vier Jahre erhéltlich ist,
wird der Unternehmer ein Kompromifl schlieBen miissen zwischen Ge-
nauigkeit in den Einzelheiten und Léinge des bedeckten Zeitraumes,
Der Begriff der optimalen Prognose ist also ein durchaus relativer.
Das Optimum wird einerseits durch die Unzahl der Falle und Zwecke,
denen die Prognose dienen soll, bestimmt, wie anderseits durch die
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Mittel, die von der Theorie und Technik der Prognose bereitgestellt
werden (bei Individualprognosen: Intelligenz, Erfahrung, Information,
Verbindungen usw.).

30. Der letzte Abschnitt fithrt zu einer weiteren Erkenntnis, die
sich aus jedem der angefiihrten Beispiele sofort mit Leichtigkeit folgern
laBt: Die bisherigen Arten von Prognosen, die wir besprochen haben,
sind in noch einer Hinsicht zu ergénzen: es mufl zwischen vollstindigen
und Teil prognosen unterschieden werden. Die Einteilung ist sehr einfach
und diese beiden Untergruppen kénnen mit den bisher angefiihrten
gar nicht verwechselt werden. Eine vollstindige Individualprognose
z. B. ist eine solche, die sdmtliche (relevanten) Faktoren beriicksichtigt
und den Gesamtwirtschaftsnutzen in Betracht zieht. Man beschrinkt
sich also nicht nur auf die Prognose derjenigen Umsténde, die eine ein-
zige Giitergruppe betreffen. Man kann es aber tun; es wird sogar notig
sein, wenn man seine bisherige Disposition umstellen will. Ebenso
kann ein Unternehmer seine Prognose in Teile zerlegen, wenn ihm daraus
besondere Vorteile erstehen. Eine solche Zergliederung ist aber eine
Zerfillung eines iibergeordneten Ganzen. Die vollstindige Individual-
prognose baut sich nicht nachtriglich aus unzusammenhingenden
Teilprognosen auf, sonst konnte sie ja nicht am Gesamtwirtschaftsnutzen
orientiert sein. Das gleiche gilt fiir die Totalprognose. Jede Teilprognose
ist ein Vorgang, der auf eine vollstindige folgt, diese voraussetzt. Die
Teilprognosen kénnen nun auch wieder speziell oder generell sein, und
das im vorigen Abschnitte Gesagte ist auf sie anwendbar. Es zeigt sich
also, daBl wir unter anderem folgende Kombinationen haben konnen:
z. B. eine vollstindige, generelle, Individual-Unternehmerprognose
(es ist leider nicht moglich, dies abzukiirzen; die schleppende Ausdrucks-
weise sichert jedoch gegen MiBverstindnisse) oder eine teilweise spezielle
Totalprognose usw. Diese Begriffe bediirfen nach den bisherigen Aus-
filhrungen keiner weiteren Erérterung mehr.

Die Moglichkeit der Zerspaltung der Prognosen macht es noch
etwas deutlicher, wie Prognosen im Hinblick auf ihre Eignungen zu
beurteilen sind. Ein Unternehmer macht gar nicht, auch wenn er nur
ein einziges Gut fabriziert, eine einzige Prognose, sondern deren mehrere,
die ineinandergeschachtelt und iibereinandergelagert sind. Eine Teil-
prognose beschiftigt sich mit den allernichsten Marktbedingungen,
z. B. was den Einkauf des Rohmaterials betrifft, eine weitere ist eine
Vorausurteilung in bezug auf Investierungen und erstreckt sich vielleicht
iiber ein Vielfaches der Periode der ersten Teilprognose usw. Beispiele
eriibrigen sich hier ebenfalls, da jedermann nur sich selbst zu beobachten
braucht, um konkretes Material zu finden. Der im vorigen Abschnitte
als 1. bezeichnete Satz hilt nun erst recht gut: je weiter der Zeitraum,
desto genereller werden die Teilprognosen, je kleiner, desto spezieller.
Nun kann auch von ,,dem‘ Optimum nicht linger in so einfacher Weise
gesprochen werden, denn nun zeigt es sich, daBl es sich um eine opti-
male Kombination von Teilprognosen verschiedener Zweck-
hinwendung handelt, die untereinander in einem systematischen



40 Theorie der Prognose

Zusammenhang stehen!). Der Wirtschafter wie der Unternehmer finden
dieses Optimum fiir ihre sténdig angestellten Prognosen bald aus ihrer
Erfahrung heraus.

31. Im Abschnitte 7 wurde kursorisch erwahnt, dal auch die statische
Wirtschaft Prognose kenne, so paradox dies auch klingen mag. Jetzt
ist aber klar geworden, daf3 dies kein Paradoxon ist, da sich heraus-
stellte, daB die Individualprognosen (einschlieBlich der Unternehmer-
prognosen, wenn es sich um ein Wirtschaftssystem handelt) Wesens-
bestandteil der Wirtschaft sind, wenn auch der Grad der Bedeutung
des Phianomens fiir den einzelnen nicht immer der gleiche bleiben mag.
Wenn es sich um eine statische Wirtschaft im ganz strengen Sinn handelt,
in der immer das gleiche wiederkehrt und dies den beteiligten Wirt-
schaftern bekannt ist, so ist die Prognose identisch mit dem vollen
Wissen um die Zukunft, das an Stelle der bloBen Vermutung gesetzt
wird. In der statischen Wirtschaft miissen ferner alle Prognosen optimal
sein in dem eben definierten Sinne. Es darf noch hinzugefiigt werden,
daB eine Teilprognose, die in der statischen Wirtschaft von jedem gemacht
wird und die auch die generellste von allen anderen moglichen ist, in-
sofern den echten Prognosencharakter der bloen Vermutung und Wahr-
scheinlichkeit tragt, als angenommen werden mufl, da8 der statische
Zustand andauern wird und nicht plotzlich durch den Einbruch eines
Unternehmers, der sich Kredit verschaffen kann, gestort wird. Diese
Prognose trigt sdmtliche anderen, die in ihr eingebettet sind. Nur be-
steht hier der kuriose Fall, daB alle anderen, vorausgesetzt, daf} diese
allgemeine Prognose wahr bleibt, bis in jedes beliebige Detail spezialisiert
sein mogen, einen groBeren Wahrscheinlichkeitsgrad aufzuweisen scheinen,
als diese generelle, was im Widerspruch zu dem im Abschnitte 29 formu-
lierten ersten Satz zu stehen scheint. Das ist natiirlich eine Td4uschung.

32. Hier muB jetzt dazu ibergegangen werden, die iiberaus
schwierigen Beziehungen zwischen Gesetzen und Prognosen etwas niher
zu untersuchen. Eine Hauptthese der gesamten vorliegenden Aus-
fithrungen ist zu zeigen, daB jede Prognose bereits die Existenz einer
Konjunkturtheorie voraussetzt. Dies gilt fiir die bewuflte Totalprognose
in erster Linie; es gilt ebenfalls in iibertragenem Sinne fiir die Indi-
vidualprognosen, obwohl es selbstverstindlich ist, dal die Wirtschafts-
subjekte und Unternehmer nicht immer oder iiberhaupt eine entwickelte
wissenschaftliche Konjunkturtheorie im Auge haben, wenn sie sich
jetzt entschlieBen, ein Paar Schuhe zu kaufen, anstatt es erst morgen
zu tun. Sie haben aber ,,gemeine Erfahrung, um WigsErs treffenden

1) Alle diese Zusammenhinge sind von den verschiedenen Autoren,
die bisher iiber Prognosen geschrieben haben, v6llig vernachlissigt worden.
Das wiegt um so schwerer, als die Biicher, die sich meist anspruchsvoll
»Business forecasting* , Wirtschaftsprognose nennen, sich so gut wie
iiberhaupt nur mit Unternehmerprognosen beschiftigen; das gilt fir die
Biicher von BaBsoN, Cox-HArpY, WALLACE, JORDAN usw. S. den biblio-
graphischen Anhang.
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Ausdruck?) zu beniitzen, die eine geniigend sichere Grundlage fiir ihr
Verhalten abgibt, daB heilt aber auch fiir ihre Individualprognosen.
Prognosen sind aber nur méglich, wenn eine gewisse Ordnung und Gesetz-
miBigkeit der Abldufe besteht (die vielleicht nur unvollstindig erkannt
ist). Erratische Fluktuationen sind aber Negation von Ordnung, woraus
folgt, daBl es sie nicht ausschlieBlich geben kann. Der eine, der
im ersten Teil als moglich behandelten Félle von formalen Konjunktur-
theorien, nimlich die Annahme, daB es nur erratische Schwankungen
gebe, scheidet demnach als contradictio in adjecto aus: Individualprognosen
sind Tatsachen, konnten es aber nicht sein, wenn im Wirtschaftsleben
keinerlei Ordnung und GesetzmiBigkeit bestiinde. Es war daher nicht
ganz richtig, wenn oben gesagt wurde, da das Problem der Totalprognose
im Falle der reinen Erratik im negativen Sinne beantwortet sei, und
diese fiir den ersten Augenblick plausible Antwort ist hiermit als falsch
aufgehoben. Es ist eine richtige Antwort auf eine nicht haltbare An-
nahme hin.

Damit ist nicht gesagt, daBl es keine erratischen Bewegungen
gibe, keine ,,Stérungen‘ vorkamen. Dies wiirde den Tatsachen allzusehr
widersprechen und auBerdem an einer der Hauptschwierigkeiten der
Konjunkturtheorie voriibergehen heifien. Diese ,,Stérungen, die der
Praxis wie der Theorie so viel Kummer bereiten, verdienen im Gegen-
teil mehr Beachtung, als ihnen an dieser Stelle zuteil werden kann,
weswegen auf die spiteren Ausfithrungen (Abschnitt 45) verwiesen
werden muBl. Es war jedoch erforderlich, bereits hier festzuhalten,
daB wir es mit ,,gemischten Vorgéingen zu tun haben, wenn man diesen
Ausdruck gestatten will: Ein Teil der 6konomischen Geschehnisse
bewegt sich im Einklang mit solchen Erkenntnissen iiber eine Ordnung,
die wir gefunden haben mogen, ein anderer nicht oder nicht vollig,
was lediglich einer mangelnden Einsicht in die Zusammenhéinge zuzu-
schreiben sein mag. Ziel ist natiirlich, die Restbesténde auf ein Minimum
einzuschranken oder vollig zu beseitigen. Ob das letztere aber prinzipiell
moglich sein kann, wird sich noch zeigen miissen.

33. Es erscheint billig, von der Annahme auszugehen, daf} die Pro-
gnosen der Wirtschafter und Unternehmer im grofien und ganzen nur
auf gemeiner Erfahrung beruhen, auf . Instinkt®, ,,Geschiftssinn®, ,,Be-
gabung® usw. Dies ist ein Satz, dem man leicht zustimmen kann; man
bedenke nur, wenn man damit einigermaBen vertraut ist, wie rudimentér
selbst die okonomischen Theorien der meisten derjenigen Geschéfts-
leute sind, die als ,, Kenner der Theorien‘ in den jeweiligen konomi-
schen Zentren bekannt sind. Uberfliissig zu betonen, dafl es Ausnahmen
gibt; es wird auch nicht daran gedacht, hier die Leiter jener zentralen
Institutionen, wie es etwa die modernen Notenbanken sind, einzu-
beschlieBen. Aber deren Stellung ist mit anderen Funktionen identisch,
die der gewohnliche Unternehmer nie ausiiben kann, und ihr Amt verlangt
heute in immer steigendem MaBe, daB sie unter Beibehaltung ihres guten

1) Theorie der gesellschaftlichen Wirtschaft, S. 8. 2. Aufl. Tibingen. 1924.
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,,Instinkts‘ ihre Handlungen in das Licht des BewuBtseins heben, das
heiBt deren Rationalitit erhéhen. Da es sich hier um den Gehalt der
Vorginge dreht, mufl von den Vorstellungen des durchschnittlichen
Geschiftsmannes und Konsumenten ausgegangen werden, nicht von
wenigen Ausnahmen. Totalprognose wird ohnedies nur von Instituten
oder einzelnen Nationalokonomen vorgenommen, daher stimmt es
mit der Wirklichkeit fast iiberein, wenn wir bei threm Verhalten aber
idealtypisch hochste Rationalitét voraussetzen.

In den Fragen der Totalprognose — wir wollen uns vorliufig
auf sie beschrinken — bedeutet ,,rational sein‘, eine Theorie anwenden.
Diese Theorie ist eine Konjunkturtheorie und ein System von Einzel-
sitzen, deren materielle Beschaffenheit hier nicht interessiert. Demnach
wire die Anwendung von theoretischen Sitzen gleichbedeutend mit
Prognose, das Problem jetzt im weitesten Sinne aufgefaflit. Es wire
lediglich eine bestimmte Technik zu entwickeln, wie eine solche
Anwendung vor sich zu gehen habe, um alle Resultate zu erhalten.
Die bloBe Aufstellung eines Gesetzes ist noch nicht identisch mit
seiner Anwendung und demnach noch weniger mit Prognose?). ,,Gesetz
ist notwendig Generalisierung, aber Prognose bezieht sich immer
auf Konkretes, so daB zwischen beiden bereits eine Liicke besteht.
Ferner handelt es sich bei Prognose um individuell-historische Fille.

Es ist notig, fiir unsere Zwecke zwischen zwei Arten von Gesetzen
zu unterscheiden, die fiir die Intentionen der Prognose von Wichtigkeit
sind. Wir verstehen (1) unter ,,Gesetzen von Abliaufen oder Prozessen
Regeln adiquater Verursachung, bei denen die einzelnen Realisationen
untereinander keinen Zusammenhang haben miissen und die zur gleichen
Zeit in dem betreffenden System und beliebig oft, oder beliebig oft
hintereinander realisierbar sein miissen. Dagegen ist (2) unter einem
,,Oesetz der kontinuierlichen Wiederkehr ein solches zu verstehen,
das die ineinander ohne Unterbrechung wiederkehrende Bewegung
irgendwelcher zusammengehoriger, aber verschiedener Faktoren oder
Phinomene erklidrt. Der Gegensatz zwischen den zwei Typen ist leicht
ersichtlich: (1) erfaBt Prozesse der iiblichen Art, die einen deutlichen
Bewegungsbeginn haben, aus einem anderen Prozesse anderer Art her-
rithren und ihrerseits wieder weitere und abermals andere Prozesse
auslésen. In dieser Kette, die natiirlich auch ,kontinuierlich® sein
muB, weil jeder ProzeB jeden vorhergehenden zur Teil- und Mitursache
hat, gibt es aber keine Wiederholung wie im Falle (2). Es konnten in
dieser Kette die Abliufe A, B, C, D, .... aufeinanderfolgen, ebenso
wie A, B, C, A, D, E, B, .... usw. Wenn A also wieder auftaucht, so
wird es mit dem entsprechenden Gesetz a erklirt und bestimmt, aber
A taucht nicht aus Griinden einer von diesem Gesetz erfaliten hoheren
RegelmiBigkeit auf (obwohl eine solche ohne weiteres bestehen kann).
Mit anderen Worten: Der Ablauf A... triigt seine eigene, direkt oder

1) Hier darf aber nicht etwa das MiBverstindnis des Historismus auf-
kommen. Vgl. auch unten 8. 112, Note 1).
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durch Zwischenstufen bestimmte Art und Zahl, anschlieBende Folge
nichtin sich. Dies gilt aber fiir (2), wo es sich eben um die regelmiBige
Wiederholung des gleichen Ablaufes handelt. Das beste Beispiel bieten
wieder die sogenannten selbstentstehenden Zyklen und Perioden, von
denen eine an die andere anschlieft und eo ipso wieder die folgende
verursacht und (zeitlich friiher) im Keime repriasentiertl).

Wenn es heiit: bei fallendem Angebot werden die Preise steigen,
so ist mit der aktuellen Steigerung der Preise der Bereich des Gesetzes
durchschritten. Das weitere Geschehen kann mit seiner Hilfe nicht
mehr erklirt werden, ein anderes Gesetz mufB herangezogen werden.
Vor allem aber: Die Wiederkehr einer Verminderung des Angebotes
folgt nicht aus dem Gesetz. Anders, wenn es z. B. heift, daBl der Kredit
eine angebliche inhdrente Eigenschaft habe, sich auszudehnen und wieder
zusammenzuziehen. Die demnach folgenden rhythmischen Bewegungen
stehen unter diesem Gesetz und werden aus ihm heraus erklirt.
Es darf also nicht nur eine Bewegung ausgelost werden, sondern sie
mul sich selbst wieder erzeugen; es ist auch moglich, dal die Wiederkehr
irgendwelcher Erscheinungen eine dritte Ursache hat; in einem solchen
Falle beschrankt man sich aber auf die Phinomene, wobei man nicht
selten in die groBten Schwierigkeiten gerdt, wie das durch die Lage
der gegenwirtigen Ansichten iiber die Symptome der Konjunktur am
besten illustriert wird.

Einem moéglichen MiBverstdandnis ist hier sofort vorzubeugen: Es
darf nicht angenommen werden, daB zwischen diesen zwei Typen eine
definitive Uber- und Unterordnung bestiinde. Es ist nicht der Fall,
daB etwa die Gesetze des Ablaufes des Typus (1) in solche des Typus (2)
einbeschlossen seien, nur in ihnen bestehen konnten. Es ist ndmlich
der umgekehrte Fall genau so denkbar, und geniigend Beispiele lassen
sich anfilhren. Der Umfang des betreffenden Gesetzes ist entscheidend
dafiir, ob Geschehnisse, die sich nach dem jeweils anderen Typus ver-
halten, in seinem eigenen Rahmen denkbar sind. Eine streng rhythmische
Bewegung des Wirtschaftssystems beinhaltet, daB Geschehnisse, wie
z. B. Preisschwankungen u. dgl., fiir das Gesetz, das ihre adiquate Er-
klirung bedeutet, Einzelfille sind, Prozesse (im oben verstandenen
Sinn) einmalig und unzusammenhingend. Eben nur das umfassendere
Gesetz, das den Rhythmus konstituiert, erfat auch diese Einzelfélle
als zueinander gehorig und bringt sie mit anderen ,,Einzelfillen‘ in den
entsprechenden weiteren Kausalnexus, der anderer Art ist, als daB
die Aufstellung des betreffenden speziellen Preisgesetzes geniigen wiirde,
ihn zu erfassen.

Gesetze des Typus (2), der kontinuierlich wiederkehrenden und

gleichartigen Bewegung, konnen in solche des Typus (1) eingelagert
sein. Ein interessantes Beispiel bietet z. B. MarRXens Theorie vom Fort-

1) DaB sich von hier aus Mdoglichkeiten bieten, die oben erwihnte
Liicke zwischen allgemeiner Preistheorie und Konjunkturtheorie zu schliefen,
sei nur in Parenthese erwihnt.
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schreiten der okonomischen Entwicklung durch den Kapitalismus zum
Sozialismus. Dal} dies eine generelle Totalprognose ist, wenn auf einen
konkreten Fall angewandt, sei hier nur in Parenthese des Interesses
wegen erwihnt. Dieses Marxsche Entwicklungsgesetz ist ein solches
von einem Prozel, einem einmaligen (in diesem Fall sogar: einem
einmalig historischen und unwiederholbaren) Ablauf. Dadurch werden
aber rhythmische Bewegungen entsprechend dem Typus (2) durchaus
nicht ausgeschlossen. Fir die kapitalistische Zwischenstufe wird
esim Gegenteil sogar als wesensnotwendig empfunden, da rhythmische
Teilbewegungen auftreten, die ihre Ursache in dem Vorhandensein
der ,,nichtkapitalistischen Rdume‘“ haben sollen; sie stehen in keiner
Weise im Widerspruch zu der allgemeinen Erkenntnis, daB die gesamte
Entwicklung des Kapitalismus eine Richtung, ein Ziel, ein Ende
habe. Dies bedeutet aber weiterhin auch, da dieser Rhythmus einmal,
wenn er nur kapitalistisch ist, verschwinden muBl. Mit anderen Worten:
Die Entdeckung einer kontinuierlich wiederkehrenden Bewegung ist
allein noch keine Garantie dafiir, daf8 sie, auch wenn sie einem Gesetz
folgt, fortdauern wird, da es — wie hier — denkbar ist, da3 auBerhalb
der Reichweite dieses Gesetzes liegende Faktoren, ebenfalls wieder
im Einklang mit einer anderen GesetzmaiBigkeit, diese Bewegung um-
andern oder tiberhaupt zum Stillstand bringen. Mit diesen Bemerkungen
sei dieses Problem vorlaufig verabschiedet. Es enthilt einige logische
Schwierigkeiten, die zu einer tiefgehenden Behandlung Anlaf3 geben
sollten, die aber in diesem Rahmen nicht moglich ist'). Die wesentlichsten
Ziige diirften aber so weit herausgekommen sein, dafl die 6konomisch-
theoretische Seite des Problems keiner Verwirrung ausgesetzt ist.

34. In diesem Zusammenhang ist noch auf folgenden Umstand
hinzuweisen: Es ist unbedingt erforderlich, daB die Wiederkehr der
gleichen Phinomene kontinuierlich sei. Es ist also nétig, daB die
betreffenden Konjunkturphdnomene entweder eine reine Periodizitit
aufweisen oder einen selbsterzeugenden Zyklus darstellen. Nur in
diesen Fillen ist ein solches Kontinuum gewéahrt; nur hier ist die zeitliche
Avufeinanderfolge auch eine kausale in dem Sinne, dafl der gegenwirtige
Zyklus den folgenden (kongruenten) bereits in sich tragt. Wieweit
diese Annahme real ist, kommt nicht ins Spiel. Fiir das Problem der
Totalprognose ist es, wie nach den bisherigen Ausfithrungen nicht weiter
dargelegt zu werden braucht, ein wichtiger Umstand, ob diese Kontinuitat
vorhanden ist oder nicht. Die arnderen, im ersten Teil erwihnten Fille,
bei denen es sich um ,,Konjunktur im eigentlichen Sinne handelt oder
um blofe Phasenfolge ohne merkbaren Zyklus, sind bereits strittig,
ebenso wie diejenigen, wonach wohl in sich vollkommene Zyklen ab-
laufen, aber zwischen sie ,konjunkturlose“ Zeiten gelagert sind, und
daher dieses unerldflliche AneinanderschlieBen nicht gegeben ist. Die Re-
levanz dieser Umsténde ist fiir die Totalprognose ohne weiteres ersichtlich.

) Es ist im Bereiche dieser Abhandlung iiberhaupt nicht méglich —
und gewil nicht notig —, Erkenntnistheorie zu treiben!
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Diese Art Wiederkehr der Phénomene ist nicht mit jeder beliebigen
,, Wiederkehr“ gleichzusetzen. Wenn bei Vergréferung des Angebotes
einer Ware deren Preise fallen und dies nachher aus irgendwelchen
Griinden nochmals geschieht, bei der gleichen Ware oder bei einer anderen,
so ist der Vorgang substantiell anders, als wenn zwischen diesen Vor-
gingen die Verbindung des Kontinuums liegt: die unverbundenen Fille
sind einer statistischen Erfassung mit Hilfe der Héaufigkeitstheorie
zugénglich, die verbundenen nicht oder wenigstens nicht im gleichen
Sinn. Der Unterschied der ,,gleichen Geschehnisse offenbart sich nur,
wenn sich der Wissenschaftler mit verschiedenen Intentionen auf den
Gegenstand hinwendet. Dies allein erklért, warum das gleiche nicht
immer das gleiche ist. Der Hinweis auf die Beziehungen zur statistischen
Erfassung bedeutet aber ein unvermeidliches Vorgreifen auf spétere
Ausfiihrungen, das aber durch die Art des Gegenstandes gerechtfertigt
ist. Der Leser moge daher diese gewisse Ineinanderschachtelung verzeihen.

Die Hiufigkeitstheorie verlangt, daB die einzelnen Beobachtungen
,;unabhingig sein sollen. Dies ist ein schlechter Ausdruck dafiir, daB
die beobachteten Fille untereinander unabhingig sein sollen. Ein
solches trifft zu bei denjenigen Prozessen, die isoliert auffallbar sind
und als echte Einzelfille nebeneinander gereiht werden kénnen. Wenn
sie in ein Gesetz der kontinuierlichen Wiederkehr eingereiht sind, erheben
sich sogleich Schwierigkeiten, die hier aber iibergangen werden konnen.
Handelt es sich aber um Rhythmen oder Perioden, so ist die Frage nach
deren statistischen Erfassung sehr kompliziert: Wenn mehrere Zyklen
nebeneinander laufen und alle dem gleichen System angehoren, so ist
die Bildung einer Haufigkeitsreihe so lange ausgeschlossen, als die Be-
wegung noch andauert. Erst nachdem ein Gesamtablauf beschlossen
ist, kann er mit anderen, auch beschlossenen Zyklen statistisch ver-
glichen werden. Dies gilt fiir die Totalbewegung; es ist aber moglich,
letztere in Teile zu zerlegen (z. B. Phasen), und falls diese deutlich genug
voneinander abhebbar, demnach isolierbar sind, ist ein statistischer
Vergleich angingig. Wieweit aber die Ergebnisse von Vergleichen von
Teilbewegungen Riickschliisse auf die Totalbewegung zulassen, ist
noch eine zusétzliche Frage, die der Erledigung harrt. Die statistische
Nachpriifung von Preissteigerungen auf Verminderungen des Angebotes
hin, ist ein Verifikationsversuch des entsprechenden Gesetzes der Preis-
theorie, wogegen die Priifung des Eintrittes des Gesamtphénomens
iiberhaupt eine solche der Giiltigkeit eines iibergeordneten Bewegungs-
gesetzes sein mag. Der Zweck der statistischen Untersuchung ent-
scheidet demnach, ob das Phénomen als ,,unabhingig® zu betrachten
ist oder nicht. Preisabliufe, die Teilursachen der zukiinftigen identischen
sein konnen, sind daher trotzdem als voneinander unabhingig aufzu-
fassen (oder auch wenn sie eine dritte gemeinsame Ursache haben),
obwohl eine andere Einstellung auf den gleichen Gegenstand seine Ver-
bundenheit mit gleichartigen vergangenen oder zukiinftigen aufdecken mag.

35. Die kontinuierlichen und wiederkehrenden Ablaufe (2) stehen
fiir eine Konjunkturtheorie selbstverstindlich im Zentrum des Interesses.
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Gelingt es, dergleichen GesetzmiBigkeiten im Wirtschaftsleben festzu-
stellen, so ist sehr viel gewonnen, und die Dogmengeschichte der National-
okonomie lehrt zur Geniige, wie sehr dieses Problem die Theoretiker
beschéftigt hat. Die umfassendste Generalisation enthilt in gewissem
Sinne wohl die Lehre von der Zirkulation. Allein das Problem muB
methodisch wieder von der Einfachen Wirtschaft aus erfafit werden,
wenn eine grundsétzliche Klarheit gefunden werden soll. Fiir die Einfache
Wirtschaft hat man aber derlei Gesetze so gut wie gar nicht aufgestellt.
DafB die Produktion einen Dauervollzug voraussetzt — in der Einfachen
Wirtschaft wie in jedem System —, kann nur cum grano salis genommen
werden. Oft genug wird ein einmaliger Vollzug den Bediirfnissen oder
dem Bedarf geniigen und trotzdem Produktion sein. Die Behauptung,
daB Produktion eo ¢pso Wiederholung des Prozesses bedeute, geht selbst-
verstindlich auf das allgemeinere ,,Gesetz der periodischen Wiederkehr
der Bediirfnisse‘“ zuriick, wie es in neuester Zeit formuliert und als Grund-
theorem in die Wertlehre eingefiihrt wurde (Haxs MAYER?).

Allein beim genauen Besechen stellt sich heraus, daB dies ein Tat-
sachenbefund ist, keine Wesenserkenntnis, daf die Bediirfnisse diese
Eigenschaft haben kénnen, durchaus aber nicht haben miissen. Be-
haupten zu wollen, daf die Bediirfnisse diesem Gesetz schlechthin unter-
liegen, wiirde heiflen, alle Fille als ,,Wirtschaft** ausschalten zu wollen,
in denen ein Bediirfnis ein einziges Mal und nie wieder auftritt. Wenn
z. B. jemand an einer Krankheit erkrankt ist und eine Medizin braucht,
nach deren GenuB geheilt ist und dieser Krankheit nicht mehr anheim-
fallt, so kann man nicht leugnen, dafl es sich hier um ein Bediirfnis wie
jedes andere handelt. Es wird befriedigt, indem Mittel (Geld z. B.),
die auch fir andere Zwecke verwendbar sind, aufgewendet werden.
Wieviel Mittel bereitgestellt werden, héngt von deren Art und Zahl,
von der Dringlichkeit dieses Bediirfnisses und der anderen ab; also
ein reiner Fall des Disponierens im Sinne von Wirtschaften. Selbst-
verstindlich gibt es viele Bediirfnisse, die einer solchen RegelméBigkeit
entsprechen, die meisten werden es immer, manche gelegentlich tun,
vielleicht bestimmt durch soziale Umgebung des betreffenden Indivi-
duums. Eine verabsolutierende Einteilung der Bediirfnisse in solche,
die periodisch wiederkehren, und solche, die es nicht tun, wire gefahrlich,
denn sie bedeutet einen Schritt zuriick zu der mit Recht als unhaltbar
verworfenen Klassifizierung der Bediirfnisse, von der so viel Unheil
kam. Nur eine solche Klassifizierung ist zu verwerfen, dagegen
ist selbstverstindlich festzuhalten, daB das einzelne Individuum von
sich aus eine Einteilung dieser Art vornimmt, und lediglich diese Ein-
stellung erlaubt es ihm, den Plan einer auf die Dauer eingestellten
Wirtschaft aufzustellen und durchzufiihren. Das ist bloB eine bestimmte
Form der allgemeinen Ordnung, die der Wirtschafter mit seinen Be-
diirfnissen aufstellt. Sie ist fiir die Erkenntnis des Wirtschaftsablaufes

1) A.a.O.; vgl. ferner seinen Artikel , Produktion im Handwbrter-
buch der Staatswissenschaften, Bd. 6. 4. Aufl.
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von fundamentaler Bedeutung, sie hellt eine groBe Reihe von Grund-
problemen auf, das besagt aber alles nicht, daB dieser Tatbestand des
kontinuierlichen Planens uns in unserem Problem (das vielleicht nur
ein Scheinproblem ist) hilft. Die Wichtigkeit und Fruchtbarkeit der
auf ihm beruhenden Theoreme wird dadurch gewif3 nicht im geringsten
geschmalert.

Der mogliche Hinweis auf die statische Einfache Wirtschaft behebt
die Schwierigkeiten fiir uns nicht, denn auch in ihr sind die einmaligen
oder sporadisch auftretenden Bediirfnisse nicht zu leugnen, und die
Wirklichkeit der Annahme, daB eine Statik der Einfachen Wirtschaft
denkbar ist, sei dahingestellt?).

Selbst wenn zugegeben wird, daf} ,,normalerweise* die Bediirfnisse
sich entsprechend der obigen Formulierung verhalten, so ist der Pro-
gnose damit nicht gedient. Es handelt sich dann lediglich um einen
rein empirischen Tatbestand, der jeden Augenblick aufgehoben werden
kann und keinerlei sichere Basis fiir eine Erwartung der Fortdauer
dieses Zustandes abgibt. Die normale Basis verliert ihre Bedeutung, sobald
eine dynamische Bewegung einsetzt. Es wird dann bei dieser Dynamik
nicht einmal festzustellen sein, daBl die Wirtschaft nach dieser Normal-
basis tendiert (dies wire die ,,Wirkung* eines Gesetzes), sondern der
folgende Ruhezustand kann vollig anders strukturiert sein. Das Problem
der dynamischen Einfachen Wirtschaft hat man aber bisher vollig links
liegen gelassen, obwohl nicht recht einzusehen ist, warum dies geschah.
Dies gilt selbst fiir so elaborierte Untersuchungen iiber die dynamische
Wirtschaft, wie sie SCHUMPETER geliefert hat?). Er freilich macht den
Unternehmer zum Triger der Dynamik, und in der Einfachen Wirtschaft
gibt es keinen Unternehmer, wodurch sein Vorgehen erklirt ist.

Von der statischen und dynamischen (isolierten) Einfachen Wirt-
schaft fithrt der Weg zu den Systemen von verbundenen statischen
und dynamischen Wirtschaften. Gibe es in der Einfachen Wirtschaft
unabinderliche Rhythmen, so bestiinde eine gewisse Wahrscheinlichkeit,
daB diese sich in einer Weise auswirken wiirden, die dem Gesamtsystem
ebenfalls eine rthythmische Bewegung verleihen wiirde. Dafiir besteht
nach allen praktischen Erfahrungen wie theoretischen Uberlegungen
keine groBe Hoffnung. Die RegelmiBigkeiten, die unter dem Namen
der Saisonschwankungen bekannt sind und an die hier in erster Linie
gedacht werden konnte, beruhen auf duBeren Ursachen, stammen
nicht aus inhdrenten Eigenschaften des Systems. Nicht zu vergessen
ist auch, daB die meisten Theorien der Konjunktur, die eine reine Peri-

1) Ich glaube, daf sie eine in se unwahre Fiktion ist, die zu lange in
der Wirtschaftstheorie geduldet wurde und deren Zeit gekommen ist. Doch
das gehort nicht in den Rahmen dieser Arbeit, fiir die diese alte Annahme
ohne besonderen Schaden beibehalten werden kann.

?) Dag gilt auch fir CHARLES BoDIN, a. a. O., der zwar S. 227{f. von
einer Dynamik spricht, dabei aber doch nicht unser Problem im Auge hat.
Hier wire ferner im gleichen (negativen) Sinn noch JoHN B. CLARK zu er-
wihnen,
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odizitit behaupten, exogene Theorien sind. Dies ist kaum ein Zufall
Wieder ergibt die Beobachtung der Tatsachen, daf es wohl viele konti-
nuierliche Bewegungen gibt, z. B. gehért die Produktion in der Regel
hierher, es werden die verbrauchten Giiter wieder ersetzt, neue hinzu-
gefiigt usw., aber alles dies konnte in weitem Ausmafie anders sein:
man kann aufhoéren, das Gut A zu produzieren, und anfangen, B herzu-
stellen, usw. Die Wahrscheinlichkeit, daB derlei Unterbrechungen
der Kontinua geschehen, ist sehr verschieden, je nach den verschiedenen
Arten von Bediirfnissen. Es ist sehr wenig wahrscheinlich, daf3 der
Rhythmus der Nahrungsmittelproduktion aussetzen wird, es kann sehr
leicht bei differenzierten Luxusgiitern geschehen usw. Nun ist es aller-
dings noch eine Frage, wieweit es sich hier wirklich um einen Rhythmus
oder eine Wiederkehr handelt. Wenn die Produktion wirklich syn-
chronisiert ist, so hat sie keinen Rhythmus; sie ist vielmehr als Proze
aufzufassen, der stindig ohne Unterbrechung ablauft und sich auf einer
Ebene hilt. Diese Ebene kann einem Trend zufolge eine positive oder
negative Neigung haben, was aber keinen , Rhythmus® schafft. Ein
solcher wiirde bedeuten, dafl stoweise Zu- und Abnahmen der Tatig-
keit vorhanden wéren, daB mit anderen Worten Verinderungen ein-
treten und nicht nur eine Aktivitét aufrechterhalten wird. Bei den sehr
saisonbedingten Industrien (Baugewerbe [abnehmend], Modeartikel,
Reiseindustrie usw.) tritt dieser Wechsel stark und merkbar auf.

Wenn hier ofter von kontinuierlichen Bewegungs-Zu- und Ab-
nahmen gesprochen wurde, so mul festgelegt werden, in welchem
Sinne dieses Kontinuum ~~meint ist. Der Leser mége die mathematisch-
physikalisch-philosophischen Deutungen dieses Begriffes hier nicht
einstellen; wir haben besondere Zwecke im Auge, und es muf} gestattet
sein, eine fiir diese Absichten adiquate Fassung des Begriffes vorzu-
nehmen. Es wurde oben bereits gesagt, da auch Prozesse kontinuierliche
Bewegungen auslosen bzw. in kontinuierliche Bewegungen eingebettet
sein konnen, in dem Sinne, da unmittelbar auf einen ProzeB durch
ihn ein weiterer verursacht wird, usw. Diese Anwendung und Inter-
pretation kommt aber nicht in Betracht; es handelt sich um konti-
nuierliche Wiederkehr. Wenn diese Wiederkehr ein Rhythmus ist,
also Plus- und Minusabweichungen von einer Normalbasis vorkommen
miissen, so sind zwei Falle denkbar: 1. Es handelt sich um ein Konti-
nuum in streng mathematischem Sinne: die einzelnen Werte der
Reihe sind verschieden und erfiillen die Bedingungen des Rhythmus;
2. es handelt sich um kein Kontinuum im mathematischen Sinne,
sondern ein Faktor zeigt diskontinuierlich, aber etwa in zeitlich
gleichen Abstinden Werte, die die Bedingungen eines Rhythmus
erfiillen.

Eine solche (1) kontinuierliche Schwankung erhielte man also,
wenn ein Gut A die Preise 10, 10, 11, 12, 11, 10, 10, in einem bestimmten
Zeitraum annimmt und wiederholt. Dafiir ist die Bedingung zu erfiillen,
dal dieses Gut zu jeder Zeit kiiuflich ist, also der Preis nicht nur
,Notierung“ ist, sondern ein wirklicher Umsatz moglich wird. Die
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graphische Darstellung dieser Preisbewegung ist natiirlich ganz einfach.
Anders liegen die Dinge bei (2). Wir erhalten z. B. — man denke an
ein Bediirfnis, das regelmaBig wiederkehrt und jedesmal mit zwei Ein-
heiten befriedigt wird —:

) s Z,

Xz J2 %

S NPy N

1 2 3 &« 5 6 7 8 9 1w on 2 13 14 15 16
Abb. 3

Dann ist X; —>= Xy = Y3 —> Ya = Z;—>Zy, aber X;, Xp, ¥y, ¥a, - -
haben je eine andere zeitliche Stellung. Zwischen x; und x, und y,
und y, ... verliuft immer der gleiche Zeitraum, ebenso zwischen x, —>
Y1, Yo—>2; .... Aktuell sichtbar werden nur die Handlungen, die
zwischen X, — X5, ¥, —> ¥y - . .. liegen, die zwischen x, —y,, y,—> 2,
dagegen nicht. X, Vs, 2Zy ... ,gelten® also nicht, wie unter der obigen
Annahme die Preise (10) weiterbestanden und tatsichlich waren. Es
gilt aber der Zeitraum, der zwischen x, uiid y,, y, und z, liegt, und
obwohl er nicht mit x, y, ... identisch ist, muB er als x, y ... kon-
stituierend mit in Betracht gezogen werden. Ein Preis, der weiter-
bestehen bleibt, driickt Akte aus oder zumigdest die Bereitwilligkeit,
diese Akte zu vollfithren. Wenn die Preise a.so kontinuierlich sind (1),
so heiBt das, daB die Akte kontinuierlich aufrecht erhalten werden, die
ihn schaffen. Im zweiten Falle handelt es sich auch, wie ausschlieBlich
bei dieser Studie, um menschliche Akte wirtschaftlicher Natur, und wenn
von einem Kontinuum gesprochen wird, so ist deren Kontinuum zu
suchen, nicht bloB das der rein duBeren Phinomene. Wenn die Bediirfnis-
befriedigung von x, — x, das Auftreten des gleichen Bediirfnisses erst
im Zeitpunkte 6 wieder notig macht, mit einer Intensitit, die zur Hand-
lung fiihrt (es aber als jederzeit wirksam denkbar ist), so ist dieser Zeit-
raum auch in die Betrachtung einzubeziehen und seine Linge als eine
Funktion von x, — x, anzusehen. Das Unterlassen von Akten und
Handlungen in den Zeitpunkten 2 bis 6 in bezug auf dieses Gut A, das
zur Befriedigung dieses Bediirfnisses a verwendet wird, macht aber
andere Akte in Hinsicht auf B, C, D, .... moglich und schafft auf
diese Weise das Kontinuum der Wirtschaftsakte, die untereinander
einen sinnvollen Kosmos bilden?). Das Nicht-Tun ist also ein Tun

1) Es wire wieder eine Uberschreitung des Rahmens dieser Unter-
suchung, wollten wir die hier niedergelegte Ansicht weiter entwickeln und
auf ihre Bedeutung fiir die reine Theorie priifen. Das muB an anderem Ort
geschehen. Das Theorem kann zutreffend als das Prinzip der inneren
Kontinuitit der Wirtschaftsakte bezeichnet werden und bietet wahr-
scheinlich Ansiitze fiir eine Analyse des bisher kaum beachteten Problems
der dynamischen Einfachen Wirtschaft.

Morgenstern, Wirtschaftsprognose 4
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von etwas anderem. Jedes einzelne Bediirfnis kann letzten Endes
nur im zeitlichen System der Bediirfnisse betrachtet werden.

Eine Betrachtung von wirtschaftlichen Schwankungen muf3 demnach
StoBe, die in gleichen Zeitabstinden erfolgen (von irgendeiner Grofle),
ohne daB3 inzwischen diese GroBe existent gewesen wire, auch als
kontinuierlich (nicht bloB rhythmisch) auffassen: Die StoB8e kionnen
periodisch kommen: dann sind die Zeitintervalle gleich gro3; sie kénnen
rhythmisch sein im weiteren Sinne, wenn die Intervalle nicht gleich
sind. Da sich aber dieser Rhythmus an einem Faktor allein, wohl
aber die Periodizitit, nicht feststellen 148t, sind noch mehr Bewegungs-
faktoren notig, lediglich um die Existenz des Rhythmus bewuft werden
zu lassen. Rhythmus einer Serie, die nicht dem Typ 1 angehort, ist
nur mit Hilfe von anderen Zeitreihen erhiltlich. Das bedeutet, wie leicht
ersichtlich ist, daB es Rhythmen geben mag, die wir bisher nicht erkannt
haben méogen, lediglich weil es uns an Einsicht gemangelt hat, die zu
korrelierenden Serien zu finden.

36. Jede kontinuierliche Wiederkehr kann zunichst einmal empirisch
festgestellt werden. Damit darf man sich aber nicht begniigen, ganz
abgesehen davon, daB fir Zwecke der Voraussage blof empirisch kon-
statierte RegelmiBigkeiten dieser Art keinen grofen Wert haben, da
sich nicht abschitzen lift, wie lange sie noch andauern mogen. Der
eigentliche Grund ist aber, dal die obigen methodologischen Erwégungen
— bei aller Kiirze — klarmachen, daB, von den Fillen des reinen Zu-
falles abgesehen (etwa der Kompensation), die Aufstellung einer solchen
Periodizitit oder eines solchen Rhythmus die Annahme der Wirksamkeit
eines Gesetzes, einer Regel adiquater Verursachung, eindeutig beinhalten
muB. Jeder RegelmiBigkeit muB & la longue eine Regel entsprechen.
Und da wir es hier mit einem Vorgange zu tun haben, dessen Bereich
die Wirtschaft ist, so bedeutet es ferner, daB diese RegelméBigkeit ver-
stehbar?!) sein mufl, wenn den methodischen Anspriichen Geniige ge-
schehen soll. Eine solche verstehbare GesetzmaBigkeit ist aber nur
denkbar, wenn die empirisch aufgefundene RegelméBigkeit der Wieder-
kehr in Wirtschaftsakte zerlegt werden kann — aufler es sind natiirliche
RegelmaBigkeiten, doch die werden nie ,,verstanden — und die Not-
wendigkeit dieser wiederkehrenden Wirtschaftsakte aus ihrem Sinn
abgeleitet werden kann. Dies gilt nicht nur fiir wiederkehrende Regel-
méBigkeiten, sondern auch fiir einseitig gerichtete, wie es z. B. ein Trend
darstellt, demzufolge ein (gleichmiBiges) Anwachsen von Akten anzu-
nehmen ist, die ihrerseits zu einem gleichmiBigen Anwachsen jener
kompositiren GroBe fithren, fiir die der bestimmte, in Frage stehende
Trend festgestellt wurde. Solange eine Notwendigkeit dieser oder &hnlicher
Art nicht aufgezeigt wurde, ist die Feststellung allen empirischen (6kono-
mischen) Zufalligkeiten prinzipiell ausgesetzt und ihr Prognosenwert
ist nicht groBer geworden. Die Analyse des Trend wird diesem Problem
besondere Aufmerksamkeit zuwenden miissen. Bereits hier ist aber

1) 8. dartber die bekannten Arbeiten von Max WEBER, K. JASPERS usw.
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schon die groBe Gefahr falscher Anwendung statistischer Durchschnitte
ersichtlich: Wenn die Eisenproduktion jiahrlich wuchs und der jihr-
liche Zuwachsprozentsatz mit durchschnittlich 39, bestimmt wurde,
so ist dies eine Feststellung, die gewisses Interesse verdient, aber ihr
Prognosenwert ist sehr gering, solange das Phénomen nicht aus einem
anderen heraus erkliart und durch es mitbestimmt wird, in einer Weise, die
eine einsichtige Notwendigkeit dieses 3 9%igen Wachstums zeigen wiirde.
Sonst ist die wahrscheinliche Erwartung des Wiedereintrittes sehr gering.

RegelmiBigkeiten aller Art, zu denen auch die Trends gehéren,
die in der Konjunkturtheorie sehr stiefmiitterlich behandelt worden
sind, obwohl ihnen eine eminente Bedeutung zukommt, diirfen, wenn
es auch technisch-statistisch moglich ist, nicht isoliert behandelt werden,
wenn sie in ihrer vollen Bedeutung fiir die allgemeine Theorie wie fiir
die Theorie der Prognose erkannt werden sollen. Darauf wird nun die
Trendanalyse einzugehen haben.

37. Jede Okonomische Zeitserie hat prinzipiell einen Trend.
Diese Ansicht widerspricht den herkommlichen, aber es wird sich heraus-
stellen, dafl es sich mit Notwendigkeit so verhalt. Bei einigen Serien
wird der Trend horizontal, Null, sein, aber er ist grundsétzlich vor-
handen. Unter einem Trend ist die Entwicklungsrichtung einer Zeit-
serie iiber einen langen Zeitraum hin zu verstehen. Die Aufstellung
dieses Begriffes wie die Errechnung des Trends mit Hilfe ingenioser,
allein noch nicht vollendeter Methoden stellt einen der Hauptfortschritte
der modernen Wirtschaftsbetrachtung dar. Die Idee ist rasch eingefiihrt
worden, mit groBem Erfolg. Es ist daher nicht weiter verwunderlich,
daB dieser Begriff noch mit Schlacken behaftet ist, die beseitigt werden
miissen. GroBe Fortschritte in einer in sich so zerrissenen und prinzipiell
so komplexen Wissenschaft, wie es die Nationalokonomie ist, geschehen
nicht iiber Nacht. Billig ist der Kritizismus, der die ,Jangen Zeitraume*‘
bemikelt. Jedes Wort, das gegen diesen Begriff gesagt wird, ist selbst-
verstindlich richtig: man kann nicht definitiv angeben, wann ein Zeit-
raum ,lang und wann er ,kurz* ist. Es gibt keine eindeutige Trennungs-
linie. Die gleichen Schwierigkeiten finden sich bereits in der allgemeinen
Theorie, wo MarsHALL den Begriff der langen und kurzen Perioden
in einer vielleicht zweifelhafteren Weise verwendete, als es notig gewesen
wire. Man muB véllig relativieren, und die Theorie sieht sich auBer-
stande, hier irgendwelche definitiven Richtlinien zu geben, und es mul
wieder auf die allgemeine Praxis und auf den gesunden Menschenverstand
verwiesen werden. Fiir einen wissenschaftlichen Begriff ist dies natiirlich
eine schwache Basis, obwohl es ganz schén klingt, da8 wissenschaftlicher
Fortschritt von Bedeutung es bloB mit gesundem Menschenverstand
zu tun haben sollte!

Ein Trend muf zunéichst einmal festgestellt werden. Dafiir sind ver-
schiedene Methoden erfunden worden, die hier nicht zur Diskussion stehen?).

1) Man findet sie in allen amerikanischen Lehrbuchern der Statistik,
z. B. Miuts, CrRuM, DAY, JEROME usw.; jetzt auch vielfach deutsch, z. B.
I. Sonderheft des Instituts f. Konjunkturforschung, Berlin. 1926.
4*
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Es ist fiir unsere Zwecke aber notig, auf zwei Umstdnde hinzu-
weisen, eine Zweiteilung vorzunehmen (wir kommen darauf noch kurz
zurlick): Es ist zu unterscheiden zwischen 1. Trends, die lediglich empi-
risch ermittelt worden sind, z. B. mit Hilfe der Methode der gleitenden
Durchschnitte, und 2. Trends, die einem Gesetz gehorchen. Fiir 2. gilt
also, daB Trends empirisch festgestellt werden und sich mit einem Gesetz
konform bewegen. Wird also ein Trend aufgestellt, so ist damit noch
nicht entschieden, welchem der beiden Erfordernisse er geniigen wird,
denn jeder Trend muB zundchst einmal aufgesucht werden. Manche
Serien mogen einen Trend haben, der gesetzmiBig nicht erfaBt werden
kann, bei anderen mag unsere Einsicht noch nicht so weit gediehen,
aber grundséitzlich moglich sein. Ob ein Trend sich einem Gesetze zu-
folge bewegt, wird sich aus der einen Serie heraus allein nicht immer
feststellen lassen.

Damit kommen wir zu einem entscheidenden Einwand gegen
die bisherige Behandlung des Problems der Trends: sie sind isoliert
aufgefaBt worden, eine Behandlung, die unméglich ist. Die gegenwirtige
Wirtschaftsordnung ist eine Ordnung von untereinander verbundenen
GroBen, Prozessen, Ablaufen, alle durch die treibenden Wirtschafts-
und Unternehmerakte zusammengehalten. Es gibt daher auch keinen
Trend, der mnicht mit jedem anderen im Zusammenhang
stiinde. Die Trends sind sozusagen die Knochen der 6konomischen
Dynamik, sie machen das tragende Gerippe aus. Wenn ein Korperteil
wichst und sich veréndert, so kann dies 1. iiberhaupt nur in bezug auf
die anderen in seiner Bedeutung begriffen werden, und 2. mufB} diese
Bewegung, wenn sie grofl genug ist, andere, entsprechend korrelierte Vor-
ginge hervorrufen und die Bedeutung der urspriinglichen Veridnderung
mul} an diesen Seitenidnderungen gepriift werden. Die Statistiker haben
die zyklischen Fluktuationen, die sie erhalten, nachdem unter anderem
der Trend ausgeschaltet war, korreliert und versucht, GesetzmaBigkeiten
‘zu finden, wobei sie bei ihrer oft antitheoretischen ,, Tatsachen‘‘-einstellung
in den Abstraktionen unbewufit weiter gegangén sind, als ein Theoretiker
es je gewagt hétte; dariiber spéter mehr, aber sie haben sich nie darum
gekiimmert, den Bewegungen der Trends Aufmerksamkeit zu schenken.
Fafit man, wie sie es tun, den Trend als das,,Normale‘“ auf, den Zyklus
als Abweichung, so ist es offenbar, daB man sich zuerst mit dem ,,Nor-
malen‘‘ beschéftigen muB; so will es wenigstens die Logik.

Unter diesem Gesichtspunkt ist also zuniichst die Idee des sogenannten
,,Fortschrittskoeffizienten zu betrachten, der, um einen beliebigen
Autor herauszugreifen, nach CasseL die gleichmiBig fortschreitende
Wirtschaft charakterisieren soll. Dieser Koeffizient ist nach CasSEL
ein ,allgemeiner*, das heiBt der Prozentsatz, mit dem z. B. die Bevol-
kerung wichst, die den Fortschritt initiiert, gilt auch fiir jene
anderen wirtschaftlichen Prozesse, die sich in gleicher Weise erweitern
miissen. Diese Ausdehnung bezieht sich besonders auf die Produktion
(z. B. von Realkapital). Gegen diese Idee muB Stellung genommen
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werden. Das Wort ,,gleichméfBig” ist wohl schuld an der Irrefiihrung,
denn wir haben es hier mit einer echten Quaternio terminorum zu tun. Es
soll hier nicht geleugnet werden, dafl es moglich ist, an eine ,,gleichma8ig*
fortschreitende Wirtschaft als eine besondere Form der Dynamik zu
denken, es wird im Gegenteil zugegeben, daBl es sich um eine brauchbare
Hypothese handelt. Es wird nur behauptet, daB die bisher iiblichen
Vereinfachungen nicht zuldssig sind und die Natur des Problems vollig
verschleiern. Als Muster kann CasseLs Darstellung?) dienen.

In einer gleichm&Big fortschreitenden Wirtschaft, womit
ein Wirtschaftssystem, also hier eine Tauschwirtschaft, gemeint ist,
gibe es keine zyklischen Schwankungen. Wir wollen auch noch von
den erratischen Stérungen absehen, ebenso von den Saisonschwankungen,
selbst wenn letzteres etwas gekiinstelt sein sollte. Jede Zeitreihe wire
unter diesen Umstinden ,rein“, das heiBt die einzelnen aufeinander-
folgenden GrofBen sind lediglich um denjenigen Prozentsatz voneinander
verschieden, der den Trend der betreffenden Serie darstellt. Es ist
erinnerlich, da} angenommen wird, daf einige Zeitreihen keinen Trend
haben, was wir vorzogen so auszudriicken: einige haben einen Trend,
der Null ist, horizontal gerichtet erscheint. Handelt es sich nun also
um eine gleichmiBige fortschreitende Wirtschaft, so scheiden schon
einmal diese Serien aus, weil fiir sie der allgemeine Fortschrittskoeffi-
zient keinen Sinn hat. Die Zinsfiile gehorchen keinem solchen Trend,
und so gibt es noch andere Beispiele. Zinssitze sind aber auch wirtschaft-
liche GroBen, das heiBit auf Wirtschaftsakte zuriickfithrbar. Die All-
gemeinheit des ,,allgemeinen® Koeffizienten ist also schon hier nicht
durchgingig. Entwickelt sich die Tauschwirtschaft, so heift dies, daB
die Zahl der gesamten Wirtschaftsakte zunimmt; da sie sich aber auf
vielerlei Daten hinwenden, so ist gar nicht gesagt, daB sich die zusétz-
lichen auf alle im gleichen MaBe hinwenden, was wohl der einzige Grund
sein konnte, daB ihre Objektivierungen in Form von Kapitalproduktion,
Bankelearings, Verkehr usw. sich um den gleichen Satz entwickeln. Jede
noch so knappe Analyse der Einfachen Wirtschaft zeigt, daB nichts
unwahrscheinlicher, wenn itberhaupt moglich ist, als eine gleichméfige
Ausdehnung aller Akte eines Wirtschaftssubjektes, und wenn in ein
Wirtschaftssystem neue Wirtschaftsakte eingegliedert werden, kann
es ebenfalls nicht zu dieser schematisch-einférmigen Ausdehnung fithren.
Jede Zeitserie wird im Gegenteil ihren eigenen Trend haben, der nun
aber nicht fiir jede Datenanordnung oder fiir jedes Wirtschaftssystem
gleichbleiben wird, sondern von den Trends der anderen Serien abhingt.
Es besteht ein gegenseitiger Zusammenhang, der nicht notwendig, wahr-
scheinlich iiberhaupt nicht ein funktionaler Zusammenhang ist. Der
,,allgemeine** Koeffizient kann also hochstens ein Durchschnitt aller
dieser verschiedenen Trends sein und ist als solcher giinzlich wertlos,
weil er iiberhaupt nichts aussagt, denn es kommt gerade auf diejenigen
Einzelheiten an, die er verbirgt.

1) Theoretische Sozialokonomie, 3. Aufl. 1923.
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Die sogenannte ,,Strukturwandlung® ist also nichts anderes als
jene Verschiebung im Wirtschaftssystem, die mit den Trends identisch
ist. Die Trendanalyse ist also gleich der Analyse der strukturellen
Verschiebungen. Die eine Kombination von verschiedenen Trends
ist demnach der elementare Tatbestand, auf dessen Unverinderlichkeit
ein guter Teil der Konjunkturtheorie wie der Wirtschaftsprognose aufbaut.
FaBt man dagegen diese ,,Struktur‘ bereits dynamisch auf, so ware
Strukturwandlung die Summe aller Abweichungen der Trends von ihrer
als normal angenommenen Kombination, die nicht zyklisch sind
oder auf erratischen Stérungen beruhen, sondern echte Trenddnderungen
darstellen. Es verschieben sich also die Proportionen der Trends zu-
einander, die das ,,System‘ ausmachen. Prognose baut aber auf der
Unwandelbarkeit der Trends auf und wird durch Briiche ernsthaft
betroffen?).

Trendédnderungen konnen von zweierlei Art sein. Zunéchst
aber noch einiges iiber Trends im allgemeinen: Eine allerdings unter-
geordnete Rolle spielen die ,,natiirlichen‘‘ Trends, wie wir sie bezeichnen
wollen. Dies sind die Trends jener Serien, die iiberhaupt nur, oder iiber-
wiegend auf natiirlichen Umstéinden beruben, z. B. Goldproduktion,
die durch das fortwdhrende Auffinden neuer Lager steigt, oder Petroleum
usw.; solche Serien kénnen nicht als exogen bezeichnet werden, aber
der Hinweis auf die Dominierung des natiirlichen Faktors, der auBerhalb
aller Kontrolle steht (z. B. langsames Versiegen von Mineralvorkommen),
ist gerechtfertigt. Der Trend einer solchen Serie ist also anders in Rechnung
zu stellen als ein Trend, bei dem natiirliche Faktoren gar keine direkte
Rolle spielen (z. B. Bankclearings). Je nachdem, wo er vorkommt, ist
ein Bruch im Trend etwas Verschiedenes. Ein Bruch ist ein Wechsel
des Prozentsatzes, der den Trend der betreffenden Reihe angibt. Eine
gerade Linie erhélt einen Knick; eine Parabel dagegen zeitigt eine Ver-
anderung des Prozentsatzes, die aber durchaus gesetzmaBig und gerecht-
fertigt ist. Doch diese GesetzméBigkeit selbst kann gestort werden, die
Parabel, oder was fiir eine Kurve es immer sei, kann sich totaliter ver-
wandeln, in eine andere Kurve iibergehen; erst in solchem Falle liegt
ein Bruch vor?2).

Es bedurfte keiner groBen Uberlegungen, herauszufinden, daf
man zwischen zwei Arten von Trends — nicht nur Darstellungsweisen —
zu unterscheiden hat?): 1. Der empirische Trend. Dieser ist ein Tat-

') Wir machen also keine Unterscheidung von Trend und Strukbur-
wandlung; es ist auch vorzuzieben, von letzterem Wort méglichst keinen
Gebrauch zu machen, nicht zuletzt weil es jetzt ein Modewort werden will.

%) Trends sind ,,subject to change without notice‘, wie MITCHELL
treffend bemerkt (a. a. O., S. 214). Uber gebrochene Trends vgl. die Abb. 1, 2
und 4, S. 219 u. 220, seines Werkes sowie den begleitenden Text, der ubngens
bedenklich nahe an eine Art 6konomischen Agnostizismus heranfiihrt.

3) Vgl. MiLLs, F. C.: Statistical Methods, S. 271ff. New York. 1924.
»There is one fundamental difference between the moving average as a
measure of trend and such mathematical curves. The former implies no
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bestand, lediglich empirisch gefunden, und folgt keinem erkennbaren
Gesetze. Es ist denkbar, daB ein solches Gesetz besteht, es mag sich
im Augenblick lediglich unserer Kenntnis entziehen. 2. Der gesetz-
méBige Trend. Dieser Trend mull natiirlich auch empirisch festgestellt
werden, seine Form aber ist konform mit einer durch die mathematische
Formel ausgedriickten bestimmten GesetzmiBigkeit, und es ist denkbar,
daB aus dem Wissen um dieses Gesetz ein Trend als notwendig in einer
Zeitreihe erwartet wird. Wihrend die Trends von 1. meist durch An-
passen von Kurven an die anderen, originalen Serien gefunden werden
(aber durchaus nicht das einzige Verfahren), so stellen sich die von 2.
als mathematische Formeln dar, denen sie gehorchen. Da nun aber,
wie wir gesehen haben — und damit greifen wir wieder zuriick —, alle
Trends notwendig untereinander im Zusammenhang stehen miissen, sind
die beiden Typen miteinander verbunden. Die Schwierigkeit ist sofort
die, daB nicht zu begreifen ist, wie gesetzmaBige Trends auf rein zufilligen
Trends mitberuhen koénnen, wihrend die umgekehrte Beziehung ohne
weiteres moglich ist. Daraus folgt, dal entweder alle Trends gesetz-
miBige sind, wir aber die GesetzmaBigkeiten nicht tiberall erkannt
haben, oder daB es keine gesetzmifigen Trends gibt. Ersteres ist un-
moglich, weil es Zeitreihen mit ,natiirlichen Trends gibt, die auch
wirtschaftliche Zeitreihen sind. So bleibt nur der zweite Ausweg. Scheinbar
widerspricht dieses Ergebnis dem Ausgangspunkt, wonach die Trends
untereinander im Zusammenhang stehen. Dieser Widerspruch ist aber
gar keiner: Kein individueller Trend allein gehorcht einem Gesetze,
wohl aber stehen die empirisch aufgefundenen Trends in gesetzmiBiger
Verkniipfung in dem Sinne, daB die Bewegung des einen eine solche
von einigen oder allen anderen zur Folge hat. So gesehen besteht eine
Systematik und Ordnung iiber allen Trends. Der Begriff des Trends
impliziert eine gewisse Art von Gesetzesfolge, denn als bloBe Feststellung
eines vergangenen Ablaufes will ihn niemand verstanden haben. Er
soll vielmehr in die Zukunft zeigen und zielen, er soll ausdriicklich
sogar, weil jeder Trendwert den , Normalwert” im entsprechenden
Augenblick angibt, eine Grundlage fiir die mnormale Betrachtung
des betreffenden Wirtschaftssystems abgeben. Alles dies wire unmoglich,
wenn dem Trend keine Beharrlichkeit zugeschrieben wiirde. Jede Idee
des ,gebrochenen Trends, wie der verschiedenen Korrekturen, die
von Zeit zu Zeit vorgenommen werden, um die Kurve besser anzupassen,
ist Ausdruck fiir die Ansicht, daB eine RegelmiBigkeit waltet, die

definite <law’ to which the data are assumed to conform. It is based upon
the data as given: if the general trend changes, the moving average follows
the new trend ... Mathematical eurves ... assume a ‘law’ of change under-
lying the variations ... It is an empirical law, it is true, but neverthe!ess
there is postulated a uniform and consistent trend capable of mathemathal
expression. If such an assumption is to have any validity it is essential
that the period during which the law is supposed to hold be homogeneous,
that there be no material changes in the conditions affecting the series being
studied.”
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nur noch nicht recht erkannt war. Ein Bruch bei natiirlichen Trends
ist allerdings anders zu beurteilen, denn da handelt es sich um ein relativ
zufilliges Geschehen, gesehen von der Wirtschaftswissenschaft aus.
Die Problematik der Trends, die hier durchaus nicht vollstindig behandelt
wurde, zeigt sehr deutlich, wie oft die Prognosen, die heute vorgenommen
werden, zu Abstraktionen greifen, die manche kithne Generalisation
des reinen Theoretikers in den Schatten stellen. Das Seltsame dabei
ist, daB diese Verallgemeinerungen von oft theoriefeindlichen ,,Tatsachen-
verehrern‘‘ gemacht werden; unverzeihlich ist nur, wenn man sich dieses
Umstandes nicht bewulit ist; das geschieht leider zu oft, wenn nicht
ausschlieBlich.

Es wire verlockend, hier die Trendanalyse weiterzufithren bzw.
erst richtig aufzunehmen, also z. B. auf die Probleme hinzuweisen, die
allein schon mit der Feststellung verbunden sind. Nimmt man z. B.
gleitende Durchschnitte, so zeigt eine ziemlich einfache Uberlegung,
daf die logische Qualitét der einzelnen erhaltenen Glieder nicht gleich
ist, daf demnach Vergleiche zwischen frithen und spidten Gliedern der
Reihe Schwierigkeiten begegnen, die von betrichtlicher Art sind. Es
zeigt sich, daBl es z. B. schwer wird, Vergleiche von zyklischen Ab-
weichungen vorzunehmen, wenn die zwei in Betracht kommenden
Perioden weit auseinanderliegen, weil die Basis der Abweichungen nicht
identisch ist, usw.1). Oder es wiirde klar, wie sehr ferner noch Briiche,
die frither schon eingetreten sind, die historische Analogie beeintrachtigen.
Nach allen fritheren Ausfithrungen bedarf es nur eines Hinweises, wie
sehr die — wenn sie auch nur einmal eingetreten ist — Moglichkeit eines
abermaligen Bruches in irgendeinem Trend die Rationalitit der Total-
prognose und damit die Rationalitit des Wirtschaftsablaufes, der sie
als Datum akzeptiert, beeinflussen muB3. Es wire ferner einer Besprechung
wert, die Rolle des beobachteten Zeitraumes in bezug auf die ermittelte
Trendrichtung hin zu untersuchen, was zum Beweise des Satzes fiihren
wiirde, da3 die Genauigkeit des bisherigen Trends und die Wahrschein-
lichkeit der zukiinftigen Trendwerte Funktionen des Zeitraumes
der in Frage stehende Zeitreihe wie des Ermittlungswertes der anderen
korrelierten Zeitserien ist. Diese gesamte Argumentation wiirde in zu
viele Einzelheiten fithren, die in diesem Rahmen nicht gerechtfertigt
wiren; ein geringer Teil von dem, was noch hieher gehéren wiirde,
wird spiter nachzutragen sein, wenn die Trends als mogliche lange
Wellen der Konjunktur in ihrer Beziehung auf die Zerlegungsversuche
der Zyklen, demnach also in ihrer Beziehung zur Theorie der Prognose
zu erdrtern sein werden (s. unten S. 83ff).

38. Zeitreihen sind Aneinanderreihungen voneinander zeitlich
folgenden GréBen bestimmter Art und gleicher Beschaffenheit unter

1) Dies gilt auch fiir das allgemeine Indexproblem; s. dariber das
wichtige Buch von Gorrrriep HaBERLER: Der Sinn der Indexzahlen, in
dem die 6konomisch-theoretischen Mingel der bisherigen Indexbetrachtung
einer eingehenden Analyse unterzogen werden. S. 52ff., ingb. S. 56.
Tibingen. 1927.
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Beriicksichtigung eines fiir die Serie gleichbleibenden Zeitabstandes
fir je zwei aufeinanderfolgende Notierungen. Diese Definition deckt
den Gebrauch, der von dem Begriffe der Zeitreihen in den vorhergehenden
Abschnitten bereits gemacht wurde, vollig; hier aber ist es nétig geworden,
die Bestimmung vorzunehmen. Die Trends sind also lediglich qualifi-
zierte Zeitreihen, die aus den urspriinglichen herausgefillt werden.
Wenn keine der 6konomischen Zeitreihen einen Trend aufweist, eine
sehr weitgehende Annahme, da dann auch die natiirlichen Trends aus-
geschlossen werden, so ist es doch moglich, daB zyklische Schwankungen,
erratische Stérungen und diejenigen Variationen auftreten, die Saison-
schwankungen genannt werden. Es muf hier bemerkt werden, daBl es
ein groBes Problem der Xonjunkturtheorie ist, ob von zyklischen
Schwankungen die Rede sein kann, ohne eine sich entwickelnde, fort-
schreitende Wirtschaft anzunehmen, das heilt also von Zeitreihen aus-
zugehen, die keinen Trend enthalten. Dies scheint z. B. die Ansicht
eines so eminenten Schriftstellers wie SCHUMPETER zu sein, der in seinem
Hauptwerk?!) wohl von Fortschritt spricht, aber nicht die Idee der Trends
als notwendigen Bestandteil in seine Konjunkturtheorie einzufithren
scheint, sondern den Fortschritt in den Zyklus verlegt.

Die Aufzeichnung von Zeitreihen, die Bestimmung ihrer Korre-
lationen, oder wie man besser im Einklang mit LucieEn Marcas Ter-
minologie?) sagen sollte, ,,Co-Variation*, das heif3t ferner der Untersuchung
der zeitlichen Folgen der Serien und ihrer Wendepunkte bilden die
Hauptstiitze der heutigen Versuche von Totalprognose. Deshalb ist
hier der Ort der Ankniipfung der Versuche der Prognose und der ver-
schiedenen Konjunkturtheorien. Die Auslese wie Gruppierung der als”
charakteristisch angesehenen Zeitreihen wird von derjenigen Konjunktur-
theorie bestimmt, die man hélt, wenn die Totalprognose vorgenommen
wird. Voraussetzung fiir die im zweiten Abschnitt dieses Teiles zu
liefernde Diskussion ist aber eine kurze Analyse der Zeitreihen, die
andere Zwecke verfolgt, als bei den Statistikern bei ihren Untersuchungen
in Geltung stehen. Wir fragen nach dem Sinn, nach der Logik der
Zeitreihen. Dies bedeutet, daB ganz scharf hinzuweisen sein wird auf die
komplexe Natur dieser Reihen in bezug auf ihre gegenseitige Kausal-
verkniipfung und auf die sie aufbauenden Wirtschaftsakte; ferner wird
eine neue Betrachtung eines preistheoretischen Problems sich als
fruchtbar erweisen.

Wenn eine gemeine Zeitreihe, das heiflt eine solche, an der noch
keinerlei Eingriff vorgenommen worden ist, vorliegt: S,=a;+ a;+
+ag+a,+as+ ...+, so steht zwischen je zwei Notierungen der
gleiche Zeitintervall J. Wird aus dieser Serie der Trend ausgeschaltet,
so erhalten wir ihn als: T, = ay + ag- +— ay + ... +; die sonstigen
Variationen V ergeben: V,= ay +ay+ ay»+ ...+ und es bleibt

1) A.a. O. passim, besonders Kap. IL.

2) L. MarcH: La méthode statistique, Metron, Bd. 1, 1920. S. 221f.
bes. S. 46—48. Derselbe: Les modes de mésure du mouvement général des
prix. Ebenda, S. 57ff., bes. S. 83.
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endlich der Zyklus (oder die Periode) Z, = a,  + a,~ + ag» + ...+
S, tiberdeckt also Ty + Vu+ Zy + .. ..

Dieser Prozef3 der Ausschaltung kann als Beispiel fiir die Zusammen-
hinge zwischen den einzelnen Zeitreihen dienen: Was geschieht, ist eine
Aufspaltung einer komplexen Serie im Wege der Ursachentrennung.
Jede Grofle der gemeinen Reihe ist mehrdeutig insofern, als mehrere
Wirkensmoglichkeiten in derselben Grofe ibereinandergelagert sind.
Die Definition der Zeitreihen, die am Anfange dieses Abschnittes gegeben
wurde, enthédlt ein Merkmal noch nicht, ndmlich die kausale Beziehung,
die zwischen je zwei aufeinanderfolgenden Gliedern der Reihe besteht.
Diese Kausalitdt ist keine einfache, denn sonst lieBe sich die sinnvolle
Zerspaltung der Serie nicht vornehmen. Fir jede abgespaltete Serie
gibt es eine Ursache bestimmter Art, die zu den anderen reliert ist und
die fiir diese Reihe die kausale Verkniipfung der zeitlich folgenden
Glieder besorgt: Der Wachstumsfaktor fiir den Trend (T,), der Saison-
wechsel fir V,, die Ursache des Zyklus dieser bestimmten GréBe fir
Z, usw., bis schlieBlich in eine Gruppe, wenn es auch technisch nicht
moglich ist, sie besonders zu bilden, logisch noch die erratischen Schwan-
kungen gehoren, das bheiit solche, fiir die man keine Ursache angeben
kann, die daher also vom 6konomischen Gesichtspunkt aus als zu-
fallig betrachtet werden miissen.

Nachdem die Aufspaltung der urspriinglichen, gemeinen Reihe S,

einmal gemacht worden ist, — wie gesagt, darin liegt einer der groBten
Fortschritte der Konjunkturtheorie —, ist es leicht, retrospektiv den
komplexen Charakter der a;, a, ... zu erkennen. Jede dieser GréBen

schillert in Ziigen: 1. Es ist in ihnen die Wirkung ineinanderlaufender
Prozesse gehéduft enthalten; 2. es laufen durch diese Serie mehrere
Zeitintervalle hindurch. Dies bedeutet, dafl die einzelne GroBe in der
Reihe zum Teil noch beeinfluflt ist von GrofBen, die vor der unmittelbar
vorhergehenden Grofe liegen. So sind z. B. heutige Saisonschwankungen
von denen vor einem halben Jahr abhéngig, plus von der Lage auf dem
Markte von gestern, der vielleicht eine ganz bestimmte zyklische Note
triagt, usw. Dabei ist von den Einflissen, die von den anderen, parallel-
laufenden Zeitreihen herrithren mogen, zunéchst noch ganz abzusehen.
Diese Lage der GroéBen in der Reihe zueinander ist selbstversténdlich
von groBter Wichtigkeit, wenn eine Deutung der individuellen GroSe
sowohl als auch ihrer gegenseitigen Stellungen versucht wird.

Im Abschnitt 37 wurde ausgefiihrt, daB alle Zeitreihen grundsétzlich
untereinander in Zusammenhang stehen, weil ihre Trends einen systema-
tischen Zusammenhang bilden. Sie sind aber noch in anderer Weise
miteinander verbunden, oder besser: Der Trendzusammenhang ist wieder
nur ein Ausdruck einer tiefergehenden Verkniipfung. Zeitreihen sind
Komposita von Wirtschafts- und Unternehmerakten. Alle Wirtschafts-
akte eines Wirtschafters bilden aber ein systematisches Ganzes in sich
und alle Einfache Wirtschaften sind verbundene Wirtschaften ex
definitione. Der bloBe Umstand der Unternehmerhandlungen gewihrt
die weitere Verkniipfung der Preise, der Produktion und der Verteilung,
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von solch anderen tiefreichenden Tatbestinden, wie es z. B. die Pro-
duktionsmittelgemeinschaft (WiEsEr) ist, dabei noch ginzlich abgesehen.
Es ist heute wahrlich nicht mehr notig zu beweisen, dal alle wirtschaft-
lichen Vorginge und Prozesse in strenger Art untereinander verkniipft
sind; dies ist altes Bestandgut der Grenznutzentheorie, das nicht neu
entdeckt zu werden braucht, obwohl manche Schriftsteller daraus ihr
einziges Geschaft machen?). Freilich geniigt die bloBe Feststellung des
Zusammenhanges nicht, seine besondere Art und Form mufl untersucht
werden, was gerade die Grenznutzentheorie leistet. Dies gilt besonders
fiir die Zeitreihen, wo die Methode der Erforschung dieses Zusammen-
hanges, oder besser der Zusammenbewegung die Korrelationsrechnung
geworden ist. Diese gibt aber grundsitzlich keinendirekten Aufschluf3
iiber die Kausalrelation der korrelierten Reihen, sondern stellt lediglich
die mehr oder minder groBe Einformigkeit in der Bewegung der Reihen
fest. Ein Korrelationskoeffizient hat an sich keine grofBere
Beweiskraft als ein arithmetischer Durchschnitt?). Korrelierte
Serien kénnen auch einer gemeinsamen dritten Ursache entspringen
oder einer vierten oder mehreren zusammen. Alles dies niitzt nichts,
solange es sich um die 6konomisch-theoretische Deutung der Serien
handelt und man eine methodische Basis wiinscht, die die gegenseitigen
Beziehungen verstindlich machen soll. '

Der Desintegration der einzelnen Serie in der heute iiblich gewordenen
Weise ist aber vorangegangen ein dhnlicher ProzeB in Hinsicht auf die
Gesamtheit der Serien, die in Betracht gezogen werden. Man geht nicht
langer von ,,dem‘* Gesamtphinomen aus, sondern zerlegt es in Teilphéino-
mene, deren Beziehungen zueinander man studiert. Dabei hat dieser
Desintegrationsproze3 eben erst begonnen, sich jedoch schon so fruchtbar

1) Das Absonderliche dabei ist nur, daB sie diese ihre , Entdeckung‘
gegen (!) die Grenznutzentheorie ausspielen wollen!

2) W. M. PERSONS: “. .. coefficients of correlation are not arguments”,
in: The Problem of Business Forecasting, S. 5. Boston. 1924. Pollak Foun-
dation, Publication No. 6. Dies ist die einzige theoretische Auseinander-
setzung mit dem Prognosenversuch; das Hauptargument ist, daf die mathe-
matische Wahrscheinlichkeitstheorie fir die Prognose unbrauchbar sei,
weil es sich um nicht-numerische Wahrscheinlichkeiten handle. Ls werden
also die Einwande von KEYNEs akzeptiert. Vgl. ferner PErsons’ Aufsatz:
,,Statistics and Economic Theory.“ Review of Economic Statistics, 1925.
vol. VII, §. 179—197. Dieser Aufsatz fithrt in vorziiglicher Weise in die
Problematik der beiden Wissenschaften ein; er ist eindringlichst allen zu
empfehlen, die von der Statistifizierung der Skonomischen Theorie sehr
viel erwarten. Mir will aber scheinen, da zwischen den beiden Aufsitzen
und den bekannten anderen Arbeiten von PERsoNS’ eine gewisse methodische
Diskrepanz besteht. S. ferner noch allgemein: H. L. Moore: ‘“The stati-
stical complement of pure Economics”, Quarterly Journal of Economics,
1908, und Frangois SIMIAND: ,,Statistique et Expérience, Remarques de
Méthode*. Paris. 1922. Uber die Auslegung und Sinndeutung von Korre-
lationskoeffizienten: ALLYN A. Younes Einleitung zu M. B. HExTER: Social
Consequences of Business Cycles. Boston. 1925.
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erwiesen, dafl man auf die energische Weiteranwendung dieser Angriffs-
weise hoffen mufBl. Die Aufgaben, die hier liegen, und deren Lésung
hier nicht wversucht werden kann, sind in erster Linie 6konomisch-
theoretischer Natur, wogegen die bisherige Behandlung der Probleme
sich auf die statistische Seite beschrinkte. Es ist ein seltsamer ProzeB,
der sich hier abgespielt hat: Man ging mit richtigem Instinkt an die
statistische Vorarbeit — die Zerspaltung des Materiales in dieser ganz
spezifischen Form — heran, sah die grolen Moglichkeiten und iibersprang
die eigentliche Theorie, indem man sich direkt an die Prognose begab
und deren theoretische Grundlagen mnicht zum Gegenstand eigener
Untersuchungen machte. Das hitte zweifellos zu einer ganz anderen
Art von Konjunkturtheorie gefithrt, als sie heute im allgemeinen noch
gang und gébe ist, wenn man von wenigen Pionierleistungen absieht,
sondern an die traditionellen Leistungen denkt, die noch nicht einmal
den Begriff des Trend kennen.

Okonomisch hingen simtliche Zeitreihen zusammen. Sie stehen
auch in kausaler Beziehung zueinander, aber nicht jede Zeitreihe wird
von jeder beeinfluBit und vice versa. Die Ausdrucksweise, dafl die einzelnen
Zeitreihen miteinander verbunden sind, ist eigentlich lax und besagt
nicht viel. Es soll vielmehr heifien, daB die einzelnen GroBen von jeweils
einem Zeitpunkt untereinander abhingig sind, daB also durch alle Zeit-
reihen Querschnitte gelegt werden miissen, die hintereinander ge-
schaltet, die Gesamtheit der das System charakterisierenden Zeitreihen
ausmachen und es in seiner Bewegung in der Zeit darstellen. Hier sei
spateren Ausfithrungen gleich vorweggenommen, daf es sich nie um
alle Zeitreihen handeln kann, sondern von allen, die moglicherweise
geformt werden konnen, eine Auswahl getroffen werden muf3, und diese
Auswahl bestimmt die Konjunkturtheorie, die damit zweierlei
Funktionen zugleich leistet: 1. bestimmt sie, welche Serien (oder Grofien,
wenn man statisch vorgeht) als das in Frage stehende Wirtschaftssystem
charakterisierend anzusehen sind, und 2. welche Serien als konjunkturelle
zu gelten haben. Diese beiden Gruppen miissen durchaus nicht, wie
auf der Hand liegt, zusammenfallen und sich iiberdecken. Diese doppelte
Bestimmung der Serien ist noch dahin zu unterscheiden: a) es sind
die Serien auszusuchen und zu gruppieren, die fiir die betreffende Wirt-
schaftsklasse (Typus) charakteristisch sind, und b) jene Abweichungen
in Rechnung zu stellen, die das eine individuelle, historische Objekt
in seiner Einzigartigkeit von den anderen Konkretisierungen des gleichen
Wirtschaftstypus, dem es angehort, abheben?). Mit anderen Worten,
es sind die ,lokalen” Bedingungen in Betracht zu ziehen. Offenbar
miite die Moglichkeit der Prognose erst an dem generellen Fall a)
untersucht werden; dies ist aber nicht geschehen, sondern man hat
die Totalprognose sofort fiir die konkreten Objekte b) versucht. Der
Einwand, daB dies gar nicht anders gehe, ist vollig berechtigt, was

1) Wir arbeiten zunichst mit der Fiktion, daB b) logisch moglich sei;
die Annahme b) wird aber von den Prognosen gemacht.
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die praktische Handhabung anbelangt, aber genau wie man z. B.
den typischen Ablauf eines Konjunkturzyklus rein konstruieren
kann, so 1aBt sich in diese Konstruktion auch das neue Datum einer
mit Autoritit bekanntgegebenen Totalprognose einfiigen. Wie anders
sollte man sonst hoffen, definitive Erkenntnisse in bezug auf Total-
prognose und ihre Wirkung im Hinblick auf die Akte der Wirtschafts-
subjekte zu erzielen! Dann kommt als zweites Problem immer noch die
Untersuchung iiber die mogliche Wahrheit der Totalprognose, wenn, in
bereits abnehmender Idealisierung, dem Umstande Rechnung getragen
wird, da8 die Welt der Dinge sich nicht nur nach 6konomischen Gesichts-
punkten betrachten 1aBt.

Nehmen wir an, die Zeitreihen, die fiir einen bestimmten Typus
zur Verfiigung stinden, seien vollsténdig und ein Querschnitt sei ver-
sucht. Es ergeben sich dann also unbewegte Grofen, die im néichsten
Zeitpunkt sich zum Teil selbst, zum Teil bloB in ihrer Stellung zueinander
oder in beider Hinsicht gedndert haben. Die Totalprognose hat zu sagen,
in welcher Weise diese Anderung vor sich gehen wird, herausgefillt
aus Kenntnis von Gesetzen, die diese GroBen bewegen (das heiflt, dafl
sie eine Konjunkturtheorie zu subsumieren hat), wie aus deren besonderen
Konstellation im gegenwirtigen Zeitpunkte t,. Es mufl ferner noch
angenommen werden, daB die Notierungen der sukzessiven Grofen
der verschiedenen Reihen in notwendigen Intervallen erfolge, das
heiBt, daB der Abstand zwischen zwei Notierungen der tatsdchlichen
Bewegung der GroBen entspreche bzw. ihrer Ruhe, so dafi die Intervalle
von Reihe zu Reihe verschieden sein werden. Gewohnlich kann man
wochentliche, monatliche, zweimonatliche Notierungen vornehmen
und dabei Durchschnitte der noch kleineren Einheiten bilden und allen
Anspriichen geniigen. Nur fiir die hier versuchte systematische Deutung
darf kein Durchschnitt angenommen werden. Der Umstand, da8 die
Intervalle schwanken, fiir manche Preise sehr gering, fiir andere ziemlich
groB sind, bedeutet, daB die verschiedenen Okonomischen Prozesse
verschiedene Geschwindigkeiten haben, daBl es rasche und langsame
Ablaufe gibt, leicht irritierbare Preise und solche, die mehr oder weniger
rigide sind. Diese Bewegungsgesetze, iiber die man bisher so gut wie
gar nichts weil, weil die Preistheorie ihnen wenig Aufmerksamkeit ge-
schenkt hat (ja es ist nicht sicher, ob sie alle hier liegenden Probleme
iiberhaupt gesehen hat), werden in jedem empirischen Falle durch
Reibungserscheinungen wie alle anderen Gesetze und Abldufe behindert
und abgebogen. Diese Vernachlissigung eines fundamentalen Problems
ist besonders hervorstechend bei den mathematischen Schulen; sie gilt
in erster Linie fiir die Anhéinger der Idee des Gleichgewichtes (im allge-
meinen), deren allzu rasche Anerkennung und zu hohe Einschéitzung
eine Reihe von Problemen verschiittet haben, Probleme, die mit den
Methoden des Gleichgewichtes nicht erfafit werden kénnen, dabei aber
doch von zentraler Bedeutung fiir die gesamte Theorie sind. Die ver-
schiedenen Reaktionsgeschwindigkeiten stehen untereinander auch
wieder in Verbindung; tatsichliche und notwendige Intervalle sind nur
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in den abstrakten Fallen identisch, fiir die es keine Reibung gibt. Das
,-notwendige‘‘ Intervall ist nicht ein fiir allemal zu bestimmen, sondern
liegt zwischen einer Ober- und Untergrenze; das aktuelle Ausmaf wird
sich dazwischen halten miissen.

Dieser in jedem beliebigen Zeitpunkte vorgenommene Querschnitt
ergibt also, wenn es erlaubt ist, bildlich zu sprechen, keine ,,glatte
Fliche, sondern eine solche mit Erhebungen und Vertiefungen, das
heifit wenigstens, wenn der Schnitt richtig gefiihrt wird. Das ist er-
sichtlich aus dem Umstande, dall bei den einzelnen Serien je zwei be-
nachbarte Groflen durch verschiedene notwendige Intervalle getrennt
sind. Bei manchen Serien wird also in t, eine neue Notierung vorzu-
nehmen sein, wahrend bei anderen die gegenwirtige von t, oder die
von t, oder eine noch frithere bestehen bleibt, was mit einer Nicht-
Notierung als identisch anzusehen ist. Dies kann dahin ausgedriickt
werden, daB3 die im Zeitpunkt t,, fiir den wir den Durchschnitt denken,
wirksamen Groflen (Preise in erster Linie, Vorrite, Kontrakte usw.)
verschiedene Zeitqualitdt haben. Diese ,,Zeitqualitéit' ist von doppelter
Art: Es gilt ein Preis a; im Zeitpunkt t,; die anderen, untereinander
verschiedenen Preise by, ¢p, dy, . ..., beruhen in ihrem Zusammenhang
aber nicht auf diesem Preise ay, sondern auf einer fritheren Gestaltung
ag, 8y, . . ., je nach der Art der Kausalverbindung und der Geschwindigkeit
der Reaktion der anderen benachbarten Preise.

Es ist also ein in die Vergangenheit in verschiedenem
AusmafBe zuriickreichendes Netzwerk, das in die Zukunft
hinein weitergeflochten wird, wobei sich allmihlich die #ltesten,
am weitesten zuriickliegenden Preisverbindungen losen. Der neue
Preis a, setzt also die alten, die nun freilich nicht mehr in dem Sinne
gelten, daB man zu ihnen kaufen konnte, nicht véllig auBer Kraft.
Alle Akte, fiir die das Gut A eine Rolle spielt, aber in den Bewegungen
und demnach Preisen der Giiter B, C, D, ... einen Teilausdruck fanden,
werden a, zur Basis der Kalkulation, der Orientierung nehmen,
by, €n, dp, .... gehen selbst aber auf a,, a; .... zuriick, und zwar
um so weiter, je weiter z. B. A auch technisch in dem Produktions-
prozeB von B, C, D, .... (wenn wir der Einfachheit halber ein Beispiel
aus der Produktion nehmen diirfen) zuriickliegt und in ihm bereits
eingegangen ist. Die Preise der fritheren Zeitperioden gelten also teil-
weise immer noch weiter. Dies ist auch klar fir Falle, wo es sich um
keine technisch-physische Beziehung zwischen den einzelnen Giitern
handelt. Besonders deutlich ist es aber — Beispiele lassen sich von
iiberall holen — beim Preise des Kapitals: der heutige ZinsfuBl wird fiir
alle heutigen Kontrakte die Basis abgeben, aber daneben existieren
gestaffelt unzihlige (aber in Zahl stindig abnehmende) Kontrakte aus
fritheren Zeitpunkten, Kontrakte, die also auch weiterhin zur Grund-
lage von Wirtschafts- bzw. Unternehmerakten gemacht werden. Die
ganze Wirtschaft ist entschieden in die Zukunft gewendet,
hangt aber mit festen Ketten an der Vergangenheit (und: kennt keine
Gegenwart).
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Diese erste Unterart der Zeitqualitit der Preise kann als die
historische Zeitqualitdt bezeichnet werden. Neben ihr steht noch
eine zweite Art, die den systematischen Wirkenszusammenhang der
Preise betrifft und ihn erkliren muf: Man hat auszugehen von der
Grundtatsache des Zusammenhanges der Preise, der aber kein wechsel-
seitiger ist, in dem Sinne, der den Ideen vom Gleichgewicht entsprechen
wiirde, sondern Richtung hat, Uber- und Unterordnung der wver-
schiedenen Preise kennt; letztere bestimmt sich nach der Ndhe der
Giiter in Hinsicht auf die Wirtschaftsakte der Wirtschaftssubjekte.
Uber den allgemeinen Zusammenhang der Preise ist hier nicht zu handeln.
Wenn ein Preis sich &ndert, wird er gewisse andere Preise affizieren.
Dariiber vergeht Zeit. Im ersten Stadium erfolgt noch kein EinfluB,
im zweiten ein gewisser auf bestimmte, néichstbenachbarte Preise,
im dritten wieder usw., bis die Wirkung erloschen ist. Dabei ist der
Preis aber in den 3., 4., .... Stadien gleich geblieben. Diese Identitét
ist aber nur eine scheinbare, sie ist triigerisch, solange die Wirkung,
die von dem neuen Preise ausstrahlt, noch nicht véllig erloschen ist.
A ist also nicht gleich A. Derselbe Preis hat in zwei oder mehr
aufeinanderfolgenden Zeitpunkten nicht die gleichen Funk-
tionen, oder, wie wir sagen, nicht die gleiche Zeitqualitdt im
eigentlichen Sinne. Und was fiir den einen Preis in Hinsicht auf die
anderen gilt, das gilt auch umgekehrt wieder von den anderen!). Die
Stellung des Preises im System &ndert sich also, wenn er immer mehr
von seiner Kraft, die anderen Preise zu affizieren, aufgibt (nominell
aber gleichbleibt). Dieser theoretische Gesichtspunkt ist auch fir die

1) Man kann diese Relation etwa folgendermafBen anschreiben: Es

sind a, b, ¢ ... die Preise der verschiedenen Giiter A, B, C .... Wenn sich
nun a in a’ verwandelt, erhalten wir folgende Gruppe:

a,b,e,d, e ........... im Zeitpunkt t;;
weil aber b, ¢, d, e... von a mit abhingen, ergibt sich:

a, b,e,d,e .......... im Zeitpunkt t,;

a’, b, e/ d, e .......... vs vy ty; usw.
In den Zeitpunkten t,, t,, t; besteht fir A immer a’ als Preis, aber in t, hat
a’ noch nicht die Kraft, b in b’, ¢ in ¢’... umzuwandeln, aufgegeben, er

besitzt eine potentielle Energie, die er in t, zum Teil verloren hat, usw.,
obwohl er nominell der gleiche geblieben ist.

Es wire noch zu bemerken, daB ein verschiedenes Ausmall von Preis-
verinderungen eine verschieden schnelle Abgabe von Wirkungsfiahigkeit
auf die Nachbarpreise bedeutet, ebenso wie ein verschieden schnelles Losen
der zeitlichen Riickverbindung; das verlangt eigentlich eine mathematische
Darstellung. Es leuchtet unmittelbar ein, dafl von hier aus weitere Kon-
sequenzen fiir die Preistheorie gezogen werden miissen; das kann aber leider
nicht im Rahmen dieser Untersuchung geschehen. Man bedenke, wie von hier
aus gesehen z. B. die Kritik an der Quantitétstheorie ein neues, wichtiges
Argument zugefiihrt erhélt, usw. DaB dieses Theorem der Zeitqualitit der
Preise (und der anderen wirtschaftlichen GroBen) sich zwanglos in die Grenz-
nutzentheorie einfiigen 148t, ist jedem Einsichtigen sofort klar, es mufl :?Lber
fiir diejenigen betont werden, die jeden Ausbau und jede Befestigung dieser
Theorie fir eine Widerlegung derselben halten.
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praktische Forschung von Wichtigkeit, er leitet iiber zur Aufhellung
des Begriffes der starren und elastischen Preise. In erster Linie
hat die Konjukturtheorie diesen Zusammenhingen Rechnung getragen,
doch wird es nicht einfache Arbeit sein, die das zu leisten haben wird.

Die zwei Arten von Zeitqualitit, die eigentliche und die historische,
sind, wie eine weitere Uberlegung zeigt, ineinander gelagert. Wenn
by, €, dp, . . . auf a oder ag. . . beruhen, so mufl a, von a;nicht nominell
verschieden sein, sie konnen die gleiche GréBe darstellen, aber in den
verschiedenen Perioden t4, t;, ... eine verschiedene eigentliche Zeit-
qualitit haben. Demnach héatte a, in bezug auf die zeitlich folgenden
bp, Cp, ... eine doppelte Zeitqualitat. Diese beiden erscheinen aber
nicht nach auBen hin, si¢ sind statistisch nicht erfaBbar und doch
von ganz eminenter Bedeutung, weil sie das anschlieBende
Stadium des gesamten Preissystems mitbestimmen in genau
so grofem MaBle, wie etwaige materielle Verinderungen der GroBen.
Diese Vorgéinge und Beziehungen sind qualitativer Natur, und es
ist kein Weg zu sehen, wie sie quantifiziert werden kénnten, obwohl
vielleicht Annaherungsmethoden denkbar wiren. Wenn diese rein
abstrakten Ausfiihrungen fiir die Konjunkturtheorie — im Wege iiber
die Preistheorie — von Relevanz sind, so sind sie es weiterhin auch
fiir die Prognose.

Hier liegt nun ein bemerkenswerter Fall vor: Die statistische Er-
fassungsweise der Bewegungen kann nur die faktischen, quantitativen
Verinderungen feststellen, es entgehen ihr diese Zusammenhénge aber
vollig. Eine Prognose — dies kann bereits mit vollem Gewicht gesagt
werden —, die sich nur auf diese quantitativen Methoden stiitzt, muB
notwendig teilweise blind sein, weil sie diese Elemente aufler acht
laBt. Auch rein quantitative Konjunkturtheorie, wie sie neuerdings
versucht wird, ist dieser Aufgabe nicht gewachsen. Manifestieren
sich die Wirtschaftsakte meist in Form von Preiséinderungen oder sonstigen
Verschiebungen von Giiterquantititen, so zeigt sich nun auf einmal,
daf sie noch andere Realisationsmdoglichkeiten haben, die von viel
direkterer Wirkung sind. Ihre Gesetze kennt man noch nicht; man kann
sie auch nicht kennenlernen, wenn diese qualitativen Vorginge ab-
sichtlich nicht untersucht werden. Wichtig ist demnach, sich vor Augen
zu halten, daB die Zeitreihen hier — bei allen technischen Vollkommen-
heiten, die sie sonst besitzen mégen — notwendig Unvollstandigkeiten
enthalten, die auch die auf sie allein basierte Prognose unvollstindig
machen miissen. Die Zeitqualitit der Preise, sowohl die eigentliche
wie die historische, ist wohl eine Wesenssache der Preise iiberhaupt,
aber das heifit nicht, daB sie sich ein fiir allemal feststellen und dann
mit einem fixen Betrage in das System einsetzen lieBe. Die Zeitqualitét
188t sich nicht beseitigen, aber sie ist fiir die einzelnen Giiterarten, wie
fir die einzelnen Umstinde und die besonderen Datenanordnungen
variabel. Die Theorie der Zeitqualitit erklart ferner die Méglichkeit
des Schwankens der Geschwindigkeit okonomischer Pro-
zesse, denn wir haben es hier wieder nicht mit Faktoren zu tun, die
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nicht weiter analysierbar wiren, sondern lediglich wieder mit einem
Niederschlage von Wirtschaftsakten.

Es ergibt sich also, daB der Querschnitt durch das Wirtschafts-
system aus zwei Griinden nicht ,glatt sein kann, oder wenn er glatt
ist, keine homogenen Elemente zusammenfaf3t: die Prozesse haben ver-
schiedene notwendige Intervalle, und die einzelnen GréSen haben ver-
schiedene doppelte Zeitqualitdt. Die Zeitqualitdt fallt ganz auBerhalb
des statistischen Bereiches und die notwendigen Intervalle werden
in willkiirliche durch Zusammenziehungen umgewandelt. Dies sind
zwei Einschrinkungen, die der statistischen Darbietung des Materials
auferlegt werden miissen. Solche echte Querschnitte miissen aber gemacht
werden, sie sind keine fiktiven Operationen. Im Gegenteil stellt jeder
augenblickliche Zustand der Wirtschaft einen solchen Durchschnitt dar:
die Enden aller Zeitreihen werden in ein Biindel zusammengefaflt und
charakterisieren als solches ,,die Wirtschaftslage*. Es mufl auch immer
Biindel mit Biindel verglichen werden; alle sind sukzessive aneinander-
zuschalten und sollen den Wechsel der Okonomischen Geschicke des
betreffenden Wirtschaftssystems schildern.

Die Zerfillung der Zeitreihen in der bekannten, oben erwihnten
Weise kann nunmehr auch in neuer Weise als ein erster Schritt zur
Trennung von nicht homogenen Gréfen — heterogen namlich im Hinblick
auf ihre Zeitqualitit — verstanden werden. In einer gemeinen Zeit-
reihe haben die einzelnen GroBen ndmlich nicht nur die zwei ineinander-
gelagerten Unterarten von Zeitqualitidt, sondern diese letzteren mehr-
fach verdoppelt, genau im Einklang mit dem Umstande, dal jede
der noch nicht gereinigten Grofien mehrfache Funktionen hat. Erst wenn
diese Spaltung durchgefiihrt worden ist, also die Funktionszusammenhéinge
getrennt werden (Saison, Trend usw.), sind diese Verdoppelungen und
Uberschneidungen etwas vermieden. Génzlich beseitigt sind sie natiirlich
nicht, weil dies — wenigstens heute — technisch unmdoglich ist. Und
die obigen Ausfithrungen beziglich der prinzipiellen Unméglichkeit
der statistisch-quantitativen Darstellung der gegenseitigen Beziehungen
zwischen den Zeitreihen in ihren qualitativen Beziehungen bleiben
selbstverstindlich aufrecht. Der einzige Weg, diese Zusammenhéinge
zum Teil sichtbar zu machen, filhrt zur Aufstellung des Begriffes des
,,Lag®, des Nachhinkens der Zeitreihen in der Zeit. Vom Lag, der aber
nur einen Bruchteil der Zeitqualitit erfaBt (das noch dazu, ohne von
diesem Phinomen iiberhaupt zu wissen), wird noch am rechten Ort zu
handeln sein (Abschnitt 40a, S. 74).

39. In diesem Abschnitt soll nun weiterschreitend eine der ganz
fundamentalen Beziehungen der statistischen Erfassung der Wirtschafts-
lagen im Sinne der gereinigten und korrelierten Zeitreihen zur Total-
prognose erortertt werden. Es ist unvermeidlich, daB3 dabei Probleme
beriihrt werden, die eine weitergehende Behandlung verdienen wiirden,
als ihnen hier moglicherweise zuteil werden kann. Solche Unvollkommen-
heiten miissen in Kauf genommen werden, da ja in erster Linie der Grund

abgesteckt werden soll; auBerdem wird sich das entscheidende Argument

Morgenstern, Wirtschaftsprognose 5
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eben wirklich als entscheidend erweisen, weswegen auf Nebenfragen
nicht eingegangen zu werden braucht, so interessant sie auch vom logischen
Standpunkt aus sein wiirden. Nebenfragen verlieren aber an Interesse,
sobald die Hauptfrage negativ entschieden worden ist. Esist eine Unsitte,
daB heute bei den meisten (methodologischen) Betrachtungen von den
untersten philosophischen Fundamenten ausgegangen wird, was meist
lediglich auf eine unnétige und oft wenig vollkommene Wiedergabe von
philosophischen Theorien hinauskommt, deren Kenntnis beim Leser
ohnedies vorausgesetzt werden kann. Ein Autor soll nicht der schlechten
Sitte huldigen, alles zu sagen, was er moglicherweise glaubt, sagen
zu konnen.

Die These dieses Abschnittes ist — und es ist eine der wichtigeren
der ganzen Abhandlung —, daB die auf dem Hiufigkeitstheorem auf-
bauende sogenannte statistische Induktion fiir die Totalprognose
nicht brauchbar ist. Es gibt eine Ausnahme, aber die ist 1. zweifelhaft,
was ihre Struktur betrifft, und 2. irrelevant, was ihre Bedeutung fiir
die Aufgaben und Zwecke der Totalprognose angeht. Auf diese Aus-
nahme wird noch, wenn das Hauptargument dargelegt worden ist, zuriick-
gekommen werden.

Die Aufstellung einer Haufigkeit erfordert homogenes Material,
;unabhéngige* Beobachtungen und eine beliebige Zeitperiode fiir die
Vornahme der Aufstellung. Der Zeitraum kann arbitrdr festgesetzt
werden, ganz im Einklang mit den jeweiligen Bediirfnissen der Unter-
suchung. Nehmen wir eine Unfallstatistik 1), z. B. todlich verletzte Personen
bei Automobilunfillen. Dann sind z. B. zwei Hiufigkeiten denkbar:
1. Aufteilung der Gesamtfille auf die verschiedenen Monate. Es wird
sich eine Kurve bekannter Art mit gewisser Neigung ergeben. Die
meisten Unfille werden vielleicht in die Sommermonate zu liegen kommen,
weil dann die Urlaubszeit ist, in der viele Leute fahren konnen, und
weil etwa die StraBenverhiltnisse die Verkehrsdichte vom guten Wetter
im Sommer abhingig machen usw. Oder 2. man gruppiert die Ver-
ungliickten nach Alter oder sonstigen Merkmalen beliebiger Art und
man wird eine entsprechend andere und anders geneigte Kurve erhalten.
In beiden Fillen ist das Zeitmoment wichtig und in Geltung: die Gesamt-
periode ist die gleiche, aber bei dem 1. Falle wurden die aufeinander-
folgenden Untereinheiten der Zeit auf der einen Achse aufgetragen
und die Geschehnisse immer einer Zeiteinheit zugeordnet, wahrend
im 2. Falle andere Charakteristika die x-Achse konstituieren (z. B. Alter
usw.). Es wird also eine vielfache, verschiedene Gliederung des gleichen
Materials vorgenommen, aber bei jeder miissen die Faktoren, die fiir
die anderen gelten, latent vorhanden sein, sonst wiire die Masse nicht
homogen. Nach bekannten Sitzen der Wahrscheinlichkeitstheorie
lassen sich auf Grund einer solchen statistischen Haufigkeit die Wahr-

1) Dieses Beispiel allein bereits schiitzt vor der etwaigen mifverstind-
lichen Meinung, wir wollten den Massencharakter sozialer Phinomene.
leugnen! Siehe auch oben Abschnitt 34, S. 45.
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scheinlichkeiten der verschiedenen Fille mit einem gewissen, errechen-
baren Fehlersatz bestimmen. Ceferis paribus 148t sich auf dieser Basis
eine Voraussage machen und man wird demnach sagen kénnen, dafB
mit einem gewissen Wahrscheinlichkeitsgrad x Leute im Alter von
a, y im Alter von b .... in der ndchsten oder sonst folgenden, gleich
langen Zeitperiode den Tod bei Autounfillen finden werden. Wenn
sich die gegebenen Zahlen verifizieren, so ist die Prognose wahr geworden.
Sie kann nach den anderen Merkmalen, die die betreffende, zur Ver-
fiigung stehende Masse kennzeichnen, noch spezifiziert werden und
sie wird zum Schlu8 ein gutes Bild liefern, das fiir viele Zwecke brauchbar
sein muf und sich immer so erwiesen hat (z. B. Versicherungsgeschift).
Die Haufigkeitstheorie ist jedoch vielen Einwiirfen ausgesetzt, von denen
neuestens die von J. M. KrynEs!) viel Beachtung gefunden haben.
Doch sind diese Einwiirfe fiir uns ohne Bedeutung, da der hier gezeichnete
Zusammenhang auch von KEYNES zugegeben wird, und wir diirfen unsere
Ausfiihrungen nicht mit relativ abgelegenen Polemiken belasten.

Zu den Voraussetzungen der Héiufigkeitstheorie gehort, daB die
Beobachtungen unabhingig sein miissen, was, wie schon einmal gesagt,
richtiger heiflen soll, dal die beobachteten Ereignisse unabhédngig sein
miissen. Die zweite wohlbekannte fundamentale Beschrinkung liegt
darin, daB wohl eine Anzahl abstrakter Ereignisse in dieser Weise
vorausbestimmt werden kann, aber niemals ein einzelner indi-
vidueller Fall. Man kann sagen, im Monat Juli wiirden x Leute um-
kommen, aber man kann nicht sagen, welches diese x Leute sind.
Die Prognose wird aber wahr, wenn die Ziffer erreicht ist, ganz gleich-
giiltig, welche Individuen unter sie fallen und in welcher Reihenfolge
sie das tun. Die Gleichgiiltigkeit des individuellen Falles, sowie die
Substitutionsméglichkeit in der Reihe, sind aber nur zwei der vielen
Indikatoren, daB die einzelnen Ereignisse voneinander unabhingig
sind. Die FEreignisse sind nicht kausal miteinander ver-
bunden. Zwischen dem heutigen Autounfall hier und dem morgigen,
der 1000 Kilometer entfernt oder am gleichen Ort geschieht, besteht
keinerlei kausale Verbindung, keiner folgt notwendig aus dem anderen.

Dieses Beispiel ist ganz willkiirlich; es kann in vielfacher Hinsicht
variiert werden, es konnen ganzlich anders geartete Beispiele genommen
werden. Dabei ist gleichgiiltig, ob sie aus dem Stoff der Sozialwissen-
schaften entstammen oder aus der Gastheorie; die Bedingung, daf(
zwischen zwei aufeinanderfolgenden Ereignissen keinerlei Kausalitét
bestehen kann, daB keines aus dem anderen sich ableitet und daB der
individuelle Fall grundsitzlich gleichgiiltig, das heilt nicht voraussagbar
ist, bleibt prinzipiell aufrecht.

Wie liegt der Fall nun bei den Zeitreihen? Nach den Darlegungen
des vorigen Abschnittes ist es leicht, die Lage zu zeichnen: Die Zeit-
reihen bedecken auch einen gewissen Zeitraum, aber die Glieder der

1) Treatise on Probability. London. 1921. Deutsche Ubersetzung,
Miinchen. 1926.
H¥*
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Reihen stehen untereinander in kausalerl) Beziehung. Jedes folgt aus
dem unmittelbar vorhergehenden wie aus allen anderen weiter zuriick-
reichend gedacht. Um vorldufig dem Problem einer Mehrheit von
Zeitreihen, die die Wirtschaftslage kennzeichnen sollen, aus dem Wege
zu gehen, sei angenommen, dall eine einzige umfassende Zeitreihe, also
z. B. ein ,,composite index of general business conditions®, in Frage
stiinde, die alle anderen enthalte. Eine solche Zeitreihe kommt niemals
zu Ende, sie ist unendlich in die Zukunft gerichtet. Es miissen also will-
kiirliche Einschnitte gemacht werden, die sich vielleicht, wenn die z. B.
rhythmische Natur der Zeitreihe es gestattet, nach gewissen &uBeren
Merkmalen richten kénnen. Auf dieser Basis eine Voraussage machen
zu sollen, bedeutet demnach nicht eine Anzahl von Ereignissen in be-
liebiger Reihenfolge vorauszusagen, und es bedeutet nicht, dall die
Voraussage wahr geworden ist, wenn innerhalb eines bestimmten Zeit-
raumes sich eine bestimmte Anzahl von Ereignissen nachweisen la0t.
Es heifit nicht, daB die Ereignisse, um die es sich hier handelt, sich aus
einem grofen Reservoir von moglichen Subjekten dieser Ereignisse
rekrutieren; dies ist der Fall bei den Unfillen, wo eine bestimmte Be-
volkerungsmenge und eine bestimmte Anzahl von Autos vorhanden
sein mufl, von denen einige in die Ungliickskombination einriicken,
von denen jeder dazu befahigt ist und jeder den Bedingungen der Wahr-
scheinlichkeitsaussage geniigt, weil alle untereinander (trotz ihrer Typen-
verschiedenheiten) austauschbar sind. Hier im Gegenteil soll die Zeit-
reihe die Totalitdt des Geschehens wiedergeben; nichts ereignet
sich auBerhalb des Totalindex, er ist die Gesamtheit, lediglich
abgekiirzt ausgedriickt.

Auf welche statistische Basis auch immer sich daher eine Voraus-
sage — und fiir welchen Zeitraum ebenso — stiitzen mag: niemals
ist dieses Reservoir von moglichen Realisationen vorhanden, sondern
es ist immer die Voraussage eines (ndmlich: dieses) individuellen
Falles. Bisher hat noch niemand vermocht, den individuellen Fall aus
statistischen Massen herauszuschilen, es ist immer und mit Recht so
als ein prinzipiell undenkbares Unterfangen betrachtet worden. dJetzt
kommt aber die Wirtschafts- (Total-) Prognose und versucht es — und
sie findet den lebhaften Beifall eines grofien Teiles der gelehrten wie
ungelehrten Mitwelt.

Fir die Berechnung der Wahrscheinlichkeit von Ereignissen auf
Grund von statistischen Héufigkeiten bedarf es (dies ist ein weiterer
Unterschied) keiner Theorie iiber die beobachteten Phidnomene. Eine
solche Theorie wird bereits leicht bei Aufstellung der Héaufigkeit mit-
spielen, z. B. wenn die Homogenitét der Masse beurteilt wird, aber sie
ist spéter ein vielleicht willkommenes, aber entbehrliches Komplement.
Dagegen erfordert eine Zeitreihe eine Theorie, um sie anwendbar zu

1) Die Wahrscheinlichkeitstheorie kann die verschiedenen Wahr-
scheinlichkeiten einander folgender kausal verbundener Fialle nicht
bestimmen. Siehe dariiber unter anderen KEYNES, a.a. 0., S. 288,
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machen. Hier ist also wieder einer der vielen Punkte, wo sich die Not-
wendigkeit der Okonomischen Theorie fiir die Konjunkturforschung
offenbart; daB das gleiche fiir die Prognose gilt, ist selbstverstiandlich.
Verliuft eine Zeitreihe vollig irregulir, so heifit dies, daB wir keine Regu-
laritét feststellen konnen, zeigt sie Periodizitdt, so muf3 die Fundamental-
annahme ihres Weiterbestehens gemacht werden, und in diesem Falle
mochte diese bloie Annahme geniigen, um auf der rein statistisch er-
fahrenen Periodizitit die Andauer dieser Bewegung vorauszusagen,
also individuell Punkt fiir Punkt die kommenden (historisch-einzig-
artigen!) GroBen der stindig anwachsenden Zeitreihe anzugeben. Daf3
im Falle einer einfachen, reinen Periode das Problem jedoch nicht so
einfach liegt, wurde bereits mehrfach erwéhnt und wird im Abschnitt B
dieses Teiles noch naher bewiesen werden. Es ist auBerdem nur ein Denk-
schema, das nicht den geringsten Wirklichkeitswert hat, ganz abgesehen
davon, daB eine Darstellung der Wirtschaftsschwankungen durch eine
Kurve heute nicht mehr ernsthaft in Frage kommen kann!). Sobald
nun auch die strikte . Periodizitdt fillt, geht es mit dieser Einfachheit
nicht mehr ab. BloB rhythmische Bewegungen oder gar reine Phasen-
folgen konnen ohne Theorie aus einer Zeitreihe nicht herausgelesen
werden.

LiBt man die Annahme der einzigen Zeitreihe fallen und fiihrt
statt dessen unser ,,Biindel” ein, so hat die Situation offenbar nicht
gewonnen. Denn nun handelt es sich darum, eine durch eine Mehrheit
von Zeitreihen gekennzeichnete Wirtschaftslage aus der gegenwirtigen
Struktur des Biindels zu bestimmen. Fs ist abermals ein individueller
Fall, er ist lediglich noch weiter spezifiziert, was bekanntlich auf die
Wahrscheinlichkeit nicht ohne nachteilige Wirkung sein kann. Das
Problem bleibt grundsitzlich das gleiche: Zeitreihen sind nicht der-
jenigen Art statistischer Induktion zuginglich wie die Haufigkeiten.
Der Abgrund geht nicht zu iiberbriicken, und es ist fernerhin unmoglich,
die Haufigkeitstheoreme und Haufigkeitskurven auf die Konjunktur-
prognose anzuwenden. Ware es moglich, so gibe es eine gewisse, von
okonomischer Theorie unabhingige Methode der Prognose, die lediglich
noch im Punkte der Kausalrelation zwischen Prognose und tatsichlichem,
auf sie folgendem Geschehen der Uberpriifung bediirfte (siehe Abschnitt42).

Wir sprachen aber von einer Ausnahme; hier ist der Ort, darauf
einzugehen: Wenn eine bestimmte Symptomatik gegeben ist, demnach
auch eine Phaseneinteilung, so 1i8t sich an den Konjunkturablauf im
Wege der statistischen Haufigkeit auf folgende Weise herantreten:
Man nimmt séimtliche vorhandenen Konjunkturen und gruppiert
sie nach gewissen Merkmalen, z. B. Konjunkturen mit Paniken, solche
ohne, Krisenbeginn bei der Borse, bei den Banken usw., I‘{urzum, man
kann Hiufigkeiten bilden, selbst wenn sie etwas konstruiert ausfallen
diirften. Diese Haufigkeiten konnten in gleicher Weise inter<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>