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Vorwort zur ersten Auflage.

Als mir nahegelegt wurde, die Betriebseinrichtungen der Banken ein-
gehend darzustellen, glaubte ich zunéchst nicht an die Moglichkeit, einen
solchen Plan auszufiihren. Ich war der Meinung, die Organisation eines jeden
Instituts sei so individuell, daB sich meine Schilderung, sollte sie einiger-
maBen zutreffend sein, auf ein einziges Institut beschrinken miisse ; hierdurch
wire sie aber fiir die weiteren Kreise so gut wie wertlos. Vergleiche zwischen
den Einrichtungen verschiedener Banken belehrten mich indes bald eines
Besseren. Gibt es auch nicht zwei Institute, wo die Art der Buchfithrung,
Kontrollen, Abstimmungen usw. bis auf jede Einzelheit gleich ist, so kehren
doch gewisse Prinzipien iiberall wieder. Sie festzuhalten schien allein schon
der Miihe wert zu sein. Auch zeigte sich bei eingehenderem Studium, daB die
Abweichungen nicht so bedeutend sind, als daB die Darstellung ihretwegen
zu unterbleiben hitte. Zuweilen ist in der folgenden Arbeit darauf hinge-
wiesen, worin die Abweichungen bestehen und welche Griinde fiir oder gegen
die verschiedenen Methoden sprechen. Immer aber habe ich nur solche Ein-
richtungen und Gebriauche dargestellt, die bei mehreren Instituten zur An-
wendung kommen.

Hierbei sind in erster Reihe die groBen Banken beriicksichtigt worden.
Der GroBbetrieb erfordert eine ausgedehntere Organisation; er verlangt na-
mentlich zahlreiche SicherheitsmaBregeln und Kontrollen, die im Kleinbetriebe
weniger notwendig sind, weil der Geschiaftsgang leichter zu iibersehen ist. Da
die Technik des GroBbetriebs die umfangreichere ist, muf3 ihre Beschreibung
auch denen geniigen, die am Kleinbetriebe Interesse haben. Véllig gleich-
bedeutend fiir GroB- und Kleinbetrieb ist die Technik der Geschiftsabschliisse,
namentlich die der Bérsengeschaifte, bei denen die Gebriauche mafgebend sind,
die an der Borse von allen Beteiligten gleichartig angewendet werden.

Schwieriger war es, dariiber zu entscheiden, welche Kenntnisse des Bank-
und Bérsenwesens, der Buchfithrung usw. beim Leser vorausgesetzt werden
sollten. Es schien mir am richtigsten zu sein, dem Leser moglichst wenig Vor-
kenntnisse zuzumuten, dafiir aber Erérterungen rein theoretischer Natur,
wenn nicht ganz zu vermeiden, so doch nach Mdoglichkeit abzukiirzen. Nur
die Kenntnis der Buchfiihrungssysteme, insbesondere der wichtigsten Regeln
der doppelten Buchfiihrung, die allein fiir das Bankgeschift in Betracht kommt,
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wird vorausgesetzt, und ich beschranke mich auf eine Darstellung ihrer prak-
tischen Anwendung im Betriebe der GroBbanken. Bei Besprechung der ver-
schiedenen Arten der Bankgeschifte habe ich mich mit einer einfachen Schil-
derung begniigt, so sehr auch diese Geschéfte zu theoretischen Betrachtungen
iiber ihren wirtschaftlichen Nutzen und Schaden reizen mogen. Nur die Ge-
schichte des Bankwesens ist im ersten Teile der Einleitung von prinzipiellen
Gesichtspunkten aus etwas eingehender theoretisch dargestellt worden.

Mit besonderer Ausfiihrlichkeit sind die Borsengeschifte behandelt
worden, die trotz des regen Interesses, dem sie in der Offentlichkeit begegnen,
in den Reihen der Volkswirte und Juristen zahlreichen MiBverstindnissen
ausgesetzt sind. Vielleicht tréigt die Beschreibung ihrer praktischen Aus-
fiihrung dazu bei, solche Irrtiimer zu beseitigen.

Das Bankgeschaft ist so vielseitig, dall eine bis in alle Einzelheiten rei-
chende Schilderung bei weitem den Raum iibersteigen wiirde, der fiir diese
Arbeit in Anspruch genommen ist. Ich habe daher wohl manches weggelassen,
bin aber bestrebt gewesen, die Darstellung so popular abzufassen, daf sie auch
dem Laien versténdlich ist.

Die Aufgabe, die ich mir gestellt habe, wird gelost sein, wenn aus der
folgenden Arbeit der Schiller der Handelsschule, der Lehrling, Angestellte,
Organisator und Bureauchef im Bankgewerbe, der Volkswirtschaftler und
Jurist Anregung und Belehrung schopfen konnen.

Bei der Bearbeitung sind mir von Freunden und Kollegen mannigfache
Anregungen und Belehrungen in iiberaus dankenswerter Weise zuteil geworden.

Berlin, im Oktober 1903.
Bruno Buchwald.



Vorwort zur achten Auflage.

Eine griindliche Bearbeitung der siebenten, mehrmals in unveréndertem
Neudruck erschienenen Auflage dieses Buches hat sich schon lange als not-
wendig erwiesen. Die wahrend des Krieges, besonders aber nach seinem un-
gliicklichen Ausgang, eingetretene Geldentwertung ist auf das Bankgewerbe
von weitgehendem EinfluB gewesen. Das Devisengeschaft, das frither nur bei
den GroBbanken eine Rolle spielte und auch hier im Vergleich zu allen iibrigen
Geschiftszweigen verhéltnismiBig geringen Umfang annahm, hat eine un-
geahnte Bedeutung fiir den gesamten Bankierstand erlangt. Auch der Effek--
tenverkehr an den Borsen hat teilweise andere Formen angenommen als vor
dem Kriege. Zahlreiche gesetzliche Bestimmungen der letzten Jahre, z. B.
die zur Verhinderung der Kapitalflucht erlassenen, wenden sich unmittelbar
an das Bankgewerbe und durften daher bei der Bearbeitung dieser Auflage
nicht unberiicksichtigt bleiben.

Abgesehen von den hierdurch notwendig gewordenen Ergéanzungen und
Verinderungen ergab sich, dafl die bisherige Darstellung in einigen Kapiteln
erheblich erweitert werden muBte. So sind namentlich die Kreditgeschifte
diesmal ausfiihrlich erortert worden, obgleich gerade dieser Geschéftszweig
in den letzten Jahren Gegenstand einer beachtenswerten Sonderliteratur
geworden ist. Auch der erste Abschnitt des Buches, der eine kurze geschicht-
liche Darstellung des Bankwesens enthélt, ist griindlich umgearbeitet worden.

Recht groBle Schwierigkeiten ergaben sich bei der Bearbeitung durch
die wiederholten Anderungen der Gesetzgebung, die noch wihrend der Druck-
legung eintraten. Dasselbe gilt von den zahlreichen Anderungen mancher
von den Organisationen des Bankgewerbes festgesetzten Geschéftsbedingungen,
der Gebrauche iiber die Valutierung, Provisionsberechnung usw. Ich befiirchte,
daB bereits beim Erscheinen der neuen Auflage sich manche Vorschriften oder
Vereinbarungen geéndert haben, und ich bitte daher die Leser um Nachsicht,
wenn meine Ausfiihrungen in dem einen oder anderen Punkte schon wieder
etwas veraltet erscheinen. Es war nicht einmal moglich, samtliche Beispiele
nach den wihrend der Drucklegung eingetretenen Verénderungen der erwihn-
ten Art umzugestalten, aber ich glaube, dal ihr Zweck nicht weniger erfiillt
wird, wenn z. B. statt des gerade gebrduchlichen Provisionssatzes ein noch
vor wenigen Monaten giiltiger eingesetzt ist.
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Seit Erscheinen der letzten Auflage ist mir wieder aus der Praxis eine
grofle Anzahl von Anregungen fiir Verbesserungen zugegangen. Ich spreche
all diesen Mitarbeitern meinen verbindlichsten Dank aus. Insbesondere danke
ich auch an dieser Stelle Herrn Universitatsprofessor Dr. L. von Bortkie-
wicz, Berlin, der mich durch Aufstellung algebraischer Formeln fiir die Be-
rechnung von Bezugsrechten unter Beriicksichtigung der neuen Bezugsrechts-
steuer unterstiitzt hat, sowie Herrn W. Boes, Berlin, fiir seine Hilfe bei der
Bearbeitung der Warenbeleihungs- und Akkreditivgeschifte.

Berlin, im November 1923.
Bruno Buchwald.
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I. Einleitung.

Begriff und Geschichte des Bankwesens.

In der volkswirtschaftlichen Literatur herrscht iiber den Begriff des
Bankwesens keine vollige Ubereinstimmung. Eine Anzahl von Schrift-
stellern betrachtet die Banken in erster Reihe als Kreditvermittler und
erblickt ihre Aufgabe darin, das ihnen zufliefende Geldkapital zur Kredit-
gewdhrung zu benutzen, also Kredit zu nehmen und Kredit zu geben. Diese
Auffassung trifft gewil auf die in Form von Aktiengesellschaften, Kommandit-
gesellschaften auf Aktien oder sonst in einer der handelsrechtlichen Formen
der juristischen Person betriebenen, mit groBem Kapital ausgestatteten
Unternehmungen der Gegenwart zu?). Aber es gibt eine grofe Anzahl anderer
Unternehmungen, die nach dem Sprachgebrauch als Banken oder Bank-
geschafte bezeichnet werden, bei denen aber dennoch eine kreditvermittelnde
Tatigkeit nicht oder nur in geringem MaBe in Betracht kommt. Dies gilt
von den alten Girobanken, die wie noch gezeigt werden wird, ausschlieSlich
der Erleichterung des Zahlungsverkehrs dienten. Es gilt in der Gegenwart
insbesondere auch von den vielen als Einzelfirma, offene Handelsgesellschaft
oder Kommanditgesellschaft betriebenen Bankgeschiften, deren Inhaber
(bei der Einzelfirma), Gesellschafter (bei der offenen Handelsgesellschaft),
oder personlich haftender Gesellschafter (bei der Kommandit-Gesellschaft),
Bankiers genannt werden. Zwar gibt es unter diesen Bankgeschéften eine
stattliche Anzahl, denen neben dem eigenen Kapital fremde Mittel in reich-
lichem MafBe zur Verfiigung stehen, die sie wieder zur Kredithergabe ver-
wenden: Ein erheblicher Teil der Bankgeschiifte, namentlich der Betriebe
kleinen Umfanges, iibt jedoch eine kreditvermittelnde Tatigkeit in diesem
Sinne nicht aus. Diese Bankiers befassen sich vielmehr hauptsichlich mit
dem Handel in Wertpapieren, wobei allerdings meist ebenfalls eine Kredit-
hergabe, jedoch nur im Rahmen der eigenen Mittel erfolgt. Freilich bilden
diese (eschaftszweige keineswegs eine Eigenart der nicht in Form einer
juristischen Person betriebenen Unternehmungen; auch jede andere Bank
befaBt sich mit jhnen in sehr ergiebigem MaBe. Da auch die kreditvermit-
telnde Tatigkeit, wie schon erwiahnt, nicht ausschlieBlich von den in Form

1) Siehe auch die bei Nussbaum, Kommentar zum Borsengesetz, S. 256,
angefiihrten Entscheidungen des Kammergerichts iiber den Begriff ,,Bank*
im Gegensatz zum ,,Bankier‘.

Buchwald, Bankhetrieb 8, Aufl. 1
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einer juristischen Person betriebenen Banken ausgeiibt wird, sondern auch
von einem Teil der als Einzelfirma usw. betriebenen Bankgeschifte, so 1aft
sich eine strenge Trennung zwischen Banken und Bankgeschiften in bezug
auf die Art ihrer Tatigkeit nicht vornehmen. Sowohl fiir Banken als auch fiir
Bankgeschifte wird zuweilen die Bezeichnung ,,Bankhaus gebraucht; ein
Begriff, der ohne Riicksicht auf die Geschifts- oder Gesellschaftsform ange-
wendet zu werden pflegt. In der theoretischen Literatur ist die Bezeichnung
,,Bank® die gebrauchlichere, und man spricht allgemein vom ,,Bankwesen‘,
ohne daf} ein Unterschied zwischen den Geschiften der Banken und denen
der Bankiers gemacht wird.

Den Ursprung des Bankwesens bildet das Geldwechslergeschift. Von
der banca, d. h. dem Tisch, worauf die italienischen Geldwechsler des Mittel-
alters ihre Miinzschalen stellten, wird auch das Wort Bank abgeleitet.
»,Bancherii hielen schon im 12. Jahrhundert die Geldwechsler zu Genua;
vom Wort banca stammt auch die Bezeichnung ,,bankerott‘; miSbrauchte
nimlich einer der Geldwechsler das Vertrauen, so wurde seine banca zer-
brochen — banco rotto —.

Uber das Bankwesen im Altertum sind nur spérliche Nachrichten vor-
banden. Bei den Vélkern mit stark entwickelten Handelsbeziehungen (Phoni-
ziern, Karthagern, Agyptern) werden bankihnliche Einrichtungen nur ver-
mutet; einigermallen sichere Urkunden aus dem sechsten Jahrhundert
v. Chr. hat man iiber das babylonische Bankwesen entdeckt. Dort soll das
Bankhaus der Igibi Geschifte verschiedener Art gemacht haben, z. B. Zahlungs-
auftrige ausgefithrt, Geldeinlagen zur Verzinsung angenommen, verzinsliche
Darlehen ausgeliehen haben usw.

Im alten Griechenland spielten namentlich die Trapeziten eine grofle
Rolle. Ihr Entstehen wird auf das vierte Jahrhundert v. Chr. zuriickgefiihrt.
Im Gegensatz zu den Geldwechslern nahmen sie Depositengelder an und
dienten auflerdem als Hinterlegungsstelle sowie zur Uberweisung von Zah-
lungen. Das Ausleihen von Geld erfolgte von besonderen Wechslern, die
vom Volke hiufig als Wucherer betrachtet wurden. Auch die griechischen.
Tempel machten Bankgeschifte. Die Priester nahmen Depositengelder an
und verliehen diese auch wieder, wie man annimmt, gegen méaBige Zinsen.
Auch der Staat und einige Stidte sollen ihre Barbestinde den Tempelkassen
iibergeben haben.

Eine ganz dhnliche Entwicklung wie in Griechenland nahm das Bank-
wesen im alten Rom. Die Geschafte der Trapeziten besorgten hier die argen-
tarii, deren Existenz bis ins dritte Jahrhundert v. Chr. festgestellt worden ist.
Thnen wurden Liden (tabernae), hauptsichlich am Forum, zur Ausiibung
des Gewerbes zugewiesen. Auch Darlehensgeschifte wurden von den argen-
tarii gemacht. Die sich mit dem Miinzwechsel befassenden Bankiers wurden
nummularii genannt.

Die verhaltnismafig hohe Entwicklung, die das Bankwesen im alten
Rom bereits erreicht hatte, ging wihrend der Vélkerwanderungen verloren,
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und es blieben nur die ersten Anfinge des Bankwesens iibrig, die durch die
Geldwechsler charakterisiert werden. Die Vielgestaltigkeit des Miinzwesens,
die durch die enge Begrenzung der Miinzgebiete und durch die zahlreichen
Veriinderungen der Miinzen hervorgerufen wurde, machte die Tatigkeit der
Geldwechsler notwendig. Zunichst beschiftigten sich die Geldwechsler nur
mit dem Umtausch der Miinzen gegen andere und der Priifung ihrer Echtheit.
Spiter wurden sie auch Geldverleiher. Bisher war das Bediirfnis nach Kredit
nur durch die Juden befriedigt worden. Als aber in Italien der Handel eine
rapide Entwicklung nahm, begannen allmahlich auch die Geldwechsler sich
mit Geldleihgeschaften zu befassen. So betrieben in Genua die ,,Bancherii‘
schon im 12. Jahrhundert neben dem Geldwechselgeschift das Darlehens-
geschift, besonders fiir den Uberseehandel (cambia maritima). Das geschah
hiufig in der Form, daB sie sich an den iiberseeischen Geschaften der Kauf-
leute beteiligten. Auch gaben diese Depositengelder ') und zogen dafiir Wechsel
auf den Bankier. Die Wucherlehre, die seit dem 12. Jahrhundert nicht mehr
bloB in Form von Beschliissen der Konzile auftrat, sondern sich auch an die
Laien wandte, erlaubte die Wechselgewinne; sie fand es auch verstindlich,
daf} der Bankier Gebiihren fiir die Aufbewahrung des Geldes nahm. Das ge-
schah, obgleich auch damals schon der Bankier das deponierte Geld nicht in
denselben Miinzen zuriickzugeben brauchte, sondern in seinem Betriebe ver-
wandte. Einige Schriftsteller der Wucherlehre bemerkten zwar, daf eigentlich
der Bankier etwas zu vergiiten hétte, aber in Wirklichkeit kam es zunéchst
nicht dazu2?). Ebenso pflegten die Bankiers in sehr lebhaftem Umfange den
Zahlungsverkehr, wozu sie in den verschiedenen Handelsplatzen Filialen
errichteten. Italienische Wechsler wanderten bald auch nach Deutschland,
England und Frankreich aus, wo sie als erste die gewerbsmaBige Hergabe
von Darlehen betrieben. Da diese Wechsler insbesondere aus der Lombardei
stammten, wurden sie in diesen Landern ,Lombarden‘ genannt, und das
englische Bankenviertel verdankt ihnen seinen Namen ,,Lombard Street‘‘.
In Deutschland ist das Auftreten der ,,Lombarden‘ und dhnlicher italienischer
Bankiers seit der Mitte des 13. Jahrhunderts festzustellen. Sie waren zuweilen
neben den Juden die Geldgeber der Territorialherren, als deren Hauptglaubi-
ger freilich die Grundherren und Stédte auftraten, die als Sicherheit fiir das
Darlehen Hoheitsrechte und Privilegien erhielten und in ihren dauernden Be-
sitz brachten, wenn die Schuld nicht rechtzeitig zuriickbezahlt wurde?). Die
Grundherren und Stddte machten jedoch aus diesenDarlehensgeschéftenkein Ge-

1) Uber den Begriff ,,Depositengeld‘‘ siehe Abschnitt 2 dieses Kapitels.
Die Anwendung banktechnischer Bezeichnungen, die erst spiter erkldrt
werden, 1aBt sich in diesem Abschnitt nicht vermeiden. Wo die niheren Er-
liuterungen zu finden sind, ist, soweit Angaben hier nicht gemacht werden,
aus dem Register zu ersehen.

2) Siehe Endemann, a. a. 0. Bd. I, S. 428.

3) Siehe Metzler, Studien zur Geschichte des deutschen Effekten-
Bankwesens. S. 11—13. Leipzig 1911.

1*
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werbe, so daB die gewerbsmiBige Abwicklung von Kreditgeschiften der geschil-
derten Art damals fast ausschlieBlich in den Handen der Juden und Italiener lag.

In den Handelsstidten des Mittelmeers entstanden auch bereits im
Mittelalter einige 6ffentliche Banken. So soll schon gegen Ende des zwolf-
ten Jahrhunderts verschiedenen begiiterten Einwohnern Venedigs das Privileg
zur Griindung einer Bank verliehen worden sein. Die italienischen Monti,
die in einigen Stiadten entstanden, werden zwar nicht als Banken angesehen;
sie bildeten vielmehr eine Gemeinschaft von Glaubigern des Staates zur
gemeinsamen Verwaltung offentlicher Einnahmen und hatten wohl den
Zweck, den Zinsendienst fiir den Staatskredit sicherzustellen?®). Spiter
entwickelten aber die Monti teilweise eine bankgeschaftliche Tatigkeit. Eine
groBere Bedeutung erlangte namentlich die Casa di Giorgio in Genua,
die Depositen annahm und den Zahlungsverkehr vermittelte. In Barcelona
wurde im Jahre 1401 eine offentliche Wechsel-, Depositen- und Girobank ge-
griindet. Ahnliche Banken entstanden in Valencia und Saragossa.

Mit den bedeutenden Entdeckungen gegen Ende des 15. und zu Beginn
des 16. Jahrhunderts entwickelte sich das Handelskapital mehr und mehr.
Gleichzeitig aber entstanden neue Zentren des Welthandels, wihrend die
Stadte des Mittelmeers allmahlich an Bedeutung einbiilten. Diese Entwicke-
lung fiihrte zu einer erheblichen Zunahme der Anforderungen an die Bankiers,
und auch die Fiirsten stellten noch groBere Anspriiche als bisher zur Kriegs-
fiihrung, als die Soldnerheere und Feuerwaffen zur Einfithrung kamen. Doch
hatten sich schon am Ende des Mittelalters bei den Handel treibenden Volkern
Reichtiimer angesammelt, die auch die Zahl der Geldgeber vermehrten und
ein gewerbsmifBiges Darlehnsgeschift erméglichten. In Deutschland schwand
die Bedeutung der Juden und Lombarden als Geldgeber immer mehr; sie
scheinen, soweit sie nicht ausgewandert waren, nur noch die kleinen Darlehns-
geschiifte abgeschlossen zu haben, wihrend andererseits groe Handelshauser
entstanden, die fiir das Finanzierungs- und Kreditgeschift eine besondere
Bedeutung erlangten. Wohl das bekannteste Handelshaus jener Zeit war
das der Fugger in Augsburg, die im 16. Jahrhundert zu einer Macht und Bliite
gelangten, wie kaum jemals ein Handelshaus zuvor. Die Quelle ihres Reich-
tums bildete zunsichst der Metallhandel. Nach einiger Zeit aber erwarben die
Fugger Bergwerksanteile der verschiedensten Art, und die Inventur des
Hauses von 1527 verzeichnet 45 Gruben, zu deren Gewerken die Fugger
gehorten 2). Zum Teil verdanken die Fugger ihre Beteiligungen am Bergbau
den Darlehnsgeschiften, die sie mit Territorialherren abgeschlossen hatten.
Das geschah in der Weise, daB ihnen entweder Anteile der Fiirsten am Berg-
bau verpfindet waren, die schlieBlich an die Geldgeber ibergingen, weil das

3) Nicht zu verwechseln mit den Montes sind die ,,Montes pietatis‘‘.
Das waren zu wohltitigen Zwecken gegriindete Leihanstalten, aus denen

unsere Leihhiuser entstanden sind.
2) Siehe Strieder, Die Inventur der Firma Fugger aus dem Jahre

1527, zitiert bei Metzler, a. a. 0. 8. 34.
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Darlehen nicht zuriickgezahlt werden konnte, oder indem die durch die Ge-
wahrung eines Darlehns einmal geschaffenen finanziellen Beziehungen zu
anderen Geschiften, z. B. zur Verpachtung von Bergbaubetrieben fiihrten.
So gaben die Fugger schon gegen Ende des 15. Jahrhunderts zahlreiche Dar-
lehen an den Herzog Sigismund von Tirol, der ihnen die Tiroler Bergschitze
verpfindete. Eine besondere Bedeutung erlangten die Fugger als Finanziers
des Kaisers Maximilian I. und dessen Nachfolger Karl V., der mit Hilfe eines
von ihnen gewédhrten Darlehens bei der Kaiserwahl (1519) die Krone im Wett-
bewerb mit Franz I. von Frankreich erhielt. Thre Geschiafte fanden bald
Nachahmung bei anderen groflen Handelshausern, z. B. bei den ebenfalls in
Augsburg anséssigen Welsern, die sich schon an dem Wahldarlehen mit einem
méifigen Betrage beteiligt hatten. Der Warenhandel wurde bei einem Teil der
oberdeutschen Handelshduser allmahlich immer mehr vernachlissigt und das
Finanzierungsgeschift bevorzugt. An den Bérsen von Antwerpen und
Lyon entwickelte sich ein umfangreicher Handel in Leihkapitalien; hier
verstanden es die Vertreter der Fiirsten, immer neue Darlehen aufzunehmen,
die sie fiir kriegerische Riistungen oder zur Befriedigung einer verschwende-
rischen Lebensweise gebrauchten. Der franzosische, spanische und portu-
giesische Staatsbankerott im Jahre 1557, sowie eine Anzahl weiterer spanischer
Bankerotte und anderer politischer Krisen erschiitterten die Finanzkraft der
oberdeutschen Handelshauser aufs heftigste. ImJahre 1614 mufBten sich die
Welser fiir insolvent erkléren, und nicht viel spiter gerieten auch die Fugger
in finanzielle Schwierigkeiten.

Die iiberaus traurigen Miinz- und Wahrungsverhiltnisse zu Beginn des
17. Jahrhunderts lieBen den Gedanken aufkommen, durch Griindung staat-
licher Banken fiir den Zahlungsverkehr eine stabile Wahrungseinheit zu
schaffen. Fast jede Stadt hatte damals eine besondere Wahrung, so daB der
Handel durch die Umwechslung der Miinzen, die deren eingehende Priifung
voraussetzte, aullerordentlich erschwert wurde. So wurde in Amsterdam
im Jahre 1609 die ,,Amsterdamsche Wisselbank‘ gegriindet, bald darauf
(1619) die Hamburger Bank, die im wesentlichen der Amsterdamer nach-
gebildet wurde. Eine dritte Bank adhnlicher Art entstand im Jahre 1621 in
Niirnberg. Sie hatte jedoch eine weit geringere Bedeutung als die Hamburger
Bank, die erst im Jahre 1873 aufgelost wurde, weil das neu gegriindete Reich
zur Goldwiahrung iibergegangen war und damit die lange erstrebte Miinz-
einheit geschaffen hatte. Die Hamburger Bank nahm Silbermiinzen zu einem
bestimmten, nach dem Silbergehalt festgesetzten Kurse an. Seit 1780 wurde
nur Silber in Barren angenommen. Die Gutschrift erfolgte in einer besonderen
Wiahrung, der ,,Mark Banko®, die eine bestimmte Menge von Feinsilber
darstellte, ohne dafl Miinzen in dieser Wahrung geprigt wurden. Auf Grund
des Guthabens in Bankomark konnte nun der Hinterleger des Silbers Uber-
weisungen auf ein anderes Konto vornehmen lassen oder Anweisungen auf
die Bank ausstellen. Fiir die Aufbewahrung und Umschreibung muBte eine
Gebiihr entrichtet werden. Natiirlich konnte der Hinterleger jederzeit auch
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die Riickzahlung seines Guthabens fordern. Es ist verstindlich, daB3 die
Bankomark, solange die Verschlechterung des Miinzwesens anbhielt, im
Zahlungsverkehr des Handels als Rechnungseinheit zu groBer Bedeutung
gelangte, und es-wurde beim Abschlu3 von Handelsgeschiften meist verein-
bart, ob die Zahlung in ,,Mark Kurant oder in ,,Mark Banko‘‘ zu erfolgen
habe. Neben dem Uberweisungsverkehr befaBte sich die Hamburger Bank
mit der Gewdahrung von Darlehen gegen Verpfindung von Gold, Silber oder
Juwelen. Geschifte dieser Art fiihrten zeitweise zu erheblichen Verlusten
der Bank, von denen sie sich aber rasch erholte. Eine grofie Rolle konnte
das Kreditwesen bei den Girobanken nicht spielen, da eine umfangreiche
Kreditgewdhrung mit ihren Gefahren das Vertrauen zur Bank und damit die
Wertbestandigkeit des Bankgeldes erschiittert hitte.

Auch in England iibten die Miinzverhaltnisse einen erheblichen Einfluf3
auf die Entwicklung des Bankwesens aus. Die Goldschmiede widmeten sich
hauptsichlich dem Geldwechselgeschéft und erlangten eine solche Bedeutung,
daB im 16. Jahrhundert die englische Regierung eine Anzahl von Anleihen
bei ihnen aufnahm. Da die Goldschmiede zuweilen weit {iber ihre eigenen
Mittel hinaus die ihnen anvertrauten Depositengelder zur Gewdhrung solcher
Anleihen verwendeten, die Anleihen aber mit langer Frist gegeben wurden,
wahrend die Depositengelder sofort oder nach kurzer Frist zuriickgefordert
werden konnten, fehlte es nicht an Zusammenbriichen von Goldschmieden.
Eine besondere Bedeutung erlangte fiir sie der englische Staatsbankerott
vom Jahre 1672. Infolge der groBlen Verpflichtungen, die die Krone bei den
Goldschmieden eingegangen war, wurde eine Anzahl von ihnen gezwungen,
ebenfalls die Zahlungen einzustellen.

Zu derselben Zeit, und wohl in Zusammenhang mit dem Staatsbankerott,
tauchten in England von neuem Pline zur Griindung einer 6ffentlichen
Kreditbank auf. Aber sie wurden erst in die Wirklichkeit umgesetzt,
nachdem die Stuarts vertrieben waren, und in der Revolution das Biirgertum
zur Herrschaft gelangt war. Die Whigs, hauptséchlich die Partei der Industriel-
len und Kaufleute, griindeten im Jahre 1694 die Bank von England.
Das Privilegium wurde der Bank nur unter der Bedingung gegeben, daf} sie
der Regierung die Summe von 1200000 £ vorstreckte.

Mit der Griindung der Bank von England entstand eine neue bedeutungs-
volle Epoche des Bankwesens. Denn die Bank von England war die erste
Notenbank. Unter einer Notenbank — auch Zettelbank genannt —
versteht man eine Bank, die sich durch Ausgabe von Banknoten Kredit ver-
schafft, den sie zur Gewdhrung von Krediten an andere benutzt. Da sie
ihren Glaubigern, den Besitzern der Noten, keine Zinsen vergiitet, anderer-
seits aber fiir den gewihrten Kredit Zinsen empfingt, entsteht ein ansehn-
licher Zwischengewinn. Die Moglichkeit, durch diese Kreditvermittlung
Zwischengewinne zu erzielen, ist naturgemaf} so verlockend, daf} in verhaltnis-
méBig kurzer Zeit fast in allen Lindern Pline zur Griindung von Noten-
banken entstanden. Die Regierungen verkannten nicht die Gefahren, die in
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der Ausgabe von Banknoten liegen und erteilten daher haufig erst nach langem
Zogern und unter der Voraussetzung, daB dem Staate weitgehende Uber-
wachungsrechte eingersiumt werden, die Genehmigung zur Griindung. Diese
Gefahren konnen sich in doppelter Richtung duBern; einmal darin, daf} die
Notenbank bei der Gew#hrung ihrer Kredite nicht vorsichtig genug ist und
daher Verluste erleidet oder auch darin, daf} sie bei der Kreditgewdhrung
ihre Mittel festlegt, wihrend andererseits ein verhéltnismafBig groBer Teil
der Besitzer der Banknoten deren Riickzahlung in Metallgeld fordert. Eine
Notenbank wiirde keinen Gewinn erzielen konnen, wenn sie einen dem Be-
trage der vou ihr ausgegebenen Noten entsprechenden Betrag in Form von
Metallgeld in ihren Kassen verwahren wiirde. Erst indem sie trotz der Ver-
pilichtung, die Noten auf Verlangen jederzeit in vollwertiges Metallgeld
umzutauschen, einen Teil des ihr durch die Notenausgabe zuflieBenden Geldes
zur Gewdhrung von Krediten verwendet, entsteht ihr Gewinn. Wenn die
Staaten trotz der Gefahr einer unsoliden Kreditgewahrung die Genehmigung
zur Errichtung von Notenbanken gegeben oder gar selbst solche Banken er-
richtet haben, so waren hierfiir zwei Griinde mafigebend: die Notenbanken
dienen dem Schutze der Wahrung und der Regelung des Geldumlaufs; gleich-
zeitig bilden sie aber haufig eine wichtige Kreditquelle fiir den Staat. In
einem Lande mit gesunder Wihrung, wie es Deutschland vor dem Kriege
1914/1920 war, verhindert die Notenbank den Abflufl des Wahrungsmetalles,
des Goldes, ins Ausland, wenn die Wechselkurse solche Goldentnahmen be-
giinstigen?), und sie sorgt fiir eine Starkung des Goldbestandes durch Zufuhren
aus dem Auslande. Sie hat ferner darauf zu achten, daf der Geldumlauf sich
in einem dem Bediirfnisse der Volkswirtschaft entsprechenden Rahmen héalt.
Mangel an Umlaufsmitteln kann eine Kreditkrisis herbeifithren und daher zu
schweren Schadigungen von Handel und Industrie fiihren.” Uberflu an Um-
laufsmitteln schafft eine Scheinkonjunktur mit den iiblen Folgen des Griin-
dungs- und Spekulationsfiebers. Als die ersten Pline zur Griindung von
Notenbanken entstanden, spielte wohl der Gedanke, mit Hilfe der Banknoten
den Zinssatz ermifigen und hierdurch die Wirtschaft beleben zu koénnen, eine
bedeutsame Rolle. Erst allmahlich erkannte man immer mehr, daf} es gerade
die Aufgabe einer Notenbank ist, die Wahrung gesund zu erhalten und jede
kiinstliche Aufblihung der Wirtschaft durch iibermaflige Notenausgabe zu
verhindern. Von diesem Wege sind die Notenbanken — wie die letzten Jahre
erneut und besonders deutlich gezeigt haben — freilich unter dem Zwange
der durch den Krieg entstandenen Verhiltnisse haufig abgewichen. Indem
sie in Abhéngigkeit vom Staate gerieten und ihm als Kreditquelle dienten,
schiitzten sie nicht mehr die Wahrung, sondern vernichteten sie sogar, wenn
diese Abhéngigkeit einen hohen Grad erreichte.

Der Gedanke, dem Staat billigen Kredit zu verschaffen, war fiir die
Griinder der Notenbank oft ein wichtiges Lockmittel zur Erlangung des

1) Naheres hieriiber siehe Kapitel V, Abschnitt 10.
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Notenprivilegs. Wie schon erwéhnt wurde, hat selbst die Bank von England
dem Staate einen Betrag von 1200000 £ vorgestreckt, um das Recht der
Notenausgabe zu erhalten. Besonders deutlich trat aber die Absicht, finan-
zielle Interessen des Staates durch die Griindung einer Notenbank zu befrie-
digen, in Frankreich hervor, als der Schotte JohnLaw im Jahre 1716 die
Genehmigung zur Errichtung der Banque Générale erhielt. Law verstand
es, den damaligen Regenten von Frankreich, Philipp von Orleans, davon zu
iiberzeugen, dafl die Ausgabe von Banknoten die Wirtschaft des Landes heben
und Wohlstand schaffen werde, daB aber gleichzeitig die Finanzen des Staates,
die dem Zusammenbruch nahe waren, eine Besserung erfahren wiirden. Trotz
starker Widerstinde wurde ihm die Genehmigung zur Griindung einer Privat-
notenbank erteilt. Die Bank legte sich zunachst bei ihren Geschiften groBe
Beschrankung auf, und die Noten wurden daher vertrauensvoll entgegen-
genommen. Schon im Jahre 1717 griindete Law die ,,Mississippikompagnie*’,
wobei die Einzahlung der Aktien in minderwertigen Staatsschuldscheinen
erfolgen durfte. Die Banque Générale, die in enger Verbindung mit der
Mississippikompagnie stand, wurde im Jahre 1719 in eine Staatsbank (die
BanqueRoyale) umgewandelt. EineZeitlang bildeten die Aktien der Mississippi-
kompagnie den Gegenstand eines wilden Borgenspiels und erreichten
Kurse, die nicht im entferntesten mit der iiberaus geringen Rentabilitit der
Gesellschaft in Einklang standen. Mehrmals wurde das Kapital der Kom-
pagnie vermehrt, und die Aussicht auf den Bezug neuer Aktien zu niedrigeren
Kursen fiihrten den alten Aktien immer wieder neue Kiufer zu, die weitere
Kurssteigerungen hervorriefen. Die Banque Royale erhohte aber gleichzeitig
stindig ihren Notenumlauf und schuf dadurch jene fliissige Lage des Geld-
marktes, die die Voraussetzung fiir die Agiotage in den Aktien der Mississippi-
kompagnie bildete. Im Jahre 1720 setzte der Umschwung ein. Das MiB-
trauen gegen die Kompagnie und gegen die Noten der Bank wuchs von Tag
zu Tage, und alle Maflnahmen der Regierung, den Kurssturz der Aktien und
den Minderwert der Noten gegen Metallgeld zu verhindern, blieben ohne Er-
folg. Im Oktober 1720 trat der Zusammenbruch der Bank ein, indem die
Noten auBer Kurs gesetzt wurden. John Law muflte aus Frankreich fliehen,
und die traurigen Erfahrungen, die das franzssische Volk mit der ersten Noten-
bank gemacht hatte, wirkten noch lange nach, so dal} erst im Jahre 1800 eine
neue Notenbank, die Banque de France gegriindet wurde.

In PreuBen wurde die erste Notenbank im Jahre 1785 durch Friedrich
den GroBen errichtet. Sie erhielt den Namen K6nigliche Bank in Berlin.
Urspriinglich war die Bank nicht als Notenbank, sondern als Girobank,
ahnlich der Hamburger Bank, geplant. Es wurde denn auch fiir die Bank
ein besonderes Bankgeld, das Bankopfund, eingefiilhrt. Ein Bankopfund
entsprach dem vierten Teil eines Friedrichsd’or.. Die Einzahlung konnte
aber auch in Silber erfolgen, indem ein bestimmter Kurs des Silbers im Ver-
haltnis zum Gold festgesetzt wurde. Schon nach einem Jahre erhielt die Bank
das Recht der Notenausgabe, ohne dafl jedoch in ihren bisherigen Aufgaben
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als ,,Giro- und Lehnbank‘ eine Anderung eintrat. Auch die Noten lauteten
auf Bankopfunde. Einen groferen Umfang hat die Notenausgabe bei der
Koniglichen Bank aber niemals erreicht. Als die Bank im Zusammenhang
mit der Niederlage PreuBens im Jahre 1806 in Schwierigkeiten geriet, waren
nur 650879 Taler Banknoten in Umlauf. Weit groBer war aber bei der Bank
der ZufluB an Depositengeldern, gegen die die Bank Schuldverschreibungen
(Obligationen) mit geringer Verzinsung ausgab. Der groBle Bestand solcher
Depositen gegen Obligationen (1806: 29,4 Millionen Taler) hatte denn auch
zur Erweiterung des Kreditgeschifts iiber das Diskont- und Lombardgeschaft
hinaus gefiihrt. Die Bank gewihrte hypothekarische Darlehen, aus denen sich
die spateren Verluste ergaben. Die Ausgabe der Noten wurde 1806 eingestellt,
zwei Jahre spiter auch die Ausgabe der Bankkassenscheine, die jedoch im
Jahre 1820 wieder aufgenommen wurde. Im Jahre 1846 wurde die Kénigliche
Bank in die PreuBische Bank umgewandelt. Im Jahre 1875, nach der
Begriindung des Deutschen Reiches, ging die PreuBische Bank an die Reichs-
bank iber.

Die Reichsbank ist zwar keine Aktiengesellschaft, weil sie nicht den
Bestimmungen des Handelsgesetzbuches iiber die Aktiengesellschaften unter-
liegt, sondern einem besonderen Gesetz, dem Bankgesetz vom 14. Mirz 1875,
aber ihre Form ist doch eine den Aktiengesellschaften sehr ahnliche. Sie be-
sitzt ein Grundkapital von 180 Millionen Mark. Die Anteile lauten auf Namen.
Sie werden an der Borse gehandelt. Die Anteilseigner nehmen, ebenso wie die
Aktionsre einer Aktiengesellschaft an der Verwaltung teil, aber in weit be-
schrinkterem MaBe. Ein Organ der Anteilseigner ist die Generalversammlung,
die alljahrlich in Berlin stattfindet. Diese hat iiber eine Erhohung des Grund-
kapitals oder iiber eine Anderung des Statuts zu beschlieBen. Im Gegen-
satz zur Aktiengesellschaft obliegt der Generalversammlung aber nicht die
Genehmigung der Bilanz und Gewinnberechnung, sondern sie hat den Jahres-
abschluB8 nur entgegenzunehmen. Als stindige Vertretung der Anteilseigner
gegeniiber der Verwaltung fungiert der Zentralausschuf. Er besteht aus je
18 Mitgliedern und deren Stellvertretern, die von der Generalversammlung
aus den Reihen der Anteilseigner gewihlt werden. Samtliche Mitglieder und
Stellvertreter miissen im Reichsgebiete, mindestens je neun in Berlin ihren
Wohnsitz haben. Dem ZentralausschuB werden monatlich die Wochen-
iibersichten (s. S. 13) vorgelegt; ebenso wird er gutachtlich iiber die vom
Direktorium aufgestellte Bilanz, iiber die Besetzung erledigter Stellen im
Direktorium, mit Ausnahme der Stelle des Prisidenten, usw. gehort. Nament-
lich aber wird der ZentralausschuB zusammenberufen, wepn die Reichsbank
ihren Diskont- oder Lombardsatz herauf- oder herabsetzen will. Nie hat jedoch
der Zentralausschufl die Entscheidung; er darf, obgleich er von den Anteils-
eignern gewahlt ist und aus den bedeutendsten Bankdirektoren und Bankiers
des Landes zusammengesetzt ist, nur Ratschlige erteilen, die das Direktorium
annehmen oder ablehnen kann. Die Feststellung der Bilanz erfolgt nicht
vom Direktorium, auch nicht vom ZentralausschuB3, sondern vom Reichs-
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kanzler. Die Aufsicht iiber die Reichsbank iibt das Reich aus. Zu diesem
Zweck wird ein Bankkuratorium gebildet, das aus dem Reichskanzler als
Vorsitzendem, zwei vom Reichsprasidenten und sechs vom Reichsrat zu er-
nennenden Mitgliedern besteht. Die Anteilseigner der Reichsbank haben also
fast keinen Einflul auf die Geschéafte der Bank. Der Zweck der Bestimmung
ist klar; es soll verhindert werden, daB mit Hilfe von Aktienmehrheiten
irgendwelche Maflnahmen beschlossen werden, die das Institut bei Erfiillung
seiner hohen volkswirtschaftlichen Aufgabe, der Regelung des Geldumlaufs,
hindern kénnten.

Die Leitung der Reichsbank liegt in den Hénden des Reichsbank-
Direktoriums. Das Bankgesetz bestimmte urspriinglich, daf§ die Reichsbank
nicht nur unter der Aufsicht, sondern auch unter der Leitung des Reichs
steht (§12). Durch das ,,Gesetz iiber die Autonomie der Reichsbank vom
26. Mai 1922, das aus auBlenpolitischen Griinden erlassen wurde, ist jedoch
dem Reiche die Leitung entzogen und ihm nur die Aufsicht belassen worden.
Bisher war der Reichskanzler ermachtigt, dem Reichsbankdirektorium all-
gemeine Weisungen zu erteilen und sogar in die Einzelheiten der Verwaltung
einzugreifen, soweit seine Weisungen und Vorschriften sich innerhalb des
Gesetzes hielten. Nunmehr wiirde das Direktorium, wie es in der Begriindung
zu dem Gesetzentwurf iiber die Autonomie der Reichsbank heifit, die Ver-
waltung der Reichsbank unabhingig von der Reichsleitung zu fithren -haben
und insbesondere fiir die Handhabung der Bankpolitik selbsténdig verant-
wortlich sein. Wahrend nach dem alten Gesetz der Prasident und die Mit-
glieder des Reichsbankdirektoriums auf den Vorschlag des Bundesrats vom
Kaiser auf Lebenszeit ernannt wurden, erfolgt jetzt die Ernennung vom
Reichsprasidenten, und zwar ebenfalls auf Lebenszeit. Jedoch geht der Vor-
schlag zur Wahl des Présidenten vom Reichsrat aus, der Vorschlag zur Wahl
der Mitglieder vom Reichsbankdirektorium, wahrend der Reichsrat die Zu-
stimmung zu erteilen hat. Vor der. Ernennung des Prisidenten haben sich das
Reichsbankdirektorium und der Zentralausschufl, vor der Ernennung der Mit-
glieder hat sich der ZentralausschuB gutachtlich zu duBlern.

Zum Verstindnis der Organisation der Reichsbank und des deutschen
Notenbankwesens iiberhaupt ist es notwendig, zwischen der Zeit vor dem
Ausbruch des Krieges einerseits und der Kriegsjahre sowie der Nachkriegszeit
andererseits zu unterscheiden. Zwar ist das Bankgesetz vom 14. Méarz 1875,
das die Aufgaben der Notenbanken regelt, auch heute noch in Kraft, aber es
hat so wesentliche Anderungen erfahren, daB die fritheren Grundlagen der
Goldwahrung, die ¢ie Reichsbank zu schiitzen hatte, vollkommen erschiittert
sind. Nach § 18 des Bankgesetzes in der bis zum 4. August 1914 bestehenden
Fassung war die Reichsbank verpflichtet, ihre Noten bei ihrer Hauptkasse
in Berlin sofort auf Prisentation, bei ihren Zweiganstalten, soweit es deren
Barbestinde und Geldbediirfnisse gestatten, dem Inhaber gegen ,deutsche
Goldmiinzen* einzulésen. Diese Vorschriften sind bei Kriegsausbruch be-
seitigt worden, indem durch das ,,Gesetz, betreffend die Reichskassenscheine
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und die Banknoten vom 4. August 1914 bestimmt wurde, dafl die Reichs-
bank zur Einlosung ihrer Noten nicht verpflichtet ist. Diese Anderung war
vongrundlegender Bedeutung, weil das Vertrauen zu einer Notenbank auf deren
Einlosungspflicht in dem Metallgelde des Landes wesentlich beruht. Aber
die Bestimmung wurde gerade zum Schutze des Goldbestandes der Reichs-
bank erlassen, weil erfahrungsgemafl wahrend eines Krieges, ja schon im
Falle der Kriegsgefahr, den Notenbanken erhebliche Mengen von Gold ent-
zogen werden. Dadurch aber werden sie leicht in die Zwangslage versetzt,
ihre Noten nicht mehr gegen Gold umtauschen zu konnen. Die Aufhebung
der Goldeinlésungspflicht hatte also, trotzdem sie theoretisch die Gold-
wihrung beseitigt, in der Praxis nicht ohne weiteres zu einer Verschlech-
terung der Wahrung zu fithren brauchen. Gleichzeitig mit jener Bestimmung
wurden jedoch bei Beginn des Krieges noch andere Anderungen der Reichs-
bankverfassung vorgenommen. So war eine Erginzung des § 17 des Bankgesetzes
von Wichtigkeit. Hiernach ist namlich die Reichsbank verpflichtet gewesen,
fiir den Betrag ihrer im Umlauf befindlichen Banknoten jederzeit mindestens
ein Drittel in kursfahigem deutschen Gelde, Reichskassenscheinen oder in
Gold (in Barren oder auslindischen Miinzen) in ihren Kassen als Deckung
bereit zu halten. Da der Umlauf in Reichskassenscheinen und kursfdhigem
deutschen Gelde (hauptsichlich Silbermiinzen) nur gering war, so lief die
Vorschrift darauf hinaus, dafl nahezu ein Drittel des Notenumlaufs der Reichs-
bank in Golddeckung vorhanden sein mufite. Fiir den Rest der ausgegebenen
Noten durfte die Reichsbank nur Wechsel oder Schecks unter bestimmten
Bedingungen ankaufen?!). Bei Ausbruch des Krieges wurde nun gesetzlich
festgelegt, dal die auf Grund des Darlehnskassengesetzes vom 4. August 1914
ausgegebenen Darlehnskassenscheine den Reichskassenscheinen gleichzu-
stellen sind, also ebenfalls als Notendeckung zu gelten haben. Dadurch
konnte der Notenumlauf auch ohne neuen GoldzufluB an die Reichs-
bank wesentlich vermehrt werden, denn die Darlehnskassen waren zur Be-
leihung von Wertpapieren und Waren gegriindet worden, und diese be-
liechenen Werte dienten als Deckung fiir die von den Darlehnskassen aus-
gegebenen Kassenscheine. Der Zweck dieser Griindung war, einer Kreditnot
zu steuern, die man als Folge des Krieges — wie sich spiiter erwies, mit
Unrecht — befiirchtet hatte.

Von besonderer Bedeutung war die weitere Bestimmung, daB als Wechsel,
die, wie erwéhnt, neben der Dritteldeckung in Gold usw. als Deckung fiir den
Notenumlauf zu gelten haben, auch solche Wechsel geniigen, die das Reich
verpflichten und eine Verfallzeit von hochstens drei Monaten haben. Schuld-
verschreibungen des Reiches, die nach spitestens drei Monaten mit ihrem
Nennwert fallig sind, sollten im Sinne des § 17 des Bankgesetzes den Wechseln
gleichstehen. Durch diese Bestimmung war die Unabhingigkeit der Reichs-
bank von der Finanzgebarung des Reichs beseitigt. Wihrend die Reichsbank

') Niaheres hieriiber siehe S. 28,
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bisher nur Wechsel, die aus dem Handelsverkehr stammtén, ankaufte?),
wurde sie nunmehr wihrend des Krieges und nach Ausbruch der Revolution
in sehr bedeutendem Umfange zur Deckung der Staatsausgaben herangezogen,
indem das Reich zur Befriedigung seiner Verpflichtungen Wechsel ausgab, die
die Reichsbank iibernahm, soweit sie nicht im freien Verkehr untergebracht
werden konnten. Da die ungedeckten Ausgaben des Reichs durch den Krieg
und die Folgen des Versailler Friedensvertrages stéindig wuchsen, der freie
Geldmarkt aber immer weniger aufnahmefihig wurde fiir die Reichsschatz-
wechsel, so stieg der Notenumlauf der Reichsbank ins Ungemessene, und die
Golddeckung wurde im Vergleich hierzu immer geringer. Es ergab sich nach
einigenJahren, dafl an die Darlehnskassen nicht mehr geniigend umfangreiche
Beleihungsanspriiche herantraten, um soviel Darlehnskassenscheine aus-
zugeben, dafl die vom Reiche ausgegebenen, vom Verkehr nicht aufgenom-
menen und daher zur Reichsbank stromenden Schatzwechsel wenigstens
durch Darlehnskassenscheine zu einem Drittel gedeckt sein konnten. Die
Vorschrift iiber die Dritteldeckung lie sich daher selbst in der grundlegend
verdnderten Form, wonach die Darlehnskassenscheine dem Golde gleich-
zusetzen waren, nicht mehr aufrechterhalten. So wurde sie durch Gesetz
vom 9. Mai 1921, zunéchst bis Ende 1923, auller Kraft gesetzt.

Das System, einen bestimmten Teil der ausgegebenen Noten durch Metall-
geld jederzeit als Deckung bereit zu halten, ist auch in der Notenbankgesetz-
gebung einiger anderer Lander anzutreffen. Nicht immer betrigt die Deckung
gerade ein Drittel, aber doch ungefihr diesen Betrag. So hatte die friithere
Osterreichisch-Ungarische Bank 40%, ihres Notenumlaufs durch
Metall zu decken. Eine Bardeckung in demselben Verhiltnis ist bei derNieder-
landischen Bank vorgesehen. Bei anderen Banken hat sich die Metall-
deckung nicht nur auf den Notenumlauf, sondern auch auf die Depositen zu
erstrecken. So miissen bei den Notenbanken der Vereinigten Staaten
von Amerika, den sogenannten Reservebanken, die Noten mit 40%, und
die Depositen mit 35°, in Gold gedeckt sein. Das Prinzip einer bestimmten
prozentualen Metalldeckung soll seinen Ursprung der Erfahrung verdanken,
die von der Bank von England in der ersten Zeit ihres Bestehens in Krisen-
zeiten gemacht worden sei. Es habe sich damals gezeigt, dall auch in Zeiten
der Beunruhigung, wenn an die Bank von den Besitzern der Banknoten
grofle Anforderungen zum Umtausch in Gold gestellt werden, ein Goldbestand
von einem Drittel des Notenumlaufs geniige, um den Verpflichtungen gerecht
zu werden. Dennoch hat auch die Bank von England einmal, im Jahre 1797,
ihre Barzablungen eingestellt, als ihre Goldvorrite durch Abhebungen empfind-
lich geschwicht wurden, die in Zusammenhang mit politischer Beunruhigung
und ungiinstigen Wechselkursen erfolgten. Diese Periode der Einstellung
der Barzahlungen, die sogenannte Restriktionsperiode, dauerte bis zum
Jahre 1819. Sie ist von groBler historischer Bedeutung, weil sie in England

1) Siehe S. 29.
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den Anlaf zu umfangreichen wissenschaftlichen Untersuchungen iiber Fragen
der Bankpolitik, des Geldwesens und der Wahrung gab?).

Uberall, wo eine bestimmte Metalldeckung im Verhiltnis zum Noten-
umlauf vorgeschrieben ist, unterliegt aber die Hohe des Notenumlaufs selbst
keiner Beschrinkung. So war fiir die Reichsbank auch nach ihrer fritheren
Verfassung eine Hochstgrenze fiir die Notenausgabe nicht vorgeschrieben.
Eine gewisse Erschwerung trat nur insofern ein, als sie an das Reich eine
Steuer, dis sogenannte Notensteuer, zu entrichten hatte, wenn der Noten-
umlauf die Metalldeckung (Gold, Silbermiinzen, Reichskassenscheine usw.)
um einen bestimmten Betrag tibertraf. Die Summe, bis zu der der Notenumlauf
die Deckungsgrenze iiberragen durfte, ohne dall die Reichsbank die Noten-
steucr zu entrichten hatte, nannte man das steuerfreie Notenkontingent.
Es betrug bei Ausbruch des Krieges 550 Mill. Mark, doch war fiir die Viertel-
jahrstermine, an denen gewohnheitsgeméfl groflere Anforderungen an die
Reichsbank herantraten, eine Erhohung auf 750 Mill. Mark vorgesehen.
War also der Notenumlauf groSer als die Summe des steuerfreien Noten-
kontingents einschliefllich des Metallbestandes, der Reichskassenscheine und
der Noten anderer Banken, so hatte die Bank die Notensteuer zu zahlen,
deren Hohe sich auf 59/, fir das Jahr belief. Die Berechnung der Noten-
steuer erfolgte auf Grund der zur Verdffentlichung gelangenden ,,Wochen-
ibersichten®. Die Reichsbank ist nimlich verpflichtet, am 7., 15., 23. und
letzten eines jeden Monats, spitestens am fiinften Tage nach diesen Terminen,
den Stand ihrer Aktiva und Passiva im ,,Reichsanzeiger* zu verdffentlichen.
Eine freiwillige Veroffentlichung erfolgt auch in den groBeren Handels-
blattern.

Die Vorschriften {iber die Notensteuer hatten den Zweck, eine iiber-
miBige Ausgabe von Banknoten zu verhindern. Eine Notenbank, bei der
nur ein Drittel des Notenumlaufs durch Metall usw. gedeckt sein muf3, kann
naturgeméB sehr leicht in die Versuchung geraten, den an sie herantretenden
Kreditanspriichen nachzukommen, ohne dabei die Gefahren zu beriick-
sichtigen, die durch eine starke Ausdehnung der Bankkredite unter gleich-
zeitiger Erhohung des Notenumlaufs entstehen konnen. Gegen die Fest-
setzung einer bestimmten gesetzlichen Hochstgrenze fiir den Notenumlauf
wurden aber andere Bedenken laut. Man wies namentlich darauf hin, dal
eine solche Hochstgrenze haufig eine Verschiebung erfahren miisse, um sich
den jeweilig berechtigten wirtschaftlichen Bediirfnissen anzupassen. Man
glaubte daher, daB das deutsche Banksystem den Vorzug der Elastizitat
aufweise. Um jedoch die Nachteile zu verhindern, die durch eine vollig un-
begrenzte Ausdehnung des Notenumlaufs entstehen konnen, wurden die
Bestimmungen iiber die Notensteuer getroffen. Uberschritt der Notenumlauf

1) Das Ergebnis dieser Untersuchuﬁgen ist in dem Bericht (Bullion
Report von 1810) niedergelegt, den ein zu diesem Zweck gebildetes Komitee
dem englischen Parlament erstattete.
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der Reichsbank das steuerfreie Notenkontingent, so wurde dies in der Regel
als Warnungssignal angesehen, namentlich dann, wenn diese Uberschreitung
mit einer, durch den ungiinstigen Stand der Wechselkurse veranlaften Gold-
entnahme zusammenhing. Die Reichsbank schritt zur Erhéhung der Zins-
sitze, und diese Mallnahme gab gewohnlich auch den Privatbanken den Anla s
zu einer Einschrankung ihrer Kreditgeschifte. Da bei Ausbruch des Krie.
ges die Reichsbank zur Finanzierung der Kriegsbediirfnisse des Reiches heran-
gezogen werden sollte und da ferner eine Ausiibung des bisherigen Einflusses
der Reichsbank auf die Privatwirtschaft schon deshalb nicht mehr in Frage
kam, weil der iiberwiegende Teil der Produktion zur Befriedigung des Kriegs-
bedarfes dienen mufite, fielen die Grundlagen fiir die gesetzlichen Bestim-
mungen iiber die Notensteuer.’ Der § 9 des Bankgesetzes, der die Entrichtung
der Notensteuer verlangt, wurde daher durch das Gesetz vom 4. August
1914 aufgehoben.

Diese Anderung muBte auch eine Neuregelung der bisherigen Vorschriften
iiber den Anteil des Reiches am Gewinn der Reichsbank zur Folge haben.
Da die Reichsbank allgemeinen Interessen dienen, keineswegs aber eine
Gewinngquelle fiir die Anteilseigner sein soll, war eine weitgehende Gewinn-
beteiligung des Reiches schon bei Begriindung der Reichsbank vorgesehen.
Von dem jdhrlich sich ergebenden Reingewinn erhielten die Anteilseigner
zuniichst eine Dividende von 3'/,%, des Grundkapitals; von dem Rest wurden
den Anteilseignern Y/,, der Reichskasse 3/, iiberwiesen. Von diesem Rest wurden
jedoch seit 1911 10%, dem Reservefonds zugeschrieben, und dieser Betrag
wurde je zur Halfte von der den Anteilseignern und dem Reiche zufallenden
Quote abgezogen. Durch die Aufhebung der Verpflichtung zur Zahlung
der Notensteuer und durch die rapide Vermehrung des Notenumlaufs muften
die Gewinne der Reichsbank naturgemifl eine bedeutende Erhohung er-
fahren. Um aber den Anteilseignern von den Gewinnen nicht mehr als einen
angemessenen Teil zukommen zu lassen, wurden wihrend des Krieges Sonder-
gesetze erlassen, nach denen die Reichsbank hohe Kriegsabgaben zu ent-
richten hatte. Nach dem Kriege wurde bestimmt (Gesetz vom 16. Dezember
1919), daB die an das Reich abzufiihrenden Gewinnbetrage alljahrlich durch
Gesetz festzustellen sind, solange die Reichsbank von der Notensteuerpflicht
befreit bleibt. Auf Grund des hiernach erlassenen Gesetzes hatte z. B. die
Reichsbank fiir das Jahr 1922 von ihrem Gewinn vorweg einen Betrag von
17,2 Milliarden Mark an das Reich abzufiihren. Im iibrigen erfolgte die Ge-
winnverteilung nach den fritheren gesetzlichen Vorschriften. Die Anteils-
eigner erhielten fiir 1922 eine Dividende von 40%,.

Auch in der Verfassung anderer Notenbanken, z. B. der fritheren Oster-
reichisch-Ungarischen Bank und der Banca d’Italia ist eine indirekte
Kontingentierung der Notenausgabe vorgesehen, indem die Uberschreitung
eines bestimmten Kontingents steuerpflichtig ist. Grundsitzlich zu unter-
scheiden von diesem Banksystem ist das englische, das eine Begrenzung
der Notenausgabe auf einen bestimmten Betrag vorsieht und die Uberschrei-
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tung des Hochstbetrages nur gestattet, wenn der UberschuB vollstandig
durch Gold gedeckt ist.

Bei ihrer Griindung hatte die Bank von England, wie schon erwahnt,
dem Staate einen Kredit von 1200000 £ zur Verfiigung gestellt; hierfiir
wurde den Griindern das Privileg zur Errichtung der Bank in Form ciner
Aktiengesellschaft, die Noten ausgeben und bestimmte Kreditgeschafte be-
treiben durfte, verliehen. Das Notenkontingent entsprach der Hohe des dem
Staate gewshrten Kredits. FEine griindliche Reform erfubr das englische
Notenbankwesen im Jahre 1844 durch die sogenannte Peels-Akte, eines
von dem englischen Staatsmann Sir Robert Peel geschaffenen Gesetzes. Die
Peels-Akte versuchte auch das Notenbankwesen bei der Bank von England
zu zentralisieren, weil die grole Anzahl von kleinen Notenbanken, die neben
der Bank von England im Laufe der Zeit errichtet worden waren, sich als
schadlich erwiesen hatte. Namentlich in den Jahren 1814—1816 waren zahl-
reiche kleine Notenbanken zusammengebrochen. Noch im Jahre 1844 gab
es in England nicht weniger als 72 in Form einer Aktiengesellschaft betriebene
Banken, denen das Recht zur Notenausgabe verliehen war. Die Peels-Akte
konnte nicht ohne weiteres das Notenprivileg all dieser Banken aufheben;
sie beschrinkte sich darauf, das Notenausgaberecht nach dem damals vor-
handenen Notenumlauf zu begrenzen ; sie verbot also eine Erhohung des Bank-
notenumlaufs, gleichgiiltig, ob die Noten durch bares Geld gedeckt waren oder
nicht. Sofern eine Notenbank ihr Notenprivileg aufgab, solite es dem Kontin-
gent der Bank von England zugeschrieben werden. Diese erhielt ein Noten-
kontingent von 14000000 £. Infolge des Zuwachses der Kontingente anderer
Notenbanken bis zum Jahre 1913 ist es auf 18,45 Mill. £ angewachsen. Seit-
dem hat noch eine Anzahl von Privatnotenbanken das Privileg aufgegeben, so
daf} die Bank von England gegenwirtig die einzige Notenbank in England ist,
wéihrend in Schottland und Irland eigene Notenbanken bestehen. Sie hat
jedoch auf die Ubertragung weiteren Kontingente verzichtet, so daB auch gegen-
wirtig ihr Notenausgaberecht 18,45 Mill. £ betragt. Gibt die Bank von Eng-
land mehr Noten aus, als das gesetzliche Kontingent es erlaubt, so mul3 der
UberschuB vollstindig durch Metallgeld gedeckt sein.

Neben dem Streben nach Zentralisierung des Notenbankwesens ging die
Peels-Akte davon aus, die Bankgeschéifte der Bank von England von der Noten-
ausgabe zu trennen. Die Bank wurde in zwei Abteilungen gegliedert, die Bank-
abteilung (Banking departement), die sich mit dem Ankauf von Wechseln
und Wertpapieren befaflt, und dic Notenabteilung (Issue departement).
Die Notenabteilung gibt die Noten an die Bankabteilung und erhilt dagegen,
soweit die Noten nicht gegen die Regierungschuld oder andere Sicherheiten
der Regierung (britische Staatsanleihen usw.) im Gesamthetrage von 18,45
Mill. £ gedeckt sind, Gold in Miinzen oder Barren. Die Bankabteilung iibt
mit Hilfe der Noten sowie des Aktienkapitals der Bank in Hohe von 14,553
Mill. £ und des Reservefonds ihre Geschaftstatigkeit aus. Withrend des Krieges
hat die Bank von England ihre Goldzahlungen nicht eingestellt. Es wurde
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allerdings ein Goldausfuhrverbot erlassen, und groflere Goldabhebungen wur-
den als ausfuhrverdichtig abgelehnt. Auch der Erlall eines allgemeinen
Moratoriums zu Beginn des Krieges scheint die Bank von England vor groBe-
ren Goldentnahmen geschiitzt zu haben. Zur Finanzierung des Krieges wurde
die Bank von England jedoch nicht herangezogen, und dies mag wesentlich dazu
beigetragen haben, sie vor groferen Goldentnahmen zu bewahren, die sie zur
Aufhebung der Goldeinlésungspflicht gezwungen hétten. Die englische
Regierung hat vielmehr ein Staatspapiergeld (currency notes) ausgegeben,
soweit sie ihre finanziellen Kriegsbediirfnisse durch die Notenpresse decken
mufte.

Auch bei der Bank von Frankreich ist der Hochstbetrag der Noten
begrenzt. Vor dem Kriege durfte sie nicht mehr als 6800 Mill. Franken Noten
ausgeben; wihrend des Krieges ist das Kontingent mehrmals erheblich er-
hoht worden, und die Bank wurde in starkem MaBe zur Finanzierung des
Krieges herangezogen. Die Noten miissen durch Metallvorrat und bankméfig
gedeckt sein, d. h. die Bank darf nur bestimmte Geschifte absclulieien. Ein
Deckungsverhiltnis fir den Notenumlauf in Metall ist jedoch bei der Bank
von Frankreich nicht vorgeschrieben.

In Deutschland bestanden, als die Reichsbank ihre Tatigkeit auf-
nahm, in den Einzelstaaten noch 18 Banken mit dem Recht der Notenausgabe.
Das Reich hatte auch hier das Bestreben, das Zettelbankwesen nach Mog-
lichkeit zu zentralisieren, aber erst im Laufe der Zeit verzichtete der groBte
Teil der Privatnotenbanken auf die Notenausgabe. Gegenwirtig gibt es
in Deutschland neben der Reichsbank noch vier Zettelbanken, die Bayerische
Notenbank in Miinchen, die Sachsische Bank zu Dresden, die Wiirttember-
gische Notenbank in Stuttgart und die Badische Bank zu Mannheim. Einen
wesentlichen Anlafl zur Aufgabe des Notenprivilegs gab manchen Noten-
banken die Novelle zum Bankgesetz von 1899. Auf Grund der friiheren Be-
stimmungen des Bankgesetzes war es den Notenbanken der Einzelstaaten
leicht moglich, der Reichsbank Konkurrenz zu machen, namentlich beim
Ankauf von Wechseln, indem sie ihren Diskontsatz unter dem Satze der Reichs-
bank hielten. Da hierdurch hiufig die Diskontpolitik der Reichsbank?)
durchkreuzt wurde, bestimmte die Novelle von 1899, daf} die Privatnoten-
banken nicht mehr unter dem Satze der Reichsbank diskontieren diirfen, so-
bald dieser Satz 49/, erreicht oder iibersteigt; bei einem Satze unter 4%,
diirfen die Privatnotenbanken hochstens !/,°/, unter dem Reichsbanksatze
diskontieren. Die Griindung neuer Privatnotenbanken war schon nach dem
Bankgesetz von 1875 verboten. Den Vorschriften iiber die Notensteuer und
iiber die Dritteldeckung waren auch die Privatnotenbanken unterworfen.
Die Notensteuer war zu entrichten, wenn der Notenumlauf den Barvorrat
und das Notenausgaberecht iibertraf, dessen Hohe etwa dem bei Inkraft-
treten des Bankgesetzes (1875) vorhandenen Notenumlauf entsprach. Neuer-

1) Naheres uber die Diskontpolitik siehe S. 28.



Die Frankfurter Privatbankiers. 17

dings hat, infolge der Geldentwertung, mehrmals eine Erhéhung des steuer-
freien, ungedeckten Notenumlaufs stattgefunden. Gleichzeitig ist aber
das Notenkontingent der Privatnotenbanken im Gegensatz zu dem der
Reichsbank beschrinkt worden; iiber einen gewissen Betrag hinaus diir-
fen sie ohne reichsgesetzliche Ermichtigung iiberhaupt keine Noten aus-
geben. Die Vorschriften iiber die Dritteldeckung wurden fiir die Privat-
notenbanken erst durch das Gesetz vom 2. Februar 1923, und zwar,
wie bei der Reichsbank, zunichst bis zum 31. Dezember 1923, aufler Kraft
gesetzt.

In den letzten Jahren hatte sich im Zusammenhang mit der erheblichen
Entwertung des deutschen Papiergeldes gegeniiber dem Golde bei einigen
Aktionargruppen das Bestreben geltend gemacht, sich durch Ankauf von
Aktienmajorititen EinfluB} auf die Privatnotenbanken zu sichern. Die Ab-
sicht der Aktienkéufer war offenbar, auf das Notenprivileg zu verzichten oder
die Notenbanken in Liquidation treten zu lassen, um dann die Goldbestdnde
gewinnbringend verwerten zu koénnen. Zum Schutze gegen solche Bestre-
bungen wurde durch das ,,Gesetz, betreffend die Metallreserven der Privat-
notenbanken vom 13. Juli 1921 und die Novelle vom 2. Februar 1923 be-
stimmt, daB die Privatnotenbanken iiber ihre Goldbestinde nur mit Genehmi-
gung der Reichsregierung verfiigen diirfen.

Mit der Entwicklung der Technik im 19. Jahrhundert und damit in Ver-
bindung mit dem Siegeslauf des GroBSbetriebs iiber den Kleinbetrieb wuchs
das Kreditbediirfnis von Handel und Industrie ganz bedeutend. Der Privat-
bankierstand, der in Deutschland seit dem 17. Jahrhundert eine enge Ver-
kniipfung mit dem Warenkommissionsgeschift und dem Speditionsgewerbe
erkennen lieB3, aber sich im 19.Jahrhundert von diesen Gewerben zu lésen
begann und selbstindige Formen annahm, vermochte dieses Kreditbediirfnis
nur in geringem Umfange zu befriedigen?). Insbesondere bekundete der Privat-
bankierstand meist Zuriickhaltung gegeniiber dem Griindungsgeschift, das
um die Mitte des Jahrhunderts infolge der starken wirtschaftlichen
Entwicklung zu kraftiger Entfaltung gelangte. Abgesehen von der Be-
teiligung an einigen Eisenbahnunternehmungen und Unternehmungen der
rheinischen Montanindustrie, befafiten sich die bedeutenden Privatbankiers
der damaligen Zeit hauptsichlich mit der Ubernahme von Staats- und #hn-
lichen Anleihen. Eine besondere Bedeutung in diesem Geschiftszweig hatte
schon seit langerer Zeit die Stadt Frankfurt am Main gewonnen, wo eine
Anzahl namhafter Bankfirmen das Anleihegeschaft zur Bliite brachte. Unter
ihnen ist in erster Reihe die Firma M. A. von Rothschild und Séhne
zu erwahnen. Sie wurde Ende der sechziger Jahre des 18. Jahrhunderts von
Mayer Amschel Rothschild zundchst als Geldwechselgeschift gegriindet.

2) Siehe idiber diese und die folgenden Ausfiibrungen: Metzler, Studien
zur Geschichte des deutschen Effektenbankwesens. Leipzig 1911. S. 85ff.,
95ff. u. 112{f.

Buchwald, Baukbetrieb 8. Aufl. 2
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Der Warenhandel, dem sich Rothschild bald darauf ebenfalls zuwandte, soll
etwa im Jahre 1812 aufgegeben worden sein. Die Bedeutung, die das Haus
Rothschild im Laufe der Zeit erlangte, verdankt es zu einem grofien Teile
seinen Beziehungen zum Landgrafen von Kassel. Als dessen Hofagent hatte
die Firma zunichst in London zahlbare Wechsel verwertet. Seit Anfang des
19. Jahrhunderts bediente sich der Landgraf fiir die Unterbringung der be-
trachtlichen Geldmittel, iiber die er verfiigte, in ausgedehntem MaGe der Hilfe
Rothschilds, der fiir ihn verschiedene Anleihen abschlof3. Die Beziehungen
wurden fiir das Haus Rothschild noch weit fruchtbringender, nachdem einer
der Sohne des Begriinders der Firma, Nathan Rothschild, in London ein
Bankgeschiift errichtet hatte und diesem die Verfiigung iiber die bei der Bank
von England deponierten Gelder des Landgrafen anvertraut wurde. Als im
Jahre 1806 der frithere Landgraf, jetzige Kurfiirst von Hessen die Flucht
ergriff, iibergab er den Staatsschatz von 600000 £ der Frankfurter Firma
Rothschild, die ihn an Nathan Rothschild nach London sandte. Mit Hilfe
der Guthaben des Landgrafen kam auch die Londoner Firma zu Ansehen
und Bedeutung, und im Verein mit dem Frankfurter Stammhaus wurde sie
nun von der englischen Regierung mit der Ubermittlung der Subsidiengelder
an die Kontinentalmichte fiir den Kampf gegen Napoleon beauftragt.
Nach den napoleonischen Kriegen iibernahmen die Rothschilds eine Reihe
von Anleihen verschiedener Staaten zur Unterbringung am Londoner Geld-
markte, damals dem wichtigsten Europas. Der élteste Sohn des Begriinders
der Frankfurter Firma iibernahm nach dessen Tode das Frankfurter Haus,
wihrend die drei anderen Sohne Bankgeschifte in Wien, Paris und Neapel
errichteten. Unter Fiihrung des Londoner Hauses wurden die fiinf Briider
Rothschild die fiihrenden Finanziers an den internationalen Kapitalmarkten,
und kaum eine groBere Staatsanleihe kam ohne ihre Mitwirkung zustande.
Da der Privatbankierstand den neuen wirtschaftlichen Bediirfnissen
nur in geringem MaBe Rechnung trug und und diese sich rasch steigernden
Bediirfnisse schon aus Mangel an geniigendem Kapital nicht voll befriedigen
konnte, muBten neue bankgeschiftliche Organisationen entstehen, die es
sich zur besonderen Aufgabe machten, das Griindungsgeschaft mit Industrie,
Handel und Verkehrswesen zu pflegen. Die Noten- oder Zettelbanken konnten
diese Aufgabe nicht mit iibernehmen, denn die Geschifte mit der sich damals
erst in der Entwicklung befindenden GroBindustrie bargen ein so groBes Risiko,
daB das Vertrauen zu den Banknoten in weiten Volksschichten geschwunden
ware, wenn jene Banken sich an neuen industriellen Unternehmungen be-
teiligt hatten. Allerdings sahen einige Pline, die in Deutschland auf Griindung
neuer Banken in Form von Aktiengesellschaften zur Entfaltung der industriel-
len Kriifte ausgingen, vor, daB diese Banken gleichzeitig das Recht der Noten-
ausgabe erhalten sollten. Aber die staatliche Genehmigung blieb diesen Planen
versagt, und daher wurde die Absicht einer Verbindung von Noten- und
Effektenbanken bald aufgegeben. Die preuflische Regierung wollte Banken
in Form von Aktiengesellschaften iiberhaupt nicht zulassen; sie verlangte
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vielmehr, daB alle Teilnehmer die Solidarhaft fiir die Verbindlichkeiten der
Gesellschaft iibernehmen. Eine Ausnahme wurde jedoch im Jahre 1848
gemacht, als die alte Bankfirma A. Schaaffhausen in K6ln ihre Zahlungen
einstellte. Um eine Einwirkung dieses Zusammenbruchs auf die Industrie
des Rheinlandes zu verhindern, genehmigte die Regierung ein Abkommen,
wonach das Bankhaus unter der Firma A. Schaaffhausen’scher Bank-
verein in eine Aktiengesellschaft umgewandelt werden sollte, und zwar
derart, daB die bisherigen Glidubiger fiir ihre Forderungen Aktien des neuen
Unternehmens erhielten. Ein kleinerer Teil der Aktien wurde von den bis-
herigen Inhabern der Privatfirma iibernommen. Der preulische Staat leistete
sogar fiir die Halfte der von den Glaubigern iibernommenen Aktien
Garantie und iibertrug die Aufsicht iiber das Unternehmen dem rheinischen
Industriellen Gustav Mevissen. Dieser behielt auch die Leitung der Bank,
nachdem — im Jahre 1852 — die vom Staate garantierten Aktien zuriick-
gezahlt waren. So wurde mit dem A. Schaaffhausen’schen Bankverein die
erste deutsche Bank in Form einer Aktiengesellschaft gegriindet.

Zu derselben Zeit, als der A. Schaaffhausen’sche Bankverein errichtet
wurde, oder doch wenige Jahre darauf, entstanden zahlreiche Aktien-
gesellschaften, Eisenbahnunternehmungen, Montanunternehmungen oder son-
stige industrielle Gesellschaften. Es lag nahe, dafl unter diesen Umsténden
auch das Verlangen nach weiteren Bankgriindungen sténdig wuchs, um so
mehr als der A.Schaaffhausen’sche Bankverein in den ersten Jahren seines
Bestehens eine durchaus befriedigende Entwicklung nahm. Da die Geneh-
migung der Regierung fiir eine Aktienbank in Preuflen nicht zu erlangen war,
griindete Mevissen in Gemeinschaft mit dem Bankier Oppenheim in Koln
am 2. April 1853 in Hessen, und zwar in Darmstadt die Bank fiir Handel
und Industrie (Darmstidter Bank). Der A. Schaaffhausen’sche Bank-
verein diente fiir die Griindung als Vorbild; daneben aber auch der Crédit
Mobilier in Paris, der im November 1852 von den Briidern Isaac und
Emile Pereire unter Beteiligung bedeutender in- und auslindischer Kapi-
talisten, darunter ebenfalls des Bankiers Oppenheim in Kéln gegriindet wor-
den war. Die beiden Pereire entstammten der Schule des Sozialisten Saint-
Simon. Die Banken sollten, nach der Auffassung dieser Schule, ganz besonders
dazu berufen sein, die Entwicklung der Industrie zu unterstiitzen. Sie sollten
den Produzenten (Landwirten, Kaufleuten, Industriellen) die Mittel zur
Produktion verschaffen und zur Ausfiihrung neuer Arbeiten die Anregung
geben. Es ist begreiflich, daf solche Gedanken zu einer Zeit, wo eine stiir-
misch vorwirts drangende industrielle Entwicklung durch Mangel an ge-
niigendem Kapital behindert wird, auf fruchtbaren Boden fallen miissen.
Die Verhiltnisse waren in dieser Beziehung in Frankreich ganz &hnlich wie
in Deutschland. Der Bau von Eisenbahnen wirkte hier wie dort revolutio-
nierend; er hatte die Entstehung neuer oder die Ausdebnung vorhandener
Industriezweige zur Folge, und namentlich die Entwicklung der Montan-
industrie steht mit ihm in engem Zusammenhang.

PAd
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Die Briider Pereire hatten, als sie den Crédit Mobilier griindeten, bereits
eine Anzahl von Eisenbahnbauten durchgefiibrt, und sie hatten hierdurch
in der franzosischen Finanzwelt ein gewisses Ansehen erworben. Der Crédit
Mobilier sollte denn auch in erster Reihe dem Eisenbahnbau dienen, und tat-
sichlich befanden sich unter 26 Hauptunternehmungen der Bank im Jahre
1855 nicht weniger als 15 Eisenbahngeschéfte!). Urspriinglich gingen die
Pline des Crédit Mobilier, von denen spiter freilich nur ein kleiner Teil aus-
gefiithrt wurde, jedoch erheblich weiter. Mit einem Aktienkapital von 60 Mill.
Franken ausgestattet, wollte er verzinsliche Obligationen bis zum zehnfachen
Betrage des Aktienkapitals ausgeben, um sich mit deren Hilfe das zum An-
kauf von Aktien oder Anleihen notwendige Kapital zu beschaffen. Die an-
gekauften Aktien wiirden, so erwarteten die Griinder, hohe Dividenden-
gewinne abwerfen; dadurch sei es leicht moglich, das Zinsversprechen fiir die
Obligationen zu halten. Da der Crédit Mobilier seine Griindungen auf die ver-
schiedensten Industriezweige ausdehnen wollte, hofften die Griinder, auch in
Zeiten der Krisis die Verzinsung der Obligationen ohne Miihe durchfithren
zu koénnen. Wenn das Ertrignis der Beteiligung bei dem einen Industriezweig
zu gering sein werde, werde es bei anderen noch hinreichend groflen Nutzen
abwerfen. Tatsichlich kam es nicht zur Ausgabe der Obligationen, weil die
Regierung die Genehmigung versagte. Bis zum Jahre 1856 konnte der Crédit
Mobilier zwar hohe Dividenden verteilen. Aber dadurch wurde das an der
Pariser Borse von vornherein gegen ihn hervorgetretene Mifitrauen nicht be-
seitigt, sondern eher noch verschirft. Die Aktien wurden, nicht ohne Schuld
der Griinder, ein Spielpapier der Borse, so daf sie starken Kursschwankungen
ausgesetzt waren, wodurch das Vertrauen zur Bank erst recht erschiittert
wurde. Von groBem Nachteil mag auch der Gegensatz des Crédit Mobilier
zum Hause Rothschild gewesen sein; hatten doch die Briider Pereire bei der
Griindung der Bank die Absicht, die finanzielle Herrschaft der Rothschilds
zu brechen. Die Krisis der Jahre 1856 und 1857 brachte dem Crédit Mobilier
bedeutende Verluste, so daB seine Dividenden erheblich zuriickgingen. Die
darauf folgenden Jahre brachten zwar eine Besserung, aber der Kapital-
mangel der Bank trat doch immer wieder so fithlbar hervor, daf} sie zeitweise
Wertpapiere mit Verlust verkaufen mufite, um ihren Verpflichtungen nach-
kommen zu kénnen. Im Jahre 1866 wurde das Aktienkapital erhoht, aber auch
diese Mafinahme vermochte den Zusammenbruch nicht mehr aufzuhalten.
Im Jahre 1867 muBte der Crédit Mobilier in Liquidation treten. Er ist zu-
grunde gegangen, weil die von ihm unternommenen Geschifte im Verhaltnis
zu den ihm zur Verfiigung stehenden Mitteln viel zu umfangreich waren. Dazu
kam, daB ein Teil dieser Geschifte erst im Laufe der Zeit ertragreich werden
konnte, und daB die Reserven der Bank zu gering waren, um schwere Krisen
iiberstehen zu konnen. Allzu groBer Optimismus seiner Begriinder bildete die
wesentlichste Ursache des Zusammenbruchs.

?Plenge, Grindung und Geschichte des Crédit Mobilier. Tiibingen
1903. S.68.
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Schon vor der Griindung des Crédit Mobilier und der Bank fiir Handel
und Industrie tauchten auch in Berlin Pline zur Errichtung einer dhnlichen
Bank auf. Sie gingen insbesondere von David Hansemann aus, der im
Jahre 1848 das Amt des preuflischen Finanzministers bekleidete und als-
dann bis zum Jahre 1851 die Leitung der PreuBischen Bank iibernahm. Im
Jahre 1850 griindete Hansemann die ,,Kreditgesellschaft fiir Berlin“, ein
Unternehmen, das — nach Art der heutigen Genossenschaftsbanken — den
Mitgliedern bis zur Hohe ihres Geschiftsanteils durch Diskontierung von
Wechseln Kredit gewihren sollte. Die Regierung verbot jedoch die An-
nahme verzinslicher Depositengelder, wodurch die Lebensfihigkeit des In-
stituts naturgemalB stark beeintrachtigt wurde. Dies gab Hansemann den
Anla8, nach neuen Formen zu suchen, die es ihm ermdoglichen sollten, jenes
Verbot der Regierung sowie das Gesetz, das die Griindung von Banken in
Form einer Aktiengesellschaft von der staatlichen Genehmigung abhingig
machte, zu umgehen. Dies gelang, indem durch Umwandiung der Berliner
Kreditgesellschaft eine ,,Handelsgesellschaft mit Beibehaltung des gemein-
niitzigen Zweckes* gegriindet wurde. Mitglieder der Gesellschaft waren die
Geschéftsinhaber, die Dritten gegeniiber fir alle Verbindlichkeiten der Ge-
sellschaft zu haften hatten, und die stillen Teilhaber, die der Gesellschaft,
aber nicht Dritten gegeniiber fiir die Verpflichtungen der Gesellschaft zu haften
hatten, und zwar im Verhéltnis ihrer Geschiftsanteile. Das umgewandelte
Unternehmen erhielt die Firma: ,,Direktion der Diskonto-Gesellschaft*‘, und
Hansemann wurde zunéchst einziger Geschiftsinhaber. Im Jahre 1856 wurde
die Diskonto-Gesellschaft in eine ,,Kommanditgesellschaft auf Aktien um-
gewandelt, indem eine neue Art von Teilhabern, die Kommanditisten hinzu-
traten. Auch hierzu bedurfte die Bank nicht der staatlichen Genehmigung.
Gleichzeitig widmete sie sich von nun an dem Griindungsgeschéift. Nachdem
einmal die Rechtsform gefunden war, die es erméglichte, die Vorschriften iiber
die Konzessionspflicht zu umgehen, tauchten auch bald weitere Pline zur
Griindung von Effektenbanken in Preuflen auf. Gleichzeitig wuchs aber auch in
anderen Staaten die Zahl der Effektenbanken sehr rasch. Ebenfalls im Jahre
1856 wurde unter Beteiligung verschiedener Berliner und Koélner Privat-
bankiers in Berlin die Berliner Handels-Gesellschaft gegriindet; in
demselben Jahre auch in Leipzig die Allgemeine Deutsche Credit-
anstalt, in Meiningen die Mitteldeutsche Creditbank, in Hamburg
die Norddeutsche Bank usw. Die im Jahre 1857 ausgebrochene Krisis ging
auch an den neuen deutschen Effektenbanken nicht spurlos voriiber. Von
einer Katastrophe, wie sie den Crédit Mobilier ereilte, blieb das deutsche Bank-
wesen jedoch verschont. Immerhin fiihrte jene Krisis zunichst zu einer
Stockung der Griindung neuer Banken. Von spéteren Griindungen ist die im
Jahre 1867 erfolgte Errichtung des Barmer Bank-Vereins Hinsberg,
Fischer & Co. zu erwihnen. Das Jahr 1870 brachte u. a. die Griindung der
Rheinischen Creditbank in Mannheim, der Commerz- und Dis-
conto-Bank in Hamburg und der Deutschen Bank in Berlin, die als erste
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Effektenbank nach dem A. Schaaffhausen’schen Bankverein als Aktien-
gesellschaft in Preuflen die staatliche Genehmigung erhielt. Das Programm
der Deutschen Bank unterschied sich von dem der iibrigen Banken insofern,
als zu ihm auch die ,,Férderung und Erleichterung der Handelsbeziehungen
zwischen Deutschland, den iibrigen europiischen Landern und iiberseeischen
Markten® gehorte. Dieser Geschaftszweig wurde freilich auch bald von den
iibrigen Effektenbanken betrieben, so dafl zwischen diesen und der Deutschen
Bank ein Unterschied nicht besteht. Als letzte unter den jetzt in Berlin an-
sissigen GroBbanken wurde — im Jahre 1872 — die Dresdner Bank gegriindet.

Das Tempo der Griindungen von Aktienbanken hat seit den sogenann-
ten Griinderjahren 1871/73 bedeutend nachgelassen. Soweit neue Aktien-
banken entstanden, geschah es meist durch Umwandlung bestehender Privat-
firmen, Genossenschaftsbanken usw. Erst in den letzten Jahren, den Jahren
der Nachkriegszeit ist eine Anzahl neuer Bankinstitute in Aktienform errich-
tet worden. Natiirlich sind auch die Aktienkapitalien der Banken vor dem
Kriege und besonders nachher intolge der Geldentwertung bedeutend gewach-
sen. Gleichzeitig hat sich auch ihr EinfluB auf Industrie und Handel erheblich
vermehrt. Mit Recht kénnen daher auf die Effektenbanken die Worte Adolf
Wagners angewendet werden, daf} sie ,,in eminentem Mafle gleichzeitig
Trager, Symptom und wieder Produkt der neuesten volkswirtschaftlichen
Entwicklung sind?!). Die Beteiligung der Effektenbanken an Griindungs-
geschiaften hat, namentlich in der volkswirtschaftlichen Literatur, haufig eine
recht lebhafte Opposition gegen die Verbindung dieses Geschaftszweiges mit
dem Depositengeschift, also gegen die Verwendung von Spargeldern des
Volkes zur Anlage in industriellen Wertpapieren, hervorgerufen. Eine Reihe
von Schriftstellern trat fiir das englische Prinzip, namlich fir die Trennung
der Depositenbanken von den Emissionsbanken, ein. Der Zusammenbruch
des Crédit Mobilier mag urspriinglich diese Gegnerschaft veranlaft haben.
Im Laufe der Zeit ist jedoch eine wesentliche Milderung dieser Anschauung
zu verzeichnen. Abgesehen davon, dafl von einigen Schriftstellern, z. B. von
Adolf Weber, die Mangel des englischen Systems beleuchtet worden sind,
ist im Zusammenhang mit der fortschreitenden Entwicklung Deutschlands
zum Industriestaate eine Kousolidierung der industriellen Unternehmungen
eingetreten, die das Griindungs- und Emissionsgeschiaft nicht mehr als so
gewagt erscheinen laft, wie in den fiinfziger Jahren des vorigen Jahrhunderts.
Dazu kommt, dal die Banken seit ihrem Bestehen mannigfache Erfahrungen
gesammelt haben. Von wesentlicher Bedeutung ist ferner, daB3 das eigentliche
Griindungs- und Emissionsgeschaft im Verhiltnis zu den Aktienkapitalien
der Banken, ganz besonders aber im Vergleich zum Umfang der den Banken
zugeflossenen Depositengelder und sonstigen Guthaben des Publikums vollig
in den Hintergrund getreten ist. Die Anlagen in Wertpapieren und Konsor-
tialgeschiften sind fast bei allen Effektenbanken verhaltnismafBig sehr gering.

1) Aus Sattler, Die Effektenbanken. Vorwort von Prof. Adolf Wagner.
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Andererseits freilich hat die Kreditgewahrung der Banken an Handel und
Industrie eine bedeutende Zunahme erfahren, so daf die enge Verbindung mit
diesen Zweigen der Volkswirtschaft unveriandert besteht. Hiermit hingt es
auch zusammen, dafl die von Sattler herrithrende Bezeichnung Effekten-
banken, die die urspriingliche Eigenart jener Gebilde treffend kennzeichnete,
in der Praxis nur noch selten angewandt wird. An ihre Stelle ist die Bezeich-
nung Kreditbanken getreten,die jedoch, streng genommen, nicht ganz richtig
ist, weil auch die Notenbanken sich durch die Ausgabe der Noten Kredit ver-
schaffen und Kredit gewihren. Adolf Weber verlieh den Banken den Titel De-
positen- und Spekulationsbanken, indem er einerseits das Streben nach
Ansammlung von Depositen zum Ausdruck bringen wollte, das jenen Banken
eigentiimlich ist, und gleichzeitig den spekulativen Charakter der Geldanlage?).

Wihrend des Krieges 1914/20 haben auch die Effektenbanken zur Finan-
zierung des staatlichen Kriegsbedarfs ihre Mittel zur Verfligung gestellt.
Insbesondere haben sie die Depositengelder zu einem recht groSen Teile zur
Ubernahme von Schatzwechseln des Reiches verwendet. Das Bestreben, alle
verfiigharen Mittel in den Dienst der Kriegsfithrung zu stellen, mag hierbei
nicht weniger maflgebend gewesen sein, als die Tatsache, daBl sich fiir die
Banken infolge der Umstellung fast der gesamten Industrie auf die Her-
stellung von Kriegsbedarf und der hierdurch bedingten Anderung der Zahlungs-
gebriuche — die Barzahlung trat in Handel und Industrie an die Stelle der
Kreditgewahrung — nur noch wenig Moglichkeiten zu gewinnbringender An-
lage ihrer fliissigen Gelder ergaben. Nach dem Kriege sind die Anspriiche
der Effektenbanken an das Reich, die Einzelstaaten oder Komnmunen zwar
etwas zuriickgegangen, aber sie sind bisher noch immer recht erheblich. Jedoch
haben sich die Banken wieder in sehr umfangreichem Malie der Kreditgewih-
rung an Handel und Industrie sowie namentlich dem Effektengeschift gewid-
met, das in den letzten Jahren infolge der durch die Geldentwertung not-
wendig gewordenen Kapitalerhohungen der industriellen Aktiengesellschaften
und der Spekulationssucht weiter Volkskreise eine nie geahnte Ausdeh-
nung erfahren hat. Gleichzeitig haben sich aber infolge der rapiden Zunahme
der Inflation die Depositengelder der Banken betrichtlich vermehrt, und trotz
umfangreicher Erhohung ist das FEigenkapital im Verhaltnis zu den
Verbindlichkeiten der Banken bedeutend geringer als vor dem Kriege. Da
das Eigenkapital zur Deckung etwaiger Verluste der Banken dienen mub,
ist dieses Mifiverhéltnis zwischen Eigenkapital und Verbindlichkeiten in Ver-
bindung damit, daf3, ebenfalls infolge der Inflation, alle Geschifte weit riskanter
sind als in Zeiten eines stabilen Geldwertes, fiir die weitere Entwicklung der
deutschen Effektenbanken durchaus nicht ungefihrlich.

1) Mit dem Wort ,,Spekulation‘‘ soll jedoch nach Weber nicht ein
ethischer MaBstab bezeichnet werden. Die Spekulation sei nichts anderes,
als eine wirtschaftliche Handlung, die in der Erwartung unternommen wird,
daB sie in Verbindung mit anderen wirtschaftlichen Handlungen einen Gewinn
abgeben wird.
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2. Die Geschiifte der Kreditbanken.

Die modernen Kreditbanken unterscheiden sich, wie erwshnt, von den
Notenbanken dadurch, dafl gewisse Geschéftszweige von ihnen nicht betrieben
werden, und umgekehrt. So gestattet das deutsche Bankgesetz den Noten-
banken, Geschiafte in Wertpapieren fiir eigene Rechnung nur in inlindischen
Anleihen (mit Ausnahme der Schuldverschreibungen industrieller Werke) zu
machen, und selbst hierfiir setzt die vom Reichskanzler erlassene ,,Geschafts-
anweisung fir die Reichsbank® die Héhe fest, bis zu der die Betriebsmittel
der Bank in solchen Schuldverschreibungen angelegt werden diirfen (Bank-
gesetz § 13, 4). Tiir die Privatnotenbanken begrenzt § 44 des Bankgesetzes
die Anlage in diesen Werten auf die Halfte des Grundkapitals und der
Reserven. Griindungsgeschifte sind den Notenbanken tiberhaupt verboten.
Andererseits ist die Ausgabe von Noten ein Monopol der Notenbanken. Je-
doch wird eine Reihe von Geschiften von beiden in gleicher oder s#hnlicher
Weise betrieben.

Die von den Banken betriebenen Geschifte kénnen in zwei Hauptgrappen
eingeteilt werden: die Geld- und Effektengeschéfte und die Kredit-
geschéafte. Zur ersten Gruppe gehort die Umwechslung fremder Miinzen in
heimisches Geld, der An- und Verkauf von Goldmiinzen oder Barrengold, der
An- und Verkauf von Wertpapieren und Devisen fiir eigene Rechnung oder
im Auftrage der Kundschaft, die Aufbewahrung von Wertpapieren oder
anderen Wertsachen, die Verwaltung von Wertpapieren, das Inkassowesen, die
Ausstellung von Kreditbriefen und Akkreditiven und der Giroiiberweisungs-
verkehr. Die Geld- und Effektengeschafte werden hiufig in Verbindung
mit Kreditgeschiften abgeschlossen, z. B. der Ankauf von Wertpapieren im
Auftrage eines Kunden, wenn der Kunde den Gegenwert der fiir ihn gekauften
Wertpapiere nicht vollstandig bar bezahlt, sondern Kredit in Anspruch nimmt
und zu dessen Sicherheit die Wertpapiere verpfiandet (,,Kauf mit Einschuf3*).
Unter dem Inkassowesen versteht man die Ubernahme von filligen Koupons,
Dividendenscheinen, Wechseln, Schecks, Anweisungen usw. zur Einlosung in
bares Geld. Wohl kénnte jedermann die Inkassogeschifte ohne Hilfe der
Banken ausfiihren. Da diese aber iiber einen weitverzweigten Apparat ver-
fiigen, bedient sich das Publikum ihrer in den meisten Fillen, namentlich dann,
wenn das Geld an einem anderen Orte zur Auszahlung kommt. Die Giro-
iiberweisungsgeschédfte bestehen, wie schon aus den Ausfithrungen iiber
die alten Girobanken hervorgeht, darin, daf§ die Bank es iibernimmt, fiir Rech-
nung eines Kunden und in dessen Auftrage Zahlungen durch Umbuchung auf
das Konto des Gliubigers dieses Kunden zu leisten, oder wenn der Glaubiger bei
ihr kein Konto unterhalt, den Betrag auf das Konto des Glaubigers bei einer
anderen Bank zu iiberweisen. Auch die Uberweisungen von Bank zu Bank
erfolgen in der Regel zunéchst durch Umbuchung, nicht Barzahlung; nur die
sich aus dem gegenseitigen Verrechnungsverkehr zweier Banken ergebenden
Betriage werden schliellich durch Barzahlung ausgeglichen.
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Die Kreditgeschéfte nehmen im modernen Bankwesen den grofiten
Umfang ein. Man unterscheidet in der Regel zwischen Aktiv- und Passiv-
kreditgeschaften. Aktivkreditgeschifte sind solche, bei denen die Bank
Geld ausleiht, also Glaubigerin ist, wahrend sie bei den Passivkreditgeschaften
Geld empfangt und daher Schuldnerin ist. Der Umfang der Aktivkredit-
geschafte wird wesentlich von dem der Passivkreditgeschafte bestimmt.
Je grofer die einer Bank zuflieBenden fremden Gelder sind, desto umfang-
reicher sind die Betrage, die sie ausleihen kann. Wiirden z. B. die in Form
einer Aktiengesellschaft betriebenen Banken sich darauf beschrinken miissen,
die von ihnen gewéhrten Kredite im Rahmen ihres Aktienkapitals und der
aus den Uberschiissen gebildeten Reserven zu halten, so miifte die Kredit-
gewshrung aulerordentlich unbedeutend sein. Sie wiirden nicht in der Lage
sein, neben der Bestreitung der Unkosten eine angemessene Verzinsung fiir
ihre Aktiondire zu erzielen. Nur dadurch, dafl ihnen aus weiten Kreisen des
Volkes erhebliche Barmittel zur Verfiigung gestellt werden, deren Héhe ein
Vielfaches des Eigenkapitals erreicht, sind sie imstande, die Gewihrung
von Krediten in groBem Umfange zu betreiben. Da sie fiir das ihnen zuflielende
Geld einen niedrigeren Zinsfull vergiiten, als er ihnen, abgesehen von der
sonstigen Vergiitung (Provision), fiir das Ausleihen von Geld gewdhrt wird,
erzielen sie einen Zwischengewinn. Privatbankiers, d. h. in Form einer
Einzelfirma, einer offenen Handelsgesellschaft, stillen Gesellschaft oder
Kommanditgesellschaft betriebene Bankgeschifte, konnen in der Regel das
Kreditgeschaft nur in einem sehr engen Rahmen betreiben, weil ihnen
wenig fremde Mittel zur Verfiigung stehen. Das Publikum bevorzugt bei der
Anlage seiner Spargelder und Betriebsmittel in erster Reihe die Aktien-
banken, weil sie ihm durch ihre stirkere Kapitalbasis eine grioBere Sicherheit
zu bieten scheinen. Dazu kommt, dafl die Aktienbanken im Gegensatz zu
den Privatbankiers Jahresbilanzen versffentlichen miissen, so daf3 ein zwar
nicht weitgehender, aber doch immerhin gewisser Einblick in die finan-
ziellen Verhiltnisse des Schuldners moglich ist. Die Genossenschaftsbanken
und die in Form einer Gesellschaft m. b. H. betriebenen Bankfirmen, die
gleichfalls Jahresbilanzen veréffentlichen, kommen im Vergleich zu den
Aktienbanken als Verwalter fremder Gelder nur in bescheidenem Umfange
in Betracht.

Der Zuflull an fremden Geldern wird bei den Aktienbanken durch ein
groBes Netz von Zweigniederlassungen, Filialen und Depositen-
kassen wesentlich gefordert. Je leichter fiir das Publikum die Stelle erreich-
bar ist, wo es seine fliissigen Barmittel einzahlen kann, desto eher wird es
von einer solchen Einrichtung Gebrauch machen. Der Unterschied zwischen
einer Zweigniederlassung und einer Filiale besteht in der Regel darin, daf} die
Zweigniederlassung von Vorstandsmitgliedern geleitet wird, die iiber die
Geschifte der Banken selbstindig bestimmen, wihrend die Filialen in ihrer
Geschéftsfihrung von der Zentrale der Bank abhingig sind, und zu ihrer
Leitung gewohnlich Prokuristen bestellt werden, denen vom Aufsichtsrat
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der Titel ,,Dircktor” verliehen wird. Bei der Zweigniederlassung, die haufig
auch nur ,Niederlassung® genannt wird, liegt zuweilen sogar das Schwer-
gewicht der Geschaftstatigkeit, namentlich bei denjenigen Banken, die ur-
spriinglich ihren Sitz nicht in Berlin, sondern in einem anderen Orte des
Reiches hatten und die spiter eine Niederlassung in Berlin errichteten, wo
sich alsdann das Hauptgeschift konzentrierte. Die Zweigniederlassungen
oder Niederlassungen werden als solche neben der Zentrale in das Handels-
register des betreffenden Ortes eingetragen. Auch die Filialen unterliegen
einer selbstindigen handelsgerichtlichen Eintragung. Die Depositenkassen
einer Bank sind dagegen nur Nebenstellen der an dem betreffenden Orte be-
findlichen Zentrale, Zweigniederlassung (Niederlassung) oder Filiale; ihre
Eintragung in das Handelsregister findet nicht statt. Zur Leitung der De-
positenkassen werden in der Regel Handlungsbevollmichtigte (§ 54 HGB.)
ernannt, die weder Prokuristen, noch Vorstandsmitglieder sind, sondern
denen nur Handlungsvollmacht fiir eine bestimmte Art von Geschiften er-
teilt ist.

Auch fiir die Geschaftstatigkeit einer Zweigniederlassung oder Nieder-
lassung sind natiirlich im inneren Verkehr der Bank fiir das gesamte Tatig-
keitsgebiet geltende einheitliche Grundsétze mafBigebend, und es findet meist
durch die Zentrale eine Kontrolle der Niederlassungen in bezug auf die von
ihnen abgeschlossenen Geschifte statt. Fir einzelne grofere Plitze werden
von einigen Banken auch sogenannte Ortsausschiisse bestellt, die die
Geschiifte der Niederlassungen zu priifen haben. Die Filialen und Depositen-
kassen werden von den Niederlassungen, von denen sie abhéngig sind, oder,
soweit sic sich an dem Orte befinden, wo die Zentrale ihren Sitz hat, von dieser
kontrolliert.

Die bei den Banken vom Publikum eingezahlten Betrige bezeichnet man
als Depositengelder, und das wichtigste Passivkreditgeschift bildet das
Depositengeschaft. Jedoch wird in der Praxis der Begriff des Depositengeldes
nicht einheitlich angewendet. In der Regel werden unter ,,Depositengeld‘
im engeren Sinne nur die Spargelder des nicht an der Produktion teilnehmen-
den Publikums verstanden. In der Praxis wird aber eine Trennung zwischen
diesen Guthaben und den von der Landwirtschaft, der Industrie oder dem
Handel eingezahlten Betrigen, die aus ihren voriibergehend fliissigen Betriebs-
mitteln stammen, keineswegs vorgenommen (s. Kap. VIII, Abschn. 5).

Die alten Geldbanken erhielten, wie wir gesehen haben, die Depositen
zur Aufbewahrung. Gegenwirtig werden sie den Banken in allen Fillen zur
freien Verfiigung iibergeben. Die Bank kann also mit Hilfe dieser Gelder
Geschifte beliebiger Art abschlieBen. Wer Geld bei einer Bank einzahlt,
wird ihr Glaubiger; im Falle des Konkurses der Bank steht ihm als nicht
bevorrechtigter Konkursgldubiger nur die auf seine Forderung entfallende
Konkursdividende zu. Im Gegensatz zur Reichsbank, die auf die ihr zu-
flieBenden Depositengelder (Giroguthaben) keine Zinsen gewihrt, pflegen
die Kreditbanken ihren Gliaubigern eine geringe Verzinsung einzurdumen.
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Der ZinsfuB3 ist niedriger, als der Diskontsatz der Reichsbank und iiberhaupt
der niedrigste der im Bankverkehr gebriuchlichen Zinssitze. Nicht iiblich
ist dagegen die Gewahrung von Zinsen bei den englischen Depositenbanken;
diese verlangen sogar teilweise, wie die Reichsbank, dall der Kunde bei ihnen
ein der GréBe des Umsatzes entsprechendes Mindestguthaben unterhalt.

Die Depositengelder konnen den Banken unter der Bedingung gegeben
werden, dafl der Kunde sie tiglich abheben darf. Es kann aber auch eine
Kiindigungsfrist vereinbart werden, die in der Regel ein Monat, ein Viertel-
jahr oder ein Jahr betragt. Auf Depositengelder mit fester Kiindigungsfrist
werden etwas hohere Zinsen gew#hrt, als auf taglich fallige, weil die Bank
in Riicksicht auf die Moglichkeit einer sofortigen Abhebung einen gréBeren
Teil dieser Gelder jederzeit zur Verfiigung halten muf}, wihrend sie die auf
lingere Termine hingegebenen Betrige weit eher zur Kreditgewdhrung ver-
wenden und hieraus hohere Zinsen erzielen kann.

Das Gesetz gegen die Kapitalflucht vom 24. Dezember 1920 (in
der Fassung vom 30. Dezember 1922, abgedruckt im Reichsgesetzblatt
1923, S. 91) bestimmt, (§ 10) daB bis zum 31. Dezember 1924 Depot- und
Depositengeschiafte geschaftsmafBig nur von solchen Banken betricben werden
diirfen, die bereits am 16. Januar 1920, dem Tage des Inkrafttretens
der zweiten Verordnung iiber MaBlnahmen gegen die Kapitalflucht vom
14. Januar 1920 im Inland einen auf die Anschaffung und Darleihung von
Geld gerichteten Gewerbebetrieb unterhalten haben. Depositengeschifte
im Sinne des Gesetzes gegen die Kapitalflucht sind die Verwahrung und
Verwaltung von Geldbetragen fiir andere, insbesondere die Annahme von
Geldbetragen zur Verzinsung (§ 12). Das Gesetz macht also keinen Unter-
schied zwischen Depositengeldern und ,,sonstigen Kreditoren®.

Diese Bestimmungen sind erlassen worden, um die Griindung neuer
Banken durch unlautere Elemente zu verhindern, die zu dem Zwecke erfolgen
koénnte, die Kapitalflucht und Steuerhinterziehung zu begiinstigen. Die neue
Steuergesetzgebung macht namlich das Bankgewerbe zu einer Art Hilfsorgan
der Finanzverwaltung, indem sie unter Aufhebung des bisherigen Bank-
geheimnisses (d. h. der Pflicht zur Verschwiegenheit iiber die Namen der
Kontoinhaber, den Kontostand und die jeweiligen Verinderungen des Kontos)
die Banken und Bankiers verpflichtete, den Finanzimtern unter bestimmten
Voraussetzungen Aufschluf} iiber die Geschifte mit ihren Konteninhabern zu
geben. Auch wurden die Banken durch das Kapitalfluchtgesetz zur Kon-
trolle einer etwaigen Vermogensabwanderung in das Ausland herangezogen?).

Vollends lief} sich jedoch naturgemif} die Griindung neuer Banken nicht
vermeiden. Daher bestimmt § 10, Abs. 3 und 4 des Gesetzes, daf die Landes-
zentralbehérden oder die von ihnen bezeichneten Stellen im Einvernehmen
mit dem Reichsminister der Finanzen Ausnahmen fiir 6ffentliche Sparkassen,
Unternehmungen von Gemeinden und Gemeindeverbinden, offentliche

1) Naberes hieriiber siehe Kap. V, Abschnitt 10.
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Kassen, sowie, unter bestimmten Voraussetzungen, fiir eingetragene Genossen-
schaften zulassen kénnen. Von besonderer Bedeutung ist ferner, dafl sich die
Beschriankung nicht auf solche als Einzelfirma, offene Handelsgesellschaft oder
Kommanditgesellschaft betriebene neue Bankunternehmungen erstreckt, zu
deren Inhabern oder personlich haftenden Gesellschaftern ausschlieBlich
Personen gehéren, die an oder vor dem 16. Januar 1920 (dem Tage des
Inkrafttretens der zweiten Verordnung iiber MaBinahmen gegen die Kapital-
flucht) bereits wihrend eines Zeitraumes von mindestens fiinf Jahren im
Inland in Unternehmungen dieser Art als Inhaber, Mitinhaber, Vorstands-
nitglieder oder kaufménnische Angestellte tdtig gewesen sind.

Ebensowenig erstreckt sich die Beschrankung auf solche in Form
einer Aktiengesellschaft, Kommanditgesellschaft auf Aktien oder Gesellschaft
mit beschrinkter Haftung betriebene neue Bankunternehmungen, bei denen
es sich lediglich um die Fortsetzung eines Unternehmens handelt, das
nach den oben wiedergegebenen Bestimmungen zum Betriebe von Depot-
und Depositengeschaften berechtigt war, und die auBerdem die von dem
Reichsminister der Finanzen fiir die Wahrung der Identitit des Unter-
nehmens in jedem Einzelfalle festgesetzte Auflage erfiillen.

Bevor wir uns den iibrigen Passivkreditgeschiften zuwenden, miissen
die wichtigsten Aktivkreditgeschifte erldutert werden. Zu ihnen ist zunichst
das Diskontgeschaft zu rechnen. Es besteht darin, daBl die Bank Wechsel
vor ihrer Filligkeit kauft. Der Verkaufer verduBert sie, weil er das Geld
braucht. Er gestattet daher der Bank einen Abzug an Zinsen fiir die Zeit
bis zur Falligkeit der Wechsel. Diesen Zinssatz nennt man Diskont. Seine
Hohe richtet sich nach der Lage des Geldmarktes; ist ein starkes Angebot
von Geld zu Leihzwecken vorhanden, so wird der Zinfull niedriger sein, als
zur Zeit eines Geldmangels. Die Verhiltnisse des Geldmarktes suBern sich
aber nicht allein in dem fiir das Diskontieren von Wechseln gebriuchlichen
Zinssatz, sondern auch in den fiir die Hergabe anderer Leihkapitalien zu
zahlenden Zinsen. Die Reichsbank gibt den Diskontsatz, zu dem sie Wechsel
anzukaufen bereit ist, offentlich bekannt. Er wird von dem Reichsbank-
direktorium festgesetzt, doch ist der Zentralausschufl gutachtlich zu héren.
Je nachdem griBere oder geringere Anforderungen an den Geldmarkt gestellt
werden, die sich in erster Reihe bei der Reichsbank #duflern, setzt sie den
Diskontsatz herauf oder herab. Seine Hohe dient den iibrigen Banken als
Grundlage fiir die Berechnung des Zinssatzes beim Ankauf der Wechsel ihrer
Kunden. In der Regel haben diese auch noch eine Provision zu zahlen,
wahrend die Reichsbank und die iibrigen deutschen Notenbanken, die neben
ihr das Diskontgeschift betreiben, keine Provision in Anrechnung bringen.
Dafiir sind aber die Anforderungen der Notenbanken in bezug auf die Zah-
lungsfahigkeit der fiir die Wechselsumme haftenden Personen grofler als bei
den iibrigen Banken. Nach dem Bankgesetz (§ 13) darf die Reichsbank nur
Wechsel kaufen, die eine Verfallzeit von hochstens drei Monaten haben, und
aus denen in der Regel drei, mindestens aber zwei als zahlungsfahig bekannte
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Verpflichtete haften. Ein Kredit wird beim Diskontgeschift insofern in An-
spruch genommen, als die Bank dem Kunden das Geld im Hinblick auf das
Vertrauen auszahlt, das sie ihm und den aus der Urkunde sonst noch Ver-
pilichteten entgegenbringt. Seit Ausbruch des Krieges hat das Wechseldis-
kontgeschéft an Umfang wesentlich abgenommen, da die frither im Handels-
verkehr gebrauchliche Kreditgewihrung des Warenlieferanten in Form der
Ausstellung eines Wechsels, den der Abnehmer mit seiner Akzeptunterschrift
versah, erheblich eingeschriankt ist. An die Stelle dieser Kreditgewdhrung ist
mehr und mehr die Barzahlung getreten, so daf die Zahl der umlaufenden
Warenwechsel zuriickgegangen ist. Neuerdings beginnt freilich der Waren-
wechsel wieder an Ausdehnung zu gewinnenl).

Andererseits spielt bei den Banken seit Ausbruch des Krieges der Ankauf
von Reichsschatzwechseln eine groe Rolle. Reichsschatzwechsel nennt
man die Schatzanweisungen des Reiches, die nur zur Befriedigung eines
voriibergehenden Geldbedarfs ausgegeben werden sollen, seit Kriegs-
beginn aber, infolge der Schwierigkeit des Reiches, festverzinsliche (so-
genannte fundierte) Anleihen unterzubringen, nach Ablauf immer wieder
erneuert werden, so dafl man nicht mehr von der Deckung eines voriiber-
gehenden Geldbedarfs sprechen kann. Die Reichsschatzwechsel hatten frither
eine Falligkeit von héchstens drei Monaten; seit einiger Zeit werden sie teil-
weise mit einer lingeren Zahlungsfrist (gegenwirtig bis etwa von einem Jahre)
ausgegeben. Man mnennt diese Schatzanweisungen im Bankverkehr Schatz-
wechsel, weil sie wie Wechsel auf einen bestimmten Falligkeitstag lauten.
Sie heiflen auch unverzinsliche Schatzanweisungen, weil der Aussteller (das
Reich) bei ihrer Ausgabe kein Zinsversprechen abgibt, sondern nur ihre
Einl6sung am Falligkeitstage zusagt. Wie bei der Diskontierung von Wechseln
werden dem Kiaufer der Schatzanweisungen die Zinsen bis zur Falligkeit
vergiitet. Der Zinssatz ist etwas niedriger als der Reichsbankdiskontsatz;
seine Hohe hiangt von der Laufzeit ab, indem beim Verkauf langfristiger
Schatzanweisungen etwas hohere Zinsen abgezogen werden, als beim Verkauf
kurzfristiger. Freilich gibt es auch verzinsliche Schatzanweisungen des Reiches
oder des preuBischen Staates; diese werden wie die Anleihen mit Zinsscheinen
ausgestattet und gewahren eine bestimmte, im voraus festgesetzte Verzinsung.
Der Unterschied zwischen diesen Schatzanweisungen und den (fundierten)
Anleihen besteht darin, dafl sie nach einer, bei ihrer Ausgabe festgesetzten
Anzahl von Jahren zuriickzuzahlen sind, wihrend die Anleihen vom Glaubiger
nicht zur Riickzahlung gekiindigt werden kénnen. Zur Bestreitung der
durch Steuern nicht gedeckten Ausgaben hat das Reich sehr erhebliche Betrige
von Reichsschatzwechseln ausgeben miissen?). Die Deckung des Finanzbedarfs
durch fundierte Anleihen und verzinsliche Schatzanweisungen war wihrend

1) Naheres tiber den Weochsel und die wechselrechtlichen Bestimmungen siehe
Kap. 1V,

2) Am 10. September 1923 betrug der Umlauf 2380 Billionen Mark.
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des Krieges zwar moglich; aber trotz der grofen Summen von Kriegsanleihen,
die an das Publikum abgesetzt werden konnten, konnte die Reichsfinanz-
verwaltung doch schon damals ohne die Ausgabe von Schatzwechseln nicht
auskommen. Von den Schatzwechseln befindet sich nunmehr ein wesentlicher
Teil im Besitze der Reichsbank, die sie vom Reiche iibernimmt und an die
iibrigen Banken oder an das Publikum verkauft, andererseits aber auch
wieder durch Diskontierung zuriickkauft. Die Grof3banken haben einen er-
heblichen Teil ihrer Depositengelder und sonstigen Kreditoren in Schatz-
wechseln angelegt.

Ebenso wie die Reichsschatzwechsel kénnen auch die aus dem Waren-
verkehr herrithrenden Wechsel von den Banken an die Reichsbank zum Dis-
kont gegeben werden. Man nennt die Weiterbegebung diskontierter Wechsel
Rediskontgeschift. Die Reichsbhank pflegt samtliche bei ihr diskontierten
Wechsel bis zur Falligkeit liegen zu lassen, aber die kleineren Notenbanken
und die Kreditbanken entledigen sich hiufig eines Teiles ihrer Wechselbestinde,
um Geld zu weiteren Geschiften bereitzubalten. Da die Banken auf die ver-
kauften Wechsel ihr Giro setzen, haften sie mit fiir deren Einlosung. Daher
wird die Sicherheit der Wechselforderung erhéht, und der Diskontsatz der
Reichsbank kann somit niedriger sein, als derjenige, den die Kreditbank dem
Kunden in Abzug bringt. So entsteht fiir die Kreditbanken durch An- und
Verkauf von Wechseln ein Zwischengewinn, wofiir sie allerdings das Risiko
des Eingangs der Wechselsumme tragen.

Infolge der Moglichkeit einer WeiterverauBerung der Wechsel an die
Reichsbank kann ein grofler Teil der den Banken zuflielenden fremden Gelder
in Wechseln angelegt werden. Dagegen miissen die Banken beim AbschluBl
fast aller anderen Aktivkreditgeschifte darauf bedacht sein, sie in einem
Rahmen zu halten, der sie nicht der Gefahr aussetzt, wenn gréfiere Abhebun-
gen von fremden Guthaben erfolgen, ihren Verpflichtungen nicht sofort nach-
kommen zu kénnen. Die Kreditbanken miissen daher nach Moglichkeit von der
Gewahrung solcher Kredite Abstand nehmen, bei denen nicht mit einer Riick-
zahlung in verhéltnismaBig kurzer Zeit zu rechnen ist. Es ist daher z. B. nicht
die Aufgabe der Kreditbanken, hypothekarische Darlehen auf Grund-
stiicke zu geben. Die Befriedigung des Hypothekenkredits erfolgt vielmehr
durch die Landschaften und Hypothekenbanken; jene befassen sich mit der
Beleihung landwirtschaftlicher, diese mit der Beleihung stiadtischer Grund-
stiicke. Aus demselben Grunde halten sich die Kreditbanken gewthnlich von
einer Kreditgewiahrung fern, die dem Geldnehmer dazu dienen soll, dem
Betrieb gewidmete Anlagen (z. B. Grundstiicke, Gebaude, Maschinen usw.)
zu erwerben. Nur soweit damit zu rechnen ist, daB ein industrielles Unter-
nehmen solche Kredite in kurzer Zeit ablésen kann, werden Ausnahmen ge-
macht. Das ist z. B. haufig bei Aktiengesellschaften der Fall, die mit Hilfe
von Bankkrediten ihre Betriebsanlagen zu vergréBern pflegen, aber diese
Kredite nach einiger Zeit durch Ausgabe neuer Aktien (Kapitalerhthung) oder
von Schuldverschreibungen (Obligationen) ablésen, sobald die neu errichteten
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Anlagen betriebsfertig sind und daher eine Ertragsvermehrung des Unter-
nehmens zu erwarten ist. Zur Verstirkung der laufenden Betriebsmittel der
Industrie oder des Handels, z. B. zum Einkauf von Waren, die der Fabrikation
oder dem Weiterverkauf dienen, sowie ferner zur Gewihrung von Krediten
an die Kundschaft beim Absatz der Waren (zur Einraumung eines ,,Zahlungs-
zieles*’) werden Bankkredite in erster Reihe in Anspruch genommen. Ist die
Notwendigkeit der Verstirkung der Betriebsmittel nicht voriibergehender
Art, steht sie vielmehr in Zusammenhang mit einer Zunahme der Produktivi-
tit des Unternehmens, so wird auch in diesem Falle der Bankkredit nicht
am Platze sein; eben weil die vermehrte Erzeugung dauernd die Inanspruch-
nahme entsprechend groflerer Betriebsmittel notwendig macht. Dasselbe
gilt, wenn, wie es in den letzten Jahren der Fall war, infolge einer fast stindig
zunehmenden, lange Zeit andauernden Geldentwertung die gestiegenen Waren-
preise, selbst bei gleichbleibender oder sogar geringerer Erzeugung eine Ver-
starkung der Betriebsmittel notwendig machen. In der Praxis wird aber die
Grenze zwischen den volkswirtschaftlich berechtigten oder unberechtigten
Bankkrediten nicht immer gezogen; soweit die Kredite nicht gerade zu
Zwecken dienen sollen, bei denen (wie beim Hypothekarkredit) sicher ist,
daf} das Geld auf eine langere Zeit festgelegt wird, lassen sich die Banken bei
der Kreditgewahrung héufig nur von der Erwigung leiten, dal der Schuldner
hinreichende Sicherheit fiir die Riickzahlung des Kredits biete. Freilich
legen sie im allgemeinen Wert darauf, die Kredite in einer Form zu geben, die
ihnen jederzeit eine Kiindigung mit einer kurzen Frist erméglicht. In der Regel
erstreckt sich die Kreditgewdhrung nur auf die Dauer eines Vierteljahres
oder halben Jahres. Jedoch tritt nach Ablauf dieser Frist haufig eine Verlinge-
rung des Kredits ein.

Von wesentlicher Bedeutung ist beim Abschlufll von Kreditgeschiften
ferner, ob der Kreditnehmer, abgesehen von seiner personlichen Vertrauens-
wiirdigkeit, die in mehr oder weniger starkem MaBe bei der Einriumung
von Krediten eine Rolle spielen muB, eine Sicherheit stellt oder nicht. Man
unterscheidet demnach zwischen gedeckten und ungedeckten Krediten.
Unter gedeckten Krediten versteht man solche, bei denen der Kreditnehmer
(Schuldner) in irgendeiner Form Sicherheit gewdhrt. Ungedeckte Kredite,
auch Blanko-Kredite genannt, werden ohne Unterlagen allein im Hinblick
auf die finanziellen Verhaltnisse des Schuldners und dessen Vertrauenswiirdig-
keit gegeben. Haufig fordert die Bank vor der Einrdsumung eines Blankokredits
die Einsichtnahme in die Bilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen des
Kreditnehmers. Jedoch werden an bedeutende Firmen auch Blankokredite
ohne eine Bilanzpriifung gewahrt. Oft stellen die Banken bei der Einraumung
von ungedeckten Krediten die Bedingung, daB der Kunde bis zur Riick-
zahlung des Kredits keine andere Bankverbindung unterhalten darf. Diese
Mafinahme soll verhindern, daf der Schuldner gleichzeitig bei mehreren
Banken Blankokredite in Anspruch nimmt, ohne daB der einen Bank die
Kreditgewahrung durch eine oder mehrere anderen Banken bekannt ist. Oft
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wird aber eine Bank den Kredit verweigern, wenn sie weil, dafl der Schuldner
gleichzeitig bereits andere Kredite in Anspruch genommen hat, so dafl seine
gesamten Verpflichtungen vielleicht nicht mehr in einem angemessenen Ver-
hiltnis zu seinem Vermégen stehen. Dies mufl aber regelmiBig der Fall sein.
Das Eigenkapital einer Firma ist im Falle der Zahlungsunfiahigkeit als Sicherheit
fir den Blankokredit zu betrachten, ohne jedoch hierfiir verpfiandet zu sein. Je
gréfer die in Anspruch genommenen Bankkredite im Vergleich zum Eigenkapital
sind, desto geringer sind die vorhandenen Sicherheiten im Falle der Zahlungs-
unfahigkeit, desto grofer ist daher das Risiko, das der Glaubiger eingeht.

Die Priifung der Bilanz, aus der etwaige, bei anderen Banken in Anspruch
genommene Kredite zu ersehen sind, setzt eingehende Kenntnis des Bilanz-
wesens voraus. Die Bank hat namentlich festzustellen, ob die in der Bilanz
ausgewiesenen Anlagen (Grundstiicke, Gebidude, Maschinen, Werkzeuge
usw.) nicht zu hoch bewertet sind, und ob der bilanzmiBige Wert (Buch-
wert) nicht einen zu groflen Teil des Eigenkapitals umfafit, weil die Anlagen
naturgemifl im Falle der Zahlungsunfihigkeit (Insolvenz) des Schuldners zu
den schwer verkduflichen Werten gehoren. In neuerer Zeit werden ailerdings
gerade die Anlagen eines Unternehmens, namentlich sofern sie vor dem Kriege
angeschafft oder hergestellt sind und daher noch zu den damals geltenden
niedrigen Preisen zu Buche stehen, als besonders wertvolle Vermdgenswerte
betrachtet, weil im allgemeinen fiir sie infolge der Geldentwertung im Falle
eines Verkaufs ein den Bilanzwert weit iibersteigender Preis erzielt werden
wiirde. Bei der Priifung der Anlagekonten ist auch zu beachten, ob die not-
wendigen, mindestens der Abnutzung entsprechenden Abschreibungen
vorgenommen worden sind. Willkiirliche Werterhéhungen werden haufig
bei der Aufnahme der Warenbestéinde vorgenommen. Die Priifung dieses
Bilanzpostens ist daher fiir den Kreditgeber besonders wichtig, aber sie stoft
auch auf sehr grofle Schwierigkeiten. Dies gilt in bezug auf die in der Bilanz
angegebene Menge der vorhandenen Waren, namentlich wenn die Priifung
erst langere Zeit nach dem Tage erfolgt, auf den die Bilanz lautet (Bilanztag);
es gilt jedoch auch von der Bewertung der Bestéinde, weil hierzu eine genaue
Kenntnis der jeweiligen Warenpreise notwendig ist. Diese Feststellungen, so-
wie die Bilanzpriifung tiberhaupt, erfolgen meist nicht sehr eingehend und
das persénliche Vertrauen zum Kreditnehmer spielt daher, selbst wenn Bilanzen
vorgelegt werden, bei der Kreditgewithrung die wesentlichste Rolle.

Sowohl gedeckte wie ungedeckte Kredite werden meist in der Form ge-
geben, daB der Kunde je nach Bedarf iiber den Kredit ganz oder in Teil-
betragen verfiigen darf, sei es durch Abhebung baren Geldes, oder durch
Uberweisung an einen Dritten. Fiir die Betrige, iiber die der Kunde jeweilig
verfiigt hat, wird er auf einem bei der Bank gefiihrten Konto belastet. Man
nennt einen solchen Kredit Kontokorrent-Kredit oder Kredit in
laufender Rechnung!). Ein Bankkredit kann aber auch in der Form

1) Uber die rechtliche Bedeutung des Kontokorrents siehe Kapitel VIII,
Abschnitt 3.
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gegeben werden, daf8 die Bank keine Barzahlung zu leisten hat; der Kunde
stellt vielmehr einen Wechsel aus, den die Bank mit ihrer Akzeptunterschrift
versieht. Ein solcher Kredit heiit Akzeptkredit. In diesem Falle verschafft
sich der Kunde das bare Geld dadurch, dafl er den Wechsel einer anderen
Bank zum Diskont gibt. Die Bank hat den Wechsel am Falligkeitstage, der ge-
wohnlich auf drei Monate nach Ausstellung des Wechsels festgesetzt wird,
einzuldsen. Der Kunde hat ihr die Wechselsumme kurze Zeit vor dem Fallig-
keitstage zu zahlen; kommt er dieser Verpflichtung nicht nach, so muf} die
Bank ihre Anspriiche gegen den Kunden geltend machen, ohne dafl dadurch
ihre Pflicht zur Einlésung des Wechsels beriihrt wird. Da die Akzepte der
Banken, namentlich der groBen Aktienbanken, eine weitgehende Sicherheit
gewahren, kann die Diskontierung in der Regel zu einem etwas niedrigeren
Zinssatz als dem Diskontsatz der Reichsbank erfolgen. Man bezeichnet diesen
Zinssatz als Privatdiskontsatz. Privatdiskonten werden auch an der Borse
gehandelt, wenn sie bestimmten Bedingungen entsprechen, z. B. (nach Ber-
liner Gebriuchen) mindestens in Abschnitten von 5000 Mark ausgestellt,
sowie wenigstens 56 Tage, hichstens aber drei Monate zu laufen haben und an.
einem Orte, wo die Reichsbank eine Niederlassung hat (Bankplatz), zahlbar
sind. Der Schuldner hat also als Zinsen fiir den Kredit nur denjenigen Satz
zu zahlen, der ithm bei der Diskontierung berechnet wird. Dieser Zinssatz
ist geringer als der bei der Gewdhrung von Barkrediten in Ansatz gebrachte,
der gewohnlich den Reichsbankdiskontsatz um einige Prozent iibertrifft.

Akzeptkredite konnen jedoch nur handelsgerichtlich eingetragenen
Kaufleuten gewéhrt werden. Die Abstofung von Wechseln, die von einem
Nichtkaufmann ausgestellt sind, wiirde auf Schwierigkeiten stofien.

Fiir die Bank besteht der Vorteil des Akzeptkredits darin, daf} sie ihre
fliissigen Mittel nicht festzulegen braucht, also Kredite gewéhren kann, die
iiber den Umfang der ihr zur Verfiigung stehenden Mittel hinausgehen. Daher
nimmt meist der Umlauf an Bankakzepten in den Zeiten einer starken An-
spannung am Geldmarkte zu, denn in diesen Zeiten sind die fliissigen Mittel
der Banken bereits stark in Anspruch genommen, wihrend bei grofer Geld-
fliissigkeit die Anlagemdoglichkeiten fiir die Barmittel der Banken beschrinkt
sind, so dafl die Barkredite den Akzeptkrediten vorgezogen werden. Oft
vereinbaren die Banken beim Abschlul von Barkrediten, da ihnen jederzeit
das Recht zustehe, den Kredit in einen Akzeptkredit umzuwandeln. Es ge-
schieht dies, damit die Bank sich in Zeiten einer plétzlichen Geldanspannung
fliissige Mittel beschaffen kann.

Haufig pflegen die Banken einen Teil der vom Kreditnehmer auf sie
gezogenen, von ihnen akzeptierten Wechsel selbst zu kaufen, so dafl der Kunde
nicht nétig hat, sie einer anderen Bank zum Diskont zu geben. Die Banken
verdienen dabei die Diskontprovision, die der Kunde neben den Zinsen an
die andere Bank zu zahlen hitte, und verhindern gleichzeitig, da8 der Kunde
zum Zwecke der Diskontierung mit einem Konkurrenzunternehmen in Ver-

bindung tritt. Verfiigt die Bank iiber geniigend fliissige Mittel, so wird sie
Buchwald, Bankbetrieb 8. Aufl. 3
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die eigenen Akzepte nicht mehr in den Verkehr bringen. Will sie sich jedoch Bar-
mittel verschaffen, so wird haufig der Weg gewahlt, daf} sie mit einer anderen
Bank die Akzepte tauscht. Die X-Bank kauft z. B. die eigenen Akzepte der
Y-Bank, und umgekehrt. Die Akzepte der Y-Bank kann die X-Bank leicht
weiterverkaufen, wenn sie sich fliissige Mittel verschaffen will. Sie vermeidet
durch den Tausch den Weiterverkauf ihrer eigenen Akzepte, der nur ungern
vorgenommen wird, weil die Bank dadurch ihren Geldbedarf zu erkennen gibt.

Neben den Zinsen hat der Kunde beim Barkredit wie beim Akzept-
kredit eine Provision zu zahlen. Die Bankvereinigungen pflegen von
Zeit zu Zeit Mindestsitze fiir die Provision festzusetzen. Man unterscheidet
bei Barkrediten zwischen der Kreditprovision, der Umsatzprovision und der
Bereitstellungsprovision. Die Kreditprovision wird nach der Hohe des ein-
geraumten Kredits erhoben, gleichgiiltig, ob er vom Kunden voll in Anspruch
genommen wurde oder nicht. Ist ein Kredit in Anspruch genommen worden,
ohne dafB} er vorher von der Bank ausdriicklich zugesagt worden ist, hat also
eine von der Bank stillschweigend bewilligte ,,Uberziehung* des Kontos
stattgefunden, so wird die Kreditprovision von dem hochsten Debetsaldo
berechnet. Fiir Kredite von kiirzerer Zeit werden geringere Provisionen be-
rechnet, als fiir Kredite, die erst nach lingerer Zeit zuriickzuzahlen sind?).

Necben der Kreditprovision wird héiufig eine Umsatzprovision in An-
satz gebracht, d. h. es wird von der groferen Seite des Kontos nach Abzug der
,,Frankoposten‘‘ (s. Kap. VIIL, Abschn. 3) eine Provision berechnet. Um jedoch
zu verhindern, dafl der Kunde nur den Kredit in Anspruch nimmt, ohne
sonst gréBere Geschiafte mit der Bank abzuschliefen, wird gewdhnlich ver-
einbart, daB die Provision auf einen Mindestumsatz, z. B. auf den zehnfachen
Betrag des Kredits, zu zahlen ist.

Die Bereitstellungsprovision soll verhindern, dafi der Kunde sich
einen Kredit zusagen 1aflt, ohne ihn in Ansbmch zu nehmen. Sie ist in der
Regel ebenso hoch, wie die Kreditprovision, kommt aber nicht in Ansatz,
wenn der Kredit in Anspruch genommen ist.

Kredite, die gegen Hinterlegung von bérsengingigen Wertpapieren mit an-
gemessenem Einschuf gewihrt werden (s. S. 35), oder Kredite, fiir die die Biirg-
schaft einer inlindischen Bank oder Bankfirma gestellt ist (s. S. 85), werden zu-
weilen mit einer geringeren Kreditprovision abgeschlossen. Dasselbe gilt in
manchen Orten fiir Warenkredite oder fiir Kredite, die gegen Konnossemente
oder ahnliche Dokumente gewihrt worden sind (s. S.47). Kredite, die vom
Reich oder einem Einzelstaat verbiirgt sind, werden zuweilen provisionsfrei ab-
geschlossen ; ebenso Kredite, die bei einem Konsortialgeschaft gewahrt werden.

Akzeptkredite sind ebenfalls provisionspflichtig. Die Hohe des Provi-
sionssatzes ist fir Nichtbankiers héher als fiir Banken oder Bankiers. Auch
erfordern ungedeckte Akzeptkredite eine héhere Provision als gedeckte. Wie

1) Neuerdings werden infolge der fortschreitenden Geldentwertung bei Uberziehung des
Kontos recht hohe Provisionen berechnet, und zwar nicht von dem héchsten Debetsaldo
ciner bestimmten Kontokorrentperiode, sondern téglich von dem jeweiligen Debetsaldo.
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bei Barkrediten wird auch bei Akzeptkrediten die Provision schon fiir die Zu-
sage des Kredits berechnet, also fiir die Zeit von der Zusage bis zur Filligkeit
des Akzepts. Jedoch kann die Provision nur fiir die Dauer des Akzeptumlaufs
in Ansatz gebracht werden, wenn es sich um Akzepte zu Akkreditivstellungen

(s. S. 55) handelt.
* . *

Zu den gedeckten Krediten gehéren in erster Reihe die Lombard-
geschifte. Man versteht darunter die Gewihrung von Darlehen gegen
Sicherstellung realisierbarer Pfander. Die Beleihung von Wertpapieren oder
Waren nimmt hierbei die wesentlichste Rolle ein, doch konnen auch andere
Sicherheiten bestellt werden. Wihrend beim Diskontgeschift der Kredit-
geber den Wechsel kauft, ihn also jederzeit wieder verduflern und iiber den
Erlss verfiigen kann, entzieht das Lombardgeschaft dem Geschiftsbetriebe
des Kreditgebers bare Mittel, da die beliechenen Pfander nur als Sicherheit
dienen und in der Regel nur verdullert werden diirfen, wenn der Darlehns-
nehmer seinen Verpflichtungen gegeniiber dem Darlehnsgeber nicht nach-
kommt. Daher ist der Zinssatz, den der Verkiufer von Wechseln zu bezahlen
hat (Diskontsatz), niedriger als der beim Lombardgeschaft iibliche Satz
(Lombardsatz). Als Grundlage dient auch hierfiir der von der Reichsbank
festgesetzte Zinsfull, der wie der Diskontsatz o&ffentlich bekanntgemacht
wird. Er ist in der Regel um 1°/,, selten um 1/,°/, hoher als der Diskontsatz.

Die Lombardierung erfolgt nicht bis zum vollen Wert der Unterlage. Die
Hohe des Vorschusses hingt von der Sicherheit des Pfandes ab, wie denn
tiberhaupt beim Lombardgeschaft die Kreditgewdhrung vornehmlich im Hin-
blick auf die Sicherheit der gewahrten Unterlagen erfolgt, wihrend das Ver-
trauen zur Person des Kreditnehmers eine untergeordnete Rolle spielt.

Je groBer die Moglichkeit ist, das Pfand verkaufen zu konnen, wenn der
Kreditnehmer mit der Riickzahlung des Darlehns in Verzug gerit, desto
hoher wird der VorschuB bemessen, den der Kreditgeber im Verh&ltnis zum
Wert des Pfandes gewdhrt. Daher werden z. B. Wertpapiere, die zum offi-
ziellen Handel an einer Borse zugelassen sind, héher beliehen, als nicht borsen-
gingige Werte, in denen die Banken iiberhaupt nur gelegentlich Lombard-
geschafte abschlieBen. Abgesehen von der Realisierbarkeit des Pfandes,
spielt auch bei der Bemessung der Beleihungsgrenze der vermutliche Umfang
der Preisschwankungen des Pfandes eine wesentliche Rolle. So werden z. B.
fest verzinsliche inlindische Anleihen, die nur geringen Kursschwankungen
ausgesetzt sind, héher beliehen, als Aktien, in denen die Kursverinderungen
meist erheblich sind. Die Reichsbank beleiht nur Staatspapiere, Pfandbriefe,
Stadtanleihen, Eisenbahnobligationen und deutsche Eisenbahnaktien, da-
gegen schliel3t sie die Beleihung von Industriepapieren aus. Deutsche Staats-
anleihen, landschaftliche Pfandbriefe und Hypothekenpfandbriefe, Stadt-
anleihen, Aktien und Obligationen deutscher in Betrieb befindlicher Eisen-
bahngesellschaften werden von der Reichsbhank bis zu drei Viertel des Kurs-

3*
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wertes beliehen, ausléndische Staatspapiere, sowie staatlich garantierte
Eisenbahnprioritéts-Obligationen bis zu 50°/, des Kurswertes.

Die nach Ausbruch des Krieges errichteten Darlehnskassen des
Reiches beleihen Schuldverschreibungen des Reiches und der Bundesstaaten
ebenfalls bis zu 75°/,, Kriegsanleihen jedoch bis zu 85°/, des Nennwertes,
alle anderen bei der Reichsbank beleihbaren inlandischen Werte bis zu 709/,
die bei der Reichsbank beleihbaren auslindischen Werte (mit Ausnahme der
russischen Werte) dagegen nur bis zu 40°/;, die im Lombardverkehr zu-
gelassenen russischen Werte sogar nur bis zu 25°/, des Nennwertes. Jedoch
befassen sich die Darlehnskassen auch mit der Beleihung der im Lombard-
verkehr der Reichsbank nicht zugelassenen Wertpapiere. So werden z. B.
an deutschen Borsen amtlich notierte Aktien inlandischer Gesellschaften mit
500/, des Kurswertes beliehen, wenn der Kurs nicht hoher als 600°/, lautet.
Bei hoherem Kurse betrigt das Darlehen vier Zehntel des Kurswertes, jedoch
nicht mehr als'das 41/, fache des Nennwertes. Die Kreditbanken gewéhren einen
etwas hoheren VorschuB, der haufig von der Bérsenkonjunktur abhingig ist.
In Zeiten einer sehr starken Aufwirtsbewegung der Borsenpapiere pflegen
die Banken die Beleihungsgrenze im Hinblick auf die Gefahr eines erheblichen
Riickganges herabzusetzen. Die Bank hat regelm#fBig darauf zu achten, daf3
die ihr als Sicherheit tibergegebenen Papiere mindestens immer einen so grofien
Wert darstellen, wie das Darlehen. Sinkt der Wert des Pfandes, so mufl
sie von dem Kunden weitere Sicherheiten beanspruchen. Die Reichsbank und
die Darlehnskassen des Reiches bringen beim Abschlufl von Lombardgeschsf-
ten in Wertpapieren nur den von ihr festgesetzten Lombardzinsfu8l in Ansatz,
withrend die Kreditbanken gewéhnlich noch eine besondere Provision in Rech-
nung stellen.

Die Beleihung von Wertpapieren spielt im Bankverkehr, namentlich in
Verbindung mit den Effektenspekulationsgeschiften eine grofle Rolle. Die
Kundschaft kauft Wertpapiere, insbesondere Aktien industrieller Gesell-
schaften in der Erwartung einer Kurssteigerung und entrichtet haufig den
Gegenwert nicht vollstindig in bar, sondern nimmt dabei den Kredit der Bank
in Anspruch, indem sie nur einen Teil des Kaufbetrages zahlt. Man spricht
in diesem Falle von einem ,, Kauf mit Einschu . Bei dieser Geschaftsform
liegt ein Kauf mit gleichzeitiger Lombardierung von Wertpapieren vor,
denn die gekauften Wertpapiere dienen der Bank als Sicherheit fiir einen
Verlust, der ihr im Falle eines Kursriickganges iiber den zur Einzahlung ge-
brachten Betrag hinaus erwachsen wiirde. Auch entspricht die Héhe des
Einschusses im Vergleich zum Gesamtwert der angekauften Papiere der bei
der reinen Lombardierung von Wertpapieren iiblichen Beleihungsgrenze.

Die Formen, in denen sich die Lombardierung von Wertpapieren vollzieht,
sind recht einfach. Es geniigt die Ubergabe der Papiere an die Bank, soweit
sie nicht bereits bei der Bank verwahrt, also in deren Besitz sind. Der Ab-
schluf eines schriftlichen Vertrages iiber die Verpfindung ist gesetzlich nicht
erforderlich. Die Einigung zwischen der Bank und dem Verpfander dariiber,
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daB der Bank das Pfandrecht zustellen soll, ist ohne weiteres daraus herzu-
leiten, daB die Bank das Darlehen gegen Quittung auszahlt oder dem Konto
des Kunden gutschreibt. Zweifel iiber die Entstehung des Pfandrechts kénnten
nur entstehen, wenn der Kunde bereits beliehene Wertpapiere nachtriglich
zur Grundlage einer weiteren Inanspruchnahme von Kredit benutzt; ein Fall,
der haufig eintritt, wenn die Grenze fiir die Beleihung bei der Gewéihrung des
ersten Darlehns noch nicht erreicht war. Auch hierbei wiirde es aber geniigen,
daf die Bank den Kunden veranlafBt, auf der Quittung iiber den Empfang
des zweiten Geldbetrages zu vermerken, dafl die von ihm hinterlegten Wert-
papiere auch als Sicherheit fiir das zweite Darlehn zu haften haben.

Gewshnlich hat der Kunde bei Beginn der Geschéaftsverbindung mit
der Bank die sogenannten Geschaftsbedingungen zu unterzeichnen, und
die darin enthaltenen Bestimmungen iiber die Verpfindung sind so weit-
gehend, daB sich schon aus diesem Grunde ein besonderer Pfandvertrag selbst
bei nachtriglicher Erhchung des urspriinglichen Darlehns eriibrigt. Die Ge-
schiftsbedingungen bezwecken hauptsdchlich, den Banken rechtliche Grund-
lagen im Falle von Meinungsverschiedenheiten itber die Auslegung eines Ge-
schaftsabschlusses zu gewahren. Die dem Kunden ohne besondere Abmachun-
gen gesetzlich zustehenden Rechte werden durch die Geschiftsbedingungen
teilweise erheblich beschrénkt. In bezug auf die Verpfindung wird in den
Geschaftshedingungen, die uns im iibrigen noch haufig beschiftigen werden,
meist vereinbart, daB alle Wertpapiere einschliellich laufender und falliger
Zins- und Gewinnanteilscheine, insbesondere auch Wechsel und Schecks,
sowie alle sonstigen Werte, die im Laufe des Geschéftsverkehrs oder aus an-
derem Anlaf} fiir Rechnung des Kunden in den unmittelbaren oder mittel-
baren Besitz oder sonst in die Verfiigungsmacht der Bank gelangen, ohne als
fremdes Eigentum bezeichnet zu sein, sowie samtliche Guthaben des Kunden
auf irgendeinem Konto der Bank als Pfand zur Sicherheit fiir alle bestehenden
und kiinftigen Forderungen gegen den Kunden und seine Firma dienen, aus
welchem Rechtsgrund sie auch entstanden sein mégen.

Die Einbeziehung der laufenden und filligen Zins- und Gewinnanteil-
scheine ist notwendig, weil nach § 1296 BGB. sich das Pfandrecht an einem
Wertpapier auf die zu dem Papier gehérenden Zins- und Gewinnanteilscheine
nur dann erstreckt, wenn sie dem Pfandglaubiger tibergeben sind; aber auch
in diesem Falle kann der Verpfander, wenn nicht ein anderes bestimmt ist,
die Herausgabe der Scheine verlangen, wenn sie fillig werden. Kiinftige
Forderungen miissen ebenfalls ausdriicklich verpfindet werden, weil das
Pfand sonst nur als Sicherheit fiir die bereits bestehenden Forderungen in Be-
tracht kommt.

Will die Bank berechtigt sein, die von ihr beliechenen Papiere weiter zu
verpfanden, so muB sie hierzu vom Kunden (Verpfander) ermichtigt werden.
Sofern der Verpfander nicht gewerbsmaBig Bankiergeschifte betreibt, muf
auf Grund des § 2 des ,,Gesetzes, betreffend die Pflichten der Kaufleute bei
Aufbewahrung von Wertpapieren vom 5. Juli 1896 (Depotgesetz) von
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ihm fiir jedes cinzelne Geschift ausdriicklich und schriftlich eine Er-
klarung abgegeben werden, durch die der Pfandglaubiger ermachtigt wird,
an Stelle der verpfindeten Wertpapiere gleichartige Wertpapiere zuriick-
zugewéhrenl).

Einige besondere gesetzliche Vorschriften sind noch bei der Beleihung
von sogenannten Namensaktien zu beachten. Man unterscheidet zunachst
zwischen Inhaberpapieren und Orderpapieren. Inhaberpapiere sind
solche Urkunden, bei denen alle Rechte gegen den Aussteller (Schuldner)
jedem Inhaber zustechen, unter der Voraussetzung, daB dieser das Papier
rechtm#fig erworben hat. Inhaberpapiere sind die meisten Aktien; jeder
Besitzer der Inhaberaktie (Aktionir) wird durch Vorzeigung der Urkunde
als Inhaber legitimiert. Der Eigentiimer eines Inhaberpapiers kann daher
ohne weiteres seine Rechte auf einen anderen iibertragen, und dies erleichtert
naturgemaB den Handel in diesen Papieren auflerordentlich. Orderpapiere
sind dagegen Wertpapiere, aus denen nicht ohne weiteres der Inhaber, sondern
eine bestimmte Person berechtigt ist. Sie werden durch Indossament
(Giro) auf den Indossatar iibertragen, d. h. durch einen Vermerk auf der
Urkunde (,,fiir mich an die Order vou . . .“), aus dem der auf die Ubertragung
der Rechte gerichtete Wille des Besitzers etkennbar ist. Jedoch braucht der
Indossatar nicht genannt zu werden. Die Besitziibertragung kann daher in
der Form erfolgen, daBl der Indossant nur seinen Namen oder seine Firma
auf die Urkunde setzt. Orderpapiere sind u. a. auch die Wechsel, und die
Vorschriften der Wechselordnung iiber die Form des Indossaments, die
Legitimation des Besitzers, die Priifung der Legitimation usw. finden auf
andere Orderpapicre entsprechende Anwendung (§ 365 HGB.) %).

Die auf den Namen lautenden Aktien (Namensaktien), von denen es
nur eine geringe Anzahl gibt, sind Orderpapiere und daher nur durch Indossa-
ment {ibertragbar. Dasselbe gilt von den auf den Namen ausgestellten Schuld -
verschreibungen. Hierbei kommen in erster Reihe die Obligationen in-
dustrieller Gesellschaften (,,Industrieobligationen) in Betracht. Sie werden
fast immer auf den Namen ausgestellt, weil die Ausgabe solcher Schuld-
verschreibungen, wenn sie auf den Inhaber lauten sollen, der staatlichen Ge-
nehmigung bedarf (§ 795 BGB.).

Zur Verpfandung eines Orderpapiers geniigt ebenfalls die Einigung
zwischen dem Kunden und der Bank sowie die Ubergabe des indossierten
Papiers (§ 1292 BGB.). Ein schriftlicher Vertrag ist auch hierbei nicht vor-
geschrieben. Die Bank muf jedoch darauf achten, dall das Indossament
den gesetzlichen Vorschriften entspricht. Es ist notwendig, dafl es auf der
Urkunde oder einem mit der Urkunde verbundenen Blatt (Allonge) geschrie-
ben ist. Wie oben erwahnt, geniigt es, dafl das Indossament durch die Zeich-

1) Uber dic niheren Bestimmungen des Gesetzes sowie iiber den Begriff Wert-
papicre im Sinne des Depotgesetzes s, Kapitel V, Abschnitt 3.
2) Niheres hieritber siche Kapitel IV, Abschnitt 1,
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nung des Namens oder der Firma, also durch Blankoindossament voll-
zogen wird. Esist aber nicht einmal notwendig, daB jeder Indossant (Girant)
ein neues Indossament auf die Urkunde setzt; vielmehr kann die Urkunde
durch bloBe Ubergabe iibertragen werden, und man nennt eine solche Uber-
gabe Blankotradition. Die Blankotradition ist auch bei den meisten
Orderpapieren iiblich. Nur beim Wechsel wird die Ausstellung eines Indossa-
ments von jedem Eigentiimer verlangt, weil nur derjenige, der den Wechsel
giriert hat, die wechselmiflige Haftung iibernimmtl). Bei den auf Namen
lautenden Aktien oder Schuldverschreibungen tritt jedoch eine wechsel-
mibBige Haftung fiir die Indossanten nicht ein; daher enthalten diese gewdhn-
lich nur ein Blankogiro, und zwar das des Ausstellers oder (bei Obligationen
voun industriellen Gesellschaften, die zur Sicherheit fiir die Gliubiger eine
Hypothek bestellt haben) das Giro einer Bank oder Treuhandgesellschaft,
die die Rechte der Obligationire wahrnehmen soll. Die Namensaktien ent-
halten in der Regel nur das Blankogiro derjenigen Person oder Firma, die in
dem bei der Gesellschaft gefiihrten Aktienbuch als Eigentiimer eingetragen ist,
also des ersten Zeichners der Aktie.

Bei der Beleihung von Namensaktien ist noch zu beriicksichtigen, da8
die Ubertragung zuweilen nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats und der
Generalversammlung der Gesellschaft gestattet ist. Sie kann in diesen Fillen
nur durch eine gerichtlich oder notariell beglaubigte Erklirung erfolgen
(§222 HGB.). Diese Bestimmung kann jedoch nur bei Namensaktien in
Betracht kommen, die auf einen Betrag von weniger als 1000 M. gestellt sind,
oder bei Aktien, deren Aktioniren im Gesellschaftsvertrage (Statut) die Ver-
pflichtung zu wiederkehrenden, nicht in Geld bestehenden Leistungen auf-
erlegt wird. Eine solche Vorschrift ist zuweilen in den Statuten von Zucker-
fabriken vorgesehen, indem die den Riibenbau betreibenden Landwirte
unter der Verpflichtung, alljihrlich eine bestimmte Menge von Riiben an die
Zuckerfabriken zu liefern, Aktien der Zuckerfabriken ibernehmen. Keines-
wegs sind aber alle Aktien, deren Nominalbetrag weniger als 1000 M. betragt,
Namensaktien; vielmehr gibt es auch eine groBie Anzahl von Inhaberaktien,
die auf einen niedrigeren Betrag als 1000 M. lauten; es sind diejenigen, die vor
dem Inkrafttreten des geltenden Handelsgesetzes (1900), das den geringsten
Nennwert einer Aktie auf 1000 M. festgesetzt hat (§ 180, Abs. 1 HGB.), ausge-
geben wurden. Abgesehen von den Aktien unter 1000 M., kann jedoch auch die
Ubertragung von anderen Namensaktien an die Zustimmung der Gesell-
schaft gebunden sein. Eine solche Beschrinkung ist hiufig bei den Aktien von
Versicherungsgesellschaften iiblich; namentlich dann, wenn die Aktien
nicht vollstandig eingezahlt sind und die Gesellschaft daher verhindern will,
daB eine Ubertragung der Aktien ihr einen Schaden bringt, wenn der spatere
Erwerber nicht in der Lage ist, die vollstindige Einzahlung zu leisten. Eine
Einsichtnahme in den Gesellschaftsvertrag ist also beim AbschluB3 des Ver-

1) Naheres hieriiber Kapitel IV, Abschnitt 1.
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pfandungsabkommens bei Namensakticn erforderiich, sofern es sich nicht um
Namensaktien unter 1000 M. handelt, weil bei diesen die Beschrinkungen in
den Aktien ersichtlich gemacht werden sollen (§ 180 Abs. 4 HGB.).

Orderpapiere sind auch Kuxe, d. h. Anteile an einer (Bergbau treiben-
den) Gewerkschaft. Sie unterscheiden sich dadurch von den Aktien, daB sie
nicht auf einen bestimmten Betrag (Nominalbetrag, Nennwert) lauten,
sondern, je nach der Anzahl der ausgegebenen Kuxe, einen entsprechenden
Anteil am Vermdgen der Gewerkschaft darstellen. Dieser Unterschied duBert
sich darin, dafB3 der Aktiondr nur mit seiner Einlage fiir die Verbindlichkeiten
der Gesellschaft haftet, wahrend der Eigentiimer des Kuxes verpflichtet ist,
auf BeschluB der Gewerkenversammlung weitere Kapitaleinzahlungen (Zu-
buBen) zur Deckung von Verbindlichkeiten der Gewerkschaft und zum Be-
triebe zu leisten. Er kann sich dieser Verpflichtung nur dadurch entziehen,
daB er den Kux der Gewerkschaft zur Verfiigung stellt. Der Eigentiimer des
Kuxes mufl im Gewerkenbuche, das von der Gewerkschaft gefiihrt wird, als
solcher eingetragen sein. Nur der im Gewerkenbuche als Eigentiimer des Kuxes
Eingetragene darf Rechte gegeniiber der Gewerkschaft ausiiben, also z. B.
Ausbeuten einziehen. Unter der Ausbeute versteht man den von der Ge-
werkenversammlung zur Verteilung an die Gewerken beschlossenen Gewinn-
anteil; die Ausbeute entspricht also der Dividende der Aktiengesellschaft,
die auf Grund des Beschlusses der Generalversammlung aus dem Jahres-
gewinn zur Ausschiittung gelangt.

Uber die Eintragung im Gewerkenbuch erhilt der Eigentiimer des Kuxes
einen sogenannten Kuxschein, in dem ihm von der Gewerkschaft bestatigt
wird, daB er im Gewerkenbuche als Eigentiimer eingetragen ist. Uber die
Kuxe selbst werden Urkunden nicht ausgegeben; sie stellen den im Gewerken-
buche eingetragenen Anteil am Eigentum der Gewerkschaft dar, wahrend der
Kuxschein der Legitimation {iber das Eigentum dient. Beim Verkauf von
Kuxen muBl der Kuxschein vom Verkiufer an den Kaufer geliefert werden,
und es wire an sich notwendig, da der Verkdufer gleichzeitig die Gewerk-
schaft beauftragt, den verkauften Kux auf den Namen des Kiufers im Ge-
werkenbuch umzuschreiben. Jedoch wird im Kuxenhandel von der sofortigen
Umschreibung meist Abstand genommen, solange der Kaufer nicht die Aus-
beuten in Empfang nehmen will. Da die Ausbeuten, wie erwahnt, nur an
denjenigen gezahlt werden, der im Gewerkenbuche als Eigentiimer des Kuxes
bezeichnet ist, so muB der Kaufer die Ubertmgung spatestens bei Falligkeit
der Ausbeute veranlassen. Bis zu diesem Zeitpunkt ist es jedoch mdglich,
die VersuBerung des Kuxes vorzunehmen, ohne dafl die Umschreibung im Ge-
werkenbuche erfolgt. Um die Umschreibung jedoch durchzufiihren zu kénnen,
sobald sie sich als notwendig erweist, mufl der jeweils im Gewerkenbuch als
Eigentiimer eingetragene Eigentiimer den von ihm unterzeichneten, an die
Gewerkschaft gestellten Antrag auf Umschreibung beim Verkauf dem
Kiufer iibergeben. Es geschieht dies in der Form, dafl neben dem Kuxschein
ein Formular geliefert wird, in dem der im Gewerkenbuch eingetragene Eigen-
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tiimer an die Gewerkschaft den Antrag auf Umschreibung stellt. Jedoch
wird hierbei der Name des neuen Eigentiimers nicht ausgefiillt, so daB der
neue Kaufer, wenn er den Kux vor der Verteilung der Ausbeute oder vor
der Notwendigkeit, sonstige Gesellschaftsrechte wahrzunehmen, weiter-
verkauft, diese Blankozession ohne Ausfiillung seines Namens an den neuen
Erwerber weiterliefern kann. Es steht ihm aber auch frei, wenn er in den
Besitz der Ausbeute gelangen will, oder aus anderen Griinden, seinen Namen
auszufiillen und den Kuxschein nebst dem Antrag des im Gewerkenbuch
eingetragenen Eigentiimers an die Gewerkschaft zum Zwecke der Umschrei-
bung zu senden. Es ist iblich, daB der neue Erwerber, der die Umschreibung
im Gewerkenbuch wiinscht, unter die Blankozession auch eine Erklirung
setzt, in der er sein Einverstdndnis mit der Umschreibung ausdriickt. Auch
zur Zahlung etwaiger Zubuflen ist nur der im Gewerkenbuch eingetragene
Eigentiimer verpflichtet, so daf bei der VeriuBerung eines Kuxes mit Blanko-
zession der Verkaufer von der Gewerkschaft so lange in Anspruch genommen
werden kann, bis die Umschreibung erfolgt ist. Der Verkauf mit Blanko-
zession ist also fiir ihn mit einem Risiko verkniipft; auf Grund des Verkaufs
kann er allerdings vom Kiaufer die Erstattung der gezahlten ZubuBe bean-
spruchen, und dieser kann, wenn er den Kux inzwischen weiterverkauft hat,
seinerseits denselben Anspruch gegen den neuen Kiaufer erheben.

Die Verpfindung von Kuxen mufl durch Ubergabe des Kuxscheines
auf Grund eines schriftlichen Vertrages erfolgen. Es ist iiblich, daB auch die
Bank auf dem vom Kunden unterzeichneten Verpfandungsvertrag die Er-
Erklarung abgibt, daB sie die Verpfindung annimmt, da es zweifelhaft ist,
ob die schriftliche Erklirung des Kunden allein geniigt?).

Die vor dem ErlaBl des ,,Allgemeinen Berggesetzes fiir die preuBischen
Staaten‘ vom 24. Juni 1865 ausgegebenen Kuxe (,,Kuxe alten Rechts* im
Gegensatz zu den ,Neukuxen®) kénnen nur in der Form verduBert werden,
in der der Verkauf eines Grundstiickes erfolgt, also durch Eintragung im
Grundbuch und Auflassung. Die Verpfandung solcher Kuxe erfolgt nach den
fir die Verpfandung einer Hypothek maBgebenden Vorschriften (s. S. 76).
Fir den Handel sind die Kuxe alten Rechts wenig geeignet. Zur Ubertragung
ist die schriftliche Form erforderlich. Der Ubertragende ist zur Aushiindigung
des Kuxscheins verpflichtet. Die Umschreibung im Gewerkenbuche hat nur
auf Grund der Ubertragungsurkunde und gegen Vorlegung des Kuxscheines
zu erfolgen. '

Die Moglichkeit der Einziehung von ZubuBen veranlaBt die Banken
naturgemafl zu besonderer Vorsicht bei der Beleihung von Kuxen. Nament-
lich die Kuxe solcher Gewerkschaften, die noch keine Ausbeuten zahlen,
weil sie sich noch im Ausbau befinden, sind in der Regel von der Beleihung
ausgeschlossen; dasselbe gilt von denjenigen Kuxen, die nur selten im Ver-

1) Siehe hieriiber Rozumek: Das Kreditgeschift im Bankbetriebe. Berlin 1921,
Seite 248,
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kehr sind. F¥erner vereinbaren die Banken mit ihren Kunden, dafl etwaige
auf die Kuxe zu leistende ZubuBen oder sonstige Zahlungen an die Gewerk-
schaft vor der Filligkeit der Bank ohne Aufforderung rechtzeitig zur Ver-
fiigung gestellt werden miissen und die Bank nicht verpflichtet ist, diese
Betrige fir Rechnung des Kunden zu bezahlen.

* * *

Die Lombardierung von Waren spielt im Bankgewerbe, insbesondere
bei den GroBbanken, ebenfalls eine bedeutende Rolle. Sie ist jedoch weit
vielgestaltiger und in ihrer technischen Ausfiilhrung weit schwieriger als die
Lombardierung von Wertpapieren.

Die Schwierigkeiten ergeben sich hauptsichlich aus den Bestimmungen
des biirgerlichen Rechts iiber das Pfandrecht an beweglichen Sachen. § 1205
Abs. 1 BGB. lautet:

,»Zur Bestellung des Pfandrechtes ist erforderlich, dafl der Eigentiimer
die Sache dem Glaubiger ibergibt und beide dariiber einig sind, daBl dem
Glaubiger das Pfandrecht zustehen soll. Ist der Glaubiger im Besitze der
Sache, so geniigt die Einigung iiber die Entstehung des Pfandrechtes.®

Die in dieser Bestimmung geforderte Besitziibergabe des Pfandes
1aBt sich bei Wertpapieren naturgemif ohne weiteres durchfithren. Die Bank
verfiigt iiber die zur Aufbewahrung der Wertpapiere notwendigen Réaume
(Tresors). Schwieriger gestaltet sich dagegen die Besitziibergabe beim Ab-
schluB von Lombardgeschiften in Waren. Die Errichtung eigener Lager-
hiuser ist bei den deutschen Kreditbanken nicht tiblich; sie kommt nur ver-
einzelt vor. Die Besitziibertragung eines Warenlagers erfolgt daher hiufig
in der Form, daB die Ware in einem besonderen Raum des Verpfanders
(Kreditnehmers) verbleibt, die Bank aber den einzigen Schliissel zu diesem
Lagerraum an sich nimmt und den Raum verschlossen héalt. Thr muB unter
allen Umsténden, um der gesetzlichen Form zu geniigen, die Verfiigungs-
moglichkeit iiber die Waren gegeben sein, wihrend sie dem Schuldner nicht
zustehen darf. Die Ware muB auch nach aufien als Pfandbesitz des Glaubigers
erkennbar sein. An jedem Warenstapel werden daher Tafeln aufgestellt,
auf denen vermerkt wird, dafB3 die Ware der Bank verpfindet ist. Sofern es sich
um Waren handelt, die auf offenen Plitzen untergebracht zu werden pflegen
(z. B. Kohlen- und Holzvorrite), mufl ganz besonders dafiir gesorgt werden,
daB die verpfindeten Giiter als solche erkennbar sind und véllig getrennt
verwaltet werden. In diesem Falle wird daher der Lagerplatz durch einen
Zaun abgesondert und durch einen Vertreter der Bank verschlossen. Die
Beachtung der Form der Verpfindung ist auBerordentlich wichtig, weil die
Rechtsprechung schon hiufig die Besitziibertragung fiir ungiiltig erklart hat,
wenn sie der strengen Form des Gesetzes nicht vollstindig geniigt. Es ist
aber begreiflich, daB die Verpfaindung eines Warenlagers in dieser Form
in der Praxis auf groBe Schwierigkeiten stoft. Der Verpfander ist nur selten
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in der Lage, die Waren bis zur Riickzahlung des Kredites in seinem Geschéfts-
betrieb zu entbehren. Dies wird in der Regel nur der Fall sein, wenn er die
Waren in Erwartung einer spiteren Preissteigerung gekauft hat, sie aber
zunichst nicht verauflern oder verarbeiten will. Die Riickzahlung wird als-
dann aus den Einnahmen erfolgen, die er in seinem laufenden Geschafts-
betrieb aus dem Verkauf der iibrigen nicht verpfindeten Waren, sei es im
urspriinglichen oder in einem verarbeiteten Zustande erzielt. Hat aber ein
Kaufmann Waren verpfandet, die er schon nach kurzer Zeit ganz oder zum
Teil weiterverkaufen oder verarbeiten will, so mul} er, wenn ihm der Zutritt
zum Lagerraum nicht mehr ohne weiteres gestattet ist, in jedem Falle, in dem
er Waren ihrem Verwendungszweck zufithren will, die Bank veranlassen, einen
Beamten mit der Herausgabe der Waren zu beauftragen. Selbstverstindlichkann
die Bank diesem Verlangen nur nachkommen, soweit der der herauszugeben-
den Warenmenge entsprechende Teil des Kredites zuriickgezahlt ist oder andere
Waren von demselben Werte in den Lagerraum gebracht worden sind. Der
Verpfandungsvertrag, der in der Regel schriftlich geschlossen wird und der
die verpfandeten Waren unter Benennung der Gattungen und sonstigen Einzel-
bezeichnungen auffiihrt, muf} in diesem Falle durch einen Zusatzvertrag ge-
andert werden. Auch miissen die neuen Waren jedesmal von der Bank formell
in Besitz genommen werden; es muB immer wieder eine kérperliche Ubergabe
erfolgen. Die Bank muf} ferner die Pfandriume von Zeit zu Zeit daraufhin
priifen lassen, ob nicht widerrechtlich eine Besitzverinderung stattgefunden
hat. Zwar wird die Verpfandung dadurch nicht unwirksam, dafl der Verpfin-
der etwa ohne Wissen der Bank einen Schliissel zum Lagerraum zuriick-
behdlt und sich dadurch Zutritt verschafft. Aber naturgemal kann auf diese
Weise die Sicherheit des Kredites erheblich gefihrdet werden.

Leichter gestaltet sich der Verkehr mit dem Kunden fiir die Bank, wenn
sie einen besonderen Vertreter einsetzt, der von Zeit zu Zeit in ihrem Auftrage
die Priifung der Lagerraume und den Umtausch verpfandeter Waren gegen
andere vorzunehmen hat. Dies wird sich namentlich als notwendig erweisen,
wenn die Bank am Orte des Pfandlagers keine Niederlassung besitzt. Der
Vertreter hat in der Regel der Bank eine schriftliche Erklarung abzugeben,
in der er bestétigt, den Schliissel zum Lagerraum von der Bank oder in deren
Auftrage vom Verpfiander erhalten zu haben und ihn der Bank jederzeit auf
Wunsch zur Verfiigung zu stellen. Gleichzeitig verpflichtet er sich, ver-
pfandete Waren nur mit Genehmigung der Bank herauszugeben oder gegen
andere Waren von demselben Wert umzutauschen. In ahnlicher Weise kann
die Bank einen Spediteur oder ein Lagerhaus mit der Verwertung und Kontrolle
der Pfandgiiter beauftragén, indem sie den Kreditnehmer veranlaBt, in ihrem
Auftrag die verpfindeten Giiter dem Spediteur oder Lagerhalter zu iibergeben.
Neben der ausdriicklichen Erklirung des Verwalters, daB eine Freigabe oder
ein Umtausch von Waren nur mit Zustimmung der Bank erfolgen darf, wird
es in diesem Falle auch notwendig sein, dal der Verwalter die Versicherung
der Waren gegen Feuerschaden bewirkt und der Bank den Anspruch aus dem
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Versicherungsvertrage abtritt oder sich ihr gegeniiber verpflichtet, im Falle
eines Brandes ihr die von der Versicherungsgesellschaft gezahlte Entschidi-
gung zur Verfiigung zu stellen. Ein solches Abkommen wird die Bank natiir-
lich nur mit Spediteuren oder Lagerhéusern treffen, denen sic geniigend Ver-
trauen entgegenbringt. Aber ganz abgesehen von den Schwierigkeiten, die
fir die Bank entstehen, wenn sie die stiandige Kontrolle des Lagers durch
einen Spediteur oder Lagerhalter ausiiben 1aBt, ist es doch auch fiir den
Kunden haufig recht umsténdlich, die Waren erst dem Spediteur oder
Lagerhalter der Bank zu iibergeben.

Befinden sich, wie es hiufig der Fall ist, die zu verpfindenden Waren
bereits in einem Lagerhause, wo sie im Auftrage des Kreditnehmers unter-
gebracht sind, so brauchen die Waren nicht immer in ein anderes, von der
Bank beauftragtes Lagerhaus gebracht zu werden; die kérperliche Ubergabe
der Waren kann vielmehr, ohne die Rechtsgiiltigkeit der Verpfindung zu
beeintrichtigen, ersetzt werden. Befindet sich namlich eine Sache in fremdem
Besitz, so gelten besondere gesetzliche Bestimmungen. Das BGB. spricht
dann von einem mittelbaren Besitz und bestimmt {iber die Verpfandung in
§ 1205 Abs. 2:

,,Die Ubergabe einer im mittelbaren Besitz des Eigentiimers befindlichen
Sache kann dadurch ersetzt werden, daBl der Eigentiimer den mittelbaren
Besitz auf den Pfandglaubiger iibertriagt und die Verpfandung dem Besitzer
anzeigt.*

Uber die Form der Ubertragung des mittelbaren Besitzes bestimmt
§ 870 BGB.:

,,Der mittelbare Besitz kann dadurch auf einen anderen iibertragen wer-
den, dafB diesem der Anspruch auf Herausgabe der Sache abgetreten wird.*

Das Pfandgut kann also in diesem Falle im Besitze des Dritten (des
Lagerhauses, Spediteurs usw.) verbleiben, und es braucht nur eine Abtretung
des Herausgabeanspruchs an die Bank vorgenommen zu werden. Gleich-
zeitig muB dem Besitzer, also dem Lagerhaus usw., die Verpfindung vom
Eigentiimer angezeigt werden. Um die Gewihr dafiir zu haben, daB die An-
zeige ordnungsgemifl erfolgt, 146t sich die Bank in der Regel das an den
Lagerhalter gerichtete Schreiben vom Kunden iibergeben und sendet es an
das Lagerhaus ab. Ferner pflegen sich die Banken, der grofleren Sicherheit
wegen, vom Lagerhalter eine schriftliche Bestatigung iiber die Abtretung des
Herausgabeanspruchs geben zu lassen.

Haufig pflegen die Lagerhiuser iiber die von ihnen eingelagerten Waren
sogenannte Lagerscheine auszustellen, in denen der Empfang der ein-
gelagerten Waren nach Art, Gattung usw. im einzelnen bescheinigt wird.
Zuweilen werden nun solche Lagerscheine einer Bank zum Zwecke der Be-
leihung angeboten, indem die irrtiimliche Auffassung besteht, dafl sie ohne
weiteres verpfandet werden konnen, also durch einfache Ubergabe des Lager-
scheins (ahnlich wie es z. B. bei Wertpapieren der Fall ist) eine Uber-
tragung von Rechtsanspriichen, d. h. des Anspruchs auf Herausgabe der
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Ware, stattfindet. Tatsachlich ist dies jedoch nur bei den Lagerscheinen
der vom Staate oder den Kommunen errichteten und vom Staate zur
Ausstellung von Lagerscheinen erméchtigten Lagerhiuser der Fall. Diese
Lagerscheine konnen durch Indossament (Giro) iibertragen werden,
wenn sie an Order lauten, und gewihren ohne weiteres Anspruch auf
Herausgabe der Ware. TIhre Verpfindung erfolgt durch einfache Ubergabe
der Urkunde. Die Ubergabe der mit Girovermerk versehenen Urkunde hat
tiir den Erwerb von Rechten an der Ware dieselben Wirkungen, wie die Uber-
gabe der Ware. InEngland spielt die Ubertragung des Eigentums oder Pfand-
rechts aus solchen Lagerscheinen (Warrants) eine bedeutende Rolle. Sie
werden dort haufig an Stelle der Waren, die sie verkérpern, borsenmaBig
gehandelt. In Deutschland hat sich das Warrantsystem jedoch bisher nicht
entwickeln kénnen. Die von staatlichen Lagerhiusern (z. B. der Hamburger
Freihafen Lagerhausgesellschaft oder der Bremer Lagerhausgesellschaft) aus-
gestellten Lagerscheine spielen im Bankverkehr eine verhaltnismafBig geringe
Rolle. Die von privaten Lagerhdusern ausgestellten Lagerscheine sind jedoch
keine Orderpapiere und der Anspruch auf Herausgabe der Ware kann daher
nicht durch einfache Ubergabe des Lagerscheines abgetreten werden.

Die gesetzlichen Vorschriften iiber den mittelbaren Besitz finden haufig
auch Anwendung bei der Verpfandung von auslindischen Wertpapieren, die
der Verpfiander einer auslindischen Bank in Verwahrung gegeben hat. Sollen
solche Papiere bei einer inlindischen Bank beliehen werden, so verursacht
deren Uberbringung nach Deutschland Kosten, weil schon bei der Verpfandung
im Inlande eine Stempelabgabe (Wertpapiersteuer) zu entrichten ist!). Es
wird daher hiufig von der Ubersendung der Wertpapiere nach Deutschland,
also von der Ubertragung des unmittelbaren Besitzes, Abstand genommen.
Der Kreditnehmer beauftragt vielmehr die auslandische Bank, die Wert-
papiere fiir die deutsche, kreditgebende Bank zu verwahren. . Diese wird
darauf zu achten haben, daB ihr vor der Gutschrift oder Auszahlung des
Kredites von der auslindischen Bank Mitteilung von der Uberfithrung der
Wertpapiere in ihr Depot gemacht worden ist. Will der Kunde diesen Weg
nicht beschreiten, so muf3 er der kreditgebenden Bank eine Erklirung abgeben,
aus der hervorgeht, daf er die bei der ausldndischen Bank hinterlegten Wert-
papiere verpfandet und den ihm an diese Bank zustehenden Anspruch auf
Herausgabe an sie abtritt. Gleichzeitig ist es notwendig, da der Kunde
(Verpfander) iiber die Abtretung des Anspruchs auf Herausgabe dem aus-
lindischen Bankier Mitteilung macht. Damit dies bestimmt geschieht, laBt
sich der Kreditgeber in der Regel den Brief an die auslindische Firma, der
diese Mitteilung enthilt, iibergeben, um ihn selbst abzusenden.

Neben der Ubergabe einer im mittelbaren Besitz des Eigentiimers be-
findlichen Sache kommt zuweilen auch die Einriumung der Mitbesitzes
in Betracht; sie wird in § 1206 BGB. geregelt. Es heift darin:

1) Kapitalverkehrssteuergesetz § 20.
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,»An Stelle der Ubergabe der Sache geniigt die Einrdumung des Mit-
besitzes, wenn sich die Sache unter dem Mitverschlusse des Glaubigers be-
findet oder, falls sie im Besitz eines Dritten ist, die Herausgabe nur an den
Eigentiimer und den Glaubiger gemeinschaftlich erfolgen kann.*

Der Kunde kann daher in dem Pfandvertrag der Bank ausdriicklich
den Mitbesitz einrdumen und erkliren, dafl die Herausgabe der Ware nur an
die Bank und ihn gemeinschaftlich erfolgen darf. Eine entsprechende Mit-
teilung ist auch dem Lagerverwalter zu machen, und es ist notwendig, daf3
dieser der Bank ausdriicklich bestitigt, die Ware nur an sie und den Eigen-
tiimer gemeinschaftlich herauszugeben.

Besonders hiufig erfolgt die Einrdumung des Mitbesitzes, wenn ein
Lombarddarlehen gegen Sicherstellung von Waren genommen werden soll,
die bereits von einer Steuer- oder Zollbehorde zur Sicherung von An-
spriichen aus Steuern oder Zéllen verwaltet werden. Waren, auf die indirekte
Steuern lasten, wie Zucker, Branntwein, Tabak usw., werden bei den Fabri-
kanten, zuweilen auch bei den GroBhindlern von der Steuerbehorde so lange
unter VerschluBl genommen, bis die Steuerbetrige bezahlt sind. Eine Be-
zahlung der Steuern vor dem Verkauf der Ware wiirde aber die Betriebsmittel
des Eigentiimers auBerordentlich stark in Anspruch nehmen. Die Steuer-
behérde verlangt die Bezahlung erst, wenn die Uberfilhrung in den Verkehr
erfolgt; gleichzeitig fordert sie aber in diesem Falle, dal die unversteuerte
Ware von dem Eigentiimer in besonderen Réumen aufbewahrt und durch die
Behorde unter Verschluf3 gehalten wird. Die Freigabe erfolgt alsdann jeweils
gegen Entrichtung des Steuerbetrages. Da jedoch die auf den Waren lasten-
den Steuern nicht so hoch sind, daB eine weitere Beleihung bei einer Bank
unmoglich wire, kommt es hiufig vor, daBl die Bank bereit ist, einen Pfand-
vertrag abzuschlieBen, wenn die Steuerbehorde den Mitbesitz ausiibt und so-
mit die Ware dem Eigentiimer nach Bezahlung des Steuerbetrages nur mit
Zustimmung der Bank zuriickgibt. Die Steuerbehérde oder das Zollamt ist
in der Regel damit einverstanden, eine solche Erklirung abzugeben, und die
Behorden machen auf Antrag des Verpfianders der Bank hiervon Mitteilung.

Die im ersten Teil des § 1206 BGB. erwihnte Einrdumung des Mitbesitzes,
wenn sich die Sache unter dem Mitverschlusse des Gliubigers befindet, wird
zuweilen ebenfalls vorgenommen. Gewdhnlich wird dann der Lagerraum mit
zwei Schléssern versehen; die Bank erhilt die zur Offnung beider Schlosser
notwendigen Schliissel, der Verpfander aber nur einen Schliissel, so daf} er
ohne Mitwirkung der Bank zu dem Lagerraum keinen Zutritt hat. Unter
MitverschluB der Bank werden zuweilen auch Wertpapiere verpfindet, die
sich in einem vom Kunden bei der Bank gemieteten Schrankfache (Safe —
siehe Kapitel VI, Abschn. 1) befinden. Ein wirtschaftlicher Grund zum Ab-
schluB eines solchen Pfandvertrages liegt aber selten vor, da der Kunde die
Wertpapiere aus dem Schrankfach herausnehmen und sie bei der Bank im

offenen Depot hinterlegen kann.
%k ES
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Weit haufiger als die direkte Verpfandung von Waren mit gleichzeitiger
Besitziibergabe ist im Bankverkehr die Verpfindung bestimmter Papiere,
die den Besitz der auf dem Transport befindlichen Waren verkérpern.
Diese Geschiafte rechnet man haufig nicht zu den eigentlichen Lombard-
geschiften; es werden fir sie vielmehr je nach der Eigenart des Geschifts
verschiedene Bezeichnungen angewandt. Gewohnlich nennt man die Be-
vorschussung der rollenden, d. h. der mit der Eisenbahn zu beférdernden
oder bereits der Eisenbahn zum Transport iibergebenen Waren Vinkula-
tionsgeschafte. Die Bevorschussung der im Seeverkehr umlaufenden Giiter,
,;}der schwimmenden Waren, nennt man Remboursgeschiafte, gleich-
giltig, ob es sich um die Einfuhr oder Ausfuhr von Waren handelt. Zuweilen
— und zutreffender — wird jedoch der Ausdruck Remboursgeschift nur bei
der Einfuhr von Waren im Seeverkehr verstanden, wahrend man fiir die
mit der Ausfuhr von Waren im Seeverkehr verbundenen Kreditgeschifte
je nach der Art des Geschiftes andere Bezeichnungen gebraucht. Mit der
Entwicklung des Auflenhandels hat die Finanzierung der Ein- und Ausfuhr
von Giitern eine recht grofle Bedeutung gewonnen. Die Finanzierung der
iberseeischen Handelsgeschifte nahm vor dem Kriege die erste Stelle ein,
weil naturgemaf fiir die lange Transportdauer der Waren bis zu ihrer An-
kunft am Bestimmungsort die Inanspruchnahme von Bankkrediten fiir den
Kaufer oder Verkdufer der Waren notwendiger ist, als fiir die meist kurze
Versendungsdauer beim Landtransport. In neuerer Zeit hat in Deutsch-
land das Vinkulationsgeschift an Bedeutung gewonnen; einerseits weil in-
folge der hohen Warenpreise das Kreditbediirfnis weiter Zweige der Industrie

_und des Handels zugenommen hat und daraus die Notwendigkeit zur In-
anspruchnahme von Krediten fiir kurze Zeit gewachsen ist, andererseits weil
der Verkehr mit den iiberseeischen Lindern durch den Riickgang der
deutschen Valuta beeintrichtigt wurde.

Umnm die mannigfaltigen und teilweise schwierigen Arten der Geschiftsab-
wicklung bei diesen Kreditgeschéften zu verstehen, ist es notwendig, zunichst
sich iiber das Wesen derjenigen Dokumente Klarheit zu verschaffen, die den
Banken vollstéindig oder nur teilweise als Sicherheit fiir den Kredit dienen. Da-
bei ist grundsitzlich zwischen solchen Dokumenten zu unterscheiden, die
ohne weiteres Anspruch auf die Auslieferung der Ware gewihren, deren Besitz
also dem Besitze der Ware gleichsteht, und denjenigen, durch die der Trans-
portfithrer nur den Empfang der Ware zum Zwecke der Versendung an den
Bestimmungsort bescheinigt. Die erste Gattung von Dokumenten bezeichnet
man als Dispositionspapiere, oder zuweilen auchals Traditionspapiere,
wenn sie Orderpapiere sind und daher, wie auf Seite 38 erwihnt, durch
Indossament (auch Blanko-Indossament und Blanko-Tradition) iibertragen
werden konnen. § 363 Abs. 2 HGB. bezeichnet ausdriicklich, welche Doku-
mente dieser Art als Orderpapiere gelten. Es sind dies Konnossemente, Lade-
scheine, Lagerscheine der staatlich zur Ausstellung solcher Urkunden er-
méchtigten Anstalten sowie Bodmereibriefe und Transportversicherungspolicen.



48 Das Konnossement

Ein Konnossement (Schiffsfrachturkunde) ist die Bescheinigung des
Reeders oder Schiffers (Schiffsfiihrers, Kapiténs usw.) iiber den Empfang von
Waren zur Beforderung. Der Schiffer ist verpflichtet, im Léschungshafen
dem legitimierten Inhaber des Konnossements die Giiter auszuliefern (§ 645
HGB.). Ohne Riickgabe des Konnossements kann also niemand, nicht einmal
der Verlader oder der Empfinger, in den Besitz der Ware gelangen. Das
Konnossement mull nach § 643 HGB. folgende Angaben enthalten:

1. den Namen des Schiffers,
den Namen und die Nationalitit des Schiffes,
den Namen des Abladers (Verladers),
den Namen des Empfingers,
den Abladungshafen (Verschiffungshafen),
den Loschungshafen, oder den Ort, an welchem Order iiber ihn
einzuholen ist,

. die Bezeichnung der abgeladenen oder zur Beférderung iibernom-
menen Giiter, deren Menge und Merkzeichen,

8. die Bestimmung in Ansehung der Fracht,

9. den Ort und den Tag der Ausstellung,

10. die Zahl der ausgestellten Exemplare.

Wie aus Punkt 10 hervorgeht, kénnen die Konnossemente in mehreren
Exemplaren ausgestellt werden. Die Anzahl der Exemplare, die der Schiffer
auszustellen hat, bestimmt der Verlader. Gewohnlich werden mehrere Exem-
plare ausgestellt und mit verschiedenen Schiffen beférdert, damit der Emp-
fanger auch dann ein Exemplar erhilt, wenn eine Post verloren geht. Ferner
behilt der Schiffsfiihrer einige Kopien fiir seinen eigenen Gebrauch zuriick;
diese werden als solche gekennzeichnet. Die Anzahl der fiir den Verlader
auszustellenden Exemplare hingt jedoch auch von den Zollvorschriften
desjenigen Landes ab, in das die Ware versandt wird. So miissen z. B. in
Chile bei der Verzollung zwei Exemplare des Konnossements vorgezeigt werden,
so dafl der deutsche Exporteur die Ausstellung von vier Exemplaren veran-
lassen muB, von denen er je zwei durch verschiedene Schiffe beférdert. Nach
deutschem Handelsrecht ist eine bestimmte Anzahl von Exemplaren nicht
vorgeschrieben. Die Gesetze anderer Lander enthalten zuweilen derartige
Bestimmungen, z. B. der franzésische Code de Commerce, in dem die Aus-
stellung von mindestens vier Exemplaren verlangt wird. Da der Schiffs-
filhrer die Ware bereits ausliefern darf, wenn ihm nur ein Exemplar des
Konnossements iibergeben wird, so kann die Bank eine volle Sicherheit durch
den Besitz der Konnossemente nur erhalten, wenn ihr simtliche fiir den Ver-
lader ausgestellten Exemplare (der volle Satz; full set) ausgehéndigt werden.
Sonst kann der Fall eintreten, dafl der Verkiufer der Ware auf Grund der
Konnossemente bei zwei verschiedenen Banken Kredit nimmt, aber nur einer
Bank die Ware ausgeliefert wird, so daf die andere ohne Deckung bleibt.
Allerdings ist nach deutschem Recht (§ 646 BGB.) der Schiffsfiihrer verpflich-
tet, falls sich mehrere legitimierte Konnossementsinhaber melden, sie samt-
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lich zuriickzuweisen und die Giiter in einem offentlichen Lagerhause oder sonst
in sicherer Weise zu hinterlegen. Diese Bestimmung bedeutet jedoch fiir die
Bank keinen wirksamen Schutz, weil es moglich ist, dal der unrechtmafige
Besitzer des Konnossements die Ware bereits in Empfang genommen hat,
bevor der berechtigte Empfinger das Verlangen nach Auslieferung der Ware
stellt. In einigen Landern erfolgt die Auslieferung der Ware, wenn sie von
mehreren Konnossementsinhabern verlangt wird, an denjenigen, an den der
Anspruch auf Grund des Konnossements zuerst iibertragen worden ist. Die
Anzahl der ausgestellten Exemplare festzustellen ist fiir die Bank nicht
schwierig, da sie auf jedem Konnossement vermerkt sein mufl. Die Aus-
stellung des Konnossements erfolgt hiufig in der Art, daf} statt des
Namens des Empfingers die Bemerkung ,,an Order‘ gesetzt wird. Damit ist
gemeint, daf die Auslieferung an die Order des Verladers erfolgen soll!). Fehlt
der Zusatz ,,an Order“, ist vielmehr statt dessen der Name des Empfangers
angegeben, so ist der Schiffsfithrer nach deutschem Recht (§ 659 Abs. 4)
zur Riickgabe oder Auslieferung der Giiter auch ohne Beibringung eines
Exemplars des Konnossements verpflichtet, sofern der Verlader und der im
Konnossement bezeichnete Empfinger in die Riickgabe oder Auslieferung
der Giiter willigen. Auch in verschiedenen anderen Staaten bestehen dhnliche
Bestimmungen. Daher sind die nicht an Order gestellten Konnossemente fiir
die bankmaBige Beleihung ungeeignet; es sei denn, dafB als Empfanger der
Name des Kreditgebers, dessen Korrespondent oder Spediteur angegeben ist.
Regelmiflig sind in dem Konnossement auch die Bedingungen verzeichnet,
unter denen der Reeder die Verschiffung der Ware iibernommen hat. Gew6hn-
lich enthilt das Konnossement den Vermerk: ,,Unverantwortlich fiir Inhalt,
MaB, Gewicht, Bruch, Leckage’. Der Reeder iibernimmt demnach keine
Gewihr dafiir, daf3 der Inhalt der verladenen Kisten, Behilter usw. den An-
gaben des Versenders entspricht. Daher ist die Belethung von Konnosse-
menten iiber Waren, die nicht, wie z. B. Getreide, Holz, Baumwolle, Erze, Tabak
usw., offen oder in Ballen versandt werden, besonders riskant und wird aus
diesem Grunde meist nur bei Firmen ausgeiibt, deren Kreditwiirdigkeit
auBer Frage steht 2). Gegen die Gefahr des Unterganges eines Schiffes oder einer
Feuersbrunst auf dem Schiffe schlieBt der Verlader eine Versicherung ab; die
Police der Versicherungsgesellschaft wird bei der Beleihung der Konnosse-
mente der Bank iibergeben und der Anspruch aus dem Versicherungs-
vertrag ihr ebenfalls verpfindet. Die Transportversicherungspolice lautet
auf den Inhaber oder sie ist, wie das Konnossement, ,,an Order* gestellt und
kann daher, wie wir gesehen haben (S. 38) durch Indossament iibertragen
werden. Zuweilen hat der Versicherungsnehmer eine laufende Police fiir seine
simtlichen Versendungen abgeschlossen; die Versicherungsgesellschaft gibt
dann Versicherungszertifikate oder sogenannte Avenants aus, mit denen in

1) Siehe 8. 38.
2) Beispiel eines Konnossements siehe Kapitel VII, Abschn. 2.
Buchwald, Bankbetrieb 8. Aufl. 4
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derselben Weise wie aus der Versicherungspolice bei Eintritt des Schadens
Anspriiche gegen die Gesellschaft erhoben werden kénnen. Die Versicherung
mu Bl neben dem iiblichen Transportrisiko noch die in der Police angegebenen
besonderen Gefahren umfassen. Fiir die Beschaffenheit der Waren iibernimmt
der Reeder ebenfalls keine Verantwortung, jedoch veranlaft der Exporteur
zuweilen auf Verlangen des Kaufers die Ausstellung eines Inspektions-
zertifikates, d. h. einer Urkunde, in der ein vereideter Sachverstandiger die
Beschaffenheit der verladenen Waren bescheinigt.

Den Konnossementen iiber die zur Ausfuhr gelangenden Waren wird
hiufig eine vom Exporteur ausgestellte Rechnung (Faktura) iiber die
versandten Waren beigefiigt; sie hat keine rechtliche Bedeutung, sondern
dient der Bank nur dazu, sich iiber den Verkaufspreis und die Verkaufs-
bedingungen zu unterrichten, um diese Angaben mit als Grundlage fiir dic
Hohe der Beleihung verwenden zu koénnen. Auch mufBl die Bank, wenn sic
Konnossemente fiir Rechnung eines Kunden einzulsen hat, die Rechnung
daraufhin priifen, ob die Angaben iiber die Waren usw. mit den Dokumenten
ibereinstimmen. Ist dies nicht der Fall, so muf} sie sich mit ihrem Kunden
in Verbindung setzen.

Ferner ist beim Export hiufig die Ausstellung einer sogenannten Kon-
sulatsfaktura notwendig, d. h. einer Rechnung, deren Richtigkeit von
dem Konsul des Bestimmungslandes beglaubigt werden muf. Konsulats-
fakturen werden z. B. von den Vereinigten Staaten von Amerika und von
Kanada gefordert; sie dienen als Unterlagen fiir .die Verzollung. Fiir die
Banken ist es sehr wichtig, im Falle der Kreditgewahrung an den Exporteur
auf die Beifiigung der Konsulatsfaktura zu achten, weil ohne eine solche die Ware
am Bestimmungsorte dem Empfanger nicht ausgeliefert, sondern unter Zoll-
verschluB genommen wird. Einen dhnlichen Zweck verfolgen die Ursprungs-
zeugnisse, die in manchen Landern (z. B. in Spanien und Argentinien) bei
der Einfuhr bestimmter Waren vorgeschrieben sind, weil die Héhe des Zolles
je nach dem Herkunftslande verschieden ist. Diese Urkunden werden von
den Handelskammern ausgestellt. Neuerdings spielen im internationalen
Handelsverkehr auch die Ein- und Ausfuhrbewilligungen eine wesent-
liche Rolle. Die Bank hat naturgemaB darauf zu achten, da} Waren von
der Beleihung ausgeschlossen werden, deren Einfuhr cder Ausfuhr ohne die
ausdriickliche Bewilligung der fiir deren Erteilung zustindigen Behérde
unzuliissig ist, da im anderen Falle die Ware an der Grenze angehalten wird.

In der Rechnung ist regelmaBig auch angegeben, ob die Ware mit der
sogenannten cif-Klausel oder fob-Klausel gekauft ist. Die fob-Klausel
(free on bord) bedeutet, daB der Absender die Transportkosten nur bis zur
Versendung an Bord des Schiffes zu tragen hat, der Empfanger jedoch die
iibrigen Transportkosten und die Versicherungsspesen. Die cif-Klausel
(cost, insurance, freight) stellt dagegen eine Vereinbarung dar, nach der die
Transportkosten und Versicherungsspesen bis zum Hafen des Bestimmungs-
ortes vom Absender gezahlt werden. Die Beachtung dieser Klauseln ist fiir
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die Bank deshalb von Bedeutung, weil sie bei Einlosung der Konnossemente
fir Rechnung des Importeurs wissen mul}, ob sie nehen dem Rechnungs-
betrag noch etwaige Spesen bezahlen darf. Sie wird sich dabei auch nicht
ausschlieBlich auf die Rechnung verlassen diirfen, sondern den Kunden an-
fragen, wenn das Konnossement mit Spesen belastet ist und der Kunde ihr
bei Erteilung des Auftrages keine Mitteilung gemacht hat, ob die Ware mit
der fob- oder cif-Klausel gekauft ist. Gewihrt die Bank dem Importeur gleich-
zeitig Kredit, so muB sie, um beurteilen zu kénnen, ob der Kredit durch die
Ware hinreichend gedeckt ist, ebenfalls feststellen, ob der Abschlufl mit der
cif- oder fob-Klausel zustande gekommen ist; sie mull beriicksichtigen, daf}
die Kaufsumme sich um die Transport- und Versicherungsspesen erhoht,
wenn die fob-Klausel vereinbart wurde.

Nach § 658 HGB. hat der Schiffer, wenn ihm Giiter iibergeben werden,
deren Beschidigung, schlechte Beschaffenheit oder schlechte Verpackung
sichtbar ist, diese Mangel im Konnossement zu bemerken, widrigenfalls er
dem Empfianger trotz der oben erwihnten Bemerkung (,,unverantwortlich
fir Inhalt, Mafl, Gewicht, Bruch, Leckage‘’) haftbar ist. Fiir den Absender
der Ware ist die Aufnahme einer solchen Angabe hiufig von Nachteil, weil der
Empfanger sie leicht zum Anlafl von Reklamationen benutzen kann, ohne
daB in Wirklichkeit die Ware selbst unbrauchbar geworden ist. Auch werden
Konnossemente, die einen solchen Zusatz enthalten, bei der Beleihung zu-
weilen beanstandet. Um daher jedenfalls die Aufnahme des Vermerks zu
vermeiden, gibt der Verlader dem Reeder haufig eine Erklarung ab, worin
er die Haftung fiir etwaige Regreflanspriiche des Empfiingers wegen sicht-
barer Beschidigung, schlechter Beschaffenheit oder schlechter Verpackung
iibernimmt. Wird eine solche Erklirung dem Schiffer iibergeben, so nimmt
er von dem Beschidigungsvermerk im Konnossement Abstand. Diese Er-
klarungen werden ,letters of Indemnity‘ genannt; sie werden den Konnosse-
menten bei der Beleihung meist beigefiigt.

Zuweilen spielen bei den Warenkreditgeschéften auch die Delivery-Or-
ders eine Rolle. Man nennt diese Urkunden in Deutschland Konnossement-
teilscheine und versteht darunter Anweisungen des Konnossementinhabers an
den Schiffsfithrer (Kapitdn) oder die Kaiverwaltung, eine bestimmte Menge
der Waren an eine andere, in der Urkunde genannte Person oder Firma aus-
zuliefern. Von einigen Kaiverwaltungen (z. B. der Hamburger) wird der in
den Teilscheinen an sie gerichtete Antrag durch Abstempelung genehmigt.
Die Ausstellung der Delivery-Orders erfolgt, wenn der Importeur einen Teil der
Ware oder die gesamte Menge in verschiedenen Partien bereits vor Eintreffen
des Schiffes weiterverkauft hat. Der Importeur kann die Ausstellung nur vor-
nehmen, wenn er im Besitze des Konnossements ist oder sich diese Urkunde
im Besitze der Bank befindet, bei der er sie zur Sicherheit fiir einen Kredit
hinterlegt hat. In diesem Falle iibergibt er die von ihm ausgestellten Delivery-
Orders der Bank, die sie an den Abnehmer der Ware, d. h. an den neuen Kaufer,
gegen Bezahlung der Ware weitergibt. Der von dem Abnehmer gezahite
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Betrag wird alsdann von der Bank zur Ablésung des von dem Importeur
auf Grund der Konnossemente in Anspruch genommenen Kredits verwendet.
Zuweilen erfolgt die Ausstellung der Delivery-Order nicht von dem Importeur
selbst, sondern von der Bank auf Veranlassung des Importeurs. Ist der neue
Kéufer der Ware jedoch nicht in der Lage, die Ware sofort bar zu bezahlen,
so 1afBt er die von der Bank des Importeurs ausgestellte Delivery-Order von
einer Bank einlosen, die mit ihm in Geschaftsverbindung steht und bereit ist,
ihm auf Grund dieser Urkunde Kredit zu geben. Da der Konnossement-
teilschein an sich keinen Anspruch auf Auslieferung der Ware gewihrt,
sondern nur das Konnossement, setzt die Beleihung des Teilscheins voraus,
daB der Kreditgeber gegeniiber dem Inhaber des Konnossements das Ver-
trauen entgegenbringt, er werde sich die Ware, soweit er darauf Teilscheine
ausgestellt hat, nicht ausliefern lassen. Daher pflegen die Banken Delivery-
Orders nur zu beleihen, wenn sie von einer anderen, zuverliassigen Bank oder
anderen bedeutenden Firma ausgestellt sind. Hat der Importeur die gesamte,
im Konnossement verzeichnete Warenmenge gegen mehrere Teilscheine ver-
kauft, so wird die Bank, die die Urkunden auf dessen Veranlassung aus-
gestellt hat, die Konnossemente nicht dem Importeur aushandigen, obgleich
dessen Kredit nunmehr zuriickbezahlt ist, sondern sie an den Schiffsfithrer
oder die Kaiverwaltung senden, die nun die Ware in den vorgeschriebenen
Teilmengen an die Besitzer der Delivery-Orders ausliefert. Der Importeur
ware sonst, wenn er die Konnossemente erhielte, in der Lage, die Ware wider-
rechtlich in Empfang zu nehmen, obgleich er sie weiterverkauft hat. Hat die
Bank des Importeurs jedoch nur fiir einen Teil der angekommenen Ware
Delivery-Orders ausgestellt und ist der dem Importeur gewshrte Kredit fiir
den Rest der Warenmenge nicht vollstindig abgedeckt, so wird sie einen
Spediteur gegen Aushindigung der Konnossemente beauftragen, die Ausliefe-
rung der durch Delivery-Orders verfiigten Teilmengen an die Empfanger dieser
Urkunden zu bewirken, dagegen die Restmenge zu ihrer Verfiigung zu halten.

Ladescheine werden in der Bankpraxis haufig ,,Fluf}-Konnossemente“
genannt, weil sie in Deutschland nur im Binnenschifffahrtsverkehr vorkom-
men. Sie sind auf Grund des Binnenschifffahrtsgesetzes (§ 72) bei Versendung
von Giitern durch FluBschiffe auf Wunsch des Verladers vom Frachtfithrer
auszustellen. Im wesentlichen hat der Ladeschein dieselben Angaben zu
enthalten wie das Konnossement (§ 445 HGB.), und zum Empfange des Gutes
ist derjenige legitimiert, an den das Gut nach dem Ladeschein abgeliefert
werden soll oder auf den der Ladeschein, wenn er ,,an Order‘ lautet, durch
Indossament iibertragen ist (§ 447 Abs. 1 HGB.). Der Ladeschein mufl vom
Frachtfithrer unterzeichnet sein. Ebenfalls wie beim Konnossement werden
Ladescheine haufig in mehreren (gewdhnlich zwei) Exemplaren ausgestellt,
und auch hier muBl die Anzahl der Exemplare in dem Dokument ver-
zeichnet sein. Der Absender der Ware hat dem Frachtfithrer auf Verlangen
eine von ihm unterzeichnete Abschrift des Ladescheines auszuhindigen
(§ 445 Abs. 3 HGB.). Die Beleihung von Ladescheinen spielt im Bankgewerbe
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keine groBle Rolle; sie erfolgt gewdhnlich nach denselben Grundsitzen wie
die der Konnossemente. Jedoch bilden Ladescheine nicht immer eine so
sichere Unterlage fiir einen Kredit wie die Konnossemente. Wihrend diese
in der Regel von groflen Schifffahrtsgesellschaften ausgestellt werden, wird
der Transport auf Binnengewéssern hiufig von Schiffern vorgenommen, deren
Vermogenslage keine Gewihr fiir durch Verschulden des Schiffers etwa ein-
tretende Wertverminderung oder Verlust der Ware bietet

Dem Ladeschein #hnliche Urkunden sind die ,,Trough Bills of La-
ding*“. Es sind dies Ladescheine, die von den amerikanischen Eisenbahn-
gesellschaften ausgestellt werden und gleichzeitig als Konnossemente fiir den
Weitertransport per Schiff dienen. Sie werden ebenfalls an Order gestellt und
haben auch sonst dieselben Rechte wie das Konnossement, jedoch werden sie
von den Agenten der amerikanischen Eisenbahngesellschaften ausgestellt,
ohne daB diese selbst die Verantwortung iibernehmen. Unredliche Agenten
haben vor mehreren Jahren gefialschte Dokumente ausgestellt, so daf dadurch
der deutsche Handel bedeutende Verluste erlitten hatte. Um betriigerische
Manipulationen zu vermeiden, sind im Jahre 1907 Abmachungen getroffen
worden, nach denen u. a. jedem Originalkonnossement ein von der Eisenbahn-
gesellschaft ausgestelltes Bill of Lading Signature Certificate angeheftet wird, in
dem bescheinigt ist, daf3 der Unterzeichner des Konnossements ein autorisierter
Agent oder Vertreter der Eisenbahngesellschaft ist. Die Nummer dieses Zer-
tifikates muf} im Originalkonnossement eingetragen sein. Es wird nur ein Ori-
ginalkonnossement ausgestellt ; die Kopien werden mit der Bezeichnung ,,Copy
not negotiable* versehen. Die Dokumente tragen die Uberschrift: ,,Trough
Bill of Lading issued under agreement with the Liverpool Cotton Bills of
Lading Conference (1907) Committee and the American Bankers Association‘.

Die in § 363 HGB. ebenfalls erwihnten Bodmereibriefe bilden nur
selten den Gegenstand der Beleihung. Bodmerei ist die Aufnahme eines Dar-
lehns durch den Fiihrer des Seeschiffes im Falle unvorhergesehener Ereignisse,
die auf der Reise eintreten; sie besteht in der Verpfindung von Schiff, Fracht
und Ladung oder von einem oder mehreren dieser Gegenstinde, und sie er-
folgt meistens nur, wenn und soweit sie zur Erhaltung des Schiffes oder zur
Ausfiihrung oder Fortsetzung der Reise notwendig ist. Da der Zweck der Bod-
merei darin besteht, dem Schiffsfiihrer die Mittel zur Fortsetzung der Reise
zu sichern, so darf die Bodmerei nur eingegangen werden, wihrend sich das
Schiff aufBlerhalb des Heimathafens befindet. Die Beleihung der Bodmerei-
briefe fiallt demnach nur dann unter den Begriff des Warenkreditgeschiftes,
wenn nicht das Schiff, sondern nur die Ladung verpfindet ist. Die Ladung
allein darf aber nur dann verpfindet werden, wenn dies wihrend der Reise
im alleinigen Interesse der Ladungsbeteiligten zum Zwecke der Erhaltung
und Weiterbeférderung der Ladung geschehen muf} (§§ 679 und 680 HGB.).
In England werden die Bodmereibriefe, soweit sie auf die Ladung allein aus-
gestellt sind, ,,Respondentia Bonds‘‘ genannt.

*® *
*
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Ist auch das Konnossement, wie wir gesehen haben, als Orderpapier sehr
gut geeignet, die Grundlage fiir Kreditgeschiafte zu schaffen, die einer Be-
leihung der Waren gleichkommen, so braucht doch mit der Einlgsung von
Konnossementen keineswegs immer ein Kreditgeschaft verbunden zu sein.
Der Importeur, der eine Ware aus dem Auslande auf dem Seeschiffahrtswege
einfiihrt, kann geniigend fliissige Mittel besitzen, um das Konnossement ein-
zulGsen, so dal} er einen Bankkredit nicht in Anspruch zu nehmen braucht,
obgleich das Konnossement gewohnlich frither eintrifft als die Ware. Ebenso
kann der Exporteur sich darauf beschrinken, die Konnossemente einlosen
zu lassen, ohne mit Hilfe eines Bankkredits durch Beleihung der Konnosse-
mente sich schon vor deren Eintreffen am Bestimmungsort und vor der Uber-
weisung des Betrages Barmittel zu beschaffen. Auch in diesen Fillen ist es
aber iiblich, sich zur Einlosung der Vermittlung einer Bank zu bedienen. Der
direkte Verkehr zwischen Warenkaufer und -verkidufer wiirde ein sehr weit-
gehendes Vertrauensverhaltnis voraussetzen; der Verkaufer hatte die Konnos-
semente an den Kéufer zu senden, der dadurch in den Besitz der Ware gelan-
gen kann, ohne den Gegenwert bezahlt zu haben. Die Bank hindigt jedoch
nur die Konnossemente aus, wenn sie gleichzeitig den Gegenwert erhalt. Es
liegt also in diesem Falle nur ein Inkassogeschéft der Bank vor; sie iiber-
nimmt die Rolle eines Treuhinders. Dabei hat sie freilich darauf zu achten,
dafl die Konnossemente den gesetzlichen Vorschriften entsprechen, wenn
sie einen Auftrag des Kunden zur Einlosung ausfiihren soll.

In dieser einfachen Form wickelt sich aber das Geschift nur selten ab.
Meist verlangt der Verkaufer, daf die Ware nicht erst bei Eintreffen der
Konnossemente am Bestimmungsort bezahlt wird, sondern bereits bei deren
Verladung, also sofort nach Ausstellung der Konnossemente. In diesem Falle
ist die Vermittlung der Banken iiberhaupt nicht zu vermeiden. Der Kiufer
mub eine auslindische Bank am Orte des Verkiufers anweisen oder durch
seine Bankverbindung anweisen lassen, die Dokumente gegen Bezahlung des
Rechnungsbetrages und etwaiger Spesen entgegenzunehmen (,,aufzunehmen‘)
und sie ihm oder der mit ihm in Geschaftsverbindung stehenden Bank ein-
zusenden. Der Kiufer mul} also vorschuBweise zahlen. Schon bei dieser Art
der Geschiftsabwicklung wird fiir den Kiufer die Notwendigkeit, Kredit in
Anspruch zu nehmen, hiufig eintreten, weil das Geld fiir die Zeit von der
Verladung der Ware bis zu deren Ankunft am Bestimmungsorte ,,festliegt‘,
also nicht nur, wie im ersten Falle, in der Zeit zwischen dem Eintreffen der
Konnossemente und der Ware am Bestimmungsorte. Aber unbedingt not-
wendig ist der AbschlufB eines Kreditgeschafts auch hierbei keineswegs. Der
Kaufer kann vielmehr den Betrag, den seine Bank der auslindischen Bank
zur Verfiiguug stellen soll, einzahlen oder von seinem Guthaben entnehmen
lassen. Umgekehrt wird der Verkaufer, wenn er den baren Rechnungsbetrag
fiir die Ware bereits bei deren Verladung erhlt, es nicht immer nétig haben,
ein Kreditgeschift mit seiner Bank abzuschlieBen. Eine Kreditgewshrung an
den Kaufer findet jedoch. regelmiBig statt, wenn die Bezahlung der Ware
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nicht in bar, sondern gegen einen Wechsel erfolgt. Im iiberseeischen Ge-
schaft war diese Art der Bezahlung vor dem Kriege allgemein iiblich, und
zwar hauptsichlich nicht gegen einen vom Verkéufer auf den Kéaufer gezoge-
nen Wechsel, sondern gegen ein Bankakzept!). Die Bank hat also das Geld
bei Aushindigung der Konnossemente nicht in bar zu zahlen, sondern
sie gibt ihr Akzept, das erst nach einigen (gewdhnlich drei) Monaten
eingelost wird. Fiir den Verkaufer oder dessen Bank wird die Diskontierung
natiirlich leichter moglich sein, wenn der Wechsel von einer im Auslande
bekannten Bank akzeptiert ist, als wenn der Kéufer, dessen Firma nur
in seltenen Fallen allgemein bekannt ist, die Akzeptunterschrift gegeben
hat. Hieraus erklart sich die Gepflogenheit, die Bezahlung in Bankakzepten
zu fordern. Technisch wird das Geschift gewohnlich so abgewickelt, dafi der
auslandische Exporteur eine Tratte, d. h. einen nicht akzeptierten Wechsel,
auf die Bank des Importeurs zieht und sie durch seine Bank mit den Doku-
menten (Konnossementen usw.) an die Bank des Importeurs einsenden 1a8t.
Die Filligkeit des Wechsels wird auf eine bestimmte Zeit (z. B. drei Monate)
nach Sicht festgesetzt, d. h. nach dem Tage, an dem er zur Akzeptierung
vorgelegt wird, also bei der Bank des Importeurs eingetroffen ist. Gleichzeitig
mit der Akzeptunterschrift wird auf den Wechsel das Datum der Akzep-
tierung oder der Filligkeit des Wechsels gesetzt. Der akzeptierte Wechsel
wird entweder an die Bank des Exporteurs zuriickgesandt, oder, um ein Hin-
und Hersenden des Wechsels zu vermeiden, deren Korrespondentin am Wohn-
ort oder einem anderen Orte im Lande des Kéufers tibergeben. Dem Kunden
(Importeur) hat die das Akzept leistende Bank somit einen Akzeptkredit
eingeriumt. Der Kunde zahlt bei Falligkeit des Wechsels den Betrag, also
den Kaufpreis der Ware, an die Bank zuriick. Die Bank ist bis zur Ankunft
der Ware durch die Konnossemente gesichert (,,gedeckt‘). Liefert sie alsdann
die Konnossemente dem Kunden, weil er in den Besitz der Ware gelangen
will, so wird der bisherige Kredit entweder zu einem ungedeckten Kredit
(Blankokredit), oder der Kunde hat der Bank Sicherheiten fiir den Akzept-
kredit (z. B. durch Verpfindung von Wertpapieren) zu stellen, oder die Bank
schlieBt mit ihm ein Warenbeleihungsgeschift in der oben erdrterten Form
(S. 43) ab, indem die Ware in einem Lagerhaus eingelagert wird. Zuweilen
schlieBt sich an das Remboursgeschift ein Diskontkredit an. Das ist z. B.
der Fall, wenn der Kaufer die Ware, wiahrend sie im Hafen liegt, in Teil-
sendungen an verschiedene Abnehmer gegen Wechsel derart weiterverkauft,
daB die Kunden fiir den Gegenwert der Teilsendungen Wechsel zu geben
haben. Der dem Importeur von der Bank urspriinglich gewahrte Barkredit
oder Akzeptkredit wird dann durch den Gegenwert der von der Bank diskon-
tierten Kundenwechsel abgedeckt.

w  Erfolgt die Einlosung der Konnossemente durch die Bank des Kaufers
nicht durch ein Akzept, sondern in bar, so geschieht dies haufig in der Form,

1) Naheres iiber das Akzept siche Kap. IV, Abschn. 1.
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daB der Verkiufer oder dessen Bank einen nicht akzeptierten Sichtwechsel
(Sichttratte) auf den Kaufer oder dessen Bank zieht, d. h. einen Wechsel,
der sofort bei Ankunft eingeldst wird.

Das deutsche Bankakzept hatte vor dem Kriege im iiberseeischen Ver-
kehr eine grofle Bedeutung erlangt, indem die Akzepte der GroBSbanken im
Auslande beim AbschluB von Remboursgeschiften gern genommen wurden.
Durch den Niedergang der deutschen Wirtschaft hat auch das Akzept der
deutschen Banken im Auslande an Ansehen bedeutend eingebiit. Uber-
haupt ist jedoch im internationalen Warenverkehr, dhnlich wie im deutschen
Binnenhandel, der Wechselverkehr gegeniiber der Barzahlung in den Hinter-
grund getreten. Eine hervorragende Rolle spielten vor dem Kriege im iiber-
seeischen Geschift die Akzepte einiger englischen Bankfirmen (Merchant Ban-
kers, z. B. der Firmen Baring Brothers, Fredk. Huth & Co., Kleinwort, Sons
& Co.), die die Gewihrung von Akzeptkrediten an europiische und iiber-
seeische Importeure oder deren Banken als besonderen Geschiftszweig be-
trieben und daraus erhebliche Provisionseinnahmen erzielten. Die iiberseeischen
Rohstoffverkdufer machten die Akzeptierung einer angesehenen englischen
Bank haufig zur Bedingung, und auch gegenwirtig werden Geschifte wieder
in dieser Form abgeschlossen. Fiir den Importeur entstehen durch die Ver-
mittlung der englischen Bank vermehrte Unkosten.

Ebenso wie der Kéufer Kredit in Anspruch nimmt, wenn die Einlésung
der Konnossemente nicht in bar (oder gegen Sichttratte), sondern gegen ein
Akzept erfolgt, tritt in diesem Falle haufig auch eine Kreditgewshrung an
den Verkiufer ein. Ist dem Verkiufer schon bei der Verladung der Ware bei
einer Bank seines Wohnortes Rembours durch Akzept gestellt worden, so
kann er Kredit in Anspruch nehmen, indem er dieses Akzept seiner oder einer
anderen Bank zum Diskont gibt. Ist beim AbschluBl des Kaufvertrages je-
doch vereinbart worden, daB3 der Kiaufer oder dessen Bank erst bei Eintreffen
der Konnossemente am Bestimmungsorte gegen eigenes Akzept oder gegen
Bankakzept zu zahlen hat, so ist der Verkaufer ebenfalls in der Lage, schon
bei Absendung der Ware bei seiner Bank Kredit in Anspruch zu nehmen.
Es geschieht dies auf zweierlei Art; entweder indem er einen Vorschuf8 auf die
sogenannte Dokumentartratte nimmt oder indem er sie diskontieren liBt.
Unter Dokumentartratte versteht man den Wechsel, den der Verkaufer auf
den Kéaufer oder dessen Bankverbindung zieht und den er gleichzeitig mit den
Dokumenten seiner Bank iibergibt. Ein solches Kreditgeschiaft kann natiir-
lich auch in Frage kommen, wenn der Verkiufer oder dessen Bank nicht einen
langfristigen Wechsel (einen Wechsel auf 60 oder 90 Tage nach Sicht) auf den
Kaufer oder dessen Bank zieht, sondern den Dokumenten eine Sichttratte
beilegt. In beiden Féllen hat die Bank, die den Vorschul gewihrt oder den
Wechsel diskontiert, als Sicherheit die Konnossemente in Hinden, die ja das
Eigentum an der Ware verkérpern. Jedoch haftet ihr beim langfristigen
Wechsel zunéchst nicht der Kaufer oder seine Bank, sondern nur der Verkiu-
fer, weil die Haftung erst nach Leistung der Akzeptunterschrift eintritt. Bei
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der Sichttratte kommt eine Haftung des Kéufers oder seiner Bank iiberhaupt
nicht in Frage, weil diese Urkunde sofort nach der Ankunft am Bestimmungs-
orte bar eingeldst wird.

Die Gewahrung eines Vorschusses auf Dokumentartratten erfolgt in der
Regel ebenfalls nicht zum vollen Werte der Ware. Bei der Diskontierung wird
der ganze Betrag nach Abzug der Zinsen ausgezahlt; diese kommt daher nur
bei durchaus kreditwiirdigen Exportfirmen oder gegen gleichzeitige Sicher-
stellung anderer Werte (z. B. von Wertpapieren) in Frage. Natiirlich kann
der VorschuB3 gegen Dokumentartratten auch in Form eines Bankakzepts
gewshrt werden, indem die Bank den VorschufB nicht bar auszahlt, sondern
ihr Akzept gibt, das der Kunde bei einer anderen Bank zum Diskont gibt.

Wie oben dargelegt wurde, kommt es haufig vor, daBl der Kiufer einer
Ware den Rechnungsbetrag nebst etwaigen Versendungskosten gegen Aus-
héndigung der Verladedokumente durch eine Bank bezahlen 148t, entweder
in bar oder durch Akzeptierung eines Wechsels. Der Kiufer mufl also der
Bank den Auftrag geben, einer dritten Person oder Firma einen bestimmten
Betrag gegen Lieferung der Dokumente zu zahlen oder den ihr vorgelegten
Wechsel in Hohe dieses Betrages zu akzeptieren. Einen solchen Zahlungs-
auftrag nennt man Akkreditiv und spricht demgemiB von einem Ak-
kreditivgeschift. Ob die Bank dabei gleichzeitig mit dem Auftraggeber
ein Kreditgeschaft abschlieBt, ist fiir den Begriff des Akkreditivs gleichgiiltig.
Ein Akkreditivgeschift liegt jedoch nicht vor, wenn die Bank, ohne vom
Kunden zur Stellung eines Akkreditivs beauftragt zu sein, Dokumente, die
ihr von einer auswirtigen Bank zugehen, zum Inkasso erhilt. Hat der aus-
lindische Exporteur z. B. seine Bank mit der Einziehung des Gegenwerts
der Dokumente von einem Berliner Importeur beauftragt, so sendet die aus-
laindische Bank die Dokumente an eine mit ihr in Geschaftsverbindung stehende
Berliner Bank, die den Gegenwert vom Importeur oder einer anderen mit ihm
in Verbindung stehenden Bank einzieht. Die Berliner Bank (Korrespondentin
der auslandischen Bank) braucht also mit dem Importeur in keinerlei
Geschiftsbeziehungen zu stehen; sie hat auch von ihm keinen Auftrag zur
Stellung eines Akkreditivs erhalten. Eine solche findet nur statt, wenn der
Importeur bei Abschlull des Geschifts eine dahingehende Vereinbarung mit
dem Exporteur getroffen hat; dies ist regelmafig der Fall, wenn der Impor-
teur sich zu verpflichten hat, an seinem Wohnort oder am Wohnort des
Exporteurs vorschullweise gegen Aushiéndigung der Dokumente den Rech-
nungsbetrag zu zahlen oder die Dokumente durch Bankakzept einzulésen.
Der Unterschied tritt auch bei der Berechnung der Bankprovision hervor.
Eine Bank, die ohne Auftrag des Kunden das Inkasso der Dokumente fiir
Rechnung einer auswirtigen Bank iibernimmt, hat vom Zahlungspflichtigen
(Kéaufer) eine Provision nicht zu beanspruchen?). Sie ist in diesem Falle auch
nicht zu der Feststellung verpflichtet, ob die Dokumente ordnungsmaBig

1) Siehe Jakoby: ,,Das Akkreditiv¢‘; Bank-Archiv XX, Nr. 17.



b8 Das Akkreditiv.

ausgestellt sind. Hat die Bank dagegen vom Kunden einen Auftrag zur Stel-
lung eines Akkreditivs erhalten, so hat sie fiir die Auszahlung des Betrages vom
Kunden eine Provision (Akkreditivprovision, Dokumentenaufnahmeprovi-
sion) zu beanspruchen, auch wenn sie ihm gleichzeitig keinen Kredit gewihrt.
Andererseits mufl die Bank, wenn sie im Auftrage des Kunden handelt, dar-
auf achten, dafl die Dokumente den Angaben im Akkreditivauftrag genau
entsprechen. Sofern nicht andere Anweisungen erteilt werden, wird die
Bank z. B. darauf halten miissen, daf} ihr die Konnossemente vollstandig (in
,»,vollem Satz‘‘) zugehen und die darin enthaltenen Angaben tiber Empfanger,
Warenbezeichnung und Warenmenge, Gewicht usw. sowie die Indossamente
zutreffend sind. Ebenso ist die Versicherungspolice zu priifen. Ergeben sich
Unstimmigkeiten, so wird die Bank sich mit ihrem Kunden in Verbindung
setzen und ihn fragen, ob sie die Dokumente einldsen soll. Ist dies nicht mog-
lich und sind dic Abweichungen unbedeutend, so kann die Bank Zahlung unter
Vorbehalt jhres Kunden leisten. Zuweilen kommt es vor, daB eine Bank
(X-Bank), die von dem Verkaufer oder dessen Bank den Auftrag zur Einlosung
der Konnossemente bei der vom Empfinger beauftragten Bank (Y-Bank)
erhalten hat, die Dokumente bereits zur Zahlung prisentiert, bevor sie im
Besitze simtlicher Exemplare der Konnossemente ist. Da, wie erwihnt, jedes
Exemplar mit einem anderen Schiff versandt wird, ist bei der X-Bank vielleicht
erst ein Exemplar eingegangen, wihrend das zweite mit dem néchsten Schiff
erwartet wird. Dennoch will aber die X-Bank die Dokumente bereits zur
Einlosung bringen. Die Y-Bank kann die Zahlung auf Grund des einen Exem-
plars nicht ohne weiteres vornehmen, weil sie nicht wissen kann, ob das
Duplikat nicht bereits eingetroffen ist und der Besitzer gegen dessen Vor-
zeigung die Ware nicht schon erhalten hat (siehe S. 48). Dennoch wird in
einem solchen Falle die Einlésung der Dokumente vorgenommen, wenn die
erste Bank (X-Bank) vertrauenswiirdig ist und der zweiten Bank (Y-Bank)
gegeniiber die Garantie iibernimmt, daf3 das fehlende Duplikat nachgeliefert
wird. Durch eine Garantie-Erklirung bringt die X-Bank zum Ausdruck, dafl
das Duplikat noch nicht in ihren Besitz gekommen ist und daher die Ware
noch nicht ausgeliefert sein kann. Die Y-Bank oder deren Kunde (der Empfin-
ger) kann nun auf Grund des einen Exemplars die Ware in Empfang nehmen.
In den Geschiftsbedingungen der Banken befindet sich gewohnlich die Klausel,
daB die Bank keine Verantwortung fiir die Echtheit und Giiltigkeit der Doku-
mente sowie dafiir iibernimmt, dafl diese den gesetzlichen Anforderungen
geniigen. Inwieweit diese Bestimmung die Bank von der Pflicht zu sorgfiltiger
Priifung befreit, wenn sie vom Kunden einen Auftrag zur Aufnahme von
Dokumenten erhalten hat, ist jedoch zweifelhaft.

Bei der Ubernahme des Inkassos von Dokumenten fiir einen Kunden
(Verkaufer) pflegt die Bank ebenfalls die OrdnungsmiBigkeit der Doku-
mente vor deren Absendung zu priifen. Dabei wird sie auch darauf zu achten
haben, daB den Dokumenten die fiir die Verzollung notwendigen Urkunden
(siche 8. 50) in ordnungsmi#Biger Ausfertigung beigefiigt werden. Hat die
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Bank ihrem Kunden durch Bevorschussung oder Diskontierung der Doku-
mentartratten einen Kredit gewéhrt oder glaubt sie, da der Kunde nachtrag-
lich einen solchen Kredit in Anspruch nehmen werde, so mul} die Priifung
schon in ihrem eigenen Interesse erfolgen, weil ihr die Dokumente als Sicher-
heit fiir den Kredit haften sollen. Kommt nur das Inkasso des Gegenwertes
in Frage, so wird die Priiffung nur im Interesse des Kunden vorgenommen.
Ferner 1aBt sich die Bank vom Kunden Anweisungen fiir den Fall geben,
daB die Dokumente nicht zur Einldsung gelangen. In dem Schreiben, das die
Bank bei der Versendung der Dokumente an die mit der Einlésung oder der
Akzeptierung einer Tratte beauftragte Bank richtet, ersucht sie gewdhnlich
um telegraphischen Bescheid, sofern die Einlosung oder Akzeptierung ver-
weigert werden sollte. Fiir das Inkasso von Dokumenten berechnet die Bank
ebenfalls eine Provision.

Streng zu unterscheiden ist bei der Stellung von Akkreditiven zwischen
widerruflichen und unwiderruflichen, sowie zwischen bestatigten
und unbestitigten Akkreditiven. Von einem widerruflichen oder unwider-
ruflichen Akkreditiv spricht man, je nachdem der Kiufer sich vorbehalten
hat, den an die Bank gerichteten Auftrag zur Zahlung oder Akzeptleistung
gegen Vorzeigung der Dokumente jederzeit zu widerrufen oder den Widerruf
ausgeschlossen hat. Ein bestitigtes Akkreditiv ist ein solches, bei dem die
Bank des Kaufers dem Akkreditierten (Begiinstigten) oder der von ihm be-
auftragten Bank ausdriicklich bestatigt, daB sie die Dokumente gemi dem
Auftrage des Kunden einlésen wird ; hierdurch tibernimmt sie eine Zahlungs-
verpflichtung gegeniiber dem Akkreditierten. Eine Unterscheidung zwi-
schen diesen vier Arten von Akkreditiven wird jedoch in der Praxis nicht
immer getroffen. Vielmehr werden widerrufliche und unbestitigte Akkreditive
einerseits sowie unwiderrufliche und bestétigte andrerseits hiufig gleich-
gestellt, d. h. es werden alle unwiderruflichen Akkreditive dem Akkreditierten
bestétigt und alle zu bestatigenden als unwiderruflich betrachtet, wihrend
die Bank, wenn ihr Kunde den Auftrag erteilt, ein widerrufliches Akkreditiv
zu stellen, an den Begiinstigten kein Bestitigungsschreiben richtet, sondern
nur Mitteilung von der Akkreditierung macht. Neuerdings werden auch in
einem Regulativ des Akkreditivgeschiftes, das die in der sogenannten Stem-
pelvereinigung zusammengeschlossenen Berliner GrofSbanken aufgestellt haben,
ausdriicklich nur die beiden Gruppen unwiderrufliche (bestétigte) einerseits
und widerrufliche (unbestitigte) Akkreditive andrerseits unterschieden!?).

1) Siehe Bankarchiv vom 15. Januar 1923, XXII, Nr. 8. — Fiir die Gleichstellung
traten schon friiher ein: W. Boes: Zeitschrift fiir Handelswissenschaft und Handels-
praxis, 14. Jahrgang, Heft 3, Juni 1921 (die Waren- oder Dokumentarakkreditive), und
Industrie- und Handelszeitung 1922, Nr. 201 (Das Wesen des Warenakkreditivs), ferner
W. Boes und Dr. E. Harten{fels: ,,Die Bank* 1922, Heft 9/10, Sept./Okt. (Das Waren-
oder Dokumentenakkreditiv). — Anderer Ansicht: Dr. Arwed Koch: Der Waren-
kredit der Banken und seine Sicherstellung, Jena 1922, und im Bank-Archiv vom
15. April 1923, XXII, Nr. 14.
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Haufig wiinscht der Auftraggeber, daB das Akkreditiv fiir eine bestimmte Zeit
(z. B. bis zum 31. Dezember 1922) gestellt werden soll, aber selbst wenn der
Auftraggeber dies nicht ausdriicklich vorschreibt, werden hiufig Endtermine
festgesetzt, da viele Banken unbefristete Akkreditive grundsitzlich nicht an-
nehmen. Auch im Falle der Befristung kann das Akkreditiv ,,widerruflich
oder ,,unwiderruflich® bzw. ,bestdtigt oder ,,unbestiitigt’ sein. Hat der
Auftraggeber hieriiber keine Erklarung abgegeben, so wird die Bank ihn um
nahere Aufklirung ersuchen. Nach Ablauf der Frist ist das Akkreditiv er-
loschen. Fiir den Verkiufer einer Ware, der sich vom Kaufer durch eine Bank
ein Akkreditiv stellen l48t, ist es naturgeméB von Wichtigkeit, da die Bank
zur Zahlung des Betrages (oder fiir Akzeptierung der Tratte) verpflichtet
ist. Vereinbart der Verkiufer mit dem Kiufer beim AbschluB des Geschifts
die Stellung eines ,,unwiderruflichen* Akkreditives, so bestitigt die Bank des
Kaufers dem Akkreditierten direkt oder durch die von ihm weiter beauftragte
Bank ausdriicklich, daB sie die Dokumente gemif3 dem Auftrage ihres Kunden
einlosen wird. Beauftragt der Kunde die Bank mit der Stellung eines widerruf-
lichen Akkreditivs, so muf3 die Bank in dem Schreiben an den Akkreditierten
oder dessen Bank angeben, dafl das Akkreditiv widerruflich gestellt wird. Wi-
derruft der Kunde das Akkreditiv, so muB3 die Bank dem Akkreditierten sofort
(moglichst telegraphisch) von dem erfolgten Widerruf in Kenntnis setzen. Fir
die Bank haben widerrufliche Akkreditive den Vorteil, daB sie auch von ihr,
also nicht nur vom Kunden, zuriickgezogen werden kénnen. Von diesem Recht
wird die Bank Gebrauch machen, wenn der Kunde keine geniigenden Sicher-
heiten fiir die Stellung des Akkreditivs gegeben hat und ihr seit Erteilung
des Auftrages iiber die Zahlungsfihigkeit des Kunden Nachrichten zugegan-
gen sind, die es ihr ratsam erscheinen lassen, dem Kunden keinen Kredit zu
gewihren. Natiirlich muf83 auch in diesem Falle die Bank den Akkreditierten
von dem Widerruf benachrichtigen. Ein widerrufliches Akkreditiv darf aber,
sowohl vom Kunden wie von der Bank, solange zuriickgezogen werden, bis
die Dokumente vorgelegt sind, der Akkreditierte also iiber den Gegenwert
verfiigt hat.

Das Bestitigungsschreiben der Bank an den Akkreditierten muf mog-
lichst klar abgefalt sein. Namentlich muB3, wenn die Bank keine rechts-
verbindliche Bestatigung abgeben, sondern dem Akkreditierten nur von der
Akkreditierung Mitteilung machen will, aus einer solchen Mitteilung, auch
wenn sie nicht schriftlich, sondern z. B. telephonisch erfolgt, deutlich hervor-
gehen, dal} sie keine verpflichtende Bestatigung darstellen soll.

Es ist begreiflich, dall eine Bank die Diskontierung von Dokumentar-
tratten besonders leicht vornimmt, wenn der Kaufer zugunsten des Ver-
kdufers ein bestatigtes und unwiderrufliches Akkreditiv gestellt hat. Sie
kann dann, wenn die Dokumente in Ordnung sind, fast ohne Gefahr mit
dem Eingang des Geldes rechnen und ist bis zur Einlésung der Doku-
mente (in bar oder durch Bankakzept) durch den Anspruch auf die Ware
gesichert.
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Eine besondere Art der Akkreditive sind die im Uberseeverkehr zu-
weilen gebrauchlichen Dokumentar-Kreditbriefe. Sie sind in ihrer
sulleren Form den gewshnlichen Kreditbriefen?!) dhnlich und unterscheiden
sich von den Akkreditiven der bisher erorterten Form darin, daB die Bank
des Kaufers sich nicht gegeniiber einer bestimmten Bank am Wohnorte des
Verkaufers zur Akzeptierung der Tratte verpflichtet, sondern dafl es dem
Verkaufer iiberlassen bleibt, den Wechsel an irgendeine andere Bank zu be-
geben (negoziieren). Angenommen, die Firma Lacosta & Cie. in Le Havre
beauftrage ihre Bank, den Crédit Havrais, der Firma Allanca & Filho in Santos
einen Dokumentar-Kreditbrief zu tibermitteln, durch den der Crédit Havrais
sich verpflichten soll, innerhalb einer bestimmten Zeit — der Geltungsdauer
des Akkreditivs — alle auf ihn gezogenen Tratten mit 90 Tage Sicht zu akzep-
tieren. Der Crédit Havrais sendet dann ein solches Verpflichtungsschreiben
an die Firma Allanca & Filho in Santos, die nun bei irgendeiner Bank ihres
Platzes unter Vorzeigung des Schreibens und Einreichung der Dokumente
die Tratten zum Diskont geben kann. Natiirlich kann der Crédit Havrais,
wenn Verkiufer und Kiufer die Remboursstellung bei einer Londoner Bank
vereinbart haben, sich auch verpflichten, fiir ordnungsmafBige Akzeptleistung
der auf Grund des Dokumentar-Kreditbriefes auf seine Londoner Bankver-
bindung bis zu einer bestimmten Hohe gezogenen 90 Tage-Sicht-Tratten Sorge
zu tragen. In diesem Falle mul} er, wie es auch sonst bei der Remboursstellung
aneinemdrittenPlatze geschieht, entsprechende Vereinbarungen mit seinem Lon-
doner Korrespondenten treffen. Fiir den Verkdufer besteht der Vorteil dieser
Methode darin, daB er bei der Diskontierung der auf den Crédit Havrais oder
dessen Londoner Korrespondenten gezogenen Tratte sich diejenige Bank
seines Wohnortes aussuchen kann, die ihm die giinstigsten Bedingungen
stellt. In vielen iiberseeischen Lindern, namentlich in Siidamerika und China,
werden namlich die Kurse fiir Wechsel in einer europiischen Wahrung nicht
amtlich festgesetzt; die européischen Banken, die in dem betreffenden Lande
Niederlassungen besitzen, bestimmen vielmehr die Kurse, zu denen sie Wechsel
auf Europa (England, Frankreich, Deutschland usw.) zu kaufen oder zu
begeben bereit sind, selbstindig, so daB8 kleine Abweichungen zwischen den
von den verschiedenen Banken gezahlten Preisen iiblich sind. Es kann
daher fiir den Verkdufer vorteilhaft sein, sich diejenige Baik auszusuchen,
die ihm die giinstigsten Bedingungen zusichert.

Andererseits kann die Ausstellung solcher Dokumentar-Kreditbriefe nur
von Banken erfolgen, die mit den mafBigebenden Banken des iiberseeischen
Platzes standig in Geschiftsverbindung stehen. Dies sind in der Regel nur
die fiihrenden europaischen Banken und Bankfirmen. Denn die iiberseeische
Bank kann die Tratte auf die européische Bank nur diskontieren, wenn ihr die
Unterschrift der europiischen Bank bekannt ist und sie daher priifen kann,
ob der Dokumentar-Kreditbrief von der europaischen Bank rechtsgiiltig unter-

1) Uber die Kredithriefe siehe Kapitel VII, Abschnitt 2.
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zeichnet ist. Wie schon erwihnt, wird die tberseeische Bank auch nur Wechsel
diskontieren, die auf eine Bank ausgestellt sind, an deren Zahlungsfihig-
keit kein Zweifel besteht.

* " *

Im Gegensatz zu den genannten Orderpapieren ist der Frachtbrief
der Eisenbahn nichts anderes, als ein Beweismittel iiber den Abschluf3 des
Frachtvertrages. Er verschafft also nicht, wie z. B. das Konnossement oder
der Ladeschein, das Eigentum an der Ware und kann auch nicht durch In-
dossament iibertragen werden. Daher kann auch im Bankverkehr der Fracht-
brief nicht als Sicherungsmittel bei der Verpfandung von Waren angenommen
werden. Das ist schon deshalb nicht mdéglich, weil der Frachtbrief nicht im
Besitze des Absenders verbleibt, der ihn ausstellt, sondern von diesem mit
der Ware der Eisenbahn iibergeben wird. Bei Auslieferung der Ware am
Bestimmungsort wird er dem darauf bezeichneten Empfanger mit der Ware
ausgehindigt. Allerdings kann vom Absender die Ausstellung eines Fracht-
briefduplikats verlangt werden. Der Absender hat das Duplikat, dessen
Inhalt von dem des Frachtbriefs nicht abweichen darf, der Eisenbahn mit
dem Frachtbrief vorzulegen, die durch Unterstempelung den Empfang des
Gutes bescheinigt. Das Duplikat gewinnt dadurch eine gewisse Bedeutung,
dafB} der Absender sich iiber die Versendung der Ware ausweisen kann. Seine
Bedeutung wird noch wesentlich erhéht, weil nach § 455 Abs. 2 HGB. dem
Absender das Verfiigungsrecht tiber die Ware nur zusteht, wenn er das Dupli-
kat vorlegt. Im internationalen Eisenbahnverkehr mufl sogar die Ausstellung
eines Duplikats erfolgen. Ist kein Duplikat ausgestellt worden, so kann der
Absender ohne weiteres die Eisenbahn anweisen, das Gut auf der Reise an-
zuhalten, zuriickzugeben oder an einen anderen als den im Frachtbrief
bezeichneten Empfanger auszuliefern. Wer also das Frachtbriefduplikat
weitergegeben hat, begibt sich des Rechts, iiber die Ware wiahrend des Trans-
portes zu verfiigen. Die Eisenbahn ist sogar gegeniiber dem Empfinger
schadenersatzpflichtig, wenn der Absender ohne Vorzeigung des Duplikats
iiber die Ware verfiigt und dem Empfianger dadurch ein Nachteil entsteht.
Jedoch geht auch durch Weitergabe eines Duplikatfrachtbriefes das Eigentum
an der Ware nicht an den neuen Besitzer des Duplikats iiber.

Ist die Ware am Bestimmungsorte eingetroffen, so ist die Bahn aber
nicht mehr verpflichtet, sie nur dem Besitzer des Duplikats gegen dessen
Vorzeigung auszuliefern. Die Auslieferung mufl vielmehr an den auf dem
Frachtbrief bezeichneten Empfianger erfolgen. Will also z. B. ein Waren-
kiufer bei einer Bank einen Kredit zur Bezahlung von Waren, die durch die
Eisenbahn befordert werden, in Anspruch nehmen, so geniigt es nicht, da@}
die Bank in den Besitz des Frachtbriefduplikats gelangt. Sie kann sich den
Anspruch auf Herausgabe der Ware von der Eisenbahn vielmehr nur sichern,
wenn sie oder ein von ihr beauftragter Treuhénder, zu dem gewohnlich ein
Spediteur bestellt wird, auf dem Frachtbrief als Empfanger der Ware bezeich-
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net ist. Die Ubersendung des Frachtbriefduplikats an die Bank hat jedoch
in diesem Falle den Vorteil, daf sie nicht zu befiirchten braucht, der Absender
werde wihrend des Transports iber die Ware verfiigen, also z. B. die
Eisenbahn veranlassen, sie an ihn zuriickzusenden oder einem anderen
Empfinger zuzustellen. Eine solche VorsichtsmaBnahme ist freilich nur
notwendig, wenn der Rechnungsbetrag der Ware von der Bank, bei der der
Kaufer Kredit in Anspruch nimmt, nicht erst bei Eintreffen der Ware bezahlt
wird, sondern bereits bei ihrer Absendung. Geschifte dieser Art werden
jedoch hiufig abgeschlossen; der Kauf erfolgt mit der Klausel ,,Zahlung gegen
Frachtbriefduplikat®. Die Auszahlung des Gegenwerts geschieht hierbei ge-
wohnlich in der Form, daB3 die den Kredit gewihrende Bank eine Bank am
Wohnort des Absenders beauftragt, den Betrag gegen Aushéndigung des
Frachtbriefduplikats zu zahlen. Sie stellt ein Akkreditiv, genau so wie wir
dies beim Konnossement kennengelernt haben.

Einen sicheren Schutz gewihrt auch die Einsendung des Frachtbrief-
duplikats nicht immer, weil es schon h#ufig vorgekommen ist, dal solche
Duplikate von unredlichen Kreditnehmern gefilscht wurden. Auch schiitzt
das Duplikat nicht vor der Versendung minderwertiger Ware. Ferner erschwert
die Ausstellung der Duplikate zuweilen die Abfertigung der Sendungen, wenn
diese zur Verbilligung der Frachtkosten im Sammelverkehr der Spediteure
erfolgen solll). Die Kreditgewihrung an Warenkiufer zum Zwecke der Voraus-
zahlung der Ware ist daher fiir die Bank mit Risiko verkniipft und sie erfolgt
daher nur dann, wenn dem Kreditnehmer persénlich Vertrauen entgegen-
gebracht wird oder die Sicherheit des Kredits noch durch andere Unterlagen
als das Frachtbriefduplikat und die Versendung der Ware an die Bank oder
den von ihr beauftragten Spediteur gewihrleistet ist.

Wird beim Verkauf der Ware nicht vereinbart, dal die Bezahlung schon
bei oder kurz nach der Absendung zu erfolgen hat, sondern erst nach Eintreffen
der Ware am Bestimmungsort, vielleicht erst nach Priiffung der Sendung
durch den Kiufer, so ist die Ausstellung des Frachtbriefduplikats von keinem
praktischen Wert. Die Mitwirkung einer Bank im Auftrage des Verkaufers
kann in diesem Fall aus zwei Griinden in Anspruch genommen werden. Soll
der K#ufer nicht in den Besitz der Ware gelangen, bevor er den Rechnungs-
betrag bezahlt hat, so wird der Verkiufer die Ware selbst oder durch Vermitt-
lung einer Bank seines Wohnortes nicht an den Kaufer, sondern an eine Bank
oder einen Spediteur des Bestimmungsortes senden, mit der Weisung, die
Ware dem Kiufer gegen Bezahlung der beigefiigten Rechnung sowie der
Spesen auszuhéndigen. Auf dem Frachtbrief wird also die Bank oder der
Spediteur des Bestimmungsortes als Empfanger bezeichnet. Die Einsendung
eines Frachtbriefduplikats an die Bank oder den Spediteur des Bestimmungs
ortes ist fiir den Verkaufer iiberfliissig; sie hat allenfalls fiir den Kéufer den
Vorteil, daf3 er mit Sicherheit das Eintreffen der Ware erwarten kann.

1) Siehe Mitteilungen der Handelskammer zu Berlin, August 1921.
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Die Tatigkeit der Bank des Bestimmungsortes und der Bank des Wohn-
ortes des Absenders (falls dieser sich einer Bank bedient) erstreckt sich also
in 'diesem Falle ausschlieflich auf das Inkasso der Rechnung. Freilich wird
mit diesem Geschéft haufig ein Kreditgeschéft verbunden sein, indem der
Ksufer bei der Bank seines Wohnortes gegen Verpfindung der Ware einen
Kredit in Anspruch nimmt. Dieses Kreditgeschaft wird dann nach denjenigen
Grundsitzen abgeschlossen, die oben bei der Darstellung der gewdéhnlichen
Warenbeleihungsgeschéfte erdértert worden sind.

Haufig kommt es jedoch auch vor, daB der Verkéufer einen Bank-
kredit in Anspruch nimmt, weil seine fliissigen Mittel fiir die Zeit des Trans-
portes der Ware festgelegt werden, wenn sein Kunde den Kaufpreis erst
nach Eintreffen der Ware bezahlt. Diesem Bediirfnis verdankt das Vinku -
lationsgeschaft seine Entstehung. Es ist zuerst in den &stlichen Landern
Europas, namentlich in Galizien, RufBland und Ruménien, in den 70er Jahren
des vorigen Jahrhunderts zur Anwendung gekommen. Die dort ansissigen
Héndler von Erzeugnissen der Landwirtschaft und der Viehwirtschaft (Ge-
treide, Butter, Eier usw.) waren nicht in der Lage, die zum Einkauf not-
wendigen Mittel aufzubringen, zumal ihre Lieferanten, die Landwirte, nur
gegen Barzahlung verkauften. Es entstand daher fiir die Handler die Not-
wendigkeit, Bankkredit in Anspruch zu nehmen, sowohl fiir den inléndischen
Verkehr als auch spiter fiir die Ausfubr nach Deutschland, die einen groflen
Umfang annahm?).

Gegenwirtig werden Vinkulationsgeschifte in Deutschland vielfach auch
von Erzeugern oder Hindlern industrieller Waren abgeschlossen, in der Haupt-
sache freilich bei Transporten ins Ausland, die lingereZeit in Anspruch nehmen.
Da, wie wir gesehen haben, durch die Ubergabe des Frachtbriefduplikats
vom Absender an den Kreditgeber das Eigentum an der Ware nicht tiber-
tragen wird, so muBl der Verkdufer zur Sicherung des Kreditgebers vor der
Absendung eine Verpfandung oder Ubertragung des Eigenturas an der Ware
vornehmen. Dabei sind die auf Seite 44 erwihnten rechtlichen Gesichts-
punkte zu beachten, nach denen die Bank die tatsiichliche Gewalt iiber die
Ware erlangen muBl. Natiirlich kann auch die Versendung bereits verpfan-
deter Waren, die der Kunde verkauft hat, in dieser Form vorgenommen wer-
den. In allen Fillen, gleichgiiltig, ob es sich um verpfindete oder der Bank
zu Eigentum iibertragene Giiter handelt, pflegt die Bank sich im Fracht-
brief selbst als Absender der Ware zu bezeichnen. Ferner wird zuweilen auf
dem Frachtbrief der Vermerk gesetzt: ,,Eigentum der X-Bank®, oder ,zur
Verfiijgung der X-Bank*, der vom Absender (Kreditnehmer) unterzeichnet
wird. Als Empfianger der Ware wird auch in diesem Falle regelmiflig nicht
der Kiaufer, sondern eine von dem Kreditgeber beauftragte Bank oder ein
beauftragter Spediteur am Wohnort des Kaufers bezeichnet. Hierdurch wird

1) Siehe Breit: Das Vinkulationsgeschaft (Die Lombardierung rollender Giiter),
S. 10, Tiibingen 1908.
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verhindert, daB3 die Ware an den Empfinger ausgeliefert wird, bevor er sie
bezahlt hat. Die Rechnung stellt der Verkiufer der Ware (also der Kunde
der kreditgebenden Bank) aus und iibergibt sie dieser oder sendet sie an den
Kaufer. Das Frachtbriefduplikat, das der Bank des Verkéaufers als Absen-
derin der Ware ausgehindigt wird, sendet sie nach Priifung des Inhalts und
der Rechnung, falls sie ihr iibergeben ist, an ihren Vertrauensmann am Be-
stimmungsorte, der das Inkasso des Rechnungsbetrages iibernimmt. In dem
Schreiben ist mitzuteilen, daB die Ware Eigentum der Bank oder von ihr
beliehen ist. Meist verlangen die Banken auch den AbschluB} einer Transport-
versicherung und die Abtretung der Anspriiche aus dem Versicherungs-
vertrage, oder dessen Indossierung und Ubergabe, da die Eisenbahnverwal-
tung nicht in allen Fallen fiir Transportschiden haftbar ist. Das Frachtbrief-
duplikat hat auch hierbei keine wesentliche Bedeutung, da die Bank auf dem
Frachtbrief selbst als Absender des Gutes bezeichnet ist und daher der Ver-
kiufer schon aus diesem Grunde kein Verfiigungsrecht wihrend des Trans-
portes besitzt. Immerhin ist es fiir die Bank von Vorteil, das Duplikat von
dem Verkaufer in Empfang zu nehmen, da die Ubergabe der Ware an die Bahn
aus technischen Griinden nicht von der Bank, sondern vom Verkiufer als
Beauftragter der Bank erfolgt und daher das Duplikat der Bank die Sicher-
heit verschafft, dafl die Ware auf ihren Namen verladen worden ist.

Bei der Gewshrung von Vinkulationskrediten spielt nicht nur die Zu-
verlassigkeit und finanzielle Sicherheit des Verkdufers, sondern auch die des
Kiufers eine Rolle. Im Falle der Verweigerung der Annahme konnen fiir den
Kreditgeber besonders dann Verluste entstehen, wenn die Ware auf der Reise
oder am Bestimmungsorte fiir Rechnung der Bank verkauft werden muf.
Sie werden namentlich bei leicht verderblichen Waren, die schnell verkauft
werden miissen, eintreten.

Die Bank am Wohnorte des Kaufers, die von der Bank des Verkaufers
als deren Vertrauensmann die Anweisung zur Auslieferung der Ware gegen
Zahlung des Kaufpreises erhilt, sendet dem Kaufer ein Schreiben, den so-
genannten Vinkulationsbrief, zu, worin sie ihm die Lieferung der Ware
gegen Zahlung des Kaufpreises anbietet, gleichzeitig aber ausdriicklich er-
klart, daB die Ware Eigentum der Bank oder ihr verpfandet ist. Die Aus-
lieferung der Ware an den Kéaufer erfolgt in der Weise, da8 die als Vertrauens-
mann fungierende Bank, die, wie erwahnt, auf dem Frachtbrief als Empfinger
vermerkt ist, dem Kaufer eine Vollmacht erteilt, das Gut von der Eisenbahn
in Empfang zu nehmen.

Ahnlich wie beim Konnossement mit der Einlésung ein Kreditgeschift
nicht immer verbunden zu sein braucht (s. S. 54), kann die Bank von ihrem
Kunden auch mit der Auszahlung des Rechnungsbetrages gegen Aushindigung
des Frachtbriefduplikats beauftragt werden, ohne daf} dieser gleichzeitig Kredit
in Anspruch nimmt. Der Warenkdufer veranlafit seine Bank zur Stellung
eines Akkreditivs zum Zwecke der Vorausbezahlung der Ware am Verladungs-
orte oder zur Bezahlung am Bestimmungsorte. Dabei wird ein Kredit nicht

Buchwald, Bankbetrieb 8. Aufl. 5
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in Anspruch genommen, wenn die Bezahlung aus einem Guthaben des Kunden
cerfolgt oder der Kunde den Betrag der Bank zur Verfiigung stellt.

Unabhingig davon, ob ein Bankkredit in Anspruch genommen wird,
oder nur ein Zahlungsauftrag vorliegt, hat die Bank das Frachtbriefduplikat,
soweit es moglich ist, auf seine ordnungsméaflige Ausstellung zu priifen. Sie
hat darauf zu achten, dafl der Akkreditierte auf dem Duplikat nicht als
Empfanger der Ware bezeichnet ist, weil ihm, wie wir gesehen haben, sonst
ohne weiteres die Ware von der Bahn ausgeliefert wird. Ebensowenig darf
als Empfinger ein vom Akkreditierten beauftragter Spediteur bezeichnet
sein; es sei denn, dafl der Empfianger ausdriicklich bestatigt, die Ware dem
Kunden der Bank, oder, im Falle der Kreditgewdhrung, der Bank selbst zur
Verfiigung zu stellen. Das Duplikat muf}, wie der Originalfrachtbrief, bahn-
amtlich gestempelt sein. Inlindische Frachtbriefe miissen den sogenannten
Priifungsstempel aufweisen, durch den die deutschen Bahnverwaltungen die
ordnungsmiiige Ausstellung bescheinigen. Ferner enthalten die Fracht-
briefe auch den fiir den internationalen Verkehr ausgestellten sogenann-
ten Tagesstempel der Abfertigungsstelle, mit dem die Annahme des Gutes
zur Beférderung bescheinigt wird. Stiickzahl und Gewicht der Giiter werden
von der Bahn nur bei Auflieferung von Stiickgiitern festgestellt und im
[Frachtbrief durch den Wiegestempel vermerkt. Bei Waggonladungen stellt
die Bahn das Gewicht nur fest, wenn es im Frachtbrief vom Absender nicht
angegeben wurde oder wenn der Absender die Feststellung beantragt. Hat
die Bahn das Gewicht nicht bescheinigt, so haftet der Absender dem Empfan-
ger fiir die von ihm im Frachtbrief gemachten Angaben. Bei Selbstverladun-
gen dient jedoch der Frachtbrief als Beweismittel fiir Gewicht und Stiickzahl
nur dann, wenn die Bahn die Feststellung getroffen hat. Die ndheren Bestim-
mungen hieriiber enthélt die Eisenbahnverkehrsordnung. Ob die im Fracht-
brief angegebenen Waren in den verladenen Behiltern (Kisten usw.) enthalten
sind, wird von der Bahn nicht gepriift.

Ebenso wie bei der Einlésung von Konnossementen und der Gewihrung
von Rembourskrediten die Bank feststellen muB3, ob der Kauf mit der cif- oder
fob-Klausel zustande gekommen ist (s. S. 50), ist bei der Bezahlung
des Rechnungsbetrages rollender Giiter von der Bank darauf zu achten, ob
die Lieferung frei Waggon bzw. frei Station erfolgen soll, demnach also der
Kiufer die Transportkosten zu zahlen hat, oder ob sie der Verkiufer bezahlt hat.

* *
*

Neben der Verpfandung von Wertpapieren, Warenvorriten oder auf
Transport befindlichen Waren kann die Sicherstellung fiir einen Bankkredit
auch in anderer Weise erfolgen. Zuweilen wird die Bank z. B. von einem
Fabrikunternehmen ersucht, ihm einen Kredit einzuriumen, der durch die
Verpfandung der zum Betriebe der Fabrik notwendigen Maschinen sicher-
gestellt werden soll. Ein solcher Kreditvertrag kann aber nicht in der Rechts-
form abgeschlossen werden, die fir die Beleihung von Waren anzuwenden



Die Sicherungsiibereignung. 67

ist. Wie oben dargestellt wurde, ist eine Verpfandung beweglicher
Sachen nur moglich, wenn der Eigentiimer die Sachen dem Glaubiger iiber-
gibt oder wenn sie in den Besitz eines Lagerverwalters (Lagerhaus) iiber-
gehen und der Anspruch auf Herausgabe der Waren an den Glaubiger abgetre-
ten wird, so daB der Schuldner ohne Genehmigung des Glaubigers fiir jeden
einzelnen Fall nicht iiber die Waren verfiigen kann. Maschinen, die der
Schuldner dauernd zur Fabrikation gebraucht, konnen aber nicht aus dem
Fabrikraum herausgenommen werden und daher nicht in den Besitz des
Glaubigers iibergehen. Sie konnen aus demselben Grunde auch nicht einem
Lagerverwalter iibergeben werden. Ebenso unmoglich wire es, sie von den
sonstigen Vermogensbestinden des Schuldners abzusondern und unter Mit-
verschlufl der Bank zu halten. Man hat daher nach anderen Rechtsformen
gesucht, um in einem solchen Falle die Maschinen als Sicherstellung fiir einen
Kredit benutzen zu konnen.

Die meist zur Anwendung kommende Rechtsform ist die sogenannte
sSicherungsiibereignung. Sie besteht rechtlich darin, daf das Eigen-
tum an den Maschinen an den Glaubiger, also an die Bank, iibertragen wird,
wihrend die Bank die Maschinen dem Schuldner unentgeltlich zum Gebrauch
tiberlaBt, so daB der Schuldner die Maschinen in seinen Raumen behalten kann,
also ihr Besitzer bleibt. In dem Sicherungsiibereignungsvertrage, der schrift-
lich zu schlieBen ist, wird zum Ausdruck gebracht, daB die Ubereignung zur
Sicherstellung des Kredits und der daraus entstehenden Zinsen und Kosten
crfolgt, und es werden darin die Maschinen nach Art, Fabriknummer usw.
genau bezeichnet. Die Uberlassung der Maschinen kann leihweise erfolgen;
zuweilen wird auch ein Mietvertrag abgeschlossen, bei dem der Mieter, also
der Kunde (Schuldner) der Bank, verpflichtet ist, dem Vermieter (der Bank)
einen bestimmten Mietzins zu entrichten?!). Gewohnlich wird der Bank
in dem Vertrage auch das Recht eingerdumt, die Maschinen zu einem angemes-
senen Preise zu iibernehmen und einen sich hierbei ergebenden Uberschuf
an den Schuldner zu zahlen, wenn der Schuldner seinen Verpflichtungen
gegeniiber der Bank nicht nachkommt. Hiufig wird weiterhin die Verein-
barung getroffen, daf3 der Schuldner, also der VerduBerer der Maschinen, alle
Gefahren aus einer Verschlechterung oder Vernichtung der Maschinen tragt
und die Feuerversicherungspriamie von ihm bezahlt wird. Die Feuerversiche-
rungspolice wird der Bank iibergeben, und die daraus herriihrenden Anspriiche

1) Die Ansichten dariiber, ob in dem Ubereignungsvertrage ein bestimmtes Rechts-
verhaltnis zwischen Gldubiger und Schuldner im Sinne des § 868 BGB. (Leihe, Miete,
Pacht usw.) vereinbart werden muB, sind in der juristischen Literatur geteilt. Wahrend
Rozumek (a.a. O.8S. 267) diese Erage bejaht, meinen Koch-Schiitze (Bankge-
schéftliches Formularbuch, Berlin 1920, 8. 82), es sei irrig, ein ,.Rechtsverhiltnis*
konstruieren zu wollen, um den Anforderungen des § 868 BGB. zu geniigen. In dem von
ihnen entworfenen Formular heiBt es nur: ,,Die VertragschlieBenden sind sich dariiber
einig, dal mit dem Tage des Vertragsschlusses das Eigentum an diesen Maschinen auf
das Bankhaus iibergeht, wahrend letzteres deren unentgeltlichen Gebrauch der Firma
zur ordnungsméBigen Fortfiihrung ihres Betriebes iiberldft.«

5*
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an die Versicherungsgesellschaft werden an die Bank tibertragen. Auch hierbei
ist eine Anzeige an die Versicherungsgesellschaft notwendig. Sobald der
Kredit zuriickgezahlt ist, geht das unbeschrinkte Eigentum wieder an den
Darlehnsnehmer iiber. Eine Vereinbarung hieriiber wird in den Vertrag aus-
driicklich aufgenommen.

Die Aufstellung des Ubereignungsvertrags bedarf besonderer Sorgfalt,
weil die Gerichte schon hiufig die Eigentumsiibertragung als verschleierte
Verpfandung angesehen haben. In den meisten Fallen wird daher die Zu-
ziehung eines Juristen ratsam sein.

Aus diesen Ausfithrungen geht hervor, dafl die Sicherungsiibereignung
fiir die Bank einen Vorteil gegeniiber der Verpfindung hat. Er besteht dar-
in, daB sie die iibereigneten Sachen ohne weiteres verkaufen kann, wenn
der Schuldner seinen Verpflichtungen auf Riickzahlung des Kredits, Zins-
zahlung usw. nicht nachkommt. Sie hat daher nicht nétig, wie bei der Ver-
pfindung, die Sachen versteigern zu lassen. Andererseits aber birgt die Sicher-
heitsiibereignung erhebliche Gefahren fiir die Bank. Der Schuldner ist zwar
wegen Unterschlagung strafbar, wenn er die Maschinen, die nicht mehr sein
Eigentum sind, an einen Dritten verauflert. Aber die Bank wird in einem
solchen Falle dennoch meist einen Verlust erleiden, weil sie die Herausgabe
der Maschinen von dem Dritten, der sie vom Schuldner erworben hat, nur ver-
langen kann, wenn er von der Sicherungsiibereignung Kenntnis hatte. Um
sich dagegen zu schiitzen, dall der Schuldner einen Vermogensgegenstand
iibereignet, der ihm nicht gehért oder der einem Dritten verpfindet ist,
148t sich die Bank im Ubereignungsvertrage ausdriicklich die Erklirung ab-
geben, daB die iibereigneten Gegenstinde Eigentum des Schuldners und
von ihm voll bezahlt sind, sowie da@ kein Pfandrecht an diesen Gegenstianden
besteht.

Von Bedeutung ist bei der Sicherungsiibereignung von Maschinen fiir
die Bank auch die Feststellung, ob das Grundstiick, in dem sich die Maschinen
befinden, Figentum des Kunden (Kreditnehmers) ist und, wenn dies der Fall
ist, ob das Grundstiick hypothekarisch belastet ist. Nach § 1120 BGB. erstreckt
sich nimlich die Hypothek auf alle wesentlichen Bestandteile und auf
Zubehér des Grundstiicks. Als wesentliche Bestandteile des Grund-
stiicks gelten nach § 93 BGB. Bestandteile einer Sache, die von einander nicht
getrennt werden konnen, ohne daf3 der eine oder der andere zerstort oder in
seinem Wesen verindert wird. Zubehor sind nach §95 BGB. bewegliche
Sachen, die, ohne Bestandteile der Hauptsache zu sein, dem wirtschaftlichen
Zwecke der Hauptsache zu dienen bestimmt sind und zu ihr in einem dieser
Bestimmung entsprechenden riumlichen Verhiltnisse stehen. Eine Sache ist
nicht Zubehor, wenn sie im Verkehr nicht als Zubehoér angesehen wird. Die
voriibergehende Benutzung einer Sache fiir den wirtschaftlichen Zweck
einer anderen begriindet nicht die Zubehéreigenschaft. Nach § 98 BGB. sind
u. a. dem wirtschaftlichen Zwecke in der Hauptsache zu dienen bestimmt:
,,bei einem Geb#ude, das fiir einen gewerblichen Betrieb dauernd eingerichtet
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ist, insbesondere bei einer Miihle, einer Schmiede, einem Brauhaus, einer Fa-
brik, die zu dem Betriebe bestimmten Maschinen und sonstigen Geratschaften®.
Die in § 98 angefiihrten Fille sind, wie aus dem Worte ,,insbesondere‘ her-
vorgeht, nur Beispiele; es kénnen daneben also andere Einrichtungsgegen-
stande oder Maschinen, wenn die iibrigen Voraussetzungen des § 95 zutreffen,
(nicht bloB voriibergehende Benutzung und entsprechendes raumliches Ver-
haltnis) als Zubehér gelten und demnach fiir die auf dem Grundstiick ein-
getragenen Hypotheken haften, sofern sie dem Grundstiickseigentiimer ge-
héren. Ist dies der Fall, so kann die Bank einen Sicherheitsiibereignungsver-
trag tiber die Maschinen nur dann abschlieBen, wenn sie festgestellt hat, dag
die Maschinen nicht als wesentlicher Bestandteil oder als Zubehor des Grund-
stiicks zu betrachten sind.

Auch die Sicherungsiibereignung eines Warenlagers ist moglich
und wird zuweilen vorgenommen. Die Banken geben jedoch der Verpfindung
von Waren den Vorzug, eben weil hierbei die Ware in den Besitz der Bank
iibergeht oder unter deren Mitverschlul gehalten wird, so dal der Schuldner
nicht wie bei der Sicherungsiibereignung iiber sie rechtswidrig verfiigen kann.
Die Sicherungsiibereignung findet daher meist nur dann Anwendung, wenn
das Warenlager durch Verkauf und Zukauf héufigen Verinderungen unter-
liegt, so daB der Geschiftsbetrieb des Schuldners eine empfindliche Stérung
erleiden wiirde, wenn er beim AbschluB eines jeden Verkaufsgeschaftes die
Bank um Herausgabe der Ware ersuchen miiite. Unmdglich ist aus diesem
Grunde z. B. die Verpfandung eines Warenlagers im Detailgeschift, weil hier
die Waren jederzeit zur sofortigen Lieferung an den Kunden zur Verfiigung
stehen miissen.

In dem Vertrage iiber die Sicherungsiibereignung von Waren wird ge-
wohnlich vereinbart, daB der Schuldner den Erlés verkaufter Waren der Bank
sofort abzufithren oder, wenn die Ware nicht gegen bar verkauft wird, die
Kaufpreisforderung abzutreten hat. Trotz dieser Bestimmung kénnen jedoch
der Bank leicht Nachteile erwachsen, wenn der Verkauf an zahlungsunfahige
Kunden erfolgt. Daher mufB sich der Schuldner gewdhnlich verpflichten,
das iibereignete Warenlager auf einer bestimmten Hohe zu halten, so daB
sein Umfang trotz etwaiger Verkiaufe regelmifBig die Kreditsumme deckt.
Die Bank fordert ferner vom Kunden in bestimmten Zeitabschnitten eine
Mitteilung iiber den Wert der Zuginge und Abginge des Warenlagers.

Besondere Schwierigkeiten bereitet die Sicherungsiibereignung von
Waren, die im Betriebe des Schuldners zur Fabrikation bestimmt sind. Es
entsteht hierbei die Frage, inwieweit das Eigentum an den neu hergestellten
Waren auf die Bank iibergehen kann, sofern die Rohstoffe, aus denen die Ware
erzeugt ist, der Bank iibereignet waren. Diese Frage ist bisher nicht geklart
und die Ubereignung von Warenvorraten, die der Schuldner zur Fabrikation
verwenden will, ist daher fiir die Bank mit besonderen Gefahren verkniipft.

*
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Eine eigenartige Form des Kreditgeschifts bildet die sogenannte ,,Dis-
kontierung von Buchforderungen®. Ein Warenkaufmann ist haufig
gezwungen, seinen Kunden die Bezahlung der verkauften Waren fiir eine
langere Zeit zu stunden; er rdsumt ihnen ein ,,Zahlungsziel“ ein. Da hierdurch
die fliissigen Mittel des Verkaufers stark in Anspruch genommen werden,
ist es begreiflich, daB sich das Bediirfnis herausgestellt hat, derartige For-
derungen zur Sicherstellung fiir einen Bankkredit zu verwenden. Die Diskon-
tierung von Buchforderungen ist zuerst in Osterreich aufgenommen worden.
In Deutschland hat die Deutsche Bank im Jahre 1909 eine besondere Ab-
teilung fiir diesen Geschiftszweig errichtet. Auch von anderen Banken werden
Buchforderungen diskontiert. Zu groBerer Bedeutung sind diese Geschifte je-
doch in Deutschland bisher nicht gelangt. Weit mehr als in Osterreich ist in
Deutschland der Verkauf von Waren gegen Akzept iiblich, so dal der Verkiufer
die vom Kunden mit Akzeptunterschrift versehenen Wechsel einer Bank zur
Diskontierung geben kann, um sich Betriebsmittel zu verschaffen. Soweit je-
doch ein Zahlungsziel eingeriumt werden mufl und der Kiufer, wie es oft der
Fall ist, grundsétzlich nicht bereit ist, Wechsel zu akzeptieren, kann die
Diskontierung der Buchforderungen am Platze sein.

In der Offentlichkeit sind starke Bedenken gegen diese Kreditform er-
hoben worden. Man hat namentlich dagegen eingewendet, dafl die Waren-
glaubiger leicht geschiadigt werden, weil siec berechtigterweise annehmen
konnen, daB der Abnehmer durch den Weiterverkauf der von ihnen gegen
Kredit gelieferten Waren Forderungen erhilt, die eine Sicherheit fiir den
Kredit darstellen und die daher nicht zur Deckung anderer Verpflichtungen
abgesondert werden diirfen.

Die Diskontierung von Buchforderungen erfolgt gewchnlich in der Form
einer Abtretung (Zession) der Forderungen. Der neue Glaubiger, an den
die Forderungen iibergehen, erwirbt nicht die Forderung, wie es bei der
Diskontierung eines Wechsels der Fall ist, sondern die Abtretung dient
nur zur Sicherung fiir den Kredit. Die Bank, an die die Forderungen ab-
getreten werden, darf also den UberschuB}, der sich durch den Eingang der
Forderungen gegeniiber dem Xreditbetrage ergibt, nicht etwa behalten,
sondern muf ihn an den bisherigen Glidubiger, ihren Kreditnehmer, abfiihren.
Hieraus ergibt sich, da8 die Bezeichnung ,,Diskontierung von Buchforderun-
gen‘ den tatsichlichen Verhiltnissen nicht entspricht, eben weil bei diesemn
Geschaft keine Diskontierung, sondern eine Abtretung in Frage kommt.
Zu unterscheiden ist auch zwischen der Abtretung und der Verpfandung
einer Forderung. Bei der Abtretung muf} die Bank obne weiteres berechtigt
sein, die Forderung bei Filligkeit vom Buchschuldner einzuziehen. Die For-
derung geht also an die Bank iiber und diese tritt in direkte Rechtsbeziehungen
zum Schuldner. Sie braucht allerdings zur Einziehung nicht verpflichtet zu
sein, vielmehr kann sie mit dem Kreditnehmer vereinbaren, dafl dieser die ab-
getretenen Forderungen selbst einzutreiben hat, aber den Gegenwert unver-
zliglich an die Bank abfiilhren mufl. Bei der Verpfindung einer Forderung
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steht die Einziehung dem Pfandgliubiger (der Bank) nur zu, wenn der Bank-
kredit fillig ist und der Verpfinder seinen Verpflichtungen gegeniiber der
Bank nicht nachgekommen ist, also nur in den Fallen, wo die Bank sich auch
aus Sachpfandern (Wertpapieren, Waren usw.) Befriedigung verschaffen konnte.
Ist die Forderung des Verpfinders, also des Kunden der Bank, fallig, oder
zahlt der Schuldner vor Falligkeit, so kann die Zahlung, solange die Ver-
pfindung noch besteht, nur an den Pfandglaubiger (die Bank) und den Gliu-
biger (den Verpfinder) gemeinschaftlich erfolgen. Der Schuldner darf also
z. B. eine Darlehnsschuld nicht allein an den Gldaubiger zuriickzahlen. Diese
Bestimmung (§ 1281 BGB.) setzt voraus, dall der Schuldner von der Ver-
pfindung Kenntnis erlangt. Daher schreibt § 1280 BGB. vor, daf} die Ver-
pfandung einer Forderung nur wirksam ist, wenn der Glaubiger sie dem Schuld-
ner anzeigt. Die Anzeige des Pfandgliaubigers (der Bank) an den Schuldner
geniigh also nicht. Im Falle der Abtretung einer Forderung ist jedoch weder
der bisherige Glaubiger noch der neue Gliaubiger (die Bank) zur Mitteilung
an den Schuldner verpflichtet. Daher wird der Abtretung regelmaBig der
Vorzug gegeben, wenn der Kreditnehmer der Bank, also der bisherige Glaubiger,
verhindern will, daf} sein Schuldner von der Verwendung der Forderung zur
Sicherstellung Kenntnis erhilt. Dies ist bei den sich aus dem Warengeschéaft
ergebenden Buchforderungen meist der Fall, und es wird daher fiir die Diskon-
tierung von Buchforderungen in der Regel nicht die Form der Verpfandung,
sondern die der Abtretung gewihlt. Die Bank vereinbart jedoch in den Be-
dingungen iiber die Abtretung (dem Abtretungsvertrage), dal sic berechtigt
ist, dem Buchschuldner die Abtretung der Forderung anzuzeigen, wenn der
Kreditnehmer seinen Verpflichtungen gegeniiber der Bank nicht nachkommt,
wenn seine finanziellen Verhialtnisse sich in einer die Interessen der Bank
bedrohenden Weise geandert haben oder wenn die abgetretene Forderung
in rechtlicher Bezichung irgendeine Anderung erfihrt. Die Anzeige muB aber,
um wirksam zu sein, nicht von der Bank, sondern von dem bisherigen Glau-
biger, dem Kreditnehmer der Bank, ausgehen. Daher 146t sich die Bank vom
Kunden fiir jede Forderung eine Abtretungsanzeige aushindigen, die sie an
den Schuldner absendet, wenn die erwahnten Voraussetzungen eintreten.
Hat der bisherige Gliaubiger den Schuldner von der Abtretung in Kenntnis
gosetzt, so mulB der Schuldner, wenn die Bank den geschuldeten Betrag bei
Falligkeit von ihm einzieht, an die Bank zahlen. Allerdings wird auch durch
die Abtretungsanzeige die Bank nicht vor Verlusten geschiitzt, die durch
rechtswidrige Handlungen ihres Kreditnehmers eintreten konnen. Diese
konnen z. B. darin bestehen, dal der Kreditnehmer die Forderungen an zwei
Personen zediert und sich somit auf Grund derselben Forderung an beiden
Stellen Kredit verschafft. Senden beide Kreditgeber die vom Kunden aus-
gestellten Abtretungsanzeigen an den Schuldner ab, so wird dieser freilich
in der Regel den Kreditgebern von der doppelten Abtretung Kenntnis geben,
so daBl der Betrug entdeckt wird. Er ist aber zu einer solchen Mitteilung nicht
verpflichtet und kann an denjenigen Kreditgeber leisten, an den die For-
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derung zuerst abgetreten wurde, dagegen den Anspruch des zweiten Kredit-
gebers ablehnen, so dall dieser trotz der Absendung der Abtretungsanzeige
geschidigt ist, wenn der Kreditnehmer zahlungsunféhig ist. Andererseits ist
der Schuldner berechtigt, an den zweiten Kreditgeber zu leisten, wenn er
von der Abtretung an den ersten Kreditgeber nicht in Kenntnis gesetzt ist.

In Osterreich besteht, um die mehrfache Diskontierung derselben Buch-
forderungen zu verhindern, eine Zentralstelle, der die Banken jede abgetretene
Forderung anzeigen. Jedoch wird die Gefahr der widerrechtlichen Abtretung
einer Forderung an mehreren Stellen dadurch nicht vollends beseitigt. Denn der
Kredit gegen Abtretung von Buchforderungen braucht ja nicht regelmaBig bei
einer Bank genommen zu werden, so da8 sie nicht zur Kenntnis der Zentralstelle
gelangen mufl. Um den Kreditnehmer ausdriicklich darauf hinzuweisen, daf}
er eine Forderung nicht an zwei Stellen abtreten darf, ist in dem Abtretungs-
vertrage der deutschen Banken gewohulich die Erklirung des Kunden ent-
halten, daf die abgetretenen Forderungen anderweitig weder verpfindet
noch abgetreten sind, noch wiahrend der Dauer der Verbindung mit der Bank
verpfandet oder abgetreten werden.

Es geht hieraus hervor, dal die Diskontierung von Buchforderungen
sghnliche Gefahren in sich birgt, wie die Sicherungsiibereignung von bewcg-
lichen Sachen. Sie setzt persénliches Vertrauen zu dem Kreditnehmer der
Bank voraus. Eine weitere Gefahr besteht fiir die Bank auch darin, daf3 der
Schuldner die Leistung verweigert, indem er irgendwelche Einwendungen
erhebt; z. B. die, daf} die Ware nicht den vereinbarten Lieferungsbedingungen
entsprochen habe. Der Schuldner kann allerdings gegeniiber der Bank nur
die Einwendungen entgegensetzen, die zur Zeit der Abtretung der Forderung
gegen den bisherigen Glaubiger begriindet waren (§ 404 BGB.). Erfolgt die
Abtretung daher zu einer Zeit, zu der der Schuldner keine Einwendungen
gegen den bisherigen Gliaubiger mehr erheben kann, so hat auch die Bank
solche Einwendungen nicht zu gewirtigen. Die Bank 148t sich von ihrem
Kreditnehmer im Abtretungsvertrage gewohnlich auch die Erklirung ab-
geben, daB die Forderungen unangefochten zu Recht bestehen. Jedoch schiitzt
eine solche Erklirung naturgemaf nicht gegen berechtigte Einwendungen,
die der Schuldner auf Grund der Warenlieferung noch spiter erheben kann.
Zuweilen kann auch folgender Fall eintreten. Der Kunde der Bank erhilt
einen Auftrag zur Herstellung von Waren, deren Lieferung nicht in einem
Posten, sondern in mehreren Teilposten erfolgt. Die Rechnung wird alsdann
gewshnlich nicht erst nach Lieferung der gesamten Warenmenge erteilt,
sondern schon nach Lieferung jedes Teilpostens. Die Bezahlung erfolgt aber
erst nach Eingang simtlicher Lieferungen. Hat nun der Warenlieferant seine
Forderungen aus den ersten Teillieferungen an eine Bank abgetreten, so schal-
ten diese Forderungen als Sicherheit fiir den von der Bank gewéhrten Kredit
aus, wenn der Verkdufer mit den spiteren Lieferungen in Verzug gerit und der
Kaufer der Ware daraus Schadenersatzforderungen an den Verkiaufer herleiten
und sie mit dessen Forderungen aus den ersten Lieferungen aufrechnen kann.
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Zur Erlangung einer gréBeren Sicherheit vereinbaren die Banken bei der
Diskontierung von Buchforderungen meist, daf der Kreditnehmer fiir den
bewilligten Kredit, der gewohnlich 60 bis 809/, der Buchforderungen betragt,
einen von ihm akzeptierten Wechsel auszustellen hat, dessen Laufzeit der-
jenigen der Forderung angepalit wird. Ist der Kredit durch Eingang der
Forderungen zuriickgezahlt, so werden die Wechsel dem Kreditnehmer aus-
gehandigt. Die Einziehung der Forderungen erfolgt, abgesehen von den oben
erwihnten Ausnahmefillen, gewéhnlich durch den Kreditnehmer, jedoch
hat er die Barbetrige oder etwaige Wechsel des Kunden sofort an die Bank
abzufiihren. Eine Stundung der Forderungen ist dem Kreditnehmer ohne
Genehmigung der Bank nicht gestattet. Im Falle der Nichtzahlung der For-
derung kann die Bank auf Kosten des Kreditnehmers die Klage gegen den
Schuldner anstrengen, oder vom Kreditnehmer die Anstrengung der Klage
verlangen. Ferner wird in dem Abtretungsvertrage meist vereinbart, dafl
der Kreditnehmer der Bank auch seine sonstigen bankmé&fBigen Geschifte
zuzuweisen, sowie ihr in bezug auf dié abgetretenen Forderungen jede ge-
wiinschte Einsicht in die Geschéftsbiicher usw. zu gewihren und auf Verlangen
eine Bilanz vorzulegen hat, die von einem Revisor der Bank gepriift wird.
Diese Vorschriften sollen der Bank eine Kontrolle der Kreditfahigkeit des
Kunden sowie der den abgetretenen Forderungen zugrundeliegenden Geschifte
ermdéglichen, namentlich auch in der Richtung, ob die auf Grund der Buch-
forderungen eingegangenen Betrige ordnungsgemiB an die Bank abgefiihrt
worden sind.

Wer die Abtretung von Buchforderungen an eine Bank bewirken will,
hat ihr ein Formular einzureichen, in dem die einzelnen Forderungen unter
Bezeichnung ihrer Héhe, sowie der Namen der Schuldner aufzufiithren sind.
Eine Abtretung der gesamten Buchforderungen ohne Einzelbezeichnung ist
rechtlich unzulissig, ebenso eine solche Abtretung zukiinftig entstehender
Buchforderungen.

* % *

Die Diskontierung von Buchforderungen setzt, wenn sie als besonderer
Geschiftszweig betrieben wird, voraus, dafl der Warenkaufmann seine samt-
lichen Buchforderungen oder doch einen grofien Teil an die Bank iibertragt.
Jedoch kénnen auch einzelne Forderungen abgetreten oder verpfandet werden.
Man spricht alsdann nicht von der Diskontierung von Buchforderungen, son-
dern eben nur von der Abtretung oder Verpfindung einer Forderung. Es
braucht sich hierbei auch nicht immer um eine Forderung zu handeln, die
auf Grund von Warenlieferungen entstanden ist, sondern es bilden haufig
auch Forderungen irgendeiner anderen Art die Unterlage fiir Kreditgeschifte.
Ausgeschlossen von der Abtretung oder Verpfindung sind jedoch Forde-
rungen, die der Verpfindung nicht unterworfen sind, z. B. Gehaltsforderungen
aus einem Dienstvertrage bis zu einer bestimmten Héhe. Ebenso wie Forde-
rungen konnen auch Rechte abgetreten oder verpfindet werden; z. B. die
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Rechte aus Stammanteilen einer Gesellschaft mit beschrinkter Haf-
tung oder aus Anteilen an einer Genossenschaft. Hierher gehéren auch
die Kuxe, die, wie oben erwahnt (S. 40), Anteile an einer Gewerkschaft
darstellen.

Grundsitzlich ist zu unterscheiden, ob iiber die Forderung eine Urkunde
ausgestellt ist oder nicht. Uber Buchforderungen pflegt eine Urkunde nicht
ausgestellt zu werden; ebensowenig iiber eine Reihe anderer Forderungen,
die sich aus dem Geschéaftsverkehr ergeben, z. B. iber Forderungen, die Hand-
werkern, Bauunternehmern usw. aus der Herstellung eines Werkes oder einem
Hausbesitzer aus einem Mietvertrag an den Mieter entstehen. Dagegen wird
eine Urkunde zuweilen iiber ein Darlehn ausgestellt; der Schuldner ibergibt
dem Glaubiger einen Schuldschein, in dem er sich zur Riickzahlung und
Verzinsung des Darlehns verpflichtet. Ferner ist eine Urkunde das von einer
Sparkasse oder Bank ausgestellte Sparkassenbuch, in dem der Empfang
des Guthabens bescheinigt und die jeweiligen Abhebungen des Glaubigers ver-
merkt werden, sowie die Versicherungspolice, die den Vertrag zwischen
der Versicherungsgesellschaft und dem Versicherten iiber den Abschluf3 der
Versicherung darstellt. Urkunden werden auch von den Schuldbuchver-
waltungen ausgestellt. Ein Schuldbuch wird von der Schuldenverwaltung
des Deutschen Reichs (Reichsschuldenverwaltung) gefiihrt; ferner gibt
es in Preuflen und einigen anderen deutschen Staaten Staatsschuldbiicher, in
einigen Provinzen Provinzialschuldbiicher und in verschiedenen grolen Kom-
munen Stadtschuldbiicher. Das Wesen der Schuldbiicher besteht darin, dal
der Schuldner dem Glaubiger keine Schuldverschreibung nebst den dazu ge-
hérigen Zinsscheinen aushiindigt, sondern dafl die Forderung des Glaubigers
in das Schuldbuch eingetragen wird, woriiber dem Gliubiger aber eine Beschei-
nigung ausgestellt wird. Die Zinsen werden dem Gliaubiger bei Falligkeit gut-
geschrieben und konnen von ihm abgehoben werden. Auf Wunsch des Glau-
bigers wird die Schuldbuchforderung geloscht und dem Schuldner, je nach
Wunsch, entweder eine Schuldverschreibung ausgehindigt oder der Gegen-
wert einer solchen, zum Boérsenkurse berechnet, ausgezahlt. Der Glaubiger
erhalt also keinen Anspruch auf Riickzahlung des eingezahlten Betrages, und
der Vorteil der Schuldbucheintragung besteht fiir ihn nur darin, da8 er gegen
einen Verlust der Wertpapiere gesichert ist. Ein Nachteil fiir den Glaubiger
ist bei Eintragung der Forderung in das Schuldbuch sogar darin zu erblicken,
daB er keine borsenfihigen und daher jederzeit verkduflichen Stiicke erhalt,
was in der Regel der Fall ist, wenn ihm Schuldverschreibungen ausgehéndigt
werden.

Bei der Verpfandung oder Abtretung von Forderungen oder Rechten,
iiber die eine Urkunde ausgestellt ist, ist nun die Ubergabe der Urkunde
an den Kreditgeber notwendig. Zwar ist die Abtretung durch den Abschluf3
des Abtretungsvertrages und die Verpfindung durch den Verpfandungsver-
trag und die Mitteilung des Verpfinders an den Schuldner bereits rechts-
giiltig; die Ubergabe der Urkunde ist aber dennoch erforderlich, weil der
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Schuldner ohne Vorlegung der Urkunde die Zahlung verweigern kann und die
Bank, die den Kredit gegeben hat, alsdann erst die Herausgabe der Urkunde
von ihrem Kunden, dem Kreditnehmer, verlangen oder im ProzeBwege er-
zwingen muf}. Bei der Gewihrung von Krediten auf Grund von Sparkassen-
biichern ist die Ubergabe der Biicher auch deshalb notwendig, weil deren Be-
sitzer sonst Abhebungen von der Sparkasse vornehmen kann, bevor diese Mit-
teilung von der Verpfindung erhalten hat. Wird ein Sparkassenguthaben
nicht verpfindet, sondern abgetreten, weil der Kreditnehmer die Mitteilung
an die Sparkasse vermeiden will, so ist die Aushidndigung des Sparkassen-
buches besonders notwendig, um unberechtigte Abhebungen zu verhindern.
Da fiir den durch Verpfindung oder Abtretung eines Sparkassenbuches ge-
sicherten Kredit héhere Zinsen berechnet werden, als die Sparkasse ihren Ein-
legern vergiitet, kommt die Inanspruchnahme eines solchen Kredits gewohn-
lich nur in Frage, wenn das Guthaben auf einen festen Termin gegeben und
daher erst nach lingerer Zeit riickzahlbar ist, der Einzahler aber fiir einc
kiirzere Zeit einen Barbetrag gebraucht.

Eine Abtretung von Schuldbuchforderungen ist, ebenso wie die Ver-
pfandung, regelmiBig den Schuldbuchverwaltungen mitzuteilen, weil diese
jede Verfiigung iiber eingetragene Forderungen nur anerkennen, wenn sie im
Schuldbuch eingetragen sind. Daher bietet die Abtretung von Schuldbuch-
forderungen fiir den Kreditnehmer gegeniiber der Verpfandung keinen Vor-
teil, und es ist iblich, solche Kredite gegen Verpfaindung der Forderung zu
gewihren. Der Antrag auf Eintragung der Verpfandung mufl vom Kredit-
nehmer ausgehen; er ist nach den Vorschriften des Reichsschuldbuchgesetzes
vom 31. Mai 1891, dessen Bestimmungen im allgemeinen auch fiir die staat-
lichen Schuldbiicher gelten, offentlich (gerichtlich oder notariell) zu beglau-
bigen. Die Beglaubigung kann auch durch protokollarische Aufnahme des
Reichsschuldbiiros oder der Reichsbank, in PreuBlen der Seehandlung, der
Regierungskassen usw. ersetzt werden. Meist veranlaft der Kreditnehmer
die Schuldbuchverwaltung gleichzeitig, die kreditgebende Bank von der er-
folgten Eintragung der Verpfindung in Kenntnis zu setzen und die Zinsen
an die Bank auszuzahlen, sowie ihr zu bestitigen, daBl Rechte Dritter an
der Forderung oder Verfiigungsbeschrinkungen zugunsten Dritter im Schuld-
buch nicht eingetragen sind. Ist dies der Fall, so ist die Verpfandung natiir-
lich nur mdgglich, wenn der Dritte hiermit einverstanden ist oder die Be-
giinstigung widerrufen wird. Kommt der Kreditnehmer seinen Verpflich-
tungen gegeniiber der Bank nicht nach, so kann die Bank sich von der
Schuldbuchverwaltung unter Léschung der Forderung die Stiicke aushéndigen
lassen und sie nach den Bestimmungen iiber den Pfandverkauf verwerten.

Besondere Aufmerksamkeit erfordert die Kreditgewihrung gegen Sicher-
stellung von Anspriichen aus Hypothekenbriefen und Grundschuld-
briefen. Diese werden von den Grundbuchiamtern ausgestellt und be-
scheinigen das Pfandrecht an einem Grundstiick. Das Grundbuchamt
fithrt iber simtliche, in seinem Bezirke belegenen Grundstiicke Biicher
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(Grundbiicher), in denen jedes Grundstiick unter nidherer Bezeichnung seines
Eigentiimers, seiner Lage, Art (z. B. Acker, Wohnhaus mit Hof und Hinter-
haus), Gréfle usw. eingetragen ist. Auch der Erwerbspreis, der amtlich ge-
schiatzte Wert und die Héhe der Feuerversicherung eines Gebdudes werden
eingetragen. Ebenso erfordert die Verpfindung eines Grundstiicks oder die
Ubertragung des Eigentums an einem Grundstiick die Eintragung ins Grund-
buch an einer bestimmten Stelle der fiir das Grundstiick bestimmten Blatter.
Durch die Eintragung einer Hypothek oder Grundschuld wird das Grund-
stiick zugunsten des Glaubigers belastet. Der Unterschied zwischen Hypo-
thek und Grundschuld besteht darin, daBl sich der Glaubiger bei der Grund-
schuld nur aus dem Grundstiick befriedigen kann, bei der Hypothek jedoch
eine Forderung eingetragen wird, fiir die neben dem Grundstiick auch der
Schuldner personlich haftet. Die Eintragung in das Grundbuch mufl vom
Schuldner (Hauseigentiimer) bewilligt und beantragt werden; diese Erklarung
muB vor dem Grundbuchamt zu Protokoll abgegeben oder gerichtlich oder
notariell beurkundet werden. Auf Grund der Eintragung wird nun der Hypo-
thekenbrief oder Grundschuldbrief erteilt. Er wird vom Eigentiimer des
Grundstiicks dem Glaubiger iibergeben und erst hierdurch erwirbt der Glau-
biger die Hypothek oder Grundschuld. Jedoch kann die Erteilung des Briefes
ausgeschlossen werden. In diesem Falle entsteht die Hypothek oder Grund-
schuld durch Einigung zwischen dem Eigentiimer und dem Glaubiger sowie
durch die Eintragung ins Grundbuch. Die Urkunde nennt man Briefhypo-
thek;ist keine Urkunde ausgestellt,so spricht man von einer Buchhypothek.

Auch bei der Verpfandung oder Abtretung von Hypothekenbriefen oder
Grundschuldbriefen ist die Ubergabe der Urkunde erforderlich, jedoch er-
geben sich im iibrigen einige Abweichungen von den bisher erwahnten Be-
stimmungen. Die Hypothek als solche ist rechtlich keine Forderung, son-
dern sie stellt ein Recht am Grundstiick dar. Daher gelten fiir die Verpfin-
dung eines Hypothekenbriefes (Briefhypothek) auch nicht die Vorschriften
des Biirgerlichen Gesetzbuches iiber die Bestellung des Pfandrechts an
einer Forderung, deren Rechtswirksamkeit, wie wir gesehen haben, voraus-
setzt, daB der Glaubiger die Verpfindung dem Schuldner anzeigt. Die Be-
stellung des Pfandrechts an einem Recht erfolgt jedoch nach § 1274 BGB.
nach den fiir die Ubertragung des Rechts geltenden Vorschriften. Uber die
Rechtsform der Ubertragung von Hypotheken enthalt aber das BGB. Sonder-
bestimmungen. Die Hypothek kann nicht ohne die Forderung iibertragen
werden, andererseits auch nicht die Forderung ohne die Hypothek (§ 1153
BGB.). Daher ist es notwendig, daf in der Verpfindungs- oder Abtretungs-
erklirung, die sich die Bank bei der Gewéhrung eines Kredits vom Kunden
geben 1aBt, ausdriicklich die Hypothekenforderung zur Sicherstellung fiir
den Kredit abgetreten oder verpfiindet wird. Diese Erklirung ist in schrift-
licher Form abzugeben. Jedoch kann die schriftliche Form der Abtretungs-
oder Verpfandungserkldrung dadurch ersetzt werden, dafl die Abtretung oder
Verpfandung in das Grundbuch eingetragen wird (§ 1154 BGB.). Eine Mittei-
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lung an den Hypothekenschuldner (Hauseigentiimer) ist demnach nicht erfor-
derlich. Meist verlangen die Banken, daf} die Abtretungs- oder Verpfandungs
erklairung offentlich beglaubigt wird (durch einen Notar usw.), weil der Hy-
pothekenschuldner (Hauseigentiimer) bei formloser schriftlicher Ubertragung
widersprechen kann, wenn die Hypothekenforderung bei Filligkeit von dem
neuen Glaubiger eingezogen wird. Auch kann der Hypothekenschuldner eine
Kiindigung der Hypothek zuriickweisen. Zuweilen begniigen sich aber die
Banken auch nicht ausschlieBlich mit der notariell beglaubigten Erklirung
der Abtretung oder Verpfindung, sondern verlangen, daB der Kunde in dieser
Erklarung auch die Eintragung der Verpfindung oder Abtretung in das
Grundbuch beantragt und bewilligt. Die Bank kann nunmehr auf Grund
dieser Urkunde die Eintragung veranlassen. Dies geschieht namentlich, wenn
der Kreditnehmer nicht selbst der Hypothekengliubiger ist, sondern wenn
ihm die Hypothekenforderung bereits von einer dritten Seite abgetreten
wurde. In diesem Falle hat die Bank nicht nur zu priifen, ob in der notariell
beglaubigten Abtretungsurkunde die Zessionen bis auf den urspriinglichen
Besitzer des Hypothekenbriefes zuriickreichen, wobei auch darauf geachtet
werden muB, da8 eine Blankozession nicht statthaft ist, sondern sie hat ferner
zu beachten, daf alle Personen, die die Hypothekenforderung abgetreten haben,
auch im Besitze des Hypothekenbriefes gewesen sindl). Ist eine Abtretung
unwirksam, so wird jeder spatere Erwerber von der Unwirksamkeit betroffen.
Da eine solche Priifung auBerordentlich schwierig ist, bietet die Eintragung
der Abtretung in das Grundbuch, wenn die Hypothekenforderung bereits
mehrfach abgetreten worden ist, der Bank eine groéBere Sicherheit. Ein Vorteil
der grundbuchlichen Abtretung oder Verpfindung besteht fiir den Kredit-
geber auch darin, daB er von allen weiteren das Grundstiick betreffenden
Eintragungen Kenntnis erhalt. Dies ist besonders wichtig, wenn das Grund-
stiick unter Zwangsverwaltung kommt oder die Zwangsversteigerung
(Subhastation) angeordnet wird. Beide Arten der Zwangsvollstreckung
treten auf Antrag eines Hypothekengldubigers ein, wenn der Grundstiicks-
eigentiimer die Hypothekenzinsen nicht rechtzeitig bezahlt. Die Zwangs-
verwaltung besteht darin, daB das Grundstiick auf gerichtliche Anordnung
fiir Rechnung der Glaubiger von einer vom Gericht bestellten Person (dem
Zwangsverwalter) verwaltet wird, so daB die Einkiinfte des Grundstiicks
(Mieten usw.), nach Abzug der laufenden 6ffentlichen Abgaben, Hypotheken-
zinsen usw., zur Befriedigung der Glaubiger, die die Zwangsverwaltung be-
antragt haben oder ihr beigetreten sind, verwendet werden. Die Zwangs-
versteigerung besteht in der VerauBerung des Grundstiicks an den Meist-
bietenden; sie wird ebenfalls vom Gericht angeordnet. Der bei der Verstei-
gerung erzielte Erlos wird zuniichst zur Bestreitung der Kosten des Ver-
fahrens, der riickstindigen Zinsen usw. verwendet; alsdann werden die

1) Siehe Deutsche Juristen-Zeitung, Nr.1/2 vom 1. Januar 1916, abgedruckt bei
Kaeferlein: Der Bankkredit und seine Sicherungen, Niirnberg 1918.
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Hypotheken dem Range nach (erste, zweite Hypothek usw.) ausgezahlt. Reicht
der Erl6s nicht zur Deckung simtlicher Hypotheken aus, so fallen die spi-
teren Hypothekengldubiger mit ihrer Forderung aus. Sie konnen nur persén-
liche Anspriiche an den Schuldner geltend machen. Es liegt daher durchaus
im Interesse der Bank, die eine Hypothek beliehen hat, von der bevorstehen-
den Zwangsversteigerung eines Grundstiicks Kenntnis zu erlangen. Hat
sie z. B. eine zweite Hypothek beliehen und fillt ihr Kunde, der Kreditnehmer,
mit seiner Forderung aus, weil das Hochstgebot nur zur Deckung der Kosten,
riickstindigen Zinsen usw. sowie zur Auszahlung der ersten Hypothek aus-
reicht, so geht die zweite Hypothek als Pfandsicherheit verloren. Weil} sie
jedoch, daB das Grundstiick zwangsweise versteigert (subhastiert) werden
soll, so kann sie es im Versteigerungstermin selbst erwerben, indem sie einen
die zweite Hypothek deckenden Preis bietet. Der Erwerb des Grundstiicks
wird aber haufig fiir sie glinstiger sein, als der Ausfall der zweiten Hypothek
und der gleichzeitige Verlust des Pfandes. Allerdings wird der Hypotheken-
glaubiger hiufig selbst ein Interesse haben, wenn er das Grundstiick nicht
erwerben will oder kann, die Bank auf die Zwangsversteigerung aufmerksam
zu machen. Aber dies braucht keineswegs immer der Fall zu sein; er kann
vielleicht die Mitteilung an die Bank absichtlich unterlassen, um das Grund-
stiick einem Dritten, mit dem er insgeheim Sonderabmachungen getroffen
hat, zum Preise der ersten Hypothek und der Kosten usw. in die Héande zu
spielen. Eine standige Kontrolle der amtlichen Bekanntmachungen iiber die
Versteigerungstermine durch die Banken ist aber recht schwierig, weil diese
Veréffentlichungen nur in dem fiir die Bekanntmachungen der Gerichte
bestimmten Regierungsblatt erfolgen. Es ist auch schon vorgekommen,
daB der Hypothekengliubiger den Hypothekenbrief iiber eine verpfindete
oder abgetretene Hypothekenforderung dem Gericht als abhanden gekommen
gemeldet und im Aufgebotsverfahren die Ausstellung einer neuen Urkunde
erwirkte, die er einer anderen Bank verpfindet hat. Auch hiergegen schiitzt
die Eintragung der Verpfindung oder Abtretung in das Grundbuch, weil
der Bank alsdann Mitteilung von dem Antrag auf Kraftloserklarung des Hy-
pothekenbriefes gemacht wird.

Die Verpfindung oder Abtretung einer Hypothek, iiber die kein Hypo-
thekenbrief ausgestellt ist (Buchhypothek), kann nur durch Eintragung
der Verpfindung oder Abtretung im Grundbuch erfolgen. Der Glaubiger der
Hypothekenforderung mufl daher eine offentlich beglaubigte Urkunde iiber
die Verpfindung oder Abtretung ausstellen und die Eintragung der Ab-
tretung auf den neuen Glidubiger oder der Verpfindung bewilligen und be-
antragen.

Die Grundschuld (Briefgrundschuld oder Buchgrundschuld) wird
im wesentlichen nicht anders abgetreten oder verpfindet wie die Hypothek.
Der Unterschied besteht nur darin, daf in dem Kreditvertrag nicht von einer
Forderung die Rede ist, sondern von der Abtretung oder Verpfindung der
Grundschuld. Die Grundschulden spielen im Vergleich zu den Hypotheken
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nur eine geringe Rolle. Denn fast jeder Glaubiger legt auf die persoénliche
Haftung des Schuldners Wert und begniigt sich nicht mit der dinglichen
Haftung des Grundstiicks. Vornehmlich findet die Grundschuld Anwendung,
wenn der Grundstiickseigentiimer die Grundschuld fiir sich selbst eintragen
148t (Eigentiimergrundschuld). Dies geschieht zuweilen, um das Grund-
stiick fiir jemand sicherzustellen, fiir den der Eigentlimer Biirgschaft iiber-
nommen hat, ohne mit seinem sonstigen Vermdgen haften zu wollen. Auch
wird die Eigentiimergrundschuld bevorzugt, wenn der Name des Kredit-
gebers nicht aus dem Grundbuch hervorgehen soll; der Eigentiimer nimmt
dann den Kredit gegen Verpfandung oder Abtretung auf, ohne daf} eine Ein-
tragung im Grundbuch vorgenommen wird.

Eine groBle Rolle spielt im Kreditverkehr der Banken die Sicherungs-
hypothek und eine Abart hiervon die Héchstbetragshypothek, die auch
Maximal- oder Kautionshypothek genannt wird. Das Wesen der Sicherungs-
hypothek besteht darin, daf3 die Forderung von der Hypothek losgelost ist,
so dafl das Recht des Glaubigers aus der Hypothek sich nur nach der Forde-
rung bestimmt und der Glaubiger sich zum Beweise der Forderung nicht auf
die Eintragung berufen kann (§ 1184 BGB.). Bei der gewohnlichen Hypothek
sind, wie wir gesehen haben, Forderung und Hypothek eng miteinander ver-
kniipft. Die im Grundbuch eingetragene Hypothekenforderung braucht als
solche nicht nachgewiesen zu werden, wenn der Hypothekengliubiger sich aus
dem Grundstiick befriedigen will. Bei der Sicherungshypothek muf} er aber
erst das Bestehen einer Forderung nachweisen. Durch die Befreiung von
der Priifung der der Hypothek zugrunde liegenden Forderung sind die gewhn-
lichen Hypotheken fiir den Verkehr geeigneter als Sicherungshypotheken;
daher werden jene im Gegensatz zu diesen als Verkehrshypotheken be-
zeichnet. Der Unterschied zwischen der Sicherungshypothek und der Hochst-
betragshypothek besteht darin, dal3 die Sicherungshypothek in einer bestimm-
ten Hohe eingetragen wird, die Hochstbetragshypothek jedoch nur fir den
Hochstbetrag, bis zu dem das Grundstiick haften soll. Auch bei der Hochst-
betragshypothek bleibt jedoch die Feststellung der Forderung vorbehalten
(§ 1190 BGB.). Die Sicherungshypothek mufl im Grundbuch als solche be-
zeichnet werden; die Hochstbetragshypothek gilt als Sicherungshypothek,
auch wenn sie im Grundbuch nicht als solche bezeichnet ist. Wahrend die
Sicherungshypothek im Geschiftsverkehr der Banken nur selten vorkommt,
wird eine Hochstbetragshypothek hiufig zur Sicherung fiir irgendeinen Kredit
zugunsten der Bank eingetragen, wenn, wie es gewohnlich der Fall ist, die
Hohe des Kredits Schwankungen ausgesetzt ist und nur von vornherein
ein Hochstbetrag festgesetzt wird. In der Regel wird fiir die Hochstbetrags-
hypothek im Grundbuch ein die Kreditsumme etwas iibersteigender Maximal-
betrag eingetragen, um die Forderungen an Zinsen, Provisionen usw. aus dem
Kreditverhaltnis zu sichern. Kommt der Schuldner seinen Verpflichtungen
nicht nach, so mufl die Bank, wenn sie sich aus dem Grundstiick befriedigen
will, zunichst das Bestehen der Forderung nachweisen. Wird die Forderung
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vom Schuldner bestritten, so bedarf es natiirlich einer gerichtlichen I'est-
stellung. Hypothekenzinsen hat der Hauseigentiimer, auf dessen Grundstiick
eine Sicherungs- oder Hochstbetragshypothek lastet, nicht zu zahlen. Es
wird daher im Gegensatz zu der Verkehrshypothek ein Zinssatz nicht in das
Grundbuch eingetragen; auch ist die Erteilung eines Hypothekenbriefes bei
diesen Hypotheken ausgeschlossen. Wird die Kreditsumme zuriickgezahlt,
so gelangt auch die Hochstbetragshypothek zur Loschung. Kann der Kunde
den Kreditbetrag nicht zuriickzahlen, so wird zuweilen die Hochstbetrags-
hypothek in eine gewdhnliche Sicherungshypothek umgewandelt. Dies setzt
natiirlich voraus, daB mit dem Kunden eine Einigung iiber die Hoéhe der
Forderung erzielt ist. Eine Sicherungshypothek kann aber in eine Verkehrs-
hypothek umgewandelt werden.

Wihrend frither die Hochstbetragshypotheken zur Sicherstellung von
Kontokorrentkrediten sehr beliebt waren, geben in neuerer Zeit die Banken
auch in solchen Fallen den gewdshnlichen Verkehrshypotheken zuweilen den
Vorzug. Um eine Inanspruchnahme des Rechtes aus dem Grundstiick iiber
den Betrag der Forderung auszuschlieBen, verpflichtet sich in diesem Falle
die Bank gegeniiber dem Kreditnehmer, dafl die Hypothek nur bis zur Hohe
der Forderung geltend gemacht werden darf. Fiir die Bank entsteht hierdurch
der Vorteil, daB sie die Héhe der Forderung auch im Falle der Befriedigung
aus dem Grundstiick nicht nachzuweisen braucht.

* * *

Eine besondere Form der Immobiliarkredite bilden die Baugeldkredite.
Es sind dies Bankkredite, die dem Eigentiimer eines unbebauten Grundstiicks
zur Herstellung eines Gebaudes gewshrt werden. In neuerer Zeit haben die
Baugeldkredite infolge des Riickganges der Bautatigkeit an Bedeutung er-
heblich eingebiifit, wihrend sie vor dem Kriege bei den meisten GroBbanken
eine wesentliche Rolle gespiclt hatten. Da es, wie erwiahnt, nicht Aufgabe
der Kreditbanken ist, langfristige Hypothekarkredite zu gewahren, so wird
auch der Baugeldkredit nur fiir dic Zeit bis zur Fertigstellung des Baues ge-
geben, indem die Bank von der Voraussetzung ausgeht, daf alsdann der
Kredit durch die erste Hypothek auf das Grundstiick abgelost wird. Die
Notwendigkeit, Baugeldkredite in Anspruch zu nehmen, ergibt sich daraus,
daB die Hypothekenbanken oder die sonstigen fiir dauernde hypothekarische
Beleihungen in Betracht kommenden Institute (Sparkassen, Versicherungs-
gesellschaften) nur fertige Hiuser beleihen diirfen, der Eigentiimer des un-
bebauten Grundstiicks aber nicht iiber die zur vollstindigen Herstellung des
Baues notwendigen Mittel verfiigt. Da die Banken somit nur einen Teil
der zur Herstellung des Baues notwendigen Mittel vorstrecken, muf} der Eigen-
tiimer des unbebauten Grundstiicks die zum Ankauf des Grund und Bodens
erforderlichen Mittel sowie die durch den Baugeldkredit nicht gedeckten
Baukosten selbst aufbringen. Die Baustelle braucht er freilich nicht voll zu
bezahlen, sondern er kann eine Anzahlung leisten, den iiberschiefienden Be-
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trag, das Restkaufgeld, aber zugunsten des Verkiaufers hypothekarisch ein-
tragen lassen. Sehr haufig ist es jedoch vorgekommen, dal Bauunternehmer
nicht einmal diese Betriige besaBen, sondern die Bauhandwerker veranlafiten,
die ihnen fiir die geleisteten Arbeiten zustehenden Betrige solange zu stunden,
bis der Unternehmer eine zweite oder dritte Hypothek erhalten hat. Ist die
Beschaffung einer solchen Hypothek nicht méglich, oder gelingt es nicht,
das Grundstiick bald nach Fertigstellung zu verkaufen, so tritt haufig eine
Schiadigung der Bauhandwerker ein. Diese ungesunden Verhéltnisse am
Baumarkt haben zum ErlaB des Gesetzes iiber die Sicherung der Bau-
forderungen vom 1. Juni 1909 gefiihrt. Jedoch sind die wichtigsten zum
Schutze der Bauhandwerker erlassenen Bestimmungen des Gesetzes bis-
her nicht in Kraft getreten. Gesetzeskraft hat bisher nur eine Bestim-
mung erlangt, wonach der Empfinger von Baugeld verpflichtet ist, das
Baugeld zur Befriedigung solcher Personen, die an der Herstellung des
Baues auf Grund eines Werk-, Dienst- oder Lieferungsvertrages beteiligt sind,
zu verwenden. Ein Unternehmer, der vorsitzlich das Baugeld bestimmungs-
widrig zum Nachteil der Bauhandwerker, Bauarbeiter oder Baulieferanten
verwendet, ist strafbar, wenn er in Konkurs geridt oder die Zahlungen ein-
gestellt hat.

In dem Baugeldvertrag erklart sich die Bank bereit, dem Bauunternehmer
ein bestimmtes Darlehn zur Bestreitung der Baukosten zu gewahren und 148t
sich zur Sicherheit fiir den Kredit eine Hypothek an dem zu bebauenden
Grundstiick, die sogenannte Baugeldhypothek, eintragen. Die Zahlung
des Baugeldes erfolgt nicht in einer Summe, sondern allméhlich, je nach dem
Fortschreiten des Baues. Meist vereinbaren die Banken, daff der Bauunter-
nehmer die erste Baugeldrate nicht frither verlangen darf, als bis die Funda-
mentierung vollendet und das ErdgeschoB3 errichtet sind. Wie weit der Bau
jeweils fortgeschritten sein mufl, wenn die weiteren Raten zur Auszahlung
gelangen, wird in dem Vertrage ebenfalls vereinbart. Obgleich das Baugeld
nur allmihlich in Anspruch genommen werden darf, erstreckt sich die Bau-
geldhypothek von vornherein auf den ganzen Kredit, und sie wird: nicht als
Hochstbetragshypothek eingetragen, sondern als Darlehnshypothek. Jedoch
kénnen sich die Anspriiche der Bank, wenn etwa der Bau nicht vollendet wird,
natiirlich nur auf die tatsdchlich ausgezahlten Betrige erstrecken. Hat der
Unternehmer die Baustelle nicht bar bezahlt, sondern ist das Grundstiick
mit einer Restkaufgeldhypothek belastet, so wird gewdhnlich vereinbart, dal
die Restkaufgeldhypothek in ihrem Range ganz oder zum Teil hinter der Bau-
geldhypothek stehen soll. Hierzu ist natiirlich die Zustimmung des Baustellen-
verkiufers notwendig. Dieser erklart sich jedoch meist mit der Einrdumung
des Vorranges fiir das Baugeld einverstanden, weil das Grundstiick durch die
Herstellung des Baues einen weit grofleren Wert erhilt.

Vor der Gewihrung des Baugeldes priift die Bank die wirtschaftlichen
Grundlagen des beabsichtigten Baues. Der Kreditnehmer hat ihr zu diesem
Zweck den Vertrag iiber den Kauf des Grundstiicks, den von der Baupolizei

Buchwald, Bankbetricb 8, Aufl. 6
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genehmigten Bauplan, den Kostenvoranschlag sowie eine Aufstellung der
voraussichtlich erzielbaren Mieten einzureichen. Die Prifung erstreckt sich
vornehmlich darauf, ob auf Grund dieser Unterlagen zu erwarten ist, daf3
das verlangte Baugeld die voraussichtliche Hohe der ersten Hypothek, die
etwa zwei Drittel des Grundstiickswertes betragt, nicht iibersteigt. Erscheint
es zweifelhaft, ob der Baugeldnehmer nach Vollendung des Baues eine erste
Hypothek in Hohe des Baugeldes erhalten wird, so wird die Bank verlangen,
daf} der Kreditnehmer schon vor Abschlufl des Baugeldvertrages sich die erste
Hypothek unter der Voraussetzung der Herstellung des Baues fest zusichern
lafit. Ferner verlangt die Bank den Nachweis, dafl der Neubau gegen Feuer-
schiiden versichert ist, sowie die Einreichung eines sogenannten Hypotheken-
versicherungsscheines, d. h. einer Erklarung der Feuerversicherungsge-
sellschaft, die Versicherungssumme bei Eintritt eines Brandschadens dem Eigen-
timer nur auszuzahlen, wenn die Bank hierzu ihre Genehmigung erteilt hat.

Zur Prifung des Voranschlages und des jeweiligen Standes der Bau-
arbeiten bedient sich die Bank gewéhnlich eines Bausachverstandigen, dem
der Darlehnsnehmer auf Grund der Vereinbarungen im Baugeldvertrage
jederzeit die Kontrolle des Baues zu gestatten hat. In diesem Vertrage ver-
einbart die Bank ferner, dal der Kunde zur sofortigen Riickzahlung des Dar-
lehns verpflichtet ist, wenn nach der Feststellung des Sachverstindigen bei
dem Bau eine Abweichung von dem urspriinglich festgestellten Bauprojekt
stattgefunden hat oder auf Aufforderung der Bank die von dem Sachverstin-
digen fiir notwendig erachteten Abinderungen innerhalb einer bestimmten
Frist nicht ausgefiihrt worden sind. Dasselbe gilt, wenn zum Bau schlechtes
‘Material verwendet wurde oder der Bau ungehérig unterbrochen uand ver-
zogert wird; ferner wenn vor Vollendung des Baues das Grundstiick ohne
Genehmmigung der Bank verauBert oder der Anspruch auf Zahlung von Dar-
lehnsraten vom Schuldner ganz oder zum Teil abgetreten wird usw.

Trotz dieser Sicherungsmafinahmen bei AbschluB des Baugeldvertrages
ist die Gewahrung der Baugeldkredite natiirlich riskant. Es kann der Fall
eintreten, daB sich keine Hypothekenbank findet, die eine erste Hypothek
in einer das Baugeld deckenden Hohe gewihrt, namentlich dann, wenn das
Grundstiick nicht solide gebaut und daher einen geringeren Wert hat, als
auf Grund des Voranschlages erwartet werden konnte. Auch ist die Bank
haufig gezwungen, die Baugelder auf eine lingere Zeit festzulegen, als vor-
gesehen war. Die Vereinbarung, daf sie die Forderung sofort zuriickverlangen
kann, wenn der Bau verzégert wird, hat praktisch wenig Bedeutung, wenn der
Bauunternehmer kein ausreichendes Vermdgen besitzt oder gleichzeitig eine
groBere Anzahl von Bauten ausfilbren lafit, so dafl er mit seinen fliissigen
Mitteln |, festliegt‘‘. Infolge dieser Risiken verlangen die Banken fiir die
Gewahrung von Baugeldkrediten verhéaltnismiafig hohe Zinssiitze und Provi-
sionen. Wie bei anderen Kreditgeschiften, so richtet sich auch hier der Zins-
satz nach der jeweiligen Hohe des Reichsbank-Diskontsatzes. Gewdohnlich
wird (fiir den TFall der ErmaBigung des Reichsbank-Diskonts) ein Mindest-
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zinssatz vereinbart. Dieser Mindestzinssatz wird in das Grundbuch als fester
Zinssatz fiir die Hypothek eingetragen, da, wie oben erwihnt, bei einer Dar-
lehnshypothek im Gegensatz zur Sicherungshypothek ein bestimmter Zinssatz
vereinbart werden und zur Eintragung ins Grundbuch gelangen mufl. Un-
abhangig von der Eintragung hat der Baugeldnehmer natiirlich den im Dar-
lehnsvertrage festgesetzten eventuell hoheren Zinssatz zu zahlen. An Pro-
vision verlangt die Bank eine einmalige AbschluBlprovision, deren Héhe sich
nach dem geforderten Baugeld richtet, gleichgiiltig, ob es voll in Anspruch
genommen wird oder nicht. Lauft der Kredit infolge einer nicht rechtzeitigen
Vollendung des Baues oder aus anderen Griinden weiter, so ist eine Abschluf3-
provision in der urspriinglich vereinbarten Hohe nochmals zu zahlen. Zuweilen
wird ferner noch cine laufende VorschuBprovision verlangt, die von der wahrend
eines Vierteljahres erreichten Hochstsumme des in Anspruch genommenen
Kredits berechnet wird. Ferner sind natiirlich der Bank die Gebiihren fir
die Sachverstindigengutachten, Notariatsvertriage usw. zu erstatten.
Sowohl! bei der Gewihrung von Baugeldkrediten, als auch bei anderen
Kreditgeschiften, die auf Grund einer Hypothek oder Grundschuld gewahrt
sind, muB der Kreditgeber, wie schon dargestellt wurde, sich ein Urteil iiber
den Wert des erst herzustellenden oder bereits fertiggestellten Grundstiicks
bilden; denn ausschlieflich hiervon hingt ja die Sicherheit der Hypothek ab.
Es kann sich hierbei natiirlich nur um Schiétzungen handeln, da der Wert
eines Grundstiicks durch besondere Verhiltnisse wesentlich beeinflufit wer-
den kann. Namentlich gegenwirtig, in den Zeiten eines schwankenden Geld-
wertes, werden auch die Grundstiickspreise bis zu einem gewissen Grade von
dem jeweiligen Stande der Valuta!) beeinflufit. Ein Riickgang des Wertes
der deutschen Wahrung im Auslande fithrt zuweilen zu gréferen Grundstiicks-
kiufen durch die Auslander und daher zu einer Steigerung der Preise, obgleich
die Rentabilitit der Wohngebsude durch die behordlichen Bestimmungen
iiber die Mietspreise sehr gering ist. Abgesehen von diesen Einfliissen wird bei
der Schiatzung des Grundstiickswertes zunichst beriicksichtigt werden miissen,
ob das Grundstiick bebaut oder unbebaut ist, ob es sich um ein Wohnhaus
oder um ein Fabrikgebdude handelt usw. Wiederum nach anderen Grundsitzen
ist der Wert eines landwirtschaftlichen Grundstiicks zu ermitteln. Bei diesem
spielt der Wert der Gebaude eine verhaltnismaflig geringe Rolle; mafigebend
fiur die Wertermittelung des Grundstiicks ist vielmehr der Reinertrag des
landwirtschaftlichen Betriebes bei ordnungsmifBiger Verwaltung. Daneben
wird u. a. die Beschaffenheit des Bodens fiir die Beurteilung des Wertes heran-
zuziehen und ferner nach Mdéglichkeit zu ermitteln sein, welchen Preis Grund-
stiicke dhnlicher Art, und in derselben Gegend gelegen, erzielt haben. Fabrik-
grundstiicke sind im allgemeinen schwer beleihbar, weil sie bestimmten Ver-
wendungszwecken dienen und beim Verkauf die Rentabilitit nicht vom
Grundstiick, sondern von der Art des Betriebes abhiingt. Auch ist eine Ver-

1) Naheres hieriiber siehe Kap. V, Abschnitt 10.
6*
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kaufsmoglichkeit leerstehender Fabrikbetriebe meist sehr schwierig. Die
Hypothekenbanken oder Landschaften gewihren denn auch keine Hypotheken
auf Fabrikgebaude, und auch die Kreditbanken pflegen Hypotheken auf
Fabrikgebidude nur selten zu beleihen. Dagegen wird haufig zur Sicherstellung
des einem Fabrikunternehmen gewihrten Kredites eine Sicherungshypothek
auf das Fabrikgebaude eingetragen. Fiir die Gewahrung des Kredites ist aber
in diesem Falle nicht der mutmaBliche Wert des Gebaudes entscheidend, son-
dern die Kreditwiirdigkeit des Eigentiimers.

Der Verkaufswert der stadtischen Wohnh#user richtet sich im wesent-
lichen nach dem Ertrag, den sie bei ordnungsmifliger Verwaltung dem Eigen-
timer gewdhren. Der Ertragswert wird gewo6hnlich dadurch ermittelt,
daB der sich nach Abzug der Unkosten ergebende Mietsertrag kapitalisiert
wird. Bei der Kapitalisierung wurde vor dem Kriege ein Zinsfull von 5°/;
zugrunde gelegt, so daf} also der Reinertrag zur Ermittelung des Wertes mit
20 multipliziert wurde. Natiirlich héangt der zugrunde gelegte Zinssatz von
den Verhdltnissen des Geldmarkets ab; daher ist neuerdings infolge des weit
héheren allgemeinen Zinssatzes eine entsprechende Anderung der Kapitalisie-
rung am Platze. Zu beriicksichtigen ist hierbei, da man bei einem Haus-
grundstiick mit einer etwas hoheren Verzinsung rechnen muf, als bei der An-
lage von Wertpapieren. Neben dem Ertragswert werden in der Regel auch
der Wert des Grund und Bodens und der Bauwert berechnet. Beide
zusammen bezeichnet man als Sachwert. Der Durchschnitt des Sachwertes
und des Ertragswertes stellt dann den geschitzten Verkaufswert dar. Der
Bauwert wird gewohnlich nach den jeweiligen Baukosten berechnet, indem
man ungefihre Einheitssitze fiir jeden Quadratmeter der bebauten Flache
zugrunde legt. Gegenwirtig lassen sich infolge der starken Preisschwan-
kungen die Baukosten kaum zuverlissig ermitteln. Ist ein Haus bei einer
offentlichen Feuerversicherungsanstalt (Stidtischen Feuersozietit usw.) ver-
sichert, so kann der von dieser Anstalt zugrunde gelegte Bauwert als ma@-
gebend betrachtet werden, da die Schitzungen dieser Versicherungsanstalten
meist sehr vorsichtig abgegeben werden. Bei der Schatzung des Grund- und
Bodenwertes .geht man in der Regel von den Preisen aus, die fiir unbebaute
Grundstiicke dhnlicher Art in derselben Gegend zuletzt bezahlt worden sind.
Natiirlich richten sich aber die Preise fiir unbebaute Grundstiicke, die zur Errich-
tung von Wohngebauden geeignet sind, letzten Endes unter Beriicksichtigung
der Baukosten nach dem Reinertrag, den das Wohngebaude abwerfen wiirde.

Bei der Verpfindung oder Abtretung von Hypotheken werden diese
Berechnungen von der den Kredit gewéhrenden Bank nur dann vorzunehmen
sein, wenn die Hypothek von einer Privatperson gegeben worden ist. Ist
der Hypothekengliaubiger eine Landschaft, Hypothekenbank, Versicherungs-
anstalt oder Sparkasse, so kann die Bank in der Regel auf Grund der Hypothek
den Wert des Grundstiickes schitzen, da diese Institute durch Gesetz oder
Statut zur Einhaltung bestimmter Beleihungsgrundsitze verpflichtet sind.

* *
*



Biirgschaftskredite. 85

Fast allen bisher erorterten Kreditgeschiften, bei denen der Kredit-
nehmer Sicherung gewihrt, war eigen, dall die Sicherung in der Verpfandung
oder Abtretung von Sachen, Forderungen oder Rechten bestand. Eine Aus-
nahme bestand nur bei dem ebenfalls schon erlauterten Diskontkredit. Wer
einen Wechsel diskontiert, ist nicht durch das Pfandrecht oder das Eigen-
tum an irgendeiner Sache oder Forderung gesichert; er gibt vielmehr dem
Diskonteur (Verkdufer des Wechsels) einen rein personlichen Kredit, der da-
durch gesichert ist, daB noch andere Personen oder Firmen fiir die Erfiillung
der aus dem Wechsel herrithrenden Verpflichtungen haften. Es gibt aber
auch andere Kreditformen, bei denen zur Sicherung des Kreditgebers Ver-
pflichtungen von dritter Seite iibernommen werden. Es sind dies die Biirg-
schaftskredite und dic Garantiekredite. Die Biirgschaftskredite haben
im Kreditgeschéift der Banken eine grofle Bedeutung erlangt. Sie bestehen
darin, daB zwar zunichst der Schuldner die Verbindlichkeit zu erfiillen hat,
jedoch die Verpflichtung eines Dritten (des Biirgen) hinzutritt. Der Unter-
schied zwischen dem Biirgschaftskredit und dem Diskontkredit besteht
darin, dafl bei diesem zunichst eine Forderung gegen einen Dritten, ndmlich
den Bezogenen des Wechsels entsteht und erst, wenn dieser seinen Ver-
pflichtungen nicht nachkommt, der Glaubiger, d. h. in diesem Falle der Be-
sitzer des Wechsels, Rechte gegen seinen Kontrahenten, mit dem er das Ge-
schiaft abgeschlossen hat, herleiten kann.

Die Biirgschaft braucht keineswegs die einzige Sicherung des Glaubigers
zu sein. Eine Bank kann z. B. einen Kredit gegen Verpfindung von Waren,
einer Lebensversicherungspolice oder einer Hypothek gewéhren und gleich-
zeitig fordern, dafl der Schuldner ihr die Biirgschaft eines Dritten beibringt.
Die Biirgschaft dient alsdann zur Verstarkung der Sicherheit. Jedoch werden
auch Kreditgeschifte abgeschlossen, bei denen die Biirgschaft die einzige
Sicherung des Glaubigers bildet. In allen Fillen wird natiirlich nur die Biirg-
schaft einer Person oder Firma angenommen, an deren Zahlungsfahigkeit
der Glaubiger keinen Zweifel hegt. Haufig wird der Kredit iiberhaupt im
Vertrauen auf die personlichen Verhialtnisse des Biirgen gewahrt, wiahrend
der Glaubiger die Zahlungsfahigkeit des Schuldners nicht giinstig beurteilt.

Die Biirgschaft muf}, um wirksam zu sein, gegeniiber dem Glaubiger
erklart werden. Es geniigt also nicht, daf sich jemand gegeniiber dem Schuld-
ner verpiflichtet, die Biirgschaft zu iibernehmen. Der Biirge kann jedoch die
Biirgschaftsurkunde dem Schuldner iibergeben; die Biirgschaft ist dann
wirksam, wenn der Schuldner die Urkunde dem Glaubiger weitergibt. In
diesem Falle wird jedoch die Bank, der die Biirgschaftserklirung durch den
Schuldner iibersandt wird, durch Riickfrage beim Biirgen oder durch Zusen-
dung eines Bestatigungsschreibens an ihn feststellen, ob die Unterschrift des
Biirgen in Ordnung ist. Zuweilen verlangen die Banken sogar, dafl der Biirge
die Biirgschaftserklirung in den Geschaftsraumen der Bank unterzeichnet.
Eine notarielle Beglaubigung der Unterschrift ist nicht erforderlich. Dagegen
ist die schriftliche Form fiir die Biirgschaftserklarung gesetzlich vorgeschrie-
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ben (§ 766 BGB.), sofern nicht der Biirge Vollkaufmann ist und die Biirg-
schaft auf seiten des Biirgen ein Handelsgeschaft ist (§ 350, 351 HGB.). In
diesem Falle geniigt eine miindliche Erklarung. Die schriftliche Form ist
daher auch notwendig, wenn der Biirge zu den Minderkaufleuten gehért, d. h.
wenn er Handwerker ist oder sein Gewerbebetrieb nicht iiber den Umfang des
Kleingewerbes hinausgeht; es sei denn, daf} er in das Handelsregister ein-
getragen ist, wodurch er die Eigenschaft des Vollkaufmanns erworben hat
(§ 4, 5 HGB.). Da es somit zweifelhaft sein kann, ob ein Biirge Vollkaufmann
ist und namentlich, ob die Ubernahme der Biirgschaft fiir ihn ein Handels-
geschaft war, verlangen die Banken gewchnlich die Ausstellung der Biir-
schaftserklirung selbst dann in schriftlicher Form, wenn die gesetzlichen
Voraussetzungen fiir die miindliche Biirgschaft vorliegen.

Fast immer wird von den Banken auch verlangt, daf} der Biirge ,,selbst-
schuldnerisch®* haftet, also eine sogenannte ,selbstschuldnerische Biirg-
schaft tibernimmt. Dadurch ist die Bank berechtigt, den Biirgen in An-
spruch zu nehmen, sobald der Schuldner die Zahlung nicht geleistet hat.
Die Bank ist also nicht, wie es bei der gewdhunlichen Biirgschaft der Fall ist,
verpflichtet, vor der Inanspruchnahme des Biirgen den Schuldner zu ver-
klagen und die Zwangsvollstreckung zu betreiben, so da} der Biirge nur fiir
den Ausfall aufzukommen braucht, der dem Gliubiger entsteht, wenn die
Zwangsvollstreckung fruchtlos geblieben ist oder ihm nur einen Teil des
schuldigen Betrages erbracht hat. Auch braucht die Bank, wenn zur Sicherung
des Kredits neben der selbstschuldnerischen Biirgschaft ein Pfand bestellt
worden ist, nicht zuerst aus dem Pfande Befriedigung zu suchen. Jedoch
kann der Biirge, auch wenn er sich selbstschuldnerisch verpflichtet hat, gegen-
iiber dem Glaubiger dieselben Einwendungen erheben, die dem Schuldner
zustehen. Er kann also z. B. einwenden, daf} die Forderung verjihrt oder
noch nicht fallig ist, und der Glaubiger mufl gegen den Biirgen eine Klage
anstrengen.

Gerat der Schuldner in Konkurs, so kann die Bank den Biirgen, auch
wenn er eine gewohuliche, also keine selbstschuldnerische Biirgschaft {iber-
nommen hat, in Anspruch nehmen, ohne vorher die Forderung beim Schuldner
einzuklagen und die Zwangsvollstreckung zu betreiben. Dasselbe gilt, wenn
die Rechtsverfolgung gegen den Schuldner infolge einer nach der Ubernahme
der Biirgschaft eingetretenen Anderung des Wohnsitzes, der gewerblichen
Niederlassung oder des Aufenthaltsortes des Schuldners erschwert ist; sowie
ferner, wenn anzunehmen ist, daf} die Zwangsvollstreckung in das Vermdogen
des Hauptschuldners nicht zur Befriedigung des Glaubigers filhren wird. In
dem letzterwahnten Falle sowie auch im Falle des Konkurses des Schuldners
muf jedoch die Bank zunéchst ihr Pfandrecht oder ihr Zuriickbehaltungsrecht
geltend machen, sobald sie sich aus einer beweglichen Sache des Schuldners
befriedigen kann (§ 773 BGB.).

Haufig kommt es vor, dal ein Kunde bei einer Bank einen hoheren
Kredit in Anspruch nimmt, als er durch die Biirgschaft gedeckt ist. Selbst-
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verstandlich haftet der Biirge alsdann nur bis zur Hohe der Biirgschaft.
Gerit nun der Schuldner in Konkurs, so kann die Bank die gesamte Forderung
zur Konkursmasse anmelden, und der Biirge haftet alsdann bis zur Hohe
der Biirgschaft fiir denjenigen Teil der Forderung, fiir den die Bank aus der
Konkursmasse nicht befriedigt wird. Betriagt also z. B. die Forderung aus
dem Kredit 100000 M. und ist die Biirgschaft nur bis zum Betrage von
75000 M. geleistet, so kann die Bank den Biirgen fiir den Ausfall von 70000 M.
in Anspruch nehmen, wenn sie aus dem Konkurse mit 309/, also mit 30000 M.
befriedigt wird. Dieser Vorteil geht aber fiir die Bank verloren, wenn der
Biirge vor der Konkurseréffnung sie befriedigt, ihr also nach obigem Bei-
spiel den Betrag von 75000 M. gezahlt hat. Durch die Leistung des Biirgen
geht die Forderung der Bank gegen den Schuldner auf den Biirgen iiber
(§ 774 BGB.). Daher kann der Biirge zur Konkursmasse die Forderung von
75000 M. anmelden. Die Bank kann jedoch nur ihre Anspriiche in Héhe des
nicht gedeckten Teiles der Forderung, also von 25000 M. geltend machen. Sie
wird dann, wenn, wie wir annahmen, die Konkursquote 300/, betrigt, aus
dieser Forderung mit 7500 M. befriedigt, so daf} sie einschlieBlich des vom
Biirgen gezahlten Betrages insgesamt 82500 M. erhalt, also einen Verlust von
17500 M. erleidet. Der Biirge erhalt aber von den 75000 M., die er an die
Bank vor der Konkurseréffnung gezahlt hat, auf Grund seiner Forderung
an die Konkursmasse ebenfalls 300/, also 22500 M. zuriick, so daBl er um
diesen Betrag besser gestellt ist als im ersten Falle. Hat jemand, der eine
Biirgschaft iibernommen hat, von den finanziellen Schwierigkeiten des
Schuldners noch vor der Konkurser6ffnung Kenntnis erlangt, so liegt es nahe,
daf3 der Biirge von seinem Recht, den Glaubiger zu befriedigen, meist kurz
vor der Konkurseroéffnung Gebrauch machen wird. Die Banken pflegen sich
daher von vornherein gegen die Nachteile zu sichern, die ihnen hieraus ent-
stehen, wenn iiber die Biirgschaft hinaus ein ungedeckter Kredit in Anspruch
genommen ist. Sie verlangen im Biirgschaftsvertrag die Aufnahme einer Er-
klarung etwa folgenden Inhalts: ,,Die Anspriiche der Bank gehen erst dann
auf den Biirgen iiber, nachdem ihre Anspriiche an den Schuldner befriedigt
sind. Bis zur Feststellung des Ausfalles werden die Zahlungen des Biirgen
als Sicherheitsleistung behandelt und nicht auf die Forderung der Bank an
den Schuldner verrechnet.*

Der Biirge wird, wenn er eine solche Erklirung unterzeichnet hat, kein
Interesse daran haben, der Bank den verbiirgten Betrag schon zu zahlen, bevor
er von der Bank in Anspruch genommen wird. Denn die als Sicherheit ge-
leistete Zahlung wird nur mit den iiblichen Satzen verzinst. Haufig behalten
sich die Banken jedoch in dem Biirgschaftsvertrage das Recht vor, vom
Biirgen jederzeit eine Sicherheitsleistung in Hohe des verbiirgten Betrages
zu verlangen, auch wenn die Forderung noch nicht génzlich fillig oder die
Zahlung vom Schuldner noch nicht verlangt ist. Durch diese Bestimmung
versucht die Bank, sich gegen etwaige Verluste zu sichern, wenn sie eine Ver-
schlechterung der finanziellen Verhéltnisse des Biirgen befiirchtet.
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Von Bedeutung ist fiir die Banken, die einen Kredit gegen Biirgschafts-
leistung gewahren, schlieBlich auch § 776 BGB. Er lautet:

,,Gibt der Glaubiger ein mit der Forderung verbundenes Vorzugsrecht,
eine fiir sie bestehende Hypothek, ein fiir sie bestehendes Pfandrecht oder das
Recht gegen einen Mitbiirgen auf, so wird der Biirge insoweit frei, als er aus
dem aufgegebenen Rechte nach § 774 héatte Ersatz erlangen kénnen. Dies
gilt auch dann, wenn das aufgegebene Recht erst nach der Ubernahme der
Biirgschaft entstanden ist.*

Hat also die Bank zur Sicherung fiir den Kredit neben der Biirgschaft
durch Verpfindung der Abtretung irgendein Recht erlangt, so daif sie dieses
Recht nicht aufgeben, weil sonst der Biirge in Héhe des Wertes dieses Rechts
befreit wird. Die Sicherheiten, die die Bank neben der Biirgschaft erhalten
hat, gehen an den Biirgen mit der Forderung iiber, soweit er die Bank befrie-
digt hat. Nehmen wir an, der Kunde habe einen durch Biirgschaft gedeckten
Kredit von 100000 M. erhalten, gleichzeitig aber bei der Bank Sicherheiten
(Wertpapiere) im Werte von 50000 M. hinterlegt. Verlangt der Kunde nun
einen Teil der Wertpapiere zuriick, indem er vielleicht gleichzeitig einen Teil
des entsprechenden Kredits zuriickzahlt, so wird die Bank leicht geneigt sein,
seinem Verlangen auf Auslieferung der verpfandeten Wertpapiere statt-
zugeben, weil sie glaubt, durch die Biirgschaft hinreichend gedeckt zu sein.
Der Biirge wird jedoch, sofern er nicht die Genehmigung zur Herausgabe
erteilt hat, wenn die Herausgabe stattfindet, nach § 776 BGB. aus seiner
Biirgschaft in Hohe des Wertes der herausgegebenen Papiere befreit. Die
hieraus fiir die Bank entstehende Gefahr wird noch dadurch vergrofert, daf3
§ 776 auch Anwendung findet, wenn die Wertpapiere nach der Ubernahme
der Biirgschaft verpfandet sind. Es kommt hinzu, daB die Banken in ihren
Geschaftsbedingungen regelmiBig vereinbaren, dafl alle in ihren Besitz
gelangenden Werte des Schuldners, soweit sie nicht als fremdes Eigentum
bezeichnet werden, der Bank zur Sicherheit fiir alle bestehenden und kiinftigen
Forderungen als Pfand haften. Die Bank darf daher, solange die Biirgschaft
besteht, dem Kunden auch diejenigen Werte nicht zuriickgeben, die nicht
zur Sicherung des gleichzeitig durch die Biirgschaft gedeckten Kredites,
sondern aus irgendeinem anderen Grunde in den Besitz der Bank gelangt sind.
Um sich vor Schaden zu bewahren, der durch Nichtbeachtung dieser Vor-
schrift entstehen kann, wird daher von vielen Banken in die Biirgschafts-
erklirung eine Bestimmung aufgenommen, nach der die Bank alle Sicherheiten
und Vorzugsrechte, die ihr neben der Biirgschaft fiir die Schuld bestellt sind
oder noch bestellt werden, nach ihrem Ermessen zu verwerten und dariiber
zu verfiigen berechttgt ist, ohne daB dadurch der Umfang der Biirgschafts-
verpflichtung geindert wird.

In Verbindung mit Krediten, zu deren Sicherung Hypotheken dienen,
spielt haufig ein der Biirgschaft #hnlicher Vertrag, die Ausbietungs-
garantie, eine grofe Rolle. Sie besteht darin, daB jemand (der Garant)
gegeniiber dem Glaubiger (der Bank) die Verpflichtung iibernimmt, in einem
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Zwangsversteigerungsverfahren die Hypothek des Glaubigers auszubieten,
d. h. das Grundstiick zu erstehen. Ist z. B. ein Grundstiick mit einer ersten
Hypothek von 300000 M. und mit ciner zweiten Hypothek von 50000 M.
belastet, und ist die zweite Hypothek an die Bank zur Sicherheit fiir einen
Kredit abgetreten worden, so wiirde die Bank einen Verlust erleiden, wenn in
der Zwangsversteigerung fiir das Grundstiick nur 300000 M. geboten werden,
so daf die zweite Hypothek ausfallt. Der Garant, der die Ausbietungsgarantie
itbernommen hat, verpflichtet sich daher, das Grundstiick zu 350000 M. zu
tibernehmen oder dem Hypothekenglaubiger fiir den Schaden aufzukommen,
der dadurch entsteht, dafl diese Verpflichtung nicht erfillt wird. Natur-
gemal erstreckt sich die Garantie auch auf die Zinsen und Kosten. Der
Hypothekenglaubiger ist berechtigt, wenn der Garant die zweite Hypothek
nicht ausbietet, das Grundstiick selbst fiir 350000 M. zu erwerben und die
Ubernahme des mit der Hypothek belasteten Grundstiicks zu diesem Preise
vom Garanten zu verlangen; er kann aber auch die zweite Hypothek aus-
fallen lassen, das Grundstiick also fiir 300000 M. erstehen und vom Garanten
die Ubernahme des Grundstiicks und Wiedereintragung der erloschenen
Hypothek (von 50000 M.) fordern 1).

Ausbietungsgarantien werden von den Banken hauptséichlich verlangt,
wenn die ihnen verpfandete, abgetretenc oder zu ihren Gunsten eingetragene
Sicherungshypothek nicht alssolche hinreichende Sicherheit bietet. Als Garanten
treten, ebenso wie als Biirgen, gewdhnlich Personen oder Firmen auf, die dem
Schuldner nahestehen — haufig z. B. Verwandte des Schuldners — und der
Bank als zahlungsfahig bekannt sind. Zuweilen werden jedoch Ausbietungs-
garantien auch von den Banken gegeniiber dem Glaubiger eines Kunden gegen
Vergiitung einer Provision iibernommen. Dies ist z. B. der Fall, wenn eine
‘erste Hypothek auf ein sehr grofles Grundstiick oder auf ein Grundstiick,
dessen Ertrag von dem besonderen Verwendungszweck abhingt (wie z. B.
bei einem Warenhaus oder Fabrikgebidude) aufgenommen werden soll, so
daB der Hypothekengliaubiger das Risiko der Beleihung nicht ohne weiteres
iibernehmen will. Die Bank wird die Ausbietungsgarantie natiirlich nur iiber-
nehmen, wenn sie von der Zahlungsfihigkeit des Schuldners iiberzeugt ist.

* *
%

Grundsatzlich ahnlich ist ein Kreditgeschiaft, bei dem die Bank fiir be-
stimmte Verpflichtungen eines Kunden gegeniiber einer Behérde gegen Ver-
giitung einer Provision die Biirgschaft iibernimmt. Man nennt diesen Kredit
Avalkredit oder Kautionskredit. Unternehmer oder Handler, die mit
Behorden arbeiten, haben haufig bei Lieferung von Waren, Herstellung von
Bauten usw. als Sicherheit fiir die vertragsmafBige Erfillung Sicherheit zu
stellen. Dasselbe gilt, wenn jemand von einer Behérde Waren gekauft hat,

1) Siehe: Urteil des Reichsgerichts, III. Zivilsenat vom 23. November 1917, abge-
druckt im Bank-Archiv XVII., S. 173.
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die erst nach einer langeren Zeit zu bezahlen sind, oder wenn die Behdrde
indirekte Steuern, Zolle, Frachten usw. stundet. Die Kautionen sind ge-
wohnlich in barem Geld, Reichs- oder Staatsanleihen, Reichsschatzwechseln
usw. zu stellen. Die meisten Kaufleute wiirden ihre Betriebsmittel auBer-
ordentlich stark in Anspruch nehmen, wenn sie bares Geld oder Wertpapiere,
die nur eine geringe Verzinsung gewéhren, hinterlegen wiirden. Sie nehmen
daber einen Bankkredit in Anspruch, der ihnen entweder als Blankokredit
gewihrt wird, oder dessen Sicherung in anderer Form, z. B. durch Biirgschaft,
Sicherungshypothek usw. erfolgen kann. Die Bank braucht in diesem Falle
dem Kunden keinen Barkredit einzuriumen, da die Behorden sich mit ihrer
Biirgschaft oder der Hinterlegung eines von ihr akzeptierten Wechsels be-
gniigen. Erfolgt die Kautionsstellung durch Bankakzept, so hinterlegt die
Bank bei der Behorde einen vom Kreditnehmer auf sie gezogenen und von
ihr akzeptierten Wechsel. Die Avalakzepte sind gewchnlich nicht mit einem
bestimmten Falligkeitsdatum versehen, sondern sie lauten auf Sicht; sie
sind also von der Bank sofort einzulGsen, wenn sie zur Bezahlung vorgelegt
werden. Ein Sichtwechsel wird deshalb gew&hlt, weil der Wechsel nur zur
Sicherstellung dient. Die Behérde nimmt daher die Bank nur in Anspruch,
wenn der Kreditnehmer seinen Verpflichtungen ihr gegeniiber nicht nach-
gekommen ist, und sie kann daher auch vorher nicht bestimmen, wann sic
in die Lage kommt, ihre Anspriiche gegen die Bank geltend zu machen. Seit
mehreren Jahren sind die meisten Behoérden damit einverstanden, dafl die
Banken ihnen an Stelle der Hinterlegung eines Akzepts einen Biirgschafts-
schein ausstellen, und zwar miissen die Banken hierbei in der Regel die selbst-
schuldnerische Biirgschaft iibernehmen und auf die Einrede der Anfechtung
(s. S. 86) verzichten. Die Biirgschaft bietet gegeniiber dem Akzept, nament-
lich bei groBeren Betrigen und lingerer Laufzeit des Avalkredits, den Vorteil,
daB die Stempelgebiihren wesentlich geringer sind.

Soweit der Avalkredit fiir gestundete Zdlle und indirekte Steuern ge-
wiahrt wird, kann das Risiko der Bank erheblich eingeschriankt werden.
Nach § 61 Nr. 2 der Konkursordnung sind namlich die Forderungen der
Reichskasse, Staatskassen, der Gemeinden sowie der Amts-, Kreis- und
Provinzialverbiande wegen offentlicher Abgaben bevorrechtigt, soweit sie
im letzten Jahre vor der Eréffnung des Konkursverfahrens fallig geworden sind.
Sofern die Bank fiir eine solche Forderung Biirgschaft geleistet hat und
sie den Gliaubiger befriedigt, geht die Forderung, wie wir gesehen haben
(S. 87), an die Bank tiber. Sie erhilt daher eine bevorrechtigte Forderung,
d. h. sie wird vor den iibrigen Gldubigern der Konkursmasse befriedigt.
Hat die Bank bei der Behorde ihr Akzept hinterlegt, so muBl sie sich, um
denselben Zweck zu erreichen, die Forderung der Behérde an den Kunden
abtreten lassen. Die Bank darf in diesem Falle jedoch die abgetretene For-
derung erst geltend machen, wenn die Behorde voll befriedigt ist.

* *
*
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Zu den Kreditgeschiften der Banken wird héufig auch das Griin-
dungsgeschaft gerechnet, obgleich cine Kreditgewahrung hierbei in der
Regel nicht in Frage kommt, sondern nur e¢in Ankauf von Wertpapieren fiir
eigene Rechnung der Bank. Der Begriff des Griindungsgeschéfts wird in ver-
schiedenem Sinne gebraucht; in der Praxis wird er haufig dem Begriff des
Finanzierungsgeschifts gleichgestellt, iiber den aber selbst in der wissenschaft-
lichen Literatur keine vollige Einstimmigkeit vorherrscht!). In der Praxis
versteht man unter einer Finanzierung im allgemeinen schon jede kapita-
listische Beteiligung an einem Unternchmen durch Geldgeber, die an der
Geschaftsfiihrung des Unternehmens nicht teilnehmen. Notwendig ist also eine
Beteiligung, d. h. der Geldgeber trigt das Risiko der Unternehmung (allein
oder in Gemeinschaft mit anderen) und erhilt eine Vergiitung, deren Héhe
vom Ertrage des Unternehmens abhingt. Im Gegensatz hierzu steht die
Kreditgewihrung, bei der der Geldgeber auch dann, wenn das Unternehmen
Verluste erleidet, Anspruch auf Riickzahlung des Kredits und auf eine be-
stimmte Verzinsung, zuweilen auch auf Provisionszahlung hat. Die Errichtung
einer Kommanditgesellschaft, bei der die Kommanditisten dem Unter-
nehmen das Kapital ganz oder teilweise zur Verfiigung stellen, wihrend die
Leitung in den Handen der personlich haftenden Gesellschafter liegt, ist also
eine Finanzierung. Ebenso ist die Errichtung einer Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung, deren Geschéftsfilhrung in den Hénden der Geschafts-
fiihrer liegt, wihrend das Stammkapital von den Gesellschaftern libernommen
wird, eine Finanzierung. Man spricht in diesen Fallen haufig auch von einer
,,Griindungstitigkeit‘‘. Streng genommen ist aber hierunter nur eine solche
kapitalistische Beteiligung der erwithnten Art zu verstehen, bei der der Geld-
geber die rasche AbstoBung seines Anteils mit Gewinn im Auge hat, also nicht
den Zweck verfolgt, aus dem Ertrag des Unternehmens dauernd oder fiir
eine langere Zeit Nutzen zu ziehen. Wenn eine Aktiengesellschaft z. B. zum
Vertriebe ihrer Erzeugnisse im Auslande eine andere Aktiengesellschaft er-
richtet, um an den auslindischen Absatzmérkten nicht erkennen zu lassen,
daB die Waren von einer deutschen Gesellschaft hergestellt sind, jedoch die
Aktien nicht zu verduBern beabsichtigt, sondern den Gewinn der Tochter-
gesellschaft ihrem eigenen Unternehmen zufiihren will, so wird man nicht
von einer Griindungstatigkeit sprechen, sondern von einer Finanzierung. Die
Muttergesellschaft stellt die Geldmittel bereit, mit denen die Tochtergesell-
schaft ihre Geschifte betreiben kann, und das Tochterunternehmen wird
formell selbstindig gefiihrt, mag auch die Muttergesellschaft einen groBen
EinfluB auf die Leitung ausiiben. Freilich wird man auch in diesem Falle
die Errichtung der Tochtergesellschaft als ,,Griindung® bezeichnen; aber
dennoch ist mit der eigentlichen Griindungstatigkeit ein anderer Begriff
verkniipft.

1y 5.z, B, dic Ausfithrungen Liefmanns in: Beteiligungs- und Finanzierungsgesell-
schaften, Jena 1921 gegeniiber Wolff: Die Praxis der Finanzierung, Berlin 1905.
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Das Finanzierungsgeschift in obigem Sinne wird von den Kreditbanken
nur selten betrieben. Thre Aufgabe ist es, wie schon erwahnt, nicht, Mittel
auf langere Zeit festzulegen. Nur gelegentlich kommt es vor, daB sic z. B.
ein in Form einer offenen Handelsgesellschaft betriebenes Unternehmen in
eine Kommanditgesellschaft umwandeln und sich als Kommanditisten be-
teiligen. Gewdhnlich geschieht dies nur, wenn sie dem Unternehmen einen
Kredit gegeben haben, der nicht zuriickgezahlt werden kann. Die Glaubiger
werden dann zuweilen Kommanditisten des Unternehmens; sie stellen zur
Fortfithrung des Geschiifts neue Mittel zur Verfliigung und verzichten auf einen
Teil des Kredits, indem sie eine Entschadigung hierfiir aus dem spiiteren Ertrag
des Unternehmens erwarten. Dauernde Beteiligungen gehen die Banken auch
bei anderen Banken ein; sei es bei Aktiengesellschaften durch Ubernahme
des ganzen oder des grofiten Teils des Aktienkapitals oder durch komman-
ditarische Beteiligungen bei Bankfirmen. Der Zweck einer solchen Beteiligung
liegt, wie in dem erwiahnten Beispiel der Errichtung einer auslindischen
Tochtergesellschaft, nicht in der gewinnbringenden AbstoBung der Beteiligung,
sondern darin, den Geschiftskreis des eigenen Unternehmens auszudehnen,
gleichzeitig aber die Firma des angegliederten Unternechmens, an die sich
meist enge geschiftliche Beziehungen zur Kundschaft kniipfen, nach aufBlen
hin in ihrer Selbsténdigkeit zu erhalten.

Das eigentliche Griindungsgeschiaft der Kreditbanken steht in engem
Zusammenhange mit dem Emissionsgeschaft, d. h. derjenigen bank-
geschaftlichen Tatigkeit, deren Zweck die Einfiihrung von Wertpapieren in
den Verkehr ist. Diese Einfithrung erfolgt gewShnlich in der Weise, daf3 die
Wertpapiere auf Veranlassung der Bank (des Emissionshauses) zum Borsen-
handel zugelassen, also an der Borse gehandelt und fiir sic amtliche Kurse
festgesetzt werdenl). Zuweilen kommt es freilich auch vor, dal} eine Bank
die Papiere an ihre Kundschaft absetzt, ohne daB sie an einer Bérse zugelassen
werden. Da fiir den Borsenhandel andere Wertpapiere, die eine Beteiligung
an gewerblichen Unternehmungen verkorpern, als Aktien keine Bedeutung
erlangt haben, weil die formlose Ubertragung, die einen hiufigen Besitz-
wechsel erleichtert, nur bei Aktien moglich ist, so erstreckt sich die auf rasche
AbstoBung der Beteiligungen gerichtete Griindungstétigkeit der Banken im
wesentlichen auf Aktiengesellschaften?). Andere Gesellschaftsformen ge-
statten eine schnelle VeriuBerung der Beteiligung schon deshalb nicht, weil
hierzu entweder regelmiflig die Genehmigung der Mitgesellschafter notwendig
ist, wie bei der Kommanditgesellschaft, oder diese Genehmigung in der Satzung

1) Naheres hieriiber siehe Kap. V, Abschnitt 2.

2) Auch die Anteile der Kommanditgesellschaft auf Aktien, die sich von der Aktien-
gesellschaft dadurch unterscheidet, daB neben den nur mit ihrer Einlage haftenden Aktio-
niren mindestens ein Gesellschafter (der ,,personlich haftende Gesellschafter™) den
Glaubigern fiir die Schulden der Gesellschaft haftet, konnen wie Aktien formlos iiber-
tragen werden. Jedoch ist diese Gesellschaftsform bei industriellen Unternehmungen
wenig gebrauchlich. Neuerdings ist sie bei der Griindung von Banken beliebter geworden.
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(Statut) freiwillig ausbedungen wird, wie es bei den Gesellschaften m. b. H.
haufig der Fall ist. Eine Erschwerung der Umlaufsfihigkeit der Stammanteile
der Gesellschaft m. b. H. wird aber besonders dadurch herbeigefiihrt, daf3
jeder Verkauf, ja schon jede Verpfindung oder Abtretung nur durch einen
in gerichtlicher oder notarieller Form geschlossenen Vertrag erfolgen darf.

Grundsitzlich ohne Bedeutung ist fiir die Griindungstatigkeit der Banken,
ob das Unternehmen neu errichtet wird oder bereits in anderer Rechtsform,
z. B. als offene Handelsgesellschaft, Kommanditgesellschaft usw. bestanden
hat, so daB nur die Umwandlung in eine Aktiengesellschaft stattzufinden
braucht. Jedoch ist die Errichtung neuer Aktiengesellschaften weit seltener
als die Umwandlung bestehender Unternehmungen, weil naturgemafl Aktien
von Unternehmungen, die bereits vor der Griindung als Aktiengesellschaft
eine angemessene Rentabilitat aufgewiesen haben, leichter Absatz finden, als
Aktien neuer Unternehmungen, deren Zukunft, namentlich von den der Ge-
sellschaft fernstehenden Kreisen, schwer zu iibersehen ist. Soweit neue Aktien-
gesellschaften errichtet werden, wird das Risiko fiir eine Reihe von Jahren
meist ausschliefilich von einem engen Kreise von beteiligten, dem Unternehmen
nahestehenden Personen getragen. Beteiligt sich auch eine Bank an der
Griindung, so geschieht es in der Regel in der Erwartung, die Aktien spiter,
vielleicht erst nach mehreren Jahren, in den Verkehr bringen zu kénnen,
nachdem das Unternehmen seine Lebensfahigkeit erwiesen hat.

Besteht auch, wie wir gesehen haben, ein enger Zusammenhang zwischen
dem Griindungsgeschift und dem Emissionsgeschift, so setzen doch keines-
wegs alle Emissionsgeschafte regelmiBig Griindungsgeschifte voraus. Viel-
mehr gehért zu den Emissionsgeschiften auch die Ubernahme von Schuld-
verschreibungen des Deutschen Reiches, eines Staates, einer Provinz,
Stadt, Landschaft, Hypothekenbank, Eisenbahngesellschaft oder eines in-
dustriellen Unternehmens zum Zwecke der Einfiihrung in den Birsenhandel.
Der Unterschied zwischen Schuldverschreibungen und Aktien besteht darin,
dafl jene Wertpapiere einen Anspruch auf den von vornherein festgesetzten
Zinsertrag gewdhren, die Aktien dagegen den Anspruch auf die von der Héhe
des jeweiligen Jahresgewinnes abhingige Dividende, die von der General-
versammlung der Aktionire auf Grund der von der Verwaltung (Vorstand
und Aufsichtsrat) vorgelegten Bilanz und des Gewinnverteilungsplanes fest-
gesetzt wird. Von einem Griindungsgeschift kann nicht einmal in allen Fallen
gesprochen werden, in denen eine Bank Aktien einer Gesellschaft zur Ein-
fihrung in den Bérsenhandel iibernimmt. Es kommt vielmehr auch vor,
daf} die Bank Aktien einer bereits bestehenden Gesellschaft erwirbt, an deren
Errichtung sie gar nicht beteiligt war. Ein Unternehmen kann z. B. von seinen
Inhabern, auch ohne Beteiligung einer Bank, in eine Aktiengesellschaft um-
gewandelt werden, ohne daB zunichst der Weiterverkauf der Aktien beab-
sichtigt ist. Es geschieht dies z. B. haufig, um im Falle des Todes der Inhaber
die Auseinandersetzung zwischen den Erben zu erleichtern. Erwirbt dann
nach langerer Zeit eine Bank die gesamten Aktien des Unternehmens oder



94 Das Emissionsgeschaft.

einen grofen Teil der Aktien zur Einfithrung an der Borse, so macht die Bank
zwar ein Emissionsgeschéft; mit ihm steht aber kein Griindungsgeschaft in
Verbindung, sondern nur gewéhnlicher Erwerb von Aktien zum Zwecke der
gewinnbringenden WeiterveriuBerung in bestimmter Form.

Die Ubernahme von Aktien zur Einfithrung in den Bérsenhandel erfolgt
meist nicht ausschlieBlich von einer Bank. Vielmehr vereinigen sich mehrere
Banken zu diesem Zwecke zu einem Konsortium, dessen Mitglieder am
Gewinn oder Verlust beteiligt sind, der sich zwischen dem Ubernahmepreise
und den Verkaufspreisen ergibt. Die Hohe der Beteiligung richtet sich nach
den Einzahlungen, die das Mitglied bei der Ubernahme der Aktien geleistet
hat. In das Konsortium werden h#ufig auch andere, den Emissionsbanken
oder der Gesellschaft nahestehende Personen aufgenommen. In seltenen
Fillen iibernimmt die Bank oder das Konscortium die Einfithrung von Aktien
in den Borsenhandel iiberhaupt nicht fiir eigene Rechnung, sondern nur fir
Rechnung eines Dritten, gewéhnlich der Vorbesitzer; der Bank oder dem
Konsortium wird dann nur eine bestimmte Gewinnbeteiligung zugesichert.
Diese Form der Emission kann gewihlt werden, wenn der Bank das Risiko
einer Ubernahme zu bestimmten Kursen zu hoch erscheint, was namentlich
in Zeiten einer riickgéingigen Boérsenkonjunktur der Fall sein wird. Zur Uber-
nahme von Schuldverschreibungen werden ebenfalls meist Konsortien ge-
bildet; jedoch erfolgt sie in der Regel fiir eigene Rechnung des Konsortiums,
da das Risiko infolge der geringeren Kursschwankungen der festverzins-
lichen Werte unbedeutend ist.

Die Notwendigkeit einer Beteiligung der Banken an der Griindung von
Aktiengesellschaften ergibt sich, wenn die AbstoSung der Aktien mit Hilfe
der Bérse beabsichtigt ist, ganz von selbst, weil nur die Banken, nicht aber
irgendwelche anderen Firmen, nicht einmal die Industriegesellschaften, deren
Aktien an der Bérse gehandelt werden, zum Borsenbesuch zugelassen wer-
den?). Aber auch sonst muB bei der Griindung haufig die Beteiligung einer
oder mehrerer Banken herangezogen werden, weil ein Kreditbedarf des Unter-
nehmens befriedigt werden soll. Zur VergréBerung der zum Betriebe not-
wendigen Mittel (Betriebsmittel) oder zur Erweiterung des Unternehmens
(z. B. der Anschaffung von Maschinen) wird das der Aktiengesellschaft zur
Verfiigung gestellte Kapital meist hoher bemessen, als das Kapital der bis-
herigen Geschaftsinhaber. Die Bank verschafft der Gesellschaft die not-
wendigen Mittel durch Ubernahme der Aktien.

Das Emissionsgeschiift der Banken erstreckt sich jedoch noch auf ein
anderes Gebiet. Ihre Mitwirkung erfolgt regelmiBig bei der Exhéhung des
Aktienkapitals solcher Gesellschaften, an denen die Bank bereits interes-
siert ist. Die Bank iibernimmt die neuen Aktien und bietet sie den bisherigen
Aktioniren zum Bezuge an oder verwertet sie ganz oder teilweise durch Ver-
kauf an der Borse, wobei hiufig die Gesellschaft an dem Gewinn beteiligt wird.

1) Niheres hieriiber siche Kap. V, Abschnitt 2.
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Die Gesellschaft bedarf hierbei der Hilfe einer Bank selbst dann, wenn alle
neuen Aktien den bisherigen Aktioniren angeboten werden, weil die Banken
durch ihre Organisation leichter in der Lage sind, die mit dem Bezuge verbun-
denen Arbeiten durchzufiihren als die Gesellschaft und vor allem, weil nicht
samtliche Aktionire die neuen Aktien zu beziehen pflegen (das ,,Bezugsrecht
ausiiben®‘), so daB} auch in diesem Falle die Bank oder das Bankenkonsortium
einen Teil der neuen Aktien an der Bérse verwerten muB?).

3. Die Verteilung der Arbeiten.

Um die Betriebseinrichtungen der verschiedenen Biiros zu verstehen,
ist es notwendig, sich zunichst klarzumachen, in welchen Biiros die soeben
besprochenen Geschifte zur Abwicklung gelangen. Die Verteilung geschieht
nicht etwa in der Weise, daB fiir jede Geschiftsart ein besonderes Biiro ein-
gerichtet wird; es werden also z. B. nicht die Kontokorrentkredite in dem
einen, die Akzeptkredite in einem anderen Biiro erledigt. Die Einteilung
erfolgt vielmehr nach ihrer ZweckmiBigkeit bei der praktischen Ausfithrung;
daher werden in jedem Biiro die mannigfaltigsten Arbeiten verrichtet.

Von einigen Ausnahmen abgesehen, ist die Verteilung der Arbeiten bei
den Banken ziemlich gleich. Allerdings haben die gréBeren Institute noch
Zweigbiiros, in denen besondere Arbeiten erledigt werden. Auch kommt es
vor, daf3 Hilfsarbeiten bei der einen Bank in diesem, bei der anderen in jenem
Biiro ausgefiihrt werden. Dennoch aber findet sich eine Anzahl von Biiros
bei allen groBeren Bankinstituten. Es sind dies die folgenden:

. die Kasse,

. die Kupon- und Sortenkasse,

. das Wechselbiiro,

. das Borsenbiiro,

. das Effektenbiiro,

das Korrespondenzbiiro,

. die Buchhalterei.

weigbiiros kommen hauptsichlich in Betracht:
. das Akzeptbiiro,

. das Devisenbiiro,

die Rechnerei,

das Konsortial- und Emissionsbiiro,

die Remboursabteilung (die Abteilung fiir Warenkreditgeschifte),
. das Sekretariat,

. die Primanotenabteilung.

Wo diese Biiros fehlen, werden die in ihnen bearbeiteten Angelegenheiten
in den Hauptbiiros erledigt. Bei deren Darstellung werden sie auch hier zur
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2) Niheres iiber den Bezug neuer Aktien usw. siehe Kap. VI, Abschnitt 7.
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Erorterung gelangen, soweit sie nicht schon bei der Erlauterung der Ge-
schifte der Kreditbanken behandelt worden sind.

Im Korrespondenzbiiro und in der Buchhalterei konzentrieren sich alle
Geschaftsvorgiinge der Bank; eine Ausnahme bilden nur diejenigen Geschifte,
die fiir eigene Rechnung der Bank, oder, wie es besonders bei Bérsengeschiften
der Fall ist, zwischen zwei Banken desselben Platzes abgeschlossen worden
sind. In groBeren Instituten ist es jedoch iiblich, dafl gerade diesen Biiros eine
Anzahl von Zweigabteilungen angegliedert wird, oder dafl die Tatigkeit, die
eigentlich in ihnen zu verrichten wire, in anderen Biiros erledigt wird. So
sind bei den GroBbanken mehrere Spezial-Korrespondenzabteilungen ge-
schaffen worden; z. B. je eine Abteilung fiir die Wechselkorrespondenz, die
Effektenkorrespondenz, die Devisenkorrespondenz usw. Diese Abteilungen
wurden den Biiros, in denen die Geschifte selbst erledigt werden, angegliedert.
In manchen Banken hat man sogar die Korrespondenz iiber Effektendepots
und Kupons in entsprechender Weise abgezweigt. Auch der Schriftwechsel
iiber die Rembours- und sonstigen Warenkreditgeschafte ist zuweilen einer
eigenen Abteilung zugewiesen worden. Als besondere Korrespondenzabteilung
der Geschiftsleitung ist das Sekretariat zu betrachten, dem héaufig auch
mehrere Unterabteilungen angegliedert sind, z. B. das Sekretariat fiir die
Kreditgeschifte, in denendie von Kunden oder durch Vermittlung der Depositen-
kassen zugehenden Antrige auf Kreditgewihrung einer Vorpriifung unter-
zogen und alsdann der Geschiftsleitung zur Genehmigung vorgelegt werden.
Soweit die Kreditantriage von den Depositenkassen zugehen, werden sie natiir-
lich auch von der Leitung dieser Kassen gepriift, und Antrage, deren Geneh-
migung aussichtslos erscheint, werden an die Zentrale oder die zusténdige
Zweigniederlassung tiberhaupt nicht weitergeleitet. Die Zweigniederlassungen
und Filialen handeln bei einigen Banken in bezug auf die Kreditgewahrung
selbstiindig; bei anderen Banken behilt sich auch bei ihnen die Zentrale die
Genehmigung vor. Auch im ersten Falle wird héufig der Zentrale von der
Gewithrung von Krediten Mitteilung gemacht, und durch sie erfolgt deren
Beaufsichtigung. Auch die Festsetzung der Bedingungen (Konditionen)
fiir die Geschiifte neuer Kunden oder deren Anderung fiir bestehende Ge-
schaftsverbindungen wird gewohnlich im Sekretariat vorgenommen; ent-
weder fiir jeden einzelnen Fall, oder, wie z. B. die Festsetzung der Zinssétze
fiir Depositengelder, einheitlich unter Benachrichtigung der zustédndigen
Abteilungen, Filialen, Depositenkassen usw.

Die Buchhalterei hat die Aufgabe, die Buchungen iiber alle Geschafts-
vorgange der Bank vorzunehmen. Jedoch erfolgen in den groBen Instituten
nicht simtliche Buchungen in demselben Biiro; auch hier wird eine, sogar
besonders weitgehende Trennung vorgenommen. Eine geordnete Buchfiihrung
erfordert, daB zunichst iiber alle Geschéftsvorginge Grundbuchungen vor-
genommen werden, die die Unterlagen fiir die weiteren Buchungen bilden.
Grundbiicher sind das Kassabuch und die Primanota, die auch Memorial
oder Strazze genannt wird. Im Kassabuch erscheinen die baren Ein- und
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Auszahlungen, in der Primanota diejenigen Vorginge, die in der Ubertragung
von einem Konto auf das andere ihren buchmaBigen Niederschlag finden.
Hebt also z. B. A. bei einer Bank auf Grund eines Kredites 10000 M. in barem
Gelde ab, so wird die bare Auszahlung an ihn im Kassabuche vorgemerkt,
und diese Buchung bildet gleichzeitig die Grundbuchung fiir die spiateren
Buchungen, die darin bestehen, daB A. auf dem Kontokorrentkonto fiir den
Betrag ,,belastet’* wird. Verlangt A. z. B. die Uberweisung des Betrages an
B., der ebenfalls ein Konto bei der Bank hat, so kann, da eine Barabhebung
nicht stattfindet, die Grundbuchung auch nicht im Kassabuch vorgenommen
werden. Sie erfolgt in diesem Falle in der Primanota, indem eine Buchung
vorgenommen wird, auf Grund der A. fiir 10000 M. belastet, B. fiir denselben
Betrag erkannt wird. Die Konten des A. und B. sowie alle iibrigen (person-
lichen) Konten der Bankkunden bilden in ihrer Zusammenfassung das
Kontokorrent-Konto, das somit die Gesamtsumme der Schulden der
Kundschaft an die Bank oder der Schulden der Bank an die Kundschaft
ergibt. Im Gegensatz zu den personlichen Konten stehen die sogenannten
Sachkonten; aus ihnen ergibt sich der Gewinn oder Verlust der Bank an
einem bestimmten Geschiftszweige. Fir die Provision, die A. fiir den Kredit
zu zahlen hat, wird also z. B. das Provisionskonto erkannt — sie stellt einen
Gewinn der Bank an Provision dar —, wihrend A. fiir den Betrag auf Konto-
korrentkonto belastet wird. Da diese Provision von A. zunichst nicht bar
eingezahlt wird, erfolgt die Grundbuchung in der Primanota. Aus den Grund-
biichern — Kassabuch und Primanota — werden die Posten auf die verschie-
denen Konten sowie in das Hauptbuch iibertragen, aus dem die Bilanz her-
gestellt wird1).

Aus den Erfordernissen der Praxis ergibt sich nun, daf3 das Kassabuch
in der ,,Kasse®, d. h. in dem Biiro gefiihrt wird, wo die baren Ein- und Aus-
zahlungen erfolgen. Die Primanoten-Buchungen werden zweckentsprechend
in denjenigen Biiros vorgenommen, in denen die Geschéfte abgewickelt
werden, oder in besonderen Abteilungen, die diesen Biiros angegliedert sind.
Haufig bestehen jedoch, namentlich bei den gréBeren Banken, eine oder meh-
rere besondere Primanoten-Abteilungen. Véllig unméglich wire es im Grof-
betriebe, nur eine Primanota zu fiihren. Man richtet vielmehr Spezial-
primanoten ein, die nach den einzelnen Biiros getrennt werden. So unter-
scheidet man zwischen Kupons-, Sorten-, Wechsel-, Effekten-,
Konsortial- und Kontokorrent-Primanoten. Ferner werden noch die
sogenannten Primanoten pro diverse angelegt; sie haben siimtliche Er-
eignisse aufzunehmen, die weder im Kassabuch noch in den anderen Prima-
noten Platz finden kénnen.

Alle Primanoten mit Ausnahme der Primanota pro diverse und der Konto-
korrent-Primanota werden in der Regel noch weiter spezialisiert; je nachdem
das Sachkonto (Kupon-, Sorten-, Wechsel-, Effektenkonto usw.) belastet

1) Niheres hieriiber siehe Kap. VIII.
Buchwald, Bankbetrieb 8. Aufl. 7
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oder erkannt wird. Das Ausgleichskonto ist danu meist das Kontokorrent-
konto. Bekanntlich muf}, nach den Grundsiitzen der doppelten Buchfithrung,
jeder Geschaftsvorgang derart gebucht werden, dall ein Konto belastet, ein
anderes erkannt wird. Jedem Debitor steht ein Kreditor gegeniiber. Dadurch
wird der bilanzmiBige Ausgleich geschaffen.

Man unterscheidet daher z. B. folgende Primanoten:

Per Provisionskonto

An Kontokorrentkonto —
Per Kontokorrentkonto

An Kuponskonto —
Per Sortenkonto

An Kontokorrentkonto —
Per Kontokorrentkonto

An Sortenkonto — usw.

Die Bezeichnung ,,per besagt, daB das Konto belastet wird, ,,an daf3
es erkannt wird. ,,Per Provisionskonto — An Kontokorrentkonto“ heif3t
also, daB das Provisionskonto belastet, das Kontokorrentkonto erkannt wird.

Die Kontokorrent-Primanota kann nicht geteilt werden; denn sie enthalt
ohnehin schon die Buchungen

Per Kontokorrentkonto
An Kontokorrentkonio;
eine Umkehrung wiirde daher gleichbedeutend sein.

In die Kontokorrent-Primanota werden die Geschiaftsvorfalle eingetragen,
bei denen ein Kunde zu belasten, ein anderer fiir den gleichen Betrag zu er-
kennen ist.

In den groBen Banken werden die Primanotenbuchungen gewdéhnlich
auf Bogen geschrieben und diese fortlaufend numeriert. Am Schlusse eines
jeden Monats werden die Bogen in Biicher zusammengebunden. Hierdurch
ist es moglich, daB der eine Beamte die Geschiftsvorfille auf die Primanoten-
bogen iibertrigt, ein zweiter von diesen Bogen auf Konten, wahrend der erste
gleichzeitig neue Grundbuchungen auf andere Bogen vornehmen kann. Wo
die Buchungen nicht auf Bogen geschricben werden, teilt man die Prima-
noten zu diesem Zwecke so, daB je eine fiir die sich nicht folgenden Tage
bestimmt ist.

Primanota: Per Kuponskonto \fir Montag, Mittwoch,
An Kontokorrentkontof Freitag.
Primanota: Per Kuponskonto \fiir Dienstag, Donners-

An KontokorrentkontoJ tag, Sonnabend.

In derselben Weise werden auch gewdhnlich die Grundbuchungen des
Kassakontos auf Bogen geschrieben oder mehrere Kassabiicher eingerichtet,
die abwechselnd gebraucht werden.

Die Ubertragung in die Primanoten erfolgt entweder aus den von der
Bank an die Kundschaft gerichteten Briefen oder nach deren Kopien. Die
Originalbriefe als Unterlage zu benutzen, hat den Vortcil, dafl Fehler ver-
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mieden werden, die haufig dadurch entstehen, daBl die Kopien undeutlich
hergestellt sind. Regelm#Big mull aber darauf geachtet werden, daB die
Grundbuchungen ausschlieBlich nach schriftlichen Unterlagen vorgenom-
men werden.

Zuweilen werden Originalbriefe und Kopien benutzt: die Primanoten
werden aus den Originalbriefen iibertragen, und die Buchungen am nichsten
Tage mit den Kopien verglichen. Eine solche Abstimmung geschieht bei den
grofleren Banken in der Regel auch in einem besonderen Revisionsbiiro.
Bei der Ubertragung der Primanoten priift der ,,Primanotist® gewdhnlich
auBerdem noch die von der Kundschaft an die Bank gerichteten Briefe, soweit
sie auf die von ihm vollzogenen Buchungen Bezug haben.

Neben den genannten Biiros besteht bei den GroBbanken meist noch eine
Anzahl weiterer Biiros. So ist z. B. das Archiv bei den GroBbanken eine
stdndige Einrichtung geworden. Es werden hier taglich die die Bank interes-
sierenden Zeitungsartikel usw. ausgeschnitten und gesammelt; auch werden
in diesem Biiro die Geschiftsberichte der Aktiengesellschaften aufbewahrt,
sowie alles sonst einlaufende fiir die Auskunfterteilung iiber Wertpapiere
notwendige Material. Ferner wird im Archiv auf Veranlassung der Geschifts-
leitung héaufig eine Statistik iiber wissenswerte Geschiftsvorginge gefiihrt.
Ebenfalls im Archiv, zuweilen auch in einer besonderen Abteilung werden
die von den Auskunftsbiiros oder von sonstigen Personen oder Firmen ein-
geholten Auskiinfte aufbewahrt. Namentlich bei den Grofibanken wird dafiir
Sorge getragen, dafl iiber alle Kreditnehmer der Banken oder iiber solche
Personen oder Firmen, die gegeniiber der Bank eine Biirgschaft ibernommen
haben, eine oder mchrere Auskiinfte eingeholt werden, und es gilt als Regel,
daB kein Kredit gewahrt wird, ohne daB vorher Auskiinfte iiber den Kredit-
nehmer vorliegen. Gewdhnlich werden die Auskiinfte nach einiger Zeit er-
neuert, um festzustellen, ob eine Anderung in den Vermégensverhéltnissen des
Schuldners bekannt geworden ist.

Als Zweigbiiro wird bei den meisten Banken auch das juristische Biiro
unterhalten. Es dient der Priifung aller mit den Geschiften der Bank in Zu-
sammenhang stehenden Rechtsfragen. Hiaufig ist das juristische Biiro dem
Sekretariat angegliedert. Das juristische Biiro hat gerade in neuerer Zeit
cine sehr umfassende Tatigkeit zu entfalten, weil die zahlreichen neuen
Steuergesetze, das Gesetz gegen die Kapitalflucht und das Erb-
schaftssteuergesetz den Banken eine Fiille von Arbeiten auferlegen, die
juristische Kenntnisse erfordern und daher nicht immer in den einzelnen Ab-
teilungen selbstindig erledigt werden kénnen. Da die Vorschriften dieser
Gesetze bei Erledigung der Geschifte oder vor Beginn einer Geschiftsver-
bindung von den einzelnen Biiros zu beachten sind, so werden sie bei der
spateren Darstellung der Geschiftsabwicklung in den einzelnen Biiros beriick-
sichtigt werden. Ausschlieflich vom Sekretariat oder juristischen Biiro
miissen jedoch die Erklarungen zur Einkommensteuer und Umsatz-

steuer bearbeitet werden. Bei der Ermittelung des steuerpflichtigen Ein-
7*
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kommens kommen Besonderheiten fiir die Banken nicht in Betracht; soweit
sie als Aktiengesellschaften, Gesellschaften m. b. H. oder Genossenschaften
betrieben werden, unterliegen sie dem XKorperschaftssteuergesetz, dagegen
die in Form einer Einzelfirma, offenen Handelsgesellschaft oder Kommandit-
gesellschaft betriebenen Bankgeschiifte dem Reichseinkommensteuergesetz.

Einer Erwahnuug bediirfen jedoch in diesem Zusammenhang die Vor-
schriften des Umsatzsteuergesetzes vom 24. Dezember 1919, wonach gewisse
Umsitze des Bankgewerbes der Versteuerung unterliegen. Steuerfrei sind
die Zinsen und Provisionen auf Umsitze in Wertpapieren, Kupons, Wechseln,
Devisen usw., sowie die Umsiitze in diesen Werten, sofern die Bank, wie es
regelmaBig der Fall ist, sie im eigenen Namen iibernimmt und verkauft, also
nicht nur eine reine Vermittlungstitigkeit (Maklertatigkeit) ausiibt, indem
sie nur im Namen eines anderen titig ist. Steuerfrei sind ferner die Depositen-
guthaben und die Zinseinnahmen hieraus sowie die Kreditgeschifte, also die
Umsiitze und Einnahmen (Zinsen und Provisionen) aus Lombardgeschaften,
Warenbeleihungsgeschiften oder sonstigen Kreditgeschiften, gleichgiiltig ob
sie als Kontokorrentkredite gewahrt werden oder in anderer Form. Steuer-
pflichtig sind dagegen etwaige Gebiithren (Provisionen), die im Inkasso-
verkehr erhoben werden, also z. B. Gebiihren fiir die Einziehung von Wechseln,
Schecks, Kupons usw., jedoch nur dann, wenn die Einziehung nicht auf den
Namen der Bank erfolgt, also ein Auftrag zum Inkasso.(Prokuraindossament;
s. Kapitel IV, Abschn. 3) vorliegt. Auch wenn die Bank Gebiihren fiir die
Uberweisung von Geldbetriigen erhalt, was neuerdings meist der Fall ist,
sind diese steuerpflichtig, ebenso die Gebiihren fiir sonstige Leistungen, die
sich als reine Werkleistungen darstellen. Dazu gehoren z. B. Provisionen fiir
die Vermittlung von Geschiften, etwa fiir die Vermittlung eines Hypothekar-
darlehens oder die Vergiitung, die die Bank fiir die Emission von Wertpapieren
erhilt, wenn sie im Auftrage eines Dritten handelt, also die Wertpapiere nicht
fiir eigene Rechnung iibernommen hat; ferner etwaige Gebiihren fiir die Uber-
nahme der Auslosungskontrolle, die Besorgung von neuen Stiicken und
Zinsbogen und der Vertretung in Generalversammlungen. All diese Ein-
nahmen unterliegen der allgemeinen Umsatzsteuer (gegenwirtig 29/).

Es ist fiir die Banken jedoch schwierig, eine Trennung zwischen den
steuerpflichtigen und steuerfreien Geschiften vorzunehmen. Mindestens ist
hierzu eine getrennte Verbuchung der steuerpflichtigen und steuerfreien Ein-
nahmen notwendig. Um diese Schwierigkeiten zu vermeiden, hat der Reichs-
finanzminister in einem ErlaB vom 10. November 1920 (III U 7105)1) an-
geordnet, daB die meisten Banken und Bankgeschifte die allgemeine Umsatz-
steuer im sogenannten Pauschalverfahren entrichten diirfen. Es handelt
sich hierbei um diejenigen Banken und Bankiers, die dem Zentralverband
des Deutschen Bank- und Bankiergewerbes angehoren, um alle sonstigen Ban-

1y Der ErlaB ist in die Ausfiihrungsbestimmungen zum Umsatzsteuergesetz (Zen-
tralblatt fiir das Deutsche Reich vom 13. Mai 1922) iibernommen worden (§ 142a).
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ken und Bankiers, die beim Inkrafttreten der zweiten Verordnung iber Maf3-
nahmen gegen die Kapitalflucht einen auf die Anschaffung und Darleihung von
Geld gerichteten Gewerbebetrieb unterhalten haben (s.S.27), um den Deut-
schen Zentral-Giroverband Berlin und um die dem Verbande angeschlossenen
Girozentralen, sowie um Sparkassen, die dem Sparkassenverbande angehoren
und Kreditvereine, die dem Revisionsverbande angehéren. Von der Erwigung
ausgehend, daB die steuerpflichtigen Ertrige nur einen verhiltnismiaflig kleinen
Teil der Gesamtertriage der Banken ausmachen, wird bestimmt, dal} jene Ban-
ken nur 8°/, von ihren Einnahmen aus Provisionen sowie aus Gebiihren aller
Art (also nicht aus Zinsen, Gewinnen aus Effektengeschaften usw.) zu ver-
steuern haben. In der Umsatzsteuererklarung ist anzugeben, aus welchen Grup-
pen von Gewinnen sich die gesamten Provisionseinnahmen usw. zusammenset-
zen; jedoch braucht die Hohe der einzelnen Gruppen nicht angegeben zu werden.

Die Berechnung der Umsatzsteuer ist jedoch trotz dieser Erleichterung
nicht ganz einfach. Einige Geschifte der Banken unterliegen namlich einer
erhéhten Umsatzsteuer von 10°/,. Die Gebiihren, die auf diese Geschafte
vereinnahmt worden sind, miissen daher von den gesamten Einnahmen an Pro-
visionen usw. zunichst in Abzug gebracht werden, und erst von dem Rest
werden die der allgemeinen Umsatzsteuer (von 2 °/;) unterliegenden steuer-
pflichtigen 8°/, der Einnahmen berechnet. Betragen also z. B. die gesamten
Provisionen und Gebiihren sonstiger Art 500000 M., die Gebiihren, die der
erhohten Umsatzsteuer unterliegen, 20000 M., so ist die allgemeine Umsatz-
steuer auf 8°/; von 480000 M., d. h. von 38400 M. zu berechnen. Sie be-
tragt also 768 M. Hierzu kommt noch die Steuer von 10°/; auf 20000 M.
Die erhohte Umsatzsteuer von 109/, ist zu entrichten auf die Gebiihren, die
der Bank fiir die Aufbewahrung von Geld, Wertpapieren, Wertsachen usw.
zuflieBen. Es handelt sich also um die Gebiithren aus dem Verwahrungs-
und Depotgeschaft. Gleichgiiltig ist hierbei, ob die Gegenstinde im offenen
oder verschlossenen Depot aufbewahrt werden.

Ferner kommt fiir einzelne Geschifte noch die Luxussteuer von 15/,
in Ansatz ). Thr unterliegen, soweit sie fiir das Bankgeschéft in Betracht kommt,
die Geschifte in deutschen Gold- und Silbermiinzen, wenn diese Miinzen,
wie dies gegenwirtig infolge des niedrigen Standes der deutschen Wahrung
der Fall ist, nicht nach ihrem aufgeprigten Wert gehandelt werden. Der
Umsatz von Reichssilbermiinzen zu einem den Nennwert ibersteigenden
Preis darf nur mit der Reichsbank und den von ihr ermichtigten Stellen er-
folgen. Werden diese Miinzen an die Reichshank verkauft, so sind sie nicht
luxussteuerpflichtig, weil der Luxussteuer nur die Geschéfte im Kleinhandel
unterliegen. Eine Lieferung im Kleinhandel liegt nicht vor, wenn die Gegen-
stinde zur gewerblichen WeiterveraufBerung fiir eigene oder fremde Rechnung
erworben werden. Der Verkauf an die Reichsbank gilt aber nach dem oben
erwihnten Erlal des Reichsfinanzministers nicht als Verkauf im Kleinhandel.

') Ausfijhrungsbestimmungen § 26.
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Erfolgt jedoch der Verkauf entgegen diesem Verbot nicht an die Reichsbank,
s0 ist der Umsatz nur dann steuerfrei, wenn der Kaufer eine behordliche
Weiterverduflerungsbescheinigung beibringt. FEine solche Bescheinigung
wird freilich, solange die Vorschrift besteht, Reichssilbermiinzen nur an die
Reichsbank zu verkaufen, nicht erbracht werden kénnen. Auch Umsitze in
Reichsgoldmiinzen sind nicht der Luxusstuer unterworfen, wenn eine
behordliche Weiterverau Berungsbescheinigung vorgelegt wird. Einer solchen
Bescheinignng bedarf es jedoch nicht, wenn als Erwerber eine Bank 1) in Frage
kommt. In beiden Fillen ist auch die allgemeine Umsatzsteuer (2°/;) nicht
zu entrichten?). Ausldndische Miinzen unterliegen der Luxussteuer nicht; sie
werden als Geldsorten betrachtet, und die Umsétze in Banknoten, Papiergeld
und Geldsorten sind steuerfrei. Umsétze in Edelmetallbarren (z. B. Gold-,
Silber-, Platinbarren) sind vollkommen steuerfrei, soweit sie auflerhalb des
Kleinhandels erfolgen, also gegen WeiterveraubBerungsschein oder an eine
Bank verkauft werden; sonst unterliegen sie ebenfalls der Luxussteuer.

Es ergibt sich aus diesen Darlegungen, dafl die Umsétze in Edelmetallen
und deutschen Miinzen getrennt gebucht werden miissen, um die Hohe der
Umsatzsteuer feststellen zu kénnen. Dasselbe gilt von den Geschiften, die
der erhshten Umsatzsteuer unterliegen. Das Gesetz schreibt denn auch die
Fiihrung eines besonderen Lagerbuches und eines Steuerbuches vor, die der
Nachpriifung durch Kontrollbeamte der Steuerbehdrde unterzogen werden
kénnen. Das Lagerbuch dient nur fiir die Eintragung der luxussteuerpflich-
tigen Kéaufe und Verkisufe in Miinzen und Edelmetallen, wihrend aus dem
Steuerbuche auch die Entgelte fiir die der erhohten Umsatzsteuer unter-
liegenden Leistungen enthalten sein miissen. Die Banken sind jedoch von der
Fiihrung eines Steuerbuches iiber diese Leistungen entbunden, sofern aus den
Handelsbiichern der Betrag der Entgelte zu ersehen ist.

Endlich ist noch ein Biiro zu erwahnen, das scheinbar eine untergeordnete
Rolle spielt, dessen Bedeutung aber fiir die Organisation des Bankbetriebes
nicht unterschitzt werden darf. Es ist dies die ,,Poststelle’ oder ,,Post-
6ffnungsstell e, d. h. dasjenige Biiro, wo die taglich eingehenden Briefe
gedffnet und von dort in die verschiedenen Biiros zur Erledigung weitergeleitet
werden. In der Poststelle werden die Briefe sofort nach ihrer Offnung mit
einem Stempel versehen, der sie fortlaufend numeriert und den Tag der An-
kunft vormerkt. Nach der Reihenfolge der Eingangsnummern werden die
Briefe alsdann in ein Kontrollbuch eingetragen, in dem gleichzeitig der Name
des Absenders, das Datum des Briefes, eine kurze Bezeichnung des Inhalts
(z. B. ,,Zahlungsauftrag an X Y*) sowie die Art und Anzahl der Einlagen
eingetragen werden. Der oben erwiahnte Stempel enthalt gewohnlich noch den

1) Banken im Sinne dieses Gesetzes sind regelmiBig nur die auf Seite 101
genannten Banken.

2) Die allgemeine Umsatzsteuer wird nur erhoben, wenn Reichsgold- oder Reichs-
silbermiinzen wegen ihres Sammelwerts oder als Antiquititen — gewdhnlich zu einem
den Gold- oder Silberpreis iibersteigenden Preise — gehandelt werden.
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Vermerk: , Erledigt am ...... “. Das Datum wird alsdann unter Hinzu-
fiigung des Namens von dem Korrespondenten ausgefiillt, der die Erledigung
vorgenommen hat. Eine besondere Behandlung erfahren die eingehenden
Wertsendungen und FEinschreibebriefe. Diejenigen Beamten, die die Post-
quittung iiber diese Sendungen unterzeichnen — die Unterschrift mufl von
zwel Bevollméichtigten geleistet werden —, fithren ein Buch, in das sie die
Sendungen unter Angabe des Inhalts eintragen. Lafit die Bank die Wert-
sendungen von der Post abholen, so wird an Hand dieses Buches gepriift,
ob alle Sendungen, iiber die Quittungen ausgestellt wurden, von den Boten
ordnungsméafig abgeliefert wurden. In das Kontrollbuch, bei einigen Banken
auch in ein besonderes ,,Kontrollbuch fiir Wertsendungen®, werden die Wert-
briefe, etwaige Postanweisungen usw. unter Bezeichnung der iibersandten
Werte, ebenfalls eingetragen. Bei Barsendungen wird der Betrag, bei Wert-
papieren gewohnlich nur die Anzahl der Posten und die Gattung der Papiere
angegeben. Im Verkehr der Banken untereinander sowie der Filialen mit den
Zentralen ist es iiblich, Wertpapiere, Kupons, Sorten oder Barbetrige den
Briefen in einem besonderen Umschlage beizulegen, auf dem der Inhalt (z. B.
M. 10000 Wertpapiere) und der Name des Absenders vermerkt werden. Ferner
wird eine genaue Aufstellung der iibersandten Wertpapiere beigefiigt. Diese
Aufstellung oder die iiber die Effekten oder sonstigen Wertsendungen in den
Briefen enthaltenen Angaben werden mit den FEinlagen verglichen. Die
Briefe werden alsdann dem zusténdigen Korrespondenzbiiro, die Einlagen
dem fir den Empfang der Werte zustindigen Biiro (Barbetrige der Kasse,
Wertpapiere dem Effektenbiiro usw.) iibersandt. Befanden sich die Werte
in einem Umschlag, so wird dieser ungedffnet weitergeleitet. Uber den
Empfang der Werte ist in einem Buche oder auf besonderen Bogen zu quit-
tieren. Die ordnungsmaflige Ablieferung wird an Hand des Kontrollbuches
von einem besonderen Beamten gepriift.

Bei den meisten Banken wird dafiir Sorge getragen, daB bei der Offnung
der Wertbriefe und der Eintragung in das Kontrollbuch stets mehrere
Beamte zugegen sind. Dadurch soll der Gefahr einer Unterschlagung durch
den offnenden Beamten vorgebeugt werden. Denselben Zweck erfiillt jedoch
die eben erwihnte Nachpriifung, die freilich meist erst am nichsten Tage
erfolgen kann.

Um eine moglichst rasche Erledigung der eingegangenen Post zu be-
wirken, pflegen bei manchen Grofbanken einige Beamte jedes Biiros am
Morgen eines jeden Tages zur gemeinschaftlichen Lektiire der eingetroffenen
Briefe zusammenzukommen. Die Beamten machen sich dann in eiligen Fillen
aus dem Inhalt der Briefe, soweit er fiir sie Interesse hat, Notizen. So wird
der Kassierer z. B. die Auftrage zur Ubersendung oder Uberweisung groBerer
Geldbetrége bei den Dispositionen iiber die Hohe seines Kassenbestandes zu
beriicksichtigen haben (siehe Kapitel II, Abschnitt 2). Der Bérsenvertreter
wird die fiir ihn bestimmten Borsenauftrige notieren, der Effektenkassierer
die Effektensendungen in Empfang nehmen, der Beamte des Wechselbiircs
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die Wechsel usw. Die gemeinschaftliche Lektiire der Briefe hat nur den Zweck,
die Beamten schneller mit ihrem Inhalt bekannt zu machen; sie verhindert
aber nicht, dal die Briefe in diejenigen Biiros gelangen miissen, die sie zur
Erledigung der Geschafte und zu den notwendigen Buchungen brauchen.
Auch ist es wichtig, daB sie moglichst schnell in das Korrespondenzbiiro
kommen; hier werden sie vom Vorsteher des Biiros an die einzelnen Korre-
spondenten verteilt, die die Beantwortung vorzunehmen haben. Diese kann
in den meisten Fallen erst erfolgen, nachdem die Briefe andere Biiros passiert
haben. So wird z. B. der Korrespondent den Brief eines Kunden, der Wechsel
zur Diskontierung eingesandt hat, erst beantworten kénnen, nachdem er
weill, ob das Wechselbiiro zur Diskontierung bereit ist. Ebenso werden
Boérsenauftrage vom Korrespondenten erst schriftlich bestiitigt werden kénnen,
wenn er weill, ob sie ausgefiihrt werden konnten oder nicht. Sofern bei den
Banken Spezial -Korrespondenzabteilungen (siehe Seite 96) bestehen, wird
die Zusendung der eingegangenen Post von der Poststelle direkt in diese
Abteilungen zu erfolgen haben, und die gemeinschaftliche Lektiire der ge-
samten Korrespondenz durch die Vertreter siamtlicher Biiros wird alsdann
nicht notwendig sein.

Das Korrespondenzbiiro hat auch zu kontrollieren, da die Briefe von
samtlichen Biiros, die an ihrem Inhalt Interesse haben, erledigt worden sind.
Die Beamten, denen die Erledigung obliegt, haben daher auf die Briefe ein
entsprechendes Zeichen zu machen (Namenszug), und der Korrespondent
sieht nach, ob die notwendigen Zeichen auf dem Briefe vorhanden sind.

Einige Biiros, die die Briefe nicht am Tage des Eingangs zur Erledigung
ibres Inhalts brauchen, erhalten sie aus Griinden der Zeitersparnis erst einen
oder mehrere Tage spiter, nachdem sie vom Korrespondenzbiiro beantwor-
tet sind.

Die ausgehende Post wird von der Briefexpedition abgesandt. Die hier
tatigen Beamten haben streng darauf zu achten, daB kein Schriftstiick ohne
Genehmigung der Geschéftsleitung an irgendeinen Beamten eines anderen
Biiros zuriickgegeben wird. Diese Vorschrift soll widerrechtliche Handlungen
verhindern. Ein Beamter des Effektenbiiros konnte sich z. B. einem Kunden
gehdrende Wertpapiere aneignen, indem er eine Quittung mit dem Namen
des Eigentiimers fialscht und die Wertpapiere abhebt. Im Depotkonto?) des
Kunden werden die Wertpapiere alsdann abgebucht und der Kunde wiirde
die gewohnlich halbjahrlich aufgestellte Liste seiner Wertpapiere (Depot-
auszug) beanstanden, weil in ihr die ohne sein Wissen abgehobenen Papiere
fehlen. Tréigt nun der untreue Beamte diese Papiere insgeheim in den Depot-
auszug vor dessen Absendung ein, so wird die Unterschlagung erst dann be-
merkt,’ Wenn der rechtmiBige Besitzer (Kunde) sie abheben will. Das geschieht
aber hauflg erst nach sehr langer Zeit, so dafl inzwischen der untreue Beamte
nicht mehr ermittelt werden kann. Freilich wiirde es dem Kunden auffallen,

1), Siehe Kapitel VI, Abschn. 2,



Die Registratur. 105

dal die Gutschrift der Kupons oder Dividendenscheine nicht mehr erfolgt
und hierdurch wahrscheinlich die Unterschlagung aufgedeckt werden. Aber
auch diese Gutschriftsanzeigen konnen unter Umsténden von dem verbreche-
rischen Beamten gefalscht werden. Zur groBeren Sicherheit ist daher jeden-
falls das Verbot einer Riickgabe bereits unterschriebener Schriftstiicke not-
wendig. Wertsendungen sind vor ihrer Abfertigung ebenfalls in ein Kontroll-
buch einzutragen. Die Abfertigung (Versiegelung der Briefe usw.) erfolgt
gewohnlich von zwei Beamten, um einen Diebstahl zu verhindern. Die Quit-
tung der Post iiber die empfangenen Wertsendungen werden sofort nach Riick-
kehr des Boten vom Postamt kontrolliert. Mit der Abholung gréBerer Wert-
sendungen von der Post werden meist zwei Beamte betraut. Ferner wird ein
Kontrolleur damit beauftragt, stindig nachzupriifen, ob iiber sémtliche
von den zusténdigen Biiros abgesandten Werte von den Empfingern Emp-
fangsbestétigungen einlaufen.

Die Briefexpedition hat auch die Versicherung der ausgehenden Wert-
sendungen zu veranlassen. Da die Post fiir Wertsendungen nur in bestimmter
Hohe haftet, ist bei Sendungen von héherem Werte die Versicherung bei einer
Privatgesellschaft notwendig. Bei der Frankierung simtlicher abgehenden
Briefe werden im Portobuche die verwendeten Briefmarken unter Angabe
des Empfangers eingetragen.

Die erledigten Briefe, Rechnungen usw. sowie die Kopien (Durchschlage)
der abgesandten Briefe gelangen in die Registratur. Erreicht die Korre-
spondenz mit einem Kunden nur einen kleinen Umfang, so werden die Briefe
usw. in Sammelmappen abgelegt, d. h. in Mappen, in denen die Korrespondenz
mehrerer Kunden, nach Buchstaben geordnet (Korrespondenzmappe A, B
usw.) aufbewahrt wird. Bei groéferem Geschiftsverkehr werden Sonder-
mappen angelegt, die ausschliefllich fiir den Briefwechsel mit einem Kunden
bestimmt sind. Vor Ablegung eines jeden Briefes hat der Registraturbeamte
darauf zu achten, dafl der Brief den Vermerk (Namenszug) des Korresponden-
ten tragt, der ihn erledigt hat. Nach Schluf} eines Jahres werden die Schrift-
stiicke aus den Mappen herausgenommen, zusammengebunden und gesondert
aufbewahrt.

Diejenigen Schriftstiicke, in denen besondere, fiir den Geschaftsverkehr
giiltige Vereinbarungen niedergelegt sind, werden in Einzelmapi)en getrennt
aufbewahrt. Zu diesen Schriftstiicken gehéren die von Kunden unterzeichne-
ten Geschiftsbedingungen, die schriftlichen Vereinbarungen iiber Provisions-
und Zinsséitze (Konditionen), Abmachungen iiber Konsortialgeschifte, die
Bestétigung des Kunden der ihm zugesandten Kontokorrent- und Depot-
ausziige, die Bilanzen des Kunden, die er gelegentlich eines Kreditantrages
eingereicht hat usw. Zuweilen werden indiesen Mappen auch die iiber den Kun-
den eingeholten Auskiinfte aufbewahrt, sofern sie im Archiv nicht gesondert

aufbewahrt werden (s. S. 99).



106 Die Kasse,

[I. Die Kasse.

1. Allgemeines.

Fiir die Ein- und Auszahlungen des baren Geldes wie fiir die mit dieser
Tatigkeit zusammenhéngenden Arbeiten ist bei den gréBeren Banken ein
besonderes Biiro eingerichtet, das Kassenbiiro, oder, kurz genannt, die
Kasse.

In der Kasse sitzen die Kassierer und einige Hilfsbeamte, die eine mehr
buchhalterische Beschaftigung haben. Sie ist dasjenige Biiro, mit dem das
Publikum — seien es Kunden der Bank oder Personen, die zufillig einmal
irgendein Geschéft mit ihr abzuwickeln haben — am meisten in Beriihrung
kommt. Dernnoch spielt sich in der Kasse nur ein verhiltnismaBig kleiner
Teil der bankgeschiftlichen Tatigkeit ab. Der AbhschluB der Geschifte
bleibt den Beamten groftenteils fremd. Ob das zur Auszahlung kommende
Geld z. B. auf Grund eines Kredites oder als Gegenwert fiir die von der Bank
angekauften Wechsel gezahlt wird, ist fir den Kassierer als solchen gleich-
giiltig. Thn hat es nur zu interessieren, ob er zur Auszahlung berechtigt ist
oder nicht.

In groBeren Banken, wo die Kassengeschifte einen erheblichen Umfang
annehmen, reicht ein einziger Kassierer nicht aus. Die Verteilung der Arbeiten
wird hier gewéhnlich so vorgenommen, daB im Kassenbiiro mehrere Schalter
er6ffnet werden; einige dienen fiir die Einzahlungen, einige fiir die Auszah-
lungen, andere Schalter fithren zur Wechselkasse. Unter der Wechselkasse ver-
steht man diejenige Stelle, wo das Publikum die bei der Bank zur Einlésung
liegenden Wechsel gegen Zahlung des Geldes abzuholen hat (siche Kapitel IV,
Abschnitt 1). Ferner wird haufig ein besonderer Kassenschalter fiirden Kredit -
briefverkehr eingerichtet (siehe Kapitel VII, Abschnitt 2). Zur Bedienung
des Publikums an diesem Schalter sind meist Angestellte tétig, die iiber die
fir den Umgang mit Auslandern notwendigen Sprachkenntnisse verfiigen.

Die Kassierer haben darauf zu achten, daB sich in der Einzahlungskasse
nicht Barbetrige anhdufen, wihrend in der Auszahlungskasse ein entspre-
chender Mangel eintritt. Beide Kassierer miissen daher in gewisser Verbin-
dung zueinander stehen, und der Beamte der Einzahlungskasse hat bei Bedarf
die iiberschiissigen Summen dem Beamten der Auszahlungskasse zu iiber-
geben.

Zuverlassigkeit und Ehrlichkeit sind zwar Eigenschaften, die von jedem
Angestellten gefordert werden miissen; aber die Frage, ob der Angestellte
diese Eigenschaften besitzt, legen sich die Leiter der Banken bei Besetzung
eines Kassiererpostens ganz besonders vor.

Andererseits darf das Vertrauen, das in die Person des Beamten gesetzt
wird, nicht soweit gehen, daf} alle Vorsichtsmafiregeln und Kontrollen auBer
acht gelassen werden. Gerade bei- den Banken, wo durch die Hande der
Kassierer Summen flieBen, mit denen die Hohe ihres Einkommens nicht im
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entferntesten zu vergleichen ist, sollten die Organisationsfragen eine wichtige
Rolle spielen. Das gilt nicht allein fiir das Kassenbiiro, sondern fiir den ge-
samten Bankbetrieb iiberhaupt. Denn auch in anderen Biiros kénnen un-
treue Angestellte bei mangelhafter Organisation ohne allzu groBle Schwierig-
keit Unterschlagungen begehen. Darum mufBl die Verteilung der Arbeiten
in einem gréferen Bankhause eine wohlbedachte, streng geregelte sein. Frei-
lich sind die schéarfsten Sicherheitsmaliregeln nicht imstande, jede Verun-
treuung eines Beamten zu verhiiten; aber planmafig vorbereitete, sich tiber
viele Jahre erstreckende Veruntreuungen, wie sie schon sehr hiufig an die
Offentlichkeit gekommen sind,wiirden doch meist verhindert werden, wenn
der inneren Betriebstechnik stets geniigend Beachtung geschenkt werden
wiirde.

2. Die Gelddispositionen des Kassierers.

Die Hauptaufgabe des Kassierers ist, dafiir zu sorgen, dafl das zur Aus-
zahlung notwendige Geld téglich in der Kasse liegt. Andererseits mu8l er
bestrebt sein, nicht iibermifBig groBe Summen anzuhdufen, da hierdurch
Zinsverluste entstehen.

Der Kassierer berechnet sich gewdhnlich am Vorabend und am Morgen
eines jeden Tages, wie hoch ungefihr der Betrag des notwendigen Geldes ist.
Die Berechnung erfolgt etwa in folgender Weise. Er notiert sich aus den
eingetroffenen Briefen die Hohe der Betrige, die er im Laufe des Tages aus-
zuzahlen hat, sowie die Hohe derjenigen Zahlungen, die voraussichtlich an die
Bank geleistet werden. Als Kasseneinginge kommen hauptsichlich in Be-
tracht: alle Ubersendungen von barem Gelde oder von Schecks auf andere
Bankfirmen am Platze, ferner diejenigen Summen, die von einer dritten Firma
fir Rechnung des Kunden gezahlt oder durch die Reichsbank iiberwiesen
werden sollen. Als Auszahlungen sind in Betracht zu ziehen: die Aufforderun-
gen zur Zahlung oder Uberweisung einer Summe an Dritte sowie die An-
kiindigungen, daB Schecks iiber gréBere Summen an der Kasse der Bank
vorgelegt werden sollen.

Im allgemeinen ist es Brauch, dafl Schecks iiber kleinere Betrige ohne
vorherige Ankiindigung bezahlt werden, dall aber die Auszahlung groBerer
Summen unmittelbar bei Vorzeigung des Schecks nur zu erfolgen hat, wenn
der Kunde (Aussteller des Schecks) der Bank mindestens am Tage zuvor
eine Mitteilung gemacht hat (s. auch S. 114).

Neben diesen, nach den eingetroffenen Briefen aufgestellten Berech-
nungen hat der Kassierer bei seinen Dispositionen noch diejenigen Betrige
zu beriicksichtigen, die sich durch Abnahme der an der Bérse gekauften
oder Lieferung der verkauften Wertpapiere ergeben. Diese Summen kénnen
im Borsen- oder im Effektenbiiro mit Leichtigkeit festgestellt werden. Ferner
hélt der Kassierer téglich eine groflere Summe in Reserve, deren Hohe sich
nach dem Umfange der Bank richtet.
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Genaue Vorschriften fiir diese Berechnungen lassen sich nicht aufstellen;
es kommen gew6hnlich noch Ein- oder Auszahlungen in Betracht, die auf
Grund von bestimmten Geschéften, z. B. von Emissionen usw., entstehen.
Ebenso sind noch besondere Verpflichtungen zu beriicksichtigen; hierzu
gehért z. B. die Einlésung der von der Bank akzeptierten, ihr am Filligkeits-
tage zur Bezahlung vorgelegten Wechsel.

Hat die Bank UberschuBl an Geld, so wird sie ihn abzustoBen suchen.
Sie kann die iiberschiissigen Summen z. B. an der Borse als ,,tagliches Geld*
verleihen (siehe Kapitel V, Abschnitt 7). Fehlt ihr Geld, so wird sie zunéchst
ihr Guthaben bei der Reichsbank oder bei anderen Banken abheben, an der
Borse Geld entleihen, Wechsel zum Diskont geben usw.

3. Die Ein- und Auszahlungen.

Wer einer Bank Geld zur Verzinsung iibergibt, erhalt iiber die geleisteten
Einzahlungen eine Quittung, wahrend er Abhebungen durch Hingabe einer
Quittung zu bescheinigen hat. Statt der Ausstellung von Quittungen werden
fiir jeden einzelnen Fall die Einzahlungen und Abhebungen bei vielen Banken
auch in einem sogenannten Giro- oder Gegenbuch (auch Depositenbuch
genannt) vermerkt. Auf die linke Seite werden die Abhebungen, auf die rechte
die Einzahlungen gebucht, auch diejenigen, die dem Kunden z. B. aus Uber-
weisungen durch Dritte gutzuschreiben sind. Die abgehobenen Betrage wer-
den vom Kunden selbst eingeschrieben, die Einzahlungen von der Bank,
die im Gegenbuch gleichzeitig einen Quittungsvermerk macht. Nach einem
bestimmten Zeitabschnitt, meistens am HalbjahrsschluB, pflegen die Banken
die Gegenbiicher abzuschlieflen, die aus dem Guthaben entstandenen Zinsen
zu berechnen und den Saldo auf neue Rechnung vorzutragen.

Die Benutzung eines Gegenbuches bedeutet fiir den Kunden eine Er-
leichterung, weil er sich jederzeit die Hohe seines Guthabens berechnen kann
und nicht nétig hat, sich die von der Bank iiber die. Einzahlungen ausgestellten
Quittungen besonders aufzubewahren. Von manchen Banken, namentlich
von Sparkassen, werden Depositenbiicher ausgegeben, die auf den Inhaber
lauten. Die Bank vereinbart mit dem Kunden ausdriicklich, da3 sie den
eingezahlten Betrag an jeden Inhaber des Buches, also ohne Priifung der
Legitimation auszahlen darf, ohne jedoch zu einer Auszahlung ohne solche
Priifung verpflichtet zu sein.

Die Abhebungen kénnen nicht nur durch Quittung, sondern auch durch
Scheck erfolgen. Der Scheckverkehr hat so bedeutende Vorziige, dafl er
stetig an Ausdehnung gewinnt. Fiir das Publikum besteht sein Vorteil darin,
daB es den Scheck jederzeit in Zahlung geben kann und das Geld nicht erst
von der Bank abzuholen braucht. Es ist angenehmer, ein Stiick Papier zu
beschreiben, als einen gréferen Betrag in barem Gelde im Hause zu halten.

Dadurch wird ein groBer Teil des Publikums veranlaBt, den Banken
Depositengelder zu iibergeben. Je grofler aber die Summe der Depositen-
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gelder ist, desto groBer ist auch der Gewinn der Banken; daher haben auch
die Banken an einem ausgedehnten Scheckverkehr ein erhebliches Interesse.
Ein weiterer Vorteil fiir sie besteht darin, daBl der Scheck von der Notwendig-
keit entbindet, peinliche Nachforschungen anzustellen, ob sein Besitzer
berechtigt ist, das Geld abzuheben. Die Bank ist wohl zur Priifung der Legi-
timation berechtigt, aber nicht verpflichtet. Denn wer Schecks auf eine Bank
auszuschreiben wiinscht, erhilt ein Scheckbuch, d. h. ein Heft, das eine
Anzahl, in der Regel 50, mit fortlaufenden Nummern versehene Scheck-
formulare enthilt. Der Empfinger mufl sich schriftlich verpflichten, die
Formulare sorgfaltig aufzubewahren und alle Folgen und Nachteile zu tragen,
die infolge von Diebstahl oder sonstigem Verlust dieser Formulare entstehen,
wenn er nicht die Bank hiervon rechtzeitig benachrichtigt hat, um die Zahlung
an einen Unbefugten zu verhindern (Beispiel eines Schecks siehe S. 110/111).

Die Bank hat bei Vorlegung eines Schecks zu priifen, ob der Kunde ein
Guthaben in Hohe des verlangten Betrages unterhilt oder ihm ein Kredit
eingersumt worden ist, der noch nicht vollstandig in Anspruch genommen ist;
ferner ob er das verwendete Scheckformular von der Bank erhalten hat,
ob die Unterschrift mit der bei der Bank hinterlegten iibereinstimmt, ob das
Ausstellungsdatum richtig ist, d. h. ob der Scheck nicht bereits mit dem
Datum eines der Vorlegung folgenden Tages versehen ist (s. S. 114). Die Prii-
fung erfolgt in der Weise, daB der Kassierer jeden an der Kasse zur Zahlung
iiberreichten Scheck in der Buchhalterei auf Grund des Kontostandes priifen
1aBt.

Der Vergleich der auf dem Scheck vermerkten Unterschrift mit der bei
der Bank hinterlegten wird oft auf Schwierigkeiten stoBen, da Veranderungen
der Handschrift eintreten kénnen. Durch die Vereinbarung mit dem Kunden,
daf3 dieser die aus Diebstahl oder Verlust eines Scheckformulars entstehenden
Nachteile zu tragen hat, wird eine Haftung der Bank jedoch im allgemeinen
auch ausgeschlossen sein, wenn die Unterschrift des Kunden von einem Un-
berufenen nachgeahmt ist und die Bank bei Anwendung geniigender Sorg-
falt die Nachahmung nicht erkennen konnte.

Ohne weiteres wird die Bank jedoch durch jene Vereinbarung nicht von
der Verpflichtung befreit, die Empfangsbefugnis des Vorzeigers des Schecks
mit Sorgfalt zu priifen. In einem viel beachteten Urteil vom 16. Juni 19201)
hat das Reichsgericht sogar ein Mitverschulden der Bank fiir erwiesen erachtet,
weil sie sich an die Vorschrift iiber die Abtrennung der Zahlenreihe an der
rechten Seite des Schecks (s. Beispiel S. 110) nicht nur in einem einzelnen Falle,
sondern durchweg nicht gekehrt und dadurch den Glauben erweckt hat, daf3
auf die Beobachtung dieser Vorschrift kein Wert zu legen sei. Der Aussteller
hatte den Scheck iiber 1000 M. ausgestellt ; dieser war aber durch den Empfan-
ger auf 11000 M. verfalscht worden. Wire die Zahlenreihe abgetrennt worden,
so wire die Filschung natiirlich entdeckt worden, denn die Abtrennung hitte

1) Abgedruckt in der Zeitschrift: ,,Der Zahlungsverkehr®, 2. Jahrgang, Nr. 11.
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Scheckformular?).
Vorderseite.

?) . 500000
No. 6170 No. 61703). Mk. 710500 — Pfg. - 450000
400000

350000

Die Reichshbank4) in Berlin wolle zahlen 300000
250000

gegen diesen Scheck aus gﬂljﬁrﬂ) Gut- 200000
. meinem 150000

haben an — mich selbst ... S . 100000
50000

"""" T T 40000
oder Uberbringer?) 30000

20000

Mark Zehntausendfinfhundert 16:000

§ 5000
P Berlin, den 3t Juli 19  6) 2000
on i : erlin, den Jt Jule . 3000
Jten Juli 19 : 2000

Julius Koch7). ‘ 1000
500

Ausgehindigt

an

Abzuschneiden

mach selbst

Mk. 10500

lREICHSBANKl

Schecks, in welchem der Zusatz ,,oder Uberbringer* durchstrichen oder eine Zahlungsfrist
angegeben ist, werden nicht bezahlt.

oberhalb des Betrages von 1000 M., nicht hinter 10000 M. erfolgen miissen 8).
Inwieweit die Bank von der Anwendung der vom Reichsgericht ausgesproche-

1) Als Beispiel ist hier das bei der Reichsbank gebriauchliche Formular wieder-
gegeben. Am rechten Rande der Schecks befinden sich Zahlenreihen; sie werden vom
Aussteller so weit abgeschnitten, da die Summe des Schecks zwischen der zuletzt ab-
getrennten und der héchsten tibrigbleibenden Ziffer liegt. Das Abtrennen hat den Zweck,
Félschungen der Schecksumme zu verhindern. Neuerdings lauten die Zahlenreihen meist
auf hohere Betriige als in dem Beispiel angegeben, weil die Geldentwertung die Aus-
stellung von Schecks auf grofie Summen notwendig macht.

2) Der linke Teil (bis zu den Trennungsstrichen) bleibt im Besitze des Konto-
inhabers; er fiillt die in Kursivschrift angegebenen Worte aus, um jederzeit feststellen
zu konnen, wann er den Scheck ausgestellt hat, iiber welchen Betrag er lautete und an
wen er weitergegeben wurde. Die Worte: ,,an mich selbst* bedeuten, daB cie Zahlung
an den Kontoinhaber selbst erfolgen soll (er ist der ,,Zahlungsempfinger*), was freilich
nicht zu verhindern braucht, dafl er den Scheck weitergibt. Im allgemeinen werden
Schecks, die der Kontoinhaber an Stelle baren Geldes in Zahlung geben will, nicht an die
eigene Order (,,mich selbst oder ,,uns selbst*), sondern an die Order des Zahlungs-
empfingers (hier ,,Werner & Co.) ausgestellt. Dann heifit es z. B.: ,,... wolle zahlen. ..
an Werner & Co.. .. und der erste Vermerk auf der Riickseite fillt weg. (Siehe hieriiber
auch S.113). Der Aussteller kann die Ubertragung durch die Worte ,,nicht an Order*
oder durch einen gleichbedeutenden Zusatz untersagen (§ 8 des Scheckgesetzes).

3) Das sind die im Scheckbuch vorgedruckten, fortlaufenden Nummern.

4) Name oder Firma des Bezogenen.

5) Uberbringerklausel; Niheres hiertiber s. S. 113.
6) Ausstellungsort und Ausstellungsdatum.
7) Unterschrift des Ausstellers.

8) Die Filschung soll dadurch erleichtert worden secin, dafl der Aussteller den Be-

trag in Buchstaben nicht mit ,,tausend Mark® angab, sondern mit ,,cin tausend Mark®.
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Scheckformular.
Riickseite.
& s 2
2 S 5 ~
) = 9 3 S
© > % g & 3
— & > = 2 =
% N > s = R = T % 2 ]
< § ™ S ™ S
-~ e 3 ~S & -~ -~ = R
~ ~ ~ < ™~ ~ = D
S S S 5 R 3 S =
SR ) 503 = § 5 .
S B | : 5 % Hl = & 3
3 5 =
R = @ B o B ™ S v 8
S, R = ] R 2 s = 8
I 3 S =R : S ~ <
3 8 § e S g 0= S B
m ~ N S § - IS "'5
< 2 < S ,§ 2 5 =
B PN = 2 8 = = =
g N § 8 < 5 $
& 5§ = s = g N Q
= g B g
Ry R Q

nen Priifungspflicht befreit ist, wenn sie mit dem Kunden ausdriicklich ver-
einbart, daB er fiir die Folgen einer Falschung der von ihr ausgehéndigten
Scheckformulare aufzukommen hat, ist zweifelhaft. Seit einiger Zeit werden

Der Filscher inderte daher das Wort ,,ein‘ in ,,elf*‘ um und setzte ferner vor den in Ziffern
angegebenen Betrag (1000 M.) eine 1. Aus diesem Vorfall ist daher die Lehre zu ziehen,
daB es nicht ratsam ist, auf Schecks, Wechsel usw. das Wort ,,eintausend‘ statt ,,tausend‘
zu gebrauchen. Natiirlich muf} regelmiilig verhindert werden, dall vor dem Buchstaben-
betrag ein leerer Raum bleibt, in den der Falscher ein Wort einsetzen kénnte.

1) Name oder Firma dessen, an den der Zahlungsempfinger (hier der Aussteller
selbst) den Scheck iibertrigt. Die Bezeichnung ,,Zahlungsempfinger’ entstammt dem
neuen Scheckgesetz; beim Wechsel heilit die analoge Bezeichnung ,,Remittent®’. So sehr
jede Verdeutschung der Fachausdriicke zu wiinschen ist, so sehr erscheint das Wort
.,Zahlungsempfanger nicht gliicklich gewahlt. Denn der Laie kann dadurch in den Glau-
ben versetzt werden, dafl hiermit derjenige gemeint ist, der immer die Zahlung empfangt.
Das ist aber nicht der Fall; wird der Scheck weitergegeben, so erhilt das Geld ein anderer,
namlich der letzte Inhaber, der den Scheck bei der Bank vorzeigt. Die Ubertragungsform
heiBt Indossament oder Giro (im Gesetz nur Indossament); derjenige, an den der
Scheck iibertragen wird, Indossatar oder Indossat (Werner & Co.); derjenige, der ihn
iibertriagt, Indossant oder Girant (Julius Koch). Durch das Indossament gehen alle
Rechte aus dem Scheck auf den Indossatar iiber.

2) Blankoindossament (ebenfalls giiltig). Mit dieser Unterschrift iibertragen Werner
& Co. die Rechte aus dem Scheck auf den folgenden Giranten (Miiltheimer & Co.), ohne
dessen Namen zu nennen.

3) Inkassogiro; also Aufforderung an die Nationalbank fiir Deutschland zum In-
kasso des Schecks.

4) Quittung iiber den empfangenen Betrag des Schecks. — Die Bezeichnungen und
Formen der Ubertragung sind mit Ausnahme des oben dargesteliten Falles (Anmerkung 8)
dieselben wie beim Wechsel. Vgl. daher Kapitel IV, Abschn. 1.
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jedoch solche Vereinbarungen haufig getroffen. Sie sind auch in den Scheck-
bedingungen der ,,Vereinigung Berliner Banken und Bankiers enthalten.
Von wesentlicher Bedeutung fiir die Ausdehnung des Scheckverkehrs
war das Scheckgesetz vom 11. Mirz 1908. Durch dieses Gesetz wurde die
frither vorhandene Rechtsunsicherheit beseitigt, und der Scheckverkehr wurde
namentlich dadurch gefordert, daBl jeder, der nunmehr auf einen Scheck seine
Unterschrift setzt, fiir diejenige Summe wechselméBig haftbar ist, auf die
der Scheck lautet. Wihrend bisher Schecks zwar ebenso wie Wechsel giriert
werden konnten, aber Aussteller und Indossant, wenn der Scheck nicht bezahlt
wurde (z. B. weil das Guthaben des Ausstellers bei der Bank erschopft war),
von dem jeweiligen Inhaber nur auf dem gewohnlichen ProzeBwege haftbar
gemacht werden konnten, ist durch das Scheckgesetz auch bei Schecks die
bisher nur fiir Wechsel giiltige sogenannte wechselméBige Haftung eingefiihrt
worden. Sie besteht darin, daB die mangels Zahlung angestrengte Klage
schneller erledigt wird als andere Klagen im Zivilproze; auch sind Wider-
klagen unzulissig. Als Beweismittel fiir die Echtheit der Unterschrift gelten
nur Urkunden und Eid. Ein Warenkaufmann, der also z. B. von seinem
Lieferanten Waren bezogen hat und diesem statt der Barzahlung einen
Scheck oder Wechsel gibt, kann, wenn der Gegenwert nicht eingegangen ist,
in der daraufhin angestrengten Wechselklage die Forderung nicht etwa mit
der Behauptung zuriickweisen, dall die als Gegenwert gelieferte Ware den
Anforderungen nicht entsprach. Nur wenn die Unterschrift gefilscht ist,
kann der Beklagte von der Haftung befreit werden ; sonst aber auch dann nicht,
wenn er sie aus Unwissenheit oder Versehen auf das Papier gesetzt haben sollte.
Es leuchtet ein, dafl hierdurch der Scheckverkehr gehoben wird. Derjenige,
der einen Scheck in Zahlung nimmt, weil nunmehr, dafl irgendwelche Ein-
reden aus dem der Zahlung zugrunde liegenden Geschiftsabschlufl oder son-
stigen Abkommen nicht mehr méglich sind und dafi er, wenn der Scheck-
betrag nicht eingehen sollte, durch die Wechselklage sehr schnell seine For-
derung geltend machen kann. WechselmaBig haftbar sind beim Scheck so-
wohl der Aussteller wie der Girant, nicht aber das Bankhaus, auf das der
Scheck gezogen worden ist. § 10 des Scheckgesetzes sagt sogar ausdriicklich,
daB der Scheck nicht angenommen (akzeptiert) werden kann!). Ein auf
den Scheck gesetzter Annahmevermerk (Akzept) gilt als nicht geschrieben.
Um die Rechte des Scheckverkehrs genau zu umgrenzen, mullte das
Gesetz Bestimmungen dariiber treffen, wie der Scheck auszusehen hat, um
als solcher im Sinne des Gesetzes zu gelten. Es werden im §1 von einem Scheck
folgende Eigenschaften verlangt:
1. die in den Text aufzunehmende Bezeichnung als Scheck oder, wenn
der Scheck in einer fremden Sprache ausgestellt ist, ein jener Bezeichnung
entsprechender Ausdruck in der fremden Sprache;

1) Uber die Bedeutung des Akzeptes s. Kapitel IV, Abschn. 1.
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2. die an den Bezogenen gerichtete Anweisung des Ausstellers, aus seinem
Guthaben eine bestimmte Geldsumme zu zahlen;

3. die Unterschrift des Ausstellers;

4. die Angabe des Ortes und des Tages der Ausstellung

Die zweite Vorschrift, wonach der Aussteller’ den Bezogenen anweisen
mull, die Geldsumme aus dem Guthaben zu zahlen, ist nicht so zu verstehen,
daB der Aussteller bei dem Bezogenen ein bestimmtes Barguthaben unterhalten
muf. Vielmehr kann das Guthaben dadurch entstanden sein, daBl der Aus-
steller einen Kredit in Anspruch genommen hat, iiber den er nun mit Hilfe
des Schecks verfiigt. Nach § 3 des Scheckgesetzes ist namlich als Guthaben
der Geldbetrag anzusehen, bis zu welchem der Bezogene, nach dem zwischen
ihm und dem Aussteller bestehenden Rechtsverhiltnisse einzulosen ver-
pflichtet ist.

Wihrend jedermann berechtigt ist, einen Scheck auszustellen, bestimmt
das Gesetz ausdriicklich, auf wen der Scheck gezogen werden kann. Es sollen
nach § 2 des Gesetzes als Bezogene nur bezeichnet werden:

1. diejenigen Anstalten des 6ffentlichen Rechtes, diejenigen unter staat-
licher Aufsicht stehenden Anstalten sowie diejenigen in das Genossenschafts-
register eingetragenen Genossenschaften, die sich nach den fiir ihren Geschafts-
betrieb mafigebenden Bestimmungen mit der Annahme von Geld und der
Leistung von Zahlungen fiir fremde Rechnung befassen, ferner die unter
amtlicher Aufsicht stehenden Sparkassen, wenn sie die nach Landesrecht fiir
sie geltenden Aufsichtsbestimmungen erfiillen;

2. die in das Handelsregister eingetragenen Firmen, die gewerbsmifBig
Bankiergeschifte betreiben.

Wie sich aus den oben erwahnten Bestimmungen iiber die Erfordernisse
des Schecks ergibt, ist es nicht notwendig, da im Scheck angegeben wird,
an wen die Geldsumme zu zahlen ist. Es wird angenommen, da8 die Zahlung
an jeden Inhaber erfolgen darf, wenn nicht im Text des Schecks das Gegenteil
angegeben ist. Man unterscheidet daher zwischen dem sogenannten Inhaber-
scheck und dem Orderscheck. Bei diesem werden die Worte ,,oder Uberbrin-
ger‘‘ weggelassen (siche Beispiel S. 110). Auch ein Scheck, der nur die Bestim-
mung enthilt, dafl die Summe an den Aussteller selbst (,,an mich selbst®)
gezahlt werden soll, ist ein Orderscheck, wenn die Worte ,,oder Uberbringer
fehlen. Es braucht aber, sowohl beim Order- wie beim Inhaberscheck, nicht
immer die eigene Order angegeben zu sein, sondern es kann ebensogut eine
andere Person oder Firma als Zahlungsempfinger bezeichnet werden. In-
haberschecks sind demnach solche, bei denen entweder der Zusatz ,,oder
Uberbringer* beigefiigt oder iiberhaupt keine Angabe iiber den Zahlungs-
empfanger gemacht ist.

Sowohl Order- wie Inhaberschecks kénnen weiter giriert werden. Jedoch
zahlen die Banken den Inhaberscheck ohne Priifung des Giros aus. Eine
Nachforschung, ob der Inhaber des Schecks rechtmiBig in dessen Besitz

gelangt ist, ist schon deshalb nicht nétig, weil derjenige, der den Scheck
Buchwald, Bankbetricb 8. Aufl. 8
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weitergibt, fiir den Verlust haftet. Es wiirde den Scheckverkehr hemmen,
wenn die Prifung der Legitimation in jedem Falle notwendig wire. Aus diesem
Grunde befindet sich auf den meisten Scheckformularen der Banken, nament-
lich aber auf den fiir den Depositenkassenverkehr bestimmten, die Klausel,
daB Schecks, in denen der Zusatz ,,oder Uberbringer durchstrichen ist,
nicht bezahlt werden. Das Girieren von Inhaberschecks hat demnach nur
die Bedeutung, daBl hierdurch der Empfinger des Schecks bei nicht erfolgter
Zahlung seinen Vormann wechselméflig haftbar machen kann.

Im Verkehr der Banken untereinander werden haufig auch Orderschecks
ausgestellt, besonders wenn es sich um solche Schecks handelt, die auf das
Ausland ausgestellt sind. Vor der Auszahlung von Orderschecks ist die Prii-
fung der Legitimation des Uberbringers notwendig. Namentlich wird gepriift,
ob der Scheck eine bis auf den Inhaber reichende Kette von Giranten enthélt.
Ferner pflegen die Banken die Vorschrift zu erlassen, dafll ihnen die Aus-
stellung von Orderschecks vorher mitgeteilt werden muf}, unter Angabe der-
jenigen Firma, an die der Scheck weitergegeben wurde. Erfolgt die Vorlegung
von der im Avis enthaltenen Firma, so wird ebenfalls von weiteren Nach-
forschungen Abstand genommen.

Als Ort, wo die Zahlung des Schecks geleistet werden soll, gilt der bei
dem Namen oder der Firma des Bezogenen angegebene Platz. Ist an dieser
Stelle ein entsprechender Vermerk nicht gemacht, so wird angenommen, daf
die Zahlung am Ausstellungsort erfolgen soll. Wird der Scheck domiziliert,
d. h. wird ein besonderer, vom Wohnsitz des Bezogenen abweichender Zahlungs-
ort angegeben, so gilt dieser Vermerk als nicht geschrieben. (Néheres iiber
die Bedeutung des Domizils siche Kap. IV, Abschnitt 4.)

Einer Stempelpflicht unterliegt der Scheck im Gegensatz zum Wechsel
nicht. Jedoch kommt es zuweilen vor, dafl ein Scheck wie ein Wechsel ver-
steuert werden muB, weil er im gesetzlichen Sinne nicht mehr als Scheck,
sondern als Wechsel anzusehen ist. Dies tritt besonders ein, wenn der Scheck
,,vordatiert‘‘ ist, d. h. wenn er vor dem angegebenen Ausstellungstag in Um-
lauf gesetzt wird. Das Vordatieren des Schecks ist eine frither haufig gepflo-
gene Unsitte; es wird dann angewandt, wenn jemand den Glaubiger durch
Ausstellung eines Schecks befriedigen will, aber noch nicht iiber das notige
Guthaben verfiigt. Auch kommt es vor, daf ein Scheck deshalb um einige
Tage vordatiert wird, um ihn als gewdhnlichen Brief versenden zu konnen.
Der Aussteller rechnet in diesem Falle damit, daf der Empfanger ihn friihestens
am Ausstellungstage bei der Bank vorzeigt. Inzwischen aber kann bei ihm
schon die Bestatigung des Scheckeinganges eingetroffen sein, so daB er,
wenn etwa das Papier verloren gegangen ist, die Auszahlung verhindern kann.
Wird der Scheck erst am Ausstellungs- oder einem spéteren Tage vorgelegt,
so zahlt die Bank den Betrag aus, auch wenn er schon vorher ausgeschrieben
worden ist. Eine Nachforschung dariiber, wann dies geschehen ist, wire unmég-
lich. Ein Scheck, der mit dem Datum eines spiteren Tages ausgestellt ist,
als dem der Vorlegung, wird jedoch nicht bezahlt, da sich die Bank hierdurch
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einer Stempelhinterziehung schuldig machen wiirde. Auch der Aussteller
eines vordatierten Schecks ist strafbar; selbst dann, wen die Vorlegung nicht
vor dem Tage der Ausstellung erfolgt. Ebenso ist jeder strafbar, der einen
solchen Scheck als Girant weitergibt. Eine Pflicht zur Anzeige besteht je-
doch nicht.

Notwendig ist auch, daf der Scheck auf Sicht lautet, d. h. bei Vorlegung
zahlbar, also keine spitere Zahlungszeit angegeben ist. Wire dies der Fall,
so wiirde der Scheck den Charakter des nicht akzeptierten Wechsels erhalten.

Von grofier Bedeutung ist ferner nach dem Scheckgesetz die Festsetzung
derVorlegungsfrist(Prasentationsfrist). Eine solche ist notwendig, damit der
Scheck den Charakter des Zahlungsmitbels und nicht den des Kreditinstru-
mentes erhilt. Die Frist betrigt fiir Schecks, die im Inlande ausgestellt
und zahlbar sind, 10 Tage!). Die Banken pflegen, wenn sie als Bezogene
fungieren, Schecks auch nach Ablauf dieser Frist einzuldsen, jedoch iiber-
nehmen sie bei Schecks, die ihnen kurz (in der Regel drei Tage) vor Ablauf
der Frist zum Inkasso gegeben werden, keine Verpflichtung fiir die recht-
zeitige Vorlegung. Um spiter jederzeit eine Kontrolle zu besitzen, dafl der
Scheck verspatet eingeliefert wurde, wird bei solchen Papieren, bei denen
die Vorlegungsfrist abgelaufen ist, von dem Kassierer auf den Scheck der
Vermerk gesetzt: ,,Vorlegungsfrist abgelaufen“. Schecks, die kurz vor Ablauf
der Frist zum Inkasso eingereicht werden, pflegen von den Banken gewdhn-
lich durch Postauftrag eingezogen zu werden.

Wird die rechtzeitige Vorlegung versiumt, so geht der Inhaber des
wechselmifigen Regrefirechtes gegen die Indossanten und den Aussteller
verlustig. Damit sind natiirlich nicht alle Anspriiche ohne weiteres hinfsllig,
die dem Inhaber des Schecks aus dem Rechtsverhéltnis zu seinem Vormann
zustehen. War der Scheck z. B. zum Ausgleich einer Warenforderung iiber-
geben worden, so bleibt der Anspruch auf Zahlung erhalten, wenn die Bank
wegen nicht rechtzeitiger Vorlegung des Schecks die Zahlung verweigert.
Nur der wechselrechtliche RegreBanspruch geht verloren.

Die Bank ist somit nicht verpflichtet, einen Scheck nach Ablauf der
Vorlegungsfrist einzuldsen. Aber sie ist hierzu nach § 13, Abs. 2 des Scheck-
gesetzes berechtigt. Wie erwahnt, 16sen die Banken einen Scheck jederzeit
ein, sofern der Aussteller iiber das zur Einlésung erforderliche Guthaben
verfiigt. Eine weitere Voraussetzung der Einlosung ist natiirlich, daB der
Scheck nicht widerrufen ist. Der Widerruf eines Schecks kann aus ver-
schiedenen Griinden erfolgen; am haufigsten erfolgt er, wenn das Scheck-
formular verlorengegangen oder gestohlen worden ist. Berechtigt zum

1) Fiir die im Auslande ausgestellten, im Inlande zahlbaren Schecks hat der Bundes-
rat am 19. Marz 1908 die Vorlegungsfristen festgesetzt. Diese betragen fiir das europiische
Ausland (mit Ausnahme von Island und den Faréern) 3 Wochen, fiir die iibrigen Lander
1—3 Monate. Dieselben Fristen gelten fiir Schecks, die im Inland ausgestellt, im Aus-
lande zahlbar sind, sofern das auslindische Recht keine Vorschrift iiber die Zeit der Vor-
legung enthalt,
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Widerruf ist nur der Aussteller des Schecks; jeder andere Inhaber wird daher
den Aussteller zum Widerruf veranlassen miissen, wenn sich fiir ihn die Not-
wendigkeit hierzu ergibt. Jedoch pflegen die Banken die Auszahlung eines
Schecks auch zu verweigern, wenn ihnen von einem zuverlissig erscheinenden
Scheckinhaber Verlustanzeige gemacht worden ist und dieser sich verpflichtet,
der Bank fiir einen etwaigen Schaden aufzukommen. Nach § 13, Abs. 3
des Scheckgesetzes ist ein Widerruf des Schecks erst nach dem Ablaufe der
Vorlegungsfrist wirksam. Die Bank ist jedoch berechtigt, einen vorzeitigen
Scheckwiderruf zu beachten; sie ist sogar hierzu verpflichtet, wenn sie mit
dem Aussteller eine dahingehende Vereinbarung getroffen hat?).

In der Buchhalterei, hiufig auch in der Kasse, wird gepriift, ob die
Nummer des Scheckformulars in Ordnung ist; zu diesem Zweck werden bei
Aushindigung eines Scheckbuches, wenn die Priifung in der Buchalterei
erfolgt, die Nummern der iibergebenen Formulare an der Spitze des Kontos
vorgemerkt. Wird die Kontrolle der Nummern in der Kasse vorgenommen,
so wird hier ein Buch gefiihrt, in das die Nummern der ausgehidndigten
Schecks eingetragen werden.

Die vom Kunden avisierten Schecks (siehe S.114) werden im Korre-
spondenzbiiro nach den Anzeigen des Kunden in ein Buch eingetragen, das
der Kasse iibersandt wird. Der Korrespondent priift die Berechtigung zur
Auszahlung des Geldes, so daB der Kassierer, wenn der vorgelegte Scheck
in diesem Buch enthalten ist, nicht mehr notig hat, die Kontrolle in der Buch-
halterei vornehmen zu lassen. Die Banken pflegen einen Teil ihrer Kunden
fiir das durch Scheck entnommene Geld sofort zu belasten, nachdem die
Anzeige von der Ausschreibung eingetroffen ist. So wird verhindert, da8
dem Kunden oder einem von ihm Beauftragten ein Betrag ausgezahlt wird,
iiber den er bereits verfiigt hat. Da das Geld aber erst spéter, bei Vorlegung
des Schecks ausgezahlt und dann erst das Kassakonto erkannt wird, muB
die Belastung des Kunden vorher zugunsten eines anderen Kontos geschehen.
Man richtet fiir diesen Zweck in der Regel ein ,,Trattenkonto* ein; die
Buchung lautet also z. B.: Per Kontokorrentkonto Paul Miller — An
Trattenkonto. Nach Zahlung des Betrages wird umgekehrt das Tratten-
konto zugunsten des Kassakontos belastet (siche Beispiel S. 122/123).

Von welchem Tage ab die Berechnung der Zinsen fiir das ausgezahlte
Geld zu erfolgen hat, ist gewohnlich Gegenstand der Vereinbarung. Zuweilen
erfolgt die Berechnung (Valutierung) vom Tage der Absendung des Avises,
zuweilen von dem des Einganges der Mitteilung. Daf die Banken die Zinsen
nicht erst von dem Zeitpunkt an in Berechnung setzen, wo sie das Geld tat-
séichlich auszahlen, wird damit begriindet, daB sie das Geld, nachdem das
Avis eingetroffen ist, in Bereitschaft halten miissen. GroBere Kunden pflegen
allerdings haufig zu vereinbaren, da8 die Valutierung erst vom Tage ab zu
geschehen hat, an dem der Scheck vorgelegt wird. In diesem Falle muf3

1) Siehe Entscheidungen des Reichsgerichts in Zivilsachen, Band 98, S. 75.
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die Grundbuchung (Per Kontokorrentkonto — An Trattenkonto) entweder
iiberhaupt wegfallen, und der Scheck wird nur iiber das Kassakonto gebucht .
(siehe Abschnitt 4 dieses Kapitels), oder das Datum der Valutierung wird
der Grundbuchung auf Trattenkonto spéter hinzugefiigt; ein Verfahren, das
freilich sehr umsténdlich ist. Auch wenn der Scheck nicht avisiert worden ist,
erfolgt die Valutierung haufig vom Tage der Ausstellung des Schecks, obgleich
hier eine Bereitstellung des Geldes in der Regel doch nicht erfolgt.

Weit komplizierter ist die Auszahlung eines Geldbetrages gegen Quittung.
Da man sich auf einen Vergleich der Unterschriften allein nicht verlassen
kann, pflegen die Banken gewohnlich Geld gegen Quittung nur auszuzahlen,
wenn der Inhaber der Quittung ihnen entweder als der Kunde selbst oder
als ein von diesem Bevollméchtigter bekannt ist und sich als solcher legi-
timierf. Zuweilen vereinbaren die Banken mit jedem Kontoinhaber, dal}
siec Geldbetrige ohne Prifung der Legitimation auszuzahlen berechtigt
sind, wenn der Inhaber der Quittung sich durch den Besitz des Gegen-
buches ausweist. Dieser Grundsatz wird z. B. auch bei vielen Sparkassen
angewendet.

Hiaufig kommt es vor, daBl ein Kunde brieflich oder telegraphisch die
Ubersendung einer Summe baren Geldes an sich oder einen Dritten ver-
langt. Der Kassierer erhilt den Auftrag zur Versendung vom Korrespondenz-
biiro, das ihm auf Grund des eingegangenen Briefes oder Telegrammes einen
Auftragszettel iibermittelt, der erst von einer Kontrollstation auf seine
Richtigkeit gepriift sein muB. Ubersendungen an einen Dritten infolge tele-
graphischer Weisung erfolgen gewohnlich nur, wenn der Absender des Tele-
gramms sich durch ein vorher vereinbartes Stichwort als solcher ausweist.
Natiirlich sind von diesem Grundsatz Ausnahmen zuléssig, namentlich wenn
der Betrag an eine bekannte Firma, z. B. an eine Bank, geschickt werden
soll. Auch in diesem Falle erfolgt die Zahlung jedoch gewdéhnlich nur unter
Vorbehalt, und es wird bei der Zahlung darauf hingewiesen, daB ein un-
beglaubigter telegraphischer Zahlungsauftrag vorliegt. Erst nach Eintreffen
der Bestitigung, sei es auf schriftliche oder telegraphische Anfrage, wird der
Vorbehalt aufgehoben.

Oft behélt sich auch noch die Geschéftsleitung das Recht der Geneh-
migung jeder Auszahlung vor.

Zur Auszahlung der auf die Bank gezogenen Tratten, der von ihr ak-
zeptierten Wechsel sowie der bei der Bank zahlbar gemachten Wechsel
(Domizile, siehe Kapitel IV, Abschnitt 4) wird der Kassierer ebenfalls in der
Regel vom Korrespondenzbiiro beauftragt. Wie fiir die Schecks, so wird
auch fiir diese Dokumente ein Buch eingerichtet, nach dessen Eintragungen
sich der Kassierer bei seinen Auszahlungen zu richten hat.

Die Technik der Einzahlungen ist sehr einfach. Wer Geld einzahlen will,
hat einen Zettel (Einzahlungszettel) auszufiillen, auf dem die Héhe des Betrags
und der Name des Einzahlenden verzeichnet sind. Korrekturen haben auf
den Einzahlungszetteln nach Méglichkeit zu unterbleiben. Ferner ist besonders
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darauf zu achten, dal auch der Name des Kontoinhabers angegeben wird,
falls die Einzahlung von einem Dritten erfolgt. Die Einzahlungszettel haben
den Zweck, MiBverstindnisse iiber die Hohe der eingezahlten Betrige zu
vermeiden. Sie bilden auch die Unterlage fiir manche Buchungen, die wir
im néchsten Abschnitt kennen lernen werden.

Soll ein Betrag eingezahlt werden, ohne dalBl derjenige, dem er gutzu-
schreiben ist, bei der Bank ein Konto besitzt, so ist zunichst der Antrag auf
Er6ffnung eines Kontos zu stellen. Der Antrag mufl von dem neuen
Kunden selbst ausgehen; dieser hat seine Unterschrift sowie etwaige Unter-
schriften anderer Personen, die fiir Erhebung von Geld berechtigt sein sollen
(z. B. Prokuristen) bei der Bank zu hinterlegen. Um Streitigkeiten iiber
die Rechtsgiiltigkeit der Unterschriften zu vermeiden, vereinbaren die Banken
gewohnlich mit ihrer Kundschaft, da die Zeichnungsberechtigung gegeniiber
der Bank so lange in Kraft bleibt, bis ihr das Erloschen schriftlich angezeigt
wird. Die Bank darf jedoch auf Grund der Reichsabgabenordnung vom
13. Dezember 1919 nicht jedermann ohne weiteres ein Konto erdffnen. Sie
mulB sich vielmehr, sofern ihr der neue Kunde nicht bereits persénlich bekannt
ist, iiber die Person des Verfiigungsberechtigten vergewissern. §165 der
Reichsabgabenordnung bestimmt namlich:

,,Niemand darf auf einen falschen oder erdichteten Namen fiir sich
oder einen anderen ein Konto errichten oder Buchungen vornehmen lassen,
Wertsachen (Wertpapiere, Geld oder Kostbarkeiten) offen oder verschlossen
hinterlegen oder verpfinden oder sich ein Schlielfach geben lassen. Das
Verbot gilt auch fiir den eigenen Geschiftsbetrieb. Das Finanzamt kann
in einzelnen Fillen Ausnahmen gestatten.

Wird die Errichtung eines Kontos, die Annahme von Wertsachen zur
Hinterlegung oder Verpfindung oder die Uberlassung eines SchlieBfaches
beantragt, so hat sich die Bank, die Sparkasse, der Kaufmann oder wer sonst
dem Antrag entsprechen will, tiber die Person des Verfiigungsberechtigten zu
vergewissern. Vor- und Zuname und Wohnung des Verfligungsberechtigten
sind einzutragen, bei Frauen auch der Midchenname. Antrigen, die fiir
Sammlungen oder dergleichen gestellt werden, ist nur zu entsprechen, wenn
bestimmte natiirliche oder juristische Personen als verfiigungsberechtigt
‘bezeichnet werden. Der Reichsminister der Finanzen kann Schuldbuch-
verwaltungen von der in diesem Absatz auferlegten Verpflichtung befreien,
wenn nach den Vorschriften der Schuldbuchordnung Verfiigungen des Schuld-
buchglaubigers von der Priifung seiner Personlichkeit abhingig sind.

Stellt sich spéter heraus, dafl die Vorschrift des ersten Absatzes verletzt
ist, so diirfen das Guthaben, die Wertsachen oder der Inhalt des SchlieBfaches
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