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~orworf. 

~(~ icf) im ).ßegriffe ftanb, 3u bem tJorliegenben )Bud)e ba~ l8or· 
tuort 3u fd)rei6en, tam bie fd)met3lid)e !nacf)ticf)t, baij 3uHu~ 2e9r' ~ 
raft1ofer ®eift für immer erfofd)cn ift. liin eigenes traurige~ l8er~ 

~ängni~. ~ie ID1änner, o~ne beten 6a~nbred)enbe unb grünbHd)e ~r· 
beit biefes )Bud) nid)t ~ätte entfte~en fönnen, g:ti c b ri cf) 3u bei cf), 
mein untlerge\3Ud)er 2e9rer @ n ft a tJ ~ e t) er unb 3 u H u s s.! e ~ r, geiftig 
tiereint in ber unentroegten l8erfo1gung gfeid)er tuiffenfd)afHidJer .8icfe, 
jie mufiten ba~ ~erbe ed)irlfaf teifen, mitten in bet l8olltraft be~ 

s.!eben~ unb ed)affen~ i~rem m!irfung~treife burd) ben ~ob jä~ ent• 
riifen 3u werben. ~er ®fan3 i~rer 91amen wirb in ber <Mefd)id)te 
ber g:orfttuiifenfd)aft nid)t überftra~ft werben. 

)Sodiegenbe ecf)rift ~Ctt in erfter 2inie ben .8toerl, als 2e~rbucf) 

3u bienen. ~emgemä\3 tunt idJ bemü~t, in ber formellen )Be~anbfung 

bcß etoffe~, bem ~oroifbe ~uftau .pet)er's fofgenb, auf bie ftjftematifd)e 
~norbnung befonbere~ @emid)t 3u fegen. m!o eß bes .8ufammen~ange~ 
unb ber Ülierfid)tficf)feit wegen tuünfd)enßttJert erfcf)ien, fcf)eute icf) ba~er 
aucf) tJor tur0gefaj3ten m!ieber~ofungen uon bereits frü~er <Mefagtem nicf)t 
3Utücf. ßaf)lteidje eeiten'tJCtnterfe tuerben bem ~nfiinget befonber~ 

roillfommen fein. 
~ie .8infe~0instafeln im ~nfJnng II erfuf)ren gegenüber bcn lii~~er 

im <Mebraud)e befinblicf)en eine tuefentficf)e ~rtueiterung burcf) ~liftufung 
ber $ro0ente nacf) ~ierteln. ~ngefidjt~ be~ aUgemeinen ffiüclganges 
be~ .8insfuj3e~ tommen aucf) in ben lBobenroirtfcf)aften engere Unter• 
fcf)iebe in bet ~ö~e bes m!irtfcf)aft~3in~fuüe~ in l8etracf)t. eofcf)e 
~afe1n, tuelcf)e bic bei forftfid)en m!ert~berccf)nungen uorfommenben 
.ßeitgren3en umfpannen, e~ifticrtcn biß je~t nocf) nirgenbß. 3n einem 



IV ~OtltiOtt. 

ärteren 2e~rliudje ber ?Redjentunft fanb idj uon ben %afeCn I unb II 
bie ~erte oon 1 lii~ 100 3a~re, nadj l8iertei~1Jro5enten aligeftuft, 
oor. iliefe muflten reoibiert, bie fämtndjen übrigen .Sa~fen unb 
%afeln aller neu ermittelt ltlerben. ~ie m:rlieit ltJar um fo 5eit­
raulienber, a!~ bie geltJö~nfidjen fielienfteUigen 2ogarit~mentafe1n ~ier 

nidjt au~reidjen. ~urdj l8erltlenbung 5e~nfteUiger 2ogarit~men unb 
ber ?Redjenmafdjine oon %~oma~ bürften biefe %afe!n einen ®enauig­
teit~· unb @5idjer~eit~grab ertangt ~allen, ltleldjer allen m:nf!Jrüdjen 
vollauf genügt. %afei III unb IV ltlurben 5uerft mit einer fedj~· 
ftelligen ?Redjenmafdjine lieredjnet unb bann mit einer adjtftelligen 
reoibiert. - %afe! V bient at~ .Sultladj~lJt05enttafeL ~a bie oon 
®. ~raft aufgeftellte nidjt gan5- 5Utlerläffig ift, ltJurben fämtfidj~ .Sa~ten 
neu ermitteU unb mit jenen ~raft'~ tlergfidjen. - 3n ben .Sa~fen• 

lieiflJieien biefe~ 5Sudje~ fonnten biefe neu lieredjneten %afe!n nidjt 
lierüdfidjtigt ltlerben, ltleit beten irertigftellung erft flJäter erfolgte. 

~arUru~e, im Dftolier 1894. 

s_ßrof. Dr. (fnbns. 
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Qtinltifung. 

1. 1Begriff. 

~ie m!albroertrecf)nung lel)rt bie G:rmitteiung be~ @eibroerte~ 
be~ m!aibe~ unb feiner ein5e!nen ~eile. 

Unter g;orftftatH (forftficf)er @ltatit) berftefjt man bie 2el)re 
oom 2tbroägen 5tt>ifcf)en G:rtrag unb S'roften be~ forftlicf)en !Betrieile~. 

~ie ~rennung 5tt>ifcf)en m!aibroertrecf)nung unb @ltatit ift mefjr 
eine g;rage ber metfjobifcf)en ,ßroedmätigfeit ar~ ber facf)Iicf)en 91ot~ 
roenbigfeit. !Beibe ~i~ci!Jiinen ergän5en ficf) roed)felfeitig unb fönnen 
aucf) in bem !Begriffe "m!albroertrecf)nung 11 5Ufammengefaut werben.*) 

2. Cfinttilung brr fr~re ber nlalbwertred)nung unb ber 
..for~~atik. 

~ie m!afbroertrecf)nung l)at 5u befjnnbe!n: 
I. ~ie aUgemeinen 'tloit~roirtfcf)aftiicf)en ®runbfagen ber g;orft­

roirtfcf)aft. 
II. ~ie forftiicf)-ftatiftifcf)en ®runbfagen. 

III. ~ie matl)emntifcf)en @runbiagen (,ßinfe~5in~recf)nung). 
IV. ~ie ID1etl)oben 5ur G:rmitte!ung be~ !Boben-, !Beftanb~- unb 

m!n!broerte~. 
V. ~ie ~nroenbung ber m!a!broertberecf)nung~metl)oben auf ein5elne 

!Jraftifcf)e g;arre. 

~ie forft!icf)e @ltatH ijat f!JecieU 5u be~anbein: 
I. ~en m!irtfcf)aft~erfo!g. 

II. ~ie jßer5in)ung be~ m!nlMa!Jitai~. 
III. ~ie laufenbe jßer5in)ung ober bn~ m!eifer!Jt05ent. 
IV. ~ie Umtrießß5eiten. 
V. ~ie @ltatif be~ ~urcf)forftung~betriebe~. 

*) Be~tetee llefütltlottet 2e~t in 2otet)'e S)anbllud) bet 5otfi1t1iffenfd)aft II. 
~ n bt e ß, Wn!broetttecljnung unb ß'otftftntif. 1 



2 ~in!eitung. 

3. fittcratur. 

A. ~tltete 5:\itteratut. 
~- ~otta, 6~ftematijd)e 2rn!eitung öUt :ra~;ation ber illia!bungen, II. :reif. \Berlin 1804. 
---, ~nttuurf einer 2rntueijung öUt illia!btuertlieredjnung. Slresben 1818, 4. 2rufL 

1849 oon 2rug. Q:otta. 
®. 2. S)attig, 2rn!eitung öUt \Bered)nung bes ®e!btuertes eines in \Betreff feines 

maturafertrages fd)on ta~;ierten iJorftes. ~edin 1812. 
sttauje, 2rnleitung öUr 2rlifdjä~ung unb \Beredjnung bes @e!btuertes ber iJorftgrunb~ 

ftücfe. .13ei,Pöig 1812. 
tJ. @)cuttet, @runbfä~e ber illiertsbeftimmung ber )llia!bungen. mm 1814. 
~of3fdil, iJorftta~;ation nad) if)rem ganöeu Umfange, 2. ~b. .l)ilbliurgf)anfen 1825. 
llJetlliJöjd), 2rntueifung bllt \illa!btuertliered)nnng. .13ei,Pöig 1820. 
--, Unterjudjungen über Butuadjs, ~etuirtfdjaftung, ~rtrag, ffiente u. j. tu. ber 

rsä!ber. iJranffurt 1842. 
~uuile~~agett, Slie iJorftalijdjä~ung u. j. tu., 2. :reif: \illalbtuertredjnung. :rüliingen 
- 1826, 2. 2rufL oou Sflau,predjt 1848. 

tJott ®c{Jrctt, 2rnfeitung 5ur illialbtuertoered)nung. Sfajje! 1835. 
miede, Über bie \Beredjnung bes @elbtuertes ber illia!bungen. 6tuttgart 1829. 
~ru~perger, Slie iJorftta~;ation oel)uf6 ber 6eroitutaolöjung, illialbtei!ung unb ~alb~ 

tuertOeredjnung. SfarlSruf)e 1841. 
Sföttig, 2rnleitung öUr .l)olöta~;ation. @otlja 1813. 
--, Slie iJorftmatf)ematif. @otf)a 1835, 2. 2rufl. 1842. 5. 2rufl. bon ®reoe 1864. 
mrcl}matttt. 2rnfeitung ijUr illialbtuertoeredjnung jotuie bllt \Beredjnung bes .l)ofö~ 

öUtuadjfe5 unb nadjlja!tigen ~rtrages ber illiäfber. illiien 1855. 
IIDinflet, illia!btuert[djä~ung, II. 2rotei!ung. illiien 1836. 
~ietl, 2rnleitung bur illialbtuertsoeredjnung. W1ündjeu 1852. 
bOlt ;l:~üttett, Sler ijolierte ~taat in ~eijief)ung auf .\3anbtuirtjdjaft unb j.J(ational~ 

öfonomie. .l)amourg 1826, 3. 2rufl. bon edjumadjer 187.5. 

B. 91euete unb neuefte 5:\itteratut .. 
m. llJtef3ler, Sler rationeUe illialbtuirt unb fein illia!bliau bes ljödjften ~rtrages. 

1. .l)eft. Sles illialboaues Buftänbe unb Btuecfe. Slresben 1858. 
2. u. 3. " Slie forftlid)e iJinanijredjnung. Slrcsben 1859. 

4. " Sler .l)odjtualboetrieo ber l)öd)ften ~obenfraft. Slresben 1865. 
5. " Sler illialboau bes_ mationalöfonomen. Slresben 1865. 
6. " Slas ®efe~ ber 6tammoilbung. .l3ei,P3ig 1865. 
7. " Bur frorftcrutuadjsfunbe mit lie[onberer ~e3ief)ung auf ben Butuad)s~ 

ooljrer. Slresben 1868. 
8. Slie neuere ü,p,pofition gegen ~infüf)rung eines nationa!öfonomifdj 

unb forfttedjni[dj fomften ffieinertragstuafboaues. ~f)aranb unb 
.13ei,Pijig 1880. 

9. " '1Jie Oeiben iffieijet1:JrOijente. :rljaranb unb .\3ei,p0ig 1885. 
--, Slie .l)auiJtlef)ren bes frorftoetrieoes unb feiner ~inrid)tung im 6inne eines 

forfttuifjenfdjaftlidj unb oolfstuirt[djaftlidj forreften ffieinertragstualboaues. 2. unb 
feioftänbige .l)älfte bes forftlidjen .l)Ufsoudjes. .13eilJ3ig 1871. 

-, iJorftlidjes .l)ilfsoudj. .13eiiJ3iB 1869. 1. :reu (~afeituerl) 6. 2rufl. - 2. :reif 
(:re~;ttuerf) 3. 2rufl. :rljaranb unb .13ei,Pijig 1886. - 5 . .l)eft: Bur frorft~ unb 
iJorftbetrieliseinridjtung ber f)ödjften illialb~ liei f)ödjfter iBobenreute u. f. tu. alS 
4. 2rufl. bom .l)od)tua!Mibeal bon j.J( e um ei ft er. illiien 1888. 



~inleitung. 3 

58urd~ntbt, ~er !!BalbUJert in 58e&ie~ung auf \Seräufierung, Wuseinanberfe~ung unb 
~ntfd)äbigung. S)annotJer 1860. 

~JJUdliij, moticrt unb :;'5ultuß, 58eleud)tung ber @irunbfä~e unb ffiegeln bes rationellen 
!ffialbUJirtes u. f. UJ. Dlmü~ 1861. 

~Ct)cr, I,J.l~HitJtJ, ~er !!Balb im nationalen !!Bh:tfd)aftsleben. EeiiJ0ig 1879. 58efiJrod)en 
tJon @i an g ~ o fer in tJ. S)ol~enborff·IBrentano's ~a~rbud) IV. 

mchuiuf!ct, Wnleitung &Ur !!BalbUJertbered)nung. !!Bien 1862. 
~ltiert. Ee~rbud) ber !ffialbUJertbered)nung. !!Bien 1862. 
58ofc, ~Beiträge 5-ur !!BalbUJertbered)nung in \Serbinbung mit einer Shitif bes rationellen 

!ffialbUJirtes tlon I,J.lrefiler. ~armftabt 1863. 
--, ~as forftlid)e !!BeiferiJro0ent. 58erlin 1889. 
mrauu I ~er fog. rationeUe !!BalbUJitt I insliefonbere bie Ee~re bon ber Wlifür&ung 

bes Umtriebes ber !!Bälber. iYranffurt a. IDC. 1865. 
-, 6taatsforftUJirtfd)aft unb 58obenreinertragst!)eorie. ~Sonn 1879. 
~Ct)Ct, ~ujtnb, Wnleitung &ur !!BalbUJertred)nung. EeiiJ0ig, 1. Wufi. 1865, 4. Wufl. 

1892, !)erausgegeben tJon !ffiimmenauer. (~ie 1., 3. unb 4. Wufi. mit einem 
Wbrifi ber forftlid)en 6tatif.) 

-, S)anbbud) ber forftlid)en 6tatif. 1. Wliteilung: ~ie IDCet!)oben ber forft• 
lid)en atentaliilitätsred)nung. EeiiJ&ig 1871. (!!Beitere Wbteiiungen finb nid)t 
erfd)ienen.) 

58orggrebc, ~ie iYorftreinertragsle!)re, insbefonbere bie fog. forftlid)e 6tatif I,J.lrof. 
Dr. @i. 3)e~ers nad) i~rer UJiflenfd)aftiid)en i!Hd)tigfeit unb wirtfd)aftlid)en @ie• 
fä~rlid)feit. ~Sonn 1878. 

-, ~ie iYorftabfd)ä~ung, 3. :teil: ~ie !ffialbUJertred)nung. 58erlin 1888. 
~Baut, iYt~.. Über bie 58ered)nung ber 0u leiftenben ~ntfd)äbigungen für bie Wo• 

tretung von !ffialb 3u öffentiid)en ,3UJecfen mit ffiücffid)t auf bie neuere :t~eorie 
bes ~albbaues ber ~öd)ften 58obenrente. ~ien 1869. 

-, S)anbbud) ber !!Balbwertoered)nung. 58erlin 1886. 
Straft. ~ujtab, ,3ur I,J.lra~is ber !ffialbUJertred)nung unb forftlid)en 6tatif. S)annotler 

(1882). 
--, ~Beiträge 3ur Ee!)re tJon ben ~urd)forftungen, 6d)lagfteUungen unb Eid)tungs• 

!)ieoen. S)annotJer 1884. 
--, ~Beiträge ß-Ur forftlid)en ,3uUJad)sred)nung unb &ur 2e!)re tJom !!Beifer• 

1Jro0ente. S)annotJer 1885. 
--, ~Beiträge 0ur forftiid)en 6tatif unb !ffialbUJertred)nung. S)annotJer 1887. 
-, ~Beiträge 0ur ~urd)forftungs• unb Eid)tungsfrage. S)annooer 1889. 
-, Über bie 58e&ie!)ungen bes 58obenerll.Jartungsll.Jertes unb ber iYorfteinrid)tungs• 

arbeiten oUt lJteinertragsle!)re. S)annotJet 1890. 
~tel), ~ie IDCet!)obe ber :taufd)UJerte. 58erlin 1888. 
~e~t, ~albUJertred)nung unb 6tatif in Bore~' s S)anbbud) ber iYorftUJifleufd)aft, 

II. 58anb. :tüliingen 1887. 
-, ~Beiträge 5ur 6tatiftif ber I,J.lreife insoefonbere bes @iefbes unb bes S)ol&es. 

iYranffurt a. IDC. 1885. 
>mimmennuer, @irunbrifi ber !!BalbUJertred)nung unb forftlid)en 6tatif nelift einer 

Wufgalienfammlung. 2eiiJ&ig unb ~ien 1891. 
IDlnrtitteit, Wnleitung 0ur !!BalllUJertbered)nung unb ~Bonitierung tJon !!Balbungen. 

58erlin 1892. 
~ef3, ~nc~floiJäbie unb IDCet~obologie ber iYorftUJifjenfd)aft. 3. :teil: ~ie forftlid)e 

58etrieosle!)re. 2. ~Sud): ~albUJertred)nung. 3. ~ud): iYor[tftatif. IDCünd)en 1892. 
~toeJ,}et, ~., !!Balbwertred)nung unb forftlid)e 6tatif. ~in Ee~r· unb S)anbbud). 

iYranffurt 1894. 
1* 



4 ~infeitung. 

IDlartiu, ~., ~ie iYofgerungen ber 18obenreinertragst~eorie für bie ~t5ie~ung unb 
bie Umtriebsfreit ber tuid)tigften beutfd)en ~ofcratien, 1. 18anb. (\Rationa!öfonomijd)e 
®runbfagen. Unterjud)ungen über Umtriebs3eit, 18oben• unb ~albrenten in 
reinen 18ud)en~od)tualbungen.) Beip5ig 1894. 

iYotfteinrid)tungsfe~rbüd)er, in benen bie 6tatif teiltueije abge~anbelt tuirb 

~ubeidj, ~ie iYorfteinrid)tung. ~resben. 1. ~ufL 1871, 5. ~ufL 1893. 
~ageuer, ~nleitung 3ur ffiegelung bes iYorftbetriebes nad) lmajigabe ber erreid)baren 

ffientabilität u. f. tu. ~erfin 1875. 
~eber, m., Be~rbud) ber iYorfteinrid)tung. 18erfin 1891. 

18on fonftigen ~ier~er ge~örigen Wroeiten feien ertuä~nt: 

~dfetidj, ~ie iYotfttuirtjd)aft in 6d)oenbcrgs ~anboud) ber politijd)en Öfonomie. 
:tübingen. 1. WufL 1881. 3. ~ufL 1890. 

-, ~ie ~albrente. ,8eitjd)rift für bie gejammten 6taatstuijfenjd)aften 1867 
unb 1871. 

--, 6enbjd)reiben in ben "iYorftlid)en \Blättern" 1872. 
~ubtidj im :t~aranber forftlid)en ~a~rbud) uom ~a~re 1869, 1870, 1872 (~nt• 

tuort an ~errn ~ofrat Dr. ~elferid) in lmünd)en), 1873, 1874 (,8ur :t~eorie bes 
forftlid)en ffieinertrages), 1875, 1879 (~as ~afbfapita!). 

$ogl, ~., iYotftfinan3tuirtjd)aft bet 'iYrei~ett lma~r non lme!n~of'jd)en ~errjd)aft SfogL 
~ien 1889. 

~ttbus, ~ie ~robuftionsfaftoren in ber ~afbtuirtjd)aft. :t~aranber forftl. ~a~r­
bud) 1884. 

--, Wrtife! "iYorften" II im ~anbtuörterbud) ber 6taatstuijfenfd)aften, III. 18anb. 
~ena 1892. 

~. bOU iYiidjlladj, Über bie ®rett.Je ,Jtuijd)en re!atitJem unb a!ijo!utem ~a!blioben 
in ber "ßeitjd)rift für bie gejammte 6taatstuijjenjd)aft". :tübingen 1893. 

Wujierbem finben fid) Wli~anb!ungen über iYragen ber ~a!btuertred)nung unb 
iYorftftatif in allen forft!id)en ,8eitjd)riiten, insliefonbere in ber Wllgemeinen iYorft· 
unb ~agb3eitung unb im iYorfttuijjenj d)aftlid)en !Ientra!b!att. 



d:rft~r G:dl. 

Walbwtrtrtd)nung. 



~rfter ~bfcf)nitt. 

~ie voftiswittrd;aftrht;eu (iJruubfageu 
bet ~ot~wittr d;aft. 

I. mte öfuuumifd)eu ~rulluftiuu~fnftuten llet ~ulleuwittjd)nften. *) 

1. 3m .:Allgemeinen. 
0ebe ®üterl:Jrobuftion f)at einen tecf)nifcf)en unb it:Jirtjdjaftficf)en 

Q:f)aratter. '!la~ tecf)nijcf)e Wloment Hegt in ber ~erftellung oraucf)· 
barer ®acf)güter, bai3 itlirtjcf)aftHcf)e in ber ~af)rung be~ l,ßtincri1:J!3 ber 
~irtj cf)aftUcf)feit. 

'!lie Wlenge ber ®üter oebingt bie jacf)Hcf)e ~rgieoigfeit ber 
l,ßrobuUion ober bie l.ß r ob u U ii:Ji t ii t, bie ®rö~e be~ mit ber l.ßrobuUion 
tJerounbenen ~rit:Jero~ bie ffi en t a o if it ii t. fSeibe stf)atjacf)en fönnen 
t1on etnanber unaof)iingig \ein. ~enn cr· fB. ein 14üjiif)riger fBucfJen· 
oeftanb aucf) tJief ~Olcrmafle liefert I I 0 ift bocf) it:Jegen be~ refatitJ 
geringen ~erte!3 unb ber f)of)en l,ßrobuUion~foften (3injen) biejer 
~olcrmafle tJon einem ~rit:Jero für ben fSefi§er ober tJon einer ffientaoi· 
Htiit feine ffiebe. 

'!lie mititlitfenben fBeftanbteife ber l,ßrobuftion ober bie l.ßr o • 
b u Hioni3faUoren finb in jeber fSobenit:Jirtjcf)aft: 

@ r unb un b fS oben (IJCaturfaftor), 
sta\)itaf, 
2troeit. 

S,Boben unb Sfat>ita1 it:Jerben im ®egenja~ 3u 2troeit af~ I acf) Hcf) e 
l,ßrobuftionsmittef oe3eicf)net. 

'!lie ~erit:Jenbung biejer ~aftoren für ficf) unb in gegenjeitiger 
~erbinbung fann eine fef)r tJieffeitige lein. Sfa\)itaf unb 2trbeit finb 
übertragbar tJon einem l,ßrobuftion~critleig 5um anbeten, ber fSoben ift 
critlar räum(icf) geounben, aber innerf)afo geit:Jiffer @rencren ebenfa((~ 

tJiefleitig tJerit:Jenbbar. 'llie Wlititlitfung ber l,ßrobuftion~faftoren bei 
,Perftellung eine~ oefti mmten l,ßrobuUe~ erjcf)eint af~ itlirtfcf)aftlicf)er 
2tufit:Janb, ba jeber ein3elne ~aftor für fidj einen geit:Jiffen itlirtjcf)aftHcf)en 

*) )ffiir folgen ~ier im aUgemeinen bolf5toirtjd)aftlidjen :teil bem 11@runbtij3 
ber .)Joiitijdjen Dfonomie bon b. \13f)ili.)J.)JotJidj, I. ~b. 1893". 



8 !Erfter 2rbf cfJnitt. 

m:lert fjat unb für bie \ßrobuftion geo!Jfert ttJerben mufl (Sfoften ber 
\ßr obu Uio n, \ßr obuUi on~ aufwanb ). 

2. Qf)run~ un~ So~eu. 

~er lBoben fommt für bie lBobenwirtfd)aften in lBetrad)t 
a) a!~ räumfid)e Untet!age ber m:lirtfd)aft überijaulJt unb 
b) af~ :träger unentbeijrfid)er 9lägrftoffe unb ba~ \ßf!an&enfeben 

bebingenber 9laturfräfte. 
~iefe ~igenfd)aften befi~t jeber lBoben tiermöge feiner natürfid)en 

lBefd)affenfjeit, qua lBoben; fie finb urf!Jrüng!id) unb unerfe~bar burd) 
sta!Jita! ober m:rbeit; fie finb räum!id) gebunben unb ent&iegen ficfJ in 
igrer UtflJrünglid)feit ber menfd)lid)en lBeeinf!uffung. 

2fuflerbem fann nocf) ber ffieicf)tum beß 58obenß an gettJiffen \l!robuften (Sfo~fen, 
IDletallen, (5teinen) in 58etracf}t fommen unb beffen @ettJinnung baß .8ie( ber \l!tO• 
buftion bifben (UrlJrobuftion ). 

~a bie IDCitttJirfung be~ lBoben~ bei ber \ßrobuftion auf einer 
~uflerung bet 9laturftaft berugt 1 ift ber ~Oben ein 9la tUt f a u 0 t I 

bem in biefem @iinne feine sta!Jita!eigenfd)aft &ufommt. *) ~r ift ein 
f e!bftänbige~ @:{ ement b er \ßr o buUion, ttJe!d)e~ gegeben unb 
nid)t tlermefjrbar ift. 

~iefe m:uffaffung fenn&eid)net bie lBebeutung be~ ~oben~ a!~ m:lirt• 
fd)aft~objeft. @:ine anbete @iteUung fann bem lBoben eingeräumt ttJerben, 
wenn er in ~e3fefjung tritt 3u bem m:lirtfcf)aft~fubjeU unb 3u bem 
tlolt~ttJirtfd)aftHd)en ~erteifung~!Jto&efl. 3n ber ijerrfd)enben ®e!b· 
wirtfd)aft unb im freien ~erfef)r !Jf!egt bie m:lertigfeit jebe~ ®ute~ 
naif) feiner ~äijigfeit, bem ~efi~er @:rwerb~mitte! 3u fein unb @:in• 
fommen 3u gettJäijren, bemeffen 3u werben. ~aburd) erijä!t ber lBoben 
für ben ~eji~er Sfa!Jita!eigenfd)aft. ~iefe ift aud) tlon felbft gegeben, 
ttJenn ba~ @:igentum am ~oben mit Sfa!Jita!auftuanb tiiuf!id) erworben 
werben muflte unb ber \ßrei~ ber 9lu~ung biefe~ S'illlJitaf~ in ber 
\ßrobuttion befonber~ &U tleranfd)!agen ift. 9lid)t minber bered)tigt ber 
Umftanb, bafl ber ~igentümer feinen lBoben jeber&eit gegen ®erb 
ober anbete :taufd)ttJaren tieräußern fann, 3u ber m:uffaffung, ben 
lBoben lJtitlatttJirtfd)aft!icfJ a!~ Sfa!Jitaf 3u betrad)ten. 

~er befonbere ttJirtfd)aftrid)e ~garaHer biefe~ lSoben• 
fa!Jita!~ gegenüber bem Sfa!Jita! im gettJöfjn!id)en @iinne be~ m:lorte~ 
(®elbfa!Jita( u. f. ttJ.) bfeibt jebod) gettJagrt: 

1. burd) bie tlerfd)iebene @:ntftegung~art tlon ®runb unb lSoben 
einerfeit~ unb ber l:Jtobu&ierten @iad)güter anbererfeit~, 

*) !!Sir ~arten an biefer fcf)on frü~er bertretenen 2ruffajjung (:t~ar. forftf. 3a~tbudj 
1884) trotl ber ~iergegen gemac{Jten !Einroiinbe auß .Sroecfmiifligfeitßgrünben feft, ttJeil 
biefefbe allein baß !!Befen ber 58obenrente ffar erfennen fiiflt. 2f. a. D. finbet ficf) 
aucf) bie außfü~rficf)ere 58egrünbung. 
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2. burd) bie riiumlid)e 5Bejd)riintung be~ 5Boben~ unb bie möglid)e 
~erme~rung be~ ~tobuttion~falJital~, 

3. burd) bie bauernbe 9?u~oatteit unb ~!iften3 be~ 5Boben~ unb 
bie ~ergiinglid)teit bet 1Jtobu3ietten @5ad)güter, 

4. burd) bie riiumfid)e ®eounben'f)eit (Unoeroeglid)feit) be~ 5Boben~ 
unb bie Übettragbarfeit unb 5Beroeg1id)teit be~ stalJital~, 

5. butd) bie uergiiltni~mii~ig oefd)tiintte ~etltJenboarfeit be~ 5Boben~ 
unb bie vielfettige ~erroenboarteit be~ ~alJita16. 

,S:nfofge biejet I:JQn bem ~garaftet be~ st'alJita(6 aOitJeid)enben 
~igentümfid)feiten be~ 5Boben6 tann bet roirt[ d)aftlid)e 5Bobenroett nid)t 
unao'f)iingig uon ben in jeber 5Bobenroittfd)aft mitwirfenben 5Beftanb­
tei1en be~ st'alJita(~ unb bet llhoeit~ltaft oemeifen werben, 1 o nb ern 
er 1iif3t fid) erft au6 bem ~ffett bet ~robuttion ableiten, 
wenn bie IDCitwitfung be~ st'alJital~ unb ber Wroeit borweg 
enUognt ift (ugt 5Bobenettrag6Wett unb 5Bobentente). 

3. !alJilal. 
A. 5Begtiff1id)e6. 

~ine aUjeitig anertannte 5Begriff~oeftimmung be6 st'alJita16 e!iftiett 
in bet ~olf6Wittfd)aft nid)t. ,S:nbem man bai3 st'alJital in ®egenfa~ 
fteat 3um 5Boben unb 3ur Wroeit, tann man aUe öfonomifd)en ,Pilfi3-
mitte1 a113 st'alJital oe3eid)nen, Wefd)e 3um uolfi3Wittfd)aft1id)en ~to= 
buttion6• unb ~etteifungi3lJr03ef3 nötig unb nid)t auf lituf3erungen be~ 
5Boben6 ober bet l!lroeiti3fraft 3Utücf3ufügren finb. ~om lJtiuatwirt• 
jd)aftlid)en ®efid)t61Juntte au6 ift ei3 ~ r W e t b ~ m i tt e(, uom uo!f~· 
Wirtjd)aftfid)en @5tanb1Juntt au~ ~tobuttion~mittel (W. ~agner). 
~in ,Pof3beftanb wirb 3· 5B. uom ~albeigentümer nid)t er3ogen, um 
nur ,Pof3maHe 3u 1Jtobu3ieren, fonbern um ,Pol3 3um eigenen ~er• 
6raud) ober 3ut ~t3iefung einer ~ente 3u "erwerben". 3ür bie 
ll!Ugemeingeit bagegen bient ber ,Pol36eftanb af~ IDCittel, ba~ nötige 
,Pof3 al~ jold)e~ 3u 1Jtobu3ieren of)ne ~üdfid)t auf ben bem 5Befi~et 
3UfaUenben ~rwero. 

®ewö'f)nlid) unterfd)eibet man bie st'alJitalien einerjettoS in fteg enbe, 
fefte, fi!e unb anbererieit6 in umlaufenbe, f!üflige. 

@5te~enbe~ (fi!e~) StalJita( ift jene~, roeld)e~ in ber ~robuttion 
nid)t feU)ft u er oraud)t wirb, fonbern in berfeloen nur feine mu~ung 
ober einen 'l:eif be~ StalJita!ftode~ (Wonu~ungi3quote, Wmortifation~· 
quote) aogieot (IDCafd)inen, ~erf3euge, ®ebiiube, ßugtiere). 

Umfaufenbe~ st'alJita( ift jene~, roeid)e~ in ber ~robuttion auf­
gegt, b. I). gan3 unb auf einmal bei ber ,PerfteUung be6 ~robutte~ 
uerroenbet Wirb (3. 5B. ba~ IDCeg( be6 5Biider~, ,Pof3famen). 

i)aß fte~eube SfajJital tuirb in ber ~robuftion g e liraudjt, baß umlaufenbe 
o er liraudjt. 
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B. ~at~ita!formen. 

'l)ie ~at~itafformen, wefcf)e in ber forftfid)en l,l3robuftion erfcf)einen, 
finb fofgenbe: 

1. ber ,Po(&IJorrat; 
2. \Betrieb~ mittel, nämlicf) ®ebäube, Werf&euge, 9Jcafcf)inen unb 

®eräte, ,Snftrumente; 
3. stommunifation~· unb :tran~vortmittef: Weganlagen, (}föj3erei· 

unb %riftanftaften; 
4. Unterf)aitung~mittef ber bei ber l,l3robuftioM befcf)äftigten l_l3erfonen: 

~erwaltung~· unb ®cf)u~foften, Wrbeit~löf)ne. 'l)iefelben fönneu 
af~ bie Sinfen eine~ ~at~itaf~ angefef)en werben, weicf)e~ für 
biefen swed' befonber~ au~gefcf)ieben ift (~erwaftung~foftenfat~itaf); 

5. ®teuer· unb Umfagentat~itaf, au~ beffen Einjen bie öffentrecf)tficf)en 
~ert~fHcf)tungen (®teuern, Um(agen u. f. w.) &u heftreiten finb; 

6. ~ufturtoftenfat~ita!. 
'l)ie unter 2. bt~ 6. genannten ~at~ita(formen werben bei ben forftficf) 

ftatiftifcf)en ®runbfagen &iffermäj3ig nacf)gewiefen. ,Pier foU &unäcf)ft ba~ 
bebeutenbfte forftficf)e stat~itaf, ber ,Pof&IJorrat, betracf)tet werben. 

,Pof&IJorrat. 
Unter .Po f & IJ o r rat IJerftef)t man fowof)l bie ,Pof&maffe be~ ein&efnen 

IBeftanbe~ wie bte @Summe ber ,Pof&maffen mef)rerer &u)ammenf)ängenber 
~eftänbe. WUgemein ft~ricf)t man aucf) IJon 9JC a t e ri a f IJ o rr a t, 9JC a t e ri a ( • 
tapitaf, ,Pof&fapita!. 

Wirt f cf) a f tf i cf) i ft b er .P o f & IJ o rr a t ft e t ~ um f auf e n b e ~ 
~ a p it a L 'l)enn bie Wert~fteigerung eine~ ~aume~ ober ~eftanbe~ 

non ber ~egrünbung bi~ &ur 9Cu~ung beruf)t auf ber Wutfpeicf)erung 
ffeinfter Sfapitafteife, bie IJon einem ,Saf)re &Um anbeten )amt if)rer 
9Cu~ung immer in ba~ fertige l,l3robuft, ben ~aum ober ~eftanb, 
übergef)en. 'l)a ber ,Pof&borrat einer fog. ~etrieb~ffaffe ficf) au~ ber 
,Pof&maffe affer ein&efnen IBeftänbe &ufammen)e~t, fo ift er nicf)t~ anbete~ 
af~ eine @Summe IJon umfaufenben stapitafien. ~~ fann baf)er aucf) 
in einem Wafbe, Wefcf)er für ben iäf)rficf)en nacf)f)aftigen ~etrieb ein· 
gericf)tet ift, ber fog. 9Cormaf1Jorrat nicf)t af~ fite~ ~apitaf aufgefaj3t 
werben, wefcf)e~ in bem jäf)rficf)en Wogabefa~ feine 9Cu~ung abgiebt. 
'l)enn abgefef)en babon, ba\3 biefe 9Cu~ung au~ ber lRente be~ ~oben~ 
unb au~ ben Sinfen be~ WCateriaftapitaf~ ficf) &ufammenfe~t, ift ber 
ältefte ,Saf)re~fcf)fag einer ~etrieb~tlafie nicf)t IJon ben jüngeren ~eftänben 
probu&iert, fonbern ift felbftänbig unb unabf)ängig IJon ben anbeten 
IBeftänben entftanben. 'l)ie Suf ammenfegung mef)rerer jßeftänbe &U einem 
organifcf)en ~etrieb~gan&en ift eine tecf)nifcf)e 3Wed'mäj3igteitßma]3regei, 
bie an bem Wirtfcf)aftricf)en Q::f)arafter berfefben nicf)tß änbern fann. *) 

*) 2tu$füf)rrid) f)abe idJ biefe iJrage im ~f)ar. forftf. ~af)rbud) 1884 bef)anbeft. -
!Jerner ~ubeid), ebenba 1879, 19 ff. 
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'!let Untetfd)ieb öltlifd)en bem ~of3tJotrat unb anbeten um~ 

faufenben ~atJitafien Hegt nur batin, bafl bet ~of3tJonat eines Q3e~ 

ftanbes immer erft nad) lllofauf gtöfletet 1,ßrobuftions3eitriiume (Um~ 
trie&s3eit) nutoat ltlitb. ~t ift längere Seit in bet m3idfd)aft 
"geounben" afs bie umfaufenben Sfa\)italien anbetet ®eroetoe unb 
fann baf)et im ®egenfat 3u biefen al~ langfam umfaufenbes ~a\)itaf 
oe3eid)net werben. 

'!let ltlidfd)aftlid)e ~f)araftet bes ~of3fa\)itafs ift infofern nid)t 
gfeicf}giftig, als bie )Boftsroirtfd)aft füt umfaufenbe Sfa\)itafien in bet 
ffiegef eine f)öf)ete )8er3in]ung fotbett wie füt fi~e. llluf ®mnb bie]er 
'l:f)at]ad)e f)ieften es ein3efne ~d)tiftfteUet für geboten, bas ~of3fa\)ital 
mit einem f)öf)eren Sinsfufl 5u talMieten als bas Q3obenfa\)ita1. '!liefe 
g:orberung ift inbeflen nid)t oeted)tigt, weH bie Q3eftimmungsgtünbe bes 
3insfufles in bet g:orftroirtjd)aft tJetmöge bet ~igenartigteit biefes 
®eroeroes tJon benjenigen anbeter ®eroetoe ltle]entlid) tJetfd)ieben finb 
unb ltleif ein langfam umfaufenbes ~atJital ben )Bewegungen bes (}}elb~ 
matftes nid)t unmittelOat folgen fann. )8g1. "g:orftlid)et 3insfufl". 

g:ür bie Q3eroertung bes ~ol3fa\)itaU fommen btei tJet· 
]d)iebene ®efid)±stJunfte in Q3etrad)t: 

a) Wlan oered)net ben Wladt\)reis, ltlefd)en bie tJotf)anbene ~013· 

mafle augeno1id1id) re\)rii]entied. '!la bie ~öf)e bie]es ~reifes 

aof)iingig ift tJon bem @eoraud)sroette, ltlefd)en bet ~OföfJanbef 

bet ~of3maf]e im stauf~ ober 'l:au]d)tJedef)r 3uedennt, 1o &e3eid)net 
man biefen SfatJitafroed ber ~of5maf]e als )Bedaufsroett, 
® e o tau d) sltl e t t, 'l: auf d) ltJ e t t , *) )8 o tt a t s ltJ e t t. 

'!liefet m3ert &ilbet bie ®mnbfage bet ®efberttagstafeln 
unb ben )Bergfeid)smaflftao für bie folgenben m3ertarten. 

b) Wlan oemiflt ben ~a\)itafltlett bes ~0f3es nad) ben Sloften, ltlefd)e 
3u ]einer ~t3eugung aufgeitJenbei werben muflten - Sf oft e n ltJ e t t. 

c) Dbet man fett ben reinen ~a\)itafroett feft, ltlefd)en bet Q3eftanb 
oei ]einet ~ieosteife tJorausfid)tfid) f)aoen ltlitb unb oered)net 
butd) '!lisfontietung benjenigen m3ert, roefd)et bem Q3eftanb in 
]einem gegenroiittigen Wftet 3ufommt. '!la biefet ~o13fa\)italltled 
aus ben 3ufünftigen, 5u etltlattenben Sfa\)itafltlerten (@rtriigen) 
augeleitet roitb, nennt man if)n ~tltlartungsltlett. 
~aß C!:f)arafteriftifdje bes Sloftentuertes unb bes ~rtuartungstuertes gegenüber 

bem ~erfaufstuerte liegt afjo barin, baß biejelben bom 8eitlJunft ber Gl:ntftef)ung 
(Sfoftentuert) ober ber 9lu~ung (Gl:rtuartungstuert) bes .ljolcrborrates ausgef)en unb 
redjnetifdj abgeleitete <Mrößen barjteUen, tuiif)renb ber ~edauf!3tuert ben tuirflidjen, 
burdj ~erfauf ber gegentuiirtigen .ljol5mafie realijierbaren ~marftlJreiS relJriifentiert. 

*) ~ie 9lationalöfonomie madjt atuijdjen biejen ~ertarten nodj begrifilicf)e 
Unterjdjiebe. ~n ber O:orfttuirtjdjaft f)aben fiel) biejeloen alier als gleidjlieredjtigte 
~usbrücfe eingeliürgert, tuesf)afO tuir jie f)ier ibenti~aieren. 
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4 . .:Arbeit. 
'l)ie ~b:oeit ift bie auf ein iiuflere6 ßiel gericf)tete :t~iitigfeit be~ 

IDCenfcf)en. ml6 fofcf)e6 ßiel bient in bett ~obettltlitifcf)aften bie IJ1u~· 

oarmacf)ung be6 ~oben6 &um ßltlecfe ber \ßrobuftion ober be6 @rltletoe6. 
,Se ttacf)bem bie ~ietoei aufgeitJenbete mroeits.lfmft af6 ~uj3erung bet 
geiftigen ober föt.)Jerficf)ett g;&~igfeitett erfcf)eint, ift bie mroeit eine tecf)ttifcf) 
leitenbe ober eine aus.lfü~renbe. 'l)arnacf) unterfcf)eibet man in bet g;orft• 
ltlitifcf)aft )ffiittfcf)after unb (S!o~n·)mroeitet. ßu ben erfteren &ii~len in 
biefem @)inne alle fßetltlaftungs.lorgane, ltlelcf)e nicf)t a16 ,Panbatoeitet 
mit g;&rrungs.l•, Sl'uftut• unb )ffiegoauaroeiten oefcf)iiftigt finb. 

,Sm aUgemeinen liiflt jicf) im g;orftoettieoe ltleniget mroeit tlet• 
ltletten a16 in ben übrigen ~obenltlitifcf)aften. 'l)ie6 gift foltlo~f füt 
bie )ßerltlaftung ltlie für bie S!o~naroeit. )ffiii~tenb ein tecf)nifcf) ge• 
nilbetet ~eamtet einen )ffiafbfomj:J(e~ tlon 3000 oi6 4000 ,Peftaten 
tletltlaften unb oeltlitifcf)aften fatttt, ift bie6 beim lanbltlitifcf)aftlicf)en 
~etrieo berfeioen g;!iicf)e faum mög!icf). 

&inen ungefii~ren Überolicf über bie \mengen ~o~naroeit, tuelcf)e bic iYorft• 
tuirtjcf)aft oeroraud)t, liefert folgenbe 3ufammenftellung: *) 

~lutor unb malbort 

o. ~erg, st~aranber ffieoier in ben !Jteraiger ~a~ren . 
tJ. ~erg, Sfu.).lfer~ütter ffieoier: 

a) o~ne Sfö~lerei unb ~olatrans.).lort . 
b) o~ne Sfö~lerei mit ~olcrtrans.).lort . 

st~aranber ffieoier 1860 bis 1869 . . . 
6iicf)fifd)er 6taat5tualb 1887 . . . . . 
:Oberförfterei ~ü~el 1867 (~ern~arbt): 

a) o~ne ~ol3trans.).lort unb \.l(ebennu~ungen 
b) mit ~olatrans.).lort unb \.l(ebennu~ungen . 

\.)(acf) ~ern~arbt ~acftualb . . . . . . . . 
~o~enelber ~errfd)aft (~ubeicf)): 

a) nacf) i1J1ajjgaoe ber aus ber iYorftfafle be3a~lten ~ö~ne 
unb @e~alte . . . . . . . . . . . . . . . 

b) nacf) \majjgabe bes Wrbeitsoerbienftes über~au.).lt . . . 
~abifcf)e 6taatstualbungen o~ne ~ertvaltungl'l• unb ®cf)u~· 

.).lerf onal ( ~e~r) . . . . . . . . . . . 
~reujjifcf)e 6taatstvalbungen . . . . . . . . 
Dfterreicf)ifdje ®taats• unb iYonbsforfte (®ctjinbler) 

~agegen in ber 
~anbtvirtfcf)aft nacf) oerfcf)iebenen ~etrieoen . . 

l-1~ ~~ :i II "'~ 
·~~() ~·B~~--
~E~ ~..0 d ~~ 

?;;$CO~ ~s~~~ ·-" ;:::~- s ~eb~::: c.~:o 

">8' =~~~ iil~ ~-.Eeq 
"" 

52,1 537 

41,2 680 
36,8 761 
46,9 597 
34,0 823 

55,4 504 
39,3 712 
20,2 1389 

52,4 534 
27,0 1037 

45,5 616 
83,3 366 
48,7 

1 1 14140 bis 
2 bis 7 4035 

*) Subeicf), st~ar. for[tl. ~a~rbucf) 1890. - iYerner ffi. lilleber in ~ore!)'s ~anb· 
bucf) ber iYorfttv., 1888, I, 80. 
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3n ben @Staat~~ unb ijonb~forften Dften:eid)~ werben auf 892 8414)et~ 
taten 18 336 \2trbeiter befd)iiftigt. ~ie gefamten \llrbeit~feiftungen im 
forftHd)en ~etriebe be~ ~eutfd)en ffieid)e~ repriifentieren ein jiiljrfid)e~ 
@:infommen \:lon 83 W(ill. W(f. nad) ~anctermann, \:lon 160 W(ill. W(t. 
nad) 2eljr. 3m gan3en finben in ~eutfd)fanb 190 bi~ 230000 ijamifien 
iljren Unterl)aft burd) m3afbarbeit. 

~a~ W(a~ ber \llrbeit, wefd)e~ bie ijorftwidfd)aft I:Jerurfad)t, l)iingt 
\:lon ber 3ntenfitiit be~ ~ettiebe~ ab; arbeit~intenfi'tl ift ber @5d)äf~ 
warbbetrieb ( 4)adwafbbetrieb), arbeit~e~tenfil::l ber ungeregelte ijeme!· 
betrieb. 

5. Die !ldeiligung ber l.Jrobuktionafaktorcn in btr JFor~wirtrd)aft. 

~oben, Sfapitaf unb \llrbeit finb nid)t im gfeidjen ~erl)iiftni~ an 
ber forftHdjen \13tobuttion beteiligt. ~er ®rab ber ~eteiligung jebe~ 
ein3efnen ijaftor~ wirb mit ben \llu~brüden e~tenfi'tl unb intenfi'tl 
toittfdjaftHd) angefprod)en. 3ft 3· ~. in einem m3irtfd)aft~bettieb wenig 
unb billige \llrbeit erforbetlid), fo nennt man benfe!ben arbeit~e~tenfi'tl; 
ift in bemfe!ben \:lief Sfapitaf angelegt, fo ifi er fapita!intenfi'tl. 

\ll!!gemein nennt man eine m3irtfd)aft e~tenfi'tl, wenn in ber• 
felben wenige, billige unb nid)t ergiebige \13robuttion~mitte! \:lerwenbet 
werben; intenfi'tl bagegen, wenn \:liefe, werttJOlle unb fel)r ergiebige 
~robuttion~mittef 3Ut \llnwenbung fommen. 

~a~ quantitati'tle ~erl)ii!tni~, in we!djem bie \13tobuttion~faftoren 
im forft!idjen ~ettiebe unter fid) l::lerbunben finb, fd)wanft je nad) 
metrieb~art unb 4)of3att. 3m ~erg!eid) 3ur 2anbltlirtfd)aft fann man 
allgemein fagen, ba~ bie ijorftwittfd)aft fel)r fapita!intenfii:J unb 
arbeit~e~tenfi'tl ift. 3e MlJer bie forftHd)en Umttieb~3eiten finb, 
um fo fapita!intenfil::ler wirb bie m3irtfd)aft, wei! ba~ fiodenbe 4)of3• 
fapita! immer grö~er wirb. ~al)er ift ber 4)od)walbbetrieb bie fapitaf• 
intenfi'tlfie aller ~obenwittfd)aften. 3m ®egenfa~ 3u il)m fiel)t ber 
inieberwafboetrieb unb fpeciell ber @:id)enfd)iifwalbbettieb, we!d)er refati'tl 
fel)r arbeit~intenfi'tl unb fapita!e~tenfi'tl ift. 

\llud) l)infid)tfid) be~ ~obenfapita!~ 3eid)nen fid) l)ol)e Umtriebe 
burd) gro~e 3ntenfitiit gegenüber niebrigen ltlittfdjaft!id)en Umlauf~~ 
3eiten au~, ba in jenen bet moben fange ßeit in bet m3ittfd)aft ge• 
bunben ifi unb fomit ein groue~ Quantum mobentenie \:letbraudjt wirb. 

~ie 3ntenfitiit einer ~ettieMform ift nid)t maugebenb für bie 
ffientabi!itiit berfe!ben. 4)olje Umtriebe finb tro~ il)rer grofien 
3ntenfitiit in ber ?Rege! nid)t rentabeL ~in meftanb, wefdjer auf fel)r 
l)odj bewertetem, mel)t für fanbwirlfd)aft!id)e .ßwede geeignetem moben 
fiodt, fann in ben )eftenfien ijiillen eine mobentenie ljeri:Jorbringen, 
weldje a!~ angemelfene ~er3in)ung be~ ~obentapitaf~ angefel)en werben 
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fann, obtvo~l bie ~ittfcf)aft fe~r bobenfat'itafintenfiu ift. Umgefe~tt 
fann ein tJedrüt't'e!ter g:o~rentvalb burcf) ben ~ttrag ber ~abelftreu 
fe~r rentabel fein, ungeacf)tet feiner ~~tenfitiit an Sfat'ita! unb m:rbeit. 

~ntfcf)eibenb für bie lRentabHitiit ift nur ber Überfcf)ufJ be~ ~r­
trag~ über bie sroften. ~a~ ßie! ber \ßrobuftion ge~t nicf)t ba~in, 
ben gröjiten ~ruttogefbettrag 3u ertvittfcf)aften ober bie getingften 
stoften 3u be3a~len, fonbern bie im ~er~iirtni!8 3u ben erreicf)baren 
tJrObU3ietten ~etten getingften sroften aUf3Utvenben. 4)o~e sralJita( .. 
anlagen für ben ~au tJon ~aibtvegen ober ~aibeifenba~nen fönneu 
auf bie lRentabiHtiit ber ~afbtvittjcf)aft ben günftigften ~injlufJ au~ .. 
üben. ,Po~e srurtutloften fönneu burcf) ftiidere ßutvacf)!8Ieiftungen be~ 
jßeftanbe!8 in ber ,3ugenb fe~r rentabel tverben. 

~on ben übrigen ~obentvittfcf)aften unterfcf)eibet ficf) bie g:orft­
tvirtfcf)aft aucf) baburcf), bafJ bal8 fertige \ßrobuU unb ba;s ~or .. 
rat~fa1:Jita1 au!8 bemfelben ~toffe, niimficf) au!8 4)oi3, befte~en. 
~in Unterfcf)ieb liegt nur in ben tJerfcf)iebenen ~ottimenten a!ter unb junger­
~eftiinbe. ~iefe ~igentümficf)feit ~at 3ur g:o!ge, bafJ ber ~a!bbefi~er 
burcf) ~teigerung ber 4)ol3tJreife nicf)t b!ofJ ~ö~ere ~inna~men be3ie~t,. 
fonbern bafJ er aucf) bireft reicf)er an srat'ita! tvitb. ,Pietbutcf) tvitbt 
aber aucf) bie ~ittfcf)aft tJon fe!bft fa1:JitafintenfitJer. ~treng genommen. 
fann ~ier abet nut bie ~ett~3una~me in ~ettacf)t tommen, bie auf 
bie gefteigerte ~acf)ftage be!8 4)oi3e!8 3urüd3ufü~ren ift, nicf)t jene, bie 
mit bem fintenben @Se!btverte 3Ufammen~iingt. *) 

11. ~trag uull ~iufommeu. 
1. Segriff. 

Untet ~ttrag tJetfte~t man im aUgemeinen bie inner~a!b einer­
beftimmten ~irtfcf)aft!81:Jetiobe auß ber \ßrobuttion ober ~rtverb!St~iitig ... 
feit ~ertJorge~enbe @Sütetmenge obet beten ~ert. 

~ie @Sütermenge tvirb in ben ~obentvirtfcf)aften in ~ejiein~eiten 
bet naturaien \ßrobuftion au!8gebrüdt. ~ie ~umme betfelben giebt 
ben ~atutalerttag im ®egenfa~ 3u bem @e!betttag, tvenn ber­
~ett bet @Sütetmenge nacf) @Seibein~eiten bemeffen tvitb. 

@3o tuirb ber lJ'laturalertrag eineß ~eftar iillalbbobens und) ber Summe ber 
g:eftmeter (fm) ober Sfubifmeter (cbm) ~ol~eß (~ol~maffe) bemeffen, tue(d)e ber barauf 
ftocfenbe 5Seftanb bei feiner ll1u~ung liefert. ~ie l]{b]tufung oerfd)iebener 5Sobenfläd)en 
und) i~rer ~rtragsfä~igfeit nennt man 58 o n it i er u n g. 

~er @Se!betitag gliebert ficf): 
a) in ben lRo~etttag, lRau~ertrag, ~ruttoettrag, IUenn beffen 

@Sröj3e o~ne lRüd'ficf)t auf ben 3u feiner ~r3ieiung gemad)ten 
sroftenauftvanb bemeff en tvirb; 

*) @3ie~e aud) Subeid), :t~ar. forft!. Sn~r6ud) 1879, 23. 
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b) in ben ffieinertrag ober 91ettoertrag, ttJefcf;er ficf; ergie!Jt, 
ttJenn fämtfid)e Stoften ber \13robuttion tJOn bem 5Hoqertrag in 
llllJöug ge!Jrad)t ttJerben. 

0n ber ~SafbtuirticfJafl ijt bcr l1teinertran nfcic[J ber \5o benrcntc. 
~er ion. jffiafbreinertran ift ein m:ofJertrag, tueif er noc!J einen groflen :rcH ber 
l_ßrobnttionßfoften, niimfir!] bie ,Sinjen beß :IJCateriaffa\]italß, entf)iHt. 

~er ~rtrag einer m5irtfcf]aft !Ji1bet für ba!S m5irtfdjaft!Sfu!Jjeft ba!S 
(t in r o m m c n. ~a!Sfef!Je gfiebert fidj rvie ber ~rtrag in 91 a tu r a ( ~ 
u nb @ db ein ro mmen, ffio 9 ~ unb lR eine i nf o mm e n. 

(tntldJcibenb für ben i.Honomijcf;en ~ffert einer \ffiirt~ 

fdjaft ift nur ber ffieinertrag ober ba~ reine (tinfommen. 

2. Die (!I,ittlwmmcnsartcn. 

~ie ®runbfage be~ ~infommen~ !Jifben bie \l.lrobuUion~fattoren 

l\Jrunb unb 5Boben, 
Stal.Jitar, 
2!r!Jeit. 

~ie au~ benjefben qerborgeqenben ~infommen~arten finb: 
1. bie 0\runb~ ober lSobenrente, b. i. ber ~rei~ ber SJ~u~ung 

be~ 91aturfattor~ lSoben (~infommen be!S ®runb!Jefi~er~); 
2. bie Slal.Jita(rente ober ber 8in!S, b. i. ber 1-ßrei~ ber 

91u~ung be~ S1'al.Jitaf~ (~infommen be~ Stal.Jitaliften); 
:3. bie 2Lr!Jeit0rente ober ber 2!r!Jeit~foqn, b. i. bie lßer~ 

gütung für bie SJcu~ung ber 2!r!Jeit~b:aft (crinfommen be~ 2!r!Jeiter~ ). 
eoUen bie genannten 1_ßrobuftion!3faftoren öUr ~r3eugung bon 

@ütern berttJenbet ttJcrben, fo müflen biejef!Jen gemeinfam in \ffiirfjam~ 
feit treten. !Seqr oft finb fie a!Jer nidjt in einer .panb bereinigt, 
fonbern unter bie berfcf;iebenen m5irtfdjaft!3fu6jefte einfeitig berteift. 
ßur Siom!Jination ber l,ßrobuftion~fattoren unb 3ur Beitung be~ 1-ßro~ 

buftion~l.JrOöeffe~ muf3 baqer in biefem iJaiTe nocf; eine ttJeitere, lJeo 
bingenbe Xlraft, bie nnterneqmung, tqätig fein. 

~ie Si:qatfacf;e ber Unterneqmung ift a!Jer audj bann gege!Jen, 
menn fänttlicf;e l_ßrobuttion~faftoren in einer ,Panb bereinigt finb unb 
3ur ,PerfteiTung !Jeftimmter @üter bon bem ~igentümer i ellJft berttJenbet 
tverben. llH~bann ift ber ~igentümer fein eigener Unterneqmer. ~iefer 

iJaiT trifft au~na9m~(o!3 in ber ~orfttvirtfcf;aft 3u. 
~a~ ~infommen be~ Unterneqmer~ !Jefteqt aUgemein in bem Ü!Jer~ 

fdjuf3, ben bie innerqaflJ einer !Jeftimmten 1-ßeriobe er3ie1ten ~innaqmen 
ü!Jer bie \l.lrobuftion~foftcn erge!Jcn. m5iebief qiebon ber Unterneqmer 
a(~ \Rente ber beteifigten \l.lrobuftion~faftoren ober af~ ®etvinn für fidJ 
!Jeanfl.Jrudjen fann, qängt uon ben Umftänben a!J. (lßergf. SJcr. ö, 

Unterneqmereinfommen.) 
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Unter ben genannten (2;infommeni3arten ift bie ~ob enren t e b a i3 
lietuegficf]e, \:Jeränberficf]e, aligefeitete C5:fement, tuälJrenb ber 
~Jht~ungi3preii3 \:Jon SlatJitaf unb Wrlieit im \:Jormti3 nacf] orti3ülifidJen 
®ä~en a u i3li e b u n g e n ift unb in erfter 52inie burcf] ben @rtrag ber 
1,ßrobuftion \:Jergütet tuerben mu~. ®ejcf]ief)t fe~terei3 nic~t, bannjcf]eiben 
bieje (Yaftoren aui3 ber )lliirtjcf]aft aui3 unb tuenben ficf] anberen l,ßro• 
buftioni3~tueigen ~u. ~ie ?Bobenrente bagegen mu~ auf alle frälle erjt 
er tu ir t i cf] a f t e t tuerben. 

~er ur\1Jrünglicf]e Gl:~Lnatter ber ~obcnrente geljt nicf]t baburcf] 
\:Jerforen, bl1]1 bcr ){_ioben unter Umftänben um einen lieftinunten ( aui3· 
liebungenen) \1)reii3 ertuorlien ober \:Jeräu~ert tvurbe. 216gejeljen \:Jon 
gan~ \peciellen !}äffen, in tuelcf]en liejunbere Wffdtioni3merte in ?Betracf]t 
rummen (Scf]u~tuafbungen ~· ~.), tuirb ein benfenbcr WirtjcfJl1Tter ben 
Wert bei3 ?Bobeni3 nur nacf] ber ffiente, tuefcf]e berjcllie alituirft, licim 
Wnfauf ober ){Sedauf liemefien. 

3. Die ßohenrcntc. 

A. ~egriff. 

~er ~oben bient ber fanbc unb forfttuirtjcf]aftficf]en I.J..)robuftion 
a(i3 räumlicf]e Unterlage, ferner afi3 :.träger unentlieljrfidJer ~äljrjtoffe 
unb bai3 l,ßffan~enlelien liebingcnber 91atudräfte. (2;r ift bai3 mh tt ef 
für bie Cl:ntjteljung unb Unterf)aftung bei3 l,ßffmwnfclieni3. 

~'traft biejer originären Q:igenjdJaften rann bcr ){)oben ein O:iltc 
rommen getuäf)ren, tucfcf]ei3 nid)t auf bie :tljiüigfeit bci3 S'tapitali3 ober 
ber Wrlieit &urücf&ufüljren. ift. ~iejei3 @infummen ober bie ?Boben• 
rente ijt ber l_ßreii3, tuefdJer bem ~efi~er bei3 ~obeni3 liqaf)ft tucrben 
mufl, tuenn berjellie ben ~oben einem anberen &ur ~enu~ung ülierc 
fäf3t (\1..\acf]tjcf]illing). 

~ie ~obenrente tritt alier nur bann in bie @rjcf]einung, 
tuenn ber ~oben &ur 1,ßrobuUion audJ tuirffidJ uertuanbt 
tuirb. Bur ){\ertuirfficf]ung ber \j.\robuftion ijt au~er bcm ~oben audJ 
nodJ Sl'a1Jital unb 2h6eit ni.itig. S::::er Q;rtrag ber \j.\robuftion je~t ficf] 
baljer &U1ammen aui3 ben 9~u~ungi3anteifcn, tvefcf]e jeber ber \j.\roc 
buftioni3faftoren für bai3 3uftanbefommen bei3 @rtragi3 aligegelien ljat. 
~ie 91u~ung ber Wrlieiti3haft unb bei3 S1apitafi3 fJalien immer ben 
erjten 12ln\prucf] nuf ){Sergütung, tueif bieje liciben i}aftorcn in \:Jer• 
jcf]iebenen \j.\robuftioni3~tueigen ~ertuenbung finben fi.innen unb bie• 
jenigen )lliirtjdJafti3lietrielie meiben, tueldJe if)re 91u~ung nidJt burdJ ben 
G:rtrag bedcn. 0ft baf)er ber Cl:rtrag ber ?Boben1Jrobul'tion nur jo 
gro~, bnfl er bie ®ri.ifle ber Cl:ntfofJnung ber Wrlieit unb bie ~erc 
3injung bei3 Sla1Jitafi3 nicf]t ülierfteigt, bann ift eine ~oben r en t e 
nicf]t \:Jrnljnnben. 
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~ie laobenrente tann mit~in nid)t für fid) erfni3t werben, 
fonbern ergieot fid) erft red)nerifd) burd) WogleidJung be~ ~rtrage~ 

mit ben ~intommenß&ttleigen, beten Wnf1Jtüd)e auf ~ntlaftung in erfter 
2inie oerüct~d)tigt werben müffeu. 

mt &· la. bet ~rtrag einer m3irtfd)aft 1000, ber )Beitrag, ttleld)en 
baß S'ta1Jital ~ier3u leiftet, 700 unb ber Wnteil ber Wroeit 300, fo ijt 
bie )Sobenrente = 1000- (700 + 300) = 0. m3ürben für bie inu~ung 
beß sra1Jita!ß nur 600, für inu~ung ber Wroeitßhaft nur 200 ~in~eiten 
in ffied)nung &U fteUen fein, fo wäre bie )Sobenrente = 1000- ( 600 + 
200)=200. 

~ie )Sobenrente tann gleid) inuU fein, aber niemal~ 
negatiu; benn weniger afß nid)tß tann ein )Soben nid)t lJtobu&ieren. 
m3enn nuß ber ffied)nung für bie )Sobenrente weniger alß nid)tß ~erbot· 
gc~t, b. ~- negatiue m3erte übrig ofeiben, fo finb biefefoen immer @ld)llfben 
beß sra1Jita{~, ttleld}eß in ~orm Uon Wroeit unb biretten Wufttlenbungen 
auf bie inu~oarmad)ung beß )Soben~ uerwenbet ttlurbe ober nlß uer• 
ttlenbet &U faltulieren ift, burd) bie m3ert6tJrobuftion fid) aber nid)t 
uer0inft. 

B. &.ntfte~ung. 

~ie )Sobenrente tann entfte~en: 
1. Wuß ber uerfd)iebenen ~rud)toadeit ber ein0elnen ®runbftücfe. 
2. Wuß bem uerfd)iebenen ~rtrag, ttlefd)en ungfeid)e sratJitnl• unb 

Wroeit~aufwenbungen bem )Soben abgewinnen (Sntenfität). 
3. Wuß ber merfd)ieben~eit ber 2 a g e ber ®runbftüde 0u ben Wo• 

fa~geoieten ber )Soben1Jtobutte unb ben m3irtfd)aft~centren. 
4. Wu~ ber gefteigerten inad)frage beß )Sobenß infolge an• 

ttlad)fenber )Seui:ilferung. 
ad 1. Um ben ~influ~ ber ~rud)toarteit uerfd)iebener 

®runbftücfe auf bie ~ntfte~ung unb ~ö~e ber )Sobenrente 0u er• 
Hären, ift eß 0tt1ecfmä~ig, fid) nad) bem lßorgange ffiicarbo~ in bie 
.ßeiten ber oeginnenben Srotonifation &Urücf&uberfe~en unb ben m3erbe· 
gang ber erften )Sefi~ergreifung unb ~inoe0ie~ung ber ein0e1nen ®runb• 
ftüde in ben l,ßrobuftionßfreiß 0u 1lerfo1gen. ~ie erften Wnfiebler 
na~men in erfter 2inie benjenigen )Soben in {anbttlirtfd)nftlid)e srurtur, 
weld)er i~nen uermöge feiner natütlid)en ~rud)tbadeit ben grö~ten 
~rtrag 0u liefe-rn uerf1Jtnd). 6o lange bie )SeUölferung ber ®egenb 
nod) bünn war, mag ber uor~anbene frud)toarfte )Soben für )Se· 
friebigung ber )Sebürfniffe außreid)enb geitiefen fein. IDHt ttlad)fenber 
)Seuöfferung aber mußte aud) weniger frucf)toarer )Soben bebaut werben, 
wenn ber ~e~roebarf an ina~rung~mitteln gebecft werben foUte. ~ie 
baburd) gefd)affene Ouafitiitßaoftufung 0weier )Sobenarten fam materieU 
baburd) 0um Wu~brucf, baß ber frud)toarfte )Soben bei gfeid)em Wuf· 

Ii!: n b H ~ , Walb!Vertt·edjnung unb ffurjtjtntit. 2 
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wcmb bon 5llt'6eit unb sta~ita( einen gröfJeren ~ttrag lieferte af~ ber 
weniger frucf}t'6are. Um biefe~ \ßfu~ be~ ~ttrage~ war bafjer ber 
~oben erfter Ouafitiit bem ®runbftüct nilleitet Ouafitiit ü'6etfegen. 
~o((te nacf} ber ~ntwictfung bet merteijt~ltlittfcf}aft ber ~igentümer 
be~ fcf}!ecf}teren )Soben~ ein ®runbftüct erfter Ouafitiit gegen ba~ feinige 
eintaufcf}en, fo mufJte er bem ~igentümer be~ frucf}t'6aren 5llreaf~ beffen 
imefjrertrag bergüten. ~at n· ~. bet 9loijettrag be~ ®runbftücte~ A 
1000, berjenige be~ ®runbftücte~ B 500, ber Sfoftenaufwanb für jebe~ 
®runbftüct 100, fo ift ba~ ~infommen au~ A um (1000 -100)­
(500 -100) = 500 gröfJer af~ ba~ ~infommen au~ B. imufJte f~iiter 
nocf} ~oben britter Ouafitiit u. f. ltl. 3Ut )Sefriebigung be~ )Sebarf~ 
angebaut werben, fo fjatte ber )Soben nilleitet Qualität eine ID!efjr­
feiftung gegenüoer bem ~oben britter Ouafitiit aufnullleifen u. f. ltl. 
'Ila~ ßurüclgreifen auf fcf}fecf}tere ~obenqualitiiten wurbe fo fange fort­
gefe~t, bi~ man 3u jenen ~obenlfaffen fam, ltlefcf}e bie aufgeitJenbeten 
\ßrobuftion~loften (5lltbeit unb sra~ital) butcf} ben ~rtrag nicf}t wieber 
einbracf}ten. 'Ilie 'Ilifferen3 nltlifcf}en ben bei gfeicf}em \ßrobultion~­
aufwanbe er3ielten ~rtriigen berfcf}iebener, gfeicf} günftig gelegener 
®runbftücte ift bie )Sobenrente. 'Ilie unterfte ~tufe oifbet jener )Soben, 
ltlefcf}er burcf} feinen ~rtrag gerabe nocf} bie \ßrobuftion~loften bectt. 
~eine )Sobenrente ift gfeicf} 9'Ml. 'Ilie o6erfte ~tufe bifbet bet frucf}t­
barfte )Soben. 'Ilie ~obenrente be~fefben ift gfeicf} feinem 9leinertrage. 
2e~terer fonnte aber nur baburcf} 3ur ~obenrente werben, bafJ neben 
ifjm nocf} )Sobent!affen mit ffeinerem meinertrage angebaut werben 
mufJten. 'Ilie ~obenrente entftefjt a!fo nicf}t burcf} bie :tijat­
facf}e ber ~rtrag~fiiijigfeit ber ®runbftücte, fonbern burcf} bie 
refatibe ~eftenfjeit be~ natürficf}en mu~ltlerte~ berfelben.*) 

illaturalertrag unb 58obenrente finb 3tvci @röflen, bie tJon einanber tJoUftänbig 
unali~ängig finb. ~rfterer fann fe~r grofl fein, tvä~renb bie 58obenrente bod) gleid) 
illuU ift. )llienn ber natura1e ~ttrag in lielieliiget \menge 3Ut iBerfügung fte~t, ift 
feine illad)frage nad) bem 58oben unb feine 2Iliftufung nad) bem @rabe bet g:rud)t .. 
liarfeit bor~anben. :4lagegen fann bet illaturalerttag fe~r flein unb bie 58obenrente 
fe~r grofl feh't, nämlid) wenn ber aur iBerfügung fte~enbe 58oben feiten unb bestvegen 
f e~r liege~rt ift. 

ad 2. ~ntftefjung ber )Sobenrente au~ bem berfcf}iebenen 
~rtrag, wefcf}en ungfeicf}e sra1:Jitaf- unb 5llrbeiUaufwenbungen 
bem )Soben aogelllinnen. 

3m borau~gefjenben ltlurbe angenommen, bafJ be~ gieicf}fjoije 5lluf­
wanb bon· sra~itai unb 5llrbeit auf )Söben berfcf}iebener (1rucf}tbarfeit 
berfcf}iebene ~ttriige fjeruorbringe. ~ine )Sobenrente tann aber aucf} 

*) "~ie llfrbeit ber illatur tvitb be3af)lt, nid)t tvei1 fie tJiel, fonbetn tveil fie 
wenig t~ut. 3m nämlid)en iBer~ältnifie, als fie mit i~ren @alien farger ltJirb, 
et3tvingt fie .. aud) für i~r )llierf einen ~ö~eren \ßreis." ffiicarbo, @runbfä~e ber 
politifdjen :Ofonomie unb 58eiteuerung. :4lcutfd) tJon 58aumftarf, 1837, IS. 49 
lcnglifd)e 1. 2Iusgalie .2onbon 1819). 
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baburcf) entftef)en, baß man bie 2eiftung~fäf)igfeit berfef6en ober bet• 
fcf)iebenet ~obenffaffen burcf) bermef)rten fi'afjitaf· unb Wr6eit~aufwanb 
tünftficf) erf)öf)t ober mit anbeten ~orten baburcf), baß bie \ßrobur• 
titJität be~ ~oben~ butcf) rationellere unb in t e n fi tJ e t e ~irtf cf)aft 6efj er 
au~genui]t wirb. ~emnacf) ift bie Q:utftef)ung unb @Steigerung ber 
>Sobenrente aucf) alif)ängig bon bet ~ntenfität bet ~ewirtfcf)aftung. 

~iefeflie fann nun auf bie Q:utftef)ung ober Q:rf)öf)ung bet >Soben• 
reute baburcf) einwirten, 

a) baß berfellie ~oben liei bermef)rtem Wufwanb bon ~laf1itaf unb 
Wrlieit größere \Reinerträge liefert, 

ß) baß bie berfcf)iebenen ~obenffaHen ficf) für intenfitJete >Sewirt· 
fcf)aftung nicf)t gfeicf) banfliar erweifen. 

lmüfien ~ur ~eftiebigung be~ größer geworbenen >Sebarf~ mef)r 
~obenfjrobufte er~eugt werben wie lii~f)er, fo ift e~ in ben meiften 
!jällen mögficf), einen :teif ber liereit~ fuftitJierten ®runbftücre burcf) 
intenfibere ~ewirtf cf)aftung ~u größerer Q:rgieliigreit nn~uffjornen, an• 
ftatt neuen, lii~ jei]t nicf)t !Jeliauten ~oben in Wngriff ~u nef)men. ~ie 
größere Q:rgieliigreit ~eigt ficf) in bem f)öf)eren \Reinertrag, ben bie mit 
einem größeren Wufwanb bon fi'afjitaf unb Wrlieit !Jewirtfdjafteten 
®runbftücre gegenülier ben ülitigen >Söben gfeicf)er Qualität ein!Jringen. 
~iefe ~ifferen~ in ben \Reinerträgen ift ein neue~ lmoment bet ~oben• 
rentenliifbung. mt ~· ~. bet \Rof)ertrag eine~ ~oben~ jäf)dicf) 100 lmt, 
ber fi'oftenaufwanb (fi'afjitaf unb Wr6eit) 60 lmt, fo ift bie ~obenrente 
100- 60 = 40 lmt @Steigert man nun ben fi'oftenauftuanb alificf)tHcf) 
auf 120 lmt unb ift bie !jofge biefer @Steigerung ober größeren ~nten• 
fität bie Q:rf)öf)ung be~ jäf)rHcf)en \Rof)ertrag~ auf 170 lmt, fo lieträgt 
bie ~obenrente 170 -120= 50 lmt ~ie @Steigerung ber >Sobenrente 
infofge größerer ~ntenfität ber >Sewirtfcf)aftung ift fomit 50-40 = 
10 lmt ~äre ber lRof)ertrag in fei?terem ljall nur 160 lmt, fo '6He6en 
af~ >Sobenrente nur 160- 120 = 40 lmt ü!Jrig, b. f). eine Q:rf)öf)ung 
ber ~obenrente wäre nicf)t eingetreten. - @Soll bie intenfitJere ~ewirt· 
fcf)aftung bie >Sobenrente erf)öf)en, fo ijt bie~ nur mögficf) unter ber ~orau~· 
fei?ung, baß bie mef)t er~eugten ®üter aucf) liegef)rt werben unb a6fe~liar finb 
unb ferner, baß ber f)öf)ere lReinettrag nur ein~efnen !Jeftimmten ®runb· 
ftücren ~ufällt unb nicf)t allen ~obenUaffen gfeicf)mäßig. ~enn wäre 
fei]terer ljall gegelien, bann würbe ba~ ~er'f)äitni~ ber ~obementen• 
a!Jftufungen fef!JfttJerftänbficf) nicf)t geänbert. ~ie ~obemente wäre 
benn febigficf) eine !jofge ber tJerfcf)iebenen !jrucf)tliarteit ber ®runb• 
ftücre unb bie ~ntenfität fein !jattor ber ißeränberung ober Q:utftef)ung 
ber ~obenrente. 

W!Jer gerabe bie :tf)atfacf)e, baß ficf) bie berfcf)iebenen ~obenffaffen 
einer intenfiberen ~ewirtfcf)aftung gegenü6er nicf)t gfeicf) banf6ar er• 
weifen, liebingt bie W!Jftufung ber ~{einerträge unb bie ~Hbung neuer 

2* 
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jBobenrenten. ~e frucf)toaret bet iBoben ift, um ]o iJetf)iiftnismäflig 
gröflete meinerträge ltJitft et a!J oei )ßerftädung bet ~ntenfität gegen• 
üflet ben \cf)lecf)teren jSobenat±en. 'Vet Unterjcf)ieb in ben meinetträgen 
entfjJticf)t bann nicf)t mef)t bem UnteticfJieb in bet §rucf)t!Jadeit ber 
®tunbftücfe an ficf). jSetrug 3· jS, bet lllof)et±tag ber ®tunbftücfe 

A B C D E 
140 120 DO GO 40 9JCf. 

unb bet oisf)etige ~toburtionsaufroanb 40 im:f., jo ift bie jSobcn~ 
reute lJ e31tJ. 

100 HO 50 20 0 ffi(t 
Wirb nun bet 1-ßrobuftionsaufroanb auf HO 9Jcr. erfiöf)t, bann et· 

gie!Jt ficf) nicf)t ein lllofiertrag iJon 
280 240 lHO 120 HO mu. 

unb eine jBobenrente iJon 
200 160 100 40 0 ffiU., 

jonbetn 3· jS, ein lllof)et±tag iJon 
2HO 230 160 DO 40 ffi1t 

unb eine jBobenrente iJon 
200 150 80 10 0 ffi(t 

':Vie größere ~ntenfität fiatte aflo eine ®teigerung bet ){loben~ 

tente um oqltJ. 
100 87,5 60 0 oofo 

3ut IT;ufge. 
Grin (lrofler :teil von .11nlJitnlß• nnb \l(rbeii0tmfmenbnn(len, meld)e für bic ){)er~ 

bcjjenmn unb ~1:nltioierung be6 ~obenß nemnrf)t lvnrben, lliflt jidJ uom ~oben nid)t 
mef)r trennen unb l)nt feine mjjlrüngficfJc Grigenfci)nft burc{J bie ornnnijc(Je )(~er6inbnnrJ 
mit bem ~oben tJcrlorcn. ~crje!bc ift ein \Hejtnnbtcif bc0 nntürlid)en IJ(u~tuertc0 
be0 ~obcn0 gcloorben unb folf!t ben (SJeje~len bcr ~obenrentc. 

~taftijcf)c jSeif)Jiele für bie ~JlögficfJreit bet lBifbung iJon 
>Bobenrenten infofge intenfiiJetet Wit±icfJaft<:~füf)rung liefet± bie Sanb· 
unb §orftroirtjcf)aft 3Ut @enüge. 9Jcan benfe an ben .\)oiJfen, %a!Jaf, 
Wein, bie ,8ucferrüoe. Unter bet )ßorau<:~ietung, bafl bet ~noau biejer 
SMtut)Jffan3en nicf)t bmcfJ .pemmnifie bet ~toburtionstecf)nif ober burcf) 
bie \15tei0iJetf)äftniffe oeeinttäcf)tigt ltJitb, oebeutet et ftet<:\ eine @rf)öf)ung 
bet lBobenrente für bie !Jetreffenben ®tunbftücfe. @ine gut gebüngte 
9J.5ieje liefet± f)öf)ere meinerträge af<:~ eine ungebüngte. 

Jn bet IT;orjtroittjcf)aft oebeutet bet Unter!Jau iJon Sl'iefetnocfti"inben 
mit >Bucf)en intenfitJete Wittj cf)aft. ',tler gröiiere ffieinettrag ergie!Jt ficf) 
butcf) gefteigerten ,8uroacf)<:~ bet Sfiefern. 'Viejet erfolgt aoet nur auf 
ben !Jejfeten f'HcrernlJöben, auf \cf)1ecf)teren roidt bet llnter!Jau nicf)t 
mef)t. - ~utcf) ba<:~ ®tef)enlafien iJon Üoctf)ä1tern ltJitb bie j215itt 
jcfJaft fa)JitafintenfiiJet. ~oet aucf) f)iet etltJeijen ficf) nur bie ftucf)t· 
Bareren jSöben banfoar gegen bie gtöflete Jntenfität butcf) ®eroäf)rung 
f)öf)eten @infommen<:~, bie unfntcf)toaren nicf)t. 
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aü 3. :tlie Gl:ntfteljung ber \ßobenrcnte au0 ber lßer~ 

fcf;icbenljeit ber 2age ber ®runbftücre 3-u ben ~irticf;aftil· 

centren unb 12Uifa~ge!Jieten. 
stier lßortei11 ben ein ®runbftücr burcf; feine natürficf;e l}rucf;t!Jar~ 

feit nor anberen \ßobenarten ljat 1 rann baburcf; nerffeincrt ober auf~ 

geljo!Jen ttJerben1 ba% ba0fe11Je tJOm lßer!Jraucf;0orte ber \ßoben}lrobufte 
ober nom WCitte1tmnH ber ~irtfcf;aft0feitung feljr llJeit entfernt ift. 
:tlentt man ficf; mit uon %ljünen einen "iiofierten @itaat" 1 *) ber nur 
au0 einer @itabt !Jefteljt unb non ber ü!Jrigen )llieft a!Jgefcf;foffen ift, 
io finb bie ber @itabt 3-unäcf;ft gefegeneu 2änbercien in \ße3-ug auf lllfJ~ 
fa~fäljigfeit ber \ßoben1Jrobutte unb bic \ßebingungcn für bie \ßettJirt~ 

fcf;aftung am meiften !Jegünftigt. Se ttJeiter bagegen bie @.irunbftücre 
nom lßer!Jraucf;0~ unb ~irtfcf;aftilcentrum entfernt finb I um fo ljöljer 
ttJerben bie %ran01Jortfoften für bail ßumartte!Jringen ber ?!Baren unb 
für bic 3ufuljr non lllr!Jeit unb Sla1Jitaficn !Jci \ßettJirt)cf;aftung ber 
®runbftücte. :tlie erftcn Wnfiebfer naljmen baljer nicf)t !Jloj3 ben frucf;t~ 

lJLnf±en 1 fonbern aucf; ben günftigft gefegenett \ßoben 3-uerft in 
Sluftur unb griffen erft bann in entferntere ~irticf;aftilge!Jiete 3-Urücrl 
ttJenn bie naljegefegcnen ®runbftücre ben nermeljrten ){;ebarf an \Boben• 
}lrobuften nicf;t mef)r becren fonnten. QJci gfeicf;em 1,ßrobuftion0auf~ 

luanb ttJurbe baf)er bie ffientafJHität ber entfegeneren ®runbftücre 
minbeftenil um ben )Betrag bcr %ran01Jorttoften !Jefaftet. ~erben 

fe~tere io gro\3 1 ba\3 fie burcf; ben 1,ßrei0 ber ~robufte nicf;t ttJieber 
erfeijt ttJerbenl bann ttJirb ber ){loben nirf)t mef)r !Je!Jaut. 

Gl:ine W!Jftufung beil 9~u~ttJcrte0 bcr ®runbftücfe unb ein urf}lrüng· 
1icf;e0 illcoment ber \BobenrentenfJHbung ift baf)er bireft gege!Jcn in bem 
Unterfcf;ieb ber Stoftenl ttJefcf;e ber %ran0port ber 1,ßrobufte ncrfcf;ieben 
gefegener @.irunbftücfe 3-um 9Jcarfte uerurfacf;t unb inbirdt baburcf;l bafl 
bie entfernter gefegeneu ®runbftücfe aucf; f)öljerc ~irtjcf;aft0foften uer~ 

urfacf;cn 1 ttJeif bie .~eran3ieljung non 12Lr!Jeit0fräften unb bie QJeifuf)r 
fonftiger l,ßrobuftionilmittef (:tlünger 3-· QJ.) mef)r Seit unb lltuflllanb 
erforbcrt. :Vie in fe~terem l}a[( !Jebingtc ftärfere Sntenfität ber ~irt~ 
fcf;aftilfüljrung !Jefaftet c!Jenfaff0 bie ~ölje ber QJobenrente. 

~afJer werben nod) gcgen!uärtig (S)nmbftürfe1 !uclr(Jc llom Sit1 ber ®irtjc(Jaft~" 
füfJrung feiJr lt1Cit entfernt finb, oom 1anbmirtfclJaftlidJcn ~1etriebc auflgcid)fofien unb 
mit )llia(b oejtocft. - ~er ßtucrf ber gefc~(id) !1CfcfJÜt1fcn ~(rronbtctltll[J> (1\·fm~ 

6minigunn) liegt in erjter Biuic in ber 2üt0glcid)nng ber tmrJiinitinen ~ane pawUierter 
CSrunbftüde 0um 'lliirtjc[Jaft6ccntrum. 

~ie !Jei ber l}ntcf;t!Jadeit unb Sntenfität1 i o ift audJ f)ier bie Se ( t e n • 
fJ e i t ba0 ttJirfenbc ~oment ber QJobenrentenfJifbung, ba ){loben in günftiger 
s.lage nur in !Jefcf;ränfter ~enge unb 12Lu0beljnung uorf)anben ift. !Städer 
a[0 bie ljori&ontafe 2age ttJirft bie nertitafe (!Jergigcil ®efänbe !). 

*) ~Ot). S)cinridJ Ol'll :l:~ümn1 ~er ifoliertc StaL1± u. j. 1u. 
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@iinb bie am günftigften gefegenett @runbftüde 5ugfeicij bie frucijt~ 
ba1:ften, bann toiden beibe ~omente er~ö~enb auf bie ffientenbi!bung. 
mnbererfeit~ tann aber bet ~oqug bet 3=rucijtbadeit burcij bie 
Ungunft ber ~age toefentlicij eingefcijriinft toerben unb um~ 
gete~rt. *) 

~er <iinffuu ber ~age auf bie ,Pö~e ber ~obenrente ift um fo 
fcijtoertoiegenber, ie mangel~after bie ~etfe~r~einticijtungen unb je 
fcijtoerer, uoluminöfer unb getingtoertiger bie ~obettl:Jtobufte finb unb 
umgete~rt (,Pol5!). 

~ie mobettte !Betle~rßenttoidlung ~at bie ftü~er befte~enben e~~ 
tremen Unterfcijiebe ~inficijt!icij ber öfonomifcijen mu~barmacijung ver• 
fcijieben gelegener ~robuftion~gebiete 5toar außgeglicijen, a6er nicijt 
gan5 aufge~o6en. 

ad 4. @:ntfte~ung ber ~obenrente au~ ber gefteigerten 
macijfrage beß ~obenß infolge antoacijfenbet 58etlö!terung. 

@iteigt mit toacijfenber ~etJö!ferung ber ~ebarf an ~obettl:Jtobutten 
unb tann bie ~robuftion nicijt burcij ~e6auung tJon biß~er un6enu~ten 
ober burcij intenfitJere ~etoittfcijaftung ber 6ii3~er 6enu~ten @runbftüde 
er~ö~t toerben, bann fteigen bie ~reife ber ~obettl:Jtobutte unb mit 
i~nen bie ~obenrenten. 3nfolgebeifen toerfen aucij bie @runbftüde, 
beten <ittrag 6ii3~er gerabe nocij bie ~robuftionßtoften bedte unb nicijt~ 
für bie ~obenrente übtig Heu, eine ffiente ab, toei! bie <ittriige bie 
~often überfteigen. 

muf biefem @efe~e beruljt bie grunbfegenbe, toirtfcijaft~~ 
l:Jo!itifcije ~~atfacije, bau in ben fuftitJierten ~iinbern ber 
mlert ber @runbftüde mit fortfcijreitenber Seit fteigt unb 
fteigen muu. 

s:lurd) ~ußbe~nung ber j8erfe~rßtDege ((Zifenba~nen, 6d)iffa~rt) fann aUerbingß 
ber berme~rte jBebarf eine!'! ~anbeß burd) ßufu~r auß anberen ~änbern gebecft werben; 
ja unter Umftänben fann bie außwärtige !eonfurren.t jogar ein 6infen ber jBoben• 
reute berurfad)en. Sn biefem ~alle ift eß bann Wufgabe ber lillirtfd)aftßj:)olitif, burd) 
ßöUe bie ein~eimijd)en jBobenwirtfd)aften .}U fd)ü~en (~oi33oU, <Metreibe3oU) u. f. w. 

3m uoraußge~enben ljanbefte eß ficij 5Uttiicijft um bie <intfte~ung 
unb <inttoidlung ber lanbtoirtfcijaftlicijen ~obenrente. ~ie <intfte~ung 

ber forft!icijen ~obenrente beru~t auf benfe!ben aUgemeinen <Mrunb~ 
lagen. ~er @ang ber <inttoidfung ift nur fcijeinbar ein anberer, toei! 
baß ,Pof5 beß Urtoafbe~ o~ne Sutljun beß ~enfcijen tJorljanben toar, 
bie ~attbtoirtfcijaft bagegen iljre ~robufte erft burcij muftoattb tJOtt 
~al:Jital unb Wrbeit er5eugen muute. 

*) (Zg ift WO~{ .}U betonen, bajj ~ier ber (Zinf{ujj ber i.lage nur in j8e3ie~ung 
auf bie ~bfa~fä~igfeit ber jBobenprobufte majjgebenb ift. s:ler (Zinffujj ber ~age auf 
bie ~rud)tbarfeit fällt unter 1 unb 2. ~od)ge!egene <Mebirgßböben fönneu fe~r günftig 
3um Sfonfumtionßort gelegen fein (ffiiefenaniagen !), ~allen aber wegen beß rau~en 
senmaß geringe ~rud)tbarfeit. 
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~ie Urbarmad)ung einei3 2anbeß ging uon m3irtfd)afti3centren ober 
Urbörfern auß. Sn ber näd)ften IJ1ä~e biefer 2Infieb!ungen wurben bie 
m3ä!ber gerobet unb bie fo gewonnenen 5Bobenflädjen !anbwirtfdjaftfidj 
bebaut. ~er m3a(b bi!bete bie Umra~mung bei3 2Ider~ unb m3eibe~ 
fe!beß. @lo fange bie 4)o!3beftänbe biefeß Urwafbe~ für ben geringen 
5Bebarf ber bünnen 5Betlö!ferung außreid)enb waren, m3afb b oben 1 omit 
3ur $robuttion ber nötigen 4)of3mengen in außreidjenbem imaj'ie 3ur 
)ßerfügung ftanb, fonnte uon einer m3albbobenrente feine ffiebe fein, 
weH ber rentenbilbenbe mergleidj~maj'iftab 3Wifd)en ber ~rtragi3fäl)ig• 
feit. guter unb fdj!edjter 5Böben nidjt gegeben war. ~rft af~ bie 5Be~ 
Uö!ferung~3al)1 wudjß, bie m3a!bfläd)e burd) ffiobungen fid) uerminberte 
unb ber 4)of3bebarf fid) uergröj'ierte, l)örten bie nodj l:lorl)anbenen 
4)of51:lorräte auf, lebigfid) @ebraudj~uvrrat 3u fein: b ur d) b a ~ f in f e n b e 
2Ingebot uon 4)ol3 entftanb eine gefteigerte IJ1ad)frage nadj 
m3afbboben unb eine Wittfdjaftlid)e ~ifferen3ierung 3Wifdjen bem 
~ttrag frudjtbarer unb wenig ergiebigerer 5Bobenflädjen. *) ~ie ffienten• 
bHbung im forftlidjen 5Bettiebe erfolgte alfo genau Wie in ber 
2anbwirtfdjaft erft uon bem ~ugenb!id an, a1~ ber 5Boben im mer• 
~ältni~ 3ur l:lermel)rten IJ1adjfrage nad) 4)o13 feftener wurbe. ~aß 
$robuft, l)ier baß 4}013, ift bai3 imittel, nidjt aber bie Urfad)e 3ur 
~ntftel)ung einer 5Bobenrente. 2e~tere beru~t uielme~r auf ber aU~ 
gemein wirtfd)aft!id)en ijorberung, baj'i baß gan3 beftimmte @ltüd 2anb 
A, B, C. u. f. w. mit m3a!b beftodt Werben muj'i, um ben ebenfaU~ 
gan3 beftimmten 5Bebarf an 4)o!3 beden 3u fönnen. Ober mit anbeten 
m3orten: ~er m3albboben trägt eine ffiente, nidjt weil baß 4)ol3 fd)on 
feit Ur3eiten auf il)m geftanben l)at unb uorl)anben ift, fonbern weH 
man biefeß gan3 beftimmte Quantum 4}013 brau cf.J t unb ba~felbe 
nur auf ber gan3 beftimmten ijlädje gebaut werben fann (relatitle 
@leftenl)eit). **) 

m3ie bie ®efdjidjte ber ijorften un~ fel)rt, greift ber imenfdj bei 
freier 2Iußwal)! immer bie 5Beftänbe 3uerft an, wdd)e a!ß bie er· 
giebigften unb bequem gefegenften il)m bie reid)fte 2lui3beute uerjt.Jredjen. 
~rft wenn biefe genu~t finb, greift er auf bie fdj!ed)twüd)figen unb 
entfernter gefegeneu 3urüd. ~a~er ift aud) in biefer 58e3ie~ung ber 
@ang ber ~ntftel)ung ber forft!icf)en 5Bobenrente berfelbe wie bei ber 
!anbwirtfdjaftnd)en. Sm aUgemeinen l)at für bie ijorftroirtfdjaft bie 
ijrud)tbarleit beß 5Bobenß öfonomifdj eine !:lief geringere 5Bebeutung Wie 
für bie 2anbwh:tfdjaft, ba ber forft1id)e 5Bettieb in ben Sfu!tutlänbern 

*) 'ller 6ai maure (~anbbudj ber 1llialbtuerlberedjnung @3. 42), baji bie {anb· 
tuirtjdjaftlidje ®runbrente aus ber fteigenben \Tladjfrage, bie forftlidje aus bem finfenben 
2fngebot ~erausgetuadjjen jei, entbe~rt jeber tuifienjdjaftlidjen l8egrünbung. 

**) l8gL audj ~nbres, 'llie 1llialbbenuiung bom 13. biß ~nbe beß 18. 3a~r· 
f)unberts. %übingen 1888, @3. 29 ff. 
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auf jene ~öben 3Utüc'tgebriingt ift, beten !anbltlirtfcf)aftlicf)e ~enu~ung 
ftcf) nicf)t me~r !o~nt. ffür bie forftHcf)e ~obenrente ltliegt bie 2age 
be~ lillatbe~ fcf)\tlerer at~ bie ffrucf)tbadeit bei8 ~obeni8. 

,3nner~al(J be~ ffta~mens bes ber forftlid)en \Probuftion bienenben 5Bobenarealß 
erfolgt bie 2lbftufung ber ~tUd)tbarfeit in ber fftegef nad) fünf Sflaffen ober 5Boni• 
täten. 2luf ben· geringften )Bonitäten ift bie \Probuftion in ber fftege( auf gan3 
b.eftimmte ~0l3arten befcl)ränft. \!(uf ben befferen )Bonitäten fann im aUgemeinen 
ttJertboUeres unb me~r ~of3 gettJonnen, mit~in ein gröjicrer 9laturafertrag er3ieft 
ttJerben. SDie 5Bobenrente ift ba~er auf ben frud)tbaren iillafllböben gröjier alS auf 
ben fd)fed)ten, - borau~gefet?t, baji a!Ie bie ~ö~e ber fftente beeinflufjenben Um· 
ftänbe nad) bem ttJirtfd)aftlid)en \l3rin3i.).J ausgenüt?t ttJerben unb ttJerben fönnen. 
(iilla~f ber borteif~afteften ~of3arten, ~n~aftung ber finan3ie!I günftigften Um· 
trieM0eit.) 

C. ~ie ,Pö~e unb 1ßerltlitUicf)ung ber ~obenrente. 

~ie ~obenrente oeru~t nacf) ben tlorauege~enben @:rörterungen 
immer auf bem meinertrag, \tlelcf)er bem ~efi~er bei8 ~obene tlon bem 
mo~einfommen üorig o!eiOt, \tlenn bie fiimtticf)en anbeten @:infommeni8-
3ltleige aui8 bemfeloen oefriebigt finb. 

~ai8 gegen)eitige 18er~ii!tnie 3\tlifcf)en ben ~obenrenten tlerfcf)ie­
bener ®runbftüc'te oebingt bie t ei a ti tl e ,Pö~e ber ~obenrenten. ~ie­
jenige ber frucf)toarften unb günftigft gelegenen ®runbftüc'te ift göger 
afe bie ber in ~e3ug auf ffrucf)toatfeit, 2age U. f. \t). \tleniger oegünftigten. 

~ie a o f o tute ,Pöge bei8 ~obenreinertragei8 ober ber ~obenrente, 
auegebrüc'tt in ®elb, ltlirb unter fonft gteid)en Umftiinben oeftimmt 
burcf) ben ~reiß ber lSobenl:Jrobufte. ,Poge ~robuftenl:Jreife er­
gögen, niebrige tJerUeinern bie lSobenrente. 2e~tere ift fomit fteti8 bie 
ffofge, nid)t bie Urfad)e ~oger ~reife ber ~obenl:Jrobulte. ~a~er tann 
bie aofo!ute ,Pöge ber lSobenrente nid)t a priori angegeoen ltlerben, 
fonbern biefefoe erlangt igre lSeftimmtgeit afe ®röfje erft burd) bai8 
mefu!tat ber lillirtfcf)afti8fügrung. 

~ie ~obenrente tann feloft ba, \tlo bie äußeren ~ebingungen für 
if)te @:ntfteijung gegeben ftnb, nur bann in bie @:rfcf)einung treten, 
\tlenn bie lillirtfcf)aftefü~rung auf bie 18erltlirUicf)ung ber ~obenrente 
aud) ab&ie!t. ~a3u ift erforberlid), "baß alle Umftiinbe nacf) bem 
ltlirt)cf)aftlicf)en ~rin3il3 aui8genü~t unb beffen !illirfungen nicf)t burcf) 
entgegengefe~t ltlitfenbe :tgatfacf)en aufgeijoben ober eingefcf)riintt 
\tlerben". 

~a bie ,Pöf)e bet ~obenrente ao~iingig ift tlom ~reife ber ~oben­
l:Jtobutte, ift fie aucf) feine ficf) g!eicf)b!eibenbe tonftante ®röße; 
fie madjt t1ie!megr alle ®cf)ltlantungen mit, benen bie ~reiebHbung 
unter!iegt. @ielbft \tlenn bager ber lillirtfcf)afti8!eiter alle bobenrenten• 
bitbenben ffattoren auf3ubieten unb ltlirtfcf)aft!id) aui83unu~en tJerfte~t, 
ift bie lSobenrente eine tleriinberfid)e ®röfje. ~oer innerga!o biefer 
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~cf)ltJanfungen gtebt eil in jeber illitrtfcf)afti!+Jedobe ein Dt>timum, 
ltJefcf)ei! nacf) bem augenbfictncf)en ~tanb ber l,ßreii!• unb l_ßrobuttionil• 
tlerf)äftniffe afi! ~ui!brud ber &eiHicf) möglicf)en 2eiftungi~fäf)ig• 
feit bei! 'Bobenil angefef)en werben fann. ~iefei! Dt>timum bi!bet ben 
lßergfeicf)i!maßftab für bie Ouafität ber illiirtfcf)afti~füf)rung. 

0ebe &iffermäßige ~lngabe über bie ,Pöf)e ber IBobenrente f)at nur 
fo fange ~nf+Jrucf) auf @iftigfeit, afil bie ltJidenben @:femente if)rer" 
@:ntftef)ung fortbauern. ~a ficf) biefefben mit fortfcf)reitenber SMtur 
tlon l_ßeriobe &U l_ßertobe bauernb änbern, fo muß bte ,Pöf)e ber ?Soben• 
rente aucf) ftetil tlon l_ßeriobe 5u l_ßertobe neu beftimmt werben. 

D. 'l)ie sra+Jitafifierung ber IBobenrente ('Bobenwerte). 

'l)ie ,Pöf)e ber IBobenrente bebingt bie ®röße bes ?Sobenfa+>itaf• 
ltJertei\. 'l)enn ber illiert jebei! @:rlueroilfat>ita(i\ ift abgängig tlon ber 
@röße bei! meinertrageil, ltJefcf)en bai~feloe bem ?Sefi~er einbringt.*) 
SfalJitaHfiert man ben meinertrag mit einem oeftimmten 3ini\fuß I fo 
erf)äft man ben ?SobenertragilltJert, &U bem ber >Soben im lßedef)re 
fäufficf) ober tledäufHcf) ift. ~Uen lßeränberungen, benen bie ?Soben• 
rente unterworfen ift, unterHegt fomit aucf) ber ?SobenltJert. 

?Sei gfeicf)bfeibenber ffiente ergeben ficf) für f)of)e ,8insfüße niebrige, 
für t!eine ,8insfüße f)of)e ?Sobenfapitafwerte. 

'l)a bie recf)nerifcf)e ?Seftimmung ber reinen IBobenrente +Jraftifcf) 
oft fef)r fcf)ltJierig ift, wirb ber IBobenfa+>itafltJert im ltJirtfcf)aftficf)en 
lßedef)r meiftens bireft fcf)ä~ungsltJeife, aber im ~nf)aft an bie @:r• 
tragsfäf)igfeit bei! ?Sobens beftimmt, of)ne bie IBobenrente öUtlOt 
genau &u berecf)nen. 'l)aburcf) ltJirb bie IBobenrente gfeicf)f am fitiert 
unb ift ausbebungen, weH bent gefcf)ä~ten IBobenfat>itafltJert bei 
gegebenem ,8insfuß nur eine gan& beftimmte, tlon ber illiirtfcf)afts• 
füf)rung unab fJ ängi g e IBobenrente entf+Jrecf)en fann. 0e mef)r biefe 
fünftHcf)e, fi~ierte IBobenrente tlon ber natüdicf)en aoweicf)t, umfomef)r 
gewinnen ober tierfieren bir anbeten @:infommen ber iffiirtfcf)aft. 0n 
biefem iYaUe f)ört bie ?Sobemente auf, baß beltJegficf)e @:fement ber 
illiirtfcf)aft &U fein. 

Dft wirb ber IBobenwert abficf)tficf) f)öf)er be&af)ft, afs bem ffiein· 
ertrage bes ?Sobens entf+>ricfJt. 'l)ies fann unter Umftänben gerecf)t• 
fertigt fein: 

a) roeif mit fortfcf)reitenber Sfu!tur unb lßermef)rung ber ?Setlöffe• 
rung bie @runbrente ftet~ f)öf)er unb 

*) stliejer )Reinertrag ober bie )Bobenrente ift ba~er bas uri\nünglid) @egebcne, 
nid)t ber S"ra1JitafttJert bes )Bobeni3. 
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b) bet .8ini3fu~ tfeinet wirb, roobutcf) bet 18obenroett numetifcf) 
fteigt; unb fernet 

c) weil bie 18eroittfcf)aftung bei3 1Sobeni3 ®efegenf)eit &ut ~etroen• 
bung bet eigenen ~tlieiti3ttaft liietet. 
~er f!einbüuerHdje ®runbbefi~ giebt in ber ffiegei nur bann eine mobenrente, 

ttJenn ber mefi~er feine eigene 2{rbeit fe~r billig ober gar nidjt beredjnet. illiürbe 
er feine Wrbeit boU anredjnen, fo bliebe für bie mobenrente [elten fo viel übrig, baji 
mit berfelben bie ßinfen be~ Sfaufl.mife~ be~ moben~ beftritten ttJerben fönnten. 

illiirb ber moben berj.ladjtet, bann fatm al~ lßadjtfdjilling nur ber metrag ber 
mobenrente geforbert ttJerben. ~iefelbe fann ~ier felbftberftänblidj nur alS ~urdj­
fdjnittstuert ange[etlt ttJerben, ift alfo fi~iert ober "ausbebungen". 

E. 'l)ie forftficf)e 18obentente unb beren 18efonberf)eiten. 

~ae ®ä~e, roefcf)e im botaui3gef)enben aUgemein üliet bie G:nt· 
ftef)ung unb bie ,Pöf)e bet ISobenrente eröttett rourben, finb aucf) füt 
bie 18obenrente ber i}orftroittfcf)aft tf)eotetifcf) giftig. 

'l)ie 18efonberf)eiten, bie ber fotftficf)en 18obemente an]cf)einenb -an• 
f)aften, finb nicf)t tJtin&itJieUet 91atut, fonbern entftJtingen entroeber bet 
aUgemeinen ~eran(agung bes forftlicf)en 18etrieliei3 ober b-er Q:igenatt 
bet fotft!icf)en 'l:ecf)nH. Sm ein&efnen grutJtJieren ficf) biefellien in 
fofgenbet ~ei]e: 

1. 91acf) bet aUgemeinen ~etanfagung ber i}otft• 
roirtfcf)aft. 

a) 'l)er Unterfcf)ieb &tuifcf)en ber tefatiben unb alifoluten ,Pöf)e ber 
ISobenrenten i:>erfcf)tebenet 18obenffaf]en ttitt in ber i}otftrotrt• 
]cf)aft weniger f)eri:>or rote in ber 5.\anbroirt]cf)aft, roeif ber fotft· 
Hcf)en 18enu~ung im aUgemeinen bie weniger frucf)toaren 
}Söben &ugeteift finb. 18oben erfter Qualität ftef)t ber i}orft· 
roittfcf)aft eigentHcf) nur in ben Ü&er]cf)roemmungsgeliieten bet 
i}fu~niebetUngen in liefcf)täntter ~usbef)nung 3ut ~etfügung. 

b) 'l)te i}orftroitt]cf)aft f)at aui3gebef)nte 18obenjläcf)en in 18enu~ung, 
roefcf)e bem ,Pol&madte ]ef)t entlegen unb mit bem]ef&en butcf) 
~edef)ti3mitte( nut mangeff)aft betliunben finb. 'l)ie]e 18oben• 
jläcf)en betmögen baf)et auf unalifef)bate .8eit f)in ülietf)autJt feine 
obet roenigfteni3 nut eine fef)t getinge 18obenrente wegen ber 
Ungunft ber 2 a g e ali&uroerfen. 18efonbeti3 ins ®eroicf)t fällt 
f)ietliei bet Unterfcf)ieb in bet b e ttif a( en G:tf)eliung bet bet• 
]cf)iebenen ~afbliöben. 

.. 9Iadj \llleber ge~ören bem .podjgebirge mit über 600 IJJCeter abfoluter Sjö~e an: 
in :Ofterreidj 81,5°/0 ber 6taagtualbffädje (incL i'YonMforfte), in Ungarn 57,3°/0, 

in irranfreidj 35,3°/0 ber 6taat~forfte unb 24,3°/0 ber jßribattuälber; bagegen bem 
IJJCittelgebirge: in :Öfterreidj 15,5 °/0 , in Ungarn 28 OJo, in i'Yranfreidj 4 7,50fo ber 
6taagforfte. 
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Sm beutjdjen lReidje ge~ören an 
bem fübbeutjdjen @eliirgslanbe unb ben ~H~en 300fo 
" mittelbeutjdjen ~etg• unb ~ügeUanbe 280fo 
" norboftbeutjdjen ~innenfladjlanbe . . . 10 Ofo 
" norbbeutjdjen ~erg• unb ~innenfladj{anbe 15 Ofo 
., norbbeutjdjen %ieflanbe . . . . . . 17 Ofo. 

Wlit ffiüdficf)t auf ~tucf)tbatleit unb 2age unterfcf)eibet man baijet 
a o f o 1 u t e ( unoebingte) unb r ela ti u e (oebingte) m3alboöben. *) Unt'er 
bie erfteren fallen alle jene laobenfläcf)en, welcf)e entweber uon wegen 
iijrer geringen ~rucf)toadeit 1 oebingt burcf) ungünftige agritultur~ 
cf)emifcf)e unb Uimatifcf)e ~erijältniffe, ober wegen iijrer geograt.Jijifcf)en 
unb orograt.Jijifcf)en 2age liei lanbwirtfcf)aftlicf)er laenu~ung nicf)t nur 
feine laobenrente liefern, fonbern aucf) bie stat.Jital~ unb ll!toeit~aufwen~ 
bungen nicf)t wiebet erfe~en. ilagegen tann ein e~tenfiuer forftlicf)er 
laetrieli, ber infolge ber geringeren lllnft.Jrücf)e ber m3a1bliäume an 
~rucf)tliadeit unb SUima nocf) möglicf) ift, ben ~robuftion~aufwanb an 
stat.Jital unb lllrlieit wieber einliringen unb unter Umftänben aucf) eine 
geringe laobenrente ermöglicf)en. **) 

c) ~in3elne m3afboöben tönnen auf bie ~erwidficf)ung einer an ficf) 
möglicf)en unb uorijanbenen laobenrente ijin nicf)t liewirtfcf)aftet 
werben, weil ber wittfcf)aftHcf)e .Bwed iijtet m3a1blieftodung 3u· 
näcf)ft in bet laetijätigung bet m3oijlfaijrt~widungen Hegt, welcf)e 
bet m3afb in l8e3ug auf stHma unb laobenfuHut, lllowenbung obet 
~etminbetung bet butcf) atmoft.Jijätifcf)e sratafttot.Jijen uetut­
facf)ten @efaijren unb nacf) bet etijifcf)en unb ij~gienifcf)en @leite 
ijin auf ba~ m3oijfoefinben bet ID1enfcf)en au~ülit. **':') - (® cf) u~­
w a f b u n g e n, m3afbungen in bet ~äije uon @itäbten, laabe· 
orten u. 1. w.) 

"Sm eigentnd)en ~od)geliirge fann man ülier~auvt tJon ben fo widjtigen 6d)utJ• 
Walbungen eine ~obenrente niema!ß erWarten, man tnUU fidj mit einet, ba3U nodj 
fe~r mäfJigen f8er5injung beB ~ol3tJorratsfaVitals begnügen, weil ber langfamere 
}illudjs weit ~ö~ere Umttielis3eiten unb bamit audj gröjiere ~ol&tJorriite bedangt, 
o~ne bes~alli aud) ~ö~ere, fonbern fogar niebrigere W1afienerträge 3u liefern, weldje 
3ubem nod) gröjiere ~ringungsfoften tJerurfadjen." (b. 5ifdjliadj a. a. :0.) 

d) lllnbete m3afbliöben follen nacf) bem m3Hlen be~ laefi~et~ nicf)t 
auf bie etteicf)bate laobenrente ijin lienu~t werben, weil fie lie­
fonbeten .Bweden bienen: ~atfwalbungen, Sagbgeijege. 

*) i)ieje Unterfdjeibung rü~rt tJon ~unbes~agen ~er (@:nc~floViibie 1821, 
§ 767). 

**) @:ine fe~t interefiante 6tubie üfJer biejes %~ema tJon [. tJon 5ifdj&adj finbet 
fidj in ber "ßeitfdjtift für bie gefamte €taatswifienfdjaft", 1893. 

***) !.Jlii~eres ~ierülier: lR. }llleber, :l)ie ~ufgafJen ber g:orftwittfdjaft in 2ore~'s 
~anbfJudj ber g:orftw., ~b. I, ~fJt. 1. - 2e~r, g:orft~olitif bafel&ft, ~b. II. -
\JR. @:nbres, g:orftvolitif im "~anbwörterfludj ber 6taatswiifenfdjaften", III. ~b. 
6. 606 ff. 
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~on biefen @eficf)t~tmnften au~ muf3 man baijer 5Wei stategotien 
uon ~albliöben unterfcf)eiben: 

1. erwerli~fiigige 1 b. ij. fo!cf)e 1 we!cf)e nacf) iijrer g:rucf)tliadeit 
unb 2age liei ticf)tiger IBewirtfcf)aftung eine IBobenrente ali­
werfen fönneu unb follen. ßu benfe!lien 3iif)len alle jene 1 liei 
we!cf)en bie uoraufSgeijenb aufgefüfjrten IBefonbergeiten nicf)t 5U­
treffen; 

2. erwerli~unfiigige 1 wo5u alle jene ~albliöben 5iiglen1 bie ent• 
Weber burcf) ~ertef)r~Wege nicf)t aufgefcf)!offen finb ober infolge 
liefonberer Umftänbe auf ~r&ie(ung einer IBobenrente gin nicf)t 
liewirtfcf)aftet werben fönneu ober wollen (6cf)u~wii!bet1 ~agb• 
reuiere1 2uftwii!ber). 

i'er ßwed ber ~a!bwirtfcf)aft Hegt in (e~terem g:alle in bet ~r· 
reicf)ung uon ~orteifen 1 bie recf)nung~miif3ig nicf)t au~gebtüdt werben 
fönneu (~ffeftion~werte 5um %ei!). 

2. 9'lacf) bet ~igenart ber fotft!icf)en %ecf)nif. 
a) i'ie ~~iften5 unb ,Pöge ber IBobenrente ift im forft!icf)en IBetrielie 

auf bem ~ege ber ffiecf)nung fcf)wietiger 3u fonftatieren wie in 
ber 2anbwirtfcf)aft (f. "IBobenertrag~wert"). 

b) i'ie ~erwidlicf)ung einer erreicf)liaren IBobenrente giingt uon bem 
recf)t5eitigen ~lifcf)!uu ber ~robultion~5eitriiume ali. ßu fur5e 
ober 3u lange ~robuttion~3eitriiume fönneu bie ~ntftegung ber 
IBobenrente uerginbern ober eine früger uorganbene wieber 
uer3egren. 

c) i'ie forftHcf)e %ecf)nif ift 5u fcf)werfiiUig I um bie günftigften 
~adtfonjunfturen immer fofort au~nü~en 5u fönneu unb bie 
~irtfcf)nft~art benfellien fofort an3u13affen. i'ager ift bie ~r3ie!ung 
ber bem IBoben an ficf) 3ufommenben göcf)ften ffiente nicf)t immer 
möglicf). 

d) i'ie g:orftwirtfcf)aft ift nicf)t immer im ftanbe1 bie uorijanbenen 
liobenrentenliilbenben g:aftoren Uoll au~5unu~en. i'ie~ ift 5· IB. 
bet g:alll wenn bet ~a(b auf fegt ijod)wertigem (fanbwirtfd)aft• 
lid)em) @eliinbe ftodt (~iefen1 ~einlierge). 

~m allgemeinen fann auf ben relativen \illalbböben bie 2anbtuirtjdjaft ~ö~ere 
ffienten eqielen al5 bie iYorfttuirtfdjaft. ~eß~al6 unb tueil bie 91adjfrage nadj lanb• 
tuirtfdjaftlidj nu~baren ~öben audj tuegen reidjlidjer 2rrbeitßgelegen~eit eine gröflere 
ift1 ift her %aufdjtuert berfelben in ber ffiegel ~ö~er als ber gröflte forftlidje ~oben• 
ertrag!iltuert. Umgefe~rt ift ber allgemeine %aufdjtuert ber abjoluten \illalbböben 
geringer afß ber forftlidje ~obenertragßtuert 1 "tueil nur tuenige geneigt unb in 
ber .l.lage finb, iYorftwirtjd)aft frU treiben Unb bie ~onfurrencr crUm \ErWerbe abfoluten 
\illalbbobeniil ba~er je~r gering ift". *) 

*) ~aft, ~eiträge frUr forftl. <Statif u. f. tu. <S. 19. 
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@lejd)id)Uid)es über bie ll:lobenrentent~eorie. *) 

'llen ~influfl ber 5rud)tbarfeit auf bie ~ntfte~ung ber ll:lobenrente ~at &uerft 
ber ~nglänber 'llabib ffiicarbo (1772 biS 1823) einge~enb befeud)tet, nad)bem ber fd)ottifd)e 
\l!äd)ter &nberfon unb ber englijd)e ~ationalöfonom IJJ1alt~us fd:)on bor i~m bie grunb· 
Iegenben@lebanfen ausgefl:Jrocf)en ~atten. 'ller ~influfl ber 2age rourbe &uerft bon ~- -\1. 
b. :!~ünen in feinem ~erfe: "'ller ifolierte @itaat in jrinen ll:le0ie~ungen auf .2anb· 
roirtfd)aft unb ~ationalöfonomie, 1. :teil 1826" nacf)geroiejen. 'llrs~alb nennt man 
bie ll:lobenrentent~eorie bie ffiicarbo·:!~ünen'jcf)e. ~acf) ffiicarbo ift bie @lrunbrente 
"berienige :teil bes ~r&eugnifies ber ~rbe ober bie j8ergütung, roeld)e bem @lrunb· 
~errn für bie ll:lenu~ung ber urjl:Jrünglid)en unb un 0erftörbaren ~räfte bes 
~obens be&a~lt roirb". &ls fl:Jä!er .2iebig nad)roies, baf; ber ~oben burd) bie SMtur• 
l:Jflan&en an mineralijd)en ~ä~rftoffen erfd)ö1:>ft roerben fann, glaubte man auf @lrunb 
biejer agrifulturd)emijd)en :!~atjad)e bie ffiid)tigfeit ber ffiicarbofd)en :!~eorie roiber• 
legen &U fönnen. 'llem ift aber nid)t jo. 'llenn bie roirtjd)aftlid)e ~rud)toarfeit 
eines ll:lobens roirb nid)t blofl burd) ben @le~alt an mineralijd)en, bis 0u einem 
geroiffen @lrab erjd)öl:Jfbaren ~ä~rftoffen beftimmt, fonbern bot allem burd:) bie 
l:J~t)jifalifd)en ~igenfd)aften unb bie feiner geograv~ifd)en 2age entftammenben atmo• 
fl:J~ärifd)en ~igentümlid)feiten (2id)tintenfität, bertifa(e ~r~ebung, &bbad)ung, ~Iima). 

&nbere (~aret}, ll:laftiat, ~irt~) faffen bie ll:lobenrente nid)t als ~uflerung bes 
~aturfaftors ll:loben auf, fonbern nur alS .8ins uon ~al:Jitalien, roeld)e für bie 
~ebnuung bes ll:lobens aufgeitJenbei rourben. 

4. Iler ]ins. 

A. ~egtifflid)e~. 

~alJita13in~ obet ~atJita!tente ift bet l,ßtei~ füt bie mu~ung be~ 
~atJita!~. G:t bHbet ben G:ttrag be~ ~alJitaf~ unb ba~ G:intommen 
be~ ~alJitafoefi~et~. 

'lla~ ~et~iirtni~ be~ ~alJitafetttage~ 3um m3ette be~ ~alJitafs 
~eiflt ßin~fufl. ~e3eid)net man etfteren mit R, fe~teren mit K, 
fo btüctt ber Quotient 

R 
K 

ben ßin~fufl au~, fle3ogen auf bie m3ettein~eit be~ statJitafs. 
'llen auf 100 m3ettein~eiten be~ ~alJitaf~ entfaUenben '!:eH bes 

~alJitafetttage~ nennt man jßto3ent (jßet3ent). rolan 6e3eid)net ba~· 
fe!oe mit p. \lfu~ bet l,ßtolJottion R: K = p: 100 ltlitb 

100. R 
p=-K-· 

'lla~ jßro3ent ltJitb in bet ffiegef auf ein 3al)r !)in feftgefteUt. 

*) ~nge~enb erörtert bon 2e~r, &Ug. 5orft- unb ~agb&eitung 1871, @5u1:J1:J(e• 
mentbanb VIII. - 5erner :!~. IJJ1it~off, 'llie bolfsroirtjd)aftlid)e j8erteilung, in 
@id:)oenbergs .\'lanbbud) ber \l!olit. Öfonomie, I. ~anb, XL 
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B. i)ie ,Pö~e be~ .Binfe~ im ~Ufgemeinen. 

i)ie ,Pö~e be~ .Bin~fufie~ wirb bebingt burcf) ba~ ~ngebot unb 
bie ~acf)frage bet ffapita!ien. 

~uf @leite be~ srapita!lJefi~et~ Wirft beftimmenb auf bie 
.Bin~~ö~e: 

a) bet ~ett bet srapita!nu~ung für ben eigenen iSetbraucf) ober 
@:rwerb. g:ür ~blaffung betfelben mufi i~m minbeften~ bet \l3rei~ 
tlergütet werben, ben er bei eigener iSerwenbung be~ ffapita!~ 
et&ielen fönnte; 

b) bie 58equemlicf)feit unb @licf)er~eit bet srapitalanlage. 3ft bet 
58eftanb be~ srapital~ ober bet 58e&ug bet .Binfen unficf}et ober 
gefii~tbet, bann wirb bet .Bin~ er~ö~t (~ffeturan&- ober mififo­
priimie); 

c) bie sronfurren& bet anbeten srapitaltletlei~et. 
~uf @leite be~ i)atle~en~ne~mer~ (sriiufer~) finb witfenbe 

58eftimmung~grünbe: 
a) bie \l3tobuftitlitiit unb iSerwenbbatfeit bet srapitafien i 
b) bie 58ebingungen, unter welcf)en fie gefie~en werben, al~ ~tt bet 

mM&a~fung, .Seit unb g:orm bet .8in~&a~lung, i)auer bet ®e~ 

wii~rung; 
c) bie sronfurren& bet anbeten i)ar!e~en~ne~mer. 

Unter lanbe~üblicf)em .Bin~fufi tlerfte~t man ben aUgemeinen 
i)urcf)fcf)nitt~&in~fufi ficf}et angelegter srapitafien. i)erfe!be ift um fo 
~ö~er, je unficf)erer bie politifcf)en .Buftiinbe eine~ 2anbe~ finb unb je 
reicf)Hcf}et bie ®elegen~eit &Ur neuen srapital~anlage ift. mit b em 
g:ortfcf)titt ber srurtur unb ~irtfd)aft ~at bet .Bin~fuli bie 
'l:enben& &um @linten, fann aber nie g!eicf) ~un werben. 

i)en .Bin~fufi für eine beftimmte srapita!an!age mat~ematifcf) rein 
barfteUen 5u wollen, ift unmög!icf). i)enn berfelbe ift, wie .Jubeicf) 
mit mecf)t fagt, burcf)ou~ feine einfacf)e ®röfie, fonbern er ift vermengt 
mit einer ~ffeluran&tJtiimie, mit einem ~mortifation~quantum, oft aucf) 
mit ~ffettion~werten, ja fe!bft mit ~rbeit~fo~n. @:r ift eine @lumme 
berfcf)iebener wirtfcf)aftlicf)et g:aftoren unb inner~alb beftimmter ®ren&en 
fortbaueruhen @lcf)wanfungen unterworfen. mit benfelben mufi jebe 
~irtfcf)aft, jebe~ ®ewerbe unb jebet ,Jnbufttiebetrieb recf)nen. 
i)a~er laffen ficfJ für beftimmte Seiträume unb srapitaf;. 
anfagen wo~{ bie ®ren&en be~ .Bin~fufie~ nacf) oben unb unten 
einfcf)ii~en, bie enbgiltige g:eftfe~ung ber numerifcf)en ,Pö~e 
be~felben inner~alb ber möglicf)en ®ren&en aber ift lebig­
ficf) ein ~illen~aft be~ srapitalbefi~er~. 

3ft ber 8inßfufl ~od), bann. ift bie 9lu~ung bes Si'alJitafes ( @efbes) "teuer", 
ift er niebrig - "fJiHig". S<n biejem Sinne ilJtid)t man bon teuerem ober 
fJiUigem @efb. 
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Sm 12. biß 14. Saf)rf)unbert ttJar ber fanbeßüblid)e 3inßfuj3 in lEnglaub 20°/0, 

1650 6 Ofo, am Wnfang beß 18. SafJrf)unbertß 50fo, 1757 30fo; in lJtanffurt im 
14. Saf)rf)unbert 130fo biß 450fo; in .\'JoUanb am !Enbe beß 17. Saf)rf)unbertß infolge 
feines ttJirtfd)aftlid)en !Emporbfüf)enß 21/2 °/0 • 

Sm 19. Saf)rf)unbert gatte ~eutjd)fanb ijttJei längere \jSerioben mit faft ftetig 
finfenbem unb eine \ßeriobe mit fteigenbem 3insfuj3e. l8on 1815 bis 1845 fanf 
berfe!be von 80fo auf 30fo (3eit beß lJriebenß nad) ben napoleonifd)en Sfriegen), von 
1845 biß 1871 ftieg er biß auf 5°/0 (!Eifenbaf)nbau, ®elbabfuf)r nad) \norbamerifa, 
®rünbung von WftiengefeU]d)aften), feit 1871 ift er im 6infen begriffen.*) 

Wuf bem europäifd)en unb norbamerifanifd)en \marlt wirb ber 3inßfuj3 nid)t 
ttJieber bauernb fteigen, aud) ttJenn befonbere !Ereignifle eintreten.*) ~ero~,jSeaufieu 

vrovfJet~eit ein lJUUen bes 3inßfuj3eß bis auf P/2 °/o in ben näd)ften fünft~ig Saf)ren. 
~ie 1893 nußgegebene ~eutjd)e ffieid)ßanleif)e unb fonfolibierte \ßreuflifd)e 6taats, 

anfeif)e ttJurben 5u einem 3insfuj3 von 3,450fo auf ben \marft gebrad)t. Wm 6d)luffe 
beßjeiben Saf)reß notierten von ben beutjd)en 6taatspapieren: 
,bie 3 ° I 0 ~eutfd)e ffieid)ßanleif)e einen ttJirflid)en 3insfuj3 von . . . . 3,53 Ofo 

" 31/ 2 °/0 " " " " • • • • 3,50°/0 

" 4°/0 " " " " " " . . . . 3,77°/0 

" 40fo \j3reuj3i]d)e fonjofibierte 6taatsanleif)e einen ttJirflid)en 3insfuj3 von 3,770fo 
" 40fo jSa~erijd)en 6taatsobligationen " 3,770fo 
" 3,5 ° f 0 \ffiürttemberger " " 3,50 Ofo 
" 4°/0 jSabi]d)en neuen " " " 3,840fo 

~ie \jSfanbbriefe ber befferen .\'J~potf)efenbanfen, ffientenanftarten u.f. ttJ. notierten, 
weil etttJaß unfid)erer als 6taatsvaviere, burd)gängig einen 3insfuj3 von 3,88 Ofo. 

d. Wtten be~ 3infeS3. 

~er ~alJita15inS3 ift entttJeber ein ur 11:> r ü n g fi cf) e S3 nber ein a u S3 ~ 
oebungeneS3 Q:intnmmen. 

UrflJrüngfid) ift er bann, wenn feine ®rö~e nacf) bem Q:rfn!ge 
oemeffen ttJirb, ttJefcf)en baS3 in ber \ßrnbuttinn aufgeitJenbete SlalJita{ 
für ficf) eqieft. ~er ~a1Jitaf5inSl\ ift '(Jier eine irofge ber Unterne'(Jmung 
unb erfcf)eint unter bem Unterne'(jmereintnmmen. Q:ine gfüctlicf) ge~ 

füfjrte Unterne'(jmung i:Jer5inft ba~ i:JerttJenbete ~alJitaf '(Jod), eine i:Jer· 
ungfüdte Unterne'(Jmung nieber nber gar nicf)t. 

WuS3oebungeneS3 Q:intnmmen ift ber ~a1Jitaf5inSl\, wenn er ben 
im i:Jorau~ oebungenen \ßreiS3 für bie Üoedaffung ber ~u~ung eineS3 
~alJita1S3 an einen ~ritten barfteUt. ~a'(Jin ge'(Jört ber ~ar1e'(JenS35inS3, 

imiet5inSl\, \ßacfJt5inS3. 
~eif)t ein Sfapitafbefi~er einem ßttJeiten 1000 \mf. Sfapitaf unter ber jSe~ 

bingung, baj3 if)m af5 \jSreiS für bie überlaffene \nu~ung jäf)rlid) 4 \mf. für je 100 Wlf. 
Sfapital bet~afJH werben, fo er gärt ber Sfapitalbefi~er jäf)rlid) 40 \mf. 3inß alS a u ß ~ 
bebungenes !Einfommen. l8erttJenbet er aber basfelbe Sfapital felber in irgenb einer 
Unternef)mung unb bringt if)m biefelbe ~apitalmenge jäf)rlid) 50 lJJU. ffieinertrag 
ober @:infommen, jo hilben biefe 50 \mf. ben urfprünglid)en Sinß bes Sfapita!S. 
illienn ber Sfavitalbeji~er ttJ ill , fann er bie ~ifferent~ &ttJifd)en bem aus• 

*) Saf)rbud) für \nationalöfonomie unb 6tatiftif, 1889, 6uppl. XV, 13. 
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bebungenen ~infommen tJon 40 9Jlf., weld)e$ auf bie fanbe$übli~e !Beqinjung gegrünbet 
ift, unb bem urfj.Jrünglid)en ~infommen tJon 50 Wlf., afjo 50-40 = 10 Wlf. af$ 
U nterne f) m er gewinn betrad)ten. 

lffielcfJen a::~arafter ~at ber .Sinß ber im forftlicf)en )Betriebe 
t ~ ä ti g e n sr a 1J it a fi e n, ben eineß urft~rünglicf)en ober ausoebungenen 
Q:infommenß? 

im an mu~ unterfcf)eiben: 
1. ben .Sinß berjenigen S"ra1Jitalien, wefcf)e in @elbform bireft auf$ 

gewenbet werben, b. i. ber mufwanb für ~ultur unb ~erwal• 
tung. 'Iliefe10en werben erft nacf) molauf beß \13robuttioni31Jr03effes 
wieber tJerfügoar unb wacf)fen inner~alo bei3fe10en um eine oe• 
ftimmte Quote (3infenmenge) an. lffienn ber >Sefi~er biefer 
~alJitaHen in ber ®egenwart 100 ~a1Jitalein~eiten für ~u1tur 
außgieot, tJerlangt er 3ugleicf), ba~ biefeloen nacf) einem oe· 
ftimmten Beitraum in ber ,Pö~e tJon 100 + x 3urücferftattet 
werben. lffiie gro~ x 3u fein ~at, ~äugt tJon ben IU"nforberungen 
ab, bie ber ~at~ita!ift an bie \13robuftitJität feine{; srat~itals fterrt. 
Q:r mu~ alfo angeben, welcf)en 3ini3fu~ er für feine sra1Jita1ien 
f o r b er t. 'l:laburcf) Wirb ber .Sins, wefcf)en bie R'ultur• unb 
~erwa1tungsfa\)ita1ien aOöUWerfen ~aoen I 3Um ausoebungenen 
Q:infommen; 

2. ben .Sins ber ~a1Jita1ien, welcf)e im 2aufe ber \13robuHion neu 
entfte~en, b. i. ber .Sinß beß ,Pof3fa1Jitals. 2e~teres erlangt 
feine >Seftimmt~eit als lffiertgrö~e erft beim unb burcf) ben mo­
fcf)lu~ beß \13robuHioni31Jro3effei3. 'Ilenft man ficf) bie 11 lffia1bwirt• 
fcf)aft" 1Jerfön1icf) unb legt i~r bie Q:igenfcf)aft eines 'l:larfe~enß· 
ne~merß ober ~äuferß bei, bem ber lffiafboefi~er afß 'Ilarle~enßgeoer 
ober ~edäufer gegenüoerfte~t, fo erftattet . bie 11 lffiafbwirtfcf)aft" 
bem lffialboefi~er in bem \llotrieosertrag ein S"ra1Jita1 3urücf, auf 
welcf)es ber lffiafboefi~er u Z5a~re lang warten mu~te (wenn man 
mit u bie 2änge beß \13robuftions3eitraume0 fle3eicf)net). imit 
ffiüdficf)t auf ben )Beginn ber \13robuftion ift ber IU"otrieoßettrag 
ba~er ein 3ufunft!3Wert, ber am mnfang beß \13robuHioM1Jr03efie!3 
ober in ber ®egenwart ftetß geringer gefcf)ä~t Wirb. 'Iler lffiafb$ 
liefi~er Üoergieot ber 11 lffiafbWirtfrf)a)t" 3U mnfang ber \13robuftion 
ein tJorerft unoefannteß ~alJital A unter ber >Sebingung, ~ierfür 
nadj u 3a~ren baß grö~ere ~alJitaf Au 3Urücf3uer~aften. 'Ilie 
'Ilifferen5 Au - A ftefft fomit ben \13reiß ber II mu~ung" beß 
~a1Jitafß A tJor ober mit anberen lffiorten bie ~umme ber .Sinfen, 
Wefdje baß srat~itaf A Wä~renb u Z5a~ren abwirft. ffiedjnerifdj 

ift A = lAu ober A. 1, opu =Au. lffiie gro~ ber ao1ofute , opu I 

lffiert tJon A gegenüber Au ift, ljängt bei gegebenem u ein3ig 
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unb allein tJon bem 3insfuf3 p ab. ~er ~ 1lbbefi~er muf3 alfo 
fagen, ltJie f)odj er bie ~innaf)me Au, ltJeldje if)m bie 11 m3a1b· 
roirtfdjaft" am ~nbe bes \ßrobuHions&eitraumes 5u geben tJerfj:Jridjt, 
5u j8eginn besfelben bewertet. ~urdj biefe g:eft1egung be~ ~n· 

fang~faj:litaf~ ift aud) ber 3insfuf3 beftimmt ober ausbebungen. 

12!15 uerfrinßliareß $fa1Jital in biejem @iinne fann nur ber Wlitrielißertrag ber 
einge~altenen UmtrieM3eit gelten. ®ein 3eitlid) rütfttJätt5 Iiegenbet jffiert ergielit jid) 
burd) lllli3ug ber ,8injen. Sebet Umtrieli5~eit entftJrid)t ein lieftimmter llllitrielißttJert. 
'1lie WbtriebßttJerte ber jüngeren lSejtanMalter finb ba~er in oliigem @iinne nid)t bie 
1Sottllerte ber j)Jäteren Wbtrieli5ttJerte. Sft ber WlitriebßttJert eineß lSeftanbeß im 
Wlter uon 80 SalJren ober A80 = 5000 WH., jener im ~nter l.lon 70 ~a~ren ober 
A70 = 4000 \J.Jif., jo jinb bieje 4000 WH. nid)t ber um 10 Sa~re rütfttJärtß liegenbe 

S"ea1Jitalwert uon 5000 \Im., jonbern le~tem ift 1~~~~0 • 
'1lie @iteigerung bes jffierteß uon 4000 auf 5000 \JJ(f. inner~alli 10 Sa~ren liebingt 

nur bie ~ö~e bes 1Jeriobijd)en jffierts0uttJadj51Jro 0ente5. '1la5felbe ergielit fid) aus 

!~~~ = 1,0 z10• '1la5 jffiirtjd)aft51JtOßent p ift affo nid)t 0u uerttJedjfeln mit bem 

jffiert5ßuttJadj.:llJro0ent z. (1SgL ben Unter[d)ieb 0ttJi[d)en lSeftanbSerttJartungs• unb 
1SerbraudjsttJert.) 

~emnadj finb alle Sl'aj:JitafJinfen in ber g:orftroirtfd)aft ausbe· 
bungen; urfj:Jrüngiid) ift nur bie j8obenrente an fid) b. f). ber 
Sins be~ 11 j8obenfaj:lita1ß ". 

D. ~er forftfid)e 3insfuf3. *) 

~ie ber aUgemeine 3insfuj3 feine matf)ematifd) fd)arf fi[ierte 
®röj3e ift, fo fann audj ber bei forftfid)en ~erts• unb ffientabifität~­

bered)nungen 5u unterfteUenbe ~i r t 1 d) a f t ß 5 ins fu 13 nid)t einfad) in 
einer beftimmten ,Pöf)e angegeben werben. Snnerljafb ber mögfid)en 
®ren5en finb audj f)ier in erfter 2inie Urteil, ~irre unb ~nfj:Jrüd)e bes 
~albbefi~ers ausfdjfaggebenb. 

m3ie in jeber j8obenroirt\d)aft, fo mu\3 aud) in ber g:orftroirt· 
fd)aft ein niebtigerer afs ber fanbe~übfidje 3insfuj3 unter· 
fte U t, b e51tJ. f) in genommen ltJ erben. ~ie j8egrünbung f)ierfür Hegt 
in fofgenben, ber ~igenart ber g:orftroirt]djaft ent]j:lringenben Wlomenten. 

1. ®id)erf)eit beß ~afbbefi~eß. ~ie]elbe ift tro~ ber bem 
?illafbe brof)enben ®efaf)ren im l8erf)äftniß 5u ber Unfid)erf)eit ber 
Sl'aj:litafan!age in inbufttieUen Unternef)mungen eine fef)r groj3e. "~urd) 

bie ?illitt]d)aft felbft ift geroi\3 nod) nie ein ~afbbefi~er banferott ge• 
roorben, roäf)renb mir auf bem oft fef)r f)of)e l8er&infung geroäf)renben 
®ebiete bes ,Panbels unb ber Snbuftrie bie j8anferotte 5u ,Punberten 
unb :taufenben 5äf]fen fönnen" (Subeid)). 

*) 1SgL bie geiftreid)en Wrtifef Subeid)'s ülier biefes %1)ema im %~ar. forftL 
,Sa~rliud) 1870, 1, unb 1872, 131. 

lf n b r e ~, iffiulbtiJertredjnung unb ß'orjtftatil. 3 
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~rtragMu~fäUe burd) S'i'afamitätcn (~inb, ®cf]nee, ,SnjeUen, iYeucr) 
fönnen in einer ffeinen 1:ßritJatforfttuirtjcf)aft ftörenb tuirren, oei gro~em 
~alboefi~ fommen biefeloen aber fef)r ttJenig ober gar nicf)t in ~e~ 
tracf]t. ®e!oft ttJenn jef)r grofle ~of3maffen auf einmal anfallen, finb 
biefeioen oei bem f)eutigen ~eftf)ol&fJanbef nocf] um annef)moaren \ßrei~ 
aoje~oar, tJorau~geje~t, bafl bie Q3erttJertung nacf] gro~en faufmännijcf]en 
®eficf)g1:Junften erfofgt, unb bie normalen ~ieoe auf einige ,ßeit ein~ 
gejcf)ränft tuerben. 

[ßirb bei fo!djen Sfalamitäten bafür geforgt, bafl bas S)ol5 rafdj 3um ~erfauf 
fommt unb nidjt burdj langes S)erumfiegen im [ßafbe entwertet wirb, bann nimmt 
~ent3utage ber IJJ1arft bie gröjiten S)of3maffen auf. ~ie Wnlage bon [ß a Ib eif en~ 
b a lj n e n ift allerbing5 unumgängfid) notluenbig. ~ielleidjt tentieren fidj biefeflien in 
feinem anberen ~alle befjer al5 gerabe ljicr. ~nfolge biefe5 fegensreidjen %ran51Jork 
mittel$ unb be5 Wuffd)wunges ber Q:ellulofe~ unb S)o!aftoffinbuftrie, bes )Bergbau~ 
betriebe$, fowie ber ~ol0 berarbeitenben ~nbuftrie überljau1Jt, ift bie [ßafbwirtfdjaft 
Sfalamitäten gegenüber gan& anber5 gewa1J1Jnet wie früljer. ~ie "@3idjerljeit" be5 
[ßalbbefi~e5 ljat entjdjieben burdj bie moberne ~ntwicfefung be5 ~erfeljr5 unb ber 
@ewerbe 3ugenommen. 

~en fd)lagenbften )Beweis ljierfür bieten bie ~erfäufe be5 "9Connenljof0e5" in 
D!ierbal)ern unb be5 [ßinbfaUljol3e~ in ~lfafl~.8otljringen. ~n erfterem @ebiete 
wurben 530000 fm um 10,59 IJJ1f. 1Jro fm berfauft, 13°/0 l)öljer al5 bie angeje~te 
%a);C bEtrug. - ~n ~liafl~Botljringen wurben im IJJ1äq 1892 322000 fm staunen~ 
~ol& burcf) !Sturm geworfen. ~ie ~erwertung biejer ungeljeuren Wtaffe ging info!ge 
ber W"nlage bon [ßa!beifenba~nen anftanb5lo5 bon flatten. ~in !Sd)aben erwud)5 
bem ~orftfi5fu5 um fo weniger, al5 in ber W!e!jr3afJ! feljr alte ljaubare ll3eftänbe 
geworfen wurben. 

W"ud) in iBe3ug auf )Jeu er 5 gefaljr ift ber m!alb fidjerer geftellt a!5 gewöljnlid) 
angenommen wirb: 

~n \ßreujien famen bon 1866 bi5 1880 auf 2548373 S)eftar ®taat5wafbungen 
7133 S)eftar )Branbfläd)e mit 405 lBranbfäUen, b. f. 27 lBranbfälle .pro ~aljr mit 
476 S)eftar ober 0,018°/0 ber @ejamtflädje. - ~on 1882 bis 1892 wurben im 
gan5en 4303 S)eftar, burcf)jdjnittlidj alfo 391 S)eftar .pro ~aljr ober 0,016°/0 ber 
)Jläd)e bom lBranbe betroffen. 

~n ))3 a l) er n traf bei einer @3taat5walbfläd)e bon 936 654 .\;1eftar im ~aljre 1886 
auf 19985 S)eftar, 1887 auf 24408 S)eftar, 1888 auf 30104 S)eftar, 1890 auf 
20 185 S)eftar [ßa!bfläcf)e je 1 S)eftar )Branbflädje. ~er edjaben beöifferte fidj 1890 
auf 3897 Wtf. im gaJJ;JCU. 

~n :Öfterreid) wurben in ben im ffieidj5rate bertretenen .8änbern bon 1881 
bis 1885 auf 9 777 415 S)eftar @efamtwa!bflädje 6551 S)eftar, a!fo jäljr!id) 
1310 S)eftar = 0,013°/0 burd) ~euer bejd)äbigt; bon 1886 bi5 1890 6615 S)eftar, 
aljo 1323 S)eftar jäljrfid) = 0,014°/0 . ~er @ejamtfdjaben betrug in erfterem ,Seit~ 
raum 310788 fl., in le~terem 276440 fl. 

,Su W"nfang be5 ~aljre5 1894 wurbe eine "W"Ugemeine ~eutfd)e ~erfid)erungs~ 
g e f e 11 j d) a ft gegen [ß a 1 b b r an b f tf) ab e n mit befd)ränfter S)aftung, ll3erlin" gegriinbet. 

m:legen ber gro~en ®icf]erf)eit ber S'i'a1:Jitafanfage eignet ficf] ber 
forftric!Je @runb&efi~ &efonber~ für bie ®icf)erfteaung grofler Q3ermögen, 
.bie ben ~ecf]jeffäUen ber ®1:Jefufation~fa1:Jitafien ent3ogen fein foUen. 
':tlaf)er fegen reicf)e ,Snbuftrieae fel)r oft einen 'l:eif if)re~ Q3ermögen~ 
in ®runboefi~ an, in ber ricf]tigen Üoer3eugung, bamit il)ren ~acf)~ 
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tnmmen füt alle Seiten eine fid)ete ~~iften5 tJetfd)afft 5u ljaoen. m:n 
bie iJibeifommiffe fei ~iet nut tut5 etinnett. ,Jn allen biefen iJiiUen 
fnmmf bie 6id)et~eit eineia mäßigen aller g1eid)miif3igen ffientenlle5uge!a 
meljt in >aetrad)t a{~ bie ~uiafid)t auf 51Vat gtof3e, aoet fd)ltlanfenbe 
unb untet Umftiinbcn gan5 aufljötenbe ~innaljmen. 

\ßtattifd) ltlitb biefe ®id)etljeit butd) bie iJütfotge anetfannt, 
ltleld)e bet ®taat ber ~rljartung beia ®emeinbeltlafboefi~e~ ltlibmet. 

2. stlaia 6inten beia .8in~fuf3e~ mit fteigenbet stu!tut. stla 
bie iJotftltlirtfd)aft mit feljt fangen \ßtobuftion~5eitriiumen 5u red)nen 
ljat, batf biefeia tJo!fialtlirtfd)aftrid)e ®efe~ oei iJeftfe~ung be~ fvtftlid)en 
.8iniafuf3e~ nid)t unoerüdfid)tigt oleioen. 

3. jffiäljrenb ber fangen l8et5infung~5eittiiume, ltlefd)e füt 
bie iJotftltlirtfd)aft in >Betrad)t fommen, edeiben Sfa1Jita11tlede tJon bet 
~ölje bet jffiafbla1JitaHen aud) oei fonftiger tJet5insHd)et m:n!age ftet~ 
lEedufte an Sfat>italteifen unb .8infen. stlie >Sefi~et gtof3er ~etmögen 
ljaoen aud) ftet~ mit bet anedannten ~ljatfad)e 5u red)nen, baf3 bie 
Untetotingung unb !Betltlaltung gtof3er sra1JitaHen untJetljiiltni~miif3ig 
fd)ltlietiget ift af~ bie ~n!age Ueineter ~ermögen. ~rftete ten~ 
tieten auf bie stlauet immet getinget aU {e~tete. stla eia fid) 
Beim jffialboefi~ meiftenia um feljr gtof3e !Betmögensoojefte ~anbelt, 
tann be~ljalo bet lanbcsüo!id)e .8iniafuf3 nid)t gefotbett ltlerben. 

'1liejer ®runb tJerbient tJoUe ~ead)tung. '1lai3 mlad)jen eines ~a-1Jitalei3 auf 
,8infei3crinfen ~at feine 0eitlid)en ®ren0en fogar gegenüber ffeinen 2l:n1agetoerten, tJoUenbi3 
aller bei ·je~r groflen 6ummen. ,8um erftcnmale llrad)te bie "2i:nleitung oUr mJalb~ 
toert{lered)nung" für jßreujien (~erlin 1866 unb 1888) biejen @lefid)ti3-1JUnft crUm 2i:ui3brucf 
mit. ben mlorten: "~e länger ein ,Seitraum, für toeld)en ein ~a-!Jital, o~ne Unter~ 
llred)ung unb o~ne bafl bie für bie mit ber mlieberanlegung bei3 ~avitalei3 unb ber 
,Sinfen tJerllunbenen Wlü~en, S'l'often, ,SeittJerlufte unb 3eittoeije ,8ini3aui3fäUe eintreten, 
tverllenb fid)er angelegt tvirb, um fo geringer fann ber ,Sinefuii fein." 

4. stlas ®teigen bet ~Ol51Jteife. jffiie bie \ßreife aUet >Boben~ 
1Jtobutte, fo müifen aud) bie ~ol51:>rei]e mit fodfd)reitenber .8eit fteigen, 
foltloljl telati)J ltlegen beia ®infenia beia ®elbltlerte!a afß aofo!ut 
ltlegen ftiirteren ~015fDnfumi3 infofge ßunagme ber >SetJöfferung unb 
neuer !Berltlenbung~atten beß ~0f5e~ (Q:e[ulufe, ~D15)d)Hff, d)emifd)e 
\ßtobufte u. f. IV). m:ogefeljen twn le~tetem \ßuntt, bet bie fvrftHd)e 
~ed)nit in ben le~ten 5tvan5ig ,Jaljten in gan5 anbete >Saljnen ge!enft 
~at unb ft>iitet niiliet llef1Jtod)en ttJirb, ift in biefem ,Jaljtljunbett aU• 
gemein eine aUmii~Hd)e \ßteiiafteigemng beß ~o10e~ unao~iingig tJom 
®inten be~ ®elbtverte~ ftatifti]d) nad)getviefen. 

@:inge~enbe Unterjud)ungen ~ierülier fteUte ~e~r an (\Beiträge 0Ut 6tatiftif ber 
jßreife. ~Jranffurt 1885). \Rad) i~m finb bie ~ol0-1Jteife in ben 6taati3toalbungen 
lßreujieni3 in ber ,Seit 1830 liii3 1880 um jä~tlid) 1,4 ° f 0 geftiegen unb in ber ,Seit 
1850 liii3 1880 jä~rlid) in ben 6taat~toalbungen tJon 

6ad)fen um 2°/0 , ~a~ern um 2,9°/0 , 

~raunfd)toeig um 2,20fo, ~oben um 2,60fo. 
mlürttemllerg um 1,80fo, 

3* 
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9lad) anbeten 2fngaben ftiegen in !Ba~ern bie ~ol~tJteife uon 1831 bis 1858 
um 1,50Jo, in @iad)fen von 1854 bis 1863 um 2,5 Ofo jäl)tlid), in ben l]er~oglid)en 
~omänenforften bes %1)üringerltlalbes uon 1856 bis 1890 um 0,950fo. *) 

5üt !J!reujien wies ferner Sentjd) nad), baji in biejem Sal]tl)unbert bie ~ol~t>teife 
ftärfer geftiegen finb als bie \l!teife uon \ffiei~en unb !Roggen (.8. f. 5. u. 3. 1887, 91 ). 

~bfolute .Sa~ten gieot fofgenbe ~aoeUe: 
ilurd)fd)nittsetlöfe uon 1 fm. **) 

!J!reujien I !Baben I \ffiürttemberg 
Seit @lefamte ~ol~maffe 

I 
9lutl]ol~ 

\marf I \marf 9labell]ol~ 

1850 biß 1859 - - 9,54 
1867 biß 1869 5,50 8,65 -
1860 bis 1869 - - 14,01 
1870 biß 1879 6,18 11,19 13,99 
1880 biß 1889 6,15 9,18 13,18 

1890 6,87 9,75 15,53 
1891 7,02 10,11 13,90 

~ie m3itfung biefer $rei~fteigerung auf bie ,Pö~e be~ .Sin~fuüe~ 
ift folgenbe: 

3ft ber gegenwärtige $rei~ = A unb fteigt berfeioe jii~rlid) um 
zOfo, bann wiid)ft er nad) u 3a~ren auf A. t,ozu, nad) 2u 3a~ren 
auf A. l,Oz 2u u. f. w. an. 3ft ferner p ber je~ige m3ittfd)aft~3in~~ 
fu~, bann ift ber gegenttJärtige m3ert K aller in .8utunft einge~enben 
~rtriige ober 

K-A(l,Ozu +l,Oz2u + )--A l,Ozu ( ) 
- l,opu 1,0 p2u . . . - · l,Opu -l,Ozu P > z · 

~a wir nun wiffen ttJoUen, um wieniei ber .Sin~fu~ 3u erniebrigen 
ift, wenn nid)t bie $reife ber .Sufunft, fonbern bie ber <Megenwatt in 
~etrad)t ge3ogen werben, fe~en wir ben unbefannten ßin~fuü = x 
unb ferner 

unb 

A.l,Ozu 
----= ---:--:::--__:__-,---
1,0xu -1 1,0pu -1,0zu 

A 

,Pierau~ wirb unmittelbar 
1 oxu= 1,0pu 

' 1,0zu 

A 
1,0pu 
---1 
1,0zu 

Z X Z.X 
1,0p = 1,0x.1,0z = 1 +-+- + --2 • 

100 100 100 

*) 2fllg. 5orft~ unb Sagb~tg. 1892, 73. 
. **) !J!reujien: \münbener forftl. ~efte, 3. ~eft. - !Baben: @itatiftifd)e 9lad)~ 

ltletfungen u. f. ltJ. für 1891. Sfatlsrul]e 1892. - \ffiürttemberg: ~eber, 5otftein~ 
tid)tung 6. 307, unb "5orftftatiftifd)e \mitteilungen". 
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6treid)t man bas fe~te ~Hieb afs je'f)r ffein, bann wirb p = z + x 

ober x=p-z, 

b. 'f). um benje!oen q5ro&entfa~, um weicfyen bie ,Pof&lJrei[e fteigen, tann 
ber tJerfangte ?illirt[cf)afts&insfu~ in ber ®egenwart tJetf(einert werben, 
wenn man mit ben fteigenben q5rei[en ben nämfid)en ?mittjd)afts• 
effeft er&iefen will, wie mit ben gegenwärtigen.*) 

s:liefer eoen gefüljrte fSetueis ljat !ebigüdj ben ,8tuecl', t lj e o r e ti f dj bie ~in· 
tuirfung ber ~rei5fteigerung auf bie S)ölje bei3 ,8insfuj3e5 öU oegrünben. WUgemein 
ergiebt fidj aoer ljieraus I ba\3 bie ~reisfteigerung für bie lJ r a fti f dj e lYeftfe~ung 
bes ,8insfuj3e5 ein mitoeftimmenbes \moment oilbet, tueldjes nidjt unoerücl'fidjtigt 
oleioen barf. 

!Bon einigen 6djriftftellern tuirb audj bas 6teigen bes fSobentuertes mit 
fortfdjreitenber !Bolf5roirtfdjaft a!S 0\runb für bie Wntuenbung eines niebrigen ,8insfuj3e5 
in bet lYOtftttJirffdjaft geftenb gemadjt. S)a llOer 1 ttJie ttJit gejeljen ljaoen (6. 24)1 

bas 6teigen ber fSobenrente eine lYO!ge ber ,8unaljme ber lYOtfi!Jrobuftenpreife ift, 
oetuegt fidj bie gleidj&eitige }Begrünbung ber ,8in5fuj3erniebrigung mit bem (Steigen 
ber S)o!&lJreife u n b bem 6teigen bes fSobenroertes in einem streife. 

5. ~in wefentficf)es Wloment ift bie "SulijeUitJität bes ,ßins• 
fu~e~" (~ubeicf)). So i:lerfcf)ieben bie :ta!ente ber Wlen[cf)en finb, jo 
tJerfcf)ieben finb aucf) bie Weigungen ber ~in&efnen, i'f)re 2rrlieit~ftaft 

unb i'f)r st'alJita( nu~oringenb &u tJerwenben. ~in ~orfiwitt 'f)at in ber 
ffiegef nicfyt bie ~igenfcfyaften eine~ ~örfenjlJefu!anten, ber fein st'alJitaf 
ben ?!Bed)fe!fällen be~ ®efbmartte~ antJertraut, unb umgefe'f)rt finbet 
biefer in bem forft!icfyen ®eweroe weber feine finan&ielle nocf) lJerfön• 
ficf)e ~efriebigung. ~er ?illif( e, gerabe ?illafbwirtfcf)aft unb fein anberes 
®eroeroe treiben &u roollen, mu~ lie&a'fJlt ltJerben, inbem ber ~etreffenbe 
bie nicf)t au~ ber ?me!t &U fcf)affenbe geringe ~er&infung bes ?mafb· 
falJita!e~ mit in ben st'auf nimmt.**) ~iefem ÜlJfer an ®efb tönnen 
au~g!eicfyenb lJerfönlicf)e ~orteife unb 2rnne'f)m!icf)teiten gegenüoerfte'f)en: 
bie Sicf)erftellung eine~ eigenen ~agbgeoiete~, ?illä'f)!oadeit &u öffent• 
Liefyen 2-tmtern u. f. w. 

~ür ben Staat flJeciell tommen nocfy bie nicfyt me~oaren ?ill o 'f) f • 
f a 'f) r t s w i dun g e n be~ ?illa!be~ im ,Pau~'f)afte ber Watur unb ber ~oftS· 
wirtfcfyaft in ~etracf)t. ~iefe "Wü~!icf)fetten" ge'f)ören &um ~ttrag be~ 
?mafbe~, roenn fie aucf) nicfyt bireft me~oar finb. 

*) S)e~er 1 ~albtuertredjnung u. f. tu., 3. WufL 6. 31 1 unb s.Jeljr in s.Jore~s 
S)anboudj ber lYorftro. III 25. 

**) Wus biefem ®runbe fonnten fidJ ois je~t tualbtuirtfdjaftlidje Wftien• 
g ef ell j dj a f t e n nur fur0e ,8ei,t ljaHen. !Bon ben brei Unternef)mungen biefer Wrt1 

tueldje uon 1868 oi5 1875 in :Ofterreidj mit liebeutenbem Sl'apita! gegrünbet tuurbenl 
fonnie nidjt eine ein5ige reüjfieren. s.J. s:limi~ tuibmet benfellien einen 9Iefrolog 
mit ben ~orten: "iljr 6djicl'fal ift bodj nur ein }Beleg bafür, ba\3 bie ~albtuirtfdjaft 
iljrer gan3en 9Iatur unb ~igenart nadj fidj ~it ben ,8ielen tJon ®elb• unb Wftien• 
inftituten nidjt in ~inf(ang liringen liijit" (Dfterreidjs lYOtfttuefen 1848 oi5 1888 
uon .13. s:limi~, ~ien 1890). 
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:tlet gegenwärtige forftHdje ,ßin6fu~ in illHttefeuropa bettlegt fidj 
in ben ®ren&en &ttJifdjen 2°/0 unb 3°/0 . ~in f)öf)etet ift bei ben 
je~igen ,Pof&lJteifen unb ben allgemein ttJirtfdjaftiidjen merf)äitniffen ein~ 
fadj nidjt 3u erreidjen. ~et alfo ~albwirtfdjaft treiben ttJiU, mu~ 
fidj bamit abfinben. *) 

:tlie6 fdjlie~t nidjt au6, ba~ füt befonbete ~etriebe mit fut&en 
Umtrieb63eiten im ~in3elfalle audj ein ,ßin6fu~ tJOn 4 °/0 unterftellt 
ttJitb. :tlaf)in finb 3u redjnen bet E>djäfttJafbbettieb, StaftanienniebetttJafb, 
bie srorbttJeibenfuftut. 

2fnmerfung 1. Sm j.lrafti[d)en Q:nglanb iJläbierte [d)on im Sa~re 1623 
%1)omas @:uljJej.lj.ler in [einer ed)rift "~ine fuqe ~([Jf)anb!ung gegen ben \illudjer"**) 
für einen niebereu forft!id)en .Binsfufi mit ben \!Borten: "i"jrüf)ere \ßar!amente f)aoen 
fidj fiugerttJei[e bie Q:rf)altung ber \illalbungen un~ \Jon \Bau1)ol3oe[tänben angelegen 
[ein la[1en. Q:s fann bies aber burd) nid)ts be[fer erreid)t ttJerben, alS burdj bie 
$)erab[ej;lung bes {Jof)en .Binsfufles; benn bei bem gegenttJärtig gertenben @e!b,Jinsfufi 
fann niemanb of)ne ttJefent!idjen \Jlad)tei! fein \Bau{Jol.J fte[Jen ober fo 
alt ttJerben laffen, ttJie es bas gemeine \illof)l erf)ei[djt. ~ie \illalbttJirtjdjaft 
bürfte fanm im ftanbe [ein, in gleidjer }ffieije, ttJie bas burdj ben \illalb rej.lräfentierte 
@elbfaj.lital - ber acre befil,lt einen \illert \Jon 40 bis 50 6d)illing ( = 99 bis 
123 WCf. j.lro $)eftar) - 100fo abijUttJerfen." 

Sn i"jra nfreidj ttJurbe nacfJ bem lBubget vro 1891 bie )ßeqinfung bes \illaib· 
faj.litales ßU ttJeniger als 2 Ofo \Jeran[d)Iagt. * **) 

Sm Sfönigreid) 6 a dj je n ttJirb feit längerer .Seit bie )ßer3in[ung bes \illalb· 
faj.litales (\illalboeftanbsoermögens) auf @runb bes jäf)rfid)eu )Reinertrags bered)net. 
\Bei Q:rmittelung bes \illalbfavitals ttJirb ein .Bin~fufl t.Jon 3 ° I 0 3u @runbe gelegt. 
\Rad) biefem )ßerfaf)ren oer3in[te [idj nun ba~ \illalbfaj.lita( nodj nie ßU 3 Ofo, näm!idj 
im Saf)re: 

1879 3ll 2,15 Ofo, 
1880 " 2,71°/0 , 

1881 " 2,630fo, 
1882 " 2,680fo, 
1883 " 2,590fo, 
1887 " 2,41 Ofo, 

1888 ßU 2,62 Ofo, 
1i389 " 2,75°/0 , 

1890 " 2,930fo, 
1891 " 2,39°i0 , 

1892 " 2,28 Ofo. 

2f!!e \Bobemvirt!d)aften mü[jen gegenttJärtig mit einem geringeren .Binsfuf> 
recl)nen alS bie Snbuftrie. Q:s ift eine anerfannte %1)at[ad)e, bafl ber lanbttJirt~ 
j d) a f t!i dj e @roflgrunbbejil,l faum 3u 2 Ofo rentiert. \illenn fieinere lanbttJirt[cl)aft!idje 
@üter mef)r alS 2 Ofo abttJerfen, bann ift in biefer f)öf)eren )ßeqinfung ftets ein be• 
träd)t!idjer %eil nidjt in fficdjnung gc3ogener 2frbeitsrente entgalten. Sn ber \ßro\Jin& 
,PannotJer l.leqinfte [idj um ba~ Saf)r 1889 ba~ @runb~ unb \BetrieMfaj.lital für 
\!Beißen mit 1,530fo, für ffioggen mit 1,750fo unb für $)afer mit 1,550fo. t) - Sn 
\Bal)ern fte!!ten fidj nadj ben tJom @enera!fomitee bes IanbttJirtfdjaftlicl)en )ßereins im 
Saf)re 1885 aufgeftellten \Beredjnungen bie \ßrobuftionsfoften biefer brei @etreibe• 
arten f)öf)er alS bie bafür eqierten \ßrei[e (\Bal)er. $)anbelsblatt 1889, 6. 78). 

*) \ßrefller nannte ben Unter[djieb i)ttJifdjen bem lanbesüblidjen unb forftlidjen 
.Binsfufl "\illalbiJrämie". 

**) "A small treatise ag-ainst usury", 1. ~!ufL 1623, 3. 2fufL 1641. \neu 
abgebrucft in "A new discourse of trade" tJon Sir Josiah Child, 1751. 9Ritgeteilt 
im %1)ar. forftl. Saf)rbudj 1890, 202. 

***) Revu.~ des eaux et forets 1891, 2. 
t) $traft, Uber bie \Be.Jief)ungen u. j. ttJ. 1890, 7. 
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9Xnmedung 2. ~ie ~{ntuenbung tlerjd)iebenn ßinsfüfle in ber irorflo 
tuirtjd)aft tuurbe aus biuergierenben lBetueggrünben tuieberl)oft emvfol)len. @. 5}. 
~artig tuoUte einer(eits bas ~ol3aHer, anbererjelts bie ~ol3art maflgelienb fein 
lajjen für bie ~öl)e bes ßinsfujles. ~m ®egenfatl 3u ben unten folgenben !Bor~ 
fd)lägen neuerer ~utoren lälit er mit ßunal)me bes ~ol0alters (Umtriebs0eit) ben 
3in!3fuli tuadjjen, toeif ber ?llialbliefitler für lange!:'l ?matten auf O:infünfte unb für 
bie ®efal)r, bie mit fteigenber Umtrieb!:'l&eit 0unel)me, entjd)äbigt tuerben müflte. irür 
IJlabelf)ol&toalbungen joll an fid) ein ettua!:'l f)öl.jerer ßin5fufl angetoenbet toerben tuie 
für Bauol.jol&, toeil erftere burd) ~njeften nnb ireuer mel.jr gefäl.jrbet tuerben al5 
bieje!:'l. Bet~tere ~uffafjung teilte aucl.j ®. ~etJer in ben erften ~uflagen feiner "?malb~ 
tuertred)nung", lie\3 jie alier fväter fallen. 

Umgefel.jrt oejtimmt bie ~~~ln!eitung ß-llt ?llialbtuertliered)nung, tJerfaj3t 
tJom Sl:önigl. 1J reu jl i1 d) en iminifterialforftliureau" (lBerlin 1866 unb 1888), ba\3 ber 
3insfuf3 für ~isfontierungen auf fuqe Beiträume f)öf)er an&unel.)men fei als für 
längere unb fd)reilit bal.jer folgenbe ßinsfüf3e tJor: für Umtrieli50eiten tlon 

30 liis 40 ~al)ren 3'/4 °/0 , 

26 11 33 II 31 / 2 °/01 

15 II 19 II 4°/0 , 

10 II 14 II 41/ 4 °/0 , 

4 II 5 11 43/4°/o• 

irran& lB a ur madjt in feinem ~~~anbbudj ber ?llialbtuertlieredjnung u. f. to." 
(e. 78 ff.) ben ißorjdjlag, mit tuadjjenbem iBer&injungs&eitraum ben ßinsfuf3 fallen 
ß-U lafjen. ~emgemäf3 emtJfiel.jlt er, liei einem ißet&in[ungsßeitraum tlon 

1-40, 50, 60, 70, 80, 90, 100-120 ~al.jren 
mit einem 3in5fuf3 tlon 31/ 2, 3, 23/ 4 , 21/ 2, 2'/2, 21/ 4 , 2°/0 

ijll red)nen. - lBaur UnterjteUt nämfidj I 11bai3 ein sravital nur l)ödjfteUS 40 ~al)te 
ftel)en lileilien barf, bann l.jerausgenommen tuerben mu\3, um liei l.jöf)eren als uier3ig~ 
jäl.Jri!iJen Umtrielien mit bem ~ n fang 5 tue tt tuieber tler&inslid) angelegt ßU tu erben". 

(SJegen bie[es ißerfal.jren, tuie gegen bie oeiben tlorl.jergel.jenben, ijt ein311tuenben, 
ba\3 eine foldjc ßinsfnf3aliftnfung immer lben ®tem1Jel ber ?lliiUfür an fidj l)aben 
tuirb unb baf3 bal.jer 0u bem naturgemä\3 unfld)eren imoment ber 3insfuf3beftimmung 
nod) ein uiel un[idjereres, tveil nidjt eingren0liares, l.jin0ugefügt tuirb. *) 

~um ed ung 3. ißielfadj tuurbe aud) fd)on ber ißer[udj gemadjt, ben forftlidjen 
ßinsfuf3 auf ®runblage bes forftftatiftifdjen W~aterials 3U oeftimmen in ber ~rt, ba\3 
man aus tuirflid) ftattgel)aliten ißerfiiufen tJon ?malblioben ober lBoben unb lBeftanb 
einer[eits unb ben eqielten O:rträgen anbererjeits bas i3er0in[ungs1Jro0ent alileitet. 
~e~er gielit l)ierfür folgenbe ißerfal)ren an**): 

a) ~erleitung bes 3insfuf3es aui3 lBobenuerfauf5tuert unb lBobenertrags~ 
tu ert. 0ft B bcr tuit:flidJ lie&al.)lte lBobentJreis, bann tuäre in ber ® leidjung 

B =_Au +_Da 1,0pu-a_±_._-- C _ (c + --"-) 
1,0pu- 1 O,Op 

einfadj p &U lieftimmen (bie redjte !Seite ber ®leid)ung ift bie irormel bes 
lBobenerh:agstoertes). ®ellift tJorau5gefet~t, ba\3 bie &nfünftigen Cl:rträge bes 

*) imerftuürbigertucije fritijiert )Baur (?malbtuertlieredjnung ®. 150) bie tJon 
®. 53. ~artig unb anfangs tJon ®. ~e~er tlorgeidjlagenen 3insfuf3erl.jöl)nngen u. a. 
mit ben ?morten: 11 ber forfHidje ßin!lfuß ift ja leibet an unb für fiel) fdjon eine tJon 
uielen lBeftimmung!:'lgrünben alil)ängige ®röf3e, j o baß man i eb e tu eiteren 
Sl:ünfteleien ernftlidj tJon il)m alil.jalten jolfte", - ol.jne frU liebenfen, ba\3 
bie tJon if)m uorgefd)lagenen 3ini3fuf3aliftufungen elienfaUs 11stlinfteleien" finb. 

**) ?malbtuertredjnung, 4. ~ufL ®. 21. 
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!Bobens ridjtig eingefdjä~t finb, fragt e~ fidj, ob bet ~aufvreis B ben tvirf· 
Iidjen tu ir t f d) a f tri d) e n ~ett be~ !Bobens revräfentiert. 'llie~ ift bei 
Ueineren !BobentJerfäufen tvegen ber babei auf feiten bes ~äufers unb ~er• 
fäufers mitfviefenben befonberen !Rüclfidjten (2!ffeftionstverte, ~fvarung tJon 
<Sdju~· unb ~ertvartungsfoften) f eften ber iJa!l. 

b) 2:cu~ ~albreinertrag (R) unb ~albtvert (W). 3ft le~terer burd) einen 
tvirflid) tJoU3ogenen ~erfauf gegeben, bann tvürbe fiel), jä~rlidjen !Betrieb 

. f ,._ R.lOO 
tJorausgefe~t, baß ~er0tn ungsvrocrent ergeven aus p = ----w-. 

'lliefe 9Jlet~obe betvegt fiel) (tvie aud) bie tJorige) in fofern in einem ßirfel• 
fd)luffe, als ber ~äufer einer gan3en !Betriebsffaffe ben ~reis berfelben nidjt unab· 
~ängig tJon bem jä~rlidj frU eqielenben !Reinertrag feftfe~en tvirb. ~nbem er aber 
benfelben 3um 2!n~altsvunft nimmt, mufl er gleid)3eitig ben ßin~fufl beftimmen, mit 

tveldjem ber !Reinertrag 3U faiJitalifieren ift ( W = O,~p ' P = ~: !~~ = p) · 

Widjt au tJertvedjfeln mit biefet 9Jlet~obe ift baß fäd)fifdje ~erfa~ren 3ur 
!Beftimmung ber ~erainfung be~ ~albfavitaf~ (f. ba~ betr. ~avitel im .tJaul:Jt• 
tei! "<Statif"). !Bei bemfelben ~anbelt es fiel) nidjt um bie !Beftimmung lle~ ~irt• 
fd)aft~ainsfufles, ber in ber .tJö~e tJon 3°/0 fdjon feftgefe~t ift, fonbern um ~rmittelung 
bes llurd) bas !Refultat be~ ~irtfd)aftsbetriebe~ t~atfäd)lidj tJertvirflidjten ~irt· 
fd)aftspro3entes. 'llas angeftrebte ßiel ift bie @lleid)fteUung biefes le~teren mit bem 
~irtfd)aft63insfufl. 2!us ber 'llifferen&. beiber er~eUt nur ba~ 9Jlafl, um tveldje~ bie 
~irflid)feit tJom ~beal fid) entfernt. ~inen 2!n~altspunft für iJeftfe~ung be~ forft· 
rid)en ßin~fufles über~auvt bietet biefes ~erfa~ren aUerbing~ in fofern, als bamit 
ertviefen tvirb, bafl bie gegenwärtig befte~enbe unb einge~altene ~irtfd)aft 
ben ober jenen ßinsfufl tJertvirffid)en fann ober nid)t. De facto mufl man aber, 
um ben ~ergleid) 0u ermöglid)en, fd)on ein beftimmtes ~ro0ent im 2:cuge ~aben. 

5. Jlie .Arbeihnente. 
~etvh:tfcf)aftet be~ m3afbliefi~et feinen m3alb fe1lift, bann fann et 

fü~ ficf) af~ m~lieit~tente jenen ~ettag in m:n~erf)nung li~ingen, tvefcf)en 
e~ einem gebungenen m3i~tfcf)aft~lieamten lieaa~fen mü~te (Dlietfötftet• 
ge~art u. f. tv. ). 

~ie fü~ getvö~n1icf)e 2oljnatlieit ettvacf)fenben m:~lieit~foften tvetben 
enttvebe~ au~ bem mo~ert~ag be~ m3afbe~ unmittefliat liefttitten (~rnte• 
foften) obe~ a!~ liefonbete Sfal:Jitafau~!agen tlettecf)net. 3n lieiben ffällen 
tledieten biefellien füt ben m3afbliefi~et bie ~igenfcf)aft tlon m~oeit~· 
tenten unb e~fcf)einen af~ ~ettieli~unfoften. 

6. Untmte~mtreinkommen uu~ UnterndJmtrgewinn. 
3m mngemeinen. 

~e~ Untetne~met, a!~ tvittfcf)aft!icf)e~ ID1anbatat be~ Unterneijmung, 
l:leteinigt bie jßroburtionafaltoten ~oben, Sfa~itaf unb m~lieit, um mit 
benfe1lien ®ütet au l:Jtobuaieten. ~e~ ~ttrag bet lß~obuftion unb be~ 
fü~ benfe1lien im ~etfeijt e~3iefte ~rföß ift aunäcf)ft fein ~igentum unb 
liifbet ba~ ~infommen be~ Unte~ne~mung. 
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~iel:lie! fjieruon bem Unternefjmer 1:Jerfön!id) 3UfäUt, fjängt uon 
ben Umftänben ab, unter betten bie Unternefjmung 3u ftanbe fam. ~ämlid): 

A. ~inb ~oben, ~apita! unb ~rbeit nid)t ~igentum be~ 
Unternefjmed, fonbern tJon einem ~ritten um einen im tJorau~ 
au~bebungenen \ßrei~ gemietet (geliefjen), fo finb bie ~u~ung~-l:Jreife 
biefer brei iJaftoren, be3tt:J. aud) bie um!aufenben Sta1:Jitafien uon bem 
~intommen ber Unternefjmung al~ Unfoften ab3u3iefjen. ,Pierbei fommen 
folgenbe iYäUe in ~etrad)t: 

a) 3ft ber ®e!bertrag ber \ßrobuttion g!eid) ben Unfoften, bann 
fjat ber Unternefjmer um f o n ft gearbeitet. 

b) 3ft berf elbe gröfler a{~ bie Unfoften, bann fjat ber Unternefjmer 
einen ® e ttJ in n eqie!t. 

c) 3ft berjefbe f!einer al~ bie Unfoften, bann erleibet ber Unter• 
nefjmer einen !Ber!uft. 

,Pot ber Unternef)mer ~rbeiten, bie aud) ein ~rittet leiften tönnte, 
felbft beforgt, bann tann er jenen mrbeit~lof)n, ben er biefem ~ritten 
tJergüten müflte, für fid) in ~nred)nung bringen. 

B. ~inb bie genannten jßrobuftion~faHoren ~igentum 
be~ Unternef)mer~, bann tann berjelbe 3ur ~emeffung be~ \ßro• 
buftion~erfolge~ 3roei ~ege einfd)!agen: 

1. ~r fi~iert ben ~u~ung~1:Jtei~ feine!8 ~oben!8, feine!8 
~a1:Jital~ unb feiner ~rbeit im tJorau!8 nad) ber l:lon if)m ge• 
forberten ,Pöf)e, b. f). er bebingt fid) bie ~oben•, ~a1:Jital• unb ~rbeit!8• 
reute im uorau~ au!8, ebenfo, al!8 ob er biefe!ben einem ~ritten 3U 
l:lergüten f)ätte. 

a) 3ft a!~bann ber @elbertrag ber jßrobuttton gleid) ben Untoften, 
b. f). ben l:lon if)m au~bebungenen ~u~ung!8lJreifen, bann ift ber 
~ffeU berjelbe, al~ ob er feinen ~oben, fein ~alJital unb feine 
~rbeit einem ~ritten um ben au~bebungenen \ßrei~ 3ur ~u~ung 
über!afien f)ätte. 

b) 3ft ber ®clbertrag g r ö fl er a!~ bie Untoften, bann bleibt if)m 
aufler feiner ~obenrente, feinem ~alJitaf3in~ unb feiner ~rbeit~· 
reute nod) ein ~~trabetrag, b. f). ein Überfd)ufl ober Unter• 
ne f) mer gewinn. 

c) 3ft ber ®elbertrag Heiner ar~ bie Untoften, bann erleibet ber 
Unternef)mer an einem ober unter Umftänben an aUen feinen 
~infommenMrten !Berluft. ~ie Unternef)mung ift tt:Jirtfc(jaftHd) 
nid)t geglücft. 

2. ~er Unternef)mer fi~iert für fid) ben ~u~ung!8lJrei~ l:lott 
nur einem ober uon 3tt:Jei jßrobuttion!8fattoren unb Iäflt jenen 
ber beiben anberen ober be~ britten iJaftor~ beroegiid). ~!!8 jßro• 
buttton!8foften erfd)einen fomit nur bie fi~ierten ~infommen!8arten. ~r 
forbert 3· lB., bafl fein ~a1:Jitai unb feine ~rbeit fid) mit einem gan3 
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oeftimmten (au!3oebungenen) ~etrag rentieren unb nimmt af!3 ffiente be!3 
~oben!3 ein fad) jenen l.ßrobuftion!3ertrag ~in, ber nacf) \llb0ug ber 
Sfat:Jitaftente ( etJentuell aucf) ber umfaufenben Slat:JitaHen) unb ber 
9!toeit!3rente tJom ®ejamtertrage übrig bleibt. :tlie ~obenrente ift 
a!fo je~t urft:Jrüngficf)e!3 @infommen. 

a) ®o fange ber ®etbertrag jo gro\3 ift, ba\3 er ba!3 au!3bebungene 
@infommen (.\lat:Jitaf· unb \llrbeit!3rente) nocf) becft, fann ttJeber tJon 
einem @ettJinn nocf) lßeduft geft:Jrocf)en werben. :tlenn ttJa!3 ge• 
forbert ift, bringt bie Unterne~mung ein. ®eibft ttJenn feine 
~obenrente übrig bleibt, fief)t bie iffiirtfcf)aft nocf) im ®feicf)· 
gettJicf)t; ba!3 urft:Jtüngficf)e @infommen be!3 ~oben!3 ift eben bann 
gfeicf) S)(ull. 

b) Sft ber ®efbertrag U einer a1!3 ba!3 au!3oebungene @infommen, 
bann ift bie Unternef)mung mit lßerfuft tJednüt:Jft, bie ~oben• 

rente gfeicf) S)(ull. 
c) Sft ber ®efbertrag gtö)3er a1!3 ba!3 au!3oebungene @infommen, 

bann bHbet bie :tlifferen0 bie ~obenrente, beren ®rö)3e un• 
begren~Jt, beiJttl. l:Jom ffiejultut ber iffiirtfcf)aft abf)ängig ift. l8 0 n 
einem Unterne~mergettJinn fann man aber in biefem 
iJaffe ebenfottJenig ft:Jrecf)en ttJie unter a) tJon einem 
~eduft. :tler ®rab, in lvefcf)em bie Unterne~mung gegfücft ift, 
finbet feinen \llu!3brucf in ber abfoluten 4>ö~e ber ~obenrente. 
:tliefeibe ift ba!3 Unterne~mereinfommen be!3 ~obenbefi~er!3. 

~n gfeicf)er Weife fönnte natüdicf) bie ~obenrente unb \llroeit!3• 
rente au!3bebungen unb bie Sfat:Jitafrente urft:Jrüngficf) fein. :tliejen iJall 
unterfterrt iJ. ~. meiften!3 ber 4>au!3befi~er. Ober e!3 fann bie \llrbeit!3· 
rente allein urft:Jtüngficf)en ([~araHer ~aoen u. f. ttJ. 

:tler forftHcf)e Unterne~mergettJinn. *) 

\llu!3 ben tJorau!3gef)enben @rörterungen ergieot ficf) bie st~atfacf)e, 
ba\3 ein Unterne~mergettJinn in ben ~obenttJirtjcf)aften nur bann in bie 
@rfcf)einung treten fann, ttJenn bie brei @infommenMrten: ~obenrente, 

Sfat:Jitaf• unb \llrbeit!3rente im tJorau!3 fi!:iert ober au!3oebungen finb. 
3n ber iJorftttJirtfcf)aft trifft nun au!3naf)m!31o!3 ber iJall B iJU, 

b. ~· ber Unterne~mer ift iJUgfCicf) @igentümer ber l.ßrobuftion!3faftoren. 
®e~en ttJir ber @infacf)f)eit ~alber tJon ber "\llroeit" ab, bann fann 
man für bie iJorftttJirtfcf)aft weiter a1!3 allgemeine ffiegel bie st~atfacf)e 

fonftatieren, ba\3 ber iffiafboefi~er auf alle iJiille fein 4>of&fat:Jita1 iJU 
einem feften ,3in!3fu)3 l:Jeqinft ljaben ttJiU, bie Sfat:Jitafrente alfo fi);iert. 

*) SDie red)neri[d)e ~ef)anblung bie[e!3 stf)ema!3 erfolgt in ber !Statif unter 
"'lliirt[d)aft!3erfolg". 
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irüt bie :tf)eotie be~ Unternef)meteinfommen~ in bet irotftwirtfd)aft ift 
baf)et bet )S 0 b e n aUein bet mangeoenbe iraftot. 

a) mt bet )Sobenwert butd) Eld)ii~ung obet butd) einen Widfid) 
boU5ogenen ~edauf fi~iert, bie )Sobentente alfo au~oebungen, 
bann etgieot fid) füt ben ~alboefi~et ein Untetnef)mergewinn, wenn 
bie erwirtfd)aftete ~obentente ORente be~ ~obenerttag~werte~, fief)e 
biefen) gröj3er ift alß bie burd) ~auf obet Eld)ii~ung au~oebungene, 
ober mit anbeten ~orten: bet Untetnef)mergewinn in ber g:orft· 
wittfd)aft erfd)eint al~ Üoetfd)u\3 bet erwirtfd)afteten ~oben­
rente ülier bie edaufte 0YaUe B 1 b). 

ß) ~er 5Weite möglid)e iJaU ift ber unter B 2 liereit~ lief)anbelte. 
~er ~alboefi~er wei\3 nid)t, wieviel fein ~oben wert ift. ~t bedangt 
nut, ba\3 bie ffiente be~jefben burd) bie ~irtfd)aft~füf)rung fo f)od) al~ 
mögfid) fid) geftalte. ~et ~etrag ber ~obenrente ift für if)n einfad) 
ein ~infommen, weld)e~ if)m bie Unternef)mung au~ ber inu~liar• 
mad)ung be~ )Soben~ gewäf)rt. ßur ~ered)nung eine~ Unternef)mer~ 

gewinne~ fef)fen bie oebingenben ~otau~fe~ungen, niimfid) bie tlorau~­
gef)enbe g:eft!egung a Her ~infommen~5Weige, alfo aud) ber ~obenrente. 

~erjenige ~a!bliefi~et, weld)er ben )Soben fett untlorbentfid)en 
ßeiten (unentgeltlid)) in ~efi~ genommen f)at - we1d)er, iJaU au­
gemein für bie f}eutigen @ltaat~Wafbungen 5Utrifft -, fann nid)t 
l:lon einem Unternef)mergewinn fpred)en. ~~ müj3te benn fein, ba\3 er 
ben :taufd)Wert feine~ ~a!booben~ nad) ID~aj3gaoe anbetet naf)efiegen· 
ber ~öben 5u einem lieftimmten ~etrage anfd)!ägt unb fid) fomit af~ 
S'f•äufer biefe~ jßrobuttion~mitte!~ lietrad)tet. mt er im ftanbe, mitte1ft 
g!ücffid)er ~irtfd)aft~füf)rung eine f)öf)ere ~obenrente 5tt er5ielen wie 
fein inad)oat, bann fann et biefe~ jßlu~ aUetbing~ al~ Unternef)mer­
gewinn auffaifen. ~r5ielt jebod) biefet inad)liar burd) inad)af)mung 
ber ~irtfd)aft~metf)obe bauetnb biefeloe f)öf)ere ~obenrente, bann fäUt 
bie ~ifferen5ierung fort unb bamit biefet Untetnef)mergewinn. ~er• 
feloe ift baf)er ftet~ fuojeftib unb bot aUem 5eitHd). ~irb er 
bauernb unb aflgemein, bann f)ört er auf, ein fold)er 5u 
fein unb ba~ f)öf)ete ~infommen Wirb ein lieftimmenbet %eH 
für bie ~obenliewertung, we1d)er Umftanb lieim ~etfauf in bem 
f)öf)eren jßrei~ 5ttm illul3brud fommt. 
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Bitleiter Wbfcf)nitt. 

J)ie for~fid;- ~cdi~ifd;eu {!Jruubfctgeu. 
iJorftncf)e m3ett~~ unb mentabifitiit~berecf)nungen tönneu nur auf 

ber ®runb!age einer geltliffenijaft gefüijrten örH icf) en ~rtrag~~, stoften­
unb ~rei~ftatiftif, ltlie fie jebe faufmiinnifcf)e ~ucf)füijrung 'l:let!angt, 
au~gefüijrt ltlerben. ~eit Wufftellung ber irorfteinricf)tung~ot:Jerate ltlurbe 
51tlat in 'l:liefen ~taaten 'l:liei ltlicf}tige~ material in biefer >Be5ieijung 
gefammelt, aber in ben feftenften iJiillen für i o fal e m3irtfcf)aft~51tlecte 
'l:lerarlieitet. 

Wurf) bie allgemeine irorftftatiftif ltlirb gegenltliirtig 'l:lon ein5einen 
~taat~forftuerltlaltungen nocf) fegt ftiefmüttet!icf) beijanbeft. *) 

I. ~ttanfdjlagung litt l%inna~men. 
1. A.btriebsnu~ung. 

~er m3ert ber .pauliadeit~- ober Wlitrieb~nutung ergielit ficf) au~ 
ber ,Pol5maffe unb bem ijiefür ge5ag1ten ~rei~. 

A. materialertrag. 
~erfellie tann ermittelt ltlerben: 

1. Wuf ®runb ober im Wnga!t ltlidlicf) eqielter ,Pieb~ergeliniffe in 
lienacf)liarten gleicf)artigen ~eftiinben, ltlefcf)e auf gfeid)er ~oni­
tiit ftocten. 

2. ~urcf) ft:Jecielle Wufnagme ijauliarer ~eftiinbe mitte1ft \lfu~fiut:Jt:Jierung. 
3. Wu~ 'l:lorijanbenen ,Pol5ertrag~tafein, am lieften von 2ofafertrag~~ 

tafeln. 
~ie m3aijf be~ einen ober anbeten ber genannten merfagren rid)tet 

ficf) nacf) bem ßltlecte ber m3ert~lierecf)nung. ~oll ber ~oben- ober 
~eftanbi31tlert auf ®runb ber gegenltliirtig gerrfcf)enben ,Pof5- unb ~e~ 
ttieli~art ermittelt ltlerben, bann 'l:lerbient merfagren 1 unb 2 ben mor• 
5ug 'l:lor ber ~eftanb~fcf)iitung nacf) ~rtrag~tafefn. ,Panbert ei3 ficf) 
jebocf) um eine )}tuberung ber ,Pof3~ unb ~etrieliMrt, bann ift man in 
ben meiften iJiillen auf .8urate5iegung ber allgemeinen ,Pof3ertrag~· 
tafeln angeltliefen, ltlenn man nicf)t in niicf)fter ~iige gelegene, g!eid)• 
artige, normale ~eftiinbe, ltle!cf)e auf g!eicf) gutem ~oben ftocten ltlie 
bie nacf)3U5iegenben, 5um Wngalt~t:Juntt negmen fann. 

~ei ber merltlenbung aUgemeiner ,Po!3ertrag~tafe!n mu\3 
man ftetfj im Wuge ijaben, ba\3 biefe!ben ben ,Pof5geijaft tJoUftiinbig 

*) @iie~e ~ancfelmann, ßeitfd)rift für g:orft~ unb Sagbtuefen 1893, CE. 187. -
~afellift finbet fiel] aud) eine erfcl]illJfenbe .8ufammenfteUung ber gegentuärtig bot• 
~anbenen forftftatiftifcl]en Quellen. 
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normaler, gefd)loffen erluad)fener ~eftiinbe in 'tlerfd)iebenen ~ltern an• 
geben unb ba~er bei ffeinen m3afbfliid)en nur außna~mßweife, bei 
gröj3eren wo~l niemal~ o~ne S'rorreUur angewenbet werben fönnen. 
~iefe S'rorreftur liefte~t in ben 5llli~ügen, weld)e nad) ber örtnd)en ~e· 
ftanb~güte auf ®runb 'tlon @rfa~rung~fii~en ober genauer f.)JecieUer @r• 
mittelung 'tlon ber in ber Xafel für ba~ fraglid)e ~eftanbMlter an• 
gegelienen ,Pol~maffe ~u mad)en finb. 

~ie ffeftftellung ber ®tanbort~güte (~onitiit) erfolgt am ein• 
fad)ften nad) ber ,Pö~e be~ ~eftanbeß in ber 5lltt, baj3 man ba!8 
~eftanb~after ermittelt unb jene ~onitiitßtfaffe alß bie ~utreffenbe 
wii~ft, beten mittlere ~eftanb~~ö~e in bemfeflien 5lllter ber ,Pö~e beß 
gegelienen ~eftanbe~ am niid)ften tommt. 

~ie ~eftanbßgüte (~eftocfung~grab) wirb in ße~nteln beß 
gleid) 1 gefe~ten moUlieftanbe~ außgebrücft. m3urbe biefellie ~- ~- ~u 
0,8 eingefd)ii~t unb lietriigt ber @rtragßtafe!fa~ für baß gegeliene 
~eftanbßalter 400 fm, bann ift ber ,Pol~ge~alt be~ 'tlor~anbenen 
~eftanbeß 400 . 0,8 = 320 fm. - ,Piitte man umgete~tt bie ,Po!~· 
maffe ~u 320 fm ermittelt unb wäre ber normafe @ttrag 400 fm, 

bann würbe bie ~eftanbßgüte !~~ = 0,8 fein. 

B. ®elbertrag. 

~er in ®efb au!8gebrü.dte 5lllittielißerttag, auf we(d)en e~ liei 
allen forftrid)en m3etti3liered)nungen allein antommt, ergielit fid) genau 
auß ber ®umme ber ~reife, we!d)e für aHe anfallenben ®ottimente 
ge~a~ft werben. ~uj3er bem ®ottimentenergeliniß ift ba~er aud) ber 
~reiß tJtO ID1effungßein~eit jeben 6ortimentei3 ~u wiffen nötig. ~en 
ein~igen 5lln~aft ~ierfüt liieten bie liei ben lofafen ~ol~'tletfiiufen er• 
~ielten ~urd)fd)nittß.)Jteife ber le~ten 5 liiß 10 ~a~re (e~treme unb 
'tlorülierge~enbe ~reißliilbungen ausgenommen), woliei alier 'tlor~anbene 
~rei~lie~itfe unb m3ud)6geliiete ftreng außeinanber ge~alten werben 
müffen. 

~ei m3etti3liered)nungen gröj3erer m3afbfomtJfe~e em.)Jfie~lt eß fid), 
ben burd)fd)nittlid)en ~reiß .)Jro ffeftmeter ber g ef amten ,Pol~maffe 
ober bie 0 u a l it ii U ~ i ff er*) auf ®runb ftattge~aliter ,Pof~'tlediiufe ~u 
ermittefn unb ~u uerwenben. m3urbe ~· ~. bie ®efamtmaffe eineß 
,Pol3fd)!age6 uon 1000 fm unter 5Hlired)nung ber ,Pauedö~ne ~u 11000 ID1f. 
uerfauft, bann lietriigt ber ®efamtburd)fd)nitt~.)Jrei~ ober bie Oualitiitß• 

*) ~iefer 2Cusbrud ftammt bon !)Jreäfer ~er. lRadj i~m ift bie Oualitäts3iffer 
"ber lRettoertrag ber ID1affenein~eit im ID1ittel aller im fragHdjen )Baume ent~altenen 
Sortimente". 
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criffer 1110~~0 = 11 ID(f. ,Pat man nun bie ffi(affe eine~ lienad)oat:ten, 

gleid)aftt:igen unb gfeid)at:tigen )Seftanbe~ burd) fl:Jecielle ~ufna~me mit 
500 fm ermittelt, bann ift beren ~litt:ieli~wet:t 500. 11 = 5500 ID(t 

®inb fold)e au~ bem !Bedauf gr ö fJ e t: e t: ,Pofcrmaffen aligefeitete 
'ilurd)fcf)nitti3l:Jreife nicf)t 5ur ~erfügung, bann fann man bie OuaHtiiti3~ 
criffet: aui3 bem in ~t:o5enten bet: ®efamtmaffe aui3gebrüelten ®orti~ 
meutenanfall unb ben ~reifen jebei3 ein3efnen ®ortimente~ lieftimmen. 
,Pat cr· )8. ein )Seftanb 

200fo 91u~~Ofcr I. srfaffe crU 25 ffi(f. l:Jt:O fm 
30o/o II II. II II 20 II II II 

10 0 I 0 II III. II II 16 II II II 

15°/0 @:)djeit~Ofcr 11 7 11 II II 

10°/0 ~t:Üge(~Ofcr 11 5 11 11 11 

15°/0 ffiei~~0f3 11 3 11 11 11 I 

fo ift bie :!)uafitiit~criffer be~ )Seftanbei3 

0,20. 25 + 0,30. 20 + 0,10. 16 + 0,15. 7 + 0,10. 5 + 0,15. 3 
=14,60 rnu. 

)Sei gfeicf)et: ,Pof5~ unb )Setrieoi3art fönnen bie 'ilurcf)fcf)nitti3l:Jreife 
~auoarer )Seftiinbe in ber ffiegef aucf) auf )Seftiinbe, wefd)e ber ,Pau~ 
liadeit na~e fte~en, o~ne grof'Jen ije~fet: angewenbet werben, ba infofge 
bet: geringeren ffi(affe berfeflien ber ®efamtwert an fid) fcf)on ffeinet: 
wirb. )Seftimmte ffiegefn laffen ficf) alier ~ierü&et: fel&fttJerftiinbfid) 
nicf)t ge&en, ba ~iet: immer bie örtfidjen ~t:eii3~ unb ~lifa~l:ler~iiftniffe 
maf'Jge&enb finb. 

m3enn bie örtficf)e ~t:eii3ftatiftif gewiffen~aft gefü~rt unb mit !Ber~ 
ftiinbnii3 l:lerar&eitet wirb, fann l:Jeriobifd) bie ~&ftufung ber Ouafitiit~~ 
criffern für bie na~e ber ,Pau&adeit fte~enben )Seftiinbe nad) l:let:fcf)ie­
benen ~ltern feftgeftent werben. Su biefem Swecfe ermittelt man in 
erfter 2inie bie 91u~~olcrfortimente bet: )Seftiinbe in uerfd)iebenen ~ftern 
(bon 10 3U 10 Sa~ren), bann bie )Srenn~olcrfot:timente unb oeftimmt 
nad) o&iger ID(et~obe bie Oualitiit~criffer jeben ~ftet:~. 'ilie ba3wifcf)en 
Hegenben ~a~re fönnen interl:Jofiert werben. 

,Pat ein )Seftanb im ~Hter l:lon m Saijren einen ®efamtwert 
bon .Am, im ~ftet: m + 10 einen fold)en l:li:Jn .Am+lo, bann er~iift 

man aui3 .A~: 10 = 1,0 z10 burd) )Sered)nung uon z ba~ m3 e t:t i3 ~ 
crUWacf}~l:Jt:Ocrent. 'ila~feloe bient ijaUl:Jifiicf}licf} ba3U, ben crUfünftigen 
m3ert einei3 )Seftanbei3 auf ®runb feiner liii3ijet:igen m3erti33Una~me 3u 
bet:anfd)lagen. 91iiijet:ei3 ijierüliet: fieije unter 11 m3eifet:l:Jtocrent". 

~üt: bie m3ert~ermittelung gröf'Jeret: m3albfomple~e fann bie ~uf~ 
ftellung fofafer 
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® e1 b er trag~ tafeln 
tJOn 91u~en fein. 'tliefeU)en erf)äft man burcf) WCultij:JlHation ber ~ol&• 
muffe eine~ Q3eftanbe~ in berfdJiebcnen Wfter~ftufen mit bem 'tlurdy 
fcf)nitt~.):Jrei~ (Ouafität~3iffer) ber Betreffenben llllter~ftufe. Um eine 
®efbertrag~tafel fonftruieren 3u fönnen, mu~ betannt fein: 

a) 'tlie ~ol3maffe be~ Q3eftanbe~ im Wlter bon 40, 50, 60, 70 u. f. tu. 
~af)ren; 

b) ber €JortimentenanfaU ( ebent. nacf) l_ßro3enten) ber ®efamtmaffe; 
c) ber ~inf)eit~· (ireftmeter•) l_ßrei~ jeben €Jortimente~. 

'tlie ireftfteUung ber l.ßunfte b) unb c) ftöf3t in ber ffiegel auf 
groae ®cf)tuierigfeiten, ba bie Wbfa~tJerf)ältniffe unb l_ßrei~betuegungen 
ber ein3elnen €Jortimente innerf)alb fur3er Beiträume fef)r berfcf)ieben 
fein fönnen. Wber fe1bft tuenn biefe €Jcf)tuierigfeiten nicf)t gegeben finb, 
finb bie für bie jüngeren unb mittleren Q3eftanb~a1ter ficf) berecf)nenben 
®elbmerte fef)r .):JroblematifdJ, ttJeil bie ttJidlicf)e mu~ung biefer Q3e• 
ftänbe mit burcf)tueg fcf)tuäcf)eren €Jortimenten eine l_ßrei~erniebrigung 
3ur irolge f)aben müate. 

~ine ®elbertrag~tafel fann baf)er nur tJon jenen Q3eftanb~a1tern 
ab Wnf.):Jrucf) auf aUgemeine ®iltigfeit f)aben, in tuefcf)en bie ein3elnen 
€Jortimente marftgängige unb in gröf3eren WCengen abfe~bare )lliare 
finb. ~~ tuäre finnlo~, für 3ef)n• unb 3tuan3igjäf)rige Q3eftänbe für 
.):Jraftifcf)e Btuecfe maf3ge'6enbe Wert~anfä~e in ber 'l:afel macf)en 3u 
tuoUen. ~n ben meiften iräUen becft ber ~rlö~ nicf)t einmal bie 
~rntefoften. 

~~ braucf)t aucf) nicf)t befonber~ betont 3u ttJerben, baf3 eine ®elb· 
ertrag~tafel nur für eine ~ol3art, einen fur3en Beitraum unb einen 
gan3 f1JecieUen )llialb aufgefteUt tuerben fann. ®inb bie l_ßrei~· unb 
Wbia~tJerf)äftniffe berfelben ~ol3art innerf)alb be~felben Wirtfcf)aft~­
beöirfe\3 (überförfterei) berfcf)ieben, bann müffen tJerfcf)iebene ®e1b· 
ertrag~tafeln, unter Umftänben mef)rere aufgefterrt tuerben. 

Q3ei sronftruttion ber ®elbertrag~tafeln finb aucf) bie B ttJ i f cf) en • 
nutlung~erträge in Wnfa~ 3u bringen (1. unten). 

jßom 1JtaftifdJen @)tanb1Junft aus verlieren bie @Jelbertragstafeln aud) für bie 
örtlid)e jßertvenbung baburd) an \Sebeutung, bafl ber jßerbraud)stuert jüngerer unb 
mittel alter ~eftiinbe niemaf5 alS ber tval)re tv i r t f d) a f ti i d) e ~ert gelten fann . 
.2e~terer ift oiefmel)r immer gleid) bem ~eftanMertvartung\3• ober .lloftentvert. il1ur 
für angel)enb l)aubare unb ·l)aubare ~eftiinbe finb bie jßerbraud)511Jerte ber @Jelb· 
ertragstafel (in erfterem \SaUe unter Umftiinben) tJertvcnbbar. 

\2l Hg e meine, au~ ben normalen ~ol3ertrag~tafe!n f)ergeleitete 
®e1bertrag6tafe1n f)aben lebiglicf) afabemifcf)en Wert. 'tlie im Wn• 
f)ange mitgeteilten bienen nur al~ ®runblage für bie ~ef)roei).):Jiefe 
biefe~ Q3ucf)e~; eine anbere Q3ebeutung fommt benfe11Jen nicf)t 3u. irür 
ben Wnfänger bieten fie einige Wnf)alt~.):Junfte über bie Wertgröf3en unb.. 
Wertoilbung in ber irorfttuirtfcf)aft. 
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2. 1huird.Jcnnutungncrtriigc. 
( ~urcf)forftung{lerträge, 78ornu~ung{lerträge). 

iJür bie Wertlieftimmung berfellien gilt im aUgemeinen bas ülier 
ben .l)auliarfeitsertrag ®efagte. 3f)re 78eranfcf)1agung wirb nocf) ba~ 
burcf) liefonber\3 erfcf)roert, bafl 

a) bie .Seit if)re\3 ~ingangs unmöglicf) genau tJOraus oeftimmt werben 
fann, roeif ber ßeitlJunft be{l )Beginns unb ber Wieberf)otung ber 
~urcf)forftungen twn .l)of3· unb )Betrieosart, C§?tanbort, llliirt· 
fcf)afsöltlecfen, Wnficf)ten bes Wirtfcf)afters, ben .l)olöaofa~· unb 
WroeitertJerf)äitniffen aof)ängt. 
~asfeioe gift tJom @ ra b e ber ~urcf)forftung. 

b) bafl ber Wert ber ßroifcf)ennu~ungserträge mef)r tJon ber Ouan~ 
tät unb bem @?odimententlerf}äftni\3 ber ,\)Dfömaffe aof)iingig ift 
wie tJon ber Quantität; 

c) ba\3 bie 91acf)frage nacf) ben ein3einen @Sortimenten burcf) tler• 
]cf)iebene unoerecf)enoare äußere 78erf)äftniffe oebingt ltlirb (2anb~ 
ltlirtfcf)aft, )Bergbau, 3nbufttielieöitfe); 

d) bafl man liei ber 78erroertung bes fcf)roäcf)eren ~urcf)forftungs~ 
f)of3es faft nur auf ben 2ofafmarft angeltliefen ift, ltloburcf) eine 
ge)unbe jßreisoitbung oft unmöglicf) wirb; 

e) bafl bie aUgemeine lRegef, roonacf) bie älteren unb ftärferen .l)öf3er 
bie roerttJoUeren finb, gegenülier bem ~urcf)forftungsmatetia( 
tJiefe ~in]cf)ränfungen edeibet. 
~er ~reis ber S)olJfenftangen ttJirb 5· ~- in erfter Binie oeeinfht\3! bon ben 

S)olJfenvreifen. ~n ein0elnen ®egenben oeooqugt man fe~r fräftige Stangen, in 
anbereu mittelftarfe. - ~n entlegenen bünnoetJölferten @legenben ift ber IJ.Raterial• 
anfall ber erften ~urd)forftungen meiftens gar nid)t oerfäuf!id). - ~ie erften 
.13äuterungen unb ~urd)forftungen gfeid)a!triger .13aub~olabeftänbe liefern feine ober 
~öd)ft geringe ®elberträge. - mlä~renb bas ftärfere ~urd)forftung5f)ol0 in 91abel• 
~ol0toafbungen frü~er nur ba um anne~mbare ~reife 0u oerfaufen toar, too @.lruoen• 
~015 (für Q3ergttJerfe u. f. tlJ.) oegel)rt ttJurbe, oe)te~t gegentoärtig eine ftarfe 91ad)frage 
nad) ~id)ten• unb ::tannen~ol5 feitens ber S)ol5ftoffinbuftrie. 

~ro~bem müffen bie 78orerträge liei ben Wafbroertoerecf)nungen oe• 
rücfficf)tigt werben, roeii fie foroof)f bie .l)öf)e unb Si'ufmination bes ~oben· 
ertragsroertes ltlie bie ®röfle ber ~eftanbsswerte roefentficf) lieeinfluffen. 

~en Wnf)aft für bie ~eöifferung if)res Wertes in ben tJerfcf)iebenen 
)Beftanbsaftern oieten bie gegenwärtigen ~urcf)forftungsergeli· 
nifl e tJ erf cf)ieb enaUtig er )8 eftä nb e b erf e1 o en )8 eftanb s a rt 
entroeber in bemfefoen Wafbe ober in oenacf)liarten )Beftänben. 3n 
jebem größeren Wafbfomt:Jfet werben jäf)dicf) ober \)eriobifcf) jüngere 
unb ärtere )Beftänbe burcf)forftet. Wus bem finan3ieUen ~rgeoni{l biefer 
.l)ieoe faffen ficf) ~urcf)fcf)nittserträge nacf) Wfters\)edoben entroeber 
burcf) gralJf)ifcf)e ober aritf)metifcf)e 3nter\)ofation ermitteln. ~ttrem 
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~olje ober niebete G:rträge, bie bauernb nüf)t 3u ertt:Jtlt:ten finb, müffen 
tlernad)Hiffigt ober rebu3iert ltlerben. 

S:m .)Jrattifd)en lßetrieb fallen bie murd)forftung~erträge in ben 
tlerfd)iebenften lBeftanb~aftern an (3. lB. im ~Uter 32, 47, 54 u.f. ltl.). 
lßei mu~füljrung umfangreid)et:et: m3ert~bet:ed)nungen tann inbeffen biefer 
unregefmäf3ige G:ingang ber murd)forftung~erträge nid)t berücffid)tigt 
ltlerben. mlan ift tlielmeljr immer genötigt, ljier meljr fummat:ifd) 
unb fd)ematiid) 3u tlerfaljren in ber m3eife, baf3 man ben burd)fd)nitt• 
lid)en murd)forftung~anfall für jebe~ tlolle S:alJt:3elJnt (ober für je 
20 S:al)re) tleranfd)fagt unb ben ßeitj:lunft be~ Wingang~ auf bie mlitte 
ober ben ~d)fuf3 be~fefben tierfegt (3. l8. auf ba~ mcter 30, 40, 50 
ober 35, 45, 55 u. f. ltl.). mie m3ert~bered)nung erfolgt ltlie bei ben 
,Pauj:ltnubung~erträgen nad) bem murd)fd)nitt~j:lrei~ ober fj:Jecialifiert 
nad) bem ~ortimentenj:lrei~. 

~teljen tirtfid)e Wrfaljrung~fäbe nid)t in ljinreid)enbem mlaf3e 3Ut: 
!Bet:fügung, bann muf3 man bie allgemeinen Wrtrag~· unb l8orertrag~­
tafeln 3u .PHfe neljmen. ~ür tliele ßltlede ber m3albltlertred)nung ge• 
nügt e~, bie .81Vifd)ennu~ung~ertt:äge in $t:03enten be~ motrieb~ertrage~ 
ein3u)d)äben. (~äljere~ ljierüber beim lBobenertrag~ltlert.) 

ß. Uebennutnn~en. 
mf~ )ofd)e finb alle m3afbj:Jt:obufte im <Megenfab 3Ut: ,Pol3nu~ung 

an3u)eljen. Bur fe~teren 3älj1t aud) bie ffiinbennu~ung. - ,Pierljer ge• 
l)ören: ~ämereien, mlaft, ,Par3, ~treumatet:iaf, m3albltleibe, <Mra~ unb 
~utter, srräuter, lßeeren, $il3e, Xorf, ~teine, Wt:ben, S:agb• unb 
~ifd)ereierträge, ferner bie Wrträge au~ bem $f!nn3entlet:fauf, ben sroljl• 
j:Jlatten unb lanbltlit:ifd)aftlid)en .81tli)d)ennu~ungen. 

mie l8eranfd)lagung tann nur nad) tirtlidjen murdjfd)nitt~fäben 
erfolgen. Unter Umftänben ift aud) ber ~ cf) ab en in lßetradjt 3u 
3ieljen, ber am ,Pof31Vud)~ birett ober inbirett burd) bie ~ebennu~ungen 
entfteljt (~treu, ~teigeifen beim Sal:Jfenbred)en, m3ifb)djaben u. f. ltl.). 

4. ~ol~preife. 

Um einen ungefä~ren ~n~altß~unft ~ierülier 3u gelien, feien folgenbe 'llurd)• 
fd)nittspreife pro fm mitgeteilt (f. aud) @>. 36): 

!ßreufien. )Bon 1883 biS 1891 lietrugen biefellien für 
G:id)ennu~~ol3. . . 17,9 liis 20,5 \!Rf. lßud)enfd)eit~ol3. . . 4,5 liiS 5,0 \!Rf.pro rm 
~id)tennu~~ol0 .. 10,7 " 14,2 " ~id)tenlirenn~ol3 .. 2,6 " 3,3 " " " 
seiefernnu~~0(3 . . 9,1 " 10,6 " Sfiefernlirenn~Olo .. 3,1 " 3,8 " " " 
illu~~ol3 ülier~au~t 10,1 " 11,8 " lßrenn~ol3 ülier~au~t 3,9 " 5,9 " " " 

@iad)fen. )Bon 1880 liis 1889 für i!label~ol3: 

(Stämme 13,0 liiß 15,3 \!Rf. lßrennfd)eit~ol3 4,0 liiß 5,9 \!Rf. ~ro rm 
Sflötler 12,0 " 16,0 " lßrennfnüppe1 3,5 " 5,2 " " " 

lf 11 b r e ß, llllalblUertredjnung unb i}or[tftatif. 4 
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58aben (1lomänentualbungen). ~on 1882 bis 1891: 

a) 9C u ~ f) 0 l cr vro iJeftmeter. 

lRd)en I. st·laffe 43,9 bis 52,6 WH. 9Cabelf)olaftämme I. Sflaffe 17,7 bis 28,3 WCf. 
II II. II 33,2 II 41,7 II II. II 14,5 II 19,2 II 

III. II 
25,1 II 30,1 ,, II III. II 12,8 II 16,2 II 

II IV. II 19,3 II 23,9 II IV. II 10,3 II 13,1 II 

58ud)en . . . . . 17,3 II 22,9 II II V. 8,0 II 11,3 II 

~ld)en u. lllf)orn 25,1 II 33,3 II ~ovfenft. (~ro 100 ®t.) I. II 28 II 48 II 

58irfen ..... 14,6 II 19,1 II II I I. II 21 II 44 II 

~rlen ...... 19,7 II 30,2 II 
III. 17 II 31 

II IV. 11 15 

b) 58 renn f) 0 lij vro ffiaummeter. 

®d)eitl)ola. l,l3rügell)o!3. 
I. Sffaffe II. Sffajfe I. stlaffe II. st!affe 

58ud)en .. 8,1 bis 10,8 6,9 bis 9,4 
~id)en .. 8,7 II 11,6 6,3 II 7,8 
9Cabell)ol3 4,8 II 7,1 4,2 11 6,4 

m . .ll'laffe 
5,5 bis 8,0 
4,8 II 6,7 
3,9 II 5,7 

6,4 bis 8,3 5,3 bis 7,4 W1f. 
5,3 II 7,0 4,4 11 6,0 11 

3,9 II 5,3 3,3 II 4,5 11 

ffieisl)ol3 1Jro fm: 2aubl)of3, f)art 2,8 bis 3,4 WCf. 
2aubf)ol3, weid) 1,5 11 3,2 11 

9Cabe!~ol3 ... 1,7 11 2,2 11 

®fodf)ola 1Jro @:iter: 58ucf)e . . 3, 7 bis 4,6 9J1f. 
~id)e, • , 3,2 II 4,9 II 

9Cabell)oliJ- 2,4 II 3,6 11 

c) 9Cu~rinbe lJto [entner: 
~id)en,@fanarinbe 5,4 bis 7,0 WCf. 

11 ,9Jeittelrinbe 3,5 11 5, 7 II 

II ,wftrinbe .. 2,9 11 3, 7 II 

iJid)tenrinbe ... 0,7 11 4,0 II 

11. meraufd)laguug ber ~u~gaben. 

üBer biefeiflen geBen bie unten fofgenben 3af)!en einige mnf)aftß .. 
1Juntte. Sm f1Jeciellen ~alle ift fei'6ftuerftänbiicf) nur ber auf bie Be~ 
treffenbe :Örtficf)feit entfallenbe mufltJanb ma~geflenb. 

1. ~ie Q:rntefoften ltJerben uom @efbetföß beß ~robufteß bireft 
a'6ge5ogen. ~a biefefflen in ben meiften ~ällen 1Jro ~eftmeter unb ®ter 
of)ne ~üdficf)t auf bie Ouafität beß ,Pof5eß (nur ,Part" unb ?meicf)f)of5 
ltlirb in ber ~egef unterfcf)ieben) außgeltlorfen ltJerben, finb fie Bei 
ltJertuollen ~Sortimenten refatib geringer afß Bei Billigen. Sf)re ,Pöf)e 
ricf)tet ficf) nacf) ben gegenbüflficf)en :tagfof)nfä~en. 

2. 'llie ~uftudoften ricf)ten ficf) nacf) ber ~urturmet'9obe, ber 
Sntenfität ber Q3oben5uricf)tung, ben ~reifen beß ®amenß ober ber 
~ffancren, mrfleitßföf)nen u. f. ltJ. ~iefei'6en fcf)ltJanfen im allgemeinen 
51tlifcf)en 20 unb 150 ~t 1JtO ,Peftar. Q3ei fünftficf)er ~erjüngung butcf) 
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@:iaat ober \ßffan3ung betragen bie]efoen gegenwärtig 60 oi~ 100 wn. 
~n oefonberen g:äUen erreicf)en fie aucf) nocf) ~ö~ere Q3eträge. 

3. ~ie ißerroaltung~foften umfaffen aUe \llu~gaoen, ltJefcf)e 
iä~dicf) für lBefofbungen, @runbfteuern, Umfagen, ferner für Unter~ 
~aftung ber ~ienftroo~nungen, für )ffiegeoau, irorfteinricf)tung~3ltlecfe, 
irorftfcf)u~ auf3Ultlenben finb. iman fann biefe!oen af~ ffienten eine~ 
SfatJitaf~ auffaffen, roe!cf)e~ bireft für bie lBeftreitung ber \llu~gaoen 
mit feinen ,ßinfen auf3ufommen ~at. Q3ei gröf3erem )ffiafboefi~ in einer 
~anb finb in ber ffiegef bie auf einen oeftimmten %ei( be~ )ffiafbe~ 
treffenben \llu~gaoen nicf)t ftJecieU nacf)3ultleifen. ~n bief em g:affe 
betteHe man biefefoen gfeicf)mäf3ig auf bie g:fäcf)enein~eit 
o ~ ne o ef o nb ere ffiücff i cf) t auf b a~ \ll1ter b er Q3 eftänb e. 

3nr ungefä~ren Orientierung bienen bie betaillierten 9Cad)ttJeifungen über bie 
jßerttJaltung$foften ber 6taat$ttJafbungen (iJro 4>eftar in iffiarf) in fofgenben .Säubern: 

jßreuflen. 

~efolbungen, ffiemunerationen . . . . . 
~ienftaufttJanbs· unb iffiietsentfd)äbigungen . 
~etrieosfoften aujier jffierbungs• unb Si:ulturfoften (jffiege• 

bau u. f. ttJ.) . . . . . . 
Sfranfen• unb UnfalltJerfid)erung 
Unterftü~ungen . . . . . . 

6ad)fen. 

1870 1886 1890 
imarf iJro 4>eftar 

2,44 3,36 3, 72 
0,34 o, 73 0, 78 

1,25 2,17 1,91 
0,05 

0,05 0,06 
4,08 6,26 6,52 

1890 1891 
imarf iJro 4>eftar 

~efofbungen, :llienftaufttJanb, Unterftü~ungen, 2frbeitertJer• 
fid)erung . . . . 

jffiegebau . . . . . 
@ntttJäjjerung, Uferbau . 
:llienftgeOäube . . . . 

~oben. 

!frei$• unb ®emeinbenmfagen . 
®emeinbetuege, Sfreis· unb .Sanbftraflen 
6onflige .Saften . . . . . . 
g:ür bie jffia{b~ut . . . . . 
~nftanb~altung ber jffiafbgren0en 
4>ol&abfu~rttJege . . . 
jßerttJaltung ( ungefä~r) . . . . 

8,48 9,05 
2,99 2,93 
0,19 0,17 
1,32 0,82 

12,98 12,97 

1878 1889 1891 
imarf vro 4>eftar 

1,07 1,22 1,25 
1,26 0,85 0,95 
0,01 0,02 0,03 
2,11 2,33 2,14 

0,04 0,09 
2,46 3,20 3,20 
4,53 5,72 5,34 

11,44 13,38 13,00 

4* 
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~rittet m:ufd)nitt. 

I. ~it Sin~lJtttdlnung~arten. 

3ebe~ tuerbenb angelegte ~a~ita! tuäd)ft innerijalb eine~ 3aijre~ 
um ben !Betrag feiner ßinfen &U. ~erben biefe!ben tlom Sfa~ita!befi~er 
alljäijr1id) genu~t unb tlerbraud)t 1 bann l:lergrö~ert fid) ba~ ~a~ita! 
nid}t1 fonbern bleibt auf feinem urf~rünglid]en !Betrag. ßin~ unb 
~a~ita! finb in biefem iralle immer getrennte ®rö~en. 

3ft ber ~alJitafbefi~er nid]t tuillen~ ober im ftanbe 1 ben i ä ij r .. 
Hd]en ßin~ertrag au nu~en 1 fo tuäd)ft ba~ ~a~ita( um bie ®rö~e 
be~felben 3u. ~er ßin~ nimmt ~a~ita!eigenfd)aft an unb trägt tuieber 
ßinfen. 

3m erfteren ~all tuirbt ba~ S'ra~ita! mit ein fad) e n .8 in f e n 1 im 
!e~teren mit ßin f e~&inf en. 

3n ber irorfttuirtfd)aft ift tuegen ber in ber ~igenart ber :ted)nif 
liegrünbeten langen ~robuttion~&eiträume bie i ä ij t! i d) e :trennung ber 
ertuad]fenen ßinfen tlom S'ra~ita! unmöglid). ~iefellien tuerben uie!• 
meijr aufgef~eid]ert unb müffen auf bie ~auer iijrer ®ebunbenijeit 
tuieber tlerainft tuerben. ~aijer fommen für forftlid]e ~ert~bered]­
nungen1 bie fid) über ben Beitraum eine~ 3aijre~ ijin erftreden1 ftet~ 
bie ßinfe~&infen in !Betrad)t. 

~a bie ~ergröf3erung eine~ SfaJ,Jital~ mit .Sinfe~&infen, namentlidj bei Unter .. 
ftenung ein~ ,Sinsfufles bon 40fo unb barüber, eine fe~t rafdje unb bebeutfame ift 
unb umgefe~rt bie ~bted)nung bon ,Sinfes&infen bon einer SfaJ,Jitalfumme inner~alb 
eines gröf3eren Beitraumes 3u fe~t fleinen Sfal-JitalttJerteu fü~rt, glaubte man frü~er 
bei ID3albttJertredjnungen bie .Sinfes&insredjnung fa[[en laffen ober einen bermittelnben 
ID3eg &ttJifdjen biefer unb ber einfadjen .8insredjnung einfdjlagen 0u jo!Ien. So traten 
®. 2. ~artig unb lßfeil (Iet}terer in befonberen ffä!Ien) für bie ffiedjnung mit ein­
fadjen .8infen1 ~- ~otta für fog. "arit~metifd)-mittlere ,Sinfen" ein. ~nbere 
(Sdjramm J.lfeubon~m ID'loo~~eim1 bon @e~ren1 ~ierl) emJ,Jfa~Ien fog. "geometrifdj• 
mittlere .Sinfen" (b. i. ba~ geometrifd)e ID'littel auil einfad)en (a) unb ,Sinfe~ .. 
oinfen (b ), alfo yab). 58urd~arbt fü~rte bie ftü~er in jßreuf3en für bie ~blöfung 
bon 58au~ol&redjten borgefd)riebenen "befd)ränften .8infen" in bie 2itteratur 
ein. ~iefe ID'let~obe unterftent 1 baf3 bie iebe~maligen einfadjen ßinfen b~ ur .. 
fJ,Jtünglidj bor~anbenen Sfal-Jital~ bon ber ßeit i~r~ ~ingangß an ttJieber einfadje 
.8infen tragen. 

~lle biefe .8in~Iieredjnung~arten ~aben ~eut&utage nur me~r ~iftorifdje~ 3ntereffe. 
~usfill]rlidj befpridjt biefeiiien @. ~e~er in feiner "~nleitung &ur ID3albttJertredjnung" 
unb 2e~r in ilore~'s ~anbbud) u. f. ttJ . 

.Su bemerfen ift 1 baf3 bie Sbee ber fombinierten ,Sin~redjnung nid)t bon beu­
forftlidjen Sdjriftftellern ~errü~tt1 fonbern 0u ~nfang be~ neun0e~nten Sa~r~unberts 
a[[gemein ~errfdjenb ttJar. 
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II. mte ~otmdn llet Bittft~3ittsted)ttttttg. 

1. l-Jrolongierung ober ße~immnng bes ltad)wedes. 

~in ~atJitaf wirb l:Jtofongiett (uernacf)roedet), wenn man ben 
!illert be~feUien Berecf)net, auf roefcf)en e~ nacf) einem Beftimmten 
Seitraum mit .Sinfe~&infen anroäcf)ft. 'Iliefet !illert wirb m a cf) ttJ e rt 
genannt. 

irormef I. ~in je~t angelegte~ ~atJital k roäcf)ft Binnen 
n 3a~ten mit .Sinfe~&infen Bei einem .8in~fuf3 bon p 0 / 0 an auf 

K = k .l,Opn (I.) 

~ettJei~. 'Ila ba~ ~atJital 100 nad) einem S:a~te auf 100 + p 
anroäcf)ft, fo ift 

100: (100 +P) = k: K11 

. 100+p ( p) 
~te1:au~ K1 =k· 100 =k 1+ 100 =k.1,0p. 

91acf) &ttJei S:a~ten ift analog 

100:(100+p)=k.1,0p: K2 unb 

100+p ( p ) 2 
K2 =k.1,0p·lOO~=k.1,0p 1+ 100 =k.1,0p. 

91acf) n 3a~ten ift 100:(1üü+p)=k.1,0pn-l:Kn unb 

Kn=k.1,0pn-l,lü~Ot p = k.1,0pn-l.1,0p =k.1,0pn. 

lBeif~iel. lilleldjen \illert ~at ein ie~t einge~enber ~urdjforftung5ertrag llon 
50 Wlf. nadj 30 ~a~ren, tDenn p = 3°/0 ? 

2rntroort: K =50. 1,033o =50. 2,4273 = 121,37 Wlf. 

~ür p = 2°/0 roirb K =50. 1,0230 =50. 1,8114 = 90,57 Wlf. 

'Ilet ~ett bon 1,0pn etgieBt ficf) unmittelBar au~ ;tafel I (91acf)• 
roett~tafel) im ~nljang. 

2. lliskontierung ober ße~immnng bes llorwertes. 

~in SfatJital wirb b i ~ f o n ti e tt, ttlenn man ben &eitficf) tücfttlärt~ 

Hegenben !illert be~fe!Ben unter ~Brecf)nung bon .Sinfe~&infen ttlä~renb 

be~ gegeBenen .8eitraume~ Betecfmet. '!la ~iet ber ~at>italttlett auf 
einen frü~eren .SeittJuntt Be&ogen wirb, nennt man i~n lßorttlett. 

g:ormel II. ~in nacf) n S:a~tett einge~enbe~ ~atJita! K 
~at gegenwärtig ben ~ett 

K 
k=tOU. (II.) 

I p 
mewei~ folgt au~ I. 
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~eifvieL ~in irid)tenbeftanb liefert bei feinem motriebe im 100iäf)tigen 
l}{!tet einen S)aubarfeiteettrag tJon 10 000 Wlf.; tve!d)en )lliert f)at biefe ~inna~me im 
,3eitvunft ber ~egrünbung bee ~eftanbee, tvenn p = 3 Ofo? 

. 10000 
mnttvort. ~e tft k = 1 o;poo = 10000. 0,052 = 520 Wlf. 

' 

,mt p=20fo, bann tvirb k= ;~~~0~=10000.0,138=1380WH. 
I 

'l)er ~ett bei3 Quotienten l,~pn ergielit fid) biteft aui3 'l:afef II. 

ll!ui3 K=k.1,0pn fofgt ferner: 

K 
-= 1 Opn. k 1 

'l)iefe ®feid)ung ift ltlid)tig für bie ~afbltlertliered)nung unb 6tatit, 
ltleif fid) aui3 berfeflien mittefft einer inad}ltletti3tafef feljt feid)t bai3 
jäljrfid)e ober ~eriobifd)e ,ßultl ad) !3~ t o 0ent ermittefn fäf3t mit Um~ 
geljung bet fogaritljmifd)en l8ered)nung. 'l)er (l;!~onentiafaui3bruct 
1,opn ift ber inad}ltletti3faHot für bai3 ~a~itaf k unb ift lieftimmt 

burd) ben Quotienten ~. l8ered)net man ben fe~teren, fo fann man 

aui3 bet inad)ltletti3tafef ('l:afef V) mit ljinteid)enbet ®enauigfeit oljne 
ltleitrte med)nung bai3 ~t05ent alifefen, mit ltlefd)em k innetljalli bei3 
,ßeitraume!i\ n auf K angeltlad)fen ift. 

l8eif~ief. ~äd)ft bai3 ~a~itaf 4000 innerlja!li 10 Sal)ren auf 
ben )Betrag tJon 5120 an, fo ift 

!?_~_2_2 = 1 Op10 = 1 28 
4000 1 1 • 

inun fud)t man in ber inad)ltlett!i\tafef unter ben inad}ltletti3faftoren 
für 10 Sal)re bie ,ßaljf 1,28 auf unb lieft am ~o~fe bet tJertifafen 
~ofumne bai3 ~ro0ent (~ert0unaljme~ro0ent) 2,5 ali. 

O:üt bie fogatitljmifd)e l8eted)nung ift ferner: 

-.n/K 
1,op= V k' 

100 +P = 1n/K 
1oo V k, 

logK-logk n = ---=~~c-= 

log 1,0p · 
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~at man feine 2vgarit~mentafe1 vber feine ber im ~n~ang bieje!8 
jßucf)ei8 mitgeteilten 3=aftvrentafe1n 3ur ~anb, bann fann man bie bvr• 
fte~enben ~röflen burcf) fvlgenbe ~ii~erungi8fvrme1n beftimmen:*) 

K-k 200 
p=K+k.n' 

(ro ~ • w ·; • ~ . b 5120-4000 200 0/) \ .. ~a"'.. bvrtgem i<Uet l3te111nr p = 5120 + 4000 .10 = 2,46 o 

200 
200+pn n+P 

K=200-pn ·k= 200 ·k, 
--p 
n 

200 
---p 

200-pn _ n 
k = 200 + pn. K- -::-20::-::0-+-· K, 

- p 

K-k 200 
n=K+k·p. 

n 

eebt man in biejen ~ui8brücten n = 10 vber n = 20 3a~re, bann 
fönnen biejelben nvcf) weiter bereinfacf)t werben. 

3. ltentenred)nung. 
~ie jßerecf)nung ber sral3ita1werte twn gleicf)grvuen jßetriigen 

0Renten), Welcf)e 3u berjcf)iebenen ßeiten unb wieber~vrt einge~en, fann 
eoenfa[i8 butcf) \ßrD{Dngietung uber burdj ~i!8fvntierung gefdjeijen. 

3e nacf)bem bie menten aUe 3a~re eingegen vber immer erft 
nacf) 2Ib1auf einer beftimmten 2In3aijf bDn ,3afjren (\ßerivbe), nennt 
man fie i ii~ d icf) e vber 13eriv bif cf) e (a ui8f ebenbe) menten. einb 
biefdben fvrtbauernb bi!8 in bie fernften Seiten 3u erwarten, fv fl3ricf)t 
man 1.1vn einer immerwii~renben, unenblicf)en (ewigen) mente; 
erföjcf)en fie nacf) einer ~n3a~f 1.1Dn 3a~ren, - 1.1Dn einer enb!icf)en 
vber creitlicf)en mente (.8eitrente). 

~ie eummierung 1.1vn menten erfvlgt nacf) ben eummenfvrmeln 
ber gevmetrifcf)en mei~en. Unter einer fvlcf)en berfte~t man eine 
iJv!ge bvn ~röflen, bon Welcf)en bie nadjfvlgenbe aui8 ber bDt~erge~en· 
ben burcf) ~u!ti!3Hfation mit einem Quotienten q entfte~t. 3ft q > 1, 
fo ift bie mei~e fteigenb, ift q < 1, bann ift bie mei~e faHenb. 
~at bie mei~e eine beftimmte ~n5a~l 1.1on ~Uebern, fo ift fie enb!icf), 

*) 91ad) jßre!ifer. 91ä~ereß ~ierftber beim "illieifervrocrent". 
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im entgegengefe~ten ~ane unenbHd]. :tle~ airgemeine ~uii!brud für 
bie gevmetrifd)e alei~e rautet: 

S=a+aq +aq11 +aq3 + .. 

~ür bie fteigenbe enbHd]e aleifje lautet bie @iummenfvrmel: 
qn-1 

S=a·--. 
q-1 

(~enn ~ ift S=a+aq+aq2 +···aqn-1, 
qS=aq +aq2 +aq8 +· -aqn, 

qS-S=aqn-a; mit~in S=a ~- :). 

~ür bie fa!1enbe enbHd]e aleifje ift: 
1-qn 

S=a·--· 
1-q 

(IDlan er~äft biefelbe au~ S - S q = a- a qn). 

~ür bie faHenbe unenbHd]e aleifje ift: 
1 

S=a·--. 
1-q 

( @Se~t man nämtidj in S = a · ~ _ :n bie Glröfie n = oo, fo ift 

S=a·-L=a·--; ba q""=O ift. 1- "" 1 ) 
1-q 1-q 

~vrmel III. @efjt eine alente r am @id]luffe jeben 3aijreiil 
fv~tbauernb (etuig) ein, fv ift ber ~at.Jita!tuert be~felben bei 
einem ßin~fuü bDn pOJo vber: 

K = 0 ro = r · 100 (~at.Jitafifierung~fvrme1) (111.) 
,p p 

unb ljierau~ r = K. O,Op (alentierung~fvrmd). 

}8 e tue i ~. 1. ~~ ift ( nad] ~vrme1 II) ber gegenwärtige iBert ber 
alente r, tue!d)e eingeijt 

am @id]Iuffe be~ 1. 3aijre~ . 

II II II 

II II " 
U. f. tu. bi~ oUm 3afjre 00. 

:tlemnad) ift 

2. 
" 

3. 
" 

r 
=1,0p11 ' 

r 
=--

1,Üp8 ' 

r r r 
K = 1,0p + 1,0p2 + 1,0p8 + ... 00 • 
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'l:lie red)te @Seite ber ®!eid)ung bilbet eine faUenbe unenb!id)e 

geometrifd)e ffiei~e, worin a = 1 ~ , q = 1 ~ ift; burd) @Subftituierung 
, p , p 

. s 1 . b m =a·-- ttltt 
1-q 

K = _!_. __ 1 __ 
1,0p 1 _ _I_ 

1,0p 

r 
1,0p 

1,0p -1 
1,0p 

r 

1,0p-1 
r 

O,Op' 

S)ie ~erleitung ber Sfapitalifierung~formel auf biefem jffiege, b. ~· mitte1ft 2In~ 
tvenbung ber .ßinje~ain~red)nung unb S)i~fontierung, iit liefonber~ ~erboqu~eben, 
ba ber ~albrentierung~tvert auf biefer ~ormel lieru~t unb fomit audj eine ~unftion 
ber .ßinje~ain~redjnung ift. 

2. 'l:liretter er~ii!t man biefe iforme! au~ ber \ßtolJortion: 

p:100=r:K, 
tuorau~ 

1 
100r·-

K= 100. r = 100 =___E_=_r __ 
p 1 p O,Op 

p .100 100 

lßeijpiei. 1. ~enn ein ~albliefi~er au~ feinem ~albe jä~rlidj fortbauernb 
30000 IDlf. gteineinna~me ~at, tveldje~ ~apital müjite berfellie mit 3°/0 .ßinjen aU~= 
Iei~en, um biejdlie ~nna~me jä~rlidj au eraielen? 

30000 
2Inttvort: K = 000 = 1 000 000 IDlf. , 
2. ~enn bie lBertvaltungßfoften für ein ~eftar ~alb jä~rlidj 6 IDlf. betragen, 

tveldje~ ~apita( muii ber ~albliefi~er mit 2,5% anlegen, um a~ ben .ßinfen be~~ 
je{Jien bieje jä~rlidje 2fu~galie lieftreiten oU fönneu? 

6 
2Inttvort: K = 0 025 = 240 IDlf. , 
3. S)er ~apitaltvert ein~ ~eftar~ ~alblioben lieredjnet fidj auf 800 IDlf.; 

tveldjer jä~rlidjen IBobenrente entjpridjt biefer lßobentvert, tvenn p = 2 Ofo? 
2Inttvort: r = 800.0,02 = 16 IDlf. 

2I n m e rf u n g. 2Iu~ K = r . 100 folgt, baji man ba~ Sfapital er~ält, tvenn man 
p 

für p = 20fo bie ffiente multipli0iert mit 1~0 =50, 

" p=2,50fo" " 

" " 

" " 

" " 

100 
" 25=40, , 

100-331/ 
" 3 - 31 

100 
" 35=28,6, , 

100 
"4=25. 
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irntmef IV. ~at~itafifietung onn '.ßetinbenrenten. ~ine ffiente, 
tuefd)e &um etftenmafe nad) u 3a~ten unb bann af!e u 3a~te 
fnttbauetnb einge~t, ~at einen gegentuiittigen ~at~ital• 
tuert onn 

K=-r- (IV.) 
1,opu -1 

(stat~itafifierung onn 1Jetinbifd)en ~aubatfeit~nu~ungen). 

~ ehJ eHl. 1. ®e~t man in irnrmef III an ®teUe bes einjii~tigen 
.Seitraume~, nad) tuefd)em bie ffiente r fällig tuitb, einen ujii~tigen, 
fn et~iift man bie ®ummentei~e (tuie bei III) 

r , r + r + 
K=l,Opu 11,üp2u- 1,üp3u ... oo. 

~a a = _r __ , q =- !___, hlitb butd) ®ubftituierung in S = a -1 
1-

1,0pu 1,0pu - q 

r 1 r 1 r 
K= --·-----=---. ----=-~--. 

1,0pu 1 __ 1 _ 1,0pu 1,0pu-___! 1,0pu- 1 
1,0pu 1,0pu 

2. Dbet man fragt fiel), auf tue!d)en ~etrag mu~ ein S'ta1Jita1 K 
innet~afb u 3a~ten antuad)fen, um am ~nbe bes 3a~tes u bel} 
~at~ita!ftnd u n b bie ffiente r aufbringen &U tönnen? Dffenbat ift 
biejet ~etrag 'Oor!)anben, tuenn K + r = K. 1,0pu ift. ~ietaus folgt 

r 
K.1 Opu-K=r unb K=---, 1,0pu- 1 

~(uS3 biefet ~etueiS3fü~rung ergieot fiel) bet innere .ßufammen~ang 
bet irnrmef III unb IV. ~ine iii~tfid)e ffiente tuitb fa1Jitafijiett 
burcfj ~ioifinu mit O,Op, eine 1Jetinbifd)e (ausfe~enbe) ffiente 
burd) ~ioifinn mit 1,opu- 1. (Jnrmel IV ge~t übet in III, tuenn 

man in IV 
r 

u = 1 ie~t, ba 1,0p1 - 1 
r 

O,Op. 

2rnmerfung 1. )Sorfte~enbe \Jorme! läflt fidj audj fo interjmtieren: ~in 
mit .8in[e5~in[en werbenbes seavita( mufl nadj u .;Ja~ren auf eine [ofdje S)ö~e an· 
gewad)jen [ein, bafl aufler bem stavitafe felbft nodj bie ffiente r tJor~anben i[t. IJladj 
u ,;Ja~ren ift bie er[te ~tavve bes ~robuftionsvro~effes abgefdjloflen. )Bon ba ab 
fängt bas .~ravitaf l.lon neuem an &U werben, um nadj 2 u .;Ja~ren berjelben 2lufgabe 
geredjt werben &U fönnen. ~ie ffiente r fommt alfo ben .8inje5&in[en · gfeidj, roefdje 
ein Sfavital K immer im Beitraum tJon u ,;Jaf)ren aufbringen fann. \JJCit~in ift: 

r= K. 1,0pu- K= K (l,Opu -1), 

ferner: 
r 
K= 1,0pu-1, 

r :K+ 1 = l,Opu. 
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r 
llCnmerfung 2. SDer llCu5brucf 110pu _ 1 Iäjit ficf) aucf) in ber l}orm 

r r . 
110pu + 110pu (110pu _ 1) barfteUen. SDenn e5 tft 

r r r r 1 (r r ) 
110pu + f,iTp2u + 110p3u + ... = 110pu + 110pu 110pu + 110p2u + .... 

illHt ~i!fe biefe5 llCu~brucfe5 fann bie l}ormei be5 ~obenertrag5tuerte5 (f. biefen) 
in eine anbete l}orm georacf)t tuerben. 

~ ei f lJ i e 1. Q:ine mit l}icf)ten oeftocfte l}läcf)e liefert alle 100 Sa~re einen 
~auoarfeit5ertrag von 10000 illH.; tueicf)en Sfavita!tuert revräfentieren biefe ll1u~ungen 
gegentuärtigl tuenn p = 3 ° I 0? (~gl. ba5 ~eifviei oei l}ormei II.) 

10000 
llCnttuort: K= 1 osu){)_ 1 = 10000. 010549= 549 illlf. 

I 

~ier ~anbei± e5 ficf) um eine immertuä~renbe veriobifcf)e Q:inna~mel oeim ~ei~ 
fviel ber l}ormel II um eine einmalige. 

'l)er ?illert l:lon 1,0p! _ 1 ift in ~afe! III bireH angegeBen. 

irormel V. ~ine ~ente 1 roefd)e öUm erftenmaf nad) m 
3afjren unb l:lon ba ao aHe u 3afjre fottbauernb eingefjt 1 

fjat ben gegenwärtigen ~a1Jitalroett l:lon 
r.l,Opu-m 

K=---- (V.) 
t,opu -1 

( ~a1Jitalifierung l:lon 'l)urd)forftung?.lerträgen ). 

)Sero eiS3. 1. 'l)ie erfte ~ente, roe1d)e nad) m Safjren eingefjt1 

fjat gegenwärtig ben ?illert ii;P~ (nad) II); l:lom Safjre m ao gegt r 

aUe u Sagte ein; bie nad) ( m + u) Sagren eingegenbe ~ente gat 

bager gegenwärtig ben ?illert 1 0 rill+u' bie nad) (m + 2u) Sagren 
I p 

eingegenbe ben ?illert l:lon 110p~+ 2u u.j. ro. ~?.\ ift af)o 

r r r 
K = 1,0pm + i~Opm+u + 110p-;;,+2u + ... 

~ietin ift a = - 0r I q = -1---0
1 ; bager wirb burd) @luoftituierung 

W 11 Pm I Pu 
. 1 
tn S=a----

1-q 

K=-r_. __ 1 __ 
110pm 1 __ 1_ 

110p11 

r. 110p11 r110pu-m 
----

110pm (1,0p11 -1) 110p11 -1· 
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r 
. r 1,0pu-m 1,0pm r 

2fnmerfung. ~ß tft audj l,Opu _ 1 1,0pu _ 1 + 1,0pm · 

~eifViet. ~ie grofl ift ber gegentvlirtige sealJitaltvert eineß :tlurdjforftungß .. 
ertrageß bon 70 Wlf., ber aum erftenmale nadj 50 ,s<a~ren unb bann alle 90 ,s<a~re 
einge~t, tvenn p = 2,5 Ofo? 

70 . 1,02590-50 
2fnttvort: K = 1 02590 _ 1 = 70. 2,6851 . 0,1215 = 22,84 Wlf. 

Um stafef I unb II~ benü~en au filnnen, fcf)reifle man r. 1,0pu-m · 1,0p: _ 1 

fi=orme! VI. ~in <Me!bbetrag (?Rente) r, we!d)e 3um erften-
ma!e augenbUcHid), bann ane u Sa~re tlereinna~mt ober 
tlerau~gabt Wirb, ~at gegenwärtig ben sta.pita!wert 

K r.1,0pn + r 
=1,opn-1 =r 1,0pu-1 (VI.) 

(stapitalifierung ber stu!tutfoften). 

~ewei~. 1. ~er augenb!ictlid) tlerau~gabte ~etrag ~at ben ~ert 
r; bie ferneren, immer nad) u Sa~ren fälligen ~u~gailen ~aben nad) 
B=orme! IV ben Se~twert 

r r r1,0pu 
1,0pu -1; ba~er K = r + 1,0pu- 1 = 1,0pu- 1' 

2. ~an lJro!ongiett ben je~t fälligen ~etrag auf ba~ Saijr u unb 
fa.pita!ifiert biefen ~etrag r 1,opu nad) IV, ober man fe~t in V m == 0 

3. ~irett au~ K=r+-r -+-r-+_r_+···· 
1,0pu 1,0p2u 1,0p3u 1 

burd) <;ubftituierung in S = a . -1 
1 wirb 
-q 

1 1 r1,0pu 
K=r·----,-· =r· =----

1 1 Opu- 1 1 opu- 1. 1--- , , 
1,0pu 1,0pu 

~eifViet. ffür 2fnlage eines ~albeß finb gegentvlirtig 100 Wlf. unb jebesmaf 
nadj bem 21:Mrielie bes ~eftanbes im 90 iä~rigen Wter tvieber 100 Wlf. für 
SMturfoften au beraußgalien; tveldjem stavitaltvert entjj)ricf)t biefe 2fußgalie, ttJenn 
p=2,50fo? 

ar t t K 100 . 1,02590 100 2 ~n tvor : = 1 02590 _ 1 = . 9, 29. 0,1215 = 112,15 Wlf. , 
()ber einfadjer: K = 100 + 100. 0,1215 = 100. 1,1215 = 112,15 Wlf. 

1 opul 
~en ~ett .tlon 1 ,o~u _ 1 er~ä!t man au~ ~afel III, wenn man 

bie bctrin ent~artenen ~ette tlon 1 0 
1 um 1 er~ö~t. 

'pu-l 
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~ nmerfungo SDie fforme(n IV, V unb VI rel:Jtäfentieren bie 
~al:Jitahuerte immerttJä9renber, l:Jeriobifcf)er ffienten; ttJ if1 man b i ef e 
Sl'al:Jitahu erte in jii~rlid)e ffienten umttJanbefn, fo muftitJfi5iert 
man biefeflien (nad) fformer III) mit O,Opo Wenn 50 ~0 ber ~li­
trielisttJert eines ~eftanbes im 1 oo iä9tigen ~Her jebesma! 10 000 imt 
lieträgt, fo entftJricf)t biefer aui3fe~enbe ffimtenlietrag liei p = 3 Ofo 
o .. 0 "" 0 ( 10000 crm s.o "o'h emem gegenttJarttgen J(al:Jtta wert bon 1 03 100=-1: = 549 ~ .. ~Lo; ute 1a'Jr~ , 

1icf)e ffiente biefes Sl'atJita(s ift bemnacf] 549 0 0,03 = 16,47 IDCf. SDas 
9eiflt: Wenn ber ~eftanb a!fe 100 ,S:a~re 10000 imt aliwirft, 
fo fommt biefer l:Jetiobifcf)e Q:rtrag einer jä~rficf)en ewigen 
Q:inna~me bon 16,47 imt gfeicf)o 

fforme( VII. ~uf~örenbe jä~rficf)e ffienteno @ e 9 t eine ffi e n t e r 
jä~rfid) immer am Q:nbe be~ ,S:a~re~ ein unb ~ört fie nacf) 
n ,S:a9ren auf, bann ift ber Sl'al:Jitafwert berfe!lien 

a) am @5cf)fufle be~ ,S:a9re~ n: 

K= r(1•0!n-t) (Q:nbwert)o (VIIa.) 
O,Op ' 

b) 5U ~nfang be~ erften Sa9re~ : 

k = r (i,Opn - 1) (~nfang~wert)o 
1,opn. O,Op 

(VIIb.) 

~eltlei~ 5u ao Q:~ ift am @5djfufle bes ,S:a~res n ber lffiert ber 
ffiente, wefd)e eingegangen ift 

am @5cf)fuffe be~ Sa9re~ n 

" " " " (n-1) 
" " " " (n- 2) 

" " 
" " 

" 
" 

" 
" 

2 
1 

=r, 
=rol,Op, 
=ro1,0p2 , 

= r .1,0pn- 2, 

=ro1,0pn-l, 

ba9er K = r + r1,0p + r1,0p2 + 0 . 0 r1,0pn-to 

SDa biefe ffiei9e fteigenb unb e n b 1i d) ift, gUt 9ier bie @5ummen~ 

forme( S=ao~t-~, worin a=r, q=1,0p unb n=n ift (nid)t q-1 
n -1 !); ba9er 

K = r 0 1,0pn -1 r(1,0pn -1) 
1,0p-1 O,Op 
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58eltlei~ 3u b. 1. 9J1an bi~tontiett ben ~nbltlett in a) auf bie 
<Megenltlatt butrf} ~ibifion mit 1,0pn. 

2. ~~ ift bet gegenltliidige ~ett bet mente r, ltlefrf)e ein~ 
ge~en ltlitb 

am elrf)!uffe be~ 1. n~ ~ - r .-sa te~-~, , p 
r 

" " " 
2. 

" 1,0p2 ' 

(n-1). 
r 

" " " " 1,0pn-1' 
r 

" " " 
n. 

" = 1,0pn' 

r r r r 
ba~et k = 10 + i()2 + 1 0 a + · · 101'. , p , p , p , p 

~iefe mei~e ift falienb unb enb!irf), ~a~et 

1 __ 1_ 1,0pn-1 
1-qn r 1,0pn 1,0pn r(1,0pn -1) 

S=a·---=--· =r·---=-----. 
1-q 1,0p 1 __ 1_ 1,0p- 1 1,0pn. O,Op 

1,0p 

Wlan merfe fid) ben !Jtnltifd)en )lliinf, bnj3 bn~ frvte @Heb in !)3rolongierung~· 
rei~en ben @;~lJonenten n - 1, in ~i~fontierungsrei~en ben @;~!Jonenten n ~at; bie-
2!n0n~l ber @lieber ift nlier in beiben ~iiiien = n. 

58 ei f l' i e I. )llienn bie !Bertvnltung~foften für ein ~eftnr )lliafb jii~riid) 
6 Wlf. betragen , tvefd)en 6ummentvert ~at bie 2!usgnbe bei p = 2,5 Ofo, 
am @:nbe be~ 100. ,3a~r~? 

2! t t· K- 6 (1,025100- 1) 6. 10,814 = 2595 36 mr . 
n tvor • - 0,025 0,025 ' ., 

am 2!nfang bes 100iä~rigen .Seitraums? 
. 6 (1,025100 -1) 

2!nttvort. k = 1,025100 . 0,025 = 2595,36. 0,0847 = 220 Wlf. 

Wlan bergieid)e ~iermit )Beif!Jier 2 aur iYormef m. 
iYür beibe iYormefn finb im "iYorft~ unb Sagbfalenber bon ,s<ubeid) 

unb )Be~m" bejonbere :tafeln enttvorfen. Wlan fnnn biefdben aber aud) burd) 
enif!Jred)enbe .Sedegung mit :tafel I unb II bered)nen. 

~et ~ett tlon ß=otmef VII b ift in ~afe! IV (llln~ang) bitett an~ 
gegeben. 
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4. lufnmmen~tllung btr linft9}ingformtln. 

llh. iJorme1 ~rf(ärung 

I K=k.1,0pn ~ro!ongierung ober 91ad)wert~~ 
oeftimmung 

II 
K ~i~tontierung ober lßorwert~· k=--

1,0pn oeftimmung 

r ~alJitalifierung~~ ob~r ffien• 
III K=- tierung!3formef; r jä~did) unb 

O,Op ewig. 

r ~alJitalifierung 'oon 1Jeriobifd)en IV K=----
l,Üpu-1 ~auoarteit~nu~ungen 

V 
K= r .l,Opu-m ~apitafifierung non 1Jeriobifd)en 

l,Opu-1 ~ur d) f o rftun g ~ erträgen 

~alJitafifierung ber ~ u ft ur • 

VI K= r1,0pu foften. 
1,0pu-1 3n IV, V, VI ift r 1Jeriobifd) 

unb ewig. 

I 

a K= 
r(l,Opn -1) ~ n b w er t einer 5ettnd)en 

O,Op jä~rfid)en ffiente 

VII 

b 
k= r(l,Opn -1) 5llnfang!3wert einer ßeitrid)en 

1,0pn. O,Op jä~tlid)en ffiente. 



64 ~ierter Wbfd)nitt. 

j8ierter lllofcf)nitt. 

~ie ~dijobeu 3Ut ~tmitteruug bes ~obeuwertes, 
~e~«tubswettes uub ~«tCbwertes. 

@:rftes ~avitef. 

lllit «rmittdung bts Jobtnwtdts. 
~iefe!oe fann erfolgen 

1. nacf) bem >8et!auf~ttJette (j8etfe9t~ttJert); 
2. nacf) bem ~ttta g ~ttJ ett e. 

I. ~er ~ul'leuuerfttuf~Wert. 
(j8etfe9t~ttJert.) 

Unter bemfe!oen ift jener ~ett 3u tlerfte9en, ttJefcf)et bem )ßoben 
nacf) 9Raflgaoe bet au~ ttJitfficf) t1oll3ogenen )ßobentletfäufen et3idten 
~t!öfen 3ufommt. 

~et ein @runbftüd anlauft, fegt ficf) in erftet 2inie bie {}tage 
t!Ot: ttJdcf)e ~rträge finb tlon bemfeHien 3u er9offen? :llie ~rttäge finb 
naturgemäfl tJetfcf)ieben je nacf) bet mögficf)en )ßenu~ung~art be~ )ßoben~ 
()ßau))!a~, ~iefe u. f. w.). ,3ebet )ßobenoefi~er fucf)t fein ®tunbftüd 
ber einträgficf)ften )ßenu~ung 3U3uttJenben. 

j8om forftficf)en )Betrieb finb alle jene )ßöben au~gefcf)!offen, ttJefcf)e 
bei anbertueitiget )ßenu~ung bauetnb eine 9ö~ete \Rente aottJetfen af~ 
bie {}otftttJirtfcf)aft; bie füt fofcf)e ®runbftüde ge3a91ten ort~üoficf)en 
l.ßteife fönneu ba9et nur in ben feftenften {}ällen für bie )Bewertung 
be~ ~afbooben~ grunbfegenb fein. 

~afbtJedäufe in gtöjietem 9Rajiftaoe finben fe9r feiten ftatt. )Beim 
llln~ unb j8etfauf ffeineret ~afbungen 3um ßttJede bet llltronbierung 
f))ieft ber lllffeUion~ttJert eine fo grojie \Rolle, bafl bet auf ben )ßoben 
fallenbe lllnteif be~ srauflJreife~ in ber \Rege! füt bie ~ettoeftimmung 
anbetet ~afboöben nicf)t maflgeoenb fein fann. 

@)oll ba9et bet )ßobentledauf~ttJert af~ ttJitf!icf)et fotftttJirtfcf)aft· 
!icf)et ~ert gerten, bann mufl er ficf) auf bie forftficf)e ~rtrag~fäljig~ 
feit ftü~en ober, ttJaiil bniilfeloe ift, er mufl mit bem )ßobenettrng~ttJert 
üoereinftimmen. 

~n ~reujien wurben feitens bes ~taates tJon 1867-1881 im gan~en 38329 ~eftar 
)ffialb angefauft unb tJon 1884-1887 runb 25000 ~eftar. ~er ~reis vro ~eftar 
imalbboben belief firf) in erfterem ßeitabfd)nitt auf burrf)[d)nittlirf) 140 \DU., in le~terem 
auf 218 \lllf. (~onner, ~ie forftlirf)en ~er~ältnifte ~reujiens, 2. WufL 1883, I. 123; 
ferner "~reuaens lanbwirtfrf)aftlid)e ~erwaltung" 1884-1887, merlin 1888). -
Wad) ~toe~er ()ffialbwertred)nung 71) werben in ben t~üringifd)en 2änbern 200 bis 
800 \lllf. vro ,Peftar )ffialbboben gecra ~lt. - ~n ,Peff en werben alS ortsüblicf)e Wn. 
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fauf5preife angegeben: für bie W1ain<ffif)einebene 160 bi5 700 W1f., für ben üben~ 
ttJalb 160 biS 600 W1f., für ben ~ogel5berg 200 bis 500 W1f. (\ffiimmenauer, \llUg. 
fforft< unb S'agb0tg. 1891, 261 ). 

11. ~er IDobenedrag~Wert. 

(lßobenerwattung~wert.) 

1. ßegriff. 
~er lßobenettrag~wett ift gieid) bem ta~itafifietten ?Reinertrag, 

we1d}et tJon bem ?Ro~ertrag be~ lßoben~ ülidg li1eilit, wenn bie )iimt• 
füf)en auf bie lßewitt)d)aftung be~ lßoben~ verwenbeten S'roften tJon 
bemfe!lien alige&ogen finb. 

2. :Ablrituug. 
A. lßeted}nung be~ ffio~ertragei3. 

a) .pauliadeit!3· ober ~litrielii3etttag. ~et)e11ie Wirb mit 
H (~auliat) ober mit A (~littieli) lie&eid)net. ~ai3 Witt)d)aftHd)e \Be< 
ftanb!3aftet u, in Weld)em bet @rtrag anfällt, Wirb bem lßud)ftalien H 
ober A ai!3 S:nbe~ beigefügt. 

~er ~litdeli~ertrag im S:a~re u ift ba~et 

Au• 

b) .8Wifd)ennu~ung~ertriige (~utd)forftungi3etttiige, )Sor• 
ertriige). m3etben bie)ellien mit Da, Db ... Dq lie&eid)net, woliei 
a, b ... q ba~ S:a~t bei3 @ingang~ liebeutet, )o ift i~r m3ert &i!3 &Um 
Sa'f)re u mit .8in)e~&in)en angewad)fen (nad) ~ormel I) auf 

Dal,Op~-a + Di,l,Opu-b + .. Dql,Opu-q. 

c) \neliennu~ungen. lBe&eid)net man biefellien mit Nn, Nm ..• 
Nr, woliei n, m ... r Wieber bai3 S:a~t be~ @ingangi3 liebeutet, fo ift 
i~t m3ert im S:a~re u: 

Nn l,Opu-n +Nm l,Opu-m + ... Nr l,Opu-r, 

B. lßeted)nung bet S'roften. 

a) Sfu1tudoften. ~ie)e!lien WUtben tlOt u S:a~ten oei bet \Be< 
.grünbung bei3 \Beftanbe~ in bet .Pö~e tJon c m3ertein~eiten tletau~gaot. 
S:nnet~a1li tJon u S:a~ren finb biefellien angewatf}fen auf 

cl,Opu. 

b) )Serwartung~toften. ~ie)e11ien werben jii~rfid) in bem 
{!; n b re ß, lffialbroertredjnung unb ß' orftftati!. 5 
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5ßeftoge 'tlOn V m3erteinljeiten tJetaU~gafJt. 2fm ~be be~ ,Saljte~ U 

finb fie (naclj irotmef VIIa) angetuacf)fen auf 

v(1,0pu -1) 
O,Op 

@:ie~t man 0 ~ =V (~ettua!tung~foftenfat.Jitaf), fo tuitb 
' p 

V 
O,Op (1,0pu -1) = V(1,0pu -1). 

c) <hntefoften. ~iefe!flen tuetben tlon bem lRoljedö~ unmitte!­
flat aflgeaogen. 

c. irotme! füt ben mobenetttag~ttJett. 

2äf3t man bie ineflennu~ung~edtäge bet ~infacljljeit ljalflet auf3et 
mettacf)t, bann flettägt bet lReinedtag am ~nbe be~ ,Saljte~ u: 

Au+ D,. l,Opu-a + Db 1,0pu-b + ... Dq 1,0pu-q- c1,0pu­
V(l,Opu -1). 

~etfeffle feljtt aUe u ,Saljte tuiebet, b. lj. et fJHbet eine t.Jetiobifclje 
lRente, beten Si'a):litaftuett ficf) burcf) ~itJifion mit (1,0pu-1) etgiebt 
(irotmef IV). ~H~ lRefu!tat bet Si'at.Jita!ifietung etljäft man ben 2fu~~ 
btucf füt ben 5Bobenetttag~tuett: 

B =Au+ Da1,0pu-a + .. Dql,Opu-q_c1,0pu _V. 
u 1,0p« -1 

cl,Opu c 
~a (naclj irotmef VI) 1,opu -l = c + 1,opu _ 1 , fann man aucf) 

bie ettua~ flequemete irotm tuäljfen: 

B =Au+ Dal,Op«-a + .. Dql,Opu-q- c _ ( +V) 
u 1,0p«-1 c . 

2fnbete 15cf)teibtueifen finb auf @:ieite 69 mitgeteift. 
2fu~ tlotfteljenbet irotmef etljäft man leicljt bie ®tunbgfeicljung 

f ü t b a ~ @ f e i cf) g e tu i clj t 3tuif cljen ~tttägen unb Si'often : 

Au+ Da 1,0pu-a + ... Dq 1,0pu-q = (Bu +V) (1,0pu- 1) + c1,0pu. 

~iet etfcf)einen bie u jäljtigen ,ßinfe~3infen be~ mobentuette~ af~ Si'often 
bet \ßtobuttion. ~ie jäljdiclje 5Bobentente Bu. O,Op fann nämfid) 
u ,Saljte fang nid)t fle&ogen tuetben. @:iie tuäd)ft baf)et bi~ aum 
15d)!uffe be~ ,Saf)tei3 u an auf (irotmef VIIa) 

B_u_.O_,O~p~(~1,0_p_u_1)=B (1 0 u_ ) 
00 u 'p 1. 

' p 
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)Betracf)tet man umgete~tt in bet ®tunbgfeicf)ung Bu a{{l Unbefannte, 
bann er~äft man ben m:u{lbrucf füt ben )Bobenetttag~ttJett. 

IHn m erfu n g 1. s:ler ~obenertrag5wert wirb gegenwärtig allgemein nocf) 
~obenerwartung5wert genannt. Snbem man näm!id) tJom nacften ~oben 
au$ge~t, er~ält man aud) obige ~ormel, wenn man tJon ber ®umme ber Se~twerte 
aller tJon einem ~oben &U erwarten b e n ~inna~men bie Se~twerte aller auf jenen 
~inna~men ru~enben \ßrobuftionMoften unb 5:\aften ab&ie~t. illlit biefem ®a~e befi• 
niert aud) @. ~e~er ben \Husbrucf ~obenerwartungswert. ~$ ift alfo: 

a) ber Se~twert aller, jebe5mal am ®d)lufle ber Umtrieb5&eit u einge~enben 

IHbtrieMerträge nad) ~ormellV = 1 ,0 ~u-=--l; 
b) ber Se~twert ber s:Jurd)forftungserträge Da ... Dq, weld)e iJUm erftenmale 

nad) a .... q Sa~ren unb tJon ba ab alle u Sa~re einge~en, nad) iJormel V 

=Da 1,0pu-a. + ... + Dq 1,0pu-q. 
1,0pu -1 1,0pu- 1 ' 

c) ber Se~twert ber stulturfoften, weld)e &um erftenmale jofort unb bann alle 
c1 Opu 

u Sa~re 5u tJerausgaoen jinb, nad) iJormel VI= 1,o;u =-1; 

d) ber Se~twert ber jä~tlid) 5u tJerau~gabenben ~erwaltung~foften nad) iJorme! III 
V 

=()Q=V. 
' p 

s:lie s:lifferen& a) + b)- c)- d) giebt bie iJormel für Bu. 
s:la ber IHusbrucf " ~ r wartungswert" me~r auf bie recf)nerifd)e ~Ho~ 

Ieitung, bie ~qeid)nung "~rtrag$wert" me~r auf bie wirtjd)aft!id)e ®tellung bes 
~obenwerte$ ~inweift, &ie~en wir le~tere tJor. Sbentijd) mit ~rtragswert ift 
"\nu~wert". 

IHnmerfung 2. \ßrejiier nanntebenmit bem'®feueHS) unb fonftigen ~er~ 
waltung$fa1Jital oelafteten ~obenwert ober bie stavitaljumme B +V+ S ben "~oben~ 
bruttowert" ober "engere$ @runbfa1Jital". Unter "\j3robuftionl3~0Jrunbfavital" tJer~ 

ftanb er bie sta1Jitaljumme B +V+ S +Cu, worin Cu= 1 ,~1;~r:_ 1 unb bas 

®teuerfa1Jital gleid) ber fa1Jita!ifierten ~obenrentenfteuer (nid)t iffialbrentenfteuer) ift. 

~ ei f 1J ie l 1. ~in ~eftar iffieijitannenwalb I. ~onität liefert im IHlter tJon 
30 40 50 60 70 80 90 Sa~ren 

s:Jurd)forftung$erträge von 180 243 290 358 441 462 454 ?Jm., 
unb im 100 jä~rigen IHrter einen 1Hotrieb$ertrag von 12197 illH. s:lie Unterftü~ung 
ber natürfid)en ~erjüngung burd) fünftHd]e stultur er~eijd)t einen IHufwanb tJon 
30 illlf.; bie jä~rlid)en Sfoften für ~erwaltung, ®d)u~ unb jonftige 5:\aften betragen 
10 illlf. s:Jer iffialbbefi~er verfangt, baji fiel) bas gefamte iffiirtjd)aft5fa1Jital 5u 2°/0 

tJer&inje. \ffiie ~od) bered)net fid) ber ~obenertrag$wert, wenn eine UmtrieM&eit tJon 
100 Sa~ren einge~arten werben foU? 

IHuflöfung. ~5 ift 
B100 = (12197 + 180. 1,021oo-:so + 243. 1,0210o-4o + 290. 1,02100-5o + 

358.1,02100-60 + 441.1,02100-70+462 .1,02100-80+454.1,02100-90- 30) 

· 1,o21o! -1- (so+ o~g2 )-
5* 
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jJ)(it~in beträgt: 

ber ~btrieMertrag im ~a~re 100 0 
ber ilurdjforftung!3ertrag, toefdjer einge~t: 
im 30jä~rigen 58eftanbßarter 180 0 3,9996 
" 40 " 243 0 3,2810 
" 50 " 290 0 2,6916 
" 60 " " 358 0 2,2080 
" 70 " 441 0 1,8114 
" 80 " " 462 0 1,4859 
" 90 " " 454 0 1,2190 

marf 
= 12197,00 

719,93 
797,28 
780,56 
790,46 
798,83 
686,49 
55:-3,43 

6umme ber &elberträge am ~nbe ber UmtrieM3eit = 17 323,98 
.\)iet>on ab bie jebe!3mal nadj 100 ~a~ren 0u t>erau!3~ 

gabenben Sfulturfoften oon o 0 o 0 0 0 0 0 30,00 
ilifferen0 17 293,98 

iler ~e~ttoert biejer immer nadj 100 ~a~ren einge~en• 

ben ~inna~me beträgt 17 293,98 ° 1 021~ _ 1 , 
17 293,98 0 0,1601 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2768,77 

.\)iet>on ab 
bie augenblicflid) 3u t>erau!3gabenben Sful• 
turfoften t>on • • • • • . 30 jJ)(f.} 

ba!3 }Bertoaltung!3fa!Jita1 0
1 g2 500 " 530,00 , 

-----
5Bobenertrag!3toert 2238,77 

~ä~rlidje 5Bobenrente = 2238,77 0 0,02 0 0 0 0 0 44,78 

~ür p = 2,5 Ofo toirb B100 = 1278 mf., bie jä~rlid)e 
5Bobenrente • • • 0 o 0 0 0 0 • 0 . , 31,95 

~ür p = 3°/0 toirb B100 = 733 jJ)(f., bie jä~rlidje 
5Bobenrente • • o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 21,99 

58 eif lJ i e l 20 ~in .\)eftar ~id)enjd)ältoalb liefert bei 15 jä~rigem Umtrieb 
80 @:tro 1Rinbe a 5,50 jJ)(f. = 440 ill(f.; ber ~rtrag be$ 6djäl~oloe!3 becft bie 6d)äl~ 
foften, ber ilurd)forjtung!3erfö!3 bie ilurdjforftung!3fofteno ilie Sfurturfoften betragen 
15 mf., bie jä~rlid)en fBertoaltung!3foften 6 jJ)(f.; p = 4 Ofoo ~!3 ift bemnadj 

440-15 ( 6 ) ~ B 1s = l,0415 _ 1- 15 + 0,04 = 42v 0 1,248 - (15 + 150) = 365 Wlfo 

~ä~rlidje 5Bobenrente = 365 0 0,04 = 14,60 jJ)(f. 
~ür p = 30fo toirb B 15 =54 7 illlfo unb bie jä~rlidje 5Bobenrente = 16,41 illlf. 

3. llie (!)rii~e bes Sobenertragswertes. 
~iet finb fofgenbe irä[e crU Untetfc!)eiben: 
A. ~ie ~itfung febe~ eincre!nen ffiec!)nung~faftot~ bet 

fformef auf bie nofofute ®tö~e be~ ~obentverte~, wenn bie üfJrigen 
iraftoten fiel) g!eic!) o!eioeno 

a) 5llottieo~ertrag. WUt bemfefoen fteigt unb fällt bet Buo 
b) ,8tvifc!)ennu~ungeno 0e gr.ö~et biefe!Oen, um fo gr.ö~et Buo 
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c) ~uftutfoften. ,Se f)iif)er biefe!oen finb, um 1o f!einer ltlirb 
ber Bu. 

d) merltlaftung~foften. merf)a!ten fiel) ltlie bie ~u!turtoften. 

e) ßin~fufl. ,Pof)er ßin~fuß liefert Ueine, niebriger ßin~~ 
fuß f)o f)e )8 ob enertra g ~ ttl erte. 

2Ufgemein folgt bieß auß ber :tljatfadje, baji ber Bu nidjtß anbereß ift afß bie 

falJitaiifierte iäljdidje !Bobenrente. Sft biefelbe = r, bann ift Bu = 0 ~ . ,Se 
I p 

größer p, um fo ffeiner 11.1irb Bu, ba elien biejeThe ffiente (@:inna~me) r bei gröjierein 
,3in5ful3 ein ffeinereß stalJital 3u iljm @:ntfteljung erforbert alS bei fleinem ,3in5fuji 
(r= B. O,Op). 

l)'erner folgt obiger 6a~ bh:eft auß ber l)'ormel beß Bu, 11.1enn man biefefbe 
nadj ben in ben Wnmerfungen 3u l)'ormel IV unb V (6. 59f.) mitgeteilten anbeten 
6djreibroeijen umformt in: 

B -~ + Au + Da1,0pu .l _ c1,0pu -V 
u -1,0pu 1,0pu (1,0pu- 1) 1,0pa (1,0pu - 1) 1 • • 1,0pu- 1 1 

_ __!,Q_E_(~ '~+ - c)-v· -1,0pu- 1 1,0pu I 1,0pa . . ' 

b 1,0pu 1 + 1 f . b 
a l~Opu -1 = 1,0pu -1' 0 rott 

Au Da ( Au Da ) 1 * 
Bu= 1,0pu + 1,0p~-+·.- c+ 1,0pu + 1,0pa + .. - c 1,0pu -1-V ) 

unb audj 
Da 

Au+ 1,op;;+ .. - c 
Bu= 1,0pu-1 + 1~~a + .. -(c+V). 

~a fämtridje &lieber ber redjten 6eite ber &Ieidjung, auf roeldje ber ,3in5fuji 

~nfluß ljat, bißfonfiert roerben (audj O,~p Iäjit fidj burdj ~ißfontierung ableiten), 

fo roerben biefelben um fo fleiner, je größer ber ,3in5fuji unb umgefeljrt. 

unb 

l)'ür p = 0 roirb Bu = oo; benn eß ift 
V 

Au+ Da l,Opu-a+ .. - cl,Opu- 00 (l,Opu-1) 
Bu= 'p 

1,0pu -1 

V ifO (1,0pu- 1) = v + v1,0p + v1,0p2 + .. v1,0pu-1 (l)'ormelVII). 
I p 

mlenn p = 0, 11.1irb 0 }- (1,0pu- 1) =uv unb 
I p 

Bu = Au +Da + .. - c - u V = oo· 
0 ' 

b. lj., ba 0 ffeiner ift alS ber ffeinfte benfbare ,3insfuji, fo muji bie redjte 6eite ber 
&leidjung gröjier alS bie gröjite benfbare ,3aljl fein, ober mit anberen Worten: Bu 
mufl unenblidj groji fein. 

Wenn p fef)r groji, 11.1irb Bu negativ. 

*) ~iefe ®djreibroeife ber l)'ormel ift ber "Wnleitung &Ur m3afbl1.1ertberedjnung 
tJerfajit tJom fönigf. iJreuji. WHnifterialforftbureau 1866 unb 1888" 3ugrunbe gelegt. 
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f) Umtrieb~3eit. Unter ber Q3orau~fe~ung, baj3 bie unter 
a) bi~ e) aufge3ii~lten ®röj3en biefelben bleiben, nimmt Bu mit tvacf)fenber 
Umtrieb~3eit ab. ilie~ folgt unmittelbar au~ ben ijormeln, tvelcf)e 
unter e) mitgeteilt tvurben. 

iliefe X~atfad)e erfä~rt aber bei ber tvidfid)en ~ered)nung be~ 
Bu infofern eine mbfd)tväd)ung, afi3 bie @röj3e Au eine ijunttion Uon 
u ift unb ba~er eine tvefentfid)e Q3eränberung ber Umtrieb~3eit ftet~ 
eine m:nberung be~ $llbtrieb~ertrage~ 3Ut ijolge ~at. mur inner~alfl 
für3erer l.ßerioben, namentlid) in ber mii~e be~ )l{btrieb~alter~. fann 
Au .):lraltifd) fid) gleid) bleiben, tvä~renb u fteigt ober fiiUt. ilagegen 
fd)liej3en fid) fe~r ~o~e $llbtrieb~erträge unb fe~r niebrige Umtrieb~~ 
3eiten ebenfo gegenfeitig au~ tvie fe~r niebrige $llbtrieb~erträge unb 
fe~r ~o~e Umtrieb~3eiten ( e~treme unb befonbere ijiiUe natüdid) nu~~ 
genommen). 

B. iler ~influj3 ber Umtrieb~3eit auf bie @röj3e be~ ~oben~ 
ertrag~roerte~: 

a) unter ~erüd:fid)tigung ber Q3eriinberungen ber $llbtrieb~­
erträge tvä~renb berfelben. 
~or~in rourbe ertvä~nt, baj3 bie @röj3e be~ \Jlbtriebi3ertrage~ im 

aUgemeinen eine ijunttion be~ )l{fter~ ift, in tveld)em ber }Seftanb ge­
nu~t tvirb. iler Xaufcf)tvert .ber ,Pol3maffe eine~ ~eftanbe~ tväd)ft 
tlon ber ~eftanMbegrünbung bi~ in ba~ ~o~e mrter unb fo lange, bi~ 
bie natürHcf)e m3ucf)~lraft nacf)1äf>t unb ber ~eftanb burcf) m:bfterben 
unb ijau1tverben ein3elner ~äume qualitai itl unb quantitatitl rüd:giingig 
tvirb. iliefen ßeit.):lunft ber .):l~~fifd)en ffieife tvartet eine georbnete 
m3ittfcf)aft nicf)t ab. ilie m3ert~3unaf)me ift nid)t immer ftetig, fonbern 
erfolgt unter Umftänben ft:Jrungtveife, tvobei aud) nicf)t au~gefd)loffen 
ift, baj3 ba~ ~öf)ere .~eftanMalter eine 3eitfang geringere m3erte auf-
3Utl:leifen f)at tvie ba~ niebrigere. (f5olcf)e ffiüctft:Jrünge finb bann mög­
Hd), tvenn ber jüngere ~eftanb au~ (f5ortimenten befte~t, nad) roeld)en 
groj3e lofa{e mad)frage ift. ~in ijicf)tenftangen~Of3 fann 3· ~. in ,Po.):lfen­
gegenben, tvo t>iele .Pot:Jfenftangen uerbraud)t tverben, 3eitlid) me~r 
m3ert ~aben al~ ijid)tenbaum~ol3. iliefe m3erte fönneu aber in ben 
feltenften ijii[en im groj3en realijiert tverben, tveil burd) uoUftänbigen 
mbtrieb fold)er 3ungbeftiinbe ber marft überfüllt unb bie macf)frage 
befcf)riinft tvürbe. ila~er fann man aff.l ffiegel anne~men, baj3 ber 
ältere ~eftanb aud) ben gröj3eren )l{btriebi.ltvert ~at, b. ~· baj3 Au tviid)ft 
mit 3une~menbem u. 

iler Quotient 1,0p~n_ 1 ober Au· 1,0p: _ 1 befte~t fomit aui3 

3tvei ijaftoren, beren abfolute m3ert~iinberungen jid) nad) entgegen­
gefe~ten ffiicf)tungen uoU3ie~en: m3ii~tenb Au mit 3une~menbem u fteigt, 
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1 
fällt 1,opu _ 1 mit itJadjfenbem u, itJeif ber 91enner immer größer 

itlirb. :tlie ~ofge qiertlOn ift, baß ber )illert bon 0 Au nur fo• 
1, pu-1 

fange ber fteigenben :tenben,3 bon Au folgen fann, ctli3 ber berUeinernbe 

~in fluß bon 1,0 P! _ 1 biefel&e nidjt ü&eritJiegt. Ober mit anberen 

)lliorten: :tler auf bie m:&trie&i3erträge ber berfdjiebenen m:iter 
b ei3f el& en 18 eftanb ei3 fidj ftü~enb e IBobenertrag i3 itJ ert ift an• 
fangi3 Hein, itJädjft bann, erreidjt ein ID1a!imum unb finft 
b arn a dj itJ i e b er. S:ft cr· 18. ber m:&trie&i3tuert einei3 ~idjten&eftanbei3 
im m:rter von 

20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 :;J. 
A.u = 592 1260 2170 3321 4872 6636 8450 10 050 11281 12151 m. 

unb 

-1~-= 1,240 0,701 0,442 0,295 0,204 0,145 0,104 0,075 0,055 0,0403 
1,03u -1 
bann itJirb 
___!u_= 734 883 959 980 994 962 879 754 620 490 m. 
1,03u-1 

ID1obifi5ierenb auf ben ~intritt bei3 ID1a!imumi3 fönnen itJiden 
bie ßtuifdjennu~ungserträge, stufturloften unb bor allem ber 8ini3fuß 
(fieqe unter 4 "st'ufmination bei3 1Sobenertragi3itlertei3"). 

b) mit ffiücffidjt auf bie st'uftudoften. 
:tler bedleinernbe ~intfuß ber S'ru1turloften auf bie ®röße bei3 

ISobenertragi3itJertei3 finft mit .)Uneqmenber Umtrie&i3.)eit. ~iei3 ergie&t 

f·..r. b' "" c1,0pu + c . b = t t ... , tred aui3 l,opu_1 =c 1,opu_ 1 , itJorm er =er tJon 

___ c~~ mit roadjfenbem u ffeiner wirb. 
1,0pu-1 

S:e für,3er baqer bie Umtrie&i3,Jeit ift, um fo größer wirb bai3 
S'ru!tudoftenfapita! unb um fo meqr berf!einern bie gleidjen S'ru!tur• 
foften bie ®röße bei3 ISobenertragi3ttJertei3. s:ft c = 1, p = 3°/0 , bann 
ift für bie 

c 
Umtrie&i3.)eit c + 1,opu _ 1 Umtrie&i3öeit 

40 1 + 0,442 90. 

50 1 + 0,295 100. 
60 1 + 0,204 110. 
70 1 + 0,145 120. 
80 1 + 0,104 

c 
c+ 1,0p" -1 

1 +ü,075 
1 + 0,055 
1 + 0,040 
1 + 0,030. 

C. ~er ~intfuß ber Seit, in itJeldjer 8tuifdjennu~ungen 
eingegen unb Sl'often ßU beraui3ga&en finb. 
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a) ,S:e frü~5eitiger bie ßwifcf)ennu~ung~ertriige aller m:rt tJon 
bem )Seftanb 1ie5ogen werben fönnen, um fo g r ö ~er wirb unter 1 onft 
g! e i cf) e n Umftiinben ber )Sobenertrag~wett. 

"f U . Dm.1,0pu-m Dm + Dm "" 
~enn e5 t t a gemetn 1,0pu- 1 1,0pm (1,0pu- 1) l,Opm. -'<~er 

:Duotient l,Olpm ift bei gleid)em p um [o gröiier, ie Ueiner ber ~~lJonent m, b. ~- je 

füqer ber ~ißfontierung50eitraum ift. 
®n ~urd)forftungßertrag uon 80 ffiU., tveld)er jebe5mal 'im 20iä~rigen Wlter 

be5laeftanbe5 einge~t, f)at, tvenn u = 100, p = 3 ° I 0, einen SfalJitaltvert bon 46,73 ill1f.; 
gef)t er aber erft immer im 40 iä~rigen laeftanMalter ein, fo ift fein SfalJitaltvert 
nur 25,87 ill1f. 

b) ~e ftü~5eitiger lieftimmte st'often inner~a11i ber Umtrie1i~5eit 
5u tJerau~gaben finb, um fo Ueiner wirb ber )Sobenertrag~wett. 
~iefer @Ja~ fanb fcf)on feine )Seftiitigung liei ben srurtudoften (unter 
B, b ), bie liei ber jebe~maHgen )Segrünbung be~ )Seftanbe~ aufgewenbet 
werben müffen. 

~erner ge~ören ~ier~er alle 9J1a~regefn ber )Seftanb~l:Jf!ege, wie 
ffieinigung~~iebe, ~ntaftungen, wenn ber 9J1ateriafanfall nicf)t bie st'often 

bec'tt. ~iefelben finb elienfall~ nacf) ber ~orme! ~~~~~~~m ßU lie~ 
recf)nen unb befaften ben )Sobenertrag~wert um fo me~r, je frü~5eitiger 
fie uerau~galit werben. 

4. Die .iulmination be9 :lßobenertraggwede9. 

m:uf @Seite 71 wurbe ge5eigt, baj3 bet )Sobenertrag~wert für ein 
lieftimmte~ )Seftanb~a!ter feinen ~öcf)ften )Betrag erreicf)t. 1Sor unb 
nacf) biefem ,ßeitj:Junft ift er ffeiner. m:r~ toa~rer forftwirtfcf)aft~ 
Hcf)er Wert be~ )Soben~ fann nur .ba~ 9J1a!;imum be~ )Soben­
ertrag~werte~ gelten. ~enn nacf) ben ®efe~en ber ffientabiHtiit 
ift ber )Seftanb in bem ,ßeitj:Junlt ßU nu~en, in wefcf)em biefe~ 9J1a!;i~ 
mum eintritt. (Umtrie1i~5eit be~ gröj3ten )Sobenreinertrage~ ober 
finan5ielle Umttie1i~5eit.) 

~er frü~ere ober f\Jiitere ~intritt biefe~ 9J1a!;imum6 ift nun ali• 
~iingig: 

a) 18om ,ßin~fu~. ,S:e gröj3er berfeilie ift, um fo frü~er 
fufminiert ber )Bobenertrag~wert. *) 

*) .8eljr fonftatiert in .8ore~'5 ~anbbud) u. f. ttJ. II, 40 (\ffialbtvettbered)nung) 
an ein3elnen fle[onber5 fon[truierten ~äUen, baii unter Umftänben ein gröiiere5 p bie 
Sfulmination be5 Bu ~inau5fd)ieflen fann, tvenn bie ~urd)forftungßerträge im 
f.päteren Wlter unberljältni5mäiiig groii gegenüber bem bleiflenben ~aulJtbeftanb tverben. 
~ie[e UnterfteUung ift aller für ben .prafti[d)en laetrie{J tvo~l nie 3utreffenb. 
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~ie~ folgt aus ber laetrad)tung ber ~otmel bes laobenerttagsroette~: 

Da + Dq Au+-- .. ---c 
1,0pa 1,0pq + ~ + ___!>-'L _ (c +V) 

1,0pn- 1 1,0 pa .. 1,0pq . 

~er fteigenbe unb f1Jäter fallenbe &ang be~ laobenettragsroerte~ roirb unter 
fonft gleid)en Umftänben Iebig!id) burd) ben ~itJifor (1,0pu - 1) oebingt. Au nimmt 

mit fteigenbem u 3u, 1,0p: -l aoer ao; ber tJerUeinernbe @:influß biefer Ievteren 

&röße ift um fo intenfioer, je größer p ift. ~a~er muß ba~ @)feigen be~ Quotienten 

1,0p~u- 1 aud) um fo frü~er auf~ören, je größer ber .8in~fuß ift. \l!raftifd)e laei~ 
f1Jiele ~ietfür oilben bie im IJfn~ang für tJerfd)iebene .8in~füße oered)neten laoben~ 
ertragsroerte. 

b) !Bon ben .8tui]cf)ennu~ung~etträgen. ~iefef6en tommen 
in ~etracf)t: 

a) ~inficf)tlicf) i~tet @röfle. ,S:e gröflet fie finb, um fo ftü~et 
tufminiett bet ~obenettrag~ttlett. 

laeroei~. @)o!ange ber Bu im @)feigen oegriffen ift, ift bie ~ifferen3 31Vifd)en 
bem laobenertrag~roert bes nad)fo!genben unb bes tJor~erge~enben ~a~re~, alfo allge~ 
mein Bu+n- Bu ftets 1JofititJ. !ne~men roir nun für ben laobenettrag~roert ben 
IJfu~brud: 

Da Dq 
Au+roa+··ro-B - , p , pq 

u- l,Opu -1 

Da + Dq 
Au +!,Opa ··~ 

1,0pn- 1 1,0pn- 1 

bann ift bie ~ifferen3: 

Bu n-Bu- Au+n +(~+ ~)--1--
+ -1,0pn+n-1 1,0pa ""1,0pq 1,0pn+n -1 

Au ( Da Dq ) 1 
-1,0pn-1- 1,0pa +··1,0pq 1,0pn-1 

1JofititJ, folange ber ~ert tJon Bu+n im @)feigen oegriffen ·ift. 
~a e~ auf bas ~a~r be~ @:ingang~ ber ~urd)forftung~erträge ~ier nid)t an• 

fommt, feven roir 1~~ .. + .. = D. ~er vorige IJfu~brud läßt fiel) bemnad) aud) in 

~orm anfd)reioen: 

13 -Bu- Au+n _ Au +( D _ D ) 
n+n - 1,0pn+n -1 1,0pn -1 1,0pn+n -1 1,0pn -1 · 

.t>ierin ift 1,op!~~n- 1 1,0p~u- 1 (= A) tJor ber Sturminntion tJon 

1,0p~~~n- 1 ftet~ lJofititJ, bagegett D (l,Opn~n _ 1 -l,Op; _ 1) (=LI) ftets 
unb jebeqeit negatitJ. 

@)olange bie 1JofititJe ~ifferen3 A gr6ßer ift alS bie negatitJe LI, ift ber Bu im 
@)feigen oegriffen, roeil bie &efamtbifferen3 1JofititJ ift; unb umgefe~rt, fooalb LI größer 
roirb al~ A, ift ber Bu im ~allen. 

!nun ift flar, baß bie ~ifferen3 LI um fo frü~er größer roirb alS A, je 
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größer D, b. ~· je größer bie :tlurd)forftungserträge, um [o frü~er Mminiert ber 
1Sobenerh;agstuert. - ,8ur 5Beran[d)au1id)ung bient folgenbes 1Seij1Jie1: 

I I . ~~~o:: Dc~lOO D=200 
A :tlt ffe- I . . 

u 
11 03u ~ 1 I ren&l ___l_(l(l___l :tliffe- I Au + D. ~0-1 :tliffe- ~u+D _ 
. ' [ A 1,03u- 1 ren3 L1[1,03u -1 1,03u-1 ren&Ll 1,03u-1 

20 
I 

734 
1+149 

124 1-54 858 248 
'-108 

982 
30 883 70 953 140 1023 
40 959 + 76 

44 
-26 

1003 88 1- 52 1047 
50 980 + 21 30 

-14 
1010 60 

- 28 
1040 

+ 14 -10 I - 20 
60 994 20 1014 40 1034 
70 962 - 32 

14 
- 6 

28 
- 12 

990 
- 83 - 4 

976 
8 

80 879 10 889 20 
-

899 
' 

ß) l)inficf]tfirf) ber ,Seit il)re~ ~ingang~. ,J<e frül)er bie ,Swi[rf)en­
nu~ung~erträge eingel)en, um [o frül)er tutminiert ber fBoben• 
ertrag~wert. 

:tler 1Setueis ~iefür fofgt unmittefbar aus bem borigen. D = ~~;a + .. 
ift um fo größer, je ffeiner a, b. ~· je für0er ber :tlisfontierungs&eitraum; bie :tliffe­
ren& LI tuirb ba~er um [o frü~er größer alS bie :tlifferen& A, je ffeiner a, tueil ba­
burd) D gröj3er wirb. :tlie irofgerung ~ieraus ift alfo bie[elbe tuie oben. 

r) l)infirf)tficf] il)rer )ffi i dun g auf b e n .8 u w a cf] ~ be~ ~au~t· 
beftanbe~. )ffiiden bie 'llurrf)forftungen auwarf)~förbernb, wa~ in 
ber ffiegef ber iJaU ift, bann fönnen [elbft gro~e unb frül)&eitig 
eingel)enbe ~rträge bie S'rufmination be~ Bu l)inau~[rf)ieben wegen 
~rl)öl)ung be~ \llbtrieb~ertrage~. 'lla~ ffi(a~ bie[er )ffiirfung fann 
nirf)t allgemein, [onbern nur tlon iJaU &U ~aU fonftatied werben 
(burrf) ~rtrag~unterfurf)ungen ). 

c) )Bon ber ~öl)e ber \llbttieb~nu~ung. ,J'e grö~er ber Wb" 
trieb~ertrag ber 1)ö1)eren fBeftanb~after gegenüber bem ber jüngeren 
wirb, um [o [.))äter tutminiert ber fSobenertrag~wert. 'llie[er ~aU 
tritt l)au)Jt[ärf)firf) bann ein, wenn ba~ ftätfere ~ofa untlerl)äftni~mä~ig 
l)öf)ere jßrei[e eraieft af~ ba~ jüngere (Ouafität~auwarf)~). 

:tler 1Setueis ~ierfür ergiebt fid) unmittelbar aus ber }Setrad)tung bes Quotienten 
Au 

l,Opu-1· 

d) lBon ben S'ruftudoften. ,J'e grö~er biejetben finb, um [o 
r ~ ä t er tutminiert ber fSobenertrag~wert. 'llie[e tleraögernbe )ffiirfung 
f)of)er ~u!tudoften fällt aber j)raftifrf) [o wenig in~ ®ewirf)t, ba~ fie 
wof)l ftet~ unbeacf]tet bleiben fann. ('llal)er tann man bie ~ultudoften 
bei ~rmittefung ber finan&teUen Umtrieb~0eit gan0 au~er \llnfa~ laffen, 
nicf]t aber bei )ffied~bererf)nungen !) 

1Setueis. ~ir ge~en tuieber oon ber ®leid)ung 

( Da ) 1 
Bu= Au+l,Op:;:+··-c l,Opu-1 
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aus. inad) bem ~ell:Jeis unter ba fteigt Bu fo lange, alS 1,~;:-;n _ 1 1 ,0 ~u- 1 

+ 1,0pu~n_ 1 -l,Op~-11JofititJ ift. Se ffeiner D ift, um fo länger bleibt 

biefer ~usbrucf vofitttJ. Siegt man nun c biteft tJon D ab unb fe~t man an ®teUe tJon 
D bie g)ifferencr (D- c), bann ift biefelbe offenbar um fo ffeiner, je gröjier c ift, 
b. f). je gröjier bie stu!tudoften, um fo länger bleibt obiger ~u!lbrucf 1JofititJ unb 
um fo f1Jäter fu!miniert ber ~obenertragsroert. 

e) ~ie iSetltJaffungßfoften finb auf bie srulmination beß )ßoben· 
edtagßtoetteß einfiuflfoß. 

g)a aud) bie Sfurtudoften einen fe'f)r geringen ~influji auf ben ~intritt ber 
Sfufmination bes Bu gaben, genügt für bie ~eftimmung berfef[Jen bie iJormel: 

Bu =Au+ Da 1,0pu-a + ... Dq 1,0pu-q. 
1,0pu -1 

5. lurammcn~ellung ber neruttate über ®röße unb i-ulmiuation 
be9 ßobenertrag!lwede9. 

~et 18obenetttagßltJett ift um )o gtöflet: 
,Se lfeinet bet .8inßfufl. 
,Se gtöflet bet ~bttieoßedtag. 
,Se gröflet bie ,ßltli)d)ennu~ungen unb je ftüfJcreitiget fie eingef)en. 
,Se f(einet bie stuftudoften unb je Hinget bet ,ßeittaum i{jtet 

m3iebetf)ofung. 
,Se lfeinet bie iSerltJaftung{lfoften. 
~et IBobenetttagsltJert tufminiett um )o ftüf)er: 

,Se gtöflet ber ,ßinßfufl. 
,S:e geringet ber Untetfd)ieb crltli)d)en bem ~fltrieoßertrag jüngerer 

unb -äfteret IBeftiinbe. 
,Se gröflet bie .8ttJi1dJennu~ungen unb je ftüfJcreitiget fie eingef)en. 
,Se ffeiner bie stuitudoften. 
~ie iSerltJaitungßfoften finb einfiuflfoß. 

6. iler ncgatiue ßobencrtragswert. 

iSüt )ef)r fur5e obet )ef)t lange UmtrieMcreiten fann bet 18oben• 
etttag{lltJed negatitJ ltJetben. inid)t mhtbet fann bie)et iJaU aud) füt 
mittelf)of)e Umtrieb{löeiten eintreten, wenn in ertoero{lunfiif)igen m3a1· 
bungen sruftut• unb iSerltJaltung{lfoften untletqiiltnißmiiflig f)od) unb 
bie ~bttieoßedtiige niebrig finb. 

,S:n allen iJiillen Hegt ber ®tunb f)ietfür in bem Umftanb, ba\3 bie 
auf bie IBetoitt)d)aftung beß 18obenß tlertoenbeten unb bie in bet m3itt• 
fdJaft beloffenen sralJitalltJede burd) bie )ffied{ll:Jrobuftion be{l 18eftanbe{l 
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nocf) nicf)t obet nicf)t mef)t net&inft ltletben. ~ie mebingung~gfeicf)ung 
füt ba~ ltlit±fcf)aft!icf)e @leicf)geltlicf)t: 

Au+ Da 1,0pu-a + ... = (B +V) (1,0pu- 1) + c1,0pu 

tann alsbann nut etfüUt ]ein, wenn B negatin ltlitb. )8gf. @leite 17. 
~in negatinet mobenltlett ift baf)et ltlof}f eine tecf)netifcf)e, abet 

feine allgemeinltlitt]cf)aftficf)e ®töfle. ~enn l:lon tJtinatltlittfcf)aftficf)em 
®tanbtJuntt aus ift ein lBoben, beffen mebauung )8etfuft btingt, non 
bet lBeltlittfcf)aftung ausgefcf)loffen. *) 

~eswegen f)at ein negatil:let lBobenwett nut ~nteteffe füt ben 
mefi~et, bet butcf) benfelben auf bie Untentabi!ität feinet )ffiitt]cf)aft 
fJittgeWiefen Wirb, nicf)t abet füt btitte \13er]onen, bei)W. für ben sräufet 
bes lBobens. ~iefer Wirb, ltlenn unter gat feinen Umftänben eine 
mobentenie i)U erfJoffen ift, ben JBoben fJöcf.Jften~ gefcf)enft nef}men, 
nicf)t aber ben )8etfuft ficf) aufbürben. ~araus folgt, bafl bei witf• 
!icf)en lBobennetfäufen bet ficf) negatil:l betecf)nenbe mobenettrag~wett 
gegenftanbsfos unb nut füt mentabifitätsberecf)nungen l:lon mebeu· 
tung ift. 

7. llie rerl)nerirrl)en ~runblagen bts ßobenertragswertu. 
A. 2ff!gemeine ®e]icf)tstJunfte. 

mei jebet lBetecf)nung bes mobenettragswettes ift in erfiet mnie 
feft;;uftellen, ob betfefbe im 2fnf)aft an bie beftef)enben )8erf)äftniffe 
obet unter ,ßugrunbelegung einer anbeten, einträg!icf.Jeren )ffiittfcf.Jafts• 
weife ermittelt werben )oll. 

~m erfteren i}alle, wenn alfo bie norf)anbene ,Pof&att, lBeftanb· 
fotm unb Umttiebs;;eit gegeben ift, f)anbeft es ficf) febigficf) um ~t· 
mittefung ber ID1atetiaf· unb ®elbetttäge 1Jto ID1affeneinf)eit unb um 
'bie merecf)nung ber 2fusgaben, um mit .Pilfe biefet @röflen ben moben• 
ltlert ;;u beftimmen, Welcf)er ber gegebenen )ffiittfcf)aft entftJticf)t. Db 
betfelbe bas ID1a~imum be~ mobenet±tagswettes bifbet, ift gleicf.J· 
giftig. ~enn ber )ffialbbefi~et w iff biefe )ffiitt]cf)afteatt, unabf)ängig 
banon, welcf)e lBobenrente fie if)m gewäf)rt. ~n bet megel ltlitb es 
ficf) um bie )ffiettsberecf)nung non bereits beftocften möben f)anbeln 
unb um fofcf)e i}älle, in ltlefcf)en bie ~t;;ielung bet gröflten mobentenie 
nicf)t angefttebt ltlitb. - ®oll bet )ffiett non einem moben, ber erft 
fotftficf) angebaut werben foU, eruiett werben unb ift ber sräufet ge• 
wiUt, eine gan;; beftimmte ,Pol;;· unb mettiebsatt nacf) bem mei)tJief 
bet gegenbüo!icf)en )ffialbwittfcf)aft ein;;ufüf)ren, bann f)at man eoenfaU~ 

*) ®elofttJerftänblid) tft l)ier von ben ~äl!en abgefel)en, in tveldjen bie forftlidje 
!Benii~ung beß !Bobenß allgemeinen )ffiol)lfal)rtß&tvecfen bient (®d)u~tvafbungen u. f. tv. ). 
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mit ~i!fe ber gegenbübHd)en ~rträge unb ~often ben IBobenertrag~~ 
tuert 3u bered)nen. 

3ft bagegen jener 18obenertragl5tuert 3U bered)nen, tueld)er ftd) 
burd) ~infü~rung ber tlorteil~afteften 5Setriebl5art ergeben t an n, bann 
ift unter ßugrunbe1egung ber ~rträge 'Oerfd)iebener ~013~ unb ~Betrieb~­
arten unb ber ertuad)fenben mul5gaben bal5 ID1atimum bel5 IBoben~ 
ertragl5tuerte~ 3u ermitteln. ~iequ ift nötig, bau man bie mbtriebl5-
unb morertriige betfelben ,Pol3art bei ~in~artung tlerfd)iebener um~ 
trieb~3eiten tennt. ,Sn tueld)er m3eife biefelben 3iffermäf3ig 3U 
'Oeranfd)lagen finb, tuurbe im 3ttleiten mbfd)nitte (@leite 44ff.) bargelegt 

B. 'Iler 5llbtrieb~ertr.ag. 
a) Sm llUlgemeinen. 

®an3 aUgemein ift unter bem mbtrieb~- ober ,PaubadeiU­
ertrag ber m3ert ber mbtrieb~nu~ung einel5 normal befd)affenen ~Be­
ftanbe~ 3u tlerfte~en. 'Ila ber 18obenertragl5tuert ftd) auf tuirUid)e, 
erreid)bare ~rtriige ftü~en muf3, ift ber mbtrieb~tuert al!5 normal an-
3Ufe~en, tuenn bie ID1e~r3a~l ber lßeftänbe gleid)er ®tanbort~güte im 
gleid)en mbtrieb~arter benfe1ben erreid)t. ~rtrag~au~fäUe infolge tlon 
~alamitiiten (3nfet±en, m3inb, ®d)nee), tueld)e nid)t bem ®tanborte 
3U3ufd)reiben, fonbern 3ufäUig finb ober tlon falfd)er m3irtfd)aft~fü~rung 
~errü~ren, bürfen bei IBerecf)nung be~ IBobenertrag~tuerte~ nid)t berüd­
ftd)tigt tuerben. (m3o~I aber bei IBeftimmung be~ 18eftanbl5ertuartung~­
tuerte~ !) 'Ilenn bie Ouantät be~ ~Boben~ tuirb baburcf} bauernb nid)t 
gefd)mäfert, tuenn aud) burcf} bie pfö~lid)e unb un3eitige 5Blof31egung 
be~felben tlorüberge~enb tualbbaulid)e 91ad)teile ertuacf}fen tönnen. 'Ilurcf} 
IBefeitigung ber tuibrigen Umftänbe laffen ftd) in ben foigenben Um­
trieb~3eiten tuieber normale ~rträge er3iden. 

!ßraftijc!} Iäjit fic!} bie ~rage aUerbings nic!}t immer Ieid)t beantworten, in 
wieweit \lRinberertrdge gegenüber ben normalen auf ffiec!}nung bes @itanbortes ober 
bes ßufaUes 3u feven finb, ob fie wirtfc!}aftlid) berfc!}ulbet ober vi majore eingetreten 
finb. m!inbbi:uc!} fann ebenjo gut burc!} bie ilage (@itanbort) wie burc!} falfd)e \ffiirt~ 
fd)aftsfü~rung ober ,Pol3art bebingt fein. \lruc!} bie Snfeften fuc!}en bie eine @egenb 
~äufiger auf wie bie anbere. Sn ben meiften ~äUen fann man aber burd) walb· 
baulic!}e \lRajiregeln ben @efa~ren borbeugen (\lRijc!}beftlinbe, Ungleic!}alterigfeit, ~e~ 
ftanbS~ffege, ric!}tige m!a~l ber ,Pol3art). 

b) :Iler m!ert ber \lrbtrielisnuvung in berjc!}iebenen ßeiten. 

~ine tuid)tige unb oft aufgeworfene irrage ift bie, ob 3ur IBeftim­
mung be~ 18obenertrag6tuerte~ bie gegenwärtigen ober 3utünftigen 
~Ö~eren l_ßreife ber mbtrieb~ttU~Ung*) in mnfa~ 3U bringen ftnb. 'Ilenn 
nad) menfd)lid)em ~rmeffen müffen bie ,Pol3preife inner~alb fo langer 

*) Wic!}t minber auc!} ber ßwijc!}ennuvungen; biejellien fallen alier weniger 
ins @ewid)t. 
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ßeiträume, wie fie burcf) bie Umtrie&~~eiten be~ ,Pocf)wa1be~ marfiert 
finb, numerifcf) ftet~ fteigen, fowo~r abfo1ut wegen ftäderer 9'lacf)frage 
be~ ,Pol~e~ info1ge ~une~menber ~eUö(ferung a1~ te!atiU info!ge einten~ 
be~ <Me!bwerte~. 

ßur ~eantwortung biefer ~rage geijen wir uon fo1genben ®eficf)t~­
~unUen au~. 

a) Sn ber ~orme! be~ ~obenertrag~werte~ ift 
Au Au + Au + Au + 

l,Opu- 1 = l,Opu 1,0p2u l,Op3u ... oo. 

~ie in biefer ®1eicf)ung !iegenbe %~eorie fe~t uorau~, bafl ein­
ma( bie Umtrieb~~eit u für aUe ßeiten biefe!Oe bleibe unb 
~weiten~, bafl aUe u Sa~re ficf) genau ein lllbtrieb~ertrag uon 
ber ®röfle Au ergebe. ~iefe matijematifcf)en morau~fe~ungen 
wiberf~recf)en naturgemäfl ben wirtfcf)aftlicf)en morgängen. 6elbft 
wenn bie Umtrieb~~eit ewig biefelbe b!iebe, müflte obige 6umme 

• 1 • .-'k Au + A' u + A" u + 1 t · A' etgenht .... , l,Opu l,Op2u l,Opsu . . . taU en, worm u, 

A"u ... bie ~rträge am 6cf)!uffe ber Umtrieb~~eit uon 2u, 3u ... 
Saijren bebeuten. ~mein aucf) biefer lllu~bruct leibet an inneren 
Unmöglicf)feiten, weil niemanb biefe (waijrfcf)ein!icf)) ijöijeren lllb" 
trieb~erträge fennt unb ferner, weil niemanb, aucf) feine juriftifcf)e 
$erfon, in ber ®egentoart einen "m3ecf)fel 11 bii3fontieren wirb, 
ber erft nacf) 2 u, 3 u ... ,S:a~ren fällig wirb. ~ie ffiücftoirfung 
uon ~rträgen ber fernen ßulunft auf ben gegenwärtigen 
m3ert be~ ~oben~ finbet eben i~re natürlicf)e ®ren~e in bem 
Umftanb, bafl fein m3a!bbefi~er (aucf) nicf)t ber etaat) ba~ ,S:nter .. 
effe unb bie Sfapita!fraft befi~t, um auf fo entfernt liegenbe ~in­
naijmen ref!eftieren ~u fönnen unb · ~u woUen. 

,s<n )IDirf!id)feit finb aUerbingß lllegen beß großen ilißfontieruug50eitraume5 bie 

)IDerte oou 1,0
1p2u, 1,o~su ... ()IDiebergofungßlllerte) fegt f(ein uub um fo 

ffeiner, je größer u unb p ift. ilager 6eeinffufien bie in ber iJormel beß ~oben" 
erttag~lllerteß erfdjeiueubeu ~rträge unb Sfu!turfofteu ber f!Jäteren Umtrie663eiteu 
bie @röße be5fefbeu nur fegr lllenig. 

~ß ift 3· ~.: 
1 

1 0360_ 1 = 0,1697 + 0,0288 + 0,0049 + 0,0008 + ... = 0,2044, , 
1 

0,09398 + 0,00883 + 0,00083 + 0,00008 + ... = 0,10373, 
1,0380 -1 

1 
103100-1 =0,052033+0,002707+0,000140+0,000007+ ... =0,054889. 

I 

~ei Umtriebß3eiteu oou 80 ,s<agreu unb barüber ift, 6ei p = 3 Ofo, fd)on ber 
)IDert ber britten ll!6trieMnu~uug !Jtaftijd) einfbtßfo~ auf bie @röße beß ~oben• 
ertragßmerteß. 

ß) ~in anbete~ ~ebenten, bie ~utünftigen mutmafl!icf)en $reife bei 
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bet ~obenedrag~ermitte!ung in ffiecf]nung au bringen, ift in bem 
@ang ber ~obentvert~er~ö~ung begrünbet. ~e~men mir 3· ~­
an, bet m:bttieb~wert eine~ fofort 5u nu~enben 90jä~tigen ~e~ 
ftanbe~ )ei 10000 IDCf. Unter ~ernad)tä)jlgung aller anbeten 
®röfien er~aften wir bann, wenn p = 3 °/0 , einen ~obenertrag~-

10000 . 
wert bon 1 0390 _ 1 = 752 IDCf. Unmtttelbar nad) ber ll!b~o!5· , 
ung wirb ber IBoben bedauft. ~üfiten mir nun genau, bafi fiel) 
nad) weiteren 90 3a~ren auf bemfefben bei gteid)em IDCateriai~ 
ertrage ein m:bttieb~wert twn 15 000 IDCf. eraieten !äflt wegen 
Gteigen~ ber ,Pota~reife, bann mürbe fiel) für bie näd)fte Um• 

trieb~aeit ber ~obenertrag~wert au 1 ~:9~~ 1 = 1128 IDCt. be• , 
red)nen. ~~ wäre a{fo ber ~obenwert unmittelbar nad) bem 
~(btriebe be~ ~eftanbe~ nur im ,Pinb!id auf ben entfernt Hegen• 
ben ~ö~eren m:btrieb~ettrag um 1128- 752 = 376 IDCt. geftiegen. 
~a nun uorfte~enbe ll!nna~me gegenüber allen ~obenf!äd)en in 
~ö~erem ober minberem IDCafle geltenb gemad)t werben tann, 
mürbe fiel) at~ allgemeine ffiege! ergeben, bafl ber ~oben mit 
~eginn jeber ~ieberaufforftung fofott im ~erte fteigen müflte. 

r) ~enn fiel) ber IBobenwert auf ®runb be~ nad) u 3a~ren ein• 

ge~enben ll(btrieb~ertrage~ auf 1,o:u 1 ftü~t, fo ~eiflt bie~, 

bafl bie ~obenrente u 3a~re fang 1,o:u- 1 · O,Op beträgt. 

~ad) unferem IBeif~iefe ift biefeioe 33,84 IDCt. ~iefe Gumme 
~at aoer in ber @egenwart eine gröflere stauftraft al~ nad) 
u 3a~ren. ~enn jemanb ben ~oben nad) u 3a~ren unter .8u· 
grunbelegung ber ~obenrente bon 33,84 IDCt tauft, oeaa~rt er 
einen ben Wlarttber~äftniffen angemeffenen ~rei~; würbe ber 
sräufet aoer biefe!oe 6umme je~t beaa~{en, fo giebt er in ber~ 
feloen me~r al~ bem widlid)en ~obenwert entf~rid)t. 

~ie fo bered)nete ~obenrente fte(Jt mit~in mit ber Wirt• 
fd)aftlid)en nid)t im ~intlang, weH bie :Oualität ber numerifd)en 
@röfle biefer IBobenrente 3u ll(nfang ber Umtrieb~3eit eine beffere 
ift a(~ au ~nbe berfelben. g;orften mir affo je~t eine ~!öfle 
auf, finb mir nicf]t bered)tigt, bie nad) ben aulünftigen ~r· 
trägen bered)nete ~obenrente a!~ tvirflid)en tvirffd)aftnd)en m:u~~ 
brud berfe!oen in ber @egenwart au betrad)ten, weH biefeloe 
nad) mlaflgabe be~ je~igen ~ö(Jeren @e(btverte~ unb ber gegen• 
tvärtigen ,Po!5~reife au (Jod) erfd)eint. 

~) ll((~ g;o!gerung au~ twrfte(Jenben ~töderungen ergiebt ficf] ba(Jer, 
bafl für bie ~ered)nung be~ ~obenertrag~tverte~ ber 
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~ed ber motriebsnu~ung nad] ben gegenltJiirtigen 
marltgängigen burd)fd)nitt!id]en ,PofcrlJreifen crU tler~ 
an)d]fagen ift. 

:tlie Q3obenrenten• unb Q3obenltJert~tleränberungen folgen ®d]ritt 
für ®d]ritt ben 2inberungen ber ,PolcrlJreife. '!Ja~ nationalöfonomifd]e 
®efe~ ber aUmäf)Hd]en Q3obenltJert~erf)öf)ung ift auf biefe :t{jatjad]e 
gegrünbet. 

~ine ltJeitere ltJid]tige g:ofgerung ift bie, b a f3 b i e bered) n e t e n 
Q3obenertrag~ltJerte nur fo fange @Htigfeit f)aben, al~ bie 
<:s:innaf)men unb mu~gaben biefeUien bfeiben, au~ benen fie 
f)erborgingen. :tlie Q3eftimmung be~ Q3obenertrag~roerte~ auf bie 
~auer einer ober mef)rerer Umtrieli~3eiten ift unmögfid). ~ie 
bie g:orfteinrid]tung bie jiif)rfid]e ~u~ung~gröfle (mogabeja~) tlon Seit 
3u Seit (aUe 10 ~af)re) neu 3u beftimmen f)at, fo mufl aud] ber 
Q3obenertrag~ltJert für ftatifd)e ßltJecfe tlOn ~eriobe Q-U ~eriobe neU 
liered]net ltJerben. ~ur auf biefe ~eije fann bie ~rei~fteigerung in 
ffied]nung ge3ogen ltJerben. 

Unter einem anberen @ejid)tsjJunft erfd)eint bie IBerücffid)tigung ber &ulünftigeu 
!ßreife bei lillalbllerfäufeu llom 6tanblJunft ber 6lJefulation au~. ~a ber lillalb im 
allgemeinen ein fd)led)te\'l 6jJefulationsobjeft ift, ift biefer irall IJon untergeorbneter 
IBebeutung. !Bei 6jJeMationen ~anbelt e\'l fid) in ber ffiegel um ~aubare lillalbungen 
unb um fur&e irriften, inner~alb bereu ber Q;ffeft ber 6\lefulation in bie Q;rjd)einung 
treten muß. {lier fönneu bie angenommenen SufunftsjJreije fubjeftill ben IBoben* 
wert er~ö~en. 

IBefonbers &n betonen ift nod), baß ~ier nur bon ber IBeftimmung ber IBoben• 
werte bie ffiebe ift. ~Bei ber IBcred)nung bes IBeftanbserwartungswertes beaw. bes 
lilleifer1Jroaentes ift bie IBerücffid)tigung ijttfünftiger !ßreife (bes ~euerungs3uwad)jes) 
oft nid)t &U umge~en unb aud) gered)tfertigt. 

C. :tlie ßltJi)d)ennu~ung~erträge. 

S)ie lßeranfd]fagung berfe!lien ltlurbe bereit~ auf ®eite 48 f. erörtert. 
<:s:in fef)r vraftifd]e~ lßerfaf)ren ift barin gegeben, baf3 man bie 

jiimtlid]en auf ba~ <:s:nbe ber Umtrieli~3eit f1rofongierten :tlurd]• 
forftung~ertri:ige eine~ Q3eftanbe~ in :teifen ober ~ro&enten 
be~ motrieli ~ertrage~ au~brüctt. *) ®e~t man Da l,Op u-a 

+ Db 1,0pn-b + · · · = D, fo ift ~ her mntei1 her 1Jro1ongierten :tlurcfj• 

forftung~ertri:ige, ltJefd)er auf ben mlitrieb~ertrag 1 entfiiUt. :tlurd) 

IDCultit>filation mit 100 ober au~ ~ . 100 erf)iift man ben ~ro&ent• 

anteif. 3ft 3· Q3. Au= 4510 IDCt., D = 1168 IDCt., fo ift _Q_ = 0,26 = 
Au 

. *) ~iefen lilleg ~allen !ßrejiler unb bor allem Shaft ("8ur !ßra~is u. f. w." 6. 25) 
emgefd)lagen. 
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26°/0 • g:üt Au= 1 Witb bnget bet "GS:nbWett bet ,Po!~etttiige" = 
D 1 Au +D 4510+ 1168 

Au +Au = 1--r- 0,26 = 1,26, obet ~- = 4510 1,26. 

,Pnt mnn bnget nuf ®tunb bet öttlicf) gettfcf)enben ~utcf)fotftung~~ 
.t.Jtn~i~ unb bet geltenben ,Pol~tmife feftgefteUt, bnfJ bet m!ett fiimt!icf)e~ 
Wiigtenb bet gegeoenen Umttieo~~eit eingegenben ~utcf)fotftung~etttiige 
innetgnlll betfeloen ,Pol~ntt unb ~onitiit nm GS:nbe bet Umttieo~~eit 
0,26 obet 26°/0 tJom ,Pnullndeit~etttng oettiigt, fo btnucf)t mnn ben 
le~teten nut mit 1,26 ~u multit:Jli~ieten, um bie @iumme 

Au+ Da 1,0pu-a + Db 1,0pu-b + ... ~u etgnrten. 3ft ~· ~. 
Au= 5000, fo ift Au + D = 1,26 . 5000 = 6300 imf. 

~ie butcf)fcf)nitt1icf)en GS:nbtuette füt jebe ,Pol~~ unb ~ettieb~ntt 
auf~ufteUen, ift ®ncf)e bet öttlicf)en @itntiftit ~ie ®töße betfelben 
fjiingt ab 

a) tJon bet ,Pöge be~ ,ßin~fuße~, mit Welcf)em bie ~otetttiige nuf 
bn~ GS:nbe bet Umttieb~~eit t:Jtolongiert tuetben. 4>of)et ,ßin~fuü 
gieot goge, niebetet ,ßin~fuß ffeine GS:nbwerte, weH D mit bem­
felben fiiUt unb fteigt; 

b) oon bet 2iinge bet Umttieb~~eit. imit betfelben nimmt ~ 
gewögnlicf) ~u, weil bie ~otetttiige (D) an ficf) unb Wegen be~ 
gtöfleten \ßtolongietung~~eittnume~ gtöl}et Wetben. 

Untet ,ßugtunbelegung mittletet @itanbott~güte, mittletet \ßtei~­
Uetgiiltniffe unb tJon p = 3 °/0 gnt @. ~taft füt GS:icf)e, ~ucf)e, ~iefet 
unb g:icf)te folgenbe ~nbtuerte betecf)net. *) 

I 

Umttieo!3- 1 

~eit, i 

~a~te. I 

50 
60 
70 
80 
90 

100 
110 
120 

g:icf)te 

1, 
10-20 
15-25 
15-30 
20-30 
25-35 
35-45 

I 
I 

~iefet 

1, 
15-25 
20-30 
20-35 
25-35 
30-40 
40-50 

~ucf)e 

1, 
15-25 
20-30 
25-35 
30-40 
35-45 
45-55 

1, 

30-40 
35-45 
40-50 
45-55 
55-65 
60-80 

g:üt 120iiigrigen 2icf)tung~bettieb 2,20-2,60 

g:üt viele ßwede genügt e~, im mnga!t an t:~etiobifcf) butcf)gefü~rte 
tuiebe'tgolte ~etecf)nungen bie GS:nbwette ~u fcf)ii~en. g:eglet in bet 

*) "3ut \13tn~i~ u. f. 111." 6. 26. 
lifnbteß, f!I!n(btuertmljnung unb ß'or[tftnti!. 6 
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6d)ä~ung lieeinflufjen bie @rö~e be~ 18obenertrag~roerte~ nur wenig. 
3ft 3· 18. A100 = 10000 9-nf., ber rid)tige ~nbroert 1,40, fo ift B = 
10000. 1,4 (Im; r..·· t ',.'(.,t' 'I' s. rr::. b t 
1 03100 _ 1 = 768 :~.~~~.; .,at e man unrt .... , tgerroet1e uen 1,1/;n roer nur 

I 

3u 1,30 angenommen, fo mürbe B = 714 9-nf. (liei l8ernad)!äffigung 
ber Sfurtur- unb l8erroartung~foften); ber iJe~fer beträgt bemnad) 7 °/0 • 

\Rid)t 3u berllled)feln finb biefe ~nblllerte mit ben \]3ro5enten, wefd)e fid) auf 
bie Wl a lf e ber mornu~ungen gegenüber ber j)Jl a He beEj 2lbtrieMertrages be&ie~en. 

lB ei f ~ i el für bie lBered)nung ber ~nbwerte ber Qlelberträge. ~in mleifltannen­
~od)walb I. )Bonität liefert bis &um 100 iä~rigen 2llter folgenbe i)urd)forftungserträge: 

im 40. ,3a~re 54 fm ä. 4,5 9JH. = 243 WH.; 243. 1,03100-4o = 1431 \Ulf. 
11 50, II 58 II ä. 510 II = 290 " 290, 1,03100-50 = 1271 II 

11 60. II 64 11 ä. 5,6 11 = :358 II 358, 1,03100-60 = 1168 II 

II 70. II 70 II ä. 6,3 II = 441 11 441 , 1,03100-70 = 1070 11 

80. II 66 II ä. 7,0 11 = 462 462 , 1,03100-80 = 834 II 

II 90, 59 II ä. 7,7 II = 454 " 454, 1,03100-90 = 610 II 

6384 j)Jlf. 

i)er \illert bcs 2lbtrieMertrages im 100. 3a~re beträgt 12197 \Ulf. i)emnad) ift 
D 6384 
Au= 12197 = 0,52 unb ber ~nbwert 1,52. 

Ober: 2lbfoluter ~nbwert aller ~rträge = 6384 + 12197 = 18581 \Ulf.; auf 

ben = 1 gefe~ten 2lbtriebsertrag entfällt ber ~nblllert !~~:} = 1,52. 

D. ~ie Sfultudoften. 

Unter benferlien finb jene ~u~gaben 3u \:lerfte~en, tuefd)e für ~uf .. 
f.orftung eine~ 18oben~ ober für ~eubegrünbung eine~ i8eftanbe~ nad) 
9-na~gabe ber ott~übfid)en 9-net~obe unb ber gegenro ärtigen ott~ .. 
ülilid)en lllrbeit~fö~ne 3u mad)en finb. 

18ei einem bereit~ beftoctten IBoben ift bemnad) nid)t bie 6umme 
ma~gebenb, tuefd)e bie 18eftanb~oegrünbung gdoftet ~at, fonbern jene, 
roeld)e jie unter ben gegenwärtigen l8er~äftniffen foften tu ü r b e. ~ur 
baburd) roirb ba~ @feid)geroid)t 3tuijd)en bem 6teigen ber ~inna~men 
unb ber lllu~gaben tuirtfd)aftHd) geroa~rt. 

18ei ber l8erred)nung ber Sfu!tudoften tann man fo!genbe m!ege 
einfd)fagen: 

1. 9-nan ~äft genau ben burd) bie aUgemeine iJorme! \:lorgefd)rielienen 
m!eg ein. ~iefe~ l8erfa~ren ift ba~ umftänblid)fte. 

c1,0pu c 
2. ~a ----=c+~~~- fo ~at man 

1,0pu -1 1,0pu- 1 1 

B =Au+D,.1,0pu-a+ .. -c_( +V). 
u 1,0pu -1 C 
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~iefe imet~obe ift er~eoHd) einfad)er af~ biejenige sub 1. 
~ie mu~ immer bann angetuenbet tuerben, tuenn bie erftmaHgen 
R'uftutfoften c' grö~er ober fleiner finb af~ bie &u ~nfang ber 
fofgenben Umtrieo~0eiten in ber .\)ö~e bon c 0u beraul3gaoenben. 
Wf~bann ift 

B =Au+ Da1,0pu-a+ .. -C -( '+ ) 
u l,Opu- 1 c V . 

2e~terer g:arr ift oft gegeoen oei Wufforftung bon :Öbfänbe· 
reien (Ddfteintufturen, g:rugfanboinbung), oei Wnfage einel3 ~id)en• 
fcf)äftuafbe~, st'aftanienniebertualbes. 

3. iman oered)net bas R'uftudoftenfapitaf für ficf) unb 0ie~t es mit 
bem lBertuaftungsfapitaf bom ffio~ertrag ao. 

1 opu 
a) ~en ~er± bon 1 ,o~u _ 1 er~äft man auS8 Xafel III, (2fn• 

~ang) bireft, tuenn man bie barin angegeBenen ·~ede bon 

- 0 
1 - 1 um bie ,8a~{ 1 er~ö~t, ltJei( 

1, pll-
1,0pu 1 

i,Op" --=-1 = 1 + 1,opu- 1 

1 
b) iman brüctt ben ~ert 1,opu _ 1 im ~ro0ent au~. ,Pier&u 

100 fann folgenbe ~ro0enttafel, tuefd)e bie ~erte bon ---
1,0pu- 1 

ent~äft, bien!icf) ]ein. 

UmtrieM· I --;;ei eine~ )lliirt[d)aft5Vroaente tJon 
aeit, --2 --~- -2,5- i -3- 1 3,5 -

~a~re. I ift c au erf)ö~en um. bie \ßroae-~;;---
50 --~---;g-, -41 30 1 22 
55 51 35 25 18 
60 44 29 20 1.5 
65 38 2.5 1 7 12 
70 33 22 14 10 
75 29 19 12 8 
80 26 16 10 7 
85 20 14 9 6 
90 20 12 8 5 
95 18 11 6 4 

100 16 9 5 3 
105 14 8 5 3 
110 13 7 4 2 
115 11 6 3 2 
120 10 5 3 2 

6* 
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m . • . 1 ""ft - 80 ""f - 30/ - 100 "" 'h s.. "ft 80. 1,03100 ;'{Jetll:Jte. <\5 c- w<., p- 0, n- <\_51t.1re, uann t 103100 _ 1 , 
= 80 + 80. 0,05 = 80 + 4 = 84 Wlf., b. 1). man erl)öl)t bie 6umme 80 Wlf. um 
5 °/0 il)res fSetrages. 

:Ober 80 + 80. 0,05 = 80 (1 + 0,05) = 80. 1,05 = 84 Wlf. 

4. (;);nbfid) fann man baß ~robuft cl,Opu als negatitlen ilurd)~ 

forftungsertrag betrad)ten unb basfelbe ebenfaUs in :teilen ober 
~ro3enten bes = 1 ge]e~ten ~btriebi\ertrages aui\brücten. IDCan 

cl opu 
3ief)t bann ben )illert ~~- unmittelbar tlom (;);nbttJert ber @elb~ 

ertrüge ab. 
j8eijviel. Sjt c=lOO Wlf., n=90, p=3°/0, A00 =7000 Wlf., v=ßWlf., 

bann ift 1007·0~~390 = ;~~~ = 0,204. fSeträgt ber ~nbtvert ber @elberträge 1,30, 

bann tvirb 

B = 7000 (1•30 - 0•20)- 200 = 7000 110 0 0752- 200 = 379 Wlf 
90 1,039"- 1 ° , 0 

, 0 

ilie]e )Sered)nungsart bietet bann .prattifd)e ~orteife, ltJenn fid) 
innerf)alb eineil )ffia!bgan3en bie jäf)r1id)en ~u!tudoften unb bie Um~ 
triebs3eit gleid) bfeiben, unb wenn aud) bie ilurd)forftungserträge in 

~nteilen tJon Au außgebrüdt ltJerben.- '1ler Quotient cl:upu 3eid)net 

fid) burd) gro~e ®tetigfeit aus. ®eine ürtfid)e i}eft]e~ung bietet feine 
®d)ltlietigfeiten. 

3. Wiirbigung ~u ßobeuertrng9wede5. 

'1ler )Sobenertragsltlert ift gfeid) ber falJitaHjierten )Sobenrente. 
,Sn ber 2anbltlirtfd)aft ergiebt er fid) burd) ~alJitaHfierung bes jäf)r~ 

1id) anfaUenben ffieinertrages. ,Sn ber i}orftttJirt]d)aft fann bie )Silan~ 
3ierung 31tJi]d)en "®oU" unb ".~aben" erft nad) ~etfauf ber Umttiebil~ 
3eit erfofgen; bie jäf)rlid)e lBobenrente ergiebt fid) bann butd) ~er~ 
teifung bes .petiobifd) eingef)enben @e)amtreinertragei\ auf bie ein3elnen 
,S:af)re bes ~robuttions3eitraumes. 

'1liefe (i);igenart ber forftfid)en 'l:ed)nif mad)t bie )Sered)nung bei\ 
)Sobenertragi\ltlertei\ ungfeid) fd)ltlieriger unb unfid)erer ali\ eil für bie 
fanbltlirtfd)aft!id)e ~ud)füf)rung ber i}aU ift. 

~bgefef)en tlon bem gro~en (i);influffe bei\ )ffiirtfd)afts3ini\fuj3e6 ~at 

ber ~obenertragilltlert unter ber Unfid)er~eit lJU leiben, roe1d)e in ber 
~oraui\beftimmung ber &ufünftigen ~btriebil~ unb '1lurd)forftungi\erträge 
jüngerer vber erft lJU begrünbenber )Seftänbe gelegen ift. ®elbft bie 
oeften ~rtrag~tafefn rönnen über biefe Unfid)erf)eit nid)t ganlJ f)inltleg· 
~e1fen. 

,S:eber .Pol3· unb )Setriebsart unb jeber Umtriebs 3 e it entf.prid)t 
3eitfid) ein gan3 beftimmter )Sobenertragi\ltlert. '1lie )Sifbung unb bie 
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@röfle bei3feHien (be&tu. ber )Sobemente) gängt hager aufler tJOn ben 
öfonomifcf)en @runbfagen tuefentficf) tJom )lliiffen bei3 )lliirtfcf)afteri3 ab. 
~er recf)nenbe )lliafbbefi~er tuirb nur bie iSertuidficf)ung bei3 gilcf)ften 
iSobenertragi3tuertei3 anftreben. )Sei gegebener .\)of&art ift gierfür bie 
Cl:ingaftung berjenigen Umtriebi3&eit, für tuefcf)e ficf) biefei3 WCat;imum 
berecf)net, bie unedäflficf)e )Sebingung. ~iefen BeitpunU ein für arre~ 
maf genau berecf)nen &u tuoflen, tuäre tJergebficf)ei3 )Semügen. ~m 
groflen praUifcf)en )Betriebe barf man &Ufrieben fein, tuenn man ben 
ein ~agr3egnt umfalfenben Beitraum eingren&en rann, innergafb beflen 
bie Stufmination eintreffen tuirb. 

~n allen itäUen fpieft bei )Seftimmung bei3 )Sobenertragi3tuertei3 
bie fubjdtitJe mnficf)t bei3 )lliafbbefi~eri3 eine tuefent!icf)e ffiorre. ~ie 
iSebeutung bei3fe1ben bfeibt ftet0 eine einfeitige, tueif er bfofl auf 
forfttuidfcf)aftficf)en @runbfagen aufgebaut ift. @)eine Überein~ 
ftimmung mit bem aUgemeinen iS e d e g r i3 tue r t bei3 betreffenben @runb· 
ftüdei3 tritt nur bann ein, tuenn bie ITorfttuirtfcf)aft bie bobementen~ 
bifbenben itaftoren in gfeicf)et )llieife aUi31JUnÜ~en im ftanbe ift tuie 
jeber britte )Betrieb, bem ber iSoben bienftbar fein fann. )Sei Si'aufi3~ 
unb iSedaufi3gefcf)äften fann hager ber forftlicf)e )Sobenertmgi3tuert nur 
in fotueit maflgebenb fein, afi3 nicf)t eine milgficf)e anbete iSertuenbung 
bei3 )Sobeni3 bemfefben im iSedegr einen gögeren )illert tJedeigt. mt 
&· )8. ein mit ,Pof& beftocfter )Soben afi3 )Saup!a~ um gogen jßreii3 
uedäufficf), bann ift ber forftlicf)e Cl:rtragi3tuert für ben )Sefi~er unb 
für ben Si'äufer gegenftanbi3foi3; an feine @3terre tritt ber )Sedaufi3tuert. 

@erabe bie stgatfacf)e aber, bafl ber forftlicf)e )Soben nur in feftenen 
itäUen für anbete )Senu~ungi3&tuecfe tJertuenbbar unb begegrt ift, monopofi~ 
fiert ben Cl:rtragi3tuert bei3jef6en 3um tuagren forfttuirtfcf)aftlicf)en )illert. 

Wiemanb tJermag ben iSobenwert einei3 groflen, feit ~agrgunberten 
im )Sefi~ berfefben rramifie ober ber[efben juriftifcf)en 1.ßerfon befinb~ 
Lidjen )llia1bfompfet;ei3 auf anberem )liege benn auf @runb feiner jßer~ 
träge 1JU beftimmen. @3efbft tuenn bie )Sefcf)affung bet tecf)nerifcf)en 
@runblagen gierfür fcf)tuierig unb unficf)er ift, giebt ber )Sobenertmgi3~ 
tuert immer nocf) beffere ffiefuftate afi3 bie blofle Cl:infcf)ä~ung. 

~m übrigen ift 3u bebenfen, bafl aucf) bie ~obentuerti3ermitte1ung 
uon fanbtuirtfcf)aftHcf)em @elänbe ober tJon )Saupfä~en (ebigficf) auf bem 
)liege ber )lliagrfcf)einlicf)feiti3recf)nung mögficf) ift. )llier geute einen 
teueren )Saupfa~ rauft, g o ff t, bafl bai3 barauf errid)tete .\)aui3 bie 
jägdicf)e ffiente bei3 )Sobenfaufi3tuertei3 Ivieber einbringe. :86 biei3 ficf)er 
ber rran ift ober ob bie lltecf)nung nicf)t faf\cf) tuar, gängt erft tJon 
ber Burunft ab. 

~ebe )llierti3feftfe~ung, fie mag ficf) be3iegen auf tue!cf)ei3 @ut nur 
immer, ift innerga1b beftimmter @ren&en ttJif(fürlicf) unb ift abljängig 
tJon jubjeftitJen mnfcf)auungen. 
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9. ller ßDbenertraggwert berDnberer ßdriebBfDrmen. 
~ie oben enttoic'fe!te ~otme! be3ie~t fid) 3unäd)ft auf ben staijl· 

fd)!agbettieb, bei toe!d)em bet \llbttieb~etttag Au auf einmal genu~t 
toitb. ~üt anbete }Bettieb~fotmen mufJ bie ~otmel ettoa!ß mobifi3iett 
toetben. 

A. ~d)itmfd)!agbettieb. 

3n ben ~ollbeftanb tt:Jitb bet ~ o t bete it u n g !ß ~ i e b einge!egt, 
biefem folgt nad) einiget .8eit bet }Befamung!ß~ieb, infoigebeffen fid) bie 
gan3e ~läd)e gleid)mäf'Jig betiüngt. 3e nad) bem @ebei~en be!ß 
jungen }Beftanbe!ß toitb ba~ nocf) botf)anbene ffiCatetia! auf bem m3ege 
bet 91ad)~iebe nacf) unb nacf) obet aud) im gan5en genu~t. ~et 
!e~te 91acf) f)ieb ~eif'Jt @: n b f) i e b. 

~et \llbttieb~etttag Au toitb a!fo nicf)t auf einmal, fonbetn im 
~etlauf be~ ~etiüngung~5eittaume~ in :teHbettägen fällig. ~üt bie 
}Betecf)nung be~ }Bobenedtag~tt:Jette~ muu inbeffen ein beftimmte~ 3af)t 
af~ Umttieb~5eit angenommen toetben. \ll(~ fo!d)e f)at gtunbfii~­
licf) jene~ 3af)t 5u ge!ten, in toeld)em bet }Befamung~f)ieb 
gefüf)tt tt:Jitb. ~enn bon biefem ab toitb bet }Boben in notmalen 
~iillen bon bet entftef)enben iungen }Baumgenetation in \llnft:Jtud) ge~ 
nommen unb fcf)lieüt bet Umttieb be~ bi~f)etigen }Befianbe~. ~a~ nod) 
einige .8eit ftef)en bleibenbe 91ad)~ieb~matetial ift a conto be~ alten 
}Beftanbe~ 5U fe~en. 

~ie bem 3af)te be~ ~efamung~f)iebe~ bot~etge~enben mu~ungen 
toetben ftet~ auf ba~felbe pto!ongiett, a!fo aud) bet @:tttag be~ ~ot~ 
beteitung~f)iebe~. 2e~tetet ift toa(bbnulid) unb ted)netifd) nid)t~ anbete~ 
a(~ eine finde ~utd)fotftung. 

}Be5üglicf) bet ~etted)nung be~ ®nmenf)ieb~· unb 91nd)~ieb~~ 
matetial~ fann man foigenbe m3ege einfd)!agen: 

a) ~itb im 3n~te u bet }Befamung~f)ieb, im 3a~te u+x bet 
91ad)~ieb gefü~tt, bann f)at bet @:tttag be~ etfteten gegen• 
toättig ben m3ett 

1,0pu-1' 

unb bet @:tttag be~ !e~teten ben gegentoättigen m3ett bon 

1,0pu+x-1· 

~ie ~otme! be~ }Bobenedtag~tt:Jette~ rautet ba~et: 
B= Au + Au+x + A'm1,0pu-m+Da 1,Qpu-a+·-C 

1,0pu -1 1,0pu-tx -1 1,0pu -1 
-(c+V). 

(A'm = @:tttag be~ ~otbeteitung~f)iebe~ im 3a~te m). 
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~ie)et m.leg ift bet mat~ematiicf) fotteHefte. m.letben me~tete 
9CadJ~ieoe gefü~tt 1 bann finb bicfe mit ben ent)ptedJenben Um· 
ttieos&eiten in gleicf)et m.leife 3U oe~anbefn. 

ß) WCan bisfontiert ben @ttrag bes 9Cacf)~ieosftabiums auf ba~ 
Sa~t u be~ ~efamung~~ieoe~; babutcf) ttJitb 

1 ' u-m I u--a ') Au+Au-!-x · . +Am1 1ÜjJ 1D" 110p +·· .-C 
110p' 

B==----------~~-----------------------------
110pu --1 

-(c+ V). 

~ie ffiejuftate itJetben ~iet etwa~ gtö~et af~ unter a. ~iefe~ 

~etfa~ren ift ttJijjenfcf)aft!icf) nid)t gan3 ticf)tigl aoet ben t~at• 
fiicf)fidJen ttJirtfcf)aftficf)en ~otgiingen me~t ange1Jaj3t al~ ba~ 
erftere. ~enn bie UnterfteUung 1 baj3 bie 9Cacf)f)ieoe in allen 
Seiten getabe im Sa~re u + X 1 u + y u. f. itl. gefü~tt ttJetben1 

~at reine Wafboauficf)e ~erecf)tigung. ~iefme9t Hegt e~ bem Wirt• 
fcf)aftficf)en ~cnfen nä~et1 bie ~cacf)~ieosetttägel al~ 3um gefamten 
.\)auoadeitsertrag ge~ötig unb bet gegenruättig ~errfcf)enben ~e· 
trieosweife ent)precf)enb 1 einfacf) auf ba~ Sa~t u 3u bisfontieten. 

SDcr ~c\DcÜi 1 baii biefe ilJiet[Jobe ~u einem f)öfJcren ffiefultat füf)ren muß als 
erftere unter a crgiebt fiel) aui3 folgenbem. mlärcn beibc ißerfal)rcn gfeid)1 bann 
müßte bie ®fcicfJung beftc[Jen: 

ober 

Au+x 
Au _j_ Au+x 

110pn-1 '1,0pu+x-1 
Au 1,0]1' 

1,0pu -1 --j- 11Upu -1 

Au i·x An+x 
110pu+x-1 ·'l,Opx(1,0pn-1)' 

~s ift aber 
1 1 

1,0pu+x -1 < 110pu-tx --1,0px 

SDa bie recf)te ®cite ber C\Jfcil'l)ung ftets größer ift afi:l bie linfe 1 ift obiger 
Ga~ bctuiefen. 

y) @in oft cmpfo~fene~ 1 aoet ttJebet ttJiflenfcf)aftlicf) nocf) ttJirt• 
fcf)aftficf) oerecf)tigte~ ~etfa~ren oefte~t barinl ben @rttag be~ 
@nb~icoe~ (fe~ten 9CacfJfJieoes) af~ eigentficf)e ~Xotrieosmt~ung 3u 
oetracf)ten unb bie @rträge ber l:Jor~erge~enben merjüngung~· 

~ieoe ttJie ßwifcf)ennu~ungen auf ba~ 2fottieosaftet be~ @nb9ieoe~ 
3u lJtofongieten. ~ieje IDcet~obe fü~rt ftcg auf 3u Ueine ~oben• 
erttag~itlerte. 

~etucii3. ~>3 müßte fein: 
Au 1 An !·x Au. 110p 11 ·"'-x-n An x 

i}fpu- 1 T 1,0pu+x- 1 = 110pu -; x -1 + 1,0pn !-x- 1 
ober 

1 1,0px 
-----
110pn -1 110pu -x-1 · 
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-1,0p!-l>~-~ 1 . 
' p 1,0px 

~ie red)te Seite biefer angenommenen @lleid)ung ift alfo ftet~ Ueiner alß bie 
Iinfe, toie 3· fl. tD. 

5llligefe~en uon bet mnt~emntifcf)en Unticf)tigteit, bie tJiel g~te 
~utgtueite {Jnt a!~ bie untet ß fonftntiette, roibetf.pticf)t biefe~ ~et" 
fn~ten nucf) ben fotfteinticf)tung~tecf)nifcf)en unb roittfcf)nftficf)en ~et" 
{Jii!tniff en. ~~ roitb ~ietbutcf) t~ntfiicf)Hcf) bie Umtrieli~3eit, !ebigUcl) 
mitffiüdficf)t nuf ein geringe~ 9'lncf)~ieli~qunntum, er~ö~t. ilet recf)netifcf)e 
3=e~let wirb um fo gröf3et, unb bie roirtfcf)nftficf)e 3=o!getung um fo 
un~n(tlinret, je gröf3et bet .8eittnum 3tvifcf)en ®nmen- unb ~nb~ieli ift. 

!Beif.piel. Sn einem !Bud)en[Jeftanb tDirb im 90jä~rigen ~Her bie !Ber" 
jfingung eingeleitet; nad) 8 Sa~ren folgt ber !Befamung{j~ieb, nad) 10 Sa~ren ber 
erfte unb nadj 15 Sa~ren ber leite mad)~ie[J. ~ie attß ber ~infdjlagßmaffe ber 
einaelnen S)iebe eraielten ~rträge finb: 

im 90iä~rigen ~Iter 640 ID!f. (~0), 
" 98 " " 1400 " (A98), 

" 100 " " 500 " (A100), 
" 105 " ,, 500 " (A105). 

~ie auf bas ~a~r 90 t.Jtolongierten ~urd)forftungserträge fletragen 744 rou. 
(p = 2 Ofo), bie SMturfoften (~u~[Jefferungen) 20 IDlf. unb bie jä~rlid)en !Berltla!tungß.. 
foften 7 IDlf. t.Jro S)eftar; p = 2°/0. 

~ie grofi ift ber !Bobenertragsltlert? 
~uflöfung nad) !Berfn~ren a. ~s ift 

I. A,oo 1 
1,02100- 1 = 500 . o, 60 . 80 IDlf. 

A,oö 
1,02105_1 500.0,143 . 71 " 

@legentDärtiger StavitaltDert ber mad)~ieb~erträge . 151 IDlf. 

II. A98 • • • • • • • • • = 1400 IDlf. 
mad)tDert bon Aoo = 640 . 1,028 = 640 . 1,172 = 7 50 " 

" " D = 744. 1,028 = 744. 1,172 = 872 " 
Summa: 3022 IDlf. 

~eniger Stulturfoften bon . . . . . . . . 20 " 
~ifferena: 3002 IDlf. 

sravitaltDert biefer 98 jä~rigen $eriobenrente: 
3002 

1,0ifl• _ 1 = 3002.0,168 . 504 IDlt. 

370 " 
S)ierbon a[J: nod)malß Shtlturfoften bon . 20} 

!Bertualtungsfoftenfat.Jital 0 ~::l = 350 
I --,----'----:---:-::. 

~eil[Jetrag beß !Bobenertragsltlertes: 134 IDlf. 

III. @lefamter !Bobenettragstoert: 151 + 134. . . . 285 IDlt. 
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~uflöjung nadj l8erfa~ren ß. ~s ift 

14oo + i5 ~~-:.l + 1~~7 + 640. 1102• + 744. 11o2s- 20 
Bgs= I 1110298_1 .. -(20+350) 

= (1400 + 500.01961 + 500. 01871+(640 + 744) 11172-20) 01168-370 
= (1400 + 480 + 436 + 1622 - 20) 0,168- 370 
= 3918. 01168- 370 = 658- 370 = . . . . . 288 WH. 

lll:uflöfung nadj !Berfaf)ren y. ~s ijt 

- 500 + 640. 1,0215 + 1400. 1,0~"_:+: 500. 1,025 +_744. 1,02_1~- 20 = 3 
B1o5 - 1 02105 _ 1 70 

I 

= (500 + 861 + 1609 -i- 552 + 1001- 20) 01143- 370 
= 4503. 01143 -- 370 = 644- 370 = . . . . . . 274 WH. 

B. l}emelfcf)fagbettieb. 

~er neue )Beftanb entftef)t burcf) natüdicf)e merjüngung f)orft· ober 
gru\)\)enttJeife unter )Benu~ung aller ttJäf)renb einer 20 biß 40jäf)rigen 
merjüngungßbauer eintretenbell ®amenjaf)re. ~er imutterbeftanb ttlirb 
\)artienttJeife innerf)afb beß !Berjüngungß&eitraume~ genu~t. 

l}ür bie inu~ung beß ein&efnen )Baume~ ift nicf)t beffen I:Jf}~fifcf)e~ 

\1llterl fonbern bie ttJirtfcf)aftficf)e 3ttJeclmäaigfeit maagebenb. ~af)er 

f)anbeft e~ ficf) in erfter 2inie um l}eftfe~ung beß 3eitlJuntte~ 1 ber af~ 

burcf)fcf)nittficf)e~ inu~ung~after aller ®tämme beß]eff>en )Beftanbeß ober 
af~ ®cf)fua ber Umtriebß&eit geiten fann. Q:ine gettJiffe ?illiUfür ift 
babei nicf)t &U umgef)en. 

?illie bei bem ®cf)irmfcf)fagbetrieb1 fo f)at aucf) f)ier für l}efttegung 
ber Umtrieb~&eit bie &eitficf)e ®ren&e &ttJifcf)en ber alten unb jungen 
)Baumgeneration grunbfä~ficf) &um lllnf)aftßlJunft 5u bienen. 

)Beträgt ber !Berjüngung~&eitraum n ~af)re1 baß ~urcf)fcf)nittßaftet1 
in ttlelcf)em bie m~rjüngung eingefettet ttJitb, m ~af)rel bann ttlürbe eß 
offenbar unricf)tig fein, baß ~af)r m afß Umtrieb~&eit an&unef)men unb 
cille fofgenben inu~ungen auf biefefbe &U bißtontieren. ~enn ba bie 
merjüngung fef)r (angfam unb f)orftttJeife fortfcf)reitet, ift ber ent• 
ftef)enbe junge )Beftanb nocf) fange nicf)t im ftanbel bie \l3robuHion6· 
traft beß )8oben6 tJOll auß&unü~en. - ?morrte man ben Seitraum tlon 
m + n ~af)ren, nacf) ttJefcf)em ber junge )Beftanb fom\)fett ift1 af~ Um· 
triebß&eitraum ttJäf)fen 1 bann ttJürben ttJir benfefben l}ef)fer begef)en ttJie 
beim merfaf)ren ')' be6 ®cf)irmfcf)lagbetrieb6. 

~a6 »licf)tige ift baf)er, ben ®cf)fun ber Umtrieb65eit auf jenen 
3eitlJunft 5u tlerfegen, tlon ttJefcf)em ab ber neue }Seftanb 
minbeftenß bie ~äffte ber 5u tlerjüngenben l}fäcf)e einnimmt. 
llllle tlorf)ergef)enben inu~ungen werben auf benfe1ben \)rofongiert1 alle 
nacf)fo1genben bißfontiert. )Bei regefmänig fortfcf)reitenber lßerjüngung 
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wirb biefer ßeit!:JunU ungefii~r nacij i- Sa~ren eintreffen, fo baj3 alfo 

m + ~ = u ift. ilie~ tlorau~gefe~t, tann man nun je nacij Umftiinben 

3ur j8erecijnung be~ m!erte~ Au in ber ijormel be~ Bu folgenbe m!ege 
einfcijlagen: 

a) ~an !:Jrolongiert ober bi~tontiett jebe ein3e!ne 9lu~ung mit bem 
ltlirflicijen j8etrage unb nacij ber .Seit i~re~ ltJitfHcijen ~ingang~ 
auf u. iliefe~ ~erfa~ren fe~t uorau~, baj3 man einen gegen• 
roiirtig in ~eriüngung Hegenben j8eftanb tlor ficij ~at, bie jebe~· 
malige ~infcij{ag~maffe oebeutenb ift unb in fe~r unregelmiij3igen 
.8eitaoftänben oe3ogen ltlirb; 

b) einfacijer tommt man mit ber Unterftellung 3um .8ie!e, baj3 ber 
gefamte ~otrieo~ertrag in gleicijgroj3en j8eträgen a) !:Jetiobifcij 
ober ß) i ä ~ r U cij fällig ltlirb. 
a) j8eträgt bie @Iumme aller ,Pauoatfeit~erträge roä~renb be~ 

~erjüngung~3eitraume~ tJon n Sa~ren = R unb fann man 
anne~men, baj3 biefe!Oen in h ~ei!oeträgen tJon ber ®röfle r 

eingegangen finb ( alfo r = !). bann trifft auf aUe ~ = a Sa~re 
ein folcijer ~ei!oetrag. m!irb ferner oi~ 3Um Sa~re u bie 
eine ,Pälfte, nacij bemfeloen bie anbete ,Pällte aller ~ei!• 
erträge fällig, fo beträgt ber m!ert ber erfteren im Sa~re u: 

( h ) r(10p{·"-1) 
r + r1 Opa+ rl Op2a + .. r ,-, "=---'----'---' -=-----

, ' 1,0pa- 1 ' 

ber m!ert ber le~teren im Sa~re u: 

r r r _ r(1,0p+·a- 1) 
1,0p" + l,Op2" + .. l,Op~· a - 1,0p~-a (!,Opa -1). 

11 ilurcij ~bbition oeiber ~u~brüde er~äft man, wenn h = -­
a 

gefe~t wirb, 
l,Opn -1 

Au=l' "( )' 1,0p.-· !,Opa -1 
(*) 

ß) UnterfteUt man, baj3 ltlä~renb ber ~eriüngung~bauer jä~rticf) 
ein gleicf) groj3er ~rtrag r fällig ltlerbe, bann ift ber 91acij­
roert aller oi~ 3um Sa~re u einge~enben ~rträge nacij 
ijormel VIIa 

r' (l,OpT-1) 
O,Op 
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unb ber fßorwert aller nad} bem ,Sagte u eingegenben ~r~ 
tri:ige nad} i:rormef VIIb 

r 1 (1,0p-; -1) 
110p+ · 010p . 

:.tlurd} llibbitton oeiber lliußbrücfe wirb 

Alt = rl 1,0~n- 1 
1,0p-" · O,Op 

:.tliefer 12iußbrucf ift nage~u = r' . n. 

(**) 

j8 e i j lJ ie I. ~er gejamte 121:btriebsertrag tuäf)renb eines 30 jäf)rigen ~er~ 

iingungs3eitsraumes beträgt 10002 wn. 
a) ~erjefbe fe~t ficf) &nfammen aus 6 %eilerträgen tJon ~02 = 1667 wa., 

bie alle 5 S'af)re einge~en. )ffie!d)en )fiert f)aben bieje!ben im 15. ~af)re bes ~er~ 
jüngungs0eitraumes? (!s ift r = 1667, n = 30, a = 5, baf)er nacf) \Jorme! (*) 

1 0230 -1 
Au= 1667. 1 02;5 ( 1 02; _ 1 = 1667.01811.0,743.9,608 = 9651 l.lm. , , 

ß) 121:uf ein Saf)r treffen 103~02 = 333,4 WH.; baf)er ift nad) \Jorme! (**) 

Au= 333,4 · 1~0~~:~~012 = 333,4. 0,811. 0,743 · 0,~2 = 10045 WH. 

~te fd}on nuß bem l8eif):Jief gertJorgegt1 fügren merfagrcn a unb 
ß ntd]t ~u bem gfeid}en lRefu!tat. :.tlie ~agf ~wifd}en oetben IJJ(etgoben 
gi:ingt ao non ber m:rt ber örtHd}en .pteoßfügrung. Sn ber lRegef 
ganbeft eß fid} gier nid}t um ein ein~efneß ,PeHar 1 fonbern um einen 
sromlJ(e!; aller einer ~eriobe ~Ugewiefenen l8efti:inbe1 Wefcf}e gfeicf)~eitig 
in fßerjüngung Hegen.*) ,Pier fann man bann allerbing~ non einer 
j i:i g r 1i d] e n 9lu~ung ft~red}en. :.tler baraufgin oered}nete Bu ift bann 
ein :.tlurd}fd}nittswert. IJJCan oegegt in biefem i:rall feinen nennenß• 
werten 1Jegfet1 wenn man einfad} ben gefamten lliotrieo~ertrag af~ 

®rö~e für Au einfe~t. 
l8ei Heineren lSobenfii:id}en ift merfagren a tJor~ucrief)en I wenn 

nid}t baß nod} oeffere merfagren a gewi:igft werben fann. 
l81eioen ein5efne ®ti:imme ~ur lliu~nu~ung beß 2 i d] tun g ß ~ 

~ uw a d) 1 eß fi:inger ftegen afß eß bie ®d}u~oebürftigfeit beß jungen 
l8eftanbeß ergeifd}t1 bann ergarten biefeloen ben ~garatter tJon Üo er­
g i:i u er n. :.tlaf)er ift beren m:otrieoßertrag oefonberß ~u oercd}nen 
(1. Üoerf)aftoettieo) ober auf baß ,Saf)r u 5u bißfontteren. Sn 
feinem iJaUe barf bie m:ottieoß5eit berfeffJen ma~geoenb fein für bie 
l8eftimmung ber Umtrieoß5eit ul benn mit ber fßerjüngung fe1'6ft f)aoen 
fie nid}tß mef)r ~u tf)un. 

*) Elief)e aucf) )ffiimmenauer, 121:Ug. \Jorft~ unb ~agb&tg. 1888, 225. 
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C. ÜlierfJaftlietrieli. 

@:rreirf)en bie ÜlietfJältet eine Umtrieli133eit tJon 2 u ~a~ren, bann 

~at beten ~litrielil3ettrag H einen gegenltJärtigen lffiett tJon l,Op! _ 1 ; 

berfellie ift 3u Bu, ltJe!rf)e\3 auf ®runb bet ujä~tigen ~often unb @:r· 
träge liererf)net ltJurbe, 3u abbieren. 

~g befte{Jen nämlidj bie @lrunbgleicl)ungen: 
a) für ben u jä{Jrigen $Betrieb: 

Au+ Da 110pu-a + .. =B1(l,Opu -1) + V1(110pu -1)+ c11,0pu; 

b) fiir ben 2u jä{Jrigen ober Ü&er{Jaltbetrieb: 

H = B2 (1,0p2u- 1) + V2 (1,0p2u- 1) + c2 110p2u. 

5Beftimmt man aus &eiben @lleidjungen ben )illert von B1 unb B2 unb abbiert 
bieje )illerte, bann wirb 

B + Au+ Da 110pu-a. + H . ( c1 1,0pu + c2110p2u ) 
1 B2= 1,0pu- 1 .. 110p2u- 1- f,Opu .:._ 1 1,0p2u-l 

-- (V1 + V2). 

iYiir bie iYiäcl)eneini)eit ift Bl + B2 = Bu I vl + v2 =V, Cl+ c2 = c; 
ba{Jer wirb 

B _ Au+ Da 110pu-a + H _ (-c,_- __ C2_) _ (c +V) 
u-- 110pu--1 110p2u-1 110pu--1+1,0p2u-l · 

~a ber )illert 1,0p~! _ 1 alS je{Jr flein = 0 gefe~t werben fann unb bie 2lb· 

meidjung beg c1 von c je!Jr gering ift, I)at man einfacl) bie iYormel bes 5Boben• 
H 

ertraggroertcs plus 110 p2u _ 1 . 

5Beif~Jie!. Sn einem 100jä{Jrigen Sl'iefernbeftanb ift Au= 6000 IDlf.1 H (~r~ 
trag ber 200jä{Jrigen Über{Jälter)=2000 IDCf., Da 110ptoo-a.=2400, c=80 \lJH., 
v = 6 9'.m., p = 3 Ofo; ba{Jer ift 

6000 + 2400 2000 ( 80 . ) 
BJOo 1103100- 1 + 1,03200- 1 - 1103100- 1 + 80 + 200 

= 8400 . 0,055 +2000 . 0,0027 - (80 . 01055 + 280) 
= 462 + 5,4 - 284,4 = 183 9.m. 

D. ilJHtte!ltJalbliettieli. 

mer ID1itte!ltlalb liefte~t au\3 Unter~o!3 unb Dlier~o!3. 3ft bcr 
Unter~o!3umtrieli = u, bann ift bet Umttieli bet Dlier~o!3f!affen 
= n. u. menft man firf) le~tere auf bet ~färf)enein~eit (~eftar) flärf)en~ 
ltJeife geionbett, bann ~at man fo tJie!e ~färf)en t e if e 1 als bie ,ßaf)l her 
Dlier~of3tfaffen lieträgt. ~ebet ~eil trägt bann einen ?Seftanb (®ruppe), 
ltJe!rf)et in einem tJon ben angren3enben ~färf)entei!en tJetfrf)iebenem 
Umttieli lieltJittfrf)aftet ltlirb. 
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~ie mufgalie liefte'f)t et!fo bettin, ben lBobenertrag~ltJert crU Oe< 
red)nen: 

a) mit lRüclfid)t auf ben a11e u 0a'f)re ltJieberte'f)renben ~rtrag be~ 
Unter'f)o10e~ auf ber ~läd)enein'f)eit; 

b) mit ffiüclfid)t auf bie alle 2 u, 3 u ... 0a'f)re ltJiebede'f)renben 
~rträge be~ Olier'f)o!&e~ auf ben entftJred)enben ~!äd)entei!en. 

~emnad) ift ber ®ang ber lRed)nung folgenber: 
~er a11e u 0a'f)re tJro ~eftar einge'f)enbe ®e!bertrag A fe~t fid) 

0ufammen: 
au~ bem ~rtrag be~ Unter'f)o!0e~ = a, 

" " " ber 2ujä'f)rigen Olier'f)o!&Haffe a2 , 

" " " " 3u " " a3 
u. f. f . 

.Su bem gefamten lBobenertrag~ltJert fteuert ba'f)er liei: 

ba~ Unter'f)o!0 bie @röfle: Ba= a 1~;! ~iu , 
bie 2uJ'ä'hrige Dlier'hofl.Haffe bie @rö"'e: B = a2- c2 1 ,0 P2~-

.., '1 o P 2 1,0p2u_1 ' 

bie 3 uJ'ä'hrige Olier'ho{l-f!affe bie ®röfle: B = as - cs 1,0 P3
u 

'1 'J o 3 1,0p3u_1 

u. f. f. 
@Summiert man twrfte'f)enbe ®!eid)ungen, bann ltlirb 

+ + + _ a-c1 -+ a 2-c2 + a3-c3 + 
Ba B2 Bs .. - 1,0pu -1 1,üp2u_1 1,0psu--=.1 ... 

- ( cl + c2 + Cs ... ) . 

inun ift e~ tJraftifd) nid)t möglid), bie auf ba~ Unterf)o!0 unb jebe 
Dlier'f)o10f!affe fa11enben Sl'ultudoften au~ ben ®efamtMtudoften au~~ 

0ufd)eiben. Of)ne einen ltJefentHd)en ~ef)!er 0u ri~fieren, fann man aud) 

einfad) c0
1'0 pu fe~en, ltloliei unter c bie a11e u 0a'f)re ltliebertef)renben 

1, Pu -1 
lRefrutierung~foften ber ®d)!agf!äd)e 0u berfte'f)en ftnb. - Unter lBe~ 

rüclfid)tigung ber merltJaHung~foften fautet ba'f)er bie ~orme! be~ 

lBobenertrag~ltJerte~: 

a + a~ + a3 + cl,Opu 
B = 1,0pu -1 1,0p2;--1 i,Op3u ....:_ 1 ... -1,0pu -1- V. 

58 e i i Viel. Gl:in WHtte!tua!b liefere vro {leftar alle 30 ,Sa~re einen illefamt~ 
ertrag l.Jon 2800 WU.; ~ierl.Jon entfallen auf bas Unter~o!cr 250 WH., auf bas 60 jä~rigc 
(lber~o!cr 500 WH., auf bas 90jä~rige 1500 9.JCf., auf bas 120jä~rige 200 W1f. unb bas 
150jä~rige 350 W1f.; SMturfoften alle 30 ,Sa~re 40 W1f.; mertua!tungsfoften 6 W1f., 
p = 30fo· 
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'ller l8obeuertrag~tuert ift: 
250 500 1500 200 350 ( 40.1,0330 ) 

1,0380-1 + 1,0360 - 1 +1 0390 - 1 +1 03120-1 +1 031110 -1 _1,0330-1 +200 

= 250.0,7 + 500.0,204 + 1500.0,075 + 200.0,03 + 350.0,012- (68 + 200) 
= 400 - 268 = 132 ilnf. 

~ie ~rtriige be~ ID1ittehua1be~ frf)roanfen narf) ID1affe unb m3ert 
örtnrf) unb 5eitnrf) fe~r bebeutenb. ~a~er roirb man in tJielen i}iillen 
auf ~urrf)frf)nitt~fii~e angeltliefen fein. - ~ie ~urrf)forftung~ertri:ige 
fallen faum in~ ®eroirf)t, bagegen fann ber ~dö~ au~ ®ra~nu~ung 
anfe~nfirf)e ~inna~men geltJii~ren. 

illio!Ite mau bie aUe u Sa~re fällig tuerbeube ~inna~me A nad) 1,op! _ 1 
bewerten, bann müfiten bie Binjen ber fte~enbleibenben :Ober~ofamaffe ~ierbon a6ge" 
3ogeu werben. - 'lla~ 2lrter ber unmittelbar nad) ber Sjieb~fü~rung eingevffanaten 
Sjeifter barf nid)t aur Umtrieb~3eit u abbiert tuerben. 'llenu ber IBoben tuirb von 
benjelben nur u, 2u u. j. tu. Sa~re t~atfäd)lid) in 2lnfvrud) genommen. 'llie längere 
~r3ie~ungebauer ber Sjeifter fommt in ben ~ö~eren Sfulturfoften 3um 2lu~brucf. 

®efrf)irf)tfirf)e~ über ben 58obenertrag~roert. 

~ie erfte 58ererf)nung be~ 58obenroerte~ auf ®runb ber roirtfrf)aft .. 
1irf)en 2eiftung~fii~igfeit be~fe!oen rourbe uon ~önig in feiner "2fn .. 
leitung 5ur ,Pol&ta!ation" 1813 au~gefü~rt. . 2In @Jtelle be~ ~uftur• 

" f " • { cl,Üpu 'l'. • t ~.. . & b" . {" ~o tenlatJtta e~ l,Opu _ 1 urmg ~omg auer nur te emma tgen 

~ufturfoften c in 2Ib5ug, im übrigen ftimmt feine 58obenroert~bererf)· 
nung mit ber obigen überein. 

~ollftiinbig rirf)tig entroicfefte i}auftmann bie i}orme1 be~ 58oben• 
ertrag~ltlerte~ in ber "2t:Ugemeinen i}orft• unb 3agb&eitung" 1849. 
Unter ber Überfrf)rift "m3afbbobenrentenforme1" leitete er 5Uniirf)ft ~ierfür 
bie ®!eirf)ung 

R= OO,Op [E+rD-Ol,Opu] -A 
1, pU-l 

ab, ltJorin R = Bu . O,Op, E =Au, r D =Da l,Opu-a + ... , unb A 
ba~ ~erltlaftung~foftenfatJital bebeutet. - m3eiter~in entroiclerte i}auft· 
mann bie i}ormel aurf) bireft narf) ben \l3rin3i1:Jien ber ~rroartung~~ 
Illerte, ltJelrf)er m3eg narf) i}auftmann oi~~er allgemein geltJii~rt ltJurbe. 
\l3re~ler, ®. ,Pe~er unb 3ubeirf) geoü~rt ba~ unau~löfrf)lirf)e ~erbienft, 
bie ~on)equen3en ber :t~eorie be~ 58obenertrag~ltlerte~ für ben m3irt• 
frf)aft~oetrieo ge3ogen unb mit inarf)brucl uerteibigt 5u ~allen. 

2fn~ang. 

lBobenfofteutuert. Unter bemfelben berfte~t @.1. Sjet)er "bie @5umme ber 2lu~· 
gaben, tueld)e aur ~rlangung eine~ fu!turfä~igen lBoben~ aufautuenben finb. 'lliefe 
2lu~gaben. fönneu befte~en: 
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a) in bem stavitale, roeTdje~ iJUm l}{nfauf ober 5ur Sjerfteiiung bes ~obens er~ 
forber!id) ift; 

b) in ben ~ofteu ber Urliarmad)ung; 
c) in ben ,Sntereffen, roeldJe an ben unter a) unb b) genannten Sfoften bis 3ur 

.Beit ber stulturfäf)igfeit bes ~oben~ erroad)fen". 
:llie ~infüf)rung bes ~egriffe~ "Sfo[tenroert" für bie forftlid)e ~obenroert5~ 

ermittehmg ift in biefem ®inne feine gan3 g!üd1id]e. ~enn für bie "Urliarmadjung" 
eine~ ~obens audj wirflidj ungewöf)n!idj f)of)e l}{u~galien frll mad)en finb, fo uer• 
fieren biefellien tro~l:lem nidjt ben Cl:f)arafter ber st u!t u rf oft e n. ®efdjief)t bie l}{uf· 
forftung fo!d]er ®nmbftüde nidjt im öffentlidJen ,Sntereffe (edju~wa!b, ~i!bbadj~ 

uerliauung), bann wirb fie rriuatroirtfdjajt!idJ nid)t unternommen werben, wenn fein 
ffieinertrag 5u erf)ofjen ift. :lliefer \ßunft i[t aucf) majjgelienb für ben stäufer 
be~ ~oben~. 

~irr man ba~ ~ort "~obenfoftenwert" lieilie!Jalten, bann emrfief)!t e~ fid), 
basfe!lie im einne tJon ~obentJerfauf~wert 3ll geuraudjen; ber stäufer eine~ ~oben~ 

fagt einfadj: ":lliefer ~oben f)at midj lieim l}{nfaufe fo oieT gefoftet." 

1Jlit «rmitttlung bts lt~nnbsntertes. 

~er Wert eines ein5efnen ~eftanbes fann ermittelt werben 
nacf) bem ~edaufs~ ober ~erbraucf)sltlerte, 
nacf.J bem {i);rltJartungsltlerte, 
nacf.J bem sroftenltlerte. 

{i);rltJartungs~ unb sroftenltlert fann man im ®egenfa~ 3um ~er ... 
faufsltlert afs ltJ i rq cf) a ftlicf.J e Werte be3eicf)nen. 

I. mer ~erfauf~~ ubet ~etbtnud)~illert eine~ ~eftanbe~. 

~erfellie ift g!eidj bem illCarHj:lrei~, ltle!djen bie borf)anbene 4)of~~ 
mafie eines ~eftanbes rej:lräfentiert. ~ie ®e!bertragstafefn (f. @Seite 47) 

ftü~en ficf.J auf ben ~eftanbill.Jerfaufsltlert. 
(i);r ift in ben erften ~eftanbsaftern Hein, ja fogar negatitl, 

wenn ber {;);rfös aus ber 4)of3maffe bie (i);rntefoften nidjt bedt. @So~ 

liafb ber ~eftanb aus marltgängigen @Sortimenten beftef)t, fteigt fein 
~erfaufsltlert anfangs Iang[am, fj:Jäter rafdjer. (i);r beginnt erft bann 
ltlieber 3u finfen, ltlenn ber ~eftanb ltlegen ~o~en ~Hters fidj ficf)tet. 

~je {i);rmittefung bes ~erfaUfi\ltJertes ltJUrbe bereiti\ bei ben 11 @e(b• 
ertragstafe!n" gele~rt. 

~er ~edaufsltlert jüngerer ~eftänbe ~at für ben Wafbbefi~er 

meiftenil nur untergeorbnete\3 ~ntereffe. ~iefeiOen finb unreifem ®e· 
treibe 3u tlergfeicf.Jen, beff en gegenwärtiger Wert nur im 4Jinbfid auf 
ben fj:Jäteren (i);rnteertrag ober auf ®runb ber aufgeitJenbeten stoften 
fidj bemeffen fä~t. ®elbft wenn ein ~eftanb tlon 3· ~- 30jä~rigem 

~Hter au\3 marHgängigen @Sortimenten befte~t, fann ber ~ierfür ge­
öa~fte \ßrei\3 nicf)t al\3 allgemeiner Wertaui3brud aller ~eftänbe ber• 
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feHien ~ol&art unb be!:ljelben 12tfter!:l gelten, roeif beim Wbtriebe aller 
biejer lSeftänbe ber 9JCartt überfüllt unb ber \l)rei!:l gebrüctt mürbe. 

0:ine brauc!)bare ®röfle wirb ber lBeftanbßuedauf!:lroert erft bann, 
wenn er fic!) auf lBeftänbe l.Je&ieljt, beren ~of& in g r o i3 e n 9JC a \\ e n 
im allgemeinen ~anbelßl:lerfeljr al.Jfet\uar ift. 9Cur bann ift bie 
1-ßreißbiibung eine natüdic!)e unb bauernbe. Z\n biejeß ®tabium treten 
bie lBeftänbe nic!)t l:Jor bem 50. 5.\el.Jenßjaljr, fangjamroüc!)fige noc!) 
f1Jäter. ?Eon biefem 3eit1Junfte ab f ö n n e n unter Umftänben bie ?Eer~ 
rauf!:lroerte ben ?lliert0~ unb mentabifität!36erec!)nungen &U @runbe ge~ 
fegt werben. lßon roe!c!)em lBrftanbßaUer ab biefduen offein @eftung 
'lja6en, ljängt l:lon ber ~)ölje ber angenommenen n l1t trieb ß ö eit ab 
unb l:Jon ber 0 u a 1i t ä t !:\ ftei g eru n g, roefc!)e mit &uneljmenbem Wfter 
öU erwarten ift. ,;jft ber ?Eedauf!:lroert eine!:\ HO ji'if)tigen lSeftanbeß 
1Jro \JJCaffeneinljeit unuerljäftnißmäflig 'ljöljer af!:l ber eine!:\ 70jäljrigen, 
bann fann berfeibe für fe~teren nic!)t meljr maj)gebenb fein. Sl:ler 
roa'ljre roirtfdJaftLic!)e ?lliert bei:\ 70jäljrigen lBeftanbe!:l ift in biefem (Yall 
ber @rroartung!:l~ ober Si'oftcnroert. Z5ft umgefeljrt ber 1-ßrei!:l 1Jro 
9JCaffeneinljeit in beiben lSeftänben gfeic!) ober nur wenig \.Jerfc!)ieben, 
bann wirb eß in ben meiften (Yällen gerec!)tfertigt fein, ben ?Eerbrauc!)ß~ 
wert a(ß roirtjc!)aftfic!)en ?lliert ött neljmen. Sl:lie @ntjcljeibung 'ljierüber 
'ljängt uon ben örtfic!)en ?lliertß&uroac!)ßl:lerljäftniifen ab. 

Sl:lie @röfle bei:\ lßedauf!:\roerteß jüngerer lBeftänbe f1Jieft im @in&ef~ 
falle nur bann eine \Holle, wenn bie roidfic!)e \.l'cu~ung berjefben 
anläfllic!) \.Jon notluenbig geworbenen 2'Cu!:lftocrungen (0:iienbaljnbau Ö· lB.) 
ober \.Jon ftattgeljabten lBefdJäbigungen in (Yrage fommt. Sl:laß 9Cäljere 
'ljierüber wirb fic!) auß ben fofgenben S1'apitefn ergeben. 

II. mer ~eftnnbf:leritlnrtungsitlert. 

1. Begriff. 
Sl:ler @rroartungßroert eine!:\ m jäf)rigen lBeftanbeB ift gleic!) ber 

®umme aller auf ba!:l Z5aljr m bi!:lfontierten @innaljmen, uerminbert 
um bie auf ben gfeic!)en 3ei±1JunH bi!:lfontierten \l)robuftionßfoften. 

2. :Ableitung. 
A. lSerec!)nung ber @innaljmen. 

a) .l)aubadeitß~ ober Wbtriebßnu~ung. 
@rreic!)t biejelbe im Z5aljre u ben )Betrag Au , i o ift iljr ?lliert 

im Z5af)re m 

l,Opu-m. 
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b) ßtv if cfJ enn u~ungen u nb 91e'6 ennu~ungen. 

ßtvifcf)en bem ,S:a~te m unb u fönnen nocf) ~utcf)fotftungßetttiige 
anfallen. @e~en biefelben im ,S:a~te n_ im j8ettage bon Dn ein (tvobei 
n > m), fo ift i~t m!ett im ,S:a~te m 

Dn 
1,0pn-m • 

Obet: ~an prolongiert Dn auf ba~ ,S:a~t u unb bißfontiett ben 
fo et~a!tenen m!ett Dn . 1,0pu-n auf ba~ ,S:a~t m; al~bann ~at man 

Dn .1,Üpu-n 
1,0pu-m • 

\l!Ue weiteten im ,S:a~te q, r, s . . . einge~enben inu~ungen Dq, D,, 
Ds . . . tvetben ebenfo '6e~anbe!t. 

inu~ungen, bie bot bem ,S:a~te m einge~en, '6etü~ten ben j8e­
ftanb~ettvattung~tvett nicf)t me~t. 

B. j8etecf)nung bet l.ßtobuUion~toften. 

a) jBobentente. 

®o lange bet j8eftanb auf bem j8oben ftodt, fann le~tetet nicf)t 
anbettveitig '6enu~t tvetben. ~a~et ift bie j8obentente, bie bet j8e­
ftanb u - m ,S:a~te lang nocf) oetbtaucf)t, unter bie ~often bet l.ßto~ 
buftion 3u fteUcn. j8ettiigt biefdbe B . O,Op, fo ift i~t m!ett im ,S:a~te m 
( nacf) ~otmef VII b): 

B. O,Op(1,0pu-m -1) B(1,0pu-m -1) B _ B 
1,0pu-m. O,Op 1,0pu-m 1,0pu-m 

Ober: a) ~ie ßinfen bes ~obenfavitalß B, 11.1eld)e ber ~eftanb u-m 3a~re 
lang ber&e~rt, finb im 3a~re u g!eid) B. 1,0pu-m- B = B (1,0pu-m- 1) unb 

B(1 Opu-m- 1) 
im 3a~re m gleid) ------'---'::-1 --:;------'-1,0pu-m 

{1) ~a ber ~obenll.lert erft im 3a~re u nad) bem 2fbtrielie be~ lBeftanbes 

realifiert werben fann, ift er im 3a~u m auf 1,o~-m 3u beranfd)lagen. ~ie 
~ifferen3 B - 1 0 B berliraud)t ber ~eftanb. 

1 pu-m 

b) ~ettva!tung~toften. 

~iefe!ben finb u-m ,S:a~te lang iii~tlicf) in bet ,Pö~e bon v 
auf0utvenben. S~t @efamttvett im ,S:a~te m '6ettiigt (nacf) ~otmel VIIb) 

v(1,0p_u-m -1) = V(1,0pu-m -1) =V_ V 
1,Üpu-m. O,Op 1,0pu-m 110pu-m 

lf n b teB, mlnlbluertr~djnnng unb 1\'orft[tntif. 7 
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:Ober: a) bie Sinfen bes u-m ~a~re fang 0ur !Berfügung 0u fteUenben !Ber• 
tuaftungsfa~Jitafes V finb 0ur Seit u gfeid) V (l,Opu-m- 1) unb 0ur Seit m 

fei..r. V (l,Opu-m ..,..- 1). 
g "'I l,Opu-m ' 

{J) tuie unter a): V - 1 0 V V (1 - 1 0 
1 ) , pu-m 1 pu-m 

'llie Si'ulturfoften fommen nid)t me~r in lBetrad)t, tueil biejefben in ben 
lBeftanb bereits aufgegangen finb. 

C. ~otmel bei\ ~eftanb~etttHlttungiltverte~. 

ßie~t man tlon ben ~inna~men bie $tobuttion~toften .au, )o ift 
bet ~twattung~tvett eine~ m jii~tigen ~eftanbe~: 

HE =Au+ Dn 1,0pu-~ + ... - (B +V) (1,0pu-m -1) (a) 
m l,Opu-m 

ober: 
HE =Au+D0 1,0pu-n+···+B+V -(B+V) *) (ß) 

Dl 1,0pu-m • 

~e~tere ~otm ift füt bie ~ed.mung bequemet. 
~uflerbem Hißt fid) bie g:orme! bee lBeftanbeertuartungstuertee nod) in fof• 

genber )ffieife fd)reiben: 
HEm=Au+B+ V +_E_n --(B+ V) (r) 

l,Opu-m l,Opn-m 1 

HEm =(Au+ B +V+~) 1 0 m - (ß + V). (.5) l,Opu l,Opn 1 p ' 

Ee~t man anftatt B bie g:ormef bes lBobenertragetuertes in ( a) ein, fo er~äft 
man für normale lBeftänbe bie g:ormeln: 

(Au+Dn l,Opu-n+ ... )(l,Opm-1)+(~+ ... -c}l,Opm -l,Opu) 

HEm = I,Opu- 1 

Da Dn ) Au+--+---c ** 
HE !,Opa l,Opn (1 0 m-1) '~(1 0 m-1)-~+c· 

m l,Opu -1 1 p 1 I,Opn ' p !,Opa 

Unter Da finb alle !8otetträge begriffen, tuefd)e tJ o r bem ~a~re m eingegangen 
finb, unter Dn jene, tueid)e nad) bem ~a~re m einge~en. @:s finb ba~er fämtlid)e 
Stuifd)ennu~ungeerträge tuä~renb ber UmtrieM3eit 3u er~eben, tuei! in biefen g:ormein 
ber lBobenertragetuert ent~aften ift. 

lB ei f lJ i e 1. @:in 40 iä~riger g:üfJtenbeftanb fällt in eine neu 0u bauenbe @:ifen• 
ba~nfinie unb muß abge~of0t tuerben. 'llas ~0!3 ge~t in ben lBefi~ ber }Ba~n· 
tJertuaftung über. lffie!d)en tuirtfd)aft!id)en lffiert ~at biefer }Beftanb für ben lffialb· 
befitler? 

*) 'lliefe Ed)reibart ift fd)on länger in Ead)fen in Übung. ~us a er~äft 
1 Opu-m-1 1 

man {J bireft, tuenn man ' 1 0 = 1 - 1 0 je~t. , pu-m 1 pu-m 
**) 'lliefe Ed)reibtueife rü~rt tJon 2e~r ~er. 
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~n erfter mnie ift feft~ufteUen1 in tvddjem ~Uter ber meftanb unter normalen 
!Ber~iiltniHen genu~t tvorben tviire1 tve!dje @:rtriige fidj uon bemje!lien nodj ~iitten 
ertvarten IaHen unb tve!dje Sfoften er nodj uerurjadjt ~iitte. 3ft nun u = 80 ~a~re 
ber mutmafi!idje \Jibtrielieertrag im ~a~re 80 ober Au= 4510 i.mf.1 fte~en ferner 

im ~a~re 40 50 60 70 
bie s:lurdjforftungsertriige uon 83 128 128 130 i.mt 

in 2fusfidjtl lietriigt bet mobentvert 556 i.mf.l ber jii~rlidje !Bertva!tungsauftvanb 
6 imf. unb ber .8insfuji 21/ 2°/01 bann ift ber tvirtjdjaft!idje lillert ober ber meftanM· 
ertvartungstvert bes 40 jii~rigen mejtanbes: 

4510+83.1102580 - 40+128.1102580 - 50 + 128.1102580 - 60 +130.1102580- 70+556+ 0 ~25 
~= I 

1,02580 - 40 

- (556 + 010~5) 
= (4510+ 83.21685+ 128.21098+ 128.11639 + 130.11280 +556 + 240) 01372-796 
= 6174. 01372- 796 = 2297 - 796 = 1501 i.mf. 

(lilliire bas ~o!0 uom lilla!bliefi~er je!lift uerfauft tvorben unb ~iitte berje!lie 
1091 i.mf. bafür er!öft, bann müjite bie ma~nbertva!tung nur 1501 -1091 = 
410 i.mf. für ben bOtoeitigen \JI!itrieli bei\ mejtanbes bergüten.) 

3. llctlttuf uub «Jrö~e be9 St~ttubstrwttrtuug9werte!l. 

m!ä~tenb füt bie 18eted)nung be~ 18obenetttag~ltlette~ nut ba~ 3a~t 
bet !nutung be~ 18eftanbe~ be51tl. bie Umttieb~5eit in 18ettad)t tommt1 ~at 
man beim 18eftanb~etroattung~ltlett 31t1ei ßeitl:JunUe 3u unterfd)eiben: 
näm(id) ba~ 18eftanb~altet unb ba~ !nutung~a!tet (Umttieb~· 
5eit). ~ie ®tö}Je unb ber lSet!auf be~ IBeftanMetltlattung~ltlerte~ 
ift tlon beiben ßeit\)untten roed)felfeitig ab~iingig unb ift tletfd)iebenl 
je nad)bem bet eine obet anbere Teft gegeben ift. 

A. ®egeben bie Umttie'6~5eit, tJetiinbetiid) ba~ 
18eftanb~a!ter m. 

1. 3ft u feft gegeben unb roetben füt a[e 18eftanb~altet tJon 1 bi~ 
( u -1) 3a~re bie 18eftanb~erroattung~ltlette bered)net, bann bifben 
biefefben eine fteigenbe stuttJe. 

3e ältet a{fo bet 18eftanb ift I um fo gtö}Jet ltlitb fein ~t· 
roattung~ltlett 1 weit bet ~i~fontietung~3eittaum (u- m) immet 
f!einet ltlitb. 

~iefe ffiege( tann eine \llu~na~me etleiben, wenn im 3aijte m 
obet unmittelbat tJot bemfeiben ein ~utd)forftung~etttag '6e3ogen 
routbe. m!itb 3· \8. im 50 unb 60jä~tigen \ll!tet be~ 18eftanbe~ bet 
~utd)fotftung~etttag D 50 unb D 60 fällig, bann ift 

7* 



100 ~ierter 2lbfdjnitt. 

Au+ Dso .1,0pn-50 + D6ol,Opu-60 + B +V 
HE,9= 0 49 -(B+V) ., 1, pu- • 

unb 
HE = Au + D6o 1,0pu-6o + B +V- (B +V). 

50 l,Opu-50 

~a in HE50 ber ~urcf)forftung~ertrag D50 • 1,opu-50 nicf)t me~r 
erfcf)eint, tann HE49 > HE60 fein, l:lorau~gefe~t, bau ber Hingere ~i~· 
tontierung~3eitraum (u-49) in HE49 nicf)t einen gröfjeren ~influu 
~at al~ D50 • 1,0pu-50, ttlelcf)er iraii bei treinem D unb grofjem p ttlo~l 
mögficf) ift. 

m:m ~nbe ber Umtrieb~3eit, ttlenn m = u, ift ber 58eftanM· 
erttlartung~ttlert ftet~ gleicf) bem ,Paubadeit~ertrag Au ober bem 
~ertauf~ttlert. ~enn ba feine .8ttJifcf)ennu~ungen me~r 3u erwarten 
finb, ift 

HE =Au+B+V -(B+V)=A 
u 1,0po u· 

.ßu \llnfang ber Umttieb~3eit, ttlenn alfo m=O, ift ber 58e• 
ftanb~erttlartung~ttlert g!eicf) ben aufgettlenbeten stulturtoften c, ttlenn 
bie 58ebingung~gleicf)ung be~ 58obenertrag~ttlerte~ (f. @5. 66): 

Au+ Da 1,0pu-"' + .. = c l,Opu + (Bu +V) (1,0pu -1) 

erfüiit ift, b. ~- ttlenn @leicf)gettlicf)t nttlifcf)en ben ~rträgen unb stoften 
befte~t. ~enn e~ ttlirb ~ierau~ 

Au+ Da l,Opu-a + .... - (Bu +V) (l,Opu -1) 
c= 1,0pu ' 

ttlefcf)er m:u~bruct g!eicf) ift HEo. 
2. ~ie a bf olute @röfje b e~ 58eftanb ~eritlartung ~itl erte~ 

~ängt unter fonft gleicf)en Umftänben ab: 
a) l:lon ber @röfje ber ~inna~men unb m:u~gaben. ,S:e ~ö~er 

erftere unb je ffeiner r~~tere, um fo gröfjer ift ber 58eftanb~· 
eritlartung~ttlert unb umgefe~rt. 

~a bie ~eritlartung~foften fiel) im aUgemeinen inner~alb enger 
@rennen beitlegen, fommt l:lon ben !toften ~aul:Jtfäcf)licf) bie @röfje be~ 
58obenttlerte~ in 58etracf)t. 58ei nieberen 58obenttlerten ergeben 
fiel) grofje, bei grofjen 58obenttlerten treine 58eftanb~erttlar• 
tung~itlerte. 

ilnß ID1nfi ber 2lbroeidjung a-roeier laeftnnbßerronrtungßroerte, roe!djen berf d)iebene 
laobenroerte 3u Qlrunbe gelegt finb, beträgt 

~ ( 1 1) 1,0pu-m- 1 

roobei ~ = B1 - B, b. ~- bie ilifferen3 ber laobenroerte bebeutet. ID1nn er~ält biefen 
2lußbrucf burd) !Eubtraftion bes REm (B) bon REm (B1). 
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\JJHt ~iffe ber frormel laffen fid) leid)t bie HE für llerfd)iebene fSobenti.Jerte 
bered)neu. 

fBeifj)ie!. l.nad) ~abeUe auf 6. 102 ift, wenn u= 100, p=30Jo: 
HEt, = 269 \JJH. für Bt = 318 \J.Ja., 
HE15=102 II II B2=500 II 

HE,, =469 II II B3 = 100 II 

_ '1la <5 = B3 - B1 = 100 - 318 =- 218, fo ift <5 ( 1,0
138" - 1) = 218 . 0,9189 

= 200. 1illenn aljo HE,5 = 269 \JJCf. ift für B1 = 318 \JJCf., fo ift für B3 = 100 \JJCf. 
ber )illert HE15 = 269 + 200 = 469 \JJCf. 

über: B2 - B, = 500- 318 = 182 Wlf., ba~er 

<5 (1,01385 -1) = -182.0,9189 = -167 \JJCf., 

unb für B2 = 500 \JJCf. wirb HEv; = 269- 167 = 102 \JJCf. 

b) ~om ,ßinS3fu~e. ,Pof)er ,ßinS3fu~ giebt flehte, niebriger ,ßinS3fu~ 
gro~e )SeftanbS3erltJartungS31tJerte. 

'1lie5 folgt unmittelbar au5 frormel (y ). 

B. @egeben baS3 )Seftanb6after m, tJeränber!icf.J bie Um• 
trieb63eit. 

)Serecf.Jnet man für einen (jüngeren) mjäf)rigen )Seftanb unter ,ßu· 
grunbefegung fteigenber Umtrie'663eiten unb ber benfelben entftJrecf)enben 
n o r m a 1 e n ~rträge bie ~rltJartungS31tJerte, bann erf)äft man eine an• 
fang§ rafcf.J fteigenbe unb ftJäter tangfam faUenbe ~urtle äf)nlicf.J ltJie 
beim )Sobenertrag6ttJert. 

u= 10 20 ao 40 50 60 70 ~o 90 tooJahre 

frigur 1. }Berlauf bes ~rti.Jartungsti.Jertes eines 15 jä~rigen 
frid)ten&eftanbes für llcrfd)iebene Umtrie&s~eiten. 

~Rau f)at a(fo f)ier 3u unterjcf.Jeiben &ltlifcf.Jen bem ~intritt ber 
~utmination unb ber abfo!uten ®rö~e beS3 )Seftanb6erltJartungS3• 
ltJerteS3. 

1. '!lie ~u( mina tion b eS3 )8 eftanb 6 erltJ a rtung61tJ erte6. Unter 
fonft g!eicf.Jen Umftänben f)ängt biefe!oe ab tlon ber ®rö~e beS3 laoben· 
ltlerte6: 

a) '!lie ~utmination tritt um f o f r ü f) er ein, je g r ö ~er ber IBoben• 
ltJert unb umgeteljrt. 
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!Betueiß. !Sief)t man crunäd)ft tJon (B +V) ao, bann fteigt HEm fo fange, 

a16 bie ,8unaf)me tJon Au+ Da 1,0pu-a grö)ier ift, alß bie 2tonaf)me tJon ~1 0 
1~. , pu-m 

f . .f f Au+n+D+B+V Au+D+B+V 1.1. !So fange HEm tetgt, t t erner 1 0 + - --1-0-~-~ j.Jo t ttJ. 
1 pu n-m 1 pu-m 

,\lierin ift bie Slifferencr 1 0 B-± Y - 1 Bo +V ftets negatitJ1 tuei1 
, pu 1 n-m , pu-m 

1 1 
1,0pu-m> -1 10pu+n-m 

,Se gröjier B ift~ um fo mef)r tJerf!einernb tuirft bie)efoe auf bie alefamtbifferen&, b. f). 
um fo ef)er tuirb biejelOe negatitJ1 ober: um fo ef)er beginnt HEm frU jinfen. 

!Bei f lJ i e L Biefert ein l}id)tenoeftanb im llffter 
tJon 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 ,Saf)ren 

llfotrie!iserträge 11 483 1091 1880 2590 3453 4510 5542 6662 7594 8218 WH. 
Slurd)forftungsertr. 11 41 83 128 128 130 136 132 110 94 " 
betragen bie SMturfoften 80 wn. I bie jäf)rfid)en )ßertuaitungsfoften 6 9)1f. unb ift 
p = 3°/0 , bann bered)nen fid) für ben 15jä1)rigen !Beftanb unter ,8ugrunbefegung 
eines !Bobentuertes tJon je 318 9J1f. (9J1a~imum bes !Bobenertragstuertes im ,Saf)re 60), 
500 9J1f. unb 100 9J1f. für bie tJerfd)iebenen Umtrie!is0eiten fo1genbe !BeftanM~ 

ertuartungstuerte: 

Cl:rtuartungstuerte eines 15 jäf)rigen normalen l}id)ten!ieftanbes 

für eine I !Bei einem !Bobentuerte tJon 

Umt~ieM3eit 
1 318 iJJH. 

1500 9)1f. : 100 WH. on ' 
1 (B60 max.) 

30 125 59 203 
40 277 182 391 
50 399 282 540 
60 415 281 575 
70 409 263 58! 

I 
80 389 234 575 
90 333 171 527 

100 269 102 469 

b) 5:\egt man ben größten lBobenertrag~tvert 3u @runbe, 
tvei~er ]i~ für ben gegeoenen lBeftanb oere~net, bann fuf~ 
miniert ber lBeftanb~ertvartung~tvert in bem gfei~en ,Sa~re 
tvie ber lBobenertrag~ttJ ert. 

!Beweis. Cl:s ift 

B _ (A + Da + Dn ) 1 + J Da Dn V } 
u- u 1,0pa 1,0pu - C 1,Qpu- 1 l1,0pa + 1,0pn- (c + ) 

unb 

HE -(A + Da + Du )1,0pm-1+f Dn (1 0 1 Da 1 
m- u 1,0pa 1,0pn -c 1,0pu -1 l1,0pn 1 pm- )-l~Op• +cJ 

(f. IS. 69 u. 98). 
Sla bie eingeHammeden alröjien una!if)ängi(l tJon u finbl muji HEm in bem• 

fd!ien ,Saf)re jein 9J1a~imum erreid)en tuie Bu. (Bef)r, im ,\lanboud) ber l}orfttu., II, 4 7.) 

2Hs !Bei j \)i e1 bient bas unter a) gege!iene. ,Sn bemjd!ien fu1miniert Bu im 
60. ,Saf)re mit 318 9J1f., HE15 e!ienfalls im 60. ,Saf)re mit 415 9J1f. 
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c) mt ber l8eftanb abnorm oefd)affen, bann ift ber ,ßeitl:JUnft 
ber stu!mination be~ @r\tJartung~\tJertes burd) l.ßrooieren iJU ermitteln. 
:i)erfelbe oebeutet bann bie finan&ieU tJorteUf)aftefte ~'btriebs&eit. 

2. :i) ie a '6 1 o 1 ut e ®r ö~e b eß l8 eft an b ~er\tJ art un g ß \tJ ert eß 
'bei tJerfd)iebenen Umtrie6ß&eiten. 

a) Unter fämtlid)en 58obencftrag~\tJerten unb ben ba5u 
gef)örigen Umtrie6s&eiten bered)nen fid) für ben grö~ten 
l8obenertragß\tJert unb bie ba&ugef)örige Umtrie6s&eit attd) 
b ie grö~ten lBeftanbßer\tJartttng~\tJerte. 

jßetueiil. '!lerjeUie ergieot fiel) aus ben unter 1 b (6. 102) mitgetei!ten S:ormeln. 
Ge~t man in REm für 

(Au__L~__L~- c) 1 
1 1,0pa 1 1,0pn 1,0pu -1 

ben \illert 

bann tuirb 

Da Du , 
Bu- 1,0pa- 1,0pn + c+ \' 

( Da Dn ') Dn Da REm= Bu------+c+\1 (10pm-I)+--(10plll-1)---+c 
1,0pa 1,0pn 1 l,Opn 1 1,0pa 

= (Bu +V) (1,0pm- 1) + C 1,0pm- Da 1,0pm-a. 

'!la alle anbeten ®rö%en feit gegeben jinb, ift ber \illert beil REm tJon ber 
®rö%e Bu aol)ängig. 0it nun Bu bas illla~imum bes jßobenertragiltuertes, bann 
ergeben fiel) für alle anbeten jßobenertragiltuerte fleinere REm, tuie rr· b. tu. ('!lie 
Ie~te ®Ieicf)ung ftellt bm jßeftanbsfoftentuert bar. ®. ~etJer betuies obigen Ga~ 
bireft burd) ®egenüberftellung crtueier jßeftanbsfoftentuerte.) 

j8 ei f vieL .;:sn bem tJorljin ertuäf)nten S:icf)tenbeftanb bered)nen fiel) unter 
ßugrunbelegung tJerjd)iebener Umtriebs3eiten unb ber entjprecf)enben jßobenertragß• 
tuerte für bas 15·, 25·, 35· unb 65jä1)rige llnter folgenbe REm(p=3°10): 

I
. Umtrieoscreit tJon 0a1)ren: 

jßeftanbs· 1 ~3_0 ~-4_0~1~5_0 ~I _6_0~1._7_0 ~I _8_o~_I_o_o_1 
jßobenertrag!\ituert in ~Jiarf 

alter m I 3 191 i 306 I 318 I 316 I 302 221 
:-----~~~~~~~~~~~~-1 
1 jßeftanosertuartun9stuerte in mart 

15 I 237 344 I 407 i 415 411 \ 403 I 358 
2.5 I 389 596 : 723 I 736 729 i 7151 626 
35 11 888 i 1098 i. 1120 1109 . 1084 939 
65 - 1 - 1 - 2910 j282s . 2359 

b) mt ber l8oben\tJert una6f)ängig tJon ber Umtt:ie6s&eit, 
bann gie6t 

a) für bie]e16e Umtrie6s&eit ein gro~er lBoben\tJert tfeine l8eftanbß· 
er\tJartungß\tJerte unb umgefef)rt (iYaU A, 2 ~. 100). 

- ß) l8ei tJerfd)iebenen Umtrie6~&eiten f)ängt e~ tJon beten 2änge ab, 
in ltle!d)em illea~e ein grö~erer ober ffeinerer lBoben\tJert bie 
®rö~e beß lBeftanbßer\tJartungs\tJerte~ oeeinffuflt. 
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4. llas illcr~ältnis ~wirdJcn :ßr~anbserwartung9wrrt unb 
:ßr~anbsuerbraud)9turrt (~etfaufsltlert). 

~or~in (el. 100) ltlurbe oeltliefen, ba~ ber ~eftanbserltlartunge~ 
inert am elcf)fuffe ber Umtrielis&eit unter allen Umftiinben gfeicf) ift 
bem ~eftanbstleroraucf)sltlert, unao~iingig batlon, ltlie ~ocf) bie Umtrieos­
&eit unb wie gro~ ber ~obenltlert ift. 

'l)as ~er~iiftnis, ltlefcf)es &lllifcf)en oeiben ~ertarten tl 0 r ber 
Umtrielis&eit u lie&ltl. u1 oefte~t, ift bagegen ao~iingig tlon ber ~ö~e 
ber Umtrielis3eit unb bem eingefterrten ~obenltlert. ~ieroei finb fofgenbe 
iJiiUe 5u unter) cf)eiben: 

1. 'Ilie angenommene Um trie fJ s &ei t i ft bie finan&ieff e. 
a) ~fs ~obenltlert wirb bas ~Ra~imum bes ~obenertrag~~ 

Illert es 3u @runbe gefegt (B = Bu). 
~(~bann ift ber ~eftanbserltlartungsltlert tlor bem ,3a~re u 

ftets grö~er afs ber ~eftanbstleroraucf)sltlert (~aoerre e. 106, 
ei.)Jafte 3). 

}BettJei5. 0:5 ift 
HEm =Au +Dn1,0pu-n- (Bu +V) (1,0pu-m -1). 

l.Opu-m 

9?adj ber >Bebingung5gleidjung für ba5 ttJirtfdjaftridje QHeidjgettJidjt ift: 
Au+ Da1,0pu-a+ Dn1,0pu-n = (Bu +V) (1,0pu -1) + c1,0pu, 
Au+ Dn1,0pu-n = (Bu +V) (1,0pu- 1) + cl,Opu- Dal,Opu-a; 

burcf) Suoftitution in REm roirb 
HEm = (Bu+ V) (l,Opu-1) + c1,0pu- Dal,Opu-a- (Bu+ V) (1,0pu-m -1) 

1,0pu-m 
HEm = (Bu +V) (1,0pm- 1) + c1,0pm- Da1,0pm-a. (a) 

,;Jft Am ber llfotrieM· ober ~eroraudj9ttJert im ,;ja~re m (m < u) I bann oe• 
fte~t bie >Bebingung5gleidjung für bas ttJirtfdjaftlicf)e QlleidjgettJid)t: 

Am= (Bm +V) (1,0pm -1) + c1,0pm- Da1,0pm-a. (ß) 

~a nun in (a) unb (ß) 
Bu > Bm, 

ift audj REm> Am, ttJie cr· o. ttJ. 
(Qlleicf)ungen (a) unb (fl) ftellen bie >BeftanMfoftenttJerte bar.) 
b) ~er eingejteUte mobentvert ift Ueiner ars ber gröjite moben• 

ertragsro ert (B < Bu). 
Sn biefem ß'oaUe ift ber meftanbSermartungsltlert vor bem Sa{Jre u eben• 

falls ftets gröjier aiS ber merbraudjsrorrt (stabeUe @3. 106, @i:parte 4). 
>Beroeis. frür basfel6e u roirb REm um fo gröiier, je ffeiner B (@3. 100). 

,;jft nun HEm >Am für Bu, bann muii um fo me~r HEm >Am fein für B, 
roenn B < Bu. 

c) ~er mobenroert ift gröjier als ber gröjite mobenertragsmert. 
12Hsbann ift in ben jüngeren mejtanbsartern ber lBeftanMerroartungsroert 

gröjier ars ber merbraudjsroert, roirb fetterem f:päter g[eid) unb ift von ba ab 
ffeiner als ber merbraud)sroert bis 3Unt Sa{Jre n (stabeUe @3. 106, @;palte 5). 
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!Betoeis. ~s ift, 111enn Bu ber ~obenertragelllert ber UmtriebSaeit u, Bm ber 
~obenertragslllert ber Wbtriebßcreit m, B ber ~obenberfaufßlllert ift: 

Au+ Dn 1,0pu-n- (B+ V) (1,0pu-m- 1) 
REm l,Opu-m 

ma 111ieber 
Au +Dn1,0pu-n= (Bu +V) (1,0pu -1)+ e1,0pu -Da1,0pu-a, 

111itb burcf) @iubftitution 

HEm= (Bu +V) (1,0pu- 1) + e 1,0pu- Da 1,0pu-a- (B +V) (1,0pu-m- 1) 
1,Qpu-m 

ober 
1,0pu-1 ( 1 ) HEm=Bu 1,0pu-m B 1 1,0pu-m +V (1,0pm-1)+e1,0pm-Da1,0pm-a.. 

mer ~eftanMberbraudjelllert im Sa~re m ift nad) ber allgemeinen ~ebingungs~ 
gleid)ung: 

Am= (Bm +V) (1,Qpm -1)+e1,0pm- Da1,0pm-a. 

@>oll nun Am§ HEm fein, fo ift aud) 

Bm (1,0pm -1)§Bu 1,0pu - 1 _ B(1- 1 ) 
= l,Opu-m 1,0pu-m ' 

ba arre übrigen ®röflen auf beiben eeiten fid) ftreid)en. Ober: 
Bm (1,0pu- 1,0pu-m) § Bn (l,Qpu -1)- B (1,0pu-m- 1). *) 

,3ft nun Bu ber gröflte ~obenertragßtoert, Bm ber bem !Berbraud)elllert Am ent• 
fvredjenbe, bann ift 

Bm (l,Opu -1,0pu-m) ftete fleiner alß Bu (1,0pu- 1). 
&uejd)faggebenb ift ba~er B (1,0pu-m- 1). Se ffeiner m, um fo gröfler ift 

biefer &nsbrucf unb, ba er fubtraf)iert 111irb, um fo me~r betUeinert er bie red)te @leite 
ber Ungleid)ung. Sft B entiJ.lredjenb grofl, bann fa n n baf)er für niebrige m 
Am> HEm 111erben. W'lit 111adJfenbem m 111irb aber B (1,0pu-m -1) immer fleiner, 
111eef)alb Am< REm, unb fpäter bie linfe @leite ber Ungleid)ung gröfler als bie 
red)te, 111es~alli Am > HEm. 

2. ilie angenommene Umtrie'6~5eit u1 ift niebriger a!~ 
bie finan5ieUe (u1 <u). 

a) 2U~ 58obenroett wirb ber ber angenommenen Umtrie'6~5eit 
en tf 1Jred) enb e 58 ob enertr ag ~wert 5u ®runbe gelegt. 

Sn biefem ifaUe ift ber 58eftanb~erroattung6roett oi~ 5Uffi 
Sa~re u1 gröf3er al~ ber ~eroraud)~wert (':taoeUe ~. 106, ~1J. 6). 

b) mer ~obenmert ift Ueiner ale ber ber Umtriebeaeit u1 ent• 
fpred)enbe ~obenertragemert. 

~nun ift ber ~eftanMermartunggmert (wie sub a) bis aum Sa~re u1 grö~er 
als ber !<leftanMuerbraud)emert (~abelle 15. 106, epalte 7). 

c) ~er ~obenmert ift grö~er als jener, meld)er ber Umtrieb$• 
aeit U1 entfprid)t. 

~n biefem ~aU fann ber !<lejtanbeermartungemert anfange grö~er unb 
fpäterf(einer ober aud) immer grö~er fein a[$ ber !Berbraud)smert (~ab.\5.106, @ip. 8). 

mie ~ e 111 ei f e finb biefelben 111ie unter 1. 

*) gu biefem Wusbrucf gelangte aud) ~e~r im ".\)anbbucf) ber ~orftl11." II, 48, 
111emt aud) burcf) et111as anbere Wbleitung unb in anberer @id)reib111eife. 
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3. ~ie angenommene Umtriell~~eit u1 ift ~ö~et aU bie 
finan5ieUe (u 1 > u). 

Unall~iingig tlon bet ®tö~e be~ 5BobenttJette~ ift af~bann bet 
5Beftanb~etttJattung~ttJett in ben jüng eten >Beftanb ~altern gt ö~et, 
in ben ~ö~eten Heinet a!~ bet )ßerotaud)~ttJett. >Beibe ~ett• 
arten ttJetben einanbet 5ttJeima! gfeid), einmal tlot bem Sa~te u 1 unb 
einmal im Sa~te u1 . 

Se gtö~et bet 5BobenttJett, um fo e~et finft bet 5Beftanb~etttJat• 
tung~ttJett unter ben )ßerfnaud)~ttJet't unb umgete~tt (~alleffe ®. 106, 
®lJafte 9, 10, 11). 

5B e ttJ ei ~. a) Unterftellt man ben 5Bobenertrag~toert ber UmtrieM3eit u11 bann toirb 
Bm (1,0pn,- 1,0pu,-m) :§ Bu, (1,0pn, -1)- Bn1 (1,0pu,-m -1) 

ober Bm :§ Bu,. 

S)a Bn, fiel) bereit~ auf bem abfteigenben 2Ift ber 5Bobenertrag~toert~furtJe be• 
finbet, aijo Bn, < Bu ift, toitb in einem beftimmten 2!lter Bm = Bu, unb Am= HEm. 
i8or bieiem ,ßeitpunlt ift Bm < Bu,, ba~er Am< REm, nad) biejem ,ßeitpunft ijt 
Bm>Bu,. ba~er Am>HEm. ~m 2!lter n1 toirb af~bann Au, 3um 3toeitenmaf =HEu,. 

b) ~ft B < Bu" bann toirb in bem 2!u~brucf 
Bm (1,0pu,- 1,0pu,-m) :§ Bu1 (1,0pu, -1)- B (l,Opu,-m- 1) 

bie linfe Seite ettoa~ fpäter gröjier al~ bie red)te unb bementfpred)enb Am> REm. 
Sjt B > Bu,. bann toirb bie linfe Seite fe~r bnlb gröjier alS bie red)te unb 

bemgcmäfi Am> REm. 
>Bei i pie1. 

®egenjeitige~ )ßer~iiltni~ ~ttJijd)en 5Beftanb~tletlltaud)~ttJett unb (\tr• 
ttJattung~ttJett im ijid)tenttJa1b III. >Bonität I ttJenn p = 2,5 ° I o· cm:ne 

anbeten morau~fe~ungen finb biejelllen ttJie auf ®. 102.) 

I~ ~ QJ 

<J. , g t ~eftanMertoartung~toerte in lmarf , 1:1 

~ tj 1
11 ~ II II E ~ e;:::: ~ ">8' u = 80 ~a~re u1 = 60 ~a~re u1 = 110 ~a~re .g go 

~d~~~ä ~11 
~aqre ,! ! B5gß\ ~6o I ~6o J\B5~1~ ~6o I ~6o IJB4oo=l ~6o I ~6o VRa~ 

1 I 2 II 3 I 4 I 5 II 6' I 7 I 8 II 9 I 10 I 11 II 12 

30 483 1041113221 89711016 1210 896 880,10941 577 47 
40 1091 150311 1752 1375 1461 1606 1373 1256 1461 967 310 
50 1880 2042 2249 1935 1982 2063 1932 1674 186711403 489 
60 2590 2672 2826 2593 2590 2590 2590 2166 2342 1917 531 
70 3453 3479 3566 3434 2786 2942 2565 550 
80 4510 4510 4510 4510 3589 3719 3405 556 
90 5542 4597 4694!4460 519 

100 i 6662 5899 5953:582211474 
110 [7594 7594 759417594 409 

®tap~ijd) finb bieje ßa~!en (mit m:u~na~me bet ®lJafte 4 unb 5) 
in ben ijiguren 2, 3 unb 4 batgeftefft. 
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5. ®runblagen unb 1\nwenbtmg brs ße~anbserwartungswrrtes. 

~er ~eftanbi3ertuadungi3itJed ftü~t fidj auf bie in ßutunft bom 
gegebenen ~eftanb nodj 0u ertuadenben tuidfidjen @inna'(Jmen unb 
auf bie nodj 0u feiftenben Mark 
bireften unb inbiretten 2l:ui3• 'fsoo ,.---,..---,-----,--~---> 

gaben. ~e nä'(Jer ber ~e· 
ftanb feinem ~aubadeiti3· 
artet fte'(Jt, um fo fidjerer 
IaHen fidj biefe @inna'(Jmen 
unb 2l:ui3gaben tJeranfdj!a• 
gen. 2l:btriebi3· unb 3tui· 
fdjennu~ungi3edräge tuer• 
ben am 3tuecfmäf3igften un· 
ter ~erücffidjtigung ber 
gegentuärtigen ~eftanM· 
gütenadj ben iJäUungi3• 
unb ~urdjforftungi3ergeb• 
niffen benadjbader g!eidj· 
artiger ~eftänbe bemeffen. 
mt biei3 nidjt t'(JunHdj, bann 
muf3 man 3u @rtragi3• 
ta fe!n greifen. ~ ft b er 
~eftanb abnorm, bann 
finb audj bie tua'(Jr• 
fdjeinfidj anfa!!enben 

35001~--r--~-~-~~-~ 

I 

Alter: 30 1fO 50 {}(J 70 80Jahre 

~igur 2. (~ail 1a, 6. 104.) 

anormalen @rträge Jfark 
2SW,-----,----,----~ 

(nidjt bie normalen 
tuie beim ~obener• 

tragi3tuert) in 2rnredj• 
nung 0u bringen. 

Wie beim fSobenertrags• 
wert fönneu aud) ~ier bie ~ro• 
fongierten Swijd)ennu~ungser• 
träge in :=reifen bes gleid) 1 gc• 
je~ten Wbtrief>Sertrages ausge• 
brüdt werben. ®e!bftoerftänblid) 
bürfen aber nur jene berücffid)• 
tigt werben, weld)e nod) ;Jlt er• 
luarten finb. ~ft ber Ci:nbwert 
aller .l)ol;Jerträgc wä~renb einer Aller: JO Jl() so 60Jakre 
beftimmten Umtrief>50eit 1,40 
unb finb ~iertJon bi5 3um ~igur 3. (~aU 2a, b, c, ®. 105.) 
60. ~a~re 0,25 be5ogen, fo ift 
ber Ci:nbwert für bas ~a~r 60 nur nod) 1,40- 0,25 = 1,15. ~nbeffen bietet biejes 
~erfa~ren ~ier weniger morteife a!S bei ber mered)nung bes f8obenerh:ag61tlet±e6. 
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'Ilie ~ntu enbung b e~ )8 eftanb~ er tu at:tung~tu ette~ erf±tecft 
fi~ auf folgenbe ~iille: 

a) ißergütung für ben ~littieli ober bie )Sefd)iibigung nod) nid)t 
~ieli~teifet )Seftiinbe. 

b) Unterfud)ung bet ,Pieli~teife bet )Seftiinbe. @iotuo~l liei normalen 
M:a;rk als allnormen )Seftiinben 
'lsao Ai ift biejenige 5ll:littieli!33-eit 
'ifJOo /II bie tlortei!~aftefte, für 

1 v /1 tueld)e fid) bet gtö~te 
6~00 >-----+--+-+--+--1--+-1-H-V/-1/f-1 )Seftanbsertuattungstuett 
6000 >----+--+-+--+--1--+11-1-_:/,-tP.----1 bered)net. Unter norma-
ssoo,l----+----+--+--+--t--*--!H+---1 fen ißer~ii!tniffen ttifft 

, --+---+--+--+-t-~1-lfl,.....J',-+-~ ber .Seitvuntt ber st'u!-
~ooo.- V i/1 , 'l mination be~ )Seftanb~-
lfSOO >------+--+-+--+--j_"_,----;fJI;jw--+--1 ertuartung~tuerte~ mit ie-
'IOoo 1----+--+-+--+-/.-' ~ 4.-,-, i/,k'./,1,1--+--+---1 nem bet st'u!mination be~ 

1----+--+--+------,~·~"N-;<-t-+--1 :!Bobenertrngstuette~ 1-u-
JSOO Jf1.0 fammen, tuenn man ben 
JOOO / V/ 

2~00 
~~v )Seftanb~ertuattung~tuett 

~ ~/ unter .Sugrunbelegung be~ 
2000 1---+----+.P~L:.j..L-+--1---+--+---l grö~ten )Sobenertrng~-

/zf.j.,.. tuette~ liere•f1net. ~oor-~~~~~~~~~~~~wt~ ~ 
-~~ In 1 , 111 rt."""' JJ~'IOMM ~Uf biefen @iii~en lie-

1000[7 • -- .. • .. B·-ffiiJ" ru~t nur!} bie :t~eorie 
-• • • • • IJ. '160n 

soo be~ lilleifetl3t05ente~, 

Alter: 30 '10 so 60 '10 80 90 100 HOJulin tuefd}e~ ben )Seftanb~er­
tuattung~tuert nur in an• 
betet ~otm barftellt. 

~igur 3. (~nfl 3, 6. 106.) 

c) )Sered)nung be~ 91ormaftlorrate~. 
d) ~rmitte!ung beß lillirtfd}aftßetfo!geß (fie~e @itatil). 
~n allen ~iillen, in tueld)en e~ fid) um ben forfttuirtfd)aftfid)en 

- ißermögen~tuert eine~ )Seftanbe~ ijanbeft, mufi ber )Seftanb~ettuattung~· 
tuert unter ßugrunbe!egung beß )Sobenettrag~tuerte~ bet t~at• 
fiidJlidJ eingeija!tenen Umtrieli~5eit liered)net tuerben, mag bie· 
fe!lie fo ijod) ober fo niebrig fein tuie fie lt)ill. ~enn nur bief er 
)Seftanb~ertuartung~tuert lii!bet bie lillertgrö~e, mit tue!d}er bet lilla!b· 
liefi~et tuitf!id) tuittfd)aftet unb tue!d)e .mit bem jetueiUgen ißetfauf~­
tuett \:letgieid)liat ift. 3ft bie eingeijaltene Umtrieli~5eit ~ö~er a!~ bie 
finan5felle unb tuirb be~~alli ber ~rtuattung~tuett in lieftimmten )Se• 
ftanb~aftern Ueiner ai~ bet iSetlJtaud}~tuert, bann ift bei allen 'llert~· 
bered}nungen, bie nid)t forftftatifd}en .Stuecfen bienen, ber grö~ete ißer­
liraud)~tuett ma~gebenb. ~e~tere~ gi!t namentnd) für bie )Sered)nung 
ber ißergütung für ben 5ll:litrieb ober bie )Sefd)äbigung nod) nid)t ~ielis· 
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teifet ~eftänbe. ~enn wenn bet m3afbbefi~et bie finan&ieU günftigfte 
Umttieb~&eit nicf)t einijäft, fann et einem ~titten nicf)t 3umuten, iijm 
eine ijöijete ~obentente 3u i:Jetgüten als et felbft etWirtfcf)aftet. 

~ei ~in~a(tung bet finan0ieUen Umttieb~0eit biffetieten ~tWat• 
tungswett unb ~edaufswert utlt fo weniger, je meijt ba~ ~eftanb~· 
artet ficf) bet Umtrieb~&eit näijett. ~m ,Pinblicl auf bie getingete 
obet gtöf3ere Unfid)etijeit, wefcf)e mit bet ~etanfcf)fagung bet 0utünftigen 
~tttäge uerbunben ift, em~fieijrt e~ ftcf) untet Umftänben, füt an• 
geijenb ljaubate unb ijaubate ~eftänbe ben ~edauf~Wett an lEtelle 
be~ ~twattung~werte~ 3u fe~en (fieije aucf) I. ~edaufi8Wett, IE. 95 f.). 

!Etoclt bet ~eftanb auf einem ~oben, beffen ~etfauf~wett gtöfjet 
ift af~ bet fotftficfJe G:rttag~wert, bann betecfJnen ficfJ untet Sugtunbe· 
fegung biefe~ ijöijeten ~obenwette~ entf~tecf)enb tfeine ~eftanbi8etWat• 
tungi8wette. m3ie ficf) butcf) ~etracf)tung ber i}=otmel be~ HE feicf)t 
ermefien läfjt,*) ift biefet Umftanb auf ben gtofjen mntei! bet ~oben• 
fa~itaf&infen an bem ffi:oijetttag be~ ~eftanbe~ oUrücf&ufü~ten. ~a~ 
ljeiflt: bie Sinfe~&infen bei8 ~obenfa~itafe~ i:Jetfd)lingen iouiel uon bem 
ffi:oijedtag, bafj uon biefem felbft nut wenig me~t übrig bfeUit unb 
bet tecf)netifcf)e m3ett be~ ~eftanbe~ (IDCatetialta~itales) feijt Uein Witb. 

Umgefeijtt fann bet m3albbefibet ben GttWattung~Wert tecf)netifcf) 
fe~r fteigern, wenn et ben ~obenwert niebriget ar~ 3um forft!icf)en 
Gttttag~wert i:Jetanfcf)lägt. 

!nun ift ffat, bafj in beiben i}=äUen (B ~ Bu) bet G:rwattung~Wett 
nicf)t bet ~u~btucl be~ fotftHcf)en ~etmögen~wette~ be~ ~eftanbe~ fein 
fann. ~etfelbe ijat nut einen !Einn, wenn bet m3albbeftbet bie ffi:enta• 
bilität feinet m3ittfcf)aft~füljtung genau .)Jtüfen wm, um ficf) übet ben 
et&ielten m3ittfcf)aft~erfo{g oU i:Jetfäifigen (ugf. "@ltatif"). ,Panbeft e~ 
ftcfJ abet um einen ~auf~· obet ~edauf~aft gegenübet einem ~titten, 
bann ift biefer G:rwattung~wert nicf)t maflgebenb, fonbetn nut bet 
mit bem ~obenerttagswert betecf)nete. 

<Mefd)id)Hid)es. ilie erfte rid)tige ~orme! bes laeftanbSerroartungsllJertes 
ftellte ber nad)malige 6ad)fen~stoburg•<Mot~aifd)e :Oberforftmeifter <Meorg üe~el in 
ber 2Hlg. ~orft• unb 3agb3eitung 1854 auf, nad)bem bie grunbiegenben <Mebanfen 
~ierfür bereits Sr ö n ig ausgef~rod)en ~atte. 

111. 5:)er ~eftanb~foftenltled. 

1. :Begriff. 
~et ~oftenwett eim!~ m jäijtigen ~eftanbe~ ift g!eicf) bet !Eumme 

aUet bi~ &Um ~aljte m aufgeWad)fenen \j3tobuftion~foften ab&ügticf) 
bet Gtinnaijmen, wefcf)e bet ~eftanb bi~ &um ~aijte m geHefett ijat. 

*) \llamentlid) in ber 6d)reibroeife: 
HEm .l,Opu-m= Au+ Dnl,Opu-n- (B +V) (l,Opu-m -1). 
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2. :Ab lcituug. 

A. fßettlettung ber ',ßroburtion0roften. 

'Viefefoen oefte~en in ben SMtudoften, ben ~erroaftung0roften unb 
ber aufgeoraucfjten ?Sobemente. 

a) 'Vie stuftudoften c finb oi0 aum 0aljre m angettlacfjfen auf 

b) SBie jäljrficfj berau0ga6ten ~erttJaftung0roften v ttlacfjfen 
mit 3in0 unb 8infe0&infen oi0 aum 0aljre m an (nacfj (Yormef VII a) auf 

V (1 Oplll- 1) 
-' ---- =V(1,0pm-1). 

O,Op , 

,Cbcr: ~ic Binjen bc.3 5ßertUllUung.3foftenfal.Jitafi3 V, nwfd)C bcr \Beftanb träf)reJtb 
m 3aqrcn t1erüraud)t, crqcift man aui3 V 1,0 pm ·-V= V 1),01Jm- 1) 

c) 'Vie jäljrficfje Ql oben r e n t e. 'Ver ?Sobenoefi~er fonnie ben 
?Soben m 0aljre fang nicfjt anberttleitig oenu~en. SBie i~m entge!Jenbe 
jä~tficf]e Qlobentente B. O,Op ift ba~er 511 ben stoften ber \ßrobuhion 
öU recfjnen. ~ie Summe aller laobenrenten famt 3infei33infen oefäuft 
ficf) oi0 &Um ~a~re m (nacfj (Yorme( V!IaJ auf 

B. O,Op (1 0- m 1) B (1 0 m 1) -·o 0- I p - = I p - • 
I p 

S:bcr: tuie IJOrf)in B. 1,0pm- B = B1),0pm- 1). 

B. Qlettlertung ber (2;tnna~men. 

j)at ber ?J3eftanb oi0 3um 0a~re lll oereit0 Gl:innaljmen geLiefert, 
3· Ql. 'Vu r cf) f o r ftu n g 0 ettr äg e, fo entfaften bieiefben bie \l5robuftion0< 
foften. ®eljen fie in ben 0a~ren a, b . . . in ber S)üf)e bon Da I D b ••. 

ein, i o ift i~r m5ett im 0aljre m 

Da1,0pm-a + Dtl,Opm-1' + ... 
91u~ungen, roefcf]e nacfj bem 0aljre m eingeljen, fommen oei ?Serecf]· 
nu1tg beß stoftenttlcdeß n i cf) t in Qletracf]t. 

C. (Yormef beß ?Seftanb0roftenttlerte0. 

2!bbiett man iiimtficfje \lSrobuftionßfoften unb 3ieljt man bon ben< 
f efoen bie oeteitß er3ieften (2;inttaljmen ab, bann fautet bie (}orme( 
beß ?Seftanbßroftenttlerte0: 
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HK111 =(B+ V)(l,Opm-t)+c1,0I)111 -(Dal,Opm-a+ .... ) 

ober 
HK111 =(B +V+c)l,Opm-(B +V)- (Dal,Opm-a+ .... ). 

111 

fS ei lll i e L (Ein aus 25 jäf)rigcit Sliefern oeftef)enber fSeftanb tnirb butd) ~euer 
tJeruid)tet. ~crjeloe tnurbe tJor '24 ~af)ren burd) ~äf)rling5Wan0ung mit einem 2!uf· 
tuanb tJon 60 9Rf. oegrünbet unb lieferte 20 ~af)re nad) feiner fSegrünbung einen 
~urd)foritungsertrag tJon 1 S WR 1lie jßerttJaltungsfoften fletragen 9 9Rf. jäf)rlid), 
ber fSobenertragstnert tnutbe 0u 450 9Rf. ermittelt. ~eld)en 6d)aben etleibet ber 
~alb!Jefi~er, tnenn er einen ~irtjd)afts&in$fu)3 tJon 3°/0 tJetfangt? 

~s ift 

HK~~= (450 + 0,~3) (1,03~4 - 1) + 60. 1,0324 - 18. 1,032!-2o 

= (450 + 300) 1,033 + 60. 2,033- 18. 1,126 = 876 9Rf. 
mer: 

HK24 = (450 + 300 + 60) 1,0324 - 750- 18. 1,126 = 876 9Rf. 

2!us biefem fSeij.)Jiel ift aud) erfid)tlid), ba\3 für fSered)nung bes fSeftanbsfoften• 
tnertes bas tnirt]d)aftlicf)e unb nid)t bas .)Jf)~fifd)e 2!lter be$ fSe.ftanbes 
maiigeoenb ift. ~enn fid)er nad)getnie[en ift, ba\3 ber fSeftanb nid)t burd) @5aat, 
lonbern burd) jßflanaung einjäqriger stiefern oegrünbet ttJurbe, bann ttlurbe ber 
){loben unb bas jßerttJaftungsfoftenfa.)Jitaf tf)atfäd)lid) nur 24 ~aqre in m:nj.)Jrud) ge• 
nommen. 1lie lEqief)ungsfoften ber einjäl)rigen stiefern fommen in ber .\jilf)e ber 
Shtlturfoften 0um m:usbrucf. 

3. \lerlauf unb 05rö~e bes ße~anbsko~enwertcs. 

~er \Beftanb~foftenwert ift an fid) unabl)iingig llon ber Um· 
trieli~5eit. 

\Bered)net man für aUe \Beftanb~after bie Sl'oftenwerte, f o lii!ben 
biefefben eine fteigenbe Sl' ur ll e, b. lj. mit 5uneljmenbem 52Uter wiid)ft 
ber \Beftanb~foftenruert. 

~ine 2lu~naljme ljierllon fann fid) wie lieim \Beftanb~erwartung~· 
wert bann ergelien, wenn im ~aljre m ein ~urd)forftung~ertrag lie• 
50gen ruurbe. 2((~bann tann HKm-1 gröj3er fein a(~ HKm, weif 
im ~af)re m- 1 ber ~urd)forftung~ertrag Dm nid)t alige5ogen ruirb. 
~enn e~ ift 5· \8., wenn im 40jiif)rigen \Beftanb~after ber ~urcf]• 

forftung~ertrag D 40 fiiUig wirb: 

HK39 = (B +V) (1,0p39 -1) + cl,Op39 - D80 l,Op39 - 30 

HK40 = (B +V) (1,0p40 -1) + cl,Op40 - [D30 1,0p40 -:3° + D40]. 

2lud) f)ier ift tJorausgefe~t, ba\3 ber längere jßrolongierungs0eitraum (1,0 p10 

gegenüber l,Op3!l) nid)t f!ärfer tnirft alS D40• 

Unmittefliar nad) \Begrünbung be~ \Beftanbe~ ift ber \Be· 
ftllnb~foftenroert gfeid) ben aufgewenbeten Stu!turfoften c, benn e~ ift 

HK0 = (B +V) (l,Op0 -1) + cl,Op0 = c. 
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m.m ~nbe ber Umtrieb~5eit, wenn m=u, ift ber )8eftanb~· 
foftenwert g!eicf) bem .f)aubatleit~ettrag Au, wenn a!~ )8obenwert bet 
für ba~ 3aijr u ficf) berecf)nenbe )8obenertrag~wert eingefterrt wirb 
unb aUe &röfjen, we!cf)e 5ur )8erecf)nung be~ )8obenertrag~wette~ 

bienten, aucf) 5ut )8eftimmung be~ )8eftanb~foftenwerte~ oerwenbet 
werben. ~enn lietracf)tet man in ber ijorme! be~ )8obenertrag~werte~ 
Au a!~ Unliefannte, fo erijäft man 

Au= (B +V) (l,Opu- 1) + cl,Opu- [Da l,Opu-a + .. ]. 
~ie tecf)te ~eite bet &!eicf)ung ift gleicf) HKu. 

mered)net man ba~er für alle meftanMarter unter ßugrunbelegung ber 
~ierfür gültigen mobenertragstverte bie Sfoftentverte, fo er~ält man bie @5fala 
ber j8erbraud)ßtverte. (;!;in ma~imum gie(Jt cß felbfttJerftänblid) nid)t, ba baß 
~ö~ere meftanMarter aud) ftetß ~ö~ere Sfoften• be0tv. )ßerbraud)ßtverte auftveift. 

3ft B < Bu, bann wirb HKu <Au, b. ij. bet ~ttrag ift gröfjet 
a!~ bet Sl'oftenaufwanb. 

3ft B > Bu, bann ift aucf) HKu > Au, b. ij. bet Sl'oftenaufwanb 
ift gröj3er a!~ bet ~rtrag. 

~ie ~töfje be~ )8eftanb~foftenwerte~ 

ijängt ab: 
a) non ber &röfje ber 5l!u~galien unb ~innaijmen. 3e 

ijöijer erftere unb je !feinet !ebtere, um fo gröfjer wirb bet )8eftanM· 
foftenwert unb umgeleijrt. 

~er Unterfd)ieb 0tveier meftanMfoftentverte, tveld)e unter .Sugrunbelegung ller• 
fd)iebener mobentverte bered)net tvurben, ergie(Jt fiel) aus 

cl(l,Opm- 1), 

worin cl = B1 - B, b. ~- bie ~ifferen0 ber mobenwerte ift. 

b) oom ,ßin~fufje. 3ft ber ~obenwert feft gegeben, bann 
!iefert ein ijöijerer ,ßin~fuu aucf) ijöijere Sl'oftenwette unb umgefeijrt. 

~terrt man bagegen al~ )8obenwert ben )8obenertrag~wett ein, 
bann giebt ein ijöijeret ,ßin~fufj geringere )8eftanb~foftentverte unb um• 
gefeijrt, weil in bilifem ijaU ber Sl'oftentvert g!eicf) ift bem ~rwattung~· 
wert unb benfe!lien &efeben unterworfen wie biefer (ogf. bie fo!· 
genbe inummer). 

4. llas ller~iiltnis ~tuifd}en bem toffenwert ttnb Cfrwartungswnt 
dnrs ßeffanbes. 

a) ~er )8eftanb~foftentvert ift gleicf) bem )8eftanb~· 
ertuartung~tuert, wenn man al~ )8obentvert ben )8oben• 
ertrag~tvert ber gerneinfamen Umtrieb~5eit unterftent. 
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jßell.leie. jßebeuten Da bie oor bem Sa~re m einge~enben 311.1ijd)ennu~ung~· 
erträge, Dn bie nad) bem Sa~re m einge~enben, bann ijt, 11.1enn B = Bn, 

ober: 

HEm = Au + Dn 1,0pu-n +Bu +V_ (Bu +V). 
1,0pu-m 

Wad] ber ~orme! bes jßobenertragsll.lerte~ ift: 
Au+ Da 1,0pn-a+Dn 1,0pu-n= (Bu + V)(1,0pu -1)+ cl,Opu 

Au+ Dn l,Opu-n+Bu + V=(Bn +V +c) l,Opu- Da l,Opu-a, 
1lurd) @5ubftituierung ll.lirb 

HEm=(Bu +V +c) l,Opm-::- (Bu +V)- Da l,Opm-a=HKm. 

3n borgenannter lae5ie~ung ift bemnad) ber S'r oft e n ltJ e rt a u d) 
u o n b er Um t ti e b 18 3 ei t b e ein f r u j3 t, ltJeH bie @rtljje bei8 laobenertragi8• 
tuertei8 tlon berfeCben untrennbar ift. 

9'ted)nerifd) ift ei8 alfo bei normalen laeftanbi8uer~iiltniffen uoll• 
ftiinbig g!eid)güftig, ob man ben laeftanbi81tJert nad) ben rücfltJiitt!8 
Hegenben ~u~gaben unb ~inna~men a!i8 S'roftentvert, ober nad) ben 
5eitHd) uortviirt!8 Hegenben ali8 ~rltJartungi81tJert bered)net. 

~lle 6ii~e, ltlefd}e be5üglid) ber ~b~iingigfeit be~ laeftanbi8erltJartungi8• 
ltJerte!8 tlom laobenertragi81tJert gelten, finb ba~er aud) für ben lae• 
ftanb~foftentvert majjgebenb. 

b) Unterftellt man einen uon ber Umtrieb~5eit unab~ängigen 
)8 oben ltJ er t, bann befte~t 3tvifcf)en S'roftenltJert unb ~rltJartung~ltJert 
fein ßufammen~ang unb ber erftere ift eine ®ri:ljje für fid). ~er 
Unterfd)ieb 51tJifd)en beiben m!ertarten beträgt a!~bann: 

HE -HK =(Bu-B)(l,Opu-1). 
m m l,Opu-m 

,Pierin bebeutet Bn ben laobenertragi81tJert ber Umtrieb!83eit u, 
ltJe!d)e ber laered)nung bei8 laeftanbi8erltJartungi81tJerte~ 3u @runbe ge• 
legt ltJurbe. 

jßell.leie. @:e ift 
HEm- HKm =[Au+ Dn 1,0 pu-n- (B + V)(1,0pu-m- 1) 

1 
- (B +V) (1,0pu- 1,0 pu-m)- C 1,0 pu +Da 1,0 pu-a] 1,0 pu-m • 

1la 
Au+ Dn 1,0 pu-n +Da 1,0pu-a- C 1,0 pu = (Bu +V) (1,0 pu- 1), 

ll.litb 
(Bu + V)(l,Opu -1)- (B+ V) (l,Opu -1) (Bu- B)(l,Opu -1) 

HEm - HKm = 1,0pu-m 1,0pu-m 

~ui8 biefer 3orme! ergiebt fid) folgenbe~: 
a) 3ft B = Bu, bann ift REm == HKm (ltlie unter a). 
ß) 3ft B > Bu, bann ift ber S'roftenltJert gri:ljjer a!i8 ber ~r· 

ltJartungi81tJert. 
r) 3ft B < Bu I bann ift ber S'roftenltJert Ueiner a!i8 ber ~r· 

ltJartungi81tJert. 
~n b t eß, jlga!bwetttedjnung unb ß'or[t[tatif. 8 
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c) UntetfieUt man im sroftenltlett einen lie!ieliigen ~obenltlert, 
im ~rttJattung~ttJett ben ber Umtrieb~ßeit entf):ltecf)enben ~obenertmg~· 
ttJert, bann beträgt ber Unterfcf)ieb ßltlifcf)en beiben jffiertarten ober 

REm- HKm = (Bu- B)(l,Opm -1). 
iBewei5 wie unter b)1 wenn in REm für B = Bu gefe~t wirb. 

5. ilag llcrgältnig ~wirdJcn ßc~anbsko~cnwcrt nnb 
ßc~anbsucrkanfswcrt. 

@Se~t man in ben stoftenltlert ai~ ~obenltlert ben ~obenetttag~· 
wett ein, fo ift bet ~oftenttJett, wie uor~in ge5eigt, gleicf) bem ~r· 
ttJartung~wert. WUe @Sii~e~ ttJefcf)e füt ba~ ißer~iiftni~ ßltlifcf)en ~r· 
ttJartung~ltlert unb QJerbraucf)~ttJert geiten 1 treffen baf)er aucf) füt bie 
gegenfeitigen ~e5ie~ungen ßltlifcf)en stoftenltlett unb ißerbraucf)~ltlert 
ßU. 3m 3af)te u ift HKu =HEu= Au. ~acf) bem 3af)te u ltlitb 
b et ~ o ften ltJ ett ltlie b er gr öf3 et als b et Q3 et b tau cf) s ltJ ert. 

3ft ber ~obenltlert gröfjet afs bet gröfjte ~obenertmgsltled1 bann 
ift b er ~ oftenltl ert immer gt ö f3 er als b er ißer btaucf) sltl ert, 
aucf) im 3a~re u. @So berecf)nen ficf) für ben iricf)ten~ocf)ttJafb, ltlenn 
p = 3°/0 unb B = 500 imf. (B60 = 318 imt max.)1 

im Wftet uon 30 40 50 60 70 100 3af)ren 
bie ~eftanbsfoftenttJerte 1193 1789 2534 3474 4737 11760 \Dlt 
QJerbraucf)sttJerte 483 1091 1880 2590 3453 6662 " 

6. Die Qf)rnnblagcn unb Mc :Anwcnbung bcs :fßc~anbslto~cnwertcs. 

':tie ~runbfagen ftnb uerfcf)ieben 1 je nacf) bem 8roede ber jffierts• 
betecf)nung. ~s ift ßU unteri cf)eiben: 

a) met fubjeftioe ~eftanbsfoftenltlert. merfe!be ergiebt ficf) 
burcf) Wuftecf)nung ber uon ber ~egrünbung bis 5um gegen• 
ltliirtigen Wfter be~ ~eftanbe~ ltJ itf! i cf) uerausgabten stoften. 
miefe finb in ber ffiege( niebriger af~ biejenigen I ttJe!cf)e in 
bet ~egenltlart ßU uemu~gaben ltliiren. ,Pat ber ~efi~et ben 
jffiafbboben uor m ober me~r 3a~ren burcf) @Scf)enfung erf)arten 
unb erfolgte bie Wuffotftung unentgeftficf) (irrof)nben), fo beftef)en 
bie sroften febigficf) in bem Wufroanb für ißetltlaftungl @Steuern u.f. ttJ. 
sronnten bann au~ bem ~eftanbe nocf) mutcf)forftung~etttiige be· 
ßOgen ltJerben1 bann fann ber srofienltlert fogar negatio ltlerben1 

b. ~· bie bi~f)erigen ~innaf)men finb gröf3et als bie sroften. 
Umgefef)tt fann ber fubjeftioe ~eftanbsfoftenltlert fef)r grofj 

fein, ltlenn ber ~eftanb auf fef)t f)ocf)wertigem ~runb unb ~oben 
(58au):lfa~ 1 jffiiefenfanb) ftodt. 

mer fubjeftiue sroftenttJett f)at nur füt ben jffialbbefi~er felbft 
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Sntereffe, ttJenn berfeUie bie ttJirtficf)en Sioften ber l8ergangen~eit 
mit bem gegenttJärtigen ~aufcf)tvert be~ ~eftanbe~ berg!eicf)en 
ttJiU. ijür jebe britte l,l3erfon ift berfef&e &ebeutung~!o~. Sn~­
&efonbere &Hbet er feinen maflfta& für ben stauf~- ober l8er• 
fauf~prei~ be~ ~eftanbe~. ( ®ie~e unter ®tatif: ~irtfcf)aft~erfo!g 
unb ~afbfapital). 

b) ~er ttJirtf cf) aft!icf) e ~eftanb ~f oftenttJ ert. 1)erfe!&e umfaflt 
ba~ o&jettiue Ouantum bon ~aufcf)ttJert, ttJefcf)er bem ~eftanb 
nacf) maflga&e bet gegenttJärtigen forftttJirtfcf)aftHcf)en sroften~ 
l:Jreife 3ufommt. ~r allein fann f>ei sräufen unb l8erfäufen af~ 
ttJa~rer ttJirtfcf)aft!icf)er ~ert gelten. 

man ~at bemnacf) ben ~obenttJert af~ ~rtrag~ttJert, ferner 
bie l8erttJa{tung~foften, srurturfoften unb .8tviicf)ennu~ung~erträge 
nacf) i~rem augen&fidHcf)en marftprei~ in ffiecf)nung 3u &ringen, 
una&~ängig babon, ttJie ~ocf) biefe!&en &ei ber ~egrünbung be~ 
~eftanbe~ 3u bettJetten ttJaren. 

~enn man uom ~eftanb~foftentvert fcf)!ecf)t~in fpricf)t, ift 
immer ber ttJirtfcf)aftncf)e 3u ·berfte~en, ttJeH nur biefer mit bem 
~eftanb~erttJartung~ttJert unb l8er&raucf)~ttJert fongruent ift. 

,Pierbei barf man aber niemaf~ bergeffen, bafl ber fo er• 
mitterte ~eftanb~foftenttJert nur für normale ~eftänbe 
gift. Sn offen ijäUen, in tve!cf)en e~ ficf) um bie m!erU­
ermittfung abnormer ~eftänbe ~anbe!t, ift berfe!be 
nacf) bem l8er~ärtni~ be~ ttJirUicf)en ~eftodung~grabe~ 
3ur l8oH&eftodung (in ßel)ntefn au~gebrüdt) 3u rebu-
3ieren. ,Panbert e~ ficf) um ba~ l8er~ä(tni~ be~ sroftenttJerte~ 
3um l8erfauf~ttJerte, bann tann man umgefe~rt tletfaqren unb 
ben l8erlauf~ttJert be~ abnormen ~eftanbe~ burcf) 1)itJifion mit 
ber ßaqf be~ ~eftodung~grabe~ auf ben ~ert be~ l8oU&eftanbe~ 
crqöqen. 

1)a bei UnterfteUung be~ ~obenertrag~tverte~ bet sroftentvett 
g!eicf) bem ~tttJartung~ttJert ift, fann ber SfoftenttJert in allen 
ijäUen in 2fntvenbung fommen, in ttJelcf)en aucf) ber ~tttJartung~· 
wert 3ufäffig unb geboten ift. 

Sn ber ffiegef berecf)net man bie jüngeren ~eftänbe nacf) bem 
SfoftenttJert, bie ä!teren nacf) bem ~rttJartung~ttJerte. 

@ e i clj i clj tli clj e ß. iler geijtige Ur~eber ber ~~eorie bes 58eftanMfoftenwertes 
ift Sfönig. @:r benü~te benjefben, um ben 5Betrag feft3uftellen, weicljer bei "gän5• 
Iicljer ~erwüftung junger .\)ol3t1Jücljje" bem lmaibeigentümer 5u uergüten jei (~orft• 
mat~ematif, britte ~uflage 1846). ilie ~ornu~ungen berecljnete er alS j ä ~ r fi dJ 

einge~enb naclj ber ~ormei d(l,~p;- l). - ~ollftänbig ricljtig entwicferte ~aufi· 
I p 

man n bie ~~eorie bes 58eftanbsfoftenwertes in ber ~!I gemeinen ~orft• unb ~agb· 
aeitung 1854. 

8* 
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IV. ~ie 5Bewertuug be~ lnotmaluorrate~. 

1. .Xllgemtineu unb Atetbobett. 
'l:let )illert beß ,PofötlOttateß eineß grö~eten m5albfompfe~eß ober 

einet mettiebßffaffe fe~t fidj öUfammen aUß ben )llietten ber ein3efnen 
meftänbe. 

m5ie bie @runb)ä~e ber ijotfteinridjtung 3um ,ßltJecfe bet ~etan• 
)djaufidjung unb beß 91adjltJei)eß i~ret t~eoretifdjen jRidjtigfeit 3unädjft 
auf ben ~beaf3uftanb einet notmalen mettiebßffaffe aufgebaut ltJetben, 
fo fann audj bie )llialbltJettredjnung unb forftlidje 6tatif auß rein 
t~eoretifdjen 91ü~fidjteitßgrünben fidj mit bet )lliertl:lermitt!ung eineß 
im 91ormalöuftanbe befinbfidjen unb füt ben ftrengften nadj~a!tigen 

jä(Jtfidjen mettieb eingetidjteten meftanbeßfoml:Jle~eß befaffen. 
~ine prafti)dje mebeutung fommt bie)er t~eoreti)djen UnterfteUung 

3unädjft nidjt 3u, weH eine tJoUftänbig normale metriebßtfaffe, - b. i. 
ein )lliirt)djaftßganöeß mit normaler \llfterßftufenfolge auf gleidjen 
ijlädjenanteifen, mit normalem ,ßultJadjs unb normalem ~ottat -, in 
m5itlfidjfeit nidjt e~iftiett unb ltJeif bie forftlidje ijinan3tedjnung nur 
ben ~inöelbeftanb inß \lluge faffen fann unb batf. 'l:lenn "bas tJoU· 
ftänbige finan3ieUe @leidjgeltJidjt ber m5irt)djaft, ltleldjes im 6inne ber 
ijinan3redjnung ein normaler m5alb ~aben mü~te, ift nodj ltJenig.er 
erreidjbar unb ~a!tbar als ber blo~e IDCaterialöuftanb" (~ubeidj). 

~m ltJirUidjen m5albe ift ber )illert bes ,PolötJOrrates nadj ~in3el• 
beftänben ober \llfterstfaffen 3u er~eben. 'l:la~ ~ierbei bie folgenben 
IDCet~oben als jR i dj t f dj n u t bienen fönnen, ift 1 elbfttJerftänblidj. 'l:las 
91ä~ere ~ierübet ltJirb bei ber ~rmittfung beß "m5albroertes" ange• 
geben werben. 

~m 6inne bet m5albltJertberedjnung befte~t ber 91ormaltlorrat aus 
ben \llftersftufen 1, 2, 3 .... (u-l). 'l:ler )illert bet ujä~rigen 

äfteften \llftersftufe bifbet bie jRente beß moben· unb IDCateriaffal:Jitalß 
unb tann ba~er nidjt me~t alß ~eH bes 91ormaltlorrates bettadjtet 
ltJetben. 91immt man an, ba~ biefer ältefte meftanb im m5inter ge• 
fällt ltJutbe, )o ~at man unmittelbar nadj bet ~äUung (im ~rü~ja~r) 
bie Wlterßftufen 0 (eben genu~t) 1, 2 ... (u-1). 'l:lie \lln3a~l bet 
ijlädjentei!e beträgt ba~et u (nidjt u -1 ). 

'l:lie meredjnung beß normalen ~orrateß fann erfolgen: 
1. nadj bem ~etfaufsltJert, 

2. " " ~rltJartungsltJert vber sroftenmert, 
3. " " ~oftenltJert, 
4. " " ~rltJartungs• unb ~oftenltJert, 
5. " " ~erbraudjs• unb ~rltJartungsltJert1 
6. " " mentierungsitlert. 
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2. lltr lltrknnfswtd bts lormnluorrntes. 
~ie ber lSertauf~wert be~ ein3elnen )Seftanbe~, fo tann audj 

jener ber normalen mrter~ftufenfofge nur bann in )Setradjt fommen, 
wenn e0 fidj ~anbert: 

entttJeber um bie @e!bjumme, ttJefdje ein gan3er )Seftanbe~ .. 
fomj:J{e~ liei feinem mlitrielie, refp. liei ber mu~ftoctung liefern 
fann, ober 
um einen lSergfeidj mit bem ~rttJartung~- ober stoftenwert, 
ober um rafdje, nä~erung0ttJeije )Seredjnung. 

~en ttJa~ren ttJittfdjaftUdjen ~ert tann ber lSertauf~­
ttJert t~eoretifdj niemaf~, j:Jraftijdj nur gegenülier ben bem 4)au­
liadeit~after na~efte~enben )Seftänben rej:Jräfentieren. 

~ie ~ier~er ge~örigen lSerfa~ren finb biefellien, ttJeldje in ber 
~orfteinridjtung für bie )Seredjnung be~ 9Raffen'l:lorrate~ bienen: 

a) 6ummierung ber lSerliraudj~ttJerte ber ein3elnen )Se .. 
ftänbe. ()Seredjnung nadj ®elbettrag0tafefn.) 

a) ~ie )Seredjnung ber lSerliraudj~ttJerte jeber ein3efnen 2f!ter~ftufe 
~at feine praftifdje )Sebeutung; e~ genügt, bieje!lien in 2fli· 
ftänben uon 5 ober 10 3a~ren feft3uftellen, b. ~· eine örtlidje 
®efbertrag~tafel 3u fonftruieren nadj bem ollen angegebenen 
lSerfa~ren unb bie ®Heber berjeflien nadj ber l,ßrej3ferfdjen 
91ä~erung~formel 

N=(a+b+c+~)n-~ 
3u fummieren. 4)ier liebeuten a, b, c . . . bie in ber ®efb· 
ertrag~tafe! in einem 2ffter13aliftanb 'l:lon n 3aijren ange• 
gelJenen mlitrieli~erträge, d ben 2flitrieli0ertrag ber u jä~rigen 
2f!ter~ftufe. ~ür n = 10 3aijre lautet ba~er bie ~ormel: *) 

N= (A10 +A20 +A30 + ... A;) 10-~u. 

*) @Summierte man bie @!lieber bom l}.(fter 9luU biß mit A10 unb bann bon 
A10 biß A20 11. f. tu., fo tuürbe man nid)t je 10, fonbern 11 @lieber unb babei 
A10 bo~~elt fummieren. ffilan mufl ba~er red)nen: 

. 10+ 1 
@Summe aller l}.(ftereftufen bon 0 btß an A10 = (0 + A10) - 2--A10 , 

10+ 1 
" Ato " "A2o=(A10+~o)-2-A2o, " " " 

" " " " Au-10 " 
tO+t 

" Au=(Au-lo+Au) - 2--Au. 

(~ortfe~ung näd)fte @Seite.) 
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18eiflJie1. 2iefert ein St'iefernbeftanb (nad) !Baur) 
im 2flter bon 10 20 30 40 50 60 70 80 Sa~ren 

bie 2fbtriebserträge: 50 122 346 710 1253 1888 
fo ift ber i!lormafborrat einer normafen !BetrieMffaffe mit 
80 ,Peftar: 

2614 3122 WH., 
80 ~fftersftufen auf 

N = (50+ 122 + 346 + 710 + 1253 + 1888 + 2614 + 31: 2) 10 - 31; 2 

= 85440- 1561 = 83879 WH. 

ß) ~in anbete~ llCiif)erung~tJerfaf)ren beftef)t barin, ba~ man je 
n $l!!ter~ftufen 3Ufammenfa~t, ben m3ert ber mittreten mit n 
muftitJH3iert unb bie ~robutte abbiert. 

18eiflJie1. ille~men tvir an, es tvären je 20 ,Peftar becrtv. 10, 30, 50, 70jä~rig, 
bann tvirb 

N =(50+ 346 + 1253 + 2614) 20 = 85260 Wlf. 
über: ~s tvären je 40 ,Peftar 20 unb 60 jä~rig, bann tvirb 

N = (122 + 1888) 40 = 80400 Wlf. 
~ür ein illä~erungsberfa~ren finb biefe fftefultate immer nod) gute 3u nennen. 

~iefe 1Serecf)nung~att birgt infofern eine iref)ferqueUe in ficf), af~ 
ber ~erbraucf)~wett ber jüngften 1Seftiinbe meiften~ gfeicf) llCuU, ja 
fogar negatitJ ift, wenn bie ~rntetoften beim $lllJtriebe gfeicf) be3W. 
f)öf)er finb al~ ber ~rföii\ aui8 bem ,Pof3e. ~ie barunter faUenben 
jüngjten mrter~ftu"fen müffen baf)er bei ber }ßorrat~berecf)nung au~er 
)l{nja~ bfeioen. - )l{u~erbem ift 3U oebenfen, ba~ bei etWaiger $l!b• 
f)of3ung gan3er ~etrieoi8ffaffen bai8 ,Pof3 ber jüngeren 1Seftiinbe wegen 
Überfüllung bei8 9.Radtei8 tJieUeicf)t gar nicf)t ober nur um 6rf)leuber• 
tJteije abgefe~t Werben fann. 

b) }ßeranfcf)!agung nacf) ber :Öfterreicf)ifcf)en sramerafta~e 
ober nacf) bem burcf)fcf)nittficf)en ,Paubadeit~ertrag. 

Sft ber $llotrieoi8ertrag ber ärteften mrteri8ftufe =Au, fo beträgt 
ber llCorma!tJorrat: 

U Au Au ( ) *) 
N=2·Au-2=2 u-1 

:l:lie @5umme aller 18eftänl.1e beträgt bemnad): 
10+1 - 2- (0 + 2A1o + 2A2o + ... Au)- (A10 + A2o + ... +Au) 

=(10+ 1)(0+Alo+A2o+· .. ~u)- (A 10 + A2o+· .. +Au) 

= ( A10 + A20 + ... ~u) 10- ~u (g:rü~ja~rsftanbjlunft). 
~ergf. jßreflfer, ~orft1. ßutvad)s• zc. ~afefn, 2. 2fuflage 1878, XVII. 
*) ,Perleitung: 3ft Au ber 2fbtriebsertrag ber u jä'f)rigen 2f!terilftufe, bann be• 

trägt ber bu rd)f d) nittlid)e a rit~me ti f d)e ~eriS31ttvad)s lJro ~fäd)enein~eit jä~rlid) 
Au - = z; nad) bem ber öfterreid)ifd)cn St'amerafta~e 31t @runbe Hegenben @ebanfen 
u 

foffte nun fein 
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~eiivie!. Sn vorigem ~eiflJie! ift A80 =3122lmf., u=80, 

baf>er N = 80 . 312~ - 3122 = 123 319 lmf. 
'! 2 2 

~iefe ~et~obe liefert unticf)tige ffiefuftate: 
a) ltlei! bet butcf)fcf)nittlicf)e m!ert~&ultlacf)~ bet jüngeren ~eftiinbe 

ein anbetet, meift geringerer ift, a(~ ienet ber ~aubaten ~eftiinbe; 
ß) ltleH bie m!ert~beftimmung ber nicf)t ~aubaren )Seftiinbe auf ®runb 

be~ flJiiteten ~btrieMedtage~ nur burcf) ~i~fontietung unb nicf)t 
butcf) ei nfa cf) e ~utcf)f cf)nitU b etecf)nung erfolgen fann. 

c) 3n roe!cf)em ~etfJiiftni~ bie nacf) ~erfa~ten a) unb b) et&ie(• 
baren ffiefu!tate &ueinanbet ftef)en, ~iingt (ltlie aucf) bei bem ent• 
fprecf)enben ~affennormahwttat) \:Jon bet ~ufmination be~ butcf)• 
i cf) n it tri cf) e n m! e rt ~ & u ltJ a cf) i e ~ ab. ~i~ &U bief em ßeitpunft giebt 
bie öfterteicf)iicf)e ~amerafta!e immer gröj3ete ffiefu!tate a!~ ~erfa~ren a). 
91acf) bem)efben niif)etn ficf) beibe ffieiu!tate um fo me~t, ie f)öf)er bie 
Umtrieb~3eit ift, roeH ber burcf)fcf)nittlicf)e m!ert~&Uitlacf)~ immer f{einet 
roitb. ~ei fef)t f)o~en Umtrieb~&eiten fann fogar merfa~ren b) ffeinete 
ffiefu!tate geben af~ a). ~a inbefien im aUgemeinen biefet )illert~· 
&utvacf)~ fef)t fpiit fulminiert, fann man a(~ ffiegef ben @Sab auf· 
fteUen, ba\3 bie öftetteicf)ifcf)e Stamerafta!e immer gtö\3ete 
m!erte Iiefett a(~ bie @Summierung aHet ~erfauf~roerte nacf) 
)Betfaf)ren a). ~ie~ ifi bei m!ettfcf)iibungen &U berücf]icf)tigen. 

~ie ~etf)obe be~ mertauf~ltJerte~ ift bie ein&ige, roefcf)e ben )illert 
be~ 91ormaloottate~ unab~iingig \:Jom ~obenltlerte unb m!itt~ 

fcf)aft~&in~fu\3 betecf)net. 

3. ller Cfrwartnngswed bes normalen \lorratcs. 
~erfelbe ergiebt ficf) burcf) @Summierung ber ~troartung~roerte 

aUet ~fter~ftufen. ~bgefef)en \:Jon ben ~utcf)forftung~erttiigen ift alfo 
bet .i)au"6atfeit~etttag iebet ~ftet~ftufe im 3af)te u ba~ grunb• 
legenbe ~remenf bet ~ottat~berecf)nung. ~ie tecf)netifcf)e ~bftrattion 

ber ~litrieMertrag ber iüngften 
1 iä~rigen 
2iä~rigen 

~!tersftufe = 0 

" " 
" II 

" 
II II 

=Z 
=2z. 

. . . 
" " 11 (u-l)iä~rigen " =(u-l)z. 

~emnad) ift her m.litrieMertrag f ämt!id)er 0 liis ( u -1) iä~rigen ~Htersftufen 
ober ber \Jlormaloorrat 

N=ü+z+2z+ ... (u-l)z. 
~ie @5umme biefer arit~metifd)en ffiei~e ift nad) ber @5ummenforme! 

(a + C) i g!eid) 

U U U U Au 
[O+(u-1)z] 2 = 2 ·uz- 2 z = 2" Au -2. 
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uon bemfelben auf ben ~ert ber jüngeren }Beftiinbe erfo!gt aber nicf)t 
wie bei ber .öfterreicf)ifcf)en ~ameralta~e auf arit~metifcf)em ~ege, 
fonbern mittelft ~i~tontierung. \U:u~erbem werben nocf) fiimtncf)e Un· 
toften berüct~cf)tigt. 

a) 9JW Unterftelfung eineß beliebigen !8obentuerteß. 

!nimmt man an, ba~ nur bie qjii~rige \U:!ter~ftufe eine .8wifcf)en• 
nu~ung Dq liefere, fo ift ber ~rwartung~wert aller \U:lter~ftufen uon 
(u -1) bi~ 0 Sa~re ober: 

Au+B+V 
HEcu-1)= 10 1 -(B+V), 

I p 

(B+V), 

HE =Au +Dq1,0pu-q+B+ V -(B+V) 
o l,Opu-o · 

~urcf) @iummierung ber recf)ten @leiten er~iirt man: 
NE= 

( 1 1 I 1) ( 1 
(Au+B+V) l,Op+1,0p21···1,0pu +Dq1,0pu-q l,Opu-(q-1)+ 

1 1 ) 
1,0pu-Cq-2) + · · · 1,opu-(q-q) - u(B +V) 

__ (Au+ B + V)(1,0pu -1) + Dq l,Opu-q(l,Opq-1) 
l,Opu. O,Op l,Opu. O,Op u(B+V), 

worau~ 

NE= (Au+B+ V)(l,Op«-t)+Dql,Opu-q(l,Opq-1) -u(B+ V) 
l,Opu. O,Op 

ober 
NE= 

[(Au +B+ V) (t-l,Olpu) +Dq(t-l,O~q) +··]o,~p -u(B+ V). 

2e~tere fform ift für bie mecf)nung bequemer. 
~irr man ben ~rwartung~wert be~ normafen l8orrate~ berecf)nen, 
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roefc!.Jer burc!.J1c!.Jnittlic!.J auf bie ~fäci)enein~eit trifft, fo bibibiert 
man borfte~enbe ~ormef burci) u unb man ~at 

NE• (Au+B+V)(l,Opu-l)+Dql,Opu-q(l,Opq-1) -( + ) 
u u. l,Opu. O,Op B V · 

:Ilen Quotienten 1
1
0'
0 puu 0 0

1 fann man aud) bireft in :tafel IV aufid)lagen. 
I p ' I P 

~Bei Hliel. ~n obigem ~iefernwalb (6.118) ift A80=3122 mn., ferner D20 = 14, 
D30 =46, D40 =60, D50 =67, D60 =70, D70 =78 ffilf. ~ür p=2°/0 wirb 
B80 = 565,62 ffilf., wenn v = 6 l!Jlf., c = 80 ffilf. @:~ ift ba~er 

NE =[(3122+565,62+300) ( 1- 1 ,~280 )+14 ( 1- 1 ,~220 )+46 ( 1-1,0
1230) 

+6o( 1- 1) 240) +67 ( 1- 1 ,~2•0 )+7o ( 1- 1 ,~260 )+78( 1- 1 ,~270)] o,~2 
- 80 (565,62 + 300) 

= (3987,62. 0,79489 + 14. 0,3270 + 46.0,4479 + 60.0,5471 + 67.0,6285 
+ 70. 0,6952 + 78. 0,750) 50- 80. 865,62 

= 3377 . 50- 69 200 = 168 850- 69 250 = 99 600 l!Jlf. *) 

NE__._ = 1245 l!Jlf. (für 1 ~eftar). 
so 

b) ffilit UnterfteUung be~ 5Bobenertrag~werte~. 

@Se~t man ftatt B bie ~ormef bei! Bu in bie i.Jorigen @feici)ungen 
ein, fo er~ä(t man: 

NE= Au+Da + ... Dq-(c+uv) _ B 
00 u u , p 

unb für bie ~!äci)enein~eit: 

NE__I_=Au +Da+···Dq-(c+uv) -Bu. 
u u. O,Op 

~er 2fuilbrucf: Au+ Da + ... Dq - ( c + u v) ift ber fogenannte 
m3 a f b reiner trag, roefci)en ber im ~ormaf3uftanbe f>ej'inbfic!.Je m3afb 
(mit normafer 2f!ter~ftufenfo1ge, no-rmafem Suroac!.J~ unb ba~er mit 
normalem !Borrat) j ä~rfici) af>roirft. ~er falJitafifierte m3afbrein­
ertrag fterrt ben )fiert be~ 58oben~ unb ~ormafuorrate~ bar. Sie~t 
man erfteren bauon af>, bann er~äft man ben )fiert be~ ~ormal­
uorrate~. 

*) ~ir mad)en barauf aufmerfiam, bafl ~ur tJoUftänbig genauen 5Bered)nung 
be~ 91ormalborrate~ für wiffenfd)aftlid)e ~ergleid)ungen bie .8infe~~in~formeln mit 

fünf :Ile~imalfteUen an0ufe~en finb. :Ilenn in bem Ouotienten A; ~ bebeutet 3· 58. 
, p 

bei p = 20fo eine @:r~ö~ung ber @:inerfteUe um 1 eine ~ert~er~ö~ung bon 50 ffilf. -
2lud) ber 5Bobenertrag~wert muji bi~ auf awei :IlecimalfteUen genau beftimmt 
werben. 
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~ ei f" ie l. \Rad) ben 2lngaben im borigen ~eij"iel ltlb:b 
NE= 3122+ 14+46+60+ 67 + 70+ 78- (80+80. 6) _ 80 565 62 

~02 . ' 
= (3457- 560) 50-45250 = 99600 I)Jlf. 

~nmerfung. :Iler Qlröjienunterfd)ieb 31tJeier NE, ltleldje untet .Sugrunbelegung 
berfdjiebener ~obenltlerte berecf)net werben, beträgt 

!5(1,0pu -1) -u!5 
1,0pu, 0,01) ' 

worin 15 = B1 - B ift. 

4. ller lo~emucrt bcs normalen \lorrntes. 
iletfeHie etgiebt fiel) butcl) @lummietung bet st'oftenroette aUet 

2Htetßftufen. 

a) IJJlit Unterftellung eine~ beliebigen ~obenltlerte~. 

@efjen bie ßroifcl)ennu~ungen im 58etmge twn Da im ~etfjte a 
ein, fo finb bie st'oftenroerte bet 2t!tetßftufen von 0 biß (u-1) ~afjte obet: 
HK0 = (B + V)(1,0po -1) + c1,0p0, 

HK1 = (B + V)(1,0p1 -1) + c 1,0p\ 

HKa = (B + V)(1,0pa- 1) + c 1,0pa- Da, 
HKca+tl = (B + V)(1,0pa+ 1 -1) + c1,0pa+ 1 -Da1,0p, 

HKcu-1)= (B + V)(1,0pu-1 -1) + c1,0pu-1-Da1,0pu-a-1. 

ilutcl) @lummietung roitb 
NK= (B +V+ c)(1,0p0 + 1,0p1 + ... 1,0pu-1)- u (B +V) 

-Da (1 + 1,0p + 1,0p2 + ... 1,0pu-a-1) 
(B +V+ c)(1,0pu -1) -u(B +V)_ Da(1,0pu-a -1) 

O,Op O,Op ' 
lVOtetUß 

NK= (B +V+ c)(1,0p«;:)-Da(1,0pu-a_1) -u(B +V). 
, p 

irüt bie iYHicl)eneingeit etfjä!t man butcl) ilioifion mit u: 
NK, = (B +V+ c)(t,Opu -1)-Da(l,Opu-a -1) _ ( + 

-u O O B V). u. ' p 
~ e i i" i e (. \Rad) ben ~ngaoen für ba~ borige ~eif"iel wirb: 

NK80 = [(565,62 + 300 + 80) (1,0280 - 1)- 14 (1,0260- 1)- 46 (1,02öO- 1) 

-60 (1,0210-1)- 67 (1,0230-1)-70 (1,0290-1)-78(1,0210_1)1 1 
10:02 

- 80 (565,62 + 300) ' 
= (945,62. 3,87 544- 286,69) 50- 69250 = 99 600 IJJlf. 
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b) mit Unterftellung be5 5Sobenertrag5tuerte5. 

~ü9tt man anftatt B bie ~orme! bel3 Q3obenettragmvettel3 in bor• 
fte9enbe @feicf)ung ein, fo tuirb 

NK=Au +Da+· .. Dq -(c+uv) -uB 
0 10Jl " 

unb für bie ~fäcf)enein9eit 

NK. =Au+Da+~-(c+nv)_B 
u u. O,Op U• 

~iefer 2iul3brud ift berfef6e tuie ber unter 3 b gefunbene. ~er 

Sf o ftentu ert unb ~rtu artun g 13 tu ert b el3 9lo rmaftJ o rr at e 13 fti mmen 
affo unter ber lßorau13fe~ung ü6erein, baf3 in 6eiben ~ert· 
arten ber ber Umtrieol3&eit u entfjJrecf)enbe lBobenertragS3· 
tuert unterftefft tuirb. 

m n m etfu n g 1. '1ler Unterjd)ieb ber Sloftentuerte 51ueier 9lormaloorräte1 tucldJe 
unter ßugrunbelegung tJcrjd)iebener mobentuerte oered;net tuerben, beträgt 

b(l 10pu -1) _ ub 
UIOp I 

tuenn b = B1 - B ift. 
)8orftef)enben mnsbrud erf)ält man burd) ®uotraftion ijtueier Sfoftentuertel tJon 

benen ber eine mit B., ber anbere mit B oered)net ijt. 

2f n merfu n g 2. Unterjtellt man im <;J;rtuartung~tuert unb Sfoftentuert be~ 
9lormafuorrate~ b en f e!o en 1 oon ber Umtrieos3eit jebod) unaolJängigen 5Sobentuert B1 

jo beträgt ber Unterjd)ieb oeiber 1mertarten ober 

NE- NK =(Eu- B' ( 1 ~0 P"- 1)2
• 

J l,Opu. O,Op 

Bu ift ber 5Sobenertragstuert ber UmtrieM0eit n. 

5. ßem:l)nung beu Uormaluormtts aus ber $nmme ber .to~enwcrtc 
bcr jüngeren nnb bcr Qfrwarhtttgswcrtc btr älteren :ßc~änbc. 

QJebeutet n baS3 21:1ter ber 9afoen Umtriefll3&eit, fo Hegen affe \Be· 
ftänbe im 2l:fter bon 0 oil3 (n- 1) S<a9ren &eitficf) nii9er bem S<a9re 
ber \Beftanbl3oegrünbung afl3 jenem ber \Beftanbl3nu~ung unb umgefe9rt 
affe \Beftänbe im 2ifter bon n oil3 ( u -1) S<a9ren nä9er fe~terem afS3 
erfterem. 

IDCan 9at ba9er borge)cf)fagen, ben ~ett affer jüngeren \Beftänbe 
afl3 Sfoftentuert, jenen ber älteren \Beftänbe afS3 ~rtuartungS3tuert ßU 
berecf)nen. *) 

Wntuenboar ift biefeS3 lßerfa9ren aber nur bann, tuenn af§ \Boben· 
tuett ber lBobenettragS3tuett ßU ®runbe gefegt tuirb. 

*) ~ubeidj1 '1lie ~orfteinridjtungl 5. WufL 1893, ®. 138. 
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a) S"eoftenllJert ber jüngeren, 0 biß (n-l)jäf)rigen I)Jeftänbe. 

1Jetfef6e ergiebt fid.J babutd), bafl man fid) arre 58eftänbe l:wn 
o oii3 (n- 1) ~a~ten a1i3 fe!oftänbige 58ettiebi3f1affe mit bet Umttiebi3· 
&eit n bentt. 1Ja~et ift nad) bet obigen i}otme1 (®. 122) 

NK . . = (B+ V +c)(1,0pn-1)-Da(1,0pn-a_1) -n(B+V). 
Obt~(n-1) O,Op 

b) ~rllJartungßrtJert a((er älteren, n bis (u-l)jäf)rigen llJeftänbe. 

1!a ~iet n mfteti3ftufen a1i3 tücfroätt~ 1iegenb wegfaUen, ~at man 
in bet i}otmel füt ben ~twattungi3wett bei3 9lorma1tJottatei3 an ®terre 
tJon u unb q be5w. &U fe~en u- n unb q- n; ba~er wirb 

NEnbiS(u-1) = 

[(Au+ B +V) ( 1- 1,o:u-n) + Dq (1- 1,o:q-n) + · .J o,~p 
-(u-n)(B+V). 

®e1ofttJerftänb1id) ift ~ier q > n. 
18 e i f VieL ~ergf. jenes unter 6. 
~aß Wfter n fann natürlid) beliebig gertJäf)lt rtJerben. 

6. ßercd)nung bcs llormaluorrates und) bem Cfrwartungs- ober io~cn­
wertc ber jüngeren ttttb bem llerkaufswcrte ber älteren ßeßänbc. 

muf ®eite 9 5 f. wurbe ~ettJotge~ooen, bafl es fid.J unter Um· 
ftänben em).Jfie~(t, ben lffiert älterer 58eftänbe mit feinem ober fe~t 

geringem Oua!ität~&uwad)~ einfad) nad) bem iSedauf~werte anftatt 
nad) bem ~tttJattung~ttJerte &U bemeffen. 1Jai3fefbe QSerfa~ten fann füt 
bie ~tmittefung be~ 9lorma(uorrate~ ange&eigt fein. 9Ran ~at bann 
nur nad) 9Jlaflgabe bet Öttfid)en QSer~äftniffe bie mfteti3gten&e (n) 5U 
beftimmen, bi~ 5U ttJelcf)et bie jüngeren 58eftänbe nad) bem ~rwattung~· 
werte - unb tJon wefd)em ab bie älteren nad) bem QSedauf~wette 

in mnfa~ 5U btingen finb. 1Jie ®umme beibet lffiertfategotien bilbet 
bann ben ®efamtwert be~ 9lotmaftJotrate~. 

lffiitb af~ 58obentuert ber 58obenetttag~wett bet einge~altenen 
Umtrieb~&eit tJetted)net, bann fann man an ®telle be~ ~rwattungi3• 
wette~ aud) ben widfd)aftlid)en sroftenwett fe~en. 

2iegt bie llHter~gren&e bei n Sa~ren, bann ift ber ~rwartungs• 
wert ber 0 bis ( n - 1) jä~rigen 58eftänbe: 

NEObig(n-1) = 

[ (Au+B+ V)(1,0pn-1) +Da (1 __ !_)+ Dq(1,0pn-1)]_1_ 
1,0pu 1,0pa l,Opq O,Op 

-n(Bu+ V). 
,Pierin bebeuten Da bie 1Jutd)forftung~erträge, wefd)e bi~ &Um ~a~re 

(n -1) einge~en, Dq jene, wefd)e nad) bem ~a~re n färrig werben. 
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~orfte~enbe ~ormel ergiebt fidj, tuenn man bon NE(u) bie ~ormef NEn oi~ (u -lJ 
ab3ieljt. 

58 e ii 1J i e!. 58eredjnet man in unjerer sriefernbetriebsffafje ben ~ert ber 
0 bis 49 jä~rigen 58eflänbe (~ltersftufen) nadj bem ~rtllartungs· ober sroftentllerte, 
jenen ber 50 bis 79 jä~rigen nadj bem ~erfaufswerte, bann ~at man foigenbes: 

a) ~rtllartungstllert unb srojtentllert. 

NEo oio49= 

1 (3122 + 565,62 + 3oo) (1,0250 - 1J + 14 ( 1 _ ~1-) + 46 ( 1 __ 1_) 
L 1,0280 1,o2to 1,o2ao 

---L- 60 (1- ~1-) + 67(1,0250 -1) + 70(1,0250 -1) + 78(1,0250-1)] _1_ 
. 1,0240 1,0250 1,0260 1,02'" 0,02 

- 50 (565,62 + 300) = 77 637- 43 281 = 34356 9JU. . 

:tler ~rtllartungstoert ber breijiig älteften ~ftersftufen ijt nadj ~ormef auf 
eleite 124: 

NE 5oog79 = [3987,62 ( 1-1,02!o-5o)+ 67 ( 1-1,02:ü-5o)+ 70 (1-1,02!o-5o) 

+ 78 ( 1 - 1,02~0-50) J 0,~2 - (80- 50) (565,62 + 300) 

= 91212,93-25968,6 = 65244 9JH. 
®omit ift ber ~rtllartungstllert bes gejamten IJlormaiborrates 

= 34 356 + 65 244 = 99 600 lmf. 

:tler Sfoftentllert beredjnet fidj auf: 

NK oois 49 = l(565,62+300+80)(1,0250-l)-14(1,0250-2D-1)-46 (1,0250-30-1) 

- 60 (1,0250-40- 1)] 0,~2- 50 (565,62 + 300) = 34356 l.mf. 

b) ~erfaufstllert. 

IJladj ber jßrejiferjdjen ~ormef (®. 117) lllirb 
10 ---L- 1 

N 50 bis 79 = -2-' - (Aoo + 2 . A6o + 2 . A,o +Aso) - (A6o + A,o +Aso) 

_ (Aoo + Aso+ A + A ) 1 O + Aoo _ Aso 
- 2 60 70 2 2 

= (1253+3122 +1888---L-2614) 10 + 1253-3122 =65960 5 ""f 2 I 2 2 1 ~J( ' 

[:tler ~erfaufstllert aller 58eftänbe bon 0 bis 49 ~a~ren beträgt: 

( Ao+ A1o + A20 +A30 +A4o+ A;o) 10- ~;o 

= ( 0 +50+ 122 + 346 + 710 + 12: 3) 10- 12; 3 = 17 918,5 l.mf., 

ber ~erfaufstllert bes gefamten IJlormaftJorrates fomit 
17918,5 + 65960,5 = 83879 9JCf.] 
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c) l.llormaftJorratstt.Jert. 

@:rtt.Jartung5~ ober Stoftentt.Jert ber 0 liis 49 jäf)rigen ~ejtänbe: 34 356 RIH. 
!Berfaufstt.Jert 11 50 11 79 " " 65 960 " 

tSumma: 100316 WH. 
~er f)öf)ere ~etrag bes l8erfauf5tt.Jerte5 ber 50 lii5 79 jäf)rigen ~eftänbe im 

!Bergfeicf) 11um Q':rtt.Jartung5tt.Jerte erffärt ficf) baburcf), baß bie angenommene UmtrieM~ 
5eit f)öf)er ift als bie finanaieUe. ~e~tere lierecf)net ficf) für bas 70. S'af)r mit einem 
~obenertragstt.Jert tJott 609 R!lf. lßergL tS. 106. 

7. 'Der Ueutierungswert bes normalen \lorrates. 

3ft ein )lliafbfompfer 3um ftrengen nad)ija!tigen )Betriebe einge• 
rid)tet, bann werben jäijrHd) bie ~innci'(jmen Au+ Da+ ... Dq färrig. 
'l)iefen fteijen bie jäijrfid) 3u berau~gabenben stu!turfoften c unb lBer• 
waftung~foften v (pro fffäd)eneinijeit) gegenüber. 

'l)er jäijrfid)e )lliafbreinertrag ift fomit bei u ff!äd)eneinijeiten 

Au +Da+ ... Dq -(c+ uv). 

'l)erfe!be bHbet bie )Rente ober ben 3in~ be~ )ßorrat~fal:Jita!~ unb 
be~ 58obenfal:Jitaf~. 'l)urd) Sfal:Jitafifierung biefer )Rente nad) ber fformef 

K = 0 ~ erijäft man baijer ben )lliet:± be~ 91ormafborrate~ unb be~ 
, p 

QJoben~ ober ben )lliafbwert. 
m5ill man ben )illert be~ normafen >ßorrate~ allein oeftimmen, fo 

ift ber 58obenwert, wefd)er ijier ftets af~ 58obenertrag~wert 
ber eingeija!tenen Umtrieo~3eit erfd)eint, bom m5a1bwert ab~ 

3u3ieijen. Q:~ ift aifo: 

Au+Da+· .Dq -c+uv =N+ B 
0 0 u u 

I p 

unb 
,,_ Au+Da+··Dq-(c+uv) B 
.~.~- 0 0 -u n· 

I p 

~ierau~ folgt: 
a) bafl ~rwartung~wert, Sfoftenwert unb Wentierung~Wert be0 !.llor• 

mafborrate~ gfeid) finb, Wenn B = Bu; 
b) bafl anbererfeit~ ber lnentierung~wert be~ 91ormafborrate~ nur 

bann rid)tig gefunben wirb, wenn man ben betreffenben 58oben~ 
ertrag~wert unb nid)t irgenb einen anbeten 58obenwert bom 
)lliafbwerte ab3ieijt. 

'l)er lnentierung~wert ijat nur fo fange 2lnfl:Jrud) auf ®iftigfeit, 
a!~ bie benfe!ben bebingenben )lliertgröflen fid) gfeid) b!eiben unb bot 
allem bie Umtrieb~3eit biefe!be ift. (lBgf. )lliafbrentierung~Wert.) 
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8. ilas llletiJiiltnis }UJirdJen bcm «rwartnngs- ober !to~cnwcrt bu 
normaluorrates unb bem lllerkaufswerte. 

~as Q3etf)äftni6 oltli)cf)en ~tltJartung61tJert ober ~oftenltJett einet• 
feit6 unb bem Q3edauf61tlerte bes 91ormafuorrate6 anbetet)eit6 f)ängt 
tlon benfelben Umftänben ab, tJon ltlefcf)en ba6 gegen)eitige Q3erf)äftni6 
bie)et iffiettarten beim ~inoefbeftanbe bebingt ift. ~U6 ben auf @leite 104ft. 

mitgeteiften @iä~en gef)t in6befonbete f)ettlot, ba~ unter ßugrunbe· 
fegung be6 18obenertrag61tlettes 

a) bei ~inf)attung bet finan0ieUen Umtriebs0eit bet ~rltlattungs~ 

unb ~oftenltlett bes 91ormaf't1orrates ftets grö~er ift af6 ber 
Q3edautsltlett. 

b) ~a bei ~inf)aftung einet f)öf)eten aHl bet finan0iellen Umtriebs· 
3eit bet ~tltlartungs• unb ~oftenltlert beim ~in0efbeftanbe nur 
in ben jüngeren 18eftanbsaftern grö~et, in ben. f)öf)eren ~ftern 

ffeiner ift al6 ber Q3edaufsltlert, fommt es barauf an, in ltlefcf)em 
@rabe ficf) biefe ~ifferen&en in bet @:Iumme bet betteffenben 
iffiettarten aHet 18eftänbe, b. f). im iffiette bes \JCormaftJorrates 
ausgfeicf)en. ,S:n ben meiften iJällen entfcf)eiben bie älteren lße· 
ftänbe übet ben @efamtltlert bes \JCormaftJotrates, b .. f). bet Q3er• 
faufsltlett ltlirb grö~er als bet ~tltlat±ungs· unb ~oftenltJert. 

18eftimmte »tegefn faf1en ficf) gierüber nicf)t aufftellen. 
2!nmerfung. 
0:rmittfung bes 9lormalllorrats auß bem jä~rlidjen S)olcrreinertrage 

n adj maur. *) j8aur fa!fu!iert in folgenher )llleije: ~ie normale metrieMflaffe 
liefert jä~rlidj einen reinen "S)olcrertrag" IJon Au+ Da + .. Dq - ( c + u v). 
( Sforreft ausgebrücft ift biejer )illa!breinertrag ein @I e l b ertrag !) 9ladj ben Be~ren 
ber {Yorfteinridjtung ift ber je~t IJor~anbene 9lormal1Jorrat feiner Quantität nadj 

in i ,Sa~ren aufge3e~rt. ~er Wert bei3 9lormalllorratei3 relJräjentiert ba~er eine 

enblidje 0a~resrente, 111eidje 3um erftenmale nadj einem 0a~re einge~t unb nadj 

i 0a~ren auf~ört unb bereu !Summe man nadj {Yormei VII b er~ält, 111enn man 

ll = ~ ie~t. :!lie maurjdje {Yormel für mewertung bes 9lormal1Jorratei3 lautet ba~er: 

Au+ Da+ .. Dq- (c+uv)] (1,0pT -1) 
NB= u 

O,Op .1,0p2 

Au+ Da+ .. Dq- (c+uv) 1,0pi -1 
= O,Op ·1/)p~} 

:!liefe {Yormcl ift materiell unb formell unridjtig. ~ie ~lnna~me, baf3 ber 
~ll0ll3iefie 5Borrat jid\ gcnau jo 111ie ber majjeniJorrat aus ben 0:rträgen, roeld)e 

inner~alo i 0a~ren anfallen,. 3Ufammenje~e, ift nidjt ftidjl)altig. ~er 9lormal· 

*) \Sau r, S)onbondj ber 5!Bolbroettomdjnung 1886, @5. 251. 
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borrat wirb auf bieje Weife 3u <Munjten bes jBobenwerte~ uerfür&t1 weil aUe jBe~ 

ftänbe tJon 0 biS ~ Sa~ren unberücffid)tigt bleiben. ~s ift nämfidj: 

Au+Da+··Dq-(c+uv)= E +NE 
0 0 u u 

I p 
unb ba~er: 

1 10p~ -1 
NB=(nEu+NE) " . 

1,op-, 

.8ie~t man ~iertJon ben ~rwartungswert bes 9CormaftJorrates ab 1 bann wirb 

NB -NE= (nEu+ NE) 110p+-::- 1 - NE 
11 0pT 

ober 

NB-NE=nEu- nEu+NE =nEu- WR . 
110p+ 110p-;'-

'1la bie red)te Seite ber Qlleid)ung bei normalen }ßer~äftniffen negatitJ ift1 wirb 
NB um biefen negatitJen jBetrag f!einer als ber wa~re wirtjdjaftlid)e ~ert NE. 

jBeifj.JieL 9Cad) ben mngaben bes llorigen jBeifj.Jieles ift Au+ Da+ .. Dq 

- (c+nv)=2897 9Jlf. iYür U=80, p=20Jo Wirb ~:gtol-;,2~=2713555. 
'lla~er ift 

NB= 2897. 2713555 = 79249 WH. 
'lla NE= 99 600 WH., ift ber jBaurfd)e 9CormaltJorrat um 99 600 - 79 249 

= 20 351 lmf. 3u Hein. 
'lliejen iYe~lbetrag er~äft man aud) bireft aus obiger iYonnef; benn es ift1 

ba Eu= 565,62 l.mf., 

NB- NE= 80.565162- 80 . 565~1)~! 99600 =20351 lmf. 
I 

'llen jBobenwert er~äft man nad) jBaur aus: 
E=WR-NB 

ober 
E= Au+Da + .. Dq -(c+uv) ._1_ 

O,Op liOp+ . 

'lliefer !fiert ift felbfttJerftänbfid) um benfeloen jBetrag 3u grofl, um weld)en 
ber 9CormaftJorrat 3u f!ein ift. 

Sm tJorigen jBeifj.Jiel ift 
E = 144850. 0145 289 = 65 601 lmf.1 

wä~renb ber rid)tige jBobenertragswert = 45 250 l.mf. iftl ba~er 'llifferen& + 20 351 mr. 
}ßor ber mnwenbung bes jBaurfd)en }ßerfa~rens ift bes~alb 3u warnen. }ßor 

bemfeloen tJerbient bie lmet~obe ber }ßerfaufswerte immer nodJ ben }ßor&ug. 
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ift ~rmitftlung bts. Jrontbwtrtts. 

~er ~atbwett ift g!eic!) ber @Iumme be~ 18eftanb~Werte~ unb be~ 
18obenwerte~. ~at man ba!)er fleibe ~ertarten flerec!)net, fo ergieflt 
fiel) ber ~atbwert burc!) einfac!)e \Rbbition berfe!flen. iman fann ben" 
fe!flen afler auc!) bireft aflfeiten. 

i:rüt tlie!e ,ßwede ber ~afbwertflerec!)nung ift e~ geraten, bie 
5Seftanb~- unb IB~.~benwert~flerec!)nung getrennt t1or3une!)men, weit im 
aUgemeinen ber IBobenwert eine ftetigere @höfle fli!bet a!~ ber burc!) 
~rei~fc!)wantungen unb ~ttragMu~fiiUe tleriinberUc!)e IBeftanb~wert. 

iJerner !)at man 3u unterfc!)eiben, ofl e~ fiel) um ben ~a!bwert 
eine~ ~in5e!fleftanbe~ ober um ben eine~ srom1Jle~e~ tlon ~in3e!• 
beftiinben, b.!). um ben ~afbwert einer IBettiefi~Uaffe !)anbelt. 

~ie ber IBeftanb~wert, fo fiif3t fiel) auc!) ber ~atbwert fleftimmen 
1. nac!) bem ~etfauf~Werte, 
2. nac!) bem ~rwartung~Werte, 
3. nac!) bem sroftenwerte. 

I. ~er ~nllltJednuf~ttJett. 

Unter bemfe!flen tlerfte!)t man jenen ~ert, wefc!)er einem ~alb 
und) ben flei wirtHc!)en, in ber neueren ,ßeit t1oU3ogenen ~a!btJetfiiufen 
.eqie!ten ~t!öjen 3utommt. 

\Rnwenbflar ift biefe imet!)obe fefflfttJerftiinbHc!) nur ·bann, wenn 
tler fragUc!)e ~a!b genau biefelfle IBejc!)affen!)eit !)at Wie ber tleriiuf3erte. 
~iefer iJnU trifft fe!)r fetten &u. 

3m üfltigen gilt auc!) !)ier ba~ üfler ben IBobenl:letfauf~Wert unb 
5Seftanb~l:letfauf~wett ®efagte. 

\Rid)t o~ne 3nterefie bürften folgenbe 8a~len fein. 
3n @)a d)f en ftellte fid) ber !ßrei~ jlro S)eftar jllialb im 3a~re 1891 bei ~n· 

fäufen feitene ber etaateoerroaltung auf 1103 Wlf., bei ben ~erfäufen auf 1577 Wlf. -
~er in ben !Reinertrageüberfid)ten ber fönigl. fäd)fifd)en etaat~forften angegebene 
jllialbltJert betrug .pro S)eftar 1889 1791 Wlf., 1890 1772 Wlf. ~ür bie ein0elnen 
~orftbe0irfe wirb folgenbee ~er~iiltnie 0roifd)en ~oben•, ~eftanbe· unb jllialbroert 
.angegeben (:t~aranber forftl. 3a~rbud) 1894, 154): 

GOn bt e ~, IU!nlbluer trecljnung unb ß'orftftntif. 9 
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~orjtbe3irf 

:tlreilben . 
IDlorit}burg . 
@ld)anbau 
@riiienburg . 
j8ärenfelil . 
IDlarienberg . 
@ld)marcrenberg . 
~ibenftoct 
~uerbad) 
.8fd)ovau 
@rimma. 

mierter ~bjd)nitt. 

j8oben- 1
1 

j8eftanM-/ illialbmert I 
mert Illert 1 ! 

~---'-- I 
vro Sjeftar in Wiarf 

168,7 
228,3 
307,6 
319,0 
286,8 
434,5 
265,3 
231,0 
213,3 
370,7 
485,6 

1114,9 
924,1 

1661,7 
1792,3 
1895,4 
1894,9 
1653,9 
1353,8 
1228,2 
1565,8 
1468,3 

1283,6 
1152,4 
1969,3 
2111,3 
2182,2 
2329,4 
1919,2 
1584,8 
1441,5 
1936,5 
1953,9 

~ro3entijd)er 
~lnteii bell 

j8oben- I j8eftanbil­
llletteil I Illerteil 

o/o 
13,1 
19,8 
15,6 
15,1 
13,1 
18,7 
13,8 
14,6 
14,8 
19,1 
24,9 

o/o 
86,9 
80,2 
84,4 
84,9 
86,9 
81,3 
86,2 
85,4 
85,2 
80,9 
75,1 

Sn j8at.Jern ergalien bie oon 1844 biil 1885 oeräuflerten staatilmatbungen 
einen ~t!öil bon 7 56 IDlf. vro Sjeftar. 

Sn ~ranfreid) betrug ber :tlurd)jd)nittßerlöil ber bon 1814 biß 1870 tJet" 
fauften @)taatillllalbungen (352 645 Sjeftar) 697 IDlf., jener auil ben bon 1852 biil 
1870 ftattge~abten illialbtJerfäufen jtJedeU (71950 Sjeftar) 763 IDlf. 4Jro Sjeftar. -
Sm Sa~re 1879 jd)ät}te bie frnncröfijd)e ffiegierung ben illiert aller @ltaatillllalbungen 
auf 1226 IDliii. ~ranfil, b. j. 900 IDlf. vro Sjeftar, im Sa~re 1891 auf 1264 IJJHU. 
~ranfil, b. j. 950 IDlf. vro Sjeftar. 

n. 'l)et ~albettuattuugstuett. 

3ft m bas &lter bes ~eftanbes, fo ift aUgemein 

WEm=HEm+B, 

b. ~- ber m3alberwartungswert ift gfeicf.J bem ~eftanbserwartungswert 
plus ~obenwert. 

~ei ireftfterrung bes m3alberwartungswertes ~at man 5u fleacf)ten, 
oo ber ~obenwert oefieoig fle5W. als ~edautswert ober a~ ~drags .. 
wert angenommen werben ]ofl. 

1. ..tlit Unter~ellung eines bdiebigcn ;fßobcnwertes. 
m3irb ein miii~dget ~eftanb nacf.J u-m 3af)ten genu~t, ]o ftef)en 

bem m3alboefi~er im 3a~te u tofgenbe m5ede 5ut ~ertügung: 
bie &ottieosnu~ung Au, 
her ~oben mit bem m3ede B. 

~er 3e~twed biefet bertügoaren sraj:Jitafien oetriigt 

Au+B 
l,Opu-m • 

,Piet5u fommen nocf) bie .8Wifcf)ennu~ungsertriige Dn, wefcf)e 
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&Wifd)en ben 3aljren m unb u eingeljen. ~iefelben Ijaben im 3aljre u 
ben m.!ert Dnl,Opn-n unb im 3aljre m ben 3e~ttvert 

Dnl,Opn-n 
l,Opn-m . 

~ie ~ertva!tung be~ m.!albe~ \.lerurfad)t iäljdid) v 9Rad ~often; 
ber ~at:Jitaltvert berfelben im 3aljre m beträgt (nad) g:ormel VIIb) 

ober 

v(l,Opu-m_l)= V(l,Opu-m_l) =V- V 
l,Opu-m. O,Op l,Opn-m l,Opu-m · 

~emnadJ ift ber m.!alberwartung~tvert im 3aljre m: 

WE =Au+Dul,Opu-n+B-V(l,Opu-m_l) 
m l,Opu-m 

WE =Au+Dnl,Opu-n+B+V -V 
m l,Opn-m . 

S)ireft ergielit fiel) bie ~ormel au~ 

WEm=HEm+B= Au +Dul,Opu-n+B+ V- (B+V) +B. 
l,Opn-m 

2. Atit .Mnter~ellunn bes :ßobenertragswertt5. 
~ie ®röfle be~ m.!a!berwartung~werte~ ift nid)t nur vom ~eftanb~­

a!tet m, fonbetn aud) von bet Umttieli~&eit u aoljängig. 3ebem ge~ 
gelienen u entft:Jtid)t ein oeftimmtet ~obenerttag~toett. ,Pat .nun bet 
m.!atbbefi~er bie ~bfid)t, bie bi~Ijetige m.!ittfd)aft mit allen finan&ieUen 
~onfequen&en in ßufunft weiter&ufüljren, fo fann er aud) nut jenen 
~obenwert in ~nfd)lag bringen, tveld)et fid) als ffiefu!tat ber oetteffenben 
m.!irtfd)aft etgielit, b. Ij. alfo ben ~obenettragstoett bet eingeljaltenen 
UmtrieM&eit u . 

.pat man ben]eflien lieted)net, fo ift nad) 1.: 

WE =HEB•J+B =1\u+Dul,Opu-n+Bu+V -V 
m m u l,Üpu-m ' 

®e~t man für Bu bie g:otmel be~ Bu, fo etgielit fid) bie g:orme! 
bes m.!a1bettoattungstoettes: 

l,Opm (Au+ Dul,Opu-u + .. + l~8 
8 + .. - c) 

'VEB=Bu = , p -V. 
m l,Opn-1 

,Pietin finb: Dn bie ßtvifd)ennu~ungen, toeld)e n a d) bem 3aljre m 
eingeljen, Da bie \.Jot biefem 3aljte fällig toerbenben. G:tftete toerbett 
t:Jro1ongiert, re~tere bisfontiert. 

9* 
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3. llrrlauf unb (!f)rö~r bra Walbrrwartunganmtra. 
m:u~ ber )Betracf)tung ber unter 1. gegebenen irormef ge~t ~eroor, 

baß ber )Berfauf be~ WafberttJartung~ttJerte~ benfeinen ®efe~en unter~ 

ttJorfen ift ttJie jener be~ )Beftanb~erttJartung~ttJerte~. 
3ft ba~ )Beftanb~after m gegeben unb oerecf)net man für oer~ 

fd)iebene Umtrieo~creiten unter ßugrunbefegung be~ ~obenertrag~ttJerte~ 
bie WafberttJartung~ttJerte, bann fufminiert ber Walberltlartung~~ 
wert in b'emfe!oen ,Sa~re ttJie ber ~obenertrag~ttJert. 

j8eweis. ~ad) frügerem ijt: 
Da Au +Dnl Opu-n+-- -C 

Bu = ' l,O pa + ____!)_.._ - C-V. 
l,Opu - 1 1,0 pa 

.l)ieraus wirb 
Da 

Au+Dnl Opu-n+-- -c 
' l,Opa B +V . Da 

-----::-1--::-,0pu -1 = u TC -l,Opa · 

S!:lurd) 6uoftitution ber red)ten 6eite in bie unter 2. gegebene irormel bes 
WE~" erf)ält man : 

WE~"= l,Opm (Bu +V+ c)- Dal,Opm-a- V. 

S!:ler jffiert ber red)ten 6eite biejer @feid)ung, bie ben Walbfoftenwert barfteUt, 
wirb oei gegebenem p, m, V, c unb Da febiglid) oeeinfluflt bom j8obenertrag5Wert Bu. 
~rreid)t biejer ein Wla~imum, bann fufminiert aud) WEm. 

irür ben m:nfang ber Umtrieb~creit ift 
WE=Bu+c, 

wenn bie Sfuftur eben au~gefü~rt ltlurbe. ~enn fe~t man m = 0, 
bann ift 
WE =1,0p0 (Au+Da1,0pu-a+ .. Du1,0pu-n_c)_V- + 

0 1,0pu-1 C C 

=Bu+c. 
)Bor ber )Beftanb~oegrünbung ift WE = Bu. 
m:m G:nbe ber Umtrieb~3eit, wenn m=u, ift 

WE =Au+B+V V + 
u =Au B. 1,0pu-u 

3ft B = Bu, bann ift 

1,0pu (Au+ _!}__n_ + ~~- + .. - c) 
WE = 1,0 pn 1,0pa -V 

u 1,0pu-1 

=(Bu +V +c) 1,0p"- V -Da1,0pu-a_Dn l,Opu-n_ ... 
= WafbfoftenttJert im ,Sa~re u 
=Au+Bu. 

S!:lie .8Wij~ennu~ungserträge müfien gier insgejamt im .8äf)ler bisfontiert 
werben, weil aud) n oor u liegt (n < u). 
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III. ~er ~nlblnftenwert. 

~erfe!be fe~t fiel) 3Ufammen au~ bem j8obenwert unb bem ~often­
werte be!3 j8eftanbe~. ~~ ift alfo aUgemein 

WKm=HKm+B. 

IU:ud) ijier ijat man 3u unterfd)eiben, ob ber j8obenwert beliebig 
ift ober ub ber j8obenertrag!3Wert 3u <Mrunbe gelegt werben mufj. 

1. .Jtlit Unter~rUung dnes beliebigen tlobenwertes. 
3ft m ba!3 j8eftanb~a!ter, fo ift 

WKm=HKm+B 

= (B +V+ c) l,Opm-V- D,.l,Opm-a. 

~er Unterfd)ieb 31llifd)en !illalberroartungßroert unb !illalbfoftenroert ift: 
WEm- WKm = 1,0pm (Bu-B). 

2. .Jtlit Unttr~rUnng bts ßobenertragswertes. 
3ft Bu ber j8obenertrag~wert, we!d)er fiel) für bie ein3uijaltenbe 

Umttieb!33eit u bered)net, bann ift 
WKm=Bu +HK!=Bu 

=Bu +HE!=Bu ober 
D 

1,0pm (Au+ Du1,0pu-n +· .. + 1 Oa a + ... - c) 
WKB=Bu= ' p V 

m 1,0pu-1 ' 

b. ij. ber ~albloftenwert ift gleid) bem ~alberwartung!3Wert, wenn 
B=Bu. 

B. ~er ~nlbwert einer ~etrieb~Unffe. 

Unter j8etrie"6!3flaffe berfteijt man bie ®efamtijeit ber ein unb 
berfellien IU:lter!3ftufenorbnung 3ugewiefenen ~albteile, für Weld)e ein 
eigener ~tat feftgefteUt wirb.*) 3m j8egriffe ber \Betrieb~Uaffe Hegt 
3ug!eid) bie ~orau!3fe~ung ber 91ad)ija(tigteit ber ~irtfd)aft!3füijrung. 

i)ie j8etrieb!3lCaffe ift nurmal, wenn fie eine normale IU:!ter~ftufen· 
fo1ge mit normalen ifliid)enanteilen ieber @Stufe entijii1t unb nurmalen 
ßuwad)~ befi~t. 

IU:Ugemein fe~t fiel) ber ~ert einer j8ettieb~tfaffe auß ben ~atb· 
werten ber ~in3elbeftiinbe 3Ufammen. ~ebe red)nerifd)e iformel, weld)e 

*) ,Peger, ~ie lmalbertragsregelung, 3. 2luff. 1883, @3. 196. 
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ben ~a!bwert eine\:\ iofcf)en ~afbfompfe~e\3 birdt angie!Jt, ift aufgebaut 
au\3 ben einaefnen Q3eftanb\3· unb Q3obenwerten, )efbft wenn bie\3 äußer• 
Hcf) nicf)t f ofort erfenntficf) ift. 

~ie ~ert\:\ermittefung einer normafen Q3etriebi3Haff e f)at aunäcf)ft 
wieber nur tf)eoretifcf.Je Q3ebeutung, weH bie f)ier uorau\:\gefe~te ibeafe 
9Cormafität in ~irfficf)teit niemaf\3 uollftänbig antrifft (f. aucf) "91or• 
mafuorrat "). 

a) Der Walöwert einer normalen Betriebsflaffe. 
~erfefoe fann ermittelt werben 

a) nacf) bem QJedauf\:\werte, 
b) nacf.J bem ~rwartung\:\werte, 
c) nacf) bem Sl'oftenwerte, 
d) nacf.J bem ffientierung\:\werte. 

~ie WCetf)obe be\3 QJedauf\:\werte\3 rann f)ier übergangen werben, 
weH biefe1be fcf)on früf)er ( @l. 12H) bef)anbeft wurbe. 

I. mer m,)alllerwartungswert ller tUJrntahm ~etrtebsflaffe. 

~erfelbe ergießt fid.J, wenn man au bem ~rwartung\:\wert bes 
~1ormafuorrates ben Q3obenwert ber u llntersftufen f)inaufügt. ~em• 
nacf) ift 

, , (Au +B+V) (1,0pu-1)+Dq 1,0pu-q(1,0pq-1) T '1'1 l'~oülHu--1J= --- - - --- i o--u 0 0 - - ---- ----- ---n\. 
' p . ' p 

=[(Au+ B +V) ( 1- l,~p~) + Dq (1- 1 ,~pq) + . . J O,~p -uV. 

II. :l)er m,)alllfoftenwert ller normalen ~etrieMffaife. 
~erfeflie ift gfeicf) bem stoffenwert be\3 91ormaluorrates plus 

Q3obenwert. WCitf)in 

(B 
WKo(lg(u-1)=·-

V +:_Sl_(l_,O p~-1)- (Da 1,0pu-•_:::::--1) _ nV. 
O,Op 

Wtetf)obe I uub II fiilft mit III öUiammen, lueun B = Bu. 

111. mer m,)alllnntierungswert ller normalen ~etriebsflaffe. 

1. :Ableitung. 
~enfefben erf)äU man, wenn man in ben IT;ormeln für ben CS:r· 

wartungswert ober stoffenwert ber normalen Q3etrieb\:\Haffe an ®telle 
uon B bie iJormel be\3 Q3obenertrag\:\werte\3, lieaogen auf bie Umtriebs· 
aeit u, fetlt. ~arnacf) ift ber ~albrentierung\:\wert: 



~er illialbwert ber normalen 18etrielit~flaffe. 

WR= Au+D .. + .. Dq -(c+uv) 
O,Op 

_Au+Da+··Dq-c _ V 
- O,Op u . 
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'l)en butcl)fcl)nittficl)en ~albroett füt bie g:Iäcl)eneinijeit etijiilt man 
butcl) 'l)iuifion mit u; baijet ift 

WR~=Au+D .. + .. Dq -c -V. 
" u. O,Op 

3n Uotfteijenben mu~btüden liebeutet Au+ Da+ .. Dq- (c + u v) 
ben jiiijdicl)en ~albteinetttag ober bie jiiijdicl)e ~a!btente, 
butcl) beten ~a.)Jita!ifietung fiel) bet ~a!btentietung~roett etgielit. 

~ie ~lifeitung bes illialbrentierungswertes fann felliftberftänblid) aud) bireft er• 
folgen. 3n einer im jä~rlicl)en 18etrieli lietuirtjcl)afteten normalen 18etrielißllaffe fommt 
alle 3a~re bie äftefte, ujä~rige 2Utersftufe ~ur 9lu~ung. ~er 2llittielisertrag ber• 
fellien ift liei ~nna~me gleicl)lileilienber ~ol3preije =Au. ~urcl)forftet werben 
alle 3a~re bie jeweils a, b ... qjä~rigen 18eftänbe. ~er ~elbertrag berjellien ift 
Da+Db+ .. Dq. 

Somit ift ber jä~rfid)e ffio~ertrag 
Au+Da+ ... Dq. 

~ie genu~te ~läcl)e wirb jä~rlid) mit einem ~ufwanb bon c (IDlarf) wieber 
fultibiert. ~ie ~erwaltungsfoften pro ~läd)enein~eit lietragen jä~rlid) v, für 
u ~läd)enein~eiten bemnad) u v. 

Somit lietragen bie jä~rlid)en Unfoften 
c+uv. 

~urd) Sulitraftion berjellien bom ffiol}ertrag ergielit fiel) ber illiafbreinertrag 
ober bie illiafbrente, unb burd) ~ibifion ber le~tereti mit O,Op ber illialbrentierung!!wert. 

2. 'lltr ln~ttlt bts Wttlbrtntitrnngswtdts. 
a) 'l)et ~a!btentietung~roett liitgt elienfo wie bet (itroattung~­

roett einet notmalen ~ettieli~flaffe aUe 3ufünftigen (irttiige unb 
~often in fiel). @Seine mli!eitung fuijt be0ija!li elienfaU~ auf bet 'l)i~· 
tontietung unb .8infe03in~tecl)nung. @Se~t man 

Au +Da+ .. Dq -(c+uv)=r, 

bann ift bet gegenroiittige ~ett be~ ~albteinetttag~, roelcl)et uon ie~t 
ali einge~t 

r 
l,op, 

C\! r. r nacl) 2 o\Sa.,ten = l,Op2 , 

r 
nacl) 3 3aijten = l,Ops 

u. f. ro. lii~ 3um 3aijte oo; 
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ba~er ift 
r r r r 

WR=--- ---- + --.+---s+· .. =-_ -. 
l,Op l,Op- l,Op O,Op 

b) 'ller lffiafbrentierung~roett ~at nur ®Htigfeit für bie gegeBene 
lffiirtfd)aftMtt unb nur fo fange, af~ ~rtriige, ~often unb ltndfieli~· 
3Cit fid) gfeid) flfeiflen. 

c) 'ller lffictfbrentierung~roert ift feinem lmefen nctdJ 5Ufctmmen• 
gefe~t au~ ber eiumme 

a) be~ ~rroartung~ltJerte~ ober ~oftenroerte~ be~ 9Cormctf" 
tJ o rr a t e~ (b. ~· ctffo be~ >Scftanb~erroartung~- ober S""foftenroerte~ 
aller ~Hter~ftufen), roefcf)et fid) unter ßugrunbefegung be~ >Soben• 
ertrag~roette~ ber einge~aftenen Umtriefl~&eit oered)net, unb 

ß) b e~ >So b enertrag ~ro erte ~ aff er ~U t er ~ftu fen. 

'llie ~etfau f~ro ette ber >Seftiinbe unb be~ >Soben~ finb bem• 
nad) im lffictfbrentierung~roette nid)t oerüdfid)tigt. 

~ ei [ 1J i e l. ~ine im 91ormaf3uftanbe befinblidje ~etrieMffafle oon ~idjten 311 
110 ~eftar im 110jäljrigen Umtriebe liefert jäqrfidj einen ~(btrieMertrag oon 
7594 WH. unb aus ben ~eftänben im Wfter oon 

30 40 50 60 70 80 90 100 3aljren 
je 41 83 128 128 130 136 132 110 \marf 

an .8ttJi[djennu~ungen; bie 51'ufturfoften [inb jäljrlidj 80 \mf., bie \EerttJaftungsfo[ten 
6 \mf. 1-JtO ~eftar, p = 2°/0 . ~aljer ift: 

1. ~er lffiaibrentiernngsttJert ober 

WR = 75J!_± 888- _(80 --1_:- 110 :!!2 = ~~~2 ~_'i_4Q =-c 774? ~ 387100 iJ.Qf. 
0,02 0,0~ 0,02 

2. ~er ~rttJartungsttJert bes 91ormafoorratei3, ttJenn B =-~ B110 
855 \mf., nadj ~ormel auf @leite 120 ober 

NE= [(7594 + 855 ---'- 300) (1- --1- -) + 41 0 448 __L 83 0 547 ! 128.0,629 
I 1,02110 " I I ' I 

-I + 128.0,695 + 130.0,750 + 136.0,795 + 132.0,832,-110. 0,862j ö t2 
J , 

- 110 (851) + 300) 

= (8749. 0,8868--+- 643,4) 0,~2 - 127 050 = (7758,6- ~- 64B,4) Ö,~2-- 12705(1 

8402 -
= 002-- 127050 = 420100- 127 0•)0 = 293050 \mf. 

I 

~er ~ obenertragewert ift 110.855 = 94050 \mf. 
~emnadj WR = 293050 + 94050 = 387100 \mf. 

d) 'ller %lnteH be~ >Sobenertrag~roerte~ einerfeit~ unb be~ Q.Sor• 
rat~roette~ anbererfeit~ am ®efamtoetrage be~ lffictfbrentierung~roette~ 
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Ui~t Iid) nur burd) i1Je~ieUe ~ered)nung lleiber m!ertarten genau teft~ 
fteUen. 

,t>ierbei ift aber ~u bebenfen, baii 3ur rid)tigen ~eftimmung bes lnormal• 
uorrates bie @lröfle bes jBobenertragswertes bereits liefannt fein mufl. 
lnur wenn man ben )Berbraud)swert bes lRormaltJorrates tJerwenben würbe unb 
fönnte 1 ergäbe fid) ber ~ obenwert aus ber ilifferen& llon )illalbwert unb )Borrats~ 
wert. )illie aber bereits erwd~nt 1 ift ber )Berbraud)swert t~eoretifd) niemalS, 
.praftifd) nur für bie älteren ~eftdnbe dUldlfig. ~ligefe~en ballon 1 ift es alfo unter 
allen Umftdnben notwenbig 1 &uerft ben ~obenwert fiir fid) unb &War als ~oben• 
ertragswett &U bered)nen. ~ft wenn biefer befannt ift, ldflt fid) ber )illert bes 
lnormalllorrates aus N = W - B beftimmen. 

~lnnd~ernb er~dlt man bas )Ber~dltnis &Wifd)en ~oben• unb )Borratswert 
in folgenber )illeife: *) ßie~t man ber @:infad)~eit ~alber nur ben ~litriebßertrag 
in ~etrnd)t1 fo ift .pro ~eftar 

Au 
WR=-00 =Bu+NL 

U. 1 P u 

lnun ift 

Bu=~-unbN• =____!_u __ Bu=~-~-
110pu- 1 u U. O,Op U. 010p 110pu- 11 

ba~er 
N_t_ Au (u. ~~Op- 110p; -=!) 110p -1 
u- =----1 Bu- Au u. 010p . 

110pu -1 

1 Opu -1 
6et1t man 1 0 0 - 1 = S1 bann ift 

U. I p 

N_t_=S. Bu, 
u 

N_._ 
Bu=-"• s 

ilurd) 6ubftitution biefer )illerte in WR = N-{.- + Bu wirb 

unb ~ieraus 

N, 
WR=S.Bu+Bu=N-\;- -t ; 

WR 
Bu=S+11 

s 
N-t;-=WR. 8 + 1. 

ilie )illerte llon S finb in ber folgenben ~abelle für llerfd)iebene UmtriebS .. 
3eiten unb ßinsfüiie angegeben. 

*) 2e~r in 2ore~'s ~anbbud) ber fforftwiffenfd)aft 1887 II1 429. 
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. UmtrieM0eit I 
3a~re 

20fo 2,50Jo 30/ ,o 

30 0,35 0,46 0,59 
40 0,51 0,68 0,89 
50 0,69 0,95 1,25 
60 0,90 1,27 1,72 
70 1,14 1,65 2,29 
80 1,42 2,10 3,02 
90 1,75 2,66 3,93 

100 2,12 3,33 5,07 
110 2,56 4,14 6,52 
120 3,07 5,12 8,36 
130 3,66 6,32 10,70 
140 4,35 7,78 13,69 

~eifpiei. ~er ~albrentierungflltlert einer ~idjtenbetriebsflaffe uon 110 ~eftat 
lietrdgt nadj Seite 136 für p = 2 Ofo 387100 IDlf.; ba~et ift 

B = :.~~ ~01 = 108 736 IDll. (ltlitUidjet ~ert 94050 IDlf.), 

N = 387100 · 2,:65~ 1 = 278364 IDlf. (lllirflidjer ~ert 293050 IDlf.). 

e) ~ie ®t.ö~e be~ ~aibtentietung~ll:Jette~ giebt nicl)t 
ben minbeften m:uffcl)Iufl üliet bie mentaliiiität bet ~itt· 
fcl)aft 1ie311:J. bet ~ittfcl)afUfal:Jita!ien. ~et in bemfeilien 
fterlenbe ~obenetttag~ll:Jett tann gfeicl) 91uli, ja fogat negativ 
fein, tto~bem bie numetifcl)e @hö~e be~ ~aibtentietung~· 
ll:Jette~ fe~t bebeutenb ift. 

~erecl)net fiel) bet ~obenettrag~ll:Jert negativ, bann ift ber ~aib· 
tentierung~ll:Jert um ben ~etrag be~ ~obenll:Jerte~ Ueiner al~ ber ~ert 
be~ 91otmalvottate~. ~enn ba aUgemein 

WR=NE+uBu, 
ll:Jirb, ll:Jenn Bu negativ, 

WR=NE-uBu 
unb 

NE=WR+uBu. 

~iefe anfcl)einenbe ~nomaUe ~at i~te innete ~etecl)tigung, ll:Jenn 
man bebenft, ba~ ber ~oben in biefem iraU ein fteffenbe~ ~al:Jitai 
bUbet, ll:Jdcl)e~ gleicl)fam auf ~often be~ 91otmaivorrate~ lebt. f8ei 
bet ireftlegung be~ ~albll:Jerte~ mu~ ba~et bet ~lotmalvottat füt bie 
@5cl)uiben be~ ~oben~ auffommen unb bem ~aibbefi~et ba~ ~efi3it 
~inau~beaa~len. 
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'l:leut!idjer tritt biefe5 ~er~ältniß bei ber \8etradjtung ber allgemeinen ~ormefn 
beß \illalbertoartungßtoerteß unb \8eftanbßertoartungßtoerteß aller Wfterßftufen (Worma!~ 
tJorrateß) ~ertJor. @:ß ift nadj !Seite 134 unb 120 

WE (Au+ B + V)(1,0pu -1) + Dq 1,0pu-q(1,0pq - 1) 
oog(u-1)= 1,0p;,.O,Op -uV. 

NE (Au+B+ V)(1,0pn -l)+Dq 1,0pu-q(1,0pq-1) 
• o oi~ (u-1) = 1,0pu . O,Op - u (B +V). 

6e~t man beiberfeitß B = 0, bann toirb WE =NE. 
'l:lie @röfle, mit toeldjer ber IBoben am ®efamtbetrag beß \ill a I b to e rt e ß fidj 

beteiligt, beträgt 

B(1,0pu-1) =B ( 1 - _1_)_1_=P. 
1,0pu. O,Op 1,0pu O,Op 

Um biefen \Betrag toirb ber fidj für B = 0 beredjnenbe Wa!btoert gröfler ober 
ffeiner, je nadjbem B gröfler ober ffeiner toirb alS WuU. 

'l:lie @röfle, mit toeldjer ber IBoben in ber ~ormef bes jJl o r m a i tJ o trat es auf• 
tritt, beträgt 

B(1,0pu -1)- uB = p- uB. 
1,0pu. O,Op 

'!lief er Wusbrud ift negativ, toenn B > 0, bagegen vofititJ, toenn B < 0. Um 
feinen \Betrag toirb ba~er ber für B = 0 fidj bered)nenbe Worma!tJorrat tJerfleinert 
ober tJergröflert, je nadjl-em B lJofitio ober negatitJ toädjft. 

'!Ieu ~erg!eidjsmajiftab bilben a!f o bie \illerte tJon WE unb NE, toefdje fidj 
für B = 0 beredjnen. \8e0eid)net man biefe!ben mit WE0 unb NE0, bann befte~en 
bie @ leidjungen: 

für B = 0, WE0 = NE0 + 0 unb NE0 = WE0 - 0, 

{ WE=WE0 -P 
II B<O =NEO -P 

unb NE=NE0 -P+nBu, 
= WE0 - P+nBu, 

unb NE= NE0 + (P- uBu), 
= WE0 + (P - uBu). 

\8 e if lJ i e l. @:in \Budjen~odjtoa!b britter \Bonität liefert ( nadj \Baur) folgenbe 
@rträge: 
im ~a~re 30 40 50 60 70 
3toifdjennu~ungen 12 36 56 61 61 
2fbtriebsertrag 180 422 677 965 1301 
toenn c = 24 Wlf., V= 6 mr. unb p =- 3 OJo toirb 

80 
61 

1Ei67 

90 
64 

2080 

100 
- 9J1f. 

2521 smr., 

Bu - -41 -11 3 6 -1 -12 -26,8 9J1f. 

I. ~ür eine \Betriebsflafje tJon 100 .);leftar toirb ber \illafbrentierungstoert 
ober 

WR= 2521 + 351 ;0~4+ 100. 6) = 74933 9J1f. 
I 

'!Ia gegen ift ber 91 o r mal tJ o rr a t ober 

-2521 + 351- (24 + 600)- (- 100 26 8) 
NE- 003 . I 

I 

=74933+2680=77613 mr. 
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~er iJlormalborrat ift alfo um bie @lumme ber negatiben ~obenroerte gröf;er 
als ber m!albroert. *) 

II. @levt man B = o, fo wirb 
1. ber m!alb erwartungswert ober 

WE0 = [(2521 + 200) ( 1- 1,0~100) + 12.0,588 + 36. 0,693 +56. 0,772 

+ 61. 01830+ 61. 0,874+61. 0,906+64. 0,930] 0,~3 -100.200 

= (2721. 0,94797 + 294) 01~3- 20000 = 75780 lmf; 

2. ber m!ert bes iJlormaiborrates oberNE0 =75780l!nf.1 baWEO=NE0• 

ill. Sft B = Bu = - 2618 lmf., fo ift 
1. ber mlalberroartun!}s$ ober ffientierungsroert 

WE = [ (2521 + 200 - 26,8) ( 1 - 1 ,0~100 ) + 294] 0,~3 - 100. 200 

= ~8t:- 2oooo = 74933 l!nf. , 

()ber nad) WE = WE0 - P = 75780- 261~~~~~3~;,03 l) = 75780-847 

= 74933 l!nf. 
~er mlaiberiUartungsroert ift alfo gleid) bem mlaibrentierungsroert. 
2. ber mlert bes iJlormalborrateß 

N = 2848 -100 (- 26 8-L 200) 0,03 1 I 

= 94933- 20000 + 2680 = 77613 lmf. 

()ber nad) NE=NE0 -P+uBu=75780-847+2680=77613 W. 

IV. mläre B = + 26,8 l!nf., bann ~ätte man 

1. WE = [ (2521 + 26,8 + 200) 0,948 + 294] O ~3 - 20000 
I 

= 289818 - 20 000 = 76 627 lmf 0,03 ., 

ober: WE = WE0 + P = 75780 + 847 = 76627 l!nf. 

2. NE= 2~~~8 -100 (26,8 + 200) = 96627-22680 = 73947 l!nf., 
I 

,ober: NE=NE0 +P-uBu=75780+847-2680=73947 l!nf. 

V. @ltent man borfte~enbe ffiefultate 3Ufammenl fo ift: 

WR=74933, N =77613 l!nf., 

für B=O, WE=75780, NE=75780 " 
" B=-26,8, WE=74933, NE=77613 " 
" B =+ 26,8, WE = 76627, NE= 73947 " 

*) Über bie "negatibe ~obenrente11 fie~e @). 75. 
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3. Die :Xmuctt~uttg ~cu Ulal~rcttticnmgswcrtcs. 

2(u0 ben unter 2. aufgefü~rten I,JSuntten ge~t ~erbor, bafl ber 
jffiafbrentierungi3ttJert nur unter gan~ oeftimmten )ßorau0fetungen oei 
stäufen unb ißerfäufen uon größeren jffiafbtom}l{e~en afi3 maflgeoenbe 
[l.\ertgröf3e geften rann. 0n allen l}äHen ift 1 orgfäftige I,JSrüfung alfer 
iZSer~iiftnifie unb grof3e )ßorfidJt ange&eigt. 

Un.)ltJeifef~aft ricf)tig unb an\uenboar ift ber jffiafbrentie< 
r u n g 0ltl er t nur bann, ttJ e nn b c r jffi a 1 b im ~1 o r m a [~ u ft an b c 
lief) oefinbet, in01Jcfonbere feinen )ßorrati3überjrl:)uf3 ober 
im an g ef auf Iu ei ft u n b ferner, Iu e n n b i e Um tri e 1J 0 ~ e it b i e 
finan&ief1c, b. tJ. auf ben ßeit}lunft verfegt ift, in wefcf)cm 
ber ~obenertragi3ttJert fufminiert. 

Je ttJeiter ficf) ber UmtrieB bon bicfcm ßeit}lunft entfernt, um fo 
weniger rann ber jffia1brentierung0ttJert ber ricf)tige WCaflftau für ben 
IJJcarft1Jrei0 bei3 jffia(bc~ fein, fe1oft wenn ber \.lcormaf&uftanb annii~ernb 
uor~anben fein jo[(te. ~er stiiufer er~iift auf biejem jffiege einen 
steif bei3 jffiafbei3 a(0 ®efcf)enr auf Stoften bei3 )ßedäuferi3. 
~enn burcf) <trniebrigung bei3 Umtrieoei3 ttJirb ein steil be0 4)ol&< 
uorratei3 frei unb rann berfHoert werben unb 3ubem erttJirtfcf)aftet ber 
neue lßefitcr burcf) ~in[Ja1tung ber finan~ieUen Umtrieo0&eit eine größere 
lßobenrente afi3 bie in bem jffia(brentierung0ttJert ent~aftene. 

0ft uonenb0 ber jii~rHtf)e \.lcutung0etat iJU niebdg uemeffen unb 
info1ge befien ein )ßorrati3üoerjcf)ufl bOrtJanben, bann ift bcr jffia(b< 
rentierungi3ttJert eine gan3 unoraUdJ&are @röf3e. ~er ~tiiufer ttJürbc 
in biejem l}aUe nur burcf) bie 1SerfHOerung bei3 ißorrati3üuerfcf)uifei3 ben 
griif>ten steif bei3 Stauf1Jreifei3 oeftreiten fönnen. 

)5 e i i 1J i e f. G:inc normllie )Betrieusllafic t1on (\·irfJtcn, 110 '2ffter,•[tufen llui 
110 .\Jcfllw cntfJailenb, !Ja± ltllClJ ben auf Seite VlG angegebenen G:rtriigcn ltllb 
Sto[ten, tuenn p = 2°10, n -··' 110, c =SO, v ~., G, einen 1llillfbrenticnmg!3tuert iJon 
ß87100 IJJH. ~a ber )Bobcncrirag0tucrt für bcn 110 jäf)rigcn Umtricli firf) 1Jro S)cftar 
&U S55 WU. licrcrf)nc±, bqieiJ! bcr 1lliafbüefiter eine jäf)rlic(Je S.Bobcnrente bon 855 . 0,02 
= 17,10 IJJH. jlro .l)cftar unb bon 110 .~JCftar 110. 17,10 c ·1881,00 IJJif. 

:l\er [ßalb tuirb nun tJon einem ~ritten um il811 00 iJJ(f. gerauft. ~er S1'iiltjer 
bcfcl)liefit fofort, bie bis!Jcri(!c Umtrieü§0eit bon 110 0nfJtcn auf HO 0nlJrc DCWÜ< 
ßUfcten, tueif in biejem 0llfJn' ber ~Uobcnertrag;:Jtucrt mit 9:-lS IJJif. lJro .\Je!tar 
fnfminicrt. ~er (\icminn bcti .11'äujeri:' ift nun foigcnber: 

1. ~cm 110 jiil)tigen Umtrielie entjjlric[Jl eine jäl)rlirfJl' )litn!brcnte iJou 

7594 --j- SS8- (SO+ 110. 6) = 7742 9JCf. 

)Bei G:inf)aftung ber 80 jii~rigcu Umtricb0 0cit lietragcn bic (Jliic[Jl'lt 'oer ein" 

iJclnen l?llten3jtnjen ~J ~cc 1,875 .\)efhw. SDcr 2ilitrieüsertrag im SO. 0alJrC lietucrtct jirfJ 

auf 4510 IJJif. ~emnaclJ lic&iefJl bcr lillalbüefitler eine jiif]tficlJe 9:\\albrente llon 

14510- 41.! · Sß -' · 12S -:- 128 ·! 180- i80 .!. 80. fi)l1,37ii 44ii0. l,ß7,·1 
=~ fi132,ii0 9Jlf. 
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2. Sler ~ert bei8 9lormalborratei8 beträgt für ben 110 jii~tigen Um~ 
trief> (nacf) @leite 136) 293050 IDlf., bagegen für ben 80 jii~rigen Umtrieb, tuenn 
man ben !8obenertragstuert beß 80 jii~rigen Umtriebes unterfte!!t: 

61:~:0 - 80.988 .1,375=306625 -108680= 197945 IDlf. 
I 

Slie ilifferen3 f>eiber ~orratsfnvita!ien, näm!icf) 293050- 197945 
= 95105 IDlf.fann ber !tiiufer aus bem ~albe ~eraus3ie~en unb ber3itts!icf) anlegen. 
!tauft er ficf) ~ierfür breivro3entige @ltaats.vaviere, bann f>etriigt bie jii~rlicf)e ffiente 
aus bem flüffig geworbenen ~orratßüf>erfcf)ufl 95105. 0,03 = 2853,15 IDlf. 

3. iler ~etuinn an jii~r!icf)er ffiente f>erecf)net ficf) bemnacf) für ben Sfiiufer 
tuie folgt: 

~albrente 6132,50 IDlf. 
sravita!rente 2853,15 11 

3ii~rficf)e ~inna~me: 8985,65 \mf. 
" 2fui8gaf>e: 7742,00 " 

3ä~r!icf)er ~etuinn: 1243,65 IDlf. 
Self>ft tuenn ber )Borratsüf>erfcf)ufl bon 95105 IDlf. nur mit bem ~irtfcf)aftß .. 

3ini8fufle bon 2 Ofo beqini8Iicf) angelegt tuürbe, ~ätte ber Sfäufer burcf) ~n~altung ber 
80jä~rigen Umtrief>i83eit nod} einen \ßtofit gemacf)t. Slenn es ift alSbann 

bie ~albrente 6132,50 IDlf. 
" !tn.Vitnltente 1902,10 " 
3ä~r!icf)e ~inna~me: 8034,60 IDlf. 

" 2fui8gaf>e: 7742,00 " 
3ä~tlicf)er ~etuinn: 292,60 IDlf. 

~nmerfung. 

IDl e t ~ ob e von % r etJ. *) S'tet) beftimmt ben m.\albwert alS ffientierungs= 
wert nad) ber S:ormel 

ru 
Wu=-· 

O,Op 

,Pierin bebeutet u bie Umtrief>s0eit bes gtö~ten "m.\c:tlbteinettrages". iliefer 
felbft ift gleid) bem von bcn <hntefoften befreiten ,Poiageibertrag o ~ n e ~f>aug 
ber ~erwaltungsfoften, Sfulturfoften unb @lteuem. (illad) gewö~nlid)em 6prad)• 
gebraud) ift bies ber m.\albro~ertrag.) 

iler m.\ert ru foU einer Iofalen @elbertragstafel entnommen werben, 
p bas ~roaent fein, "über bas ber Sfäufer unb )Berfäufer bei Sfapitalifierung 

bes lneinertrages ficf) ftiiifd)weigenb (!) einigen", in ber ~rt, baß 0r; 
• 'C. • b I p als runbe 6umme veretnuatt wtr . 

ilen m.\ert be5 illormaiuorrates bered)net &retJ nacf) ber öfterreicf)ifd)en 
Sfameralta!e aus 

unb ben !8obenuerfauf$wert aus 

u 
N= 2 ·ru 

B=Wu-N=~- u.ru • ." 
O,Op 2 

*) .2. i'Yret), ilie IDlet~obe ber :taufcf)tuerte. !8er!in 1888. -
iletfelf>e, 2fllgemeine i'Yorft• unb 3agb3eitung. 6 . .\)eft 1866. 
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~e~t man Eu = 0, bann wirb p = 200 · lffiiU man negative j8obenwerte 
u 

vermeiben, bann barf p nid)t grö~er alS 200 fein. 
u 

2!uf biefe lffieife glaubt frtet) an ~telle ber von i~m verworfenen @r• 
wartung~· unb S'toftenwerte bie .,reellen" metfauf~· unb :laufd)werte bet !Red)• 
nung 0u @runbe 0u legen unb ben j8obenwert o~ne 'lli5fontored)nung be• 
ftimmen au fönnen. 

'llagegen Iii~t fiel) folgenbe~ einwenben: 
1. @~ ift unrid)tig, ba~ ber @rwartung5wert auf biefem lffiege umgegangen 

be0w. eliminiert wirb. 'llenn wie wir frü~er (~eite 136) gefe~en ~aben, ent• 

~iirt bet lffiert 0 ~ ben @rwartung~wert (@rtrag~wert) be\3 j8oben5 unb be\3 
, p 

91ormaivorrate~. 

2. 'llie j8ered)nung be\3 morrat5werte~ nad) i ru (öfterreid)ifd)e stameral· 

ta~e) ift t~eoretifd) unrid)tig unb liefert &U gro~e !Refurtate. 'ller j8obenwert 
wirb ba~er unter allen Umftiinben au fiein. mgL ~. 119. 

2ru~erbem er~iilt man mit biefer frormel nid)t ben :laufd)wert ber ein• 
0elnen 2Uter\3ftufen - wa\3 frtel) bod) eigentlid) be0weden will -, fonbern 
fiftive, au\3 bem 2rbtrieb5ertrage nad) arit~metifd)em 'llutd)fd)nitte abge• 
leitete lffierte. 

3. 'llie frorberung, ba~ ber .Sin5fu~ nid)t ~ö~et fein bürfe ars 200 ' 
u 

ift wirtfd)aftrid) nid)t begrünbet unb fte~t im lffiiberfprud) mit ber 2rnna~me 
frt e t)' ~, ba~ bie stauf5intereffenten fiel) "fiillf d)weigenb" übet bie ~ö~e be5 .Sins• 
fu~e\3 einigen. 

~iitten stiiufer unb metfiiufer fiel) auf p = 2°/0 geeinigt - wa\3 benfelben 
bod) niemanb uerwe~ren fann -, bann würbe fiel) für ba\3 j8eifpiel auf ~eite 136 
ber .,lffialbtaufd)wert" bered)nen auf: 

8482 
0 02 = 424100 Wlf., , 

bet Wormaluorrat auf: 
1 ~0 . 8482 = 466510 Wlf., 

unb ber j8obenwert auf: 
424100-466510 =- 42410 Wlf. 

'llie frtet)'fd)e Wlet~obe ift ba~er wiffenfd)aftHd) unb praftifd) unbraud)bar. 

b) Der Walbmert einer abnormen !3etriebsflaffe be3m. eines grö~eren 
Walbfomple!'e5. 

1. llic :Xnf~cllnng eines l!llirtrrl)aftsplams. 

lffienn e~ fd)on bei ber lffiert~oered)nung eine~ ffeineren, tJielleid)t 
au~na~m~ttJeife im annä~ernben 91orma!&uftanbe oefinbfid)en lffiafb· 
foml-Jfere~ riitfid) ift, einen forgfältig au~gearoeiteten lffi i rtf d) a ft ~ • 
lJ 1 an 3-U oenü~en, fo ift bie Wufftellung -eine~ fo!d)en für abnorm oe· 
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fcf)affene grötere ~a!bungen gerabc&u uner!äi'!Hcf). ~n ben fdtenftcn 
iJällen werben für ~erb5oerecf)nungen bte gewöf)n!icf)en, nur bte illCaffen• 
nutung oerüdficf)tigenben ff,orfteinricf)tungslJ!äne of)ne wefentlicf)e Wb· 
änberungen bien1icf) fein; benn biefeioen oerüdficf)tigen bie Dualität 
bes ,Po!&eß uttb bett baburcf) oebingten ~reiß tticf)t uub ftellen ben 
Wonutungsfat uur für für&ere Beiträume feft, wäf)reub ber für .Bwede 
ber ~a!bwertoerecf)uung 0u eutwerfeubc ~etrieoslJian aucf) bie 0u c r • 
wart cn b e 91u~J,mg ber jüngeren W!tersffaff eu tJeranfcf)fagen unb ficf) 
biS 0u bem 3eitl'unH ausbef)neit mut, für wdcf)en ber 91ormai&uftanb 
bes ~afbes ais miubefteus annäf)ernb tJorf)auben angenommen werben 
fann. ~efonbere !Sorgfalt tJerfangt bie ~ertscrmittfung ber fJauoaren 
unb angef)enb f)auoaren ~eftäube. *) 

~ei WuffteUuug eiues ~etrieoslJfanes finb fofgeube illComente 
oU oerürffirf}tigett: 

~~nlicf) tuie itt ber ff,orfteimicf)tung finb bie ~eftänbe in ~irt· 
fcf)aftsl'erioben 0ufammen0ufaffen. illCaflgebenb für bie Butei!uug itt 
eine ~eriobe ift bei aUeu ~eftänben, Weldje baß f)afoe Umtriebsalter 
üoerfcf)ritten f)aoen, nicf)t baß ber0eitige ~eftaubsafter, fonbern baß 
waf)rfcf)einlicf)e Wfter ber 91utuug. 3'üngere ~cftänbe luerben nacf) 
if)rem gegeuwärtigen Wlter in 1-ßeriobcn &uf ammengefaflt in ber Wn• 
naf)me, bap fie im ~nter ber Umtriebs&eit norma( genutt werben. 
~erben biefe!oen nicf)t nacf) ber illCet~obe bes Si'oftenroertes oerecf)net, 
bann finb fie 0ugfeicf) auf ben feiner&eitigen ,Pauoadeitsertrag ein· 
0u\cf)äten. 'l:lie 2änge ber ~erioben ift bei unregefmäfligen ~eftanbs· 
verf)äitniffen für f)auoare unb angef)enb f)auoare >Beftänbe auf 10 3'af)re, 
für alle jüngeren auf 10 bis 20 J-af)re feft0ufe~en. 

zsnncr~afb jeber ~eriobe ltlerben bie ~eftänbe nacf) ,Pof&art, etlentuea 
aucf) narf) ~eftanbsoejcf)affenf)cit unb ~onität grul'piert unb &ufammen• 
gefatt. 'l:lie illCafie ber f)auoaren ~eftänbe ltJirb burdJ ~fuppierung unter 
Wusfcf)eibung ber im ~reife roefentficf) bifferierenben ,Pofaarten erf)oben. 
megen aus ben fetten fünf normalen ~edaufsjaf)ren bic 'l:lurcf)fcf)nitts· 
lJreife l'ro ff,eftmeter jeber ,Po!0art tJor, fo erf)äft man ben ~erraufs· 
ltlert einfacf) aus illCafie maf ~reis lJro illCaffeneinf)eit. ZSft bies nicf)t 
ber ff,aa ober f)at man es mit oefonbers roerttJollen ,Pöfaern &u tf)un, 
bann ift bie illCaffe nacf) ben ein0efnen Sortimenten auß&ufcf)eiben unb 
ber ~eftanbsroert 3u &eredJnen. 

~often unb 2aften, roefcf)e auf bem ~afbe ruf)en, finb genau 3u 
tleranfcf)lagen. 

*) Straft, Bur ~ra~is ber ~Jafbtuertred)ttung 2c. e:eite 78 if. 
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2. ilie rummarirdJe 1Berrdjnnng nad) bem nlalbrentiernngstued. 
a) @enauereß iBerfa~ren. 

)Beträgt bie l_ßetiobenliinge n 3a~re, ber 5lrbttieb~~ unb .ßtuif~en~ 
nu§ung~ettrag bet ein&elnen l_ßerioben ab&ügli~ ber jä:~rli~en ~ultur~ 
unb mertualtung~toften Ar (äftefte 5lr!ter~Uaffe), An, Am ... A., fo 
finb bie bon jebet l.ßetiobe &u ertuartenben jä~rli~en ~inna~men im 
~ur~f~nitt: 

Ar An Am Az -, -, -, ... -. 
n n n n 

~iefelben fteUen inner~alb jeber l.ßetiobe eine jä~rli~e n mal 
einge~enbe ffiente bat, beren 6ummentuert am 6~luffe ber l_ßeriobe 
fi~ na~ g:ormel VII a auf 

~Ar(1,0pn-1) _!-_An(1,0pn-1) !_A.(1,0pn-1) 
n n n 

Sr= , Sn= -------, s. = ~--=--=-~--
O,Op O,Op O,Op 

bere~net. 

~a nun Sr na~ n 3a~ren, Sn na~ 2n 3aijren u. ;. tu. ein­
ge~t, fo ift 

" " 
s. 

" S. = 1,0p•n • 

Sr Sn s. 
~aijer ®efamtfumme = 1()'l + 10 2 n + .. 1 0 ~;;: , p , p , p 

!_AH1,0pn-1) !_An(1,0pn-1) !_A.(1,0pn -1) 
n + n + .. n ______ _ 

O,Op. 1,0pn O,Op. 1,0p2 n O,Op. 1,üp•n 

1 1,0pn- 1 ( An Am A. ) 
= n. O,Op .1,0pn Ar+ 1,0pn + 1,0p2 n +. ·1,üp<•-l)n . 

m3ürbe man nun bcn m3a1btuett nacf) botftei;enbct g:ormel allein 
lJcmelfen, bann roütbe berfellJe &U niebtig au~fallen. '::Denn in i~m 

finb mtfler bcm ~obenroerte nur jene ~eftanMmerte berücfficf)tigt, roefcf)e 
im s:\aufe ber erften UmttielJ~&eit fLüifig werben. ~a mit e~ alJer ~ier 
mit bem jii~rficf)en ~etrielJ &U t'f)un I;alJen, müffen aucf) bie in ben 
]piiteten UmtrielJ~&eiten fiiflig roetbenben ~ttriige lJerücffidJtigt roetben. 
9cad) mbfnuf ber etften UmtticlJ~&eit rann ber IJCormaf&uftanb mit 

ß 11 b rc ~. 'l:c\a[btuertrccf)ltltltg nnb 1);orjtjtatif. 10 
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j ä ~ rHc'f) gleic'f)en ~rträgen ~ergefteUt fein. @linb biefelben a'b&üglic'f) 

bcr Untoften Au, bann ift ber m.!albroett nac'f) n ~a~ren 0A0-"- unb 
I p 

gegenwärtig 
Au . 

1,0pu. O,Op I 

baijer ift ber m.!albroett im gan&en ober 

W 1 1,0pu-1 (A + An + Am A. )+ Au 
n O,Op.1,0pU I 1,0p" 1,0p211 +. 1,üp<•-l)n 1,0pU. O,Op 

=o,~p[~(Ar+ 1~1;,.+ 1,~~~" +·1,0:C:-l)n)(1 -1,~p")+ 1,~~ul 
ßur bequemeren ~ered)nung ber erfteren ~ormel folgen ~ier bie !illerte be~ ~nftors : 

1 1,0pn -1 
n O,Op. 1,0pn . 

\ßeriobenlänge I 
20fo 2,50Jo I 30fo 3,50fo 

Sn~re (n) I I 
10 0,8983 0,8752 0,8530 0,8317 
20 0,8176 0,7795 0,7439 0,7106. 
30 0,7465 0,6977 0,6533 0,6131 

ißorficljenbe ~orme{ ftef(t bcn )llia(brentierungi31tJCti einer 
abnormen ~etrieb!3Hafie bar.*) ®ie baut ficf) bal)er e!Jenfaff!3 au!3 
ben ~eftanb!3eritJartung!3itJerten unb ben ~obenertrag!3itJerten affer 
~Uter!3ftufen auf unb ift feine 91äljcrungi3formei, fonbern itJifienfcf)aftficf) 
unb l:Jtaitijcf) tJoffjtänbig gerecf)tfertigt, **) ltJettn Die ißormtil)e~ungen für 
bie ßuläjfigfeit beil ffientierung!3itJerte!3 ü!Jerl)au~t &Utreffen unb bie 
lnecf)nung!3grunbfagcn ricf)tig ueranjcf)fagt finb. ~ej,\terer 1,ßunH bifbet 
aber bie itJunbe <Seite ber Wletljobe. Se!!Jft im günftigften ~ane luirb 
bie merteifung bcr 3ttJifcf)ennutung!3erträge auf bie ein3cfnen \,ßerioben 
groj3e ®cf)itJierigfciten macf)en, aogejeljen ba\.Jon, bafj aurlj bie G:iJt:. 
icf)atung ber jüngftcn ~Hter!3ffaifen auf i~re jeiner&eitigen ,Pauoarieit!3~ 
crträge nur unter bcm ißodieljaft ber ")llialjrjcfJeinlicf)feit" erfolgen fann. 

*) ~iefetbe bilbet bidMrunblnge ber ~orfteinridjtungsmet~obe bon @. !ruagener. 
@5ie~e 6. 4. 

**) @5e~t man Ar =An= .. Az unbAr+ An+ .. =nAu (~ormaltoalb), 
bann ift: 

W=.!_· 1,0pn-1 .nAu(1,0pn•-1)1,0pn Au 
n O,Op. 1,0pn 1,0pnz (l,Opn -1) + l,Opu. O,Op 

__ l,Opn~~- 1 Au 
-Au· 1-----+ ----· ba u = nz, wirb ,Opnz. O,Op l,Opu. O,Op' 

W= Au (l,Opn•-1+1)= Au 
O,Op 1,0pnz O,Op. 
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)ffiie icf)on oben ertuäfJJtt luurbel jett bieje§ Q3erfaiJrcn aucf) \Jorau0 1 

bafl bie Hmtrieb!:l&cit gegeben ift unb nicf)t geänbert tuirb. 
einb bie jiif)r!irfl ft'iflig lucrbenben O:rtrilne innertJlllb ber n jilfJrincn lj)eriobe 

nng!eirf11 bann fJcgelJt man aflerbingi3 burrlJ bie Unterjteflung jiii)rlirlJ glcirlJ grojier 
\frtriige einen (i'l'lJler. Snmiemeit bcrjeloe 0u 6eriicfjidJtinen ijt 1 ijt uon \Yttll ßl! 
ß'all ~n cntjcfJeiben. 

(1) 1)H lJ e rn n g ß ll e ri alJ ren. 

Df)ne einen groflen i\ietJ(er &u uegef)en 1 fann man aucf) unterfteffenl 
bafl ber gan3e CSrtrag in ber mwte ber 1-ßeriobe fällig tuirb. ~er 
~e~ti1.1ert jämtfirfJer 1-ßcriobcnerträge ift af!:lbann: 

~ "\11 _ Am ..L "\" 
n + 1 () n-f-n --1 1 O 2n·[·n I · · l O r.z-l)n~n 

110p 2 I p :! I p :l . I p " 

l ( ,\11 Aw Az \ 
= -.. .-'-'- Ar+ 1 Ü]l 11 + 1 ÜIJ:ln + · · 1 Oplz-l)n )" l 10p :J I . I 1 / 

.l)ier3u fommt nOdJ inie oueu ber )fiert l O Au O 
~ I Pu. U, p 

1 1 110pn- 1 'r'Ct )illert lJOn --n )lJCic(]t tJOn i:JCnt \fierte -· l!l!t )tJCltig 001 l 1Üp, · ll Ü10p.l,Opn 
lUie iolnenbe ~a(Jefie neigt. 

\illerte bon 
110p ~ . 

~eriobenlänne II 
')0 2,;)0/o g o:o •) '"Ü I 

0nlJre (n) 2 .:.J I Ü ">,D io 

10 ;) 019057 0,~830 018G2G 018420 
20 lü 018208 017812 0174{1 017089 
:30 l:i ül74ßü 011HJ05 016418 0,5869 

~ieie (}ormef f)at &tuar ben CifJarnHer einer ~äf)enmg!:lforntef, 
arueitet auer in \:liefen i\ii"iffen genau genug, - tuenn bieie§ )ßcrfaljren 
überf)au~t aulülfig ift. 

3. Die lroertuhm:rl)mtnn tlltrlJ ltombiniertem tlcrfal)rttt. 
Q:§ ift nicf)t iJU uedennen 1 bafl bie \Berecf)nung be§ )[Saibtverte§ 

nacf) bem ffientierung!:linert - aucf) im aunonnen )ffiaibe unter ~erioben, 
einteHung - ben Q3uqug ber @infadJIJeit uefi~t. ~e§ljafb ift e!:l aucf) 
naf)efiegenb 1 ben )ffiafbrentierung§tuert uci jeber )ffiert§ueredJmmg eine§ 
größeren )ffiafbfom~fe~;e§ in erfter lJteifJC ölt Ucftimnten jefl)ft bann, 
tuenn berjefbe nad) 12age ber Q3erf)üftniffe 3unücf)ft für bie tuirHicf)e 
':1Srei§bifbung nicf)t maj3gebenb jein rann. ~ur nntfl man im Wuge ue~ 

10 ,, 
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lja1ten, baj3 bet barin entljaltene )Bobentoert ber )Bobenertragi:.\toert bet 
gegeBenen UmttieB0&eit ift. 

Sn allen 1}äUen aBet BleiBt bie biteHe 4)edeitung bei\ )ffiafbtoettc\3 
oljne ft.Je&ieUe 12lu0\ cf)eibung bei\ )()oben~ unb jßotrati:.\faj.Jitag immetljin 
ein feljt \ummati\cf)e\3 jßetfaljten. Sl'ein Sl'äufet unb jßetfäufet fäj3t ficf) 
auf einen Bef±immten \.ßtei\3 ein, oljne ficf) \:Jorljer üBer bie ~}rage flar 
getootben c)U \ein: toie tJief ift ber )()oben toett unb toie \:Jiel ba\3 batauf 
fteljenbe ~)of&? lffiit !ja Ben aBer gefefJett, baj3 bie 'l:rennung bott )()oben~ 
unb jßorrati:.\toert im lffialbl'aj.Jital nur baburcf) mögficf) ift, baj3 man 
ben ){lobentoert nacf)trägficf) ft.Je,JieU Berecf)net. 

~icfcr Umftanb läflt e\3 baljcr rätficf) erfcf)cinen, \:J o n \:J o rn lj er ein 
){loben~ unb jßorrati:.\toert getrennt c)U Berecf)nen unb jebc 
)ffi a f b iu er t B er e cf) nun g mit )8 e ft im m u n g b e i3 ){) o b e n tu c rt e 0 3 u 
Beginnen. ~ie ljierl.Jei mapgeoenben ®eficf)ti:.\j.Juntte finb bie fcf)on 
mefJrfacf) ertoäf;nten: 

1. !SoU ber ~oben toeiter toafbtoirtjcljaftfidJ l.Jenutt toerben, bann 
fann nur ber forftiidJe ~ob cn c r trag 0 ttJ e rt in lSetracf)t fommcn 
unb ,Jiuar 

a) ber auf ®runb ber Bi0ljerigen )ffiirt(cf)afti:.\crgeBniffe unb ber ge~ 
gelJenen Umtriel.JG&eit fidJ l.Jerecf)ncnbe, toenn bie l.Jii:.\fJer einge~ 
ljaftene lffiirt]cf)aft mit allen finan&ieUen ~tonjequen&en in 3ufunft 
toeitergefüljrt toerben foU ober mufl; ober 

b) toenn bie ~'ßirt\ d;afti:.\art für bie fjofge3eit geänbert toirb ( anberc 
4)of&art, UmtrieB0&eit u. f. to.), bcr ficf) für biefe c)Ul'ünftigc 
lffiirtjcf)aft l.Jerecf)nenbe ){lobenertmg0tocrt, l.Je3i0. ba\3 ~Jco~;innttn 
bes]efl.Jen. 

2. !SoU bie lffiofbtoirt\cf)aft aufgegeBen unb ber lSoben anbcr 
toeitig, fanbtoirtjcf)aftficf) ober &u ~au&toecfen tJcrtoenbet toerben, bann 
gUt fefoftrebenb ber für bieie anbere IBenutung ficf) l.JercdJnenbe ober 
geBotene lSobenuedaufi:.\iuert. 

:rrlirb bie :ffia(bttJir!irfJaft \tJCitcrgcfiil)rt I baltJl tuirb ancrbings bic (\;rage ber 
9JCögficl)feit unb lllätlid)feit einer )).)ctrie[H.'lt'inbenm[l uom Wiufer unb ~crfäufer ucr~ 
icf)iebcn 6eantll:lortet tu erben. ®rflift tucnn bcr Släufer im ~Sinne !)at, in 3nfunft 
eine rcnta6lere :rrlirtic!Jaft ~u lietrcilicn, tuirb er bem liißlJcrigcn )Befiter bie 9JWgficlJ~ 
feit einer L)iilJercn S1cnta6ilität 6eftrriten, ifJn auf bic Cfrgclinifie ber jetirJen ~i.lirt~ 
fcl)aft uertucifeub. ~a alier jcbcil stanfdJ~ uub .11\ntfgefdJäft in leMer mnic auf 
cimm Sfonqnomifl 0tuijcfJen ben )Beteiligten t)Ütau0liiltft, ijt bie G1:ntfrfJeibnng bicjcr 
t\'ranc mefJt fttuje!tiuer 9catur ttnb nidJt mcf)r Gll'flettflattb bcr stergnif bcr :rrlalb< 
tnert6ereciJnnng. 

~er ®ong bcr ffiecf)nung ift nun folgenDer: 

lSeredJttung bci3 ){lobenertragi:.\toerte\3. 

Sft bie ~obengüte innerljafl.J bei:.\[efl.Jen )ll\ofbfomj.Jfe~;es toeientlicf) 
\:Jerfcf)ieben, [o finb IBonitätsfla[fen &u l.Jilben. mcafJgcBenb ljierfür ift bic 



':3;er 'rßaftl\uert einer a6nonncn 1Betric6~fllliic. 140 

gegenltlärtige l8eftanb~güte unter oefonberer ){)erücffid]tigung be~ ,Pöf)en~ 
ltlud]fe~ ber l8eftänbe. 

'!lie ~eftregung ber l8onität~Haffen rann im 2tnf)a!t an bie 
e~iftierenben aUgemeinen Gl:rtrag~tafe(n gefd]ef)en ober aud] unaof)ängig 
uon benfeinen nad] ben lofafen ~erf)ältniffen in lm ?llieifc, ba% man 
bie ueften l8obenffäd]en mit )Bonität I ue&eid]net unb bie fcf]fed]teren 
ftufenltleife mit )Bonität II, III u. f. ltl. 

'!ler l8obenertrag~ltlert jeber )Bonität ltlirb unter ßugrunbefegung 
ber '!lurdJfdJnitt~erträge unb 2tu~gauen ber gegenltlärtig ma%geuenben 
Umtriefl~&eit uered]net, ltJenn ~aU 1 a (S. 14R) gegeben ift, ober auf 
®runb ber iJUlünftigcn Gl:rträge unb Umtrieu~3eit, ltJenn ~aU 1 b in 
l8etrad]t fommt ober af~ mögfid] anedannt ltlirb. 

'!lie f o gefunbenen l8obenertrag~mette uifben nun, unter Umftänben 
nad] ouen ober unten ctltJa~ augenmbet, bie ®runb(agen für bie \illert~" 
.6ered]nung ber auf ben einfd]!ägigen l8obenfläd]en ftocfenben l8eftänbe. 

~ür bie \Bcred)nnng werben bic s:()eftänbe gfeid)er ~Bonitiit 0n[ammengeiai;t, 
b. f). man bcnft fid) ben gan0en m:lalbfonq:J!q in jo uicle flM)mtucije getrennte 
~albteile 0er!egt, al5 IBonWiten tJOrt)anben jinb. 

l8ered]nung ber l8eftanb~tl.lerte. 

,Pat ber \illafbtom~!e~ nur einige grö%ere 2tu~bef)nung unb tJiefe 
2!1ter~ftufen, bann ift bie ?lliert~uered]mmg jeber ein3efnen ~nter~ftufe 
ief)r umftänb!id] unb in 2tnuetrad]t ber Unfid]erf)eit unb '!lef)nuarfeit 
jeber ?lliert~uered]nung nid]t einma( rätfid]. ill'can erf)ä!t tJiefmef)r tJie( 
3utJerfäjfigere ffiefuUate, ltlenn man immer mef)rerc 2!1ter~ftufen a(~ 
organifd]e~ ®an3e~ in 2t!ter~Haffen &ufammenfa%± · unb eine gemein~ 
fame mittlere l8erecfJnung~&eit für fie unterfteUt. Wuf biefem \illege 
gfeid]en ficf] ~ef)fer in ben ®runbfagen ueffer au~. 

)213urbe 3· l8. ber )Setrieu~f.J(an in 10 jäf)rige 1,ßerioben eingeteift 
mit ben en±ft.Jred]enben Wfter~ftufen, bann nimmt man an, ba% jebe 
'ßeriobe nur eine Wfter~ftufe tJon bem mittferen Wfter ber 1,ßeriobe 
entf)a!te (il·, 15·, 25~, 33· .. jäf)rig). 

,Pinficf]tfid] ber W'Cetf)obe ber Q.Jeftanb~ltlertuerecf)nung tJerltJeifen 
t1.1ir auf ba~ früf)er ®efagte. 

Gl:ntjd]eibenb ift l:Jor allem ber 81tlecf ber \illert0ermittefung. 
,Panbe!t e~ ficf] um ben ltlirtficfJen )ßedauf eine0 grö%eren \illafb· 

fomj.Jfe~e~ im ®an3en, ein ~aU, ben luir f)ier &unäcf]ft im 2tuge f)aoen, 
bann ucrecf)net man am iJlUecrmä%igften ben ?illert ber jüngften, nod] 
nid]t madtgängige~ ,Pof3 fiefernben 2t!ter~Haff en nacf) bem $1'often• ober 
Gl:rltJartung0\tJert (?lliirtfcf]aft~tl.lert), jenen ber äfteren, uereitg aofe~uare0 
.pof3 Liefernben l8eftänbe nad] bem ~eruraucf)~ltlert. 

~Xuf ltlefcf)e~ 2t!ter bie ®ren3c &ltlijd]en bcr Gl:rmittefung nad] ~er~ 
flraud)~· UltD ?!ßirtfd)aft~ltJert feft&Ufe~en ift, f)ängt tlOit ,P0f3art, iirt• 
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lic!)en 2Cofa~bet~äftniffen unb bot allem bon bem Unterfc!)ieb 
&IVifc!)en bem ~teii3 bei3 ~auoaten unb bei3 jüngeten .l)of&ei3 
alJ. 0e gtöflet betfeflie ift, um fo nä~et mufj bieje ®ten&e gegen bie 
Umttief>ß&eit ~in betfegt IVetben. 0ft bagegen bet \ßteii3unterfc!)ieb 
ß-IVifc!)en mittefaftem unb ~auoatem .\)of& fe~t geting, bann rann man 
bie mittefalten lBeftänbe einfac!) nac!) bem )8edaufi3tJteü3 oetvetten unb 
afi3 ®tenöe aUgemein bai3 0a~t bet ~afoen UmtdelJi3&eit lJe&eic!)nen. 

~often• obet @:rroadungi31Vett liefern nut bann analoge ffieiuf· 
tate, wenn afi3 lBobenroed bet lBobenedtag?Jiuert unterjteHt wirb. 
~ie StofteniVedi3lJeted)nung ~at ben )Bot&ug ber grüfleren Cl:infadJfJeit, 
ift aoet nut untet bet lBebingung anroenboat, bafl nirfJt bie IVirfLid) 
aufgeitJenbeten ~often, fonbetn bie gegenroiittig geftenben nadJ if)tcm 
butdJfdJnittlic!)en lBettage afi3 Unterfuge bienen. lögL ®. 11 ,-). 

Sm aUgemeinen ift ß-tl bcmerfcn, baiJ fidi ber \!Sert eines nröiimn )llitllb· 
fom.p(qes immer nur annäf)ernb beredjnen IäiJt. :J)a(Jcr ijt ei:i ncratcn, jidJ uirf)t 
mit einer ffied)nunnsmetf)obe ßtt benniincn, jonbcrn (lleidwirin \.leridJicbme )hlene 
cin0ujdjfagen. :!lic ~eftfe~ung bcß 51'auiirf)ilfiugs innerlJalb ber (llren0en ber aicd)· 
nungecrgebniffe ift bann ®adJC bes 5tompromijfcs i)tuiidJcn ben )l}cteilintcn. Sn bem· 
felben finbet audj ber Wffeftionetuert icinen rerf)ncrijdjcn Wusbntcl', ber auf ®l'itc be~ 
Sfäufers ober )Serfäufere ettoa n1t1j3ge6eub ijt. 

lBeiftJief füt bie lBerec!)nung bei3 m.lertei3 einei3 gtüfleren 
m.l a fb romtJ f e~ei3. 

A. ®tunbfagen. 
@:in SHefetniVafb mit 1330 .\)eftat .\)of&lJobenffäcfJe im 

Um tti e lJ ift aui3 fofgenben Wfteti3ffajien &ufammengett: 
1-10 jä~rige Wftedfaff e 1 7 fi ,Pdtar 

11-20 ff 11 230 11 

21-30 1Hil 
31-40 II 170 ff 

41-50 II 130 
" 51-60 II 200 

61-70 " " löO II 

71-80 II 11 90 f! 

lBföfjen . 20 
:totaffiäc!)e: 13ßü .peftar 

m.littfc!)afti3etgeonifie non 18H 1-lSVO. 

:VutdJfdJnittfic!)e WottielJi3maffe tJro .\)eftar ß1ß fm. 
~utd)fc!)nittfid)et etntefoftenfreiet @:tfM tJto fm 
.\)aulJadeiti3erttag tJtO ,Pettar 
~ie ®umme bet lJtofongietten ,Sroifc!)ennuiJungen beträgt 

33 ° f 0 bom m.lede bei3 WottielJi3edragci3, i omit 
/Jüt metiVaftung, ®c!)u~, m.legeoau, @:ntroäfjerungen 

II sturtuten . 

HOjä~dgen 

8,ö0 9J(f. 
2H8ü,OO II 

88ß,OO 
" 7,ö0 ,, 

100,00 
" 
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in ben 1-10jä~tigen ~eftänben o,4o roct. 

" " 
11-20 

" " 
0,80 

" 
" " 

21-30 
" " 

3,30 
" 

" " 
31-40 

" " 
6,00 

" 
" " 

41-50 
" " 

7,00 
" 

" " 
51-60 

" " 
8,50 

" 
" " 

61--70 
" " 

8,50 II 

" " 
71-80 

" " 
5,90 

" ~ittfcfJaft~ain~fu~ 2,5 o 1 o· 

B. ~erecf)nung. 

I. jBobenwert. 

1. ~obenertrag~roert ~ro ,Peftar: 
a) ~innaf)men: 

~otrieo~roett . . . 2686 roct 
~oretträge ~rolongiett 886 " 

@lumme ber ~innaf)men 3572 roct 
3e~troert " " 3572.0,161 = 575 " 
b) ~u~gaoen: 

~ultudoften mit ~ieberf)olung~roert: 
1oo + 100. o,161 = 116 roct 

~erroaltung!8loftenfat:Jita! 300 " 
@lumme unb 3et}troett 416 roct. 

c) 'Ilifferena: 
575-416 = 159 roct ober runb 160 roct. 

2. ®efamtoobenroett 
1330 .160= 2128oo roct 

II. jBeftanbettJerte. 

1. io~cnwcrte ber 1-40 iä~rigen :ße~änbe. 

a) 1-10 jäf)tige ~eftänbe 17 5 ,Peftat; 
pro ,Peftar: (160 + 300) (1,0255 - 1) + 100. 1,0255 

= 460.0,131 + 100.1,131 -
= 60,26 + u3,1o = 173,36 roct, 

mitf)in für 175 ,Peftar = 30338 roct 
b) 11-20iä~tige ~eftänbe 230 ,Peftar; 

~ro ~eftar: 460(1,02515 -1)+100-.1,02515 -4.1,0255 

= 460. 0,448 + 100. 1,448-4. 1,131 
= 206,08 + 144,80- 4,52 
= 350,88- 4,52 = 346,36 roct, 

mitf)in für 230 ,Peftat = 79 662 roct 
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c) 21-30jä~rige ~eftänbe 165 ,Peftar; 
l:Jro ,Peftar: 

460(1,02525-1)+ 100.1,02525 --4.1,02515 -8.1,0255 

== 460.0,854 + 100.1,854-4.1,448-8.1,131 
= 392,84 + 185,40-5,79- 10,05 
= 578,24- 15,84 = 562,40 9.Rf., 
mit~in für 165 ,Peftar = 92 796 9J1f. 

d) 31-40jä~tige ~eftänbe 170 ,Peftar; 
l:Jro ~eftar: 

460(1,02535-1)+ 100.1,02535-4.1,02525 -8.1,02515 -33.1,0255 

= 460. 1,373 + 100. 2,373- 4. 1,854- 8. 1,448- 33. 1,131 
= 631,58 + 237,30- 7,41-11,58-37,32 
= 868,88- 56,31 = 812,57 9J(f., 

mit~in für 170 ,Peitar = 138136 9.Rf. 

~ieber~o!ung ber ~oftenitlerte. 

a) 175 ,Peftar 1-·10jä~rige ~eftänbe 30338 9J1t 
b) 230 " 11-20 " " 79662 " 
c) 165 " 21-30 " ,, 92796 " 
d) 170 " 31-40 " " 138136 " 

740 ,Peftar 1-40jii~tige ~eftänbe 340932 9J1f. 
ober runb 340 900 " 

2. ~crbraud)snlttlc bcr über 40iii~rigen ße~iittbe. 

®efamtffiid)e 590 ,Peftar. ~er barauf ftocfenbe ,Poi5tlottat be· 
trägt im gan5en 147 740 fm, 
näm!id) 
für bie 41-50jii~tigen ~eftiinbe 27 300 fm 5U 4,2 9J1t = 114660 9J(f. 

" " 51-60 " " 50000 " " 5,5 " = 275000 " 
" " 61-70 " " 42000 " " 6,5 " = 273000 " 
" " 71-80 " " 28440 " " 7,5 " = 213300 " 

®efamtwett 87 5 960 9.Rt 

3. C!frwartuugswertt btr über 40 iii~rigen ße~äube. 

~iefeUien betragen für bie 
41-50 iä~r. ~eftiinbe 1:Jro ha 1080 9.Rt. ; mit~in für 130 ha = 140 400 9J1t 
51-60 " " " " 1422 " " .. 200" = 284400 " 
61-70 " " " " 1842 " " " 150" =276300 " 
71-80 " " " " 2380 " " " 90 " = 214200 " 

®efamtwert 915 300 9J1t 

4. lllieber~olung ber ßt~attbswertt. 

~a ber ~urd)fd)nitt~l:Jrei~ l:Jro g:eftmeter in ben 41-60jä~rigen 
~eftänben tlon bem ber beiben ii(teften llHter~Uaffen nid)t unbeträd)t!id) 
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abweid)t, fönneu bie l8erbraud)S3werte nur für bie 61-80jäf)rigen iBe· 
ftänbe in ~nred)nung gebrad)t werben, wäf)renb für bie ~lter13Uaff en 
tJDn 41-60 3af)ren bie ~rwartungl3werte ein&ufe~en finb. 'IIem~ 
nad) ift 
ber ~oftenwert ber 1-40jäf)r. lBeftänbe bon 740 ha = 340 900 IDH. 

" ~rwartungl3w. b. 41--60 " " " 330 " = 424800 
" l8erbraud)S3w. b. 61-80 " " " 240 " = 486300 v 

iB!öflen 20 
®umme ber iBeftanbS3werte tlon 1330ha 1252 000 95ft: 

b. t. 1Jro ha 941,35 IDH. 

III. ~a I b to ert. 

iBobenwert bon 1330 ha 212 800 IDCt 
iBeftanbS3wert " 1330 " 1252000 " 
------~ 

?llialbwert tJon 1330 ha 1464800 IDct 
b. t. 1Jro ha 1101,35 IDCt 

~ünfter ~bfd)nitt. 

~ie 'uweubuug ber ~afbwed6ered;uuugsmd~o6eu auf 
eiu~efue pratitird.ie ~ittre. 

~ür bie mannigfa!ttgen unb tJerfd)iebenartigen !Jraftifd)en ~äUe 
ber ?lliafbwertbered)nung erftf.Jöl:Jfenbe unb binbtge !Borfd)riften f)ier &u 
geben, ift unmögHd), aber aud) ntd)t nötig. 3n ben tlorauS3gef)enben 
~b[d)nitten finbet ber funbige ~orftlutrt bte fämtHd)en ,Pi!fsmitte!, 
we(d)e &Ur ?mertbeftimmung tJon ?lliafbungen ober tJon ein&elnen ~etfen 
berfelben bienHd) fein fönnen. 'IIer Bwecf ber ?lliertl3ermttte1ung unb 
bte befonberen örtftd)en !Berf)ältniffe finb entfd)etbenb für bie ?lliaf)f 
ber ,PHfsmittef. 

3m nad)folgenben genügt es, für bie öfter tJortommenben ~ragen 
ber ?lliafbwertliered)nung aUgemeine lettenbe @efitf.lts~Juntte auf&ufteUen. 

I. t%rmittdung ber [lergütung für bte Übetlaffttnß l.lt1n ~alb 3u 
iiffentlid)en Bttmten. 

'IIie ~lifaffung bon ?llia!b &U ~ifenliaf)n•, ~anal• unb ®traflenliauten, 
mHitärifd)en Üliungl3• unb ®d)iefl!Jlä~en, ?lliafferreferboirs u. f. w. wirb 
oft im öffentfid)en S:ntereffe bedangt. 'IIer ?llialbliefi~er f)at ~nf!Jrud) 
auf boUe ®d)abfol3f)altung fowof)f f)infid)tnd) bes ali&utretenben iBobenS3 
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unb ~olöbeftanbes wie in jße3ug auf bie 91acf)teife, Wefcf)e ff)m irgenbwie 
burcf) bie ~ingriffe in fein ~igentum erwacf)fen. ~ie für bie ~rmit• 
tefung ber ~ergütung maf3gebenben @eficf)tstmntte ergeben ficf) aus 
folgenbem. 

A. jßerecf) nu ng b er ~n tf cf) iibigun g für ben b auernb 
ab3utretenben jßoben. 

~ierbei finb folgenbe g:ärre 3u unterfcf)eiben: 
a) ~er jßoben fann nacf) 2age ber ~erf)iiltniffe nur nacf) feinem 

forftiicf)en ~rtragswert in g:rage fommen. 
~iefer g:arr ift bann gegeben, wenn es ficf) um bie Wbtretung 

eines Walbbobens f)anbeft, ber nacf) menfcf)Hcf)em ~rmeflen in abjef)· 
barer ßeit nicf)t anberweitig benu~t werben fann unb wirb (~ifenbaf)n• 
bau burcf) einen grof3en, öUfammenf)iingenben Walbfom1Jle~ 3· )8.) . 

.sft bie Umtriebs&eit im g:orfteinricf)tungswede feitgelegt unb f)at 
ber Wa!bbefi~er bie Wbficf)t, biefe!be ftets bei&ubef)a!ten, bann fann 
biUigerWeiie nur ber biejer Umtriebs&eit entf1Jrecf)enbe jßobenertragswert 
in Wnrecf)nung gebracf)t werben. 

jßeftef)t bagegen bie Wbficf)t, bie bisf)erige Umtrieb~3eit, ~ol3• unb 
jßetriebsart 3u iinbern, bann fann ber gröf3te @rtragswert berecf)net 
werben, we!cf)er ficf) für bie neue Wirtfcf)aftßweife ergiebt. - ,Sn &Weife!• 
f)aften g:ärren muf3 bem Walbbefi~er bie mög!icf)feit ber ~infüf)rung ber 
tecf)nifcf) mögficf)en tJ orte iff) a ft e ften jßetriebsweife Wof)l ftets 3uge• 
ftanben werben. 

Sn allen 3-ällen mufl fidj ber ~obenertragstvert auf bie ö rtli dj erreidjbaren 
'llurdjfdjnittserträge ftüt;en. 

b) ~er jßoben eignet ficf) ocrmöge feiner 2age, g:rucf)tbadeit ober 
fonftigen @igenfcf)aften für anbere ~erwenbungs&Wede, 3· jß. als 
jßaugrunb, lanbwirtfcf)aft!icf)es @efiinbe, für g:offt!iengewinnung u. f. w. 

,Sn biefem g:arre f)anbeft es ficf) meiftens um Wa!bftüde, we!cf)e 
in ber 91iif)e uon @Jtiibten ober Drtfcf)aften gelegen finb. ~em Wafb· 
befi~er muf3 alsbann ber ortsüblicf)e, unter Umftiinben uon @Jacf)uer· 
ftiinbigen abgefcf)ii~te jßreis, Wefcf)er biefer auf3erforftHcf)en jßenu~ung bes 
jßobens entf1Jricf)t, vergütet werben. 

B. jßerecf)nung ber @ntfcf)iibigung für ben Wbtrieb bes 
jßeftanbes. 

@ntweber nu~t unb verwertet ber Walbbefi~er ben ~ol&beftanb 
fe!bft ober er übedäf3t benfe!ben bem ~iiufer be~ jßoben~. 

,Sm erfteren g:arre f)at ber ~iiufer für ben @J~aben auföufommen, 
ber bem Walbbefi~er burcf) ben uor3eitigen Wbtrieb ber jßeftiinbe 
erwiicf)ft. imaf3gebenb f)ierfür ift bas ~erf)ii!tnis öWifcf)en jßeftanbs= 
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erroartungii\ltlert ober ~eftanbiilfoftenroett einerfeitii\ unb ~eftanbii\bedauf~· 
roett anbererfeitii\. )lliie ftüf)et ge&eigt rourbe (®eite 104ff.)1 ift biefeii\ 
gegenfeitige ~erf)äftni~ abf)ängig bon bet Umttieb~&eit unb bem ber• 
feUien ent)lJted)enben ~obenettrag~roert. 

Wfiil ffiege! f)at nun 0u ge!ten I bafl bie b i Ii\ f) er ein g e f) a !t e n e 
Umtrieoii\ 0eit unb bet ent]lJted)enbe ~obenertrag~roert tet 
~ ere cfJ nun g b eii\ ~ eftanb ~etltJ artung ~- ob er fi' oftenltJ ette~ 0u 
@runbe gefegt roitb 1 fe!bft roenn aud) bie ijeftfteUung beii\ roidlid)en 
~obenbedauf~roette~ nad) anbeten @efid)tiillJunften erfolgt. 

S'ft bie Umttieliiil&e'it gfeid) ober nichtiger a!ii\ bie finan0ieUe1 bann 
ift bot bem ,Saf)re beii\ Wbtriebeii\ beii\ ~eftanbeii\ ber ~rroattungii\• unb 
Stoftenroett immer griif;et afii\ bet ~edauf~roett; ift bie Umttieoii\0eit 
f)iif)et a!ii\ bie finan0ieUe I bann ift bet ~tltlattungiil• unb Sfoftenroett 
anfangii\ gtiiflet1 flJätet ffeinet a!ii\ bet ~edaufsroert. 

,Sn gegenwärtigem ijaUe f)at nun ber Sfäufer bes )lliafb· 
bobens bem )llia!bbefi~et bann eine ~nt]d)äbigung füt ben 
bot 0eitigen Wbttieb bet ~eftänbe &u geroäf)ten 1 roenn bet 
~edaufsroett bes 4)of&es Ueinet ift afs bet lieted)nete ~t· 
ro a ttungs· ob et Sf oftenro ett b es ~e ftanb es. Sm umg ete f)tten 
ijaHe fänt jebe ~ntfd)äbigung ltleg. 'l)et etwaige ~ettag her 
~ntfd)äbigung ift gfeid) ber 'l)iffeten& aus ~tltlattungs• obet ~often· 

roett unb ~etfaufsroett. 

~ei ~eftänben 1 roe!cf;e bet Umttiebs0eit naf)e ftef)en obet biefefbe 
lieteits ülierfcf;ritten f)aben 1 fällt bet ~ntfcf;äbigungii\an]lJtucf; in bet 
ffiegel (im erfteten ijaU) obet immer (im &weiten ijaUe) roeg. 

@ef)t bet 4)of&beftanb in ben ~efi~ bes Sf·äufers üliet 1 bann gi!t 
aiii\ sraufvreis analog ben elien oe[lJrod)enen fBerljäftnifien her ~t· 

roattungs• obet S'toftenroed 1 roenn berfeibe griifler afii\ her ~edaufs· 
roett1 - unb her ~edaufsroett1 roenn berfe!lie gröfler ift afs ber ~t· 
roartungs• ober Sfoftenroert. 

C. ~nt]d)äbigung füt befonbete IJ1acf;teile 1 roefd)e bem )lliafb· 
li e fi ~er etltJ a cf; f e n (IJ1eoenent]d)äbigungen ). 

~rftredt fid.J bie )lliafbaotretung nicf;t auf ben gan&en )llia!btomlJfe!: 1 

fonbern nur auf :teife besfe!ben 1 bann lönnen bem Wafbbefi~et in 
)!)e3ug auf ßuroacf;S!eiftung unb ~eroirtfd)aftung bet if)m betbfeibenben 
:teife nocf; birefte obet inbirefte IJ1acf;teife entftef)en I füt roefd)e ~nt• 

fcf;äbigung oeanflJtud)t roetben fann. ®o!cf;e finb unter Umftänben: 
a) 'l)ie @efäf)tbung bet ffianbbäume butcf; )lliinbbtud) ober 

®onnenbtanb. 
'l)ie ®cf;abensbetecf;nung etfofgt in bet Wrt I bafl man bie ~teite 

bes )o gefä'(Jrbeten Wafbftreifens alifcf;ä~t (3. ~- 15-25 m) unb lien 
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mutmaßlid]en ~etfuft am ~btrieb~ertrag nad) jßro3enten feftfe~t. ~ier· 
für tönneu natürfid] nur örtlid]e ~rfa~rungen maßgebenb fein (Wu~· 
~o!3au6faU !). IDHt ~iffe ber fo gewonnenen @runb!agen bered)net 
man ben 18eftanbserwartung6Wert be6 gefd)äbigten ~o!3ftreifeM unb 
jenen be~ gan3en unbefd)äbigt bfeibenben 'l:eHe6, be3ogen auf biefe!be 
iJ!äd)engröße. ~ie ~ifferen3 beiber. ~rwartung6werte bi!bet bie bcm 
m3a!bbefi~er 3u gewä~renbe ~ntfd)äbigung. 

b) ~ie burd) m3afbabtretung notwenbig geworbene W e u an 1 a g e 
ober ~edegung l:lon m3egen, ®räben, Umftiebigungen, ~urd)· 
(äffen u. 1- w. 

~ie ~usfagen biefer ~rt fhtb bem m3a!bbbfi~er in i~rem !Jollen 
~Betrage 3u l:lergüten, einfd]Heßfid) bes m3erte6 bes 18oben6, Weid) er 
baburd) ber ~of&lJrobuftion ent&ogen Wirb. 

c) @efä~rbung ber ®tanbort6güte burd) ~infd)nitte, 
IBöfd)ungen u. f. w. 

:tiefe ~infd)nitte in ben ~Boben, wie fie beim ~ifenba~nbau l:lor~ 
tommen, wirten auf bie näd)fte Umgebung brainierenb. ~a ~ierburd) 
meiftens eine bauernbe ~erminberung ber IBobengüte bebingt Wirb, 
ift bem m3afbbeji~er bie ~ifferen& ber IBobenertragswerte 5u l:lergüten . 

.s'ft für ben l:lor~anbenen ~Bejtanb eine,ßuwad)sminberung l:loraus• 
3u]e~en ober bereits nad)gewiefen, bann ift außerbem bie ~ifferen& 
ber IBeftanMerwartungswerte 5u l:lergüten (wie unter a). 

d) ~bänberung ber ~Betriebs· unb startenwede, ~er• 
madung. 

~ud) ~ierfür müffen bie ~Barausfagen l:lergütet werben, wenn Wirf• 
!id) eine ill:nberung notwenbig Wirb. 

e) ~erfufte burd) ffi a u d) f d) ab e n flJecieU bei ~n!agen l:lon ~if en• 
ba~nen.*) 

~s ift fid)er nad)gewiefen, baß burd) ®teinfo~fenraud) Wabefn 
unb ~Blätter ber ~Bäume befd)äbigt werben unb bes~a!b ein er~ebfid)er 
,ßuwad]sl:letfuft eintritt. ~ie @röße biefes ~etfuftes Wirb bebingt 
burd) bie ®tätfe unb @efd)winbigteit bes IBa~nl:lede~rs, burd) bie ~err• 
fd)enbe m3inbrid]tung, burd) bie IBefd)affen~eit bes angren&enben ®e· 
fänbes fowie burd] bie ~of&· unb ~Bettiebsart. 

~Be~ufs iJeftfteUung bes bauernben ®d)abens burd) ffiaud)einwirfung 
ift in erfter 2inie bie ~usbe~nung ber ~ierl:lon betroffenen iJ!äd)e ab• 
&ufd)ä~en. ~ierbei fj:Jiefen bie @e!änbeformation unb ~errfd)enbe m3inb· 
tid]tung eine wefentfid]e ffioUe. 

~ie ~ntfd)äbigungs]umme ift g!eid] ber ~ifferen& ber lBobenettragS;~• 

*) @'>ie~e ~ierüber aud) \ßrej3ler, iYorftL .\Jilfsbud), II. :teil, 4 . .\Jeft, 1886, 48. 
- ~n naturt1.1iffenjdjaftlicljer ~e3ie~ung: @'>UlJiJL crUr 2Ulg. iYorft• U. ~agbijeitung, 
~b. XIV, 2, 1890 (~a~reßberid)t für 1889), @'>. 151. - iYerner "~eridjt über bie 
34. ~erjammlung beß ®iidjfifd)en iYorftoerein5 i. ~. 1888, :t~aranb 1889". 
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werte. ~ie ~ierfür nötigen !Recf)nungsgrunbfagen geltlinnt man burdJ 
l:Jro&entifcf)e Q:infcf)ä~ung bes Q:rtragsausfaUes ober, ltlenn mögficf), burcf) 
Q:inreif)ung ber Betreffenben 58eftanbs!\fiäcf)e in eine niebtigere 58oni• 
tätsHaffe. 

f) ~uf ben längs eines ~a~nförl:Jers fidJ f)in&ief)enben ® i cf) er· 
~eitsftreifen fann nur \nieberltlafbltlidfcf)aft ober i}efb· unb )ffiiefenoau, 
Ooftliaum&ucf)t u. f. IV. getrieben werben. 4)ierburcf) tritt unter Um· 
ftänben eine ®cf)mäferung bes Oisf)erigen \nu~ungsertrages ein. lBer• 
lifeiot nun ber ~oben bes ®icf)erf)eitsftreifens im Q:igentum bes )ffialb· 
liefi~ers, bann fann biefer als Q:ntfcf)äbigung bie ~ifferen& &ltlifcf)en 
bem forftricf)en 58obenertragsltlert unb bem SfalJitalltlert ber !Rente be· 
anfl:Jrucf)en, ltldcf)e bie &utünftige (anb· ober forftltlirtfcf)aftficf)e 58enu~ung 
bauernb ab&ultlerfen berfl:Jricf)t. 

~n lBal)ern wurbe bie @rmittelung ber @ntfd)äbigung für bie 
2lbtretung tJOU @;taatswafbgrunb oll @ifenbaf)nbauten burd) ~nfttUf• 
tion vom 14. ~uli 1884 geregelt. ~ie f)ierin aufgefterrten @runbfä~e unb tJOt• 
gefd)riebenen !Red)nungsnerfaf)ren finb wiffenfd)aftlic!l unanfed)tbar. ~m nad)· 
folgenben fei baf)er biefe gan0 nor0üglid)e ~nftruftion im 1Uus0ug mitgeteilt. 

'!lie @ntfd)äbigungen werben in ",Pauptentfd)äbigungen" unb "91eben~ 
entfd)äbigungen" eingeteHt. .ßu erfteren 0äf)It bie @ntfd)äbigung für bauernbe 
l!lbtretung bes Q:lobens, für bie @;djmälerung ber 91u~ung auf ben im @igentum 
bes frorftfisfus nerbleibenben @;id)erf)eitsftreifen, unb für ben nor0eitigen 1}.(6• 
trieb ber ,Pol0beftänbe. l}.(!s "91ebenentfd)äbigungen" fönneu in lBetrad)t fommen 
bie !Bergütung für 91euanlage ober !Bedegung non \!Begen, @räben u. f. w., 
fowie bie @ntfd)äbigung für '!lurd)Iid)tung non .po!0beftänben gelegentlid) ber 
l,ßrojeftierungsarbeiten, unter Umftänben aud) eine l}.(bfinbung megen erf)öf)ter 
\ffiinbgefaf)r für bie benad)barten lBeftänbe. - @ine @ntf d)äbigung wirb n i d) t 
verlangt für erf)öf)te i)'euersgefaf)r ber anliegenben lBeftänbe, für @rfd)werung 
bes frorft• unb ~agbbetriebes, für bie neranla)lte l}.(bänberung ber ~etrieb5~ 
unb startenwerfe. 

'!ler Q:lobenwert ift oll erf)eben alS Q:lobenertragsmert (in ber ~n· 
ftruftion Q:lobenerwartungsroert genannt), weld)er fid) für bie bi5f)erige Q:le~ 
triebsatt unb bie burd) bie frorfteinrid)tung feftgefe~te Umtrieb50eit bered)net. 
'!lie ,Paubarfeit5• unb !Bornu~ungserträge, le~tere auf volle ~af)qef)nte be0ogen, 
finb mittelS IUngleid)ung an bie ,Pieb5ergebniffe f)aubarer be0ro. burd)forfMer 
jüngerer Q:leftänbe berfelben ,Poia~ unb Q:letriebsart unb ber gleid)en @3tanbod5· 
güte feftauftellen. mt bies nid)t tf)unlid), bann finb @rtragstafeln au benü~en. -
2115 ,Poi0preife finb bie 3 bis IOjäf)rigen örtlid)en '!lurd)fd)nittspreife in IUnfa~ 
0u bringen, unter Umftänben unter lBerücffid)tigung einer 0u erroartenben jßrei5~ 
änberung in ber näd)ften .ßufunft. '!lasfelbe gilt für bie lBeftimmung bes 91ut~ 
1)ol0pro0entes unb für freftfetung ber stulturfoften. - 91ebennu1)ungen fhtb 
nad) lofalen @rfaf)rungsfäJ)en 0u nerred)nen enent. gegen IUusgabepoften 0u 
fompenfieren. - '!lie jäf)rlid)en !Berroaltungsfoften finb nad) 3 biS 10 jäf)rigen 
'!lurd)fd)nittsfäten pro ,Peftar ber @efamtwalbfläd)e bes betreffenben frorft~ 
nerroaltungsbe0irfes in IUnred)nung 0u bringen. '!l er ml irtf d) a ft5 3 ins fu 13 
beträgt burd)gängig 2°/0• 

'!lie @ntfd)äbigung für 6d)mälerung ber 91u1)ung auf ben 
längs ber lBaf)nförper fid) {)in0iel)enben 6id) er I.> eitsftr ei fen ift gleid) bem 
forftlid)en Q:lobenertragswert ab0üglid) bes stapitalwertes bes !Reinertrages, 
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roeld)er bei Unterftellung ber örtlid) unb 0eitlid) nm 0roedmäfligften erfdjeinenben 
forft• ober lnnbroirtfd)aftlid)en !Benutung (@ra~nutung, ~eiben0ud)t, i)'elbbnu) 
bauernb 0u erwarten ift. 

!Bei ber <nmittelung be~ @ntfd)äbigung~betrage5 {ür ben uor0eitigen 2Ib• 
trieb ber !Beftänbe gat ber unter ßugrunbelegung be~ bered)neten !Boben• 
ertrag~roerte~ ermittelte roirflidje !Beftanb~foftenwert 0um 2lngalt 0u bienen. 
3ft fetterer gröfler alS ber @rlö~ au~ ber abgetriebenen ,Poi0maffe (merfaufswert), 
bann bilbet bie ~ifferen0 bie non ber @ifenbagnuerroaltung 0u Ieiftenbe @nt• 
fdjäbigung. 3ft bagegen ber Stoftenroert gleid) ober f(einer alS ber merfauf~· 
roert, bann fällt bie @ntfd)äbigung roeg. ~ie Unterfud)ung bes mergältniffe~ 
0roifd)en Stoften• unb merfauf~wert gat fiel) beim ,Pod)walbbetriebe für bie 
!Regel auf bie ,Polabeftänbe au befd)ränfen, tneld)e brei miedeile ber betrieb$· 
plangemäj3en Umtrieb$0eit nod) nid)t 0urüdgelegt gaben, fann aber aud) auf 
alle !Beftänbe, roeld)e bie uolle UmtriebS0eit nod) nid)t erreid)t gaben, au~~ 
gebegnt roerben. ßu unterbleiben gat fie gegenüber ben !Beftänben, roeld)e bie 
Umtrieb~0 eit überfd)ritten gaben unb jenen, roeld)e au~ betriebSted)nifd)en @r• 
roägungen in ben fpe0iellen ~irtfd)aftsplnn aufgenommen waren. 

~a ber !Bobenertrag~roert unb ber 'ißrobuftionsaufwanb auf ber moll• 
beftocfung fuj3t, fo finb aud) bie @innagmepoften bes !BeftanMfoftenwertes unb 
ber !BeftanMuerfaufsroert auf bie moiibeftocfung au be0iegen (ber roirflid)e 
!Beftocfungsgrab mirb in ßegnteln (0, 7, 0,5) ber = 1 gefetten moUbeftodung 
au~gebrücft). 

II. i'eretf)nun!J lle~ ®tf)abenrrfa(\e~ für ~eftf)iibi!JUU!Jen nitf)t 
~ieb~reifer i'eftiinbe. 

~in3elne g:arre rourben fdjon im bor~erge~enben St'alJitei (®. 155) 
berü~rt. ~m aUgemeinen ~anbert e~ fidj ~ier immer um ~ifferen3 
au~ ben @:r,rartung~ltJerten be~ normalen unb be~ liefdjiibigten )Be~ 

ftanbe~. ~iefe!lie fann ber ~albliefi~et ai~ ®djaben~erfa~ liean~ 
flJrudjen. ~a ein liefdjiibigter )Beftanb in ben feitenften g:äUen ben 
)Buben uorr unb gan3 au~3unu~en im ftanbe ift, ift e~ gelioten, ben­
fellien bot bem normalen Umttieli!3after 3u nuien. 9Ran ~at ba~er 
unter ,ßugrunbelegung be!3 )Sobenertrag~roerteS3 ber normalen Umtrieli~· 
3eit jene!3 )Beftanbe!3after auS3finbig 3u madjen, für roeldje~ fidj ber 
grö%te )Beftanbßerroartung~roert lieredjnet. 

~ft bie )Befdjiibigung fo groß, ba% ber )Beftanb aligetrielien werben 
muß, bann wirb ber ®djabenerfa~ nadj ben unter I gegelienen ®efid)tß~ 
1Junften lieredjnet. 

111. ~eUun!J lltllt ~alllun!Jett. 

3ft ber ~a{b gfeidjaittig unb gieidjartig, uon gieidjer ®tanbott!3~ 
unb )Beftanb~güte, bann liietet bie Xei!ung nidjt bie geringften ®djroietig~ 
feiten. 

@iinb bagegen )Beftanb~~ unb )Bobenl:ler~iHtniffe nidjt gfeidjartig 
gelagert (berfdjiebene \lUter~Haffen, 4)of3arten, )Beftoclungßgrabe unb 
>BonitiitS3ffaffen), bann ift eß am 31Ueclmiij3igften, b en )Bo ben 3U 
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t c if e 111 ~ u 11 ä dj fi o f) 11 e \Be r ü cr j i rfJ ti g u 11 g b er barauf ft o cl' e 11 b c 11 
~ e ft ä 11 b e u 11 b b c 11 1111 t er 1 dj i e b im .~ of ~ b o rr a t b er ein~ e111 e 11 
SieHe burdj ®elbbergütungen au0~ugfeidjen. ,J:ft bie )))oben~ 

güte \ef)r berfdjiebenl bann mufl für jebe ~(lJteifung ber ber örtfidjen 
~15irtjcfJaft entjjmdjenbe ?.8obenertrag0ttJert liere:I)net ttJerben. ,J:ft ba~ 

gegen auf ®runb bon liereil0 er1Jrooten ~irtjdjaft0ergefmifien lienadjc 
oartcr ~albungen mit be11]eflien ®tanbort0berf)äftniifen Oe\tJiefen I bafl 
eine rentali(cre ~..\irtjdjaft auf ber 0u tcifenben \}fäcfJe mögHdj unb 
ange0eigt iftl bann fJn± man ben biejer ~irtjdjaft en±\1Jredjenben f)öf)eren 
Q1obenertrag0\ucrt 3u ®runbe &u fegen. ,J:ebem Si:eilf)aoer \uirb nun 
ber en±\1Jrecf)enbe \Boben\uert burdj 3uteifung einer ~uiammenfJängenben 
~fädje &ugemeffen. \Bei ber ?SobenttJert01ieftimmung fommt e0 f)ier mef)r 
auf bie bcrf)iiftniilmäflige ~ertßaliftufung ber cin3dnen \Bobenflädjen 
al0 auf ben alijofute11 ~ert berjeflien an. 

~ie \Beredjnung ber ?Seftanb0ttJerte erfofgt nadj ben früf)er ge­
gelienen ffiegefn. 

stliefe0 \ßerfaf)ren ift ba0 geredjtef±e1 ttJei1 jeber ,J:nterefjent gfeidJ­
bief QlobenttJert erf)äft unb mit bem ?.Boben ein nidjt bertifgliare01 im 
~erte ftetß fteigenbe0 Sta1JitaL 

stlie anberen benfliaren1 alJer ttJof)f niemaHLangettJenbeten Si:eifung0• 
berfafJren finb folgenbe: *) 

rt) mcan teift jebe ein3efne1 in \Be3Ug auf @itanbort0• ober \Beftanb0• 
güte unb 2nter gleidjartige WliteHung. 

~ie\c0 Q:SerfafJren ift 1Jrafti\dj au0 ttJirtjdjaftfidJen ®rünben fattm 
burcf)füf)rliar 1 ttJeif ber 3ufammenf)ang ber ein&efnen ~efiJ,gteife ber~ 

foren gef)t. 
b) mlan lieredJnet ben ~albttJert be0 gan3en Slom1Jle!:e'8 unb teilt 

jebem ,J:ntercfienten fo lange ~a1b 1 b. fJ. )))oben mit barauf ftocren~ 

bem .\)Ofö 3lll oi0 fein ®utf)alien erfüfft ift . 
.\)ierburcfJ erf)äft jeber gfeidjbiel )[GafbttJert1 aoer ungfeidJe ){)oben~ 

unb ~eftanb0\tJertc. ~'Sie alier licreit0 borf)in erttJäf)nt ttJurbe I fafien 
fidJ bont \Boben1 af0 ber folibeften Slapital0anfagel für bie Bufu11ft 
mef)r Q5orteife erttJarten al0 bon bcm mcf)r bergängficfJen \Beftanb0~ 

fa)Jitaf. ~af)er ttJirb fidj \uof)f niemanD mit biefem Si:ci1ung0mobu0 
3ufrieben gelien. 

IY. Hujommrutrnunn l.lon '!cUforitcn. **) 

~erben mefJrere ~1Ja(bfom)Jfc~c 3Hm B\occ'fc ber einfJeitficfJen )Z)e~ 

\oirtjcfJaftung t1erei11igtl bann ift eine Si:rennu11g nadJ ~oben unb >Be~ 

ftanb nirfJt nötig. C\:0 genügt biefmefJr für bie \ßertei1u11g bcr C\:rtriigc 

GIJ .. ~l'l)Cl"1 \lfnfl'i!ttlt!1 ~Hr )illnfbtuertücrccfJHHll\J, 4. 2ütfL1 :S. 1'>7 . 
. \trnftl Bnr ~rnt:h' ber Qllnlbtuertrerf)Httltg e. D!J. 
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bie ~eftimmung be~ ~albwette~, Welcf)et: elienfo liet:ecf)net Wirb, ar~ 
wenn bet: ~alb bedau)t werben foUte. ~ucf) ~iet: ift me~t: ba~ refatibe 
~ert~ber~iirtni~ ar~ ber alifo!ute ~ett ber ~eifforften bon ~ebeutung. 
3ft ber ~ett bet: ein&elnen ~eife W11 W2, W8 ••• , ferner W1 -t­
W2 + W8 + ... = W, bann finb bie ~nteif~quoten ber berfd)iebenen 
~igentümer 

Wt W2 Ws 
W' W' W ... 

3ft ferner R ber 91einettrag be~ ®efamtwalbe~, bann ~allen bie 
ein&elnen ~eifforftenliefi~et: &U lieanfprucf)en: 

R. Wt R. W2 R. Ws 
W' W' W 

V. ~etgütuull füt bie ~euu~&uug be~ ~ubeu~ 3Ut ®ewtuuuug 
uuu iYufftUeu. 

~irb ~a!blioben &ur ®ewinnung bon e>teinen, s.!e~m, SNe~, ~ergef, 
e>anb, ~t:&en zc. einem ~ritten übedaifen, bann fann ber ~a!bliefi~er 
fo!genbe ~ntfcf)äbigung bedangen: 

1. ~ie ~obenrente, fo fange ber ~oben ber forftricf)en ~e· 
nu~ung ent&ogen ift. :Dli ~iet:für ba~ ~atimum be~ ~obenettrag~· 
wette~ ober ber ~obenettrag~wett ber lii~~et: einge~a!tenen ~ittfcf)aft 
3u ®runbe 3u fegen ift, ~ängt 3unäcf)ft bon ben örtncf)en Umftänben 
ab. 3n 3Weifel~aften ftreitigen g:arren fann bem ~ofbliefi~er ber 
mög!icf)e ~e3ug ber größten ~obenrente nicf)t aligefprocf)en werben. 

2. ~en ~ e ft an b ~wert. g:ür ~erecf)nung be~fellien gelten bie 
näm!icf)en ®runbfä~e wie bei Üliedaffung uon ~afb 3u öffentHcf)en 
.ßWeden (6eite 153ff.). 

3. ~ie mergütung für ben ~inbet:Wet:t, melcf)en bet: ~oben 
but:cf) bie g:offiliengewinnung edeibet. ~iefellie ift gfeicf) bem Unter• 
fcf)ieb 3tl:lifcf)en bem frü~eren unb ie~igen ~obenettrag~mett. 



~weiter cr:eif. 

$or~~atik. 

~nbte~, !l\la!bluetttedjnuug unb 1)'otft[tatif. 11 



I. ~egri1f unb fertt;id)te ber ~or~~ctfüi. 

Unter ~urftftatif (furftlicf)et @Statif) tlerfte~t man bie 2e~te vom 
~bwägen ~Wifcf)en ~trag unb stuften bei! futft!icf.len ~ettiebei!. 

iliefelbe bringt ba~et bai! W i tt f cf) a f Ui cf) e rolument bet ~tu$ 
buftiun ~um ~ui!btucl, inbem fie unter me~teren furfttecf)nifcf.l mi)g .. 
Hcf)en m3ittfcf)afti!Weifen biejenige edenneu 1äut, We!cf)e botübetge~enb 
ober bauemb ben gröuten Übetfcf.luu bei! @:ttrageß übet bie stoften 
ficf)ett. 

ilie m3ege, auf benen biefe 51Cufgabe geiöft werben lann, finb tlet­
fcf)ieben je nacf) ben gegebenen ~otaui!fe~ungen. 3n bet aUgemeinen 
@runbgleicf.lung füt bai! Wittfcf)aftHcf)e @feicf.lgewicf.lt: 

.Au +D,.l,Opu-r.+ .. =B(l,Opu-1) + V(l,Opu-1) + c l,Opu 

bebingen ficf) bie @röuen p, u unb B gegeujeitig in ber 51Ctt, baü 
immer bie eine butcf) bie beiben anbeten beftimmt Wirb. ilaß ~eiüt: 

a) @:iuem beftimmten ßinilfuÜ (p) unb einet beftimmten Umtriebß .. 
3eit (u) entf.):lticf)t für bie gegebenen ~et~liltniffe ein gan3 beftimmter 
~obenwert (B) unb fomit eine beftimmte ~ubenrente. ~utcf) ~et­
gleicf)ung biefer erwittfcf)afteten ~obenrente mit jener anbetet m3itt• 
fcf.lafti!tletfa~ten ergiebt ficf.l bie @röüe bei! er3ielten m3ittfcf)afti!erfo1geß 
be~w. bie jinan3ieUe Übetlegen~eit beß einen ~ettiebeß übet ben 
anbeten. 

b) 3ft bet ~obenwett unb bie Umttiebi13eit gegeben, bann arbeitet 
bie m3irtfcf)aft mit einem beftimmten mJtttfcf.lafU.):lto~ent. ilaß ~er­
~liUniß beßfelben 3u bem vom m3albbefi~et geforbetten m3ittfcf)aftß3inil• 
fuü giebt ba~et 51Cuffcf)1uü, ob bet @:ttrag bie Sfoften beclt ober nicf)t. 

c) 3ft bet ~ obenwett unb bet .Sini!fuü gegeben, bann fragt eil 
ficf.l, welcf)e Umttiebß3eit ein3u~aUen ift, um bie m3irtjcf)aft im finan-
5ieUen @leicf.lgeWicf.lt 5U et~alten. 'l:~eoretifcf.l ~anbelt eil ficf) um einen 
gan5 beftimmten ßeit~unft, in welcf)em bet ~robuftiunil.):lto~eü abge• 
fcf)luffen werben muü, wenn @:ttrag unb Sfoften ficf) aui!gleid)en foUen. 

rolit biefen aUgemeinen Umtiifen ift im gto~en unb gnn~en ber 
11* 
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red) n e ti 1 d) e m!eg getenn&eid}net, beff en fid} bie forftUd}e @?itatit &ur 
2öfung iljrer murgaben bebienen mu~. ~a 58obenrente, ~eqinfung~­
):lro&ent unb Umtrieb~&eit bireft abl)ängig ftnb bon ber ®rö~e ber 
.f>aubarfeit~nu~ung unb be~ ~urd}forftung~ertrage~, unb ba bie ®e· 
famtreiftung eine~ 58eftanbe~ burd} ben ~urd}forftung~betrieb tuefentHd} 
beeinf(u~t ltlirb, gel)ören im ltleiteren @;inne be~ m!orte~ alle ~ragen 
in ba~ @ebiet ber @?itatif, tue1d}e fid} mit bem @:rtrag unb .ßutuad}~ 
be~ m!afbe~ beid}iiftigen. Sm borHegenben 58ud}e ]ollen aber nur bie 
imetljoben ber 58ered}nung bargefteUt tuerben. 

@ ef d}id]Uid}e~. 

jßerfud)e, ~roijd)en roirtjd)aftlid)em ~rfolg unb Sfojten ab0ured)nen, rourben jd)on 
im 18. 3a~r~unbert gemad)t. S)er !Raturforjd)er \lR. be i8uffon tuar roo~l ber erfte, 
toeld)er über bie \Rentabilität be~ forftlid)en i8etriebe~ vraftifd)e ffied)nungen anfteUte. 
jßon ben ~Rifierfolgen feiner ~id)enfulturen flmd)enb, fä~rt er fort: "S)a man 25 
ober 30 3n~re auf bie ~rnte warten mufi, ba ferner eine anfe~nlid)e 2ru~gabe 0u 
mad)en ift, um ijll biejer ~rnte ijll gelangen, ~at man ein ffied)t ~u vrüfen, biel· 
leid)t aud) ein ffied)t ber @:>ad)e überbrüjfig 0u werben. S) er i8 oben ~ a t nur 
einen !illert burd) feinen ~rtrag (revenu), unb roeld)er Unterjd)ieb ift iJIUtfd)en 
einem jä~rlid)en unb einem tueit entfernten, jogar unjid)eren ~rtrag!"*) . 

3n @:>ta~r·~ "~orjtmaga3in" werben 1764 i8ered)nungen barüber angefteUt, 
"roeld)e 2rrt uon S)ollJ am nütllid)ften an0u0ie~en fein möd)te" unb ob !Rieberroalb 
ober S)od)roalb rentabler jei. 

3n \!Rofer'~ ~orftard)it> bom 3n~re 1790 (VII. i8b. @5. 161) werben bie <Mrünbe 
entroirfelt, "um roeld)er roillen e~ für bie !llialbeigentümer ~öd)ft nütllidJ ift, eine 
S)ollänbertanne al~ ein reife~ ~orftvrobuft ~u berroerten". S)er anon~me jßerfafler 
rät 0um möglid)ft balbigen jßerfauf berfelben au~ folgenben @rünben: "S)emnäd)ft 
ift beim längeren @:>te~enbleiben ber läftigen %annen in ben !llialbungen auf eoenfo 
lange für ben ~igentümer auf i~rem @:>tanbort ber junge !Rad)roud)~ t>erloren, al~ 
ber ~ur S)ollänbertanne erroad)fene i8aum ben \ßlai\ t>erfverrt. 3a e~ fönnen bei 
!llialbungen, in benen ba~ \ßläi\ig~auen ober ~ef)meln ~erfömmlid) ift, fold)e Um· 
ftänbe eintreten ober eigentlid) 0u jagen, fie finb e~ meiften~, roeld)e ben längeren 
2rufent~alt in einem geroiflen i8e0irf ~um roa~ren ~orftruin mad)en - entroeber 
joUten fie ~ier gar nid)t al~ jold)e ober auf einmal ~erau~. !lliie foU fonft ber !Rad)• 
roud)~ lJU Shäften fommen? Unb enblid) ift auf eben jo lang ba~ 3nterejfe 
au~ bem er!öften stnvital ba~in al~ lange ber i8aum unberroertet im 
!lli a 1 b e ft e ~ t. S)enn gefeilt aud), man t>erfaufte ben ieilt für 20 fl. t>erfäuf1id)en 
i8aum über 10 3a'f)re um 25 fl., jo wäre ber @:>d)eingeroinn bod) nur barer jßerluft, 
inbem man nad) 10 3n~ren burd) ben ietligen jßerfauf ~ätte 

~rfö~ . . . . . . . . . • 20 fl. 
10jä~r. 3ntere[fe ~u 5 °/0 • • • • • 10 " 

0ufammen . . 30 fl., 
mit~in immer nod) 5 fl. weiter, be~ f>ei einer beträd)tfid)en ~r!Mfumme nllerbing~ 
in i8ered)nung fommenben interusuriums nid)t 0u gebenfen." !llieiter wirb bann 
gewarnt, üf>er bem @51Jefulieren ba~ Sfnlfulieren nid)t 0u t>ergejfen wegen be~ fd)roan• 

*) Memoire sur la culture des forets 17 42. \!Ritgeteilt tJon ffi. !lieber in 
Bore~·~ S)anbbud) ber ~orftro. I, 81. 
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fenben ~annen~reife5 unb ber bem ~ol0e ertuad)fenben <Mefal)ren beim längeren ~e· 
laffen im ~albe. 

stlie erften tuiffenfd)aftlid)en <Mrunblagen ber IRentaliilitätßliered)nung rül)ren 
uon 3· (Dj. ~unbesl)agen l)er. @:r geliraud)te 0uerft ben 5llusbrud "!Etatif" unb 
llerftanb barunter "bie Wleflfunft ber forftlid)en ~räfte unb @:rfolge." (@:nc~f!o~äbie 
ber ijorfttu., 2. m:. li. 5llbt. 1828.) 

Wlit flarem ~Iid' bel)anbelte <M. ~oen ig in feiner ijorftmatl)ematif bie IRen• 
tabilitätßlel)re. @:r fül)rte 0uerft ben 5llußbrud' "Unternel)mergetuinn" in bie forftlid)e 
ilitteratur ein, fotuie bie ilel)re beß burd)fd)nitt!id) jäl)rlid)en ~er0infungs~rooente5. 
i!e~tereß nannte er bas "~ertnu~ungß~ro0ent". - @:r unterfd)ieb ferner einen 
~alblleqinfungstuert unb einen ~albfd)onungßtuert. "SDie ben l)öd)ften .8infen• 
gewinn einbringenbe ~albtuirtfd)aft, tueld)e alle ~au~t· unb illebeneqeugniffe im ge­
eigneten ßeit~unfte ausnu~t, fo bafl il)r IReinertrag ben ~oben• unb ~eftanMtuert 
genügenb ller0inft unb alfo baß reine ~ertnu~ungß~ro0ent minbeftens 
bem angemeffenen ~ertuertung6 0 insfufle gleid)fommt, ift biejenige ~alb· 
nu~ungßtueife, tueld)e bem ~er0infungstuerte entf~rid)t. @:in feiner, alles flug be­
red)nenber, mel)r bie l)öd)fte ~a~itafnu~ung als bie ergiebigfte ~ol0er0iel)ung im 
~Iid'e l)altenber ~etrieb mad)t fid) ba0u alS tuefentlid)es @:rforberniß geftenb ... : 
Wlinberung bes Wlaffenllorrates, 5llbfür0ung ber Umtrielit!0eit unb ~efd)leunigung bes 
~oi0tuud)fe6 mit möglid)ft rafd)er ~erllor0iel)ung ber ~ol0erträge; ~ertuanblun!:l alter 
~o!0uorräte, bie eine genugfame ~ert0unal)me nid)t mel)r barbieten, in einträglid)eres 
<Melbfa~itai; 0ubem ~ermel)rung ber illebennu~ungen, !Eteigerung ber ~alb~reife, 
Wlinberung ber ~albnu~ungsfoften u. f. tu. SDer fieinere ijorftl)ausl)alt unb ber 
\ßrillatbefi~ begünftigen biefe feinere Wlufterforfttuirtfd)aft gan0 llor0üglid); fie wirb 
mel)r unb mel)r ins 2elien treten, je mel)r ber ~albeigentl)ümer feinen ~alb erfennen 
unb liered)nen lernt." (ijorftmatl)ematif, 3. 5llusg. 1846, § 480.) 

ijauftmann gebül)rt baß ~erbienft ouerft nad)getuiefen oll l)aben, bafl ben 
ein0igen ~ergleid)ßmaflftab für ben @:rfolg llerfd)iebener ~irtfd)aftsllerfal)ren bie 
ertuirtfd)aftete ~obenrente liilbe unb 0tuifd)en bem jäl)rlid)en unb ausfe~enben ~e· 
triebe in biefer IRid)tung fein Unterfd)ieb beftel)e. 

5llud) \ßfeii betonte tuieberl)olt bie inottuenbigfeit beß ~etriebeß ber l)öd)ften 
IRentaliilität auf ber <Mrunblage ber l)öd)ften ~obenrente, ol)ne aber greifbare ~or• 
fd)läge über bie ~urd)fül)rung biefes \ßrin0i.ps 0u mad)en. 

\ßrefller, auf ben 2el)ren ~önig's tueiterbauenb, gab burd) ~erausgabe feines 
"!Rationellen ~albtuirtes" im 3nl)re 1858 unb burd) bie nad)folgenben ~erfe ben 
5llnftofl 0um \!(ußbau ber gefamten IRentaliilitätsle~re, bie er alS ijorftfinatt&• 
red)nung, ~albbau bes l)öd)ften @:rtrages, IReinertragstualbbau be• 
0eid)nete. SDas ~au~tllerbienft \ßrefller'ß liegt in ber @:infül)rung bes llon il)m fo 
benannten "~eifer~ro0ente5". Silen grunblegenben <Mebanfen l)ierfür f~rad) allerbingß 
fd)on ~önig aus. 

<Mleid)0eitig mit \ßrefller'ß ~erfen tuirften bie 5llrbeiten <M u ft a ll ~ e ~er' 6 
e~ocf)emacf)enb für bie @:infül)rung unb SDurcf)arlieitung ber forftlicf)en !Etatit 3n 
ber "5llnleitung 0ur ~albtuertred)nung" llon 1865 liel)anbelte <M. ~et)er einige ijragen 
ber !Etatif anl)angßtueife. 3m 3nl)re 1871 erfcf)ien fein "~anbbucf) ber forftlicf)en 
etatif", erfte Wbteilung II SDie metl)oben ber forftlicf)en IRentabilitätßrecf)nung". SDie 
ijortfe~ung biefes ~erfee ift unterblieben. ~e~er uerftel)t unter forftricf)er !Etatif 
"bie IRentabilitätßbered)nung forftlicf)tr ~irtfcf)aftsllerfal)ren". @:r baute bie IDletl)obe 
beß Unternel)mergetuinneß nuß unb bie 2el)re llon ber "burcf)fcf)nittlicf)jäl)rHcf)en unb 
laufenbjäl)rigen ~er0infung". 

Unuergänglicf)e ~erbienfte um bie ~raftifd)e ~ertuirflicf)ung ber <Mrunbfä~e ber 
@itatif l)aben fiel) ,3ubeicf) mit feiner "ijorfteinrid)tung" unb bie ~önigL !Eäcf)fifd)e 
6 taa tsf orftuertua lt u ng erworben. 
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j8on ben neueren ®d)riftfteUern fommen bie Wrbeiten non Sfraft, 2e~r, ®tötJer, 
2ore~, m.limmenauer, \Reumeifter, Wlartin in erfter 2inie in ~etrad)t. 

Wlß @egner ber ftatifd)en ffiid)tung traten u. a. auf: ~ofe, ~orggretJe, ~raun, 
Urid), ~aur. 

11. ~et 'gSittrd;ttftsetfotg.*) 
1. :Allgemtineti. 

Untet jffiittfd]aftS3etfolg (WG) uetftel)en tt>it baS3 finanaielle ~r· 
geoniS3 bet jffiittfd]aftS3fül}tung innerl)alo einet jffiittfrf)aft~+'etiobe. 

jffiie oeteit6 ftül)et (®. 16 ff.) geaeigt tt>urbe, finbet in ber jffiafbtt>itt• 
fd]aft tt>ie oei allen )Sobentt>idfd]aften bet jffiittfd]aft6etfolg auniid]ft feinen 
red]netifd]en ~uiabrucl in ber ,Pöl)e ber etaielten )Sobentente. SDenn 
biefe!Oe ift urf+'tünglid] immet ein aogeleiteteia ~infommen, baS3 aiffer• 
mäfiig etft burd] baS3 ffiefultat ber jffiittfd]aft oeftimmt ltlitb. ®ana 
aUgemein l)at bal)er iene jffiittfd]aftMd ben gröfieren finanaiellen ~r· 
folg au uetaeid]nen, tt>eld]e bie gröfiete )Sobenrente einotingt ober für 
tt>eld]e fid] bet gröfite )8 oben er trag !alt> e tt oeted]net. 

jffienn nun al>er aud] bet )SobenertragS3tt>ett alS3 bet tt>al)re, tt>eH auf 
bie ~ttragiafäl)igfeit beia )Sobenia fid] ftü~enbe forfttt>irtfd]aftfid]e jffiert 
au gelten l)at, fo finb bod] iriille benfl>ar, in benen bet jffiafboefi~er 
nid]t bie burd] bie jffiafbtt>irtfd]aft an fid] ober butd] bie gegel>ene 
)Setriel>iaatt tealifierl>are )Sobentente alS3 auiafd]laggeoenb füt ben jffiirt• 
fd]aftiaerfolg betrad]tet, fonbern jene, tt>eld]e burd] stauf obet möglid]en 
ißetfauf beia )Sobenia gegeben oeatt>. au erl)offen ift. Sn biefem iJaUe 
ftel)t bet jffiafbbefi~et auf bem @ltanb~unft eine0 Unternel)mer0, ber 
bie !Bobentente nid]t einfad] in bem )Setrage l)innimmt, tt>eld]er für 
biefelbe au0 bem ffiefultate ber jffiirtfd]aft übrig l>feibt; bet Unter• 
nel)mer ltlill uiefmel)t ben in feinet ®röfie anbettt>eitig oeftimmten 
)Sobentt>ett butrf) baia ~tge'fmi0 bet jffiirtfd]aft uetainft l)aben unb ftellt 
fomit bie )Sobentente a priori untet bie ~often ber $tobuWon. 

Sn allen irällen l)anbert eS3 fidJ aoet oei )Seurteilung be;a jffiirt· 
fd]aft0etfo!ge0 in etftet ~inie um bie ®töfie ber ettt>irtfd]afteten )Soben· 
rente. Se nad]bem biefelbe füt fid] fe!bft mafigeoenb ift obet mit 
einet anbeten gegebenen )Sobenrente uerglid]en tt>erben mufi, ift bie 
SDarftellung beia jffiirtfd]aftS3etfo!geS3 eine ilerfd]iebene. 

jffiie tt>eitet oei bet SDiS3tuffion beS3 Untetnel)mereintommenS3 unb 
Unterneqmergeltlinne0 geaeigt tt>urbe (®. 40 ff.), ift bie ertt>irtfd]aftete 
)Sobenrente in allen irällen ein feloftänbiger ffientabifität6mgfütab, in 

*) ßu bergleid)en: "Unterne~mereinfommen unb Unterne~mergewinn" auf®. 40 ii. 
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roefd)em bet )Sobenroett nut nad) feinen fotft!id)en ~tttägen bemeffen 
roetben fann unb nid)t butd) mög!id)e obet uoll~ogene lBedauf~atte 
anbetroeitig fi~iett ift. l)iefet iYall ttifft füt ben gtöijten ~eil bet 
6taat~roalbungen ~u. ~in Untetneijmetgeroinn fann füt bie ~eijt• 

~aij! betfelben nid)t in )Settad)t fommen, roeU man in ben feltenften 
iYällen in bet ~age ift, ben )Sobenoedauf~roett unaoijängig oom fotft· 
lid)en ~tttag~roett feft~ufe~en. 

2. ßeredJnung bes UlirtrdJaftsrrfolgrs nadj ~er muirtrdJaflden 
ßobenrente. 

~~ ift bet ~ittfd)aft~etfolg: 

WG =(Au+ Da 1,0 pu-a- C 1,0pu ) 
O V O,Op=Bu.O,Op. 

1, pu-1 

6o lange Bu. 0,0 p l-Jofitio obet murr ift, fteijt bie ~ittfd)aft ftet~ im 
@!eid)geroid)te, b. ij. fie btingt roebet ®eroinn nod) l8et!uft ein. l)a~ 

,Po!~fal-Jita!, foroie bie S'ru!tut· unb ~erttJaltung~toften tlet~infen fiel) 
~u bem ~irtfd)afHl~in~fuije p. 

3ft Bu. 0,0 p negativ, bann ift bet )Seftanb füt ben )Sefi~er ein 
~eijrenbe~ ~ittfd)aft~oojett, ba ,Pol~fal-Jita!, S'ru!tut• unb lBetroaitung~­

toften mit einem tfeineren al~ bem angenommenen ßin~fuue atbeiten. 
!.nimmt ber ~albbeji~er bie negative IBobenrente o~ne llleiteres ~in, bann be• 

finbet ficf) für i ~ n bie ~h:tjcf)aft natüdicf) aucf) im @!eicf)gelllicf)t. ~r mufl ficf) 
nur berouflt fein, bafl er 5ur 2Iufrecf)t~altung biefes @!eicf)gelllicf)tscruftanbes be31tJ. 
crUr 6cf)ulbentilgung jä~dicf) einen ,8ujd)ufl tJon ber SJö~e ber negatiuen IBobenrente 
befonbers Ieijtet. 

3. ßercdjnnng bes Ulirtrd)aftserfolges, wenn ber ßobcnwert 
fe~ gegeben i~. 

3m oorliegenben iYall ftellt bet ~albbefi~et bie iYorberung, bau 
nid)t olof3 ,Po!&fal-Jital, S'ru!tut• unb ~erroaltung~foften fiel) ~u bem 
~irtfd)aft~&in~fuue p oer&infen, fonbetn aud) ba~ feft gegebene 
~o_benfuj:Jjtal. l)ie )Sobenrente ift a!fo ijier nid)t meijr bet \llu~bruct 

be~ ~irtfd)aft~erfolge~ unb oeränbet!id), fonbetn fie oi!bet einen ~eil 
ber \llu~!agen obet ~ittfd)aft~foften. 

A. ~ns medjnuugsberfn~ren im 2!Ugemeinen. 
a) l)et ~ittfd)aft~etfolg ergiebt fiel) butd) lBerg!eid)ung ber 

~innaijmen mit ben S'roften. 
3m ®!eid)geroid)t~~uftanbe oefinbet fiel) bie ~ittfd)aft, roenn 

bie ~inna~men gerabe bie S'roften becten. 
~in Untetne~metgeroinn ergiebt fiel), roenn bie ~innaijmen 

gröijet finb al~ bie S'roften. 
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~ e tf u ft ift mit ber m3h;tfd)aft bednüj.Jft, wenn bie @:inna'f)men 
ffeiner finb al~ bie ~often. 

~e~eid)net man mit E bie @:inna'f)men, mit K bie ~often, fo 
liebeutet: 

E = K ®leid)geroid)t~~uftanb, 
E > K Unterne'f)mergeroinn, 
E < K ~erluft. 

~a~ 9.RafJ be~ m3irtfd)aft~erfolge~, au~gebtüdt in alifoluter @lumme 
füt ben lieftimmten l,ßtobuftion~~eittaum, ergieot fid) au~ bet 
~ifferen~ 

E-K. 

~!~ fe!bftoerftänbfid)e ~otau~fe~ung gHt, bafJ @:inna'f)men unb ~often 
gleid)namige ®tüfJen finb, alfo entroebet ~apital ober ffiente, unb 
bafl oeibe ®tüflen auf ben gleid)en ,ßeitpunH oe~ro. ,ßeittaum oe~ogen 
werben. ~en ~ergleid)~maflftao für bie Qualität ber m3ittfd)aft liilbet 
bet ®leid)geroid)t~~uftanb E = K. ~etfeloe ift gleid)fam bet \nuff· 
.):JunU ber ffied)nung. 

b) ,ßur ~euttei!ung ber ffientaliifität an fid) ift nun bet in einet 
alifoluten ,ßa'f)l bargefterrte m3ittfd)aft~etfo!g unter Umftänben wenig 
geeignet, weil b e t f ei li e ®eroin n unb b e t f e l li e ~etluft im ~et'f)ältni~ 
~u bem aufgeitJenbeten ~a.):Jital lia!b grou oalb flein fein fann. iman 
wirb ~· ~. ba~ imafl eine~ .):Jofitiben m3irtfd)aft~etfolge~ oon 1000 imt 
betfd)ieben günftig anf.):Jred)en, je nad)bem betfelbe mit einem l,ßtobuf· 
tion~fa.):Jital bon 25 000 imt ober bon 50 000 imt er~ielt rourbe. 

~effete m:n'f)a!t~.):Juntte für ben ®tab bet ffientaoilität er'f)alten 
wir, wenn man je 100 @:in'f)eiten be~ aufgeitJenbeten ~oftenfa.):Jital~ 
af~ ~afi~ nimmt unb oered)net, wie bief @:in'f)eiten bet @:inna'f)me auf 
biefellien j ä 'f) t li d) im ~utd)f d)nitt entfallen, ober mit anbeten m3otten, 
wenn man ba~ '.ßto~ent oered)net, mit roe!d)em fid) bie '.ßro· 
buftion~faj.litafien bet~infen innet'f)alli einet ober me'f)tetet m3itt• 
fd)aft~j.letioben. 

~uf biefem m3ege gelangt man ~u bem butd)fd)nittlid)en, jä'f)t­
!id)en ~et~infung~.):Jto~ent.*) \nennen wir ba~fefoe .):J, bie jä'f)t!id)e 

®ejamteinna'f)me E unb V= 0-!C0- ba~ ~oftenfaj.lital, bann oefte'f)t bie 
I p 

l,ßtoportion 
.):J: 100 = E: V, 

roorau~ 

E 
t>= v .1oo. 

*) s:liefer ~ru~brucr tvurbe von @}. ~e~er in bie Bitteratur cingefü~rt. 
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,Pat man nun beted.met, baf3 'Oon 5tuei mit ben g!eid)en \ßtobuf­
tion~fa.pita!ien atbeitenben m3ittfd)aft~atten bie eine .p 0 / 0 , bie anbete 
(lJ + x) 0 / 0 abtuitft, bann tueif3 man fid)et, baf3 le~tete m3ittfd)aft ten• 
tablet ift al~ etftete. m3it tuiffen abet nod) nid)t, ob beibe m3itt• 
fd)aft~atten 'Oom ®tanbl:mnfte be~ Untetne~met~ au~ fiel) in bem ID1af3e 
tentieten, baf3 betfelbe auf feine ~often fommt unb ®tunb ~at, bie 
bi~~etige m3ittfd)aft~tueife tueitet bei5ube~alten. ~iefe ~tage läfjt fid) 
nut butd) 58etgleid)ung be~ ettuittfd)afteten jßto5ente~ mit bem m3itt• 
fd)aft~5in~fuf3e p, tueld)en bet Untetne~met nad) ID1af3gabe anbetet, 
gfeid)gefteUtet m3ittfd)aften fotbetn fann obet 5u tueld)em et fid) bie 
\ßtobuftion~ta~Jitcdien befd)afft ~at, beanttuotten. ~iefem m3ittfd)aft~· 
5in~fuf3 entflJtid)t aud) eine gan5 beftimmte ~inna~me, bie et5ielt 
tuetben muf3, tuenn bie m3ittfd)aft fid) im finan5ieUen ®leid)getuid)te 
befinben foU, b. ~· e~ muf3 fein 

tuotau~ 

p: 100= E:V, 

E 
p=v-.100. 

~en 58etgleid)~maf3ftab füt bie Qualität bet m3ittfd)aft 
bilbet affo bet m3ittfd)aft~5in~fufl p unb e~ bebeutet 

.p =p @leid)getuidJU5uftanb, b. ~· fämtlid)e \ßtobuftion~toften 
'Oet5in)en fid) 5U P Ofo, 

lJ > p Untetne~metgetuinn, b. ~· bie 58et5infung bet \ßtobuf· 
tion~foften übetfteigt ben m3ittfd)aft~5in~fuf3 p, 

p < p 58et!uft, b. ~· bie \ßtobuftion~foften 'Oet5in)en fid) 5u 
tueniget ar~ P o 1 o, 

gan5 analog bem 58et~ältni~ E = K, E > K, E < K. 

@:ß ift nämfidj bie jä~rficf)e @:innn~me = E, ferner V= 0 ~ unb nud) 
K , p 

v·~=E.lOO ober lJK=pE. 
, p 
IDlit~in, wenn l1 = p, bann E = K, 

V>P, " E>K, 
l1 < p, " E <K. 

c) ~a~ lJt03entifd)e rolafl be~ m3ittfd)aft~etfofge~ obet n et• 
giebt fid) bemnad) au~ bet ~iffeten5 

n=lJ-p. 

~en 9'luU!Juntt bet 9led)nung bilbet ~iet bet m3ittfd)aft~5iMfuf3 p 
(.p = p analog E = K). 

~ie ®töfje n et~ält man aud) au~ bet \ßtolJottion 

n: 100=(E-K):V, 
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wenn E - K ben jä~t!icf)en ~ittfcf)aft~etfo!g bebeutet. ,Pietau~ wirb 

E-K 
n =-V-· 100. 

d) Umgete~tt ift 
1l.V ~-p 

E-K= 100 = 100 ·V=WG, 

b. ~· ba~ abfo!ute IDlafl be~ jä~t!icf)en ~ittfcf)aft~etfo!ge~ 
etgiebt fiel), wenn man ba~ ~tobuttion~ta~ita! mit bet 
~ifferen3 au~ butcf)fcf)nitt!icf)et ~et3injung unb ~ittfcf)aft~· 
3in~fufl multi~li3iett unb mit 100 bil:libiett. 

B. ~et ii.\iftfdjaftsetfolo lies ausfef6enllm !Bettielies. 

a) 58eim au~fe~enben 58ettiebe ift bet ~robuttion~3eitraum, inner• 
~a!b beffen @>oU unb ,Paben in $l!brecf)nung 3u fteUen ift, g!eicf) bet 
2iinge bet Umtrieb~3eit. 

mm 6cf)!uffe bet Umtrieb~3eit fte~en fiel) bie @:inna~men 

.Au+ Da 1,0 pu-a +. • 
unb bie ~often 

(B + V)(1,0pu-1) + cl,Opu 
gegenüber. 

~a~ ~eiflt: ßut @:t3eugung bet Slo~einna~me .Au+ D,.1,0pu-a+ .. 
inner~a!b be~ ~tobuttion~3eitraume~ l:lon u ,S:a~ren Wutben bie ßinfe~· 
3injen be~ 58oben• unb ~erwaltung~ta~ital~ fowie bie in Slecf)uung 3u 
fteUenben ~ultudoften famt .8inje~3injen l:letbtaucf)t. 

~an fönnte nun bie ®töf3e be~ ~ittfcf)aft~etfolge~ butcf) $l!b· 
gleicf)ung bet angegebenen @:inna~men unb ~often, be3ogen auf ba~ 
@:nbe bet Umtrieb~3eit, unmittelbar betecf)nen. ,S:nbeffen ~at biefe~ 
~etfa~ren ~tattifcf) wenig 58ebeutung, weil man im geroetblicf)en 58e· 
trieb gewo~nt ift, ben @:rfo!g eine~ ~ittfcf)aft~l:letfa~ten~ für füt3ere 
~etioben feft3ufteUen. 

rolan berecf)net ba~er am 3Wedmiifligften ben iä~r!icf)en 58etrag 
be~felben unb uerroanbert 3u biefem 58e~ufe bie am 6cf)luffe be~ ,S:a~re~ u 
uor~anbenen @:inna~men1 unb ~often in eine jä~rlicf)e stente. lnacf) 
g:orme! VII a ift ber @:nbwett einer n•ma! iä~rHcf) einge~enben stente r 
am 6cf)!uffe be~ ,S:a~re~ n ober 

r(1,0pn-1) 
K= 00 . 

I p 

,Pierau~ wirb r = O K 1 · 0,0 p. 
1, pn-
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'l)emnad) oetragen bie jägrfid)en ~innagmen 

Au+Da110pu-a+ .. _00 J 

110pu-1 I I 

unb bie i ägr!id) en SI o ften 

(B +V) (1~0pu-1)+ c110pu ·0 Op=(B +V+ 0 )0 0 
110 pu -1 1 u 1 P 1 

C 110 pn , C 'C. ',.:f, 
IVenn man 110 Pu_ 1 mtt u ueaet...,Jnet. 

,3e nad)bem bager 

Au+ Da 110 pu-a + • .. 0 0 ~ (B +V+ 0 ) 0 0 
110 Pu- 1 I p <::: u I PI 
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ftegt bie ~irt)d)aft im ®feid)gell:Jidjt 1 bringt einen Unternegmer­
gell:Jinn ober 'ßerluft. 

@>treid)t man auf beiben @>eiten 0,0 p, bann er~ält man bie !Bortuerte ber 
~inna~men unb Sfoften, tueld)e fid) für ben 2!nfang ber Umtrie6S0eit bered)nen. 
'Ilieje fotuo~l tuie bie iä~rlid)en ffienten gelten aud) für bie Unenblid)feit, tuenn ~in~ 
na~men unb musgaben fid) gleid) bleiben tuürben. 

'l)a ber ~irt)d)aft~erfofgl au~gebrürtt in abfo!utet ßagi unb 
tlerteiit auf bie einaefnen ,3agre be~ \ßrobuttion~aeitraume~ 1 gieid) ift 
ber 'l)ijferena 

(Au+Da110pu-a+ ) 
Cu- V-B O,Op 1 1,0pu-1 

)o fann man gierfür audj fe~en: 

(Bu-B) 010 p, 

b. g. ber jägriid)e ~irt)djafgerfo!g ift gieid) bem Unter~ 

fd)ieb awifd)en ber mente bes 58obenertragsll:Jertes unb bes 
58 ob entl erf au f~IV erte~ I 

ober 31V if d) en b er erll:Jirtf d) a ftet en unb b er g efau ften 
58obenrente. 

b) 'l)a~ l:Jroaentifd)e )ßergä!tni~ attJifd)en ~innagmen unb ~often 
ober ba~ burd)fd)nittrid)~iägdid)e 'ßerainfung~l:Jroaent ber 
jßrobuttion~fal:Jita!ien ergalt man in fo!genber ~eife. 

'l)ie jägdid)e ~in n a g m e bered)net fid) auf 

Au+ Da 110pu-a . O O 
1,0pu-1 1 p, 

bie jä~r!id)en ~often oetragen (B +V+ Cu)010p. 'l)a~ ~oftenh~itaf 
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et~iilt man butd) ~ibij'ion bet !e~teten mit O,Op. ~aßfei&e &e~iffett 
fiel) ba~et auf 

~emnad) etgie&t fiel) baß jii~t!id)e }Set~htfungßtJto~ent auß 

Au+ D,.1,0pu-a+ ... O,Op 
l,Opu-1 tJ= __ ___!_~--,-------- • 100, 
B+V+C; 

Au+ D,. 1,0pu-a + , . 
(B + V)(1,0pu -1) + c1,0pu · p. 

~a nun nad) bet ~ebingungßg!eid)ung füt baß ttlittfd)aftHd)e 
®!eid)getvid)t 

Au+ D,. 1,0pu-a= (Bu + V)(1,0pu -1) + c1,0pu, 

fo et~ii!t man butd) @)ubftitution 

(Bu + V)(1,0pu -1) + c1,0pu 
tJ = (B + V)(1,0pu -1) + c1,0pu · p 

Bu+V+Cu 
= B+V+Cu ·p. 

2fn Stelle Ievterer iYormel fann man, o~ne baß Slefultat merllid) au &eein­
fluifen, bie ettuaß einfad)ere 

feven, ba Cu tlon c um fo tueniger a&tueid)t, je gröfier u ift. 

ßie~t man baß ~u!tut- unb fßettva!tungßloftenfatJita! bitelt bom 
ffio~etttag ab, fo bet&!eibt a!ß eigentnd)eß jßtobuttionßlatJita! nut bet 
~obenroett, tvii~tenb bie jii~t!id)e Sleineinna~me g!eid) bet ettvitt­
fd)afteten ~obentente ift. ~emnad) tvitb: 

(Au+D,.1,0pu-a+··-c -v)oo 100 
10u-1 u ,p. B , p u 

lJ= B =B·p. 

~iefeß fßet~infungßtJto~ent ift unmitte!bat betg!eid)bat mit bet 
fßet~infung beß !anbroittfd)aftlid)en ~ettie&eß, in tve!d)em bie jii~t­
Hd)e Sleineinna~me a&geglid)en tvitb mit bem fßedaufßtvette beß 
~obenß, &e~ro. mit bem ~ettie&ßfatJita!. 

c) ~aB tJt03entifd)e rolafj n beß m!ittfd)aftßetfo!geß etgie&t 
fiel) auß 

n=tJ-p 

obet füt ben Slo~etttag bitett auß: 
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(Au+Dal,Opu-a -(B+V+C ))oop 100 
l,Opu-1 u ' • 

n= B+V+Cu 

Bu-B 
=B+V+Cu·p. 

ijüt bie ffieineinna~me ltlitb: 

Bu-B 
n= B ·p. 
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d) .8ut >Seted)nung be~ aofofuten iä~t1id)en ~ittfd)aft~etfotge~ 
mit ,Piffe bet butd)fd)nitt-jä~tlid)en i8et0infung bient bie @{eid)ung: 

WG = n(B +V+ Cu) 
100 

obet füt bie ffieineinna~me: 
n 

WG=100 ·B. 

58eif!Jiel. (ftn im 100jä~rigen Umtrieoe oettJirtfc!Jafteter 58uc!Jen~oc!JttJalb 
(I. 58onität nac!J @;dJttJalJ!JaclJ) liefert lJto ~eftar eJnen 2rotrieMertrag bon 4 706 WH. 
unb an ßttJifc!Jennu~ungserträgen 

im 2rlter bon 30 40 50 60 70 80 90 3a~ren 
42 108 142 2oo 3oo 365 381 wn. 

i)ie SMturfoften oetragen 20 WH., bie jä~rlic!Jen merttJaltungsfoften 7 Wlf. 
!illirtfc!Jafts0insfufl 3 Ofo. 

7 
(ffiec!Jnungsgröflen: Da 1,0 pu-a + .. = 4143 Wlf., Cu =.21 Wlf., V= 0 03 

= 233 Wlf.) I 

1. i)ie erttJittfc!Jaftete 58obenrente. 
Unter ßugrunbelegung borfte~enber i)aten oerec!Jnet fic!J für ben 100jä~rigen 

Umtrieo ein 58obenertragßttJert bon 232 ffiCf. 
i)er jä~rfic!Je !illirtjc!Jaf±serfolg ober bie 58obenrente ift ba~er 232 . 0,03 = 

6,96 Wlf. 
i)ie meroinfung ber 2rnlagefalJitalien ift gleic!J bem !illirtfc!Jaftsainsfufl, b. ~· 3 Ofo. 

2. i)er !illirtfc!Jaftserfolg, ttJenn ber 58obenttJert feft gegeoen ift. 

3nfolge me~rfac!Jer merfäufe bon oenac!Joarten @runbftücfen ~at ber !illafb· 
oeji~er bie Üoer0eugung erlangt, baji ber 58oben, auf ttJe!c!Jem gegenttJärtig ooiger 
58uc!Jenoeftanb ftocft, 500 ffiCf. ttJert ift. 58erec!Jnungen üoer bie ~ö~e ber mit bem 
58uc!Jenoeftanbe 3u erttJirtfc!Jaftenben 58obenrente ~at er oiS je~t nic!Jt angefterrt. 

a) i)er aofolute !illirtjc!Jaftserfolg. 
~s oetrngen bie ~in n a ~ m e n, omc!Jnet für jebes 3a~r bes \j3robuftions3eit~ 

raumes: 

~u+ Da 1,0 pu-a+. ·. 0 0 = 4706 + 4143 · 0 03=486 0 03 = 1458 Wlf 
1 0 pu - 1 I p 1 03100 - 1 I • I I "I 

I I 

bie jä~rlic!Jen .lfoften 
(B +V+ Cu) 0,0 p = (.500 + 233 + 21) 0,03 = 754.0,03 = 22,62 Wlf. 
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'l!a bie Sfoften gröfler finb alß bie G:inna~men, fo bringt bie }Budjenwirtfdjaft 
j8etluft. 'l!ie @röfle be5felben beträgt jä~rlidj 22,62- 14,58 = 8,04 illlf. 

'l!a~felbe ffiefultat würbe man er~alten, wenn man bireft ben }Bobenertragß~ 
wert beredjnet unb beibe }Bobenwerte tJerglidjen ~ätte. 

G:ß ift B10o = 232 illlf., B = 500 ill1f., ba~er 
(Bu-B) 0,0 p = (232- 500) 0,03 =- 268 . 0,03 =- 8,04 ill1f. 

b) 'l!er in $ro~enten beß $robuftionsfaiJital5 außgebrücfte illiirt­
fdjaft5erfolg. 

G:s ift 4706 + 4143 
1,03100 - 1 486 . 3 

Jl= 500~233+21 ' 3=7s:r= 1•934 % 
ober auß 

_ Bu+ V+ Cu. = 232 +233+21. 3 = 486~= 19340/ 
V-B+ V +Cu p 500+233+21 754 ' o· 

(~ürbe man für Cu bie einmaligen Sfulturfoften c fe~en, bann wäre 
- 232 + 233 + 20 - 485 . 3 - 0 

ll- 500 + 233 + 20 · 3-~ - 1•932 /o.) 

'l!a ber ~irtfdjaft55 in5fufl 3 Ofo, bie wirflid)e ~eqinfung be~ SfoftenfaiJitar~ 
nur 1,934 Ofo beträgt, fo ift bie ~irtfdjaft mit j8 e ri u ft tJerfnüilft. 

'l!aß }Bobenfavitar oer5inft fiel) ~u 

_ Bu _ 232 . 3 _ 1 392 o; 
ll-ß•P-500- , o· 

c) 'l!er j8etluft beträgt iJto ~a~r unb je 100 ill1f. bes Sfoften­
faiJitalß 3-1,934=1,066 ill1f., ba 

n = 1,934- 3 =- 1,066 °/0. 
'l!ireft ~ätte man n er~alten auß 

= (486- 754) 3 = _ 268 .~ = _ 1 066 o; 
7t 754 754 ' 0 

ober auß 
_ (232 - 500) 3 __ 268 . 3 __ 1 066 o; 

n- 754 - 754 - ' 0' 

~ür je 100 ~Jlf. beß }BobenfalJitalß lieträgt ber jä~rlidje lBerluft: 
7t = 1,392- 3 =- 1,608 Ofo. 

d) }Beredjnung beß alifoluten jä~rlidjen ~irtfdjaftserfolgeß auß 
b er bu rdj f djn ittlid)~j ä~rlidj en lBer ~in f u n g. 

G:s ift 
WG= n(B+ V+ Cu)= _1,066 (500+233+21) = _ 1,066 . 7,54 

100 100 =- 8,04 ill1f. 
~ür bie ffieineinna~me unb baß }BobenfaiJital er~ält man: 

7t 1,608 
WG = 100 · B =- 100 · 500 =- 8,04 ill1f. 

C. ~er ißiTtfd)att~ertolg tle~ jäl!rlid)en !8etfielle~. 

,S:n einem 5um fitengen iii~rfid)en )Betriebe eingerid)teten ~aib~ 
tomple~ mit u ~!tet~ftufen auf u ~!iid)enein~eiten (inorma!tvalb, nor-
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ma(e ?Seh:ieb~Uaffe) er~iilt man bie ®töne be~ abfoluten m.Httfd)aft~· 

erfolge~ t.Jtin3it.Jiell burd) @5ummierung bet >lliittfdjaft~erfolge au~ 
fämtlidjen u ~ltet~ftufen (?Seftänben). ~enn jebet ?Seftanb bilbet ein 
>lliittfdjaft~objett füt fid), ltleldje~ im au~fe~enben ?Betriebe be~anbelt 
ltlitb. ~utd) .Sufammenlegung me~tetet ?Seftänbe 3u einem ?Betrieb~· 

gan3en fann bie finan51tlittfdjaftlidje ~igenfd)aft berfelben nidjt ge• 
iinbert ltletben. 

~ie befonbere ?Se~anblung be~ jii~t!id)en ?Betriebe~ an biefer 
@5teUe ~at ba~et nur t~eoretifdjen >illert unb ben .Sitled 3U 3eigen, ba\3 
finan31tlittfd)aftlid) 51tlifd)en jä~tlid)em unb au~fe~enbem ?Betrieb fein 
tJtin0itJieUet Unterfd)ieb befte~t. 3n >lliid!id)feit ift bie ,PerfteUung 
unb nod) me~r bie ~ufted)ter~altung be~ ibealen lnotmaf0uftanbe~ 
unmögfid). 

a) ~a bet ?Betrieb ein j ä ~ t li d) e t ift, fo mu\3 audj bie ~bgfeidjung 
01tlifdjen ~inna~men unb ~often jä~tlid) erfolgen. 

~ie jä~tfid)e ~inna~me ift: 

Au +Da+ ... Dq. 

~ie jii~tlid)en stoften, ltlefd)e 3ut ~t3ielung biefet ~inna~men 
aufgeitJenbei ltletben müffen, befte~en 

in bet ?Sobent"Cnte fämtlid)et u iJliidjenein~eiten uB. O,Op, 
in ben .Sinfen be~ ~ottatMatJitaf~ fiimtlid)et u ~ltet~ftufen uN. O,Op, 
in ben jä~tlid)en ~etltlaltung~foften für u iYliidjenein~eiten u v, 
in ben alle 3a~te für ~ufforftung einet iYliidjenein~eit 3u 

oerau~gabenben Shtltudoften . . . . . c. 
~emnadj finb bie ®efamttoften: 

(uB + uN)O,Op + uv + c. 
3e nadjbem 

Au +Da+ ... Dq~(uB +uN)O,Op +uv+c, 

fte~t bie >lliittfd)aft im @leid)geltlidjt, bringt einen Unterne~mer• 
g e ltl in n ober ~ e tl u ft. 

~a~ ab f o f u t e im a \3 be~ jä~tlid)en >lliittfdjaft~etfolge~ ergiebt 
fid) au~: 

WG=Au +Da+ ... Dq -[c+uv+(uB +uN)O,Op]. 

Um bie 51tlifdjen bem >lliittfdjaft~etfolg be~ au~fe~enben unb jä~t· 
fidjen ?Betriebe~ befte~enbe ~bentitiit 5U Oeltleifen, fann man bOt• 
fte~enben ~u~btud in fofgenbet >llieife umformen. 

~~ ift 

Au+ Da+··· Dq- (c + uv) = WR (>lliafbtentietung~ltlett). 
O,Op 
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~urd) CSuoftitution wirb baf)er 
WG = WR. O,Op- (uB + uN)O,Op. 

m:!ie ooen ge0eigt itlurbe (CS. 136), fe~t ftd) bet m:!afbtentierung~­

itlett öUfammen au~ bem ~obenettrag~itlett aller lllftedftufen, itlefd)er 
ftd) für bie gegebene Umtrieo~0eit u oered)net, unb bem mit biefem 
~obenettrag~wett oered)neten ~ritlattung~· ober ~oftenwert be~ 
l.normaftlorrate~; e~ ift a!fo 

WR=uBu +uNE. 
~af)er Wirb 

WG = (uBu + uNE)O,Op- (uB + uN)O,Op, 
=ü,Op [u(Bu -B) + u(NE- N)]. 

ßut ~emeflung be~ m:!ittfd)aft~erfo!ge~ ift nun unter N nid)t ber 
mit bem ~obentJedauf~itJert B bered)nete morrat~toftenitlert öU tler· 
ftegen, fonbern jener, itlefd)et bei ßugrunbe!egung be~ ~obenettrag~· 
werte~ Bu fid) ergiebt, b. g. e~ ift NE= N unb bager 

WG=u(Bu -B)O,Op. 

~er m:!irtfd)aft~erfo!g be~ jiigrfid)en )Betriebe~ beträgt 
bemnad) ftet~ b a~ ufad) e b e~ au~f e~enben. 

ßu bem gleicl]en lllefultate gelangt man auf folgenbem )ffiege. @s ift bie !Se· 
bingungsgleicl]ung für bas tuirtfcl]nftlicl]e ®leicl]getuicl]t bes jä~rlicl]en )Betriebes: 

ober 

Au+ Da+ .. Dq = (uBu + uN) 0,0 p + uv + c. 

,Sft B feft gegeben, bann fonte fein: 
Au + Da + .. Dq = (uB + uN) 0,0 p + uv + c. 

'1lemnacl] befte~t ®leicl]getuicl]ts&uftanb, tuenn 
(nBu + uN) 0,0 p + uv + c = (uB + nN) 0,0 p + uv + c 

uBu . 0,0 p = uB . 0,0 p. 

'1ler )ffiirtfcl]aftserfolg ergiebt fiel] aus ber '1liffmn&: 
WG = (nBu - uB) 0,0 p. 

'1ler tun~re llJ ir tf dJ a f tli cl] e )illert jeber ~ltersftufe ftü~t fiel] auf bie bon ber• 
je1lien 3U ertuartenben @rträge unb &tunr in erfter s.linie auf ben ~btriebsertrag. 

'1liefer ift ab~ängig uon ber UmtriebS&eit. '1ler !Seftanbserlllnrtungs• ober Sfoften· 
Illert jeher ~ltersftufe fnnn ba~er nur unter ßugrunbelegung jenes !Sobenertrags• 
tuertes berecl]net tuerben, tuelcl]er ber gegebenen Umtriebs&eit entfvricl]t, mag ber 
~erfaufstuert bes !Sobens fo grofl ober fo flein fein als er tuiU. )ffioUte ber )ffiafb" 
befi~er ben Wormalborrat alS Sf oft e n tue rt unter ßugrunbelegung bes !Sobenl.ler" 
faufstuerte1! in ~nfa~ bringen, bann tuürbe er, fofern her !Serfnufslllert bes !Sobens 
gröfler ift als fein @rtragstuert, bei ~ertuenbung bes ~orrntsfoftentuertes bie ßinfen 
eines Sfn1Jitnls unter bie \ßrobuftionsfoften fteUen, tuefcl]es in bem berecl]neten 
~etrage niemals f!üffig gemacl]t tuerben fann. 

~nbers liegt bie iYrnge, tuenn bie ~er&infung her )ffiafbtuirtfd)aft o~ne lllücf· 
ficl]t auf ben t~atfäcl]Iicl] 3u er&iefenben )ffiirtfcl]aftserfolg unterfucl]t 
werben foU. ~ier ift bann ber mit bem !Sobenl.lerfaufswert bered)nete ~orratsfoften• 
wert in lllecl]nung 3u fteUen. (eie~e ~eqinfung bes )ffiafbfn1Jitnli3.) 
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b) ~ie bu r cf) 1 cf)n itt!i d.H ii ~trief) e lßeq i nfu ng b eß 1.13 r o~ 
buftionßf alJit afeß. 

3n bet ®tunbgfeicf)ung 

Au +Da + .. Dq = (uB -1- uNE) O,Op + u v + c 

fteUt oefanntHcf) bie linfe ®eite bie jii~r1icf)e ffio~einna~me I bie tecf)te 
®eite ben ®efamtoetrag bet jii~t:!icf)en Sfoften bar. ~ie ®leicf)ung 
bleibt aber aucf) erfüllt, wenn it:genb ein ®Heb bet recf)ten ®eite mit 
entgegengefe~tem ~or~eicf)en auf bie Hnfe ®eite gebracf)t wirb. Wlan 
fann ba~et bie burcf)icf)nittlicf)e lßet~infung auf ben ®efamtbetrag be~ 

\13tobuHionßta)Jitaleß be~ie~en ober nur auf einen beftimmten ~eH beß­
fe(Oen, inbem man ben übrigen ~eH tJon ber ffio~einna~me bireft au­
,Jie~t. ~emnacf) ift: 

a) (A +Da+ .. Dq)lOO lJ = -~--------~- ~~-. 

c 
uB+uNE+uV+ -­

O,Op 

~a!3 \l5robuftion!3fa1;Jital ergielit jid) burd) Sfa).Jitali[ierung ber iä~rlid)en 
Sfojten, b. ~· burd) ~itJijion berjellien mit 0,0 p. 

®e~t man im \Renner beß ~rucf)es an ®teUe tlon uNE ben 
gleicf)ttJertigen ~ußbrucf 

-~u_±Da + .. Dq -(c+uv) -uB 
O,Op u, 

bann ttJitb 
(An +Da+ .. Dq)p 

lJ=~~~~--=-~-~~--~~~ 
Au +D .. + .. Dq- (uBu -uB)O,Op 

~utcf) en±11Jtecf)enbe Umformung beß 3ii~lets in obigem ~uß· 
btud ttJirb ferner: 

(uBn + uNE) O,Op + uv + c 
lJ= (uB+uNE)O,üp+uv+c ·p. 

ß) 3ie~t man bie ffiente bes \Rormaltlotrates biteft tlon bet jii~r­

Hcf)en ~inna~me ab, bann wirb: 
(An +Da+ .. Dq-uNE. O,Op)100 

lJ=-~~--~~-~ ------~-----

c 
uB+uV+oo 

I p 

:unb nacf) entf)Jrecf)enbet Umformung (uNE = WR- uBu): 

uBn. O,Op +uv + c 
lJ= uB.O,üp+uv+c ·p 

c 
uBu+uV+ 00 

I p - ----- ·p. 
c 

uB+uv+ 00 
I p 

4!' n b H s, malbtvertred)nnng unb ß'orjtftatlf. 12 
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y) ®tellt man ben jii~rficf)en "m3afbreinertrag" bem )Soben• unb 
~ormafborrat~fal:Jita( gegenüber, bann wirb 

(An+ Da+ .. Du- c--uv)100 
l:J= u(B+NE) 

ober 
uBu +uNE Bu +NE 

l:J= uB+uNE-·p= B+NE-·p. 

<5) ~nbficf) fann man foltJo~! bie jii~r!icf)en Sl'u!tur· unb ~erltJa!· 
tung~foften ~ bie mente be~ ~orma{borrate~ bom mo~ertrag 
ab&ie~en unb er~ii!t bann: 

(Au +Da+ .. Dq -c-uv-uNE. O,Op)100 
lJ = uB - ---- ---

ober 
uBu Bu 

lJ=liB·p=ß·p. 

~~ ift fe!bftoerftiinblicf), ba~ bie nacf) a bi~ <5 berecf)neten ~er~ 
&infung~l:Jro&ente nicf)t g!eicf) finb, toeif ba~ ~er~ii!tni~ &ltJifcf)en ~in~ 
na~men unb jßrobuftion~fal:Jita! jeltJeif~ ein berfcf)iebene~ ift. m3ol)l 
aber !ii~t ficf) mit jebem biefer jßro&ente ber abfofute m3irtfcf)aft~erfofg 
beftimmen, wenn man, toie im ~acf)fo!genben angegeben, ba~ betreffenDe 
jßrobuftion~fal:Jita! roieber ber )Serecf)nung &u @runbe fegt. 

2Iu~ ~erfa~ren <5 geljt ljerbor, ba~ bie ~er&infung be~ lBoben~ 
fal:Jita!~ beim jiiljr!icf)en )Betriebe bie g!eicf)e ift toie jene beim 
au~fe~enben lBettiebe. 

c) ~a~ l:Jro&entifcf)e imafln be~ m3irtfcf)aft~erfofge~ ergiebt ficf) au~ 
n=l:J-p. 

~er m3ert tJOn lJ ift abljiingig bon ber 2Irt unb @röfle be~ 3u @runbe 
gefegten jßrobuftion~fal:Jita!e~, fomit aucf) bie @rö~e n. 

d) .Sur lBerecf)nung be~ abfo!uten jii~r!icf)en m3irtfcf)aft~~ 
er f o f g e ~ mit ,Pi!fe ber burcf)fcf)nitt!icf)·jii~r!icf)en ~er&infung bienen je 
nacf) 2Inna~me be~ jßrobuttion~fal:Jitafe~ bie 2Iu~brücfe: 

WG =- 1_! ___ (uB + uNE + uV + --~) 
100 O,Op 

= 1~0 (uB+uv+ o,~p) 
lT 

= 100 (uB + uNE) 

lT 

= 100 ·uB. 
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Dbroo~( :n in biejen ~u{lbrücfen i:Jerfcf)iebene ?illerte ~at 1 fü~ren 

fämtficf)e lRecf)nung{larten ßU bem gfeicf)en abfoluten ?mirtfcf)aft{lerfofg. 

Q:!3 liraud)t faum lie[onber!3 lietont 5Ll tuerbenl ba\3 bie[ er mrt ber \8ered)nung 
be!3 ~irt[djaft!3erfolge!3 nur bie \8ebeutung einer SfontroUrecf)nung 5ufommt. ~enn 
in ~irffidjfeit lietuegt man fidJ bamit im Sfreije. 

\8eijj)iel (tJorige!3). Q:ine 5um iäf)rlicf)en \8etrielie eingeridjtete normale \Be" 
trieMflaife \8udjenf)od)tuafb tJon 100 S)eftar im 100iiif)rigen Umtrielie liefert bie 6. 173. 
angegelienen Q:rtriige unb tJerurjad)t bie gfeid)en st·o[ten j)ro S)eftar. 

1. ~ie ertuirt[djaftete \8obenrente. 

~ie[eflie lietriigt für 100 S)eftar iiif)rficf) 100. 232. 0103 = 696 mt 
~ie ~eqinjung ber \l5robuftion!3faj)itafien lietriigt 3 ° I 0• 

2. ~er ~irtjd)aft!3erfolg liei gegelienem \8obentuert. (B = 500 Wlf.) 

a) ~er alijolute ~irtjdjaft!3erfolg. 
Q:!3 ift1 ba 

WG =Au+ Da+ .. Dq- [c + uv + (uB+uN) 010p)1 

3uniidjft uN = uNE &U liered)nen. ~emgemii\3 tuirb 

NE Au+ Da+ .. Dq- (c + uv) B 
u = 010p - u u 

- 4706 + 1538 - (20 + 100. 7) - 100 ' . - . 
- 0 o3 . ~5~ - 1!50 933 IDlf. 

I 

~urdj Suli)otution tuirb baf)er: 

WG = 6244- [20 + 700 + (50000 + 160933) 0103) 
= 6244 - 7048 = - ))04 IDlf., 

b. f). ber jiif)rfid)e ~ e rl u ft lietriigt 804 9Jlf. 
~a!3feflie ffie[ultat erf)iilt man füqer au!3 

WG = u (Bu - B) 010 p = 100 (232 - 500) 0,03 = - 804 Wlf.1 

ober burdj Wluftij)fifation be!3 olien liered)neten ~irtjd)aft!3tJetlufte!3 be!3 au!3je~enben 
\8etrielie!3 von 8,04 Wlf. j)ro S)eftar mit 100. 

b) ~er in \l5ro3enten be!3 \l5robuftion!3faj)ital!3 au!3gebrüdte ~irt~ 
[d)aft!3erfolg. 

ad a) Q:!3 ift 

(Au + Da + .. Dq) 100 
11=-- c 

uB _1__ uNE __Lu V+--
1 I O,Op 

6244. 100 = 624400 ~ 2 658 0 /
0 

50 000 _j 160 933 __l_ 23 300 _[ 2_ü_ 234 900 I • 

I I I 0103 
Dber 

(Au+ Da+ .. Dq) p 
l1 = ---=:-:o-;c;--

Au + Da + .. Dq - (uBu - uB) 0,0 p 

= f\244 - (23 ~~~4 ~50 000) 0103 = 21658 0/o· 
12* 
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Dber 

~)er lffiirtjd)aft~erfofg. 

(uBu + uNE) 0,0 p + uv + c 
lJ = (uB + uNEJ 0,0 p + uv + c. p 

= (23200 + 160933) 0,03 + 72Q. 3 
(50000 + 160933) 0,03 + 720 

--- 18732 - 0 - 7048 - 2,658 /0 . 

'l)a ber jffiirtfd)aft~3insfufl 3 °/0 , bie burd)fd)nitt!id)e jßer&injung bes jßrobuf· 
tionsfaj:JitafS nur 2,658 Ofo beträgt, fo ift bie jffiirtfd)aft mit jßerlu ft tJerfnüj:Jft. 
'l)erfelbe beträgt jä~r!id) für je 100 WH. bes Sfoftenfaj:JitafS 3- 2,658 = 0,342 IDlf., 
benn e~ ift 

ad ß) ~~ ift: 
n = IJ - p = - 0,342 Ofo. 

ll =(Au+ Da+ ... ---:-. uNE 0,0 p) 100 
c 

uB + nV +0() 
' p 

= @~44 - 4828) 100 = 141600 = 1 914 o; 
7i:l967 73967 ' o· 

Dber 
uBu . 0,0 p + uv + c 

lJ = uB . 0,0 p + uv + c · P 

= 23200.0,03 + 720. 3 = 4248 = 1 914 o; 
50 000 . 0,03 + 7~0 2220 ' o· 

'l)emnad) ift n = 1,914 - 3 = - 1,086 Ofo. 
ad r) ~s ift 

(Au+ Da+ .. Dq - c- uv) 100 
ll = u (B + N.hiJ 

- (6244 - 720) 100 - 0 

- 50000 + 1609i:lil - 2•619 /o· 
Dber 

_ (Bu +NE) _ (232 + 1609,~~2_3 _ 552_!__ -~ 0 , 

ll - (B + NE) p -~ 500 + 1609,3il - 2109,33 - 2•619 lo· 

'l)emuad) ift n = 2,619 - 3 = - 0,381 Ofo. 
ad b) ~s ift 

_(Au+ D:"+ .. Dq- c- uv- uNE. 0,0 p) 100 (5524- 4827,99) 100 
ll - uB --~ = 5;;-;:0~0--ocOO~-'-----

Dber 
= 1,392 Ofo. 

-- 100 . 232 3- 1 392 o; 
lJ- 100. 500 • - ' o· 

'l)emnad) ift n = 1,392 - 3 = - 1,608 Ofo. 
c) u. d) 'l)er abfo!ute jffiirtfd)aft~erfolg ift nad): 

:n: ( c ) 0,342 WG = 100 uB + uNE + uV + O,O p =- -100 . 234900 = - 804 \J.JCf., 

WG= 1~0 (uB+ uV + O,~p) =- \~~6 · 73967 =- 804 9JU., 
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WG = __!!____ ruB _1_ uNE) =- O,S?I · 210933 =- 804 Wlf 
100 \ ' 100 ., 

UJG- __!!____ B - - 1•60? . '0000- - 804 ""f 
V\ -100 . u - 100 i) - ~Jl • 

D. Xlcr tmß llcm t)ol3bonnt ftdi crgc6cnllc ~irtfdjnftßcrfolg. 

4)at jemanb oeim Wnfauf eineß )lliafbeß ben 4)of5tJOrrat um einen 
f)öf)eren ober geringeren \j3reiß erftanben a10 3u bemjenigen, tvefcf)er 
ficf) auf ®runb beß jßobenertragßtverteß ber gegeoenen Umtrieo03eit 
oerecf)net, bann fommt 3U bem auf bem Unterfcf)ieb ber jßobenrenten 
oeruf)enben 7lliirtfcf)aft0erfo1g nocf) jener f)in3u, tvefcf)er ficf) auß bem 
Unterfcf)ieb 3tvi]cf)en @:rtvartungßtvert unb ~nfauf01:Jrei~ beß 4)of3t1orrate6 
ergieot. 'tler]efoe grünbet ficf) aoer nur auf ben tJorf)anbenen Q3or• 
rat, nicf)t auf jenen, tvefcf)er er3ogen tvirb, nacf)bem ber erftere auf· 
georaucf)t ift. 

iYür ben auß]e~enben jßetrieo oerecf)net ficf) in biefem iYaUe 
ber 7lliirtfcf)aft0erfofg in nacf)ftef)enber 7llieife: 

'tler tvaf)re tvirtfcf)aftncf)e )illert eineß m jäf)rigen jßeftanbeß ift ber 
mit bem jßobenertrag6tvert ber angenommenen Umtrieo~3eit oerecf)nete 
jßeftanbßertvartungßtvert HEm. jßeträgt ber ll(nfauf01:Jreiß Am, bann 
ergieot ficf) ein 7lliirtfcf)aft0erfofg tJon 

HEm-Am. 

'tliefe 'tlifferen3 ftellt bie ®efamtfumme bar, tvefcf)e ber stäufer am 
4)o1&fleftanbe einmafl:Jrojitiert ober tJer1iert, je nacf)bem HEm ~Am 
ift. 'tlie jäf)rficf)e ffiente f)iertJon fletrügt (HEm- Am) O,Op. IDCitf)in 
erf)äft man ben gefamten jäf)rficf)en ~irtfcf)aft~erfofg au~ 

WG= (Bu -B)O,Op + (HEm- Am)O,Op. 

}Borfte~enbe @ leidjung fann man aucf) in ber ~orm fdjreiocn: 

WG = (Bu +REm- [B +Am]) 0,0 p 
= (WEm - WK) 0,0 p, 

b. ~- ber jä~rlicf)e ~irtjdjaftserfolg ift gleidj bem Unterjcf)iebe 5ttJijdjen ber lRente 
bes WalberttJattungs• unb S'roftenttJertes. Unter le~terem ijt ~ier ber 91 n fa u fs· 
vreis 5u tJerfte~en. 

jßeim jäf)r!icf)en jßetrieoe f)anbe!t eß ficf) um ben Unterfcf)ieb 
&ltlifcf)en bem staufl:Jreiß beß ~ormaftJorrateß unb bem @:rltJartungß• 
ltJert be0fefflen. 3ft fe~terer u . NE, erfterer u. N, bann ergieot ficl) 
ein 7lliirtfcf)aft0erfofg auß 

uNE-uN. 

~er gefamte jäf)dicf)e 7lliirtfcf)aft0erfo1g ift bemnacf) 

WG = [(uBu- uB) + (u.NE- uN)] O,Op. 
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~ud) bieje @leid)ung ge~t ü6er in 
WG = (WR - WK) 0,0 p, 

b. ~. ber iä~did)e \ffiittjd)nft~etfolg ergie6t fid} nu~ ber ~ifferen0 ~lllijd)en ~nlb· 
rentierung~· unb ~nlbfoftenroert (~nlbnnfnuf~roert ). 

E. ~ie ®töf3e lle~ $irtfd)nft~erfolge~. 

@lieijt man uon bem einmangen ®etuinn obet ~et!uft ab, bet 
fiel) au~ bem 3u niebtigen obet 3u ijogen mntauf~pteiß be~ ,Po!3· 
uottate~ etgiebt, bann tuitb bie ®tö~e be~ mJittfcf)aft~etfolge~ bebingt 
butcf) bie ,Pöge bet: ettuittfcf)afteten ~obentente. ~ag biefe nun füt 
fiel) allein ma~gebenb obet mit einet (butcf) mntauf u. f. tu.) fi~ietten 
~obentente ab3ug!eicf)en fein, fo gilt untet allen ~etgiiltniffen bet @)a~, 

ba~ untet fonft g!eicf)en Umftiinben ba~jenige mJittfcf)aft~· 
Uetfaijten ben gtö~ten mJittfcf)afUetfo!g liefet±, tue!cf)e~ bie 
ijöcf)fte ~obentente ettuittfcf)aftet. 2e~tete etgii!t man bei @in• 
ga!tung betjenigen Umttieb~3eit, füt tuefcf)e bet ~obenedtag~roett 
tu!miniett. 

~nmedung. ~ie .2e~re uom ~irtjd)nft~erfolg, roie fie im uornu~ge~enben 
bnrgeftent rourbe, futit auf ben uon @. j,)e~er in ben oflen ertllä~nten ~erlen ent• 
roirl'elten IDlet~oben ber lRentnfJHität~red)nung: ber IDlet~obe be~ Unterne~mergeroinn~ 
unb fener ber lBer~infung be~ !ßrobuftion~nufronnbe~. @. ~e~er nannte erjtere nud) 
bn~ lltit~metijd)e' let~tere ba~ geometrijd)e ~erfll~ten unb lllllnbte [leibe met~oben 
neflen einnnber an. ~em genialen ~örberer ber forftlid)en @)tatif rollt eß ~ierflei 
offenflnr me~r um ben ~u~6nu ber IDlet~obif unb bie ~infll~rung ber in nnberen 
&eroerflen allgemein georiiucl)licl)en lRecl)nungßmet~oben 311 t~un n~ um ben 2fu~· 
brurl' ber Üoer3eugung, baß 6eibe Wlet~oben uon einnnber unno~ängig roären. 
~e~er legte baß @)djroergeroicl)t feiner :t~eorie auf ben ßufammen~nng 31llijd)en ber 
lnufenb•iä~rlid)en unb burcl)fd)nittlid)•iä~rlid)en lBeqinjung be~ !ßrobuftion~nufronnbe~. 
ßtvijd)en oeiben l8et3injung~nrten oefte~t ba~jelfJe )Ser~ältni~ lllie 31llifd)en bem 
lnufenb·iä~tlicl)en unb burcl)fcl)nittlid)•iii~rlicl)en ~ol00urond)~. @)o intereifnnt aber 
aucl) bie Unterfud)ungen ~e~er'~ ~ierlloer finb, jo ift benjelfJen bod) unfere~ ~rncl)tens 
roenig !ltnfiijd)er ~ert oei~umeffen, roeil bie ~ieroei geroonnenen lRefultnte nur auf 
eine Umfd)reioung ber :t~eorie be~ lBobenertrngsroertes ~innu~lnufen. Wntürlidjer 
erfd)eint e~ un~, bie :t~eorie be~ Unterne~mergeroinnes unb ber burd)fd)nittlid)· 
jä~rlid)en lBeqinfung n~ bieje{[Je, nur in ber ~nrftellung~form uerfd)iebene @)ad)e 
unter einem ®efid)tß!lunfte 3u fletrnd)ten unb ben ?Begriff be~ Unterne~mergeroinne~ 
burd) bie ~n~l bes ~ortes "~irtjd)nftserfolg" 3u ertoeitern. 

~nfl bie fnd)lid)e Wotroenbigfeit borliegt, biefe~ @ebiet in einem ~e~rbud)e über 
~otftjtntif 3u be~nnbein, ift für uns 31lleifeUo~. ~ir ~orftleute roürben uns gerabe3u 
ein ~rmu~3eugni~ nu~ftellen, roenn roir lRed)nungsberfn~ren, bie in jebem Sflein• 
geroerbe 3ur lBergieid)ung bes ~trnges mit ben Sfoften tngtäglid) nngeroenbet tllerben, 
in ber forftlid)en lRentnbilitätsred)nung einfnd) ignorieren roürben. ~n~ liegt benn 
nä~er niß bie ~rage, lllnß bleibt aus euerem ?Betriebe übrig ober roie ~od) uer3inft 
fiel) euere ~irtjd)aft? 
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111. l'ie ~et1inruug bes ~cttbftctpitcttes (~cttbtio~eu­
tictpitcttes ). 

1. weren unb :Ableitung. 
3m tlorctui3ge~enben ~ctnbefte ei3 fid) um bie ~eftimmung bei3 finnn~ 

&iellen @rfolgei3 1 ben ber ~ctlbbefi~er jii~rlid) ober l:Jetiobifd) tuirflid) 
er&ielen fctnn. ~ie tuir gefe~en ~ctben 1 fctm ~ietbei in le~tet 2inie 
immer bie ~ergleid)ung bet ffiente bei3 ~obenetttngi3tuettei3 mit jener 
bei3 ~obentnufd)tuettei3 in iYtctge. @in Unterfd)ieb &tuifd)en nui3fe~enbem 
unb jii~tlid)em ~ettieb e~iftiett in biefet ~e&ie~ung nid)t. 

~efentlid) unb d)ctrnttetiftifd) füt bie ~eftimmung bei3 ~ittfd)nfti3• 
erfolgei3 ift bet Umftnnb 1 bctf3 @innct~men unb R'often ben gegebenen 
~ittfd)ctfti3tler~iiftniffen twllftiinbig entfl:Jted)en 1 b. ~- bctf3 tlor nllem 
bcti3 ~obenfctl:Jitnf u n b bai3 ,Pol&tlottctti3fctt>itnl mit jenen \!Betten ein~ 
gefe~t tuetben 1 bie fid) butd) ben ~ednuf aud) tlertuittlid)en 
loHen. ~eibe S'tctlJitalien finb alfo tein tuittfd)aftnd)e ®töf3en. ~e~ 
&ügfid) bei3 ~obenfal:Jitalei3 Hegt biefe :t~ntfnd)e flctr tlot \llugen unb 
~infid)tlid) bei3 ,Pol&tlorrati3fal:Jitctlei3 tönnen tuit nuf bai3 beteiti3 ftü~et 
batübet ®efagte tlertueifen (®. 176). ~et tid)tige ~ett bei3 ,Pol&· 
tlottate6 einet notmctfen ~ettiebi3t1affe, tueld)er beim \lln• ober ~et• 
tauf maf3gebenb fein tnnn, ift, fctlli3 bie bi6~etige ~ittfd)aft tueitet~ 
gefü~tt tuetben )oll, ein&ig unb allein bet mit bem entf!Jted)enben 
~obenetttag6tuett bered)nete @ttuartungi3~ obet S'toftentuett 
aller ~eftiinbe. \iller me~r ober tueniget ~ietfüt giebt, 3a~ft einen 
ben tuidfid)en @rttiigen nid)t angemeffenen \l!teii3. ~in man alfo ben 
tuidlid)en unb bei ~Yottfe~ung bei3 bii3~erigen ~ettiebe6 erteid)baren 
\illittfd)afti3etfolg beted)nen, fo ift biefet \l!teii3 lie&tu. ber .8ini3 bei3 
~ierbutd) gegebenen l8ortat6fal:Jitalei3 in \llnred)nung 3u btingen, mag 
bet l8ettaufi3tuett bei3 ~obeni3 fonft fo ~od) obet niebtig fein al6 et 
tum. ®o fange bie @tttagi3tlet~iiltniffe bei3 ~albei3 unb bie ,Pof&l:Jreife 
biefelben finb, ift ba~et bet ~ett bei3 inotmaltlottatei3 gleid)fam eine 
fonftnnte ®töf3e unb unnb~iingig tlon ben etlentuellen ®d)tuanfungen 
bei3 l8ede~ti3tuertei3 bei3 ~obeni3, auf tueld)em berfelbe ftocU. 

inad) ~nf3gabe biefer befonbeten Umftiinbe, tueld)e bcti3 ~efen 
llei3 ~ittfd)ctft6etfolge6 bebingen, fann bct~et bie butd)fd)nittfid)~jii~t· 
fid)e l8et&infung bei3 \l!tobuWoni3falJitafei3, tuie fie im tlotctui3ge~enben 
bargeftent tuutbe, nid)t ctli3 \llui3brucf bet l8er5in)ung bet ~albtuitt• 
fd)aft an fid) unb im f!Je5iellen iYctlle betrnd)tet tuerben. @lie ift nut 
~ittel 3um ßtuecf1 b. ~- eine befonbete ~Yotm 3Ut ~ctrftellung bei3 
~ittfd)nft6etfolgei3. 

~ct6 eigentlid)e l8er5infungi3pto&ent bet ~ctlbtuittfd)aft 1 tueld)ei3 
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mit bem ber übrigen Q3obentuirtfdjaften ober fonf±tger @ctuerbe !:Jcrc 
nfeicfJbar ift, ergiebt ftdJ nur bann, tue n n man n i cfJ t lJf o j3 b e n Q3 u b c n, 
1 o n b er n a u cfj b a ~ ~~ o l ö f a1J it a I n a cf) 1 einem m tr nt cf) c n Sl u ft e n • 
werte in ffiecfjnung fteiit. ~er Q3obenertrag~mert, tueicf)er bei ber 
burcf)fdJnitHicf) • jäf)ritcfjen ~eröinjung ber Q3erecfJnung bc~ 9Cormal< 
uorrate~ öU ü\nmbe gelegt tuurbe, tuirb mitf)in I)icr öUnäcf)ft nicf)t 
berüdficf)tigt, tJielmefjr tnirb ber 9CormaitJurrat mit ber ffiente be0 
Q3obentJedauf0tuerte0 befaftet. (Yiirrt fe~tercr mit bem Q3obencrtrag0· 
tuert öU\ammen, bann ift allerbing0 bie burdJfcf)nittficfj • jil(Jr1icfje Z\er• 
,)infung gfeicf)&citig ber mu~brucf be\3 ~Cr.)infung01JrOßClltC0 bcr @afb• 
mirtfdJaft überf)aupt. 

Smmer aber mufl man im 2Iuge bef)aftctt, b a fl e 0 f i cfj (J i er 
n i cfJ t um b i e 0: r a g e f) an b ef t , 3 u tu ef cfJ e m 1,ß r e if e e i tt im Q3 e • 
itf3e be~ @irtfcfJafter0 bereit0 befinbficfJcr @aib gefauft uber 
uedauft tuerben fann, funbern bantm, mit tnelcfJer S1a1Jital· 
gri\f3e uber beflcr mit tuefcfJem 2lniagda\)itaf er in ber @irt· 
jcf)aft arbeitet.*) 

'I:ie matf)emati\cf)e @runblage btfbet aucf) f)ier öttnädJft bie (Yormct 

(Au+ Da+ .. D,1) 100 1J ~ ... . 
~ 

uB + uN ··I_ n V + --- · 
. I O,Op 

Snbeffen ift man in bcr gctuerbficfJen (c\\efdJäfh31Jrat;i0 getuöf)nt, bie 
faufenben @ef cf)äft0au0gaben unmittefbar aui3 ben jöfJrl icf)ett a:innaf)mcn 
)U heftreiten unb bieie ffieincinnafJmc bem l,ßrubuftion0fa\)itaf gegenüber· 
)ttftellen. Jn ber @afbtuirtfdJaft iinb al0 faufcnbe 2Iu0gabcn bic jäfw 
ficfjett Sl'Uftttr• unD ~erttJaltung~foften 3U bettacf)ten, bic !:Jon bcr jäf)t­
licf)en muf)einnaf)me abgqogen lnerben fönnen. 9Jcan erfJiilt auf bie\em 
@ege beranntficf) bie reine @afbrente ober ben jäi)rlid)en @albrein· 
ertrag. S\Ja0 Z~erf)äftni0 biefer ffiente &U ber Summe bcr in bcr 
@irticfJaft arbeitenDen S1a\)itafien, nämftc~ be0 Q3oben· unb 4)ul~· 
tJurrat0ra\)itaf0, lJHbet bann ba0 eigentfidje !ßcr3itt\ung01Jro&etlt ber 
'illaibtuirtf UJ oft. 

9Cacf) bem ~organgc SubeicfJ0 unb ber fäcfjfiicf)en :Staatroforfituirt• 
\ cfjaft nennen tuir bie Summe au0 .I~Df.)tJDrrat~· unb >Bobenfa\)itaf ba-3 
"@afbra\)itaf" unb f1JrcdJen iomit icf)lecfjtrJin tJon bcr Q3cr&injung bc\3 
l.ffialbfa1Jital0. Q3e&eid)nenber tn ärc ba0 @or t [8 a r b f oft e n f a 1J tt a L 

SB er matf)ematifcf)e 2lu0brucf f)ierfür fautet nun: 

(.\.u +Da -t- .. D,1 - c -- nv)100 
~= . . 

uB+uN 

'",' Z\ttbeicf), %Darnnbcr jor[tl. 0afJr6ttc!) 1879, 13. ßfi. 
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®runbfii~Hd) ift unter N ber mit bem laobenuerfauf{l· f>e&tu. Sfoften­
wert f>ered)nete Sfoftentuert be~ lnormafuorrate{l &u berftegen. 'Iliefer 
laobentuert entfprid)t getuögntid) bem ort{lübfid)en %aufd)tuert uon 
®runbftüden gfeicf)er Oua!ität. 

~urd) entf.).Jred)enbe Umformung beß ßä~lerß tuirb 

uBu +uNE 
.IJ= uB+ uN p. 

~ierin ift nBu + uNE befanntlid) ben \IDalbertuartungßtuert, uB + uN ben 
\IDalbfoftentuert. 

f8 ei f .1J i e l. ~ür bie normale faetriebßflafie unfereß faud)en~od)tualbeß ftellt fiel) 
bie 58eqinfung beß \IDalbfa.IJitalß tuie folgt. 

~er faobentuert beträgt 100. 500 = 50000 rnlf. 
'I!er Sfoftenluert beß mormalborrateß ift: 

NK = (B+ V +c) (1,0pu ~ ;) - Dq (1,0pn-q-1) -u(B+ V) 
, p 

= (1i00 + 233 + 20) ~~~3 100 - 1) - 2605 - 100 ( 500 + 233) 
, 

= 370 454 - 73 300 = 297154 rnlf. 

®omit be3iffert fiel) baß \IDalbfapital auf 
50000 + 297154 = 34711)4 rnlf. 

~ie reine \IDalbrcnte beträgt 

6244 - (20 + 700) = 5524 rnlf. 

~a~er beträgt baß )Ber3infungß.).Jro3ent beß \IDalbfapitalß ober 

- 5524 0 100- 1 Q/ 

.1J - 347154 - •591 lo· 

~aß gleid)e ffiefultat er~ält man aus: 

= uBn + uNE 
0 

= 23200 + 160933. 3 = 1 591 01 
.IJ uB + uN p 50000+297154 ' ,o· 

(\lliürbe man unrid)tiger \IDeife an ®teUe beß )Sorrai{lfoftentuerteß ben )Sorratß. 
ertuartungßtuert, tueld)er jid) auf 142870 rnlf. bered)net, fe~en, bann tuiire 

- 5524. 100 - 552400 - 0 

.IJ- 50000 + 142870- 192870- 2•864 fo· 
~ie burd)fd)nittlid)•jä~rlid)e )Beqinfung beß jßrobuftionsfa.IJitalß (iillalb· 

bermi.lgenß) beträgt (®. 180) 

5524 . 100 = 2 619 Oj ) 
210933 ' o· 

2. llie ßered)nung bes Reinertrages. 
lae&üglid) ber laefd)affung ber tuirtfd)aftrid)en ®runblagen im all­

gemeinen geften fo!genbe ®efid)t~puntte: 
'Ilie jägrlid)en ~innagmen au~ ber ,Pof&nu~ung ergeben fiel) au{l 

ben ,Pof&tledauf{ltiften. Um bie jiigrHd)en @Sd)tuantungen in ber ®röße 
ber ~innaijmen, tuefd)e unbermeiblid) finb, au{l5ugfeid)en, f>eted)net man 
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5 Bi~ lüjäf)rtge '.turcf]fcf)nitte. 3tuecfmäflig ift eß, bte Gl:tnnaf)men au~ 

ben '.turcf)forftungßerträgen fl:Je3tea i)U bcran\cf]fagen, i)Umaf 1uenn bic~ 

jefBen in ben ein&efnen ~af)ren fef)r ungfeicf] finb. 
'.tte Gl:innaf)men für [ßa(bneBennntungen (®ra~, @Jtreu, @Jamenl 

ltJerben jenen au~ ber .j)of0nu~ung i)nge\dJfagen. 
'.tie jäfJrfid)en faufenben ~ u 0 g a l.J e 11, tuefcf]e auß ber )Brutto· 

einnaf)me jofort Beftritten ltJerben, l.Jeftef)en in ben .\)Ofi)f)aucrlöf)nen, 
S'fufturroften, [ßafbttJegl.Jau•, lßerltJaftungß· unb @Jdju~foften unb in ben 
(1\runbfteuern. ~ucf] f)icr tuirb in ber ~lege( ber '.turcf)fd)nittibfa~ au~ 

mef)reren ~afJren (~af)r&ef)nt) i)tt nef)men j ein. 

3. Die ßcrcd}ttuun bcs Ulnlbltn1Jitnlcs.*) 
'.tte Gl:rmittefung beß [ßafbfaj:Jitafeß f)at, tute i clJOtt erroäf)nt, f o~ 

tuofJ( f)inficf]tficf] beß ){)obenttJerteß af~ bcß lßorratßttJerte~ nacf] bem 
1,ßrin&il:Jc ber ~oft e n ltJ er t e 311 erfofgen. [ßurbe ber [ßatb um einen 
Beftimmten 1,ßrei~ getauft, jo ift ber Sfauf[rf)iaing of)ne ttJcitere~ a(\3 
[ßafbraj:Jitaf 311 nef)men. 

@JdjttJieriger ift aBer bte [ßafbl:aj:Jitafi~Berecf)nung, tuenn ber [ßa!b 
feit fanger 3eit feinen ){)efi~er nicf]t gettJecf]jeft f)at unb jomit aUe 
~nf)aft~j:JunHe für ben ttJirWcf]en ilJcadtluert be\3 ){)oben\3 fetJfen (@3taat5· 
tuafbungen). ?2\liU man ben )Sobenroert nacf] ben gegenbüuficf)en ~J1adt· 
j:Jrei\en fcf]ä~ungßltJeije feftfe~cn, bann ift 311 liebenfw, bafl bom ~er• 

faufßl:Jrci~ ffeinerer )Sobenffäcf]en nicf)t bireft auf ben [ßert großer 
3tt\ anunenf)ängenber [ßafbf[äcf]en gejrf)foff en ltJerben rann. '.tenn für 
(\Jrunbftücfe bon einigen .j)eftaren finben ficf] in ber megef mef)rere 
~lauf!iel.Jljauer, bie infofge ber ~onfurren3 311 fJi.iljeren l,j3rd0anerliietu1tgen 
gec)ltJnngen ltJerbell, außerbem fommcn ljier oft nodJ 121.\feftion~ltJerte 

(~rronbicrung, lll.rBeit~gefegenf)eit u. \. ro.) fJini)tt, bie liei gri.i)>eren 
?2llafbgeuteten ltJegfafien. '.taljer ttJirb bie ){)obentuertßucftimmung um 
fo unficf]erer, je größer unb entfegencr ba~ [ßalbgel.Jiet ift. Um jebocf] 
eine nur einigermaßen ficf]ere )Safiß 311 gcltJinnen, ufei!Jt nid)t~ anbereß 
üurig, afß bocf] ben )SobenertragßttJert 311 l.Jcrecf]nen. '.taj3 man fidJ 
f)teruci Biß i)U einem getuiffen @rabe im Sfreije l.JettJegt, ift ricf)ttg; 
benn ltJenn ttJir un~ genau an benjeflJen fJaften, aucf] !.Jet )Sercrf)nung 
be~ lßorratßroftenltJerte~, erf)arten ttJir a[~ ~seqinjungßj:Jro3ent cinfarf) 
ben unterfterrten [ßirtfcf]aft0i)ini3fuß. ~[(ein er uifbet aucf] nur eine 
~) if f 0 g r ö ß e, bie im Q3erein mit bcn jorgfäfttg beri)eicf]neten ftati· 
ftifcf]en ~Xngauen üuer [ßalbuobenj:Jreije unb ben forftj:Jofitifcf]en Gl:r· 
tuägungen f)inficf]tftcf] ber uefonberen ~ofalberljäftnifie für bie enbgHtige 

*) [tlir folgen ~ier ben tJortrefflirfJCll ~tusfiil)rttngen ;)ubchi)'s ü(1er bicien 
(llegcnftanb in bem Wl:tifel "statl :ffinl'ofapital" ~f)m:anber iorjtl. 0at)rli. 187(1 Hui:l 
iu befjen "(l;orfteinrid)htng" .-,. ~fufl. 1893, :S. 490 ff. 
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~Jeftfe~ung be~ lBobenta~itaf~ mitoeftimmenb roh:ft. Oft roirb für bie 

lBeftimmung be~ Q3obenertrag~it.Jerte~ ber einfacf)e ~u~brucf ~~u-
1,0pu-1 

ljinreidJenbe ~nf)aft~.).lunfte geoen. 
Sft ber Q3obenroert auf biefe ~eife oeftimmt, bann ergieot ficf) 

bie sta,).Jitaigröfle be~ 4>of&borrate~ burcf) 6ummierung ber stoften· 
werte aller lBeftänbe unter Bugrunbelegung biefe~ lBobenit.Jerte~. ~äre 

ber ~a!b au~naljm~it.Jeife normal, bann tönnte fefoftuerftänbiicf) bie 
früljer (6. 122) mitgetei!te ~Jormei be~ 91orma!uorrat~foftenit.Jerte~ uer· 
it.Jenbet werben. lBei erftmaiigen lBerecf)nungen ber Q3eftanb~toftenroerte 
finb af~ R'u!tur· unb lßerit.Ja!tung~foften bie gegenwärtig ge!tenben ~n· 
fä~e 5U betit.Jerten. 'l)ie lßorerträge it.Jetben, it.Jenn bie oi~ljetige )Sud)• 
füljtung nicf)t genaue ~uffcf)1üfie ljietüoet geoen tann 1 am oeften für 
jebe &el)njäljrige ~!ter~f!affe fummarifcf) ermittelt unb fo uerrecf)net, 
a!~ oo fie in ber WHtte be~ &el)njäljrigen Beitraume~ auf einma! ber· 
einnaljmt roorben wären. .Sn größeren ~aibfom.).Jfe!;en fann man, roie 
ooen (6. 149) fcf)on em~foljfen it.Jurbe, nacf) 10 oi~ 20jäf)rigen ~!ter~· 
Haffen recf)nen unb jeroei!~ bie IDCitte berfe!oen ag lBerecf)nung~jaf!r 
neljmen. 

4. Die Jlleriinberlid)kcit bcli Wttlbktt~ihtlcli. 

'l)iefe!oe ift nacf) Q3oben unb lßottat getrennt 5U oettacf)ten. iJüt 
oeibe ®röflen feljen it.Jit ljier ao bon ben lßeränberungen, bie ficf) burcf) 
)ßerfauf ober Bufauf ein&efner ~ei!e ergeben fönnen, unb oelja!ten 3u· 
näcf)ft nur bie etit.Ja in ~Jrage fommenbe ~ert~beränberung b er f e 16 e n 
lBobenfiäcf)e unb be~ barauf ftocfenben lßorrate~ im ~uge. 

~ft ba~ lSobenfa,).Jitai burcf) erfolgten ~ntauf ober auf itgenb 
eine anbete Weife oeftimmt, bann ift ba~feioe a!~ fonftante ®röfle 5u 
oetracf)ten, roe!cf)e burcf) ~nberungen ber Wirtfcf)aft~re)u!tate ( \ßrei)e 
be~ 4>o!5e~) &unäcf)ft nicf)t oeeinfiuflt werben barf. 'l)enn mürbe man 
mit ber ~nberung ber)e!oen ben Q3obenroert augenoUdficf) änbern, bann 
ginge ber lßorteif, ber burcf) bie 6tetigfeit be~ lBobenfa.).Jitai~ für bie 
)ßerg!eicf)oatfeit ber Waibfa.).Jitafueqin)ung in uer)cf)iebenen Betten er· 
roäcf)ft, roieber uer!oren. IDCan mürbe auf biefem ~ege roieber ben 
Q3obenertrag~roert erlja!ten unb ficf) fomit in einem Birfe!fcf)!uffe oeroegen. 

6eioftuerftänbficf) fann aoer bem lBobenroert nur innerlja!o oe• 
gren 0ter Beiträume biefer ~ljarafter ber 6tetigfeit für uorfiegenben 
Broecf &ugef.).Jrocf)en werben. 'l)enn uom uofl~roirtfcf)aftHcf)en 6tanb~unft 
au~ ift felOft bann, roenn ein Wa!b 5· Q3. innerlja(o eine~ ,Saljrljunbert~ 

feinen lBefi~er nicf)t geroecf)feft ljat, ba~ lSobenfa,).Jita! bocf) non Beit &U Beit 
5U feinem it.Jaljren ~ert neu 5u ueranfcf)!agen. 6o fange ber lSoben forftHcfJ 
oenu~t it.Jitb I oemij3t ficf) fein )ßerfauf~it.Jert in erfter 2inie nacf) ben 
tJon iljm 5u er&iefenben ffieinerträgen, b. lj. er lnirb im allgemeinen 
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fidj bem >Sobenertrags1uert näf)ern. 'llauernb gröflere ober geringere 
ffieinerträge infofge l:lon lii:nberungen ber ~Ofö+mife 3ief)en baf)er aucf) 
eine 5itnberung bes >Sobenl:lertaufswertes in bemfefben ®inne nacf) fidj. 
~ürbe man benfeiben bei 5Berecf)nung bes ~albfa1Jitafs nidjt 1J e ri o • 
bifdj folgen, fo fäme man beim fortwäf)renben @lteigen ber @innaf)men 
id)HeflHdj auf unwaf)rfdjeinfidj f)of)e ~er3infungs1Jro3ente. 

'llas ~of3tlorratsfa1Jital etfeibet burcf) 5itnberung ber ~of3· 
1Jreife, burdj mu~ung, 3uttJadjs unb lllnbau fortwäf)renb ~eränberungen. 
'lla basfefbe 1Jrin3i1JieU als stoffenwert 31t tJeranfdjlagen ift, fommt bie 
lii:nberung nur für bie entlaftenben 3wifdjennu~ungen in 5Betradjt. 9Ref)r 
als besf)alb ift eine 1Jeriobifdje ineuberedjnung wegen ber burdj bie 
mu~ung eintretenben ~erfdjiebungen in ber >SeftanbstJerfaffung not• 
wenbig. ~irb biefe ineuberedjnung alle 3ef)n Saf)re tJorgenommen, 
bann wirb bamit ben 1Jraftifd)en Eweden genügt. 

@s fei baf)er nodjmafs wieberf)oft: innerf)alb begren3ter längerer 
Seiträume ift bas ~albfa1Jital als fonftante ~höfle i)U betracf)ten. 
®efdjief)t bies nidjt, bann f)at bie 5Beftimmung ber ~er3injung bes 
~albfa1Jitals feinen 1Jrattifdjen ~ert, weil ber ffientabilitätsmaflftafJ 
für bie ~albwirtfdjaft 3u unfidjer wirb. @ine lii:nberung ber ~ol3· 
+Jreife f)at 3unädjft nur eine 5itnberung bes )ffialbttJertes, nidjt aber eine 
foldje bes lllnlage• ober ~a1bfoftenfa1Jitals 3Ut i"jofge. 

3m gemerblic{Jen Beben fommt bie ~ö~ere !Rentabilität eines @runb' 
jtiicfes, ,Paufes u. f. w. in bem ~aufpreH~ aum lllusbrucf, mefd)er bei bem jebes' 
maltgen jffied)fef bes }Befiijers neuerbtngs feftgefteat mirb. ~iefer sraufpreis 
bilbet für ben jemeifigen }Befiter bas feftftegenbe lllnfagefapitaL @iteigt bte 
Dteineinna~me megen gejteigerter \j3robuften' ober Wlietspreife, bann ver0inft 
fid) eben biefes ~apital ~ö~er afS urfprünglid) angenommen war. ~einesfalls 
aber wirb ber }Befiljer in feinen }Biic{Jern bas ,Pausfapitaf allmä~lid) ~öger 
eintragen . 

.Pier voii0iel)t fid) bemnad) bie IÜ:nberung bes lllnfagefapitaf!il ftaffefmeife 
mit jebem }Befitmed)feL 3ft 3· }B. ber jäl)rlid)e ffieinertrag eines ,Paufes gegen­
wärtig 4000 9Jif., bann repräfentiert basfelbe bei einem Ianbesüblid)en Bins, 
fuj3e von 4 °/0 einen )illert von 100000 Wlf. ~auft nun "jemanb bas ,Paus um 
biefen \j3reiS, bann veqinft itd) bas lllnlagefapital &U 4 °/0• )ffienn im Baufe 
ber 3a~re ber ffieinerftag aUf 6000 \J.Jl. fteigt, bann beträgt bie meqinfung 6 °(0 . 

~er }Befiljer ~at bemnad) einen \j3rofit gemad)t. ~enf elben gefte~t er aber nid)t 
einem ~ritten au beim )ffiieberverfauf. ~enn burd) bie gefteigerte Dteineinnal)me 

ift allgemeimvirtfd)aftlid) ber )illert bes ,Paufes auf ~~g~ = 150 000 9Jif. ge, 

jtiegen. ~iefe ieiumme bilbet nun ben neuerlic{Jen ~aufpreiS unb bas lllnlage, 
fapital für ben neuen }Befi~er. irür biefen beträgt bemnad) bie meqinfung oll' 

".;(.ft "b 6000.100 40' ""'t" b" m·. na"' rote er nur 150000 = io· <;; etgt te ;.aememnal)me weiter auf 

9000 9Jif., bann ift biefelbe 9~~~~~go = 6 °/0• }Beim britten }Befitmed)fel be, 

fr,igt bemnad) ber ~aufpreiS ~~g~ = 22i"i 000 9Jif. tt. f. w. 
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@ine fo!d)e natürlid)e mnberung bes 9lnlagefapital$, roeld)e fiel) l)ier uoll· 
aiel)t, ift in ber lllialbroirtfd)aft in ber !Regel nid)t gegeben, weH ber gröflere 
~eil ber lllialbungen im j8efiße juriftifd)er \ßerf~Jlen ift unb feinen j8efi~er nid)t 
roed)felt. @s ift bal)er nötig, bie ftaffelroeife 9lnberung bes lllialbfapitars in 
fold)en ~orften gleid)fam fünftlid), b. 1). non \ßeriobe au \ßeriobe burd) eine 
neue ~eftfeßung bes 9lniageroertes l)erbei3ufül)ren. llliie lang biefe \ßerioben 
fein follen, ift aUgemein nid)t au fagen. ~ebenfalls aber bilben 10 ~al)re bas 
IDHnimum. 

5. Unterrd)irb ~wird)rn brr bnrdJrdJnittlid)-jii~rlid)tn lltr~inrnng bta 
l)robnktionsaufwnnbrs uub ber lltr~iurung bes WnlbkalJitnles. 

iler grunbfä~fid)e Unterfd)ieb äWifd)en ber )ßer3infung be~ \l3to• 
buftionßaufwanbeß unb berjenigen beß jffiafbta~itafß lätt fid) nad) bem 
)ßoraußge~enben Wie folgt ~rä3ifieren : 

!Bei ~Ui!eitung beß erfteren Wirb ber ,Po!3tlorrat nadj feinem wirf· 
Hd)en, forftwirtfd)aft!idjen jffiert, liei !Bered)nung beß !e~teren nadJ 
feinem Sl'oftenwerte tleranfd)fagt. ~rftereß giebt bem jffia(bbefi~er an, 
ttlie ~od) fid) fein jeber3eit burd) )ßerfauf in @e!bfa~ita( umfe~bareß 
gegenwärtigeß jffia(btlermögen tler3inft, !e~tereß giebt ~uffd)fut über 
bie )ßer3iniung beß forft!id)en !Betriebe~ an fid). ila~ burd)fd)nitt!id)­
jä~rlid)e )ßer3infung~13ro3ent crftredt fid) auf bie tlor~anbenen ge• 
gebenen ~alb3uftänbe, für bie )ßer3injung be~ jffia(bta~ita!~ bagegen 
tommt ber Widfd)aftlid)e jffiert beß tlor~anbenen ~ol3tlorrate~ gar 
nid)t in !Betrad)t, fonbern nur ber liered)nete Sl'oftenwert be~felben. 
iliefer ift abgängig uon ber ~ö~e beß !Bobenuerfauf~werte~, auf we!d)em 
ber ~o!3tlorrat ftodt. ila~er ift 3· \8. bie )ßer3in)ung be~ jffiafb· 
ta~ita(~ maügebenb für benjenigen @runbbefi~er, we!d)er feinen ~oben 
erft mit jffia(b beftoden ttliU unb fid) bie ~rage uor1egt, wie f)odJ fid) 
fein 3Ufünftige~ !Betriebßfa13ita1 uer3inft. @Staubt er burd) fanbwid· 
fd)aft!id)e !Benu~ung be~ !Boben~ eine ~ö~ere )ßer3infung be~felben er· 
reid)en 3u fönnen, bann Wirb er bie jffiafbwirtfd)aft meiben. jffier in• 
beffen bie burd)fd)nittfid) • jäf)rlid)e )ßer3injung feine~ jffia(btJermögen~ 
bered)net, fagt fidJ: id) will bie lii~~erige jffia!bwirtfd)aft auf arre g:ärre 
beibegalten unb nur Wiffen, wie f)od) ficf) bie tlorf)attbenen Sl'a~ita!• 
werte uer3inien. !nad) ~atgabe ber ~ö~e biefer )ßer3injung ober ber 
@röte be~ jffiirtfd)aft~erfofge~ bemitt er bann ben \l3rei~, ber i~m 
beim )ßerfauf be~ jffiafbeß geboten werben müüte. ilie burcf)fdjnitt· 
!id)·jä~r!id)e )ßer3injung ift ba~er ein fubjeftiuer, bie )ßer3iniung beß 
jffiafbta~ita(ß ein objettitler, aligemeinWirtfd)aft!idJer !Begriff. 

~in weiterer, tiefgreifenher Unterfdjieb 3Wifd)en beiben )ßer3infung~· 
~ro3enten befte~t ~infid)t!id) ber @ltetigteit berfelben. jffiir ~aben 
vben gefe~en, baü man inner~alb begren3ter Seiträume eine gewiffe 
6tetigfeit beß jffiafbta~ita!eß annef)men tann unb muü. iYür bie ,Pö~e 
ber )ßer3injung beßfe!ben ift lebiglid) bie @röüe ber iä~rlid)en ffiein• 
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einna~me maflgebenb, mit bem 6teigen unb ija[en berfelben fteigt 
unb fällt aud) ba~ ~eqinjung~l:Jro3ent unb 31t1ar in bireftem ~er• 
~ä!tniife. 

m:nber~ Hegt bie ead)e beim \j3robuttion~aufttJanbe. ~erjefbe fe~t 
fiel) 3u)ammen au~ bem 58obenbetlauf~· unb ffientierung~lt:Jede be~ 
,Pol3borrate~. 2e~terer feitet fiel) au~ ber ffieineinna~me ab unb änbert 
fiel) ba~er mit bem 6teigen ober ijaUen berfelben. 6treng genommen 
~at bie getingfte ~nberung ber ,Pol3l:Jreife bie unmitte('()are ~nberung 
be~ ~orrat~lt:Jerte~ unb jomit be~ \j3robuftion~aufttJanbe~ 3ur ijofge. 
~arau~ er~errt, bafl in bem m:u~brud 

Bn+NE 
l:J= B+NE ·p 

ber 91enner in bemfelben ~er~äftniife ttJäd)ft unb fällt lt:Jie ber ßä~!er, 
unb jomit ~ö~ere ober Ueinere ffieineinna~men nid)t aud) eine ~ö~erc 
ober geringere ~er&injung be~ \j3robuttion~aufltlanbe~ bebingen. ~nberer .. 
jeit~ ge~t aber au~ biefer ~~atjad)e ~erbot, bafl ba~ burd)jd)nitt!id)e 
i8er&injung~l:Jr03ent be~ \j3robuftion~aufroanbe~ nid)t ben objettitJen 
~aflftab für bie ffientabilität ber jlliafbttJidjd)aft bilben tann, lt:Jeil fid) 
ba~felbe me~r ober lt:Jeniger in einem ßidel belt:Jegt. 

2Inmedung I. ;r,ie l8er&infung be!l lffialbfapitals wirb feit längerer geit in 
ben Sfönigl. fäd)fifd)en 6taatsforften bei jeber 10jä~rigen lffialbftanbßretJijion 
er~obcn. Urf~:~rünglid) be3eid)nete man baß lllialbfapital mit bem nid)t &utreffenbrn 
liDorte "lffiaibbeftanMuermögen "· 3n neuerer 8eit trat an befien @Stelle baß "lffiaib,. 
fal:lital". ;r,ie &röfje bcs ~ol&tJorrates rourbe bis 0um 3a~re 1892 für alle 2l:lters .. 
flajjen nad) bem @:rroartungsroerte bered)net. 2l:uf bie 2Inregung tJon 3ubeid) ~in 
gab man aber biejes l8erfa~ren auf unb erje~te bie @:rwartungsroerte vrin0ipiell 
burd) bie W1et~obe ber Sfoftenroerte. Um inbefien ber Unfid)er~eit, weld)e mit ber 
stoftenwertred)nung ber bereits bor~anbenen 2Ilt~öl&er ber6unben ift, 311 entge~en, 
orbnet bie im 3a~re 1892 erfajfene "2Inweifung 3ur j8ered)nung beß lllialbfavita!S" 
an, bafl borläufi!l nur bie 1-40 jä~rigen lffialborte nad) ber W1et~obe ber Sfoften• 
werte, alle übrigen j8eftänbe nad) ber IJJlet~obe ber l8erfaufswerte bered)net werben. 
"l.Jlacf) l8erfauf jebes weiteren lillirtjd)aftsja~qe~ntes wirb bie !roftenwertsmet~obe 
auf bie näd)ft ~ö~ere 10jä~rige 2Iltersgruppe mit ausgebe~nt." ;r,ies gefd)ie~t burd) 
einfad)e l8ernad)wertung bes biß~er ermittelten !foitenwertes auf 10 3a~re unter ent• 
fpred)enber IDHnberung um ben j8etrag ber be&ogenen l8orerträge. - ;r,er j8ered)nung 
roitb ein llliirtjd)aft!l&insfufj bon 3 °i0 3u &runbe gelegt. ~Hle jä~rlid)en !rojten unb 
l8orerträge, weld)e inner~alb eines 10jä~rigen lffiirtjd)aftß&eitraumes fällig finb, 
gelten als auf einmal in ber W1itte bes Beitraumes verausgabt be0ro. bereinna~mt. 
l.Jlur l.ler j8oben&inß wirb als fortlaufenb jä~rlid)e 2Iusgabc betrad)tet. - ;r,er j8oben• 
wert, bem ber Sfapitalwert ber l.Jlebennu~ungen &ugered)net wirb, ift für bie tJer .. 
fd)iebenen ffietJiere &ttJar unter \l{nle~nung an bie le~tmalig ermittelten j8eträge, 
jebod) unter ausgleid)enber ffiildfid)tna~me auf bie be3üglid)en 6tanbortß· unb 8n· 
tuacf)i!uer~ärtniffe, foroie auf ilage, 2Ibja~gebiete unb ~ol&preije ber betreffenben ffie· 
biere gutad)tlicf) feft&uftellen. ;r,erjelbe wirb ber Sfoftenwertsbered)nung ber j8eftänbc­
;lU &runbe gelegt unb gilt borläufig als unberänberlid)e &röfje. (;r,ie 3nftruftion 
ift in ber "~orfteinrid)tung" tJon 3ubeid), 5. Wufl. @5. 499 mitgeteilt unb burd) ein 
ffied)nungsbeifpiel erläutert.) 
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Um bie Wrt unb m3eife ber !SudJfü~rung ermeffen 311 fönnen, teilen 111ir im 
folgenben 11 bi e ffiet n ertr o g !3 üb erJi d) t b er Sfö n ig f. f ä d) f if d) en Eta o ts f orfte n 
für boß ,s<o~r 1890" unb 01t1ar olß Eumme fämtltd)er iYorftbe&itfe mit. ~iejelbe 

1t1irb regelmäjiig im ~~oronber forftfid)en ,s<o~rbud)e lleröffentlid)t. 
1. .f)ol0bobenfläd)e . . . . . 168170 ha 
2. ~erbf)olanaturoletot: 

überqaulJt . . . . . 
booon ~u~f)ol3 . . . 

3. !Serfd)logene ~erbf)ol3mofje: 
überf)aulJt . . 
baoon ~u~~ol3 
~U~~O(ij\JtOaent . . . 

4. <i!innoqmen: 
für .f)olrr . . . . . 
für mJolbnebennu~ungen 
Emnme ber <i!innof)men 

5. Wußgaben: 

812000 fm 
593 730 11 (73 Ofo) 

855 711 11 

681302 II 

12.589583 illlf. 
49350 II 

12 638 933 wn. 

Ed)!iigerlö~ne . . . . 1 593 7 56 WH. 
iYorftoerbe[ferungßfojten 619576 11 

lBetriebsoufltlanb . . . 193 548 ,, 

!Serltloltungsoufltlanb unb Ed)u~ 14 79 7 49 11 

eumme ber Wusgoben (überf)aulJt) 3912629-~JII 

6. ffieinertrog im gon0en . . 8 726 304 11 

ffieinertrag lJtO ha . . . . . . . 51,89 11 

7. ~aß mJolbfalJita! von . . . . . . 297 989 300 

lleqinft fid) bemnod) 3u . . . . 2,93 ° j 0 

2r n medu ng 2. ~er Wnfid)t ,Subeid)'s, bofl als WnlagefalJitol ftreng ge· 
nommen nur ber Sl' o ften lt1 ert 3u betrod)ten jei, muji man grunbfä~lid) beilJflid)ten. 
Würbe ber eingefteUte lBobenoerfaufsltlert mit bem l8obenertrogßltlerte überein· 
ftimmen, bann I!Järe es befonntlic!J g!eid)giftig, ob man boß ~~orrotsfovito! als <i!r• 
ltlartungß• ober als Sfojtenltlert ermittelt. ,s<n bemjelben illlojie ober, al!3 beibe 
\Bobeni!Jerte von einonber abltleid)en, bibergieren \BeftonMenuartungß• unb Sfoften· 
ltlert. ile~terer 1t1irb um fo gröjier, je gröfler ber unterfteUte \Bobenltlert ijt, erfterer 
I!Jirb mit ltlad)fenbem l8obeni!Jert fleiner. ~ie iYo!ge qieroon ift, bafl boß l8orrot6· 
falJital unb folglid) aud) boß mJa!bfalJital unter fonft gleid)en Umftänben um fo 
Ueiner ltlirb, je gröfler ber \Bobeni!Jert, - unb olß ltleitere iYo!ge ergiebt fid), baji bo5 
iBeqinjungslJroaent mit I!Jad)fenbem \Bobenltlert gröfler I!Jirb. Se f) ö f) er o lf o b i e 
Unfoften, um fo gröfler 1t1äre bie i8errrinjung! ~ie Unaulälfigfeit ber lBe· 
red)nung ber <i!rtuortung511Jerte liegt bemnod) fror vor Wugen. ,s<m ~lormalltlalbe 

beträgt ber Unterjd)ieb 31t1ijd)en <i!rltlartungß• unb Sl'ofteni!Jert bes ~ormolltlolbes bei 
,8ugrunbe!egung eines \Bobenoerfoufstoerteß B 

1'0 pu -=-.I_ (Bu- B) 11 0 11u - 1). 
1,0 pu . 0,0 p ' ' 

,s<m vorigen \BeijlJiel für \Bud)enf)od)ltlalb bered)net iid) mit .f)tlfe biejer 
lJOtmel, ltlenn Bu = 232 illlf., B = 500 illlf., eine ~ifierenrr llon 154 284 wn. 

(NK = 297154 :ffif., NE= 142870 illlf., ~ (B = 232) = 160933 ~Jif.) 

\Bei UnterfteUung bes !Sorrat5fofteni!Jerte5 beträgt bie !Seqinjung be5 lillalb· 
falJital5 1,591 °} 0, bei Unterftelfung beß !Sorrob:lerltlartungstuertes 2,864 OJo! 



192 ~ie laufenbe ~eqinfung ober bas ~eifer.).lroaent. 

IV. ~ie fctufeube 'g!Jetaiuruug obet btts ~tifttptoaeut. 

1. UJrreu nu~ aUßrmrine :Abldtnuß. 
l)a~ faufenbe ~er3injung~.)Jtil3ent ober ba~ m!eijer.)Jro3ent giebt ba~ 

.)Jt03entijd)e ~er~ältni~ an, in weld)em ber jä~r!ic{Je ober .)Jeriobifd)e 
m!ert~3uwac{J~ eine~ ~eftanbe~ (~aume~) 3u bem l.ßrobuftion~ta.)Jitale 
fte~t, weld)e~ 3u feiner &r3eugung in 'l:~ätigteit fein mu\3. 

~ie erftere )Benennung rü~rt bon GJ. ,Pet}er ~er, ben 2lusbrurf "~eiferproaent" 
wä~lte $rejiler, weil biefes $roaent auf bie finanaielle ,Piebßreife ber 58eftänbe ~in• 
lU ei ft. ,Pet}er entroirfelte f~ine :t~eorie in ben bon i~m ~eraußgegebenen ~erfen: 
"2lnleitung 0ur ~albroertred)nung 1865" unb "~ie illl:et~oben ber forftlid)en ffienta· 
llUitätsred)nung 1871", - $rejiler bie illl:et~obe bes ~eijerpro3entes fd)on im ~a~re 
1860 in ber "2lllgemeinen g:orft• unb ~ag'oacitung". 

~ie "laufenbe" ~eqinfung be0ie~t fiel) aunäd)ft auf einen unbeftimmten ßeit• 
raum, bie "laufenbjä~rige" bagegen auf ben Beitraum eines ~a~reß. ~ie erftere 
58eaeid)nung trifft ba~er auf alle g:arre oll. 

l)er m!ert~3uwad)~ eine~ ~eftanbe~ (~aume~) uon einem Sa~re 
3um anbeten ober uon einer ~lter~.)Jeriobe 3ur anbeten ift nid)t gleic{J. 
lllnfang~ fe~r f(ein, fteigt berfefbe in ben mittleren ~eben~ja~ren be~ 
~eftanbe~ fe~r rafd) unb nimmt im ~ö~eren llllter wieber ab. 

~on ben allgemeinen nationalöfonomifd)en @runbfä~en au~ge~enb, 
ba\3 ber m!ert einer .)Jrobu3ierten m!are minbeften~ bie ~often ber &r· 

· 3eugung becten foll, ~at ber ~eftanb l:lom finan3wirtfc{Jaftlid)en @5tanb· 
.)Juntte au~ in bem lllugenb!icte feine &~iften3bered)tigung me~r, uon 
weic{Jem ab fein m!ert~3uwac{J~ baue r n b weniger beträgt af~ ber 
stoftenaufwanb. 

Sft Ax ber ~eftanb~wert im ~eftanb~after x, Ax+l jener im 
lllfter x + 1, fo beträgt ber einjä~rige m!ert~3uwad)~ uom Sa~re x 
bi~ 3um Sa~re x + 1 

Ax+l-Ax. 

l)ie ~often, welc{Je 3ur &qeugung be~felben aufgewenbet werben müffen, 
befte~en in ben Binjen be~ l:lor~anbenen ,Pol3fa.)Jital~ Ax, be~ ~oben• 
fa.)Jital~ B unb be~ ~erwaltung~fa~ital~ V unb betrage_n fomit 

(Ax + B + V)O,Op. 

l)ie ®runbg1eid)ung ober aUgemeine ~ebingung~g1eid)ung 
be~ m!eijerpto3ente~ rautet ba~er: 

Ax+l-Ax =(Ax +B + V)O,Op. 

l)iefelbe be3ie~t fid) auf ben einjä~rigen m!ert~3uwad)~. g:ür ben 
m e ~ r • ober n jä~rigen ergiebt fid) bann o~ne weitere~ bie ®feid)ung 

Ax+n- Ax = (Ax + B + V)(1,0pn -1). 
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:iliefeilie fann aud) in ber (}orm gefd)rieoen werben: 

Ax+n = Ax 1,0pn + (B + V)(1,0pn -1). 

m3ie oei )Bered)nung be~ m3irtfd)aft~erfofge~ gieot ba~er aud) ~ier 

bie @feid)ung ober Ungfeid)ung 

Ax+l-Ax ~(Ax + B + V)O,Op 
.ober 

Ax+n- Ax ~ (Ax + B + V)(1,0pn -1) 

barüber mu~funft, oo ber tJor~anbene lBeftanb im 3eit1Junft ber Unter• 
fud)ung bem m3afboefi~er gerabe feine S"roften, @ewinn ober merfuft 
einbringt. 

@iofange bie fi,11fe @leite ber @feid)ung gröfler ift af~ bie red)te, 
.ober f ofange fiel) ~offen fäflt, bafl fie gröfler wirb af~ !.liefe, wäre 
e~ unffug, ben )8eftanb crU nu~en. 'l)enn niemanb fällt e~ ein, ein 
SfalJitaf, wefd)e~ me~r 3infen trägt, af~ fiel) fanbe~üofid) erwarten laffen, 
au~ ber oi~~erigen \ßrobuftion ~erau~crucrie~en unb einer weniger 
rentaufen m3irtfd)aft &ucrufü~ren. 

'l)er fritifd)e imoment tritt bann ein, wenn bie @röfle be~ m3ert~· 

cruwad)fei3 Ax+l- Ax bauernb ffeiner wirb af~ bie @höfle ber S"roften. 
~!~bann ~at ber financrwirtfd)aftHd) red)nenbe m3afbbefi~er arre mer• 
anfaffung, fein \ßrol.Juftiott~falJitaf ber oi~~erigen m3irtfd)aft crU ent• 
3ie~en unb anberweitig nu~bringenb 311 tJerwerten, ober mit anberen 
®orten: er muß ben tJor~anbenen lBeftanb nu~en unb an feiner @iterre 
einen anberen, bie jßrobuftion~foften wieber tJoff er)e~enben ercrie~en. 

'l)arau~ ergieot fiel), baß tJorfteljenbe @feid)ungen crUt )Beftimmung 
ber financrieffen .\)ieb~reife eine~ gegebenen lBeftanbe~ bienen. 

:Iliefelben finb nid)t tuiUfürlid) aufgefteUt, fonbern laffen fid) bireft aus 
b em lill a ( b er w a ttu n g S• ob er !B eft an b i5 er wartungswerte in nad)• 
fie{Jenber lilleife ableiten. 

~oU ein je~t m jä{Jriger !Beftanb nid)t im ~a{Jre x, fonbern im ~a{Jre 
x ± n gcnu~t werben, bann ift biefe fpätere ober frü{Jere 91u~ung nur gered)t• 
fertigt, menn ber für bas 2Uter x ± n fid) beted)nenbe lillafb• ober !BeftanbS· 
ermattungswert größer ober menigftens gleid) ift bem für bie 2lbtrieb50eit x 
giltigen. :Ilenn a U g em ein i ft biej en i g e 2lb trieb 50 eit b ie rentablere, 
tueld)e ben gröjiten )illa{bermattungsmett ober, roas basfefbe ift, ben 
{Jr ö fi ten !B efta n b s er tu a rtun g s wert liefert. 

@5 ift nun für bie 2lbtrieb5aeit x: 

HE = Ax + Dq 1,0 px-q + B + V _ (B +V) 
m l,Opx-m ' 

unb für bie 2lbtriebSaeit (x + n): 
HE = Ax+n + Dq 1,0 px+n-q + B +V_ (B _j_ V). 

m 1,0 px+n-m 1 

@ie~t man beibe lillerte einanber gfeicf), bann mirb 
Ax+u + Dq 1,0px+n-q + B +V Ax + Dq 1,0 px-q L B +V 

1,0 px+n-m = ---··---l,O px_:-m-- --- ---

(!; 11 b r e ~, i!llalbluertredjnung unb ß'orft[tatif. 13 
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unb gierau~ 
Ax-f-n + Dq 1,0px-f-n-q+B+ V= (Ax + Dq 1,0px-q+B+V) 1,0pn. 

91egmen mir ber @infacl)beit galber an, ba~ bie :prolongierten ~urcl)• 
forftung~erträge bereit~ in ben ~erten non Ax-f-n unb Ax entgalten finb, bann 
ergalten wir 

Ax-f-n = Ax 1,0 pn + (B +V) (1,0pn- 1), 

ober wenn beiben Seiten ber @leicl)ung - Ax ~ugefe~t wirb: 
Ax-f-n- Ax = (Ax + B +V) (1,0 pn - 1). 

~ür n = 1 wirb 
Ax-f-1- Ax = (Ax + B +V) O,Op. 

91ocl) einfacl)er unb tafcl)er fommen mir butcl) folgenbe UnterfteUung au 
unferer @runbgleicl)ung. Sft ber )8erbraucl)~mert bc~ xjägrigen ~eftanb~ Ax, 
fo ift beffen 91u~ung finan~ieU gerecl)tfedigt, wenn bet für ba~ lllbtrieb~· 
jagr x + n fiel) berecl)nenbe ~eftanMerroartungsroert nicl)t grö~er ift als Ax. 
91un ift 

~ie ~ebingungsgleicl)ung be~ finanaieUen @leicl)geroicl)t~ rautet baber 

Ax - HEx = Ax - [Ax+n + B + V - (B + V)] = 0, 
1,0pn 

woraus 
Ax-f-n = Ax 1,0 pn + (B + V) (1,0 pn - 1). 

,f)ierau~ folgt, ba~ bie @runbgleicl)ung be~ ~eifer:proaentes aud) 
gleicl) ift ber ~ifferena amifcl)en bem ~eftanb~uerbraucl)~mert unb 
bem für bas lllbttiebßalter (x + n) fiel) berecl)nenben ~eftanb~~ 
erroartung~roert. 

,Palten wir ß-unäd)ft an ber irorm ber &runbgleid)ung 

Ax+n = Ax 1,0pn + (B + V)(1,0pn -1) 

feft, bann fagt un~ biefe!be, bn~ ber m:btrieb~ettrag Ax-f-n au~er bem 
~ette Ax fel&ft nod) bie njäijrigen ßinfen be!8fer&en unb bie ßinfen 
be~ j8oben~ unb ~erwaftung!8falJitale!8 B + V aufbringen mufl, wenn 
ba~ @Jteijenlaffen be~ xjäijtigen j8eftanbe~ auf bie ~auer tlon Weiteren 
n ~aijren finanß-ieU gered)tfertigt fein jon. 

&enügt ber \ll&trie&6ertrag Ax+n biefer j8ebingung, bann ift ba~ 
faufenbe ~erß-infung6lJro5ent p gleid) bem unterfterrten fillirtfd)aft~ß-in~ ... 
fufl. 3ft bagegen 

Ax-f-n §Ax 1,0pn + (B + V)(1,0pn -1), 

bann fann biefe Ungfeid)ung nur bann in eine ®feid)ung üliergefüijrt 
werben, Wenn p auf ben j8etrag tlon w entflJred)enb erniebrigt obet" 
erijöijt Wirb. 

~nbem man a!fo ben fllert tlon p ließ-W. w lieftimmt, er" 
ijärt man m:u~hnft barülier, oli ber fillert~ß-UWad}6 be6 j8e~ 
ftanbe6 ba~ \ßrobuftionUalJita{ ß-U bem geforberten fillirt" 
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fcf)afU3inßfuf3 bet3inft obet nicf)t. Sn bem ßeitj:lunlt, in 
welcf)em w Ueinet Witb a!ß p, ift bet ~eftanb ijiebßteif. 
®o fange w > p, bet3inft bet ~eftanb mit feinem m!etU~ 
3uWacf)ß baß ~tobuftionßfaj:lita! nocf) genügenb unb fann 
baijet weitet fteijen b!eiben. 

~ei bet ,Pedeitung beß m!eifetj:lto3ente~ auß bet @Stunb­
g!eicf)ung fann man nun 3Wei m!ege einfcf)!agen: 

1. ID1an ftagt ficf), 0u We!cf)em ~to3ent bet3infen ficf) bie 
~tobuUionßfaj:litaUen Ax, B unb V, wenn btefe!ben nod) 
n Saijte im m!a!be Wetbenb belaffen wetben unb Ax auf ben 
~ettag bon Ax+n anwäcf)ft? Um biefe g:rage 3U beantwotten, be~ 
ftimmt man auß unfetet @Srunbg!eicf)ung einfacf) ben m!ett bon p 
be3W. w, we!cf)en ~ucf)ftaben Wit nun ijiet an ®telle bon p fe~en 
wollen. 

unb 

~ß ift a!ßbann 

10 . n=Ax+n+B+V =Ax+n-Ax + 1 
' w Ax + B +V Ax + B +V 

W=100('1n/Ax+n+B+ V -1) 
V Ax+B+ V 

obet, wenn n = 1, 
Ax+l-Ax 

W= Ax+B+ v·100. 

~iefen m!eg fcf)!ugen ~tef3!et, ,Pe~et unb Subeicf) ein, wenn aucf) 
!:Ion betfcf)iebenen motaußfe~ungen außgeijenb. 

2. ~et 3Weite m!eg etgiebt ficf) butcf) fo!genbe g:tageftellung: 
m!ettn Wit bedangen, baf3 baß ~oben- unb metWa!tungß~ 
faj:l'ita! ficf) untet aUen Umftänben 3U bem m!ittfcf)afU3inß .. 
fuf3e p beqinft, unb wenn bet mbtdebßetttag nacf) n Saijten 
ben beftimmten m!ett Ax+n erteicf)t, mit Welcf)em ~t03ent w 
Wäd)ft bann Ax Weitet, u~ bie @Stöf3e Ax+n-(B+ V)(1,0pn-1) 
auf3uWiegen? Sn biefem g:alle !nutet bie @Stunbg!eicf)ung: 

Ax+n= Ax 1,0wn + (B + V)(1,0,pn- 1), 
wotauß 

Ax+n (B + V)(1,0pn -1) 
.1,0wn=---- ---

Ax Ax 

unb 
w=100('ln/ Ax+n _ (B + V)(1,0))n -l) __ 1), 

V Ax Ax 
13':' 
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obet, wenn n = 1, 

W= Ax! 1-Ax -(B + V)O,Op ·lOO. 
Ax 

~otfte~enben )ffieg ltlä~fte @. srtaft bei ~bieitung feinet )ffiei)et• 
1Jt03entfotmeL *) 

lßeibe )ffiege fü~ten 3u bemfeloen .Siele, b. ~· im .Seit~unfte bet 
finan3ielien ,Piebteife ift natf) beiben IDCet~oben w = p. 

2. llie (![)rö~e bes Weirerpro~entes. 

i!ie @rö~e be~ )ffiei)er~ro3ente~ in ben uerftf)iebenen 52Htet~ftabien 

eine~ unb bei3feioen l8eftanbei3 änbert fitf) mit bet Suna~me unb ~b· 
na~me bei3 )ffietti33Uitlatf)fei3 unb 31Vat in bemfe!ben @5inne. )ffiie biefet, 
ift w in ben jüngeten l8eftanbi3aftetn Hein, fteigt von ba ab fe~t taftf), 
etteitf)t einen ,Pötf)ftbettag unb fintt ltliebet. 

Untetftent man aii3 lßobenltlett bai3 IDCa~imum be~ lßoben• 
etttag~ltlettei3, bann ltlitb in bemfdoen 3a~te, in ltldtf)em 
Bu tuiminiett, ba~ )ffiei]er~to3ent gleitf) bem )ffiittftf)afU· 
3ini3fu~. ~or biefem 3eit1Junft ift w grö~et aii3 p, natf) bem· 
feinen Ueiner. 

s:lie ffiid)tigfeit biefer 6ä~e ergielit fiel) auß folgenbem: 
1. s:ler gröjite @':rtvartungßtvert eines m iii~rigen faeftanbeß oered)net fiel) oei 

ßugrunbelegung beß Wla~imumß bon Bu für biejenige UmtrieM3eit, in tvefd)er Bu 
Mminiert (6. 103). @':ß ift ba~er, tvenn man bie s:lurd)forftungßertriige ber @:in· 
fad)~eit ~aflier unlierücffid)tigt Iiißt, im Wlter (u - 1) 

HE _ = Au + Bu + V _ (B + V) 
u 1 1,0 pl u 

ein ma~ima{tvert. {lierauß wirb 

(HEu-t+ Bu +V) 1,0 p =Au+ Bu +V. (1) 

Sn unferer oliigen 5Bebingung5gfeid)ung (6. 194): 

Ax- [Ax+n+B+ V- (B+ V)J = 0 
1,0 wn 

ift f)ier Ax = Au-1, Ax+n =Au, B = Bn, n = 1; biefellie gef)t baf)er ülier in 

(Au-1 + Bn + V) 1,0 w =Au+ Bu + V (2) 

Wuß (1) unb (2) ergielit fiel) 

(HEu-l+ Bu +V) 1,0p = (Au-1 + Bu +V) 1,0w. (3) 

!Run ift Au-1 bor bem Wfter u ftetß f!einer al5 HEu-l (6. 104); foU baf)er bie 
<Mleid)ung (3) erfüUt fein, bann muß 1,0 w > 1,0 p fein. 

*) s:ler unter 1. gegeliene Wußbrucf wirb bon straft in feinen "!Beiträgen 
u. j. llJ. 1887", 6. 28 elienfaUs ertväf)nt. 
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2. 3m 3a~re u ift befanntlid) HE = Au; in @leid)ung (3) tuirb ba~er 
1,0 w = 1,0 p ober w = p. 

3. 3m 3a~re (u + 1) ~at ber ~eftanb~ertuattung~tuert feinen einn me~r. 
ee~t man an beffen etelle ben ~eftanMfoftenwert, bann ift 

unb ~ierau~ 

HKu+t = (Bn +V+ c) 1,0pu. 1,0p- (Bu +V) 

HKu+t 1~ Bu +V= (Bu +V+ c) 1,0pu. 
, p 

3m 3a~re u ift nad) @leite 112: 

HKu =Au= (Bu +V+ c) 1,0pu- (Bn +V), 
worau~ 

(Bu +V+ c) 1,0pu =Au+ Bu +V. 

~urd) eubftitution in ( 4) tuirb 

HKu+t+Bu+V -A +B +V 
l,Op - u u • 

2lu~ ber @runbgleid)nng 

Au+t- Au= (Au+ Bu +V) (1,0w- 1) 
er~ält man 

An+t+Bu+V =A +B +V 
1,0w n u · 

2lu~ (5) unb (6) ergiebt fiel) 

HKu+t+Bu+V Au+t+Bu+V 
1,0p 1,0w 

(4) 

(5) 

(6) 

(7) 

!nun ift HKu+t aurf) nad) bem 3a~re u gröfler al~ Au+ti barau~ folgt, bafl w 
fleiner al~ p fein mufl, tuenn bie @leid)ung erfüllt tuerben foll. 

5llu~ biefer S:ijatfacf)e geijt ijeruor, baf3 mit ber IDletfjobe be~ 
!llieifetlJto3ente~ bie finan3iefle Umtrieb~3eit normaler ~eftiinbe ebenfo 
gut beftimmt werben fann wie mit ber IDletfjobe beß ~obenertragß­
werte~. 

~ie ,Per!eitung be~ !llieifetlJt03enteß au~ bem ~eftanb~erwartung~­
wert beweift aber weiter, baf3 aucf) bei normalem ~alb3uftanbe 
mit ,Pi!fe be~ w bie finan3ielle 5llbtiieo~3eit ricf)tig bemelfen 
wi tb. 

!llieil baijer ba~ !llieifetlJro0ent über bie finan3iefle ,Pieb~reife not• 
malet unb abnormer )Seftiinbe 5llu~tunft giebt, unb feine )Serecf)nung 
weniger @lcf)wierigteiten macf)t a!~ ane übrigen ijier3u bien!icf)en 
IDletfjoben, ift ba~felbe für ieben recf)nenben !llialbbefi~er ber oefte 
2eitftern 0ur finan0wirtfd)aftlid]en <Meftaftung be~ forft!id)en )Se· 
triebe~. 

~m 91ad)fofgenben werben nun bie !llieiferlJto0entformeln l.lon 
~ref3!er, ,Pe~er, ~ubeicf) unb straft niiijer beflJrocf)en. 
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3. l)re~ler's WeireqJro~ent. 

A. ~ie g:ormei. 

~ie uon ~tef}fet 3uetft aufgeftellte unb füt bie .):ltaltifcf)e ~n· 
tvenbung em.):lfo~!ene ~eifet.):lto3entfotme! ift eine inä~etungßfotme! 
unb lautet: 

(1) 

,Pietin bebeutet: 

b ba~ Ouantät~3Utvadj~.):lto3ent, innet~alb bet ~ jä~tigen 
a ba~ Ouantität~3Utvacf)~.):lto3ent, } 

c ba~ ~euetung~3utvacf)ß.):lto3ent, .Sutvacf)~.):lenobe; 
H ba~ "mitt!ete ,Pol3fa.):lital", b. ~· ba~ atit~metifcf)e IDUtte( au~ 

bem im 3a~te n uot~anbenen unb bem im 3a~te x + n 3u et~offenben 
~eftanbßl:letbtaucf)~tvett; nacf) unfetet ~e3eicf)nung ift a!fo 

H=Ax+n+Ax; 
2 

G ba~ ("etttag~tecf)te") (Mrunbta.):lital Bu +V+ S +Cu, tvel• 
cf)e~ bem ermittelten uotteil~afteften Umttiebe u entft:Jticf)t (Bu a!fo ID'la~i· 
mum be~ ~obenetttag~tvette~). 

:Obige g:otme! l:letänbette ~tef}!et nocf) tveitet, inbem et ben 

"telatil:len ,Pol3tvett" r= ~ in biefelbe einfüfjtte. ~a ~ietau~ 
r . G = H, fo 3eigt r an, tvieuie! mal gtöf}et ba~ ,Pol3fa.):lital H gegen• 
übet feinem (Mrunbta.):lita!e G ift. ~utcf) @Jubftitution gefjt alfo obiger 
~u~btucl übet in 

r 
w=(a+b+c) r4- 1 . (2) 

ineben biefen beiben ,Pau.):ltfotmeln ftellte ~tefJ!et nocf) fo!genbe 
auf ( nacf) unfetet ~e3eicf)nung): 

Ax+n-Ax 200 
W= •-

Ax+n + Ax + 2 G n (3) 

1 Own= Ax+n + G 
1 Ax+G (4) 

(" bie 3inf e~3in~recf)tete g:otmd"); 

1-0w= --.n/Ax+n +G. 
1 V Ax + G 

(5) 
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'10 ( ( ' • • • (){ b .:;; l\[ - lll 2 00 dJ '(.. fb ;.. . ~-uDtme 3 l t1t bem ~n\3 tttu, l\-1 · - na geut et nnu gtcut, 
' 1 m n 

tt:Jie biefet, ein ettt:Ja\3 i)tt tfeine\3 ffiefnUat; in (Yotmef ( 4) fol1 bet 
:Cnotient bitdt fiit n ~al)te in bet 91ad)roett\3tafe1 anfgefud)t tt:Jetben. 

~n allen )}äffen finb bem lßetbtaud)\3tt:Jede Ax + n bie innetl)afb 
bet n ~al)te entfaffenben 'IlutdJfotftung\3etttäge tJetnad)tt:Jettet ~u· 

~uted)nen. 

B. 'Ilie ein~efnen ®tii~en bet l}otmef. 

a. 'Vie )ffierts 0uua9me\)ro&ente ~reüfer@:.*J 

\ßte~fet btiicfte bei ~nffteffnng bet l}otme1 bet fanfenben Q3er· 
~infnng ober, tt:Jie et fiel) an\3btiicft, be\3 lffieijet~to~ente\3 bie ~etiobifd)e 

lffiet±\3i)ttnal)me eine\3 )Sanme\3 obet 1Seftanbe\3 nicl)t in abfofntet ,8aljf 
an\3, fonbetn im \ßroi)ente be\3jenigen mittleren ,Pofi)fa~itafe\3, tt:Jefd)e\3 
bie lffiert\3meljrnng l)ettJotbtingt. 91ennen tt:Jit biefe\3 \ßto;)ent z, fo ift 

Ax+n- Ax = Ax (l,Ozu- f), 
ljietatt\3 

ttnb 

~ft Ax _Lu nnb Ax befannt, bann bietet a1jo bie 1Seftimmung tJon z 
ttid)t bie getingfte @3cf}tt:Jietigfeit. ))]offen tt:Jit un\3 aoet über ben ,8eit• 
.).Jttnft ber ,Pieo\3teife eine\3 1Seftanbe\3 tJetgett:Jilfetn, bann fennen mir 
i)Uttäcf)ft nur ben gegenwärtigen Q3etfauf\3tt:Jett Ax, tt:Jiiljrenb bet feinet• 
0eitige lffiett Ax+n etft oeftimmt tt:Jetben muj3. 'Ilen ~nl)aU\3~unH 

ljier0u bietet nun bie ,8uroacf)\3tljätigfeit be\3 tJotl)anbenen 1Seftanbe;:; 
mit bem )fierte Ax. 'Ilie lffied\3mef)tUng be\3fefben ift oebingt butcl) 
ben ,8nroadJ\3 an imalfe unb ben l)ietfiit 0u et;Jiefenbcn \ßtei\3. 'Ilie 
.pof;Jmeflfunbe unb \ßtei\3ftatiftif geben un\3 bie imitte( an bie ,Panb, 
oeibe l}aHoten l)infängficf) genau öU beftimmen. 

S'ft m bie gegenwärtige ,Pofi)maff e, q ber burdJ\cf}nittfid)e 1-ßrei;:; 
ber\efben ~ro l}eftmeter (:Cuafität;:;0iffet), bann ift ber gegentt:Jiirtige lffiert 

Ax = lll. q. 

lffiädJft nun m um a 0 / 0, q um b 0 f 0 , bann tt:Jirb innerljafo n ~afJren 

Ax+n = (m. l,Oan)(q. l,Obn) 

=mq (1 + l~oY(l + l~Or 
*) ßum erftenmale enhuidelte ~re)3!er jeine e\)ocf)emad)enbe i!el)re vom 'il.lcijer· 

lJto0ente mit Untericf)eibung ber brei )ffierl0ßulvacf)je in ber ~fUg. \Jorf!· unb Z~agb­
ßeitung 1860, ~- 113 ff. 
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unb ~ietau~ 

ober 

lf Äx+n a b a. b 
V ~ = 1 + 1oo + 1oo + 1oo. 1oo' 

lOo(llAx+n -l)=n+b+ a.b 
V Ax 100 

~u~ g:orme! (*) unb (**) wirb ba~et 

, a.b 
z=a+b+ 100 

unb, wenn man :~~ a1~ fe~t ft:ein tletnacl)Uifjigt, 

z=a+b. 

(**) 

m!itb bie m!ett~me~tung nocl) tlon einem btitten g:aftot c (:teuerung~~ 
5Uitlacl)~4Jt05ent) lieeinflu~t, bann et~iilt man in analoger m!eife bie 
®1eicl)ung; 

Ax+n =mq (1 + 1~or (1 + 1~or (1 + 1~or' 
tuorau~ 

100 (1/Ax+n _ 1)= +b+ +ab+ac+bc +~c-
V Ax a c 100 100. 100 

= a + b + c (nä~etung~tueife). 

~urcl) .8et1egung be~ m!ett~5utuacl)fe~ in feine ein5elnen @1emente 
gelingt e~ ba~et, ft)nt~etifcl) au~ ben ein5elnen tuert~oHbenben g:aftoren 
ben ~etlitaucl)~tuett Ax+n unb fomit bie m!ert~5una~me Ax+n - Ax 
5u lieftimmen. 

m!it ~alien nun im fo1genben biefe ein5efnen @(emente unb beten 
4Jto5entifcl)en m!ett~au~btud nacl) bem ~etfa~ten \l3te~1et~ nii~et 5u 
tletfo1gen. lman untetfcf)eibet: 

1. ~a~ OuantitiiU- ober 9naffen5ultlacl)~.)Ho5ent (tlon 
\l3te~1et mit a lie5eicl)net). (~ofum5utuacl)~.) 

m!iicl)ft ein >Baum obet 18eftanb innet~a!li eine~ Sa~te~ tlon bet 
lmaife m auf bie 9naife M, fo beträgt bet alifo!ute 3a~te~5Uitlacl)~ 
M- m unb baß .8utuacl)~4Jto5ent, außgebtüdt im ~et~ältniß 5u m 

M-m (M ) p = -----rn- · 100 = m - 1 100. 
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'l)iefe ®feicf)ung fiiflt ficf) aucf) in ber i}orm fcf)reilien: 

M 
-=1,0p unb M=m.1,0p. 
m 

iBraucf)t bie 9Rafle ober baß ,flof~fa):litaf m me~rere, a!fo n Sa~re, 
um auf ben iBetrag tJOn M an~uwacf)fen, fo ift 

unb ~ierauß 

M 
M= m1,0pn ober -= 1 Opn m , 

p= 100 (v: -1). 

j8eif1Jief. .\)at ein meftanb im 90jd~rigen 2ffter 600 fm Wlafie, im 100jiif)• 
rigen 640 fm, fo ift n = 10 0af)re unb 

p = 100 (V~~~- 1) = 0,6475°/0• 

über mit .\)ilfe ber 9Iad)itJert5tafel ift 

640 - 1 0 10 - 1 067 600- I p - I • 

0n ber .Seife "10 0af)re" ber ,3umad)51Jrocrenttafel (:'tafel V im 2fn~ang) 
ftef)t 1,062 in ber ~ertifalf1Jafte für 0,6 °/o . unb 1,072 in ber svarte für 0,7 Ofo. 
~a 1,067 in ber Wlitte Hegt, ift p = 0,65 Ofo. 

Um bie fogarit~mif cf)e iBerecf)nung ~u umge~en, ~at jßreflfer fof• 
genben inii~erung~ttJeg borge~eicf)net. ~~ ift: 

M- m ber burcf)fcf)nittncf)e ,ßuttJacf)~ ltJii~renb n Sa~ren, 
n 

M t m bie burcf)fcf)nittficf)e ®röfle be~ faufenben ~orrateß. 
'l)a~ ):lro~entifcf)e ~er~iiftni~ ~ttJifcf)en beiben ®röflen ergiebt ftcf) 
ba~er au~ 

ttJorau~ 

M+m M-m 
- 2-:-n-=lOO:p, 

M-m 200 
p=---·~·. 

M+m n 

-- 640 - 600 . 200 - 0 j8eif1Jief. p- 640 _j_ 600 10-- 0,6451 /o-
1 

'l)iefe inii~erungßformef, ttJefcf)e auf einfacf)er ,ßin~recf)nung beru~t, 
gieot etwa~ ffeinere ffie)uftate a!~ ber mat~ematifcf) genaue ,ßinfe~~in~~ 

mu~bruc'f 100 ( v: -1) I ltJefcf)er (Ye~fer aber für bie ):lraftifcf)en 
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.Btuede oijne ~dang ift. ~t tuitb um fo getinget, ie t!einet n unb 
ba~ ßutuacl)~~to0ent üoetija~t ift. 

g:allen innetijalo bet n ~aijte ßtuifcl)ennu~ungen an, bann finb 
biefeloen M 0u0utecl)nen. 

g:etnet ftellte \ßte}jlet folgenben @ia~ auf: 
~a~ im®an0en fotttuäfjtenb aoneijmenbe 9.nafien 0utuacl)~­

.):lto0ent bet ,Pöl0et ift im ~Utet a be~ ijöcl)ften ~utcl)fcl)nitu­
etttage~ auf einen ~ett ijetaogefunfen, bet fiel) genau butcl) 
bie g:otmeln 

1. p = 100 füt ben ,Pau~tedtag, 
a 

, 100+d 100( + D) f" b m; 2. p = , = -, 1 -----,- ut en I!!Je 1amtedtag 
a a m 

( d = bet \ßto0entanteit bet 1Sotedtäge am ~ottieo~edtag, 
D = aofolute @iumme bet ~utcl)fotftung~edtäge) 

'6eoiffetn lä}jt. 
g:inbet man alfo oei bet Untetfucl)ung, bau ba~ \ßto0ent be~ 

laufenben .Butuacl)fe~ nocl) gtö}jet ift al~ p obet p', bann ijat bet ~e­
ftanb ben gtö}jten ~utcl)fcl)nitt~0utuacl)~ nocl) nicl)t etteicl)t unb um­
geteijtt. 

!Bellleis. ad 1. 3ft m bie W1alfe bes ~auvtbeftanbes, p baß Iaufenbe .8u• 

tuacl}s!Jroaent, fo ift ber raufenbe .8utuacl}s M - m = ~ot unl> ber burd)fcl}nitt· 

licl}e ~. Sm ~Iter ber SMmination bes burdjfd)nittlidjen .8utuad)fes ift ~ot 
m 100 a' tlloraus p = a' 

:Ober: 3m mter a ift M- m = m. !Ee~t man M = m. 1,0 p, bann 
a 

. m 100 tutrb m (1,0p-1)=- unb p=-. 
a a 

ad 2. !Betragen bie gefanden l8orerträge d Ofo bon ber W1affe beß ~auvt-

beftanbes m' biß 3um ,3aljre a(', fo ~t)ber ®efamtertrag m' (1 + 1~0) unb ~er 
m' 1+-

®efamtburd)fd)nittsautuadjß , 100 ; baß Iaufenbe .8utuad)ßVro3ent beträgt 
a 

m'.p' m'(i+1~o) m'.p'. 100+d . 
100 · &uß a' = 100 tlltrb p = a' ; ober tute oben: 

m. 1,0d 100+d 
m (1,0 p- I)= , , tllorauß p = --, -. 

a a 
:Ober: !Betragen bie l8orerträge in abfoluter .8aljl = D, fo ift ber ®efamt• 

m'+D m'+D m' p' 100 ( D) t-nrd)fd}nittß3Utllad)ß ----;,;-· ~Uß ----;,;- = 100 tuirb p = a 1 + m' · 
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2. ~ a 6 :0 ua fit äU 5uw a cf) ßl:Jt o 5en t (tJon \ßre~(er mit b ue• 
3eicf)net). Unter :OuaHtätßöUWacf)ß tJerftef)t man bie \ßreißbifferenö 
l:Jerfcf)iebener elortimente 5u berfellien Seit. @r Wirb geliifbet burcf) 
ben f)öf)eren \ßreiß ber ftärferen (ä!teren) ~öf5er .j:Jro Q3edauf6einf)eit 
gegenüber ben fcf)wäcf)eren (jüngeren) unb burcf) bie tJerf)äftnißmä~ige 
lßerminberung ber @rntefoften beß äfteren unb werttJofferen ~of5eß. 
s:\e~terer Umftanb fommt liei ber ~erecf)nung beß :OuaHtät6öuWacf)fe6 
nicf)t bireft 5um ~ußbrud, ba ber @inf)eitß.j:Jreiß meift erntefoftenfrei 
in ffiecf)nung gefterrt Wirb. 

elteigt innerf)afli n ,Saf)ren bie :Oua1ität6öiffer tJon q auf Q, 
JO ift Q- q ber :0uafitätß5UWacf}6 Unb baß jäf}rficf)e SUWacf)s.j:Jr03ent 
besfeilien analog bem ilJCaffenöUWacf)s.j:Jroöent 

p= 100 (V ~--1) ober l,Opn = ·~ 
unb näf)erungsweife 

Q-q 200 
X p=Q-t=<J·n· 

m ei f V i ef 1. 'ller ~eftmetervreis eines IJlu~~Oloftammes 1. Sflaffe ( 18 m fang, 
30 cm 3o1Jfburdimeffer) beträgt 25 IJJI:f. 'ller eines 6tammes 2 . .R'!affe (18 m fang, 
22 cm Sovfftärfe) 20 IJJlf., fomit ber Oualitäts0utvndjs 25 - 20 = 5 IJJlf. ~at 
nttn ber jSaunt 10 S'a~re geliraudjt, Unt bOnt 6tamm 2. Stlaff~ i)Unt 6tamnt 1. Sf!affe 
~eran0utvadjfen, fo ijt bas Ouafität50utvadjs1Jro&ent ober 

25--20 200 
b = 25 +20 ·10 = 2,222 °/0• 

m ei f Viel 2. lillenn ber burd)fdjnittfidje )Berfaufsvreis ober bie Oualitäts&iffer 
eines 70jä~rigen meftanbes vro ~eftmeter 9 IJJlf. beträgt, ber eines 90jä~rigen 
gleidjartigen meftanbes 12 IJJlf. vro ~eftmeter, bann iit 

b - 12 - 9 . 200 - 1 429 0' 
-12+920-, lo· 

(ober 1
9
2 = 1,0b20 = 1,333; aus ber 1Jlacf)tvert5tafe! wirb b = 1,4 °/0). 

~er :OuaiitätßöUWacf)ß fann nicf)t tJon ,Saf)r 5u ,Saf)r, fonbern 
nur für grö~ere Seiträume ref.j:J. ~ftersunterfcf)iebe ber ~eftänbe feft· 
gefe~t werben. ~fß jä'f)rficf)en ~etrag beß]eflien nimmt man bann baß 
aritf)metifcf)e imitteL 

,Sn tJielen iräffen ift ber S w i1 cf) e n lieft an b getrennt l:lom ~au.j:Jt· 
lieftaub auf feinen :OualitätßöUWacf)s 'f)in 5u J:>rüfen, itament!icf) wenn 
in mabef'f)of5lieftänben bie ~urcf)forftungß'f)Öföet inner'f)afli fUt5et \ßerioben 
3u werttJoffen elortimenten 'f)eranwacf)fen (tJom ~of)nenfteden 5ur ,Pol:Jfen• 
ftange 5· ~.). Um bann bie mittferen :Ouafitäts5iffern beß @efamt• 
lieftaubes 5u er'f)alten, lierecf)net man ben jßto3entanteif beß SWifcf)en• 
lieftaubes unb ,Pauptlieftanbes an ber @efamtmaffe, murti1Jfi3iert benfellien 
mit ber :Oua!itätßöiffer unb abbiert bie lieiben \ßrobufte. 
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~ e i i lJ i e f. 0n einem BO jä!Jrigen ~eftanb fei bie üualität!3,Jijfer bes ßlui]dJen< 
6eftanbe6 6ei einem i'lnteil tJon V'> "/0 an ber <cllejamtmafic :l 9.1/f., bie Dualitäts• 
3ijier bei3 ~an1Jl6eftanbes 6ci einem ',ßro0entantcil tJon R!l 0 / 0 ,-, 9JH. ~ie burdJ< 
idlnittlid)e Onalitäl!3öifier be!3 (!lejamt6e[tanbe!3 {1eträgt balJer 0,1r, . cl + 0,85 . ;) 
4,70 9Jif. @)inb im 40. 0al)re 6ei (lleid)cn ',ßro&cntanteifen bic bqlu. DualitäHl< 
3iifern 5 unb ß, bann iit bie mittlere l::nLllität O,L5 . 5 + O,t\5 . ß == .s,s;, ~J/f. 
:Somit ift bL1>3 Onalitäts0ullJadJi31Jtoöcnt 

·= 5,8:' -:--:- 4,.-o . :wo == 2 180 o 
p G,85- - 4,70 10 I . ()" 

3. ~aß 'teuerungß&uWacljß.)Jro&ent (bon l.ßreiifer mit c !Je< 
&eic!jnet). Unter 'teuerungi.l&utuac!jß berftef)t man ben Unterfc!jieb in 
ben ~erfaufi.l.)Jrei1en b e 151 e( & e n :Sortimenteß &u ber1c!jiebenen Seiten, 
be&ogen auf bie ~edaufi.leinf)eit (fm). 'ller1el&e ftü~t ficlj 1omit auf 
bie ~reißberänberungen bei.l .\)of0ei.l, wefc!je burc!j bie lftnberungen ber 
illladtberljäftnifle f)erborgerufen werben. !ir fann baf)er 1otuof)f 1Jofitib 
afß negatib 1 ein. 

~ u bei c!j *) unter1d)eibet einen a & 1 o f u t e n unb r ef a ti b e n 'teue< 
rungi.l0uwac!js. lirfterer ift eine tf)atf äc!jHc!je lftnberung bei.l .l)o1öWertei.l 
info1ge gefteigerter ober berminberter 9'cac!jfrage nac!j bemjef&en :Sortiment, 
feiJterer Wirb &ebingt burc!j bie >linberung bei.l ®elbwertei.l. ~Heibe 
2frten beß 'teuerungi.l&utuac!jfei.l Iaflen fidJ afferbingi.l 1c!jmer bon ein< 
anber trennen, müffen aber ibeert feftgef)aften werben, tuenn man bie 
Urfacljen ber ~reißberfdJie&ungen ergrünben wm. 

i}aflt man, Wie eß eigentfic!j nur &tuedent11JredJenb ift, f ä n g er e 
8eit1Jerioben ins 2Iuge, 1o ift ber steuerungß&utuac!js fteti.l .)JofititJ, 
weH bie .\)of&.)Jreife a&1ofut unb refatib ftets fteigen unb jteigen 
müflen. 

'tlie \Berec!jnung bes 'teuerungi.löUltlacljf31Jro3entei.l ge1c!jief)t wieber 
nac!j ben i}ormefn: 

ober näf)erungi.lWeife: 
T-t 200 

c=--·--, 'r+t n 

}Bei i viel. Sm Sa[Jre 1814 6etrng ber ~reis eines (\'eftmetcrs G1:id)ennu~fJol0 
1. Sflaifc 60 9Jif., im 0a[Jre 1894 bagegcn 70 :m.; wie lJoclJ ift bns steucrnnn"'< 
öllWad)!31JtO,jenl? 

(20~ \ 

c = 100 11/ ~- 1 i = 0174 ''/ 
\ I 60 / 1 0 

ober 
10 - ßO '!00 0 ~('' ''/ 

c = .-o : Go . :30 = ,I Jll II· 

*! 0ubeicl), bie il;orftelnrichtnn(], 5. WuiL 2. +x. 
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)ffiurbe bail 6teigen ber ,Pof&1Jreif e bereits burd] bie )ffia~f eineß 
niebrigen 3insfufles berüdfid]tigt (fie~e 6. 35 ij.), bann fommt feibft· 
tJerftänbiid] bail :teuerungß&ultJad]sj;Jro&ent nid]t me~r befonbers in 2ln· 
red]nung. ~ä~eres ~ierüber beim 11 forftfid]en 3insfu}i 11 • 

b. \)Srejifer'ß @runbfapitai. 

~asfe!be lautet ur]j;Jrüngfid] Bu + V + S + Cu, fe~t ]id] alfo 
&ufammen aus ~oben•, lBerltJaftungs•, 6teuer• unb Sfuftudoften· 
faj;Jita1. ~egreift man, ltJie es fonft üblid], unter bem lBerltJaftungi\• 
faj;Jitaf aud] bas 6teuedaj;Jitaf, bann unterfd]eibet fid] bai~ jßrej31erfd]e 
®runbtaj;Jital tJDn bem gemein~in alil foid]es be&eid]neten nod] burd] 
bie 2tufred]nung bes Sfuftudoftenfaj;Jitafß. ~iefe UnterfteUung ift nid]t 
rid]tig, ltJeH nad] bem ~egriije bes )ffiei)erj;Jro&enteß (be&ltJ. bei~ ~e· 
ftanbserltJartungsltJettes) nur bie &ufünftigen, nid]t bie rüdltJättß 
Hegenben (il;inna~men unb musgaben in ~etrad]t ge&ogen ltJerben fönnen. 
5.\e~tere finb bereits in ben ~eftanbsltJert übergegangen. 6j;Jäter Hef1 
jßrefller aud] bie Sfuftudoften unberüdfid]tigt, *) ltJenn aud] nur un• 
gern. (;l;r fud]te gfeid]fam einen Sfomj;Jromifl &U fd)Cieflen, inbem er 
tJorfd]fug, 11 baß tJOUe ®runbfaj;Jitaf nad] bem Mturfreien ~in ba· 
burd] ab&urunben, bafl man es um ben ca. ~afben SfufturaufltJanb 
minbert. 11 **) 

jßre}ifer tJerfte~t ferner unter G 11 basjenige ertragilred]te ®runb· 
faj;Jitaf (j;Jro ,Peftar), baß bem me~r unb minber burd] ttlirffid] ött• 
fid]e 3ultJad]sforfd)ung ober 6d]ä~ung ermittelten oorteif~afteften Um· 
triebe u unb beflen ®efamtertrage entfj;Jrid]t, bas affo fur& unb einfad] 

&U finben, ttlenn man ben ®efamtertrag mit l,Op! _ 1 muftilJii&iert. 11 Tl 
iJormefmäflig außgebrüdt ift affo 

+v+ o+C _Au+Da 1,0pu-a + ···-c· B .:-> u·-- _.,. u 1,opu- 1 I 

b. ~· bas ®runbfaj;Jitaf ift gleid] bem 2tnfangsttJert bei~ ffio~ertrageß, 
ttloraui\ bie Übereinftimmung mit ber ®runbgfeid]ung bes ~obenertrag• 
ltJertei\ o~ne )ffieitereß ~erborge~t. 

~a ber (il;inffufl beß ®runbtaj;Jitafs auf bie ,Pö~e bes )ffieifer• 
j;Jro&enteil ein ber~äftniilmäflig geringer ift unb um fo ffeiner ltJirb, je 
gröfler ber ~eftanbsberbraud]illtJert ift, genügt es für bie 1Jraltifd]en 
ßltJede, bai~fefbe nad] ortßüblid]en {il;rfa~rungi~fä~en ein&ufd]ä~en. 

*) '1ler rationeUe WafbttJirt, 8. ~eft 1880, ®. 109. 
**) IV. ~eft 3ur iYorftfinan&redjnung 1886, 6. 35. 
tl Q':benbafelbft. 
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c. ~er ffiebuftion5orucl) H -~ G" 
I 

,Snner~afli berfefOen ,Po!~art, berfeloen ~onität, berfeloen 2l!ter~· 

Haffe unb be~feloen jßrei{lgebiete{l bilbet ber 2Cu{lbruct H! G eine 

~iemficf) fonftante ®röj3e. 'Iliefelbe ift ftet{l fleiner a{{l 1; be{ll)alo 
ttJirtt fie auf bie ®röj3e be{l 1llierts~uttJacf}{l1Jro~ente{l rebu~ierenb ober 
tJerUeinernb unb läj3t ficf) aucf) fur~ltleg al{l ~ebuftion{lbrucf) be· 
~eicf)nen. ffür normale 7Ser~ältniffe laffen ficf) ba~er ~ebuftion{ltaoe[en 
auffteUen, bie ben örtlicf)en iSer~iHtniflen ange1Jaj3t finb unb bie ~e· 
recf)nung bes 1llieifer1Jt03entes erfeicf)tern. ®olcf)e ttJerben im S'rönig• 
reicf) ®acf)fen tJielfacf) tJerttJenbet. 

~urciJ eine st:önig!. fäciJfifciJe }Berorbnung llom Sa1Jre 1876 tourben 5· m. fol~ 
genbc ffiebuftion§lorücl)c aur ~(ntoenbung emvfof)len: 

für bie 50-60 jäf)rigc l_ßcriobe 0,773 
" " 60-70 0,829 
" " 70-80 " " 0,867 
" " 80-90 0,901 
rr rr 90-100 II 11 0,926 
" " 100-110 " " 0,944 
" " 110-120 " " 0,958 

mei anormalen jSeftänben toitb bet mobenltJett im @runbfnvitnle nacl) feinem 
normalen, ber j8eftnnb5toert nacl) feinem toirflicl)en m.lerte in Wnrecl)nung georacl)t. 

C. 'Ilie mat~ematifcf)e jßrüfung ber fforme!. 

'Ilie 1Jrin~i1Jie[e ,Sbentität bes \ßrej3!erjcf)en 1llieifer1Jro~entes unb 
bes faufenben 7Ser~infungs1Jro~entes läj3t ficf) unfdJltler oettJeifen. jßre)iler 
ge~t tJon ber @leicf)ung au{l 

a+b+c A = (A + G)~-. 
100 X X 100 

a+b+c z 
®e~t man --w-0-= 100-=0,0z, bann bebeutet Ax. O,Oz ben 

1mert{l ~ uttJ a cf) 6, ttJelcf)en ber ~eftanb Ax an(egt, um auf ben ®efamt• 
ttJert Ax + 1 ~u fommen, b. ~· es ift 

Ax + Ax. O,Oz = Ax+l 
unb 

'Ilurcf) ®ubftitution in obige @feicf)ung er~ä!t man ba~er bie ®runb• 
g!eicf)ung 

Ax+l- Ax = (Ax + G)O,O w = (Ax + B +V+ [C])O,Ow. 
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4)ierbei ift a[erbingß uoraußgefe~t, bafl Ax+ 1 = 1,0 z ift. llliir 
Ax 

~oben aber gefe~en, bafl baß llliertß&utuad)ß1JtOßent (a + b + c) um 
. ab + ac + bc abc . 

bte 6umme 100 · + 1002 ßU tfem ift unb in biefem 6inne 

aud) baß ®efamtrefu1tat beeinffuflt. \ßraftifd) ift bieß v~ne )Sefang. 
2eitet man bie l,l3ro&ente a + b + c auß ber 91ä~erung6forme1 

M-m 200 
'1.< +-· -~·· u. f. itJ. ab, fo be&ie~en fid) biefe!ben nid)t auf ben llln· 
~•1. mn . 

fangßitJert Ax, fvnbern auf ben mitt!eren )Seftanbßtuert Ax+n 2 + AX. 

~ieß ift ber ®runb, tuarum l,l3refl!er in feiner lllieiferl:lti.Jßentfvrmef ( 1) 
aud) unter H biefen mitt!eren )SeftanbßitJert unb nid)t ben lllnfang6• 
wert Ax tJerfte~t. 

~~eoretifd) genau müflte bie l,l3refl!erjd)e ®runbgfeid)ung fauten: 

Ax 1,0an. 1,0bn. 1,0cn- Ax = (Ax + G) (1,0wn- 1), 

itJI.JtaUß, itJenn (1,0a. 1,0b. 1,0c)n = 1,0zn gefe~t itJirb, 

0 Ax (l,Ozn- 1) + Ax. 1,0zn + G 
1 wn = 1 = -~---;----::-

, Ax + G Ax + G 

vber, ba Ax 1,0zn = Ax+n, 

Ax+n+G 1 own = ~----. 
1 Ax+G 

~iefen ~(ußbrud fterrte l,l3refl!er aud) nebenbei afß "bie &infe~&ini3red)tete 
~ormei" auf. ~iefelbe ift gfeid) ber ~ubeid)'fd)en. 

~ür für&ere Seiträume (10 ~a~re) genügt bie 91ä~erung6fvrmef (1) 
ben 1Jtaftifd)en Sroeden tJv[ftänbig, für längere Seiträume bagegen 
red)ne man nad) ber genauen iJvrmeL 

4. «). !}tl)tr's laufcnb-iii~rlid)cs \1rr>infuugs~ro~cnt uub mcifer­
~ro~cnt.*) 

4)e*r fterrte feine lllieifer1Jti.Jßentfvrme! nid)t bireft auf, fvnbern 
leitete biejefbe auß ber tJI.Jn i~m für bie faufenbjä~rige jßer&infung ent• 
tuideften iJvrmef: 

(Ax+l- Ax) 100 
w = (p1) = (B +V+ c) 1,0px- (Da l,Opx-a + Db 1,0px-b + .. ) 

ab. 2e~tere unterfd)eibet fid) uon ber lllieifer1Jro&entfvrme! burd) bie 

*) @ . .\)et)er, 'l>ie WCet~oben ber forftlid)en ffientabilitätsred)nung. Bei\)&ig 1871. 
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befonbete )Bererf)nung be!3 l,ßtobuftion!3fa~itale!3. ~c~et bitJibiert niim• 
lief) bie ®tö~e, um ttJe!rf)e bet lffiert eine!3 )8eftanbe!3 im S!aufe itgenb 
eine!3 ,S:al)re!3 5unimmt, burd) bie @Summe, 5 u ttJ el d) er b er l,ß r o" 
buftion!3fonb!3 bi!3 5U bem \llnfange be!3felben ~al)te!3 auf~ 
g e ttJ a d) f e n i ft. Um ben )Betrag biefe!3 l,ßrobuHion!3fonb!3 &u ~nbe 
be!3 ,S:al)re!3 x ober 5U \llnfang be!3 ,S:al)re!3 x + 1 &U ermitteln, ttJitb 
bet im ,S:al)te 0 tlotl)anbene l,ßtobuftion!3fonb B +V+ c bi!3 5um 
,S:al)re x ~rolongiert. lBon biefem inad)ttJerte .hlerben al!3bann bie 
gleid)fall!3 auf ba!3 ,S:af)r x !Jtofongierten lffierte ber mittferltleife ein· 
gegangenen 18ornu~ung!3ertriige Da, Db . . . abge&ogen. iman erl)iilt 
ro ben entfafteten l,ßtobuftion!3aufltlanb, ttJie er im inenner obiger 
irormel bargeftellt ift. 

ffür ~raftifd)e )Bered)nungen liefert inbeffen biefe fformef feine 
Gl:rfeirf)terung gegenüber ben übrigen imetl)oben 5Ut )Beftimmung ber 
~ieb!3teife eine!3 )8eftanbe!3. ~enn tl)eoretifd) ift ba!3 fo erl)aftene 
l,ßto5ent nur bann tJ o r bem \ll(ter ber finan&iellen Umtrieb!3&eit u 
grö~er unb n a d) bemfe!Oen f!einer, ltlenn man für B ba!3 ima!imum 
be!3 )8obenertrag!31tlerte!3 in ben inenner einfterrt. ~at man fe~tere!3 aber 
bered)net, bann ift in normalen )Beftiinben bie )Beftimmung ber faufenb• 
iiil)tigen 18et5infung übetffüffig. \llbet abgefel)en batJon, bietet bie genaue 
)Bered)nung be!3 Bultlegen )Befd)affung bet @runblagen mand)edei @ld}ltlierig~ 
feiten. Um biefefoen 5U oefeitigen, bfeiot nid)t!3 anbere!3 übrig, af!3 ben 
)Bobenltlert ein5u]d)ii~en. 3ft bann ber gefd)iibte )Bobenltlert gröfler af!3 
Bu, bann tritt bie gettJünfd)te 1Ber5in]ung frül)er, im entgegengelebten 
ffalle fll ä t e t ein af!3 im ,S:al)re u. ~ie)e \llottJeid)ungen l)a&en aller~ 

bing!3 füt ba!3 ~taftifd)e mefuftat hlenig &U bebeuten. \llu~etbem ftöflt 
man aber bei ber )Bered)nung be!3 faufenben 18eqinfung!3~ro&ente!3 nad) 
obiger fformef nod) bei ber ~rmittfung ber frül)er eingegangenen 
~utd)forftungilertriige unb ber Sfuftudoften auf naml)afte ~inber• 
niff e. Um übet alle biefe @ld}ltlietigfeiten l)inltleg&ufommen, tranil• 
formierte bei~l)afb ~e~er ben inenner be!3 )8rud)e!3 auf ben )Be• 
ftanbilfoftenttJert unb fuoftituierte fd)He~Hrf) für biefen ben )8eftanb!3· 
tJerbtaucf}!31tlert. 

inacf) @leite 133 ift 

WKm = (B +V+ c)1,0pm- V -(Da 1,0pm-a + Db 1,0pm-b + .. ). 

@le~t man WKm = HKm + B, bann ttJitb 

HKm+B+ V =(B+ V +c)1,0pm- (Da1,0pm-a+Dbl,Opm-b+ .. ) 

unb, ba l)ier m = x, ttJitb burd) @lubftitution 

w(= )=(Ax+l-Ax)100. 
p1 HKx + B +V 
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@5e~t man ferner für ben ~ejtanb!3toftenltlert HKx ben ~eftanb~· 
tlerbrauc{J~Itlert Ax, fo erijäft man bie ?meiferlJro~entforme! ,Pe~er~: 

(Ax+t -Ax)100 
W= Ax+B+V . 

~er ~e~fer, tveld)er burd) ~infü~rung bes Ax für HKx entfte~t, ift um jo 
flriner, je me~r baß 5Seftanbsalter x fid) bem 3n~re u nä~ert, tveil im ~liter u 
Sfoften• unb }Berfaufstvert bes 5Seftanbes einanber gleid) finb, tvenn B = Bu (@3. 114 ). 

@:dennt man obige :tran~formation af~ ~ufäffig an, a!!3bann ergiebt 
fic{J bie Übereinftimmung ber ,Pe~er'fc{Jen ~ebingung~gfeic{Jung mit ber 
o6en mitgeteilten unmittelbar. ~enn e!3 ift nac{J ,Pe~er 

Ax+l- Ax = [(B +V+ c)l,Opx- (D,. l,Opx-a + ... )] O,Ow, 

Ax+l - Ax = (Ax + B +V) O,Ow, 

Ax+t =Ax. l,üw+ (B + V)(l,Ow-1). 

m!ill man bie ,Pe~er'fc{Je ?meiierformef, bie lJrin~ilJiell fic{J nur auf ben 
ein jäijrigen ?mert~3ultlac{J~ erftredt, auf ben ?mert~3u\tlac{J~ meijrerer 
~eftänbe be3ieijen, bann ltlirb 

Ax+u=Ax l,Own + (B+ V)(l,Own- 1), 
h:loraui3 

1 Ü n =Ax+n+B+ V. 
1 W Ax+B+V 

~ie tJoraui3geijenben @:rörterungen ijaben bargetijan, bau fc{Jon 
wegen ber fc{Jitlierigen ~efc{Jaffung ber rec{Jnerifc{Jen @runbfagen bie 
Umformung ber ,Pe~er'fc{Jen g:orme! für bie faufenbjäijrige lner3in]ung 
af!3 not\tlenbig fic{J ijerau~fterrte. ~a3u tommen aber noc{J anbere 
@rünbe. 

3ft ber ~eftanb abnorm, bann ift ber ~eftanb~toftenltlert in ber 
megef gröfjer af~ ber lnerbrauc{J~\tlert Ax I infofgebeff en ift w 3Ut Seit 
ber ,Pie6~reife bereit~ t!einer al~ p. ~er gfeic{Je i'Yall tritt bei not• 
mafen ~eftänben ein, ltlenn ber 3u unterftellenbe ~obenltled gröfjer 
afi3 bai3 ima~imum bei3 ~obenertrag~ltlertei3 ift. ~!i3bann berec{Jnet 
fic{J HKx ijöijer a{~ Ax unb ber ?mert~3Uitlac{J~ Ax+l - Ax \tlirb 3U 
einem ®runbfalJita! in ~e3ieijung gebrac{Jt, ltlefc{Je~ fic{J nie burc{J lEer­
tauf einfö]en fäfjt. 

~ie g:ormef ber faufenbjäijrigen lner~infung ijat baijer nur tijeo• 
~etifc{Jen ?illert unb ift für bie lJtattifc{Je ~eftimmung ber ,Pieb~reife 
einei3 ~eftanbei3 unbrauc{Jbar.*) 

*) }Bgl. aud) 2e~r in 2otet)'s S)anbbud), II. 5Sb. @3. 73. 
,G; n b t e ß, \!llalbWetttedjnung unb iJ'or[t[tatit 14 
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ober: 

5. llie Wtirer1Jro~entformd von 3nbdd).*) 

iliefef&e lautet: 

W= 100 (ln/Ax+n +Dq 1,0px+n-q+G -1) 
V Ax+G 

l O n = Ax+n + Dq 1,0 px+n- q + G . 
1 W Ax + G 

,Pietin oebeutet: 
Ax ben erntetoffenfreien ,Po!nt>orrat~wett beß x iii~tigen, 
Ax+n ben beß älteren, x + njii~tigen lBeftanbe~, 
Dq bie ilutlf)forftung~ettriige, wellf)e etwa 3Wiflf)en bem 3a~te X 

unb x + n einge~en, 
G ba~ "lBobenliruttofalJital" Bu + V + S (lBoben•, lßerwaltungß• 

unb ~teuetfalJita!, e~f(. stu!tutfoftenfalJitai). 
3nbem 3ubeilf) einen n iä~tigen ~ert~3uwalf)~ feiner iJormef 3u 

@runbe legt unb bie Sfoften unb @;ttriige bet lßergangen~eit nur info· 
weit lierüdfilf)tigt, alß fie 3Ut lBerelf)nung be~ )8obenettragßwetteß not• 
wenbig ift, lautet feine @runbgleilf)ung 

Äx+n + Dq 1,0p"+n-q_Ax = (Ax + G)(1,0wn- 1) 
=(Ax + Bu +V+ S)(l,Own- 1), 

worau~ man Ieilf)t obigen mu~btud ableiten tann. ilie 3bentitiit bet• 
felOen mit unfetet aUgemeinen )8ebingungßgleilf)ung ergieot filf) fofott, 
wenn man t>on bem @;ingang etwaiger ilurlf)forftungßertriige alifie~t 
unb baß ijiet liefonber0 t>eranflf)!agte ~teuetfalJitai S, wie liiß~et ge• 
flf)eijen, unter bem lßerwaftung~falJital V liegreift; benn e0 ift bann 
wieber: 

Ax+n- Äx = (Ax + Bu + V) (1,0wn - 1). 

6. llie Wtirrq.Jro~rntformd von Of). iraft.**) 

straft ge~t bei ,Pedeitung be0 ID3eifetlJt03ente0 t>on bem rilf)tigen 
@ebanfen au0, bafJ bie lßer3infung be0 "~lf)ulbfa!Jitaleß" B +V mit 
bem ID3irtflf)aft~nin0fuf'Je unb nilf)t, wie ~reijlet unb ,Pe~er unterfterren, 
mit bem ID3eifet!Jtonente erfolgen foU. ~eine ®runbgleilf)ung lautet 
ba~er: 

Ax+n = Ax 1,0wn + (B +V) (1,0pn- 1), 

*) ,Subeid), ~ie g:orfteinrid;ltung, 5. ~ufi. 1893, @i. 59 ff. 
* *) ~tnft, .Sut \ßtn~is bes iillnlbttJettted)nung unb fotftlid)en etntif. - !Bei· 

träge oUt fotftl. ßuttJnd)sred)nung unb oUt ~e~re bom iffieifet)lro0ente. 1885. -
)Beiträge oUt fotft!. @itntif unb iffin!bttJettted)nung. 1887. 
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ltJorau~ 

1 Own = Ax+n _ (B +V) (1,0pn- 1), 
' Ax Ax 

ilrüctt man ben ~ert~5u1tJacf)~ Ax+n- Ax in jßro5enten be~ ~erte~ 
Ax au~ unb nennt man biefe~ ~ert~5U1tJacf)~t:Jro5ent z, fo ift Ax+n = 

A 1 0 n s. Ax+n - 0 n 
x , z unu A--:- - 1, z . ilurcf) @)ubftitution erijält man baijer 

bie straft'fcf)e iJormei: 

1,0 wn = 1,0 zn- B r V (1,0 pn- 1) 
(1) 

unb, ltJenn n = 1, bie Wäijerung~formel: 

B+V 
W=Z-~~·p Ax . 

(2) 

ßur ~ermeibung ber Iogaritijmifcf)en lßerecf)nung ift ber ~ert uon 
1,0wn in ber Wacf)ttJert~tafei ('l:afel V im lHnijang li) auf5ufucf)en unb 
ba~ ~eijert:~ro5ent w am ~ot:Jfe berfe!ben afJ5uiejen. 

ilie Wäijerung~formei (2) giebt für w etltJa~ 5u niebrige ~erte; 
mit ijinreicf)enber <Menauigleit arbeitet biefe!be, ttJenn man ttJie bei ber 
1,l3ref3Ier'fcf)en iYormei an @)teUe bon Ax ben mittreten lBeftanb~ttJert 

Ax+n2+ Ax = H fe~t. 

lße5üg!icf) ber ein5einen ®röf3en ber Sl'raft'fcf)en iJormel ift foi­
genbe~ 5u bemerfen: 

ila~ ßuttJad)~j:Jtoäent z fe~t fid), ltJie bei jßref3Ier, au~ ber @)umme 
be~ 9Raffen-, Qualität~· unb ebentueU 'l:euerung~äUitJad)~t:Jtoäente~ äU" 
fammen. @~ ift aifo 

z=a+b+c+ ... = 1oo(J/ Ax+n -1) 
Ax 

ilie <Mröf3e Ax ift ber ttJirtlid) realifierbare @infd)lag~ltJert be~ bot• 
ijanbenen lßeftanbe~. 

iYür B ift ber )8obenttJert ber rentabelften tünftigen ~irtfcf)aft ein· 
5ufteUen, a!fo entttJebet ber ~ert, ttJelcf)et für ba~ betreffenbe <Mrunb• 
ftüct bei ber ~eräuf3erung im freien )8erfeijr er5ieft ltJerben fönnte 
ober, faU~ berfelbe nid)t 6etannt, ba~ 9Ra~imum be~ lßobenertrag~ltJerte~. 

iler Quotient B +V ltJirb um fo f(einer, je gröf3er Ax ober je 
Ax 

äfter ber lßeftanb ttJirb. )8ei gfeicf)artigen )8eftanb~berijärtniffen tann 
berfelbe arter~tlaffenltJeife berecf)net unb innerijaifJ eine~ nicf)t 5u Iongen 
ßeitraume~ ar~ Sl'onftante beijanbeft ltJerben. 

14* 
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ijür n = 10 Safrre fann man nacf) S"rraft unter mittferen 18er~ 

fU Bu +V ( ) ~ä!tniffen oei ber .l)ocf)ttJa!bttJirtfcf)aft bie ~Vtöfle ~ 1,0pn -- 1 

anne~men: 
ttJenn p = 3°/0 , p = 2,50Jo. 

für Umtriebe oon 60 oi~ 80 Sa~ren 3u 0,05 0,07 

II II II uo II 100 II II 0,04-0,03 0,06-0,05 

II II II 120 II II 0,02 0,04. 

lJÜt ben lJUll, baß B ben ~obenertragslllert liebeutet, fdj!ägt Straft folgenbe 

nä~erungsi!Jeife ~eted)nung t.Jon Bu t V t.Jor: ~rücft man in ber lJOrmef bes Bu bie 

.prolongierten ~urdjforftungserträge in \ßroaenten d bes 2tlitrieliSertrages Au aus, 
bann ift 

~ieraus folgt 

Bu = Au . 1,0 d - C 1,0 pu _V. 
1,0 pu- 1 

Bu+V 
10d-~~pu 

1 Au 
Au 1,0pu- 1 • 

@le~t man für Au = Ax, I!Jefdje UnterfteUung liei ~eftänben im ungefä~ren 
2Uter ber finanaiellen Umtrielisaeit feinen großen lYe~ler in fiel) jd)ließt, unb ftreid)t 

man ben ;Quotienten Au(~,~~~;:__ 1) a!S fe~r fleine @röße t.JoUftänbig, bann lllirb 

Bu +V 1,0d 
~= 1,0pu -1" (1) 

S!b f r· t o,o d c 1,0 pu b . o r· "'I ..., er: om.penter man 1,0pn _ 1 gegen Au (1,0pu _ 1), ann ergte t tu.J 

Bu+ V 1 
~- = 1,0pu -l" (2) 

,3m erften lJalle lllirb :!:Iu t V eilDas au groß, im &llleiten ryalle eti!Jas au 

Hein, ber ridjtige ~ert liegt atuifdjen beiben ffiejurtaten. 
~urdj @luliftitution in bie ~eifer.proaentformer er~ält man ba~er 

1. 10 wn = 10 zn- __ ],~_d_ (1 0 pn- 1) 
I I 1,0 pu - 1 I I 

1,0 pu- 1 
2. 1,0 wn = 1,0 zn - 1,0 pu _ 1 . 

2fus 1. tuirb w ettuas au nein, aus 2. ettuas au groß. 

7. lllergleid)ung ber Weirerpro~cntformdn. 

lße3ieljt man ber ~infacf)~eit l)a!oer fämt!icf)e mu~brüc'fe für bai3 
ID3eifer.):Jto3ent auf ben einjä~rigen ID3ert~3UttJacf)~ unb brüc'ft man ben~ 

fer&en in ~ro3enten be~ ID3ertei3 Ax nui3, inbem A~: 1 = 1,0 z, Ax-tl 
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= Ax . 1,0 z unb Ax+l- Ax = Ax . 0,0 z gefe~t ttJirb, bann ergieot 
fid) für bie lffieif ertJro3entformef non l,ß r e ~ f er, .p e t) er unb 3 u bei d) 
übereinftimmenb ber ~u~brud': 

Ax (B +V+ [0]) w 
w = z · .A:-+ ß+v-+lcJ = z- Ax ' (1) 

unb für bie lffieifertJro3entformef non @. Sh a ft: 

(B +V) p 
w=z- ··. 

Ax 
(2) 

3n ber @ leidJung ( 1) ttJirb alfo bai3 @runbfatJital B + V mit 
bem lffiei)ertJro3ent ober bem t~atfäd)!id) er3ieften lffiidfd]aft~3inl3~ 

fu~ ner3inft, in @feid]ung (2) mit bem geforbeden lffiittfd]afti33inl3~ 
fu~ p. 2e~terer lffieg ift ber logifd]ere, ttJeif fid] nom \Boben• unb 
~erttJaftungi3fatJital butd] anberttJeitige ~erttJenbung jeber3eit ein ,3inl3• 
edrag non p 0/ 0 er3iefen fä~t unb ber)ef&e nom lffialbbefi~er noU unb 
gan3 unter bie l,ßrobuftion~foften gefteat ttJerben mu~, fo fange ber 
nor~anbene \Beftanb biefei3 st'atJitaf in ~nftJrud] nimmt. ~a~er bi!bet 
aud] nur ba~ st'raft'fd]e lffieiferlJt:03ent ba~ ~nalogon 3ur burd]fd]nitt~ 

Hd]en ~er3in)ung bei3 l,ßtobuttioni3aufttJanbei3. 
3m ,3eittJunHe ber finan3ieUen ,Pieb~reife be~ \Beftanbe~ ttJirb in 

beiben ~ui3brüd'en w = p. ®ofange w > p, giebt aber bie 
st'raft'fd]e ~ormef ein grö~ere~, ttJenn w < p ttJirb, ein Uei· 
nerei3 ffie)uftat afi3 bie ~ormefn l,ßreflfer'~, ,Pet)er'i3 unb 
3ub eid]' 13. ~iel3 ge~t unmittelbar aui3 ber \Betrad)tung obiger 
@feid]ungen ~ernor. 

~a~er ift bie st'raft'fd)e ~ormef für bie tJraUifcf)e ~nttJenbung 
braud]barer. ®ie ift emtJfinbHd]er in \Beaug auf ben aeitnd] befte~enben 
Unterfd]ieb 3ttlifd]en bem lffiei)ertJro3ent unb bem geforberten lffiirt• 
)cf)aft~3inMu~, namentfid] wenn le~terer fe~r niebrig ift. 

~ie \ßrefller'fd]e ~ormel ~at ben ~or3ug gröflerer ~infad]~eit bei 
ber \Bered]nung, ttJeld]er aber ber Straft'fd]en ~ormef gegenüber faft ver· 
fd]ttJinbet, ttJenn man für biefelbe bie mad]ttJettl3tafe1 (~afel V) benü~t. 

unb 

8. Ulcrhl}UWad}spro~ent nnb Wtircrpro~ent. 

~u~ ben ~ormefn 
H H 

w=(a+b+c)H+G=z·H+G (\ßre~fer) 

B+V 
w = z- -- · p (st'taft) 

H 
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ge~t übereinftimmenb ~eruor, ba~ ba~ ,8uwacf.JiSlJto&ent z grö~er fein 
muf3 af~ ba~ ~eifetlJtO&ent W. 'l:lenn in beiben ~Otmefn Witb Z um 
einen beftimmten >Betrag rebu&iett. 'l:ler uertfeinernbe @influn ber 
ffiebuftion~gröfie auf z ift unter fonft g!eid)en Umftänben um fo ge· 
tinger, je gröfier ber 5BeftanbiSttJett H ift, b. ~. je öfter unter not• 
mafen ~er~äftniffen bet 5Beftanb ift. (~gL bie ffiebuftion~btüd)e auf 
@). 206.) 

'l:la~et fann man afiS aUgemeine ffiegef ben @)a~ auffteUen, baf3 
in älteren 5Beftänben bie ~ittfd)aft fid.J nod) im ,8uftanbe 
beiS ftnan&ief!en @feid)gettJid)tiS befinbet, ttJenn baiS ~ert· 
&uwad)~.):Jto&ent z nod) um einige ,8e~ntef über bem ~itt· 
fd)aft~S&in~fu~ p fte~t.*) ~üt ben mit ben ört!id)en ~afbuer~äft· 
niffen bettrauten ~ittfd)after bietet ba~er ba~ ~ettiS&uwacf.JiSlJto&ent 
allein fd)on genügenbe ~n~aft~lJunfte &ur 5BeutteHung ber jinan&ieUen 
,Pieli~&eit eineiS 5Beftanbe~ ober 5BaumeiS. 

Um bie ·nod) nottuenbige ,Pö~e beiS ~ett&uttJacf.JslJto&ente~ genau 
&u beftimmen, ~at man fo!genbeiS: 

~us ber ®runbgfeid)ung 

Ax+n = Ax 1,0 pn + (B +V) (1,0 pn- 1) 

er~äft man 
Ax+n _ O n (B +V) 1,0pn -1). 

Ax - 1, p + Ax 1 

ba nun ~:n = 1,0 zn 1 fo ttJitb 

110 zn = 110 pn + (B +V) ~:O_E_n- 1J. (1) 

~uiS bet \ßtefi!er'fd)en ~ormef er~äft man 

H+G 
a + b + c = z = ~H~-- · p. (2) 

>Bei normafen unb gfeid)attigen 5Beftanb~l:let~äftniffen !äfit fid) mit 
,Pilfe bet ~otme!n (1) unb (2) für jebe ~ftersffaffe bie ,Pö~e be~ .ßu· 
ttJacf.JiSlJto&ente~ z beftimmett1 mit bem b.ie betreffenben 5Beftänbe min· 
befteniS weiterarbeiten müffen 1 ttJenn ber ~ittfd)aftiS&iniSfufl uon p % 
uerttJidHd)t werben foU. 

~nbererfeit~ fann ber ~ittfd)after aufS ber ,Pö~e uon z ent• 
ne~menl um tuiel:lief ba~fe!lie burd) @infegung l:lon 'l:lutd)forftungen 
ober 2id)tungs~ieben gefteigett werben mufl~ um baiS ~eifetlJto&ent 
entflJted)enb 3U f)eben. 

*) :1lie[er ~unft tuirb liejonber5 tJon straft lietont. Sn beflen "fBeiträgen &ur 
forftl. ®tatif n. j. tu. 1887" ift eine ~iequ bienlid)e "~Hfetafel" liered)net. 
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9. :Allgemeines über bie :Anweubuug bes Weirerpro~eutes. 

a) i'Yür ben \)raftifd)en @eotaud) fommt ben auf ben einjä~rigen 

m3ettl3crutuad)13 fid) oe3ie~enben i'Yorme1n nur bie )Sebeutung eine\3 \Rä~e­
rungl3tuertel3 3u, tueif fid) ber Werti33Utuad)13 nid)t für ba\3 ein3elne 
~a~r, fonbem nur für einen grö%eren Seitraum uon n ;Ja~ren oe• 
ftimmen 1ä%t. ~er jä~rfid)e Wert{l3utuad)13 ergieot fid) bann au\3 

Ax+n- Ax, ref\). al\3 ~urd)fd)nittl3grö%e au\3 ben ein3elnen @fe• 
n 

menten. 
b) ~ie auf einen Seitraum tJon n ;Ja~ren fid) oe3ie~enben i'Yor· 

me1n geben bie b ur d) f d) n i t tfi d) e @ r ö% e be\3 w tuä~renb biei e{l Seit· 
raume\3 an. ~m ~nfang be13fe1oen ift w in m.iitffid)feit grö%er, 
am @nbe ffeiner af\3 biefer ~urd)fd)nitt{lttJert. ~iefer Umftanb ift 
bann 3U oerücffid)tigen, ttJenn ll fe~r gtOB, 3· )8. = 20 ;J'a~re, ift. 
~ann fann im erften ~ecennium w = 3,5 °/0 unb im 3tueiten 2,5 °/0 

)ein, tuä~renb fid) af{l burd)fd)nittfid)e{l Wei)er\)ro3ent 3 °/0 ergeben 
~aoen. ~ie finan3ielle ,Pieo{lreife be{l )Seftanbe{l tritt ba~er t~atfäd)· 
fid) nad) 10 ;Ja~ren ein unb nid)t, tuie ba{l ~urd))d)nitt{lpro3ent an· 
gient, nad) 20 ;Ja~ren. 

~arau{l er~eUt, ba% ber )Sered)nung{l3eitraum nid)t 3u gro% (über 
10 ~a~re) fein foU unb ba{l Weifer\)rocrent in ber imitte be13fe1oen am 

genaueften 3uttijft. 
Um ba\3 @in3efia~r ber ,Pieol3reife 3U oeftimmen, fann fofgenbe\3 

f8erfa~ren eingefd)fagen tuerben: ®inb 3· )8. Bei einem Wirtfd)aft{l· 
5in13fu% tJon 3 Ofo bie Wei)er\)ro3ente w90 = 2, 7 Ofo unb w80 = 3, 7 Ofo, 

bann treffen auf ein ;Ja~r 3' 7 103~ = 1
1
0 ~ona~me; bie finan3ieUe 

Umtrieo{l3eit fällt afio auf ba\3 87. ;Ja~r, tueif 3,7-0,7 = 3 °/0 ift. 
c) ;Jft bie ®rö%e be{l Wei)er\)ro3ente13 nid)t unoebingt erforber• 

!id), bann genügt )d)on bie ~ergfeid)ung be{l Wede\3 uon 1,0 wn 

mit 1,0pn. 
d) )Sobentuert. Wf{l iofd)er ift \)dncri!JieU ber grö%te )Soben· 

ertrag{lttJert ein3ufteUen, ltJefd)er fid) für bie tJorteif~aftefte 3ufünftige 
Wirtfd)aft oered)net. ;Jft ber )Sobentued infofge oefonberer, au%er~al0 

ber i'Yorfttuidfd)aft fiegenber Umftänbe nod) ~ö~er 3u tJeran)d)fagen, 
bann gift biefer ~ö~ere Wert. 

3'ft B > Bu, bann tuirb w fd)on uor ber ltJafbltJidfd)aftfid) finan· 
3ieUen ,Pieol3reife gfeid) p, ift B < Bu, bann tritt bie ®leid)fteUung 
oeiber jßro3ente nad) berfeloen ein. Sn erfterem i'Yalle (B > Bu) wirb 
ba~et bie m-ottieo{l3eit tJetffrr3t, im 3ttJeiten i'Yalle (B < Bu) tJerfängert. 
~er )SettJei\3 ~ierfür ergieOt fid) unmittelbar au\3 ber )Setrad)tung ber 
Weifer\)ro3entforme1n. 
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l)a inbeffen ba~ Weifet!Jro&ent ~aut:Jtfäcf)licf) angell:lenbet ll:litb, 
um bie )Serecf)nung be~ )Sobenertrag~ll:lerte~ &U umge~en, unb anberer~ 
feit~ liei normalen )Seftänben ba~ 9J1a~imum be~fe!lien an ficf) fcf)on 
bie finan&ieUe Umtrieli~&eit lieftimmt, fo würbe ber ~ortei! be~ Weifet• 
!Jro&ente~ iUuforifcf) fein (aligefe~en bal:wn, ba~ man ficf) in einem 
.8irfel liell:legt), wenn ber )Sobenertrag~ll:lert erft lierecf)net Werben 
mü~te. ,Sm Wefen beß Weifert:Jro&ente~ ift eß ba~er liegrünbet, b en 
)Sobenll:lert auf bie mutma~licf)e ®rö~e be~ Bu ein&ufcf)ä~en. 
g:e~fer in ber !Scf)ä~ung lieeinf!uifen bie ®tö~e beß w fe~r 
IV enig. wm man fe~r uorficf)tig fein, fo fcf)ä~t man B ftelier etwa~ 
5u niebtig al~ &U ~ocf). 

3ft &· )8. Ax+t- Ax = 160,8, Ax = 5832, V= 170 9J1f., unb 
. . b '1: ( 1.60,8 . 100 b ffi). 
)e~t man m er 0 ormeL w = 5832 + B + 170 en .wert l:lon 

B = o 100 300 500 867 1000 1200 9J1t, fo wirb 
w = 2,68 2,64 2,55 2,47 2,34 2,30 2,23 °/0 • 

l)ie !Steigerung be~ B uon 0 auf 1200 9J1t liebingt afio nur 
einen Unterfcf)ieb be~ w uon 0,45. 

Waß ~ier uom )Sobenll:lert gilt, trifft im aUgemeinen aucf) auf 
ben 03infiu~ beß gan&en ®runbfat:Jita(ß &U. ,Se grö~er ber )Seftanb~· 
wert, um fo geringer ift biefer 03infiu~ be~ G. 

Um einen ungefiif)ren SU:nf)nft51Junft für bie 6d)ä~ung bes B 3u erf)arten, ge~ 

nügt e5 unter Umftiinben, ein fad) ben SU:u5brucf 1,0 ~u- 1 für berjd)iebene u 3u 

bered) neu. ':Denn oft becfen bie )ßorertriige bie )ßertuaftung5~ unb SMturfoften in 
ber i"Yormel be5 Bu . 

e) l)ie )Serecf)nung be~ Wert~&ull:lacf)~lJto&ente~ z auß feinen 
03fementen a + b + c ift &War liei alinormen )Seftänben unb ein&elnen 
)Säumen nicf)t immer &u umge~en, leibet alier an großer Unficf)er~eit. 
2lligefe~en uon ber )Bewertung beß Qualität~~ unb ~euerung~~ 
&ull:lacf)fe~ ift fcf)on bie )Seftimmung be~ 9J1affen&ull:lacf)~!Jro&ente~ nur 
burcf) fe~r au~gebe~nte Unterfucf)ungen &U liell:ledfteUigen, o~ne ba~ eß 
immer gelingt, ben ll:lidlicf)en Wert beß)ellien genau feft&ufteUen. 
srleine ,Srrungen in )Se&ug auf baß Wertß&ull:lacf}ßlJtO&ent lieeinffuffen 
alier bie ®rö~e be~ Weifet!Jto&ente~ fcf)on gan& ll:lefentlicf). l)e~~alli 
ift biefe betaillierte Wertß&ull:lacf)ßlieftimmung nur liei 03in&elftämmen 
unb liei )Seftänben bann an&ull:lenben, wenn eß ficf) um fcf)neU au~&u· 
fü~renbe, ungefä~re )Seftimmung ber finan&ie!!en ,Pieli~reife ~anbe(t. 

!Sicf)erer fommt man &Um Siele, wenn man z auß bem je~igen 
unb &utünftigen Wert be~ gan&en )Seftanbe~ nacf) ben iJormefn 1,0 zn = 
Ax+n b ..r, Ax+n- Ax 200 . 
~-A o er au ... , z = A + A ·- lief±tmmt. l)er gegenll:lär~ 

X x+n X ll 

tige Wert Ax ergielit ficf) burcf) 2lufna~me ber ,Pol&maffe nacf) !Sorti~ 
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menten unb ID'lultit:Jlifation jebet @lottimentenmaffe mit bem ~in~eiti3" 
4Jteii3 betfelben. ~en 3ufünftigen )illert Ax+n er~ä(t man butcf} \lluf• 
tecf}nung bei3 etfa~rungi3gemä~en ~urcf}fcf}nitti33UttJacf}fei3 ttJägrenb ber 
fo!genben n ,Sagre unb ID'luftil:Jlitation ber nacf) @lorttmenten gefcf}ie· 
benen ID'laffe Mx-tn mit ben entft:Jrecf}enben ~urcf}fcf]nttti3t:Jteifen. ~a 
in bem um m ,Sagre älteren )Seftanbe wertvollere @lortimente anfallen 
werben, ergielit ficf} bie )Serüdficf}ttgung bei3 b uon fe1bft. irür nor· 
ma(e !Beftänbe finb ört!icf}e ®e1bertragi3tafeln 3u uerttJenben. )lliutbe 
bet %euerungi33Uttlacf}i3 nicf}t fcf}on burcf) bie \llnttJenbung einei3 nie· 
brigeren )lliirtfcf)afti35ini3fu~ei3 lierücfficf}tigt, bann entfcf}eibet füt für5ere 
\l3etioben bie jeweifige ID'ladtfage, oli ein folcf}er für ein5elne obet alle 
@lorttmente in ffiecf}nung geftellt werben tann. irüt längere als 
20jä~rige \l3erioben ift ein folcf}et auf alle irälle an5unegmen . 

.\)at man 5wei um n Sa~te im \ll(tet biffetietenbe gleicf}artige 
!Beftänbe neben etnanber, bann fann man mit gutem ®ewiffen an• 
ne~men, ba~ bet jüngere nacf} n Sa~ten ID'laffe unb )illert bei3 älteren 
erretcf}en witb. 

~ie ®tunblagen füt bai3 )llieiferlJr05ent 5u liefern, ift @lacf}e bet 
l:Jeriobifcf}en irotfteinticf}tungi3teuifionen. )llietben ballet bie älteren )Se• 
ftänbe jebei3mal fotgfältig auf i~ten )illert eingefcf}ä~t, bann ergeben 
ficf} bie ~(emente bei3 )llieifert:Jro5entei3 gan5 uon fe!bft. 

f) ~et ,ßwecf bei3 )llieifetlJr05entei3 liegt lebigticf} in bet !Beftim· 
mung ber .\)iebi3reife einei3 gegebenen )8eftanbei3 ober !Baumei3. irragen 
übet bie ffientaliifität bet gegebenen .\)ol5• ober !Betriebi3att, Umtriebi3· 
5cit, lanbwirtfcf)aft!icf}en !Benu~ung bei3 !Bobeni3 u. f. ttJ. fönnen mit bem 
)llieiier4Jro5ente nicf}t ge!öft werben. .\)ierülier entfcf}eibet nur bie .\)ö~e 
ber erttJirtfcf}afteten !Bobentente, be3w. bei3 !Bobenertragi3wertei3. 

§tiftritl !Ur §tttll]nung bt5 ~tiftrtrtD!tntt5. *) 

~in ;t!eftar ~id)tentvalb liefert folgenbe ~träge: 
Sm Wrter bon: 30 40 50 60 70 S'a~ren 
W6triebßertrag: 645 17 46 3266 5028 6636 9Rf. 
:Ilurd)forftungsertrag: 35 106 186 216 230 " 

~enn c = 80 9Rf., v = .'i,10 WH. unb p = 3 °/0 , 6ered)nen fiel) bie ~oben• 
ertragstverte 

B30 = 146, B_10 = 507, B50 = 750, B60 = 867, B70 = 838 9Rf. 

~ir ttJoU:en nun unterfud)en, ttJie ~od) fiel) baß ~eijervro3ent &tuifd)en bem 
60. unb 70. S'a~re fte!It, ttJenn ber geforberte ~irtfd)afts&insfuli 3 °/0 ift. 

1. Wlfgemeine ~ebingungsgleid)ung. 

A7o- A60 = (A60 + B60 +V) (1,0 p10 - 1), 
6636- 5028 = (5028 + 867 + 170) (1,0310 - 1), 

*) :Ilen folgenben ~ered)nungen ift febig!id) bie ~ebeutung eines ~e~r6eifvieles 
bei3umeffen. 
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1608 = 6065. 0,3439, 
1608 = 2085,75. 

~as ~eiflt: ~er ~ert5auwadjs beträgt 1608 9JH., ber Sfojtenaufwanb 2086 9JH., ber 
bem ~albbefi~er erwadjjenbe @idjaben fomit 2086- 1608 = 478 wer. ~er ~eftanb 

bringt alf o bie 8\)ro3entigen 3injen bes Sfoftenfa4Jital5 tJon 6065 9Jtf. nidjt me~r ein. 

2. Wllgemeine ~eijer\)ro3entformel. 

1 0 10 _ A70 + B60 +V_ 6636 + 867 + 170 _ 7673 _ 1 26 " 
' w - A60 + B60 +V- 5028 + 867 + 170- 6065- ' v. 

~urdj logarit~mijdje ~ered)nung wirb w = 2,379 °/0 , nadj ber illadjwertstafel 
ergiebt fiel) w = 2,4 ° I o· *) 

3. \j3refl1er'5 ~eifer4Jro3ent. 

H 
a) w=Ca+b+c)H+G" 

~as 3uwadjs\)ro3-ent a + b + c er~ält man in unferem IJalle entweber aus 
6636 
5028 = 1,320 = 1,0 z10, woraus z = a + b + c = 2,815 °/0 , ober aus ber illä~e~ 

-6636 - 5028 200- 1608. 20- 0 
rungsformel z - 6636 + 5028 .10 -1.166"4- 2, 757 /0• 

. . 6636 + 5028 11664 
~er ~eftanbswert H ergtebt ftdj aus 2 = ~2-- = 5832 WCf. 

~as ®runbfa4Jital G = Bu +V+ S +Cu = 867 + 170 + ~003?;~: 
= 867 + 170 + 96 = 1133 WCf. ' 

@iomit wirb 
- 5832 - 5832 - 0 

w- 2,815 . 5832 + 1133 - 2,815. 6965 - 2,357 /0 . 

~ei ~ernadjläffigung bes Sfulturfoftenfa\)itals wirb 

- 5832 - 5832 - 0 w- 2,815 . 5832 _L 1037 - 2,815 . 6869 - 2,390 /0 • 

I 

ß) w = (a+ b+c)E_~ 1. 

H 5032 
r = G = 1037 = 5,624, 

- 2 81- 5•624 - 2 390 °/ w - ' i> • 5,624 +1 - •' o· 

A70 - A60 200 1608 200 1608 . 20 
y) w-- . -- -;--;~---:-:=-.-- ~ 

- A70 +A60 +2G 'n -11664+2.1037 10- 13738 
=~ 2,341 °/0• 

4. ~as ~eijer4Jro3-ent unb bie laufenbjä~rige ~er3injung .~et)er's. 

) _ (Ax+l- Ax) 100 
a W- Ax+B+ V · 

*) ~n )){. ~eber's 11Be~rbudj ber ~Jorfteinridjtung 1891" finbet jidj eine gra~ 
lJ~ifdje ~arftellung ber illad)werte 1,0 wn, aus weldjer w ebenfaU!3 bireft abgelejen 
tuetben fann. 
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'llen einjäf)'rigen Werts~utoadJ5 Ax, 1- Ax beftimmt man aus A,o ~ Auo c= 

1 ~~8 = 160,8 IDlf. ~erfelbc ift baf)er f)ier ein 'llurd)fd)nittsUJert. Sn Wirflid)feit 

ift jebod) ber Werts&uUJad)s am llfnfang bcr 10jäf)rigen \]Scriobe ein anberer als am 
~nbe berfe!ben. Will man benfelben für ein b e fti m m t e 5 Saf)r ermitteln, bann 
fonftruiert man fid) auf IDW1imeter!Ja!Jier bie ®elbertragsfurt.Je, lieft aus biefer gra• 
!Jf}ifd)en 'llarfteUung ben jäf)r!id)en llfbtriebsUJert ab unb fubtraf)iert t.Jon bem nad)• 
folgenben immer ben t.Jorf)crgef)enben. 

Unter ßugrunbelegung bes burd)fd)nittlid)en jäf)r!id)en \lllerts&uUJad)fes wirb 

- 160,8. 100 - 16080- 0 

w- 5028 + M7 +1'76- ~6065 - 2r651 fo· 

'llas ffiefultat würbe be\fer, UJenn man in Sfonfequcncr bes burd)fd)nitt!id)en ßuUJad)fes 
aud) ben burd)fd)nittlid)en >BeftanMUJert \]Sreßler'ß t.Jon 5832 IDlf. an 6teUe t.Jon 
Ax fe~en UJürbe. 2Usbann ift 

- .. 16080 - 16080- 0 

w - 5832 + 867 + 170- 6869 - 2r341 io· 
ß) )ßergleid)sf)alber fei aud) bie faufenbe )ßeqinfung nad) ber iYormef 

(Ax+l- Ax) 100 
W==-~~o--c-::-~-~~~-----, 

(B +V+ c) 1,0 px- (Da 1,0 px-a- .. ) 

bered)net. ~5 ift, ba Da 1,0 p60-a + ... = 526 IDif., 

- 160,8. 100 16080 . - 0 

w- (867 + 170+ 80) 1,0360 -526 1117.5,8916 _.::_-526- 2r656 lo· 
Sn gleid)er Weife bered)net fiel) w für bie 

\]Seriobe t.Jon 20-30 Saf)ren 3U 2,64 °/0 

" 30-40 " 4,06 °/0 

" 40-50 " " 4,23 °/0 

" 50-60 " 3,75 OJo 
" 60-70 " 2,66 Ofo. 

5. 'llaß \llleifer!Jro&ent t.Jon ,;jubeid). 

'lla &UJifd)en bem 60. unb 70. Saf)re feine 'llurd)forftungen anfallen, jtimmt 
bie)eß w mit bem unter 2. entwidelten überein. ~5 ift 

n - A,o + 0 + G - 7673 - 1 26 - 3 Of 1,0w - A + G - 6065 - , 5, woraus w _ 2,. 79 0• 
GO 

6. 'llas WeijerjJro&ent tJon ®. Sfraft. 

a) 1 Ow10 -- 1 0 z1o - B60 +V (1 0 p10 - 1) 
' - ' A6o ' ' 

= 1 320 - 867 + 170 (1 0310 - 1) = 1 320 -· 1037 . 0 3439 , 5028 , , 5028 , , 

= 1,320 - 0,071 = 1,249 . 

.l)ierau5 w = 2,248 Ofo. 
B +V , 1037 " . 

ß) w = z - -A-. p = 2,815 - 5028 . 3 = 2,81.'J- 0,619 
60 

unb 
w = 2,196 °/0• 
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r) 1,0 wn = 1,0 zn - 1,0 ~~ ~ 1 (1,0 pn - 1). 

~ie !Jtolongierten ~urd}forftungilertrdge biß oUm ,3a'f)te 60 betragen 526 Wlf. 

ober 52:02~00 = 10 Ofo (d) beß 2lbtriebßertrageil bon 5028 Wl. Unter u ift bie 

finan0ielle UmtrieM0eit bon 60 ,3a'f)ren 0u berfte'f)en. ~a'f)er 

1,0 w1o = 1,320- 1 ,0~~~ 1 (1,0310 - 1) 

= 1,320- 1,10. 0,2044. 0,3439 = 1,320- 0,077 = 1,243, 

tuorauß w = 2,20 Ofo.' 
Dber: 

10pn-1 
1,0 wn = 1,0 zn - 1:0 pn - 1 = 1,320 - 0,344. 0,204 = 1,320 - 0,070 = 1,250 

woraus w = 2,36 Ofo. 
~a bie obigen ~urd)forftung~ertrdge ungemein niebrig gegriffen finb, tritt ber 

Unterfd}ieb in bem ffiefultate beiher ~d'f)erungßformeln weniger 'f)erbor. Wlan fie'f)t 
aber, bafi biefelben gan0 braud}bare ffiefultate Hefern. 

7. ~ie ®röfie bes w im ,3a'f)re ber !rulmination bes ~obenertragß• 
tu erteil. 

~eftimmt man ben ~ert A61 auf grav~ifd)em ~ege, bann er'f)dlt man 5208 Wlf. 
6omit iit A61 - A60 = 5208- 5028 = 180 9Rf.; ba'f)er tuirb 

- 180.100 _18000_ 0. 

w- 5028+ 867 + 170- 6065 - 2~97 /o, 
baß 'f)eifit: ber ~erts0utuad}ß bom 60. auf baß 61. ,3a'f)r ber0inft bas jßrobuftions­
favital nid)t me'f)r boUftdnbig. ~er IBeftanb ift fomit im 60. ,3a'f)r 'f)iebSreif. 

ßu bemfelben 6cf)lufie fü'f)ren bie unter ~r. 2-5 bered}neten ~eifervro0ente, 
ba biefelben fleiner finb als ber ~irtfd}af!S0insfufi bon 3 Ofo. 

V. ~t~immuug bn ~mttie6saeit obn J6me6sarit. 

1. \lotbemcrkuugeu. 
Untet Umttieli~3eit vber Umtrieb tJetftel)t man jenen ßeit• 

raum, tveld)et unter notmalen ~etl)ii!tniffen 3ttlifd)en bet ~egtünbung 
unb ~u~ung eine~ ~eftanbe~ Hegt. i"Jüt bie ~eftänbe einet ~etrieo~­
Uaffe umfafjt bie Umtrieli~3eit ben burd)fd)nittrid)en ~tobuttion~· 
3eitraum 1 tveld)er ben ~ered)nungen be~ i"Jvrfteindd)tung~+J!ane~ 3u 
&runbe gelegt tvitb. 

ila~ ~otrieo~- vber ,PauliadeiUalter ift jene~ ~lter 1 in 
tvefd)em ein l:lvrl)anbener ~eftanb tl)atfäd)Hd) genu~t tvitb. ila~feloe 
tann tJon ber Umttieli~3eit mel)t vbet tveniget aotveid)en. ~etan• 
Iaffung l)ier3u tönneu fein bie ffiüctfid)ten auf ,Pieo~fvlge 1 ~bfa~ 1 bet 
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abnorme ßuftanb ber lSeftiinbe infofge bon ~fementarereigniffen, bie 
finan5itJirt1d)aftlid)en 2eiftungen ber lSeftiinbe überf)au~t. 

\llufgabe ber forftfid)en !Statif ift ei3, WHtte! unb )ffiege an5ugeben, 
bie &ur red)neri1d)en ~eft1e~ung ber Umtriebi3&eit ober \llbtriebi3öeit 
bien1id) finb. ~ie &eitfid)e unb riiumHd)e Orbnung ber ~u~ung ber 
lSeftiinbe innerf)afb bei3 )ffiirt1d)afti3gan&en feftöufteUen, ift !Sad)e ber 
~orfteinrid)tung. 

~ad) ben gegentuiirtig f)errtd)enben \llnfid)ten fommen fo!genbe 
c)itJei Umtriebi3&eiten in ~rage: 

1. ~ie Umtriebi3c)eit bei3 gröf:lten lBobenreinertrages ober bie 
finan&ieUe Umtriebs&eit; 

2. bie Umtrieos&eit bes gröf:lten burd)1d)nittfid)en jffi a1bre in ertrug es. 

)ffiegen bes f)iftorild)en ~ntereffei3 finb auf:lerbem nod) öLt Betrad)ten: 
3. bie UmtrieBs3eit bes f)ödJften 4)o1&malfenertrages; 
4. bie t e d) n i1 d) e Umtrieos3eit; 
5. bie ~f)~1ifd)e Umtrieos&eit. 

2. .finnn~icllc Umtriehs~cit. 

A. )Begriff unb lBered)nung. 

Unter ber finan&ieUen Umtrieos3eit berftef)t man biejenige, tuefd)e 
Bei 3ugrunbefegung eines oef±immten )ffiirtjd)aftsöinsfuf:les ben f)öd)ften 
lSobenretnertrag ober bie f)öd)fte lSobenrente getuiif)rt ( l8 obenrein ~ 
ertrug s itJ irtl d) a ft). 

!Sie fiiat baf)er auf jenen ßeit~unft, in tue!d)em ber lSobenertrags· 
ttJert am grö)3ten ift. 

a. ~ie finan 0ielfe 12fbtrieb5 0cit ein&elner ~eftiinbe. 

!Sinb bie lBeftiinbe n o r m a f, bann Bered)net man für mef)rere 
lBeftanbsafter unter ßugrunbefegung ber für bie\efben fiiUigen ~rtriige 

unb S"toften bie lSobenertragstuerte unb ber1egt bie finan&ieUe UmtrieBs~ 
3eit auf jenes \llfter, für tuefd)es fid) ber g r ö )3 t e lSobenertragswert 
Bered)net. 4)anbeft es fid) um bie borläufige ~eft\e~ung ber UmtrieBs~ 
3eit eines auf ber staf)1f1iid)e erft öU Begrünbenben l8eftanbei3 1 bann 
müffen ®e!bertragstafeln, bie auf bie in ~lui3fid)t genommene )Betriebs~ 
ttJei1e ~affen, 3u 4)iffe ge3ogen itJerben. 

~ s i ft 1 efo ftb erft iinb fi d) I b a fl bie auf b ie1 em )ffie ge feft~ 

ge1e~te Umtriebs&eit nur 1ofange ®iftigfeit f)at 1 afi3 bie 3u 
i f) ter l8 eftim m ung ma fl geben b en t e d)nerii d) en ®run b fag en 
unb tonftigen 1Soraus1e~ungen bie1elben bfeiben. ~ebe 

bauernbe litnberung ber fe~teren oebingt aud) eine litnbetung bet finan~ 
3ieUen Umtriebs&eit. 
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~a in ber l}ormef be0 Bu bie ){5erl1:Jaftung0foften gar feinen, unb 
bie Sfu(turfoften einen iefJr geringen, \.Jeqögernben a:inffuf; auf bcn 
a:intrittt be0 meat;imum~ f)aoen, jo genügt ;)Ur Q)efthnmung bcr 
finani)ieiTen Umtrieo03eit ber i2tu0brucf: 

B = Au +D" 1,0 pu~"+ .. 
u 1,0 Pu --- 1 

ober, menn bie 1Jrofongierten ~urdjforftung0erträge in ~ro;Jenten ü 

uon An au0gebrücft ltJerben: 

B = Au. l,~d 
u 1,0 Pu- 1 

)!leniitlt man für 1,0 11,: _ 1 bie ltuf ':0. t>il angegebene \)5ro3cnttajel, blmn 

fann uon einer "iSd)llJierigfcit" bcr )}\ccf)Jmng llJOlJl feine )liebe mclJr fein. 

Q3e3ügfidj ber Q)efdJaffung ber redjnerifcfJen ®runbfagen fann f)ier 
auf ba0 üoer ben Q3obenertrag011Jert ®ejagte \.JerttJiejen werben. 

~ie finan~rieiTe Umtdeo03eit ober oeffer i2t o tri c lJ 0 3 e i t a o n o r m n: 
Q3eftänbe ergieot fidJ: 

a) burdj Q)eredJnung be0 gr ii fl t cn Qj cfta nb 0 e rttJ artu ttg01tJ ert e 0 
ober 

ß) burcfJ Q3eredjnung be0 )lli e if er 1J r o;) e n t c 0. 
,Jn oeiben !YäHen ift af0 Q3obenttJert ba0 mcnt;imum bc0 unter 

~1nnaf)me normafer a:rträge oerecfJneten Q3obenertrag0ttJerte0 i)U unter~ 

ftenen, menn bie mafbmirtjdjaftltdje Q3enu~ung be0 Q3oben0 ltJeitcr 
oef)a1ten ltJerben jon. Sft burdj anberttJeitige ){5erllJCJlbung be0 Q3oben0 
(fanbmirtjdjaft1idje Q3cnujgung, ~erfauf) ein f)öf)erer )illert oe01tJ. eine 
f)öf)ere ilrente ~ru er3iefen, jo ift bie[er f)öl]ere Q3etrag in lHedjnung 
311 jejgcn. 

~ie mcetljobe be0 Q3eftanb0erttJartung0ttJerte0 unb be0 )llieijer~ 

pro3ente0 ift natürficfJ aucfJ für bie Umtrieo0oeftimmung n o r m a f er 
Q3cftänbe uerttJenboar. ~enn ber gröf;te Q3eftanb0erttJartung0ttJert nor~ 
mafer Q)eftänbe oeredjnet fidj für bieienige ltmtrieo0öeit, in ltJefdjer bCJ: 
Q3obenertrag01uert fufminiert, unb ba0 )llieij er1Jro3ent ttJirb in bemfefoen 
8eit1JunH gfeidj bem )lliirtjdjaft0&in0fuf;. 

)lliegen jeiner a:infadjf)eit \.Jerbient ba0 )llieijerpro3ent ben )ßor3ug 
tJOt ber mcetf)obe be0 Q3eftanb0erttJartung0\tlette0. 

h. :tic finan 0iclle UmtrieuS\,Jeit bn )!letric65flafie. 

Um ungefäf)re i2tnf)aft01Jtmfte üoer bic ®riif;c be0 iäfJrlidJen ®efb· 
ctat0 iJU edJaUen ober um bie ÜoerfüfJrung eine0 gröf;eren Q3etrieo0~ 
gan3en in ben normalen Buftanb ani)ulJaf)nen, nimmt bie l}orfteinridjtung 
oei i2tufftenung be0 1Setrieo0pfane0 gelvÖfJnfidj einen feiten 8eit1Junft 
af0 ffiedjnung0bafi0 an, ber für bie 0eit(idje unb räumfidje Lrbnung ber 
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Jaf)resnu~ung maj3gef>enb ift. ~icfer Seitlmntt &ebeutet bie aUge• 
meine Umtrieos~eit ber ~etrieosffaife. 

1)a ein gröi3erer Walbfomj:Jle~ niemals aus ~eftänben tJon gfeicf)er 
~efcf)affenf)eit 6eftef)t, ift es unmögUcf), bie aUgemeine Umtrie6s~eit 
mitte1ft einer matf)ematifcf)en iYormel ~u 6eftimmen. 1) i e f elf> e i ft 
tJieimef)r gleicf) bem burcf)fcf)nittficf)en finan~ieflen 2{6trief>s· 
alter a l! er (I; in~ el6 e ft ä n b e, tJon itlefcf)en itlieber bie äfteren, marft· 
gängiges ,Pol~ liefernben in erfter 2inie in ~etracf)t ~u ~ief)en finb. 

1)ie ~ebeutung, itJelcf)er biefer aUgemeinen Umtrief>s~eit f)inficf)tficf) 
ifJre~ (il;influffes auf bas 91u~ungsalter jebes ein5efnen ~eftanbes f>ei< 
~umeffen ift, fann man nicf)t öUtreffenber cf)aratterifieren, afs es ~raft 
getf)an f)at mit ben Worten*): 

11 1)ie ,Pöf)e bes faUifcf)en aUgemeinen Umtriebes ift auf bie finan~· 
itlirtfcf)aft!icf)e ~ef)anblung ber (il;in~elf>eftänbe of)ne jeben (il;inffuj3. 1)ie 
finan5ieUen S3eiftungen ber ~eftänbe finb infoitJeit, als Ie~tere ü&er• 
f)auj:lt nocf) itJucf) shäftig finb, nicf)t tJon bem 2Ilter ber ~eftänbe 
unb tJon bem )ßerf)ältnis biefes lltlters öU ber ,Pöf)e ber aUgemeinen 
Umtrief>'Söeit, fonbern lebiglicf) tJon ber if)nen ~u ~eif ltlerbenben ~e· 
f)anbfung af>f)ängig. 9Rag bie aUgemeine Umtrief>65eit ~u f)ocf) ober 
~u niebrig f>emeffen fein, mag ein tJorfiegenber ~eftanb alt ober jung 
fein, mag fein 2nter bie aUgemeine Umtrief>s5eit üf>erfcf)reiten ober 
nicf)t, mag er auf aofoiutem Walbf>oben ober auf f)ocf)ltlertigem 2Ider• 
f>oben ftoden, bie<s 2!Ue<a ift für ben Seitj:lunft feiner 91u~ung an ficf) 
nocf) nicf)t entfcf)eibenb, e<s mui3 tJieimef)r unf>efümmert um biefe )ßer• 
f)äftniffe jeber ~eftanb mitte1ft be<s Weiferj:lroöente<s auf feine ber• 
maUgen 2eiftungen unb auf biejenige 2eiftung<sfäf)igfeit unterfucf)t itlerben, 
itlelcf)e itlir if)m burcf) angemeffene 2icf)tung<sf)ief>e ~u tJerfcf)affen tJer• 
mögen. 21Ue ~eftänbe, beren S3eiftungen nicf)t auf ba<s öU forbernbe 
9Rai3 gefteigert ltJerben fönnen, finb f)ief><sreif, fofern nicf)t lRüdficf)ten, 
itlefcf)e n e f> e n ben (il;rtrag<stJerf)äitniffen ~ead)tung forbern, 3· ~. bie 
2Inf>af)nung einer guten ,Pieo<sfofge, bie lRüdficf)t auf )ßerf)inberung 
eine<s 5u groj3en 2Ingef>ote<s tJon ,Pol5 zc. bie f ofortige 91u~ung llJiber· 
rnten. 11 

,Sm \Rormahua(be fiiHt bie fiuaniJieUe UmtrieM0eit tmf ben ,SeitlJunft, in 
111eld)em ber ~htsbrucf 

Au-~ Da+ .. Dq- (c + nv + uN 0,0 pl 
n 

ein \JJlo~imum tuirb. ~iejer ,SeitlJunft trifft mit ber Stu!mination bes )).)obruertra[l(l,, 
tuertcs 0ufantmeu, tucil 

.-h+Da+ .. Dq-(c+nv) N 00 -- (B '1'')00 - "00 - }' - . ' p -- u T 1' ' ll ·' ' ll --- >n 
n 

,, I II Über bie 58eaief)llngen bes 58obenertuartungstuerte(l'' 1!. i. \ll_ 11-(\10, e. :;I. 
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ijt. Unter .rl ift ber mit bcm ){)obencrtmi]~IUerte ber llmtrieb~ 0cit n bercrfJnete Q:nuar~ 
tungti~ ober stoftentuert be0 1Jiormafuorratei3 (.pro IT;!iicf)eneinlJcit) ~n bcrfte!Jen. 5ilarani3 
ergiebt jic!J, baj3 bie ~(niUcltbung bes obineu Wußbrmfcs ßllr 5Beftimmung bcr finan·. 
0iencn UmtrieM&eit einen Umtueg liebcntet. SDenn tuenn erft ber 5Bobcncrtragtltunt 
uerfdJiebmer Umtricli00eitcn !Jc[timmt werben mnj3, i[t e0 0\llccffos, bie finan0ie11c 
Umtricli,.'ißeit noc!)maf\3 nadJ oliiger IT;ormei 0n ucrecl)nen. 

,Sn ltClterer Bei! licnii~te W1 a rti n *) bieie '(l'ormel 0nr (\'cftie~unn ber finan" 
5 ie!Ien Umtrieb?,(\eit' jcbor1) mit ber \l(biinbernng' baj3 ltlt ete!fc bciJ Q:nuartnngD~ 
ober Sfoftentucrtc0 ber lEer b r an cfJ 5 unrt bes IJCormafuorratc>3 gcie~t tuirb. 5iliee ift 
tl)eoretijcf) nid)t 0nlii\iig. l}(ncfJ .praftiic!J ift bamit nirl)t0 gctuonm·n, lueif bie ric!Jtinc 
\Sejtimmung be!il \EerbrtllldJ0lt>ertc0 jüngerer lSeftänbe ielJr ]d)tuicrig, ja m ci ft c n 6 l]ll n; 
HnmöglicfJ i[t. 

B. ':Sie .\)öf)c ber finan~ieflen Umtriclii3 0eit. 

)ßom rccfJneriid)cn \Stanb)JUnfte ani3 roirb bie .\)öfJe ber finan3ieUen 
Hmtrieli03eit uon allen jenen l}aftoren lieeinfln)lt, tucfc~e bie früfJC ober 
jpi:ite S1'ufmination beß \Bobenertragi3ruerte0 licbingen. C\:i3 ift baf1cr 
nnf bie biei3lie&ügfid)en fm9ercn Chörterungen ~u ucrrocijen (S. 7:2 tf.i. 
~on lllejentfid)em 0:influfl ift bie ~)ö~e beß jffiirtid)ajt0öini3fnflc0. ~~nr 
f)OtJe 8in0fü\3e liered)nen fiel) nicbrige, für ffeinc 8in0füfle f)of]e ltmc 
trie'6\'3&eitci t. 

8nr \illürbignng ber finanJieflen UmtrieM<Jeit ift ei3 gclioten, bie 
Dei ISef\)red)ung bcr forftfidJcn ~obenrcntc (\5. :2G if.l fonftatierte '::tf)at~ 
fad)e im ~(nge ~lt lief)aften, ba\3 mit ffiüdfid)t auf bie a!Igcmcine ~er~ 
nnlagung nnb ri'iumficf)e ~la3icrung be0 forftfid)cn ~ctrielie0 i)lUci 

Siategorien uon ~Balbliöben ~u nnterfdJeibcn finb, niimficfJ crtu c r lJ 0-
f ä [J i g e unb er tue r li i3n n f ä f) i g e. ~ür bic 1\'raae ber ~urdJfiif]rliar~ 
feit nnb stragtucite ber finan&ieffcn llmtric60öcit fönncn nnr bie er= 
toerli0fi'il)igen, b. f). ~ur G:rtuirtjrfJaftung einer ~obcm:cntc geeigneten 
\ffiafbliöbcn in lBetrad)t fommen. 

~fttf l{)öi)en ber fetteren srategorie UetCcf)nen fiel) für gfeiL'f)afterige, 
ftetß gefd)loffcn crttJacfJjcnc, reine .\)OUJitlafblicftiinbe mit einem ~1lirt= 
jd)afti30ini3fufl lJOlt 3°/0 finaniJieHe l\mtrielii3ncitcn t1on (){) lii0 HO ~at)rclt. 
':Sie ali(ofnte .\)öf)e berjcflien f)i'ingt fJanptji'icfJlid) nli uon bem 'Zier= 
~i:iltniß ber \ffiertGfteigemng bcr i'ifteren ~efti:inbe ;)lt bcnt ~Tierte bcr 
jüngeren. Se länger bie \ffiedi3iJltnafJme anf)i1ft unb je intenfiuer fie 
ift, um jo f)öf)er roirb bie Umtrielii33Cit. ~hti3id)laggelicnb ift in crftcr 
5:\inic bcr :Duafiti:iti30nroacf)i3. ~ä\3t bcr]eff1c [1afb llntfJ unb fmm er 
in fJöfJerem ~Hter nicf)t bnrcfJ ~urcfJforftung0~ unb ~icf)tung0fJielie tuacf) 
erf)aften ober gefürbert tuerbcn, bann tuirb bic llmtrkli0&cit ent= 
)lmd)enb niebrig. 

Sn gfeic~nftrigen gejcf)foficnen .l)od)roafblieftiinbcn tritt bafJcr bic 

'' i Si:;ic '(l'ofncrunnen bcr \SobcmcittntmniltlJl'Oric für bie Cl:r;,id)tti!\J unb Um" 
tri,·b0,JL'il ber luicl)tinftcn beut\d1Cit ,\)l1[0nrtm. 1. ){1b. .\!cipni!l 18U±. 
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finan0ieUe ,Pieo!3reife um fo f.):Jiiter ein, je geringer bie )Sonitiit 
unb je langfamer ber ,Po10roud)!3 ift. ~n oeiben iJiiUen fon0en• 
triert fid) ber gröflere ~ert!30utuad)!3 auf bie f)öljeren )Seftanb!3a!ter. 

\nadj ben illeitteifungen bei3 Oberförjters @: dj II ( 3 C (~!lg. irorft~ unb ~agb• 
~eitung 1889, e. 329) fällt in ben SfönigL jädjfi[djen etaatsfor[ten für 
p = 3 °/0 bas finanaielle .l;laubarfeitsaftcr: 

ber iridjte 
auf 2 °/0 ber ir1ädje == 1200 ha in bas 55.-60. ;Ja~r, 

II 9°/0 II 5700 II II 11 fi0.-65. 
,, 25 °/0 11 = 16.500 11 6.5.-70. 
II 21 ()/() II ""= 14300 II II II 70.-7[). 
II 21 °/0 II ~= 13800 11 II 11 7.'i.-80. 
11 7 °/ 0 1, 4800 80.-85. 
1, 11 °/0 7 300 85.-90. 
II 2°/0 1500 II II 11 90.-95. II 

II 2 °,' 0 II II 1200 II fl II 100.-105. fl 

(bie f)of)en Umtriebe treffen auf llie .1;Jodj1agen bes ~qgebirges); 

ber .\tiefer 
tmf 7 OJo ber i"Ylädje '=c 1500 ha in bai3 50.--55. ~af)r, 

" 20 °/ 0 11 "'c" 4400 11 11 55.-60. 
II 26 Ofo 5 600 ,. fl 60.-65. 

19 OJo 11 - 4000 65.-70. 11 

11 6°/011 c130Ü 11 70.-75. 11 

12 °/0 II -- 2600 11 11 11 75.--80. 'I 

11 10 °/0 II II =~~ 2200 II II II 80.-85. II 

i"Yür bie iridjtenbeftänbe bes ::tfJüringertualbes tuies iror[tfommif!ar 
@5 dj m i b t *) ben j~ätmn ~intritt ber finan,;ie!len Umtrieos,;eit mit ~bnaf)me ber 
)Bonität burdj l8eredjnung ber iilleijer~roaente nadj, inbem bie[elben burdjjdjnitt!idj 
betragen, tuenn p = 3 °/0 , 

für 87-92fäf)rige lBe[tänbe auf II. \Bonität 2,74 Ofo 
IJI. 11 2,89 Ofo 
IV. " 3 28 Ofo 

95 II. 2,86 °/0 

IV. 2,97 °/0 

97-105 II. 2,66 °i 11 

III. 2,57 u " 

IV. " 3,14 °, .. 
tUtete II. 2,60 ('/,) 

IV. 2,79 ° 0 

iill im m en a 11 er beredjnete in brei tJerjdJiebenen lllinlbgebieten bcs @roji(Jer0og• 
tums .1;1 e jj e n für bie Sf i e f er auf II. unb III. etanborti3flnfje Umtriebs,;eiten tJon 
60-70 ~af)ren, tuenn p = 2,5 Ofo; berje16e mnr{jt barauf aufmcrfjam, ba\3 burrf) 
~infüf)rung bei3 Bid)tungsbettiebes mit Unterbau fidj tJiclfndj Umtricb!3aeiten tJon 
100-120 ~al)fen ergeben.**) 

Oberförfter )ffi a l tf]C r berec!)netc in ber f)eififc!)en überförfterci (l)rebenau folgeube 
~obeuertragstuerte für bic Sfiefer (~Ug. irorft~ u. ;Jagb0eitung 18813, @5. 20:2): 

*) 9(llg. iror[t~ 11. ;Jngb,;citung 1892, e. 73. 
'''*) 2mg. iror[t~ u. ~agbijeitung 1891, e. 253. 

G' n b r c ~, mltt(b!uertrecf)ltltng unb [\orjtftatif. 
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~Wer: t!O 80 100 120 ;:\n tw 
iür p --- :_] ;)96 r-·) !'>- ()14 ;):_>() ~Wf. 

" 
p ~= 2,0 °/0 401 .:1-1 ;, 371 ao;, 

" 
" P· so 

" '2S1 :.''i~l 28:2 18± 
" 

C. )ffiürbtgung ber finan3idfen Umtriefl03eit. 
{jür ben tlornrtetf0freien {jorfttutrt fJrnud)t faum fJemedt 5u 

tuerben, ba)3 bte §eftfe~ung be0 filllln,)ieffcn llmb:tefJe0 auf ein be> 
ftimmte0 zsal)r iJrnWidJ unmügltdJ ift, - unb ~war in bem gfetd)cn 
~IJrnbe unmögftdJ, !Uie bie UmtrtefJ0&eftimmung nad; irgenb einem 
anberen )ffiirtfdJaft01tlfiem. )ffiir fünnen uct bcr lJraWjd)cn ~md)< 

fül)rung ber finan&ieffen UmtriefJ0jeit 1)Ufrieben fein, tucnn wir ba\i 
zsllf)t:,)el)nt recf)lterifd) ucftimmeu, tnuerljtlfo beifett ber ){\cftanb l)teM• 
reif ift ober mtrb. )Set affcn ){lered)mm(len be0 ~1ubenertrag0!Ucrte0 

&eigt e0 fidJ I ba\3 bte bem mca);illlllllt be0jelben tlUfllttgef)ettben ober 
nad)fofgenben ){lobcn\uerte auf einen .Bettrnum tJun &cfJn Jal)ren f1ht 
ntdjt tuefentfid) tJun bem grö)3ten Q1obencrtt:n(l0ltlert afJ!Ueid)ett. ;-\n 
2lnfJetrad)t bcr tJon feinem tlcrnünftigen WCenidJen gefcunnetcn :SdJ!Uieriß< 
feit, bic mit ber rtd)ttgen {jeftfe~ung ber redJnerifdJen ®ntnb!aoen tJer, 
bunben ift, fünnen biefe 2{fJtuetd;unnen bcr ){lobcnertrng0!Uerte iJrnl'ttid) 
faum itt0 ®e!Uid)t faffen, foba\3 man eigcntfidJ nid)t tJon einem S' al) r, 
\onbern tJon einem Bettraum ber finannteilen .pte&0rcife flJrccl)en 
mufl. ';}nnerf;af& btefc0 8eitraume0 entfd;eiben bann 8medmilj3tgfcit0> 
grünbe affcr 2frt, !Uie btc )Jiücfjid)t auf gcorbnete .\)teo«ifofne, Htltür< 
fid)e ){\efamung, 9J(arftfage, l.ßebürfniffc bc0 )ffiafb!Jefi~er0 U f. )tJ. ÜÜCt' 
ben wtrtftd)elt 8citiJunH ber ?Jcu~ung bc0 Q.1eftmtbc0. 

SNe bered)uete fiHanöfeffe Un~trieb0c)eit giebt bnfJcr ben ~tnger3eig, 
tute unter ben gegefJenen Umftl'inbcn btc orüfjtmögftdJe 'Sobcnrente fid) 
er~te!en lilj3t. :Sie fJHbct tuofJ( eitten toefcntftd)en, a&cr nid)t bcn ein· 
&ißelt unb au0fd)fagge!Jcnben ~rogrmntttiJuttft bcr ){lubcttreinertrag0< 
tu i rt f ci; a ft. SDiefelbe ftrebt bte ~\cr!Uirfftd)nng ber tlum ){loben Md) 
9JCa)3ga&e feiner IT;ruci;tfJadett tmb S3agc erreid)!Jaren gröt1ten ){lobeJtc 
reute an; bte WCtttef, biefe0 8iel 3u erreid)cn, Hegen nuer ntcf;t nur 
in ber ){leftimmung unb Q:tnf)aftung ber fbtan)icffen ~ll.itrteb0öeit, fonbern 
in ber angeflJanJtten 2fu0nu~unn unb lßcrtucrtunn ber ~robuftttJhilite 

bc0 [\ln!bboben0. Q:tne ftanbort0ocmi'if1e ~erteifung ber .\)of&arten, 
rationeire I.Beftanb01Jffege &t0 in baß l)ol)e 2((ter, 2lu0nü~ung be«i ~ic[J> 

hmg0öu!Uad)fe0, Q3ortJerjüngung, Unterbau, Q:r0tef)ung fJraudJÜarer ~l1ntl< 

fJölöet:, - ba0 finb btc Wctttef, bercn ~(n!Ucnbnng unb 't:md)füfJrung 
in ber 9Jcad)t bc0 IT;orftmaHne0 liegt unb AUt: Cl)ewinnung ber l)öcf)ft< 
mögftd;en ){lobcnreJtte un&ebtngt fül)ren mu\3. *) 

*) E:iel)e bic 9hlicitm uou (c\l. ~üa ft, in0licjoubm "Üuer bic ~k&icf)11ngen 
beB 'Bobcncnuartnngfimertci3 11. f. tu. 1t)fl0" unb "'Beitriinc 31tr iorftlirfJcU Statit 
11. f. tu. 1887". ~ie bort auf!1eftefiten (llrunbfät~e finb \lltll)rc (\lolbföruer bcr iorft 
lidJC!t ,\,litteratur 11nb 1UotJ1 jcbcm benfrnbcn Ü'Or[tmanne ou0 bcm .\)cr3en nejdn:icbcn. 
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!illenn bie tlorf)anbenen lßeftänbe feine genügenbe IBobenrente liefern 
ober 5ur @r&iefung einer fofd)en tlerf)äftni~mäßig niebrige UmtrieM~ 
&eiten geltJäf)ft ltJerben müffen, bann Hegt ber ®runb f)ier&u teif~ in 
ber ltJafbliaufid)en ~erfaffung ber IBeftänbe, teil~ in ber burdJ 
bie moberne geltJer6Hd)e 'l:ed)nif tleränberten 9Cad)frage nad) ein~ 

5efnen ,Pof&fortimenten. lßetrad)ten ltJir biefe lßerf)ä!tniffe näf)er, 
bann ergeben fiel) foigenbe ®efid)t~puntte. 

a) @rfte lßebingungen für bie 9Cu~f)of&quaHtät finb liefanntiid) 
Wftreinf)eit, lßolff)of&igfeit unb ®efunbf)eit be~ ,Pof&e~. ':tlie 
\mef)qaf)f ber gegenltlärtig tlorf)anbenen Wftlieftänbe genügt nun biefen 
tuid)tigften Wnforberungen nid)t. Bücfenf)aft liegrünbet, in ber früf)eften 
Z5ugenb tJom !illifb unb !rueibetJief) tlerliiffen, of)ne jebe \ßffege im ':tlicfung0~ 
unb @:itangenf)of&after, burd) iJretlef burd)föd)ert, im ungeregeften \ßfenter~ 
lietrieli burd)f)auen, - ltJeifen biefe 18eftänbe feine IBoUoeftocfung mef)r 
auf unb Hefern in ber \mefJr&afJf ]perrige, gablige, alif)of&ige, äftige 
unb ungefunbe @:itämme. @ine ffieif)e tlon Bauof)of&lieftänben entf)äft 
nur fur&fd)aftige, lireithonige, raumforbernbe arte \Bäume, bie nelien 
ben fd)fed)tgeformten lßud)enftocfau~fd)fägen tlon ber früf)eren \mittel~ 

ltJalbltJirtfd)aft übrig gelifielien finb. 3n ben \mifdjlieftänben fd)ieben 
ltJegen lßernad)fäffigung ber lßeftanb~pffege bie ebferen, ltJerttJoUeren 
4"lof&arten au~ (3. 18. @id)e in lßud)e!), bie minberltJertigen fd)fed)t~ 

geformten IBorltJüd)fe arbeiteten fiel) &um f)errfd)enben 18eftanb empor. 
':tiaß fofd)e lßeftänbe feine f)of)e IBobenrente aliltJerfen fönnen unb 

baß infofge mangelnben !illert~&ultlad)fe~ bie finan&iene Umtrieo~&eit fiel) 
f)ier niebrig liered)net, oe&ltJ. fd)on fängft ülierfd)ritten ift, liraud)t nid)t 
liefonber~ lieltJiefen 3u ltJetben. 3e ef)er fofd)e \Beftänbe genu~t ltJerben, 
unb je ef)er man an if)rer ®teile einen &ultJad)~fräftigen, bie lßoben~ 

güte tJoU au~nü~enben lßeftanb neu liegrünbet, um fo ltJeniger ~erfufte 
edeibet ber !ruafbliefi~er. 

3n biefen ~erf)ältniffen ift e~ aud) &um 'l:etf oegrünbet, baß in ben 
meiften !illalbungen bie 9Cu ~ 9 0 f&au~ li eut e immer nod) eine tlerf)äftni~· 
mäßig geringe ift. 3n allen @:itaat~ltJafbungen ':tleutfd)fanb~ ift ba~ 9Cu~­
f)of&l:Jro3ent nod) fteigerung~fäf)ig, nur bie fäd)fifd)en @:itaat~forften finb 
an ber f)öd)ftmöglid)en ®ren5e angelangt. ':tla~fefbe lietrug tlon ber ge· 
jd)fagenen ':tlerlif)ol&maffe in ben @:itaat~ltJafbungen tlon *): 

~m ~a~re ~reuflen 6ndJfen 58a~ern iillürttemoerg 58aben 
1850 26 35 16 26 
1860 27 47 19 32 
1870 30 61 32 40 
1880 29 75 33 39 
1890 46 80 ( 43) 53 
1891 79 (43) 51 
1892 79 (44) 54 

24 o/o 
28 o/o 
34 o/o 
35% 
42 Ofo 
39 o/o 
390fo 

*) ßum steif nadj ffi. iilleoer im S)anbb. ber ~orfhnijjenjd)njt I, 6. 7 5. 
15* 
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ilie evocf)emad)enbe )Beränberung ber öfonomifcf)en 6teUung ber ~albtuirt· 
fcf)aft im )Berlaufe ber fe~ten 40 Sa~re fann tuo~i faum braftifcf)er iUuftriert tuerben 
alß burcf) ben nocf) im Sa~re 1859 in bem 11 ile~rbucf) ber ~orftvofi3ei bon lr~r . 
.\}unbe~~agen, 4. ~ufl. bon ~. Sffauprecf)t, 6. 313" aufgefte!Iten 6aß, "ba!i ein 
(Staat tueit weniger ®ewinn bon ber \lluß~ol~ al~ bon ber 18renn~o100ucf)t ~abe unb 
bie aue forgfältigen merfucf)en ~erborgegangene ~rfa~rung, ba!i faum 8 Ofo bei! 
gan3en iä~rlicf)en tJOf.)bcrbraucf)e~ 3u \llu~go10 erforberlicf) finb, al~ ein m ed 1i cf) er 
finan 0ieller ®etuinn betracf)tet tuerben fann; benn auf fobiel tuürbe 
ficf) bie fog. teuerfte t1o1 0 er 0ie~ung befcf)ränfen. ilie ben au~gebe'i)nteften 
t1o10~anbel treibenben ~orfte bon grö!ierem Umfange bürften nicf)t tuo~l über 14, 
aUer'i)öcf)ften~ 16 Ofo \llu~'i)o10 liefern, bie geringften ~orfte (\lliebertualb) aber 0u~ 
weilen faum 3-4 Ofo". 

b) ~ie au~fd)lief3lid)e fBetonung ber @ltatf~olaaud)t in fficf.Jten~ 
unb ~annenwnlbungen mui3 a(~ überwunbener @ltanb1Juntt 
betrad)tet werben. ffid)te unb ~anne finben i~re ~au1Jtfäd)!id)fte 
)ßwuenbung al~ @ld)nitt• unb fBau~ofa. inun ift e~ eine aUfeitig an• 
edannte ~~atfad)e, baf3 fBretterbreiten bon über 29 cm auf bem euroe 
1Jäifd)en ,Pol~madte nid)t me~r bege~rt werben; bie gangbarften 
~imenfionen liegen awifd)en 20 bi~ 29 cm. fBlod)~ölaer (SHö~e) 
mit einem ID1ittenburd)mefier bon iiber 35 cm eraielen ba~er einen uer• 
~ältni~mäf3ig fe~r geringen \ßrei~ unb finb in gröj3eren ID1afien fcf)tt:Jer 
abfe~bar. ~ie burd)fd)nitt!id)en )ßerfteigerung~erlöfe ber in ab el ~ o ( 5 • 
Uö~er (ffid)ten) in ben fönig!. fäd)fifd)en @ltaat~forften tt:Jä~renb 
ber 10 3aijre 1880 bi~ 1889*) betrugen 5· fB·. 1Jto ffeftmeter 

bei einem lmittenburcf)meffer bie 15 cm 10,0 lmf. 
'Ilifferen0 
2,3\mf. 

II II II bon 16-22 11 12,3 
" 3,8 

23-29 " 16,1 II 

" II " II " 2,5 
30-36 11 18,6 " " II II " 0,4 

über 36 " 19,0 " " II " II 

~lö~e bon über 36 cm ~urd)meffer eraielten nlfo gegenüber jenen 
mit 30 bi~ 36 cm ~urd)meffer einen Ounlität~auwad)~ bon nur 40 \ßf . 
.pro ffeftmeter! ~er gröj3te \ßrei~auffd)tt:Jung Hegt bei Sflö~en mit einem 
~urd)meffer bon 23 bi~ 29 cm. 

,Pinfid)tlid) ber )ßedäuffid)feit finden fBauijolae~ (@ltämme) liegen 
bie )ßerijältniffe nid)t biel günftiger. "~ie 3nbuftrie ber ineuaeit be· 
uoraugt für fd)tt:Jere stonftruttionen ba~ @:ifen. @lo tt:Jerben im ,Pod)~ 
bau bie fd)itieten ~urd)augi3ba1ten, au weld)en früijer bie ftärtften 
@lortimente bon ~nnne begeijrt tt:Jurben, ijeute burd)tt:Jeg au~ 9-RetnU 
gefertigt; au anbeten )ßertt:Jenbungen, für tt:Jeld)e früger fegt ftarfe 
@iortimente erforberfid) tt:Jaren, lieiji!ft man fid) je~t mit .ßufammen• 
fe~ung fd)tt:Jäd)erer @lortimente. 3nfolge beffen müffen bie @lägett:Jede 

*) ~femming, :t'i)aranber forftL ,3a'i)rbucf) 1892. 



i8eftimmung ber Umtriebs0eit unb lllotrieos3eit. 229 

gerabe&u au\3 ftadett ®tämmen fcf)tuäcf)ere ~Ballen· unb lßretterfottimente 
f)erau!3fcf)neiben, a1!3 e\3 bie :tlimenfionen biefer ~öl&et erlauBen tuürben. *) 

DBetforftmeifter Sl' at 1 fonftatiert für bie elfa~·fotf)ringifcf)en unb 
tf)einifcf)en IDladttletf)äftniffe biefelBe Xf)atfacf)e: **) "@:!3 mu~ Betont 
tuerben, ba~ Xannenftarff)of&, [ogen. ~oUänberf)ol&, auf beffen ~r&ief)ung 
früf)er bie ®cf)tuarötuafbtuirtfcf)aft nament!icf) in IBoben bireft gericf)tet 
tuar, in gro~en IDlaffen nicf)t mef)r gefucf)t ift, unb ba~ fcf)on ein ge• 
ringer ÜBerfcf)u~ be!3 ~ngeBote!3 gegen bie fcf)tuacf)e 91acf)frage untler· 
fäufficf) tuirb .. ' . ; id) Bemede nocf), ba~ tuit im faufenben ~af)re 
(1893) bie gfeicf)e @:rfaf)rung Bei ber ~ettuertung ber lillinbfäUe in 
2otf)dngen gemacf)t f)aBen, inbem bie aftbeutfcf)en irirmen bie gan5 
ftaden ~öf&et gar nicf)t ober bocf) f)öcf)ften\3 &U benfe!Ben ~reifen taufen 
tuoUten tuie bie IDlitteff)ö!&er. 'l)iefe fe~teren, bie fogen. IDla~f)öf&er 
finb benn in bet Xf)at aucf) bie gangBarfte Ware, tuefcf)e in 
ben gtö~ten IDlaflen aB&ufe~en ift. :tla ber IDlaf1en&utuacf)!3 Bet 
120jäf)rigen unb äfteren ®tämmen bocf) nur f)öcf)ften\3 5u 1,5°/0 an• 
genommen tuerben fann unb bie ~rei!3fteigerung tlom IDla~· &um 
~oUänberf)o! 5 f)öcf)ften!3 1 IDlt .)Jro ireftmeter Beträgt, fo ift !eicf)t 
au!3&urecf)nen, tuie e!3 ficf) rentiert, tuenn man Xannenftadf)of& er5ief)t." 

'l)a!3 g!eicf)e ~erf)ältni!3 tuitb aucf) für bie f äcf)fifcf)en ~Bfa~tler• 
f)äftniffe burcf) fofgenbe 3af)!en nacf)getuiefen (ir!emming a. a. D.). @:!3 
Betrug ber :tlurcf)fcf)nitt!3.)Jtei!3 ber lßauf)o!&ftämme tlon 1880 Bi!3 1889 
lJro ireftmeter: 

oei einem \JJWtenburdjme(fer ois 
'1lifferencr 15 cm 11,4 Wlf. 
1,6 wn. 

t>on 16-22 

" " 
23-29 

" " 
30-36 

" über 36 

" 13,0 

" 
15,7 

" 
18,1 

" 
19,3 

" 
" 
" 
" 

2,7 " 
2,4 " 

1,2 " 

~m lJreu~ifcf)en Xeif be~ ~ a t 5 e !3 Betrug ber :tlurcf)f cf)nitt!3lJreil3 
be!3 iricf)tenBauf)ol&e!3 tlon 1880 Bi~ 1889lJro ireftmeter für ®tämme 

I. II. III. IV. V. !ffa(fe: 
22,8 20,7 .18,2 1.5,2 11,1 Wlf.***) 

'1lifferen&: 2,1 2,5 3,0 4,1 

:tler ~nteif jeber SHaffe an ber gefamten ~of&einfcf)lag~maffe Betrug: 
1,1 2,3 9,1 18,2- 23,8 °/0 . 

3n ben iricf)tenBeftänben be!3 DBerf)ar&e~ Betrugen bie ~reife 
tlon 1890 Bi!3 1893 für ®tämme 

I. II. III. IV. V. Sffaffe: 
19-20 20 20-21 18 16 WH. 

*) ~djincringer, lllUg. ~orft· u. Sagb&eitung 1892, ®. 113. 
**) lllUg. ~orft• u. Sagb&eitung 1893, ~- 167. 

***) .Seitfdjrift f. l}orft· u. Sagbroejen 1890, ®. 692. 
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jßon ber britten ~Hafie ao erfofgte alio feine lffiert~fteigerung 

me~r. *) 
~ie @ltad~ol&&udjt fann nur nodj für SHefer unb (!idje 

in iBetradjt fommen. jßon bie]en ,Pol&arten werben ftade ~imet1· 
fionen ge]udjt unb audj ent]+n:edjenb ~ö~er oe<Ja~ft. 91amentfidj ift für 
(!idjenftart~ol& in .8ufunft ein anfe~nfidjer :teuerung~&uwadj~ iJU er• 
warten. (;!~ wäre aoer berfe~ft &u glauben, bafl butdJ bie ®tarf~ol&· 
iJudjt an ein bie 5Bobenrente ge~ooen werben fönnte. ~em ~ö~eren 
l,l5rei~, wefdjer ~ier er3ieft wirb, fte~t ein längerer \ßrobuHion~&eit· 
raum gegenüber. 91ur wenn e~ gelingt, burdj ent]l:JredJenbe ,Panb· 
~aoung be~ ~urdjforftung~· unb Bidjtung~oetrie&e~ ftade @Sortimente 
inner~al& ber~äftni~mäflig fur&er Umtrie&~3eiten 3u eqie~en, ift bie 
®tad~ol&&udjt rentaoef. WCögfidj ift bie~ nur auf guten 5Böben unb 
unter WCitwirfung einer &Weiten 5Baumgeneration (llntcr&au, 3wei~ieoiger 
,Podjwafb). 

c) :Reine 5Budjenoeftänbe finb nidjt im ftanbe, bie bem 5Boben 
nadj iYrudjtoadeit unb 2age 3ufommenbe :Rente iJU berwirlficf)en. 

iBi~ in bie bier&iger 0al)re be~ neun3el)nten 3aljrljunbert~ wurben 
reine )8udjenoeftänbe oft nur um ber ~unft i~rer natüdicf)en 5Begrün· 
bung wtaen in oeina~e mafllo]er 2fu~be~nung angelegt. ~a~ )8udjen· 
~of& itJurbe wegen feine~ ~o~en )8rennwerte~ fe~r ge]cf)ätt, unb man 
a~nte nicf)t, bafl infolge ber (!ntwicrfung be~ (!i]en&a~nbede~re~ bie 
®teinfo~fe ba~fefoe fdjon nacf) wenig ~ecennien faft uoUjtänbig ber· 
brängen würbe. ~ie in neuefter Seit wieber~oft gemacf)ten ~n· 
ftrengungen, ba~\el&e al~ 9lut~of& 3u berwenben, ~aoen im allgemeinen 
wenig (!rfo1ge auf&uiuei]en. ~enn eit1maf ift ba~ 91uü~of&l:Jro&ent \e~r 
gering (~ödjften~ 20°/ 0), unb bann fte~en bie 91ut~ol&l:Jrei\e nicf)t bief 
ü&er ben 5Brenn~ol&l:Jreijcn. Sel&ft ei n3 ef n e, au~ge]udjt fdjöne )8udjen• 
fföte werben burdj)djnittHdj nidjt ~öf)er. oe&a~ft af~ 9label~o1&nutftüde. 
lffio bie iBucf)e gut gebei~t, finben audj alle anberen nut~ol&tücf)tigen 
~)of&arten gute~ iYodfommen, bie einen ungfeicf) ~ö~eren (!rtrag liefern 
af~ bie 5Bucf)e. 5Bi1ben bie]e ben ,Paul:Jtocftanb, bann rann bie 5Bucf)e 
af~ WCi]cf)· unb Unteroau~of&art wegen i~rer &obenber&effernben (!igen• 
icfJaften unb i~rer günftigen (!inwidung auf bie 91utl)o13form ber 
91abe1~öl&er unb übrigen 2auo~öf3er in b ir eH bie ffientaoifität ber 
iYorftwirt]cf)aft ~eBen. 

,Pieroei barf man aUerbing~ nidjt berge]ien, bafl bie 5Budje nur 
9JCittef iJUm .8wecr ift unb eine ljo~e 5Bobenrente nur bon ben 91ut· 
~ol&arten er;Jieft werben fann. ~urdj einen berftänbigen ~urdjforftung~· 
oetrieo ift ba~er bie 5Budje auf bie i~r geoü~renbe untergeorDnete 
@Stellung ein&ufdjränfen. jßiele ältere reine iBudjenoeftänbe waren 

* l 3eitid)rift f. {Yorft• u. ~agbtvefen 1893, ®. 136. 
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ftüljet mit ~id)en butd)]e~t, t>on benen je~t feine I51Jut meljt t>ot~ 

ljanben ift. 
5ffiie unenblid) tueit tuir tJon bem Siele, bie fSud)e nur alS WHttef frUlll Stuecf 

0u \Jertuenben, entfernt finb, aeigt bie tJon 6d)tuaj.Jj.Jad) ("5ffiad)stum unb ~rtrag 
normaler ffiotliud)enlieftänbe, ~erlin 1893" 6. 42) fonflotierte :t~atfad)e, b a j3 es in 
l.ßreuflen "gegenwärtig nod) aal)lreid)e unb ausgebel)nte )8udjen~ 
beftänb e g ielit, tuefd)e &tui f d)en 12 0 unb 18 0 Sal)ren aft f i nb, o l)ne in 
)8 et rieli g en om m en & n i ein". "Sn ben l8eftanbsbejd)reibungen erfd)einen bieje 
i8eftänbe allerbings meift gan& liebeutenb jünger. . . . Wngeolid) 80-90 jäl)rige 
i8eftänbe finb tl)atjäd)Iicf) l)äufig 120-130jäl)rig, unb bie 120jäl)rigen oft genug 
160-180jäl)rig." (!) 

0:. tJ o n ~ if d) bad) macf)t in ber "Seitjd)rift für bie gefamte 6taa!Stui(jen~ 
idJaft 1894" 6. 93 ben !Borfd)lag, bie i8ud)entuirtjd)aft nad) unb nad) &u tJerfafjen 
unb &tuar je el)er je bejjer. ~inen :teil bes fo freigeworbenen i8obens folle man 
ber flanbtuirtjd)aft einräumen. 

W n m e rf u n g. )Bei )Beurteilung ber ffientaliilität ber ~orfttuirtjd)aft an jidJ 
unb flJe&iell ber i8obenreinertragstuirtjd)aft tuirb fo oft aufler Wd)t gelaffen, bafl bie 
\ßrobufttons• unb .\fonfumtionstJerl)äftniffe feit ber ~nttuicfelung ber ~ifenbal)nen 
unb bes 5ffiafjertransj.Jortes einerjeits, unb burd) ben Wuffd)tuung ber d)emifd)en :ted)• 
nologie anbererfeits in ben le~ten 30 Sal)ren gan& anbere geworben finb. ~rül)er 
ertrug ber ~eftmeter ~of3 einen :transj.Jort tJon 20 km j.Jer ~l~;e, l)eut&utage fol)nt 
fid) bie !Berfrad)tung mittelguten ffiol)nu~l)ol&es j.Jer ~ifenbal)n nod) auf eine lfnt• 
fcrnung bis ßU 200 km. '!!er 5illa1fertransj.Jort fennt eigentlicf) feine räumlicl)en @lren&en 
mel)r. 5ffiir ftel)en je~t im Seicl)en be5 5ffi e rt lJ o l & lJ an b e !5 *), tJor 30-40 Sal)ren 
war nocl) ber flofalmadt ausjd)laggelienb. \mit tucldJer fleid)tigfeit felbjt jel)r groj3e 
unb ba&u qualitativ nid)t einmal l)ertJorragenbe ~ol&maflen auf einmal abgeje(?t 
tuerben fönnen, lietueijen bie jd)on ertuäl)nten ~OlßtJerfäufe be5 "j)(onnenl)olaes" in 
Bberbat)ern unb bes 5ffiittbfalll)ol&es tJom Sal)re 1892 in ~lfal3·flotl)ringen. )Bei 
biejen gröj3eren ~olamaffenanfällen infolge tJon .lfafamitäten fommt uns ebenfalls bie 
5ffialbeijenbal)n ßU ~ilfe.- '!!er 6d)aben, iUefd)en bie ~orjttuirtjcl)aft butd) bie aus• 
gieliigere !Bertuenbung tJon ~ifen an (Stelle bes ftarfen ~oliJes erlitten l)at, ift reicf)· 
licl) ausgeglid)en burd) bie feit ben fieb&iger Sagren ralJib geftiegene j)(acl)frage nacl) 
~o!a &Ur \ßaj.Jierfalirifation unb &u cl)emifd)·ted)nijcf)cn Stuecfen. **) ~ie \ßaj.Jierinbnftrie 
fonfurniert in '!leutfcf)fanb allein jälirfid) über 1 \million ~eftmeter folcl)eu ~olaes, 
wefd)es frül)er nur alS i8rennl)ola ober jcf)tuacf)e5 j)(u~l)ol& &u ®d)feuberj.Jreifen abge• 
fel?t tuerben fonnte. \man mad)t aus ~ol&ftoff unb flellulofe gegenwärtig feibene 
.\tfeiber unb :tucf)ftoffe, ~ijenbal)nräber unb @lebraud)s(legeujtänbe aller \llrt, ffilll)ren 
fiir eleftrijd)e fleitungen u. f. tu. - !Bon ben \ßrobuften, tue!d)e bie cf)emijd)e Sn• 
buftrie aus bem ~ol0e geminnt, feien l)ier genannt: ~ol 0 elfig. (~s ift "nur eine 
~rage ber Seit, bafl bie ~abrifen, tuefd)e fid) mit ber '!larftellung von ~jfig aus 
Wlfol)ol liefcl)äftigen, tJöllig tJerfd)tuinben werben unb baj3 an j ä lJ d i dJ g etu a l ti g e 
.l)ol0mengen uerarlieitet tuerben miiifen, um neben bem i8ebarf ber Snbuftrie 
an ~ifigfäure aud) jenen an 6j.Jeifeef[ig &u becfen." Sfellner.) - :tl)ceröle 
(Sfreojot). - ü~;alfäure. - ~tl)t)laffol)ol, \metl)t)laffol)ol. ("9luf alle 
i\'iille ift es meiner Wnfid)t nad) bas ~ol&, tuefd)es uns ba5 \material ßUt ®etuin· 
nung uon Wlfol)ol tuenigftens für ted)nijd)e unb ~ei&&tuecfe in Sufunft liefern wirb." 

*) j)(äl)eres l)ierülier fiel)e: ~nbre5, 5ffieftl)ol&l)anbel u. ~of&&oll in ber WUg. 
~orft· u. Sagb&eitung 1893. 

**) !Bgl. ben interefianten !Bortrag tJon fl. Sfelfner auf bem "Snternationalen 
!onb• unb forfttuirtjd)aftfid)en Sfongrefl &U 5ffiien 1890". 
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JfeUner.) - @erbftoffe unb ®erbe~trnfte. ("lEs laffen fid) Ieid)t lE~trnfte mit 
80-90 °/0 @erbftoff ~erftellen, bie tJoUfommen ~nltbnr finb, tvä~renb bie befte lEid)en, 
jViege!tinbe faum me~r alS 20 OJo an ®etbftoff ent~ält unb in befanntlid) Ieid)t 
uerberben fann." Jfellner.) - g:erner erinnern tvir an ~oi3futter, ffieifigfutter, in 
~erftellung tlott !Brot aus ~0!3. 

3. ltmtrieba~eit ~rr grö~ten Ulal~rrnte o~er ~es grö~teu Ulalhein­
rrtragea (llurdJrdJnittaertragea). 

A. >Be gti ff unb >Be re cf) nun g. 
ilie ~nlbreinertrag~roirtfd)aft nu~t ben >Seftanb in bem ßeit~mntte, 

in we!cf)em berfeUie ben nad) aritljmetifd)em ilurd)fd)nitt be" 
red)neten ljöd)ften jäljr!id)en ~albreinertrag (~albrente) .pro iYläd)en" 
einljeit liefert. 

ilie Umttieb~3eit fäUt baljer auf jene~ lBeftanb~alter, in roeld)em 
ber Quotient 

Au+ Da+ ... Dq- (c + uv) (1) 
u 

ober 
Au + Da + ... Dq - c 
--=---'-----=---'--·--2--- -V. 

u 
tut miniert. 

3n einem normalen ~alb mit u \lllter~ftufen auf u iYläd)enein­
ljeiten erljält man i ä lj tf i cf) ben >Betrag: 

Au+Da+···Dq-(c+uv). -A +D + D -( + ) (2) U- u a ••• q C UV 1 u 

b. lj. ben ~albreinertrag ober bie ~albrente be~ jäljt!id)en >Betriebe~. 
iliefer meinertrag bilbet für bie gegebene iYläd)e ein 9.Ra~imum, 
wenn obiger \llu~brucl ( 1) ein fold)e~ ift. 

~ljeoretifd) fäUt ba~ 9.Ra~imum be~ burd)fd)nittnd)en ~a1brein" 
ertrage~ genau auf ben ßeit.puntt, in roe!d)em berfe!be mit bem laufenb" 
jäljr!id)en ~a{breinertrag 3Ufnmmenttifft. ßWifd)en beiben srategotien 
befteljt ba~felbe ~erljärtni~ Wie 3roifd)en bem burd)fd)nittlicfJ-iäljr!id)en 
unb faufenb .. jäljrigen ,Pol3mafien3uWad)~. 

iler raufenb·jäljrige ~albreinertrng eine~ normalen, gleid)altrigen, 
gefcf)loffenen 5Seftnnbe~ ift anfang~ tfein, fteigt l:Jon bn an rafd), er• 
reid)t ein abfolute~ 9.Ra~imum unb fällt bann roieber. 

ilenfe16en allgemeinen ~etlauf ljat ber burd)fd)nittlid)•iäljdid)e ~afb .. 
reinertrag. ilerfelbe, anfang~ fleiner al~ ber faufenb·jiiljtige, fteigt aber 
aucf) bann nod), wenn ber laufenb·jiiljrige bereit~ 3u finfen beginnt, er• 
reid)t fein 9.Ra~imum in bem \lllter, in weld)em er bem laufenb·jäljrigen 
gleid) Wirb, unb ift nad) biefem ßeit.puntt grö~er al~ ber laufenb·jäljrige . 

.8aljlenmä~ig Wirb biefe~ ~erljiirtni~ burd) nad)folgenbe ~abeUe, 
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tueld}e fiel} auf ein ,Pettar ijid}ten~od}tualb britter j8onität (nad} j8aur) 
be3ie~t, bargelegt ~ie Umtrieb~3eit be~ größten m!albreinertrage~ 
fällt ~ier auf ba~ 110. ~a~r. 

5Sered)nung bes ~albreinertrages für 1 ~eftar lYidJten~od)tualb 
m. )Bonität. 

um~ I ~inna~men 2!usgaben I . , I "'·"" ffietner ~~uf~nb· fd)nittlid)~ 
ttiebs· 

IDa-t .. Dql@lumme c lv=u6v!IRf.l Summe 

@elb~ Jll~ttger jä~tlid)er 
3eit Au ertrag ~albreinertrag 

--- ~--

3n~re lmnrf lmnrf lmarf 

30 483 - 483 I 80 180 260 I 223 
I 

7,43 
40 1091 41 1132 80 240 320 812 

58,9 
20,30 

50 1880 124 2004 80 300 380 1624 
81,2 

32,48 
60 2590 252 2842 80 360 440 2402 

77,8 
40,03 

70 3453 380 3833 80 420 500 3333 
93,1 

47,61 

80 4510 510 5020 80 480 560 \4460 I 
112,7 

55,75 

90 5542 646 6188 80 540 
I 

620 5568 
110,8 

61,86 

100 6662 778 7440 80 600 680 6760 
119,2 

67,60 

110 7594 888 8482 80 660 740 7742 
98,2 

70,38 
120 8218 982 

I 
9200 80 720 800 8400 

65,8 
70,00 

iliefe5 ~er~ältnis bietet ber ~albreinertragstuirtjd)aft ein lmittel, um bas 
~ertauna~me,vro3ent feft&ufteUen, mit tuelcf)em ber 5Seftanb nod) minbeftens 
arbeiten mufl, tuenn er ben ~öd)ften burcf)fd)nittlid)en ~albreinertrag liefern jo!I. 
~s beträgt nämlid) 

bet laufenb~jä~dge ~albreinertrag 3tuijd)en bent 3n~re (u + 1) unb bem 
3n~re u: 

Au+l +Da+ .. Dq- c- (u + 1) V - [Au+ Da+ .. Dq- (c + uv)] 
= Au+l - Au -V. 

~or bem 3n~re ber SMmination bes burd)fd)nittlid)en ~albreinertrages ijt 
bemnad) 

A . A Au -t Da + .. Dq - c. 
u-t-1- u > U -, 

n a d) bemfelben: 
A A Au + Da + .. Dq - c. 
u+l- u < U 1 

in bemfelben: 
A Au + Da + .. Dq - c 

Au~-l-1- u = ; ' u 

in Ie~terem lYaUe unter ber ~orausfe~ung, bafl (u + 1) - u nur einen .8eit,vunft 
(fein gan3es ,3n~r) bebeutet. 
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@lebt man nun in vorfte~enber ~Ieidjung 

bann tuirb 
Au+l =Au. 1,0 z, 

Au (1,0 z- 1) =Au+ Da+ .. Dq - c, 
u 

unb, ba 1,0 z- 1 = 0,0 z = 1~0 ift, 

z = 100 + (Da+ .. Dq - c) 100 
U U. Au 

ober 
z = 100 (1 + Da+ .. Dq - c). 

U Au 

(1) 

.l.!e~terer ~usbruct ift bie ~eiferj.lro 0 entformel ber ~albreinertragstuirt· 
fdJaft. !Sie fujjt auf bem 0uerft von $reji(er für bas IDlaffen0utuadjsj.Jroaent aufge· 
fteUten !Sa~, bajj baß ~etts0utuad}sj.Jro0ent im ~Iter a bes ~ödjften burdjfdjnittlidjen 
~albreinertrages auf einen ~ert ~erafJgefunfen ift, ber fidj burdj bie g:ormeln 

z = 100, [Je0tu. z = 100 + ~ = 100 (1 + ~) ausbrücten fäjjt (6. 202).*) 
a a a m 

}Sernadjläffigt man nämlidj bie }Sorerträge unb ~rturfoften vollftänbig, bann 
tuirb nadj unferer 5Be0eidjnung 

100 
z = -. (2) 

u 

i)rüctt man afJer bie i)ifferen0 (Da.+ .. Dq - c) in $ro0enten d von Au aus, fo 

bajj Da+ AnDq- c. 100 = d, bann tuirb: 

100 + d 
Z=---. (3) 

u 

ISofange ba~er in ben ~leidjungen (1, 2, 3) ber ~ert von z gröfier 
ift als bie redjte !Seite, ift ber 58eftanb nodj nidjt ~iefJsreif, tueH ber 
burdjfdjnittlidje ~a!breinertrag nodj im ISteigen fJegriffen ift; fofJa!b 
z fleiner tuirb, ift bie ~iefJßreife üfJerfdjritten. 

58 ei f lJ i e I. 9ladj voriger ~afJelle fällt bie UmtriefJß0eit bes grö[lten illia!brein• 
ertrages auf baß 110. 3a~r. i)as ~erts0una~mej.lro0ent in biefem ,ßeitj.lunfte 
fJeträgt: 

- 100 ( 888 - 80) - 10 - 0 z - 110 1 + 7594 - 11 · 1,1064- 1,006 f0• 

irür bie UmtriefJs 0eit von 100 3a~ren tuirb 

- 100 ( 778 - 80) - 0 
z - 100 1 + 6662 - 1~105 fo· 

i)er 58eftanb ift mit~in nodj nid)t ~ieMreif, tueif 1,105 > 1,006. 
irür bie Umtrielis0eit von 120 3a~ren tuirb 

- 100 ( 982 - 80) - 10 - 0 z - 120 1 + -8218 - 12 · 1,1098 - 0,925 f0• 

i)er 5Beftanb ~at fomit bie ~ieMreife üfJerfdjritten, tueil 0,925 < 1,006. 

*) g:orme! (1) fann ba~er in gleid)er )!Seife, tuie 6. 202 angegefJen, ~ergeleitet 
werben. 3n vorfte~enber g:orm tuurbe biefelfJe von 2e~r enttuictelt. 
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~ür bie !8obenreinertrag9roirtfd)aft lautet ber analoge 9lu9brucf für 
bas ~ert0una~mej.Jto3ent (6. 214): 

B+V 
z = p + ---.x;- . p. 

~enn 11 = 3 °/0 , Bu (max) = 318 IDH., V= 200, roirb für u = 110 ~a~re 

= 3 + 318 + 200 . 3 = 3 205 °/ · z 7594 ' Ot 

b. ~· roenn ber !Beftanb ba9 @runbfapita! oon B + V= 518 IDlf. mit 3 o;o burd) 
feinen ~ert90muacl)9 im 110. ~a~re nod) oeqinjen jorrte, müflte ber ~ert93Uitlacl)9 
jä~rlid) 3,205 ° I 0 betragen. 

'Ilie raufcnb·jä!Jrige !8eqinjung be9 ~robuftionsfapitats ober bas ~eijerpro3ent 
ber !Bobenreinertragsroirtjd)aft beträgt aber t~atfäcl)licl), roenn z = 1,006 OJo, 

B +V 518 • 
nod) ~raft: w = z - ~ . 11 = 1,006 - 7594 . 3 = 1,006 - 0,20" 

= 0,8 Ofo; 

d m "! · - Au -- 1 006 7594 - 0 94 °' na J +'rep er. w- z. Au+ G- , · 7594 + 518- , 10· 

'Iler !8eftanb ~at a!fo feine fi n a n0ie!! e ~iebsreife fd)on Hingft überfd)ritten. 

B. m3ürbigung. 

a) ~er jäljdid)e m3afbreinertrng An+ Da+ ... Dq- (c + uv) 
fe~t fid) 3u)ammen au~ ben ßinfen be~ lBobenettrag~ttlette~ unb be~ 
,Po13borrat~fal:Jitaf~. ~urd) ~ioifion mit O,Op erljäft man befanntHdJ 
ben m3afbrentierung~wert be~ 91orma!wa!be~ für bie bi~ljer eingelja!tene 
ttmtrieb~3eit. 

~uf 6eite 138 wurbe bereit~ nad)gettliefen, ba~ ber m3afbrein• 
ettrag an fid) feinen ~nljaft~l:Junft für bie ffientabHität ber m3ittfd)aft 
giebt. ~enn bie in bemfelben entljaftene lBobenrente tann gfeid) null, 
ja fogar negativ fein, tro~bem feine numetifd)e ®röf3e fefJr be· 
beutenb ift. m3enn ba~ ßiel ber m3irtfd)aft baljer auf bie ~rreid)ung 
be~ grö~ten burd)fd)nittfid)en m3afbreinettrage~ .)Jro ~Iäd)eneinljeit ge• 
tid)tet ift, ljört bie lBobenrente auf, ber m3ertmeffer für bie ffientabHität 
ber m3ittfd)aft 3u fein. ~er ~nteif ber lBobenrente an J>em )Betrage be~ 
m3a!breinettrage~ Wirb um fo treiner, je meljr fid) bie ttmtrieb~3eit 
ber gröf3ten m3a!brente oon ber ttmttieb~3eit ber gröf3ten lBobenrente 
entfernt. ~a ber Unterfd)ieb 3itJifd)en m3a!btente unb lBobenrente g!eid) 
bem ßinfe be~ ,Pof3\:Jorrat~fa.)Jitaf~ ift, fo ift anbeterfeit~ bie Ouote 
be~ ft~teren am )Betrage ber m3a!btente um fo grö~et, je ffeiner ber 
~ntei! bet etroittfd)afteten lBobenrente itJitb. 

~olgenbe~ lBeifl:Jief roirb biefe~ )ßerljärtni~ f!at mad)en. ,S:n 
unferem ~id)tenljod)walb bered)net fid) bet ljöd)fte burd)fd)nittlid)e m3afb· 
reinertrog .)Jto ,Peftar mit bem )Betrage uon 70,38 IDH. für bie Um• 
trieb~.;eit oon 110 ~aljren. m3enn p = 2 °/0 , beträgt ber lBoben· 
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etttag~ltlett im gleicfjen 3aijte 855 roct, fomit bie jäijtlicfje j8oben~ 
tente 855. 0,02 = 17,10 roct !Bon bem jäijtficfjen m!albteinetttage 
treffen fomit 

auf bie l8obenrente . . . . . . . . 17,10 ffief. 
auf ben ,ßins be9 (lol3tJorratsfavitals . . 53,28 " 

@>umme 70,38 ffief. 

~et gtö\lte j8obenetttag~ltlett betecfjnet ficfj füt bie 80jäijtige Um· 
ttieo~&eit mit 988 IDCf. ~et butcfjfcfjnittncfje m!albteinetttag füt bie~ 
felbe Umttieb~&eit beträgt jäijtlicfj .).lto ,PeUat 55,7 5 IDCt ,Piettlon treffen 

auf bie l8obenrente 988. 0,02 = . . . . 19,76 ffief. 
auf ben ,ßins bes (lol3tJorratsfavitals . . 35,99 " 

@>umme 55,75 ffief. 

~a~ !ßetijältni~ bet j8obentente 3u bem ßinfe be6 !ßottat6fa.).litaf6 
ift alfo 

lieim Umtrielie uon 110 ,s'a~ren (gröiite )ffialbrente) 17,10: 53,28 ober 1: 3 
" " " 80 " (gröiite l8obenrente) 19,76:35,99 " 1: 1,8. 

~et ltJidUcfje, butcfj bie m!albteinetttag~ltlittfcfjaft et• 
&ielte "ffieinetttag" befteijt in bet ~Sobentente, ltlelcfje ficfj 
bei ~inijaltung bet Umftieb6&eit bet ijöcfjften m!albtente et• 
giebt. ~ie ~iffeten& &ltlifcfjen m!albtente unb j8obentente, 
b. ij. bet ßin~ be~ ,Pof~tlottat~fa.).lital6 ift nicfjt~ anbete~ aU 
bet st'oftenaufltlanb, bet &ut ,Pettlotbtingung biefet j8oben· 
tente gemacfjt ltJetben mu\lte. ~et m!albbeji~et ijat baijet biefe 
j8ettieb~foften tlom m!albteinetttag ab&u&ieijen ober taufmännifcfj ge• 
f.).ltocfjen, bie butcfj ben j8etrieb aufgelaufenen @lcfjulben &U begfeicfjen. 

3n unfetem j8eif.).lief ijat nun bet m!albbeji~et bei ~inijaltung bet 
110jäijtigen Umttieb~&eit aUetbing~ eine jäijtlicfje ~innaijme tlon 
70,38 ro1f. .).ltO 4)eftat. m!enn et aoet ticfjtig tecfjnet, geijen ijietbon 
53,28 roct al6 1Settieb6foften ab, unb in feine :tafcfje ffie\len t9at• 
fäcfjlicfj nut 17,10 IDCt. (~Sobentente). j8ei ~inijaltung ber finan&feUen 
80jäijtigen Umttieb~3eit er&ieft betfer&e 55,7 5 IDCt burcfjfcfjnittlicfj .).lto 
,Peftar. ~ie Untoften betragen aber nur 35,99 IDCt; in feine :tafcfje 
flie\len baijer 19,7 6 roct 

~er ®eltlinn, ltlelcfjer in bet ijö~eten m!albrente ber 11 Ojäijrigen 
Umttieb63eit gegenübet jener bet 80jäijtigen liegt, ift baijet nut ein. 
f cfjein batet. 3n m!idficfjfeit bringt bem m!alboefi~et bet 80jäijtige 
Umtrieb eine ijöijere jäijtlicfje ffieineinnaijme tlon 19,76- 17,10 = 

2,66 roct ein al~ bet 110jäijtige (.).lto ,Peftat). 
~er i ä 9 tf i cfj e !8 e tf u ft, ben bet lllia!bbefi~er burcfj ~inijaltung 

ber Umttieo~&eit ber grö\lten m!albrente im !ßergleicfj 3ut j8oben• 
teinetttag~ltlirtfcfjaft etleibet, ift bemnacfj gleicfj bem Unterfcfjiebe 
&ltlifcfjen ber ISobenrente ber finan&ieUen Umttieb~&eit unb jener j8oben• 
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reute, ltlefd)e bei ~inljaftung ber Umtriebi3;;eit bei3 gröflten ~albrein• 
ertrage~ erltlirtjd)aftet ltlirb. 

ß) mun ltJirb in ~onjequen;; ber tloraui3geljenben ~rörterungen 

;;u ~unften ber ~afbreinertragi31tJirtjd)aft geltenb gemad)t, bafl biejelbe 
bem ~albbefi~er bai3 gröflte ~infommen im jßergleid) ;;ur iJliid)e 
geltliiljre. 'lliei3 ift rid)tig, ltJenn man bie ~afbrente ali3 11 reinei3" 
~infommen betrad)tet. :tljatjäd)fid) ift fie aber ein jofd)ei3 nid)t. 'ller 
ttJeitaui3 gröflte :teil ber ~afbrente befteljt aui3 ben Binjen bei3 ,Pof;;· 
tlorrati3fal:Jitalei3, bie ;;u einem um jo gröfleren ~etrage anltJad)jen, je 
länger bai3jeloe im ~albe belaflen ltlirb, b. lj. je ljöljer bie Umtrieli~­
;;eit ift. 'llieje Binjen finb, ltlie tJOrljin erltJiiljnt, fein ~intommen bei3 
~afbbefi~eri3, jonbern ~etriebi3loften ober r.0d)ulben, bie bei rid)tiger 
ffied)nung aui3 bem ~etrage ber ~albrente abgesogen ltlerben müflen.*) 

Sn ltJeld)er ~eife bie Binjen bei3 jßorrati3fal:Jitafi3 anltJad)jen, ;;eigen 
fofgenbe Balj(en 1 bie fid) ltJieber auf obigen iJid)tenljod)ltJafb be;;ieljen 
(p = 20/o). 
~ür u = 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 0. 

ift bie 
mlalbrente: 7,43 20,30 32,48 40,03 47,61 55,75 61,86 67,60 70138 70,00 WH. 

,PierbOn treffen auf ( ugf. ~nljang I): 
~obenrente: 2132 9,96 15,60 17150 18180 19~76 19148 18,80 17,10 14169 IJJH. 
SfalJitalain~: 5,11 10134 16188 22153 28,81 35,99 42,38 48,80 53,28 55,31 " 

lllnmerfung. lBebeutet NE ben ~orratserwm:tungswert ber !BetriebS• 
Uafle~ bann ift 

unb 

vber 

Au + Da + .. Dq - ( c + uv) 
u. 010p 

uBu +NE 
--~ 

u 

Au+ Da+ .. Dq- (c + uv) = (Bu +NE) 0 O 
U U I p, 

An+ Da+ .. Dq- (c + uv) _ B O O _NE O O 
U U ' I p - U 0 1 p, 

'1)en jffiert uon NE . 0,0 p re:priifentieren bie uorigen1 für ben sta:pttal~ 
u 

0in5 angegebenen .ßa{Jlen. W"lan er{Jiilt biefelben aber aud) bireft, wenn man 
ben @rwartungs• ober stoftemuert bes normalen ~orrates für b i e ~ 1 ä d) e n ~ 
eingeit bered)net (nad) benauf ®. 120 ff. gegebenen ~ormeln) unb bas tllefultat 
mit olo p multi:pliaiert. 

*) 0m "~unbroörterbudj ber ®tuutsroiflenfdjuften" I III. ~b., ®. 602 fenn• 
3cid)nete idj bie roittfdjuftlidje 6te11ung ber ~ulbreinertrag~roirtfd)aft mit ben 
~orten: 11 '1)ie ~ertreter biejer ffiid)tung betradjten recf)nerifd) ben ~alb alS einen 
Siaften, au~ bem man jäljrfid) ober lJeriobifd) eine ®umme ®elbe~, ffiente genannt, 
ljerau~&aubern fann. ~ie oiel ber 0nljalt bieje~ Sfaften~ an \j3robuftioni3aufroanb 
foftet, madjt iljnen feinen stummer." '1)ie Q:inroenbungen ~ o i e 1 i3, U ri d) 1 i3 unb 
)Suur' i3 ljiergegen im "~orftro. [entralblutt" 1893 bieten fein roif1enfd)aftlid)ei3 
,3'ntereffe. 
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morfte{)enbe @[eic{)nng benü~en bie t{)eoretifc{)en mertreter ber lilla[brein~ 

ertragßwirtfc{)aft, um 5u beweifen, bafl bie {)öc{)fte liDalbreute ebenfaU$ burc{) 
,ßinfes3insrec{)nung abgeleitet fei unb beli:{)afo bie finan0ierr rentabelfte Umtrieb$~ 
3eit bebeute. ~raft fagt mit !Rec{)t, bafl fiel) "bie )illa[brentner jener !Refa~ 
tionen bebienen, um i{)rer :it{)efe ein mat{)ematifc{)e$ 9J1äntelc{)en um5u{)ängen". *) 
~enn es ift ffar, bafl obige @feic{)ung jeber0eit erfüllt ift, wenn man in bie~ 
felbe b en ber U mtrieM3eit ber gr öj3ten lill albreute en tfpr ec{) en ben 
mobenertragswert einfterrt unb ben )illert bes monat5fapita[5 mit eben 
biefem ·mobenwerte berecflnet. muf biefe lilleife wirb für jeben Umtrieb unb 
für jeben ,ßinsfufl bie jä{)tlic{)e liDalbreute (nic{)t blos bie {)öc{)ftel) gleic{) bem 
,ßins bes mobenertrag5werte5 plus bem bes morrat5fapitalS. ~ie vor{)in mit~ 
geteilten ,ßa{)len erläutern bie5 5ur @enüge. ~ie gan5e ffiec{)nung bewegt fiel) 
fomit in einem ~reife. - mom @:itanbpunfte ber mobenreinertragswirtfc{)aft 
aus ift bie obige @feic{)ung nur bann im finanJieUen @!eic{)gewic{)t, wenn 
Bu ben {)öc{)ften mobenertrag5toert oebeutet unb bie UmtrieMaeit fowie aUe 
anberen @röflen fiel) auf benfelben be0ie{)en. ~as {)eij3t, e5 mufl bie ~ifferena 

Au+Da+ .. Dg-(c+nv) uNE.O,Op 
u u 

ein 9J1a~imum fein. 

r) fferner f agt man, burcf) 2lnberung her Umtriebs3eit ber gröflten 
m:la!brente erfeibe jener m:la!bbefi~er, ttJefcf)er ben m:la!b feit urtlorbenf· 
Hcf)cn .Seiten in ,Pänben unb in biefem Umtriebe bettJirtfcf)aftet ~abe, 
ttJie 3· ~- her ®taat, einen t~atfäcf)Hcf)en llfusfaH an jä~rficf)er 
~aareinna~me. llfucf) bies ift bebingt ricf]tig. ~n obigem fficf)ten· 
~ocf)ttJa!b giebt bie ~ettiebsffaffe tJon 110 ,Peftar bei einem Umtrieb 
uon 110 ~a~ren eine jä~dicf)e m:lalbrente tlon 70,38.110 = 7742 WH.,­
bei einem Umtrieb tlon 80 ~a~ren eine jä~rHcf)e m:lalbrente tJon 
55,75. 110= 6132,5 wa. 'l:lie IJJ1inbereinna~me an m:lalbrente beöiffert 
ficf) bemnacf) auf 7742-6132,5 = 1609,51JJ1t jä~dicf). 'l:liefdbe ttJirb 
aber reicf)!icf) ttJieber eingebracf)t burcf) bie l8er3in]ung bes 
infolge Gl:rniebtigung bes Umtriebes frei gettJorbenen lBor• 
ratsfal:Jitals. 'l:liefes beträgt, ba 53,28 IJJ1t bef1en Sfa1Jitaf3ins l:Jro 
,Peftar, 

für ben 110 jä~rigen Umtrieb: 

53,28 
o,o2 · 110 = 293 050 IJJ1t ( nacf) ®. 136 aufgerunbet), 

für ben 80jä~rigen Umtrieb: 

35•99 ·110 = 197 945 IJJ1t 
0,02 

'l:ler lBorratsüberf cf)ufl beträgt bemnacf): 

293050-197945 = 95105 IJJ(f. 

*) Über bie ~qie{)ungen be!3 ~obenertuartung!3tuerte!3 u. f. tu. 1890, 6. 12. 
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~er ?llia!bbefi~er f)at biefe 95105 IDR a!~ baare~ @efbmitte( au~ 
bem ?llia(be f)erau~ge&ogen unb tann biefelben auf einer ®lJarfaffe 2c. 
beqin~!icf) anlegen. ®e!bft wenn er f)ierfür nur 2 ° I 0 ,ßin~ betommt, 
beträgt bie jäf)rficf)e mente f)ierbon 

95105. o,o2 = 19o2,1o wct, 
woburcf) bie WCinbereinnaf)me an ?llia!brente boUfommen au~geg!icf)en Wirb. 

~ie tf)atfäcf)Hcf)e jäf)dicf)e &innaf)me beträgt nämficf) bei &in· 
f)a!tung: 

be~ llOjäf)rigen Umtriebe~ 7742,00 WCt, 
" 80 II II = 6132,50 -+ 1902,10 = 8034,60 " 

®omit WCef)reinnaf)me be~ 80jäf)rigen Umtriebe~: 292,60 WCf. 

@e!ingt e~ bem ?llia!bbefi~er, ben jßorrat~überfcf)u~ &U 3 ° I 0 uer· 
&in~Hcf) an&u!egen, wa~ nid)t bie geringften ®cf)wierigfeiten f)at -, 
bann beträgt bie mente f)ierbon 

95105. 0,03 = 2853,15 W(f. 

unb fomit bie i ä f)r!icf) e WC ef) rein n a 'fJ m e 

6132,50 + 2853,15-7742 = 1243,65 WCt*) 

91un fä~t ficf) lJrattifcf) eine fo!cf)e lii:nberung ber Umtrieb~&eit unb 
bor allem bie jßerfi!berung be~ jßorratsüberfcf)uffe~ nicf)t bon f)eute 
auf morgen macf)en. ~enn abgefeljen uon ber Überfüllung be~ S:Maf· 
marlte~, bie unter Umftänben in IBetracf)t läme, Würbe ber normale 
~etrieb unb ber 91ormaf&uftanb be~ ?llia!be~ erf)eb!icf) geftört. @~ be· 
barf ba[Jer für fo!cf)e Überfül)rungen einer längeren ,ßeit unb einer 
lJ(anmä~igen allmäl)Hcf)en 91u~ung be~ jßorratMber!cf)ufle~. &ine fe!bft· 
berftänb!icf)e jßorau~fe~ung für bodiegenbe iYrage ift aucf) bie Wid· 
fi cf) e u n b fi cf) er e 2l n 1 a g e be~ l)erau~ge3ogenen ~·avita1~. ~ft &u 
befürcf)ten, ba~ ba~fefbe aufgebraucf)t Wirb, bann ift e~ allerbing~ ge· 
ratener, e~, wenn aucf) unter Umftänben ficf) gar nicf)t mel)r ber&infenb, 
im ?llia!be &U befaffen. 

b) ~m aUgemeinen erl)eUt bie Unwirticf)aftficf)feit be~ Umtriebe~ 
ber l)öcf)ften ?lliafbrente aucf) baraui:l, ba~ ber WirUicf)e jßedaufi:~· 
lJ r ei ~ eine~ (normalen) ?llialbe~ immer l)öl)er ift a(~ ber ?illert, weid) er 
ficf) burcf) ~alJitafifierung biefer ?llia!brente ergiebt. 

91icf) t eine ein& ig e jener iY o rftu erw a 1tung en, W e! cf) e bie 
Umtrieb~&eit ber grö~ten ?mafbrente 1Jrin&i1Jief1 anerfennen, 
würbe il)re ?lliafbungen bei einem Widficf) &U boH&ief)enben 
jßedaufe nacf) bem feit Z5af)ren be&ogenen jäf)dicf)en ?lliafb· 
reinertrog bewerten! 

*) ~iefe$ )BeiflJie! ift basfelbe wie jene$ auf ~- 141; be$ Sufammen~anges 
unb ber Üoerfid)tlid;lfeit llJegen ift basjefbe l)iet nod)mal~ mitgeteilt. 
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"~n ber :t~at", jagt Sl:raft (\Beiträge 3· f(lrjtf. ®tatif 6. 37), "tuürbe e~ 
audj 3u einer gan3 ungef)euren \Benad)teiligung bes ~albeigentümers fü~ren, tuenn 
er ben bon i~m 3um ~erfaufe geftellten ~alb nad) bem fapitalifierten ~erte bes 
~öd)ften burd)fd)nitt!id)en llldnertrages tueggelien tuollte. ~n frü~erer Seit ift tf)at~ 
iäd)lid) mand)er ~alb nad) biefem ®d)ü~ungsprin3it> betfauft tuorben, unb bie Sl:äufer 
f)a!ien baliei nid)t feiten ben gan3en Sfaufvreis aus ber ~eräuflerung eines %eile5 
bes ~of&materialfavitals f)erausgefd)!agen, ben anbern :teil bes le~teren alier unb ben 
\Bobentuert als reinen ÜoerfclJUii in bie :tald)e geftecft. Wlan follte meinen, bali ber~ 
artige :tf)atfadjen bie ~erteibiger bes ~irt[djaftsibeaf>3 ber f)öd)ften ~afbrente f)ätten 
ftu~ig madjen follen, bies ift alier jeftjamer ~eije nidjt gejdjef)en." 

4. Die red)ncrird)en ~ntnblagen ber WalbrcincrtragswirtrdJaft im 
llcrgleid) ?tt jenen ber ßobenrcinertragawirtrdJnft. 

a) Wie bie ~obenreinertrag~t'(Jeorie, fo ge~t aud) bie Walbrein· 
ertragM~eorie liei ~eftimmung ber Umtrie'6!83eit non ber ~ 1 ii d) e n • 
ein~eit au!8. 

~er grunbfii~Hd)e Unterfd)ieb &tuiid)en oeiben WM~oben ber Um~ 
trielisfeftfe~ung liegt barin, bafl bie ~obenreinertrag!8tuirtfd)aft bie 3U 
uerfd)iebenen Seiten fiiUig tuerbenben G:rtriige unb Sl'often auf einen 
gemeinfd)aftHd)en ,ßeit.)Junft bi!8fontiert, alfo mit ,ßinfe!83infen red)net, 
tuiif)renb bie Walbreinertrag!81tJirtfd)aft biefellien einfad) abbiert un~ 
fulitra~iert, o~ne ,ßinfe!8&infen in ffied)nung 3u fteUen. 

Um biefe :tljatfad)e crU lietueifen, ift es gar nidjt nötig, auf bie 3ufunftserträge 
alicrufJeoen. S)ie ~albreinertragstuirtfd)aft nu~t ben iBeftanb, tuenu (mit ~eglaffung 

aller anberen ®röflen) Au ein Wla~imum ift. 6e~t man !>:. = r, bann trifft auf 
u u 

jebes ~aljr ber Umtrielis3eit u bie lllente r. - S)ie \Bobenreinertragstuirtfd)aft nu~t 

'Mn \Beftanb, tuenn 1,0 p!u_ 1 am gröflten ift. S)ie jäl)did)e lllente ift fomit: 

r = 1,0 P!u 1 · 0,0 p. S)iefellie @(eid)ung erl)äft man, tuenn man ben im ~af)re u 

eingel)enben ~rtrag Au in u gleid)e fftenten &erlegt. 91ad) J~ormel VIIa ift Au = 
r (l,Opu -1) Au "'' m .• . . 
- O,O P , tuoraus r = l,O pu _ 1 · 0,0 p. ...,te ~Vtöl!e r tft ljter = B. 0,0 p, 
b. lj. gleid) ber gröflten \Bobenrente. 

b) ~ie Wafbreinertragi81tJirtfd)aft ift elienfo tuie bie ~obenrein~ 
ertrag!8tuirtfd)aft auf bie G:rmittfung ber 3ufünftigen G:rtriige unb 
Sl'often angetuiefen. ~enn tuenn man 3· ~. für einen gegenltJiirtig 
30 jii~rigen ~eftanb ba!8jenige 2Hter, in tuefd)em beffen Wafbrente fuf· 
miniert, b. ~. a!fo bie Umtrieli!83eit bei8 gröj3ten Wa1breinertragei8 lie~ 
ftimmen tuiU, muj3 man bie G:rtriige unb S'roften in ffied)nung fteUen, 
toefcf)e tloraui<\fid)trid) ber ~eftanb im 80 oi~ llüjiif)rigen ~l(ter 
liefern, lie3tu. tJerur[ad)en ltJirb. 

~e~~afli ift bie ~e~au~tung ber ~ertreter ber Wct!breinertrags~ 
t(Jeorie, bafl fid) ber ,ßeit.)JunU i~rei8 Umtrieliei8 mit gröj3erer 
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®id)erfJeit oeftimmen fafle afß jener ber finan&iellen UmttielJß&eit, 
f)infäiTig. 

c) 'l)aß ®teigen ober iJalfen ber @rträge unb St'often in• 
fofge tJon l,ßreii3änberungen f)at fteti3 bie 2inberung ber Umtriebi3&eit 
be\3 f)öd)ften ?lliafbreinertrage\3 i)Ut iJofge: 

@ine @rqöf)ung ber St'uftudoften unb be\3 jßrei]e\3 ber llfotrieoß· 
nu~ung fd)iebt bie UmtrielJS3&eit f)inau\3 unb umgetef)rt. @ine ,8unaqme 
ber 'l)urcf)forftungi3erträge brücft bie UmtrielJS3&eit f)erab, eine jßer• 
minberung ber]efben erf)öf)t fie.*) 'l)ie jßertuaftungi3foften qaoen tuie 
oei ber Q3obenreinertragi3tuirt]d)aft auf bie ,Pöf)e ber Umtriebi3&eit feinen 
@influfl. 

\lliie empfinblid) bie UmtrieM&eit ber grö!iten \llialbrente gegen bie Cl:rf)öf)ung 
beß Wbtriebi:lertragei:l ift. ergiefJt fiel) aui:l folgenbcm 'Bei i .p i e l. 

9?ad) ber :tabeUe auf 15. 233 ift A110 = 7594 WH.; ba ber Wbtriebsertrag 
0u 635 fm angenommen tourbe **), beträgt ber '1lurd)[d)nitti:l.preii:l .pro ire[tmeter 
11,96 9.Rf. !Steigt berfelbe auf 13 WH., bann toirb A110 = 8255 Wlf. !Selbftllet• 
ftlinblid) toirb aud) ber !fiert llon A120 entj.pred)enb erf)öf)t. 9?ad) ber :tabeUe be• 
trägt ber '1lurd)[d)nitti:lprcii:l pro ire[tmeter 12,36 Wlf. '1lurd) ®teigerung besjelben 
auf 13,60 Wlf. toirb A120 = 665 . 13,6 = 9044 Wlf. 0nfolge biefer \ßreii:lerf)öf)ung 
um 1,04 be,Jto. 1,24 iJJU. vro ire[tmeter bered)net fiel) bie jäf)rlid)e \llialbrente: 

für bas 110 jäf)rige 'Be[tanbsalter auf 

8255_±_888_-:- 74~ = 76 40 Wlf 
110 • ., 

für bas 120 jäf)rige 'Beftanbi:lalter auf 

9044 + 982 - 800 = 76 88 Wlf 
1~0 • . 

'1lie UmtrieM&eit tourbe alfo llom i10. ~af)re auf bai:l 120. 0af)r llerfd)oben 
aus Wnlali einet; llerf)äftnißmäflig geringen \ßreii:länberung. 

d) 'l)ie ~eriinberlid)feit ber UmtrielJS3&eit ber größten ?llialbrente 
mit bem ®teigen unb iJallen ber .pof&preife bringt e\3 mit fid), baß 
oei ftrenger 'l)urd)füf)rung be\3 \]Srin&ip\3 eoenfall\3 jß 0 tt a t i3 übet. 
fcf)üfle unb 'l)efi&ite entfteqen, beren fofortige ~ertuertung ober @r• 
giini)Ung bem ?llia!boefi~et ~etlegenf)eiten Oeteiten fann. 

llff\o aucf) in biejer ffiid)tung fann ber UmtrielJS3&eit be\3 größten 
?lliafbreinertrage\3 fein ~or&ug gegenüoer ber Q3obenreinertragi3tuirt• 
fcf)aft eingeräumt tuerben. 

'1lie 'Bertrcter ber illialbreinertragstf)eorie ftellen es al!3 ielb[tllcr[tänblid)e :tf)at• 
fad)e f)in, bafl bie in ben 1Staai<:5forftbetrieben gegentoärtig eingef)altenen Umtriebi:l· 
3eiten nad) bem \ßrin&ilJ bei:l f)öd)ften illialbreinertragei:l fe[tgefe~t toären. '1liefe 
Wnnaf)me ift tJollftänbig unrid)tig. 0n illiirfiid)feit ift ber Umtrieb bcr f)öd)ften 

*) i\ef)r, Bon~'i:l S)anbbud) ber irorfttoiflenfd)aft, II, 15. 91. - '1lafelbft ift 
aud) nad)getoiejen, ba!i 1.)3rrii:länberungen f)ier eine lliei toicf)tigere ffiolle fpielen ali:l 
für bie 'Bobenreinertragi:ltf)eorie. 

**) !SieDe bie S)olö· unb @elbertragstafel für irid)tenf)od)toalb III. \Bonität im 
Wnf)ang I 15. 253. 

16 



242 \Beftimmung ber Umtrielis3eit unb 2llitrielis3eit. 

lillatbrente ein oiet ~ö~erer als gettJö~ntid) angenommen ttJitb. ilie ~eftfe~ung bes 
Umtriebes liei ~orfteinrid)tungen erfolgt meiftens nad) W1af3galie bes <Mefü~!S ober 
ber allgemeinen Ülietlegung, nid)t auf <Mrunb ttJirflidj angefteUter !Beredjnungen. 
ilies lieftätigt audj !Jt. lilleliet in feinem 2egdmdje ber ~orfteinridjtung (.S. 67), 
ttJenn et jagt: "Üiitigens etforbett jeflift bie lilla~l bet UmttieliScreit bes gtöf3ten 
lillalbteinertrages oiel umfangteidjete ~rmittelungen unb ~oter~eliungen, als m a n 
in bet $ta~iß liis~et t~atfddjlicl) gemadjt ~at. ~s muf3 ... ndmlidj 
ermittelt ttJetben: 

a) bet @ang bes W1affencruttJacl)fes am S)auptlieftanbe unb bas ~rgelinis an 
ßttJifcl)ennutJungen in ben ein3elnen ilecennien bes !BeftanbSleliens; 

b) ber Sortimentenanfall; 
c) bie ilutd.Jicl)nittspteije .):Jto ~ejtmeter im W1ittel bet Ie~ten 2-5 3a~re; 
d) bie <MettJinnungsfoften .):Jto ~eftmetet füt bie eincrelnen Sortimente; 
e) bie mittleten seultut• unb lillegliaufoften; 
f) bie füt 1 S)eftar jd~ttidj tteffenben !Befolbungsquoten für ~erttJaltungs .. 

unb Scl)utlj.lerfonal; 
g) bet 3a~tesetttag bet Staatsiteuetn, <Memeinbeumlagen unb fonftigen 

2aften." 

5. ilic übrigen Umtricbr;~citcn. 

i)ie übrigen in ber ~itteratur nocf) erltläf)nten Umtrieb!3&eiten ober 
~irtfcf)aft~]l:)fteme f)aben gegenwärtig faum mef)r a!~ f)iftorifrf)e~ 

,3ntereffe. 

A. i)ie Umtrieb~&eit be~ f)öcf)ften ,Pof&maffenertrage~ 
ift biejenige, bei beren ~inf)aftung ber >Seftanb ben gröflten jäf)rHcf)en 
i)urcf)fcf)nitt~ertrag an ,Po!&maffe Hefert. ®ie fällt auf ben ,ßeitpuntt, 
in ltlefcf)em 

Mu + lila + .. illq 

u 

fu!miniert (Mu = 2Uitriebii~maffe, ma ... i)urcf)forftung!3maffe). i)ie 
,Pof&mefllunbe fef)rt, bafl in biefem ,ßeitpuntt ber burcf)fcf)nitt!icf)· 
i äf)r!icf)e ,ßultJ acf) ~ g! eirf) ltlir b b em fau fenb· jäf)r i gen. ~acf) 

®eite 202 beträgt ba~ 9Raffen&ultlacf)~pro&ent 3u biefer ,ßeit !00 
u 

be31tJ. 100 + d. i)iefe 21u~brücle bifben aucf) eine gute ,Panbf)abe &Ur 
u 

recf)nerifcf)en >Seftimmung biefer UmtrieM&eit. 
®o!ange bie ®rtrag!31:lerf)ä1tniffe ber ein&e!nen ,Po!&arten nocf) nicf)t 

ltJiffenfcf)aftHcf) feftgefterrt ltlaren, vermutete man ben ®intritt biefe~ 
,ßeitpuntte~ erft in fef)r f)of)em >Seftanbsa!ter unb glaubte fomit "bie 
größte ,Pol&maffe auf lfeinfter fffädje" burcf) f)of)e Umtrieb~&eiten 3u 
er&ie!en. i)ie neueren ~rtrag~tafe!n bagegen fonftatierten, bafl bie 
srutmination be~ burcf)icf)nittficf)en ,ßultJacf)fe~ um fo früf)er eintritt, je 
beffer ber ®tanbort ift, unb &ltlar auf ben beften >Bonitäten fo früf), 
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baß bie barauf fuj3enben Umtrieo~aeiten oit nocf) niebriger ltlerben af~ 
bie finanaielien be~ gefcf)foffenen ~odjltlafbe~ mit fd)fecf)ten ~lifa~tJergäft~ 
niffen. ~~ fällt nämficf) ber gröflte 'l:l ur cf) f cf) n i t t ~ & ultl a cf) ~ be~ ~au,Pt· 
oeftanbe~ an 'l:lerli~ unb ffiei~gofa 

bei ber Sfiefer 6icf)te ::tanne ~udJe 
(ed)lUavvadJJ (!!laurJ ( 2cf)u6erg) (ed)u6ergl 

auf bas ~eftanb!lla!ter: 

auf Gtanbort5ffaf!c I 3-5 50 55 70-75 

" " 
II 40-45 60-70 60-65 80-85 

" " 
III 30-40 70-80 70-75 85-95 

" " 
IV 75-80 60-80 85-90 95-100 

" " V 5.5-65 95-105 100-110 

WUt ber ~denntni~ biefer llliucf)~tJergäftniffe tuurbe aucf) bie im­
plicite fjerrfcf)enbe ~nficf)t fjinfä!Hg, baß biefe Umtrieb~&eit augleicf) ba~ 
liraucf)barfte ~ol& unb bie gröjjte llliafbrente Hefere. 

'l:lie {Jorberung, auf ffeinfter {Jfäcf)e mögficf)ft tJief ~ofa au eraie'fjen 
ofjne ffiüdficf)t auf ben ®elbltlert unb bie \ßrobuftion~foften, gatte nocf) 
eine erf(ärbare innere \Berecf)tigung au jenen Seiten I in ltlelcf)en liei 
liefcf)ränften Q5edeljr~tJergä1tniffen unb ill1ange1 an ®teinfofjfen bie 
\Brennfjofaaucf)t gleicf)ltlertig mit ber mutfjof&aucf)t gefcf)ätt ltJurbe. 'l:le~~ 
fja{li ltlurbe bicfe~ \ßrin&i.lJ uon ben Q5ertretern be~ ill1edantifi~mu~ 

fjocf)gefjaften, bie ben ~ffeft ber {Jorftltlirtfcf)aft 'fjau.ptfäcf)ficf) nacf) bem 
®rabe ber Unterftü~ung fcf)ä~ten, ltlefcf)e fie bem ®eltlerlie unb ber 
S:nbuftrie (\Berg~ unb ~üttenbetrieb) geltläfjrte. 

S:n ber fjeutigen ®elb~ unb strebitltlirtfcf)aft ift bagegen nicf)t ber 
ill1affen&nltlacf)~, fonbern bie ®röj3e be~ llliert~&nltlacf)fe~ be~ \Beftanbe~ 
im ißergfeicf) au beffen sroften ber maj3geoenbe ltlirtfcf)aft!icf)e {JaUor 
unb bie Umtrieo~aeit be~ größten ill1affenertrage~ ein unaeitgemäße~, 
aucf) oon niemanbem me'fjr ernftlicf) angeftreote~ llliirtfcf)aft~ibeaL 

B. 'l:lie tecf)nifcf)e Umtrieb~&eit 

ift jene, liei mefcf)er ber \Beftanb ba~ für bie i:Jerfcf)iebenen Q5erltlenbung~~ 
31t1ecfe braucf)liarfte ill1ateria1 liefert. 'l:liefe~ \ßrin&i,P ift famera!iftifcf)en 
Urf.prung~ unb ltlnrbe 5u einer Seit befürltlortet, in ltlelcf)er man 
glaubte, ba~ ltlirtfcf)aftlicf)e "lllio'fjfergefjen ber Untertfjanen" auf .poli~ 

&eilicf)em llliege l)eroeifü'fjren 5u fönnen. 
'l:Jaß ficf) bie ~ö'fje biefer Umtrieli~&eit &iffermäj3ig nicf)t feftftelien 

1äj3t, ift tfar. S:'fJre Q5erfecf)ter 'fjatten aucf) i)Unäcf)ft ben \ßlenterltlafb 
im ~uge. 'l:liefer ift am oeften geeignet, bie i:Jerfcf)iebenen \Bebürfnifie 
ber ®eltlerlie aller ~rt au liefriebigen, unb be~'fjalli fnü~fte man aucf) 
an ben \Begriff ber \Beftanb~form &ugfeicf) bie \Bebingung ber \Beftanb~­
nutung. lllioate man bie tecf)ni)cf)e Umtrieo~&eit im gfeicf)aftrigen ~ocf)~ 
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roalb burd)fü~ren, fo mürbe fie 0u ben gröfJten finan0ieUen mer!uften 
fü~ren, wenn örtfid) ~aulJtfiid)Hd) ftatfe ,Pölß-et bege~rt finb. 

i:lie 0u ~runbe Hegenbe S'bee, bie .po!0fortimentenlJtobuftion ben 
~ebürfniffen beß 9.Rarfteß unb ber 91ad)frage an0ulJaffen, ift aUerbingi3 
infofern rid)tig, alß biefer faufmiinnifd)e ~efid)ti31Junft aud) mit ben 
iforberungen ber ~obenreinertragßroirtfd)aft übereinftimmt. 

i:lie ted)nifd)e Umtriebß0eit fann aud) in ~taatßroa!bungen twr­
überge~enb i~rem ~efen nad) mafJgebenb fein, ltlenn ber ~taat ben 
m3a1b mittelbar 0ur 2öfung fo0ia1- unb agratlJo!itifd)er ~lufgaben ~eran~ 
0ie~en mufJ (Unterftü~ung bet 4}o10inbuftrie in armen ~albgegenben 2c.) 

~ie bie 9.Raffenroirtfd)aft, fo berücfjid)tigt aud) bie ted)nifd)e Um­
triebßß-eit nur baß ~ebürfniß beß ~onfumenten, ltlii~renb bie \ßrobuftionß­
foften unb baß roirtfd)aft!id)e 9.Roment ber \ßrobuftion uoUftiinbig un­
berüdfid)tigt bleiben. 

C. i:lie lJ~~fifd)e (lJ~~fHalifd)e) Umtriebi3ß-eit 

rourbe frü~er nad) l:Jerfd)iebenen ~efid)tßlJunften befiniert. i:lie ~inen l:Jer­
ftanben barunter jenen Umtrieb, bei beffen ~in~altung bie natütfid)e ~ieber~ 
l:Jerjüngung am fid)erften fei. ~ei ,Pod)roalbungen roiire bemnad) baß 
~Hter ber außgiebigften ~amenlJrobuftion unb bie 3eit ber günftigften 
~obenl:Jerfaffung, bei WCittel• unb 91ieberroalbungen bie i:lauer ber m:uß• 
fd)lagfii~igfeit bet ~töcfe ß-U betüdfid)tigen. mon biefem ~efid)tßlJUnfte 
nuß bürfte in ,Pod)roalbungen ber Umtrieb fein fe~r ~o~er fein, ba 
erfa~rungi3gemiif3 alte ~eftiinbe fiel) nur me~r fd)roer natürlid) l:Jer­
jüngen laffen. 

m:nbere uerftanben unter biefer Umtrie~ß-eit ben 3eitlJunft, in 
ltleld)em bie natürfid)e "ffieife" beß ,Po!0eß ober baß m:uf~ören ber 
natür!id)en 2ebenßfunftionen bei3 ~aumei3 eingetreten ift. 

VI. ~t&ttiti bes ;;>urdjfor~ungs6dtie6es. 

i:ler ßroed ber i:lurd)forftung ift ein bolJlJefter: 
a) bie 91u~ung bei3 0uroad)i31ofen ober 0uroad)i3armen ßroifd)en• 

beftanbeß; 
b) bie ~teigerung bei3 ~~rti30uroad)fei3 am berbleibenben ~eftanbe. 

i:lie ~efamtroitfung ber i:lurd)forftung finbet i~ren finan0ieUen 
m:ui3brud in ber .j)ölje ber ~obenrente. Sm aUgemeinen ift jener 
i:lurd)forftungßbetrieb ber borteil~aftere, meld) er bie gröfJere \Bob en. 
ren te geltlii~rt. ~ie frü~er (~. 68 ff.) bei ~etrad)tung bei3 ~oben• 
ertragßltlerteß ge0eigt rourbe, ~aben unter fonft glcid)en Umftiinben 
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~o~e ßwifcf.Jennu~ung{lerträge unb ~o~e 2lbtrieb6erträge eine 6teigerung 
ber )Sobenrente &ur i}ofge. )Sei ber ~raftifd.Jen ~anb~abung be{l ~urd)~ 
forftung{lbettiebe{l fommt e6 ba~er barauf an, jenen ~urd)forftung{l~ 
grab 3u finben unb burd.J&ufü~ren, burd.J wefd)en ber ßWifd.Jennu~ung{l~ 
ertrag an fid.J u n b ber 2lbtrieb{lertrag mögficf)ft gro~ Wirb. ~iefe{l 

D~timum Wiffenfcf.Jaftfid.J feft&ufteUen, ift 2fufgabe be{l forftHcf.Jen }ßer~ 
fucf.Ji3Wefen{l. 

i}erner ~at man ftd.J &U erinnern, ba~ ~o~e unb frü~&eitig ein~ 
ge~enbe fßorerträge bie sru!mination be{l )Sobenertrag{~Werte{l be~ 

fcf.J!eunigen unb umgefe~rt. 
~ie fßergfeid)ung ber finan&ieUen ~irfung tlerfd)iebener ~urd)~ 

forftung{lgrabe auf ®runb ber fid.J ~ierfür bered)nenben )Sobenrenten 
fe~t inbeffen tloraui3, ba~ bie ßuwad){lfteigerung be{l ~au~tbeftanbei3 
in ben t:Jerfcf.Jiebenen ~urd)forftungi3~ er i oben &iffermä~ig au6gebrücft 
werben fann. ~ie bi6 je~t ~ierüber gewonnenen ~rfa~rungen ftnb 
aber für bie )Sefcf.Jaffung biefer ®runbfagen nocf.J nid)t aui3reid)enb. 
~a&u tommt aud), ba~ ber ~ert be6 ~urd)forftung{lljof&e{l oft inner­
~alb weniger ,3a~re fe~r gro~en 6d)wanfungen unterworfen ift (f. 6. 48). 

~er ~raltifcf.Je i}orftwirt ift ba~er t:Jotfäufig barauf angewiefen, 
füqere Seiträume in bai3 2luge 3u faffen unb bie ~irfung ber ~urd.J­
forftung t:Jon i}aU &U i}aU unb t:Jon \ßetiobe &U \ßeriobe &U t:Jerfo!gen. 
~ie ~in!egung einer ~urrf)forftung ift jebenfaUi3 ange&eigt, wenn fid.J 
tiermuten lä~t, ba~ nad.J n ,3a~ren ber ~ert bei3 burrf)forfteten )Se~ 
ftanbei3 (Am+n), &u~ügHd) bei3 bii3 ~um ,3a~re n ~ro!ongierten ~urrf)­
forftungi3ertragei3, grö~er ift afi3 ber ~ert bei3 unburd.Jforfteten )Se~ 
ftanbei3 (2Im+n)· ~i3 mu~ alfo bie Ung!eirf)ung befte~en: 

Am+n + Dm l,Opn > 2Im+n· 

3ft Am ber gegenwärtige ~ert bei3 unburrf)forfteten \Seftanbei3, bann 
beträgt ber ~erti3&uWacf)i3, wenn bie ~urd)forftung eingelegt wirb: 

Am+n + Dml,Opn- Am, 

unb wenn biefelbe unterbleibt: 

2Im+n- Am. 
6e~t man 

unb 

bann ift bie ~urrf)forftung t:Jermutfirf) 

nü~Hcf.J, Wenn z > Z11 
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gfeitf)giftig, tvenn z = z11 

fcf)äblicf), " z < z1 . 

Q3ollftänbige @etviflljeit erfangt man burcf) ~erecf)nung bes m5ei]er· 
lJ r o 3 e n t es. ~ie &tvecfmäfligfte ~ormef ift für ben borliegenben ~all 
bie Sfraft'fcf)e. *) Unter ~eioeljaltung ber obigen ~e3eicf)nungen fautet 
bie]cloe, 

tvenn bie ~urcf)forftung ausgefüljrt tvurbe: 

1 own = Am+n + Dm1,0pn - (B +V) (1 Opn- 1)· 
' Am Am ' . ' 

tvenn biefefoe unterfaffen tvurbe: 

1,0 wtu = 21m-rn- (B -tY) (1,0 Pu -1). 
Am Am 

~ie ~urdJforftung ift 

nü~licf), tvenn 1,0 wn > 1,0 w~, 

gfeicf)giftig, 

fcf)äblicf], 
" 
II 

1,0 wu = 1,0 w~, 

1,0wn < 1,0 w~. 

~raftifcf)e ~ebeutung ljat biefe Q3ergfeicf)ung oegreiflicf)ertvcife nur 
bot bem .SeitlJuntt ber finan&iellen ~ieosreife bes ~eftanbes. 0ft bas 
m5ei]erlJro&ent bereit~ ffeiner af~ ber Wirt]cf)aft~&in~fufl unb Iäflt e~ 

ficf) burcf) fräftige ~urcf)forftungen unb ~icf]tungen nicf)t mef)r fteigern, 
bann fann e~ ficf) nur um ben 2lotrieo bes ~eftanbes ljanbefn. 

Q3erfaf)ren tJon ~ref;fer.**) 

~ref;fer gef)t eoenfall~ bon bem ®ebanten aus, bafl man über 
bie ßtvecfmäfligteit einer in ~rage fommenben ~urcf)forftung bon ~a[ 
ßU ~all ßU entfcf)eiben ljaoe. @r ftellte beslja!O ein oe)onberes ~urcf)• 
forftungs·m5ei)erlJro&ent auf. ~asfeioe gieot üoer ben Werts• 
ßUttJacf)sbeduft ober ®etvinn 2lusfunft, tvefcf)en bie @infegung ober 
Untedaffung einer ~urcf)forftung &ur ~ofge ljat. @s unterfcf]eibet ficf) 
bom eigentficf)en WeiferlJro&ent burcf) bie Q3ernacf)1ä1figung bes @runb· 
falJitafs unb gieot baljer nur refatibe 2lnljaftslJunfte. ~as Q3erfaljren 
1 efoft ift fofgenbes: 

~ref;fer teift bie ben .8tvifcf)enftanb oifbenben unb für bie ~urcf)· 
forftung in ~rage fommenben (Stämme in brei Sffaff en: 

*) Gie~e aud) bie auf G. 3 tJeraeid)neten 5ffierfe Straft' s über ben ~urd)• 
forftungslietrieo unb fve0iell "18eiträge 5ur forftl. Gtatif u. f. tu." G. 16. 

**) \ßrefller, ~orft• u. ~orft!JetrieMeinrid)tung, 4. ~ufL tJon \neumeifter, 5. {left 
beß II. :teileß 311m "~orftlid)en {lilfsliud) für Gd)ule unb \ßra~iß", m.lien 1888. 
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a) 91ü~fid)e, b. ~- biejenigen, ltleld)e butd) IDCitltlitfung 3um 
gebei~lid)en ®d)luffe unb >8obenfd)u~e ben ,Pauptlieftanbß5Uitlad}ß 
fötbetn. 

b) ®leid)güitige, beten ®te~enlaffen ltlie llluß~ieli füt ben 
,Pauptlieftanbß5Uitlad,l~ einf!uf31o~ ift. 

c) @) d) ä b 1i d) e, b. ~- bie, ltleld)e butd) 3u gtof3e ~etbid)tung be~ 
>8eftanbe~ obet fonft ben ,Pauptlieftanb~5Uitlad)~ lienad)teiHgen. 

ad a. 3ft H bet 1illett be~ ,Pauptlieftanbe~, h bet be~ .81t1ifd)en~ 
beftanbeß, fo fann h ~infid)tlid) be~ lllu~~iebe~ nie in g:rage fommen, 
ba aud) ein fleinet .ßuwad)~beduft an bem ltlettoolleten H ben etwaigen 
.ßultlad)ßgeltlinn 'im h ftet~ übetltliegt. ,Pat nun H bem m fad)en 1mett 

non h ( m = ~) unb le~tete~ im 1illalbe betbleilienb in ben näd)ften 

n Sa~ten einen 1illettß5Uitlad,lß bon ( a + b) 0/ 0 , ltlä~tenb fein lllu~~ieb 
jenen be~ H um jä~tlid) d 0/ 0 lienad)teiligen ltlütbe, fo probu3iett bet 
.ßwifd)enlieftanb h jä~tHd) 

h·a+b +H·_i_· 
100 100 

:tla~ 1illeifet!Jt05ent be~fellien etgielit fid) ba~et auß 

h .O,Ow1 =(h(a+ b) +H. d)' 1~0 , 
ltlotau~ 

H 
w1 =(a+b)+d·h· 

SJet .81t1ifd)enlieftanb ift bemnad) auß~ielißliebütftig, fobalb 
w 1 < p ltlitb. 

ad b. :tla~ 1illeifet!Jt05ent bet g 1 e i d) g i 1t i g e n ®tammtlaffen 
etgiebt fid) auß 

w1 =a+b, 
ba ~iet d = 0 ift. 

ad c. .Bwifd)enbeftänbe bet fd)äblid)en srraffe ~aben folgenbe~ 
d 

1illei)erpto3ent. ~enn bet ~{ußijieb betfeloen H um H · 100 ijeot, 

bann fd)äbigt bet 91id)taußijieo H um benfeloen >8etrag. SJemnad) 
ltlidt baß >8e!affen bon h negativ, unb man ijat 

H 
w1 =Ca+ b)-d·h· 

:tliefe~ w1 ltlitb feloft oei ~o~em a + b leid)t negatio unb beutet alfo 
auf bie ®d)iiblid)feit bon h ijin. 



us E5tatif beß ~urdjforftungß6ctriebe!3. 

}Beifviel (nadj ~refller). S'ft h = 60 WH., beflen a + b inner~alfJ ber 
nädjften 5 S'a~re jä~rfidj 9 "/0 , H = 600 ilm. unb tJermag h ben 3utvacf)!3 tJon H 
jä~rlidj um 2 Ofo ßU ~emmcn, jo ift 

w1 = 9 - 66°0~ · 2 = 9 - 20 = - 11 Ofo. 

':Vie for[tlidje S'a~re!3aroeit tJon h beträgt alfo nidjt 9 Ofo, jonbern in \lliirf~ 
lidjfeit - 11 Ofo jeine\3 \llierte\3. mr p = 3 °/o, fo betvirft bie Unterlafluug ber 
1)urdjforftung 1) ben ~erlujt ber Binjen tJon h, tvefdje!3 tJer&inslidj augefegt tverben 
fönnte unb 2) ben inbireften E5djaben tJon 11 Ofo, fomit 3 + 11 = 14 Ofo jä~rlidjen 
lßeduft. 2Iuf 60 Wlf. oe3ogen gieot bie!3 8,4 W~f. jä~r!idj. 



Jlnßang I. 

!jol~- unb Qf)db-Qfdragstafeltt 
I 

fottJie 

bie ßobettedragswede uerrd)iebettet llmttiebs~eitett 

für 

Kiefer, Sid?te, Weifjtanne, J3ud?e. 
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()ol3,. unl'l ®tll'l,.~rtrag~tafd 

für 1 ~eftar ~itftrUliJltlb I. unb III. \Bonität. (9Cad) \Baut.) 

3tDif cljenbeftanb ~aulJtbeftanb II 2fbttieb~ertrag 

2nter &elbwert &elbwert 
&eft-1 &elbwert 

3'aljte &eft• lJto fm I im &an0en &eft• lJto fm I im &an0en 
meter meter meter I lmarf 

lmarf 9.Rarf 

I. !Bonität. 

20 20 1,0 20 162 1,4 227 182 247 

30 35 1,7 59 255 2,2 561 290 620 

40 30 2,8 84 336 3,6 1210 366 1294 

50 25 3,6 90 407 5,2 2116 432 2206 

60 20 4,8 96 472 7,0 3304 492 3400 

70 16 6,4 102 525 8,8 4620 541 4722 

80 14 7,6 106 569 10,2 5804 583 5910 

90 10 8,6 86 606 11,4 6908 616 6994 

100 6 9,6 58 637 12,4 7899 643 7957 

110 3 10,0 30 664 13,0 8632 667 8662 

120 - - - 684 13,4 I 9166 684 9166 

111. !Bonität. 

20 17 I 0,8 14 II 90 1,2 I 108 107 122 

30 29 1,6 46 150 2,0 300 179 346 

40 25 2,4 60 203 3,2 650 228 710 

50 21 3,2 67 247 4,8 1186 268 1253 

60 16 4,4 70 284 6,4 1818 300 1888 

70 14 5,6 78 317 8,0 2536 331 2614 

80 12 6,4 77 346 8,8 3045 358 3122 
90 10 7,2 72 371 9,6 3562 381 3634 

100 8 8,0 64 390 10,4 4056 398 4120 
110 

II 

6 8,6 52 407 11,0 4477 413 4529 
120 - - -- 420 11,4 4788 

II 
420 4788 
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()Ul3= uull ®dll=(%t1:rngstnfd 
für 1 ~eftat ~irl]ttnwalb I. unb III. ?Bonität. (\Rad) ?Baut.) 

I 

.. --

II 

----

.8tuifd)enbeftanb ~auvtbeftanb l}(btriebSertrag 

I <Melbtuert 
--

l}(lter I <Melbtuert 
~ ft ---------

~eft· <Melbtuert 
S'aljte · e t • vro fm 1 im <Manoen ll<~· I'" fm I im '""''"' me er me er meter \Uiatf 

\Uiatt \Uiatf 

I. !Bonität. 

30 24 3,6 86 
lj 

276 3,0 828 300 !::114 

40 33 4,8 158 412 5,2 2142 445 2300 

50 36 6,0 216 526 6,2 3261 562 3477 

60 30 6,4 192 616 7,4 4558 646 4750 

70 29 7,0 203 697 9,4 6552 726 6755 

80 27 8,5 230 768 11,4 8755 795 8985 

90 24 9,5 228 838 13,6 11397 862 11625 

100 21 10,2 214 902 14,8 13350 923 13564 

110 18 10,8 194 962 15,5 14911 980 15105 

120 12 11,6 139 1015 16,0 16240 11027 16379 

III. !Bonität. 

30 12 3,4 41 130 3,4 442 142 483 

40 18 4,6 83 210 4,8 1008 228 1091 

50 22 5,8 128 292 6,0 1752 314 1880 

60 20 6,4 I 128 362 6,8 2462 382 2590 
II 

70 18 7,2 130 426 7,8 3323 
Ii 

444 3453 

80 17 8,0 136 486 9,0 4374 I' 
I 

503 4510 

90 15 8,8 132 541 10,0 5410 556 5542 

100 12 9,2 110 585 11,2 6552 597 6fi62 

110 10 9,4 94 625 12,0 7500 

I 

635 7594 

120 10 9,6 96 655 12,4 8122 665 8218 
I 
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()Ol3" uub ®db .. ~rtrng~tttfd 
für 1 ~eftar gefd)loffenen l!rttttttttttuttlb I. unb III. fßonität. 

~ad) 6d)ulierg'i3 ~rtragßtafeln unb ben "6tatiftifdjen ~adjtl.leifungen nuß ber 
~orftuertl.laltung f8 ab e n i3 " liered)net uon ~ n b r e 13. 

.ßtl.lifd)enlieftanb ~aulJtlieft~~ &litrielißertrag 

&lter @elbtl.lert <Melbt1.1ert 

~eft• 
--

~eft- lJto fm I im <Man5en ~eft• @elbtl.lert 
,3'nljte 

meter lJtO fm I im ~an5~~ meter meter marf 

I 
mad mnrf 

I. !Jottitiit. 

30 45 4,0 I 180 207 I 5,0 1035 II 252 1215 
40 54 4,5 243 409 6,0 2454 463 2697 
50 58 5,0 290 553 7,0 3871 611 4161 
60 64 5,6 358 664 7,7 5112 728 5470 
70 70 6,3 441 758 8,5 6443 828 6884 
80 66 7,0 462 848 9,3 7886 914 8348 
90 59 7,7 454 930 10,4 9672 989 10126 

100 49 8,5 416 1007 11,7 11781 1056 12197 
110 40 9,3 372 1074 13,0 13962 1114 1433-! 
120 33 10,3 339 1134 ·14,0 15876 1167 16215 
130 30 11,2 336 111186 14,5 17197 1216 17533 

111. !Jouitiit. 

30 30 3,4 102 77 5,5 423 II 107 525 
40 35 3,7 129 195 6,0 1170 230 1299 
50 37 4,0 148 311 6,4 1990 348 2138 
60 37 4,5 166 410 6,8 2788 447 2954 
70 46 5,0 230 487 7,2 3506 533 3736 
80 49 5,5 269 559 7,7 4304 608 4573 
90 54 6,2 334 619 8,4 5199 673 5533 

100 48 7,0 336 682 9,2 6274 730 6610 
110 36 8,0 288 745 10,0 7450 781 7738 
120 33 8,6 284 792 11,2 8870 825 9154 
130 28 9,5 266 !I 835 12,1 I 10103 863 10369 
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()Ol3= unn ®dll=~dtag~taftl 
für ~urljtnl}nrl}llllllb I. unb IIL ~onität. 

ßufammengeftellt aus ber 6 dj ltJ a 1J V a dj 'fdjen .\)ol3• unb @elb·~rtragstafel 
(ftarfe ~urdjforftung). 

3roifdjenlieftanb {lauj.Jtlieftanb ~litrieli!3ertrag 

~Her &elbroert 11 @lelbroert ' 
~eft· . . el· 1 • ~eft· &elbroert 

3afjt I 1 ;w tm I tm ~'"''" 
1 

ff : '" tm 1 tm "''"''" 11 me er me er meter \matf 
II ' I 

I i I . \matt I . \matt 

I. !Sonitiit. 

30 14 3,00 42 

I 
112 3,00 336 126 378 

40 36 3,00 108 210 3,05 750 246 858 
50 46 3,09 142 313 4,67 1463 359 1605 
60 52 3,85 200 409 5,46 2233 461 2433 
70 60 5,00 300 488 5,98 2916 548 3216 
80 67 5,45 365 552 6,31 3481 619 3846 
90 67 5,69 381 608 6,49 3945 675 4326 

100 66 5,97 394 658 6,55 4312 724 4706 
110 66 6,03 398 700 6,65 4654 766 5052 
120 64 6,06 388 736 6,73 4952 800 5340 

111. !Sonitiit. 

30 - - - 62 3,00 186 62 186 

40 16 3,00 48 19" ~o 3,00 375 141 423 

50 23 3,00 69 198 3,66 724 221 793 

60 26 3,15 82 266 4,32 1150 292 1232 

70 29 3,69 107 326 4,79 1562 355 1669 

80 33 3,85 127 376 5,461 2054 409 2181 

90 38 4,26 162 415 5,76 2390 453 2552 

100 45 4,78 215 442 6,05 2674 487 2889 

110 

I 

48 5,17 248 461 6,29 2901 509 3149 

120 46 5,43 250 479 6,41 3111 525 3361 

17* 
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~nßang II. 

]in(es?ins- unb 1\lententafeln. 
'!liejelben finb mit 5 e ~ n ft elf i g e n 2ogarit~mentafeln berecqnet (mit ~ui3na~me tJon 
stafel V) unb ba~er genauer ali3 bie bei ~nwenbung ber getoö~nlidjen, ~öcqften!3 jieben 

®teilen umfajjenben 2ogarit~men er5ielbaren Werte. 



"glor6emerftungen. 
~llfd I gielit bie mad)tl.JCrte bes Sfa):Jitalcs 1, b. lj. benjenigen jffiert an, auf 

tvcld)en ein je~t angelegtes Sfa):Jital nad) n -S'aljren mit 3infe5&infen angeroadjfen ift. 
(\13 r 0 r 0 n g ieru n g 51 a fe l.) 

iYormel: K = k. 1,0pn. 
lBeif.pieL Q:in Sfa):Jital von 1009Jlf. (k) roäcf)ft liinnen 50-S'aljrcn lici p=3°,'0 

auf 100. 1,0350 = 100. 4,3839 = 438,39 WH. an. 
~erminbert man bie 3af)len biefer :tafel um 1, fo erljält man bie n jährigen 

3inje5(!injen bes Sfa):Jitales 1 ober ben njäf)rigen 3insfaftor Z = k. 1,0pu- k 
= k (1,0pn- 1). ,-S'm vorigen ~leif):Jiele betragen bie 3infe5(!infen 438,39- 100 
= 338,39 Wlf. 'llireft ljätte man biefe5 ffiefultat erlJa(ten, roenn man 100 mit 
( 4,:{839 - 1) = 3,3839 multi):Jliaiert f)ätte. 

(iYür feiner aligeftufte \ßroceute fann :tafel V lienu~t roerben). 
~afel II gielit bie ~orroerte bes Sfa):Jitalcs 1, b. f). bcn je~igcn jffiert einc5 

Sfa):Jitales an, roeld)e5 erft nadj einer lieftimmtcn l]ln0aljl uon Saljren fällig roitb. 
('llis f o ntier u n g 5 t a f eL) 

K 1 
iYormel: k = 1,0pn = K · 1,0pn. 

lBeijjJieL Q:in nadj 80 ,-S'aljren fälliges SfajJital von 100 Wlf. f)at je~t (ober 

ßU mnfang bes erften Saljres) liei p = 2,5°/o ben jffiert 100. 1,U;5so=100.0,1:387 
= 13,87 Wlf. 

~llfd 111 cntf)äit bie iYaftoren für Sfa):Jitalifierung von \ßerioben< 
r e n t e n, b. f). ben je~igen Sfa):Jitalroert von ffienten, meld)e ßUnt erftenmal nadj n Sal)rcn 
unb bann fortbauernb alle n Saf)re (!U erroarten finb. 

r 1 
iYormel: K = 1 0 1 = r . -1 0---1 . ' pn- ' pn-
)8 ei i .p i e l. 't!er jetige Sfa):Jitalwcrt von 1000 Wlf., tucfdJe tJon je~t ab a[(e 

1:l0 ,-S'aljre eingeljen,lieträgt,wenn p = 2'/t0 / 0 , 1000. 1 0225~ 20 _ 1 = 1000.0,07440 
= 7 4,40 Wlf. I 

~afd IV gielit ben je~igen Sfa):Jitalrocrt ber ffiente 1 an, roeldje roäf)renb 
n Saljren j ä lj r 1 i d) eingef)t ober oerau5gabt roirb unb nadj n Sal)ren auff)ört. 
(ffi e n t e 11 an f a 11 g 5\U er t e.) 

l,Opu- 1 
iYormel: K = r . 10 n ~~0 -0- . 

• p .• p 
lSeif.piel. Q:ine IJll Q:nbe jeben -S'aljres unb im gmwn breijiigmal erfolgeube 

ffiente von 100 WH. f)at (!ll ~lnfang bes 1. -S'af)res bei p = 23 I 4 ° I 0 ben Sfa):Jitalmert 

10o. ~~~5"0 - 1- = 100. ::o 2493 = 202-1-93 wer. 
1,027530 • 0,0275 ' I 

~afel V ijt mie ~afel I eine \ßrolongienmg>ltafel, in tueld)er aber bic \ßroßente 
nadJ 3elJn!eln abge[tuft finb. @:ie bient ßllt Q:rmittclung ber :lli crt\3 3 u n a lpn e ~ 

K 
.procente nadj bcr iYormel k = 1,0pn. 

jffiiidJft rr· m. ein Sta):Jital von 400 ~m. innerlja(o 10 ,-S'aljren auf 5120 IJJlf. an, 

banu ift 5120 = 1 280. 9Jcan fud)t nun in ber 5tafel auf ber 3eUe für 10 ,-S'aljre bie 4000 I 

i)at1I 1,280 unb Iie[t am S1'o!Jfe bcr tJertifalcn Sfoluumc ba5 \ßro0ent 2,() ab, b. f). bie 
4000 wa. finb inncrlja!li 10 0af)reu mit 2.5"/o 3infc5ainjen angeroadjfen. ~gl. 6. 54. 

~afd VI entljii!t eine 3ujammenftel1ung ber für ben gelUöljnlidjen @el.iraucfl 
tuid)tigften iYuitoren. 
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'lnfd Y. 3tüund)!tl~ro0 enttnfel. ~ttftor 1~ = 1,0p". 

8utuadjßJ.lro3Citt 
5a~rc o,t 1 o,2 1 o,3 1 o,t 1 o,5 I o,6 I o,7 I o,s I o,!J 1 1,0 

n n jä~rigc ~Radjtucrtefnftorctt 

1 1,001 i 1,00211,000 I. 1,004 I 1,00511,0061. 1,00711,008 1,009 \1,010 
2 1,00211,004 1,006 1,008 I 1,010 1,012 1,014 1,016 1,018 t 1,020 
3 1,003 1,006 ' 1,009 ]1,012 1,015 '11,018 : 1,021 11,024 1,02711,030 
4 1,004 1,008 1,012 I 1,016 1,020 1,024 \1,028 1,0;32 1,036 1,041 
5 1,005 1,010 1,015 I 1,020 1,025 i 1,030 I 1,035 i 1,041 1,046 1,051 
6 1,006 1,012 1,018]1,024 1,030 11,037 111,043 . 1,049 1,055 1,062 
7 1,007 1,014 1,021 11,028 1,036 1,043 1,050 1,057 1,065 1,072 
8 1,oo8 1,016 I 1,024 1,032 1,041 1,049 1,057 1,065 1,074 1,083 
9 1,009 1,018 1,0~7 . 1,037 1,0~6 1,0fl~ 11,065 11,07~ 1,084 1,094 

10 1,010 1,020 1,0v0 1 1,041 1,0u1 1,06~ 
1 

1,072
1

1,083 1,094 1,105 
11 1,011 1,022 1,034]1,045 1,056 1,068 11,080 1,092 1,104 1,116 
12 1,012 1,024 1,037 i 1,049 1,062 1,074 ' 1,087 1,100 1,114 1,127 
13 1,013 1,026 1,040 11,053 1,067 1,081 1,095 1,109 1,124 1,138 
H 1,014 1,028 1,043 1,057 1,072 1,087 1,103 1,118 1,134 1,149 
15 1,015 1,030 1,046 I 1,052 1,078 1,094 1,110 1,127 1,144 1,161 
16 1,016 1,032 1,04911,066 1,083 1,100 1,118 1,136 1,154 1,173 
17 1,017 1,035 1,052. 1,070 1,088 1,107 1,126 1,145 1,165 1,184 
18 1,018 1,037 1,055 1,075 1,094 1,114 1,134 1,154 1,175 1,196 
19 1,019 1,039 1,059 1,079 I 1,099 1,120 1,142 1,163 1,186 1,208 
20 1,020 1,041 1,062 1,083 1,105 1,127 1,150 . 1,173 1,196 1,220 
21 1,021 1,043 1,065 . 1,087 1,110 1,134 1,158 I 1,182 1,207 1,232 
22 1,022 1,045 1,068 I 1,092 1,116 1,141 1,166 1 1,192 1,218 1,245 
23 1023 1,047 1,071 1 1,096 1,122 1,148' 1,174, 1,201 1,229 1,257 
24 1;024 1,049 1,o75 1,101 1,121 1,154 I 1,182 1,211 1,24o 1,210 
25 1,025 1,051 1,078 1,105 1,13311,161 ! 1,190 1,220 1,251 1,282 
26 1,026 1,053 1,081 1,109 1,138 ' 1,168 1,199 1,230 1,262 1,295 
27 1,027 1,055 1,084 1,114 1,144 1,175 1,207 1,240 1,274 1,308 
28 1,028 1,058 1,088 1,118 1,150 1,182 1,216 1,250 1,285 1,321 
29 1,029 1,060 1,091 1,123 1,156 1,189 1,224 1,260 1,297 1,334 
30 1,030 1,062 1,094 1,127 1,161 1,197 1,233 1,270 1,308 1,348 
35 1,036 1,072 1,111 1,150 1,191 1,233 1,277 1,322 1,368 1,417 
40 1,041 1,083 1,127 1,178 1,221 1,270 1,322 1,375 1,431 1,489 
45 1,046 1,094 1,144 1,197 1,252 1,309 1,369 1,431 1,497 1,565 
50 1,051 1,10·· 1,162 1,221 1,283 1,349 1,417 1,490 1,565 1,645 
55 1,057 1,116 1,179 1,246 1,316 1,390 1,468 1,550 1,637 1,729 
60 1,062 1,127 1,197 1,271 1,349 1,432 1,520 1,613 1,712 1,817 
65 1,067 1,139 1,215 1,29ß 1,383 1,475 1,574 1,679 1,790 1,909 
70 1,072 1,150 1,233 1 322 1,418 1,520 1,629 1,747 1,872 2,007 
75 1,078 1,1ß2 1,252 1;349 1,454 1,566 1,687 1,818 1,958 2,109 
80 1,083 1,173 1,271 1,37ß 1,490 1,614 1,747 ! 1,892 2,048 2,217 
85 1,089 1,185 1,290 1,404 1,528 1,663 1,809 I 1,969 2,142 2,330 
90 1,094 1,197 1,309 1,432 1,567 1,714 1,873 2,049 2,240 2,449 
95 1,100 1,209 1,329 1,461 1,606 1,765 1,940 2,132 2,342 2,574 

100 1,105 1,221 1,349 1,491 1,647 1,819 2,009 2,219 2,450 2,70:'> 
105 11,111 1,233 1,370 1,521 1,688 1,874 2,080 2,309 2,562 2,843 
110 11,116 1,246 1,390 1,551 1,731 1,931 2,154 2,403 2,679 2,988 
115 1,122 1,258 1,411 1,583 1,775 1,990 2,230 2,500 2,802 3,140 
120 1,127 1,271 1,433 1,615 1,819 2,0,50 2,309 2,602 2,930 3,300 
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2 
3 
4 
5 

6 
7 
8 
9 

10 

11 
12 
13 
14 
15 
16 
17 
18 
19 
20 

21 
22 
23 
24 
25 

26 
27 
28 
29 
30 

35 
40 
45 
50 
55 
60 
65 
70 
75 
so 
85 
90 
95 

100 
105 
110 
115 
120 

281 

8ttttllld)~~H03Cllt 
1,1 I 1,2 i 1,3 I 1,4 : 1,5 I 1,6 I 1,7 I 1,8 I 1,9 I 2,0 

n jiHwigc ffiad)wcttofnftoren 

1,011 ! 1,012 11,013 1,014 ' 1,01.5 1,01611,017 : 1,018 ! 1;019 11,020 
1,022 1,024 j1,026 1,028 1,030 1,032 1,034 1,036 1,03811,040 
1,033 1,036 ! 1,040 1,043 1,046 1,04911,052 1,05.1 1,058 1,061 
1,04,5 1,049 i 1,053 , 1,057 1,061 1,066 1,070 1,074 1,078 I 1,082 
1,056 1,061 11,067 i 1,072 1,077 1,083 1,088 1,093 1,099 1,104 

1,068 1,074 I 1,081 1,087 1,093 1,100 1,107 1,113 1,120 1,126 
1,080 1,087 1,09.5 1,102 1,110 1,118 1,125 1,133 1,141 1,149 
1,091 1,100 1,109 1,118 1,126 1,135 1,144 1,153 1,163 1,172 
1,103 1,113 1,123 1,133 1,143 1,154 1,164 1,174 1,185 1,195 
1,116 1,127 • 1,138 1,149 1,161 1,172 1,184 1,195 1,207 1,219 

1,128 1,140 1,153 1 1,16.) 1,178 1,191 1,204 1,217 1,230 1,243 
1,140 1,154 1,168. 1,182 1,196; 1,210 1,224 1,239 1,253 1,268 
1,153 1,168 1,183 1,198 1,214 1,229 1,245 1,261 1,277 1,294 
1,166 1,182 1,198 1,21;) 1,232 1,249 1,266 1,284 1,301 1,319 
1,178 1,196 1 11214 1,232 1,250 1,269 1,288 1,307 1,326 1,346 

1,191 1,210 I 1,230 1,249 1,269 1,2s9 1/llO 1,330 1,351 1,373 
1,204 1,225 ! 1,246 1,267 1,288 1,010 1,332 1,354 1,377 1,400 
1,218 1,240 1,262 1,284 1,007 1,331 1,355 1,379 1,403 1,428 
1,231 1,2.54 1,278 1,302 1,827 1,352 1,378 1,404 1,430 1,457 
1,245 1,269 1,295 1,321 1,847 1,374 1,401 1,429 1,457 1,486 

1,258 1,285 1,312 1,339 1,367 1,396 1,42.5 1,455 1,485 1,516 
1,272 1,300 1,329 1,858 1,388 1,418 1,449 1,481 1,513 1,546 
1,286 1,316 . 1,846 1,377 1,408 . 1,441 1,474 1,507 1,542 1,577 
1,300 1,332 1,863 1,396 1,430 . 1,464 1,499 1,534 1,571 1,608 
1,315 1,347 1,381 1,416 1,451 1,487 1,524 1,562 1,601 1,641 

1,329 1,864 1,899. 1,43.5 1,473 ' 1,.511 1,.550 1,590 1,631 1,673 
1 343 1,380 1,417 • 1,456 1,49.5 • 1,535 1,576 1,619 1,662 1,707 
1:358 1,397 11436 1,476 11f>l711 1i'>60 1 1,603 1,648 11694 11741 
1,373 , 1,413 1,4.54 1,497 1,540 , 1,.ss.5 : 1,630 1,678 1 1,726 1,776 
1,388 1 1,430 1,473 1,,518 1,.563 , 1,610 I 1,658 • 1,708 1,759 1,811 

1,467 11,.518 1,.572 1,627 1,684 1,743 : 1,804 • 1,867 1,932 2,000 
1,,549 I 1,612 1,676 1,744 1,814 ' 1,887 1,963 ! 2,041 2,123 2 208 
11636 1,711 1,788 1,869 1,954 2,043 I 2,13,') : 2,232 2,333 2:438 
1,728 I 1,816 1,907 2,004 2,10.5 I 2,212 2,323 2,440 2,.568 2,692 
1,825 11,927 I 2,035 2,148 2,268 ! 2,394 2,527 2,668 I 2,816 . 2,972 

1,928 2,04612,170 2,303 2,443 2,592 2,750. 2,917: 3,093 3,281 
2,036 2,172 . 2,315 2,469 2,632 2,806 2,991 ! 3,189 3,399 3,623 
2,151 2,305 2,470 2,646 2,83.5 3,038 3,2.54 3,486 3,734 4,000 
2,272 2,447 2,634 2 887 3,055 3,289 3,541 3,812 4,103 4,416 
2,899 2,597 2,810 3;041 3,291 3,.561 3,852 4,167 4,507 4,875 

2,.134 2,757 2,998 3 260 3,.54.5 3,855 4,191 4,556 4,952 5,383 
2,677 . 2,92613,198 3:495 3,819 4,173 4,559 4,981 5,441 5,943 
2,827 I 3,106 3,411 3,746 4,114 4,518 4,960 5,446 5,978 6,562 
2,986 8,297 3,638 4,016 4,432 4,891 5,396 .5,9.54 6,568 7,245 
3,154 3,499 3,881 4,305 4,77.5 . 5,29.5 5,871 6,509 7,216 7,999 
3,331 3,71.5 4,140 . 4,615 .5,144 5,732 6,387 7,117 7,928 8,831 
3,.519 3,943 4,416 '14,947 5,.541 6,206 6,949 7,781 8,710 9,750 
3,716 4,185 4,711 5,303 .5,969 6,719 7,560 8,507 9,.569 10,765 
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2,1 I 2,2 I 2,3 i 2,4 I 2,5 I 2,6 I 2,7 I 2,8 I 2,9 I 3,0 

n jä~t:igc IJlad)tnet:t~faftot:cn 

1,02111,0221 1,023 1,024- 1,02.) 11,02611,027 1,0281 1,0291 1,030 1,042 1,04411,047 1,049 1,051 1,053 1,055 1,0571' 1,0591' 1,061 
1,064 1,06711,071 1,074 1,077 1,080 11,083 1,086 1,090 1,093 1,087 1,091 1,095 1,100 1,104 1,108 1,112 1,117. 1,121! 1,126 1,110 1,115 1,120 1,126 1,131 1,137 1,142 1,148 1,154\ 1,159 
1,133 1,139 1,146 1,153 1,160 1,167 1,173 1,180 1,187 i 1,194 
1,157 1,165 1,173 1,181 1,189 1,197 1,205 1,213 1,22211,230 
1,181 1,190 1,200 I 209 1,218 1,228 1,238 1,247 1,257 1 1,267 
1,206 1,216 1,227 1;238 1,249 1,260 1,271 1,282 1,298 1,305 
1,281 1,243 1,255 1,268 1,280 1,2931 1,305 1,318 1,331 1,344 
1,257 1,270 1,284 1,298 1,312 1,326 1,341 1,855 1,370 1,384 
1,283 1,298 1,3i4 1,329 1,345 1,361 1,377 1,393 1,409 1,421.' 
1,310 1,327 1,344 1 3fi1 1,379 1 396 1,414 1,432 1,450 1,469 
1,338 1,356 1,37.1 1;394 1,413 1;432 1,452 1,472 1,492 1,.113 
1,366 1,386 1,407 1,427 1,448 1,470 1,491 1,513 1,585 1,.158 
1,394 1,417 1,489 1,462 1,48.1 1,.508 1,532 1,.1.56 1,580 1,605 
1,424 1,448 1,472 1,497 1,522 1,.147 1,.173 1,599 1626 1,653 
1,454 i 1,480 1,506 1,.133 1,560 1,587 1,615 1,644 1;673 1,702 
1,4841 1,512 1,540 1,.5()9 1,.599 l,fi29 l,fi59 1,fi90 1,721 1,754 
1,.115 I 1,545 1,57() 1,607 1,639 l,fi71 1,704 1,737 1,771 1,80() 
1,547 1,579 1,612 1,646 1,680 1,714 1,750 1,786 1,823 1,860 
1,580 1,614 1,649 1,()85 1,722 1,759 1 797 1,836 1,87() 1,916 1,613 1,650 1,687 1,72.5 1,765 1,805 1:845 1,887 1,930 1,974 
1,647 1,686 1,726 1,767 1,809 1,852 1,895 1,940 1,986 2,033 
1,681 1,723 1,766 1,809 1,854 I 1,900 1,947 1,994 2,044 2,094 
1,717 1,761 1,80() 1,853 1,900 1,949 1,999 2,050 2,10il 2,157 
1,753 1,800 1,848 1,897 1,948 2,000 2,053 2,108 2,164 2,221 
1,789 1,839 1,890 1,943 1,997 2,052 2,108 2,167 2,226 2,288 
1,827 1,880 1,934 1,989 2,046 1 2,10.5 2,165 2,227 2,291 2,357 
1,865 1,921 1,978 2,037 2,098 i 2,160 2,224 2,290 2,3.57 2,427 
2,070 2,142 2,216 2,294 2,3731 2,4.56 2,541 2,629 2,720 2,814 
2,29() 2,388 2,483 2,582 2,685 2,792 2,903 3,018 3,138 3,262 
2,548 2,fi63 2,782 2,907 3,038[ 3,174 3,316 3,465 3,620 3,782 
2,827 2,969 3,117 3,273 3,43713,609 3,789 3,978 4,176 4,384 
3,13() 3,310 3,493 3,686 3,889 4,103 4,329 4,567 4,818. 5,082 

I I 3,480 3,690 3,913 4,150 4,400 i 4,()65 4,94.5 5,243 5,558 i 5,892 
3,861 4,114 4,38.5 4,672 4,9781 5,303 5,650 6,019 6,412 1 fi,830 
4,284 4,587 4,913 5,2()0 5,63216,030 6,455 6,911 7,397 .1 7,918 4,753 .5,115 5,504 5,922 6,372 6,855 7,375 7,934 8,533 9,179 
5,273 5,703 6,167 6,668 7,210 7,794 8,42() 9,108 9,845110,641 
5,851 6,358 6,910 

1

. 7,508 8,157 1 8,862 9,626!10,457 11,3.57 ;12,336 
fi,491 7,089 7,742 8,453 9,229 :10,075 10,998 12,005 ,13,102 114,301 
7,702 7,904 8,673 9,517 10,442111,4.54,12,566 13,783[15,116116,.578 7,991 8,813 9,719 10,715 11,814 13,023 14,355 15,823[17,438 !19,219 
8,866 I 9,826 10,889112,064 13,36(} 114,80(} 16,400 118,16(} 120,118122,280 
9,837110,955 12,200 113,583 15,12311(),833 18,737 20,856 23,209125,828 10,914112,214 13,669 15,293 17,110 19,138 21,407123,944 26,775 29,942 12,109 13,618 1.5,315 17,219 19,358 21,7.59 24,4.57 27,489 i30,889l34,711 
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·~.l I 3,2 I il,3 I 3,4 I 3,5 I :~.6 I 3,7 ! 3,8 ! 3,!! 

n jit4rigc lllod)tucrtotoftorcu 

283 

4-,0 

1 0:11! 1,0321 1,0331 1,0~4 I 1,0~l5: 1,036 '. 1,0371 1,038' 1,039 1,040 
1;o63 1,0651 1,067' 1,069 i I,on 1 073 · 1,07.5. 1,077 1,o8o 1,082 
l ,O:J6 1,099, 1,102 1,106! 1,109 1;112 1,115 i 1,118 1,122 1,125 
1,130 1,1341 1,139 1,1431 1,148 1,152 1,1561 1,161 1,165 1,170 
1,165 1,1711 1,176 1,1821 1,188 1,193 1,199 1,20.5 1,211 1,217 

1,201 1,208 i 1,215 1,222! 1,229 1,236 1,244 1,251 1,258 1,26.5 
1,238 1,2471. 1,255 1,264. 1,272 1,281 1,290 1,298 1,307 1,316 
1,277 1,287 1,297 1,30711,317 1,327 1,337 1 341:)! 1,3.58 1,369 
1,316 1,328, 1,339 1,351 1,363 1,375 1,387 1' 3\J9 1,411 1,423 
1,357 1,370

1
, 1,384 1,397. 1,411 1,424 ~ 1,438 1:452. 1,466 1,480 

1,399 1,414 1,429. 1,445 ~ 1,460 1,476 1,491 1,507! 1,523 1,539 
1,442 1,4.'i9. 1 476 · 1,49411,511 1,529 1,546 1,5641 1,583 1,6ol 
1,487 1,506 i 1;525 1,544 1,564 1,584 1,604 1,624. 1,644 1,66.5 
1,533 1,55411,575 1,597 1,619 1,641 1,663 1,686 1,709 1,732 
1,.581 1,604, 1,627 1,651 il 1,675 1,700 1,725 1,750 1,775 1,801 

• I 
l,ti30 1,6!151 1,681 1,7071 1,734 1,761 1,788 1,816 1,844 1,873 
1,680 1,708 1,737 1,765; 1,795 1,824 1,1:)55 1,885 1,916 1,948 
1,732 1,763 '11,794 1,8251 1,857 1,890 1,923 1,957 1,991 ') 026 
1,786 1,819 1,853 1,8881 1,923 1,958 1,994 2,031 2,069 2;107 
1,842 1 878 1 1,914 1,9521 1,990 2,029 2,068 2,108! 2,149 2,191 

1,899 1:9381 1,977 2,01811. 2,059 2,1021 2,145 2,188 2,233 2,279 
1,958 2,000 2,043 2,087 2,132 2,177 2,224 2,272 2,X20 2,370 
2,018 2,064 2,110 2,158 2 206 2,2561 2,306 2,358 2,411 2,4fi.) 
2,081 2,130 2,180 2,231 2;283 2,337 2,392 2,448 2,505 2/Jfl:~ 
2,145 2,198 2,252 2,307 i 2,363 2,421! 2,480 2,.541 i 2,G03 2,6fi6 

2,212 2 268 2,326 2,38.5 2,446 2,5081 2,.)72 2,637! 2,704 2,772 
2,280 2:341 2,403 2,466 2/i32 2,598! 2,667 2,737 2,810 2,883 
2,351 2,41() 2,482 2,550 2,620 2,692 2,766 2,841•1, 2,919 2,999 
2,424 2,493 2,564 2,637 2,712 2 7891 2 8()8 2,9491 3,033 3,119 
2,499 2,573 2,649 2,727 2,807 2;889 i 2;974 3,061' 3,151 3,243 

3,911 3,012 3,115 3,223 3,334 3,448 i 3,.5G7 3,68\J 3,81fi 3,94fi 
3,391 3,525 3,664 3,809 3,959 4,115 4,277 4,44,5 4,620 I 4,801 
3 951 4,127 4,310 4,502 4,702 4,911 5,129 5,35tl 5,5\J4 5,841 
4;602 4,831 5,070 5 322 5,585 5,861 6,151 6,454; 6,773 7,107 
5,361 5,G.55 5,964 6;290 6,633 6,995 7,376 7,777 · 8,201 8,646 

6,245 6,619 7,01.5 7,435 7,878 8,348 8,846 9,372 9,930 10,520 
7,275 7,748 8,251 8,788'1 9,3.57 9,963,10,608 11,293112,024112,799 
8,475 9,070 9,705 10,38711,113 11,891 '1·.12,721 13,608 14,5.59 1.5,572 
9,872 10,617 11,416 12,277 13,199 14,191 15,255 lfi,397! 17,G28 18,945 

so 11,501 12,428 13,428 14,510! 15,676 16,936;18,294 19,7,59. 21,344:23,050 

13,397 14,548 15,794 17,151118,618 20,212121,939 23,809125,8441128,044 
15,607 17,029 18,1i78 20,272 i 22,112 24,121,26,309 28,f590 i 31,293134,119 
18,180 19,934 21,852.23,961 26,262 28,787 1 31,5.50. 34,.571 37,890141,.511 
21,179 23,335 2.5,704128,320 31,191 34,356137,836!41,658 4.5,878150,505 
24,671 27,315 30,234\33,474 37,046 41,002 45,373150,198:55,550 61,447 
28,740 31,974 3.5,.563. 39,565 43,999\48,933 !54,411160,488 1 67,261\74,7fi0 
33,480 37,428 41,831 I 46,7(}4 52,257 · 58,398 fi.5,251 i 72,888,81,440190,957 
39,001 43,813 49,204 ~ ,55,27 4 62,0641 G9 ,69.5. 78,249 ~87 ,829 I 98,610 .. 110,66~ 
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i:nfel VI. Sufnmmen~eUttu!J l'ler wid)tigfttn ~nrtoren. 

~aftot t,Opn. 

5a~t 11 20fo 2'/4 Ofo I 2'/2 Ofo 23/! Ofo I 30fo 11 5a~t 
10 I 1,2189 94 1,2492 03 1,2800 85 1,3116 51 1,3439 1611 10 
20 1,4859 47 1,5605 09 1,6386 16 1,7204 28 1,806111 20 
ao 1,8113 62 1,9493 93 2,0975 68 2,2566 02 2,4272 62 30 
40 2,2080 40 2,435189 2,6850 64 2,9598 74 3,2620 38 40 
50 2,6915 88 3,0420 46 3,437109 3,8823 22 4,3839 06 50 
60 3,2810 31 3,8001 3.) 4,3997 90 5,0922 51 5,8916 O!'l I 60 
70 3,9995 58 4,7471 41 5,6521 03 6,6792 57 7,9178 22 Ii 70 
so 4,87.54 39 5,98014.5 7,2095 68 8,7608 54 10,6408 91 'I so 
90 5,943133 7,4079 58 9,2288 56 11,4911 83 14,3oo4 67 I! 9o 

100 7,2446 46 9,2540 46 11,8137 16 15,0724 22 19,2186 3211100 
110 8,831183 11,5601 86 15,1225 55 19,7697 58 25,8282 34 110 
120 10,7651 63 14,4410 24 19,3581 50 25,9810 24 34,7109 87 11 120 

1 
~aftot ---. 

l,Opn 

5a~t 11 2°/o 2'/! "/o I 2'/~ 0 /o I 23/! o/o I 30fo __Jj_5a~t 
10 0,8208 48 0,8005 10 I 0,7811 98 0,762~ 98 i 0,7440 94 10 
20 0,6729 71 0,6408 16 I 0,6102 71 0,5812 51 0,5!i36 76 :!0 
30 0,5!i20 71 0,5129 80 0,476743 0,4431 44 0,4119 87 30 
40 0,4528 90 0,4106 46 0,3724 31 0,3378 52 0,3065 57 40 
50 0,3715 28 0,8287 26 0,2909 42 0,257!) 78 0,2281 07 50 
60 0,3047 82 0,2631 49 0,2272 84 0,1963 77 0,1697 30 60 
70 0,2500 28 0,2106 53 0,1775 54 0,1497 17 0,1262 97 70 
so I 0,205110 0,1686 30 0,1387 05 0,114144 0,0939 77 so 
90 0,1682 61 0,1349 90 0,1083 ii6 0,0870 23 0,0699 28 90 

100 0,1380 30 0,1080 61 0,0846 47 O,Oß63 46 O,Oii20 33 100 
110 0,1132 35 0,086,5 04 0,0661 26 

I 
0,0505 82 0,0387 17 110 

1:!0 0,0928 92 0,0692 47 0,0516 58 I 0,0385 64 0,0288 09 120 

1 
~aftot t.Opn _ 1 

5a~~ 20fo 2'/!0fo I 2'/2 Ofo I 23/! Ofo I 30fo 115a~t 
10 4,5663 26 

I 
4,0127 86 3,5703 51 I 3,2087 17 . 2,9076 84 II 10 

:w 2,0578 36 1,7840 92 1,5658 85 1,3880 63 1,2~05 241 20 
30 1,2324 96 1,0533 04 0,9111 06 0,7957 97 0,7006 42 30 
40 0,8277 87 

I 
0,6967 72 0,5934 49 0,5102 37 0,4420 79 40 

50 0,5911 60 0,4897 05 0,4103 22 0,3469 43 0,2955 16 50 
60 0,4383 98 

I 
0,357126 0,2941 36 0,2443 64 0,2044 32 60 

70 0,3333 82 0,2668 70 0,2158 85 0,1760 79 0,1445 M 70 
so 0,2580 35 0,2028 34 0,1610 42 0,1288 52 0,1037 25 so 
90 0,2023 01 0,1560 56 0,1215 24 0,0953 18 0,0751 85 90 

100 0,1601 37 0,1211 53 0,0924 75 0,0710 61 0,0548 8911100 110 I 0,1276 95 0,0946 9!'i 0,0708 09 0,0532 77 0,0402 77 110 
120 I 0,1024 05 0,0743 99 0,0544 72 0,040111 0,0296 64 1120 




