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Yorwort.

Das neue englische Gesetz iiber die Aktiengesellschaften vom 10. Mai
1929, the Companies Act, 1929, rechtskriftig vom 1. November 1929
an, ist von weitestgehender Bedeutung, da es alle Vorschriften ilterer
Gesetze, soweit sie noch anwendbar sind, und die Ergebnisse der
bisherigen Rechtsprechung auf dem Gebiete des Aktienrechtes, mit
einer groBlen Zahl neuer Vorschriften in grundlegender Kodifikation
zusammenfalt. Bis auf die kleinsten Einzelheiten ist darin alles
geordnet, was irgendwie auf die Aktiengesellschaft Bezug hat. Der
neue Companies Act wird auch tber GroBbritannien hinaus fiir den
internationalen Handel von groBtem Interesse sein. Der Verfasser
hat deshalb das Gesetz in die deutsche Sprache iibertragen. Da es
sich nur um eine moglichst wortliche Ubersetzung handeln konnte,
muB er die Verantwortung fiir das unklassische Deutsch dem eng-
lischen Gesetzgeber iiberlassen. Die uniibersichtliche Systematik, der
weitschweifige Stil, die vielen unnétigen Wiederholungen und das
periodenreiche Satzgefiige lassen selbst in der englischen Originalsprache
auch fiir gebildete Englander manches nur schwer versténdlich sein.

Zum besseren Verstdndnis habe ich deshalb dem Gesetze eine kurze
systematische Darstellung und ein alphabetisches Sachverzeichnis bei-
gegeben. Ich hoffe dadurch das Studium des neuen englischen
Aktienrechtes zu erleichtern.

Von besonderem: Werte sind die Formulare von Griindungsurkunden,
Statuten usw., die auch der englische Gesetzgeber als Anhang dem
Gesetze folgen 148t.

Am Ende meiner Arbeit moéchte ich noch meinem Kollegen Dr.
Ernst Henrici in Ziirich danken, der mich beim Lesen der Korrektur-
bogen, insbesondere beim ncchmaligen Vergleichen der Ubertragung
mit dem Wortlaut des Originalgesetzes unterstiitzt hat.

Soweit trotz groBer Sorgfalt die Ubersetzung unklar erscheint,
mul ich den Leser um giitige Nachsicht bitten und ihn auf den eng-
lischen Originaltext verweisenl.

Zirich, den 1. Oktober 1929. .
Dr. ARTHUR CURTI,

Rechtsanwalt.

! Der Companies Act, 1929, in englischer Sprache ist erhiltlich bei den
Buchhéndlern Sweet and Maxwell, Chancery Lane 2, London.
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Erstes Buch.

Systematische Darstellung.

Allgemeine Ubersicht.

I. Der Companies Aet von 1929. England hat seit dem 10. Mai 1929
ein neues grundlegendes Gesetz tiber die Aktiengesellschaft, den Com-
panies Act, 1929, das die Vorschriften aller fritheren Gesetze auf dem Ge-
biete des Aktienrechts, soweit dies dem Gesetzgeber angezeigt erschien,
in sich aufgenommen hat. Gestiitzt auf eine Order in Council vom
5. Juli 1929 tritt das Gesetz mit dem 1. November 1929 in Kraft. Die
fritheren Gesetze sind — mit wenigen Ausnahmebestimmungen — auf-
gehoben; dazu gehéren insbesondere der Companies (Consolidation) Act
von 1908 und der Companies Act von 1928, der eigentlich nur als eine
Sammlung der Anderungen und Erginzungen des fritheren Gesetzes iiber
das Aktienrecht zu betrachten ist, welche dann im Gesetz von 1929 in
harmonische Verbindung mit den nicht aufgehobenen Teilen des alten
Gesetzes gebracht wurden.

Neben den verwendbaren Vorschriften der fritheren Gesetze tiber das
Aktienrecht enthélt das neue Gesetz auch viele neue Bestimmungen, die
insbesondere die Haftung der Organe der Gesellschaft bei der Griindung
und wihrend des Geschéftsbetriebes, sowie die Haftung aus der Ausgabe
von Aktien und aus der Aufnahme von Anleihen (Schuldverschreibungen)
verschérfen.

II. Gesetzesmaterialien. Hauptbestandteil des Company Act, 1929
bilden die tibernommenen Vorschriften des Gesetzes von 1908, des
Companies (Consolidation) Act, 1908. — Im Jahre 1927 legte die Re-
gierung dem Parlament einen neuen Gesetzesentwurf vor, unter dem
Titel ,,A Bill intituled An Act to amend the Companies Acts, 1908 to 1927,
and for purposes connected therewith*, gleichzeitig mit einem begleiten-
den Bericht iiber die Beratungen des vom Handelsamt (Board of Trade)
eingesetzten vorberatenden Sachverstandigenausschusses unter dem Titel
,,Company Law Amendment Committee (1925—1926) Report (Lon-
don 1926).

Die Bill wurde von einem parlamentarischen AusschuB}, dem Standing
Committee B, in einer Reihe von Sitzungen durchberaten. Das Protokoll

Curti Aktiengesellschaft. 1
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dieser Verhandlungen ist abgedruckt in 20 Broschiiren unter dem Titel
,,Parlamentary Debates, House of Commons. Standing Committee B.
Companies Bill. Official Report.” Die Verhandlungen fielen in die Zeit
vom 6. Marz bis 7. Juni 1928.

Im House of Commons kam das Gesetz im Juli 1928 zur Beratung.
Dariiber berichtet der Official Report der Parlamentary Debates, House
of Commons vom 25. und 26. Juli 1928 (Vol. 220, Nr. 108, 109 und 110).

Die Frucht dieser gesetzgeberischen Arbeiten war das Gesetz vom
3. August 1928, betitelt: ,,The Companies Act, 1928°‘. Die Wirksamkeit
dieses Gesetzes wurde aber verschoben, indem nur ein Paragraph (§ 92
betreffend die Beschrankung des Feilbietens von Aktien) sofort in Kraft
erklart wurde. Tatséchlich ist das Gesetz von 1928 iiberhaupt nicht
anwendbar erkliart worden, indem seine simtlichen Vorschriften von dem
an seine Stelle getretenen neuen Gesetz, dem Companies Act, 1929, auf-
genommen worden sind. In diesem nun mafBigebenden Gesetz wurden sie
mit anderen friiheren Gesetzen, welche Fragen des Aktienrechtes be-
handelten, in harmonische organische Verbindung gebracht, so mit den
Bestimmungen des Companies Act, 1913, und des Companies (Particulars
as to directors) Act, 1917.

Der Companies Act, 1928, hatte nur transitorischen Charakter; das
Gesetz von 1929 hat ihn ausdriicklich aufgehoben. Es wire verfehlt, auf
jenes Gesetz vom Jahre 1928 irgendwie zu verweisen, da es, wenn auch
materiell iibereinstimmend, so doch in der Anordnung und Paragraphen-
einteilung vom definitiven Gesetz von 1929 abweicht.

III. Die verschiedenen Arten der Gesellschaften, Partnership und
Companies. Das gegenwirtige englische Recht kennt zwei Hauptformen
von privaten Personenvereinigungen zur Erreichung irgendeines Zweckes,
nédmlich die partnership und die company. Die partnership ist oft nur
eine lose Personenvereinigung ohne besondere Organisation, und braucht
bei unbeschrénkter Haftung nicht einmal in ein Register eingetragen zu
werden, so daB sie nach auflen kaum als eine Personenvereinigung in Er-
scheinung tritt. Sie begreift in sich sowohl die stille einfache Gesellschaft,
das S'yndikat, als auch die verschiedenen Formen der offenen Handels-
gesellschaft und der Kommanditgesellschaft des kontinentalen Rechtes,
darf aber mit keiner dieser ausgepragten Formen des deutschen und fran-
zosischen Rechtes verwechselt werden. Zur Verpflichtung einer Person
als partner einer anderen Person gegeniiber — also zur Begriindung der
partnership — geniigt es, wenn die erste Person von der zweiten Person
gegeniiber einem dritten Vertragskontrahenten als am Geschift be-
teiligt vorgestellt wird, die vorgestellte erste Person dagegen aber keinen
Einspruch erhebt.

Seit 1. Januar 1908 kennt England auch eine limited partnership,
also eine partnership mit beschrankter Haftung, bei welcher ein Gesell-
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schafter nur bis auf den eingetragenen Betrag haftet. Zu diesem Zweck
ist natiirlich Eintragung nétig.

Die ‘gesetzlichen Bestimmungen iiber die partnership sind wieder-
gegeben im Partnership Act von 1890 und im Limited Partnership Act
von 1907. Diese Gesetze zeigen viele Liicken, die erst die, dem Ausldnder
nur schwer zugingliche, Rechtsprechung ausgefiillt hat.

Eine partnership zu Erwerbszwecken (anders als eine Personen-
vereinigung fiir ideale Zwecke, Kunst, Wissenschaft, Gemeinniitzigkeit)
darf héchstens 20 Mitglieder zihlen. Wenn mehr als 20 Personen sich
zu Erwerbszwecken vereinigen, muBl die Form der company gewahlt
werden (§ 357 des Company Act, 1929).

Handelt es sich um den Betrieb von Bankgeschiften, so ist die Zahl
der Mitglieder einer partnership sogar auf 10 beschriankt (§ 358).

Uber die partnership gibt des Verfassers Buch ,.Englands Privat-
und Handelsrecht“, Band II, S.281ff., nahere Auskunft.

Fiir den Verkehr mit dem Ausland von weit gréBerer Bedeutung ist
die company — in diesem Buche und der hier wiedergegebenen Uber-
setzung des Gesetzes einfach ,,Gesellschaft genannt. Auch die com-
pany ist sehr verschieden von dem kontinentalen Recht der Aktien-
gesellschaft.

IV. Die Companies. England kennt drei Formen der company:

1. Die company mit einem Gesellschaftskapital, das in Aktien zer-
legt ist und bei welcher die Haftung der einzelnen Mitglieder blof} auf
den Nominalbetrag der Aktie geht; sie wird company limited by shares
genannt; sie entspricht in ihren Grundlagen der kontinentalen Aktien-
gesellschaft.

2. Die company limited by guarantee. Die Haftung der Gesellschafter
geht auf einen in der Griindungsurkunde festgesetzten Hochstbetrag,
der mit Eintritt der Liquidation der Gesellschaft bei Vorhandensein
von Passiven fillig wird. Daneben kann diese Gesellschaftsart ein
Aktienkapital als Betriebskapital haben. In diesem Falle ist jedes Mit-
glied zur Ubernahme von mindestens einer Aktie erpflichtet.

In der Praxis besitzen diese Gesellschaften in der Regel kein Aktien-
kapital. Es sind meistens Wohltétigkeitsvereine, die durch jéhrliche
Subskriptionen und Donationen unterstiitzt werden.

Das System der Garantiehaftung wird auBer von Vereinen zu idealen
Zwecken, wie Sportklubs, Handels- und Gewerbeschutzvereinigungen
usw., gerne von Versicherungsgesellschaften auf Gegenseitigkeit ge-
wahlt. Die Garantiesumme der einzelnen Mitglieder mufl in der
Griindungsurkunde bestimmt sein und kann beliebig hoch oder niedrig
angesetzt werden, womit die Méglichkeit gegeben ist, moglichst weite,
wenn auch kapitalschwache Kreise zur Kreditnutzung heranzuziehen.
Der Garantiebetrag, der nicht selten 4 1 betrigt, ist meistens fiir alle

1*



4 Allgemeine Ubersicht.

Mitglieder ohne Riicksicht auf ihre Beteiligung gleich gro. Der Ga-
rantiebetrag ist nicht Bestandteil des Gesellschaftskapitals und kann
deshalb auf keine Weise verpfindet oder belastet werden. Da das in
der Griindungsurkunde festgesetzte Aktienkapital auch fiir Garantie-
gesellschaften nur mit gerichtlicher Genehmigung herabgesetzt werden
kann, zieht man vor, von einer Zerlegung des Kapitals in Aktien abzu-
sehen. Auch konnte frither, d. h. bis 1908, das Gesellschaftsvermogen
in Aktien ohne bestimmten Betrag zerlegt werden. Heute ist diese oft
sehr praktische Mdoglichkeit versagt.

Ein bestimmter zahlenméfBiger Betrag mull wie bei.der company
limited by shares schon in der Grindungsurkunde festgesetzt sein.
Verabredungen, wonach Nichtmitglieder, also Nichtgaranten, an der
Verteilung von Gewinn teilnehmen sollen, sind nichtig.

Wie die unbeschrinkt haftende, ist auch die Garantie-Company
verhdltnisméBig selten. Von 10725 Neugriindungen im Vereinigten
Konigreich im Jahre 1919 beschrankten nur 125, oder 1—11/,°o ihre
Haftung durch Garantie.

3. Unlimited company; Gesellschaft mit unbeschrankter Haftung.
Die Mitglieder haften mit ihrem ganzen Vermdgen unbeschrankt fiir
alle Schulden der Gesellschaft. Diese Gesellschaftsform ist heute selten.

Im Gegensatz dazu fallen die zwei ersten Formen, bei welchen die
Haftung der Mitglieder beschrénkt ist, im einen Fall auf die Aktie,
im anderen Falle auf eine bestimmte Garantie, unter den Begriff
der ,,Gesellschaften mit beschriankter Haftung’; sie sind limited
companies.

Alle diese Formen der company werden durch das neue englische
Gesetz, genannt ,,Companies Act, 1929 in umfassender Weise geordnet.
Wo das Gesetz nur von Company (Gesellschaft) spricht, gelten die be-
ziiglichen Rechtsvorschriften fiir alle diese drei Arten, wihrend bei Vor-
schriften, die nur fiir eine besondere Art anwendbar sind, dies ausdriick-
lich im Gesetz gesagt wird.

Die am Gesellschaftskapital und am Gewinn und Verlust beteiligte
Person heiflt bei allen Formen stets ,,member’ (Mitglied), zuweilen
auch ,,shareholder” (Aktionéir).

4. Unbeschrinkte Haftung bet Gesellschaften mit beschrinkter Haftung.
Das englische Aktienrecht kennt im Gegensatz zu anderen Landern auch
bei Gesellschaften, die mit beschrankter Haftung eingetragen sind, also
bei den reinen Aktiengesellschaften und bei den Gesellschaften mit
Haftung bis zu einer Garantiesumme, verschiedene Ausnahmevor-
schriften, nach welchen die Mitglieder trotz der beschriankten Haftung
der Gesellschaft personlich mit ihrem ganzen Vermdgen unbeschrankt
haften, soweit die Aktiven der Gesellschaft zur Tilgung der Schulden
nicht ausreichen. Es sind folgende Fille:
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a) eine Gesellschaft, welche das Bankgeschift betreibt und Noten
aunsgibt; es haften die Mitglieder in bezug auf die Noten in derselben
Weise, wie wenn die Gesellschaft mit unbeschréinkter Haftung einge-
tragen wire (§360);

b) eine Gesellschaft kann in ihrer Griindungsurkunde bestimmen,
daB zwar beschrinkte Haftung besteht, so da die Aktionére iiber den
Nominalbetrag der Aktie hinaus keinen Beitrag zu leisten haben, daf}
aber die Direktoren unbeschrinkt haften, so daf3, wenn im Falle der
Liquidation nicht geniigend Aktiven der Gesellschaft vorhanden sind,
die Direktoren fiir die Befriedigung der nicht gedeckten Forderungen
aus ihrem eigenen Vermogen Beitrige zu leisten haben (§§ 146, 147).
Siehe auch unten 8. 55.

5. Anderung der Haftung. Gesellschaften mit beschrinkter Haf-
tung ist durch das Gesetz die Moglichkeit gegeben, die Griindungs-
urkunde so zu dndern, daf sie in Zukunft unbeschrinkt haften und
umgekehrt konnen unbeschrankt haftende Gesellschaften ihre Haf-
tung durch Anderung der Griindungsurkunde auf das Aktienkapital
oder auf ein garantiertes Kapital beschrianken, immerhin so, daf da-
durch keine vorher entstandenen Anspriiche gegen die Gesellschaft
beeintrichtigt werden. Siehe unten S.13 und §16.

Y. Die Private Company. Eine groBe Rolle im englischen Wirt-
schaftsleben spielt die Private Company. Sie ist eine besondere Art der
Aktiengesellschaft, nicht weil sie sich von anderen Gesellschaften in
ihrer inneren Konstitution und in der Geschéaftsfiihrung unterscheidet,
sondern weil ihr zufolge ihrer Beschrinkung auf eine kleinere Zahl von
Aktiondren und den Verzicht auf offentliches Anbieten ihrer Aktien,
eine grofle Reihe von Privilegien gewihrt sind, welche sie von der Er-
fillung verschiedener Formalitdten entbindet.

Nach § 26 liegt eine Private Company dann vor, wenn die Gesell-
schaft durch ihre Statuten:

a) das Recht der Ubertragung ihrer Anteile beschrinkt;

b) die Zahl ihrer Mitglieder auf 50 beschrinkt; und

c) das Angebot von Gesellschaftsanteilen oder Schuldverschreibun-
gen an das Publikum verbietet.

Siehe nédheres iiber die Private Company weiter unten S.70.

Im Gegensatz zur Private Company werden die anderen Gesell-
schaften Public Companies genannt. Die Private Company wird der
Public Company allgemein vorgezogen.

Am 31. Dezember 1924 gab es in England und Schottland zusammen
an eigentlichen Aktiengesellschaften insgesamt 90918. Davon waren
9109 Public Companies und 81809 Private Companies.

VI. Gesellschaften mit Prospekt und ohne Prospekt. Da die Private
Company gegriindet wird ohne o6ffentliches Angebot ihrer Aktien, so
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hat sie auch nicht nétig, einen Prospekt auszugeben und soweit das
Gesetz Bestimmungen iiber Form und Inhalt eines Prospektes auf-
stellt, kommen sie fiir die Private Company nicht in Frage. Wohl aber
ist fiir die iibrigen Gesellschaften, also die Public Companies, gesetzlich
vorgeschrieben, daf sie dem Registerfiihrer eine besondere genaue Auf-
stellung iiber die Vorginge bei der Griindung, die Zwecke der Gesell-
schaft, die Zusammensetzung des Grundkapitals, die Aktien, die Ge-
schiftsleitung usw. {ibergeben. Bieten diese Gesellschaften die Aktien
gleich bei der Griindung dem Publikum an, so hat diese Aufstellung
die Form eines Prospektes. Wenn aber die Public Companies die Griin-
dung mit Verzicht auf eine &ffentliche Aktienzeichnung vornehmen,
so ist an Stelle des Prospektes das sog. ,,statement in lieu of prospectus
dem Registerfithrer einzugeben, also ,,eine Aufstellung an Stelle des
Prospektes®. Der Inhalt deckt sich fast vollstindig mit dem gesetzlich
vorgeschriebenen Inhalt eines Prospektes.

Danach kann man unterscheiden zwischen Prospekt-Gesellschaften
— prospectus companies — und prospektlosen Gesellschaften — non
prospectus companies. Bei letzteren kénnen die Aktien nach der Griin-
dung ohne Prospekt an das Publikum abgesetzt werden. Doch mull
vorher das statement in lieu of prospectus dem Registerfithrer iiber-
geben sein (§ 14).

Die Praxis zieht die prospektlose Griindung vor. So haben von
den in dem Jahre 1919 gegriindeten 848 Public companies nur 296
einen Prospekt ausgegeben.

Der Prospekt muBl am Tage seiner Publikation oder schon vorher
dem Registerfiihrer eingegeben werden (§ 34 [2]). Jeder ausgegebene
Prospekt muB auf der Vorderseite die Bemerkung enthalten, daf er
dem Registerfithrer eingereicht wurde (§ 34 [5]).

Der Prospekt mufl die Angaben enthalten, wie sie in Teil I des
vierten Anhanges (Fourth Schedule) des Gesetzes wiedergegeben sind
(§ 35). Bei spiteren Prospektausgaben ist auch ein Revisorenbericht
beizugeben, wie er in Teil IT des vierten Anhanges vorgeschrieben ist.

Ein besonderer statement in lieu of prospectus muf} iibrigens auch
dann eingereicht werden, wenn die Gesellschaft zwar einen Prospekt
mit Einladung zur Zeichnung der Aktien ausgegeben hat, es aber
unterliel}, die Aktien den Zeichnern zuzuteilen (§ 40).

VII. Wesentliche Unterschiede des englischen vom auslindischen
Recht. Es sind insbesondere folgende Unterschiede zu konstatieren:

1. England unterscheidet zwischen dem fatsdchlich ausgegebenen
Aktienkapital und dem autorisierten Aktienkapital.

Auf dem Kontinent muB3 das ganze Aktienkapital gezeichnet sein,
bevor die Gesellschaft Rechtspersonlichkeit erlangt. Sie kann vorher
auch nicht mit den Geschiften beginnen. Nach englischem Recht
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geniigt dagegen ein in der Griindungsurkunde genanntes Kapital-
minimum, das von den Griindern gezeichnet ist und nach dessen Ein-
zahlung die Gesellschaft eingetragen werden und der Geschéftsbetrieb
seinen Anfang nehmen kann. Erst nachher nimmt die Gesellschaft weitere
Zeichnungen und Einzahlungen von Aktienkapital entgegen, allerdings
nicht iiber das bestimmte Maximum hinaus. Darin besteht der Unter-
schied zwischen dem tatsdchlich ausgegebenen und dem autorisierten
Kapital.

Die Moglichkeit, die Grindung der Gesellschaft schon bei einem
kleineren Kapital vorzunehmen und mit den Geschéften zu beginnen,
wiahrend gleichzeitig schon in der Griindungsurkunde fiir die spétere
Ausgabe weiterer Aktien gesorgt ist, ohne daB eine Anderung der
Griindungsurkunde und der Statuten ndétig ist, ist ohne Zweifel ein
Vorteil des englischen Rechtes gegeniiber dem kontinentalen.

Die Zahlung kann bar oder in Sacheinlagen erfolgen. Andere als
Bareinzahlungen miissen indessen durch einen von den Griindern ver-
faBBten Prospekt o6ffentlich bekanntgemacht werden mit Angabe des
hierfiir angesetzten Wertes. Das ist z. B. der Fall, wenn eine neue
Aktiengesellschaft die Kundschaft eines anderen Unternehmens iiber-
nimmt und hierfiir, fiir den sog. ,,goodwill”, mit Aktien bezahlt.

Uber die besondere Bedeutung des dem englischen Recht charak-
teristischen Prospektes ist auf spiter zu verweisen.

Hat eine Gesellschaft voriibergehend Geld nétig, so kann sie es,
ohne Schulden eingehen zu miissen, auch durch die Ausgabe von riick-
kaufbaren Vorzugsaktien — redeemable preference shares — beschaffen,
wobei die Emissionsbedingungen festsetzen, ob, wann und unter welchen
Bedingungen diese Aktien von der Gesellschaft zuriickgekauft werden.

Ein Jahr nach Geschiftsbeginn koénnen Aktien unter dem Nenn-
wert ausgegeben werden, § 47.

2. Die Beitragspflichtigen, contributories. Uber die eigenartige Bei-
tragspflicht der Mitglieder als contributories (siehe unten §S. 73),
iiber die unbeschriankte Haftung einzelner Personen bei Gesellschaften
mit beschrinkter Haftung (siehe unten S.55) in bezug auf die Mit-
glieder einer Bankgesellschaft, soweit sie Noten ausgibt, siehe oben S.5.

3. Die Durektoren, ,,directors”. Die englische Aktiengesellschaft
kennt keinen Aufsichtsrat oder Verwaltungsrat als Zwischenorgan
zwischen der Generalversammlung und den eigentlichen Geschéfts-
leitern, sondern als einziges Verwaltungsorgan neben der Generalver-
sammlung nur die Direktoren, directors genannt, welche die innere
Geschéaftsleitung und die Vertretung nach aullen besorgen.

Das neue Gesetz schreibt wenigstens zwei Direktoren vor. Doch
kann auch eine gréBere Zahl von Direktoren gewéhlt werden, die dann
zusammen den board of directors bilden und von welchen einige ge-
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schiftsleitende Direktoren, managing directors, sind, welche sich aus-
schlieflich der Gesellschaft widmen, wihrend die anderen kein Ver-
tretungsrecht besitzen und nur solche Funktionen ausiiben wie sie ge-
wohnlichen Mitgliedern eines kontinentalen Verwaltungs- und Aufsichts-
rates zustehen. Die Haftung der Direktoren ist nach dem neuen Gesetz
sehr weitgehend. Es ist moéglich, durch die Griindungsurkunde die Haf-
tung der Direktoren in solcher Weise unbeschrinkt zu gestalten, daf sie
im Falle einer Liquidation der Gesellschaft personlich haften, selbst
iiber das Aktienkapital hinaus. Siehe dariiber unten S. 55.

4. Liquidation; kein Konkurs. Die Auflésung der Gesellschaft ge-
schieht nie durch Konkurs, sondern durch ein besonderes Liquidations-
verfahren, winding up genannt. Es kann eine freiwillige Liquidation
sein, wobei wieder unterschieden wird zwischen einer solchen nach
vorausgehender Solvenzerklirung und einer solchen ohne derartige Er-
klarung, oder sie ist eine gerichtliche Liquidation oder eine Liquidation
unter Aufsicht des Gerichtes. Das Liquidationsverfahren ist fir alle
Fille auBerordentlich eingehend geordnet.

VIIIL. Literatur. Zurzeit (September 1929) sind neue Auflagen der
maBgebenden englischen Handbiicher iiber das neue Aktienrecht im Er-
scheinen begriffen. Neue Auflagen werden dann von besonderem Inter-
esse sein, wenn sie die neue Rechtsprechung wiedergeben, die firr das
englische Recht von besonderer Bedeutung ist, da sie Liicken des
Gesetzes ausfiillt und das Gesetz selbst authentisch interpretiert.

Fir die Praxis zu empfehlen sind insbesondere GORE BROWNE,
Handbook on Joint Stock Companies (letzte Auflage gestiitzt auf das alte
Gesetz, 36. Ed. 1925), ferner PALMER’s Company Law (neueste Auflage
mit Darstellung des neuen Aktienrechtes, 13. Ed., London 1929). —
Sumite’s Company Law, 14. Ed. 1929. — Eine kleine iibersichtliche
Darstellung gibt TopuAM Principles of Company Law, 7. Ed., 1929. —
Uber die Aufgabe der fiir das englische Recht besonders charakte-
ristischen Revisoren [auditors] orientiert gut das kleine Buch von
DEe Paura The Principles of Auditing, 4. Ed., 1929. —

Uber die Gesetzesmaterialien siehe oben unter II.

Fir das verwandte amerikanische Aktienrecht ist empfehlenswert
,,ConyNaToN, TH. : Corporated Organization and Management, New York,
The Ronald Press Company*.

Das englische Gesetz, the Companies Act, 1929, sowie alle Gesetzesmaterialien

in englischer Sprache, und weitere Literatur sind erhiltlich bei der Buchhandlung
Sweet & Maxwell Ltd.; London W. 2, 2 Chancery Lane.



Erster Abschnitt.

Griindung, Kapital und Aktien.

Erstes Kapitel.

Griindungsurkunde und Statuten.

(Memorandum and Articles.)

I. Die Griindungsurkunde (memorandum of association[ §§ 1—51). Die
englische Aktiengesellschaft (joint-stock company)?! wird so gegriindet,
daB die Griinder eine Griindungsurkunde, memorandum, unterzeichnen,
welche die fiir die Organisation wesentlichen Bestimmungen (Name,
Sitz, Zweck des Unternehmens, Haftbarkeit und Zahl der Aktien)
enthélt. Diese Griindungsurkunde, memorandum of association genannt,
muf} der Registerbehorde zur Eintragung eingereicht werden. Es ge-
niigt, daB die Griinder je eine Aktie zeichnen.

Bei der Public Company miissen wenigstens sieben- Personen zeich-
nen, wahrend bei der Private Company zwei Aktiondre geniigen. In
der Praxis zeichnen die eigentlichen Griinder das memorandum regel-
méBig nicht persénlich, sondern lassen diese Griindungsurkunde von
sieben (bzw. zwei) Angestellten (clercs) als Griinder unterschreiben,
von welchen ein jeder blof3 eine Aktie zeichnen muf.

Mit der Eintragung tritt die Aktiengesellschaft ins Leben; sie ist
incorporated und hat Rechtspersonlichkeit erlangt. Es ist nicht nétig,
daB das ganze Aktienkapital vor der Griindung gezeichnet und ganz
einbezahlt ist. Die nicht von den Griindern itibernommenen Aktien
kénnen auch noch nach Griindung der Gesellschaft von dieser, gestiitzt
auf einen Prospekt, zur Zeichnung und Einzahlung angeboten werden.

! Der Name ,,joint-stock company‘‘ erklart sich aus der Entwicklungsgeschichte
der Aktiengesellschaft. Bevor man die heutige Form der Aktiengesellschaft mit
einem Grundkapital, das in Aktien zerlegt ist, kannte, legten Interessenten an
einem gemeinsamen Unternehmen ihre Vermégensbeitrige, stocks genannt, zu-
sammen. Diese blieben rechtlich getrennt, aber unter gemeinsamer Verwaltung.
Daraus entstand das verbundene Vermogen, der joint stock. Mit der weiteren
Entwicklung hort auch diese rechtliche Trennung auf. Fiir die neue Form der Aktien-
gesellschaft wurde der Name joint stock companies beibehalten (vgl. § 322).
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Es findet dariiber ein eigentlicher Kaufabschlufl mit der Aktiengesell-
schaft statt, fiir welchen die rechtlichen Regeln iiber Offerte und An-
nahme mafBgebend sind. Dabei ist die Haftbarkeit der Personen, welche
die Aktien zur Zeichnung anbieten, eine erhohte, indem sie fiir die
Angaben der Offerte haften. Die Zeichner sind berechtigt, diesen Ver-
trag bei wesentlich falschen Angaben anzufechten.

Danach ist zu unterscheiden zwischen dem tatséchlich ausgegebenen
Kapital und dem autorisierten Kapital.

Zum Schutze der so erworbenen Aktien ist vorgeschrieben, dafi die
Gesellschaft im Verlaufe des zweiten oder dritten Monats — nicht vorher
und nicht spater — eine erste Generalversammlung, statutory meeting,
abhilt (§ 113, siehe unten S. 47), an welcher den Aktiondren Gelegen-
heit geboten wird, die Verhiltnisse der Gesellschaft und die Griindung
genau zu priifen.

1. Inhalt (Ubersicht). Die Gesellschaft wird rechtsfihig mit der
Eintragung der Grindungsurkunde (memorandum of association). Die
Personen, welche eine Gesellschaft griinden — bei der Public company
wenigstens sieben, bei der Private Company zwei — miissen die Griin-
dungsurkunde mit folgenden Angaben unterschreiben:

a) den Namen der Gesellschaft und, wenn es sich um eine Gesell-
schaft mit beschrinkter Haftung handelt, mit dem Worte ,limited
am Schlusse;

b) den eingetragenen Geschiftssitz der Gesellschaft, mit Angabe,
ob er in England oder Schottland gelegen ist;

¢) die Zwecke der Gesellschaft;

d) die H6he des Aktienkapitals und der einzelnen Aktien;

e) die Art der Haftbarkeit, wenn sie beschrankt ist, d.h. bei der
company limited by guarantee Haftung bis auf den Garantiebetrag
und bei der company limited by shares Haftung bis auf den Nominal-
betrag der Aktien. '

2. Der Name (§§17—19). Eine Gesellschaft kann jeden Namen
wahlen, jedoch mit folgenden Beschrankungen (§17):

a) er darf nicht demjenigen einer schon eingetragenen Firma gleich-
lauten oder so sein, dafl er zu Tauschungen mit einer anderen Gesell-
schaft filhren kann, ausgenommen den Fall, daBl die schon bestehende
Gesellschaft im Begriffe ist, aufgelost zu werden oder ihre Zustimmung
gibt. Ausdriicklich verboten ist sodann der Gebrauch folgender Worte :

b) ,,Chamber of Commerce*, es sei denn, daB es sich um eine Gesell-
schaft handle, die vom Handelsamt die Bewilligung erhielt, das Wort
,.Jimited wegzulassen;

c¢) die Worte ',,Building Society” (Baugesellschaft);

d) die Worte ,,Royal”“ oder ,Imperial®“ oder Worte, die nach der
Ansicht des Registerfithrers vermuten lassen, die Gesellschaft stehe
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unter dem Patronat des Konigs oder eines Mitgliedes der koniglichen
Familie;

e) die Worte ,,Municipal® oder ,,Chartered oder ahnliche Worte,
die zur Téuschung fithren koénnen, die Geselischaft habe besondere
Beziehungen zu irgendeiner Gemeindebehérde oder zu einer Personen-
vereinigung, die gestiitzt auf Royal Charter (kénigliche Verleihungs-
urkunde) Korporationsrechte erlangte;

f) das Wort ,,Co-operative’ (Genossenschaft). Durch das Verbot
der Aufnahme dieses Wortes soll verhindert werden, daB sich eine
,,company‘‘ den Anschein gibt, eine Co-operative Society zu sein, die
den Vorschriften des Industrial and Provident Societies Act von 1893
untersteht, welches Gesetz vor allem im Interesse kleiner Leute schirfere
Schutzvorschriften enthilt als der Companies Act. So ist z.B. der
Anteil eines Mitgliedes gesetzlich auf héchstens £ 200 beschrinkt und
das Gesellschaftsvermdgen wird regelméflig von einem Treuhénder ver-
waltet.

g) Dem Namen der Gesellschaft mit beschrinkter Haftung ist stets
das Wort ,limited” anzufiigen (§2). Eine Ausnahme (§ 18) wird nur
fir Vereinigungen zu idealen Zwecken, zur Férderung von Kunst,
Wissenschaft, Handel und Wohltéitigkeit gestattet. Bei diesen Gesell-
schaften darf ein eventueller Gewinn den Mitgliedern nicht als Divi-
dende ausgerichtet, sondern mufl im Interesse des Gesellschaftszweckes
verwendet werden. Ein Gesuch um Erla der Fihrung des Wortes
»limited im Namen der Gesellschaft ist an das Handelsamt (Board
of Trade) zu richten (§ 18).

Das Handelsamt kann eine Anderung des Namens gestatten.

3. Der eingetragene Sitz der Gesellschaft (the registered office). Es
geniigt die Angabe des Landesteils (England, Schottland), wo er gelegen
ist. Vgl. iber den Geschéftssitz auch Curti, Englands Privat- und Han-
delsrecht, Bd. IT, S. 269.

4. Die Zwecke der Gesellschaft (the objects for which the company is
established) (§ 2 [c]). Die Gesellschaft darf keine anderen Geschéafte be-
treiben als die im Memorandum angegebenen. Doch 'ist es moglich, die
Griindungsurkunde zur Anderung des Zweckes zu dndern. Siehe dar-
tiber unter Ziff. 11 unten.

Fallt der Hauptzweck der Gesellschaft dahin, so muf} sie liquidiert
werden. -

5. Die Haftbarkeit der Aktiondre (§2). Das Memorandum mufl an-
geben, ob die Haftbarkeit der Aktionare beschriankt ist, also ,,limited,
und zwar, ob die Beschrinkung auf einen Aktienteil oder auf eine ge-
gebene Garantie geht. Wird im Memorandum nur erwahnt, dafl die Haft-
barkeit beschrankt ist, so wird darunter Beschrankung auf den auf der
Aktie angegebenen Nominalbetrag verstanden (,,limited by shares®).
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6. Das Aktienkapital (the Share Capital of the Company). Das Me-
morandum mubBl auch das Gesellschaftskapital, sowie die Zahl und die
Hohe der einzelnen Aktien angeben. Das englische Recht kennt keine
Beschriankung der Héhe der Aktien. In den meisten Fillen ist der No-
minalbetrag £ 1.

7. Formworschriften. Die Griindungsurkunde ist von mindestens sieben
Personen unter Beglaubigung eines Zeugen zu unterzeichnen. Sie wird
als Urkunde unter Siegel errichtet. Jeder Unterzeichner (Griinder,
»promoter) hat die Anzahl seiner gezeichneten Aktien neben seinen
Namen zu setzen. Er ist zur Zeichnung mindestens einer Aktie ver-
pflichtet. Stellvertretung zur Zeichnung des Memorandums durch einen
geniigend bevollméchtigten Vertreter ist gestattet.

Die Griinder miissen mit dem Memorandum eine ,,Statutory Decla-
ration®, eine Art eidesstattlicher Versicherung (§ 152) eingeben. Dies ist
eine schriftliche Erkldrung in vorgeschriebener Form eines in den Sta-
tuten bezeichneten Gesellschaftssekretirs, Direktors oder in England
eines ,,solicitor des High Court, in Schottland des entsprechenden
Beamten (enrolled law agent), die bezeugt, dafl alle gesetzlichen Vor-
schriften bei der Errichtung der Gesellschaft beachtet wurden.

Association Clause wird die am Schlusse des Memorandums nieder-
geschriebene Erklarung der Griinder genannt, die dahin lautet, daB sie
die Gesellschaft zu griinden beabsichtigen und sich verpflichten, die an-
gegebene Zahl von Aktien zu iibernehmen. Sie lautet:

*,,We (Namen der Griinder) are desirous of being formed into a com-
pany (Gesellschaftsfirma) and agree to take the number of shares oppo-
site our names,*

Darauf folgen die Namen und Adressen der sieben Zeichner und da-
neben die Zahl der Aktien, welche ein jeder von ihnen iibernimmt.

Das Gesetz selbst gibt in einem Anhang (erster Anhang, First Sche-
dule) Musterformulare fiir die Griindungsurkunde der verschiedenen
Formen der company. Siehe insbesondere Tafel B unten (§ 11).

Das Memorandum wird gleichzeitig mit Zahlung einer Gebithr dem
Registerfiihrer fiir Gesellschaften eingegeben, der fiir England und Wales
seinen Sitz in London (im Somerset House), fiir Schottland in Edin-
burgh, hat.

8. Erwerb der Rechtsfihigkeit; Inkorporation. Wenn das Memo-
randum in Ordnung ist, so tragt der Registerfiihrer die company ein
und stellt dariiber ein ,,Certificate of Incorporation® aus, das schliissigen
Beweis dafiir bildet, da die gesetzlichen Vorschriften erfiillt sind und
die Gesellschaft als company gegriindet, also eine incorparated com-
pany ist.

Dadurch ist die Gesellschaft eine juristische Person, eine corpo-
ration, geworden, hat also Rechtsfihigkeit erlangt.
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Ausnahmsweise kann eine Gesellschaft auch ohne solche Griindungs-
urkunde durch einen Akt der Regierung, inkorporiert werden, durch
letters patent, eine konigliche Verleihungsurkunde. Meistens wird auch
eine auslindische Gesellschaft nicht in der vom englischen Gesetz vor-
geschriebenen Form, sondern auf andere, nach dem auslindischen Recht
zugelassene Weise gegriindet und wird danach auch ohne Beachtung der
englischen Griindungsform in England rechts- und geschéftsfahig sein.
Siehe iiber die auslindischen Gesellschaften unten S. 97.

9. Geschiiftsbeginn. Ist die Gesellschaft eine ,,Private Company, so
kann sie sofort, nachdem sie eingetragen ist, und das Certificate of In-
corporation erhalten hat, mit den Geschiften beginnen (§ 94 [7]). Han-
delt es sich aber um eine Public Company, so miissen noch andere Form-
lichkeiten erfiillt werden, bevor sie das ,trading certificate* erhilt
(siehe dariiber § 94 S. 139).

10. Die Pflichten der Unterzeichner der Grimdungsurkunde: Sie haben

a) den Preis fiir ihre Aktien zu bezahlen;

b) die Statuten zu unterzeichnen, wenn solche verfafit werden (siehe
unten S. 15).

Solche Statuten sind ndotig fiir Gesellschaften mit unbeschrankter
Haftung oder bei Haftung auf Garantie, nicht aber bei der gewhnlichen
Aktiengesellschaft (§ 6); siche unten S. 15;°

¢) die ersten Direktoren zu bezeichnen;

d) selbst als Direktoren zu handeln, sofern keine anderen Personen
zu diesem Amt ernannt sind.

11. Bedeutung und Anderung der Grimdungsurkunde. Das Memo-
randum ist die Verfassung und das Fundament der Gesellschaft. In
dieser Form erscheint sie der Aullenwelt. Eine Abanderung der Memo-
randumsbestimmungen ist sehr erschwert und wird nur in den vom
Gesetz ausdriicklich vorgesehenen Fillen unter weitgehender Beriick-
sichtigung der Interessen der Gesellschaftsglaubiger und der Mitglieder
der Gesellschaft zugelassen.

Die Gesellschaft kann das Memorandum jederzeit durch einen vom Ge-
richt zu genehmigenden Sonderbeschlu fiir folgende Zwecke &ndern (§ 5):

a) um ihr Geschift wirtschaftlicher oder wirksamer zu betreiben;

b) um ihren Hauptzweck durch neue oder verbesserte Mittel zu
erreichen;

c) um den ortlichen Wirkungskreis jhrer Unternehmungen zu ver-
groflern oder zu verdndern;

d) um ein Geschift oder Geschéfte zu betreiben, welche nach den
Umstédnden des besonderen Falles zweckdienlich oder vorteilhaft mit dem
Geschaft der Gesellschaft vereinigt werden kénnen;

e) um irgendwelche in der Griindungsurkunde genannten Zwecke zu
beschrinken oder aufzugeben;
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f) um das Unternehmen der Gesellschaft ganz oder teilweise zu ver-
kaufen oder anderweitig dariiber zu verfiigen;

g) um sich mit einer anderen Gesellschaft oder Personenvereinigung
zu verschmelzen.

Solche Anderungen der Griindungsurkunde diirfen die Rechte von
bisherigen Mitgliedern der Gesellschaft und Inhabern von Schuld-
verschreibungen nicht in unbilliger Weise beeintrachtigen. Deshalb
muB von der beabsichtigten Anderung jedem dieser Interessenten
Kenntnis gegeben werden, damit er vor dem Gericht seinen Wider-
spruch erheben kann. Das Gericht wird darauf die erforderlichen An-
ordnungen treffen, um die widersprechenden Interessenten zu be-
friedigen, sei es, daB sie ausbezahlt werden, dafl ihre Anspriiche sicher-
gestellt werden oder daf} sie sich sonstwie zufrieden geben, so wie es das
Gericht fiir richtig halt (§ 5 [3, 4, 5]). ’

Der Registerfiihrer hat die Anderung gestiitzt auf eine amtliche Ab-
schrift der gerichtlichen Verfiigung einzutragen (§5 [6]).

Der Paragraph 22 verbietet ausdriicklich jede Anderung der Griin-
dungsurkunde oder der Statuten, die ein Mitglied der Gesellschaft
verpflichten wiirde, mehr Aktien zu iibernehmen, als die Zahl, welche
es am Tage besaB, da die Anderung beschlossen wurde, oder sonst seine
Beitragspflicht am Aktienkapital zu erhéhen. Wenn indessen alle
Mitglieder schriftlich zustimmen, oder erklidren, sich durch eine solche
Anderung binden zu lassen, so ist auch eine solche Anderung mdoglich.

12. Dagegen besteht nach Paragraph 61 die Moglichkeit der Ande-
rung der Rechte einer besonderen Klasse von Aktiondren — sofern solche
verschiedene Klassen bestehen —, auch wenn nicht alle Ange-
horigen dieser Klasse zustimmen. Es ist aber nétig, daf in der Griin-
dungsurkunde oder in den Statuten die Moglichkeit einer solchen Ande-
rung vorbehéltlich der Zustimmung einer bestimmten Verhiltniszahl
vorgesehen ist. Erfolgt gestiitzt auf eine solche Bestimmung die Zu-
stimmung der vorgeschriebenen Zahl von Aktiondren, so steht den
Aktiondren, welche nicht zugestimmt haben, wenn sie wenigstens 15
der ausgegebenen Aktien dieser Klasse besitzen, innerhalb einer Frist
von 7 Tagen nach dem betreffenden BeschluB oder der Zustimmung,
das Recht zu, mit dem Begehren an das Gericht zu gelangen, die Ande-
rung zu verbieten. Sobald ein solches Begehren gestellt ist, ist die
beschlossene Anderung vorliufig nicht wirksam. Das Gericht wird
darauf nach genauer Priifung aller in Betracht kommenden Umsténde,
wenn notig mit Einvernahme von Zeugen, eine Entscheidung treffen,
die fiir alle Mitglieder dieser Aktienklasse und fiir die ganze Gesellschaft
verbindlich ist, sei es, daB8 das Begehren abgewiesen und der Beschlul3
der iibrigen Aktiondre genehmigt wird, oder dafl er eine Modifikation
durch das Gericht erfahrt. Die Gerichtsverfiigung, welche die Abénde-
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rung anordnet, muBl beim Registerfilhrer zur Eintragung angemeldet
werden.

II. Die Statuten (articles of association) (§§ 6—10). 1. Zweck und
Inhalt. RegelméBig werden gleichzeitig mit der Griindungsurkunde
auch besondere Statuten, die Articles of Association, verfaft und der
Registerbehérde eingegeben. Sie bestimmen die innere Organisation
und Verwaltung, wihrend das Memorandum in erster Linie die Be-
ziehungen der Gesellschaft nach auflen ordnet.

Handelt es sich um eine Gesellschaft, bei welcher die Haftbarkeit
der Mitglieder auf den Betrag ihrer Aktien beschrankt ist, so sind
besondere Statuten nicht nétig. Dagegen sind sie obligatorisch vor-
geschrieben fiir die seltenen Aktiengesellschaften, welche keine Be-
schrainkung der Haftung ihrer Mitglieder haben, also fiir die unlimited
companies, und fiir die Gesellschaften, bei denen die Haftbarkeit auf
eine bestimmte Summe beschrinkt ist, bei den companies limited by
guarantee (§ 6).

Das Gesetz selbst enthélt in Tafel A des Anhanges I (Schedule I)
ein Musterformular fiir Statuten.

Dieses gibt Vorschriften iiber die Aktien, das Aktienzertifikat,
das Retentionsrecht an Aktien, die Ubertragung, die Aufforderung zu
Einzahlung von noch nicht bezahlten Aktienbetragen (calls), iber den
Verfall von Aktien, iber die Umwandlung von Aktien in Stockvermégen,
iiber allfallige Kapitalsénderungen, iiber die Generalversammlung, die
Art der Einberufung, das Stimmrecht, Rechte und Pflichten der Direk-
toren, iiber das Gesellschaftssiegel, iiber die Buchfiihrung, die Divi-
denden und Reserven.

Wer sich {iber die Verhiltnisse einer englischen Aktiengesellschaft
genau orientieren will, mufl stets Griindungsurkunde und Statuten
einsehen. Oft stehen Bestimmungen, die eigentlich in die Statuten
gehoéren, in der Griindungsurkunde.

Sind Statuten obligatorisch vorgeschrieben, und hat die Gesellschaft
selbst keine Statuten verfaBt, oder soweit in Statuten der Gesellschaft
Liicken vorhanden sind, gelten die Bestimmungen des Statuten-Muster-
formulars von Tafel A des ersten Anhanges (§ 8 [2]).

2. Formwvorschriften und Eintragung. Dieselben Personen, welche
ihre Unterschrift auf das Memorandum setzten, miissen auch die Sta-
tuten in Gegenwart eines Zeugen unterschreiben. Die Statuten miissen
in deed-Form, also mit Siegel, errichtet und gedruckt werden. Sie
miissen beim Registerfithrer fiir Gesellschafteri eingetragen werden
(§12).

Der Registerfiithrer verweigert die Eintragung der Statuten, wenn
sie nicht dem Gesetze entsprechen, insbesondere wenn sie so lauten,
daBl sie im Widerspruch zum Inhalt der Griindungsurkunde stehen,
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wenn z. B. bei einer Private Company die gesetzlich zuldssige Zahl
von 50 Mitgliedern iiberschritten wiirde.

3. Anderung der Statuten. Eine Gesellschaft kann die Statuten
durch Sonderbeschlufl (special resolution) der Generalversammlung
andern (§ 10).

Eine Anderung darf aber nicht iiber den durch das Memorandum
gesteckten Rahmen hinausgehen oder in unbilliger Weise die Rechte
der Minderheit verletzen.

Die Statuten behsalten immer das Memorandum vor, so daB das
Recht der Gesellschaft, sie zu dndern, keineswegs auch ein Recht auf
Anderung des Memorandums gibt. Der Auslegung kann indessen der
Richter Memorandum und Statuten zugrunde legen.

III. Griindungsurkunde und Statuten, gemeinsame Bestimmungen.
1. Einsichtnahme und Abschriften. Jedes Mitglied ist berechtigt, von
Grindungsurkunde und Statuten gegen eine Gebithr von héchstens 1 s
eine Abschrift zu verlangen (§ 23). Gleiches Recht besteht auch in bezug
auf ein jedes Gesetz, das die Bestimmungen dieser Urkunden #ndert.

2. Wirkung nach aufen. Dritte Personen, welche bereit sind, die
Gebiihr zu bezahlen, konnen eine Abschrift der Griindungsurkunde und
der Statuten vom Registrar of Companies bekommen.

Wer mit der Gesellschaft in Verkehr tritt, wird so beurteilt, als ob
er Kenntnis von dem Inhalte der Eintragungen habe. Doch sind solche
Personen nur verpflichtet, darauf zu achten, dafl im geschiftlichen
Verkehr mit der Gesellschaft das Memorandum und die Statuten nicht
verletzt werden. Sie miissen keineswegs nachforschen ,,whether all
the necessary steps have been taken by the company itself to make
proceedings regular® (Royal British Bank, v. Turquand [1856]).

Uberschreitet ein Organ der Gesellschaft seine Befugnisse, die ihm
auf Grund der Gesellschaftsstatuten zustehen, so kann die General-
versammlung solche Handlungen nachtriaglich durch Sonderbeschluf}
genehmigen. Eine Handlung dagegen, die durch die Bestimmungen
des Memorandums nicht gedeckt ist, wie der Abschlufl eines Vertrages
aullerhalb des Gesellschaftszweckes, kann nicht genehmigt werden. Sie
ist nichtig, ultra vires.

Zweites Kapitel.

Prospekt, Aktienangebot, Zeichnung, Zuteilung.

L Prospekt. 1. Zeichnung auf Grund eines Prospektes (prospectus). Eine
englische Aktiengesellschaft kann so gegriindet werden, daf die Griinder
selbst alle Aktien zeichnen und tibernehmen. Dann erlangt die Gesell-
schaft mit der Eintragung des Memorandums und der Statuten gleich-
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zeitig das Recht der Personlichkeit und das Recht, mit den Geschéiften
zu beginnen. Sie hat lediglich der Registerbehorde eine Aufstellung
einzugeben, aus welcher hervorgeht, da8 simtliche Aktien gezeichnet
sind. Es ist nicht nétig, daB noch ein besonderer Prospekt ausgegeben
wird. Die erwiahnte Aufstellung heiit deshalb statement in lieu of pro-
spectus. Siehe dariiber Niheres unten, Ziffer V. Ein Musterformular
eines statement in lieu of prospectus gibt der fiinfte Anhang (Fifth
Schedule) des Gesetzes.

Bei dieser nichtoffentlichen Griindung fallen der Erwerb der Rechts-
fihigkeit und der Fahigkeit, Handel zu treiben, in einen Akt zu-
sammen, '

Werden aber noch nicht gezeichnete Aktien, nachdem die Gesellschaft
ins Leben gerufen ist, 6ffentlich zum Kauf angeboten, so ist die Gesell-
schaft verpflichtet, in einem prospectus ganz genau Aufschluf iiber den
Zweck, die Organisation, die Griinder, Direktoren, Sacheinlagen, Griin-
dungskosten usw., sowie den Inhalt des Memorandums zu geben. Ein
Musterformular eines Prospektes gibt der vierte Anhang (Fourth Sche-
dule) des Gesetzes.

In den Statuten und im prospectus muB genau angegeben werden,
welches das Minimum der gezeichneten Aktien und der Einzahlungen
darauf sein muB und welches die Einzahlungen der Direktoren (directors)
sein miissen, damit die Verwaltung mit Zuteilung der Aktien (allotment)
beginnen kann.

Erst wenn die drei erwihnten Bedingungen erfiillt sind, darf die Ge-
sellschaft mit ihren Geschiften beginnen. Es ist dazu eine besondere Er-
laubnis des Registerbeamten nétig, welche er erst erteilt, nachdem ihm
der Sekretéir oder ein Direktor durch besonders vorgeschriebene schrift-
liche Erklirung (statutory declaration) den Beweis geliefert hat, daB
das Minimum der Aktien gezeichnet ist und die Direktoren ihre Ein-
zahlungen gemacht haben (§ 94 [1]).

Die Paragraphen 39—42 behandeln die Zuteilung (Allotment).

2. Bedeutung des Prospekies. Der Prospekt des englischen Rechtes
ist von ganz besonderer Bedeutung und auch weit notwendiger als ein
Prospekt bei der Griindung kontinentaler Aktiengesellschaften.

Da die meisten Aktioniire bei der Griindung nichts zu sagen haben,
sind die Vorschriften iiber die Ausgabe eines Prospektes sehr scharf. Der
Aktiondr muB wissen, woran er ist; er muB} genau orientiert sein; er soll
in der Lage sein, die Sicherheiten seiner Einlage vor der Zeichnung der
Aktien eingehend zu priifen.

Wohl hat er bei public companles — nicht aber bei private companies
— das Recht zu verlangen, dal im zweiten oder dritten Monat — nicht
frither und nicht spiter — nach Eintritt der Rechtsfihigkeit die erste
Generalversammlung, das statutory meeting, einberufen werde (§ 113).

Curti, Aktiengesellschaft. 2
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Diese Versammlung hat aber rein deklaratorische Bedeutung (siehe
unten S. 47).

Der Einladung muB ein Bericht der Direktoren (der statutory
report) iiber die finanzielle Lage des Unternehmens und die bisherige
Tatigkeit der Direktoren beigelegt werden, der ebenfalls dem Register-
fithrer zur Eintragung zuzustellen ist.

3. Inhalt des Prospektes. Der Prospekt muBl die vom Gesetz ver-
langten Angaben enthalten. Siehe §§ 34—38. Das Gesetz selbst verweist
in §35 in bezug auf die erforderlichen Angaben auf die in Anhang IV
(Fourth Schedule) aufgestellte Liste. Es sei hier ebenfalls darauf ver-
wiesen. Siehe unten S.281ff., sowie S. 1121if.

4. Formvorschriften. Der Prospekt muf} datiert sein und eine Ab-
schrift davon, von jedem Direktor oder von der als zukiinftiger Direktor
bezeichneten Person oder ihres hierzu schriftlich bevollméchtigten Ver-
treters unterzeichnet, dem Registerfiihrer spitestens am Tage seiner
Publikation eingegeben werden. Eine beziigliche Notiz auf der Vorder-
seite eines jeden ausgegebenen Prospektes hat die erfolgte Eingabe zu
bestatigen (§ 34).

5. Auslindische Gesellschaften, welche Aktien und Schuldverschrei-
bungen in Grofbritannien anbieten. Siehe iiber die Formvorschriften und
den Inhalt des Prospektes unten S.97—99.

6. Haftung aus Prospekt. Uber die Haftung fir die Angaben im
Prospekt enthilt § 37 eingehende Vorschriften.

Danach sind fiir die Angaben eines Prospektes, sei es ein Prospekt,
der zur Zeichnung von Aktien oder zur Zeichnung von Schuldverschrei-
bungen einladt, alle Personen haftbar, die zur Zeit der Ausgabe Direk-
toren waren, oder welche einwilligten, im Prospekt als Direktoren ge-
nannt zu werden, die promoters, und alle Personen, welche die Ausgabe
des Prospektes veranlaBt haben. Dabei wird als promoter eine Person
bezeichnet, die an der Vorbereitung des Prospektes oder desjenigen
Teiles teilnahm, der die unwahre Angabe enthilt, ohne dafi darunter
jemand zu verstehen ist, der blof in seiner Berufseigenschaft mitwirkte
(wie z. B. Angestellte, Schétzer, Buchhalter usw.).

Erleidet jemand, der im Vertrauen auf den Prospekt Aktlen oder
Schuldverschreibungen zeichnete, aus der unrichtigen oder unwahren
Angabe im Prospekt, in der Griindungsurkunde oder in irgendeinem
dazugehérenden Berichte einen Schaden, so sind die obengenannten
Personen fiir jeden Verlust oder Schaden haftbar und kénnen einzeln
fiir den ganzen Schaden eingeklagt werden, allerdings mit Regrefirecht
auf die anderen Mitverantwortlichen.

Gegen eine solche Klage konnen folgende Einreden mit Erfolg er-
hoben werden: dem Beklagten steht der Nachweis zu, daf er seine Ein-
willigung, Direktor zu werden, vor Ausgabe des Prospektes zuriickzog,
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oder dafl der Prospekt ohne seine Zustimmung ausgegeben wurde und
daBl er nach erlangter Kenntnis der Ausgabe sofort eine angemessene
offentliche Erklarung erlie, aus der sich ergab, dafl der Prospekt ohne
sein Wissen und ohne seinen Willen ausgegeben wurde, oder daB er noch
vor der erfolgten Zuteilung seine Zustimmung in 6ffentlicher begriin-
deter Erklirung zuriickzog, sobald er Kenntnis von der unwahren An-
gabe erhielt.

Auch wird die Einrede zugelassen, daf der Beklagte im guten Glau-
ben die Angabe bis zur Zuteilung fiir richtig hielt, weil er sich auf eine
offentliche amtliche Urkunde oder auf das Gutachten eines Sachver-
stindigen (insbesondere eines Schétzers) stiitzte.

Die Einrede wird aber abgewiesen und der Beklagte zu Schaden-
ersatz verurteilt, wenn das Gericht der Ansicht ist, der Beklagte habe
keinen geniigenden Grund zur Annahme gehabt, daf die fiir jene Dar-
stellung in Betracht kommende Person wirklich Sachverstiandiger sei.

" Wird im Prospekt jemand als Direktor oder vorgeschlagener Direk-
tor der Gesellschaft erwahnt, obwohl diese Person nicht zugestimmt hat
oder ihre Zustimmung vor Ausgabe des Prospektes zuriickzog, und auch
nicht die Ausgabe veranlafit, noch ihr zugestimmt hat, so sind die Direk-
toren und andere Personen, mit deren Wissen und Willen der Prospekt
ausgegeben wurde, verpflichtet, der zu Unrecht im Prospekt als Direk-
tor genannten Person jeden Schaden zu ersetzen.

Es haften nicht nur die Griinder (promoters), sondern jede Person,
die im Prospekt als Direktor bezeichnet wird, und wer iberhaupt die
Ermiéchtigung zur Ausgabe des Prospektes gegeben hat. Unwahre An-
gaben haben aber nicht nur die Pflicht zur Zahlung von Schadenersatz,
sondern auch Bestrafung zur Folge.

Diese scharfe Haftung bestand nach dem fritheren Gesetz nur fiir
direkte Einladungen zur Zeichnung durch die emittierende Gesellschaft,
und sie konnte so umgangen werden, daf} die Gesellschaft ihre Aktien oder
Obligationen an ein Bankhaus verkaufte, das an der Gesellschaft nicht
naher interessiert und deshalb berechtigt war, seinerseits die Ein-
ladung an das Publikum zur Zeichnung ohne Prospekt durch eine ein-
fache Verkaufsofferte ergehen zu lassen. Um dies zu verunméglichen,
schreibt der Companies Act von 1929 in § 38 vor, daB die strengen Pro-
spektbedingungen nunmehr auch fiir Offerten von Drittpersonen zum
Verkaufe von Aktien oder Obligationen an das Publikum Geltung haben,
so daB die Prospektbedingungen nicht mehr so umgangen werden
kénnen, daf die Wertpapiere zuerst an Dritte (z. B. an Emissionshéuser)
zum spateren Verkauf an das Publikum gegeben werden.

Ein Angebot des Verkaufs der Wertpapiere an das Publikum liegt
auch noch vor (vorbehaltlich des Gegenbeweises), wenn das Angebot
innerhalb 6 Monaten nach Zuteilung oder der vertraglichen Verpflich-

Q%
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tung zur Zuteilung erfolgt; ebenso wird als solches Angebot eine Offerte
behandelt, die erfolgte zu einer Zeit, da die Gesellschaft von der ge-
schuldeten Gegenleistung noch keinen Teil erhalten hatte (§ 38 [2]).

Die Haftung der Personen, welche ein solches Angebot machen, soll
gleich sein wie die Haftung der in einem Prospekt als Direktoren der
Gesellschaft genannten Personen (§ 38 [2]).

Auch wenn ein schriftliches Angebot an das Publikum nicht die
eigentliche Form eines Prospektes enthélt, ist es doch in bezug auf die
Haftung dem Prospekte gleichgestellt.

Dieselben Vorschriften gelten fiir Zeichnungs- und Verkaufsangebote
von Aktien auslindischer Gesellschaften (97ff.). Uber die weiteren
Vorschriften in bezug auf solche Gesellschaften vergleiche § 354 und
unten S. 97ff.

II. Verbot des Hausierens. Zum Schutze des kaufenden Publikums
enthilt das neue Gesetz in § 356 auch ein Verbot des Hausierhandels,
welches vorerst in § 32 des Companies Act von 1928 aufgenommen und
schon im Jahre 1928 in Kraft erklirt worden ist. Danach ist jedermann
verboten, von Haus zu Haus zu gehen, um Aktien dem Publikum zur
Zeichnung oder zum Kaufe anzubieten. Darunter fillt aber nicht ein
Bureau fiir Geschéftszwecke.

III. Schriftliche Angebote von Aktien. Ferner wird verboten, irgend-
ein Angebot von Aktien an irgendeine Person aus dem Publikum zu
richten, deren ordentliches Geschift nicht im Kaufe und Verkaufe von
Aktien besteht, wenn das Angebot nicht von einer schriftlichen Dar-
stellung begleitet ist, welche die Angaben enthilt, die fir einen
Prospekt vorgeschrieben sind. Ausgenommen von dieser Vorschrift
sind nur:

a) Aktien, die an einer anerkannten Effektenborse in GroBbritannien
zugelassen werden und wenn die Offerte dies bemerkt;

b) Aktien, welche die Gesellschaft dem Publikum schon zugeteilt
hat oder beziiglich welcher die Gesellschaft sich vertraglich verpflichtet
hat, sie zuzuteilen, damit sie dem Publikum angeboten werden;

c) wenn das Angebot ausschlieBlich an Personen erfolgt, mit welchen
die anbietende Person regelmiBig ordentliche Geschifte abschlieBt, die
sich auf den Kauf und Verkauf von Aktien beziehen.

Die erwihnte schriftliche Darstellung muB in Buchstaben geschrieben
sein, welche nicht kleiner und nicht weniger lesbar sind, als irgendwelche
andere Buchstaben des Angebotes, und darf keine anderen Angaben ent-
halten als die folgenden: '

a) ob die Person, welche die Offerte macht, als Geschiftsherr oder
Vertreter handelt, und wenn dies als Vertreter geschieht, welches der
Name des vertretenen Geschiftsherrn und seine Adresse in GroBbritan-
nien ist, wo er eingeklagt werden kann;
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b) das Datum, an welchem die Inkorporation der Gesellschaft er-
folgte, und das Land, wo dies geschah und die Adresse ihres eingetragenen
Geschaftssitzes oder Hauptgeschéftsplatzes in GroBbritannien;

c) das autorisierte Aktienkapital der Gesellschaft, und den Betrag
davon, welcher emittiert wurde, die Aktienklassen, auf welche es ver-
teilt ist, und die Rechte jeder Klasse der Aktiondre in bezug auf das
Kapital, die Dividenden, und das Stimmrecht;

d) die Dividenden, die durch die Gesellschaft an jede Klasse der Ak-
tiondre wihrend eines jeden der drei der Offerte unmittelbar voraus-
gegangenen Geschaftsjahre bezahlt wurden, und wenn fiir die einzelnen
Aktienklassen keine Dividenden bezahlt wurden, eine Feststellung
dariiber; .

e) den Gesamtbetrag der Schuldverschreibungen, welche durch die
Gesellschaft ausgegeben wurden und welche am Tage der Feststellung
noch ausstehend sind, zusammen mit dem dafiir bezahlten ZinsfuS;

f) die Namen und die Adressen der Direktoren;

g) ob die offerierten Aktien voll einbezahlt sind oder nicht, und zu
welcher Héhe:

h) ob die Aktien an irgendeiner anerkannten Effektenbérse in GroB-
britannien oder anderswo zum Handel zugelassen sind oder ob eine Be-
willigung zu solcher Zulassung erteilt worden ist, und wenn dies nicht
der Fall ist, eine Feststellung dariiber, daB sie nicht an der Borse zu-
gelassen wurden und auch keine solche Bewilligung erteilt wurde;

i) wenn sich die Offerte auf irgendwelche Rechte (units) an Aktien
bezieht, Angaben der Namen und Adressen der Personen, auf welche
die beziiglichen Aktien iibertragen sind, das Datum und die Parteien
einer Urkunde, in welcher die Bedingungen genannt sind, zu welchen
diese Aktien gehalten werden, und eine Adresse in GroBbritannien, wo
diese Urkunde oder eine Abschrift davon eingesehen werden kann.

Nichtbeachtung dieser Vorschriften hat eine Gefangnisstrafe bis auf
6 Monate, bei Wiederholung bis auf 12 Monate oder eine BuBe bis auf
£ 500 oder beide Strafen zur Folge.

IV. Spiitere Prospekte. Ein Prospekt mit denselben einzelnen An-
gaben wird auch bei Ausgabe von Obligationsanleihen (debentures)
und spéteren Aktienemissionen verlangt, also auch fiir solche Titel,
die nicht gleich bei oder nach der Griindung der Gesellschaft aus-
gegeben wurden.

V. Statement in lieu of prospectus. Eine Gesellschait, die ein Aktien-
kapital hat und keinen Prospekt ausgibt, oder welche zwar einen Pro-
spekt ausgegeben hat, es aber unterlieB, die dem Publikum zur Zeichnung
angebotenen Aktien zuzuteilen, darf keine Aktien oder Schuld-
verschreibungen zuteilen, bevor sie nicht wenigstens 3 Tage vor der
ersten Zuteilung dem Registerfithrer eine Aufstellung an Stelle eines
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Prospektes eingegeben hat, ein sog. statement in lieu of prospectus,
dessen Inhalt fast iibereinstimmend ist mit dem Prospekt (§40).

Die Aufstellung muBl dem in Anhang V gegebenen Musterformular
entsprechen. Es sei deshalb in bezug auf Inhalt und Form darauf ver-
wiesen.

. Wer im Vertrauen auf die Richtigkeit dieses statement Aktien
zeichnete, hat bei falschen Angaben das gleiche Recht auf Aufhebung des
Aktienkaufes, wie wenn er sich auf einen Prospekt verlassen hitte.

VI. Zuteilung von Aktien (allotment). Es diirfen keine Aktien zu-
geteilt werden, bevor die Minimalzahl der imProspekt oder im statement
vorgesehenen Aktien gezeichnet ist und der mit dem Begehren auf Zu-
teilung von Aktien einzuzahlende Betrag bezahlt ist (§ 39 [3]). Der zu
zahlende Betrag darf nicht weniger als 5% des Nominalbetrages der
Aktien betragen.

Wenn das Minimum innerhalb 40 Tagen nicht gezeichnet ist, miissen
alle von den Zeichnern schon einbezahlten Betrige innerhalb 48 Tagen
nach der Ausgabe des Prospektes ohne Zinsen zuriickbezahlt werden
(§ 39 [4]).

Fir spitere Aktienzuteilungen gilt dies indessen nicht (§39 [6]).

Nach erfolgter Zuteilung ist die Gesellschaft verpflichtet, innerhalb
eines Monates dem Registerfiihrer einen Bericht -iiber die Zuteilung
einzureichen, mit Angabe der Nummern der ausgegebenen Aktien und
der Adressen der Zeichner und des fiir die zugeteilten Aktien bezahlten
oder geschuldeten Betrages. Soweit die Gegenleistung nicht bar er-
folgte, mufl der Vertrag, aus welchem sich die Art der Gegenleistung
ergibt, ebenfalls eingegeben werden (§42).

VII. Share-Certificate, Aktien-Zertifikat (§67). Die Gesellschaft
muf} innerhalb von 2 Monaten nach der Zuteilung von Aktien — auch
von Schuldverschreibungen — oder innerhalb von 2 Monaten, nachdem
eine Ubertragung bei der Gesellschaft angemeldet ist, Bescheinigungen
dariiber ausstellen, die Aktienzertifikate, share-certificates. Dieses
Zertifikat setzt den Aktiondr oder Schuldverschreibungs-Inhaber in
die Lage, sofort prima facie zu beweisen, daB er ein Recht auf die Aktien
(auf die Schuldverschreibungen) hat, welche darin erwiahnt sind (§ 68).
Kommt die Gesellschaft innerhalb einer vom Berechtigten gestellten
Frist von 10 Tagen der Verpflichtung zur Aushingabe des Zertifikates
nicht nach, so kann eine gerichtliche Verfiigung erwirkt werden (§ 67
[3]) (sieche z. B. S. 23 oben).

Uber die Share-Certificates siehe auch 1. Anhang, Tafel I, Ziffer 4
und 5 unten. '

Durch die Interimsaktie, Interimsscheine (interim-shares, scrip-certi-
ficates) werden eine Teilzahlung auf den gezeichneten Aktienbetrag
und das Mitgliedsrecht schon vor der Ausgabe der Aktien bestatigt.
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Share Certificate.

This is to certify that Architbald Boyd, of 491 Parker Street, London,
is the holder of One Ten Pound Share, numbered 1, 234, .in the Victoria
and Albert Steamboat Company, Limited, subject to the provisions of the
Memorandum and Articles of Association of the Company, and that upon
such share the full amount of Ten pounds has been paid.

Given under the Common Seal of the Company this Twenty-second

day of January, 19..
Signature:

Nach erfolgter Vollzahlung wird der Interimsschein gegen die definitive
Aktie, share, umgetauscht.

VIII. Provisionen (§§ 43—45). Es kommt oft vor, daf3 eine Gesell-
schaft mit bestimmten Personen — underwriters genannt — (gewdhnlich
mit Banken) einen Vertrag abschlie3t, wonach sich diese Personen schon
vor Ausgabe des Prospektes verpflichten, eine Anzahl von Aktien zu
tibernehmen unter der Bedingung, dafl sie vom Publikum nicht iiber-
nommen werden. Man nennt solche Vertrige ,,underwriting agreements*.
Die Underwriters versichern damit die Gesellschaft gegen die Gefahr
einer nicht genitigenden Zeichnung durch das Publikum. Dafiir haben
sie Anspruch auf eine Vergiitung, die commission (Provision). Das
Gesetz schreibt in § 43 genau vor, in welchen Féllen solche Provisionen
zuldssig sind. Die Provision muf} durch die Statuten ausdriicklich er-
laubt sein. Sie darf nicht 10%o des Emissionspreises oder den Betrag
oder Prozentsatz, zu welchem die Statuten erméchtigen, iibersteigen.
Im Falle offentlicher Zeichnung ist dafiir der im Prospekt angegebene
Betrag mafigebend und im Falle, da kein offentliches Angebot erfolgt,
der in der Aufstellung an Stelle des Prospektes genannte Betrag oder in
einer anderen Aufstellung, die vom Registerfithrer vorgeschrieben wird,
und wenn weder ein Prospekt noch ein statement in lieu of prospectus
ausgegeben ist, der in einem Rundschreiben oder anderen Mitteilung,
die zur Zeichnung einladen, genannte Betrag. Auch die Zahl der Aktien,
tir welche ein Provisionsversprechen gegeben ist, muf entsprechend
bekanntgegeben werden.

Erlaubt ist, wie frither, die Zahlung einer iiblichen ,brokerage®,
Maklergebiihr, an die Borsenagenten (§43 [3]).

Die bezahlten Provisionen miissen, solange sie nicht amortisiert
sind, in der Bilanz der Gesellschaft erscheinen (§44).

IX. Ausgabe von Aktien unter dem Nennwert. Das Gesetz (§47) gestattet
die Ausgabe von Aktien unter dem Nennwert (shares at a discount) von
einer bereits ausgegebenen Aktienklasse, wenn ein beziiglicher von det
Generalversammlung gefafiter Beschlu vom Gericht genehmigt wurde.
Der Differenzbetrag zwischen Nennwert und Ausgabepreis muf} im
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Beschlufl genannt sein. Ferner ist vorgeschrieben, dafl seit dem Ge-
schaftsbeginn der Gesellschaft bereits ein Jahr verstrichen sein muB und
daB die unter pari auszugebenden Aktien innerhalb eines Monats nach
der gerichtlichen Zustimmung ausgegeben werden miissen oder innerhalb
einer vom Gericht erstreckten Frist. Jeder Prospekt und jede Bilanz
miissen den Diskonto-Betrag anfiithren, solange er noch nicht amorti-
siert ist.

X. Verbot finanzieller Beihilfe beim Ankauf von Aktien (§ 45). Das
Gesetz verbietet in § 45 den Gesellschaften ausdriicklich, irgendeiner
Person irgendwelche finanzielle Beihilfe zu leisten, um ihr den Ankauf
von Aktien ihrer Gesellschaft zu ermdglichen. Verboten sind beziigliche
Darlehen, Biirgschaften, oder irgendwelche andere Sicherheitsleistung.
Davon ist nur ausgenommen das Ausleihen von Geld, wenn ein solches
Geschift einen Teil des ordentlichen Geschéftsbetriebes der Gesell-
schaft bildet und wenn das Geld im ordentlichen Verkehr ausgeliehen
wird, ferner die Hingabe von Geld fir Kdufe von volleinbezahlten
Aktien durch Treuhénder gestiitzt auf einen zur Zeit in Kraft stehenden
Plan, wenn solche Aktien zugunsten von Angestellten der Gesellschaft,
eingeschlossen Direktoren, die eine bezahlte Stellung bei der Gesellschaft
haben, sowie Darlehen an Angestellte, welche nicht Direktoren sein
diirfen, um ihnen den Ankauf volleinbezahlter Aktien ,,in beneficial
ownership* zu ermoglichen. Der Gesamtbetrag der so gegebenen Dar-
lehen mufB} in der Bilanz ersichtlich sein.

XI. Ubernahme von Vertrigen. Wenn eine Aktiengesellschaft die
Rechte und Pflichten aus bereits vor ihrer Griindung von den Griindern
abgeschlossenen Vertragen iibernehmen soll, so muB sie einen ganz neuen
Vertrag eingehen, welcher an die Stelle des von den Griindern abge-
schlossenen Vertrages tritt (siehe dariiber Curti: Englands Privat- und
Handelsrecht, Bd II, S.8). Es ist dies darauf zuriickzufiihren, daB
England den Vertrag zugunsten Dritter nicht kennt.

Drittes Kapitel.

Mitgliedschaft und Aktie.

I. Die Aktie. 1. Der Anieil am Gesellschaftsvermégen (share). ,,Mit-
glied” (member, Aktiondr) der Gesellschaft wird jedermann, der die
Griindungsurkunde unterschrieben hat, ebenso jede andere Person, die
zugestimmt hat, Mitglied zu werden. Diese Personen werden in das
Mitgliederregister eingetragen (§25).

Der Anteil am Gesellschaftskapital mit den damit verbundenen
Pflichten und Rechten (Stimmrecht, das Recht auf Dividendenbezug)
heifit share, ist also die Aktie.
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Nur wer als Aktiondr eingetragen ist, ist vollberechtigtes Mitglied.
Die englische Aktie ist deshalb auch kein negoziables Wertpapier.

Die Rechte des Aktionirs, die mit dem Recht an der Aktie ver-
bunden sind, kénnen sehr verschieden sein, je nach den Bestimmungen
des Memorandums und der Gesellschaftsstatuten. So kann auch die
Aktie von verschiedener Art und verschiedener Hoéhe des Nominal-
betrages sein. Eine gesetzliche Beschrinkung besteht nicht.

Eine Qesellschaft kann, wenn die Griindungsurkunde hierzu be-
rechtigt, auch Aktien verschiedener Art ausgeben, so daBl sdmtliche
gleichartigen Anteile eine besondere Mitgliederklasse bilden und jede
einzelne Klasse verschiedene Rechte und Pflichten hat, sei es, dafl die
Aktien einen verschiedenen Nennwert haben, daf sie zu gréBeren oder klei-
neren Dividenden, auch zu Vorzugsdividenden, berechtigt sind, daB sie
Stimmrecht haben oder nicht usw. Die Angehérigen derselben Klasse
diirfen aber nicht verschieden behandelt werden. Unter gewissen Vor-
aussetzungen ist es moglich, die rechtlichen Verhiltnisse einer beson-
deren Klasse zu andern, wenn eine im Memorandum oder in den Sta-
tuten bezeichnete bestimmte Mehrheit der Aktiondre dieser Klasse es
beschlieBt. Der Richter hat indessen das Recht, auf das Begehren nicht
zustimmender Mitglieder, die wenigstens 15 %o des einbezahlten Kapitals
vertreten, die Anderung zu verbieten oder sonst eine Verfiigung zu
treffen, die ihm angezeigt erscheint (§ 61, siche auch oben S.14). Ein
Beispiel einer solchen Statutenbestimmung gibt das Statutenformular
von Tafel I in Ziffer 3 des 1. Anhanges (First Schedule) des Gesetzes.

2. Share-warrant. Von der erwihnten -Aktie sind wohl zu unter-
scheiden das Share-certificate, das Aktienzertifikat — siehe oben S. 22
—, das ein bloBes Zeugnis dafiir ist, daB der Inhaber des Scheines ein
Anrecht auf die darin erwiithnte Aktie hat, und der Share-warrant to
bearer (d.1i. der auf den Inhaber lautende Aktienschein). Die auf ihm
verbrieften Rechte sind durch bloBe Ubergabe des warrant iibertraghar;
der Gesellschaft gegeniiber gilt der Inhaber aber nicht ohne weiteres
als vollberechtigtes Mitglied, als vollberechtigter Aktionér. So ist regel-
miBig der Inhaber des Share-warrant an den Versammlungen der Ge-
sellschaft nicht stimmberechtigt, kann aber durch Riickgabe dieses
warrant an die Gesellschaft und Eintragung in das Mitgliederregister
das Stimmrecht erlangen.

Eine Gesellschaft, deren Haftung auf das Aktienkapital beschrinkst
ist, kann — muB aber nicht — in bezug auf volleinbezahlte Aktien
einen mit ihrem Gesellschaftssiegel versehenen Aktienschein oder
Aktienbrief ausgeben, den Share-warrant, und dieser gibt seinem In-
haber das Recht auf die darin angefithrte Aktie. Wird aber ein solcher
share-warrant ausgegeben, so muf} die Gesellschaft den als berechtigten
Inhaber im Mitgliederverzeichnis verzeichneten Eigentiimer der Aktie
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streichen, wie wenn er aufgehért hitte, Mitglied zu sein. Dafiir ist die
Tatsache der Ausgabe des share-warrant einzutragen, und zwar mit dem
Datum der Ausgabe und der darin angegebenen Aktie mit Nummer.

Eine Eintragung in das Mitgliederregister kann erst wieder erfolgen,
wenn der share-warrant der Gesellschaft zuriickgegeben wird.

Der Inhaber des share-warrant kann, wenn die Statuten es so be-
stimmen, als ein Mitglied im Sinne des Gesetzes behandelt werden, sei
es im ganzen Umfange der Rechte eines Mitgliedes oder nur fiir be-
sondere Zwecke, z. B. bloB zum Dividendenbezug (§ 97).

Dividenden kénnen durch Dividenden-Coupons bezogen werden, die
mit dem warrant verbunden sind.

3. Strafen. Die Falschung von share-warrant und Dividenden-
schein wird mit den héchsten Strafen, bis auf lebensléingliches Zucht-
haus, geahndet. Gleicher Strafe kann eine Person verfallen, die sich
falschlich als Mitglied der Gesellschaft ausgibt, indem sie unberechtigter-
weise {iber die genannten Wertpapiere verfigt.

II. Erwerb von Aktien. Die Rechte an einer Aktie und die damit
verbundene Mitgliedschaft der Gesellschaft kann durch Unterzeichnung
der Griindungsurkunde oder durch gesonderte Zeichnung und Zuteilung
oder durch Ubertragung erworben werden.

a) Erwerb durch Unterzeichnung der Grindungsurkunde.
Wurde ein Unterzeichner der Griindungsurkunde durch Betrug zur
Zeichnung veranlafit, so kann er gleichwohl gegeniiber der Gesellschaft
keine Rechte aus Irrtum oder Betrug geltend machen, weil die Gesell-
schaft zur Zeit der Unterzeichnung noch gar nicht bestand. Wohl aber
stehen ihm alle Rechte gegen einzelne Personen zu, die ihn betrogen
haben.

b) Erwerb durch Zeichnung (application) und Zuteilung
(allotment) einer Aktie. Zeichnung und Zuteilung behandelt das eng-
lische Recht als Offerte und Annahme. Stimmt die Zuteilung mit der
Zeichnung nicht iiberein — z. B. in der Zahl oder dem Betrag der ein-
zelnen Aktien —, so ist der Zeichner nicht mehr an seine Offerte ge-
bunden. Dagegen steht es ihm frei, die Gegenofferte anzunehmen. Die
Annahme findet ihren Ausdruck in der Regel in der Bezahlung des sog.
»,allotment money*‘, das bei der Zuteilung der Aktien auf die Aktien-
betrige einzuzahlen ist. Seine Héhe wird in den Gesellschaftsstatuten
oder dem Prospekte festgesetzt.

Enthalt ein Prospekt absichtlich unwahre Angaben, so ist der Ak-
tiondr bei Entdeckung des Betruges zur Anfechtung berechtigt. Ist er
bereits als Aktiondr in das Mitgliederregister eingetragen, so kann er
durch das Gericht Léschung und Riickzahlung der einbezahlten Aktien-
betrige verlangen. Um sein Recht nicht zu verwirken, muB er der
Gesellschaft sofort nach Entdeckung des Betruges Mitteilung machen,
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,»he must disclaim the shares promptly”, und innerhalb angemessener
Frist Klage erheben (action of rescission).

¢) Erwerb durch Ubertragung, transfer of shares. Jeder Ak-
tiondr hat das Recht, die Aktie in der von den Statuten vorgeschriebenen
Weise zu iibertragen, und zwar selbst dann, wenn sie noch nicht voll
einbezahlt ist, vorausgesetzt, dafl er sie unbedingt iibertrigt.

Die Ubertragung erfolgt durch eine Ubertragungsurkunde und Uber-
schreibung im Mitgliederregister. Erst damit ist die Ubertragung voll-
endet. Bis zu diesem Augenblick hat der Erwerber nur ein Billigkeits-
recht auf Eintragung der Aktie auf seinen Namen.

Ein Beispiel von Statutenbestimmungen iiber die Ubertragung von
Aktien gibt der 1. Anhang, Tafel I, Ziffer 17 und 18.

Die Ubertragung im Mitgliederregister wird nur vorgenommen,
wenn ein proper instrument of transfer vorgelegt wird. Es wird dies
in der Regel eine gesiegelte Urkunde, ein deed, sein. Das gilt auch fiir
die Ubertragung von Schuldverschreibungen.

Handelt es sich um Staatsanleihen, so mufBl der Abtretende die Uber-
tragung eigenhindig in die besonders dafiir gefiihrten Biicher der Bank
von England einschreiben. Der Eintrag ist iiberdies von zwei Zeugen
zu beglaubigen. Anleihen von Gesellschaften, die mit besonderer Ein-
willigung der Krone oder durch Gesetz geschaffen wurden, wie von
Eisenbahngesellschaften, kénnen nur durch gesiegelte Urkunde iiber-
tragen werden, welche die Gegenleistung nennt. Diese Urkunde ist dem
Sekretdr der Gesellschaft vorzuweisen, der den entsprechenden Eintrag
in das Register vornimmt.

Weigert sich die Gesellschaft, die Ubertragung im Mitgliederregister
vorzunehmen, so kann sie gerichtlich erzwungen werden, und die Gesell-
schaft sowie die fehlbaren Beamten der Gesellschaft werden bestraft
(§§ 66, 67).

Um die mit Zeit- und Geldopfern, Schreibereien und vielem Arger
(namentlich fiir den ausléndischen Aktionir) verbundenen Ubertragungs-
formalititen zu umgehen, wird die Aktie oft einfach auf den Namen
eines Treuhinders, z. B. einer Bank, eingetragen, welche ihr Treu-
hinderamt fiir Rechnung des jeweilig tatsichlich berechtigten In-
habers ausiibt und zwar gestiitzt auf eine vom Berechtigten erteilte
Vollmacht. :

Von einer Ubertragungsurkunde wird nur abgesehen, wenn die Ein-
tragung von Gesetzes wegen erfolgen mufl (by operation of law).

Wenn ein Aktionér gestorben ist, so muB die Eintragung auf seine
Rechtsnachfolger, als welche zunichst der Testamentsvollstrecker oder
der vom Gericht bezeichnete Erbschaftsverwalter gelten, gestiitzt auf
den diesen Personen erteilten gerichtlichen Ausweis, die sog. ,,probate
oder die ,letters of administration® erfolgen (§ 69).
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Handelt es sich um im Ausland gestorbene Auslinder, so sind der
Testamentsvollstrecker oder (wenn kein Testament vorliegt) die Erben
bzw. Verméichtnisnehmer, berechtigt, die Ubertragung auf die nach
ihrem Recht berechtigten Personen vorzunehmen. Doch wird hierzu ein
Zeugnis des fiir diese ,,auslindische Erbschaft‘ zustindigen Gerichtes
erforderlich sein. Es ist auch méglich, da eine eidesstattliche Ver-
sicherung (ein affidavit) des Testamentsvollstreckers oder der sonst
berechtigten Personen, beglaubigt vom englischen Konsul seines Be-
zirkes, geniigt.

Bricht iiber einen Aktiondr der Konkurs aus, so gehen die Aktien auf
den Konkursverwalter iiber.

d) Uber den Ubergang von Reehten aus der Aktie durch blofe
Ubergabe cines share-warrant siehe oben unter Ziffer I (2).

ITI. SwoBopas ,,Arbitrage”, Handbuch des Bérsen-, Miinz- und
Geldwesens gibt folgende eingehende Auskunft iiber das Verfahren
der Ubertragung von Aktien und die Kosten einschl
Stempelgebiihren.

a) Das Verfahren der Ubertragung von Namenpapieren:

Wertpapiere, die auf den Namen des bisherigen Besitzers lauten,
miissen beim Verkauf in den Biichern der betreffenden Gesellschaft
auf den Namen des neuen Erwerbers eingeschrieben (registriert) werden.
Die Wertpapiere miissen bei der Ablieferung von einem von dem bis-
herigen Besitzer unterzeichneten Antrag auf Umschreibung, einem
Transfer, begleitet sein. Darauf hat auch der neue Besitzer seinen
Namen zu setzen. Beide Unterschriften miissen durch Zeugen beglau-
bigt sein. Von manchen Gesellschaften wird Beglaubigung durch einen
Notar oder durch eine andere, ein offentliches Siegel fithrende Person
verlangt. Die meisten Gesellschaften begniigen sich jedoch mit der
Beglaubigung durch einen Broker oder Bankier. Das Wertpapier,
gewohnlich Zertifikat genannt, ist mit dem Umschreibungsantrag
(transfer) der in Frage kommenden Gesellschaft einzureichen, die
dariiber eine Quittung (company’s receipt oder transfer receipt) aus-
stellt.

Die Ausfertigung des neuen Zertifikats nimmt ungefahr 4—6 Wochen
in Anspruch. Hat man registrierte Werte vor Empfang des fertig-
gestellten Zertifikats verkauft, so kann das company receipt mit dem
Transfer geliefert werden.

Oft kommt es vor, daB nicht alle Shares, woriiber das Zertifikat
lautet, sondern nur ein Teil davon verkauft werden. Die Lieferung
dieses Teiles bereitet keine Schwierigkeiten. Der Verkdufer mufi in
diesem Fall sein Zertifikat mit dem Transfer zur Teilung (splitting)
bei der zutreffenden Gesellschaft einreichen, die das Zertifikat behilt
und den Transfer mit der Bescheinigung, daB das Zertifikat bei ihr
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eingereicht worden ist (,,certificate lodged with company’s office*),
dem Einreicher zuriickgibt. Solche Transfers (certified transfers) sind
ohne weiteres lieferbar (good delivery). Sie sollten deshalb ebenso
wie die Zertifikate als Wertstiicke behandelt und durch die Post nur
,eingeschrieben versandt werden.

b) Ubertragung von Bezugsrechten (Rights) a,uf »junge
Aktien:

Wenn von einer Gesellschaft beschlossen worden ist, ihren Aktio-
néren ein Recht zum Bezug von jungen Aktien oder von Aktien eines
Unternehmens, an dem die Gesellschaft in der einen oder anderen Weise
interessiert ist, anzubieten, so wird jedem eingetragenen Aktiondr eine
Mitteilung von der Gesellschaft zugesandt. Beigefiigt ist ein Antrags-
formular (letter of application), welches der Aktiondr, im Falle er das
Bezugsrecht ausiiben will, mit einem Scheck iiber die zu leistende erste
Einzahlung (application call) bei der auf dem Formular genannten
Zahlstelle innerhalb der angegebenen Frist einzureichen hat. Uber die
erfolgte Zuteilung erhélt der Aktiondr einen Zuteilungsschein (letter
of allotment). Die Auslieferung des Zertifikats erfolgt gegen Riickgabe
des Zuteilungsscheines und der Quittungen iiber die auf die Shares
geleisteten Einzahlungen (calls oder instalments). Da die Anzahl Shares,
welche den Aktiondren zum Bezug angeboten werden, meistens nach
einem bestimmten Verhaltnis festgesetzt ist, so geben die Gesellschaften
dem der ersten Benachrichtigung beigegebenen Antragsformular oft
schon die Fassung, daB es im Falle der Erkldrung des Bezuges der
Shares und nach Leistung der ersten Einzahlung als letter of allotment
anzusehen ist. Kine besondere Benaehrlehtlgung iiber die Zuteilung
erfolgt dann nicht mehr.

Sobald Shares an der Borse exklusive Bezugsrechte (ex rights) ge-
handelt werden, wird dies durch Anschlag bekanntgemacht. Alle Ge-
schifte, die vor dem Tage der ,,Exrights“-Erklarung geschlossen werden,
gelten als inklusive Bezugsrechte (cum rights) gehandelt. Da nun einer-
seits nicht alle Kéufer infolge der durch Hin- und Hersendung des Trans-
fers entstehenden Verzogerungen ihre Shares rechtzeitig, d.h. vor
Schlufl der Transferbiicher, auf ihren Namen registrieren lassen kénnen,
andererseits aber auch nach Schluf der Biicher in den Shares Umsétze
inklusive Bezugsrechte stattfinden, so miissen diese Kéufer, falls sie die
jungen Shares zu beziehen wiinschen, sie von den in den Biichern der
Gesellschaft eingetragenen Verkdufern reklamieren oder reklamieren
lassen. Dieser Fall ist von den Gesellschaften auch meistens schon
vorgesehen, und es sind deshalb den Antragsformularen oft Verzicht-
leistungsformulare (forms of renunciation) beigegeben, durch die der
eingetragene Besitzer das Recht zum Bezuge der jungen Aktie auf den
Kéufer iibertrigt, ohne daB fiir diesen Transferspesen entstehen. Letz-
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terer muB die auf der Form of renunciation enthaltene Annahme-
erklarung unterzeichnen. Sind Renunciation forms nicht ausgegeben,
so hat der Kaufer dem Verkiufer den Betrag der jeweils falligen Ein-
zahlungen auf die jungen Shares zu zahlen; die Lieferung der Stiicke
erfolgt alsdann im Special Settlement.

¢) Ubertragung von Shares, die auf den Namen eines
Verstorbenen lauten:

Im Falle des Ablebens des eingetragenen Besitzers von Shares ver-
ursacht ihre Umschreibung auf einen oder mehrere Namen ganz aufer-
ordentliche Schwierigkeiten und grofie Kosten (englische und Transvaal-
Erbschaftssteuer, Kosten der sog. Letters of Administration, deren Aus-
fertigung bei den englischen Gerichten durch Vermittlung eines Rechts-
anwalts beantragt werden muB, also Rechtsanwaltskosten, ferner Trans-
ferkosten usw.). Auch sind auf den Namen von Verstorbenen registrierte
Shares vor Beendigung des gerichtlichen Verfahrens, das oft mehrere
Monate in Anspruch nimmt, nicht lieferbar.

Der auslindische Kéufer von Namensaktien, insbesondere eine Bank,
148t sich zur Vermeidung solcher Schwierigkeiten, Shares nicht auf den
eigenen Namen, sondern auf den Namen zweier in England wohnender
Vertrauenspersonen — nominees — (Bankiers oder Direktoren einer
Bank) — registrieren. Im Falle des Ablebens einer Person kann dann
die andere nach Erfiillung von verhéltnisméBig einfachen Vorschriften
(Beibringung des Totenscheines und einer Identititserklirung) ohne
weiteres iiber die Shares verfiigen. Sind Shares auf in England wohnende
nominees eingetragen, so haben diese, wenn sie von dem Ableben des
Besitzers Kenntnis erhalten der englischen Behirde den Steuerbetrag
zu zahlen.

d) Kosten der Ubertragung (costs of transfer):

Die Umschreibung von registrierten Werten verursacht folgende,
stets dem Kaufer zur Last fallende Kosten:

o) Ubertragungsstempel (transfer stamp).

Er wird nach dem auf dem Transfer anzugebenden Kaufpreis (con-
sideration money) berechnet und dem Transfer aufgedruckt.

Es besteht ein gesetzlich bestimmter Tarif fir die Stempelgebiihr.
Sie richtet sich nach der Hohe der iibertragenen Werte, z. B. fiir einen
Wert bis zu £ 5 einschlieBlich betriigt sie 1 s, fiir einenWert iiber £ 300
bis £ 350 aber 4 3 10s.

Wenn in der Zeit, die zwischen zwei Liquidationen hegb Aktien
mehrere Male ihren Besitzer wechseln, so wird der Stempel des Transfer-
scheins nach dem Kaufpreise berechnet, welchen der letzte Kéiufer, auf
dessen Namen die Ubertragung stattfindet, zahlt. Hieraus erklirt sich,
daB hiufig der Berechnung des Transferstempels ein anderer Kurs
zugrunde gelegt ist als der, den der erste Verkdufer erzielt hat.
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Bei Ubertragungen, denen nicht ein tatséichlicher Kauf oder Verkauf,
sondern z. B. ein Beleihungsgeschéft, eine Erbschaft od. dgl. zugrunde
liegt, Félle, in denen ohne Riicksicht auf den wirklichen Wert als Kauf-
preis gewohnlich nur ein Wert von 5 s angenommen wird, ist ein Stempel
in dem festen Betrage von 10 s erforderlich.

Englische Gesellschaften kénnen den Transferstempel gegen Zahlung
einer an die Steuerbehérde abzufithrenden Pauschalsumme ablosen und
dann selbst bei Ubertragungen vom Kiufer eine Gebithr fordern, die
aber den Betrag nicht tibersteigen darf, welchen im einzelnen Falle der
Staat als Abgabe erhoben héatte.

B) Transfergebiihr (transfer fee):

Fiir die Registrierung von Transfers erheben die Gesellschaften eine
Gebiihr (transfer fee), die je nach den Satzungen verschieden ist, z. B.
25 6 d per deed (d. h. firr einen Transfer, gleichviel wie grol die Anzahl
der zu iibertragenden Shares ist), oder 2 s 6 d fiir einen Transfer bis zu
100 Aktien. Das Stock Exchange Yearbook und jedes Minenhandbuch
geben bei jeder Gesellschaft an, ob sie die Transfergebiihr per deed oder
per 100 Shares erhebt.

v) Stempel fiir Zuteilungsschreiben (allotment letters), Verzicht-
leistungsschreiben (renunciation forms) wund schriftliche Garantie-
erklarungen (letters for indemnity):

Fiir Zuteilungsschreiben und Verzichtleistungsschreiben — letztere
sind die Erkldrungen, durch die auf das Recht zum Bezuge neuer Aktien,
Obligationen usw. zugunsten einer anderen Person verzichtet wird —,
betrégt die Stempelgebiihr, falls der in Betracht kommende Nennwert
nicht unter £ 5 ist, 6 d, wenn niedriger 1 d.

Enthalt ein und dasselbe Schriftstiick das Zuteilungs- und das Ver-
zichtleistungsschreiben, so ist trotzdem die Stempelgebiihr fiir beide
zu entrichten.

Der Stempel auf Zuteilungsschreiben muB eingedruckt sein, auf Ver-
zichtleistungsschreiben kann er durch Aufkleben von Stempelmarken
entrichtet werden.

Dem Stempel von 6 d unterliegen ferner die sog. letters of indemnity,
die erforderlich sind, wenn die Ausstellung von Ersatzstiicken an Stelle
von verlorengegangenen Zertifikaten, Zuteilungsschreiben usw. verlangt
wird. Durch die letters of indemnity (schriftliche Garantieerklirung)
wird den Gesellschaften Schadloshaltung fiir alle Folgen zugesichert, die
ibnen durch Aushéndigung solcher Ersatzstiicke entstehen konnen.

0) Effektenstempel.

Laut Finanzgesetz (Finance Act) unterliegen alle auf den Inhaber
lautenden auslindischen Obligationen dem englischen Effektenstempel
von 2%, d.h. 4s auf je £ 10 des Nennwertes. Ausgenommen sind die
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Obligationen der Kolonialregierungen, die nur eine Stempelsteuer von
1/,%, d.h.5s auf je £ 100 des Nennwertes, erfordern.

Obligationen von Kolonialgemeinden unterliegen einer Stempelsteuer
von 2 s fiir je £ 10 oder einem Teil davon.

Alle auf einen Namen eingetragenen, mit Blankogiro versehenen
Aktienzertifikate (stock- und share-certificates), deren Lieferung im
englischen Effektenverkehr ohne einen stempelpflichtigen Ubertragungs-
schein (transfer) zuldssig ist, z. B. amerikanische Eisenbahnaktien,
Anaconda-Aktien u. a., unterliegen einem Stempel von 1/,%.

Die sog. share warrants to bearer, die auf den Inhaber lautenden
Anteilscheine ausléindischer Gesellschaften, erfordern den gleichen
Stempel wie die Inhaberobligationen: 2%/ ; zu ihnen gehéren die Inhaber-
zertifikate derjenigen siidafrikanischen Gesellschaften, die nicht nach
englischem Gesetz registriert sind, also die groBe Mehrzahl der siid-
afrikanischen Minen-, Land- und Finanzgesellschaften.

Fir Aktienzertifikate der nach englischem Gesetz registrierten
Gesellschaften ist der Stempel von 3% vom Nennwert zu ent-
richten.

Die Stempelsteuer ist bei der ersten ,,negotiation®, d. h. beim ersten
Verkauf, bei erster Verpfindung der Stiicke und sonstigen ersten Trans-
aktionen innerhalb GroBbritanniens zu entrichten, sofern die Stiicke
nicht bereits einen englischen Stempel tragen.

Als ,,negotiation* ist nicht anzusehen die erstmalige Aushéindigung
oder Ausgabe von Inhaberaktien durch eine auslindische Gesellschaft
oder die Einlieferung solcher Aktien an die Gesellschaft zum Zwecke der
Umwandlung auf Namensaktien, falls hierdurch keine Anderung in der
Person des Besitzers eintritt.

Diejenigen Stiicke, die einmal nach den Bestimmungen friiherer
Gesetze mit dem alten Stempel von 1/,% oder 1°o versehen sind,
erfordern keinen hoheren Stempel, brauchen also nicht nachgestempelt
zu werden.

Bei nicht voll einbezahlten Aktien ist fiir die Stempelberechnung
nicht der eingezahlte Betrag, sondern der volle Nennwert der Aktie
malfigebend.

IV. Register der Aktioniire (register of members) (§ 95). Jede Aktien-
gesellschaft ist verpflichtet, an ihrem Geschéftssitz ein Buch zu fithren
mit dem genauen Verzeichnis der Aktionire, deren Eintragung vor-
geschrieben ist, oder welche sie verlangt haben, um aller Rechte aus
der Aktie (also auch des Stimmrechtes) teilhaftig zu werden.

Es muB auch jede Ubertragung, sei es unter Lebenden oder im
Todesfalle, in diesem Buch vorgemerkt werden, da sonst eine Uber-
tragung nur unvollstindig ist. Die eingetragene Person hat vor der
nicht eingetragenen den Vorzug. Das Aktienregister hat anzugeben:



Forfeiture. 33

Name, Adresse und Beruf des Aktionérs, Zahl und Nummern der Aktien,
die jeder Aktiondr hat, die Hoéhe des auf jede Aktie einbezahlten Be-
trages und das Datum der Eintragung. Vollberechtigter Aktionir
wird nur, wer eingetragen ist. Eine Ausnahme besteht fiir die Unter-
zeichner des Memorandums, die mit der Unterzeichnung eo ipso Ge-
sellschafter werden.

Uber die Streichung eines Mitgliedes bei Ausgabe eines share-
warrant siehe oben S.25 und 26.

Jeder Aktiondr hat das Recht, unentgeltlich jederzeit vom Register
Einsicht zu nehmen und gegen eine Gebiihr Abschriften daraus zu
verlangen. Auch Nichtmitglieder haben gegen Zahlung einer Gebiihr
das Recht zur Einsichtnahme und auf Abschriften (§ 98).

Ist eine Berichtigung des Registers nétig, so kann dies auf Antrag
des Interessenten durch das Gericht veranlafit werden, wie auch das
Gericht bei Weigerung der Einsichtnahme und der Besorgung von
Abschriften die erforderlichen Verfiigungen treffen kann (§ 98, 100).

Fiir Gesellschaften, welche in den Dominions Geschifte betreiben,
sind Zweigregister, Dominion-Register, vorgesehen (§ 103—107).

In das register of members haben auch Eintragungen iiber die ver-
schiedenen anderen wichtigen Vorgénge im Geschaftsleben der Gesell-
schaft in iibersichtlicher Weise zu erfolgen, welche zusammengefaBt
als annual return jedes Jahr dem Registerfilhrer eingegeben werden
miissen. Siehe dariiber unten S. 60.

V. Index der Mitglieder (§ 96). Jede Gesellschaft, welche mehr als
50 Mitglieder z&hlt, mull (sofern nicht das register of members an
sich die Form eines ,index hat) auch einen Index der Namen
der Mitglieder fithren, und Anderungen im Bestand der Mitglieder
darin eintragen. Der Index ist so zu fithren, daB die Eintragungen
iiber den einzelnen Aktionir im Register of Members sofort zu finden
sind.

VI. Forfeiture (Verwirkung). (Siehe Ziffer 23—29 des ersten An-
hanges, Tafel A, Ziffer 7—17, 23—29.)

Die Statuten geben gewohnlich den Direktoren das Recht, Aktien
verwirkt zu erklaren, wenn auf die betreffenden Aktien trotz erfolgter
Aufforderung eine geschuldete Einzahlung unterlassen wird. Die Statuten
regeln das beziigliche Verfahren, indem sie dem siumigen Mitglied
eine Frist ansetzen lassen, innerhalb welcher es zu zahlen hat unter
der Androhung, daB} seine Rechte an der Aktie verwirkt erklart werden
und die Aktie wieder in die freie Verfigung der Gesellschaft zuriick-
falle. Die Aktien gehoren dann der Gesellschaft und sie kann sie zum
bestméglichen Preise verkaufen. Ist die Aktie verfallen erklart, so
hért die Person, welche aus ihr berechtigt war, auf, Mitglied der Gesell-
schaft zu sein. Das Gesetz selbst verbietet eine solche Verfallerklérung

Curti, Aktiengesellschaft, 3
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nicht, 148t sie vielmehr, wie das Musterformular der Statuten in Tafel A
des ersten Anhangs (Ziffern 23—29) zeigt, zu.

VIL. Arten von Aktien. a) Namenaktien, personal shares (oder
registered, inscribed shares). Das englische Recht anerkennt grund-
satzlich nur Namenaktien als vollberechtigte Aktien. Das Gesetz ver-
langt, sofern die Statuten nichts anderes bestimmen, Ubertragung
durch Urkunde mit Beglaubigung durch einen Zeugen. Auf Grund
dieser Urkunde wird der Kéiufer der Aktien ins Mitgliederbuch einge-
tragen. Die Gesellschaftsstatuten kénnen die Ubertragungsfreiheit
beschrinken. (Uber die Ubertragung siehe auch S. 28 oben.)

b) Inhaberaktien (shares payable to bearer; share-warrants to
bearer). Thre Ausgabe ist nur zulissig, wenn sie in den Gesellschafts-
statuten vorgesehen ist und die' Aktienbetrige voll einbezahlt sind
(§ 70), siehe auch oben S.25. Alle weiteren Bestimmungen des Ge-
setzes sind dispositiver Natur. Soweit die Gesellschaftsstatuten nichts
anderes bestimmen, geschieht die Ubertragung durch bloBe Ubergabe.
Grundsgtzlich kommen aber dem Eigentiimer von Inhaberaktien nur
vermdogensrechtliche Mitgliedschaftsrechte zu. Will er die personen-
rechtlichen Mitgliedschaftsrechte ausiiben, so kann er von der Gesell-
schaft jederzeit Umwandlung der Inhaberaktien in Namenaktien ver-
langen und als Aktiondr ins Aktienbuch eingetragen werden, oder die
Inhaberaktien am Sitze der Gesellschaft deponieren. Solange die
Aktien bei der Gesellschaft im Depot liegen, hat der Aktionir auch alle
personlichen Mitgliedschaftsrechte.

¢) Shares und Stocks. Die Aktie ist unteilbar und nur als Ganzes
iibertragbar. Die Teilbarkeit kann jedoch auf indirektem Wege erreicht
werden. Die Gesellschaftsstatuten kénnen bestimmen, daB wenn die
Alktien voll einbezahlt sind — aber nur diese — sie jederzeit in ,,Stock‘*
umgewandelt werden. Das Stockvermégen kann auch wieder in ein-
zelne Aktien umgewandelt werden. Doch muf} von diesen Umwandlungen
der Registerbehérde innerhalb eines Monats Kenntnis gegeben werden
(§51). Bei der Umwandlung von Aktien in Stock erhiilt der Aktionir
an Stelle der einzelnen Aktien eine Urkunde als Ausweis des Betrages
seines gesamten Anteils am Grundkapital der Gesellschaft. An Stelle
von 10 Aktien zu je 204 wird ithm eine Urkunde ausgestellt, worin
bezeugt ist, dal er einen Anteil von 2004 am Gesellschaftskapital
besitzt. Der praktische Vorteil der ,,stocks besteht darin, daB sie in
jeder Hohe iibertragbar und auf irgendeinen Bruchteil teilbar sind,
wiahrend eine Teilung des einzelnen share nicht méglich ist. Die Gesell-
schaftsstatuten kénnen immerhin die Freiheit der Ubertragung in bezug
auf die Hohe der einzelnen ,,stock‘‘-Betrige beschriinken, um eine allzu
groBe Zersplitterung zu verhiiten. Der Inhaber solcher stocks, der
,,stockholder, hat nur dann alle Mitgliederrechte, wenn er mit seinem
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.,Stock’’ ins Mitgliederregister eingetragen ist. Das Stimmrecht in den
Generalversammlungen wird in der Regel so berechnet, dafl die Hohe
des Betrages einer fritheren Aktie eine Stimme gibt. Erreicht der
,,stock‘ eines ,,stockholder‘‘ diese Hohe nicht, so ist er vom Stimmrecht
ausgeschlossen. .

Fir die Anderung sind die oben gegebenen Vorschriften (S.13)
von § 61 des Gesetzes zu beachten. Siehe auch beziigliche statutarische
Bestimmungen iiber die Umwandlung von Aktien in Stockvermégen
den ersten Anhang, Tafel I, Ziffer 30—33.

d) Prioritdtsaktien (preference shares) und Grinderaktien
(deferred shares) mit besonderen Rechten sind im englischen Recht
zuliissig. Einziges Erfordernis ist, daf deren rechtliche Grundlage im
Memorandum oder in den Gesellschaftsstatuten geschaffen ist. Die
Vorzugsrechte kénnen sich auf die Dividenden, das Stimmrecht, die
Riickzahlung des Kapitals oder andere Rechte beziehen. Die nihere
Ausgestaltung ist den Statuten iiberlassen. Die Inhaber von preference
shares werden durch die Statuten gewéhnlich berechtigt, zum voraus
eine bestimmte Dividende zu beziehen, d. h. bevor irgendeine Dividende
an die gewshnlichen Aktiondre ausbezahlt wird. Wenn das Vorzugs-
recht nicht nur auf Dividende, sondern auch am Kapital fiir den Fall
der Liquidation bestehen soll, so muf} dies in den Statuten besonders
gesagt sein.

Vorzugsaktien konnen ,,cumulative” sein, in welchem "Fall ein
Dividendenausfall eines Jahres in den folgenden Jahren ersetzt wird.
Wenn die Aktien ,,non-cumulative‘‘ sind, so findet eine solche Zuweisung
aus dem Gewinne spéterer Jahre nicht statt.

§ 46 des Gesetzes laBt auch riickkaufbare Vorzugsaktien zu, re-
deemable preference shares. Der Gesetzgeber ging dabei von der Ansicht
aus, daB eine Aktiengesellschaft das Bediirfnis haben kann, nur fir
kiirzere Zeit Kapital aufzunehmen, ohne aber (wie dies durch Ausgabe
von Anleihensobligationen der Fall wire) die Unternehmung belasten
zu miissen. Fiir diesen Zweck wird die Ausgabe von Vorzugsaktien
gestattet, welche nach den in den Statuten genannten Bedingungen
von der Gesellschaft wieder zuriickgekauft werden kénnen. Das Gesetz
selbst gibt dariiber folgende zwingende Vorschriften:

a) die Aktien diirfen nur zuriickgekauft werden durch Verwendung
der Gewinne der Gesellschaft, welche sonst fiir Dividendenzahlungen
bestimmt sind, oder aus dem FErlés einer neuen Aktienemission, die
zum Zwecke des Riickkaufs jener Vorzugsaktien erfolgt ist;

b) ein Riickkauf darf nur erfolgen, wenn die Aktien voll einbezahlt sind ;

c) sollen die Gewinne der Unternehmung zur Riickzahlung verwendet
werden, so muf} ein besonderer Reservefonds, ,,the capital redemption
reserve fund®, geschaffen werden;

3%
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d) ist den Inhabern von Vorzugsaktien fiir den Fall des Riickkaufs
eine besondere Pramie versprochen, so muBl diese auch dann aus
den Gewinnen der Gesellschaft bezahlt werden, wenn fiir den Riick-
zahlungspreis die Einginge einer neuen Aktienemission verwendet
werden ;
~e) die Bilanz muf den Betrag des Kapitals der Vorzugsaktien und
das Datum des Riickkaufs genau angeben. .

Abgesehen von diesen zwingenden Vorschriften kann die Gesellschaft
die weiteren Bedingungen fiir den Riickkauf der Vorzugsaktien in ihren
Statuten festlegen.

e) Deferred oder Founders Shares sind Aktien, welche sich
die Griinder, promoters, geben lassen und welche zu einer besonderen
Dividende berechtigen, wenn die Dividenden auf die gewohnlichen Aktien
einen bestimmten Betrag erreicht haben. Man spricht deshalb von
,,deferred shares®, weil ein Anspruch auf Dividenden hinausgeschoben
ist bis zur Zeit, da auf die erwéhnten gewohnlichen Aktien ein be-
stimmter Dividendenbetrag ausbezahlt wird.

VIII. Die Dividende (dividend). Die Aktie gibt ihrem Inhaber das
Recht auf einen verhdltnisméfigen Anteil am Gewinn der Gesellschaft
wihrend ihres Bestehens und am Kapital im Falle der Auflésung.

Die Art und Weise der Bezahlung der Dividende wird durch die
Statuten bestimmt. Solche Statutenbestimmungen sind angefithrt im
ersten Anhang, Teil I, Ziffer 89—96. Sind bearer bonds (share-warrants)
ausgegeben worden, so sind ihnen Dividendencoupons (Dividenden-
scheine) beigegeben. Wenn sie indessen ,,redeemable* sind (d. h. der Ge-
sellschaft zuriickgegeben werden kénnen), so sind keine weiteren Serien
von Dividendencoupons erforderlich. Dem Dividendenschein (auch divi-
dend warrant genannt) ist ein ,,counterfoil”, d. h. ein Kontrollblatt fiir
die Einkommensteuer beigegeben, aus welchem ersichtlich ist, daf} ein
darauf genannter Betrag als Einkommensteuer schon abgezogen ist.
Wer sich bei seiner Steuerbehérde dahin ausweisen muf3, dafl die Ein-
kommensteuer in bezug auf diese Dividenden schon bezahlt ist, wird
von der Bank ein Zeugnis erhalten.

Die Hohe der Dividenden wird regelmifig von den Direktoren
vorgeschlagen und von der Generalversammlung genehmigt. Dividenden
diirfen nicht vom Kapital bezahlt werden. Verlust oder Verminderung
des Kapitals miissen in die Rechnung eingestellt werden, bevor der
Gewinn festgestellt wird und bevor Dividenden ausbezahlt werden.
Aktiondre, welche verschiedenen Klassen angehoren, kénnen in ver-
schiedener Weise ein Recht auf Dividende haben, so daf die einen
Aktionére dividendenberechtigt sind, bevor an die Inhaber der anderen
eine Dividende ausbezahlt werden darf. (Siehe dariiber, insbesondere
iiber die Aktien mit Vorzugsdividenden oben.)
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IX. Zinsenzahlung aus dem Kapital; payment of interest out of
capital (§ 54). Eine Zinszahlung aus dem bereits einbezahlten Kapital
ist zuldssig, wenn Aktien ausgegeben wurden, um die ,.expenses of
construction ete., Auslagen zur Herstellung von Werken, Geb#duden
oder Anlagen, die auf einen ldngeren Zeitraum nicht nutzbar gemacht
werden konnen, zu bestreiten, vorausgesetzt daf3:

a) eine solche Zahlung nach dem Wortlaut der Statuten oder durch
Sonderbeschlufl zulassig ist;

b) eine solche Zahlung vom Board of Trade genehmigt wird;

¢) die Zahlung nicht iiber das Halbjahr hinausgeht, das der voll-
stdndigen Erstellung der Werke, Gebdude oder Anlagen folgt;

d) der ZinsfuB von 4°o oder der durch Order in Council vorge-
schriebene ZinsfuB nicht tiberschritten wird;

e) der bezahlte Zins nicht als eine Reduktion des auf die Aktien
einbezahlten Betrages wirkt;

f) die Biicher der Gesellschaft das Kapital bekanntgeben, aus
welchem die Zinsen bezahlt wurden.

Viertes Kapitel.
Das Grundkapital.

I. Terminologie. Beim Gesellschaftskapital (capital of the company)
unterscheidet man:

a) das ,,nominal (oder original) capital”, das als dauernde Grund-
lage dienen soll;

b) das ,,subscribed (oder issued) capital, das von den Aktienin-
habern (shareholders, Aktion#re) gezeichnete Kapital;.

¢) das ,,paid-up capital‘, das von den Aktioniren einbezahlte Kapital;

d) das ,,unpaid (oder uncalled) capital‘, das noch nicht einbezahlte
Kapital. ,,Call” wird die Einforderung (Einberufung) noch nicht ein-
bezahlter Teile des Aktienkapitals genannt.

II. Hohe des Grundkapitals. Die Hohe des Grundkapitals ist im
Memorandum festgesetzt (§ 2). Es kann entweder aus der Gesamtsumme
der einzelnen Aktienbetrige oder der Summe der ,,;stocks* der einzelnen
,,Stockholders® bestehen (vgl. iiber ,stocks S.34). In diesem Falle
ist es ein sog. ,,joint stock capital“. Eine dritte Moglichkeit besteht
darin, daf} nur ein Teil der Aktien, z. B. die voll einbezahlten, in ,,stock*
umgewandelt werden, wihrend die Restquote aus Aktien bestehen bleibt.

III. Einzahlung des Grundkapitals. In bezug auf die Einzahlung des
Kapitals sind voneinander zu unterscheiden die Einzahlungen, welche
gleich mit der Zeichnung erfolgen miissen — siehe dariiber oben S. 22
— und die Einzahlungen des erst spiter einberufenen Restbetrages.
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Fiir beide Fille enthalten regelmifBiig die Statuten eingehendere
Bestimmungen. Siehe dariiber erster Anhang, Tafel I, Ziffer 7—16,
23—29.

Solange die Einzahlung nicht erfolgt ist, behalt sich die Gesellschaft
ein Retentionsrecht an der Aktie vor, sowie das Recht des Verkaufes
der Aktie an eine andere Person.

Das Gesetz gibt in § 48 der Gesellschaft das Recht, in ihren Statuten
zu bestimmen, daB sie mit den verschiedenen Aktionidren verschiedene
Vereinbarungen in bezug auf Hohe und Zeit der Einzahlungen treffen
kann, und daB auch ein héherer Betrag (bis auf den Rest) eines Aktien-
anteils einbezahlt werden darf, selbst wenn ein solcher Teil noch nicht
zur Zahlung fallig ist. In letzterem Falle diirfen Dividenden im Ver-
héltnis des hoher einbezahlten Betrages ausbezahlt werden.

Eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung kann durch Sonder-
beschluf bestimmen, daf} irgendein Teil des Aktienkapitals nur einge-
fordert werden darf im Falle der Liquidation der Gesellschaft (§49).

Uber die Pflicht der Aktionire als Beitragspflichtige (contributories),
in den Féllen einer Liquidation Beitrige zu leisten, wenn das Gesell-
schaftsvermégen zur Zahlung der Schulden sonst nicht ausreicht, siehe
unten S.73.

IV. Erhohung des Kapitals (§ 52). Das Kapital wird erhsht, wenn
das zunéchst einbezahlte, urspriingliche Kapital ausgegeben ist und
mehr Gelder niétig werden. Eine Gesellschaft kann stets ihr Kapital
erhéhen, wenn durch die Statuten eine Erméchtigung hierzu gegeben
ist und die Generalversammlung die Erhohung beschlieft. Wenn das
Kapital erhoht wird, so muBl das Memorandum entsprechend geéndert
und der Registerbehorde binnen 15 Tagen nach dem BeschluB der
Generalversammlung davon Kenntnis gegeben werden. In der Praxis
begniigt man sich damit, das Memorandum bestehen zu lassen. Doch
mull eine Abschrift des Erhshungsbeschlusses gedruckt und jedem
Exemplar des Memorandums und der Statuten beigefiigt werden.

V. Anderung des Aktienkapitals. Das Gesetz gibt in § 50 Gesell-
schaften, die ein in Aktien zerlegtes Kapital haben oder deren Haftung
auf eine bestimmte Garantiesumme beschrinkt ist, das Recht, die
Bestimmungen ihrer Grindungsurkunde in bezug auf das Kapital zu
andern, wenn die Statuten eine solche Moglichkeit ausdriicklich zulassen.

Voraussetzung ist, daf die Generalversammlung dariiber einen
Beschlufl faft.

Eine solche Anderung der Griindungsurkunde kann

a) das Aktienkapital durch Ausgabe neuer Aktien, soweit es ange-
messen erscheint, erhéhen;

b) das ganze oder einen Teil des Kapitals in Aktien von héherem
als dem bisherigen Betrage umwandeln und verteilen;
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c¢) alle oder einen Teil der voll einbezahlten Aktien in Stock um-
wandeln (konvertieren), und diesen Stock wieder in voll einbezahlte
Aktien irgendwelcher Klasse umwandeln;

d) die Aktien oder einige derselben in Aktien von geringerem Betrage,
als durch die urspriingliche Griindungsurkunde festgesetzt ist, teilen;
jedoch immer so, dafl bei der Unterteilung das Verhaltnis zwischen
dem auf jede herabgesetzte Aktie bezahlten und dem etwa noch nicht
bezahlten Betrage dasselbe sein soll wie bei der fritheren Aktie, aus der
die Aktie mit herabgesetztem Betrage gebildet ist;

e) Aktien 16schen, die zur Zeit des Beschlusses noch nicht iiber-
nommen worden sind und beziiglich welcher auch keine solche Pilicht
zur Ubernahme besteht, und das Grundkapital im Umfang des Betrages
der gestrichenen Aktien herabsetzen.

f) Uber die Umwandlung von Aktien in , Stock* und von ,,Stock
in Aktien, sieche oben S. 34. ’

VI. Reduktion des Grundkapitals (§ 55—60). Die Gesellschaft wird
das Grundkapital reduzieren:

a) wenn sie Aktien, welche nicht ausgegeben wurden, 16schen will;

b) wenn volleinbezahltes Aktienkapital, das verloren ist, oder welches
durch keine geniigenden Aktiven vertreten ist, abgeschrieben werden soll;

c) wenn die Gesellschaft Kapital zuriickzahlen will, fiir welches sie
keine Verwendung hat, was unter dem Vorbehalt geschehen kann,
nétigenfalls das zuriickbezahlte Kapital wieder einzufordern.

Die Gesellschaft kann bei solcher Reduktion des Aktienkapitals in
der Grindungsurkunde den Betrag des Kapitals und der Aktien herab-
setzen.

Es geniigt indessen auch ein vom Registerfiihrer aufgenommenes
Protokoll iiber die Herabsetzung (§ 58).

Der Beschluf} iiber die Reduktion des Grundkapitals — a resolution
for reducing capital — muB in der Form eines Sonderbeschlusses gefalBt
sein und iiberdies vom Gericht genehmigt werden, sofern die Statuten
iiberhaupt eine solche Reduktion zulassen.

Zur Wahrung der Interessen der Glaubiger mufl vor der gerichtlichen
Genehmigung eine Liste der Glaubiger und wahrscheinlichen Gliubiger
aufgestellt werden, mit Angabe des Betrages und der Natur ihres An-
spruches.

Werden durch die Herabsetzung des Kapitals keine Glaubigerrechte
beeintrichtigt, so wird die Genehmigung sofort erteilt, sonst aber nur
mit Zustimmung sdmtlicher Glaubiger. Nur wenn die Gesellschaft die
Anspriiche der opponierenden Gliubiger sicherstellt, kann das Gericht
trotz Verweigerung der Zustimmung dieser Gliaubiger die Reduktion
genehmigen (§55), und zwar unter solchen Bedingungen, die es fiir
angemessen erachtet.
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Das Gericht kann anordnen, daB3 dem Gesellschaftsnamen wahrend
einer bestimmten Zeit die Worte ,,and reduced‘‘ beigefiigt werden. Ferner
kann offentliche Bekanntgabe der Herabsetzung des Aktienkapitals
mit Angabe der Griinde zur Aufklérung des Publikums verfiigt werden.

Die Genehmigung der Reduktion des Aktienkapitals muf vom
Registerfiithrer eingetragen werden. Er wird dies aber erst tun, wenn
ihm die gerichtliche Verfiigung dartiber und ein iiber den Beschiufl
aufgenommenes Protokoll vorgelegt worden ist. Mit der Eintragung
wird die Herabsetzung rechtswirksam (§ 58).

Trotz der Reduktion des Aktienkapitals bleibt aber die Haftbarkeit
der Mitglieder gegeniiber solchen Gldubigern bestehen, die das Recht
hatten, dem Reduktionsheschlusse zu widersprechen, vom schwebenden
Verfahren aber nichts wuBten oder Art und Wirkung eines solchen
Verfahrens in bezug auf ihren Anspruch nicht kannten, und nicht in
der erwiahnten Liste der Glaubiger eingetragen waren. Fiir den Umfang
der Haftung der Mitglieder (Aktionére) gegeniiber solchen Glaubigern
bestimmt das Gesetz, daB sie in gleicher Weise haftbar sind, wie wenn
die Gesellschaft am Tage der Eintragung der Reduktion in Liquidation
getreten wire. In gleicher Weise besteht eine Haftung der Mitglieder,
wenn die Gesellschaft, welche das Kapital reduziert bat, nachtriglich
noch zur Liquidation kommt (§ 59).

VII. Reserven. Es steht im allgemeinen im freien Ermessen der Ge-
sellschaft, ob sie irgendwelche Reserven anlegen will oder nicht. Eine
gesetzliche Verpflichtung besteht nicht. Doch werden regelmifig die
Statuten dariiber Bestimmungen enthalten (siehe z. B. die Vorschriften
in Ziffer 93 von Tafel A des 1. Anhanges [First Schedule]).

Eine Art Reserve bilden auch die noch nicht eingeforderten Aktien-
betrage. Nach §49 kann die Generalversammlung durch Sonder-
beschlufl bestimmen, daB das noch nicht auf die Aktien einbezahlte
Kapital erst fiir den Fall der Ligquidation der Gesellschaft einberufen
werden darf. Uber den Reservefonds zum Riickkauf von riickkaufbaren
Vorzugsaktien siehe §46 und oben S. 35.

Fiunftes Kapitel.

Obligationenanleihen, Schuldverschreibungen der
Company (Debentures).

I. Gesetzesvorschriften. Die Vorschriften iiber die Schuldverschrei-
bungen einer Gesellschaft sind wie das ganze Aktienrecht im Com-
panies Act, 1929, niedergelegt. '

In bezug auf die Form (Ausgabe eines Prospektes, Registrierung,
Ubertragung usw.) erfahren sie fast die gleiche Behandlung wie die Aktien.
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Der materielle Inhalt der Schuldverschreibungen richtet sich nach
den Vorschriften der Statuten oder der Beschliisse der Generalversamm-
lung oder der Direktoren, wenn die Statuten oder ein BeschluB der
Generalversammlung dies nicht verbietet.

II. Debentures, Begriff. Die Gesellschaft kann nach den Bestimmun-
gen des Memorandums und der Statuten jederzeit eine Anleihe auf-
nehmen. Das geschieht durch Ausgabe von Obligationen, debentures.
Der Glaubiger, Inhaber der Obligation, heift debenture-holder.

- Debenture ist ein Wertpapier, das von der Gesellschaft als
Schuldschein fiir die Einzahlung eines Geldbetrages mit Zinsen aus-
gegeben wird. Gewdhnlich ist es ein Teil einer Serie; doch kann auch
eine einzige Obligation (debenture) ausgegeben werden.

Obligationen (debentures) sind nicht Gesellschaftskapital. Von der
Gesellschaft eingeloste Schuldverschreibungen kénnen von ihr wieder
verkauft werden (§75).

III. Formvorschriften, Prospekt, Erwerb, Ubertragung. Schuldver-
schreibungs-Register. Fiir die Ausgabe des Prospektes gelten dieselben
Bestimmungen wie fiir die Ausgabe eines Prospektes, welcher zur Zeich-
nung von Aktien einlddt (§§ 34, 35, siche oben S. 161f.).

In bezug auf die Haftung der Ausgeber des Prospektes fiir Angaben
(§ 37) siehe S.18.

Auch gilt jedes Schriftstiick, selbst wenn es nicht die Form eines
eigentlichen Prospektes hat, aber zur Zeichnung von Schuldverschrei-
bungen einladt, als Prospekt (§ 38). Die Ubertragung einer Schuldver-
schreibung im Schuldverschreibungsbuch der Gesellschaft kann nur
vorgenommen werden gestiitzt auf Vorlage einer eigentlichen Uber-
tragungsurkunde, eines transfer, es sei denn, daB die Ubertragung von
Gesetzes wegen erfolgte, by operation of law (§ 63).

Fiir den Ubergang von Schuldverschreibungen an den Testaments-
vollstrecker und den Erbschaftsverwalter, sowie an den Konkursver-
walter gelten dieselben Bestimmungen wie fiir die Ubertragung von
Aktien' (§§ 641f.), siehe oben S.27 und 28.

Die Gesellschaft hat binnen zweier Monate nach der Zuteilung von
Schuldverschreibungen oder binnen zweier Monate nach dem Zeitpunkt,
da solche Schuldverschreibungen zur Eintragung bei der Gesellschaft
angemeldet wurden, ein Zertifikat dariiber auszustellen (§ 67), das einen
prima facie Beweis fiir das Recht des Inhabers auf die Schuldverschrei-
bung bildet. :

Wie fiir Aktien, so hat jede Gesellschaft auch ein Buch mit allen
Eintragungen iiber die Schuldverschreibungen zu fiihren, ein register
of holders of debentures, das jederzeit den Aktiondren und den Schuld-
verschreibungsglaubigern zur Einsicht offenstehen muf, die ebenfalls
Abschriften daraus verlangen kénnen (§73).
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Der Inhaber von Schuldverschreibungen kann ferner eine Abschrift
der Pfandurkunde oder Treuhandurkunde verlangen, durch welche die
Schuldverschreibung gesichert ist (§ 73).

IV. Arten. Die debentures kénnen formell und materiell von ver-
schiedener Art sein.

1. Nach der duBeren Form unterscheidet man Inhaber- und Namen-
obligationen.

a) Inhaberobligationen, debentures to bearer, welchen das Recht
der Umwandlung in Namenobligationen gegeben wird, indem der In-
haber das Recht hat, sie in den Biichern der Gesellschaft eintragen und
libertragen zu lassen, wie eingetragene Aktien;

b) Namenobligationen, registered debentures. Sie sind in dem
besonders hierfiir eingerichteten Buche der Gesellschaft eingetragen.
Es kann iiber sie nur durch Ubertragung in diesem Buche verfiigt werden.
Oft lauten ihre Zinsscheine aber auf den Inhaber (interest coupons
payable to bearer).

2. Obligationen mit und ohne Pfandsicherung.

a) Gewohnliche debentures, d.h. Obligationen, fiir welche
eine Sicherheit gegeben ist;

b) Mortgage debentures, welche durch ein Pfand auf be-
stimmte Aktiven oder durch eine floating charge sichergestellt sind.

Unter floating charge ist das bewegliche Pfand zu verstehen,
das zur Sicherung von Anleihen auf das gesamte schuldnerische Unter-
nehmen gelegt und im o6ffentlichen Register eingetragen wird. Dieses
Pfand verhindert zufolge seines vereinbarten ,,beweglichen* Charakters
weder den Verkauf von Gegenstinden, die der floating charge unter-
liegen, noch ihre Belastung mit Spezialpfandrechten, welche der floating
charge vorangehen. Es hat die Wirkung, da8 im Falle einer Zwangsvoll-
streckung, aber auch bei Stillstand des Unternehmens, insbesondere
durch Liquidation oder Konkurs, die durch floating charge gesicherten
Glaubiger ein Recht auf vorzugsweise Befriedigung aus den Aktiven des
Unternehmens vor den ,,general creditors* haben. Fiir welche Schulden
die floating charge errichtet ist und wann sie wirksam werden soll,
richtet sich nach der Vereinbarung der Parteien. Ausgenommen sind
die gesetzlichen Vorzugsforderungen fiir Steuern, Lohn, Gehalt und der-
gleichen, die den Obligationenschulden vorangehen und ohne Riick-
sicht auf die floating charge aus den Aktiven der Gesellschaft zu be-
friedigen sind (§ 78).

In der Praxis werden gegen den Umfang der aus der floating charge
erwachsenden Rechte erhebliche Bedenken geltend gemacht und das
Vorrecht eher als ,,unfairly prejudicial to trade creditors* bezeichnet.

Insbesondere richtet sich der Widerstand der Praxis gegen die Unter-
werfung der kiinftigen Aktiven des Unternehmens unter die floating
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charge. Der Darlehensgeber habe auf die vorzugsweise Befriedigung
aus diesen zur Zeit der Begriindung der Obligationenschuld gar nicht
vorhandenen Werte keinen berechtigten- Anspruch, weil ihm die zur
Zeit der Hingabe des Darlehens vorhandenen Werte als geniigende
Unterlage fiir seine Forderung erschienen seien und der Erwerb der zu-
kiinftigen Werte des Unternehmens zum Teil gerade den Mitteln der
Glaubiger zu verdanken sei, denen der Obligationenglaubiger vorgehe.
Dies sei um so bedenklicher, als das, was der Gesellschaft gegen Uber-
nahme der Obligationenschuld zugeflossen sei, niemals wertvoller sei
als das, was sie als Gegenwert der Warenschuld erhalten habe, wéhrend
das Umgekehrte oft der Fall sei, so im Falle der Ausgabe von Obli-
gationen unter pari oder ihrer Einlésung tiber pari.

Diese Einwendung gegen die Belastung , kiinftiger* Werte diirften
zu weit gehen, da die Natur des Pfandes als bewegliche Belastung den
Ersatz verkaufter oder mit Spezialpfindern belasteter Aktiven, die zur
Zeit der Begriindung des Pfandes vorhanden waren, durch neu hinzu-
gekommene Werte bedingt.

Die floating charge ist ungiiltig, wenn sie nicht frither als 6 Monate
vor Beginn der Liquidation der Gesellschaft begriindet ist, es sei denn,
daB sie zur Sicherung eines baren Darlehens an die Gesellschaft gegeben
ist, welches zur Zeit der Verpfandung oder gleich nachher bezahlt wurde,
oder da} der Gegenbeweis gelingt, daB die Gesellschaft noch unmittel-
bar nach der Begrindung des Pfandes zahlungsfahig war (§ 266).

c¢) Debentures und debenture stock. Entsprechend der Unter-
scheidung von Aktien und Aktien-Stockvermégen konnen die Schuld-
verschreibungen einzeln, gegeben werden, als bloBe debentures, oder als
Schuldverschreibungs-Stock, debenture-stock. Bei debenture-stock wird
das Anleihen als ein einziges betrachtet, an welchem der einzelne Glau-
biger, der stock-holder, einen verhiltnisméBigen Anteil hat. Das ganze
Anleihen wird dann durch eine Treuhandurkunde sichergestellt. Eine
solche Treuhandurkunde (trust-deed oder covering-deed) hat den Vor-
teil, daB sie eine ausgeschiedene Hypothek gibt, mit welcher ein ausge-
schiedener Vermogensteil der Gesellschaft belastet ist, und nicht blof
eine unbestimmte schwebende Belastung (floating charge).

Die Vertreter der Glaubiger sind dann die als Treuhdnder (trustees)
bezeichneten Personen.

V. Eintragung von Pfandbestellungen, Sicherheiten. Wenn eine Ge-
sellschaft zur Sicherung einer Schuld, die sie eingegangen hat, ein ihr
gehérendes Vermogensstiick oder auch das ganze Unternehmen belastet,
sei es durch ein Pfand irgendwelcher Art, wie z. B. eine Hypothek
(mortgage) auf ein Grundstiick, so bezeichnet der englische Jurist und
das vorliegende Gesetz diese Belastung von Vermogen mit dem Worte
,,charge® (Mehrzahl charges) (vgl. § 79 [10]).
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Solche Sicherheiten werden vor allem zur Sicherung von Schuld-
verschreibungen gegeben. Solche ,,charges* sind aber nur giiltig, wenn
sie in das speziell fiir sie eingerichtete charges register, das durch den
Registerfithrer fiir Gesellschaften gefithrt wird, eingetragen sind.

Es kommen dabei folgende Pfandbestellungen in Betracht:

a) ein zur Sicherung einer Emission von Schuldverschreibungen ge-
gebenes Pfandrecht;

b) eine Verpfindung des von der Gesellschaft noch nicht einge-
forderten Aktienkapitals;

c) eine Sicherungsiibereignung durch ein Verkaufspapier (bill of
sale), welche, wenn sie von einer einzelnen Person vorgenommen wiirde,
die Eintragung in das Mobiliarpfandregister (registration as a bill of
sale) erfordern wiirde;

d) Verpfindung eines Grundstiickes oder eines Rechtes an einem
Grundstiick ;

e) Verpfindung von Buchforderungen;

f) eine floating charge, siche oben S.42;

g) eine Verpfindung von Aktienkapital, das eingefordert, aber noch
nicht bezahlt ist;

h) -die Verpféndung eines Schiffes oder eines Anteils an einem Schiff;

i) eine Verpfandung des good will (des Wertes, der in der Kundschaft
steckt), eines Erfindungspatentes oder einer Lizenz aus einem solchen,
eines Urheberrechtes oder einer Lizenz daraus.

Das Gesetz schreibt vor, daBl solche Pfandbestellung von Gesell-
schaften, die in England eingetragen sind, mit genauen Angaben und
unter Beilegung der Urkunde, durch welche sie kreirt oder bewiesen
wird, dem Registerfithrer fiir Gesellschaften innerhalb 21 Tagen, nach-
dem sie kreirt wurde, angemeldet werden muB. Geschieht dies nicht, so
ist die Pfandbestellung gegeniiber dem Liquidator im Falle der Liqui-
dation der Gesellschaft und gegeniiber den Glaubigern ungiiltig (§ 79 [17).

Nach §79 (1) sind dem Registerfithrer mit der Anmeldung der
Pfandbestellung folgende Angaben zu machen:

a) Datum der Pfandbestellung und im Falle eines von der Gesell-
schaft erworbenen Vermdogensstiickes, das mit einem Pfand belastet ist,
das Datum des Erwerbes des Pfandobjektes;

b) Betrag, fiir welchen die Sicherheit geleistet wird;

c¢) kurze Beschreibung des Pfandobjektes:

d) Name der berechtigten Person.

VI. Register iiber Ptandbestellungen und Belastungen. Der Register-
fithrer fiir Gesellschaften muB fiir jede Gesellschaft ein Lastenregister
(register of charges) anlegen, in welchem alle die Pfandbestellungen und
Belastungen des Gesellschaftsvermdgens einzutragen sind, deren Ein-
tragung gesetzlich vorgeschrieben ist (§ 82).
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Uber erfolgte Eintragungen muB der Registerfithrer den Interessen-
ten ein certificate of registration, ein Zeugnis iiber die Eintragung,
geben, das vollgiiltigen Beweis dafiir liefert, daB die Eintragung erfolgte
und dabei die gesetzlichen Vorschriften beachtet wurden und daB die
Giiltigkeit der Sicherheit nicht durch irgendwelche Auslassungen oder
unrichtigen Angaben beeintrichtigt werden kann (§ 82 [2]).

Eine Abschrift dieses Zertifikates muB auch auf der Riickseite einer
jeden pfandversicherten Schuldverschreibung abgedruckt sein (§ 83).

Wird dem Registerfiithrer nachgewiesen, dafl eine Schuld, fiir welche
das Pfand bestellt wurde, getilgt ist, so muBl er die Loschung dieser
Pfandbestellung im Register vormerken (§ 84).

Glaubiger oder Mitglieder der Gesellschaft (Aktiondre) haben das
Recht, das Lastenregister und Abschriften der Urkunden, die vom
Registerfithrer aufbewahrt werden miissen, jederzeit zur Geschaftszeit
gebiihrenfrei einzusehen. Auch andere Personen sind zu solcher Einsicht-
nahme — jedoch gegen Zahlung einer Gebithr von héchstens 1 s. —
berechtigt (§ 89).

Zur Fiihrung eines Registers iiber die Pfandbestellungen und Be-
lastungen ihres Vermdogens ist auch die Gesellschaft selbst verpflichtet
(§ 88), wie die Gesellschaft am Geschaftssitz Abschriften jeder Urkunde
aufzubewahren hat, durch welche das Pfand (die Sicherheit) bestellt
wurde. Auch dieses Lastenverzeichnis und diese Urkunden sind den
Glaubigern und Aktiondren, wie auch weiteren Interessenten zur Ein-
sichtnahme zur Verfiigung zu halten (§ 89).

VII. Ptandbestellung zugunsten von Schuldversehreibungsinhabern.
Zugunsten der Obligationdre der Gesellschaft stellt das Gesetz folgende
besonderen Vorschriften auf:

Wenn eine von der Gesellschaft ausgegebene Serie von Schuldver-
schreibungen selbst oder in Verbindung mit einer anderen Urkunde
irgendeine Pfandsicherheit zugunsten von Schuldverschreibungsinhabern
gibt, an welcher diese Gliaubiger verhaltnismaBig berechtigt sind, so
muf} innerhalb 21 Tagen nach der Errichtung der Pfandbestellungs-
urkunde oder, wenn keine solche Urkunde existiert, nach Errichtung
der Schuldverschreibungen allein, beim Registerfithrer eine Anmeldung
mit folgenden Angaben erfolgen (§ 79 [8]):

a) Angabe des Gesamtbetrages, welcher durch die ganze Serie sicher-
gestellt wird;

b) Angabe der Daten, an welchen die Beschliisse gefat wurden, die
zur Ausgabe der erwahnten Serie von Schuldverschreibungen erméchti-
gen und des Datums der allfalligen Treuhandurkunde (covering-deed
oder trust-deed genannt);

c) eine allgemeine Beschreibung des verpfandeten Vermogens;
und
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d) die Namen der allfdlligen Treuhdnder fiir die Schuldverschrei-
bungsinhaber.

Gleichzeitig ist die Urkunde, welche die Pfandbestellung enthilt,
oder mangels einer solchen ein Exemplar der Schuldverschreibungen
dieser Serie einzureichen.

Wenn mehr als eine Emission der Schuldverschreibungen derselben
Serie erfolgt, so miissen dem Registerfithrer zur Eintragung genaue An-
gaben geschickt werden iiber das Datum und den Betrag jeder Emission;
eine Unterlassung fiihrt aber nicht die Ungiiltigkeit der ausgegebenen
Schuldverschreibungen nach sich.

Wenn von der Gesellschaft Personen, welche Schuldverschreibungen
unbedingt oder bedingt (wie z. B. die underwriters), iibernehmen, eine
Provision oder irgendeine Vergiitung bezahlt oder versprochen wird,
so muB diese Tatsache ebenfalls zur Eintragung angemeldet werden
(§ 79 [9D). ,

VIII. Geltendmachung der Sicherheit. Schutz des Obligationirs. Der
Inhaber einer Schuldverschreibung hat ein Interesse daran, in folgenden
Féllen seine Rechte zu wahren:

1. wenn die Kapitalforderung zur Riickzahlung fillig wird;

2. wenn die Gesellschaft mit Zahlung der Zinsen riickstindig ist;

3. wenn das Vermogen, das als Pfand gegeben wurde, gefahrdet er-
scheint;

4. wenn die Gesellschaft aufgehort hat, Geschéfte zu betreiben, oder
in Liguidation getreten ist.

Die Art und Weise der Wahrung der Interessen des Glaubigers richtet
sich in erster Linie nach dem Inhalt der Schuldverschreibung und einer
allfdlligen Treuhandurkunde. Oft steht ihm danach das Recht zu, selbst
einen Sachwalter (receiver) zur Wahrung seiner Interessen zu ernennen,
der die Pfandobjekte an sich nimmt und liquidiert, soweit sie nicht den
im Gesetz genannten Vorzugsglaubigern in erster Linie zukommen.

Der gefiahrdete Schuldbriefinhaber kann in allen Fillen auch an das
Gericht gelangen, damit es die erforderlichen Verfiigungen erldBt. Dieses
wird regelmdfig einen Sachwalter (receiver), und zwar meistens den
official receiver (den Konkursbeamten) hierzu wihlen (§ 307), oder auch
einen Geschaftsfithrer (manager), der je nach der besonderen Art der
Schuldverschreibung und der Pfandbestellung engere oder weitergehende
Befugnisse, eventuell zur Fiihrung eines ganzen Geschiftes (z. B. bei
einer floating charge) hat, das Pfandobjekt verduBern kann und eventuell
berechtigt wird, im Interesse des Geschiftes Gelder aufzunehmen.

Der Glaubiger, der selbst einen receiver bestellt, oder eine gericht-
liche Verfiigung mit Ernennung eines Sachwalters erlangt hat, muf3
diese Wahl dem Registerfiihrer fiir Gesellschaften anzeigen, der sie im
Lastenregister eintragt (§ 86).
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Wenn die Gesellschaft nicht in Liquidation tritt, aber ein receiver
fir die Obligationen bezeichnet wurde, fiir welche ein floating charge
bestellt ist, so miissen die Vorzugsforderungen sofort bezahlt werden,
und zwar vor den Forderungen der Obligationire. .

Wenn ein receiver oder manager iiber Aktivvermdgen im Verlaufe
seiner Tatigkeit als Geschéftsfiihrer verfiigt, ohne dal er Vorsorge fiir
Vorzugsforderungen getroffen hat, von denen er Kenntnis hatte, so ist
er dem Vorzugsgliubiger fiir jeden Schaden haftbar.

Wenn die Gesellschaft liquidiert wird und die unbelasteten Aktiven
nicht geniigen, um die Vorzugsglaubiger zu bezahlen, so miissen deren
Forderungen auch aus Vermogensteilen, die zu einer floating charge
gehoren, befriedigt werden, also auch vor den durch eine floating
charge gesicherten Forderungen der Obligationire.

Zweiter Abschnitt.

Organe der Gesellschaft.

Erstes Kapitel.
Die Generalversammlung.

I. Zweck der Generalversammlungen. 1. Die erste Generalversamm-
lung, statutory meeting (§ 113). Jede neue Gesellschaft mit beschréankter
Haftung ist verpflichtet, die erste Generalversammlung im zweiten
oder dritten Monate — nicht frither und nicht spater — nach dem
Tage abzuhalten, da sie berechtigt wurde, mit ihren Geschéften zu
beginnen. Sieben Tage vor dieser Versammlung miissen die Direktoren
einen ,,statutory report®, einen Bericht mit folgenden Angaben erstatten:

a) die Zahl der zugeteilten Aktien;

b) den Geldbetrag, der auf solche Aktien einbezahlt wurde;

¢) einen Auszug iiber die auf Kapitalkonto eingegangenen Gelder,
sowohl fiir Aktien als auch fiir Anleiheobligationen, oder aus anderen
Quellen, und iiber die daraus gemachten Zahlungen;

d) eine Aufstellung oder eine Schatzung der preliminary expenses,
der Griindungsspesen;

e) die Namen, Adressen und Berufe der Direktoren, Revisoren, Ge-
schaftsfithrer und des Sekretars der Gesellschaft;

f) Einzelheiten iiber Vertrige, die eingegangen werden sollen und
deren Genehmigung, eventuell mit Anderungen, der Generalversamm-
lung zusteht.

Die Mitteilungen gemiB a, b und ¢ sind von den Revisoren der
Gesellschaft als richtig zu bestatigen.
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Der Bericht mufl den Aktiondren zugestellt und bei der Register-
behorde eingetragen werden. Die Direktoren haben der Generalver-
sammlung auch eine Liste der Aktiondre und der von ihnen iibet-
nommenen Aktien vorzulegen; ferner miissen sie in der Generalver-
samm]ung alle von, Mitgliedern verlangten Auskiinfte {iber die Griindung
der Gesellschaft erteilen. Nur iiber Verhandlungsgegenstinde, die vorher
entsprechend den Statuten bekanntgegeben waren, diirfen Beschliisse
gefallt werden. : .

2. Ordentliche jahrliche Generalversammlung, general meeting (§ 112).
Jedes Jahr mull wenigstens eine Generalversammlung stattfinden, und
zwar nicht spéter als 15 Monate nach der vorausgegangenen General-
versammlung. Wenn dies nicht geschieht, so kann das Gericht auf
Verlangen eines jeden Aktionédrs anordnen, dafl die Generalversammlung
sofort einberufen wird, oder sie selbst sofort einberufen.

Die Einladung zur Generalversammlung hat regelméfBig mindestens
sieben Tage vor dem Tage der Versammlung zu erfolgen.

3. Auferordentliche Generalversammlung, extraordinary meeting.

Die Direktoren konnen jederzeit eine auBerordentliche General-
versammlung einberufen. Auf das Verlangen von Aktiondren, die
wenigstens ein Zehntel des ausgegebenen Aktienkapitals vertreten und
stimmberechtigt sind, missen sie aber zu einer auBerordentlichen
Generalversammlung einladen. In dem betreffenden Begehren sind die
Traktanden anzugeben. Wenn die Direktoren innerhalb 21 Tagen die
Versammlung nicht einberufen, so steht es den Aktiondren zu, die
das Begehren gestellt haben, selbst die Versammlung zu veranstalten
(§ 114).

4. Allgemeine Vorschriften. Zu jeder Generalversammlung muf
jeder Aktiondr wenigstens sieben Tage vorher schriftlich eingeladen
werden (§ 115). Handelt es sich um einen Sonderbeschluf}, so ist eine
Frist von 21 Tagen vorgeschrieben (§ 117 [2]).

Die Einladung hat den Ort, den Tag und die Stunde der Versamm-
lung anzugeben und bei Behandlung besonderer Geschéafte die all-
gemeine Natur dieses Geschéftes. Im iibrigen hat die Einladung zu
erfolgen, wie es in den Statuten vorgeschrieben ist.

Mit Zustimmung aller Mitglieder kann die Einladung auch in kiirzerer
Frist ergehen. Siehe Tafel I des 1. Anhanges (Ziffer 42 u. 43), welche
Vorschriften iiberhaupt maBgebend sind. Zufillige Unterlassung einer
Einladung oder der Nichteingang einer Einladung zu einer General-
versammlung an einzelne Mitglieder macht das Verfahren an der Ver-
sammlung nicht ungiiltig.

Wenn die Statuten nichts anderes bestimmen, so kénnen auch zwei
oder mehr Mitglieder, die wenigstens ein Zehntel des ausgegebenen
Aktienkapitals besitzen (im Falle einer Gesellschaft, die kein Aktien-
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kapital hat, 5% der Anzahl der Mitglieder), direkt eine Generalver-
sammlung einberufen (§ 115 [1c]).

Wenn es aus irgendeinem Grunde nicht angeht, die Generalver-
sammlung in der hier erwihnten Art einzuberufen, so kann das Gericht
in einer ihm gut scheinenden Weise die Einberufung vornehmen und
fir die Verhandlungen die wiinschenswerten Bestimmungen treffen
(§ 115 [2]).

Damit die Generalversammlung Beschliisse fassen kann, miissen bei
der Private Company wenigstens zwei Mitglieder, bei den Public Com-
panies drei Mitglieder, persénlich anwesend sein. Sie bilden das sog.
Quorum.

Ein anwesendes Mitglied kann zum Vorsitzenden gewahlt werden.

II. Stimmrecht. Bei einer Gesellschaft, die urspriinglich ein Aktien-
kapital hat, muB jedes Mitglied fiir jede Aktie oder fiir £ 10 Stock-
vermdgen das Recht auf eine Stimme haben. In allen anderen Fiéllen,
d. h. wenn urspriinglich kein Aktienkapital besteht, hat jedes Mitglied
eine Stimme (§ 115 [1f]).

Die Statuten konnen eingehendere Vorschriften iiber das Stimmrecht
und die Vertretung von Aktiondiren aufstellen. Es sei hier auf die
Musterstatuten im 1. Anhang des Gesetzes, Tafel A, Ziffer 54—63 ver-
wiesen, wo z. B. bestimmt ist, daB bei offener Abstimmung durch Hand-
aufheben (a show of hands) jedes Mitglied nur eine Stimme hat und wo
die Vollmacht fiir einen Vertreter gegeben wird.

Eine bestimmte Zahl von Mitgliedern kann stets verlangen, daf
nicht durch Handaufheben abgestimmt wird, sondern so, dall alle
Stimmen, die ein Mitglied vertritt, gezéhlt werden. Man spricht dann
von ,,poll (s. unten).

Eine einzige Person kann beliebig viele Aktien vertreten und fiir
beliebig viele Aktien die Stimme abgeben. Eine Bestimmung, wie sie
z. B. das schweizerische Recht (Bundesgesetz tiber das Obligationen-
recht, Art.640) enthilt, wonach der einzelne Aktiondr nie mehr als
einen vorgeschriebenen Minimalbetrag, z. B. den fiinften Teil der samt-
lichen in der Generalversammlung vertretenen Stimmen, auf sich ver-
einigen darf, kennt das englische Recht nicht.

III. Beschliisse. Das Gesetz unterscheidet dreierlei BeschluBformen:

1. Ordentliche Beschliisse, ordinary resolutions. Sie werden mit ein-
facher Mehrheit der an der Generalversammlung vertretenen Aktien
gefaBBt.

2. Auperordentliche Beschliisse, extraordinary resolutions. Sie ver-
langen eine Dreiviertelmehrheit der an der Generalversammlung an-
wesenden oder vertretenen Aktiondre, nachdem rechtzeitig bekannt-
gegeben worden ist, daf ein Traktandum einer auferordentlichen Be-
schluBfassung unterstellt werde. Auf die besondere Form dieser Be-
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schluBfassung kann mit Zustimmung aller Aktionére verzichtet werden
(§ 117 [1). _

3. Sonderbeschliisse, special resolutions. Damit ein solcher BeschluB
moglich ist, bedarf es ebenfalls einer Dreiviertelmehrheit (wie beim
auBerordentlichen BeschluB}). Weiteres Erfordernis ist, daB die Ein-
ladung zur Generalversammlung wenigstens 21 Tage zuvor mit der
Mitteilung, dafl ein solcher Sonderbeschlull vorgeschlagen werde, erfolgt
ist. Wenn indessen alle Mitglieder, die berechtigt sind, an einer solchen
Versammlung teilzunehmen und zu stimmen, damit einverstanden sind,
so kann der Sonderbeschlufl auch an einer Versammlung mit kiirzerer
Einladungsfrist gefaft werden (§ 117 [2]). Beschliisse von grofler Trag-
weite, wie iiber Herabsetzung des Grundkapitals, Anderung des Gesell-
schaftszweckes oder des Gesellschaftsnamens, iiber Auflgsung der Gesell-
schaft, Anderung der Gesellschaftsartikel, erfordern die Form des
Sonderbeschlusses, der special resolution.

Eine Erklarung des Vorsitzenden, dafl ein auBerordentlicher oder
ein Sonderbeschluf gefaflit wurde, bildet rechtsgiiltigen Beweis fiir das
richtige Zustandekommen des Beschlusses, es sei denn, daB ein ,,poll”
verlangt wurde, d.h. eine Zidhlung séimtlicher von jedem Aktionér
vertretenen Stimmen. Die Statuten bestimmen regelmiflig, wann eine
solche Abstimmung erfolgen soll. Das Gesetz schreibt aber in § 117 (4)
vor, dafl trotz einer in den Statuten verlangten hoheren Zahl fiinf
Mitglieder ein ,,poll“ verlangen koénnen und dafB, wenn die Statuten
nichts sagen, hierfir drei Mitglieder geniigen und die Abstimmung in
,»poll““~Form sogar zu erfolgen hat, wenn ein Mitglied allein oder zwei
Mitglieder zusammen es verlangen, sofern sie 15°% des einbezahlten
Kapitals vertreten.

4. Beschliisse, denen alle Mitglieder der Gesellschaft zugestimmit haben.
Wenn alle Mitglieder einstimmig beschliefen, so ist ein solcher Beschluf3
auch fiir solche Fragen rechtswirksam, iiber die sonst nur durch aufler-
ordentlichen Beschlufl oder Sonderbeschlufl abgestimmt werden darf.

8. Beschliisse der Mitglieder einer besonderen Klasse von Alktiondren.
Entweder ist fiir solche Beschliisse Einstimmigkeit aller Mitglieder der
Klasse notig oder aber eine qualifizierte Mehrheit oder die Beachtung
anderer besonderer Vorschriften, damit solche Beschliisse fiir alle Mit-
glieder dieser Klasse rechtlich verbindlich sind, selbst wenn sie nicht
zugestimmt haben.

6. Der Beschlufy, die Gesellschaft freiwillig zu liguidieren gemdf
§225 (Ia). Ein solcher BeschluB mufl entweder ein Sonderbeschlufl
oder ein auBerordentlicher BeschluB sein (letzteres, wenn die Gesell-
schaft mit Riicksicht auf ihre Schulden die Geschéfte nicht mehr fort-
fihren kann). Siehe dariiber unten im Kapitel {iber die freiwillige
Liquidation.
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7. Abschriften. Eine gedruckte Abschrift eines jeden der unter
Ziffer 2 bis 6 erwahnten Beschliisse muB binnen 15 Tagen dem Re-
gisterfithrer eingegeben werden, ist aber auch, solange der BeschluB
Geltung hat, jedem Exemplar der Statuten beizuheften, das nach der
BeschluBfassung ausgegeben wird (§ 118 [1, 2]).

Sind die Statuten nicht eingetragen, so mufl auf Verlangen eine
gedruckte Abschrift auch jedem Mitglied der Gesellschaft zugestellt
werden (§ 118 [3]).

IV. Protokolle. Das Gesetz schreibt in § 120 vor, daB iiber die Ver-
handlungen jeder Generalversammlung und wenn Sitzungen der Direk-
toren oder Managers zum Zwecke von BeschluBfassungen abgehalten
werden, Protokolle gefithrt werden miissen, die in besondere Protokoll-
biicher einzutragen sind.

Jedes Protokoll, das vom Vorsitzenden' dieser Versammlung oder
der darauf folgenden unterschrieben ist, bildet Beweis fiir die Ver-
handlungen.

Jedes Mitglied der Gesellschaft hat das Recht auf Einsichtnahme
der Protokollbiicher am Sitze der Gesellschaft und auch auf Abschriften.
Bei einer Weigerung wird das Gericht einen Befehl erlassen (§121).

Zweites Kapitel.
Die Verwaltung; die Direktoren.

I. Allgemeines. Die englische Aktiengesellschaft kennt keinen Auf-
sichtsrat oder Verwaltungsrat, sondern als Organe neben der General-
versammlung nur die Revisoren und als Leiter zur Geschiftsfithrung
an der Spitze der Verwaltung und der Vertretung der Gesellschaft nach
aullen die ,directors”, Direktoren. Das neue Gesetz schreibt fiir jede
neue Aktiengesellschaft, welche nicht private company ist, wenigstens
zwei Direktoren vor (§ 139). Die Direktoren bilden zusammen den ,,board
of directors®, an deren Spitze der ,,chairman‘ steht. Sie vereinigen
in sich die Aufgaben des Aufsichtsrates oder Verwaltungsrates und der
leitenden Direktoren der kontinentalen Aktiengesellschaft. Einige oder
mehrere Direktoren haben die faktische Leitung der Geschafte und die
Unterschrift fiir die Gesellschaft — es sind dies die managing directors
—, wihrend daneben noch weitere Direktoren ernannt werden kénnen,
die aus verschiedenen Griinden als Berater und Mitarbeiter herange-
zogen werden und entweder regelmiBig oder selten zu meetings der
Direktoren in wichtigen Angelegenheiten eingeladen werden, wie etwa
Mitglieder eines kontinentalen Verwaltungs- oder Aufsichtsrates.

Als board of directors fassen die Direktoren in Sitzungen, in ,,the
meetings of directors”, gemeinsame Beschliisse.

4%
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Wie auf dem Kontinent oft Personen in den Aufsichtsrat gewéhlt
werden, ohne besondere Fahigkeiten zu diesem Amte zu haben, sondern
lediglich wegen ihres personlichen Einflusses, ihrer hohen Stellung oder
wegen ihrer Finanzkraft, so geschieht dies auch bei der Wahl von
Direktoren englischer Gesellschaften. So kommt es; dafl groBe Unter-
nehmungen eine groBere Anzahl von ,,directors® haben, von welchen
nur wenige tatsdchlich die Leiter des Unternehmens sind, wéhrend
die anderen als ,,Meerschweinchen oder, wie der Englinder sagt, als
,,guinea pigs* figurieren, denen es nur darum zu tun ist, sich eine
hohe Einnahme zu sichern.

Uber diese ,,guinea pigs* hat sich auch der friihere konservative
Premierminister Baldwin abfillig geduflert mit den Worten: ,,Seit
die Privatunternehmungen in der Industrie durch Aktiengesellschaften
gefiihrt werden, mistet sich in diesen eine gro8e Zahl von Leuten, die
mit dem Management in Verbindung sind, und von Direktoren, die man
nur als Parasiten bezeichnen kann“ (R. Kircher in der ,,Frankfurter
Zeitung®, Jahrg. 1928, 16. Dezember, Nr. 939).

Unter dem Direktor stehen die Angestellten, die ,,officers of the
company‘‘. Gewohnlich steht ihm zur Seite ein Sekretar (secretary).
Er fithrt simtliche Register, bewahrt das Gesellschaftssiegel, erlifit die
Einladungen fiir die Generalversammlungen, fithrt die Protokolle (mi-
nutes) an den Generalversammlungen und den Sitzungen der Direk-
toren, fordert die Aktiondre zur Einzahlung der Aktienbetrige auf
u.a.m. Kurz, er hat alle jene verwaltungstechnischen Arbeiten zu
besorgen, die der Gesellschaft im Interesse der Publizitét auferlegt sind.

Die Direktoren werden gewdhnlich auf ein Jahr gewahlt. Doch ist
auch eine Wahl auf mehrere Jahre oder auf Lebenszeit zuldssig, wenn
die Statuten es so bestimmen.

II. Qualifikation eines Direktors. Gewohnlich werden die ersten
Direktoren schon im Memorandum bezeichnet. Die so ernannten Per-
sonen miissen der Registerbehorde eine Erklarung eingeben, dafl sie
zu diesem Amte bereit sind und auch die im Memorandum vorgeschrie-
benen Pflichtaktien, die qualification shares, iibernehmen und bezahlen
(§ 140). Zweck dieser Pflichtaktien ist ,,to qualify him for the office®.
Diese Vorschrift gilt indessen nicht fiir die private company und fiir
eine Gesellschaft, welche kein in Aktien zerlegtes Kapitel hat.

Die Namen, niheren Bezeichnungen und Adressen der ,.directors®
miissen in jedem Prospekt oder in dem statement in lieu of prospectus
bekanntgegeben werden.

Sind die ersten Direktoren in den Statuten nicht bezeichnet, so
werden sie durch die Zeichner des Memorandums gewihlt.

Spater wird ihre Wahl gewohnlich von der Generalversammlung
vorgenommen.
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Jeder, der als Direktor gewihlt wurde, ist verpflichtet, die durch die
Statuten vorgeschriebenen Qualifikationsaktien zu erwerben. Sonst ver-
liert er sein Amt nach zwei Monaten, was auch der Fall ist, wenn er
nachtréglich keine Qualifikationsaktie mehr hat. Als Ausweis seiner
Qualifikation geniigt keineswegs der bloBe Besitz eines share-warrant.
Der Direktor mufl vielmehr als Aktiondr im Mitgliederregister einge-
tragen sein (§141). Enthalten die Statuten Bestimmungen iiber die
qualification shares, so muBl der Betrag im Prospekt angegeben sein,
und die Direktoren miissen sie innerhalb zweier Monate nach ihrer
Wabhl iibernehmen. Die Gesellschaft darf mit den Geschiften nicht
beginnen, solange nicht jeder Direktor seine qualification shares bezogen
und den Betrag hierfiir bezahlt hat, den er bei der Zuteilung entrichten
muf.

Eine gesetzliche Verpflichtung fiir qualification shares besteht nicht;
in der Praxis schreiben sie aber die Statuten ausnahmslos vor.

Unfihig, das Amt eines Direktors zu bekleiden, ist auch ein Kon-
kursit, solange er nicht gerichtlich von den persénlichen Folgen des
Konkurses durch gerichtliche Verfiigung befreit ist, d.h. solange er
ein ,,undischarged bankrupt‘ ist. Davon kann indessen eine Ausnahme
gewiahrt werden durch besondere Bewilligung des Gerichtes, das den
Konkurs aussprach, aber nur nachdem dem Konkursverwalter von der
Absicht, solchen Dispens zu erteilen, Kenntnis gegeben wurde. Der
Konkursverwalter hat die Pflicht, der Verhandlung beizuwohnen und
seinen Protest einzulegen, wenn dies im 6ffentlichen Interesse geboten
erscheint (§ 142).

In England ist der Konkursit, bankrupt, in seiner Rechts- und
Handlungsfahigkeit beschrinkt. FEr kann kein offentliches Amt be-
kleiden. Er ist verpflichtet, jeden, welcher ihm einen Kredit von wenig-
stens 4 10 gewilhrt, genau zu informieren, daB er ein undischarged
bankrupt ist. Unterldfit er dies, kann er mit Gefangnis bestraft werden.
Der Schuldner hat deshalb ein groBies Interesse daran, den Konkurs
iiberhaupt zu vermeiden oder sich nach seinem Ausbruch doch so rasch
als moglich rehabilitieren zu lassen. Er kann zu diesem Zweck schon
vor Beendigung des Konkursverfahrens, sogar gleich nachdem die
receiving order ergangen ist, an das Gericht das Gesuch stellen, es sei
zu seinen Gunsten eine order of discharge zu erlassen. Der Richter wird
nach freiem Ermessen urteilen und auf die besonderen Umstdnde des
Falles abstellen. Wenn der Schuldner ohne sein personliches Verschulden
in seine schwierige Lage gekommen ist, so wird der Richter eher und
rascher dem Begehren auf discharge entsprechen. Er kann daran auch
bestimmte Bedingungen kniipfen. Auf jeden Fall wird jedem Glaubiger
Gelegenheit geboten, dazu Stellung zu nehmen und, wenn er es wiinscht,
gegen die Gutheillung des Begehrens zu opponieren.
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Nach vollstindiger Befriedigung der Glaubiger ist der Schuldner
berechtigt, zu verlangen, daB er wieder ganz in seine fritheren Rechte
eingesetzt wird, es sei denn, es liege betriigerischer Bankrott, fraudulent.
bankruptey, vor.

Sollten Personen zu Direktoren der Gesellschaft gewéhlt sein, deren
Ernennung oder Qualifikation sich nachtriglich als mangelhaft heraus-
stellt, so sind die von einem solchen Direktor vorgenommenen Hand-
lungen gleichwohl rechtsgiltig (§ 143).

III. Publikation der Namen. a) Direktorenregister (§144). Jede
Gesellschaft muB an ihrem Geschiftssitz ein Direktorenregister (register
of directors) fiihren, das u. a. nihere Auskunft gibt iiber die Ernennung,
den Namen, die berufliche Tétigkeit (wenn der Direktor noch ander-
warts einen Beruf ausiibt, insbesondere auch das Amt eines Direktors
einer anderen Gesellschaft bekleidet), sowie die Nationalitét.

Das Register muB tiglich wenigstens zwei Stunden fiir die Einsicht-
nahme offen stehen, und zwar unentgeltlich fiir die Mitglieder der
Gesellschaft und gegen eine Gebiihr von héchstens 1 s fiir andere Per-
sonen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, Inhalt und Anderungen des Direk-
torenregisters dem Registerfithrer fiir Gesellschaften regelmifBig zur
Eintragung bekanntzugeben.

b) Name in Geschéftsbriefen, Rundschreiben, Katalogen
usw. Der Name der Direktoren mufl auch — besonderer Dispens des
Handelsamtes vorbehalten — in allen Katalogen, Rundschreiben,
Musterkarten und Geschéftsbriefen in lesbaren. Buchstaben (mit Er-
wihnung der Nationalitit, wenn ein Direktor nicht britischer Staats-
angehoriger ist) bekanntgegeben werden (§ 145).

IV. Die Pflichten und Rechte der Direktoren werden regelméBig in
den Statuten der Gesellschaft genauer bestimmt. Es ist dies insbesondere
der Fall in bezug auf den Umfang der Vollmacht, ob sie z. B. einzeln
oder nur kollektiv die Gesellschaft verpflichten kénnen, iiber die Haft-
barkeit, iiber das Recht sie abzuberufen, wenn sie ihre Pflicht nicht
erfiillen usw. Vgl. die Musterstatuten im 1. Anhang des Gesetzes,
Tafel A, Ziffer 67—88.

Uber die Pflicht der Direktoren zur Buchfiihrung, zur Bericht-
erstattung an die Generalversammlung mit Gewinn- und Verlustrech-
nung und einer Bilanz siehe unten. Die Direktoren haben auch dafiir
zu sorgen, daB das ,,annual veturn dem Registerfithrer eingereicht
wird (s. unten).

Der Direktor kann im Namen der Gesellschaft alle Handlungen vor-
nehmen, die im Zwecke der Gesellschaft liegen und nicht der General-
versammlung oder anderen Personen iibertragen sind. Die Haftung fiir
rechtsgeschiftliche Verpflichtungen und unerlaubte Handlungen richtet
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sich nach den allgemeinen Grundsitzen der Stellvertretung (vgl. CURTI,
Englands Privat- und Handelsrecht, Bd. IT, S. 271f.).

V. Haftbarkeit. Frither war es moglich, daB die Statuten oder
besondere Vertrige zwischen der Gesellschaft und den Direktoren die
Haftung der Direktoren auf absichtliche Verletzung ihrer Pflichten
beschrankt haben, oder daf8 die Direktoren sogar von jeder Haftbarkeit
wegen Fahrlassigkeit, irgendwelcher Pflichtverletzung oder Treubruch
(breach of trust) entbunden wurden. Das neue Gesetz verbietet nun in
§ 152 ausdriicklich jede derartige Zusicherung. Dies gilt tibrigens auch
im Verhiltnis der Gesellschaft zu anderen Beamten und zu Revisoren.

Durch die Griindungsurkunde kann bestimmt werden, daf3 die Haft-
barkeit von Direktoren und Geschaftsfithrern, auch von beschrinkt
haftenden Gesellschaften (company limited by shares, also der reinen
Aktiengesellschaft, und company limited by guarantee) wunbeschrdinki
sein soll. Dies hat zur Folge, daB Direktoren und Geschaftsfiihrer im
Falle der Liquidation der Gesellschaft mit ihrem ganzen Vermdgen
zur Deckung der durch die Aktiven nicht gedeckten Schulden heran-
gezogen werden konnen. Diese Haftung ist deshalb auBerordentlich
weitgehend. Siehe niheres dariiber unten bei der Liquidation.

Wird diese unbeschrinkte Haftbarkeit vorgeschlagen, so miissen
Direktoren und Geschaftsfiihrer, sowie das Mitglied, das eine Person
(die unbeschrinkt haften soll) als Direktor oder Geschaftsfithrer vor-
schligt, dem Vorschlag eine Erklirung beifiigen, daB die gewihlte
Person unbeschrinkt haften wird, und tiberdies haben die Griinder,
Direktoren, Geschaftsfithrer und der Sekretidr der Gesellschaft dem
Gewshlten, bevor er das Amt annimmt, in besonderer schriftlicher
Mitteilung bekanntzugeben, daB er unbeschrinkt haften wird (§ 147).

Gesellschaften, die eine solche unbeschrinkte Haftbarkeit der Direk-
toren oder Geschiftsfithrer noch nicht kennen, koénnen, wenn dies die
Statuten zulassen, durch Sonderbeschluf} eine Anderung der Griindungs-
statuten beschliefen im Sinne der Erweiterung der Haftpflicht auf
unbeschrinkte Haftung (§ 148). Ein solcher BeschluB hat zur Folge,
daf der Direktor so haftet, wie wenn diese Vorschrift schon von Anfang
an in der Griindungsurkunde enthalten gewesen wire (§ 148 [2]).

Handlungen der Direktoren, die auBerhalb des Gesellschaftszweckes
liegen, sind ultra vires und nichtig. Drittpersonen konnen sich nicht
wuf Unkenntnis berufen.

VI. Interessenbeteiligung. Wenn ein Direktor personlich direkt oder
indirekt an einem Vertrage mit der Gesellschaft interessiert ist, oder an
einem Vertrage, welchen die Gesellschaft eingehen soll, so ist er verpflich-
tet, dies an einer Sitzung mit den anderen Direktoren bekanntzugeben
(§ 149 [1]), und zwar hat dies an der Sitzung zu geschehen, an welcher
der betreffende Vertrag zum ersten Male zur Sprache kommt, oder, wenn



56 . Die Verwaltung; die Direktoren.

zu dieser Zeit das beziigliche Interesse noch nicht bestand, an der ersten
Direktorensitzung, die auf den Tag folgt, an welchem das Interesse
entstanden ist. Eine solche Mitteilung hat auch zu erfolgen, wenn das
Interesse eines Direktors an dem Vertrage erst nach dessen AbschluB
eintrat (§ 149 [2]).

Handelt es sich um Vertréige mit einer anderen Gesellschaft oder mit
einer partnership, an welcher ein Direktor als Aktiondr oder Gesell-
schafter beteiligt ist, so geniigt eine allgemeine Mitteilung an die iibrigen
Direktoren, ohne daB sie im besonderen Vertragsfall zu wiederholen ist
(§ 149 [3]).

Natiirlich kann eine Gesellschaft durch ihre Statuten oder durch
Vertrag einem Direktor iiberhaupt verbieten, an irgendeinem Vertrage
der Gesellschaft mit Dritten personlich interessiert zu sein (§ 149 [5]).

VII. Die Vergiitung der Direktoren fiir die Ausiibung ihres Amtes
wird durch den Vertrag und die Statuten bestimmt. Sie kann in festen
Betragen und in Anteilen am Reingewinn bestehen. Zur Wahrung der
Interessen der Aktiondre gegen die Hohe von Vergiitungen und gegen
unberechtigte Beziige der Direktoren enthélt das Gesetz eine Vorschrift
(§ 148), welche die Direktoren verpflichtet, auch wihrend des Geschifts-
jahres allen Aktiondren den Gesamtbetrag ihrer Beziige bekanntzu-
geben. Das hat innerhalb eines Monates zu geschehen, nachdem Mit-
glieder, welche wenigstens einen Viertel der stimmberechtigten Aktien
besitzen, dies in schriftlicher Eingabe verlangten. Eine solche Auf-
stellung der Beziige mull von den Revisoren beglaubigt oder mit ihrer
Ansichtsduflerung versehen sein und hat den Gesamtbetrag bekanntzu-
geben, welchen die Direktoren in jedem der drei letzten Jahre von der
Gesellschaft oder in Verbindung mit der Geschéftsfihrung erhalten
haben, sei es als Direktoren oder sonstwie (sei es Gehalt in fester Summe,
an Tantiemen usw. oder seien es anderweitige Zuwendungen) und wenn
diese nicht in Geld erfolgten, mit deren Geldwert. In den Gesamtbetrag
einzurechnen sind auch Betrige, welche ein Direktor zufolge der Beteili-
gung der (esellschaft an einer anderen Gesellschaft von dieser er-
halten hat.

Die Bekanntgabe dieser Beziige der Direktoren kann nur dann ver-
weigert werden, wenn die Generalversammlung der Gesellschaft inner-
halb eines Monates nach Eingabe des Begehrens beschlief3t, es sei dem
Begehren keine Folge zu leisten (§148 [1b IJ).

VIII. Zahlungen an Direktoren bei Verlust ihres Amtes. Das Gesetz
verbietet in § 150, daB im Falle der Ubertragung des ganzen Ver-
mogens der Gesellschaft oder eines Teiles davon an andere Interessenten
dem Direktor der Gesellschaft, weil er nun sein Amt verloren hat oder
zuriicktreten muBte, eine Entschiadigung ausbezahlt wird, sofern nicht
den Mitgliedern der Gesellschaft genaue Angaben iiber die Hohe dieser
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Entschiadigung gemacht wurden und die Gesellschaft in einem Beschlusse
diese Zahlung gutgeheifien hat. Erfolgt eine solche Zahlung an den Direk-
tor, obwohl die erwahnten Vorschriften auBer acht gelassen wurden, so
wird die Zahlung an sich nicht ungiiltig, gilt aber als Zahlung zugunsten
der Gesellschaft, so daB der Direktor das Geld nur als Treuhinder fiir
die Gesellschaft in Handen hat (§ 150 [2]).

IX. Angebot aut Aktien. Erfolgt von dritter Seite — wohl meistens
im Falle der Ubertragung der Unternehmung oder eines Teiles derselben
an Dritte — ein fiir die Gesamtheit der Glaubiger bestimmtes Angebot
auf Ubernahme der Aktien aller oder einzelner Aktionire, so ist jeder
Direktor ebenfalls verpflichtet, jedem Aktionir das Angebot und die
Hohe der angebotenen Zahlung bekanntzugeben (§ 150 [3]).

Wird in Verbindung einer solchen Ubertragung von Aktien dem
Direktor, der von seinem Amte zuriicktritt, fiir seine Aktien ein héherer
Preis geboten oder bezahlt als der Preis, welchen die anderen Aktionire
erhalten, oder dem Direktor eine andere Gegenleistung geboten, so mufl
der Uberpreis, welchen der Direktor erhalten hat, oder der Geldwert der
Gegenleistung so beurteilt werden, wie wenn ihm Zahlung gemacht wor-
den wire als Entschédigung fiir den Riicktritt von seinem Amte (§ 150
[5]) (vgl. oben Ziffer VIII).

X. Wahl der Direktoren, Dauer und Beendigung des Amtes. Wiahrend
die ersten Direktoren gewchnlich schon im Prospekt, im Memorandum
und den Statuten bestimmt sind — siehe oben S. 17 —, erfolgt spéter
ihre Wahl oder Wiederwahl in (Generalversammlungen. MaBgebend sind
die Statuten. Siehe die Musterstatuten im ersten Anhang, Tafel A, Ziffer
72—80.

Ein Direktor verliert ohne weiteres sein Amt, wenn er die Quali-
fikation hierzu verliert, keine qualification shares besitzt, in Konkurs
gerdt, oder ein nach Vertrag, Statuten oder allgemeinen Rechtsregeln
wichtiger Grund hierzu vorliegt. Beispiele: Wenn er geisteskrank wird,
wenn er vom Amte freiwillig zuriicktritt usw. (siehe auch die Muster-
statuten des ersten Anhanges, Tafel A, Ziffer 72).

Sollte in den Statuten oder in einem Vertrage bestimmt sein, daf ein
Direktor oder Geschéftsfiihrer berechtigt ist, sein Amt an eine dritte
Person abzutreten, so ist eine solche Vereinbarung ungiiltig, wenn ihr
nicht die Generalversammlung in einem Sonderbeschlufl zugestimmt
hat (§ 151).

Die Vollmacht der Direktoren endigt mit ihrem Austritt aus ihrer
Stellung und mit Beginn der Liquidation der company.

XI. Rechnungsfithrung. Die Direktoren haben fiir richtige Rech-
nungsfithrung der Gesellschaft zu sorgen. Uber Einnahmen und Aus-
gaben der Gesellschaft sind Biicher zu fiithren. Jedes Jahr haben die
Direktoren der Generalversammlung eine Gewinn- und Verlustrechnung
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des vergangenen Geschéftsjahres und eine Bilanz vorzulegen. Der Bilanz
ist ein erlduternder Bericht iiber die Geschaftslage und ein Vorschlag
iiber die Verwendung des Reingewinnes beizufiigen. Diese Dokumente
sind den Aktiondiren spitestens am achten Tage vor der Generalver-
sammlung zuzustellen.

Drittes Kapitel.

Vertriige der Gesellschaft.

1. Allgemeines iiber die Vertragsform. Im englischen Recht spielt die
Form der Vertrage eine grofle Rolle. Vielfach wird zur Giiltigkeit oder
zur Beweiskraft einer Urkunde, insbesondere eines Vertrages, gefordert,
daB er gesiegelt sei. Dieser gesiegelte Vertrag hat den Namen ,,deed‘‘.
Das Siegel mufl indessen keineswegs von Siegellack oder Wachs sein,
es geniigt eine Oblate (ein wafer) oder ein einfaches, unscheinbares
Papiersiegel in rundlicher Form, das auf die Urkunde geklebt wird.
Gegen die in einem deed niedergeschriebenen Behauptungen und Er-
klarungen iiber Tatsachen ist keine Einrede zuldssig. Die Parteien
miissen sie gegen sich gelten lassen, es sei denn, daB Betrug, Zwang
oder eine gesetzlich unzulassige Vereinbarung vorliegt.

Wihrend gesiegelte Vertrige unanfechtbar sind, auch wenn keine
consideration (Gegenleistung) gegeben wurde, ist dies bei formlosen
Vertrigen nicht der Fall. Das Klagerecht aus einem deed verjahrt erst
in 20 Jahren, wahrend bei formlosen Vertrigen die Verjihrung schon
nach 6 Jahren eintritt. Siehe dariiber eingehender Currr, Englands
Privat- und Handelsrecht, Band II, S. 13ff.

Im Zweifelsfall und in wichtigen Fillen wird der gesiegelte Vertrag
verlangt werden.

2. Speziell Vertrige von Gesellschaften. Das Gesetz stellt in §§ 29—33
besondere Vorschriften auf, und zwar im Sinne einer Erleichterung des
Verkehrs.

§ 29 bestimmt:

a) Ein Vertrag, welcher, wenn er zwischen privaten Personen ab-
geschlossen wiirde, rechtlich der schriftlichen Form bedarf, und nach
englischem Recht gesiegelt sein muf3, kann in bezug auf eine Gesellschaft
i schriftlicher Form mit dem gewdhnlichen Siegel der Gesellschaft ab-
geschlossen werden;

b) ein Vertrag, welcher, wenn er zwischen privaten Personen ab-
geschlossen wiirde, schriftlicher Form bedarf, und zwar mit der Unter-
schrift der Parteien, die daraus verpflichtet werden, kann in bezug auf
eine Gesellschaft in schriftlicher Form zustande kommen, unterschrieben
von irgendeiner Person, die von der Gesellschaft bevollméichtigt ist, sei
es ausdriicklich oder gem#lBl den Umstédnden;
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c) ein Vertrag, der, wenn er zwischen Privatpersonen miindlich ab-
geschlossen wiére, giiltig ist, kann seitens der Gesellschaft durch eine
ausdriicklich oder stillschweigend von der Gesellschaft bevollmdchtigte
Person ebenfalls miindlich vereinbart werden.

§30. Wechsel und Eigenwechsel. Durch einen Wechsel oder einen
Eigenwechsel wird eine Gesellschaft verpflichtet, wenn er von einer mit
Vollmacht der Gesellschaft handelnden Person im Namen oder fiir
Rechnung der Gesellschaft ausgestellt, angenommen oder indossiert ist,
oder wenn er von einer mit Vollmacht der Gesellschaft handelnden Per-
son fiir die Gesellschaft oder fiir ihre Rechnung ausgestellt, angenommen
oder indossiert ist.

§ 31. Gesiegelte Urkunden im Ausland errichtet. 1. Eine Gesellschaft
kann in einer schriftlichen, mit dem Geschéftssiegel versehenen Urkunde
eine Person entweder allgemein oder in bezug auf irgendeine besondere
Angelegenheit bevollméchtigen, als ihr Vertreter fir sie irgendwo auBer-
halb des Vereinigten Kénigreichs Urkunden auszustellen.

2. Eine Urkunde, die von einem solchenVertreter fiir die Gesellschaft
und mit seinem persénlichen Siegel abgeschlossen wird, bindet die Ge-
sellschaft und hat die gleiche Wirkung, wie wenn sie mit dem Geschéfts-
siegel errichtet wire.

§ 32. Geschdftssiegel fiir das Ausland. 1. Eine Gesellschaft, die zur
Durchfithrung ihrer Zwecke Geschifte im Ausland vornimmt, kann,
wenn die Statuten es gestatten, fiir den Gebrauch im Ausland ein beson-
deres Geschiftssiegel verwenden, das eine Nachbildung, Facsimile, des
gewohnlichen Geschiftssiegels der Gesellschaft ist, aber mit einem Zu-
satz, der den Namen des Landes, Distrikts oder Platzes, wo es zur An-
wendung kommt, bekanntgibt.

2. Eine gesiegelte Urkunde oder eine andere Urkunde mit einem
solchen Geschiftssiegel, bindet die Gesellschaft, wie wenn sie mit dem
ordentlichen Geschaftssiegel der Gesellschaft versehen wire.

3. Eine Gesellschaft, die ein besonderes Geschéftssiegel in einem
solchen Gebiete, Distrikt oder Platze hat, kann durch ihr ordentliches
Geschiftssiegel jede Person, welche fiir die Gesellschaftszwecke in
einem solchen Gebiete tétig ist, erméchtigen, das besondere Siegel jeder
Urkunde beizufiigen, fiir welche das Siegel vorgeschrieben ist, oder jeder
anderen Urkunde, bei welcher die Gesellschaft in jenem Gebiete Partei ist.

4. Das Vertretungsrecht eines jeden solchen Vertreters dauert, soweit
das Verhéltnis zwischen der Gesellschaft und anderen Personen in Be-
tracht kommt, welche mit dem Vertreter verkehren, wiahrend der Zeit,
welche in der Vertretungsvollmacht erwihnt ist, oder mangels einer
solchen Erwihnung bis zur Zeit, da der dritten Person, welche mit dem
Vertreter verkehrt, Mitteilung des Widerrufs oder der Beendigung der
Vertretungsvollmacht gegeben wird.
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5. Die Person, welche ein solches besonderes Geschiftssiegel auf
eine von ihr geschriebene Urkunde setzt, mufl auf der mit dem Siegel
versehenen Urkunde Zeit und Ort, wo das Siegel angefiigt wurde, be-
zeugen.

§ 33. Beglaubigung von Urkunden. Eine Urkunde oder ein sonstiges
Schriftstiick, das eine Beglaubigung durch die Gesellschaft erfordert,
kann von einem Direktor, einem Sekretar oder einem anderen bevollméch-
tigten Beamten der Gesellschaft gezeichnet werden und muf} nicht mit
dem ordentlichen Geschiftssiegel der Gesellschaft versehen sein.

3. Vertrige im Ausland abgeschlossen. Es ist klar, daf} fiir alle Ver-
trage, die auf dem Gebiete Grofbritanniens selbst abgeschlossen werden,
die Formvorschriften des englischen Rechtes gelten. Fiir Vertrige, die
aber im Ausland (also auBerhalb des genannten Gebietes) mit einem
englischen Vertragskontrahenten vereinbart werden, miifte nach der
dem kontinentalen Juristen geldufigen Formel ,locus regit actum®
fiir die duBere Form des Vertrages das Recht maBigebend sein, das am
Orte des Vertragsschlusses gilt, so daf also auch in England ein Be-
klagter, der vor einem dortigen Gerichte eingeklagt wird, nicht die Ein-
rede der mangelnden Form erheben kénnte, wenn die Form des Ver-
trages zwar dem Rechte des Ortes des Vertragsabschlusses, nicht aber
den englischen Formvorschriften entspricht.

Da indessen, wie aus den oben gegebenen Gesetzesvorschriften her-
vorgeht, der englische Gesetzgeber auch fiir im Ausland abgeschlossene
Vertréage, an welchen eine Gesellschaft beteiligt ist, die Form genau vor-
schreibt, so wird man sich nicht auf die Regel ,,locus regit actum‘* ver-
lassen konnen, sondern bei Vertrigen mit englischen Gesellschaften,
auch wenn sie im Ausland abgeschlossen wurden, die Formvorschriften
des englischen Rechtes beachten miissen.

Viertes Kapitel.
Annual Return.

1. Jede Gesellschaft ist verpflichtet, in einem besonderen Teil des
Mitgliederbuches ein ,,annual return® zu fihren, d. h. eine genaue
Ubersicht iiber alle wichtigen Vorginge in bezug auf das Aktienkapital,
die Mitglieder, Direktoren usw., und zwar wie dies im Musterformular
des Anhanges VI dargestellt ist. Eine Abschrift des annual return muf
innerhalb 28 Tagen seit der ersten oder einzigen Generalversammlung
dem Registerfiihrer fiir Gesellschaften eingereicht werden, mit der Unter-
schrift eines Direktors, des Geschiftsfiihrers oder des Sekretdrs ver-
sehen. Die Gesellschaft hat Einsichtnahme und Abschriften dieses
annual return in gleicher Weise zu gewahren, wie dies in bezug auf das
Mitgliederregister vorgeschrieben ist (§§ 110, 98).
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Dieser Jahresiibersicht muf3 eine Abschrift der letzten Bilanz mit
allen hierzu gehorigen Urkunden, vor allem des Revisorenberichtes, bei-
geschlossen werden, ebenfalls beglaubigt durch die Unterschrift eines
Direktors oder des Geschiftsfiihrers oder des Sekretérs. Ist die Bilanz
in fremder Sprache verfaBt, so ist eine englische Ubersetzung beizugeben.
Von der Verpflichtung zur Eingabe der Bilanz sind lediglich die private
companies und Versicherungsgesellschaften dispensiert, wenn sie den
Vorschriften des Assurance Companies Act, 1919, §7, Ziffer 4, nach-
gekommen sind (§ 110[3]).

Fiir den Inhalt des annual return sind die Vorschriften von §§ 108,
109 und 111 mafigebend, und zwar ist zu unterscheiden zwischen dem
annual return der Gesellschaften, deren Kapital in Aktien zerlegt ist
und demjenigen der iibrigen Gesellschaftsarten.

II. Das Annual Return der Gesellschaften mit in Aktien geteiltem
Kapital (§ 108). Es werden folgende Angaben verlangt:

1. Eine Aufstellung der Mitglieder, und zwar:

a) der Mitglieder, die am vierzehnten Tage nach der ersten oder
einzigen ordentlichen Generalversammlung Mitglieder waren;

b) der Personen, die seit dem letzten annual return aufgehért haben,
Mitglieder zu sein;

¢) der Namen, Adressen und Berufe der frithern und gegenwértigen
Mitglieder;

d) der Zahl der von jedem gegenwértigen Mitglied besessenen Aktien
mit Angabe der seit der Eintragung der Gesellschaft oder seit dem
letzten Bericht iibertragenen Aktien mit dem Datum der Eintragung;

e) bei Umwandlung von Aktien in Stock Angabe des Stéekbetrages,
welcher an Stelle der einzelnen Aktien eines Mitgliedes getreten ist, mit
den obenerwdhnten Angaben in bezug auf die Aktien.

2. Adresse des Geschéftssitzes der Gesellschaft.

3. AufschluB iiber die Aktien, die gegen Barzahlung ausgegeben wur-
den und solchen, fiir welche teilweise oder ganz eine andere Leistung
erfolgte.

In bezug auf das Aktienkapital sind folgende einzelne Angaben im
annual return aufzufiihren:

a) der Betrag des Aktienkapitals der Gesellschaft und die Zahl der
Aktien, in welche es eingeteilt ist;

b) die Zahl der Aktien, welche seit Beginn der Gesellschaft bis zum
Datum des Berichtes bezogen wurden;

¢) der Betrag, welcher auf jede einzelne Aktie einberufen wurde;

-d) der Totalbetrag der auf die Einberufung erfolgten Zahlungen;

e) der Totalbetrag der zwar einberufenen, aber ausgebliebenen

Zahlungen ;
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f) die Totalsumme der Betréage, welche als Provision fiir irgendwelche
Aktien oder Schuldverschreibungen bezahlt wurden;

g) genaue Angaben iiber den bei Ausgabe von Aktien eingerdumten
Disconto, oder des von diesem Disconto am Tage des Berichtes noch
nicht abgeschriebenen Teils;

h) die Totalsumme der Betrage welche in bezug auf Schuldver-
schreibungen seit dem Datum des letzten Berichtes als Discont gewéihrt
wurden;

i) die Gesamtzahl der verwirkten Aktien;

k) der Totalbetrag der Aktien, fiir welche Aktienscheine (share
warrants) am Tage des Berichtes in Umlauf sind;

1) der Totalbetrag der seit dem letzten Bericht ausgegebenen und zur
Einziehung eingelieferten Aktien (surrendered shares);

m) die Zahl der in jedem Aktienschein (share warrant) enthaltenen
Aktien;

n) alle diejenigen einzelnen Angaben iiber die Personen, welche zur
Zeit des Berichtes Direktoren der Gesellschaft sind, wie dies das Gesetz
verlangt in bezug auf die Eintragung der Direktoren in dem Direktoren-
register der Gesellschaft;

0) der Gesamtbetrag aller Schulden der Gesellschaft zufolge von
Verpfindungen und Belastungen, welche beim Registerfiihrer auf Grund
dieses Gesetzes eingetragen werden miissen (oder falls die Gesellschaft in
Schottland eingetragen ist, welche, wenn die Gesellschaft in England
eingetragen wire, eingetragen werden miifiten) oder welche, falls sie
nach dem 1. Juli 1908 kreiert wiren, eingetragen werden mii3ten.

ITI. Das Annual Return der Gesellsehaft, die kein in Aktien zerlegtes
Kapital hat, das wenigstens in jedem Kalenderjahr einmal eingereicht
werden muf}, hat folgenden Inhalt (§ 109):

a) die Adresse des eingetragenen Geschiftssitzes der Gesellschaft;

b) alle diejenigen Angaben iiber die Personen, die zur Zeit des Be-
richtes Direktoren der Gesellschaft sind, wie sie fiir das Direktoren-
register einer Gesellschaft vorgeschrieben sind.

Dem annual return ist eine Aufstellung beizugeben mit genauer An-
gabe des Gesamtbetrages der Schulden (indebtedness) der Gesellschaft
mit Bezug auf alle Verpfindungen und Belastungen, wie sie nach dem
Companies Act, 1929, beim Registerfiihrer einzutragen sind (oder im Falle
einer in Schottland eingetragenen Gesellschaft verlangt wiirde, wenn
sie in England eingetragen wire) oder deren Eintrag verlangt wiirde,
wenn sie nach dem 1. Juli 1908 entstanden wiren.

IV. Das Annual Return der private company. Diese Gesellschaftsart
muf} ein annual return eingeben, wie es fiir die Gesellschaften mit einem
in Aktien geteilten Kapital vorgeschrieben ist (siehe oben unter IT und
§ 108), hat aber iiberdies dem Registerfiihrer ein Zeugnis einzuschicken,
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das die Unterschrift eines Direktors oder des Sekretdrs tragt, aus
welchem hervorgeht, daB die Gesellschaft seit der Inkorporation oder
seit dem letzten annual return mit keiner Einladung zur Zeichnung
irgendwelcher Aktien oder Schuldverschreibungen vor das Publikum
getreten ist. Steht im annual return, daf die Zahl der Gesellschafts-
mitglieder 50 iiberstiegen hat, so ist ein in gleicher Form abgefaf3tes
Zeugnis einzugeben, aus welchem hervorgeht, da die Uberzahl nur aus
Personen besteht, die als gegenwértige oder friithere Beamte der Gesell-
schaft nicht in die Zahl 50 einzurechnen sind (§ 111).

Finftes Kapitel

Buchfiihrung und Revision?.
(Aecounts and Audit.)

1. Die Buchfiihrung.  Jede Gesellschaft hat ordentliche Biicher zu
fithren iiber:

a) alle eingenommenen und ausgegebenen Gelder mit Angabe des
jeweiligen Geschéftes; ‘

b) alle Kdufe und Verkdufe der Gesellschaft;

c) alle Aktiven und Passiven.

Die Biicher sind am eingetragenen Geschéftssitz der Gesellschaft
oder an einem anderen Platze, welcher den Direktoren hierfiir geeignet
erscheint, zu fithren und miissen jederzeit den Direktoren zur Einsicht
offen stehen (§122).

H. Gewinn- und Verlustrechnung (§ 123 [1]). Die Direktoren sind
verpflichtet, innerhalb der ersten 18 Monate seit der Inkorporation der
Gesellschaft und spéter wenigstens einmal in jedem Kalenderjahr der
Generalversammlung eine Gewinn- und Verlustrechnung vorzulegen.
Die Abrechnung mufl auf einen Tag abschlieBen, der innerhalb der
letzten 9 Monate vor der Generalversammlung und bei Gesellschaften,
welche Interessen oder einen Geschiftsbetrieb im Ausland haben, inner-
halb der letzten 12 Monate liegt.

Das Handelsamt kann diese Frist indessen erstrecken.

IIT. Bilanz und Geschéftsbericht (§ 122 [2]). Zu gleicher Zeit miissen
die Direktoren fiir die Zeit bis zum Abschlufl der Gewinn- und Verlust-
rechnung der Generalversammlung eine Bilanz und einen Geschéfts-
bericht vorlegen mit Vorschlagen fiir die Hohe der zu verteilenden Divi-
dende und der fir einen allgemeinen oder besonderen Reservefonds vor-
geschriebenen Betrége.

1 Vgl. F.R. de Paula ,,The Principles of Auditing®, 4. Aufl., London 1928.
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A. Inhalt.

Fiir die Bilanz sind folgende Angaben vorgeschrieben (§ 124):

1. Das zuldssige Aktienkapital und bereits ausgegebene Aktien;

2. Aktiven und Passiven, in einer Weise, daB die besonderen Arten,
aus denen sich diese Summen zusammensetzen, erkenntlich sind, ins-
besondere die fixed assets (Liegenschaften, Maschinen, Mobiliar), die
floating assets (das Betriebskapital), nihere Angaben iiber die Be-
wertung der fixed assets;

3. die Griindungsspesen (preliminary expenses), soweit sie nicht
schon abgeschrieben sind;

4. die Auslagen, die in Verbindung stehen mit der Ausgabe von Ak-
tien oder Schuldverschreibungen;

5. der fiir die Kundschaft (good will), Patente und Handelsmarken
einzusetzende Wert, wenn sich dieser aus den Biichern der Gesellschaft
oder sonstwie feststellen 1a6t;

6. bei Schulden, welche durch irgendein Vermogensstiick der Gesell-
schaft sichergestellt sind, ist dies anzugeben;

7. wenn die Gesellschaft (als holding company) bei einer andern
Gesellschaft so beteiligt ist, daB sie die Mehrheit des ausgegebenen
Aktienkapitals oder die Mehrheit der Stimmen jener andern Gesellschaft
besitzt, oder sonstwie berechtigt ist, direkt oder indirekt die Mehrheit
der Direktoren jener anderen Gesellschaft zu wihlen — das Gesetz
nennt diese andere Gesellschaft dann subsidiary company (im Gegen-
satz zur ersten, welche Holdinggesellschaft ist) —, so miissen in der Bilanz
der Holdinggesellschaft die Aktienbeteiligung, Darlehen und andere
Anspriiche an die subsidiary company getrennt von allen iibrigen
Aktiven aufgefithvt werden. Ebenso mufl es mit Schulden an jene
Gesellschaft gehalten werden (§125). Uberdies ist der Bilanz eine be-
sondere Aufstellung beizugeben (unterschrieben in gleicher Weise und
von denselben Personen, wie dies fiir die Hauptbilanz in § 129 vor-
geschrieben ist), aus welcher zu ersehen ist, in welcher Weise Gewinne
und Verluste in den Biichern der subsidiary company und der Holding-
gesellschaft eingetragen wurden und insbesondere, wie die Verluste
der subsidiary company bei Feststellung der Gewinne und Verluste
der Holdinggesellschaft gebucht wurden. Handelt es sich um die
Beteiligung an mehreren subsidiary companies, so geniigt es, die
Gesamtbetrige von Gewinnen und Verlusten zu nennen (§ 126, 127).

Wenn die Revisoren der Ansicht sind, dal die Bilanz der subsidiary
company nicht in gehoriger Weise errichtet ist oder nicht in gehdriger
Weise Auskunft gibt, so sollen die Vorbehalte der Revisoren in der
erwiahnten Aufstellung bekanntgegeben werden (§ 126 [2]).
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8. Die Rechnungen, welche der Generalversammlung vorgelegt
werden, miissen auch eingehende Angaben iiber simtliche den Direk-
toren oder anderen Beamten der Gesellschaft ausbezahlten Gelder ent-
halten, sei es an Honoraren, Tantiemen, Darlehen oder Geldern, welche
sie von anderen Personen oder mit Sicherheitsleistung durch die Gesell-
schaft (z. B. Biirgschaft) erhalten haben. Die Vorschriften dariiber
gibt § 128, wo auch wichtige Ausnahmen erwahnt sind.

B. Formvorschriften.

Jede Bilanz muB von zwei Direktoren (wenn nur einer vorhanden
ist, von diesem einen) unterschrieben sein, und der Bilanz ist der Revi-
sorenbericht .anzuheften. Dieser ist der Generalversammlung vorzu-
legen und muB jedem Mitglied der Gesellschaft zur Einsicht offen-
stehen (§ 129).

Handelt es sich um eine Gesellschaft, welche das Bankgeschaft
betreibt, die nach dem 15. August 1879 eingetragen wurde, so muf}
die Bilanz vom Sekretir oder Geschéftsfithrer, und wenn mehr als drei
Direktoren der Bank vorstehen, von wenigstens drei Direktoren unter-
schrieben werden, und wenn nicht mehr als drei Direktoren vorhanden
sind, von allen (§ 129 [2]).

Wenn irgendeine Abschrift der Bilanz ausgegeben, in Umlauf gesetzt
oder verédtfentlicht wird, ohne die gesetzlich vorgeschriebenen Unter-
schriften oder ohne beigehefteter Abschrift des Revisorenberichtes, so
verwirken die Gesellschaft und die fehlbaren Beamten der Gesellschaft
eine Bufle bis auf £ 50 (§129 [3]).

Wenn es sich um eine private company handelt, so muf} eine Abschrift
der Bilanz zusammen mit dem Revisorenbericht wenigstens 7 Tage vor
der Generalversammlung jeder Person zugestellt werden, welche zu einer
Einladung an die Generalversammlung berechtigt ist. Uberdies kann
jedes Mitglied der Gesellschaft, ob es ein solches Recht hat oder nicht,
sowie jeder Inhaber einer Schuldverschreibung, verlangen, daffi ihm
unentgeltlich Abschriften der Bilanz und der dazugehérenden Ur-
kunden zugeschickt werden (§ 130 [1}).

Bei einer private company kann jedes Mitglied verlangen, dal ihm
innerhalb 7 Tagen, nachdem es das Begehren gestellt hat, gegen eine
Gebiihr von héchstens sixpence fiir je 100 Worte eine Abschrift der
Bilanz und des Revisorenberichtes zugestellt wird (§ 130 [2]).

IV. Besondere Vorschriften fiir Banken, Versicherungsgesellschaften
usw. Das Gesetz schreibt in § 131 vor, daB jede Bankgesellschaft mit
beschrinkter Haftung, jede Versicherungsgesellschaft, oder Gesellschaft,
welche neben anderen Geschiften das Versicherungsgeschéaft betreibt,
jede ,,deposit, provident or benefit company* (Spar-, Wirtschafts- und

Curti, Aktiengesellschaft. 5
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Unterstiitzungsgenossenschaft) vor Beginn ihres Geschiftsbetriebes und
solange sie Geschéfte betreibt, jahrlich am ersten Montag im Februar
und August eines jeden Jahres eine Aufstellung nach dem Muster der
im Anhang VII des Gesetzes gegebenen Aufstellung machen muB.

Jedes Mitglied und jeder Glaubiger kann gegen Zahlung einer Gebiihr
von hochstens sixpence eine Abschrift dieser Aufstellung verlangen.
Uberdies muB sie am eingetragenen Geschiftssitz und in jedem Zweig-
bureau der Gesellschaft sichtbar ausgelegt werden.

Diese Vorschriften von § 131 gelten indessen nicht fiir Versicherungs-
gesellschaften, welche die Buchfithrung und die Bilanz gestiitzt auf
den Assurance Companies Act von 1909 erstellen (§ 131 [6]).

V. Die Kontrollorgane. Die Kontrolle iiber die Geschiftsfiithrung
und insbesondere die Buchfithrung haben die eigentlichen Rechnungs-
revisoren, die auditors, auszuiiben, welche jedes Jahr durch die General-
versammlung gew#hlt werden. Daneben gibt es aber noch besondere
inspectors, welche durch das Handelsamt — Board of Trade — mit
der Aufgabe der Priiffung des Geschiftes betraut werden, sei es auf
besonderes Verlangen von einzelnen Aktiondren, sei es zufolge gesetz-
licher Vorschrift. Siehe unter Ziffer IX unten.

VI. Die auditers, Revisoren (§ 132). Sie werden von der ordentlichen
Jahresversammlung der Aktionire je auf ein Jahr gewahlt. Wahl-
vorschlige miissen wenigstens 14 Tage vor der Versammlung den
Direktoren eingegeben werden und sind dann mit der Einladung zur
Versammlung den Aktiondren bekanntzugeben. Unterlaflit eine Gene-
ralversammlung die Wahl, so kann jeder Aktionédr die Bestellung durch
den Board of Trade verlangen.

Es besteht keine gesetzliche Vorschrift in bezug auf die Zahl der
Revisoren.

Die Aufgabe der ,, Auditors‘, Revisoren, besteht nicht nur darin,
die Rechnungen &uBerlich zu kontrollieren, vielmehr haben sie auch das
Recht der Kritik in bezug auf die materielle Bewertung der einzelnen
Konten und in bezug auf die Geschéftsfiihrung. Die Praxis zeigt, daf3
ihr Recht zur Kritik nicht bloB auf dem Papier steht, sondern daf sie
sehr eingehend die Arbeit der Direktoren, die ganze Geschaftsfithrung
prifen und dariiber der Generalversammlung Bericht erstatten, so
daBl oft gestiitzt auf ihren Bericht die Direktoren und andere Beamte
nicht nur getadelt, sondern auch zu Schadenersatz angehalten und
von ihrem Amte abgesetzt werden.

Zur Durchfithrung ihrer Aufgabe haben die Revisoren das Recht,
wie wenn sie Richter wiren, die Beamten und Angestellten der
Gesellschaft einzuvernehmen und im Falle von Weigerungen, Unter-
lassungen und pflichtwidrigem Verhalten dieser Beamten Buflen zu
verhangen.
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Die Stellung der auditors im englischen Wirtschaftsleben ist zufolge-
dessen nach Tradition und Autoritit eine sehr angesehene, absolut
selbsténdige auch gegeniiber den méchtigsten Gesellschaften. Es gilt
dies insbesondere von den Chartered Accountants, einer privilegierten
Klasse von Biicher-Sachverstindigen. Eine von ihnen gutgeheifiene
Geschifts- und Rechnungsfithrung gilt allgemein als zuverlidssig und
gewissenhaft und hilft damit wesentlich den Kredit der englischen
Gesellschaft zu heben. Die Richtigkeit einer von einem Chartered Ac-
countant gepriiften Bilanz wird im allgemeinen von den Behérden ohne
weiteres anerkannt und sie wird insbesondere als zuverldssige Grundlage
fiir die Besteuerung angesehen.

Die Chartered Accountants sind Mitglieder des ,,Institute of Char-
tered Accountants in England and Wales”, welche Vereinigung im
Jahre 1880 auf Grund eines kéniglichen Charter Korporationsrechte
erhielt. Mitglied kann nur werden, wer sich durch strenge Priifungen
im Handels-, Gesellschafts- und Steuerrecht, sowie in der Buch- und
Bilanzkunde iiber seine Befihigung ausgewiesen hat.

Es kann kein Zweifel bestehen, daf die englischen Biicherrevisoren
weit griindlicher und gewissenhafter priifen als diejenigen der kontinen-
talen Aktiengesellschaften. Dabei ist aber nicht zu iibersehen, daf aus
verschiedenen Griinden die durch die Priifung gegebene Sicherheit
eine grofere sein muf als auf dem Kontinent, vor allem weil das englische
Aktiengesetz keine Reserven vorschreibt, noch auch besondere Vor-
schriften iiber die Hochstgrenze bei der Bewertung der einzelnen
Aktiven kennt. Es bestehen keine gesetzlichen Bestimmungen iiber die
Abschreibungen.

VII. Wahl der Revisoren (§ 132, 133). Die ersten Revisoren nach
Griindung der Gesellschaft kénnen mit Amtsdauer bis zur néchsten
ordentlichen Generalversammlung von den Direktoren gewédhlt werden.
Die Generalversammlung kann sie in ihrem Amte bestétigen oder andere
Personen als Revisoren bezeichnen, die von Mitgliedern der Gesellschaft
wenigstens 7 Tage vorher vorgeschlagen sein miissen.

Die Direktoren konnen auch eine spiter durch Ausscheiden eines
Revisors entstandene Liicke ausfiillen. Tun sie es nicht, so sollen die
verbleibenden Revisoren oder der verbleibende Revisor weiterhin ihr
Amt ausiiben.

Sonst hat die ordentliche Generalversammlung die Revisoren zu
ernennen, die ihr Amt bis zur néchsten jahrlichen Generalversammlung
ausiiben.

UnterldBt die Generalversammlung die Wahl, so wird das Handelsamt
auf Antrag eines Mitgliedes der Gesellschaft einen Revisor bezeichnen.

Da es regelméBig im Interesse einer Gesellschaft ist, mit der Person
der Revisoren nicht jedes Jahr zu #ndern, so bestimmt das Gesetz

5%
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(in § 132 [3]), daB keine andere Person als der bisherige Revisor gewdhlt
werden kann, wenn nicht ein Mitglied seine-Absicht, eine andere Person
vorzuschlagen, wenigstens 14 Tage vor der Generalversammlung der
Gesellschaft bekanntgegeben hat. Xine Abschrift dieser Mitteilung ist
von der Gesellschaft dem Revisor, dessen Amtsdauer abgelaufen ist,
zuzustellen und ebenso allen Mitgliedern der Gesellschaft, und zwar
wenigstens 7 Tage vor der Generalversammlung.

Wird indessen nach Eintreffen des Vorschlages zu einer General-
versammlung auf 14 Tage oder mit noch kiirzerer Frist eingeladen,
so kann die Mitteilung des Vorschlages mit der Einladung verbunden
werden (§ 132 [3]).

Nicht wahlbar sind Direktoren oder Beamte der Gesellschaft, oder
eine Person (ausgenommen den Fall der private company), welche
partner (Gesellschafter) eines Beamten der Gesellschaft ist oder in
dessen Dienst steht und ferner nicht ein body corporate (eine Korpo-
ration), wohl aber eine partnership.

Die Vergiitung der Revisoren wird nur dann durch die Direktoren
festgesetzt, wenn sie in den obenerwdhnten Fallen von Direktoren
gewdhlt wurden (§ 132 [6]); sonst aber durch die Generalversamm-
lung.

VIII. Rechte und Pilichten der Revisoren. Die Revisoren haben das
Recht und die Pflicht, jederzeit die Biicher und Rechnungen der Ge-
sellschaft zu prifen. Sie miissen der Generalversammlung iiber jede
wahrend ihrer Amtsdauer vorgelegte Bilanz einen Bericht erstatten.
Sie sind berechtigt, jeder Generalversammlung beizuwohnen, an welcher
irgendwelche Rechnungen und Biicher, die sie gepriift haben oder iiber
welche sie berichtet haben, gepriift und besprochen werden, und dort
jede ihnen gutscheinende Erkldrung {iber die Biicher und die Geschafts-
fithrung abzugeben.

Die Auditoren miissen die Biicher nicht nur auf ihre formelle,
sondern auch auf ihre materielle Richtigkeit priifen. Insbesondere
betrifft dies die Schétzung der Aktiven und Passiven und die Natur
von Reserven.

Um ihre Aufgabe richtig zu erfiillen, haben die Revisoren das Recht,
jederzeit die Biicher, Abrechnungen und Belege einzusehen und von
den Direktoren und Beamten der Gesellschaft jede Auskunft und Auf-
klarung zu verlangen, die sie notwendig erachten.

In ihrem Berichte an die Generalversammlung miissen sie ausdriick-
lich sagen, ob sie alle Auskiinfte und Aufklirungen erhalten haben, ob
nach ihrer Meinung die Bilanz in ordnungsmifBiger Weise abgefafit
ist und ein getreues und richtiges Bild der Geschaftslage gibt, wie
es der ihnen erteilten Auskunft und den Biichern der Gesellschaft ent-
spricht.
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Uber das Recht der Aktionire, der Schuldverschreibungsinhaber
und anderer Personen, Abschriften des Revisorenberichtes mit der
Bilanz zu verlangen, siehe oben S. 65, 66 und § 130.

Der auditor hat die Pflicht, seine Aufgabe als ehrlicher Mann durch-
zufiihren und dafiir Sorge zu tragen, da das, was er erkliart, wahr ist.
Stellt es sich nachtréglich heraus, daf die vom auditor als richtig
bezeichnete Bilanz nicht wahr ist, und entsteht daraus Schaden, so ist
er dafiir haftbar, es sei denn, daB er beweisen kann, daB auf seiner
Seite keine Pflichtvernachlissigung vorliegt.

Der auditor, welcher durch die Statuten oder durch die General-
versammlung gewihlt wird, ist ein Beamter (an officer) der Gesellschaft,
und als solcher kann er anldBlich der Liquidation der Gesellschaft
zusammen mit anderen ,,officers”“ aus Vertrauensbruch als Treuhénder
auf Schadenersatz belangt werden.

IX. Inspektion (§ 135—138). Eine ,,inspection®, d. h. eine besondere
Untersuchung der Geschiftsfiihrung, kann sowohl das Handelsamt
als auch die Gesellschaft selbst anordnen.

1. Ganz unabhingig von der Gesellschaft und den Gesellschafts-
organen ist der Board of Trade, das staatliche Handelsamt, berechtigt,
die Priifung der Geschifte einer Gesellschaft vorzunehmen. Es ernennt
zu diesem Zwecke einen oder mehrere geeignete Inspektoren (inspec-
tors) mit dem Auftrag, iiber die Ergebnisse ihrer Untersuchung dem
Handelsamt den von diesem gewiinschten Bericht zu erstatten.

Das Handelsamt wird eine Inspektion anordnen, wenn ihm eines
der folgenden Gesuche zugekommen ist:

a) wenn es sich um eine Bank-Gesellschaft handelt, die ein in Aktien
zerlegtes Kapital hat, auf das Begehren von Mitgliedern, die wenigstens
den dritten Teil aller ausgegebenen Aktien besitzen;

b) im Falle einer anderen Gesellschaft, die ein in Aktien zerlegtes
Kapital hat, auf Begehren von Mitgliedern, die wenigstens den zehnten
Teil aller Aktien besitzen;

c) im Falle einer Gesellschaft, die kein in Aktien zerlegtes Kapital
hat, auf das Begehren von Mitgliedern, die wenigstens den fiinften Teil
aller in das Mitgliederverzeichnis eingetragenen Mitglieder ausmachen.

In allen diesen Fillen mufl aber das Begehren so begriindet werden,
daB das Handelsamt zur Uberzeugung kommt, daB ein Grund zu be-
sonderer Untersuchung gegeben ist. Das Handelsamt kann, bevor die
Inspektoren bezeichnet sind, von den Gesuchstellern eine Kaution bis
auf £ 100 verlangen.

Die Beamten und Angestellten der Gesellschaft sind verpflichtet,
den Inspektoren alle Biicher und Urkunden zu zeigen, welche in ihren
Handen sind. Der Inspektor hat das Recht, die Angestellten und
Beamten unter Eid einzuvernehmen.
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Verweigert ein Beamter oder Vertreter der Gesellschaft die Vorlage
der Biicher, Belege, sowie weitere Auskunft, so kann er auf Anzeige
des Inspektors vom Gericht so bestraft werden, wie wenn er sich einer
MiBachtung einer gerichtlichen Verfiigung (contempt of Court) schuldig
gemacht hitte.

Die inspectors erstatten dem Board of Trade Bericht, von welchem
eine Abschrift der Gesellschaft und eine weitere Abschrift dem Aktionir
zugestellt wird, der das Begehren auf Inspektion gestellt hat.

Der Board of Trade ist berechtigt, Zahlung der Auslagen fiir diese
Untersuchung von dem Aktionir zu verlangen, der sie veranlaBt hat,
oder aber von der Gesellschaft selbst.

Uber die Kostenverteilung vgl. §136.

Der Bericht des Inspektors hat nicht den Charakter einer gericht-
lichen Untersuchung und schafft deshalb auch nicht definitiven, ge-
richtlichen Beweis. Wenn sich aber aus dem Bericht ergibt, daB sich
jemand in bezug auf die Gesellschaft eines Verhaltens schuldig gemacht
hat, das kriminell strafbar ist, so wird das Handelsamt den Fall der
Staatsanwaltschaft {iberweisen (§ 136).

2. Wenn die Gesellschaft selbst in ihrer Generalversammlung durch
Sonderbeschlufl eine Inspektion veranlaBt, so haben die von ihr zu
Inspektoren gewihlten Personen die gleichen Rechte wie die vom
Board of Trade gewéhlten Inspektoren, und die Beamten und Ange-
stellten der Gesellschaft sind ihnen in gleicher Weise zur Auskunfts-
erteilung verpflichtet, kénnen deshalb bei Verweigerung einer ver-
langten Auskunft ebenfalls gerichtlich bestraft werden. Der Bericht
der Inspektoren geht in diesem Falle nicht an den Board of Trade,
sondern direkt an die Gesellschaft.

Eine Abschrift des Berichtes irgendwelcher nach den Vorschriften
des Gesetzes ernannter Inspektoren soll, wenn sie mit dem Siegel der
Gesellschaft versehen ist, in jedem gerichtlichen Verfahren als Beweis-
mittel fiir die Ansicht der Inspektoren gelten (§ 138).

Dritter Abschnitt.
Die Private Company.

L. Die Private Company ist eine besondere Form der Aktiengesellschaft,
wobei im Gegensatz zu den ,,public companies‘‘ der private Charakter
der Gesellschaft in den Vordergrund tritt. Die Zahl der Aktionire
mull beschrinkt sein.

Die Private Company ist die am meisten gewihlte Form der eng-
lischen Aktiengesellschaft. Ende 1924 waren von 84382 Gesellschaften
des Vereinigten Konigreichs 76189 private companies, und 8193 public
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companies. Die Private Company hat auch die ,,Limited Partnership®,
wie sie 1907 durch den ,,Limited Partnership Act‘‘ geschaffen wurde,
verdrangt. 1908 betrug die Zahl der limited partnerships im Vereinigten
Kénigreich 133, im Jahre 1913 waren sie infolge Anerkennung der
,,private companies‘ durch das Gesetz von 1908 bereits auf 65 gesunken.
Die Vorteile der Private Company gegeniiber der Limited Partnership
sind sehr groB. Die Haftung ist fiir alle Gesellschafter beschréinkt, ob
ein Gesellschafter die Geschaftsfiihrung innehat oder nicht. " Bei der
Limited Partnership ist der besehréinkt haftende Partner wvon der
Geschaftsleitung ganz ausgeschlossen. Nimmt er dennoch daran teil,
so haftet er unbeschrinkt. Dazu kommt, daB bei der , Private
Company‘“ der Tod oder Austritt eines Gesellschafters oder der Eintritt
eines neuen Gesellschafters am Bestand der Gesellschaft nichts dndert.

1I. Voraussetzungen (§ 26). Einer Gesellschaft kommen die Rechte
einer ,,Private Company*’ zu, wenn die Gesellschaftsstatuten folgende
Bestimmungen enthalten:

a) das Ubertragungsrecht der Aktie mufB beschrinkt sein. Die
Beschrinkung soll verhiiten, daB irgendein Dritter Mitglied der Gesell-
schaft wird. In der Regel bestimmen die Gesellschaftsstatuten ein
Vorkaufsrecht der Aktionire oder verlangen zur Ubertragung der Aktien
an Dritte die Zustimmung sémtlicher Aktionére:

b) die Zahl der Aktionidre darf im Maximum 50 nicht iiberschreiten ;
dabei fallen nicht in Betracht gegenwirtige Angestellte der Gesellschaft
und frithere, welche fortfahren, Aktiondre zu sein;

¢) jede offentliche Einladung an Dritte zur Zeichnung von Aktien
oder Obligafionen “ist verboten.”

Wenn eine Gesellschaft diese Vorschriften nicht beachtet, so verliert
sie die Vorrechte einer ,,Private Company‘ und wird fortan als ,,Public
Company‘‘ behandelt. Das Gericht kann indessen verfiigen, daf3 gleich-
wohl diese Folgen nicht eintreten, ndmlich dann, wenn nur eine ent-
schuldbare Fahrlassigkeit vorliegt oder sonst ein geniigender Grund,
der ein Entgegenkommen gerecht und billig erscheinen laBt (§27).

Die Vorteile der Private Company gegeniiber der ,,Public Company*
sind folgende:

a) es bedarf nur zwei Griinder;

b) die Private Company kann sofort mit der Ausstellung des certi-
ficate of corporation die Geschifte beginnen. Die Direktoren brauchen
der Registerbehorde keinerlei Erklirung abzugeben, noch brauchen sie
das Memorandum oder einen Vertrag iiber ihre qualification shares zu
unterschreiben. Ein Prospekt ist nicht nétig, ebensowenig ein state-
ment in lieu of prospectus;

c) es ist keine Minimalzeichnung als Bedingung vor Zuteilung von
Alktien oder vor der Geschiftsersffnung vorgeschrieben;
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d) die Private Company ist nicht verpflichtet, dem der Register-
behérde einzugebenden annual return eine Bilanz beizulegen. Doch
muf ein von einem Direktor oder Sekretdr unterschriebenes Zeugnis
beigelegt werden, daB8 die Gesellschaft die ihr durch die Statuten als
Private Company auferlegte Verpflichtung eingehalten hat, keine Ein-
ladung an das Publikum zur Zeichnung von Aktien oder Obligationen
ergehen zu lassen, und wenn die Zahl von 50 Mitgliedern iiberschritten
wurde, die Uberzahl nur aus gegenwirtigen oder ehemaligen Beamten
besteht.

III. Umwandlung in eine Public Company. Die Private Company
kann jederzeit in eine Public Company umgewandelt werden, wenn sie
ihre Statuten &ndert.

Vierter Abschnitt.
Die Liquidation der Gesellschaft, Winding-up.

Fir die Liquidation einer Aktiengesellschaft sind die §§ 156—305
mafBgebend. Da eine englische Gesellschaft nicht in Konkurs kommen
kann, gibt es folgende drei Arten der Auflosung:

a) die gerichtliche Liquidation, winding up by the court;

b) freiwillige Liquidation, voluntary winding up;

c¢) Liquidation unter Aufsicht des Gerichtes, winding up subject to
the supervision of the court.

In allen drei Féllen hat ein Liquidator das Vermogen der Gesellschaft
zu verwalten, zu liquidieren und die Aktiven zu verteilen, zunéchst
unter die Glaubiger und erst, wenn noch ein Rest hleibt, unter die
Aktionére.

Das Gesetz nennt die Liquidation ,,Winding-up*; in der Praxis
spricht man indessen auch von ,,Liquidation®.

Erstes Kapitel
Allgemeine Vorschriften.

I. Zweck der Liquidation. Allen Liquidationen gemeinsam ist der
Zweck, die vorhandenen Aktiven moglichst gut zu verwerten und die
Schulden in méglichst befriedigender Weise zu tilgen. Geniigen die
vorhandenen Aktiven nicht, so werden die Mitglieder der Gesellschaft
und eventuell die Direktoren und Geschéaftsfithrer zu den erforderlichen
Beitrigen herangezogen, soweit sie nach dem Gesetz Beitragspflichtige,
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sog. contributories, sind. England hat in bezug auf diese Beitragspflicht’
ganz besondere Regeln, die vom kontinentalen Rechte verschieden sind.

II. Die Beitragspflichtigen; contributories. Contributory ist jede
Person, die verpflichtet ist, im Falle der Liquidation Beitrige an die
Aktiven zu leisten. Das sind bei der company by guarantee natiirlich
die Leute, welche bei Grindung die Garantie iibernommen haben, fiir
den Fall der Liquidation bis auf einen bestimmten Betrag zu haften,
sodann bei der gewdhnlichen Aktiengesellschaft die Personen, denen
zu Beginn der Liquidation die Aktien zustehen, soweit die einzelne
Aktie nicht voll einbezahlt ist. Sofern diese Personen selbst nicht
bezahlen, so muB es an ihrer Stelle ihr unmittelbarer Rechtsvorginger,
dieser jedoch nur dann, wenn er innerhalb des letzten Jahres zu Beginn
der Liquidation aufgehort hat, Aktionir zu sein (§§ 157—162).

Ein fritheres Mitglied kann nur dann zu einem Beitrag herangezogen
werden, wenn das Gericht der Ansicht ist, daB die gegenwértigen Mit-
glieder nicht imstande sind, die von ihnen nach dem Gesetz geforderten
Betrige zu leisten. Doch kann bei der reinen Aktiengesellschaft (com-
pany limited by shares) von einem gegenwértigen oder fritheren Mitglied
nicht mehr als der auf seine Aktien noch nicht einbezahlte Betrag ge-
fordert werden.

Bei der company limited by guarantee kann von keinem Mitglied
ein Betrag gefordert werden, der iiber den von ihm garantierten Betrag
hinausgeht.

Wenn nicht von vornherein anzunehmen ist, daB3 die Schulden der
Gesellschaft aus den vorhandenen Aktiven bezahlt werden kénnen, so
stellt das Gericht gleich nach der Liquidationsverfiigung zwei Ver-
zeichnisse der Beitragspflichtigen, der contributories, auf, nimlich:

die Liste A, bestehend aus den gegenwirtigen Aktiondren; und

die Liste B, bestehend aus den friiheren Aktioniren, d. h. den
Personen, welche innerhalb des letzten Jahres vor dem Beginne der
Liquidation aufgehért -haben, Aktiondre zu sein.

Der contributory der B-Liste wird von der Liquidation nicht beriihrt,
so lange als die vorhandenen Aktiven, inbegriffen die Zahlungen der
contributories der Liste A, zur Zahlung der Schulden ausreichen. Der
auf der B-Liste stehende Beitragspflichtige kann nur dann zur Zahlung
herangezogen werden, wenn sein Rechtsnachfolger nicht bezahlt hat.
Seine Haftung bezieht sich iiberdies nur auf Schulden, welche ein-
gegangen sind bevor er aufhorte, Aktionar zu sein.

Der contributory kann seiner Verpflichtung zur Einzahlung nicht
Betrage entgegenhalten, welche ihm von der Gesellschaft aus dem
Liquidationserlés geschuldet werden. Doch konnen solche Betrige bei
der Verteilung unter den contributories selbst angerechnet werden.
Entsprechend kann ein Beitragspflichtiger der Aufforderung zur Ein-
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zahlung auf die Aktien nicht die Einrede entgegenhalten, er habe Forde-
rungen an die Gesellschaft (seien es nun Dividenden, Gewinne oder
andere Anspriiche).

Er kann seine Forderungen nur als gewoéhnlicher Glaubiger im
ordentlichen Liquidationsverfahren, sowie bei der Ausgleichung unter
den Beitragspflichtigen selbst: geltend machen.

Wenn in der erwahnten Zeitperiode vor dem gegenwirtigen, d. h.
dem letzten Aktiondr, mehrere frithere Aktionire dessen Aktien be-
sessen und ibertragen haben, so kann der Liquidator alle diese Rechts-
vorginger auf die B-Liste setzen und jeden belangen. Zahlt aber ein
Rechtsvorginger, so kann er von seinem Nachfolger Ersatz verlangen.

Im Falle des Todes eines Beitragspflichtigen tritt an seine Stelle
der Erbschaftsverwalter (§160) und im Falle des Konkurses der Kon-
kursverwalter (§161).

Zu den Beitragspflichtigen gehéren nach § 157 (2) auch gegenwirtige
oder frithere Direktoren oder Geschéiftsfithrer, wenn sie gemid8 den
gesetzlichen Vorschriften eine unbeschrinkte Haftung {ibernommen
haben. Siehe dariiber oben S. 55. Doch konnen sie nicht zu Beitrigen
herangezogen werden, wenn sie schon ein Jahr vor Beginn der Liqui-
dation ihr Amt aufgegeben haben oder wenn es sich um Schulden han-
delt, die erst nach ihrem Austritt entstanden sind. Auch sollen sie nur
Beitragspflichtige sein, wenn das Gericht ihren Beitrag fiir notwendig
halt, damit die Schulden der Gesellschaft und die Kosten der Liquidation
bezahlt werden kénnen.

Das Gesetz bestimmt ausdriicklich in § 157 (3), daB es zulissig ist,
in einer Versicherungspolice oder in einem anderen Vertrag die Haft-
barkeit der einzelnen Mitglieder der Gesellschaft zu beschrinken oder
nur das bei der Liquidation (ohne allfallige Beitrdge der sonst Beitrags-
pflichtigen) vorhandene Vermdgen der Gesellschaft haftbar zu erkliren.

III. Anmeldung der Forderungen. Der Liquidator wird zunichst
aus den Biichern der Gesellschaft feststellen, welche Forderungen und
Schulden der Gesellschaft bestehen. Durch 6ffentliche Aufforderung
in den Zeitungen werden iiberdies die Gliubiger aufgefordert, ihre
Forderungen anzumelden. Der Gliubiger muB angeben, ob die Forde-
rung gesichert ist oder nicht. Wenigstens zwei Monate bevor iiberhaupt
ein Liquidationserlés unter die Gldubiger verteilt werden kann, muf
der Liquidator die Glaubiger, deren Forderungen noch nicht angemeldet
oder nicht bewiesen sind, auffordern, ihre Rechte noch geltend zu
machen. Davon ist auch der Board of Trade zu benachrichtigen, damit
er eine Bekanntmachung in den Zeitungen erldBt.

Mit der Aufforderung ist den Glaubigern eine Frist zu gewihren,
innerhalb welcher sie ihre Eingaben zu machen haben. Die Anmeldung
erfolgt in der Form eines affidavit (einer eidesstattlichen Versicherung)
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und die Forderung ist, soweit dies moglich ist, durch Urkunden zu
beweisen. Man nennt deshalb diese Anmeldung einer Forderung proof,
und die Forderung geltend machen heilt ,,to prove”“. Das Gericht kann
Fristen ansetzen, innerhalb welcher die Anmeldungen von Forderungen
mit Beweismitteln zu erfolgen haben, und zwar unter der Androhung,
daB die Glaubiger, welche der Aufforderung zur Geltendmachung ihrer
Anspriiche innerhalb der Fristen nicht nachkommen, von einem Anteil
am liquidierten Vermogen ausgeschlossen sind (§ 210).

Wird eine Forderung vom Liquidator abgewiesen, so kann der Gliu-
biger innerhalb sieben Tagen von dieser Abweisung an sein Recht
durch Klage beim Gericht geltend machen.

IV. Das Liquidationsvermogen. Der Liquidator hat die verwert-
baren Aktiven und die Schulden festzustellen und fiir die Fliissig-
machung der an die Glaubiger zu zahlenden Betrége zu sorgen. Zum
aktiven Vermogen gehéren die in den Biichern aufgefiihrten Immo-
bilien, Mobilien, Forderungs- und andere Rechte. Soweit diese nicht
ausreichen, miissen die Beitragspflichtigen (s. oben S. 73) ihre Beitrége,
soweit notig, auf Aufforderung des Liquidators einzahlen.

In bezug auf einzelne besondere Vermogensobjekte, deren Zugehorig-
keit zur Liquidationsmasse oder deren Zuteilung an eine besondere
Gruppe von Glaubigern fraglich sein kénnte, gibt das Gesetz einige
Anweisungen; némlich:

a) Vermogensobjekte, die von einem Gldubiger der Gesellschaft bei
Geltendmachung seiner Forderung als Pfandungsobjekte beansprucht
werden: wenn irgendein Glaubiger fiir seine Forderung gegen die Gesell-
schaft das Verfahren auf Zwangsvollstreckung veranlaft hat, um sich
aus dem FErlos gepfandeter oder zu pfindender Immobilien, Mobilien
oder auch Forderungen oder anderer Rechte bezahlt zu machen, so
fallen diese Objekte und ein FErls daraus nicht ihm, sondern dem
Liquidator zu, wenn die Zwangsvollstreckung oder das Pfindungs-
verfahren vor dem Beginn der Liquidation nicht vollstindig durch-
gefithrt ist (§ 268).

b) So muBl auch der Sheriff, der das Amt des Vollstreckungsbeamten
besorgt, Vermogensstiicke oder Geld, die er zur Befriedigung eines
Glaubigers an sich genommen hat, dem Liquidator ausliefern, wenn
ihm vor dem Verkauf der Vermogensstiicke mitgeteilt wurde, es sei ein
provisorischer Liquidator gewdhlt oder eine Liquidationsverfiigung er-
lassen worden (§ 269).

c) Die Glaubiger, deren Forderung durch eine floating charge (s.
oben S.42) gesichert wurden, stehen im Range nach den vorzugs-
berechtigten Kurrentglaubigern (s. oben S.42).

d) Die Bestellung einer floating charge ist iiberhaupt ungiiltig,
wenn sie in den letzten sechs Monaten vor der Liquidation erfolgte,
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es werde denn bewiesen, dafl die Gesellschaft unmittelbar nachher
noch zahlungsfahig war. Ausgenommen davon ist der Fall der Bestellung
der floating charge fiir eine Barzahlung gleich bei der Pfandbestellung
oder unmittelbar nachher.

e) Wie beim Konkurs einer einzelnen Person alle Rechtshandlungen
ungiiltig sind, die vor dem Beginn des Konkursverfahrens in betriige-
rischer Weise einzelne Gliubiger vor anderen bevorzugen, so gilt dies
auch fiir eine Gesellschaft, die in Liquidation ist (§ 265). Ausdriicklich
wird auch die Ubertragung oder Abtretung von Aktivvermogen der
Gesellschaft an Treuhénder zugunsten aller Glaubiger der Gesellschaft
fir ungiltig erklart (§ 265 [2]).

f) Verzicht des Liquidators (Disclaimer). Nach § 267 ist der
Liquidator in gewissen Féllen befugt, auf Vermogensobjekte und Rechte
zu verzichten, weil sie unverkiuflich oder allzu stark belastet sind
(wie z. B. Grundstiicke), oder weil unvorteilhafte Vertrige vorliegen.
Das ist auch der Fall, wenn es sich um wertlose und nicht realisierbare
Aktien handelt. In einem solchen Falle kann das Gericht verfiigen,
daBl Personen, die ein Interesse daran haben, der Verzicht bekannt-
gegeben werde, damit sie ihre Anspriiche geltend machen. Auf alle
Fille trifft das Gericht die fiir den besonderen Fall geeigneten Maf-
nahmen. So kann es die Ubertragung des in Frage kommenden Ver-
mogensobjektes an einen Beschwerdefiihrer verfiigen.

g) Verschiedene Conti. Das Handelsamt hat ein besonderes
Konto tiber die Eingénge und Zahlungen der in Liquidation befindlichen
Gesellschaft zu fithren. Soweit der auf diesem Konto verbuchte Betrag
die Hohe der an das Liquidationsvermdgen gestellten Anspriiche tiber-
steigt, mull das Handelsamt das Geld in Staatspapieren anlegen (§ 302).
Alles Geld, das aus Liquidationen beim Handelsamt eingeht, muf} in
ein zentrales Konto ,the Companies Liquidation Account’‘ bei der
Bank von England einbezahlt werden (§ 301).

Erforderlichenfalls muf das so angelegte Geld wieder fliissig gemacht
und dem Liquidator wieder zur Verfiigung gestellt werden.

V. Vermogensverteilung. 7. Bei der Liquidation einer insolventen
Gesellschaft in England finden in bezug auf die Anmeldung der Forde-
rungen, die Liquidation und Vermégensverteilung die Bestimmungen
des jeweils geltenden Konkursgesetzes (Bankruptcy Act) Anwendung
(§ 262).

In bezug auf die Verteilung des Liguidationserlgses sind folgende
Anspriiche zu unterscheiden:

Liquidationskosten. Wenn die Aktiven ungeniigend sind, um die
Schulden ganz zu tilgen, so kann der Richter verfiigen, daf die Kosten
und Auslagen fiir die Liquidation vorzugsweise bezahlt werden, und zwar
in solcher Reihenfolge, wie er es fiir richtig halt. Die Regel lautet:
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Zuerst miissen die Kosten des Liquidationsbegehrens bezahlt werden;
dann die Liquidationskosten (inbegriffen die Rechnung des solicitor);
schlieBlich die Vergiitung des Liquidators.

Soweit die Glaubiger ein Pfand an Vermogensstiicken der Gesell-
schaft haben, wird der Erlés aus dem Verkauf des Pfandes in erster
Linie den pfandversicherten Glaubigern zukommen (mit Ausnahme der
Gldubiger, deren Forderung durch eine floating charge gesichert ist;
siehe dariiber unten).

Was- die iibrigen ungesicherten Glaubiger betrifft, so ist zu unter-
scheiden zwischen solchen, die ein Recht auf Vorzugszahlung haben
und den anderen Glaubigern:

Man unterscheidet bevorrechtete Forderungen und allgemeine Forde-
rungen.

2. Die Vorzugsforderungen (preferential payments), die vor allen
anderen ungesicherten Forderungen ein Anrecht auf mdglichst voll-
stindige Bezahlung haben, so daBl die allgemeinen Forderungen erst
nachher an die Reihe kommen, sind nach § 264 (entsprechend den Be-
stimmungen des Konkursgesetzes):

a) alle Gemeindeabgaben, die zu Beginn der Liquidation geschuldet
wurden und innerhalb eines Jahres vorher féllig waren, sowie alle end-
giltig festgesetzten Steuern, Grundsteuern, Vermdgens- und Ein-
kommenssteuern, die dem Schuldner bis zum letzten 5. April vor dem
Datum der receiving order auferlegt wurden und welche nicht die
gesamte Steuerschuld eines Jahres iiberschreiten;

b) alle Lohnzahlungen an kaufméinnische Angestellte (clerks) und
Bedienstete, soweit sie die Dienste der letzten vier Monate vor der receiv-
ing order betreffen, aber nicht iiber den Betrag von £ 50 hinausgehen;

c¢) alle Léhne an Arbeiter und Gesinde, nicht iiber £ 25, sei es, daBl
sie nach Zeit oder nach Akkord bezahlt wurden, und zwar fiir die beiden
letzten Monate vor dem erwiahnten Datum;

Arbeiter in der Hausgemeinschaft sind berechtigt, in einer runden
Summe auf das Ende des Jahres bezahlt zu werden;

d) alle nach dem Workmen’s Compensation Act, 1925 (aus Betriebs-
unféallen und aus Betriebskrankheiten) vor dem erwihnten Datum ge-
schuldeten Betrage, sofern die Liquidation nicht blof zum Zwecke einer
Rekonstruktion oder Fusion mit einer anderen Gesellschaft freiwillig
erfolgt, und wenn nicht die Gesellschaft zu Beginn der Liquidation mit
einer Versicherungsgesellschaft einen Vertrag hatte, nach welchem alle,
gestiitzt auf jenes Gesetz, bis zu Beginn der Liquidation entstandenen
Entschiadigungsforderungen auf den Arbeiter iibergehen;

e) alle Betrige, welche wihrend des letzten Jahres vor Beginn der
Liquidation von der Gesellschaft als Arbeitgeberin an irgendwelche
Personen geschuldet werden gemif folgenden Gesetzen:
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«) den National Health Insurance Acts, 1924—1928; oder

B) dem Widow’s, Orphans’ and Old Age Contributory Pensions Act,
1925; oder

%) den Unemployment Insurance Aects von 1920—1929.

Erhielt irgendein Angestellter, Arbeiter oder jemand vom Dienst-
personal von einer dritten Person auf den von der Gesellschaft geschul-
deten Lohn einen VorschuB, so hat diese Drittperson in der Liquidation
der Gesellschaft fiir den von ihr bezahlten Betrag eine Vorzugsforderung,
wie sie der Angestellte ohne dieses Darlehen gehabt hitte (§ 264 [3]).

Alle oben unter a bis e genannten Forderungen stehen unter sich
in gleichem Recht und haben Anspruch auf volle Bezahlung vor allen
anderen Forderungen, und soweit die Aktiven liquid sind, sollen sie
sofort bezahlt werden. Wenn aber die Aktiven zur vollstindigen Be-
friedigung nicht ausreichen, reduziert sich der zur Auszahlung gelangende
Betrag verhaltnismiBig. Dieses Vorzugsrecht besteht auch gegeniiber
den Gléubigern, deren Forderung durch eine sog. floating charge ge-
sichert ist. Reichen die iibrigen Aktiven nicht aus, so sind zur Befriedi-
gung der Vorzugsglaubiger auch die Aktiven beizuziehen, welche mit
der floating charge belastet sind.

3. Laufende Forderungen der mnicht wvorzugsberechtigien Gliubiger
(general creditors). Diese haben erst Anspruch auf ganze oder teilweise
Befriedigung, wenn die obenerwihnten bevorzugten Gldubiger voll-
stindig befriedigt sind. Kénnen diese allgemeinen Glaubiger nur teil-
weise aus den verbleibenden Aktiven bezahlt werden, so reduziert sich
die Zahlung an sie auf einen verhaltnisméfBigen Anteil.

4. Vertealung des Liquidationserlises. Bei jeder Liquidation miissen
unverteilte und nicht beanspruchte Gelder auf den Companies’ Liqui-
dation Account der Bank of England einbezahlt werden. Der Board of
Trade gibt dem Liquidator dafiir ein Empfangszeugnis. Bei einer
zwangsweisen Liquidation kann der Board of Trade dem Liquidator
auf Begehren des Committee of Inspection erlauben, das Geld bei einer
anderen Bank einzuzahlen.

VI. Berichte des Liquidators. Wenn eine Liquidation nicht in einem
Jahr beendet ist, so muf} der Liquidator periodisch, so wie es ihm vor-
geschrieben wird, Aufstellungen tiber den Stand der Liquidation an den
Registerfithrer fiir Gesellschaften erstatten, und jeder Gliubiger und
jeder Beitragspflichtige hat das Recht, gegen eine Gebiihr eine Abschrift
oder einen Auszug des Berichtes zu verlangen (§ 284).

Uberdies miissen Sachwalter und Geschiftsfithrer dem Register-
fiihrer und jeweilen nach einer Periode von sechs Monaten — die erste
Periode beginnt mit dem Tage ihrer Ernennung — in vorgeschriebenem
Formular einen Bericht tiber die Einnahmen und Ausgaben dieser
Periode einsenden. Ein solcher Bericht ist auch vor Ablauf einer solchen
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Periode zu erstatten, wenn jemand aufhért, als Sachwalter oder Ge-
schiftsfithrer tatig zu sein (§ 311).

Pending liquidations. Wenn eine Liquidation nicht innerhalb eines
Jahres durchgefiihrt wird, so schickt der Liquidator dem Registerfiihrer
eine Aufstellung der Einnahmen und Ausgaben und einen Bericht iiber
das Verfahren und den Stand der Liquidation. Eine solche Aufstellung
mufB3 bei jeder Liquidation gemacht werden, handle es sich um eine
Zwangsliquidation, eine freiwillige Liquidation oder eine solche unter
gerichtlicher Aufsicht. Die Glaubiger und Beitragspflichtigen kénnen
gegen Bezahlung einer bestimmten Gebithr davon Einsicht nehmen.

VIL Beendigung der Titigkeit des Liquidators. Der Liquidator hat
seine Téatigkeit einzustellen, wenn er bankrott wird. Er kann auch
durch den Board of Trade abgesetzt werden, wenn er seine Pflichten
nicht getreu erfiillt, oder aber durch Gerichtsbeschlufl, wenn dies notig
erscheint.

Der Liquidator kann zuriicktreten. Doch mu8 er die Glaubiger und
Contributories zu besonderen Versammlungen einladen, damit sie dar-
iiber entscheiden, ob seine Riicktrittserklirung angenommen werden
soll oder nicht. Wenn die Glaubiger und Contributories zustimmen,
so muB} der Liquidator der Registerbehorde ein Memorandum dariiber
+ eingeben und den official receiver verstindigen, worauf der Riicktritt
definitiv wird. In andern Féllen hat der Liquidator dem Gericht und
dem official receiver einen Bericht einzureichen, worauf es entscheidet,
ob sein Riicktritt angenommen wird oder nicht.

Der Liquidator muf3 den Glaubigern, deren Forderungen anerkannt
wurden und den contributories Kenntnis von der Absicht seines Riick-
tritts geben, indem er ihnen gleichzeitig Rechenschaft gibt iiber Ein-
nahmen und Ausgaben der Liquidation.

Die Entlastung wird durch den Board of Trade gewdhrt und entlastet
den Liquidator von jeder Verantwortlichkeit. Doch kann dieser Be-
schluBl widerrufen werden, wenn sich nachtréiglich herausstellt, da} er
durch betriigerische Angaben veranlafit wurde. Die Entlassung und
Entlastung des Liquidators muf in der ,,Gazette’* bekanntgegeben
werden.

VIII. Strafbestimmungen. Der Companies Act 1929 enthilt eine
Unmenge von Strafbestimmungen. Wohl die Héalfte der Paragraphen
bezeichnen genau die Art und Hoéhe der BuBlen und Freiheitsstrafen,
insbesondere aber VersiumnisbuBen (default fees), die wegen Uber-
tretung und Unterlassung der einzelnen Vorschriften zu verhéngen sind.

So enthalten die §§ 271—277 ein groBeres Verzeichnis von Strafen,
die auszusprechen sind, wenn irgendein Beamter der Gesellschaft dem
Liquidator keine Auskunft gibt oder unwahre Angaben macht oder
Vermégen nicht abliefert, Vermégen oder Biicher und Schriftstiicke
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zerstoért oder beseitigt, falsche Biichereintragungen macht oder keine
geniigenden Biicher fithrt oder widerrechtlich iiber Vermogensgegen-
stinde verfiigt.

Stellt sich bei Liquidationen heraus, daff die Gesellschaft irgendein
Geschaft abgeschlossen hat, um Glaubiger oder andere Personen zu
betriigen, so kann das Gericht friithere oder gegenwirtige Direktoren,
die wissentlich am Betrug Anteil hatten, persénlich fiir allen Schaden
verantwortlich erkldren, und dieser Erklarung auch eine Beschlagnahme
von Vermogen dieser Personen folgen lassen. Uberdies wird ein solcher
Direktor mit Gefingnis bis auf ein Jahr bestraft (§275).

Stellt sich bei einer Liquidation heraus, daf Direktoren oder andere
Beamte der Gesellschaft Gelder, die der Gesellschaft gehérten, mifi-
briuchlich verwendeten oder sich eines Treubruches oder anderen Ver-
gehens schuldig gemacht haben, namentlich auch anlafllich der Griin-
dung der Gesellschaft, so kann das Gericht eine Untersuchung ver-
anlassen und den schuldigen Beamten verpflichten, den Schaden sofort
zu ersetzen. Auch kann ein eigentliches Strafverfahren gegen die fehl-
bare Person eingeleitet werden (§§ 276, 277).

Zweites Kapitel.
Gerichtliche Liquidation; Winding-up by the Court.

I. Griinde (§168). Grund fiir gerichtliche Liquidation durch den
High Court ist gegeben:

a) wenn die Gesellschaft zu diesem Zwecke einen Sonderbeschluf3
gefalit hat;

b) wenn unterlassen wurde, den gesetzlich vorgeschriebenen Bericht
bei Griindung der Gesellschaft, den Statutory Report (siehe oben
S 47 und §113) der Registerbehérde einzureichen oder die gesetzlich
vorgeschriebene erste Generalversammlung, the statutory meeting, abzu-
halten;

¢) wenn die Gesellschaft ihre Geschifte nicht innerhalb eines Jahres
von ihrer Inkorporierung an beginnt, oder wenn sie ihre Geschéifte ein
Jahr lang eingestellt hat;

d) wenn die Zahl der Aktionére unter sieben geht, oder, im Falle der
private company, unter zwei;

e) wenn die Gesellschaft nicht fahig ist, ihre Schulden zu bezahlen
(inability to pay debts);

f) wenn das Gericht findet, dafl es gerecht und billig sei (just and
equitable), dafl die Gesellschaft liquidiert werde. Das ist z. B. der Fall,
wenn der Zweck der Gesellschaft dahinfillt, oder wenn die Gesellschaft
betriigerische Geschéifte macht, oder wenn die Weiterfithrung der Ge-
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sellschaft nur noch mit grolem Risiko méglich ist und den Interessenten
— Aktiondren und Glaubigern — nicht mehr zugemutet werden kann.

Das Gericht wird die Liquidation wegen Zahlungsunfahigkeit der
Gesellschaft beschlieBen, wenn hinreichend bewiesen ist, daB die Gesell-
schaft wegen ihrer Schuldenlast nicht in der Lage ist, zu zahlen, und
daB fir eine Urteilsschuld oder auf eine Zahlungsaufforderung fiir eine
fallige Schuld grundlos keine Zahlung erfolgte (vgl. § 169).

II. Das Liquidationsbegehren (§ 170), die Liquidationsverfiigung. Das
Begehren auf gerichtliche Liquidation kann beim Gericht gestellt werden,
und zwar von der Gesellschaft selbst, oder von einem Liquidator, und
von einem oder mehreren Aktionéren oder Glaubigern. Der einzelne Ak-
tiondr ist zu diesem Begehren berechtigt, wenn er ein contributory ist,
d. h. wenn er aus seiner Aktie, welche nicht voll einbezahlt ist, die Ver-
pilichtung zu einer weitern Einzahlung hat. Contributory, also bei-
tragspflichtig, ist auch diejenige Person, welche eine Garantie fiir das
Gesellschaftskapital iibernommen hat.

Der contributory kann das Liquidationsbegehren aber nur stellen:

a) Wenn die Mitgliederzahl unter sieben — bei der Private Company
unter zwei — gesunken ist; oder

b) wenn er ein urspriinglicher allotee war (d. h. wenn er die Aktien
bei der ersten Zuteilung erhielt) oder wenn er wiahrend wenigstens sechs
Monaten binnen achtzehn dem Beginn der Liquidation voraus-
gegangener Monate Aktiondr war, oder wenn die Aktien zufolge des
Todes des fritheren Aktiondrs auf ihn gekommen sind (§ 170 [1]).

Auch das Begehren eines Glaubigers, dessen Forderung erst zukiinftig
oder unter einer Bedingung fillig wird, wird zugelassen. Doch kann
ihm das Gericht eine Kaution auferlegen.

Wenn ein Liquidator, der sich mit der Liquidation der Gesellschaft
befalite, sei es einer freiwilligen oder einer solchen unter gerichtlicher
Aufsicht, das Begehren auf gerichtliche Liquidation stellt, darf das Ge-
richt dem Begehren nicht entsprechen, wenn es zur Uberzeugung gelangt,
dafl die bereits eingeleitete Liquidation die Interessen der Glaubiger
und Beitragspflichtigen besser wahrt als gerichtliche Liquidation
(§ 170 [2]).

Nach Eingang des Begehrens karin das Gericht jeden ihm angemessen
erscheinenden Entscheid fallen. Es wird auf die Wiinsche der Gliubiger
und Aktiondre Riicksicht nehmen. Diese haben Gelegenheit, vor Ge-
richt Antrige zu stellen oder gegen die Liquidation zu protestieren.

Halt das Gericht die Liquidation fiir angezeigt, so erlifit es die win-
ding up order, die Liquidationsverfiigung, und diese wird dem Re-
gisterfiihrer zugestellt (§176), von welchem der Board of Trade Kenntnis
erhilt, worauf die Liquidationsverfiigung in der Gazette offentlich be-
kanntgegeben wird.

Curti, Aktiengesellschaft. 6
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Das Liquidationsverfahren beginnt mit dem Datum der Einreichung
des Liquidationsbegehrens; wurde aber schon vorher von der Gesellschaft
die freiwillige Liquidation beschlossen, so gilt als Datum des Beginns
der Liquidation der Tag, an welchem dieser BeschluB gefaft wurde
(§ 175).

Nach dem Beginn der Liquidation ist jede Anderung im Bestand des
Vermogens oder der Mitglieder, ungiiltig, es sei denn, dafl das Gericht
anders verfiigt (§ 173). Dazu gehért vor allem auch die Ubertragung
von Aktien.

Die Liquidationsverfiigung hat zur Folge, daf kein Prozell gegen
die Gesellschaft begonnen oder fortgefiithrt werden kann ohne Bewilligung
des Gerichtes und nach der von ihm vorgeschriebenen Weise (§ 177).

Die Gesellschaft, jeder Glaubiger und jeder Beitragspiflichtige haben
itbrigens schon in der Zeit zwischen der Einreichung des Liquidations-
begehrens und der Liquidationsverfiigung das Recht, beim Gericht
den Antrag auf Sistierung von Prozessen zu stellen (§ 172). _

Jede Zwangsvollstreckung, Beschlagnahme oder Pfindung von
Vermogen der Gesellschaft nach Eintritt der Liquidation ist ungiiltig
(§ 174).

III. Der Liquidator. Das Gericht wéahlt zur Durchfithrung der
Liquidation einen oder mehrere Liquidatoren. Einen provisorischen
Liquidator konnte es schon vorher nach dem Eingang des Liquidations-
begehrens bezeichnen (§184). Solange nicht auf Vorschlag der Glaubiger
oder der Beitragspilichtigen eine andere Person ernannt ist, wird der
sog. ,,official receiver’* d. h. der amtliche Konkursverwalter, die Ge-
schifte besorgen. Er fithrt den Titel ,,Official Receiver and Liquidator®
(§ 185).

Der official receiver ladt die Glaubiger und contributories zu ge-
sonderten Versammlungen ein, damit sie Beschliisse fassen dariiber:

a) Ob an das Gericht das Begehren gestellt werden soll, an Stelle
des offiziellen receiver einen besonderen Liquidator zu ernennen;

b) ob das Gericht ersucht werden soll, ein committee of inspection,
einen Aufsichtsausschufl, zu ernennen und dessen Mitglieder zu be-
zeichnen.

Wenn die beiden Versammlungen iibersinstimmende Beschliisse
fassen, so kann das Gericht sofort die erforderlichen Ernennungen vor-
nehmen. Besteht aber eine Meinungsverschiedenheit, so entscheidet
das Gericht. In jedem Falle ist es die Pflicht des offiziellen receiver, so
rasch als moglich iiber die Entscheidungen einer jeden der beiden Ver-
sammlungen dem Gericht Bericht zu erstatten.

Wenn nicht der offizielle receiver, sondern irgendeine andere Person
durch das Gericht in Ubereinstimmung mit den Beschliissen der beiden
Versammlungen zum Liquidator ernannt wurde, so kann diese Person
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ihre Aufgabe erst iibernehmen, wenn sie die Ernennung der Register-
behorde mitgeteilt hat. Ebenso mufl dieser Liquidator zuvor noch die
vorgeschriebene Sicherheit geleistet haben, welche der Board of Trade
bestimmt. Unterlat er dies, so widerruft das Gericht seine Ernennung
(§ 186).

Wenn die Stelle des Liquidators frei wird, so ernennt das Gericht
einen Nachfolger; bis dahin handelt der offizielle receiver als Liquidator.

Im Gegensatz zum amtlichen Sachwalter als Liquidator wird eine
andere Person, welche mit der Durchfiihrung der Liquidation beauf-
tragt wird, bloB ,,the liquidator genannt (§ 185).

In den Fallen, da der amtliche Sachwalter nicht Liquidator ist, hat
er gleichwohl das Recht, vom Liquidator jederzeit Einsicht in alle Biicher
und Auskiinfte iiber alle Geschéfte zu verlangen (§ 186 [2]).

Das Gericht kann jederzeit einen von ihm gewihlten Liquidator
absetzen.

Das Gericht setzt die Vergiitung des Liquidators fort. Sind mehrere
Liquidatoren ernannt, so bestimmt das Gericht die Arbeitsteilung, wenn
den verschiedenen Liquidatoren verschiedene Aufgaben zuzuweisen sind.

IV. Bericht iiber die Vermdgenslage (statement of affairs). Hat
das Gericht die Liquidationsverfiigung getroffen, so wird der offi-
zielle receiver den Sekretir oder einen anderen ersten Beamten der
Gesellschaft oder irgendwelche andere Personen, welche ,directors‘
waren oder sonst in dem der Liquidation vorausgegangenen Jahre bei der
Gesellschaft titig waren, auffordern, der Geselischaft ein ,,statement
of affairs® vorzulegen, welches Auskunft gibt iiber Aktiven und Pas-
siven, die Glaubiger und die Sicherheiten, welche diese in den Hénden
haben (§181). Diese Aufstellung durch ein affidavit bekriftigt, mufl
innerhalb von 14 Tagen nach der Verfiigung oder innerhalb der Zeit,
welche der offizielle receiver bestimmt, gemacht werden.

Diese Vermogensaufstellung steht den Glidubigern oder contri-
butories zur Einsicht offen, und in angemessener Zeit erstattet der offi-
zielle receiver dem Gericht einen vorlaufigen Bericht iiber die Geschéfts-
lage, insbesondere iiber die Hohe des autorisierten, des gezeichneten
und des einbezahlten Kapitals, die Schétzung der gesamten Aktiven
und Passiven, und die Griinde, welche zur Liquidation gefiihrt haben
(§ 182).

Er berichtet iiberdies dariiber, ob eine weitere Untersuchung an-
gezeigt ist in bezug auf die Griindung oder den geschéaftlichen Miferfolg
der Gesellschaft oder iiber die Geschaftsfithrung.

Er hat ferner seine Ansicht abzugeben, ob durch irgendeinen An-
gestellten oder Beamten der Gesellschaft nach seiner Meinung irgend-
ein Betrug begangen wurde, sei es bei der Griindung oder seither
(§182 [3]).

6*
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V. Aufsichtsausschufi, Committee of Inspeetion (§§198—=201). In-
zwischen wird entschieden worden sein, ob der offizielle receiver als
Liquidator tétig sein soll oder ob an seiner Stelle ein besonderer Li-
quidator ernannt werden soll. Im letzteren Falle kann in besonderen
Versammlungen der Glaubiger und der Beitragspflichtigen beschlossen
werden, das Gericht sei zu ersuchen, ein committee of inspection ein-
zusetzen und zu bestimmen, wer dessen Mitglieder sein sollen. Dieses
committee of inspection soll den Liquidator in seiner Arbeit unterstiitzen
(§ 198).

Diesemn committee kénnen angehéren sowohl Gliubiger als auch
contributories (Aktionére) und Personen, die eine Generalvollmacht
von Glaubigern oder contributories haben. Es steht im Ermessen
des Gerichtes, irgendeine Wahl zu treffen und eine Verfiigung zu
erlassen, um den BeschluB der Interessenten zur Ausfithrung zu
bringen.

Das committee ist verpflichtet, jeden Monat wenigstens einmal zu-
sammenzukommen und sonst so oft, als der Liquidator oder ein Mitglied
es einberuft. .

VI. Special manager, besonderer Geschiiftstiihrer (§209). Wenn der
official receiver Liquidator wird, so kann er dem Gerichte den Antrag
stellen, es sei ein besonderer Geschiftsfithrer zu ernennen, weil dies nach
der Natur des Geschiftes oder wegen der Interessen der Glaubiger und
der Beitragspflichtigen nétig erscheint. Wird ein solcher besonderer
manager bestellt, so hat er die Befugnisse, die ihm das Gericht als Sach-
walter und Geschiftsfiihrer zuweist. Wird ein besonderer manager ge-
wihlt, so mu} er dem Board of Trade eine Sicherheit leisten, und dem
official receiver Rechenschaft ablegen. Das Gericht setzt die Vergiitung
des special manager fest.

VII. Aufgabe des Liquidators. 1. Vermégensverwaltung (§189). Der
Liquidator hat das ganze Vermégen der Gesellschaft in Verwahrung
und unter seine Obhut zu nehmen. Das Gericht kann auf seinen Antrag
das ganze Vermdgen auf ihn iibertragen (§ 190).

2. Weitere Befugnisse (§191). Mit Genehmigung des Gerichtes oder des
committee of inspection hat der Liquidator bei gerichtlicher Liquidation
die Vollmacht zu folgenden Handlungen. Er kann:

a) Gerichtliche Klage einreichen und auf Klagen antworten;

b) die Gesellschaftsgeschifte weiterfithren, soweit dies im Interesse
der Liquidation liegt;

c) einen solicitor oder anderen Rechtsbeistand anstellen:

d) irgendeine Gruppe von Glaubigern vollstindig bezahlen;

e) Vergleiche mit Glaubigern abschlieBen;

f) Vergleiche mit Beitragspflichtigen abschlieBen in bezug auf ihre
Beitragspflicht.
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Ohne irgendwelche Genehmigung ist er erméchtigt:

a) Vermdogen zu verkaufen, sei es in Teilen oder alles zusammen;

b) Empfangsscheine oder andere Urkunden im Namen der Gesell-
schaft auszustellen und das Gesellschaftssiegel zu benutzen;

¢) Auszahlungen aus dem Konkurse oder aus dem Pfindungs-
verfahren eines contributory zu empfangen;

d) Wechsel auf den Gesellschaftsnamen zu ziehen, zu akzeptieren, zu
indossieren;

e) Geld gegen Verpfindung von aktivem Vermdgen aufzunehmen;

f) letters of administration auf seinen Namen im Todesfalle eines
contributory zu verlangen (s. CuRTI, Englands Privat- und Handelsrecht,
1, 218ff.), d. h. die Erbschaftsverwaltung und Liquidation;

g) einen Vertreter fiir jedes Geschaft zu bestellen, das der Liquidator
selbst nicht besorgen kann;

h) sonst alle Handlungen vorzunehmen, welche nétig sind, um die
Gesellschaft zu liquidieren, ausgenommen diejenigen, fiir welche gesetz-
liche Genehmigung vorgeschrieben ist.

Der Liquidator untersteht bei Ausiibung dieser Befugnisse der Auf-
sicht des Gerichtes, und jeder Glaubiger und Beitragspflichtige kann
in bezug auf die erwahnten Geschéfte mit Begehren an das Gericht
gelangen.

VIII. Buehfiihrung und Revision. Der Ligquidator hat die vorgeschrie-
benen Biicher iiber die Liquidation zu fiithren, ebenso wie Protokolle
iiber die Verhandlungen in Versammlungen der Glaubiger und Beitrags-
pilichtigen und iiber andere Begebenheiten zu fithren. Jeder Gliubiger
und Beitragspflichtige steht unter der Kontrolle des Gerichtes und es
steht ihm das Recht der Einsicht in diese Biicher zu (§ 193).

Eingegangene Gelder miissen vom Liquidator auf den Gesellschafts-
Liquidations-Konto der Bank von England einbezahlt werden, wenn sich
nicht das Handelsamt beim Vorliegen besonderer Griinde mit einer an-
deren Bank einverstanden erkliart. Der Liquidator darf einen Betrag,
der 50 Pfund iibersteigt, nie langer als 10 Tage in seinen Hénden haben.
Bei Nichtbeachtung dieser Vorschrift mufl er den dariiber hinausgehen-
den Betrag zu 20 %o verzinsen und das Handelsamt kann in einem solchen
Falle auch die Vergiitung ganz oder teilweise zuriickhalten und den
Liquidator seines Amtes entsetzen. Doch steht es im Ermessen des
Handelsamtes, unter Beriicksichtigung der besondern Verhiltnisse, dem
Liquidator die Verfiigung tiber héhere Betrige zu gestatten (§494).

Nie darf aber ein Liquidator eingenommene Liquidationsgelder auf
sein Privatkonto einzahlen. .

IX. Aufsicht durch das Handelsamt (§ 196). Der Liquidator steht
unter der Aufsicht des Handelsamtes. Es hat seine Amtsfithrung zu
kontrollieren und wenn es nétig ist, die erforderlichen MaBnahmen zu
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treffen. Wenn Glaubiger oder Beitragspflichtige bei ihm Beschwerde
fiihren, so hat das Handelsamt eine Untersuchung anzuordnen, Biicher
und Belege einzusehen und nétigenfalls dem Gericht den Antrag zu
stellen, eine Verfiigung zu treffen. Diese Verfiigung kann darin bestehen,
daB der Liquidator oder andere Personen, die mit der Liquidation be-
schéftigt sind, unter Eid einvernommen werden.

Der Liquidator ist verpflichtet, zu den Zeiten, die das Handelsamt
vorschreibt — im Jahre wenigstens zweimal — dem Handelsamt {iber die
Einzahlungen und Auszahlungen Rechnung abzulegen (§195).

Nach Priifung der Abrechnung durch einen Revisor des Handels-
amtes ist eine Abschrift davon dem Handelsamt und eine andere dem
Gericht einzureichen. Beide Abschriften stehen jedem Glaubiger und
jedem Interessenten zur Einsicht offen. Das Handelsamt hat dafiir zu
sorgen, dafl eine gedruckte Abschrift der Abrechnung oder ein Auszug
davon jedem Glaubiger und Beitragspflichtigen zugestellt wird.

X. Beendigung der Liquidation. Hat der Liquidator das Vermdgen der
Gesellschaft liquidiert oder so viel davon, als ohne nutzlose Verzégerung
der Liquidation liquidiert werden kann, und ist eine allfallige Schluf-
dividende unter die Glaubiger verteilt, und sind die Rechte der Beitrags-
pilichtigen untereinander ausgeglichen, so wird das Handelsamt gestiitzt
auf den SchluBbericht des Liquidators das Liquidationsergebnis priifen
und dem Liquidator Décharge (Entlastung) erteilen oder sie verweigern.
Gegen seinen Entscheid ist Berufung an das Gericht méglich.

Wird die Décharge verweigert, so kann das Gericht auf Antrag eines
Glaubigers oder Beitragspflichtigen die ihm gutscheinende Verfiigung
treffen.

Sollte sich nach erteilter Décharge herausstellen, daf} sie durch Betrug
erlangt wurde, so kann sie widerrufen werden.

Drittes Kapitel.
Freiwillige Liquidation, Voluntary Winding-up.

I. BeschluB. Eine Gesellschaft kann freiwillig aufgelost werden
(§ 225):

a) Wenn ihre in den Statuten angesetzte Zeitdauer ablauft oder ein
Ereignis eintritt, das zur Auflgsung fithren soll und die Gesellschaft
dariiber in der Generalversammlung einen BeschluB faBt;

b) wenn die Gesellschaft einen Sonderbeschluf} faft, die Gesellschaft
freiwillig zu liquidieren;

c) wenn die Gesellschaft in einem auflerordentlichen Beschluf} fest-
stellt, daf} sie wegen ihrer Schulden die Geschiifte nicht mehr fortfiithren
kann und es deshalb angezeigt ist, zu liquidieren.
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Der Beschlul muB in der ,,Gazette” bekanntgegeben werden.

Eine freiwillige Liquidation beginnt mit dem Tage des Beschlusses.

II. Die Folgen. Die Folgen des Beschlusses auf freiwillige Liqui-
dation sind (§ 228):

a) Die Gesellschaft stellt ihre ordentlichen Geschifte ein, soweit sie
nicht im Interesse der Liquidation liegen. Die Gesellschaft behélt aber,
bis sie aufgelost ist, ihre juristische Personlichkeit bei;

b) das Gesellschaftsvermdgen muBl zunédchst im Interesse der Gliu-
biger verwertet werden, und erst der Rest darf den Gesellschaftern selbst
entsprechend ihren Rechten zukommen;

c) eine Anderung im Mitgliederbestand ist nichtig. Aktien kénnen
nur mit Zustimmung des Liquidators tibertragen werden;

Aktieniibertragungen ohne diese Zustimmung sind nichtig (§ 229).

III. Zwei Arten. Das Gesetz unterscheidet zwei Arten von frei-
williger Liquidation; der Unterschied liegt darin, dal im einen Fall
die Mitglieder alle Liquidationsfragen allein erledigen, wéhrend im an-
dern Fall die Gliubiger ein maBgebendes Mitspracherecht haben:

a) Die Members’ Voluntary Winding-up. Diese ,freiwillige Liqui-
dation durch die Gesellschafter ist dann gegeben, wenn die Mehrheit
der Direktoren vor der maBgebenden Generalversammlung eine Er-
klirung (eine statutory declaration) abgegeben haben, daB nach ge-
nauer Priifung ihre Ansicht dahingeht, dal die Gesellschaft in der Lage
sein wird, die Schulden innérhalb eines Jahres seit Beginn der Liqui-
dation vollstéindig zu bezahlen. Diese Erklirung der Zahlungsfahigkeit
muBl aber, um giiltig zu sein, dem Registerfithrer abgegeben werden,
bevor die Generalversammlung zusammentritt (§ 330);

b) die Creditors’ Voluntary Winding-up (freiwillige Liquidation zu-
gunsten der Glaubiger) liegt vor, wenn die unter Ziffer a genannte Er-
klarung unterblieben ist.

A. Die ,Members’ Voluntary Winding- up“
(nach erfolgter Erklirung der Zahlungsfihigkeit).

1. Wahl der Ligquidatoren (§231). Die Generalversammlung wahlt
einen oder mehrere Liquidatoren und setzt ihre Vergiitung fest. Mit
dieser Wahl héren die Befugnisse der Direktoren auf, es sei denn, daf die
Generalversammlung oder der Liquidator mit deren Fortdauer einver-
standen ist. Vorbehalten eine anderslautende Vereinbarung mit den
Glaubigern, kann eine frei gewordene Stelle eines Liquidators wieder
durch die Generalversammlung besetzt werden. Zu diesem Zwecke
kann die Generalversammlung durch einen Beitragspflichtigen oder durch
die verbleibenden Liquidatoren einberufen werden.

2. Ubertragung des Geschiftes. Soll in einer freiwilligen Liquidation
das Geschift oder das Gesellschaftsvermogen ganz oder teilweise an
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eine andere Gesellschaft tibertragen werden, so hat die Generalversamm-
lung durch einen Sonderbeschluff dem Liquidator hierzu Vollmacht zu
geben, damit er gegen Barzahlung oder gegen Ubertragung von Aktien,
Policen, Gewinnanteilen oder &hnlichen Interessen die Ubertragung
vornimmt und die Gegenleistung in Empfang nimmt.

Ein Mitglied, das der Ubertragung nicht zugestimmt hat, kann in
einem Schreiben an die Adresse des Liquidators am Geschiiftssitz der Ge-
sellschaft Widerspruch erheben — und zwar innerhalb sieben Tagen
nach der BeschluBfassung — und verlangen, daBl entweder der Liqui-
dator den Vertrag nicht abschliefe oder dafl ihm, d. h. der Person, die den
Einspruch erhebt, statt des Anteiles an der Leistung der iibernehmen-
den Gesellschaft, ein vertraglich oder durch Schiedsgericht zu be-
stimmender Preis bezahlt wird (§ 234).

Erfolgt innerhalb eines Jahres nach dem erwihnten BeschluB eine
Verfiigung des Gerichts auf Liquidation durch das Gericht oder unter
Aufsicht des Gerichts, so ist der Sonderbeschluf nur dann wirksam,
wenn er vom Gericht genehmigt wird (§ 234).

3. Bericht und Rechnung an die Generalversammlung. Wenn die
Liquidation ldnger als ein Jahr dauert, so muB der Liquidator am Ende
des ersten Liquidationsjahres und am Ende jedes folgenden Jahres eine
Generalversammlung der Gesellschaft einberufen und ihr Rechenschaft
iiber das vergangene Jahr ablegen (§ 235).

4. Ende der Liquidation. Ist die Liquidation durchgefiihrt, so muB
der Liquidator eine Abrechnung anfertigen und sie der Generalversamm-
lung vorlegen, die durch Anzeige in der Gazette einzuberufen ist (§ 236).

Der Liquidator ist ferner verpflichtet, innerhalb einer Woche nach
der Generalversammlung eine Abschrift seiner Abrechnung und einen
Bericht iiber die Generalversammlung dem Registerfiihrer einzureichen.
Der Registerfithrer hat diese Schriftstiicke in das Register einzutragen.

8. Auflosung. Nach Ablauf von 3 Wochen von der Eintragung an
gilt die Gesellschaft als aufgel6st, es sei demn, daB das Gericht aus
eigenem Antrieb oder auf das Begehren des Liquidators oder einer
Person, die ein Interesse daran hat, die Frist erstreckt (§236).

B. Die ,,Creditors’ Voluntary Winding- up*
(Liquidation ohne Erklirung der Zahlungsfahigkeit).

1. Glaubigerversammlung (§ 238). Eine Gesellschaft, welche die frei-
willige Liquidation ohne vorausgegangene Solvenzerklirung vorschligt,
mul} gleichzeitig mit der Einladung zur Generalversammlung an ihre
Mitglieder auch die Gliubiger zu einer Versammlung einladen, welch
letztere am gleichen Tage oder am Tage nach der Versammlung der
Aktionéire stattzufinden hat. Die Einladung an die Gliubiger hat in
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der Gazette und in zwei Lokalzeitungen des Geschiftssitzes der Gesell-
schaft zu erfolgen.

Die Direktoren der Gesellschaft sind verpflichtet, der Glaubiger-
versammlung einen Bericht iiber die Geschéftslage und ein Verzeichnis
der Glaubiger mit Angabe der Hohe ihrer Forderungen vorzulegen.
Auch haben die Direktoren aus ihrer Mitte den Vorsitzeriden der
Glaubigerversammlung zu wihlen.

2. Der Liquidator. Seine Wahl steht der Glaubigerversammlung und
der Versammlung der Aktiondre zu. Koénnen sich die beiden Ver-
sammlungen nicht auf eine Person einigen, so gilt die von den Glaubigern
bezeichnete Person als gewahlter Liquidator. Wenn aber die Glaubiger
keine Wahl vornehmen, so ist die von der Generalversammlung der
Aktiondre vorgeschlagene Person Liquidator. Filit die Wahl der beiden
Interessentengruppen auf verschiedene Personen, so kénnen Direktoren,
Geschaftsfithrer oder Glaubiger innerhalb 7 Tagen das Gericht ersuchen,
die Wahl vorzunehmen und nur den einen der gewihlten Liquidatoren
oder beide zusammen mit der Liquidation zu betrauen (§239).

Mit der Wahl des Liquidators hért die Vollmacht der Direktoren
auf, da an ihre Stelle der Liquidator tritt, es sei denn, daf3 die Direktoren
mit Zustimmung des Aufsichtsausschusses, und in dessen Ermanglung
der Gldubigerversammlung, in ihrer Arbeit weiterfahren (§ 241).

3. Aufsichtsausschufs, Committee of inspection (§ 240). Die Gliubiger
kénnen einen Aufsichtsausschul von fiinf Personen ernennen. Dann
haben die Mitglieder der Gesellschaft das Recht, bis auf fiinf Personen
hinzuzuwéhlen. Wenn aber die Gldubiger einer solchen Wahl der
Aktiondre widersprechen, so kénnen die von diesen bezeichneten Per-
sonen am Aufsichtsausschufl nicht teilnehmen, es sei denn, daB das
Gericht anders entscheidet In diesem Falle steht es auch dem Gerichte
zu, an Stelle der zuriickgewiesenen gewédhlten Aktionédre andere Personen
in den AusschuBl zu wihlen.

Ein solcher Aufsichtsausschull hat dieselben Rechte und Pflichten
wie das Committee of inspection, das in einer gerichtlichen Liquidation
bestellt wird. Siehe oben S. 84 und § 191.

4. Vollmachien des Liquidators. Er hat die allgemeinen Vollmachten
eines Liquidators (siehe oben S. 84) und ist zu denselben Bedingungen
wie der Liquidator einer Members’ Voluntary Winding-up berechtigt,
" das Geschéft oder das Vermogen der Gesellschaft ganz oder teilweise
an eine andere Gesellschaft abzutreten. Es bedarf aber hierzu der
Zustimmung des Gerichtes oder des Aufsichtsausschusses (siehe oben
S. 87).

5. Rechnungslegung und Geschdftsbericht. Der Liquidator mufl bei
Liquidationen, die linger als ein Jahr dauern, am Ende jedes Jahres
nach dem Beginn der Liquidation eine Generalversammlung der Mit-
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glieder der Gesellschaft und eine Versammlung der Gldubiger einberufen,
um diesen Versammlungen Rechnung abzulegen und iiber den Ge-
schaftsstand zu berichten.

6. Schlufibericht. Ist die Liquidation durchgefiihrt, so hat der Liqui-
dator die Glaubiger und die Gesellschaftsmitglieder ebenfalls zu ge-
trennten’ Versammlungen durch Anzeige in der Gazette einzuberufen,
um ihnen Schlufirechnung und SchluBlbericht vorzulegen.

Innerhalb einer Woche nach der letzten Versammlung muBl der
Liquidator Rechnung und Geschiftsbericht, sowie einen Bericht iiber
die letzten Generalversammlungen dem Registerfiihrer einreichen, und
der Registerfithrer registriert darauf diese Mitteilungen.

7. Auflosung. Drei Monate hernach oder am Ende einer durch das
Gericht erstreckten Frist gilt die Gesellschaft als aufgelst.

C. Gemeinsame Vorschriften fiir die beiden Arten
der freiwilligen Liquidation.

1. Befugnisse des Liquidators (§248). Bei beiden Arten von frei-
williger Liquidation hat der Liquidator

a) mit besonderer Ermichtigung: die Befugnisse, die dem
Liquidator bei gerichtlicher Liquidation gema8 § 191, Ziffer 1 litt. a, e
und f zustehen (siche oben S.84), und zwar der lLiquidation nach
vorausgegangener Solvenzerkldrung, wenn ein auBerordentlicher Be-
schluBl ihn hierzu erméchtigte, und bei Liquidation ohne solche Solvenz-
erklirung, wenn das Gericht oder der Aufsichtsausschufi damit ein-
verstanden sind;

b) ohne besondere Erméchtigung: alle iibrigen Befugnisse,
die das Gesetz dem Liquidator gibt;

c) er hat die Liste der Beitragspflichtigen aufzustellen (an Stelle
des Gerichts bei der gerichtlichen Liquidation);

d) er hat (an Stelle des Gerichts) das Recht, Gelder von den Bei-
tragspflichtigen einzufordern;

e) er hat zu Generalversammlungen der Gesellschaft einzuladen,
insbesondere um Zustimmung durch Sonderbeschlufl oder auBerordent-
lichen BeschluB zu erlangen.

2. Pflichten des Liquidators (§248 [2]). Er mufl die Schulden der
Gesellschaft bezahlen und die Rechte der Beitragspflichtigen unter sich
ausgleichen. :

3. Wahl und Absetzung des Liquidators durch das Gericht. Ist kein
Liquidator titig, so kann das Gericht einen erwihlen. Jeder Liquidator
kann aber auch stets durch das Gericht abgesetzt werden (§249).

4. Mitteilung an Registerfithrer. Innerhalb von 20 Tagen von seiner
Ernennung an mull der Liquidator dem Registerfithrer seine Wahl
bekanntgeben, und zwar in der vom Handelsamt vorgeschriebenen Form.
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5. Vereinbarungen mit Qliubigern (§251). Eine Vereinbarung mit
Glaubigern ist fir alle Mitglieder der Gesellschaft bindend, wenn die
Generalversammlung in auBlerordentlichem BeschluB zustimmt, wobei
eine Mehrheit von drei Viertel der Gliubiger nach Zahl und Wert ihrer
Forderungen vorgeschrieben ist.

Jeder Glaubiger und jeder Beitragspflichtige kann gegen eine solche
Beschluflfassung an das Gericht Berufung einlegen, und dieses wird
nach freiem Ermessen die Vereinbarung genehmigen, abweisen oder
andern.

6. Aufgabe des Gerichts. Das Gericht hat iiber alle Fragen zu ent-
scheiden, die sich auf die Liquidation beziehen, wenn der Liquidator,
ein Gléubiger oder ein Beitragspflichtiger die Entscheidung des Gerichts
anrufen. Das Gericht wird dabei stets nach freiem Ermessen die ihm
gutscheinende Verfiigung treffen (§252).

7. Die Kosten der Liquidation werden mit Vorzugsrecht vor allen
ibrigen Schulden aus dem Aktivvermogen der Gesellschaft bezahlt.

8. Gerichiliche Ligquidation. Auch wenn die freiwillige Liquidation
einer Gesellschaft beschlossen und begonnen wurde, hat jeder Glaubiger
und Beitragspflichtige das Recht, gerichtliche Liquidation zu verlangen.
Doch wird das Gericht einem solchen Begehren nur entsprechen, wenn
es zur Ansicht kommt, daf die Interessen des Antragstellers bei frei-
williger Liquidation beeintriachtigt werden (§ 255).

Viertes Kapitel.
Liquidation unter gerichtlicher Aufsicht.

(Winding-up subject to supervision of court.)

Wenn eine Gesellschaft die freiwillige Liquidation beschloB, so
kann das Gericht verfiigen, daf} die freiwillige Liquidation unter Aufsicht
des Gerichts fortgefithrt werden soll, d. h. mit dem Rechte der Glaubiger,
Beitragspflichtigen oder anderer Personen, in allen Fragen, welche die
Liquidation betreffen, stets das Gericht anzurufen, damit dieses in
jedem einzelnen Falle so entscheidet, wie es ihm angemessen erscheint
(§ 258).

Wie bei der gerichtlichen Liquidation ist es bei der Liquidation
unter gerichtlicher Aufsicht der Gesellschaft verboten, nach erfolgtem
BeschluB am Vermogen oder am Mitgliederstand irgendwelche Anderung
vorzunehmen, und jede nach diesem Datum erfolgte Zwangsmalinahme
(Pfandung usw.) gegen das Vermoigen der Gesellschaft ist ungiiltig
(8§ 258, 173, 174).

Wie bei der gerichtlichen Liquidation ist fiir alle Klagen der High
Court zustandig (§ 257).



92 Die Auflésung der Gesellschaft.

Wie bei der freiwilligen Liquidation, wahlt auch bei der Liquidation
unter Aufsicht des Gerichts die Generalversammlung der Gesellschaft
einen Liquidator. Doch steht es im Ermessen des Gerichts, von sich
aus einen zweiten Liquidator zu ernennen, dem dieselben Befugnisse
zustehen, wie dem bei freiwilliger Liquidation ernannten Liquidator.
Im iibrigen hat das Gericht die Befugnis, jeden Liquidator abzusetzen
und Liicken auszufiillen (§259).

Der Liquidator hat alle Befugnisse, wie sie dem Liquidator einer
freiwilligen Liquidation zustehen. Doch darf er Vergleiche und Ver-
einbarungen mit Glaubigern (§ 191 [1e]) und in bezug auf die Zahlung
ausstehender Beitrige der Beitragspflichtigen (§ 191 [1f]) (siehe oben
S.73) nur mit Zustimmung des Gerichts abschliefen. War die Ge-
sellschaft vor der Verfiigung des Gerichts, sie unter Aufsicht des
Gerichts zu liquidieren, im Stadium einer ,,creditors’ voluntary winding
up® (einer freiwilligen Liquidation ohne vorausgegangene Solvenz-
erklirung), so geniigt in diesem Falle auch die Zustimmung des Auf-
sichtsausschusses (§ 260 [17]).

In bezug auf die Anwendbarkeit der Vorschriften der gerichtlichen
Liquidation auf die Liquidation unter gerichtlicher Aufsicht, unter-
scheidet das Gericht genau zwischen denjenigen Fragen, die nach den
Vorschriften der gerichtlichen Liquidation, und denjenigen, die nach
den Vorschriften der freiwilligen Liquidation zu beurteilen sind.

Anhang IX des Gesetzes enthiilt eine Liste aller derjenigen Ge-
setzesparagraphen, welche zwar fiir die gerichtliche, nicht aber fir die
Liquidation unter Aufsicht des Gerichtes anwendbar sind. Im tibrigen
gelten fiir beide Arten von Liquidationen dieselben Vorschriften.

Finftes Kapitel.

Die Auflosung der Gesellschaft.

L. Griinde der Auflésung. Die Auflésung (dissolution) einer Gesell-
schaft erfolgt mit deren Loschung im Registerbuch des Registerfiihrers
fiir Gesellschaften. Diese Léschung geschieht in folgenden Fillen:

1. nach durchgefiihrter Liquidation, siche oben S.86;

2. zufolge Einstellung des Geschiftsbetriebes (§295).

Wenn ein Registerfiihrer glaubt, daB eine Gesellschaft keine Ge-
schifte mehr betreibt, so kann er sie durch eingeschriebenen Brief
dariiber befragen. Geht innerhalb 14 Tagen keine Antwort ein, so
soll er neuerdings unter Bezugnahme auf die erste Anfrage schreiben
mit der Androhung, daBl wenn nicht innerhalb einer Frist von einem
Monat geantwortet wird, er in der Gazette 6ffentlich bekanntgeben
werde, daBl nach Ablauf von 3 Monaten der Name der Gesellschaft im
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Register gestrichen werde. Erhilt er wieder keine Antwort oder die
Mitteilung, dal die Gesellschaft nicht mehr tétig ist, so erfolgt die er-
wihnte Publikation unter Anzeige an die Gesellschaft, und nach Ablauf
der 3 Monate die Loschung, wenn nicht begriindeter Widerspruch
erhoben wird. '

Entsprechend mufl der Registerfithrer vorgehen gegen eine Gesell-
schaft, welche in Liquidation getreten ist, wenn er annehmen muB,
die Liquidation sei vollstandig durchgefiihrt oder es sei kein Liquidator
mehr tétig, ebenso wenn die vom Liquidator einzugebenden Berichte
fiir eine Periode von 6 Monaten nicht eingereicht sind. Die Mitteilung
muf in diesem Falle an die Gesellschaft oder an den Liquidator adressiert
werden. Nach Ablauf der in der Zuschrift an den Liquidator gesetzten
Frist hat der Registerfiihrer die Loschung vorzunehmen, wenn nicht
begriindeter Widerspruch erhoben worden ist. In diesem Falle dauert
indessen die Haftung eines jeden Direktors, eines jeden geschéftsfiih-
renden Beamten und eines jeden Mitgliedes der Gesellschaft fort, und
Anspriiche kénnen gegen sie geltend gemacht werden, wie wenn die
Gesellschaft nicht aufgelost worden wére.

Auch steht es im Ermessen des Gerichts, trotz der Loschung des
Namens die Gesellschaft gerichtlich liquidieren zu lassen (§295 [5]).

II. Wiedereintragung einer gel6schten Gesellschaft. Das Gericht
kann auch nach der Streichung der Gesellschaft aus dem Register die
Wiedereintragung anordnen, wenn die Gesellschaft selbst oder ein Mit-
glied der Gesellschaft oder ein Glaubiger das beziigliche Begehren
stellt und gleichzeitig nachweist, dafl die Gesellschaft zur Zeit der
Loschung Geschafte betrieb. Das Gericht wird dabei diejenigen weiteren
Anordnungen treffen, die es fiir angemessen hilt. Eine solche Wieder-
eintragung kann innerhalb der auf die Loschungspublikation in der
Gazette folgenden 20 Jahre erfolgen.

111 Nichtigerkldrung der Auflosung. Das Gericht kann auch innerhalb
von 2 Jahren seit der Aufldsung diese nichtig erkldren, wenn es ihm
angezeigt erscheint, nachdem von seiten eines Liquidators der Gesell-
schaft oder einer anderen daran interessierten Person ein beziigliches
Begehren gestellt wurde (§ 294).

IV. Das Vermogen der aufgelosten Gesellschaft. Soweit zur Zeit
der Auflésung noch Vermégen der Gesellschaft vorhanden ist, wird es
wie herrenloses Gut behandelt und fallt als solches als bona vacantia
der Krone oder dem Herzogtum Lancaster oder dem Herzog von Corn-
wall zu, es sei denn, daB das Gericht binnen 2 Jahren nach der Auf-
I6sung die Auflésung nichtig erklart.

V. Biicher und Papiere der Gesellschaft (§ 283) In bezug auf die Auf-
bewahrung der Biicher und Papiere der Gesellschaft nach erfolgter
Liquidation trifft bei der gerichtlichen Liquidation das Gericht die er-
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forderlichen Anordnungen. Bei einer freiwilligen Liquidation nach er-
folgter Solvenzerklirung bestimmt dies die Generalversammlung der
Mitglieder durch auBerordentlichen BeschluB und bei Liquidation
ohne vorausgegangene Solvenzerklirung beschlieBt der Aufsichts-
ausschufl dariiber oder in Ermanglung eines solchen die Gliubiger-
versammlung.

Nach Ablauf von 5 Jahren hort die Pflicht zur Aufbewahrung
der Biicher und Belege auf. Der Liquidator oder andere Personen,
welchen die Biicher anvertraut wurden, kénnen dann von seiten inter-
essierter Personen nicht mehr verantwortlich gemacht werden, wenn
die Biicher nicht mehr vorhanden sind.

Durch ProzeBverordnungen kann das Handelsamt erméchtigt
werden, Mafinahmen zu treffen, um die Biicher und Papiere der auf-
gelosten Gesellschaft vor Zerstérung zu bewahren, jedoch nicht auf
langer als 5 Jahre.

Sechstes Kapitel.

Sanierung; Ubertragung des Geschiifts an eine
andere Gesellschaft; Fusion.

I. Vergleiche und Arrangements (§§153—155). Wenn nach dem
Willen der Mehrheit der Aktiondre zur Sanierung des Geschifts eine
innere Reorganisation durchgefiihrt werden soll, oder wenn zum Zwecke
der Liquidation oder Fusion mit einer anderen Gesellschaft oder aus
anderen Griinden, ganz oder teilweise die Unternehmung oder Ver-
mogen einer Gesellschaft an eine andere Gesellschaft iibertragen werden
sollen, so scheitert beim Mangel gesetzlicher Bestimmungen die Durch-
tithrung eines solchen Projektes am Widerstand auch nur weniger
Aktiondre. Um solchen Widerstand zu beseitigen, enthilt der neue
Companies Act von 1929 eingehende Vorschriften.

Diese Vorschriften beziehen sich

1. auf Vergleiche;

2. auf Arrangements; unter diesen ,arrangements®‘, Vereinbarungen,
sind inbegriffen insbesonders (§ 153):

a) die Reorganisation des Aktienkapitals durch Consolidation (Zu-
sammenlegung) der Aktien verschiedener Klassen;

b) die Teilung von Aktien in Aktien verschiedener Klassen;

c) die Vornahme gleichzeitiger Zusammenlegung und Teilung der
Aktien;

d) die teilweise oder ganze Ubertragung des Unternehmens oder von
Vermdgen an eine andere Gesellschaft.
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Die Vergleiche und Vereinbarungen kénnen solche sein:

a) zwischen der Gesellschaft und den Glidubigern;

b) zwischen der Gesellschaft und einer Klasse von Gldubigern;

c) zwischen der Gesellschaft und ihren Mitgliedern;

d) zwischen der Gesellschaft und einer Klasse ihrer Mitglieder.

Wenn bei solchen Vergleichen und Vereinbarungen die interessierten
Personen einer der erwéahnten Gruppen von Glaubigern oder Mitgliedern
mit einer Mehrheit von wenigstens drei Viertel der von ihnen vertretenen
Werte (der Aktien oder der Forderungen) zustimmen und das Gericht
den Vergleich oder das ,,arrangement genehmigt, so sind diese Ver-
einbarungen auch fiir die nicht zustimmenden Interessenten, sowie fiir
die Gesellschaft bindend, und im Falle, daf die Gesellschaft in Liqui-
dation ist, auch fiir den Liquidator und die Beitragspflichtigen.

Die Befugnis, einen solchen Antrag auf Genehmigung der Verein-
barung beim Gericht zu stellen, steht einem jeden der erwihnten Be-
teiligten und der Gesellschaft zu und, wenn die Gesellschaft in Liqui-
dation ist, auch dem Liquidator und den Beitragspiflichtigen.

Die gerichtliche Verfiigung wird aber erst wirksam, wenn eine amt-
liche Abschrift der Verfiigung dem Registerfiihrer zur Eintragung iiber-
geben ist. Fine Abschrift der Verfiigung muB auch jeder nach der
Verfiigung von der Gesellschaft ausgegebenen Griindungsurkunde oder,
wenn keine Grimdungsurkunde besteht, jeder Urkunde beigeheftet sein,
durch welche die Gesellschaft konstituiert wurde (§ 153 [3]).

IL. Gerichtliche Verfiigung zur Erleichterung von Sanierung und
Fusion (§ 154). 1. Wenn es sich darum handelt, ganz oder teilweise das
Unternehmen oder das Vermdgen an eine andere Gesellschaft, die im
Sinne des Gesetzes eine Company ist, zu iibertragen, so kann das Ge-
richt Anordnungen treffen in bezug auf folgende Erfordernisse:

a) die ganze oder teilweise Ubertragung des Unternehmens oder des
Vermogens;

b) die Zuteilung oder Ubereignung von Aktien, Schuldverschrei-
bungen, Versicherungsvertragen oder anderen Rechten an die iiber-
nehmende Gesellschaft;

c) die Weiterfithrung von Prozessen, die fiir oder gegen die tiber-
tragende Gesellschaft anhéngig sind, durch die iibernehmende Gesell-
schaft; ’

d) die Auflésung der Gesellschaft, die ihr Unternehmen abgetreten
hat;

e) Anordnungen in bezug auf Personen, welche dem Vergleiche oder
dem arrangement nicht zugestimmt haben;

f) alle weiteren Anordnungen, die sich als notwendig erweisen, um
die Rekonstruktion oder die Fusion in gehoriger Weise durchzu-
fithren.
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2. Wenn die gerichtliche Order bestimmt, dafl Aktiven oder Passiven
auf die iibernehmende Gesellschaft iibergehen sollen, so wird die iiber-
nehmende Gesellschaft Eigentiimerin oder Schuldnerin. Wenn aber das
Gericht verfiigt, daB alles oder ein Teil des iibertragenen Vermdogens
frei von jeder Belastung (Pfand) iibergehen solle, so soll diese Belastung
dahinfallen (§ 154 [2]).

3. Eine solche gerichtliche Verfiigung muf} innerhalb sieben Tagen
dem Registerfithrer zur Eintragung eingereicht werden (§ 154 [3]).

III. Nicht zustimmende Aktioniire. Wenn eine Gesellschaft das An-
gebot einer anderen Gesellschaft auf Ubernahme von Aktien oder einer
Klasse von Aktien in der Weise angenommen hat, da Aktionare, die
wenigstens neun Zehntel der Aktien (gemessen nach ihrem Werte) zu-
gestimmt haben, so kann die iibernehmende Gesellschaft innerhalb
2 Monaten nach Ablauf der obenerwihnten 4 Monate dem nicht zu-
stimmenden Aktionir bekanntgeben, daB sie seine Aktien zu erwerben
wiinscht, und die Gesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, die Aktien
zu denselben Bedingungen zu iibernehmen wie diejenigen der zustim-
menden Gliubiger, es sei denn, daB auf Begehren des nicht zustim-
menden Aktiondrs das Gericht anders entscheidet.

Die iibernehmende Gesellschaft ist verpflichtet, nach Ablauf eines
Monats seit der Mitteilung an die nicht zustimmenden Aktionére oder,
wenn das gerichtliche Verfahren {iber das Begehren eines nicht zustim-
menden Gliubigers pendent ist, nach Ablauf eines Monats nach dem
gerichtlichen Entscheid, durch welchen der nicht zustimmende Gléubi-
ger abgewiesen wird, der iibertragenden Gesellschaft eine Abschrift
ihrer Mitteilung an die Aktionire zuzustellen und an diese Gesellschaft
den Geldbetrag oder die andere versprochene Leistung auszurichten,
welche sie zu zahlen vertraglich verpflichtet ist, und die iibertragende
Gesellschaft muB darauf die iibernehmende Gesellschaft als Inhaberin
der von ihr iibernommenen Aktien in das Mitgliederregister eintragen
(§155 [2]).

Die iibertragende Gesellschaft mufl den Kaufpreis auf ein separates
Bankkonto einzahlen und ist hierfiir Treuhénderin zugunsten der Person,
deren Aktien an die iibernehmende Gesellschaft abgetreten worden sind

(§ 155 [3]).
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Fiinfter Abschnitt.
Auslindische Gesellschaften.

Erstes Kapitel.
Prospekte und Zeichnungsscheine (§ 354).

I. Wenn eine auslindische Gesellschaft — auch eine solche, die ein
Geschiftsbiiro in England hat — in England Aktien oder Schuldver-
schreibungen zur Zeichnung oder zum Kauf an Leute anbieten will,
zu deren ordentlichem Geschéftsbetrieb der An- und Verkauf von
Aktien und Schuldverschreibungen nicht gehdrt, so bestehen folgende
Vorschriften:

1. sie muB} zuvor dem Registerfiihrer eine Abschrift des Prospektes
einreichen, welche vom ersten Direktor und zwei anderen Direktoren
der Gesellschaft beglaubigt und mit der Erklirung versehen ist, daB
das geschéftsfithrende Organ damit einverstanden ist;

2. der ausgegebene Prospekt selbst mufl auf der Vorderseite einen
Hinweis darauf haben, dal die Abschrift dem Registerfithrer ein-
gereicht ist;

3. der Prospekt muf} datiert sein;

4. er mub} auch sonst den in England an einen Prospekt gestellten
Anforderungen entsprechen. '

II. Es ist einer auslindischen Gesellschaft verboten, in England
Zeichnungsscheine auszugeben, wenn sie nicht von einem Prospekt be-
gleitet sind, der den Anforderungen des Companies Act, 1929, ent-
spricht. Diese Bestimmung findet indessen keine Anwendung, wenn: die
Ubersendung des Zeichnungsscheines nur erfolgt in Verbindung mit der
Einladung an eine Person (wohl meistens eine Bank), in ein ,,under-
writing agreement® einzutreten (itber die Bedeutung dieses Ausdruckes
s. S. 23).

III. Die unter I und IT gegebenen Vorschriften gelten aber nicht,
wenn es sich um einen Prospekt oder einen Zeichnungsschein an die
Adresse von Personen handelt, die zur Zeit schon Mitglieder oder Schuld-
verschreibungsinhaber der Gesellschaft sind in bezug auf Aktien und
Schuldverschreibungen der Gesellschaft selbst. Fiir Prospekte und
Zeichnungsscheine, die auf die Griindung Bezug haben und zur Zeit
der Griindung oder unmittelbar darauf ausgegeben werden, gilt diese
Ausnahmebestimmung nicht.

IV. Die in § 37 des Gesetzes gegebenen Vorschriften in bezug auf
die Haftung aus Angaben in Prospekten finden auch Anwendung auf
Prospekte, die von auslandischen Gesellschaften in England ausgegeben
werden (§ 354 [5]).

Curti, Aktiengesellschaft. 7
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Zweites Kapitel.

Auslindische Gesellschaften, die in Grofibritannien
einen ,,Geschiiftsplatz* (place of business) haben.

I. Anmeldung beim Registerfiihrer. Wenn eine auslindische Gesell-
schaft in der Weise Geschifte in GroBbritannien betreibt, daB sie dort
eine selbstindige, rechtlich vom Ausland unabhéihgige Firma hat (sei
es als Einzelperson oder als partnership oder als company), so unterliegt
eine solche Unternehmung natiirlich vollstindig den Vorschriften jeder
in gleicher Weise von britischen Staatsangehérigen in England gefiihrten
Unternehmung,

Nicht ohne weiteres kann dies angenommen werden, wenn es sich
um eine auslandische Gesellschaft handelt, die im Ausland nach aus-
landischem Recht gegriindet und inkorporiert ist und als solche aus-
landische Unternehmung in GroBbritannien Geschifte betreibt. Friiher
fehlte es in England an gesetzlichen Vorschriften fiir solche Unter-
nehmungen, weshalb von Englindern selbst die fiir englische Firmen
geltenden gesetzlichen Bestimmungen dadurch umgangen wurden, daf
sie auBerhalb des Vereinigten Konigreichs eine Gesellschaft griindeten
und im Ausland eintragen lieBen.

Nach dem neuen Companies Act von 1929 sind solche Umgehungen
des Gesetzes und eine Bevorzugung auslindischer Gesellschaften in
England unméglich. Es kommen dabei folgende Vorschriften des Ge-
setzes in Betracht: ‘

Jede auslindische Gesellschaft, die in GrofBbritannien einen Ge-
schiftsplatz (a place of business) hat, mufl innerhalb eines Monates nach
Inkrafttreten dieses Gesetzes, und jede auslindische Gesellschaft,
welche neu einen solchen Geschéaftsplatz errichtet, innerhalb eines
Monates nach dieser Etablierung dem Registerfiihrer fiir Gesellschaften
in England folgende Urkunden einreichen (§ 344):

a) eine beglaubigte Abschrift der Griindungsurkunde und der Sta-
tuten und jeder anderen auf die Griindung beziiglichen Urkunde, und
wenn sie nicht in englischer Sprache abgefafit sind, eine beglaubigte
Ubersetzung davon;

b) eine Liste der Direktoren der Gesellschaft;

c) die Namen und Adressen einer oder mehrerer Personen, die im
Vereinigten Konigreich wohnen, an welche Zustellungen -erfolgen
koénnen.

II. Bilanzvorschriften. Eine jede auslindische Gesellschaft mit
Geschiftsplatz in England muB in jedem Kalenderjahr dem Register-
fiihrer eine Bilanz eingeben, wie dies fiir englische Gesellschaften vor-
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geschrieben ist. Ist die Bilanz in fremder Sprache, so muf} eine Uber-
setzung beigegeben werden.

III. Prospekt und Publikationsvorsehriften. 1. Formwvorschriften:

a) in jedem in GroBbritannien ausgegebenen Prospekt fiir Aktien-
zeichnungen und Schuldverschreibungen muf gesagt werden, in welchem
Land die Gesellschaft inkorporiert ist;

b) an jedem Platz, wo die Gesellschaft in GroBbritannien Geschifte
betreibt, muB der Name der Gesellschaft und des Landes der Inkorpo-
rierung sichtbar angegeben werden;

¢) ebenso hat dies zu geschehen in allen geschiftlichen Publikationen,
auf dem Briefpapier usw.;

d) haften die Mitglieder der Gesellschaft unbeschrankt, ist dies
ebenfalls an jedem Geschiftsplatz, auf Geschéftsbriefen, Rundschreiben
usw. deutlich anzugeben.

2. Inhalt (§ 355).

Der Prospekt der ausléndischen Gesellschaft muBl folgende Angaben
enthalten:

a) den Zweck der Gesellschaft;

b) die Urkunde, durch welche die Gesellschaft konstituiert oder die
Konstitution beschrieben wird;

¢) die Gesetze oder die Vorschriften, welche Gesetzeskraft haben,
nach welchen die Inkorporierung der Gesellschaft erfolgte (Bemerkung:
regelmaBig die Griindungsurkunde, das Memorandum); doch kann die
Inkorporierung auch durch kénigliche Charter oder anderswie (nament-
lich im Ausland) erlangt sein;

d) eine Adresse in GroBbritannien, wo die erwahnte Urkunde, die
Gesetze und Vorschriften oder Abschriften davon eingesehen werden
kénnen oder beglaubigte Ubersetzungen davon, wenn sie in fremder
Sprache abgefafit sind;

e) das Datum und das Land der Inkorporierung;

Die unter litt. a, b, ¢ und d erwiahnten Angaben fallen weg, wenn
es sich um einen Prospekt handelt, der spéter ausgegeben wurde als
2 Jahre nach dem Datum, da die Gesellschaft berechtigt war, mit
den Geschéften zu beginnen;

f) ob die Gesellschaft einen Geschiftsplatz in GroBbritannien
hat, und wenn dies der Fall ist, die Adresse des Hauptbiiros in
GroBbritannien.

Uberdies werden Angaben gefordert, die in Teil I des 4. Anhanges
des Gesetzes (ausgenommen Ziffer 1), sowie in den Berichten (reports)
enthalten sind, welche in Teil IT jenes Anhanges wiedergegeben werden,
jedoch mit Vorbehalt von Teil IIT jenes Anhanges.

IV. Pfandbestellungen. Eine auslindische Gesellschaft, die einen
Geschiftsplatz in GroBbritannien hat, ist in gleicher Weise, wie eine

7%
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englische Gesellschaft, verpflichtet, Pfandsicherheiten im Lastenver-
zeichnis des Registerfiihrers einzutragen. Vgl. § 90 und §§ 791f.

V. Zustellungen. Eine Zustellung von gerichtlichen Urkunden oder
anderen Mitteilungen ist rechtswirksam, wenn sie an die dem Register-
fithrer bekanntgegebene Person erfolgt, und mangels einer solchen
Person, wenn sie durch die Post an den Geschiftsplatz der Gesellschaft
in Grofbritannien {ibermittelt wird.

VI. Schottland. Hat eine Gesellschaft einen Geschiftsplatz in
Schottland, so hat sie dort den hier aufgestellten Vorschriften nachzu-
kommen. Bestehen Geschiftspliatze sowohl in England als in Schott-
land, so sind diese Formvorschriften an beiden Platzen zu erfiillen.

VII. Beendigung des Geschiiftsbetriebes in Grofbritannien. Von der
Einstellung des Geschiftsbetriebes in GrofBbritannien hat die Gesell-
schaft den Registerfiihrer ebenfalls zu benachrichtigen.

VIII. Liquidation. Wenn eine auBerhalb GroBbritanniens inkorpo-
rierte Gesellschaft, welche Geschéfte in GroBbritannien betrieb, mit der
Fortfithrung solcher Geschéifte aufhort, so kann sie als nicht eingetragene
Gesellschaft nach den Vorschriften des Companies Act, 1929, gerichtlich
liquidiert werden, und zwar unbeachtet einer erfolgten Auflésung oder
anderweitigen Beendigung ihrer Existenz als Gesellschaft gestiitzt auf
die Gesetze des Landes, nach welchen sie inkorporiert wurde (§ 238 [2]).



Zweites Buch.

Das Gesetz.

Wortgetreue Ubertragung des Companies Act, 1929,
vom 10. Mai 1929, in Kraft seit 1. November 1929,

Gesetz iiber die Companies von 1929.
(Companies Act, 1929).

Zur ,,company* gehort nicht nur die Aktiengesellschaft im engern Sinne. Es
sind vielmehr dazu auch die verwandten Gesellschaftsformen zu zdhlen, deren
Kapital nicht in Aktien zerlegt ist, und bei welchen wenigstens teilweise die Ge-
sellschafter iiber ihren Anteil am Gesellschaftskapital hinaus mit weiterem eigenen
Vermégen haften, wie dies bei den unlimited companies der Fall ist oder bei welchen
die Haftung bis auf eine besondere garantierte Summe geht, wie bei der company
limited by guarantee. Die letztgenannten Formen der company spielen aber nur
eine untergeordnete Rolle und kommen vor allem fiir den internationalen Verkehr
kaum in Betracht. Es ist dafiir auf die Darstellung im ersten Bande zu verweisen.

»,Companies Act, 1929¢ ist der kurze in der Praxis gebrauchte Titel des Ge-
setzes. Die nach altem Herkommen und nach der Stellung in der englischen Gesetz-
gebung gewiihlte Bezeichnung ist indessen: ,,Companies Act, 1929 (19 & 20 Geo.
5, Chapter 23)“, welcher als Untertitel der Satz beigegeben ist:

»Ein Gesetz zur Zusammenfassung der Companygesetze der Jahre 1908 bis

1928, sowie anderer mit ihnen im Zusammenhang stehender Gesetze (10. Mai

1929).%

In der vorliegenden Fassung des Gesetzes ist unter ,,Gesellschaft® stets die
»company‘ im weiteren Sinne zu verstehen. Fiir die weitere Terminologie sei auf
§ 380, das alphabetische Sachregister und ganz besonders auf das erste Buch
(8. 1—100) verwiesen.

Erster Teil.

Inkorporation von Gesellschaften und damit
zusammenhingende Vorschriften.

Griindungsurkunde (Memorandum of Association).

1. — 1. Irgendwelche Zahl von sieben oder mehr Personen oder, wenn die
Gesellschaft als Private Company gegriindet werden soll, von zwei oder mehr Per-
sonen, welche fiir irgendeinen rechtlich zuldssigen Zweck sich verbinden, kénnen,
indem sie ihren Namen unter eine Griindungsurkunde (memorandum of asso-
ciation) schreiben und sonst den Vorschriften dieses Gesetzes in bezug auf die Ein-
tragung entsprechen, eine rechtsfihige Gesellschaft (an incorporated company)
bilden, sei es mit oder ohne beschrankte Haftung.

Art der
Griindung.
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Beschrinkung

der Anderung
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Art und Um-
fang bei Ande-
rung des
Zwecks.
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2. Eine solche Gesellschaft kann sein, entweder:

a) Eine Gesellschaft, welche die Haftung ihrer Mitglieder im Memorandum
auf einen unbezahlten Betrag der Anteile {shares) beschrinkt, welche von
ihnen gehalten werden — sie wird dann in diesem Gesetz ,,company limited
by shares‘ genannt, Gesellschaft mit Haftung bis auf den Betrag der Anteile;
oder

eine Gesellschaft, welche die Haftung ihrer Mitglieder im Memorandum auf
einen solchen Betrag beschrinkt, zu welchem die Mitglieder sich verpflichten,
an den Aktiven der Gesellschaft beizutragen im Falle der Liquidation der
Gesellschaft (in diesem Gesetz ,,company limited by guarantee‘‘ genannt
— Qesellschaft mit Haftung bis auf den garantierten Betrag), oder

¢) eine Gesellschaft, welche keine Beschrinkung der Haftbarkeit ihrer Mit-
glieder kennt, in diesem Gesetz ,,unlimited company** genannt, Gesellschaft
mit unbeschrankter Haftung.

2. — 1. Die Griindungsurkunde (the memorandum) jeder Gesellschaft muf}

angeben:

a) den Namen der Gesellschaft, welcher als letztes Wort die Bezeichnung
»Limited* enthalten muf};

b) ob der eingetragene Geschéftssitz der Gesellschaft in England oder in
Schottland gelegen ist;

c) die Zwecke der Gesellschaft.

2. Die Griindungsurkunde einer company limited by shares oder by guarantee

muB iiberdies angeben, da die Haftung der Mitglieder beschrankt ist.

3. Die Griindungsurkunde einer company limited by guarantee mufl ferner
angeben, dafl jedes Mitglied fiir den Fall der Liquidation der Gesellschaft wiahrend
seiner Mitgliedschaft oder wihrend des seinem Austritt folgenden Jahres ver-
pilichtet ist, fiir die Begleichung der vor seinem Austritt eingegangenen Schulden
und Verbindlichkeiten der Gesellschaft und der Kosten, Gebiihren und Auslagen
der Liquidation, sowie fiir die Ausgleichung der Rechte der Beitragspflichtigen
untereinander, den etwa geforderten, jedoch eine bestimmte Hohe nicht iiber-
steigenden Betrag zu zahlen.

4. Im Falle der Gesellschaft, welche ein Aktienkapital (a share capital) hat,
ist vorgeschrieben:

a) Die Griindungsurkunde mufl (ausgenommen den Fall einer Gesellschaft,
bei welcher die Mitglieder unbeschrinkt haften) auch den Betrag des Aktien-
kapitals angeben, mit welchem die Gesellschaft eingetragen werden soll, sowie
seine Einteilung in Aktien von einem bestimmten Betrage;

b) kein Unterzeichner der Griindungsurkunde darf weniger als eine Aktie
{ibernehmen;

c) jeder Unterzeichner muf3 seinem Namen gegeniiber die Zahl der iibernom-
menen Aktien angeben.

3. Die Griindungsurkunde mu8l denselben Stempel wie eine gesiegelte Urkunde
(deed) tragen und muB von jedem Unterzeichner in Gegenwart mindestens eines
Zeugen, welcher die Unterschrift beglaubigen muf, unterschrieben sein. Diese
Beglaubigung soll in England und in Schottland als geniigende Beglaubigung gelten.

4. Eine Gesellschaft darf die Bedingungen, welche in der Griindungsurkunde
stehen, nicht &ndern, ausgenommen in den Féllen, in der Art und Ausdehnung, fiir
welche ausdriickliche Vorschriften dieses Gesetzes bestehen.

5. — 1. Vorbehaltlich der Vorschriften dieses Paragraphen (5) kann eine Gesell-
schaft durch Sonderbeschlufl (special resolution) die Bestimmungen ihrer Griin-
dungsurkunde in bezug auf den Gesellschaftszweck dndern, soweit dies notig er-
scheint in folgenden Fillen:

~

b

<
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a) Um ihr Geschaft wirtschaftlicher oder wirksamer zu betreiben, oder

b) um ihren Hauptzweck durch neue oder verbesserte Mittel zu erreichen, oder

¢) um den ortlichen Wirkungskreis ihrer Unternehmungen zu vergréBern oder
zu verdndern, oder

d) um ein Geschaft oder Geschifte zu betreiben, welche nach den Umstinden
des besondern Falles zweckdienlich oder vorteilhaft mit dem Geschift der
Gesellschaft vereinigt werden kénnen, oder

e) um irgendwelche in der Criindungsurkunde genannten Zwecke zu be-
schrinken oder aufzugeben, oder

f) um das Unternehmen der Gesellschaft ganz oder teilweise zu verkaufen oder
anderweitig dariiber zu verfiigen, ‘oder

g) um sich mit einer anderen Gesellschaft oder Personenvereinigung zu ver-
schmelzen. :

2. Die Verinderung soll keine Wirksamkeit haben, solange und sofern sie nicht

gestiitzt auf eine Petition durch das Gericht bestitigt wird.

3. Das Gericht kann eine solche Anderung nicht bestitigen, bevor nicht nach-
gewiesen wird: .

a) daf jeder Inhaber von Schuldverschreibungen der Gesellschaft und alle
Personen oder Personenklassen, deren Interessen nach Ansicht des Gerichts
durch die Anderung beriihrt werden, hiervon in geniigender Weise benach-
richtigt sind und

b) daBl von einem jeden Glaubiger, der nach Ansicht des Gerichts zum Wider-
spruch berechtigt ist und welcher seinen Widerspruch in der vom Gericht
erwiinschten Weise anzeigt, die Einwilligung zur Anderung erlangt worden ist
oder daB dessen Forderung oder Anspruch getilgt oder festgestellt oder zur
Zufriedenheit des Gerichts sichergestellt ist.

Von der Verpflichtung, Personen oder Personenklassen auf Grund dieses
Paragraphen zu benachrichtigen, kann das Gericht beim Vorliegen besonderer
Umstande dispensieren.

4. Das Gericht kann eine Verfiigung erlassen, durch welche die Verinderung
entweder vollstindig oder teilweise oder unter solchen Bedingungen, wie es sie
fiir richtig hilt, genehmigt wird.

5. Das Gericht soll bei Ausiibung des ihm nach diesem Paragraphen zustehen-
den freien Ermessens sowohl auf die Rechte und Interessen der Mitglieder der Ge-
sellschaft oder einzelner Mitgliederklassen, als auch auf die Rechte und Interessen
der Glaubiger Riicksicht nehmen; es kann, wenn es dies fiir geeignet hilt, das Ver-
fabren zu dem Zwecke vertagen, damit inzwischen zur Zufriedenheit des Gerichts
iiber den Kauf der Anteile nicht einverstandener Mitglieder eine Vereinbarung ge-
schlossen werden kann; es kann ferner die Anordnungen treffen und die Ver-
fiigungen erlassen, welche es fiir zweckdienlich halt, um eine solche Vereinbarung
leichter zustande zu bringen oder durchzufiihren.

Jedoch soll kein Teil des Grundkapitals der Gesellschaft bei solchem Kaufe
verausgabt werden.

6. Eine amtliche Abschrift der die Anderung bestitigenden Verfiigung zusam-
men mit einer gedruckten Abschrift der geéinderten Griindungsurkunde soll
innerhalb 15 Tagen vom Zeitpunkt der Verfiigung an von der Gesellschaft dem
Registerfiihrer eingereicht werden. Dieser soll dieselben eintragen und eigen-
hindig die Eintragung bescheinigen, und diese Bescheinigung (certificate) soll
zwingenden Beweis dafiir bilden, da8 alle fiir eine solche Anderung und Bestatigung
in diesem Gesetz gegebenen Vorschriften erfiillt sind; von diesem Zeitpunkt an
soll die so gednderte Urkunde die Griindungsurkunde der Gesellschaft sein.

Das Gericht kann die Frist fiir die Einreichung der Urkunde an den Register-
fithrer angemessen erstrecken.
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7. Wenn eine Gesellschaft es unterli8t, dem Registerfiihrer eine Urkunde ein-
zugeben, die nach diesen Paragraphen einzureichen ist, so soll sie fiir jeden Tag
einer solchen Zuwiderhandlung eine 10 Pfund nicht iibersteigende Geldstrafe
verwirken.

Die Statuten der Gesellschaft (Articles of Association).

8. Im Falle einer Gesellschaft, deren Haftung auf die Aktien beschrinkt ist
(Company limited by shares), konnen, und im Falle einer Gesellschaft, deren
Haftung bis auf eine garantierte Summe geht (Company limited by guarantee),
oder einer Gesellschaft mit unbeschrankter Haftung (unlimited company) miissen
mit der Griindungsurkunde Statuten eingetragen werden, die von den Unter-
zeichnern der Griindungsurkunde unterschrieben sind und die Organisation der
Gesellschaft bestimmen.

Statuten, wenn die Gesellschaft ein Aktienkapital besitzt, den Betrag des Aktien-
kapitals angeben, mit welchem sie eingetragen werden soll.

2. Im Falle einer Gesellschaft mit unbeschrinkter Haftung oder einer Company
limited by guarantee miissen die Statuten, wenn die Gesellschaft kein Aktien-
kapital hat, die Anzahl der Mitglieder angeben, mit der die Gesellschaft einge-
tragen werden soll.

3. Wenn eine Gesellschaft, welche kein Aktlenkapltal hat, die Zahl ihrer Mit-
glieder iiber die eingetragene Anzahl erhéht, so muf} sie innerhalb 15 Tagen, nach-
dem -die Erhohung beschlossen wurde oder stattfand, dem Registerfithrer fiir
Gesellschaften Kenntnis von der Erhchung geben, und dieser soll sie eintragen.

Wenn dieser Vorschrift nicht nachgelebt wird, so werden die Gesellschaft und
jeder ihrer Beamten, welcher schuld daran ist, wegen der Versiumnis gebiiBt.

8. — 1. Die Statuten kénnen alle oder einige der Vorschriften aufnehmen,
welche in Tafel A aufgefithrt sind.

2. Im Falle einer Company limited by shares, die nach Inkrafttreten dieses
Gesetzes eingetragen wird, sollen, wenn Statuten nicht eingetragen sind, oder,
wenn Statuten eingetragen sind, insoweit als die Statuten die in Tafel A dieses
Gesetzes enthaltenen Bestimmungen nicht ausschlieBen oder verdndern, die Be-
stimmungen des Musterformulars (Tafel A) der Gesellschaft in derselben Weise
und in demselben Umfange gelten, wie wenn sie in gehorig eingetragenen Statuten
enthalten wiren.

9. Die Statuten miissen

1. gedruckt sein;

2. in nacheinander numerierte Paragraphen eingeteilt sein;

3. denselben Stempel tragen, wie wenn sie in einer gesiegelten Urkunde ent-
halten wiiren;

4. von jedem Unterzeichner der Griindungsurkunde in Gegenwart mindestens
eines Zeugen, der seine Unterschrift beglaubigen muf, unterschrieben sein; diese
Beglaubigung soll sowohl in Schottland als auch in England geniigen.

10. — 1. Vorbehiltlich der in diesem Paragraphen und in der Griindungs-
urkunde gegebenen Bestimmungen kann eine Gesellschaft durch Sonderbeschluf3
ihre Statuten &ndern oder ergénzen.

2. Jede so vorgenommene Anderung oder Erginzung ist ebenso giiltig, wie
wenn sie von Anfang an darin enthalten gewesen wire, und in gleicher Weise der
Anderung durch SonderbeschluB fihig.
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Form von Griindungsurkunden und Statuten.

11. Die Form Gesetzliche
1. der Griindungsurkunde einer Gesellschaft, deren Haftung auf den Nominal- (stfflﬂgry
betrag der Aktien beschrinkt ist (association of a company limited by shares), form).
2. der Griindungsurkunde und der Statuten einer Gesellschaft, welche die
Haftung auf die Garantie beschrinkt und welche kein Aktienkapital hat (a
company limited by guarantee and not having a share capital),
3. der Griindungsurkunde und der Statuten einer auf Garantie haftenden
Gesellschaft, welche ein Aktienkapital hat (a company limited by guarantee and
having a share capital),
4. der Griindungsurkunde und der Statuten einer company mit unbeschrinkter
Haftung (unlimited company), welche ein Aktienkapital hat,
goll in Ubereinstimmung sein mit den Formularen, welche in den Tafeln B,
C, D und E, des ersten Anhanges (First Schedule) dieses Gesetzes wiedergegeben
sind, oder soweit als dies die Umstéinde zulassen.

Eintragung (Registration).

12. Die Griindungsurkunde und die allfilligen Statuten sollen dem Register- Eintragung von
fithrer desjenigen Teils von England oder von Schottland iiberliefert werden, u‘iﬁ'ﬁi‘;n‘fj&
in welchem der eingetragene Geschéftssitz der Gesellschaft nach der in der Griin-  Statuten.
dungsurkunde enthaltenen Erklirung gelegen ist. Der Registerfithrer soll sie in
Verwahrung nehmen und eintragen.

13. — 1. Bei Eintragung der Griindungsurkunde einer Gesellschaft soll der Wirkung der
Registerfiihrer eigenhéindig bescheinigen, daB die Gesellschaft inkorporiert, und im  Eintragung.
Falle einer Gesellschaft mit beschrinkter Haftung, dal die Haftung beschrinkt ist.

2. Von dem in der Eintragungsbescheinigung (certificate of incorporation) er-
wihnten Zeitpunkt an, sollen die Unterzeichner der Griindungsurkunde zusammen
mit solchen anderen Personen, welche sukzessive Mitglieder der Gesellschaft
werden, unter dem in der Griindungsurkunde enthaltenen Namen eine Korporation
(juristische Person) bilden, welche fortan fihig ist, alle Befugnisse einer mit
Korporationsrechten versehenen Gesellschaft auszuiiben, mit ununterbrochener
Kontinuitit und ein Geschiftssiegel zu haben, aber mit der Verpflichtung ihrer
Mitglieder, im Liquidationsfalle zum Gesellschaftsvermégen so beizusteuern, wie
es in diesem Gesetze erwihnt ist.

14. — 1. Eine Gesellschaft, welche gemif diesem Gesetz eingetragen ist, Das Recht,
kann Grundeigentiimerin sein und zwar, soweit es sich um Land in irgendeinem G“zlﬁdﬁ;%egf“m
Teil des Vereinigten Konigreiches handelt, ohne licence in mortmainl. ’

Wenn eine Gesellschaft gegriindet wurde mit dem Zwecke der Forderung
von Kunst, Wissenschaft, Religion, Werken der Nichstenliebe oder irgendeinem
andern Zwecke, welcher nicht auf Geldgewinn der Gesellschaft oder ihrer Mit-
glieder ausgeht, so darf sie ohne Zustimmung des Handelsamtes nicht mehr
als zwei acres Land besitzen. Doch kann das Handelsamt jede solche Gesellschaft
erméchtigen, Land in einem solchen Umfang und unter solchen Bedingungen
zu Eigentum zu besitzen, wie es das Handelsamt fiir richtig halt.

2. Eine vom Handelsamt gestiitzt auf diesen Paragraphen gegebene Erlaubnis
muB in Ubereinstimmung sein mit dem Formular, wie es im zweiten Anhang
(the Second Schedule) dieses Gesetzes gegeben ist, oder soweit als es die Umsténde
zulassen.

1 Das heilit ohne besondere Bewilligung der Krone. Siehe iiber die ,,licence in
mortmain® CURTI: Englands Privat- und Handelsrecht 1, 164, 165.
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Zwingende Be- 15, 1. Fine vom Registerfithrer gegebene Inkorporationsbescheinigung soll
I;‘;fgsg:;%gg; zwingenden Beweis dafiir bilden, dal alle Vorschriften dieses Gesetzes iiber die

bescheinigung. Eintragung und alle ihr vorangehenden oder mit ihr im Zusammenhang stehenden
Erfordernisse erfiillt sind, und da8 diese Personenvereinigung eine eintragungs-
fahige und eine entsprechend diesem Gesetze gehorig eingetragene Gesellschaft
(Company) ist.

2. Eine statutory declaration (eine eidesstattliche Versicherung) eines beim
Supreme Court zugelassenen Rechtsanwaltes und in Schottland eines einge-
tragenen Rechtsbeistandes (enrolled law agent), welche bei der Bildung der Ge-
sellschaft tétig waren, oder einer in den Statuten als Direktor oder Sekretir
der Gesellschaft genannten Person, dahin lautend, dafl die vorgenannten Er-
fordernisse ganz oder teilweise erfiillt sind, soll dem Registerfithrer vorgelegt
werden; der Registerfithrer kann diese Erklirung als geniigenden Beweis fiir eine
solche Erfiillung gelten lassen.

Eintragung 16. — 1. Vorbehiltlich der Vorschriften dieses Paragraphen kann sich eine
cohatt ﬁﬁge‘llln Gesellschaft, die als unbeschréinkt haftbare eingetragen ist, als beschrinkt haft-
beschrankter bare eintragen lassen. Ebenso kann eine Gesellschaft, die schon als beschrankt
%‘;ﬁg‘;’;gnﬁ}f haftende eingetragen ist, als unbeschrinkt haftbare eingetragen werden. Doch
bhaftende Ge- darf die Eintragung einer unbeschrinkt haftbaren Gesellschaft als beschrinkt

selischaft.  pafthare die Rechte oder Verpflichtungen der Gesellschaft in bezug aut irgend-

eine Schuld oder sonstige Verpflichtung oder irgendeinen Vertrag, durch welchen
die Gesellschaft vor der Eintragung verpflichtet war, nicht beriihren, und diese
Rechte oder Verpflichtungen kénnen rechtlich geltend gemacht werden, und zwar
auf die Art, wie sie in Teil IX dieses Gesetzes fiir eine Gesellschaft vorgesehen
ist, welche geméB jenem Teil eingetragen wurde.

2. Bei einer Eintragung gestiitzt auf diesen Paragraphen muf8 der Register-
fithrer die friithere Eintragung der Gesellschaft abschlieBen und er kann von der
Einlieferung von Exemplaren (Kopien) der Urkunden, die er anlafilich der ersten
Eintragung erhielt, dispensieren, aber gleichwohl mufl die neue Eintragung auf
die gleiche Art erfolgen und soll dieselbe Wirkung haben, wie wenn es die erste unter
diesem Gesetz erfolgte Eintragung wére, und wie wenn die Vorschriften gestiitzt, auf
welche die Gesellschaft frither eingetragen wurde, in Gesetzen aufgestellt gewesen
wiren, die verschieden waren von denjenigen, gestiitzt auf welche die Gesellschaft
als eine limited company, beschrankt haftende Gesellschaft, eingetragen wird.

Yorschriften fiir den Gesellschaftsnamen.

Beschrinkung 17. — 1. Keine Gesellschaft darf eingetragen werden mit einem Namen, welcher
de‘foﬁmégigﬂf‘g a) gleichlautend ist dem Namen einer bereits eingetragenen Gesellschaft,
schaften mit oder diesem so dhnlich ist, daB es zu Tauschungen fithren kann, ausgenommen,

be%”;g’g_e“ wenn die schon bestehende Gesellschaft im Begriffe ist, aufgel6st zu werden,

oder ihre Zustimmung auf solche Art gibt, wie dies der Registerfiihrer
verlangt; oder

b) die Worter enthalt ,,Chamber of Commerce (Handelskammer), es sei
denn, daB die Gesellschaft eine Gesellschaft ist, welcher die Erlaubnis ge-
geben werden kann, gestiitzt auf den nichsten Paragraphen dieses Gesetzes,
ihrem Namen das Wort ,,Limited* nicht beizufiigen; oder

c) die Worte ,,Building Society* (Baugesellschaft) enthalt.

2. Eine Gesellschaft darf ohne Erlaubnis des Handelsamtes keinen Namen

eintragen lassen, welcher

a) die Worte ,,Royal“! oder ,,Imperial®! enthdlt oder nach der Ansicht des

‘Registerfithrers vermuten 1a8t oder darauf ausgeht, vermuten zu lassen,

1 Kéniglich oder kaiserlich.
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es bestehe das Patronat des Konigs oder irgendeines Mitgliedes des Konig-
lichen Hauses oder ein Zusammenhang mit der Kéniglichen Regierung
oder mit irgendeiner Abteilung derselben; oder

die Worte enthilt ,,Municipal®“? oder ,,Chartered*‘? oder nach der Ansicht
des Registerfithrers vermuten 148t oder darauf ausgeht, vermuten zu lassen,
daB ein Zusammenhang mit irgendeiner Gemeindebehorde oder mit irgend-
einer Gesellschaft oder einer Personenvereinigung besteht, welche gestiitzt
auf Royal Charter Korporationsrechte hat; oder

c) das Wort ,,Co-operative‘® enthilt

b

~

eise nachgewiesen wird, Befugnis, das
daB eine Gesellschaft welche als eine Gesellschaft mit beschréinkter Haftung ‘?e‘g:u’g‘;;’;fegel
in Griindung begriffen ist, zur Forderung von Handel, Kunst, Wissenschaft, gemeinniitzigen
Religion, Wohltatlgkeltszwecken oder anderen niitzlichen Zwecken, die Absicht Jmd anderen
hat, ihre Gewinne, wenn itberhaupt solche vorhanden sind, oder anderes Ein-
kommen, zur Férderung ihrer Zwecke zu verwenden, und jede Auszahlung von
Dividenden an ihre Mitglieder zu verbieten, so kann das Handelsamt erlauben,
daB die Gesellschaft als Gesellschaft mit beschrinkter Haftung eingetragen wird,
aber ohne Beifiigung des Wortes ,,Limited* und die Gesellschaft kann demgemi
eingetragen werden.
2. Eine solche Erlaubnis kann das Handelsamt unter Bedingungen erteilen,
die ihm geeignet erscheinen und die fiir die Gesellschaft verbindlich sind. Sie
miissen, wenn das Handelsamt es verlangt, in der Grindungsurkunde und in den
Statuten oder in einer dieser Urkunden eingetragen werden.
3. Die Gesellschatt soll eingetragen, alle Rechte von limited companies genieBen
und allen ihren Verpflichtungen unterworfen sein, ausgenommen von der Fiithrung
des Wortes ,,Limited‘ als Teil ihres Namens, und der Publikation ihres Namens,
und der Versendung von Mitgliederverzeichnissen an den Registerfiihrer.
4. Eine Erlaubnis, welche sich auf diesen Paragraphen stiitzt, kann jederzeit
vom Handelsamt zuriickgenommen werden, und auf erfolgten Widerruf muf}
der Registerfithrer das Wort ,,Limited“ am Ende des Namens der Gesellschaft
ins Register eintragen, und die Gesellschaft verliert die Ausnahmerechte, welche
durch diesen Paragraphen eingeriumt werden.
Bevor auf diese Weise die Erlaubnis widerrufen wird, mufl das Handelsamt
der Gesellschaft schriftlich seine Absicht mitteilen, und der Gesellschaft Ge-
legenheit geben, ihre Einwendungen geltend zu machen.
5. Wenn der Name der Gesellschaft die Worte ,,Chamber of Commerce** ent-
halt, so mul die vorhin erwéhnte Mitteilung auch die im nichsten Paragraphen
unter 3 gegebene Vorschrift beachten (d. h. Aufforderung zur Anderung des Namens
mit Fristansetzung).
19. — 1. Fine Gesellschaft kann durch SonderbeschluB und mit schriftlicher Anderung des
Zustimmung des Handelsamtes ihren Namen &ndern. Namens.
2. Wenn eine Gesellschaft aus Versehen oder sonstwie ohne die Zustimmung
erlangt zu haben, welche unter Buchstabe a von Ziffer 1 des § 17 dieses Gesetzes
erwahnt ist, sich mit einem Namen eintragen lieB, welcher mit dem Namen einer
schon bestehenden frither eingetragenen Gesellschaft gleichlautend ist oder so
sehr ahnlich ist, daB der Name zu Té4uschungen fiithren kann, so kann die zuerst
erwiahnte Gesellschaft ihren Namen mit Zustimmung des Registerfiihrers &ndern.

1 Municipal = der Gemeinde angehorend, stidtisch.

2 Charter ist eine konigliche Verleihungsurkunde (Freibrief, Patent), durch welche
besondere Rechte verliechen werden. Dementsprechend ,,chartered‘, wer solche Rechte
ausiibt, z. B. Chartered Companies, Chartered Accountants.

3 Co-operative societies = Genossenschaften, Konsumvereine.’
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3. Wird eine Erlaubnis, welche, gestiitzt auf den vorhergehenden Paragraphen
dieses Gesetzes, einer Gesellschaft gewihrt wurde, dahingehend, einen Namen
zu fithren mit den Worten ,,Chamber of Commerce** widerrufen, so mufl die Ge-
sellschaft innerhalb einer Frist von 6 Wochen vom Datum des Widerrufes
an oder innerhalb einer vom Handelsamt gewahrten lingeren Frist ihren Namen
andern und einen solchen neuen wihlen, welcher die Worte ,,Chamber of Com-
merce* nicht enthilt.

Wenn eine Gesellschaft diesen Bedingungen nicht nachkommt, so verwirkt
sie eine Bufle, welche indessen £ 50 fiir jeden Tag der Sdumnis nicht iiberschreitet.

4. Wenn eine Gesellschaft ihren Namen #ndert, mu der Registerfithrer den
neuen Namen an Stelle des fritheren eintragen und ein Inkorporationszeugnis aus-
stellen, welches den Verhiltnissen des Falles entspricht.

5. Die Namensinderung darf in keiner Weise Rechte oder Verpflichtungen der
Gesellschaft beriihren oder irgendwelches rechtliche Vorgehen durch die Gesell-
schaft oder gegen die Gesellschaft beeintrichtigen, und jedes rechtliche Vorgehen,
das unter ihrem fritheren Namen gegen sie fortgesetzt oder begonnen werden
konnte, kann unter dem neuen Namen gegen sie fortgesetzt oder begonnen werden.

Allgemeine Vorschriften iiber Griindungsurkunde und Statuten.

20, 1. Vorbehiltlich der Bestimmungen dieses Gesetzes sollen die Griin-
dungsurkunde und die Statuten nach Eintragung die Gesellschaft und deren
Mitglieder in demselben Umfange binden, wie wenn jedes einzelne Mitglied sie mit
seinem eigenen Namen unterschrieben und seinen Siegel angeheftet hitte und
wie wenn fiir ein solches Mitglied eine Verpflichtung bestéinde, alle Vorschriften
der Grindungsurkunde und der Statuten zu beachten.

2. Alles Geld, das, gestiitzt auf die Griindungsurkunde oder die Statuten,
durch ein Mitglied der Gesellschaft zahlbar ist, soll als eine Schuld eines solchen
Mitgliedes an die Gesellschaft gelten und in England die Natur einer speciality
debt! haben.

21. — 1. Im Falle einer Company limited by guarantee, welche kein in Aktien
eingeteiltes Kapital besitzt und welche am oder nach dem 1. Januar 1901 ein-
getragen ist, soll jede Bestimmung in der Griindungsurkunde oder in den Statuten
der Gesellschaft oder in einem Beschluf der Gesellschaft, welche darauf ausgeht,
einer Person nicht in ihrer Eigenschaft als Mitglied ein Anteilsrecht an dem
verteilbaren Gewinn der Gesellschaft zu geben, nichtig sein.

2. Fir die Zwecke der Bestimmungen dieses Gesetzes in bezug auf die Griin-
dungsurkunde einer Company limited by guarantee und dieses Paragraphen, soll
jede Bestimmung der Grimdungsurkunde oder der Statuten oder eines Beschlusses
einer Company limited by guarantee, welche am 1. Januar 1901 oder nachher
eingetragen ist, und welche das Unternehmen der Gesellschaft in Aktien oder
Gewinnanteile zerlegt, als eine Einteilung des Grundkapitals in Aktien behandelt
werden, selbst wenn der Nominalbetrag oder die Anzahl der Aktien oder Anteile
nicht naher bezeichnet sind.

22. Ungeachtet irgendeiner (entgegenstehenden) Bestimmung der Griindungs-
urkunde oder der Statuten kann kein Mitglied einer Gesellschaft durch Anderung
der Griindungsurkunde oder der Statuten, vorgenommen nach seinem Eintritt als
Mitglied, rechtlich verpflichtet werden, wenn und soweit sie von ihm verlangen wiirde,
daB es mehr Anteile [Aktien| iibernehme oder zeichne als die Zahl, welche es am
Tage hatte, an welchem die Anderung vorgenommen wurde, oder wenn und soweit

1 Eine speciality debt ist eine Schuld, die durch einen gesiegelten Vertrag oder
kraft Gesetzes entstanden ist. Alle anderen Schulden sind ,,simple contract debts®.
Erstere verjshren in 20 Jahren, letztere schon in 6 Jahren.
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sie irgendwie seine Beitragspflicht am Aktienkapital oder seine Pflicht zur Zahlung
von Geld an die Gesellschaft, wie sie zur Zeit der Anderung bestanden, vergréBern
wiirde.
Dieser Paragraph findet indessen keine Anwendung, wenn ein Mitglied schrift-
lich zustimmt, durch die Anderung gebunden zu sein, sei es vor oder nach der
Anderung.
23. — 1. Eine Gesellschaft mufl auf Verlangen einem jeden Mitglied eine Ab- Exemplare von
schrift der Griindungsurkunde und der allfslligen Statuten senden und eine Ab-  CGrindungs

: s 2 urkunde und
schrift von jedem Parlamentsgesetz, welches die Griindungsurkunde &ndert, und Statuten fir die

zwar fiir ein Exemplar der Griindungsurkunde und der Statuten gegen eine Ver- Mitelieder.
giitung von 1s oder weniger, wie es die Gesellschaft bestimmen kann, und fir
ein Exemplar eines Gesetzes gegen eine Vergiitung, welche den publizierten Preis
nicht iibersteigt.

2. Wenn eine Gesellschaft sich gegen die Bestimmungen dieses Paragraphen
vergeht, so haben die Gesellschaft und jeder ihrer fehlbaren Beamten fiir jede
Nichtbeachtung dieser Vorschriften eine BuBe bis auf £ 1 zu zahlen.

24, — 1. Wenn in der Grindungsurkunde eine Anderung angebracht wird, Ausgegebene
muB jedes Exemplar (jede Abschrift), das nach der Zeit der Anderung ausgegeben Exéi‘éigﬁg gd;r
wird, mit der Anderung iibereinstimmen. urkunde miissen

2. Wenn die Gesellschaft nach vorgenommener Anderung Exemplare der di:ﬂ%ﬁﬁg‘;"g
Griindungsurkunde ausgibt, welche die Anderung nicht enthalten, so hat sie und '
jeder fehlbare Beamte eine BuBle bis auf £ 1 fiir jedes ausgegebene Exemplar
zu zahlen.

Mitgliedschaft.
25. 1. Wer die Griindungsurkunde einer Gesellschaft unterschreibt, wird Der Begrift
als Mitglied der Gesellschaft beurteilt und soll bei ihrer Eintragung im Mitglieder- arared”

register vorgemerkt werden.
2. Jede andere Person, die zustimmt, Mitglied zu werden, und deren Name im
Mitgliederregister eingetragen wird, ist ebenfalls Mitglied.

Private Companies.
26. — 1. In diesem Gesetz bedeutet ,,Private Company‘‘ eine Gesellschaft, Der Begritt
welche durch ihre Statuten céigf;g
a) das Recht der Ubertragung ihrer Anteile beschrinkt, und ’
b) die Zahl ihrer Mitglieder auf 50 beschrinkt, worin indessen nicht Personen
inbegriffen sind, die eine Anstellung bei der Gesellschaft haben, und Per-
sonen, welche, da sie frither im Dienste der Gesellschaft standen, nach
Beendigung dieser Anstellung, weiterhin Mitglieder der Gesellschaft bleiben,
und
c) jegliche Einladung an das Publikum, Aktien oder Schuldverschreibungen
derGegellschaft "zii zeichnen, verbietef. = —
2. Wenn zwel oder mehr Personen gemeinsam (jointly) einen oder mehrere
Anteile einer Gesellschaft haben, so werden sie wie ein einzelnes Mitglied be-
handelt.
27. — 1. Wenn eine Gesellschaft, die eine Private Company ist, ihre Statuten  Umstande,
in solcher Weise dndert, daB sie nicht mehr den Vorschriften des vorausgegangenen ;fi'éf;‘tee o
Paragraphen (26) fiir eine Private Company entsprechen, so hért die Gesellschaft pany* verhin-
mit dem Zeitpunkt der Anderung auf, eine Private Company zu sein, und sie muf %‘l?;g’sg‘l’g}‘)tgrg(‘:
innerhalb einer Frist von 14 Tagen nach genanntem Zeitpunkt dem Registerfiihrer sellschatt zu blei-
einen Prospekt oder ein statement in lieu of prospectus (eine Aufstellung an b%%r?:gm%eﬁn
Stelle des Prospektes) in der Form und mit dem Inhalt einreichen, wie sie der  genieSen.
dritte Anhang (the Third Schedule) dieses Gesetzes vorschreibt.
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Eine Verfehlung gegen die unter 1 aufgestellte Vorschrift hat fiir die Ge-

sellschaft und jeden fehlbaren Beamten eine Bufle von £ 50 zur Folge.

3.

Wenn die Statuten einer Gesellschaft die vorhin erwiahnten Vorschriften

einschlieBen, es aber unterlassen wird, ihnen nachzukommen, so verliert die Ge-
sellschaft die Vorrechte, welche eine Private Company, gestiitzt auf die §§ 28,
110 (3), 130 (1), 168 (4) dieses Gesetzes, zustehen und zufolgedessen sollen die
erwihnten Vorschriften auf die Gesellschaft so angewendet werden, wie wenn es
keine Private Company wire.

Das Gericht kann indessen nach erfolgtem Nachweis, ‘daB das Verfehlen der
Gesellschaft zufillig war oder auf Versehen, oder auf irgendeinen anderen ge-
niigenden Grund zuriickzufithren ist, und deshalb ein Entgegenkommen gerecht
und billig erscheint, auf Begehren der Gesellschaft oder irgendeiner interessiérten
Person anordnen, daBl der Gesellschaft die vorhin erwihnten Folgen erspart
bleiben, und zwar unter Bedingungen, welche das Gericht gerecht und angemessen
erachtet.

Verminderung der Zahl der Mitglieder unter das gesetzliche Minimum.
Verbot des Ge- 28, Sinkt zu irgendeiner Zeit die Zahl der Gesellschaftsmitglieder im Falle

schiftsbetriebes
mit weniger als

einer Private Company unter zwei oder im Falle einer anderen Gesellschaft unter

sieben, oder im sieben, und fithrt sie mit dieser herabgesetzten Zahl von Mitgliedern linger als
Falle der Private ¢ \r\) te die Geschifte fort, so wird jede Person, welche Mitglied der Gesell-

Company mit

weniger als zwei schaft zur Zeit nach Ablauf dieser 6 Monate ist und welcher die Tatsache der
Mitgliedern.  (yeschaftsfiihrung bei weniger als zwei oder weniger als sieben Mitgliedern bekannt
ist, personlich und direkt haftbar fiir die Zahlung der Schulden, welche die Gesell-
schaft wahrend dieser Zeit eingeht, und kann dafiir auch personlich und direkt

belangt werden.

Vertrige usw.

Form von 29. — 1. Vertrige der Gesellschaft kénnen in folgender Weise abgeschlossen
Vertriagen. werden :
a) ein Vertrag, welcher, wenn er zwischen privaten Personen abgeschlossen

z

2.

wiirde, rechtlich der schriftlichen Form bedarf und nach englischem Recht
gesiegelt sein muf}, kann in bezug auf eine Gesellschaft in schriftlicher
Form mit dem gewdhnlichen Siegel der Gesellschaft abgeschlossen werden;
ein Vertrag, welcher, wenn er zwischen privaten Personen abgeschlossen
wiirde, schriftlicher Form bedarf, und zwar mit der Unterschrift der Par-
teien, die daraus verpflichtet werden, kann in bezug auf eine Gesellschaft
in schriftlicher Form zustande kommen, unterschrieben von irgendeiner
Person, die von der Gesellschaft bevollmichtigt ist, sei es ausdriicklich
oder gemiBl den Umstdnden;

ein Vertrag, der, wenn er zwischen Privatpersonen miindlich abgeschlossen
wire, giiltig ist, kann seitens der Gesellschaft durch eine ausdriicklich oder
stillschweigend von der Gesellschaft bevollméchtigte Person ebenfalls miind-
lich vereinbart werden.

Ein gemaB den hier enthaltenen Bestimmungen abgeschlossener Vertrag

ist rechtlich wirksam und bindet die Gesellschaft und ihre Rechtsnachfolger, sowie
alle anderen beteiligten Parteien.

3.

Ein gem&f diesem Paragraphen abgeschlossener Vertrag kann in derselben

Form geéndert oder aufgeldst werden, wie er nach diesem Paragraphen abgeschlos-
sen werden muf. .

4. Eine gesiegelte Urkunde, bei welcher eine Gesellschaft Partei ist, gilt in
Schottland in bezug auf die Gesellschaft als giiltig errichtet, wenn sie errichtet
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wurde gem#f den Vorschriften dieses Gesetzes oder mit dem Gesellschaftssiegel
gesiegelt wurde und fiir die Gesellschaft von zwei ihrer Direktoren und dem
Sekretir der Gesellschaft unterschrieben wurde, und eine solche Unterschrift ist
fir die Gesellschaft bindend, ob sie durch Zeugen beglaubigt sei oder nicht.
30. Ein Wechsel oder ein Eigenwechsel soll von einer diesem Gesetze unter- Wechsel und
liegenden Gesellschaft als ausgestellt, angenommen oder indossiert gelten, wenn El%%gf:c&sel'

er von einer mit Vollmacht der Gesellschaft handelnden Person im Namen oder exchange and

fiir Rechnung der Gesellschaft ausgestellt, angenommen oder indossiert ist. prl‘l’g%ief_‘)’ry
31. 1. Eine Gesellschaft kann in einer schriftlichen mit dem Geschéfts-  Gesiegelte

. . . . T; i
siegel versehenen Urkunde eine Person entweder allgemein oder in bezug auf Lrﬁ’;ﬁ;’lﬂd‘m

irgendeine besondere Angelegenheit bevollmichtigen, als ihr Vertreter fiir sie  errichtet.
irgendwo auBerhalb des Vereinigten Koénigreichs Urkunden auszustellen.

2. Eine Urkunde, die von einem solchen Bevollmichtigten fiir die Gesellschaft
und mit seinem personlichen Siegel errichtet wird, bindet die Gesellschaft und hat
die gleiche Wirkung, wie wenn sie mit dem Gesellschaftssiegel errichtet wire.

32. — 1. Eine Gesellschaft, die zur Durchfithrung ihrer Zwecke Geschifte im Befugnis der
Ausland betreibt, kann, wenn die Statuten es gestatten, fiir den Gebrauch im %:ggg&zgégi‘ln
Ausland ein besonderes Geschéftssiegel verwenden, das eine Nachbildung (Fak- firden Gebrauch
simile) des gew&hnlichen Geschiftssiegels der Gesellschaft ist, aber mit einem ™ %‘ggfl’d wm
Zusatz mit dem Namen des Landes, Distrikts oder Platzes, wo es zur Anwendung ’
kommt.

2. Eine gesiegelte Urkunde oder eine andere Urkunde, auf welcher ein solches
Geschéftssiegel angebracht ist, bindet die Gesellschaft, wie wenn sie mit dem
ordentlichen Geschéftssiegel der Gesellschaft versehen wire.

3. Eine Gesellschaft, die ein besonderes Geschiftssiegel in einem solchen
Gebiete, Distrikt oder Platz hat, kann durch ihr ordentliches Geschiftssiegel jede
Person, welche fiir die Gesellschaftszwecke in einem solchen Gebiete titig ist,
erméchtigen, das besondere Siegel jeder Urkunde beizufiigen, fiir welche das
Siegel vorgeschrieben ist, oder jeder anderen Urkunde, bei welcher die Gesell-
schaft in jenem Gebiete Partei ist.

4. Das Vertretungsrecht eines jeden solchen Vertreters dauert, soweit das
Verhaltnis zwischen der Gesellschaft und anderen Personen in Betracht kommt,
welche mit dem Vertreter verkehren, wihrend der Zeit, welche in der Vertretungs-
vollmacht erwéhnt ist, oder mangels einer solchen Erwihnung, bis zur Zeit, da
der dritten Person, welche mit dem Vertreter verkehrt, Mitteilung des Widerrufs
oder der Beendigung der Vertretungsvollmacht gegeben wird.

5. Die Person, welche ein solches besonderes Geschiftssiegel auf eine von ihr
geschriebene Urkunde setzt, muBl auf der mit dem Siegel versehenen Urkunde
Zeit und Ort, wo das Siegel angefiigh wurde, bezeugen.

Beglaubigung von Urkunden.

33. Eine Urkunde oder ein sonstiges Schriftstiick, welches eine Beglaubigung Beglaubigung
durch die Gesellschaft erfordert, kann von einem Direktor, einem Sekretir oder vor Urkunden.
einem anderen bevollmichtigten Beamten der Gesellschaft gezeichnet werden
und braucht nicht mit dem ordentlichen Geschéftssiegel der Gesellschaft ver-
sehen zu sein.
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Zweiter Teil.

Aktienkapital und Schuldverschreibungen
(Obligationenanleihen).
(Share Capital and Debentures.)

Prospekt.
]]B)ii%irzfg“sfg“;; 4. — 1. Ein von oder fiir eine Gesellschaft oder in bezug auf eine zu griindende
Prospektes. Oesellschaft ausgegebener Prospekt soll datiert werden. Bis zum Beweis des
Gegenteils gilt dieses Datum als Datum der Verdifentlichung des Prospektes.

2. Eine Abschrift eines jeden solchen Prospektes, welche von einer darin als
Direktor oder als zukiinftiger Direktor bezeichneten Person oder von ihrem schrift-
lich hierzu bevollméchtigten Vertreter unterschrieben ist, soll an oder vor dem
Datum seiner Publikation dem Registerfithrer eingereicht werden. Kein solcher
Prospekt darf ausgegeben werden, solange eine Abschrift nicht zur Eintragung
eingereicht ist.

3. Der Registerfithrer darf einen Prospekt nicht eintragen, solange er nicht
datiert und seine Abschrift nichtin der durch diesen Paragraphen geforderten Weise
unterzeichnet ist.

4. Jeder Prospekt mufl auf seiner Vorderseite angeben, daB eine Abschrift
gemaf diesem Paragraphen zur Eintragung eingereicht worden ist.

5. Wenn ein Prospekt ausgegeben ist, ohne daB eine solche Abschrift ein-
gereicht ist, so sollen die Gesellschaft und jede Person, welche wissentlich bei
der Ausgabe des Prospektes mitwirkt, fiir jeden Tag vom Datum der Ausgabe
des Prospektes an bis zum Tage der Einreichung der Abschrift mit einer £ 5
nicht iibersteigenden BuBe bestraft werden.

Besondere Er- 85. — 1. Jeder Prospekt von einer Gesellschaft oder fiir sie oder von einer
g%;d?[?}i;sli g'; Person, die bei der Bildung der Gesellschaft beschéftigt oder interessiert ist oder
Prospektes. war, muf} iiber die Tatsachen berichten, welche in Teil I des 4. Anhanges (Fourth
Schedule) dieses Gesetzes angegeben sind und die Berichte wiedergeben, wie sie
in Teil II dieses Anhanges (of that Schedule) verlangt werden, und die erwidhnten
Teile I und II sollen Geltung haben, vorbehiltlich der Bestimmung von Teil III

des erwihnten Anhanges.

2. Eine Bedingung ist nichtig, durch welche der Ubernehmer von Aktien oder
Obligationen einer Gesellschaft auf die Erfiillung einer Vorschrift dieses Para-
graphen verzichten wiirde, oder welche dazu fithren konnte, daB er durch irgend-
einen Vertrag, eine Urkunde oder Tatsache gebunden wire, die nicht besonders
im Vertrage erwihnt sind.

3. Es ist rechtlich nicht zuldssig, irgendein Formular als Zeichnungsschein
von Aktien oder Schuldverschreibungen (Obligationenanleihen) einer Gesellschaft
auszugeben, wenn das Formular nicht mit einem Prospekt ausgegeben wird, der
den Erfordernissen dieses Paragraphen entspricht.

Diese Vorschrift soll indessen keine Geltung haben, wenn nachgewiesen wird,
daB der Zeichnungsschein ausgegeben wurde entweder

a) in Verbindung mit einer Bona-fide-Einladung an eine Person, sie mdchte

ein underwriting agreement fiir die Aktien oder fiir Schuldverschreibungen
eingehen! oder

1 Es kommt oft vor, daB vor Ausgabe des Prospektes mit Einladung an das Publi-
kum gewisse Personen (insbesondere Banken) sich verpflichten, gegen Zahlung einer
Provision eine bestimmte Anzahl von Aktien oder Obligationen zu iibernehmen, wenn
sie vom Publikum nicht iibernommen werden. Diese Personen heiflen ,,underwriters*
und ein beziiglicher Vertrag ,,underwriting-agreement*‘.
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b) in bezug auf Aktien oder Schuldverschreibungen, welche nicht 6ffentlich

angeboten werden.

Wenn irgendeine Person die Vorschriften dieser Ziffer 3 verletzt, so soll sie
ungeachtet irgendwelcher weiteren Haftung, mit einer Bule bis auf £ 500 bestraft
werden.

4. Im Falle der Nichtbeachtung oder der Verletzung der Erfordernisse dieses
Paragraphen soll einem Direktor oder jemand anderem, der fiir den Prospekt
verantwortlich ist, keinerlei Verantwortung daraus entstehen, wenn er beweist, da

a) die nicht angegebene Tatsache ihm unbekannt war; oder

b) die Nichterfilllung von seiner Seite auf einen ehrlichen Irrtum zuriick-

zufithren ist, oder

¢) die Nichterfiilllung oder Ubertretung in bezug auf etwas geschah, was nach

der Ansicht des Gerichts unwesentlich ist, oder, wenn bei Beriicksichtigung
aller Umstdnde, die Ubertretung verniinftigerweise entschuldbar ist.

Im Falle des Fehlens einer Angabe im Prospekt in bezug auf die in Ziffer 15
von Teil I des 4. Anhanges (Schedule) dieses Gesetzes genannten Tatsachen, soll
weder den Direktor noch irgendeine andere Person eine Haftung treffen, so lange
nicht nachgewiesen ist, dafl er Kenntnis von den nicht erwihnten Tatsachen
hatte.

5. Dieser Paragraph findet keine Anwendung in bezug auf die Ausgabe eines
Prospektes oder eines Zeichnungsscheines fiir Aktien oder Schuldverschreibungen
an Personen, welche schon Aktionire oder Inhaber von Schuldverschreibungen
sind, gleichgiiltig ob der Zeichner das Recht haben wird, zugunsten von anderen
Personen zu verzichten oder nicht, jedoch mit dem Vorbehalt, wie schon vor-
hin erwihnt, daB dieser Paragraph auf einen Prospekt oder einen Zeichnungsschein
anzuwenden ist, welche ausgegeben werden bei Griindung oder mit Bezug auf die
Griindung einer Gesellschaft oder gleich darauf.

6. Keine Bestimmung dieses Paragraphen soll die Haftung beschranken oder
verkleinern, welcher eine Person gestiitzt auf allgemeine Rechtsgrundséitze oder
auf eine andere Bestimmung dieses Gesetzes unterliegt.

36. — 1. Eine Gesellschaft, deren Haftbarkeit auf das Aktienkapital beschrinkt  Verbot von
ist oder eine Gesellschaft, deren Haftbarkeit auf eine Garantie beschrinkt ist ‘%‘Sg,‘;’gﬁgg‘éﬂ“
und die ein Aktienkapital hat, darf vor der Generalversammlung die Bedingungen die im Prospekt
eines Vertrages, auf welchen der Prospekt oder die an Stelle des Prospektes "d:;ugi_ %i‘;‘uea"
tretende Aufstellung (the statement in lieu of prospectus) Bezug nimmt, nicht stehenden Be-
andern, ausgenommen mit dem Vorbehalt der Genehmigung durch die General- “chtsggah“t
versammlung.

2. Dieser Paragraph findet keine Anwendung auf private companies.

37. — 1. Wenn ein Prospekt Personen zur Zeichnung von Aktien oder Schuld- Haftung fiir
verschreibungen einer Gesellschaft einliddt, so sollen ‘ﬁ%ﬁgg'ﬁtgf

a) jede Person, welche zur Zeit der Ausgabe des Prospektes Direktor ist, und ’

b) jede Person, welche ihre Einwilligung dazu gegeben hat, daB sie im Prospekt

genannt und als Direktor bezeichnet werde, oder welche zugestimmt hat,
Direktor zu werden, sei es sofort oder nach Ablauf einer bestimmten Zeit, und

c) jede Person, welche Griinder (promoter) der Gesellschaft ist und

d) jede Person, welche die Erméachtigung zur Ausgabe des Prospektes gegeben

hat,
schadenersatzpflichtig sein gegeniiber allen Personen, die im Vertrauen auf einen
solchen Prospekt Aktien oder Schuldverschreibungen zeichnen, und zwar fiir den
Verlust oder Schaden, den sie auf Grund einer unwahren Angabe im Prospekt oder
in irgendeinem Berichte oder der Griindungsurkunde, die darin enthalten sind,
oder zusammen mit ihnen ausgegeben wurden, erleiden, es sei denn, dafl be-
wiesen wird:

Curti, Aktiengesellschaft. 8
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I. DaB diese Person nach Erteilung der Einwilligung, Direktor der Gesellschaft
zu werden, ihre Einwilligung vor Ausgabe des Prospektes zuriickgezogen hat,
oder

IL. daB der Prospekt ohne ihre Kenntnis oder ohne ihre Zustimmung
ausgegeben wurde, und daBl sie nach Kenntnis der Ausgabe sofort eine an-
gemessene 6ffentliche Erkldrung erlief, daBl eine solche Ausgabe ohne ihr
Wissen oder ohne eine solche Einwilligung stattgefunden hat, oder

IIT. daB diese Person nach der Ausgabe eines solchen Prospektes und vor der ge-
stiitzt auf den Prospekt erfolgten Zuteilung, sobald sie Kenntnis der darin
enthaltenen unwahren Angaben erlangt hatte, ihre Zustimmung zuriickzog,
und eine angemessene G6ffentliche Erklirung in bezug auf den Widerruf
und den Grund hierfiir erlassen hat, oder ’

1V. daB bewiesen wird,

a) daf diese Person in bezug auf eine solche unwahre Angabe, die nicht
behauptet, gestiitzt auf das Gutachten eines Sachverstindigen oder ge-
stiitzt auf eine 6ffentliche amtliche Urkunde oder eines solchen Berichtes
gemacht zu sein, angemessenen Grund zur Annahme hatte und in der Tat
bis zur Zuteilung der Aktien oder Schuldverschreibungen geglaubt hat,
daB die Angabe wahr sei, und

b) daB nachgewiesen wird, daf die unwahre Angabe, welche behauptet,
das Gutachten eines Sachverstindigen oder die Abschrift oder ein Aus-
zug eines Berichtes oder einer Schitzung eines Sachverstindigen zu sein,
das Gutachten getreu wiedergab oder dafl sie eine getreue Abschrift
oder ein getreuer Auszug aus dem Bericht oder der Schitzung war, und

c) dafl nachgewiesen wird in bezug auf irgendeine unrichtige Angabe,
welche sich als Erklirung einer Amtsperson oder als Abschrift oder als
Auszug aus einer amtlichen 6ffentlichen Urkunde ausgibt, daB sie eine
genaue und zuverlissige Wiedergabe einer solchen Urkunde oder ein Aus-
zug aus einer solchen Urkunde war.

Es wird dabei bestimmt, daB eine Person zu Schadensersatz verpflichtet ist,
wie vorhin erwidhnt, wenn bewiesen ist, daB sie keinen angemessenen Grund
hatte, zu glauben, daBl derjenige, welcher eine solche Darstellung, einen solchen
Bericht oder eine solche Schitzung, wie sie oben unter (IV, b) erwihnt sind, abgab,
wirklich kompetent war, um sie abzugeben.

2. Wenn der Prospekt den Namen einer Person als Direktor der Gesellschaft
enthilt, oder so lautet, als ob sie zugestimmt habe, Direktor zu werden, obwohl
sie nicht zugestimmt, oder ihre Zustimmung zuriickgezogen hat, bevor der Prospekt
ausgegeben wurde, und auch nicht zur Ausgabe ermichtigte, noch ihr zu-
stimmte, so miissen die Direktoren der Gesellschaft, ausgenommen diejenigen, ohne
deren Wissen oder Zustimmung der Prospekt ausgegeben wurde, sowie jede andere
Person, welche die Ausgabe veranlafite, der vorhin genannten Person den Schaden,
die Kosten und Auslagen ersetzen, die ihr deshalb entstehen, weil ihr Name im
Prospekt genannt oder weil sie deshalb gerichtlich belangt wurde.

3. Eine Person, die gestiitzt auf diesen Paragraphen zu Zahlungen verpflichtet
wird, weil sie Direktor ist oder als solcher genannt wurde oder zustimmte, Direktor
zu werden oder weil sie zur Ausgabe eines Prospektes ermichtigte, hat das Recht,
eine jede andere Person auf Zahlung eines Anteiles zu belangen, entsprechend wie
in Vertragsfallen, wenn die letztere Person, direkt und getrennt eingeklagt, die-
selbe Zahlung leisten miilite, es sei denn, daB die ersterwihnte Person einer be-
triigerischen falschen Darstellung schuldig ist, wéihrend dies bei der anderen
Person nicht der Fall ist.

4. Im Sinne dieses Paragraphen bedeutet der Ausdruck .,promoter‘‘ einen Griin-
der, d. h. eine Person, welche teilnahm an der Vorbereitung des Prospektes oder
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desjenigen Teiles, welcher die unwahre Darstellung enthielt, schlieBt jedoch eine
Person nicht darum ein, weil sie in ihrer Berufseigenschaft fiir Personen gehandelt
hat, die mit der Bildung der Gesellschaft beschiftigt waren. Der Ausdruck ,,expert®
schlieBt Ingenieure, Schétzer (valuers, Taxatoren), Buchhalter und jede andere
Person in sich, deren Beruf einem von ihnen erstatteten Gutachten besonderes
Ansehen verleiht.

38. — 1. Wenn eine Gesellschaft eine Zuteilung von Aktien oder Schuld-
verschreibungen der Gesellschaft vornimmt oder sich verpflichtet, eine solche vor-
zunehmen, mit der Absicht, alle oder einen Teil dieser Aktien oder Schuldverschrei-
bungen dem Publikum zum Kaufe anzubieten, so wird jedes Schriftstiick, durch
welches die Offerte an das Publikum gemacht wird, als ein von der Gesellschaft aus-
gegebener Prospekt behandelt und alle gesetzlichen Bestimmungen und Rechts-
regeln, die sich auf den Inhalt und die Haftung fiir die Feststellungen und
Unterlassungen in Prospekten oder sonstwie auf Prospekte beziehen, sollen
Anwendung finden und entsprechende Wirkung haben, wie wenn die Aktien
oder Schuldverschreibungen dem Publikum zur Zeichnung angeboten worden
wiren und wie wenn Personen, welche das Angebot annehmen, Zeichner dieser
Aktien oder Schuldverschreibungen wéren, unbeschadet der persénlichen Haft-
barkeit der Personen, die das Angebot gemacht haben, fiir die falsche Darstellung,
die im Schriftstiick enthalten ist oder sonstwié in bezug darauf.

2. Fir die Zwecke dieses Gesetzes soll, sofern nicht das Gegenteil bewiesen ist,
angenommen werden, eine Zuteilung oder eine Verpflichtung zur Zuteilung von
Aktien oder Schuldverschreibungen sei mit der Absicht eines Angebotes an das
Publikum erfolgt, wenn nachgewiesen ist:

a) dafl ein Angebot des Verkaufs der Aktien oder Schuldverschreibungen oder
irgendwelcher einzelner Stiicke an das Publikum innerhalb 6 Monaten nach
der Zuteilung oder der vertraglichen Verpflichtung zur Zuteilung (agreement
to allot) erfolgte, oder

b) daB im Zeitpunkt, da das Angebot der Aktien oder Schuldverschreibungen
erfolgte, die Gesellschaft von der ihr geschuldeten Gegenleistung noch
keinen Teil erhalten hatte.

3. Paragraph 34 dieses Gesetzes, wie er fiir diesen Paragraphen zur Anwendung
kommt, soll so wirksam sein, wie wenn die Personen, welche das Angebot machen,
Personen wéren, die in einem Prospekt als Direktoren der Gesellschaft genannt
sind, und Paragraph 35 dieses Gesetzes, wie er fiir diesen Paragraphen zur An-
wendung kommt, soll so wirksam sein, wie wenn er einen Prospekt verlangte,
der aufler den durch jenen Paragraphen verlangten Angaben noch folgende
enthalt:

a) den Netto-Betrag der Gegenleistung, welchen die Gesellschaft erhielt oder
erhalten soll fiir die Aktien oder Schuldverschreibungen, auf welche sich das
Angebot bezieht, und

b) Ort und Zeit, wo und wann der Vertrag eingesehen werden kann, gemif
welchem die genannten Aktien oder Schuldverschreibungen zugeteilt wur-
den, oder zugeteilt werden sollen.

4. Wenn eine Person, die ein Angebot macht, auf welches sich dieser Paragraph
bezieht, eine company (Aktiengesellschaft) oder eine firm (partnership) ist, so
geniigt es, wenn die vorhin erwahnte Urkunde fiir die Gesellschaft von zwei Direk-
soren oder fiir die partnership von wenigstens der Hélfte der partners (der Gesell-
tchafter) unterschrieben ist. Jeder dieser Direktoren oder partners kann durch
seinen schriftlich bevollmichtigten Vertreter unterzeichnen.

8%

Schriftstiicke
mit Verkaufs-
angeboten von

Aktien und

Obligationen

werden wie

Prospekte
behandelt.



Verbot der Zu-
teilung, wenn
Minimalbetrag
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39. — 1. Es darf keine Zuteilung von irgendwelchen dem Publikum zur Zeich-
nung angebotenen Aktienkapital erfolgen, solange nicht der im Prospekt fiir die

der Zeichnungen Aktienausgabe genannte Mindestbetrag gezeichnet ist, der nach der Ansicht der

nicht erreicht.

Verbot der Zu-
teilung in ein-
zelnen Fiéllen,
wenn dem Re-
gisterfithrer
nicht ein state-
ment in lieu of
prospectus ein-
gereicht wurde.

Wirkung vor-
schriftswidriger
Zuteilung.

Direktoren bei der Ausgabe der Aktien aufgebracht werden muf}, um den in § 5
von Teil I des 4. Anhanges (fourth Schedule) aufgezahlten Erfordernissen zu ent-
sprechen und solange nicht der Betrag, welcher mit der Zeichnung in der genannten
Héhe bezahlt werden muB, eingezahlt und von der Gesellschaft empfangen wurde.

Im Sinne dieses Paragraphen soll ein Betrag als bezahlt und von der Gesellschaft
als erhalten gelten, wenn sie fiir diesen Betrag einen Scheck in gutem Glauben
erhalten hat und die Direktoren der Gesellschaft keinen Grund haben, zu vermuten,
daB der Scheck nicht eingelost werde.

2. Fir die Berechnung des so im Prospekt festgesetzten Betrages kommt aus-
schliefilich der in bar zu zahlende Betrag in Betracht, nicht aber andersgeartete
Zahlung. Er wird in diesem Gesetz ,,minimum subscription genannt (Minimal-
zeichnungsbetrag). .

3. Der zugleich mit der Zeichnung auf jede Aktie zahlbare Betrag soll nicht
weniger als 5% des Nominalbetrages der Aktie betragen.

4. Wenn die vorgenannten Bedingungen nicht nach Ablauf von 40 Tagen nach
der ersten Ausgabe des Prospektes erfiillt sind, so miissen alle von den Zeichnern
fur die Aktien gezahlten Gelder sofort den Zeichnern ohne Zinsen zuriickbezahlt
werden. Wenn solches Geld nicht innerhalb von 48 Tagen nach der Ausgabe des
Prospektes zuriickgezahlt ist, sollen die Direktoren der Company solidarisch und
einzeln verpflichtet sein, vom Ablauf des 48. Tages an dieses Geld mit 5 % Zinsen
zuriickzuzahlen.

Doch trifft diese Verpflichtung einen Direktor nicht, wenn er nachweist, da
die Riickzahlung des Geldes nicht durch seine Nachlissigkeit oder sein Ver-
schulden entstanden ist. ,

5. Eine Bestimmung, die von einem Zeichner von Aktien verlangt oder ihn ver-
pflichtet, auf die Erfiilllung eines Erfordernisses dieses Paragraphen zu verzichten,
soll nichtig sein.

6. Dieser Paragraph soll, mit Ausnahme von Ziffer (3) auf irgendeine Aktien-
zuteilung, welche der erfolgten ersten Zuteilung der dem Publikum zur Zeichnung
angebotenen Aktien nachfolgt, keine Anwendung finden.

40. 1. Eine Gesellschaft, welche ein in Aktien zerlegtes Kapital hat, und
keinen Prospekt in bezug auf die Gritndung ausgibt, oder welche zwar einen solchen
Prospekt ausgegeben hat, aber es unterlief}, die dem Publikum zur Zeichnung an-
gebotenen Aktien zuzuteilen, darf keine Aktien oder Schuldverschreibungen zu-
teilen, bevor nicht wenigstens drei Tage vor der ersten Zuteilung von Aktien oder
Schuldverschreibungen dem Registerfilhrer ein statement in lieu of prospectus
(eine Aufstellung an Stelle eine Prospektes) eingereicht worden ist, welches die
Unterschrift jeder Person tragt, welche darin als Direktor oder vorgeschlagener
Direktor der Gesellschaft bezeichnet ist, oder von dessen schriftlich bevollméchtigtem
Vertreter und zwar in der Form und mit dem Inhalt, wie dies im 5. Anhang dieses
Gesetzes (the fifth Schedule to this Act) nidher ausgefiihrt ist.

2. Dieser Paragraph findet keine Anwendung auf die Private Company.

3. Wenn eine Gesellschaft die Vorschriften dieses Paragraphen verletzt, so
verwirkt die Gesellschaft und jeder ihrer Direktoren, welcher wissentlich die Uber-
tretung veranlaBt oder zulaBt, eine BuBe bis auf £ 100.

41. 1. Eine von einer Gesellschaft an einen Zeichner in Zuwiderhandlung
gegen die vorhergehenden zwei Paragraphen (39 und 40) gemachte Zuteilung soll auf
Antrag des Zeichners innerbalb eines Monates nach Abhaltung der ersten General-
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versammlung (the statutory meeting) der Gesellschaft und nicht spiter anfechtbar
sein, oder in jedem Fall, da ein statutory meeting nicht verlangt wird, oder wenn
die Zuteilung nach dem statutory meeting erfolgte, innerhalb eines Monats nach
der Zuteilung und nicht spiter. Die Anfechtung soll in dieser Weise selbst dann
zuléssig sein, wenn die Gesellschaft bereits in Liquidation steht.

2. Wenn ein Direktor einer Gesellschaft den vorstehenden Bestimmungen
dieses Gesetzes hinsichtlich der Zuteilung wissentlich zuwiderhandelt, oder eine
solche Zuwiderhandlung duldet, oder veranlafit, soll er verpflichtet sein, die Ge-
sellschaft und die Person, an welche die Zuteilung erfolgte (the allotee), ent-
sprechend fiir den Verlust oder fiir alle Schiden und Kosten, welche die Gesellschaft
oder jene Person erlitten hat, zu entschidigen; der Rechtsstreit auf Ersatz eines
solchen Verlustes oder auf Wiedererstattung solcher Schiden und Kosten muf
jedoch binnen 2 Jahren nach der Zuteilung begonnen werden.

42, — 1. Wenn eine company limited by shares (eine Gesellschaft, deren Haf- Bericht iiber die
tung auf die Aktien beschréinkt ist) oder eine company limited by guarantee mit Aktienzuteilung.
Aktienkapital eine Zuteilung ihrer Aktien vornimmt, soll die Gesellschaft inner-
halb eines Monats hierauf beim Registerfiihrer einreichen:

a) einen Zuteilungsbericht, welcher die Nummern und den Nominalbetrag
der von der Zuteilung erfaten Aktien, die Namen, Adressen und den Beruf
der Zeichner und den auf jede Aktie bezahlten oder schuldigen und zahl-
baren Betrag angibt, und
im Falle, daB Aktien génzlich oder teilweise fiir eine nicht in Barzahlung be-
stehende Gegenleistung zugeteilt sind, einen schriftlichen Vertrag, welcher
den Anspruch des Zeichners auf eine solche Zuteilung begriindet, zusammen
mit dem etwaigen Kaufvertrage oder Dienstvertrage oder einem eine sonstige
Gegenleistung nennenden Vertrage, gegen welche solche Zuteilung er-
folgte (solche Vertrige miissen geniigend gestempelt sein) und schlieBlich
einen Bericht, der die Zahl und den Nominalbetrag der so zugeteilten Aktien,
den Betrag, bis auf welche sié als gezahlt gelten, und die Gegenleistung, fiir
welche sie zugeteilt worden sind, angibt. ’

2. Wenn ein solcher Vertrag, wie oben erwihnt, nicht schriftlich angefertiy? ist,
so soll die Gesellschaft binnen einem Monat nach erfolgter Zuteilung einen die vor-
gesehenen Einzelheiten des Vertrages enthaltenden Bericht beim Registerfiihrer
einreichen und zwar mit dem Stempel versehen, welcher vorgeschrieben wire, wenn
der Vertrag schriftlich abgefafit worden wire. Ein solcher Bericht soll als Urkunde
im Sinne des Stempelgesetzes von 1891 (Stamp Act, 1891) gelten, und der Register-
fithrer kann als Bedingung fiir die Eintragung des Berichts verlangen, daB die
Stempelgebiihr gemall § 12 des erwidhnten Gesetzes bezahlt wird.

3. Im Falle Nichtbeachtens der Vorschriften dieses Paragraphen ist jeder
Direktor, Geschiftsfithrer, Sekretir oder andere Beamte der Gesellschaft, der
wissentlich an dieser Nichtbeachtung beteiligt ist, buBifallig bis auf £ 50 fiir jeden
Tag, da die Nichterfiillung andauert.

Wird es unterlassen, innerhalb eines Monats eine durch diesen Paragraphen
vorgeschriebene Urkunde dem Registerfilhrer einzugeben, so kann die Gesell-
schaft oder die fiir die Unterlassung verantwortliche Person vor das Gericht vor-
geladen werden. Wenn dem Gericht nachgewiesen wird, da8 die Unterlassung zu-
fallig geschah oder auf ein Versehen zuriickzufithren ist oder dafB es recht und billig
erscheint, so kann das Gericht die Frist zur Einreichung der Urkunde angemessen
erstrecken.

b

=



118 Aktienkapital und Schuldverschreibungen .(Obligationenanleihen).

Provisionen und Ausgabe von Aktien unter dem Nennbetrag.
(Commissions and Discounts.)

Zliﬁfugnis der 43. — 1. Eine Gesellschaft soll berechtigt sein, einer Person fiir ihre Zeichnung
PoiaBBOWISS! oder Verpflichtung zur Zeichnung von Aktien der Gesellschaft, sei es unbedingt
Verbot der Zah- oder bedingt, oder zur Verschaffung von Zeichnungen, sei es unbedingt oder
ﬁ%%g?g:‘,ﬁ dﬁg bedingt, eine Provision zu zahlen beim Vorliegen folgender Umsténde:
kontos usw. a) wenn die Zahlung der Provision durch die Statuten ausdriicklich zugelassen
ist, und
b) wenn die bezahlte oder versprochene Provision 10 % des Emissionspreises
oder den Betrag oder Prozentsatz, zu welchem die Statuten erméchtigen,
nicht iibersteigt, und

c) wenn der Betrag oder Prozentsatz, welcher bezahlt wird oder zu zahlen

versprochen ist —

«) im Falle von Aktien, die dem Publikum zur Zeichnung angeboten
sind, im Prospekte angegeben ist, oder

B8) wenn im Falle von Aktien, die dem Publikum nicht zur Zeichnung
angeboten sind, der Betrag in der an Stelle des Prospektes tretenden
Aufstellung (statement in lieu of prospectus) angegeben ist, oder wenn dies
der Fall ist in einer Aufstellung in vorgeschriebenem Formular, in gleicher
Weise unterschrieben wie die an Stelle des Prospektes tretende Aufstel-
lung, und diese Schriftstiicke dem Registerfiihrer vor Zahlung der Provision
zur Eintragung eingereicht sind, und wenn ein Rundschreiben oder eine
Mitteilung, die sich nicht als Prospekt darstellen, aber zur Zeichnung
von Aktien einladen, ausgegeben wurden und auch in diesem Rund-
schreiben oder in dieser Mitteilung der Betrag angegeben ist, und

d) wenn die Zahl der Aktien, welche Personen als Provision fiir unbedingte

Zeichnung zugesichert sind, genau in der erwdhnten Weise bekannt-
gegeben ist.

2. Vorbehiltlich des Vorhergesagten darf keine Gesellschaft ihre Aktien oder
ihr Kapitalgeld, sei es direkt oder indirekt, zur Zahlung einer Provision, eines
Diskonts oder einer Vergiitung an eine Person fiir die Zeichnung oder Verpflich-
tung zur Zeichnung von Aktien, weder bedingt noch unbedingt, zur Ver-
schaffung von Zeichnungserklarungen fiir Aktien der Gesellschaft verwenden.
Hierbei ist gleichgiiltig, ob die Aktien oder das Geld dem Kaufpreis irgeudeines
von der Gesellschaft erworbenen Vermogensstiickes oder dem Vertragspreis
einer fiir die Gesellschaft zu leistenden Tétigkeit zugefiigt werden, oder ob das
Geld aus dem nominellen Kaufsgeld oder Vertragspreis oder sonstwie bezahlt wird.

3. Aber keine Bestimmung dieses Paragraphen soll die Befugnisse einer Gesell-
schaft zur Zahlung einer solchen Méklergebiihr, wie sie frither durch die Gesellschaft
zu zahlen gesetzlich erlaubt war, beriihren.

4. Ein Verkiufer, ein Griinder oder eine sonstige Person, welche in Geld oder
Aktien von einer Gesellschaft Zahlung erhalt, soll berechtigt sein und immer als
berechtigt gewesen gelten, einen Teil dieses so erhaltenen Geldes oder dieser
Aktien zur Zahlung einer Provision zu verwenden, deren Zahlung, falls sie direkt
durch die Gesellschaft geschehen wire, in GemaBheit dieser Paragraphen gesetzlich
zuléssig gewesen wire.

5. Bei einer Verfehlung gegen die Vorschriften dieses Paragraphen in bezug
auf die Eingabe des Berichtes in der vorgeschriebenen Form an den Register-
fithrer, verfallt die Gesellschaft und jeder fehlbare Beamte der Gesellschaft einer
BuBle, welche £ 25 nicht iibersteigt.
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44, — 1. Wenn eine Gesellschaft irgendwelche Betrage als Provision hinsicht- Bekanntgabe in
lich von Aktien oder Schuldverschreibungen bezahlt hat oder in der Form eines gfg‘,ﬁ;ﬁfn pd
Diskonto (Ausgabe unter dem Nennwerte) gewahrt hat, so soll der gesamte so ge- Ausgaben unter
zahlte oder gewéhrte Betrag oder so viel davon, als nicht abgeschrieben worden 6™ Nemnwert.
ist, in jeder Bilanz der Gesellschaft so lange angegeben werden, bis der Gesamt-
betrag abgeschrieben worden ist.

2. Bei einer Verletzung der Vorschriften dieses Paragraphen verfillt die Ge-
sellschaft und jeder Beamte der Gesellschaft, welcher im Verschulden ist, in
eine VersaumnisbuBle (default fine).

45. — 1. Vorbehiltlich der Bestimmungen dieses Paragraphen ist es nicht Verbot finan-
erlaubt, daB eine Gesellschaft irgendeiner Person irgendwelche finanzielle Unter- ggilleéalgglggfle
stiitzung gewédhrt, welche den Ankauf irgendwelcher Aktien der Gesellschaft Aktien.
bezweckt, oder damit in Verbindung steht, sei es direkt oder indirekt, sei es durch
ein Darlehen, eine Garantie (Biirgschaft), eine Sicherheitsleistung oder ander-
weitig.

Doch soll dieses Verbot keineswegs Anwendung finden auf folgende Félle:

a) wenn das Ausleihen von Geld ein Teil des ordentlichen Geschiftes der

Gesellschaft ist und das Geld im ordentlichen Verlaufe ihrer Geschifte
ausgeliehen wird;

b) wenn eine Gesellschaft fiir Kédufe von voll einbezahlten Aktien der Gesell-
schaft durch Treubénder (trustees) Geld gibt, gestiitzt auf einen zur Zeit
in Kraft stehenden Plan (scheme) und diese Aktien zugunsten von An-
gestellten der Gesellschaft gehalten werden sollen, eingeschlossen Direktoren,
welche eine bezahlte Stellung oder ein bezahltes Amt bei der Gesellschaft
haben;

¢) wenn eine Gesellschaft bona fide Darlehen an Angestellte der Gesellschaft,
welche nicht Direktoren sein diirfen, gibt, um ihnen den Ankauf voll ein-
bezahlter Aktien in beneficial ownership zu erméglichen?.

2. Der Gesamtbetrag der so gemall b und ¢ oben gegebenen Darlehen soll in
besonderen Posten in jeder Bilanz der Gesellschaft figurieren.

3. Wenn eine Gesellschaft die Vorschriften dieses Paragraphen verletzt, so
verfallt die Gesellschaft und jeder Beamte der Gesellschaft, welcher in Verschulden
ist, in eine BulBle, welche £ 100 nicht ibersteigt. ’

Ausgabe von riickkaufbaren Vorzugsaktien und Aktien
unter dem Nennwert.

(Issue of Redeemable Preference Shares and Shares at Discount.)

46. — 1. Vorbehiltlich der Bestimmungen dieses Paragraphen kann eine Ausgabe von
Aktiengesellschaft, wenn sie dazu durch ihre Statuten erméchtigt ist, Vorzugs- §3§éhﬁ:§§%{§:
aktien ausgeben, welche auf Option (at the option) der Gesellschaft zuriickgekauft - :
werden kénnen. :

Es wird bestimmt:

a) solche Aktien kénnen nur zuriickgekauft werden aus Gewinnen der Gesell-

schaft, welche sonst fiir Dividenden verwendet wiirden oder aus einge-
gangenen Geldern einer neuen Ausgabe von Aktien zum Zwecke des Riick-
kaufes;

b) solche Aktien diirfen nicht zuriickgekauft werden, wenn sie nicht voll ein-

bezahlt sind;

1 Beneficial owner ist der Begiinstigte (der NutznieBer) bei einer Treuhand (trust),
fiir welchen der Treuhinder (trustee) das Vermdgen verwaltet.
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c¢) wenn solche Aktien auf andere Art zuriickgekauft werden als aus Ertrag-
nissen einer neuen Ausgabe, so muB aus Gewinnen, welche sonst fir
Dividenden verwendet wiirden, ein Reservefonds errichtet werden, welcher
den Namen trigt ,,the capital redemption reserve fund*, und zwar eine
Summe, welche dem Betrag entspricht, der zum Riickkauf der Aktien nétig
ist, und die Vorschriften dieses Gesetzes, welche sich auf die Reduktion des
Aktienkapitals beziehen, sollen, vorbehiltlich der in diesem Paragraphen
zugelassenen Ausnahmen, so anwendbar sein, wie wenn das Kapital des
Redemption-Reservefonds voll einbezahltes Aktienkapital der Gesellschaft
wire;

wenn irgend solche Aktien zuriickgekauft werden aus den Ertrignissen
einer neuen Emission, so muB die Primie, wenn eine solche bei dem Riick-
kauf zu zahlen ist, aus den Gewinnen der Gesellschaft bereitgestellt sein,
bevor die Aktien zuriickgekauft werden.

2. In jeder Bilanz einer Gesellschaft, welche mit dem Riickkaufsrecht belastete
Vorzugsaktien ausgab, muBl genau festgestellt sein, welcher Teil des ausgegebenen
Kapitals der Gesellschaft aus solchen Aktien besteht, ebenso das Datum, an
welchem diese Aktien riickkaufbar sind, oder vor welckem sie zuriickgekauft
werden miissen.

Wenn eine Gesellschaft den Vorschriften dieses Gesetzesparagraphen nicht
nachkommt, so verfillt sie einer BuBic von hichstens £ 100, ebenso jeder Beamte
der Gesellschaft, der in Verschulden ist.

3. Vorbehiltlich der Vorschriften dieses Paragraphen kann der Riickkauf von
Vorzugsaktien an solche Bedingungen gekniipft werden, wie sie in den Statuten
der Gesellschaft festgelegt sind.

4. Wenn, gestiitzt auf diesen Paragraphen, eine Gesellschaft Vorzugsaktien
zuriickgekauft hat oder im Begriffe steht, sie zurfickzukaufen, so hat sie das
Recht, Aktien auszugeben bis zum Nominalbetrage der zuriickgekauften Aktien
oder der Aktien, welche sie im Begriffe steht zuriickzukaufen, und zwar so wie
wenn diese Aktien niemals ausgegeben worden wiren, und dementsprechend soll
das Aktienkapital in bezug auf die Vorschriften der Stempelgebiihren nicht so ge-
halten werden, als ob die Gesellschaft ihr Kapital erhoht hitte durch die Aus-
gabe von Aktien gemifB dieser Ziffer 4.

Es wird bestimmt, daB, wenn neue Aktien vor dem Riickkauf alter Aktien
ausgegeben werden, die neuen, soweit Stempelgebithren in Betracht kommen,
es keineswegs so gehalten werden soll, als ob sie ausgegeben worden wiren, gestiitzt
auf diese Ziffer 4, es sei denn, daB die alten Aktien innerhalb eines Monats
nach der Ausgabe der neuen zuriickgekauft werden.

5. Wenn neue Aktien gemafl Ziffer 4 ausgegeben wurden, so kann der capital
redemption reserve fund, ungeachtet irgendeiner Bestimmung dieses Paragraphen,
von der Gesellschaft bis zu einem Betrage verwendet werden, der gleich ist dem
Nominalbetrage der so ausgegebenen Aktien, um nicht ausgegebene Aktien der
Gesellschaft voll einzuzahlen und sie an Aktionire als voll einbezahlte Bonus-
aktien auszugeben.

47, — 1. Unter folgenden Voraussetzungen ist es zuldssig, da8 eine Gesellschaft
unter pari (unter dem Nennwert) Aktien einer bereits ausgegebenen Aktienklasse
ausgibt:

a) die Ausgabe der Aktien unter pari mufl in einer Generalversammlung

beschlossen und durch das Gericht genehmigt worden sein;

b) der BeschluBl mul den Héchstbetrag des Diskontos (der Differenz zwischen

Nominalwert und Emissionspreis), zu welchem die Aktien ausgegeben
werden, angeben;

&
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¢) es muB wenigstens ein Jahr zwischen dem Tage der Ausgabe und dem Tage

verflossen sein, da die Gesellschaft berechtigt war, Geschéifte zu beginnen;

d) die unter pari ausgegebenen Aktien miissen innerhalb eines Monats nach

dem Tage an welchem diese Ausgabe durch das Gericht genehmigt wurde,
oder innerhalb einer vom Gericht erstreckten Frist, ausgegeben werden.

2. Wenn die Gesellschaft die Ausgabe unter pari beschlossen hat, so hat sie
an das Gericht zu gelangen, damit dieses durch eine Order diese Ausgabe genehmigt
und das Gericht kann diese Emission unter solchen Bedingungen gestatten, die
es fiir angemessen erachtet.

3. Jeder Prospekt, welcher Bezug hat auf die Aktienausgabe und jede Bilanz,
welche von der Gesellschaft nach erfolgter Aktienemission aufgestellt wird, mufl
genau den Diskontobetrag angeben, der bei der Aktienausgabe gewihrt wurde,
oder denjenigen Teilbetrag davon, welcher am Tage der Publikation der genannten
Urkunde noch nicht amortisiert ist.

Wird gegen die Vorschrift dieser Ziffer 3 gefehlt, so haben wegen dieses Ver-
sdumnisses die Gesellschaft selbst und jeder ihrer schuldigen Beamten eine Ver-
sdumnisbulle zu zahlen.

Verschiedene Vorschriften iiber das Aktienkapital.

48. Eine Gesellschaft kann, wenn sie durch ihre Statuten dazu erméchtigt ist, Befugnis einer
eine oder mehrere der folgenden MaBnahmen treffen: g::&ﬁf;ﬁffggﬁ‘

1. Bei der Ausgabe von Aktien Vereinbarungen treffen, nach denen hinsichtlich nach denen q.ﬁf
der Hohe und der Zeit der zu zahlenden Einforderungen eine verschiedene Be- Aé‘:]‘f’;gﬁf‘%é‘f‘
handlung der Inhaber solcher Aktien eintreten soll; trige einbezahlt

2. von einem Mitglied den ganzen uneinbezahlten Restbetrag oder einen Teil Werden konnen.
desselben entgegennehmen, auch wenn kein Teil dieses Betrages eingefordert ist;

3. Dividenden im Verhiltnis zu dem auf jede Aktie einbezahlten Betrag
bezahlen, obgleich auf einige Aktien ein hherer Betrag einbezahlt wurde als auf
andere.

49, Eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung (a limited company) kann Vorbehaltene
durch einen SonderbeschluBl bestimmen, daB irgendein Teil des Aktienkapitals, Haf?&itﬁg der
welcher noch nicht eingefordert ist, nicht eingefordert werden darf, es sei denn  Company.
erst im Fall und fiir die Zwecke einer Liquidation der Gesellschaft, und dieser
Teil des Aktienkapitals kann dann nicht eingefordert werden, auBer im vorhin
genannten Fall und fir den vorhin erwidhnten Zweck.

50. — 1. Eine Gesellschaft, deren Haftung auf die Hohe der Aktien beschrinkt Befugnis einer
ist oder eine Gesellschaft, die ein Aktienkapital hat und bis auf die Héhe einer hzgg:g(‘lz‘;mg‘e_
bestimmten Garantie haftet, kann, wenn die Statuten hierzu das Recht geben, selischaft, ihr
die Bestimmungen ihrer Griindungsurkunde wie folgt &ndern: A;‘S“;‘;}%Z%f"l

a) das Aktienkapital durch Ausgabe neuer Aktien, soweit sie es fiir ange-

messen findet, erhéhen;

b) das ganze oder einen Teil des Kapitals in Aktien von hoherem als dem bis-
herigen Betrage umwandeln und verteilen;

¢) alle oder einen Teil der voll einbezahlten Aktien in Stock umwandeln (kon-
vertieren), und diesen Stock wieder in voll einbezahlte Aktien irgendwelcher
Klasse umwandeln;

d) ihre Aktien oder einzelne derselben in Aktien von geringerem Betrage, als
durch die Griindungsurkunde festgesetzt ist, teilen, jedoch immer so, daB3
bei der Unterteilung das Verhéltnis zwischen dem auf jede herabgesetzte
Aktie bezahlten und dem etwa noch nicht bezahlten Betrage dasselbe sein
soll wie bei der fritheren Aktie, aus der die Aktie mit herabgesetztem Be-
trage gebildet ist;
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e) Aktien loschen, die zur Zeit des Beschlusses noch nicht iibernommen sind
oder beziiglich welcher zu dieser Zeit keine Pflicht zur Ubernahme be-
steht, und das Aktienkapital im Umfange der so geléschten Aktien herab-
setzen.

2. Die durch diesen Paragraphen iibertragenen Befugnisse kénnen nur durch

die Generalversammlung ausgeiibt werden.

3. Eine Einziehung von Aktien auf Grund dieses Paragraphen soll nicht als

eine Herabsetzung des Aktienkapitals im Sinne dieses Gesetzes gelten.

Mitteilung an 51. 1. Wenn eine Gesellschaft, welche ein in Aktien zerlegtes Kapital hat,
‘,ggg&ZieEgggﬁ{i‘ a) ihr Aktienkapital zusammengelegt (konsolidiert) und in Aktien von gréBerem
_dierung des Betrage als den, auf welchen die bestehenden lauten, verteilt hat; oder
%ﬁg‘f‘?ﬁ‘:p{ﬁgf b) einzelne ihrer Aktien in Stockvermégen umgewandelt hat; oder

wandlung von c) Stockvermogen wieder in Aktien umgewandelt hat; oder

‘ﬁﬁﬁ%é‘éﬂ%&‘;}f' d) ihre Aktien oder einen Teil davon in kleine Aktien zerlegt hat; oder
e) riickkaufbare Vorzugsaktien zuriickgekauft hat, oder
f) Aktien anders als in Verbindung mit einer Herabsetzung gemafl Paragraph 55
diese Gesetzes gelgscht hat,

so soll innerhalb eines Monats darauf dem Registerfithrer der Gesellschaft davon
Kenntnis gegeben werden, unter genauer Angabe der Aktien, welche zusammen-
gelegt, geteilt, umgewandelt, zerlegt oder vernichtet wurden, oder des wieder
zuriickumgewandelten Stockvermégens.

2. Bei Ubertretung dieses Paragraphen verwirkt die Gesellschaft und jeder
ihrer Beamten, wenn er schuldig ist, eine Versiumnisbufe.

Mitteilung der 52. — 1. Wenn eine Gesellschaft mit einem in Aktien zerlegten Grundkapital,
E{;gﬁg&éﬁ: gleichgiiltig ob ihre Aktien in Stockvermégen umgewandelt wurden oder nicht,
an den ihr Aktienkapital erhéht, muB sie dem Registerfiihrer von der Erhéhung iiber
Registerfiihrer. g, ¢ eingetragene Kapital hinaus innerhalb 15 Tagen vom Tage des Beschlusses
an, Nachricht geben und der Registerfithrer hat die Erhohung im Register vor-

zumerken.

2. Die vorhin erwihnte Mitteilung mu@ solche einzelnen Angaben enthalten,
wie sie vorgeschrieben sind in bezug auf die Aktienklassen, welche davon berihrt
werden und die Bedingungen, unter welchen die neuen Aktien ausgegeben wurden
oder ausgegeben werden sollen, und dem Registerfithrer der Gesellschaft mufl
zusammen mit der Nachricht ein gedrucktes Exemplar des Beschlusses iiber-
mittelt werden, welcher die Erhéhung gestattet.

3. Wird den Vorschriften dieses Paragraphen nicht entsprochen, so verfallen
die Gesellschaften und jeder ihrer Beamten, der in Verschulden ist, in eine Ver-
sdumnisbuBle.

Befugnis einer 53. Eine Gesellschaft, welche unbeschrinkt haftet und ein Aktienkapital
unbeschrdnkt 1,4 kann anlaBlich ihres Beschlusses auf Eintragung als beschrinkt haftende

haftenden Ge- : . N S
sellschaft bei Gesellschaft entsprechend den Vorschriften dieses Gesetzes, nach ihrer Wahl,

Wieder- 3 : ¥ . X
eintragung ein Ci0€N oder beld_e der f(.)lgenden" Wege? emschl:agen. ) ‘ )
Reserve-Aktien- 1. das Nominalkapital erhohen, indem sie den Nominalbetrag einer jeden

kapital Aktie erhoht, aber unter der Bedingung, dafl kein Teil des erhéhten Kapitals
anzulegen. . = : o . . . .
einberufen werden kann, ausgenommen im Falle der Liquidation und fiir die

Zwecke der Liquidation der Gesellschaft;
2. beschliefen, daB ein bestimmter Teil ihres nicht eingeforderten Aktien-
kapitals, nur im Falle der Liquidation der Gesellschaft eingefordert werden darf.
Befugnis der 54. — 1. Wenn Aktien einer Gesellschaft zur Bestreitung der Ausgaben fiir
g;sg;z;h%f;héﬁ Herstellung von Werken oder Gebiuden oder die Beschaffung von Anlagen,
Zinsen aus dem Welche fiir einen lingeren Zeitraum nicht nutzbar gemacht werden kénnen, aus-
Kazgifliln'z“ gegeben werden, so darf die Gesellschaft auf das jeweilig eingezahlte Aktien-
kapital fiir diesen Zeitraum wund vorbehaltlich der in diesem Paragraphen
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erwihnten Bedingungen und Beschrinkungen Zinsen zahlen und darf das Kapital-
konto mit diesen so bezahlten Betrigen als Teil der Herstellungskosten des Werkes
oder der Gebiude oder der Anlagen belasten.

Es sollen hierbei folgende Bestimmungen gelten:

a) keine solche Zahlung darf gemacht werden, sofern sie nicht durch die
Statuten oder durch SonderbeschluB der Gesellschaft zugelassen wird;

b) keine solche, sei es durch die Statuten oder durch einen SonderbeschluB3
zugelassene Zahlung darf ohne vorhergehende Ermichtigung des Handels-
amtes gemacht werden; )
bevor das Handelsamt zu einer solchen Zahlung erméichtigt, kann es auf
Kosten der Gesellschaft eine Person ernennen, welche Nachforschungen
iiber die Sachlage anzustellen und ihm alsdann iiber sie zu berichten hat,
und das Handelsamt kann vor dieser Ernennung von der Gesellschaft
eine Sicherheit fiir die Zahlung der Kosten der Priifung verlangen;
die Zahlung von Zinsen darf nur fiir den vom Handelsamt bestimmten
Zeitraum geschehen; dieser Zeitraum darf in keinem Falle iiber das Ende
des halben Jahres, nach welchem die Werke oder Gebdude tatsichlich
vollendet oder die Anlagen erstellt sind, ausgedehnt werden;

e) die Zinsrate darf in keinem Falle 4 % oder die jeweilig durch Order in

Council vorgeschriebene Rate iiberschreiten;

f) die Zahlung solcher Zinsen soll nicht als Reduktion des auf die Aktien
einbezahlten Betrages wirken;

g) die Biicher der Gesellschaft sollen zeigen, in bezug auf welches Aktien-
kapital und zu welchem Zinsbetrage wihrend des Zeitraumes, auf den
sich die Biicher beziehen, Zinsen aus dem Kapital gezahlt worden sind;

h) keine Bestimmung dieses Paragraphen soll eine Gesellschaft beriihren, fiir
welche das indische Eisenbahngesetz von 1894 in der spiter abgeinderten
Form gilt.

2. Wenn die Vorschrift von litt. g oben verletzt wird, so verwirkt die Gesell-

schaft und jeder Beamte der Gesellschaft, welcher in Verschulden ist, eine Ver-
saumnisbuBe, die £ 50 nicht iibersteigt.

Q
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55. — 1. Vorbehaltlich der Bestétigung durch das Gericht kann eine company
limited by shares oder eine company limited by guarantee, welche ein Aktien-
kapital hat, wenn sie hierzu durch ilhre Statuten ermichtigt ist, durch Sonder-
beschluB ihr Aktienkapital herabsetzen, und sie kann insbesondere (unbeschadet der
allgemeinen Natur der vorgenannten Befugnis)
a) die Haftpflicht einiger ihrer Aktien in bezug auf noch nicht eingezahltes
Aktienkapital aufheben oder vermindern; oder

b) entweder mit oder ohne Aufhebung oder Verkleinerung der Haftpflicht
ihrer Aktien, jedes voll eingezahlte Aktienkapital abschreiben, welches ver-
loren ist oder welches durch keine verwertbaren Aktien repréisentiert ist, oder

c) entweder mit oder ohne Aufhebung oder Verkleinerung der Haftpflicht

ihrer Aktien das Aktienkapital zuriickzahlen, das iiber die Bediirfnisse
der Gesellschaft hinausgeht,
und eine solche Gesellschaft kann, wenn und soweit wie dies notwendig ist, ihre
Griindungsurkunde durch Herabsetzung des Betrages ihres Aktienkapitals und
ihrer Aktien entsprechend &ndern.

2. Ein Sonderbeschlufl auf Grund dieses Paragraphen heifit in diesem Gesetz
,»ein BeschluBl zur Herabsetzung des Aktienkapitals® (a resolution for reducing
share capital).

Sonderbeschluf
fiir Herab-
setzung des

Aktienkapitals.
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Antrag an das 56. — 1. Wenn eine Gesellschaft den Beschlufl zur Herabsetzung des Aktien-
Be&%%%éufies kapitals gefalt hat, kann sie sich im Wege einer Petition an das Gericht zum
Herabsetzungs- Erlafl einer die Herabsetzung bestéitigenden Verfiigung wenden.
bess‘;};ﬁlfﬁesv;oﬁm' 2. Wenn die vorgesehene Herabsetzung des Aktienkapitals entweder die Ver-
Glaubigern und minderung einer Verpflichtung in bezug auf uneingezahltes. Aktienkapital oder
gﬁlﬁﬁh‘é‘;ﬁeﬁ,’;_ die Riickzahlung von eingezahltem Aktienkapital an irgendeinen Aktiondr zur
den Gliubiger. Folge hat, wie auch in jedem anderen Fall, wenn dies das Gericht bestimmt,
sollen folgende Bestimmungen gelten; indessen mit Vorbehalt der Bestimmungen
von Ziffer 3 unten:

a) Jeder Glaubiger der Gesellschaft, welchem an dem von dem Gericht fest-

: gesetzten Datum eine Forderung oder ein Anspruch zusteht, welcher,
wenn dieser Zeitpunkt der Beginn der Liquidation der Gesellschaft wire,
gegen die Gesellschaft geltend gemacht werden kénnten, soll berechtigt
sein, gegen die Herabsetzung Einspruch zu erheben.

b) Das Gericht soll eine Liste der Gliubiger abfassen, welche berechtigt sind,

Einsprache zu erheben, und fiir diesen Zweck, soweit es moglich ist, ohne
dafl ein Begehren von Seite irgendeines Glaubigers erforderlich wire, die
Namen dieser Glaubiger und Art und Betrag ihrer Forderungen oder An-
spriiche feststellen,und das Gericht kann eine Mitteilung verdffentlichen,
in der ein gewisser Tag oder gewisse Tage festgesetzt werden, bis zu welchen
die nicht in der Liste aufgenommenen Glaubiger ihre Aufnahme zu ver-
langen haben, widrigenfalls sie von dem Rechte, gegen die Herabsetzung
Einspruch zu erheben, ausgeschlossen werden. V
c) Wenn ein Gliaubiger, dessen Name in die Liste eingetragen ist, dessen For-
derung oder Anspruch nicht befriedigt oder nicht erloschen ist, mit der
Herabsetzung nicht einverstanden ist, so kann das Gericht, wenn es dies fiir
angemessen hilt, von der Zustimmung dieses Gliubigers absehen, sofern
die Gesellschaft fiir die Zahlung seiner Forderung oder seines Anspruches
in der vom Gericht angeordneten Weise den folgenden Betrag als Sicher-
heitsleistung aussondert, nidmlich
«) wenn die Gesellschaft den vollen Betrag der Forderung oder des
Anspruches zuliBt oder zwar nicht zulafit, jedoch bereit ist, fiir denselben
Sicherheit zu leisten, den vollen Betrag der Forderung oder des Anspruches;
8) wenn die Gesellschaft nicht den vollen Betrag der Forderung oder
des Anspruches anerkennt, und nicht bereit ist, fiir denselben Sicherheit
zu leisten, oder wenn die Forderung bedingt oder nicht liquid ist, den
durch das Gericht festgesetzten Betrag, und zwar nach einer gleichen
Untersuchung und Entscheidung, wie wenn die Gesellschaft gerichtlich
liquidiert wiirde.

3. Wenn eine vorgeschlagene Herabsetzung des Aktienkapitals entweder
eine Verminderung irgendwelcher Haftpflicht in bezug auf uneinbezahltes Aktien-
kapital oder die Zahlung von irgendwelchem einbezahlten Kapital an irgendeinen
Aktionér mit sich bringt, so kann das Gericht, wenn es dies mit Riicksicht auf die
besonderen Umstinde des Falles angezeigt erachtet, anordnen, daBl die Bestim-
mungen unter Ziffer 2 dieses Paragraphen fiir irgendeine Klasse der Glaubiger
nicht gelten sollen.

Die Verfiigung, 57. — 1. Wenn dem Gericht mit Bezug auf jeden Glaubiger der Gesellschaft,
Hgglc)}sl:bzdliig der nach §56 berechtigt ist, Widerspruch gegen die Herabsetzung zu erheben,
bestitigt.  nachgewiesen wurde, dal entweder die Zustimmung eines solchen Gliaubigers
zur Herabsetzung erlangt ist, oder daf seine Forderung oder sein Anspruch
bezahlt oder erledigt ist, oder Sicherheit dafiir gegeben wurde, so kann das Gericht
eine Verfiigung erlassen, durch welche die Herabsetzung zu solchen Bedingungen

genehmigt wird, die es fiir angezeigt erachtet.
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2. Wenn das Gericht eine solche Order erliafBit, so kann es:
a) wenn es dies aus irgendeinem besonderen Grunde fiir angezeigt erachtet,
bestimmen, daBl die Gesellschaft wihrend einer in der Order genannten
Frist (beginnend mit dem Datum der gerichtlichen Verfiigung) oder spiter
dem Namen der Gesellschaft die Worte ,,and reduced* (,,und herabgesetzt‘)
beifiigen mufl; und

b) eine Verfiigung erlassen, wonach die Gesellschaft so wie es das Gericht

vorschreibt, die Griinde der Herabsetzung o6ffentlich bekanntgeben oder
solche Auskiinfte verstfentlichen mu8, die das Gericht fiir angemessen er-
achtet, um das Publikum aufzukliren, und ferner, wenn das Gericht es
fir angemessen findet, auch die Griinde, welche zur Herabsetzung des
Kapitals fithrten.

3. Wenn eine Gesellschaft ihrem Namen die Worte ,,and reduced* (,,und
herabgesetzt‘‘) beifiigen muB, so sollen diese Worte bis zu der in der gerichtlichen
Verfiigung genannten Zeit als ein Teil des Gesellschaftsnamens gelten.

58. — 1. Der Registerfithrer muf die gerichtliche Verfiigung und das nachstehend E;jﬂtff?}gung von
erwahnte Protokoll eintragen, nachdem ihm die die Herabsetzung des Kapitals Ei‘r;ii‘;‘t‘zguﬁgs.
der Gesellschaft bestitigende gerichtliche Verfiigung in einer Abschrift sowie ein  protokoll
vom Gericht bestatigtes Protokoll eingereicht wurde. Letzteres muf3 den durch
den Beschluf} gesinderten Betrag des Grundkapitals der Gesellschaft, sowie die Zahl
der Aktien, in welche es eingeteilt werden soll, und den Betrag einer jeden Aktie
und den Betrag, welcher zur Zeit der Eintragung auf jede Aktie als einbezahlt
gilt, angeben.

2. Mit der Eintragung der gerichtlichen Verfiigung und des Protokolls, und
nicht vorher, soll der durch die gerichtliche Order bestétigte Beschlufl zur Herab-
setzung des Aktienkapitals wirksam werden.

3. Die Eintragung ist in solcher Weise zu vertffentlichen, wie es das Gericht
anordnen mag.

4. Der Registerfithrer soll eigenhiindig die Eintragung der Verfiigung und
des Protokolls bescheinigen und diese Bescheinigung soll schliissigen Beweis bilden,
dafl alle Bestimmungen dieses Gesetzes hinsichtlich Herabsetzung des Aktien-
kapitals erfilllt sind und daB das Aktienkapital derart ist, wie es im Protokoll
festgestellt ist.

5. Das Protokoll soll nach seiner Eintragung an die Stelle des entsprechenden
Teiles der Griindungsurkunde treten und soll in gleicher Weise giiltig und ab-
énderbar sein, wie wenn es von Anfang an darin enthalten gewesen wire.

6. Die Einstellung eines solchen Protokolls als Teil der Grindungsurkunde
der Gesellschaft soll als eine Abénderung der Griindungsurkunde gemdfl Para-
graph 24 dieses Gesetzes beurteilt werden.

59. 1. Im Falle der Herabsetzung des Aktienkapitals soll kein fritheres Haftung von
oder gegenwirtiges Mitglied der Gesellschaft hinsichtlich einer Aktie zu einer Bﬁgr%ll'fg%‘;ﬁzggl
Einzahlung oder einem Beitrage verpflichtet sein, welche die etwaige Differenz  Aktien.
zwischen dem im Protokoll festgesetzten Betrag der Aktie und dem gezahlten
Betrag oder dem herabgesetzten Betrage der Aktie, welcher als bezahlt gilt,
tiberschreiten.

Wenn jedoch ein Gliubiger, welcher auf Grund einer Forderung oder eines
Anspruches berechtigt ist, der Herabsetzung des Kapitals einer diesem Gesetz
unterliegenden Gesellschaft zu widersprechen, nicht in die Liste der Glaubiger
eingetragen ist, sei es weil er vom schwebenden Verfahren zur Herabsetzung nichts
wuBlte oder weil er die Art und Wirkung eines solchen Verfahrens in bezug auf
seinen Anspruch nicht kannte, und die Gesellschaft nach der Herabsetzung des
Kapitals, im Sinne der Vorschriften dieses Gesetzes iiber die gerichtliche Liqui-




Strafe bei Ver-
heimlichung des
Namens eines
Glaubigers.

Rechte der Mit-
glieder beson-
derer Aktien-

klassen.

126 Aktienkapital und Schuldverschreibungen (Obligationenanleihen).

dation unfihig ist, dem Glaubiger den Betrag seiner Forderung oder seines An-
spruches zu zahlen, so soll
a) jede Person, welche zur Zeit der Eintragung des sich auf die Herabsetzung
des Kapitals beziehenden Gerichtsbeschlusses und Protokolls Mitglied der
Gesellschaft war, verpflichtet sein, an die Begleichung einer solchen Forde-
rung oder eines solchen Anspruches eine Summe zu zahlen, welche den Be-
trag nicht iibersteigt, welchen sie beizusteuern verpflichtet gewesen wire,
wenn am Tage vor solcher Eintragung eine Liquidation der Gesellschaft
begonnen hatte, und
b) wenn die Gesellschaft liquidiert wird, kann das Gericht, wenn es dies fiir
angemessen halt, auf Antrag eines solchen Glaubigers und beim Nachweis
der erwihnten Unkenntnis, in entsprechender Weise die Liste solcher
Beitragspflichtigen aufstellen und Einforderungen und Verfligungen gegen
die auf solcher Liste enthaltenen Beitragspilichtigen in derselben Weise
erzwingen, wie wenn sie gewohnliche Beitragspflichtige in einer Liquidation
wéren.
2. Die Bestimmungen dieses Paragraphen sollen nicht die Rechte der Beitrags-
pflichtigen der Gesellschaft untereinander beriihren.
60. Wenn ein Direktor, Geschiftsfithrer, Sekretir oder ein anderer Beamter
der Gesellschaft
1. absichtlich den Namen irgendeines Glaubigers verheimlicht, welcher be-
rechtigt ist, Einsprache gegen die Herabsetzung des Kapitals zu erheben, oder
2. absichtlich falsche Angaben macht iiber die Art oder die Hohe der Forderung
oder des Anspruches irgendeines Glaubigers; oder .
3. zu solcher Verheimlichung oder falschen Darstellung anstiftet, Beihilfe
leistet, oder in eine solche Verheimlichung oder falsche Darstellung eingeweiht ist,
80 macht er sich eines Vergehens (misdemeanour) schuldig.

Abiéinderung der Rechte von Aktioniiren.

61. — 1. Wenn das Aktienkapital einer Gesellschaft in verschiedene Aktien-
klassen eingeteilt ist, und in der Griindungsurkunde oder den Statuten be-
stimmt ist, daB die Rechte einer Klasse von Aktien der Gesellschaft gedindert
werden konnen, vorbehéltlich der Zustimmung einer bestimmten Verhéltniszahl
von Inhabern der ausgegebenen Aktien dieser Klasse, oder der Genehmigung
durch einen BeschluB einer besonderen Versammlung der Aktiondre dieser
Klasse von Aktien, und wenn entsprechend der erwihnten Bestimmung der
Griindungsurkunde oder der Statuten die Aktien zu irgendeiner Zeit gedndert
werden sollen, so kann eine Anzahl von Aktioniren, welche wenigstens 15 % der
ausgegebenen gesamten Aktien dieser Klasse vertreten, und welche der Anderung
nicht zustimmten, an das Gericht gelangen, damit die Abinderung verboten
wird, und, wenn ein solches Begehren gestellt ist, so kann die Anderung nicht
wirksam werden, solange sie nicht das Gericht bestéatigt hat.

2. Ein Begehren gestiitzt auf diesen Paragraphen muf innerhalb 7 Tagen
nach dem Datum erfolgen, an welchem die anderen Aktionére ihre Zustimmung
gegeben haben. Fir die zu diesem Begehren berechtigten Aktiondre kann das
Begehren durch einen oder mehrere von ihnen, die hierzu schriftlich bezeichnet
wurden, eingegeben werden.

3. Auf ein solches Begehren kann das Gericht, nach Anhérung des Gesuch-
stellers und aller anderen Personen, die vom Gericht wiinschen einvernommen
zu werden und nach der Ansicht des Gerichts daran interessiert sind, unter
Beriicksichtigung aller Umstéinde, wenn es zur Ansicht gelangt, daB die Anderung
in unangemessener Weise die Rechte der Aktionsrklasse, welche durch den Ge-
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suchssteller vertreten ist, beeintrachtigt, der Anderung die Zustimmung ver-
sagen, bei gegenteiliger Auffassung sie aber bestitigen.

4. Die Entscheidung des Gerichts auf ein solches Begehren ist endgiiltig.

5. Die Gesellschaft mul} innerhalb 15 Tagen nach solcher .gerichtlichen Ver-
fiigung eine Abschrift dieser Verfiigung dem Registerfithrer der Gesellschaft
eingeben. Wird dieses unterlassen, so verfillt die Gesellschaft und jeder schuldige
Beamte der Gesellschaft in eine VersdumnisbuBe.

6. Der Ausdruck ,,variation” (Anderung) in diesem Paragraphen schlieBt in
sich ,,abrogation* (Aufhebung) und der Ausdruck ,,varied* (geéndert) ist ent-
sprechend auszulegen.

ﬁbertragung von Aktien und Schuldverschreibungen,
Beweis der Rechte an Aktien, usw.’

62. — 1. Die Aktien oder andere Rechte eines Mitgliedes der Gesellschaft RechtlicheNatur
sind bewegliches Vermogen (personal estate) und iibertragbar in der von den r Aktien.
Gesellschafts-Statuten vorgeschriebenen Weise, keineswegs aber unbewegliches
Vermogen (real estate).

2. Jeder Anteil an einer Gesellschaft, welche ein Aktienkapital hat, muBl mit
einer besonderen Nummer bezeichnet werden.

63. Trotz entgegenstehender Bestimmungen der Statuten, darf eine Gesell- Eintragung der
schaft eine Ubertragung von Aktien oder Schuldverschreibungen nur dann in Ué’:grga%%ﬂlgag‘;r
ihr Register eintragen, wenn ihr eine eigentliche Ubertragungsurkunde vorgelegt einer Ubertra-
wird. gungsurkunde.

Vorbehalten ist indessen die Eintragung einer Person als Aktiondr oder Gliu-
biger einer Schuldverschreibung, wenn ihr die Aktie oder die Schuldverschreibung
von Gesetzes wegen (by operation of law) zukommen.

64. Die Ubertragung von Aktien oder anderen Rechten eines verstorbenen Ubertragung
Mitgliedes einer Gesellschaft, vorgenommen durch seinen ,,personal representative* dsurnfi ?if)‘rg;‘éﬁr.'
(d. h. den Testamentsvollstrecker oder mangels eines solchen den FErbschafts- tative** (Testa-
verwalter, administrator) soll, obgleich der personal representative nicht Mitglied o cer
der Gesellschaft ist, so beurteilt werden, wie wenn er ein solches Mitglied gewesen oder Erbschafts-
ware zur Zeit da die Ubertragungsurkunde errichtet wurde. "egl‘!"&lrtega::‘e'

65. Auf das Begehren der Person, welche eine Aktie oder ein anderes Recht administrator).
bei der Gesellschaft tibertrigt, muBl die Gesellschaft in ihr Mitgliederregister den Eintragung auf
Namen der Person eintragen, auf welche diese Rechte {ibertragen werden, und zwar gsgﬁfg&g:ﬁ
in derselben Weise und zu denselben Bedingungen, wie wenn das Begehren durch
die Person gemacht worden wire, zu deren Gunsten die Ubertragung erfolgt.

66. — 1. Wenn eine Gesellschaft sich weigert, eine Ubertragung von Aktien Bekanntgabe der
oder Schuldverschreibungen einzutragen, so muf die Gesellschaft innerhalb zweier gﬁé%ggg‘fng?g
Monaten nach dem Zeitpunkte, an Welchem die Ubertragung bei der Gesellschaft  Register.
bekanntgegeben worden ist, der Person, zu deren Gunsten die Ubertragung begehrt
wurde, Kenntnis von der Weigerung geben.

2. Wenn den Bestimmungen dieses Paragraphen zuwidergehandelt wird, soll
die Gesellschaft und jeder Direktor, Geschaftsfithrer, Sekretir oder andere Beamte
der Gesellschaft, welche wissentlich an der Zuwiderhandlung teilnehmen, fiir
jeden Tag, an welchem die Zuwiderhandlung fortdauert, eine £ 5 nicht iiber-
steigende Geldstrafe verwirken.

67. — 1. Jede Gesellschaft soll binnen zweier Monate nach Zuteilung von Pflichten der
Aktien, Schuldverschreibungen oder eines Schuldverschreibungsstockes und &ezsggszﬁ‘;i&:
binnen zweier Monate nach dem Zeitpunkte, an welchem eine Ubertragung solcher =~ gabe von
Aktien, Schuldverschreibungen oder Schuldverschreibungsstocks bei der Gesell- Zertifikaten.
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schaft angemeldet ist, - die Bescheinigungen (Certificates) iiber alle zugeteilten
oder iibertragenen Aktien, Schuldverschreibungen oder Anteile am Schuldver-
schreibungsstock fertigstellen und fiir die Ubergabe bereithalten, es sei denn,
daB die Ausgabebedingungen der Aktien, Schuldverschreibungen oder des Schuld-
verschreibungsstockes anderswie bestimmen.

Der Ausdruck ,,transfer* (Ubertragung) im Sinne dieses Paragraphen bedeutet
eine Ubertragung (a transfer), in vorgeschriebener Weise mit Stempelmarken
versehen und sonst auch rechtsgiiltig, und schlieft keineswegs in sich eine Uber-
tragung, deren Eintragung die Gesellschaft aus irgendeinem Grunde das Recht
hat zu verweigern und die sie nicht eintrigt.

2. Werden die Vorschriften dieses Paragraphen nicht beachtet, so verfailen
die Gesellschaft und jeder Direktor, Geschiftsfiithrer, Sekretir oder andere Beamte
der Gesellschaft, welche wissentlich an der Verfehlung Teil haben, einer BuBe,
welche den Betrag von £ 5 fiir jeden Tag der Gesetzesverletzung nicht iibersteigt.

3. Wenn einer Gesellschaft, der eine Aufforderung gerichtlich zugestellt wurde,
das Verssumte nachzuholen und den Vorschriften von Ziffer 1 dieses Paragraphen
zu entsprechen, diesem Begehren innerhalb 10 Tagen von der Zustellung der
Aufforderung an nicht nachkommt, so kann das Gericht auf das Verlangen der
Person, welche das Zertifikat oder die Schuldverschreibung verlangen kann, eine
Verfiigung erlassen, welche die Gesellschaft und jeden ihrer Beamten an-
weist, dem Verlangen innerhalb der in der gerichtlichen Verfiigung bestimmten
Zeit zu entsprechen. Eine solche Order kann auch bestimmen, daB alle Aus-
gaben, welche durch das Begehren veranlaBt werden, von der Gesellschaft oder
jedem Beamten der Gesellschaft getragen werden, welcher fiir die Unterlassung
verantwortlich ist.

68. Ein Zertifikat (Zeugnis) mit dem ordentlichen Geschiftssiegel der Gesell-
schaft, welches die einem Mitglied zustehenden Aktien genau anfiihrt, bildet
prima-facie-Beweis fiir das Recht des Mitgliedes an diesen Aktien.

69. Die Vorlage irgendeiner Urkunde, welche von Gesetzeswegen hinreichenden
Beweis bildet fiir die gerichtliche Zulassung eines Testamentes (probate of the will)
oder der Ernennung zum Erbschaftsverwalter des Vermogens (by letters of ad-
ministration) oder der Bestitigung als Testamentsvollstrecker einer verstor-
benen Person, mufl von der Gesellschaft trotz allfalliger entgegenstehender Be-
stimmungen der Statuten als geniigender Nachweis der gerichtlichen Verfiigung
(of the grant) anerkannt werden.

70. — 1. Eine Gesellschaft, deren Haftung auf das Aktienkapital beschrinkt
ist, kann, wenn die Statuten dies ausdriicklich erlauben, in bezug auf die voll-
einbezahlten Aktien unter ihrem ordentlichen Gesellschaftssiegel einen Aktien-
schein, einen warrant to bearer), ausgeben, durch welchen bezeugt wird, daB
der Inbaber des warrant der berechtigte Inhaber der im warrant aufgefiihrten
Aktien ist, und durch beigefiigte Coupons (Dividendenscheine) oder anderswie,
die Zahlung kiinftiger Dividenden anweisen.

2. Ein solcher warrant wird in diesem Gesetz ,,share warrant*“ genannt (es
ist der englische Aktienschein oder Aktienbrief).

3. Ein share warrant gibt dem Inhaber das Recht auf die darin angefiihrten
Aktien, und die Aktien kénnen durch Ubergabe des warrant iibertragen werden.

71. Wer falschlicher- und betriigerischerweise behauptet, Eigentiimer irgend-
einer Aktie oder irgendwelcher Gesellschaftsrechte zu sein oder irgendeines
Aktienscheines (share warrant) oder Dividendenscheines (coupon), der gestiitzt
auf dieses Gesetz ausgegeben wurde, und zufolgedessen solche Aktien oder
Rechte oder Aktienscheine oder Dividendenscheine oder Geld, das dem wahren
Eigentiimer geschuldet wird, erhilt oder zu erhalten versucht, wie wenn er




Besondere Vorschriften fiir Schuldverschreibungen (debentures). 129

der wahre berechtigte Eigentiimer wire, macht sich der felony (eines schweren
Verbrechens) schuldig und ist nach durchgefiilhrtem Verfahren nach dem Er-
messen des Gerichts zu penal servitude auf seine ganze Lebenszeit oder auf
irgendeine Zeit, aber nicht weniger als 3 Jahre zu verurteilen.
72. — 1. Wenn in Schottland eine Person
a) in betriigerischer Absicht einen Aktienschein oder einen Dividendenschein
oder eine sich als Aktienschein oder Dividendenschein darstellende Urkunde,
welche auf Grund dieses Gesetzes ausgegeben sind, fdlscht oder &ndert
oder wissend, daf dieselben gefilscht oder gedndert sind, anbietet, weggibt,
dariiber verfiigt oder verkauft oder
b) mit einem solchen gefilschten oder verinderten Aktienschein, Coupon oder
einer solchen Urkunde in Kenntnis der Unechtheit oder der Anderung des
Aktienscheines, Coupons oder der Urkunde, eine Aktie oder einen Anteil
an einer diesem Gesetz unterliegenden Gesellschaft oder eine Dividende
oder auf Grund derselben zahlbares Geld verlangt oder zu erhalten sucht;
macht sie sich eines schweren Verbrechens (felony) schuldig und ist nach Schuldig-
erklirung durch das Gericht zu Zuchthaus auf Lebenszeit (penal servitude) oder
auf weniger lange, aber zu wenigstens 3 Jahren zu verurteilen.
2. Wenn in Schottland eine Person ohne gesetzliche Erméchtigung oder ohne
Entschuldigungsgrund, wofiir sie den Beweis zu liefern hitte,
a) auf einer Platte, auf Holz, Stein oder einem anderen Material einen Aktien-
schein oder Dividendenschein eingraviert oder fabriziert, der sich
«) als ein Aktienschein oder Dividendenschein ausgibt, der von
einer Gesellschaft gemdB diesem Gesetz ausgegeben oder angefertigt
sein soll, oder
B) sich als ein so ausgegebener oder angefertigter Blanko-Aktienschein
oder Dividendenschein ausgibt, oder
7} als Teil eines solchen Aktien- oder eines solchen Dividendenscheins
ausgibt; oder
b) eine solche Platte, Holz, Stein oder anderes Material zur Verfertigung
oder zum Druck eines solchen Aktien- oder Dividendenscheins oder Blanko-
Aktien- oder Dividendenscheins oder eines Teiles davon benutzt, oder
¢) wissentlich eine solche Platte, solches Holz, solchen Stein oder anderes
Material in seiner Obhut oder in seinem Besitze hat,
macht sie sich eines schweren Verbrechens (felony) schuldig und mufl bei
Verurteilung mit Zuchthaus von wenigstens 3 und hochstens 14 Jahren be-
straft werden.

Besondere Vorschriften fiir Schuldverschreibungen (debentures).

73. — 1. Jedes Register von Schuldverschreibungsinhabern einer Gesellschaft
muf, ausgenommen, wenn es in zulédssiger Weise der Einsichtnahme entzogen ist, 8
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kungen, welche die Gesellschaft in ihrer Generalversammlung beschliefit, offen bungsinhaber

stehen, und zwar so, daB téglich nicht weniger als 2 Stunden zur Einsicht-
nahme gewihrt werden.

Im Sinne dieses Paragraphen gilt ein Register als gehérig geschlossen (duly
closed), wenn es in zulidssiger Weise der Einsichtnahme verschlossen ist entspre-
chend den Vorschriften der Statuten oder der Schuldverschreibungen oder, im
Falle von Schuldverschreibungsstockvermégen, des Stockzertifikates oder der
Treuhandurkunde (Pfandurkunde) oder einer anderen Urkunde, welche als Sicher-
heit dient fiir die Schuldverschreibungen oder firr Schuldverschreibungsstock-
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einzusehen und
Abschrift der

Treuhand-
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