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Vorwort

Wibrend meines Wirkens in der Grofiindustrie und nicht
minder, seit ich die Titigkeit eines Direktors mit der eines
wirtschaftlich - technischen Beraters vertauscht habe, sind mir
hiufig Miingel in der Beherrschung des hier erdrterten Stoffes
bei Technikern, Kaufleuten und Juristen aufgefallen. Trotz
der Vielseitigkeit des Gegenstandes und seiner Wichtigkeit fiir
jedes wirtschaftliche Unternehmen wird den damit zusammen-
héingenden Fragen meist nicht die gebiihrende Aufmerksamkeit
zuteil. Das liBt sich an Inventuren und Rechnungsabschliissen,
an Ertragsrechnungen und Vertrigen leicht beweisen; das zeigen
grundsétzliche Bewertungsfehler, falsche Abschreibungsverfahren,
die Vernachlissigung der Heimfallast bei Konzessionsunternehmen
und die Verwechselung von Betriebsausgaben und Anlagekosten,
von Abschreibungen und Riicklagen.

" Auch folgender Fall, der einen als Theoretiker und Prak-
tiker anerkannten Volkswirt jiingst veranlalte, eine Auflerung
von mir herbeizufiihren, beleuchtet die herrschende Unklarheit:
in einem viele Linder umspannenden Wirtschaftsvereine konnten
bei Verhandlung eines wichtigen Gegenstandes Erorterungen
iiber die Frage ,Abschreibung oder Tilgung (Amortisation)“
entstehen, obschon diese beiden MaBnahmen keineswegs wahl-
weise in Betracht kamen, sondern iiberhaupt die Fragestellung
falsch war.

Auch herrscht in der Anwendung der Fachausdriicke Will-
kiir; Wortunklarheit ist aber nicht nur eine Folge, sondern
— in verbdngnisvollem Kreislauf — auch eine Ursache von
Begriffsverwirrung.



Vi Vorwort

Ich war bestrebt, den Gegenstand mit groferen Wirtschafts-
fragen in Beziehung zu setzen, gegebenenfalls allgemeine wirt-
schaftliche Regeln abzuleiten und die Erfordernisse der An-
wendung nirgends aufler Acht zu lassen; demgemill ist die
Darstellung mit Beispielen und mit Anregungen fiir den Gebrauch
durchsetzt. Auf diese Weise hoffe ich auch der natiirlichen
Trockenheit des Stoffes zu einem Teile begegnet zu sein.

Besonders schienen mir die Zusammenhénge der behandel-
ten Fragen mit Konzessionsunternehmen der Erbrterung wert.

Die Arbeit ist im wesentlichen in den Jahren 1905 und
1906 entstanden womit entschuldigt werden moge, daf bei
den Belegstellen nicht durchweg die neueste Auflage des als
Quelle benutzten Werkes angegeben ist. Wegen anderer Arbeiten
habe ich erst kiirzlich die letzte Hand anlegen und das Buch
in Verlag geben koénnen.

Grunewald-Berlin, Juni 1909

Der Veriasser



© ® =N

10.

Inhaltsverzeichnis

Allgemeines .

Die Rechtsgrund]agen fur d1e Bewertung der Betnebs-
anlagen

Die Wertmmderungen an Betnebsanlagen in w1rtschaft
licher Hinsicht, die Prelskomponenten und der Her-
stellungspreis .

Die Abschrelbungstechmk .
Die Bedeutung der Zinsen und steszmsen bPI den
Abschreibungen

Der Unterschied und die Bezxehungen zw1schen 'I‘ﬂgung
(Amortisation) und Abschreibung e
Die Wertminderung durch Heimfall

Die Beziehungen zwischen Abschreibung und Ersat7
Unterhaltung und Wertminderung . . .
Die steuerrechtliche Behandlung der Abschrelbungen .

Seite

26
41

63

70
84
107
134
148



1. Alligemeines

Die durch Abniitzung und andere Ursachen bedingte all-
mihliche Entwertung der fiir den Betrieb von wirtschaftlichen
Unternehmungen aller Art erforderlichen Anlagen und Geriite,
der technischen Fabrikations- und Betriebsmittel — seien es
Baulichkeiten, Maschinen oder andere Besitzstiicke —, hat fiir
die industrielle Wirtschaft eine grundsitzlich ebenso grofe Be-
deutung, wie die Kosten der Rohstoffe, die Lohne und die so-
genannten unproduktiven Ausgaben, die man unter dem Namen
»Regie“ zusammenfallt, sie haben. Zu den einschligigen wirt-
schaftlichen Fragen gesellen sich in mehrfachem Sinne recht-
liche. Im Gebrauche ergeben sich gewisse Schwierigkeiten, die
sich sowohl auf die Sache wie auf die Form und auf die rech-
nungsméflige Behandlung der in Frage kommenden Wertgréfien
erstrecken.

Die Bedeutung der gedachten Wertminderungen ist im Ver-
gleiche zu anderen die Herstellungskosten bildenden Gréfen
dadurch grundsitzlich erhéht, dall sie — ganz abgesehen von
auflerordentlichen Ursachen wie Umwilzungen der Bauart, Ma-
schinenbruch, héhere Gewalt — zum Teil schon durch das
Altern bedingt sind, also auch ohne die Abnutzung durch den
Gebrauch eintreten und ihr Fortgang daher nicht wie der
anderer Unkosten zu vermeiden ist. Die Entwertungsverluste
sind daher auch dem Grade der Benutzung eines Gegenstandes
nicht verhdltnisgleich und deshalb von einem weit schwerer
vorauszusehenden, oft mafigebenderen Einflul auf den Selbst-
kostenpreis der Fabrikationseinheit als die Herstellungslohne.
Denn indem sie innerhalb weiter Benutzungsgrenzen annihernd
gleich bleiben, sich also wirtschaftlich nahezu ebenso wie die
Zinsen festverzinslicher Schulden, z. B. von Grundpfand- und

Schiff, Wertminderungen 1



2 Allgemeines

Schuldverschreibungsanleihen, verhalten, verteuern sie die Her-
stellung entsprechend dem Grade der Unterausnutzung. Dieser
Umstand trigt wesentlich dazu bei, daf man die wirtschaftliche
Regel aufstellen kann:

Die Eintriglichkeit wirtschaftlicher Unternehmungen
hingt wesentlich, oft am wesentlichsten, von dem Grade
der Ausnutzung der Betriebsanlagen ab.

Das gilt. ebensosehr von einer einzelnen Werkzeugmaschine
wie von einer Eisenbahnanlage oder einem Gasthause.

Neben einer unabhiingig vom Ausnutzungsgrade erforder-
lichen Mindestabschreibung und neben festen Zinsen wirkt
hierbei freilich noch ein anderer Teil der Betriebskosten mit,
der ebenfalls eine vom Benutzungsgrade unabhingige Grofe
darstellt. Das ist der Teil der Ergiinzungskosten (Regiekosten),
der — in Gestalt von Gehalten, Lohnen, Mieten, Licht-, Kraft-,
Heizkosten und verschiedenem anderen — das Mindesterfor-
dernis zur Aufrechterhaltung eines Betriebes ausdriickt und
im allgemeinen auch noch fiir einen weit hoheren Beschifti-
gungsgrad als den vorkommenden geringsten ausreicht. Dem-
gemidfl ist es auch wirtschaftlich wesentlicher, bei Voraus-
berechnungen des Ertrages oder Tarifberechnungen, z. B. fiir
die Abgabe elektrischer Energie, auf die Trennung und Beob-
achtung der festen im Gegensatze zu den verinderlichen Kosten
Wert zu legen als auf die hiufiger angewendete, #uBerlichere
Unterscheidung ,unmittelbare“ und ,mittelbare“ Betriebskosten,
womit wirkliche und nur buchmiflige Ausgaben gemeint sind.
(Man sieht diese Unterscheidung iiberdies in Wirtschaftlichkeits-
rechnungen oft geradezu falsch angewendet: Zinsen werden
in einem gemeinsamen — wie spiter gezeigt werden wird,
auch sonst nicht einwandfreien — Posten ,Amortisation und
Verzinsung“ allgemein unter die mittelbaren Ausgaben gesetat,
obwohl das erforderliche Kapital hiufig zum groBen Teile durch
fest verzinsliche Anleihen, deren Zinsen ebenso unmittelbare
und wirkliche Ausgaben, wie Lohne oder Gehalte darstellen,
aufgebracht wird; auch die als Dividende zu verteilenden Zinsen
— die aber keine Betriebskosten, sondérn Gewinn darstellen —
gind eine wirkliche Ausgabe.)

Die Bedeutung der regelmifigen Anlagenentwertung wird
dadurch beleuchtet, dafl die zu ihrem Ausgleich erforderlichen
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Abschreibungen bei vielen Anlagen hoher sind als die Summe
aller iibrigen Betriebskosten. ’

Aus dem Dargelegten ergibt sich die groSe Wettbewerbs-
iiberlegenheit solcher Unternehmungen, die durch hohe Ab-
schreibungen ihre Anlagenwerte stark verringert haben oder
durch grofie Ausnutzungsmdéglichkeit ihre gesamten Erginzungs-
kosten durch einen so hohen Teiler teilen kénnen, dafl auf die
Herstellungseinheit nur ein sehr geringer Teil entfillt.

2. Die Rechtsgrundlagen fiir die Bewertung
der Betriebsanlagen

Die rechtliche Grundlage fiir die Beurteilung und Behand-
lung der Entwertung von Betriebsanlagen durch Abniitzung,
Altern und andere Ursachen wird im allgemeinen durch § 40
und im besonderen fiir Aktiengesellschaften durch § 261, 31) des
deutschen Handelsgesetzbuches gegeben.

§ 40, Absatz 2, lautet:
»Bei der Aufstellung des Inventars und der Bilanz sind
simtliche Vermogensgegenstinde und Schulden nach dem
Werte anzusetzen, der ihnen in dem Zeitpunkte beizu-
legen ist, fiir welchen die Aufstellung stattfindet.

§ 261, 3 setzt hierzu folgende ,Mafigabe“ in Kraft:
.Anlagen und sonstige Gegenstinde, die nicht zur Weiter-
verdullerung, vielmehr dauernd zum Geschiftsbetriebe der
Gesellschaft bestimmt sind, diirfen ohne Riicksicht auf
einen geringeren Wert zu dem Anschaffungspreise oder
Herstellungspreise angesetzt werden, sofern ein der Ab-
nutzung gleichkommender Betrag in Abzug gebracht oder
ein ihr entsprechender Erneuerungsfonds in Ansatz ge-
bracht wird.“

Wie wird der juristische Laie — und fiir diesen ist das
Gesetz bestimmt, da Industrielle im allgemeinen keine Rechts-
gelehrten sind, — diese Bestimmung verstehen? Zunéchst wird
er wohl einen Widerspruch zwischen Vordersatz und Nachsatz

1 Aus naheliegenden Griinden ist in diesen Darlegungen in erster
Reihe von Aktiengesellschaften die Rede.
1*
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empfinden und sich fragen, was die Bestimmung, dafl Gegen-
stinde ,ohne Ricksicht auf einen geringeren Wert zum An-
schaffungs- oder Herstellungspreise“ angesetzt werden "diirfen,
zu bedeuten hat, wenn im Nachsatze die Einschrinkung gemacht
wird: ,sofern ein der Abnutzung gleichkommender Betrag in
Abzug gebracht . . . wird.“ Dem an juristische Ausdrucks-
eigenart nicht gewShnten Geiste wird das zunéchst nicht ganz
folgerichtig erscheinen, da von einer Ansetzung zum Anschaffungs-
preise ,ohne Riicksicht auf einen geringeren Wert“ nicht gut
die Rede sein kann, wenn ein Abzug vom Anschaffungspreise,
damit also das Ansetzen eben eines geringeren Wertes als des
Anschaffungspreises, gefordert wird. Ungliicklicherweise kann
die in Wirklichkeit gebrduchliche Form der Ansetzung von
Betriebsgegenstiinden in Rechnungsabschliissen leicht dazu bei-
tragen, eine miflverstiindliche Auffassung dieser Bestimmung
zu férdern. Diese Form ist namlich die folgende:

Anlagekonto . . . . . . . . K
Abschreibung . . . . . . . . a
Abschluffwert . . . . . . . K-—a
oder, an einem Beispiel ausgedriickt,
Werkzeugmaschinenkonto . . . 100000 M.
Abschreibung . . . . . 10000 ,,
Abschluflwert . . . . . 90000 M.

Nun erscheint es jedermann selbstverstindlich, dal eine
Betriebsanlage, die stindig an Wert abnimmt, nicht dauernd
zum Anschaffungspreise, sondern jeweils zum Zeitwerte angesetst
wird; auch die mafigebende Bestimmung des § 40 verlangt
ausdriicklich die Ansetzung zu dem Werte, der den Vermogens-
gegenstinden im Zeitpunkte der Aufstellung des Abschlusses
beizulegen ist. Der Laie konnte also auf den Gedanken
kommen, dal § 261, 3 vielleicht nur die Zulissigkeit der oben
dargestellten Form, bei der erst der Anschaffungspreis (nach
dem ersten Jahre allerdings meist nur der letztjihrige Buch-
wert) angesetzt und dann der Abschreibungsbetrag abgezogen
wird, gegeniiber dem einfachen Ansatze

Werkzeugmaschinenkonto 90000 M.
ausdriicken soll. Freilich wird man bei niherer Uberlegung
nicht dabei beharren, zu glauben, eine so weitschweifige Ge-



Die Rechtsgrundlagen fiir die Bewertung der Betriebsanlagen 5

setzesbestimmung, eine so ausdriickliche ,Mafgabe“ kénne auf
etwas Yediglich die Form Betreffendes abzielen. Das wire noch
eher zu vermuten, wenn es sich bei einer solchen Formvorschrift
nicht um ein ,dirfen“, sondern um ein ,miissen“ handelte;
denn eine Vorschrift, dal in den Abschliissen der Aktien-
gesellschaften die Gesamtanschaffungskosten und die Gesamt-
abschreibungen ersichtlich gemacht werden miissen — in der
Regel wird nur der letzte Buchwert und die neueste Abschrei-
bung verdffentlicht —, wire nicht .ohne Wert. Eine solche
Vorschrift besteht aber nicht und wird auch mit § 261, 3 nicht
gegeben.

Man wird also nach einer anderen Erklirung der Be-
stimmung suchen miissen und hat sich zu diesem Zwecke die
Frage vorzulegen, worin die Unklarheit des Ausdruckes besteht.
Augenscheinlich liegt sie darin, dafl es heifit ,ohne Riicksicht
auf einen geringeren Wert“, ohne dal eine Antwort auf die
Frage ,geringer als welcher Wert?“ gegeben ist. Aus der
Wortstellung ist man geneigt zu entnehmen, dal von einem
geringeren Werte als dem Anschaffungspreise die Rede ist?),
woraus sich der gedachte Widerspruch mit dem Nachsatze, der
die Abschreibung wegen Abnutzung vorschreibt, ergibt. Es
mufl daher, wenn nicht sprachlich, so doch gedanklich ein
anderer Vergleichswert als der Anschaffungspreis in Betracht
kommen. Welche Werte kommen nun iberbaupt in Frage?
Diese Erwigung fiihrt zu folgender Antwort:

a) der Anschaffungs- oder Herstellungspreis (K),

b) der zeitliche Gebrauchs- oder Betriebs- oder Nutzungs-
oder subjektive Wert, d. h. der Wert K abziiglich der
Entwertung, die sich fiir den Betriebszweck aus der
Nutzungsdauer (n) des Gegenstandes, seinein Endwerte (k)
und der schon abgelaufenen Nutzungszeit (t) ergibt (=
K — K—k)t

Gesamtzahl der Nutzungsjahre bedeutet. Der Einfachheit
wegen ist ein gleichmiBiger Entwertungsverlauf voraus-
gesetzt.),

, worin t die Zahl der abgelaufenen, n die

') Das ist tatsichlich auch Rehms Meinung, die er aus der sprach-
lichen Beziehung ableitet; vgl. Rehm, Bilanzen der Aktiengesellschaften
und G.m. b. H, Miinchen 1903, S. 94.
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¢) der zeitliche VeréiuBerungswert oder ein sonstiger durch
Einfliisse, die die Eignung des Gegenstandes fiir den Be-
triebszweck und somit den Betriebswert nicht beeinflussen,
gegebener objektiver Wert, auch allgemeiner oder Verkehrs-
Wert') oder gemeiner Versilberungswert®) genannt.

Obgleich nun in der gesetzlichen Vorschrift von den beiden
Werten b) und c¢) nicht ausdriicklich die Rede ist, kommt man
bei niherer Uberlegung zu der Ansicht, daB es sich nur um
den Gegensatz dieser Werte handeln kann, und daf durch
den Nachsatz, der von einer Abschreibung nur fiir Abnutzung
spricht, der Wert b) gekennzeichnet werden soll. Es kann nur
gemeint sein: Betriebsgegenstinde diirfen zu dem Zeitwerte
»Anschaffungspreis abziiglich Abnutzungsabschreibung“ angesetat
werden, auch wenn ,ihr Wert“ geringer ist als dieser Zeitwert;
unter ,ihr Wert“ kann man nach dem Zusammenhange wohl
nur den Wert ¢), den VerduBerungswert oder iiberhaupt einen
objektiven Wert gegeniiber dem subjektiven Nutzungswerte,
verstehen.

In der Regel wird der nach der Verkaufsmarktlage, nach
zeitlichen Rohstoff- und Bearbeitungspreisen oder Anderungen
in Arbeitsverfahren, Bauarten oder Liebhabereien sich ergebende
objektive Wert geringer, in manchen Fillen, besonders bei Grund-
stiicken, wird er hoher sein als der Nutzungswert; aber auch
wenn er geringer ist, braucht das nach dem Gesetze den In-
venturansatz nicht zu beeinflussen, vorgeschrieben ist nur, dafl
ein ,der Abnutzung gleichkommender Betrag“ abgesetzt werde.

Diese Auffassung entspricht im wesentlichen auch der herr-
schenden Lehre und steht mit dem positiven Rechte nicht in
Widerspruch, wenn auch die Verfasser von § 261 HGB. (ge-
nauer: § 185, 1—3 der Aktiennovelle von 1884) annehmen,
daB § 40, der durch § 261 auch fiir di¢ Aktiengeselischaft: nicht
aufler Kraft gesetzt, sondern nur mit besonderen ,,Mafigaben*
versehen wird, unter Wert den VeriauBerungswert versteht?).
Die Verfasser der Denkschrift zum neuen Handelsgesetzbuche

Y Rehm, 8. 60

%) Staub, Kommentar zum Handelsgesetzbuche, 4. Aufl,, S. 66, 6
und 7. Aufl, 8. 192 .

3 Rehm, S8.90, 91
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von 1897 sind beziiglich des § 40 anderer Meinung?), der wir
uns mit Riicksicht auf den Ausdruck , Wert, der beizulegen
ist' — eine Ausdrucksweise, die den subjektiven Standpunkt
mindestens nicht ausschlieBt, — anschliefen. Wire, wie bei
Waren, auch bei Betriebsgegenstinden der VeriuBerungswert
mafgebend, so wiire auch die Hoherbewertung iiber den Ge-
brauchswert zuldssig, wie Rehm mit Recht betont®), und es
triten, besonders bei Grundstiicken, fortwdhrend Vermogens-
schwankungen ohne jede Anderung des Gebrauchswerts und un-
verwirklichte Gewinne oder Verluste in die Erscheinung; das aber
will das Gesetz grundsitalich vermeiden®), und eine solche Art
der Abschluflaufstellung wire auch — wenigstens was die Ge-
winne anlangt — mit dem Rechtsgrundsatze von der Sorg-
falt eines ordentlichen Geschiftsmannes und mit der Pflicht
zur Ersichtlichmachung der wirklichen Vermogenslage nach den
Grundsitzen ordentlicher Buchfithrung (§ 38 HGB.) nicht gut
vereinbar.

Damit sind jedoch die Zweifel iiber die Auslegung des
Wortlauts von § 261, 3 noch nicht erschopft, gibt es doch
wenige so wichtige und gleichzeitig so umstrittene handelsrecht-
liche Bestimmungen wie diese. Fiir den mit Rechtsfragen Ver-
trauteren geniigt es zum Beweise dessen so anerkannte Namen
von Rechtslehrern und praktischen Juristen wie Simon, Staub,
Makower, Ring, Rehm, Maatz, Reisch, Lehmann, die
unter anderen sich mit diesen Zweifeln beschiftigt haben und
nicht alle zu gleichen Ergebnissen gekommen sind, zu nennen.

Es wiirde aber itber den Rahmen dieser Darlegungen weit
hinausgehen, auf diese Untersuchungen, die den Praktiker zum
Teil als Haarspaltereien anmuten — ohne dafl sie es zu sein
brauchen —, einzugehen, und wiirde nicht einmal unseren prak-
tischen Zwecken dienen: die allzu feinen Unterscheidungen
eignen sich nicht fiir den Gebrauch. Nur wollen wir nicht un-
erwihnt lassen, dafl auch unsere Auffassung, wie sie oben dar-
gelegt ist und weiter verfolgt werden wird, nicht allgemein ge-
teilt wird; die Abweichungen decken sich aber entweder nicht
mit der herrschenden Lehre oder sind mehr von theoretischer

) Rehm, SS.90/91
%) Derselbe, S. 61
3 Derselbe, S. 88 ff.
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als praktischer Bedeutung, und wir glauben um so mehr, iiber
sie hinweggehen zu konnen, als wir stillschweigend bei der Ver-
wertung unserer Auslegungen als Sicherheitskoeffizienten die
Sorgfalt des ordentlichen Geschiftsmannes voraussetzen. Mit
dieser Voraussetzung unvereinbar erschiene uns z. B. eine so
weitgehende ,,Subjektivitit bei der Bewertung eines Betriebs-
gegenstandes, dafl nicht jeder andere verstiindige Geschiftsmann
gleichen Zweiges die Bewertung fiir den Betriebszweck ebenfalls
als richtig anerkennen konnte.

Erschwert wird das Verstindnis der juristischen Erklarungen
dadurch, daf die Rechtsgelehrten in ihrem geistigen Riistzeuge
scheinbar noch weniger mit , Normalien* zu arbeiten gewohnt
sind als die Techniker bei ihren greifbaren Werkzeugen, was
zu einer iiberreichen Anzahl von Kunstausdriicken fithrt — der-
gestalt, dall mitunter derselbe Ausdruck bei verschiedenen
Schriftstellern Verschiedenes, ja Entgegengesetztes bedeutet. Fiir
uns ist zur Vermeidung von Mifverstindnissen notig, zu er-
wihnen, dafl auch die Ausdriicke ,,subjektiver und ,,objektiver‘
Wert teilweise anders als in unserem Sinne angewendet werden:
unter subjektivem Wert wird auch der Wert verstanden, den
ein bestimmter Geschéftsinhaber einem Betriebsgegenstande im
Gegensatze zu einem anderen Geschiftsinhaber (Nachfolger,
Wettbewerber) beimessen kénnte!) oder der Wert, der sich fiir
ein Geschift, bemessen nach seinen Ertriigen, ergeben wiirde?);
deshalb wird auch das, was wir subjektiven Wert oder Betriebs-
oder Nutzungswert nennen, was Staub?) Geschiaftswert nennt,
anderweitig -geradezu objektiver Wert genannt. Das Preuflische
Oberverwaltungsgericht?) spricht mit Bezug auf HGB. 261, 3
vom ,,0bjektiven Verkaufswert, nimmt also entweder im Gegen-
satz hierzu auch einen objektiven Gebrauchswert an oder
macht den Zusatz ,,objektiv'‘ nur im Sinne eines erlduternden

1) Rehm, S. 60

%) Litthauer-Mosse, Handelsgesetzbuch, 13. Aufl.,, Berlin 1905, S.56

3) Staub, SS. 192, 801; allerdings erblickt Staub (S. 801) in § 261, 38
eine Erleichterung auch noch gegeniiber dem aus § 40 abgeleiteten Ge-
schiftswert. Wir glauben, so weit fiir die Praxis nicht gehen zu diirfen;
auch sehen wir micht ein, warum die Gesellschaft, bei der weit mehr Be-
teiligte (Gliubiger und Aktiondre) in Frage kommen als beim Einzel-
kaufmann, unvorsichtiger bewerten diirfen sollte als dieser.

% Rehm, 8.93
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Pleonasmus. Wir wiirden, wenn wir unter subjektivem Wert
nicht den Geschiiftswert, sondern den Geschiftsinhaberwert
meinten, den Ausdruck ,,individueller Wert“') vorziehen und
haben von der Verdentschung ,personlicher Wert“ deshalb ab-
gesehen, weil diese sowohl fiir .subjektiv¢ wie fiir ,,individuell*
gelten konnte; ,subjektiv® aber scheint sich unserem Gefiihle
nach unserer gegeniiber ,individuell weiteren Fassung des Be-
griffes anzuschmiegen und den geeigneten Gegensatz zu objektiv,
das wiederum alle nicht auf den Betriebszweck beziiglichen
Bewertungsstandpunkte am zwanglosesten umfaft, abzugeben.
Zu aller Sicherheit aber haben wir oben unseren Begriff ,,sub-

jektiver Wert mathematisch festgelegt (K —(K—_;L)%, weil

die mathematische Formel der letzte und allein eindeutige Aus-
druck der Dinge ist. Der Leser ist nun gewarnt, bei der Be-
bandlung einschligiger (wenn nicht iiberhaupt aller juristischen)
Fragen den Sinn der-Kunstausdriicke als selbstverstindlich oder
gemeingiltig anzusehen

Was die Sache selbst anlangt, so gehen uns hier vor-
nehmlich zwei Fragen an:

1. ist es nur erlaubt oder ist es zwingendes Recht, Betriebs-
gegenstinde zum Nutzungswert einzusetzen, auch wenn
der objektive Wert anders ist, d. h. ist es unzulissig, sie
niedriger oder hoher als zum Nutzungswert anzusetzen,

2. kann wirklich gemeint sein, daff nur eine Wertminderung
durch ,,Abnutzung* bei der Abschreibung zu bertick-
sichtigen ist?

Die erste Frage zerfallt in die der Uberbewertung und der
Unterbewertung; beide sind von durchaus wirklicher Bedeufung.

Die Uberbewertung 1a8t den Gewinn hoher erscheinen, als
er in Wirklichkeit ist, was aus vielen, zumeist eigenniitzigen
und wirtschaftlich ungesunden Beweggriinden erstrebt werden
kann, z. B. um die Darlehensfihigkeit zu erhéhen, einen Zu-
sammenbruch aufzuihalten, Gewinnanteile zu vergréfern.

) Simon gebraucht allerdings den Ausdruck individueller d. h. Ge-
schiiftsinhaber-Wert im Sinne von Geschiftswert oder unserem subjektiven
Werte (siehe auch Rehm, S. 60).
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Die Unterbewertung 148t den Gewinn niedriger erscheinen,
kann den Zweck haben, zur Steuerveranlagung einen niedrigeren
Ertrag auszuweisen, als er wirklich erzielt ist, hat aber meist
wirtschaftlich gesunde Beweggriinde wie: Vorsicht gegeniiber
unerwarteten Wertriickgéingen und zugunsten kiinftiger Wett-
bewerbsfihigkeit, Aufschatzung von — sogenannten stillen —
Riicklagen und somit Festigung der wirtschaftlichen und Str-
kung der geldlichen Lage eines Unternehmens.

Die Uberbewertung kann eine solche

a) im Vergleiche zum Anschaffungspreise,

b) im Vergleiche zum Nutzungswerte,

¢) im Vergleiche zum Veriuflerungswerte
sein. Im Vergleiche zum Anschaffungspreise ist sie fiir die
Aktiengesellschaft durch § 261, 2 HGB., der fiir alle nicht
borsen- oder marktgéngigen Vermogensgegenstinde die Aufnahme
hoéchstens zum Anschaffungs- oder Herstellungspreise vorschreibt?),
ausgeschiossen; fiir borsen- und marktgingige Wertstiicke gilt
iibrigens nach § 261, 1 Gleiches. Fiir den Kaufmann im all-
gemeinen kommt kein besonderes Verbot, sondern kommen nur
§ 38 und § 40 in Betracht, also die Grundsitze ordnungsmaifiger
Buchfithrung und die Vorschrift der Ansetzung zu dem Werte,
der den Vermigensstiicken ,beizulegen* ist, nicht also schlecht-
hin zu dem — objektiven -—— Werte, den sie haben. Da an-
genommen werden darf, daB eine Uberbewertung den Grund-
sitzen ordnungsmifiger Buchfiihrung widerspricht, solange keine
Verwirklichung des Gewinnes, der aus einer etwaigen Preis-
steigerung gegeniiber dem Anschaffungspreise hervorgeht, un-
mittelbar bevorsteht, ist also auch dem Einzelkaufmanne die
Uberbewertung untersagt; der Anschaffungs- oder Herstellungs-
preis ist dann der Hochstwert, der dem Gegenstande fiir den
Inventuransatz ,beizulegen“ ist. Das wiirde also selbst dann
gelten, wenn der Gebrauchswert, z. B. der Mietwert eines
Grundstiicks, {iber den Anschaffungspreis gestiegen ist: ein
unverwirklichter Gewinn ist kein Gewinn, da er durch Schwan-
kungen in" entgegengesetzter Richtung wieder aufgehoben werden
kann.  Natiirlich liegt die Sache anders, wenn eine Aus-
einandersetzung, Krbschaftsregelung oder sonstige Verrechnung

) Entsprechend auch Ges. f. d. Ges. m. b. H. §42, 1
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mit dritten in Frage kommt; dann wird einem Kaufmanne, der
aus gesetzlichen Griinden oder besonderer Vorsicht Besitzstiicke
gegeniiber dem Verkaufswerte unterbewertet hat, nicht zu-
gemutet werden kénnen, daBl er seine Ordentlichkeit oder Vor-
sicht mit einem Verluste biiit, indem seine Buchwerte der Ver-
rechnung zugrunde gelegt werden. Solcher Gefahr wird durch
privatrechtliche Vereinbarungen vorzubeugen sein; auch bestimmt
BGB. § 738, II in diesem Sinne fiir Auseinandersetzungen bei
,»Gesgellschaften“:

~Der Wert des Gesellschaftsvermogens ist, soweit er-

forderlich, im Wege der Schiitzung zu ermitteln. «

Diese Bestimmung ist dahin zu verstehen, daf ,keiner der
Beteiligten an frithere Abschliisse gebunden ist, soweit nichts
anderes vereinbart ist; die Schlufbilanz mufl der wirklichen
Vermogenslage der Gesellschaft zur maflgebenden Zeit ent-
sprechen* 1).

Eine Uberbewertung gegeniiber dem Nutzungswerte —
natiirlich immer unter Beachtung der eben behandelten Hochst-
grenze — kommt in Frage, wenn der Verduflerungswert hoher
als der Gebrauchswert ist, und kann nicht als ungesetzlich an-
gesehen werden, wenn es sich nicht um einen einmaligen, zu-
filligen, sondern um- einen jederzeit erzielbaren Verkaufswert
handelt. Mit anderen Worten: die Abschreibung braucht nicht
gewohnheitsmiBig fortgesetzt zu werden, wenn ein gewisger
Mindestpreis, der jederzeit erlost werden kann, erreicht ist. Das
entspricht auch dem Sinne von § 261, 3 insofern, als dieser
nach der iibereinstimmenden Ansicht aller mafigebenden Aus-
leger eine Erleichterung, keine Erschwerung der allgemeinen
Bewertungsvorschriften darstellen soll. Wir kénnen uns daher
der Ansicht von Rehm, dal Gebrauchsgegenstinde nicht nur
zum Gebrauchswert angesetzt werden ,diirfen“, sondern dazu
angesetzt werden ,miissen“?), fiir den Fall, da8 der Gebrauchs-
wert unter den Verkaufswert sinkt, nicht anschliefen; freilich
halten wir die obigen Einschrinkungen, dal es sich bei dem
Inventurpreise nicht um einen Augenblicks- oder Zufallswert
handeln darf, durch § 38 und § 40 fiir gegeben. Wiirde aber

) Litthauer-Mosse, S.195 nach Jur. Wochenschr. 1962, S. 590
7 Rehm, S. 697
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die wiedergegebene Ansicht bedingungslos gelten, so hitte der
Gesetzgeber in § 261, 3 nicht von einem ,diirfen“, sondern
einem ,miissen“ sprechen miissen; der Ausdruck ,diirfen“ be-
deutet aber keinen Zwang, sondern ein Recht. Allerdings er-
klart sich die gestattende, nicht zwingende Form der Vorschrift
zundchst dadurch, daf an den allgemeinen Fall, daf der
Nutzungswert hoher als der Veriuferungswert ist, gedacht ist
und durch die Fassung des § 261, 3 ausgedriickt werden soll,
daBl es den Gesellschaften nur freigestellt ist, von dieser Er-
leichterung Gebrauch zu machen!). Aus nichts aber kann
unseres Erachtens zwingend gefolgert werden, dafl der Gebrauchs-
wert mafigebend ist, wenn er niedriger als der Verkaufswert ist
— auch nicht aus § 38 und § 40. Auch wiirde, was doch
die Grundabsicht des Gesetzgebers ist, das Interesse der Glaubiger
und Aktionire dadurch keineswegs unbedingt wahrgenommen
werden. Wenn z. B. ein Fabrikant gezwungen ist, seine Fabrik-
leistung auf die Hilfte herabzusetzen, und er fiir diese Leistung
mit der Hilfte seines Grundstiicks und seiner Maschinenanlagen
ausreicht, sinkt der Gebrauchswert der Anlagen auf die Hilfte.
Soll er nun, auch wenn der Buchwert nicht hoher als der Ver-
dulerungswert ist, gezwungen sein, die Hilfte als Verlust ab-
zuschreiben? Gewifl nicht! (Man konnte gegen dieses Beispiel
einwenden, daf hier nur das Sinken eines individuellen, nicht
des objektiven Gebrauchswerts — der Ausdruck wére hier an-
gebracht — vorldge. Das ist aber nicht von Belang, denn die
Umstinde koénnen auch leicht so gedacht werden, dafl schlecht-
weg der allgemeine Gebrauchswert gesunken ist und der Ver-
duflerungswert auf von dem- Betriebszwecke ganz unabhiingigen
Marktverhidltnissen, z. B. dem Markte fiir Wohngrundstiicke, be-
rubt.) Wollte man hier die Bewertung nach dem Nutzungswerte
verlangen, so wiirde das auf der Verwechselung eines — auch
nicht unter allen Umstinden berechtigten — wirtschaftlichen
Standpunktes mit einem Rechtsstandpunkte beruhen. Wirt-
schaftlich mag der Zeitwert mit der Nutzungsmoglichkeit zuriick-
gegangen sein, rechtlich — vom Standpunkte des Gffentlichen
Rechts, des Gldubigers, des Aktiondrs — liegt kein Interesse
daran vor, dafl Vermogensstiicke noch niedriger, als sie ver-

1) Staub, 6.und 7. Aufl, 8. 801
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sufert werden konnen, angesetzt werden; im Gegenteil konnten
diese Interessen dadurch leicht Schaden leiden.

Das Preuflische Oberverwaltungsgericht geht sogar soweit,
auszusprechen, dafl der Verkaufswert in den Abschluf8 ein-
gesetzt werden mufl, falls er hoher ist als der Erwerbspreis-
rést!). Dies kann jedoch nicht als allgemeiner Rechtsgrundsatz
gelten, sondern nur den Rechtsstandpunkt in Steuersachen be-
leuchten; durch den Zusatz in der betreffenden Entscheidung
,widrigenfalls weitere Abschreibungen als Gewinnriicklagen
steuerpflichtig sind“ wird das verdeutlicht, gleichzeitig aber iiber-
haupt die Natur solcher iiber das notwendige Mall hinaus-
gehenden Abschreibungen gekennzeichnet: sie sind stille Riick-
lagen.

Was die dritte Form der Uberbewertung — im Verhiltnisse
zum Verdullerungswert — anlangt, so ist bereits oben dar-
gelegt, dall nach HGB. § 261, 3 der Aktiengesellschaft (fiir die
Kommanditgesellschaft auf Aktien gilt Gleiches), nach G. f. d.
G. m. b. H. § 42, 1 der Gesellschaft mit beschrinkter Haftung
und -— im Wege weiterer Auslegung — nach §§ 38, 40 HGB.
auch dem Einzelkaufmanne gestattet ist, Betriebsgegenstéinde
zum Nutzungswerte anzusetzen, auch wenn der objektive Wert
niedriger ist. Wenigstens legt Rehm § 40 dabin aus®), daf er
einen doppelten Wertbegriff — fiir VerduBerungsgegenstéinde
und fiir Gebrauchsgegenstiinde — umschliefit. Von abweichen-
den Anschaungen ist oben bereits gesprochen worden. Fir
Aktien- und andere Gesellschaften besteht jedenfalls heute kein
Zweifel mehr. Treffend sagt Staub?®) dariiber folgendes:

»Diese Art der Bewertung wurde schon friiher in der

Praxis beliebt und auch von der Judikatur gebilligt (R. O.

H. 25, S. 317). Allein wenn sie nach fritherem Recht be-

denklich war, so ist sie jetzt gesetzlich gutgeheiflen und

damit erledigen sich alle Bedenken. Es kann hiernach
vorkommen, dafl ein der Gesellschaft gehoriges Fabrik-
grundstiick, weleches zu teuerem Preise erworben und
wenig abgenutzt wird, fortgesetzt zu hohem Preise in der

) Rehm, S.93

%) Rehm, S.57 ff.

3) Staub, 4. Aufl. 8. 579; in der 6. und 7. Aufl. sind die ersten
beiden Sitze weggelassen.
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Bilanz erscheint, obgleich der wahre Wert desselben sich,

etwa durch Verschlechterung der Kommunikation, erheblich

verringert hat oder obgleich es von vornherein zu teuer

gekauft ist. Desgleichen kann das bei Maschinen vor-

kommen, deren Wert durch neue Erfindungen erheb-

lich sinkt.“

Damit scheint uns der Sachverhalt so gut gekennzeichnet,
daBl wir nichts mehr hinzufiigen wollen.

Eine Bemerkung jedoch, die Staub an die obigen an-
schlieft, bedarf der Berichtigung; er sagt:

»Macht die Gesellschaft von Ziffer 3 nicht Gebrauch,
go kommt Ziffer 2 zur Anwendung.“?)
§ 261, 2 bestimmt bekanntlich:
sandere Vermogensgegenstinde sind hochstens zu dem

Anschaffungs- oder Herstellungspreis anzusetzen.“

Hiernach ist deutlich, da8 alle anderen, d. h. alle keinen
Borsen- oder Marktpreis habenden Gegenstiinde (fiir die Gleiches
schon unter § 261, 1 bestimmt ist) an die Hochstgrenze des
Anschaffungspreises gebunden sind. Also kommt diese Be-
stimmung bei Gebrauchsgegenstiinden auf alle Fille in Betracht,
nicht nur, wenn von der Erleichterung des § 261, 3 kein Ge-
brauch gemacht wird. Sprachlich und sachlich ist aus dem
Gesetze nichts anderes zu entnehmen, und wir haben uns an
gegebener Stelle ohne Bedenken entsprechend dem herrschenden
Gebrauch auf diesen Standpunkt gestellt. Wir wollen zur Er-
hartung unserer Auffassung noch Rehm?®) und Litthauer-
Mosse®) anfiibren; Simon, Makower und Ring*) hingegen
vertreten auch die Angicht, da8 § 261, 2 sich nur auf Ver-
dulerungsgegenstinde beziehe, also Bewertung von Betriebs-
gegenstinden zu einem den Erwerbspreis iibersteigenden Ge-
brauchswerte zulissig sei. Der Praktiker wird gut tun, dieser
Auffassung nicht zu folgen.

Auch die Frage der Unterbewertung gibt der wissenschaft:
lichen Lehrge zu sehr breiten Untersuchungen Anlafl; wir sind

) Staub, 6. und 7. Aufl. S. 801

?) Rehm, 8. 30

3) Litthauer-Mosse, S. 288, (nach Entscheidunger des Reichs-
gerichts in Strafsachen, 36, S. 437)

) Nach Rehm, S. 93
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aber in der Lage, sie fiir den Darstellungszweck kurz zu be-
handeln. Unleugbar gibt es gesetzliche Bestimmungen, die,
genau angewendet, die Unterbewertung verbieten, indem sie die
tatséichlich richtige Bewertung vorschreiben: § 838 HGB. ver-
pflichtet den Kaufmann, die Lage seines Vermégens nach den
Grundsitzen ordnungsmiBiger Buchfiithrung ersichtlich zu machen.
Er macht aber die Lage seines wirklichen Vermogens nicht er-
gichtlich, wenn er nicht die wirklichen Werte ansetzt. Auch
ist es Grundsatz ordentlicher Buchfiihrung, jeden Wert an der
richtigen Stelle mit dem richtigen Wert anzuschreiben. § 39
verpflichtet ferner den Kaufmann, alle seine Vermogensgegen-
stinde beim Abschluf genau zu verzeichnen und dabei den
Wert der einzelnen Vermdgensgegenstinde anzugeben; der Ab-
schlufl soll das Verhiltnis des Vermoégens und der Schulden
darstellen.

Alle diese Bedingungen, sowohl die auf die Inventur wie
die auf den Abschlull beziiglichen, sind nur erfiillt, wenn alle
Gegenstinde zum richtigen Wert angesetzt sind; auler der
Unterbewertung wird hiermit also die bei manchen Gesellschaften
iibliche Nichtanschreibung von Betriebsgegenstéinden als Ver-
mogen, wie sie sich aus der Verbuchung als Betriebsunkosten
ergibt, verboten.

Endlich und im besonderen sagt § 40, daB bei der Auf-
stellung des Inventars und Abschlusses simtliche Vermogens-
gegenstinde und Schulden nach dem Wert anzusetzen sind,
der ihnen in dem Zeitpunkte, fiir den die Aufstelling statt-
findet, beizulegen ist. Dadurch wird das vorher Gesagte bestétigt.

Hiernach ist die Unterbewertung eine AbschluBunwahrheit.
Eine wissentlich unwahre Darstellung, die Mitglieder der Ver-
waltung einer Gesellschaft iiber den Vermdgensstand der Ge-
sellschaft machen, ist aber (§ 814 HGB.) strafbar. = Darunter
kann auch eine zu ungiinstige Darstellung fallen. ,Denn durch
solche unrichtige Darstellungen kann ungiinstig auf den Kurs
eingewirkt und dadurch der Markt unzulissig beeinflufit wer-
den“?), Also etwa eine wissentliche Unterbewertung zur Er-
moglichung eines besonders billigen Aktienkaufes und gewinn-
bringenden Borsenspiels wire strafbar.

1) Staub, 6. und 7. Aufl, S. 939



16  Die Rechtsgrundlagen fiir die Bewertung der Betriebsanlagen

Im allgemeinen werden freilich, was die Strafbarkeit an-
langt, eher zu giinstige Darstellungen, hier also wissentlich zu
hohe Bewertungen (oder, bei Schulden, zu geringe Ansiitze) in
Frage kommen.

Die Nichtbeachtung der Buchfithrungs- und Abschlulvor-
schriften ist {ibrigens nicht nur fiir die Verwaltungen von Ge-
sellschaften auf Grund der erwihnten Bestimmung, sondern
ganz allgemein strafbar, falls bei hinzutretendem Vermégens-
verfalle daraus Ubersichtslosigkeit entsteht. (8§ 239—241 der
Konkursordnung) 1).

Trotz alledem gilt die Unterbewertung nach der herrschen-
den Lehre und dem wirklichen Gebrauche fiir zulissig.

Die Ausleger des Gesetzes begriinden das damit, dal sie
sagen, ein offentlich-rechtliches Interesse bestiinde nur in der
Richtung zu hoher Bewertung, nur durch diese kénnten Gliu-
biger und Aktionidre geschiidigt werden; hingegen wiirden durch
Unterbewertung fiir die Gesellschaft und die Gliubiger Vorteile
geschaffen. Darum wiren die Bewertungsvorschriften mit Bezug
auf die Hochstgrenze 6ffentliches, zwingendes Recht, mit Bezug
auf eine untere Grenze aber hochstens privatrechtlicher, dispo-
gitiver Natur ?).

Diese Auslegung ist als allgemein giltig anfechthar?); es
diirfte schwer zu beweisen sein, dafl die Vorschriften des § 40, II
nach der einen Seite 6ffentlich-rechtlich, nach der anderen nur
privatrechtlich sein sollen. Rehm sagt unseres Erachtens mit
Recht ,Der Beweis vermag mit Erfolg nur aus dem Gesell-
schaftsrecht gefilhrt zu werden“ und erblickt in § 40, II ein
&ifentlich-rechtliches Uberbewertungs- und ~ 6ffentlich-rechtliches
Unterbewertungsverbot ).

Wie dem auch sei, so wird doch nach Lage der Ver-
hiltnisse und in Ansehung des Gebrauches, der so weit geht,
die Unterbewertung als im Rahmen ordentlicher Buchfiihrung
liegend anzusehen — was augenscheinlich einer Beugung recht-
licher Vorschriften unter wirtschaftliche Gesichtspunkte gleich-
kommt —, auch der Einzelkaufmann im allgemeinen keine

1) Staub, 6. und 7. Aufl,, S. 186, 8. 792

%) Staub, 8. 574, Litthauer-Mosse, S, 287 und andere
3%y Rehm, 8. 43 ff.

%) Derselbe, S. 44
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Rechtsnachteile durch die Unterbewertung haben. Im Gesell-
schaftsrecht aber gilt die Unterbewertung erst recht allgemein
als zuléssig.

Fiir das Gesellschaftsrecht haben nimlich die Abschlug-
vorschriften bestimmt auch privatrechtliche Kraft, wie schon
daraus hervorgeht, dal der Anspruch der Gesellschafter auf
Reingewinn auf den Abschlufl gegriindet ist'); das ergibt sich
aus § 120 HGB. fiir die offene Handelsgesellschaft und die
Kommanditgesellschaft, aus § 29 des Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrinkter Haftung fiir diese und aus
§ 215 HGB. fiir die Aktiengesellschaft. Dieser Anspruch der
Gesellschafter und Aktionéire mul notwendig auch einen solchen
auf Einhaltung der Abschlufivorschriften einschlieflen, um wirk-
lichen Wert zu haben. Natiirlich kénnen solche privatrecht-
lichen Vorschriften auch durch privatrechtliche Vereinbarungen,
also auch durch den Gesellschaftsvertrag, verdndert und somit
Unterbewertungen durch besonders hohe Abschreibungen giltig
festgesetzt werden.

Dieser Gesellschaftsgrundsatz findet im Aktiengesellschafts-
recht mehrfache Bestitigung: § 218 sagt, dal Reingewinn nicht
nur durch das Gesetz, sondern auch durch den Gesellschafts-
vertrag von der Verteilung ausgeschlossen- werden kann. § 260
bestimmt, dal die Generalversammlung iiber den Jahresabschlu8
und die ,Gewinnverteilung“ beschlieit; sie kann aber auch
Unterbewertungen in Gestalt auflerordentlicher Abschreibungen
und solchen gleichwertiger Riicklagen beschliefen. Das ergibt
grundsitzlich auch § 262,3, nach dem Zuzahlungen von Aktioniren
auch zu auBlerordentlichen Abschreibungen verwendet werden
diirfen, und insbesondere § 271,3, der von ,der Anordnung
von Abschreibungen oder Riicklagen iiber das nach dem Gesetz
oder nach dem Gesellschaftsvertrage statthafte Maf hinaus*
gpricht. Dieser Ausdruck setzt voraus, dafl der Gesellschafts-
vertrag Abschreibungen iiber das gesetzlich notwendige Maf
vorgsehen kann; ja das Gesetz geht sogar zugumnsten der Unter-
bewertung noch weiter, indem es das Anfechtungsrecht der
Aktiontire fiir die nicht nur tber Gesetz, sondern sogar iiber
Gesellschaftsvertrag hinausgehenden Abschreibungen und Riick-

) Rehm SS. 63/64
Schiff, Wertminderungen 2
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lagen nicht uneingeschriinkt hinstellt; die Anteile des oder der
Anfechtenden miisgen, damit Klage erhoben werden kann, wenig-
stens den zwanzigsten Teil des Grundkapitals erreichen.

Es ist nicht einmal durchaus erforderlich, dafl bestimmte
iiber das Gesetz hinausgehende Abschreibungen oder Riicklagen
durch den Gesellschaftsvertrag festgesetzt sind; der Verzicht auf
die gesetzliche Mindestbewertung kann auch im allgemeinen
ausgesprochen werden, indem der Generalversammlung durch
den Gesellschaftsvertrag vorbehalten wird, auflerordentliche Ab-
schreibungen und Riicklagen nach freiem Ermessen festzusetzen.
(Vorstand und Aufsichtsrat konnen dazu jedoch nicht bevoll-
michtigt werden, weil das gegen zwingendes Recht verstiefe.)
Wenn aber selbst weder in bestimmter noch in allgemeiner
Form auf die gesetzliche Mindestbewertung verzichtet ist, ist
dennoch die Unterbewertung durch Generalversammlungsbeschlufl
moglich, indem dieser unangefochten bleiben und somit Giltig-
keit erlangen kann?). Tatséchlich ist, wie auch Staub an-
deutet, diese Form die in Wirklichkeit iiblichste.

Trotz dieser der Unterbewertung giinstigen Rechtslage und
trotz ihrer weitverbreiteten Anwendung — mit Recht sagt Staub,
sie bilde geradezu den Stolz der Aktiengesellschaften und nichts
wiirde lieber in den Geschéftsberichten hervorgehoben, als solche
Minderbewertungen®) — koénnen wir vom Standpunkte des
Rechts und der geordneten Buchfithrung nicht dafiir eintreten.
Im Geiste des Rechts gilt es das offentliche, das allgemeine
Interesse wahrzunehmen, Treue und Glauben zum Nutzen aller
Beteiligten aufrecht zu halten; dazu aber dient nichts sicherer
als Wahrheit und Klarheit, wie sie auch § 314 HGB. fordert.
Wahrheit und Klarheit aber kénnen im Abschlusse nur gewahrt
sein, wenn alle Werte richtig angesetzt sind. Der wirkliche
Wert einer Aktie kann nur zutreffend beurteilt werden, wenn
die Vermogensgegenstinde richtet bewertet sind. = Die Unklarheit
iiber den wirklichen inneren Wert 6ffnet dem Borsenspiele Tiir
und Tor; die bei vielen grofen Aktiengesellschaften iiblichen
Abschreibungen tiber das richtige Maf hinaus, die vielgeriihimten,
von Borsenstimmen und Borsenstimmungen oft iibertriebenen

1) Staub, S. 793
%) Derselbe, SS. 793; 794
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stillen Riicklagen sind einer der wesentlichen Griinde, daf die
Aktien unserer groflen Gesellschaften fast ausnahmslos zu Spiel-
papieren geworden sind.

Zweierlei wird man zugunsten der Unterbewertung an-
filhren; einmal, daB es bei der Bewertung — namentlich von
Betriebsanlagen — einen erheblichen Spielraum in der Ab-
schiitzung der Entwertung gibt, daf zwischen der vorsichtigen
und der nicht oder weniger vorsichtigen Bemessung der Ab-
schreibung ein — oft recht bedeutender — Unterschied besteht,
und da8 die bewulte Unterbewertung am sichersten der Gefahr
einer unvorsichtigen Bewertung vorbeugt Was diesen Punkt
anlangt, so fordert es unseres Erachtens die Sorgfalt des ordent-
lichen Kaufmanns, im Zweifelsfalle von der vorsichtigeren
Schitzung Gebrauch zu machen, ja sogar — unter Aufrecht-
erhaltung der gesetzlichen Bewertungsgrundsiitze — bis an die
unterste Schitzungsgrenze zu gehen, aber eben nur bis dahin,
wo die bewufite Unterbewertung anfingt.

Man wird ferner einwenden, daf die stillen Riicklagen
wegen ihrer giinstigen wirtschaftlichen Wirkiingen nicht ent-
behrt werden konnen. Was das aber anlangt, so kann man
den Zweck wollen, ohne das Mittel zu wollen. Der wirt-
schaftliche Zweck kann aber ebenso gut durch offene, der Ab-
schlufwahrheit und Klarheit gerecht werdende Riicklagen er-
reicht werden. Riicklagen freilich — und bei groflen, mit
bedeutenden Lasten und Gefahren arbeitenden Unternehmen
entsprechend grofle Riicklagen — mit dem Endzwecke der Ab-
wendung allzu starker Ertragsschwankungen und der Auf-
schatzung reichlicher Geldmittel sind unentbehrlich; diese wirt-
schaftlichen Griinde bedingen aber nicht, daf es versteckte
Riicklagen sein miisgsen. Man kann auch nicht sagen, dafl man
iiber die aus der Unterbewertung von Betriebsanlagen herriihren-
den Riicklagen leichter verfiigen kann als iiber offene. Bei der
Unterbewertung von Wertpapieren und anderen VerdufBerungs-
gegenstéinden ist das wohl der Fall, nicht aber bei Betriebs-
anlagen, denn man wird einmal gemachte Abschreibungen doch
kaum, selbst wenn man es fur zuliissig hilt, wieder riickgingig
machen; im Gegenteil wird der einmal eingefiihrte Brauch
allzu hoher oder gar ginzlicher Abschreibung einen in schlech-
teren Geschiftszeiten recht empfindlichen Zwang zu gleichem

2*
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Verfahren einschliefilen, wihrend schwankende Buchungen zu-
gunsten von Riicklagekonten weniger auffallen.

Somit ist der Grund fiir die Bevorzugung stiller Riicklagen
gar kein wirtschaftlicher, sondern ein geschiftspolitischer und
dhnelt dem Vorgehen der Hausfrau, die den Spargroschen
heimlich verwahrt, damit ihn der Ehemann nicht vertrinkt.
Leider ist die eine Politik ebensowenig unbegriindet wie die
andere und #hneln sich die Vergleichsvorginge auch darin, da8
der Aktiondr, der gegen starke Riicklagen stimmt, ebenso gegen
geinen Nutzen handelt, wie der bewufite Ehemann. Hier wie
dort kann daher nur die Erziehung zur Erkenntnis des wirk-
lichen Vorteils helfen; wenn aber selbst der Eintagsaktionir
seinen Augenblicksvorteil héher stellt als den Allgemeinnutzen,
go wird er doch, wie die Erfahrung lehrt, in der Regel von den
Einsichtigeren iiberstimmt werden und auch mit Widerspriichen
und selbst Anfechtungsklagen nichts ausrichten.

Auf alle Fille dirfen kaufm#nnisch-geschiftspolitische An-
schauungen den Geist des Rechts nicht verdunkeln, und wir
empfehlen daher, wenn auch die Unterbewertung zulissig ist,
als ordentlichsten Standpunkt: richtige Bewertung in Inventur
und Abschlufi und Buchung aller Riicklagen auf Riicklagekonten.

In diesem Zusammenhange ist noch die oben gestreifte
Frage der Riickgéingigmachung von Abschreibungen zu erortern.
Daf die gesetzlich notwendigen Abschreibungen nicht riickgingig
gemacht werden konnen, ist klar; es kann sich hierbei nur um
die fiber das gesetzliche MaB hinaus vorgenommenen handeln.
Nach Staub koénnen solche riickgingig gemacht werden; bei
den nach dem Gesellschaftsvertrage angeordneten bedarf es
hierzu einer entsprechenden Anderung des Gesellschaftsvertrages,
bei den nur von der Generalversammlung beschlossenen eines
abéndernden Generalversammlungsbeschlusses?). Die Riickgiingig-
machung muf natiirlich an der gesetzlichen Bewertungsgrenze
Halt machen. Der so erzielte Abschluligewinn darf — nach
Staub — verteilt werden®). Diese Ansicht Staubs griindet
sich auf die Gleichwertigkeit von freiwilligen Abschreibungen
— stillen Riicklagen — mit freiwilligen offenen Riicklagen.
Diese Meinung iiber die Zulassigkeit der Riickgéingigmachung

)y Staub, 4. Aufl, 8,587, 6. und 7. Aufl,, SS. 794, 795
3) Derselbe, 4. Aufl, S.587
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wird nicht allgemein geteilt; Ring sieht in der Abschreibung
den Verzicht auf Wiederansetzung, und das Reichsgericht spricht,
,wenn auch unsicher®, die gleiche Meinung aus, ,weil die
Kontinuitit der Bilanzwahrheit entspreche“?!). Simon nimmt
ein Gewohnheitsrecht gegen die Riickgingigmachung von Ab-
schreibungen an und geht soweit, einen Abschluf mit solcher-
gestalt heraufgesetzten Werten fiir ,,schwindelhaft* zu erkléiren?®).
Neukamp wendet dagegen ein, dafl auch die peinlichste Red-
lichkeit es nicht anfechten kionne, wenn eine Gesellschaft wert-
volle Grundstiicke, die mit einer Mark in den Abschlufl ein-
gestellt sind (Maxhiitte in Bayern), wieder mit dem wahren
Werte ansetzt und den Gewinn aus dieser Riicklage ausschiittet®).

Rechtlich scheint uns die Ansicht von Staub, der geltend
macht, daf} es einen Grundsatz der ,Bilanzkontinuitdt“ nicht gibt,
einleuchtend. In der Riickkehr zur Abschlufiwahrheit konnen
auch wir keine Gesetzesverletzung erblicken, und es muf
folgeunrichtig erscheinen, fiir die stillen Riicklagen — wie es
geschieht — zu verbieten, was fiir die offenen gestattet ist.
Wirtschaftlich freilich bedeutet die Riickgingigmachung von Ab-
schreibungen eine Schwichung, und kaufménnisch wird sie einen
iibeln Eindruck machen — macht einen solchen doch schon
eine Verringerung der Abschreibungsitze gegen die in fritheren
Abschliissen angewendeten.

Die zweite von uns gestellte Frage bezieht sich darauf, ob
das Gesetz wirklich nur ein Abschreibungserfordernis fiir ,,Ab-
nutzung‘* im Auge haben kann.

Abnutzung bedeutet die aus der Benutzung sich ergebende
Verschlechterung. In Wirklichkeit kommen aber noch andere
Wertminderungsursachen in Betracht, und wenn auch nach dem
oben geschehenen Aufbau des Begriffes Betriebswert objektive
Entwertung keine Abschreibung zu veranlassen braucht, so deckt
der Begriff ,,Abnutzung® doch nicht alle durch Abschreibungen
notwendig auszugleichenden Wertminderungen. Wir miissen da-
her annehmen, daf der Ansicht des Gesetzgebers eine sachgemif
erweiterte Auslegung entspricht; wir halten das durch die Grund-
sitze ordentlicher Buchfithrung (§ 38 HGB.), durch die Bewertungs-

) Staub, 4. Aufl,, S 587
%) Derselbe, 6. und 7. Aufl, S. 794
) Derselbe, 6. und 7. Aufl,, SS. 794, 795
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bestimmung von § 40 II und schon durch die vorgeschriebene
Sorgfalt des ordentlichen Geschéftsmannes fiir gegeben.

Nicht alle Wertminderungen brauchen, wie dargetan wurde,
beriicksichtigt zu werden: wenn beispielsweise fiir den Betrieb
bestimmte Maschinen, Schnitte, Matrizen oder andere Werk-
zeuge durch Sinken der Preise ihrer Herstellungsstoffe oder
Anderungen in Bauarten, Arbeitsverfahren oder Liebhabereien
objektiv — also im Vergleiche mit den Einkaufs- oder Verkaufs-
preisen zur Abschluizeit — plétzlich stark entwertet wiirden,
der Besitzer aber durch besondere Umstéinde, wie etwa die Kigen-
art seines Kundenkreises, sie mit gleichem Vorteile wie bis da-
hin weiter verwenden kann; darf er sich mit einer dem nor-
malen Entwertungsverlaufe entsprechenden Abschreibung be-
gniigen. Ja sogar, wenn er dutch Anschaffung neuer, vervoll-
kommneter Maschinen den Nutzen seiner dlteren herabdriickt,
sie immerhin aber im Betriebe hilt, bedarf es kaum einer ein-
maligen aullerordentlichen Entwertungsabschreibung, wofern sie
durch die regelmiifige Abschreibung bis zur Aulerbetriebsetzung
auf den Restwert abgeschrieben werden. Immerhin ist hier ein
Zweifel moglich, weil es sich um ein Sinken des Gebrauchs-
werts handelt. Nach dem Wortlaute der gesetzlichen Bestim-
mung brauchte freilich nur ,ein der Abnutzung gleichkommen-
der Betrag' abgeschrieben zu werden, also, wenn die Maschinen
nur noch als Aushilfe benutzt werden, sogar ein geringerer Be-
trag als frither, was wir jedoch fiir tatséichlich unrichtig halten.
Dieser Fall hat eine erhebliche Wirklichkeitshedeutung, und es
besteht die wirtschaftliche Berechtigung, nicht die ganze Wert-
minderung, obschon sie zum Teil sogar subjektiv ist, sofort
abzuschreiben. Ein Unternehmer, der Neuanlagen macht, ob-
wohl die alten noch in gutem Zustande sind und dementsprechend
zu Buche stehen, rechnet némlich — abgesehen von Beweg-
griinden nicht haushilterischer Art, z. B. auf den #ufleren
Eindruck oder Wohlfahrtszwecke abzielenden, — richtg so: die
neuen Maschinen miissen an Herstellungskosten wenigstens so
viel ersparen, daf auBer der Abschreibung und Verzinsung der
neuen auch noch die Entwertung der alten Maschinen gedeckt
wird; dies aber kann nur allmihlich geschehen. Auf dieser
wirtschaftlich berechtigten Grundlage verteilt also der Unter-
nehmer die Wertminderung, statt sie in einem abzuschreiben,
auf einen lingeren Zeitraum.
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Nun gibt es aber Wertminderungen, die nicht auf Ab-
‘nutzung beruhen und dennoch beriicksichtigt werden miissen;
solche entstehen z. B. durch Altern, Stoff- und Arbeitsmingel,
unsachgemifle Benutzung, Feuer, Wagser, Frost, Gewalt und
andere Schadensursachen und sind bei der Abschreibung zu be-
riicksichtigen, soweit ihre Folgen nicht durch Ausbesserungen
ausgeglichen werden. Tatséchlich sind Ausbesserungen, wenn
auch der Zustand der Betriebsfihigkeit wieder erreicht wird,
hierzu oft nicht imstande. Wiren solche Entwertungen nicht
ebenso zwingende Abschreibungsgriinde wie die Abnutzung, so
wiirde leicht der Fall €intreten, dall ein Gegenstand noch hoch
zu Buche steht, obschon er subjektiv wie objektiv sehr wenig
mehr wert ist. Wiirde z. B. von den Kosten einer elektrischen
Sammleranlage, die wenig und selten beansprucht wird, nur
ein dem geringen Gebrauch entsprechender kleiner Betrag
abgeschrieben werden, so konnte es leicht geschehen, dall sie
nach einer Reihe von Jahren mit beispielsweise noch dem
halben Anschaffungspreise zu Buche steht, obwohl sie in Wirk-
lichkeit — weniger durch Benutzung als durch Altern — auf
den Altstoffwert gesunken ist. Ja nach dem Wortlaute des Ge-
setzes konnte der Fall eintreten, daff eine Aktiengesellschaft
einen Feuerschadenersatz, der der ganzen Entwertung, nicht nur
den Kosten der Wiederherstellung der Betriebsfdhigkeit ent-
spricht, nur zum Teil fiir eine notdiirftige Ausbesserung ver-
wendet, zum anderen Teil aber als Gewinn verteilt, indem sie
sich nicht fiir verpflichtet hilt, einen der Entwertung ent-
sprechenden Betrag abzuschreiben, da diese nicht durch Ab-
nutzung entstanden ist. Sicherlich aber hat der Gesetzgeber
das nicht gewollt, sondern hat ihm unter ,,Abnutzung* eine
Gruppe von Eutwertungsursachen vorgeschwebt.

Der § 261, 3 HGB. sollte daher nicht lauten:

»Anlagen und sonstige Gegenstinde, die nicht zur
Weiterveriullerung, vielmehr dauernd zum Geschifts-
betriebe der Gesellschaft bestimmt sind, dirfen ohne
Riicksicht auf einen geringeren Wert zu dem Anschaffungs-
preise oder Herstellungspreise angesetzt werden, sofern ein
der Abnutzung gleichkommender Betrag in Abzug gebracht
oder ein ihr entsprechender Erneuerungsfonds in Ansatz
gebracht wird®,
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sondern kiirzer und deutlicher etwa:

,,Betriebsanlagen und Betriebsgegenstinde diirfen zum
Betriebswert angesetzt werden, auch wenn der Verdufe-
rungswert niedriger ist; der Betriebswert ergibt sich durch
Abschreibung der im Hinblick auf den Betriebszweck ein-
getretenen Wertminderung vom Neuwerte. Die Abschrei-
bung kann auch als Abschreibungskonto auf der Schulden-
seite angesetzt werden.

Es wire zweckmaBig, neu hinzuzufiigen:

»Die Gesamtbetrige der Neuwerte, die der ilteren
Abschreibungen und der Betrag der jeweilig letzten Ab-
schreibung sind einzeln anzugeben.‘

Wenn in dem Abdnderungsvorschlage der Ausdruck ,,Ab-
nutzung‘ nicht nur in ,,Verschlechterung* erweitert, sondern
der ganz allgemeine Begriff ,, Wertminderung* eingefiihrt worden
ist, hat das gute Griinde. Denn z. B. bei einer Konzessions-
anlage kann die Wertminderung aufler auf der technischen Ver-
schlechterung auf der Herausgabepflicht (Heimfallast) beruhen.
Darum wire vielleicht auch der Ausdruck ,,subjektiver Wert*
hierfiir noch deutlicher als Betriebswert. Der Ausdruck ,,sub-
jektiver Wert” wird aber, wie erwihnt, anderweitig — im Sinne
von ,individueller Wert'* — nicht als Gegensatz zu dem unseres
Erachtens allein ,,0bjektiven Werte, dem reinen Sachwerte
oder gemeinen oder Versilberungs-Werte, sondern als Gegensatz
zum sogenannten ,,objektiven Gebrauchs- oder Geschiftswerte‘
angewendet und konnte daher mifBverstanden werden. Wir
finden ‘den Ausdruck ,,objektiver Gebrauchswert* einigermafien
widerspruchsvoll, halten den Gebrauchswert an sich fiir etwas
Subjektives — als Subjekt ist dabei nicht eine Person, sondern
der mit der Betriebsanlage verbundene Zweck gegeniiber der
Loslésung von diesem Zwecke gedacht!) — wihrend ein rein
personlich-subjektiver Wert uns ale etwas Willkiirliches, Un-
gesetzliches erscheint und daher iiberhaupt nicht in Frage
kommt. Man kénnte in Riicksicht auf eine etwaige Heimfall-
last versucht sein, gegen den vorgeschlagenen wie auch gegen
den dlteren Wortlaut des Gesetzes einzuwenden, dal beziiglich

) Die Bezeichnungen ,absoluter* und ,relativer* Wert ligen daher
auch nahe, wenn man die Zahl der Ausdriicke noch vermehren wollte.
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solcher Fille die Bewertung zum subjektiven Werte — also
mit Beriicksichtigung der Herausgabepflicht — nicht nur frei-
gestellt, sondern zwingend vorgeschrieben werden miifite. Aber
einmal ist es ohnedies selbstverstindlich, daf eine solche Ver-
pflichtung, wie jedes andere Schuldverhiltnis, im Abschlusse
Ausdruck finden mufi, ob das nun innerhalb der Abschreibung
oder, wie Rehm fiir nétig hilt'), durch einen selbstiindigen
Schuldposten geschieht; andererseits wird der richtige Verdufe-
rungswert einer solchen Anlage, falls dessen Ansetzung statt
des Betriebswerts in Frage gezogen werden sollte, durch die
Heimfallast in gleichem Mafle beeinflufit werden.

§ 261, 3 gibt noch in zwei anderen, wenn auch weniger
wichtigen Ausdriicken zu Bemerkungen Anlaf.

Die Bezeichnung ,Weiterverdullerung® ist nicht ganz zu-
treffend, denn sie setzt voraus, dafl die Betriebsgegenstinde
gekauft sind; sie konnen aber auch vom Besitzer selbst her-
gestellt sein, ein in Wirklichkeit, z. B. bei Maschinenfabriken,
hiufiger Fall. Gemeint ist: Verduflerung.

Ferner kann man iiber die Zweckmifigkeit des Ausdrucks
»davernd“ im Zweifel sein. Rehm?) sieht freilich gerade darin
eine besonders gute Unterscheidung gegen die dem Betriebe
nur voriibergehend zur Fabrikation dienenden Rohstoffe und
Halbfabrikate. Dieser Unterscheidung bedarf es aber nicht,
denn der Industrielle versteht unter Gegenstinden, die dem
Betriebe dienen, niemals Rohstoffe, Halbfabrikate oder Waren.
Diese dienen vielmehr der Verarbeitung und VerduBerung im
Gegensatze zum Betriebe, dem die Kraftanlagen, Werkzeug-
maschinen, Werkzeuge und anderes dienen. Auch ist es nicht
zutreffend, wenn Rehm 8) sagt, ,dauernd“ bedeute ,auf un-
bestimmte Zeit“; dauernd — der Gegensatz zu voriibergehend —
hat keinen mathematischen Zeitwert, bedeutet aber eigentlich
»immer“. Eine Betriebsanlage bleibt aber eine Betriebsanlage,
ob sie fiir bestimmte oder unbestimmte Zeit in Gebrauch ge-
nommen wird. Wenn Rehm fiir Anlagen von bestimmter
Zeitdauer Bewertung nach dem VerduBerungswerte verlangt?),

) Rehm, S. 448

%) Derselbe, S. 697

%) Derselbe, SS. 453, 697
*) Derselbe, 8. 453
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geht er zu weit. Natiirlich kommt, wenn der Betrieb aufhért,
nur noch der VerduBerungswert in Betracht. Der Betriebs-
gegenstand verwandelt sich dann, was hiufig vorkommt, in
einen VeriuBerungsgegenstand. ,Dauernd“ und ebenso ,voriiber-
gehend“ scheinen uns wegen ihrer Unbestimmtheit iiberhaupt
fiir gesetzliche Bestimmungen ungeeignet.

Auf die in dem § 261, 3 HGB. angedeutete zweite Form
fiir den Ausdruck der Abschreibungen im Abschlusse — An-
setzung eines ,Erneuerungsfonds“ — wird als auf eine besondere
Frage an besonderer Stelle eingegangen werden.

Neben der handelsrechtlichen Bedeutung der Abschreibungs-
frage besteht auch eine verwaltungsrechtliche, insofern gewisse
Abschreibungen nach den verschiedenen Landesgesetzen vom
steuerpflichtigen Einkommen abgezogen werden diirfen. Auch
diese Frage wird an besonderer Stelle behandelt werden; bemerkt
sei hier nur, daBl auch sie vielfach mangelhaften Vorstellungen
unterliegt, und daB keine volle Ubereinstimmung in den be-
ziiglichen Landesgesetzen der deutschen Staaten besteht.

3. Die Wertminderungen an Betriebsanlagen
in wirtschaftlicher Hinsicht, die Preiskomponenten und
der Herstellungspreis

Die Wertminderungen an Betriebsgegenstinden scheiden
sich rechtlich, wie wir gesehen haben, in solche, die Ab-
schreibungen bedingen, und solche, die unberiicksichtigt bleiben
diirfen, woraus sich

a) notwendige Abschreibungen,

b) freiwillige Abschreibungen
ergeben.

Die freiwilligen Abschreibungen sind abschlufirechtlich echte
Riicklagen, also Gewinn. Wirtschaftlich sind sie jedoch nicht
durchweg Gewinn. Sinken z. B. die Kupferpreise wesentlich,
80 wird eine Anlage von kupfernen Behditern und Rohrleitungen
fiir chemische Zwecke auch erheblich in jhrem wirklichen Sach-
werte zuriickgehen. Andert sich der Gebrauchswert jedoch
nicht, so ist keine Abschreibung erforderlich; erfolgt sie trota-
dem, so ist sie freiwillig. Dieser Standpunkt gilt auch fiir uns,
obwohl wir nicht nach dem Wortlaute von § 261, 3 Abschrei-
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bungen nur wegen ,Abnutzung fiir erforderlich halten, sondern
weil andere Entwertungsursachen, nur wenn sie den Gebrauchs-
wert mindern, zwingende Abschreibungsgriinde sind. Wirtschaft-
lich liegt aber in dem gekennzeichneten Falle eine Vermégens-
minderung vor. Das tritt zutage, wenn eine Auflésung, eine
VerduBerung in dem fraglichen Zeitpunkt erfolgt; die Ver-
duberung braucht sich nicht einmal auf einzelne, vom Betriebe
losgeloste Stiicke zu beziehen, wobei der meist niedrigere Ver-
silberungswert in Betracht kommt, sondern kann die gesamten
Betriebsanlagen mit dem Zwecke des Fortbestehens umfassen,
also den Betriebswert beriicksichtigen. Denn auch dann werden
die Tagespreise fiir Neuanlagen bei der Bewertung alter Anlagen
von Einflufl sein. Erfolgt jedoch keine derartige Veréinderung,
und steht sie auch nicht bevor, so bleibt der Verlust unver-
wirklicht, und das ist der Grund, warum er handelsrechtlich
und abschlulpolitisch unberiicksichtigt bleiben darf. Freiwillige
Abschreibungen, die noch weiter gehen, also auch vom wirt-
schaftlichen Standpunkte Unterbewertung darstellen, sind natiir-
lich auch wirtschaftlich Gewinn.

Die Wertminderung im . wirtschaftlichen Sinne deckt sich
also nicht mit dem rechtlichen Begriffe der Wertminderung.
Das ist aber auch im umgekehrten Sinne wie bei vorstehendem
Beispiele der Fall. Abschlufirechtlich sind alle notwendigen
Abschreibungen Verluste; wirtschaftlich sind zwar, wie wir ge-
sehen haben, gewisse freiwillige Abschreibungen, die abschluB-
rechtlich Gewinnriicklagen sind, auch Verluste, andererseits aber
sind gewisse abschluBmiBige Verluste wirtschaftlich nicht Ver-
luste. Wirtschaftlich kann man die Abschreibungen in

a) ordentliche,

b) aullerordentliche
trennen. Unter ordentlichen sind die aus der Abnutzung und
sonstigen natirlichen Entwertungsursachen sich ergebenden, unter
aullerordentlichen die unvorherzusehenden, z. B. durch Maschinen-
bruch und Zerstorang von auflen verursachten, zu verstehen.

Diese ordentlichen, regelmifigen Abschreibungen sind wirt-
schaftlich keine Verluste, sondern haben die Natur von un-
mittelbar schaffenden (,produktiven“) Kosten®).

) Der Ausdruck ,werbende* Kosten ist hier vermieden, weil auch
‘Warenabsatzkosten werbende Kosten sind.
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Zum Verstindnisse dieser Kennzeichnung bedarf es der
Klarbeit iiber die Komponenten des Preises, wie sie in nach-
stehender Tafel dargestellt sind?).

Arbeitstoffe mit Fracht, Verpackung, Anfuhr, Zoll

Herstellungslohne mit Arbeiterversicherungskosten

ordentliche Abschreibungen fiir Abnutzung und
Altern der Fabrikanlagen

Grundkosten

Betriebsleitung (Gehalte, Lohne, Bureau-Unkosten)

Raumkosten

feste Schuldzinsen fiir Fabrikkapitalien

Kosten fiir Kraft, Licht, Heizung, Liiftung, Reini-
gung, Pfortner, Wichter

Unterhaltung der Fabrikanlagen (Instandhaltung,
Ausbesserungen)

Lagern und Bewegen von Stoffen und Stiicken

Versicherungsgebiihren fiir Feuer usw.

Steuern (die Fabrik betreffend)

Versicherungskosten fiir Angestellte und (sog. un-
produktive) Arbeiter

Herstellungskosten

Ergénzungskosten

Selbstkosten

Geschiftsfilhrung und Verwaltung (Gehalte, Lihne,
gewihrleistete Gewinnanteile, Unkosten)

ordentliche Abschreibungen und Unterhaltungskosten
fiir Geschiftsanlagen (Verwaltungsgebiude, In-
ventar usw.)

feste Schuldzinsen fiir Geschiftskapitalien

Raumkosten mit Licht, Heizung, Kraftverbrauch
(Aufziige, Liiftung)

werbende Unkosten (Reisende, Anzeigen, Vermitt-
lungsgebiihren)

Lagern und Freilieferung von Verkaufswaren

Versicherungskosten fiir Feuer usw.

Steuern (den allgemein. Geschiiftsbetrieb betreffend)

Versicherungskosten fiir Angestellte und Hilfskrifte

PRELS

Warenabsatzkosten

Gewinn (Riicklagen einschl. freiwilliger Abschrei-
bungen, Kapitalverzinsung)

‘Wagnisgebiihr (Nachldsse, Ausfille, Gewidhrleistun-
gen, auBerordentliche notwendige Abschreibun-
gen und andere unvorzusehende Verluste)

Aufschlag

1) Mit geringen Anderungen aus ,Ingenieur und Wirtschaftspraxis“
vom gleichen Verfasser (Technik und Wirtschaft 1908, Heft 1) entnommen
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Die Ubersicht zeigt als Bestandteil der Grundkosten, also
in gleichem Range wie die Arbeitstoffe und die Lohne fiir ihre
Bearbeitung, die Kosten fiir die mit der Herstellung der Er-
zeugnisse verbundene Entwertung der Betriebsanlagen und Be-
triebsgegenstinde; es bhandelt sich hierbei um die Abnutzung
und um die sonst von der Nutzung untrennbare — also die
durch Altern entstehende —- Verschlechterung. Diese Wert-
minderungen sind rechtlich, abschlulm#Big Verluste, denn nach
§ 261, 3 HGB. u. Ges.Ges. § 42, 1 sind die notwendigen Ab-
schreibungen fiir das ganze Geschiftsjahr als Verlust zu buchen;
wirtschaftlich sind sie jedoch Teile der Herstellungskosten.
Diese Unterscheidung ist nicht nur von theoretischer, sondern
auch von praktischer Bedeutung. Da ndmlich beim Abschlusse
nicht alle Erzeugnisse, zu deren Herstellung die Abnutzung
und sonstige Verschlechlerung der Betriebsanlagen notig war,
fertiggestellt, geschweige verkauft zu sein pflegen, wiirde bei
voller Absetzung der Jahresabschreibungen als Verlust ein zu
ungiinstiges Abschlulergebnis entstehen.

Eine Fabrik, die fiir mehrere Millionen fertige oder teilweise
fertige eigene Frzeugnisse auf Lager hat, konnte leicht einen
um hunderttausende zu ungiinstigen Abschluf aufstellen, wenn
alle Abschreibungen wirklich als Verluste behandelt wiirden.
Das geschieht auch in der Regel nicht, oder wenn es geschieht,
wird hierin eine versteckte Riicklage erblickt. Im allgemeinen
hilft sich der Geschéftsmann durch folgendes Mittel: abschlufi-
mifig werden zwar die vollstindigen Abschreibungen, ebenso
alle Gehalte und sonstigen Kosten der Betriebsleitung als Ver-
luste angesetzt, aber in der Bestandaufnahme werden die un-
verkauften, ganz oder teilweise fertigen eigenen Erzeugnisse zu
einem hoheren Preise angesetzt, als den Kosten der Arbeitsstoffe
und Lohne entspricht. Zu diesen Kosten wird nidmlich ein
erfahrungsmiflig festgestellter Zuschlag, ein sogenannter Regie-
zuschlag, gemacht, der die Abschreibungen und Erginzunggkosten,
soweit sie fiir unverkaufte Erzeugnisse ausgegeben sind, decken
soll. Denn wirtschaftlich sind diese Kosten Teile des Her-
stellungspreises, auf Grund dessen die Bewertung zu erfolgen hat.

In bezug auf die Form ist zu erwdhnen, daBl die kauf-
miénnische Ubung die notwendigen Abschreibungen unter die
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Erginzungskosten (Regiekosten) einreiht, nicht wie die volks-
wirtschaftliche Wissenschaft unter die Grundkosten.

Die Unterscheidung zwischen dem wirtschaftlichen und
handelsrechtlichen Verlustbegriff ist um so bemerkenswerter,
als sie auch von einem Teile der Ergéinzungskosten gilt, weil
nach § 261, 4 u. Ges. Ges. § 42, 2 alie Kosten der Verwaltung
ebenfalls abschlufirechtlich Verluste sind. Verwaltungskosten
im weiteren Sinne sind aber auch die Gehalte der technischen

und kaufminnischen Betriebsbeamten — die Kosten der ge-
setzlichen Arbeiterversicherung hingegen gehéren gleich den
Lohnen zu den Bearbeitungskosten —; trotzdem ist es recht-

lich vertretbar, daBl auch dieser Verlustposten in der erwiihnten
Weige in angemessenen Grenzen durch Ansetzung als Herstellungs-
kosten in seiner Wirkung aufgehoben wird.

Das Gesetz hindert also nicht, den Begriff Herstellungspreis
so weit zu fassen, wie es wirtschaftlich vertretbar und mit der
Sorgfalt des ordentlichen Geschiftsmannes vereinbar ist. - Damit
unvereinbar wire z. B. ein Inventuransatz, der tuber die all-
gemein fiir das gleiche Erzeugnis geltenden Herstellungskosten
bedeutend hinausgeht; hat eine Fabrik vielmehr wesentlich un-
giinstiger als normal gearbeitet, so muf sie diesen Verlust auch
beziiglich der noch unverkauften Erzeugnisse ausweisen und
darf ihn nicht verschleiern. Auch darf der gesetzliche Begriff
Herstellungspreis (§ 261, 2) nicht mit dem Begriffe ,Selbst-
kosten“ verwechselt, es diirfen also keinerlei Warenabsatzkosten
-— was zuweilen unter dem Deckmantel ,erweiterte Regie“ ver-
sucht wird — eingeschmuggelt werden; ebensowenig diirfen
freiwillige Abschreibungen in den Zuschlag fiir Abschreibungen
einbezogen werden. In diesen Punkten fehlt es unseren Ge-
schiftsleuten und Biicherpriifern sehr an zureichender Kenntnis
und klarer Unterscheidung, so da8 nur die wenigsten Abschliisse
einwandfrei sind. Durchaus zu verwerfen ist, was bei einer
unserer grofften — wenn nicht bei vielen — Industriegesellschaf-
ten geschieht: die Bestéinde zahlreicher, handelsgerichtlich nicht
eingetragener Zweigniederlassungen werden zu Preisen bewertet,
die einen (ewinnzuschlag zugunsten des Stamomhauses ein-
schlieflen. Soweit sogar weicht die Ubung vom Ordnungsméfigen
ab. Wir mochten in der Auffassung des Begriffes Herstellungs-
preis- auch nicht so weit gehen wie Rehm, der ausspricht:
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s~Auch zum Herstellungspreis eines Gegenstandes gehért bilanz-
rechtlich nur, was auf ihn besonders verwendet wird; also z. B.
Feuerversicherung, Provisionen fiir Geldbeschaffung, verlorene
Zingen (Verzinsung des in dem Gegenstand angelegten eigenen
Kapitals, Verzinsung des zwecks Herstellung aufgenommenen
Kapitals), Tantiemen, Errichtungsaufwendungen lediglich, wenn
sie sich auf den zu bewertenden Gegenstand, nicht auf das
Unternehmen oder die Gesellschaft als Ganzes beziehen“?).
Feuerversicherungskosten sind wenigstens teilweise, Provi-
sionen sogar durchweg Warenabsatzkosten, also nicht ansatz-
fahig, ebenso gelten Errichtungsaufwendungen nicht nur rechtlich,
sondern auch wirtschaftlich nicht als Teil der Herstellungskosten
von Waren. Zinsen und echte ,Tantiemen“ sind wirtschaftlich
Teile des Gewinnes. Beim ,Reingewinnanteil“ versteht sich das
von selbst; handelt es sich um sogenannte Tantiemen, die in
Wirklichkeit keine Anteile am Abschlufigewinne sind, sondern
sich aus nicht abschluBmé#Bigen Teilabrechnungen ergeben, so
stehen solche allerdings Gehalten gleich und sind entsprechend
zu behandeln. Es kommt z. B. vor, dafl dem Betriebsleiter
einer Fabrikabteilung von einem rechnungsmiBigen Uberschusse
der von ihm geleiteten Abteilung ein Anteil gewdhrt wird; da
eine solche Abrechnung aber kein Abschlufl im rechtlichen Sinne
ist, handelt es sich hier nicht um eine wirkliche ,Tantieme*,
sondern nur um eine nach besonderen Vereinbarungen zu be-
rechnende, dem Gehalte gleichstehende Entschidigung. Das
geht schon daraus hervor, dafl ein solcher Gewinnanteil fallig
werden kann, obschon ein abschlufmiBiger Reingewinn iiber-
haupt nicht vorliegt. Zinsen aber sind wirtschaftlich {iberhaupt
niemals Herstellungskosten, sondern stets Gewinn. Hat ein
Fabrikant, der nur mit fremdem Geld arbeitet, nach Zahlung
der Zinsen nichts verdient, so hat er wirtschaftlich nicht ohne
Reingewinn, sondern mit einem Reingewinn in Hoéhe der ge-
zahlten Zinsen gearbeitet, wenn auch abschlufmiBig kein Rein-
gewinn ausgewiesen werden kann. Hat er sogar einen Unter-
abschluf in Hohe der Zinsen, so ergibt sich zwar abschlubm#Big
ein Fehlbetrag, wirtschaftlich aber ist das Ergebnis nicht anders
als bei einer Aktiengesellschaft, die keinen Reinertrag, aber auch

) Rehm, S. 713
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keinen Kapitalverlust aufzuweisen hat. Zinsen sind also wirt-
schaftlich Gewinn; abschlufirechtlich kénnen sie héchstens in-
soweit als Herstellungspreis angesehen werden, wie es sich um
feste Schuldzinsen handelt, niemals aber in solcher Allgemein-
heit, dafl etwa gar Zinsen des gesamten angelegten Kapitals
vorweg als Erginzungskosten behandelt werden.

Mit Bezug auf Errichtungsaufwendungen ist zuzugeber, dafl
golche, die sich ausgesprochen auf eine bestimmte Anlage be-
ziehen, wie beispielsweise die Erwerbskosten einer Konzession
auf eine Gasanstalt, — unter Voraussetzung richtiger Abschrei-
bung innerhalb der Konzessionsdauer — als Teil des Her-
stellungspreises der Anlage angesehen werden diirfen.

Beziiglich der wirtschaftlichen Natur der Wertminderung
von Betriebsanlagen durch Nutzung liegt eine Sinndhnlichkeit
mit dem physikalischen Begriffe des Energieverlustes vor. Wie
Energie nicht verloren geht, sondern nur ihre Erscheinungsform
andert, so bedeutet die Abnutzung nur eimen Wertiibergang.
Der Wertminderung am Werkzeuge entspricht eine verhiltnis-
mifige Werterhhung des in der Herstellung befindlichen Gegen-
standes, oder wirtschaftlich ausgedriickt: mit der Betriebsab-
niitzung und in dem Umfange, in dem sie eintritt, wird fest-
gelegtes Kapital wieder umlaufend. Die Abschreibungen fiir
Wertminderungen spielen bei der Selbstkostenbildung deshalb
eine besonders wichtige Rolle, weil sie, wie schon angedeutet
wurde, die Natur von ,Ergéinzungskosten“ haben. Diese kenn-
zeichnet Marshall als ,stindige Belastungen, die der dauernden
Anlage zur Last zu schreiben sind“, als Ausgaben, die ,sich
nicht den etwaigen Schwankungen der zu leistenden Arbeits-
menge schnell anpassen“?).

Zur Beleuchtung dieser grundsiitzlichen Bedeutung diene
folgendes Beispiel:

Eine Maschinenfabrik erzeugt in einem bestimmten Zeitraum
Maschinen im Herstellungspreise von einer Million Mark und
gebraucht hierzu Betriebsanlagen (Grundstiick, Baulichkeiten,
Betriebs- und Werkzeugmaschinen, Werkzeuge, Modelle und
andere Gegenstinde) im Werte von sechshunderttausend Mark.

) Marshall, Volkswirtschaftslehre I, Stuttgart 1905, S. 365
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Die gesamten Herstellungskosten der Waren setzen sich, wie
folgt, zusammen:

1. Arbeitsstoffe . . . . . . . . . . 500000 M.
2. Loéhne und Arbeiterversicherungsbeitrige . 250000
3. Ordentliche Abschreibungen . . . . . 90000 ,
4. Erginzungskostem . . . . . . . . 160000 ,

’ 1000000 M.

Die Fabrik folgert hieraus, daB sie bei der Berechnung der
Herstellungskosten mit einem durchschnittlichen Gesamtzuschlage
von 100 aufs Hundert der Lohne zu rechnen hat?). ‘

Wire die Fabrik in der gleichen Zeit nur halb so stark
beschéftigt gewesen, so wiren die Kosten fiir Abschreibungen,
da die Fabrik einmal fiir die groBere Leistung eingerichtet ist,
nahezu garnicht geringer geworden. Die sonstigen Erginzungs-
kosten wéren ebenfalls nicht annihernd verhiltnismmiflig gesunken,
denn die Gehalte der meisten Betriebsbeamten, die Unterhaltung
der Anlagen, die Lohne der nicht unmittelbar schaffenden
Arbeiter (Maschinisten, Heizer, Reinigungs-, Transport- und
sonstigen Hilfsarbeiter) laufen ganz oder zum groften Teile
weiter; ja selbst die Ausgaben fiir Betriebsstoffe (Kohlen usw.)
fallen wegen des schlechteren Wirkungsgrades technischer An-
lagen bei Nichtvollbelastung, des garnicht oder fast garnicht
einzuschrinkenden Bediirfnisses an Heizung und Beleuchtung
und aus #hnlichen Griinden nicht annihernd im Verhiltnis zur
Arbeitsleistung. Man kann fiir unser Beispiel vielleicht an-
nehmen, dafl die Kosten
zu 3. von 90000 M. — zumeist wegen der Minder-

abnutzung von Modellen und Werkzeugen — auf 75000 M.

zu 4. von 160000 M. giinstigen Falls auf . . . 125000 ,
sinken; rechnet man dazu

1. Arbeitsstoffe ¢ . . . . . . . 250000 ,

2. Léhne Yo . . . . . . . 125000 ,,

obwohl bei geringeren Einkaufsmengen auch die Rohstoffe und
zu verfeinernden Erzeugnisse teuerer. und bei geringeren Arbeits-
mengen auch die Sticklohne hoher zu sein pflegen, so kostet

) Es handelt sich hier nur um ein rohes Beispiel. Die Selbstkosten-
berechnung ist heute vielfach verwickelter, aber genauer.
Schiff, Wertminderungen 3
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die Hilfte fertiger Erzeugnisse nicht 500000 M., sonderm
575000 M. Die Herstellungskosten wiirden sich also um 15 a. H.
verteuert haben, der auf die Lohne erforderliche Aufschlag wiirde
von 100 a. H. auf 160 a. H. und fiir die Abschreibungen allein
von 36 a. H. auf 60 a. H. gewachsen sein.

Am deutlichsten tritt die grofie wirtschaftliche Bedeutung
der Wertminderung von Betriebsanlagen und ihre grundsitzliche
Gleichwertigkeit mit den anderen schaffenden Kosten bei Wirt-
schaftlichkeitsrechnungen und Rechnungsabschliissen von reinen
Betriebsunternehmungen hervor; darunter sind solche Unter-
nehmen verstanden, die ihre Einnahmen aus dem unmittelbaren
Betriebe ihrer Anlagen, nicht aus der Herstellung von Handels-
ware ziehen, also z. B. Eisenbahnen, Elektrizititswerke, Gasan-
stalten. Bei solchen Unternehmungen kann der Wert der An-
lagenverschlechterung so grofl wie die gesamten Ausgaben fiir
Betriebsstoffe und Lohne, ja grofler als diese sein.

Da die Wirtschaftlichkeit reiner Betriebsunternehmungen
mithin ganz besonders von der Héhe der Anlagenwertminderung
abhiingt, kommt diesemn Ausgabeposten bei der Vorausberechnung
der Wirtschaftlichkeit und beim Rechnungsabschlusse hohe Be-
achtung zu. Dem entspricht die Behandlung dieses Postens im
Gebrauche oft nicht. Eine besondere Gefahr liegt darin, dall
hingichtlich der Vomhundertsitze der notigen Abschreibungen
oft zu sehr verallgemeinert wird, und daf unter einem Titel
Gegenstinde von allzu verschiedenartiger Beschaffenheit und
Beanspruchung, daher von verschiedenartiger Nutzungsdauer, zu-
sammengefallt werden. Nun sollen zwar die betreffenden Ab-
schreibungsitze als Durchschnittswerte angesehen werden, es
ist aber eine bare Unmoglichkeit, allgemein und dauernd richtige
Durchschnittswerte zu berechnen. Denn einmal sind die Bestand-
teile der Anlagegruppen in den einzelnen Fillen von sehr ver-
schiedener Beschaffenheit, dann aber stehen sie bei verschiedenen
Unternehmungen in sehr verschiedenem, ja sogar bei einem und
demselben Unternehmen in einem innerhalb der Nutzungszeit
schwankenden Verhiltnis zum Gesamtwerte des Titels. So
kommt es infolge unzuldssiger Verallgemeinerung vor, daff ein
Elektrizitatswerk auf ein oberirdisches Leitungsnetz mit Holz-
masten, bei denen an sich schon die Nutzungsdauer sehr
vom Holze, von der Stirke und der etwaigen Impriignierung
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abhiingt, ebensoviel — oder, was oft mehr zutrifft, ebensowenig
~— abschreibt wie ein anderes, dessen Netz auf Eisenmasten
verlegt ist, oder wie ein drittes, das iiber ein unterirdisches,
eisenarmiertes Kabelnetz verfiigt. Von wie verschiedener Art
kann der Oberbau einer Vollbahn oder einer Straflenbahn,
konnen die Betriebsmittel solcher Unternehmen sein, und wie
verschiedenartig in bezug auf Nutzungsdauer sind tatsichlich
oft sogar die verschiedenen Strecken eines und desselben Unter-
nehmens ausgestattet; die Nutzungsdauer eiserner Schwellen ist
zum Beispiel eine geringere als die von Holzschwellen. Auch
begegnet man Betriebsmaschinenkonten, die nicht allein Dampf-
maschinen, sondern auch Wasserturbinen, Dampfturbinen, Ex-
plosionsmotoren umfassen, und auf die trotz ihrer — durch
wesentlich verschiedene Beanspruchung gesteigerten — Ver-
schiedenheit in der Nutzungsdauer der gleiche Satz abgeschrieben
wird. Dal} die Fehler, die sich aus derartigen sachlichen Irr-
tiimern ergeben, meist noch durch das unrichtige Abschreibungs-
verfahren eines gleichbleibenden Vomhundertsatzes vom Buch-
wert und oft durch Vernachlissigung der Tilgung wegen Heim-
falles vermehrt werden, wird an anderer Stelle darzulegen sein.
Die Feststellung der Abschreibungsiitze bediirfte daher in vielen
Fallen groflerer Sorgfalt seitens des Technikers und des Ver-
waltungsmannes.

Die Abschreibungsnotwendigkeit ist auch nicht verhiltnis-
miflig zur Beanspruchung, sondern verhilt sich &hnlich wie
der Energieverbrauch gewisser Maschinen: bei halber Aus-
nutzung ist das Abschreibungserfordernis nicht das halbe,
sondern nur wenig geringer als bei Vollausnutzung. In beiden
Fillen wirkt sogar teilweise derselbe natiirliche Grund mit:
schon der Leerlauf bedingt ein gewisses, bei verschiedener Be-
lagtung gleichbleibendes Mindestmal an Betriebstoffverbrauch
wie an Abnutzung. Aullerdem entwerten sich technische An-
lagen sogar bei Stillstand durch Altern und andere Einfliisse.
Wie wesentlich diese Sachlage gerade auf reine Betriebsunter-
nehmungen einwirkt, sei an einem der Praxis entsprechenden
Beispiele, das auch noch in anderer Beziehung den Zusammen-
hang zwischen Wirtschaftlichkeit und Ausnutzungskoeffizienten
beleuchtet, gezeigt:

3*
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Betriebskosten eines Elektrizititswerkes von etwa 1000 Kilo-
watt Leistung bei einer durchschnittlichen Jahresausnutzung
von etwa

: 600 Stunden 1000 Stunden?)

Brennstoffverbrauch . . . . . 15000 M. 25000 M.
Kesselspeisewasser . . . . . 300 , 500 ,
Schmier-, Putz- und Kleinmaterial 4500° , 6500 ,
Betriebsleitung, Bedienung und
Verwaltung . . . . . . 15300 , 18300
Instandhaltung u. Ausbesserungen 8000 , 10500
Abgaben und Verschiedenes . . 5900 , 9200
49000 M. 70000 M.
Abschreibungen . . . ., . . 56000 , 70000

105000 M. 140000 M.
Selbstkosten der erzeugten Kilo-

wattstunde . . . . . . . 175 Pf 14 Pf.
Selbstkosten der erzeugten Kilo-
wattstunde an Abschreibungen 9,33 T

Aus dieser Sachlage ergibt sich auch die Méglichkeit und
Berechtigung der billigeren Leistung zu den Zeiten der gewihn-
lichen Unterausnutzung. Nur mufl dabei — was eine der
schwierigsten Tariffragen ist — vermieden werden, daf durch
falsche tarifm#fBige Unterscheidungen die billigere Leistungs-
abgabe auch in Zeiten der iiblichen Vollausnutzung verlangt
werden kann. Das ist z. B. bei den meisten Tarifen von Elek-
trizititswerken der Fall, wenn sie elektrische Energie fiir Motoren
zu jeder Tageszeit billiger liefern als Lichtstrom. Die ver-
breitete Annahme, dafl beim Kraftstrompreis Abschreibung und
Verzinsung nicht beriicksichtigt zu werden brauchen, wire an-
nihernd richtig, ,wenn der Strombedarf der Motoren nur die
Liicken des Diagrammes, die die Lichtverbrauchskurve gegen-
ibet der Vollbelastungslinie lift, ausfiillen wiirde. In den
Wintermonaten iiberhoht aber die Motorenstromkurve die Licht-
vollbelastungslinie wihrend etwa zwei bis drei Stunden um ihre
ganze Hohe. Bei grolen Werken mag sich das durch Heran-

) Solche und grigBere Unterschiede ergeben sich ans der Art der
Anpschliisse, besonders dem Umfange der Motorenanschliisse.
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ziehung der Sammleranlagen oder Aushilfsmaschinen ausgleichen
lassen. Wirtschaftlich berechtigt ist der geringere Strompreis
filr diese Zeiten auch dann nicht, vielleicht aber aus geschéft-
lichen Griinden, z. B. wegen des Wettbewerbes von Gasmotoren,
und aus sozialen Riicksichten — Férderung des Kleingewerbes
— geboten. Fiir kleine Werke, die iiber keine grofien Betriebs-
aushilfen verfiigen, kénnen aus dieser Sachlage schwere betriebs-
technische und wirtschaftliche Nachteile entstehen“!). Wirt-
schaftlich berechtigt wire nur, allen Strom, fiir welche Zwecke
immer er Verwendung finden mag, in den Zeiten der Unter-
ausnutzung, also in den Helligkeitsstunden und in den spiten
Nachtstunden, billiger abzugeben. Die billigere Stromabgabe
kaun freilich anderweitig und zwar insofern begriindet sein —
und das trifft fiir viele gewerbliche Betriebe und im hdchsten
Mafle fiir Stralenbabnen zu —, als die durchschnittliche Awus-
nutzung der Anlage durch Motoren eine weit grofiere zu sein
pflegt als durch Beleuchtung. Hier beruht die Verbilligung
aber darauf, dafl die gesamten festen Kosten, nicht nur die
Abschreibung, durch einen hoheren Teiler geteilt werden.

Die hier in bezug auf Elektrizititswerke durchgefiihrte Er-
wigung hat natiirlich Sinnahnlichkeiten auf den verschiedensten
Wirtschaftsgebieten.  Beispielsweise kiime die Ausgabe billigerer
Fahrkarten bei Stadtbahnen in den Zeiten der Unterausnutzung
-— das ist gewdhnlich die Zwischenzeit zwischen den Stunden
der Beforderung zu und von den Arbeitstitten — oder fiir die in
den Hauptnutzungsstunden jeweils vernachlissigte Fahrtrichtung
in Frage. ‘

Die wirtschaftliche Bedeutung, die die Anlagenwertminderung
und die anderen festen Kosten fiir die Selbstkostenbildung
haben, legt das Bestreben nahe, Anlagen durchgehend, also nur
mit den technisch unerliflichen Betriebspausen, voll auszunutzen.
Dazu sind grundsitzlich verschiedene Wege méglich: Bei der
Warenherstellung ist es der Tag und Nacht durchgehende
Fabrikationsbetrieb mit mehrfacher Personenschicht, ein Mittel,
das zur Bewiltigung von Auftragshiufungen schon haufig bis
zur dreifachen achtstiindigen Arbeitschicht angewendet worden

) 8chiff, Konzessionen fiir Elektrizititswerke, Elektrotechnische
Zeitschrift (ETZ) 1908, Heft 1
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ist. Bei Betriebsunternehmungen, die einen von Natur un-
gleichmiBigen Bedarf zu decken haben, sind zwei Wege gangbar:
entweder die Verbindung mehrerer Betriebe, die sich in Bezug
auf ihre Belastungsverteilung ergéinzen, oder — wenn das
technisch méglich ist — die Aufspeicherung des Betriebs-
erzeugnisses. Der eine Weg wire beispielaweise bei einer Kilte-
maschinenanlage beschritten, die zeitweilig eine kiinstliche Eis-
bahn versorgte — die Eispaléiste sind in der Regel vom Herbst
bis zum Friihjahr geéffnet — und in der anderen Zeif, also im
Sommer, Kunsteis fir den Verkauf herstellte. Das andere
Mittel wird bei fast jeder elektrischen Gleichstromanlage durch
Verwendung einer Sammleranlage angewendet, die — teilweise
wenigstens — dem wirtschaftlichen Zweck eines besseren Aus-
nutzungsgrades der Maschinen dient. Fortschritte in dieser
Richtung, namentlich durch Verbindung von verschiedenartigen
Betrieben, werden, Hand in Hand mit den Fortschritten in
der Zentralisierung der Krafterzeugung, in der selbsttitigen
Bedienung technischer Anlagen und in der Ausnutzung noch
wenig oder gar nicht genutzter Kraftquellen: von der Zukunft
zu erwarten sein. Auf eine solche Entwicklung wird die noch
zu wenig gepflegte Ausbildung technischen Geistes zu wirtschaft-
lichem Denken von Einflufl sein.

Die Einfiihrung des Tag und Nacht durchgehenden Betriebes
von Fabriken als Regel, lediglich zur billigeren Warenherstellung
und ohne betriebs- und bedarfstechnische Notwendigkeit, wire
als eine kapitalistische Entwicklungstufe von gewaltiger wirt-
schaftlicher Bedeutung zu erwarten, wenn nicht mit dem Gegen-
gewicht der fortschreitenden sozialen Erkenntnis zu rechnen
wire. So wenig sich, abgesehen von gewissen — z. B. eng-
lischen — Ausnahmeverhiltnissen, die in der besonderen geo-
graphischen und wirtschaftlichen Lage beruhen, die manchester-
lichen Grundsitze politisch unbegrenzter Wirtschaftsfreiheit
allgemein behaupten konnten, so wenig wird der industriell-
kapitalistische Entwicklungstrom auch dort, wo er noch wenig
gehemmt ist, der Regelung und Einddémmung aus sozialen
Riicksichten entgehen. Da sich im Gegenteil kein Kulturvolk
den Bestrebungen nach Verkiirzung der Arbeitzeit auf die
Dauer entziehen kann, bei allgemeiner Einfithrung von Mehr-
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fachschichten auch bald Arbeitermangel entstehen wiirde?), ist
auch nicht zu befiirchten, daB sich aus der gedachten Ent-
wicklungsmaoglichkeit eine dauernde und wesentliche Verschiebung
in der Wettbewerbsfihigkeit auf dem Weltmarkt ergeben
konnte. Im Gegenteil wird, wenn sonst die Voraussetzungen
der Wettbewerbsfihigkeit gegeben sind, das Volk voranstehen,
dessen geistige und korperliche Leistungsfihigkeit vor dem bei
einseitig kapitalistischen Beweggriinden zu befiirchtenden Raub-
bau am besten geschiitzt wird. Die billigste Giitererzeugung
wire also letzten Endes auch hier nicht die wirtschaftlichste.

Den Abschreibungen fiir Anlagenentwertung wohnt, wie
bereits aus frither Gesagtem hervorgeht, auch eine besondere
geldwirtschaftliche Bedeutung inne. Durch die ordnungsmiiflige
Verrechnung der Wertminderung auf den Preis des Erzeugnisses
wird festgelegtes Anlagekapital in dem entsprechenden Umfange
wieder umlaufend. Das sei an folgendem Beispiel erldutert:
Der Verkaufspreis fiir die oben einschlieffllich 90000 M. Ab-
schreibungen auf eine Million Mark Herstellungskosten berech-
neten Erzeugnisse ergibt sich etwa, wie folgt:

Herstellungskosten . . . . . . 1000000 M.
dazu allgemeine Verwaltungs- und Waren-

absatzkosten . . . . . . . . . 120000
Selbstkosten mithin . . . .. . 1120000 M
dazu Gewinn und VVagmsgebuhl e 130000 .
also ordnungsmifiger Verkaufspreis . . 1250000 M.

Erhilt der Verkidufer diesen Preis, so werden ihm damit
auller dem Gewinn und einer Wagnisgebiihr (,Risikopriimie“)
fiir Gewdhbrleistung, unvorhergesehene Kosten und Ausfille alle
seine Auslagen und auch die Anlagenentwertung in fliissigen
Werten wiedererstattet; das angelegt gewesene Kapital ist also
in Hohe der Abschreibungen umlaufend geworden. Die geld-
wirtschaftliche Bedeutung dieses Vorganges erkennt man am
besten, wenn man sich vergegenwiirtigt, welche Folgen fiir die
Unternehmen aus der Vornahme ungentigender Abschreibungen
entstehen konnen und teilweise entstehen miissen. Es ist ohne

) Krisen brauchten dadurch nicht zu entstehen, im Gegenteil wiirde
Kapital erspart; Ubererzeugung ist aber jetzt auch méglich.
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weiteres kiar, dafl sich der ausweisbare Gewinn um den Beirag,
um den die Abschreibungen zu gering bemessen werden, erhéhen
wird. Diese Erhéhung geschieht aber nicht aus wirklichem Gewinn,
sondern auf Kosten des Anlagekapitals: Bestandteile des Ver-
mogens werden zum Gewinn herangezogen und unter Umstéinden
aly solcher verteilt. Gerade das soll aber zur Sicherung der
Gldaubiger und Anteilseigner durch die Mafinahme der Ab-
schreibungen verhiitet werden. Ein solcher Fehler wird sich
natiirlich riachen, einmal durch das schliefiliche wirtschaftliche
Ergebnis, meist aber schon vorher durch Geldmangel. Um-
gekehrt werden reichliche Abschreibungen (seien es nun echte,
durch die Dehnbarkeit der Auffassung des Entwertungsbegriffs
mogliche Abschreibungen oder unechte, also Riicklagen) zwar
den ausweisbaren Gewinn schmilern, aber den wirtschaftlichen
‘Wert des Unternehmens und die Geldfliissigkeit erhohen. Das
ist von um so groflerer Wirklichkeitsbedeutung, als es — von
nicht hierher gehorigen Ursachen ganz abgesehen — nicht ein-
mal ungeniigender Abschreibungen bedarf, um ein Gewinn ver-
teilendes Unternehmen in Geldnot geraten zu lassen; meist ge-
niigt der Mangel an Gewinnriicklagen schon, um die Gefahr
der Geldknappheit frither oder spiiter herbeizufiihren. Das er-
gibt sich aus folgenden Erwigungen: Eine Gesellschaft wird in
der Regel, um die Geldbeschaffung nicht zu erschweren, und
wenn selbst dieser Punkt keine Rolle spielt, um die Dividende
nicht zu verwéssern, mit nicht mehr Kapital, als fir die An-
lagen und den Betrieb nétig ist, ansgestattet. Fast jedes Unter-
nehmen, das von Dauer ist, erweitert sich aber iiber den Anfangs-
amfang. Die Erweiterungen geschehen meist allmihlich; eine
Kapitalerhohung ist oft erst nachtriglich moglich, wenn die
Wirkung der Zunahme der Geschifte, die eben jene Betriebs-
erweiterungen voraussetzte, eingetreten ist. Oft ist auch, ob-
wohl das Unternehmen lebensfihig ist, aus anderen Griinden
eine Kapitalerhhung — wenigstens zeitweilig, z. B. infolge
der allgemeinen Lage des Geldmarktes, — nicht durchfiihrbar.
Die Gesellschaft, die ihr Kapital teils in den Anlagen festgelegt
hat, teils fiir den Betrieb fliissig erhalten mufl, ihren Gewinn
ober ganz ausschiittet, hat fiir solche Erweiterungen oder fiir
andere niitzliche Geschiftsmafinahmen kein Geld frei; die Auf-
nahme von Anleihen ist oft auch nicht durchfithrbar oder nicht
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zweckmiBig und die Geldknappheit somit gegeben. Dafi die
Aufschatzung von — offenen oder versteckten — Riicklagen
iiberdies zins- und dividendenfreies Kapital gewshrt, sei bei-
laufig erwihnt. Eine andere, nicht hierher gehérige Frage ist
es, wieweit durch diese Sachlage das Bild der Wirtschaftlichkeit
industrieller Unternehmungen getritbt wird?).

4. Die Abschreibungstechnik?)

Die Abschreibung ist, wie wir gesehen haben, das abschluf-
mifige Mittel, um die Wertminderung an Betriebsanlagen aus-
zudriicken. Welche Wertminderungen auf solche Weise aus-
zugleichen sind, haben wir an anderer Stelle untersucht, wir
nehmen demgemifl als gegeben an, daB zwar nicht alle wirt-
schaftlichen Entwertungen, aber auch nicht lediglich die tech-
nische Wertminderung durch Gebrauch, wie es nach dem Ge-
setzesausdrucke , Abnutzung“ scheint, Abschreibungen bedingen.
Maflgebend fiir die Bemessung der Abschreibung ist also der
Unterschied zwischen dem Buchwerte des vorangegangenen Ab-
schlusses und dem zeitlichen Betriebswerte.

Nachdem somit das grundsitzliche Abschreibungserfordernis
umgrenzt, nachdem auch die wirtschaftliche Bedeutung der Ab-
schreibungen erértert worden ist, ergibt sich die Frage, wie die
Abschreibung rechnungsméiflig durchzufiihren ist.

Das Gesetz gibt in § 40 HGB. die ganz allgemeine Be-
stimmung, dal der Zeitwert, der den Vermogensgegenstinden
beizulegen ist, maflgebend ist, und § 261, 3 HGB. sagt, dall ein
der Abnutzung gleichkommender Betrag abzuschreiben ist.

Es handelt sich also darum, wie die in Betracht kommende
Wertminderung am zutreffendsten zu ermitteln und ziffernmiBig
auszudriicken ist.

Der Wert eines Betriebsgegenstandes steht nur in zwei Zeit-
punkten sicher fest: am Anfang und am Ende eines Zeitraumes,

5 Vgl. Schiff, Die Wirtschaftlichkeit von Aktien-Gesellschaften,
Technik und Wirtschaft 1908, Heft 12

%) Die Grundfehler des herrschenden Ahschreibungsverfahrens sind vom
Verfasser schon vor vielen Jahren erkannt und besprochen, wenn auch —
vor Drucklegung dieser Arbeit — erst 1908 in ETZ 1908, Heft 1, Technik
und Wirtschaft 1908, Heft 9, versffentlicht worden.



42 Die Abschreibungstechnik

innerhalb dessen er einem bestimmten Betriebe dient. Zwischen
diesen Grenzwerten verlduft die Entwertungslinie, in der einzelne
Punkte entsprechend den Abschlufzeiten zu bestimmen sind.

Bs ist ohne weiteres klar, dafl eine mathematisch genaue
Entwertungslinie zu ermitteln unméglich ist, und daf man sich
mit der Wahrscheinlichkeit, der Anniherung, begniigen muf.
Am zutreffendsten scheint auf den ersten Blick eine sach-
verstdndige Schiitzung nach dem jeweiligen Betriebszustande des
Gegenstandes. Jedermann weill aber, dal die Schitzungen
Sachverstindiger innerhalb so weiter Grenzen liegen, daf dieser
Weg keinen zuverldssigen Erfolg haben wiirde; wenn man auch
nicht beziiglich aller Schétzungen auf dem Standpunkte des von
Staub wiedergegebenen Wortes ,Taxen sind Faxen“ zu stehen
braucht, so sind selbst bei griindlichen und wirklich sach-
kundigen Schitzern erhebliche Abweichungen mdoglich.

Es bleibt daher als Bewertungsgrundlage nur die Annahme
eines auf Erfahrung begriindeten, einer festen Regel unter-
geordneten Entwertungsverlaufes iibrig. Das entspricht auch
den als Erginzung der gesetzlichen Vorschriften geltenden
Grundsitzen geordneter Buchfiihrung (§ 38 HGB.), die nach
Einfachheit und GleichméiBigkeit streben.

Die Annzhme eines regelmifiigen Verlaufes der Entwertung
ist aber nur unter zwei Voraussetzungen mdoglich:

1. daB die Betriebsgegenstinde ordnungsmiéflig unterhalten
und die hieraus erwachsenden regelmiBigen und unregel-
mifigen Aufwendungen (Ausbesserungen) nicht dem Anp-
lage- oder Abschreibungs- oder Ersatzkonto belastet, sondern
als Unkosten verbucht werden,

2. daB die ginzlich unvorherzusehenden, auflerordentlichen
Wertminderungen gegeniiber dem Betriebswerte, die durch
natiirliche Einfliisse, Betriebsschiden und anderes etwa
entstehen, durch auBerordentliche Abschreibungen aus-
geglichen werden.

Was die erste dieser Voraussetzungen betrifft, so ist ohne
weiteres klar, daB ohne eine sachgemifie Instandhaltung und
rechtzeitige Vornahme von etwa notigen Ausbesserungen ein
annshernd regelmiBiger Entwertungsverlauf nicht denkbar ist.
Ebenso kann kein Zweifel dariiber bestehen, dal aus rechtlichen
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und wirtschaftlichen Griinden, auf die anderen Ortes niher
eingegangen werden soll, die Kosten der Unterhaltung und Aus-
besserungen im allgemeinen als Unkosten anzusehen sind, und
daB die regelm#Bige Abschreibung die Entwertung, die trotz
ordnungsmifiger Unterhaltung eintritt, auszugleichen hat.

Die aullerordentlichen Wertminderungen entziehen sich
natiirlich vollstiindig der Voraussicht, sie treten vollig unregel-
milig auf und kénnen somit bei der gewohnlichen Abschreibung,
die einen regelméfligen Verlauf der Entwertung voraussetzt,
nicht beriicksichtigt sein. Sie sind daher, soweit sie nicht
durch Ausbesserung beseitigt werden, durch Sonderabschreibungen
auszudriicken, und es ist rechtlich und wirtschaftlich fehlerhaft,
wenn das nicht geschieht. Fiir die Hohe solcher Abschreibungen
konnen nur die absoluten Werte der jeweiligen Wertminderung
nach tatsiichlichen Verhiltnissen oder sachverstindigem Er-
messen maBgebend sein. Fiir unsere Betrachtung der Ab-
schreibungstechnik bleiben sie somit aufler Betracht.

Ist die Annahme eines regelméfigen Entwertungsverlaufs
gelbst bei der nachtriiglichen Bewertung, beim Rechnungs-
abgchlufl, aus den dargelegten praktischen Griinden nétig, so
ist sie fiir die Vorausberechnung von Anlageertrignissen oder
Preisen (,, Rentabilitétsrechnungen®, , Vorkalkulationen*) erst recht
nicht zu entbehren. Héochst wichtig ist natiirlich neben der
sachgemiflen Bemessung der Abschreibungsitze die Anwendung
richtiger rechnerischer Grundsttze.

Um zu einer Verhiltnisgleichung zwischen dem Werte des
Gegenstandes und der regelmé@igen Wertminderung zu kommen,
miissen, da nur der Anfangswert bekannt ist, die GroBen
Nutzungsdauer und Endwert auf Grund von Erfahrungen ge-
schitzt und mufl ein bestimmter Verlauf der Entwertung an-
genommen werden.

In welcher Weise erfolgt nun in der Regel die Abschreibung,
und entspricht der dabei zugrunde gelegte Entwertungsverlauf der
Wirklichkeit mit der hier in Frage kommenden Annéherung?

Die Antwort auf die erste dieser heiden Fragen lautet:
In der weitaus grofleren Mehrzahl der Abschliisse — man darf
wohl sagen, in fast allen — geschieht die Abschreibung in
Vomhundertsitzen des jeweiligen Buchwertes. Ein Beispiel
moge das Ergebnis erldutern:
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Von einer Industrieanlage im Anfangswerte von 100000 M.
werden alljibrlich 20 v. H. abgeschrieben. Das ergibt fol-
gendes Bild:

Anfangsbuchwert Abschreibung Endbuchwert
1. Jahr . . 100000,— M. 20000,— M. 80000,— M.
2. , . . 80000,— , 16000,— 64000,—
3. , . . 64000,— , 12800,— , 51200,—
4. , . . b1200,— , 10240,— 40960,—
5, . . 40960,— , 8192,— 32768,—
6. 32768,— 6553,60 26214,40
7. . . . 26214,40 , 5242,88 20971,62
8 ., . . 2097162 , 4194,30 , 16777,22
9. , . . 168777,22 , 335b,44 , 13421,78
10. , . . 13421,78 , 2684,36 10737,42
1., . . 1073742 , 214748 8589,94

Nehmen wir an, die Anlage wire hiermit bei einem Buch-
wert angelangt, der dem Altwert entspricht, so daB selbst, wenn
sie vollig abgentitzt ist, keine Abschreibung mehr notig ist.

Diese Abschreibungsweise beziffert nun die regelméfige
Entwertung beispielsweise im ersten Jahr auf 20000 M., im
vierten Jahr auf ungefihr 10000 M., im siebenten Jahre nur
auf ungefihr 5000 M. und im elften Jahre gar nur auf ungefihr
2000 M. Schon auf den ersten Blick erscheint eine solche
Annaghme unnatiirlich.

Diese Abschreibungsweise setzt voraus, daf die regelmalige
Entwertung mathematisch durch die folgende Formel auszu-

driicken ist:
a = 100 (1 —V% )

worin a den Vomhundertsatz der Buchwertabschreibung, K den
Anfangswert (Anschaffungspreis), k den Endwert und n die Zahl
der Nutzungsjahre bedeutet?).

Anschaulicher als die analytische Darstellung ist die gra-
phische. Langhans gibt das folgende Bild zur Kennzeichnung
dieses angeblichen Entwertungsverlaufes, dargestellt mit Bezug

1) Blum, Die Abschreibungen und ihre Zulidssigkeit als Einkommens-
abziige usw., in den Annalen des Deutschen Reichs, Miinchen 1903, S. 32 ff.
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auf einen in 125 Jahren abzuschreibenden Anfangswert von
20000 M. bei 1400 M. Endwert?).

KU
"‘\a\
\\
c} \\
20000 M. L
1A
Ze I ,n’\g‘
z DN S R
Gebrawdis-10 20 30 90 50 69 39 100 725 JaJuare
zeilere

Fig. 1.

Die Gebrauchszeiten sind in der Abszissenachse, die Zeit-
werte als Ordinaten aufgetragen. Die Schaulinieabcdefghik
zeigt in kennzeichnender Weise die anfiinglich starke, immer
geringer werdende Abschreibung, die jedoch niemals den Wert
Null erreichen kann, da die Kurve asymptotisch verliuft.

Auch Langhans verwirft an Hand dieser Entwertungs-
linie die Annahme, daf sich die Wertminderung durch ,Alter
und Gebrauch“ in einem gleichbleibenden‘Vomhundertsatze des
jeweiligen Buchwertes ausdriicken lieBe®), eine Ansicht, die
im Gegensatze zu dem herrschenden Brauche mit Nach-
druck vertreten werden mus.

Ein auffilliger Widerspruch zu dem kaufménnischen
Brauche einer derartigen Abschreibungsweise in Rechnungs-
abschliissen besteht darin, daf in den Vorausberechnungen des
Ertrages, die gréferen technischep Entwiirfen, z. B. von Bahn-
anlagen, Licht-, Kraft-, Wasserwerken und andersn Unterneh-
mungen, in der Regel beigegeben werden, die Abschreibung
allgemein als gleichbleibender Satz vom Hundert des Bauwertes
— also als gleichbleibender absoluter Jahreswert — angenommen
wird. Wiirde man auch hier die Abschreibung nach einem
festen Satze vom Hundert des jeweiligen Buchwertes einfiihren,

) Langhans, Die Abschreibungen fiir Abniitzung als Einkommens-
abziige usw., in den Annalen des Deutschen Reichs 1903, S. 923 ff.
) Derselbe, Annalen 1903, S. 924
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g0 miiffte man allerdings fir jedes Betriebsjahr zu einem
anderen wirtschaftlichen Ergebnisse gelangen.

Blum, der selbst die Frage, welche Abschreibungsart
richtig ist, offen 146t, weist auf eine andere Erscheinung bei
der Absetzung vom Buchwerte hin, von der Langhans?!) mit
Recht bemerkt, dal} sie geeignet sei, hinsichtlich der Richtigkeit
dieser Abschreibungsart Zweifel zu erwecken. Blum ?) zeigt
némlich, wie sehr ,die Hohe der prozentualen Abschreibung
bei der Absetzung vom Buchwerte vom Endwerte des Gegen-
standes abhingt, wihrend die prozentuale Abschreibung bei der
Absetzung vom Bauwerte (Anschaffungswerte) einer solchen be-
deutenden Schwankung nicht unterworfen ist“. KEr erldutert
dies durch folgendes Beispiel®):

Ein Gebdude im Neuwerte von 20000 M. soll in 125 Jahren
einen Endwert von 1400 M. erreichen. Bei Absetzung vom
Buchwerte wiren demnach alljahrlich abzuschreiben

125 ————
2= (1 —1/ 1400 ) 100 = 2,1 v. H.,

20000
bei Absetzung vom Anschaffungswerte
20 000 — 1400 -
S [ 149 M. = 0,745 v. HH,,

um das gleiche Endergebnis zu erreichen. Wird der Restwert
des Gebdudes nach 125 Jahren mit O angenommen, was prak-
tisch keinen groflen Unterschied bedeutet, so verschieben sich
die Abschreibungsitze vom Hundert wie folgt (wobei statt O
der Niherungswert 1 eingesetzt ist, damit die Gleichung nicht
transzendent wird):

Fall 1, Absetzung vom Buchwerte,

125 —4m8m—u
a:(l—‘/ 1 ) 100 =17,6v. H.,
20000

Fall 2, Absetzung vom Bauwerte,
a—160 M. =10,8 v. H.
Wihrend also der jéhrliche Satz bei Absetzung vom An-
schaffungspreise durch die Anderung des Endwertes nur die

') Langhans, Annalen 1903, S. 924

) Blum, Die Abschreibungen und ihre Zuldssigkeit als Einkommens-
abziige usw., Annalen 1903, S.32ff. u. 8. 38

3) Derselbe, Annalen 1903, S. 88
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geringe Verinderung von 0,8 gegen 0,745 v. H. erfihrt, ist die
entsprechende Beziehung bei Absetzung vom Buchwerte

7,6 : 2,1 v. H.
Ein so geringfiigiger Unterschied — 1400 M. Mehrentwer-
tung in 125 Jahren — ergiibe also einen so wesentlich ver-

inderten Abschreibungs- und angeblichen Entwertungsverlauf.
Auch Langhans’) weist auf das Unnatiirliche dieser Erscheinung
hin, da doch der Endwert eine unverinderliche, vom Ent-
wertungsverlaufe unabhiingige Grofe sei. Die Annahme eines
solchen Entwertungsverlanfes ist eben willkiirlich, und eine
solche Abschreibungsweise kann nur auf einem groffen Irrtume
beruhen, iiber den infolge allzu langer Gewdhnung nicht mehr
nachgedacht wird.

Die tatsichliche Erfahrung wird in bezug auf den Verlauf
der Entwertung eher das Gegenteil lehren: dafi die Abnutzung
und sonstige Entwertung anfangs langsamer, spiter schneller
vor ‘sich geht. Werden doch aus naheliegenden mechanischen
Griinden manche Maschinen in der ersten Gebrauchszeit sogar
besser — sie laufen sich ein, d. h. sie beseitigen durch ihre eigene
Arbeit kleine Verschiedenheiten des Stoffes und der Bearbeitung —
und bleiben sie doch jedenfalls in den ersten Jahren bei rich-
tiger Behandlung gebrauchsmiflig ,so gut wie neu“. Sind sie
aber erst einmal stark abgeniitzt und altersschwach, so schreitet
naturgemii§ die Abnutzung rascher fort als vorher, und sie nihern
sich dann schnell dem Zustande der Unbrauchbarkeit.

Langhans® macht auch mit Recht auf die grofe wirt-
.schaftliche Schidigung, die fiir den EKigentiimer bei Zugrunde-
legung eines solchen Verlaufes der normalen Entwertung ent-
stehen kann — und wohl hiiufig entsteht — aufmerksam; wird
bei Verdulerungen, Brandschéden, Enteignungen die dargestellte
Entwertungslinie als richtig angenommen, so wird sich gegen-
iber der Absetzung vom Baupreis ein grofler Unterschied zum
Schaden des Verduflerers oder von einem Brandschaden Be-
troffenen ergeben. Wenn wir unser erstes Beispiel zum Ver-
gleich heranziehen, zeigt sich folgendes: '

) Langhans, Annalen 1903, 8. 924
%) Derselbe, Annalen 1903, S. 924



48 Die Abschreibungstechnik

Wenn bei 100000 M. Neupreis jahrlich 20 v. H. des je-
weiligen Buchwertes abgeschrieben werden, ist das Kapital nach
etwa 50 Jahren ungefihr auf 1 M. abgeschrieben; der Wert O
kann bei diesem Verfahren nie erreicht werden, denn fiir die
mathematische Vollabschreibung ist t (Zeity = oo  Wihrend
also nach 3 Jahren schon ungefihr die Hiilfte abgeschrieben
ist, bedarf die andere Hilfte etwa weiterer 47 Jahre zur Durch-
fithrung der annihernden Vollabschreibung. Diese Erwigung
verdeutlicht die schon betonte Unnatiirlichkeit des bei diesem
Verfahren vorausgesetzten Entwertungsverlaufs noch besonders.
Die folgende Vergleichstafel zeigt die grofen Unterschiede, die
sich ergeben, wenn die Anlage durch Abschreibung eines gleich-
bleibenden Vomhundersatzes des Buchwertes oder durch einen
absolut gleichbleibenden Betrag vom Anschaffungswert in der
gleichen. Zeit von 50 Jahren auf O oder annihernd O ab-
geschrieben wird.

Bei der Bauwertabschreibung ist dann einfach
K = 100000 = 2000 M. jahrlich.

n 50

Die Anlage wiirde also mit folgenden Werten zu Buche

stehen :

bei Absetzung
nach Unterschied
vom vom

Buchwerte Anschaffungswerte

Tafel a Tafel b Tafel ¢
1 Jahre 80000,— M. 98000,— M. 18000,— M.
2 Jahren 64000,— 9R000,— ,, 32000,— ,,
3, 51200,— ,, 94000,— ,, 42800,— ,,
4 40960,— ,, 92000,— ,, 51040,— ,,
5 32768,— , 90000,— ,, 57282, — ,,
0 1078742 ,, 80000,— ,, 69262,58 ,,
B, 351844 ,, 70000,— 66481,56 ,,
20 115292 60000,— ,, 58847,08 ,,
30 123,79 ,, 40000,— , 39876,21 ,,
0 13,30 ,, 20000,— |, 19986,70 |,

Wird also eine Entschidigung nach dem Buchwerte be-
rechnet, so erhilt der Eigentiimer bei dem Buchwertabschrei-
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bungsverfahren den in a bezeichneten Betrag und erleidet somit
den in Tafel ¢ angegebenen Schaden gegeniiber einer Berech-
nung der Entschiddigung nach dem Verfahren der Abschreibung
vom Anschaffungswerte. Der Schaden steigt, bis er bei un-
gefdhr /5 der Nutzungsdauer ungefihr 70 v. H. des Neuwertes
erreicht hat, und fillt dann allm#hlich, besteht aber natiirlich
zu jeder Zeit, da die Buchwerte zum ersten Male wieder bei
Erreichung des Restwertes zusammenfallen.

Die wirtschaftliche Wichtigkeit dieser Sachlage leuchtet
ein, wenn man — vom KErsatze von Feuerschiiden, bei denen
zumeist die Schiitzung malgebend ist, abgesehen — an die
grofle Zahl von Abkommen — Konzessions-, Gesellschafts- und
Kaufvertriigen aller Art — denkt, in denen bestimmt wird, daB
der eine Vertragschliefiende berechtigt ist, Besitz des auderen
»zum Buchwerte“ zu iibernehmen, ohne dafl das anzuwendende
Abschreibungsverfahren einwandsfrei festgesetzt wird. Ist ein
Kaufvertrag auf Grund vorliegender Rechnungsabschliisse zu-
stande gekommen, so wird zwar vielleicht kein Rechtsstreit
iiber das Abschreibungsverfahren entstehen, der Verkidufer sich
aber unter Umstinden unwissentlich selbst geschidigt haben;
handelt es sich um einen Konzessionsvertrag, so wird natiirlich
eine Ungenauigkeit in der gedachten Beziehung leicht einen
Rechtsstreit verursachen, wie sie iiberhaupt bei solchen Ver-
trigen h#ufig entstehen.

Die Vergleichstafel zeigt auch deutlich, wie unnatiirlich
lange Nutzungszeiten bei den iblichen S#tzen der Buchwert-
abschreibung, wenn auch zumeist unbewufit, zugrunde gelegt
werden. Selbst ein so hoher Abschreibungsatz wie 20 v. H.
entspricht noch einer fiinfzigjihrigen Nutzungsdauer. Was
anfangs etwa zu viel abgeschrieben wird — in Wirklichkeit ist
das meist auch anfangs nicht der Fall —, schreibt man hierbei
spiter zu wenig ab. Ks ist damit auch das Unkaufménnische
verbunden, dafl man die Anfangsjahre eines Unternehmens zu-
gunsten der spéteren Betriebsjahre, die als Stufen einer vor-
geschritteneren Entwicklung ohnedies giinstigere wirtschaftliche
Ergebnisse aufzuweisen pflegen, vergleichsweise viel stirker be-
lastet. Schriebe man z. B. in dem mehrerwihnten Beispiel
im ersten Jahre nur 4000 M. statt 20000 M. ab, bliebe aber
bei dieser absoluten Abschreibungsgrifle stehen, so -wire belastet

Schiff, Wertminderungen 4
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das 1. Betriebgjahr statt mit 20000,— M. nur mit 4000,— M.

» 2 » » ., 16000,— , , , 4000,— ,
» O ” » . 12800,— . . , 4000,— ,
» 4 » . 10240,— , , , 4000,— .
. O i N . 8192 — | 4000,—
- O. ,, » . 655360 , , , 4000,— ,
. 1. . » . 524288 . , , 4000,— |,
s 8 » » . 419430°, . , 4000,— .

zusammen: 83222,78 M. 32000,— M.

Die ersten 8 Betriebsjahre wiren also mit iber 51000 M.
weniger belastet und trotzdem wire die ganze Anlage schon in
25 statt in 50 Jahren abgeschrieben. KErst nach dem 8. Jahre
wire die absolut unverinderliche Abschreibung héher als die
ihrem absoluten Werte nach veriinderliche (relativ unverinder
liche) Abschreibung vom Buchwert; sicherlich ist die an sich
gleichbleibende Abschreibung natiirlicher und zweckmifBiger.
Der Fehler - dieses Verfahrens ist also ein doppelter: ein-
mal verteilt es die Abschreibung in technischer und wirtschaft-
licher Hinsicht falsch, indem anfangs mehr, spiter weniger ab-
geschrieben wird; dann aber — und zwar, weil sonst der Ver-
teilungsfehler durch die hohe Anfangsbelastung allzu fithlbar
werden wiirde, — veranlafit dieses Verfahren leicht, dal viel
zu lange Nutzungszeiten zugrunde gelegt werden. Darin besteht
iberhaupt der grofite Nachteil dieser Abschreibungsweise im
Gebrauche: theoretisch hat die Voraussetzung eines anderen
Entwertungsverlaufs nur eine andere Verteilung der Gesamt-
abschreibung auf die einzelnen Jahre zur Folge, wihrend die
Dauer der Gesamtabschreibung der Nutzungsdauer entsprechend
bleibt; im Gebrauch aber wird meist ein mit Beziehung auf
den Anschaffungspreis richtiger Vomhundertsatz gedankenlos
auf den Buchwert angewendet und somit, wenn auch unwissent-
lich, eine viel zu lange Abschreibungs- und Nutzungsdauer zu-
grunde gelegt. Dieser Fehler ist allzu naheliegend, denn fiir
jede Festsetzung <einer Abschreibung kommt — ausgesprochen
oder unausgesprochen, bewuft oder unbewuflt — als MaGstab
die Nutzungsdauer in Betracht. Wenn es in den meisten Fillen
nicht einmal zu digser Uberlegung kommt, sondern einfach der
bei Unternehmungen verwandter Art iibliche Abschreibungsatz
iibernommen wird, so ist auch das nur die — allerdings mittel-
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bare — anwendung dieses Mafstabes. Die urspriingliche Er-
wigung, auf der ein Abschreibungsatz beruht, wird aber na-
tiirlicherweise im allgemeinen auf der einfachen Vorstellung

K —
a = —, genauer ausgedriickt a = K—nwlf beruhen, npicht aber

der Form

n 3

a = 100 (1 — ]/Ilz )
entsprechen.

Somit wird zwar anfangs mehr, dann weniger, nicht aber
anfangs zu viel und spiter genug, sondern nur das erste Mal
genug, dann aber in wachsendem Mafle zu wenig abgeschrieben
werden. Bei richtiger Anwendung der Theorie, d. h.
wenn wirklich der Satz der Buchwertabschreibung
nach der Formel N

a =100 (1 —-]/1[‘(>

berechnet wird, mochte der Fehler, weil er bei falscher
Abschreibungsverteilung keine Uberbewertung, son-
dern sogar Unterbewertung zur Folge hat, noch hin-
gehen; da aber vielfach der nach der Formel
__ K—k 100

T TH K
berechnete, also vom Urwerte geltende Vomhundertsatz
irrig auf den Buchwert iibernommen wird, hat dieses
Abschreibungsverfahren eine weitverbreitete Uberbe-
wertung (Unterabschreibung) zur Folge. Werden z. B.
auf einen Wert von 100000 M. jébrlich statt 10 v. H. des
Neuwerts 10 v. H. des jeweiligen Buchwerts abgeschrieben, so
betrigt die Abschreibung

nach dem 2. Jahre nur 9000,00 M. statt 10000 M.

,, » 8., , 810000, , 10000,
» , 4., ., 17290,00, , 10000 ,,
” , 5 ., , 656100, , 10000,
» , 6., , 590490 , , 10000 ,,
» w 7., ., b531441 , , 10000 ,,
» ., 8 ., ., 478296 , , 10000 ,,
” . 9. , ., 430467 , , 10000 ,,
” ” 10' » 3] 3874,20 3] 1) 10000 '

ist also um 34867,86 M. in zehn Jahren zu gering.
4*
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So geschieht es auch, daf aus Ertragsrechnungen und
technischen Hilfsbiichern Erfahrungsitze, die als Vomhundert-
sitze des Anschaffungswerts gedacht sind, spiiter urteilslos in
die Rechnungsabschliisse als Abschreibungsitze vom Buchwert
iibernommen werden; es wird z. B. die durchschnittliche Nutz-
dauer eines elektrischen Freileitungsnetzes mit 36 Jahren an-
genommen und darauf eine jihrliche Abschreibung von 8'/; v. H.
oder unter Beriicksichtigung eines Endwerts von 10 v. H. eine
solche von 3 v. H. des Neuwerts begriindet. Wird dieser Satz
dann, wie es oft vorkommt, in den Abschliissen auf den Buch-
wert angewendet, so bedeutet das, dal die Abschreibungsdauer
bis zur Erreichung des Endwerts oo 76 statt 30 Jahre be-
trigt; nach 30 Jahren wiren erst 59,90 v. H. statt 90 v. H,,
also 30,10 v. H. zu wenig abgeschrieben?).

Ein baufiger, deutlicher Fall miverstandener Abschreibungs-
weise betrifft das Werkzeug- und das Modellkonto bei Maschinen-
fabriken und verwandten Unternehmen. - Hier soll oft mit einer
ausgesprochen schnellen Abnutzung, entsprechend einer durch-
schnittlichen Erneuerungsnotwendigkeit nach 2, 3 oder 4 Jahren,
gerechnet werden. Die entsprechenden Sitze von 25, 83Y/s
oder 50 v. H. werden aber oft nicht vom Neuwerte, sondern
vom Buchwert abgesetzt; es werden also beispielsweise statt
331/s oder 25 v. H.

im 2. Jahre nur 22,22 oder 18,75 v. H.

s 3, ,» 14,82 0 14,06 v. H.
abgesetzt. Infolgedessen sind die betreffenden Gegenstinde nach
drei oder vier Jahren nicht voll abgeschrieben, sondern er-
scheinen noch mit 29,63 oder 42,19 v. H. und werden erst
etwa im achten oder elften Jahre mit dem Altwerte zu Buche
stehen. 8o einfach die Sache ist — scheinbar zu einfach, um
Nachdenken hervorzurufen —, lassen sich solche hiufigen Fehler
nicht leugnen. Im nebenstehenden Bilde ist der Unterschied
der Buchwerte eines Werkzeugkontos graphisch dargestellt, je
nachdem 25 v. H. des Anschaffungswertes oder des Buchwertes
abgeschrieben werden ).

Y) Schiff, Konzessionen fiir Elektrizititswerke, ETZ. 1908, Heft 1
%) Entnommen aus: Schiff, Priifungen durch Sachverstindige, Technik
und Wirtschaft, 1908, Heft 9
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An anderer Stelle ist bereits angedeutet worden, daf an
Stelle der Absetzung vom Buchwert eigentlich nicht eine ab-
solut gleichbleibende Absetzung vom Neuwerte, sondern, um-
gekehrt wie beim Verfahren der Abschreibung vom Buchwert,
die Abschreibung anfangs geringerer, spiter wachsender Betrige
dem regelmifiigen Entwertungsverlaufe am besten entsprechen
wiirde. In diesem Sinne #Huflert sich auch Langhans mit
Bezug auf Gebidude, indem er angibt, dall manche Sachver-
stindige bebaupten, ,,die Entwertung von Gebauden schreite
nicht im einfachen Verhiltnisse K k (gemifl seinem auf S. 45
wiedergegebenen Schaulinienbilde), sondern im quadratischen
Verhiltnisse von bisheriger Gebrauchszeit (z) und Lebensdauer (n),
also etwa nach der Kurve KImnop qrsk voran, so daB

a nicht = K. le’ gondern a = K« (ﬁ—) und der jeweilige Wert
v 2
w=K (1 — -«) sei‘ ),
n
Langhans meint, diese Anschauung hiitte bei gutgebauten
Gebduden wohl etwas fiir sich, im allgemeinen aber sei das
einfache gerade Verhiltnis zur Zeit maBgebend.
Wenn es nun auch richtig ist, dafl die normale Entwertung
im umgekehrten Sinne, wie die von uns verworfene Abschrei-
bungsart annimmt, vor sich geht — anfangs langsam, dann

1) Langhans, Annalen 1908, 8. 926
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schneller —, so beruht doch der durch die Schaulinie K m
2
nopqrsk und die Formel a =K. (g) dargestelite Entwer-

tungsverlauf ebenfalls auf einer willkiirlichen Annahme; freilich
kommt diese der Wirklichkeit niher —— niher sogar, als die
Annahme des einfachen geraden Verhiltnisses zur Zeit —, sie ist
aber aus folgenden Griinden zur Einfiihrung nicht geeignet: sie
ist willkiirlich und verleitet zu anfangs allzu geringen Ab-
schreibungen, zudem aber ist sie rechnerisch fiir den Gebrauch
zu umstéindlich.

Es lassen sich aus dem Gesagten nunmehr die folgenden
Leitsitze ableiten:

1. Es ist gebrauchsunmdglich, alljihrlich einen ,,der Ab-
nutzung gleichkommenden Betrag, wie das Gesetz vor-
schreibt, zu ermitteln, und es ist daher ein méglichst zutreffen-
des Aushilfsmittel notig.

2. Das gebriuchlichste Verfahren, das der Absetzung eines
gleichbleibenden Satzes vom Hundert des jeweiligen Buchwertes,
ist wirtschaftlich, rechtlich und kaufminnisch falsch.

3. Die zutreffendste Abschreibung zum Ausgleiche der
regelmifligen Entwertung richtet sich nach der Formel
a Kk

n
wobei a die Abschreibung, K den Neuwert, k den Endwert,
der vielfach vernachlassigt werden kann, und n die Nutzungs-
dauer in Jahren bedeutet.

4. Unpregelmiflige Entwertungen sind, soweit sie fiir den
Betrieb des Eigentiimers in Betracht kommen, also subjektive
Wertminderungen darstellen, durch jeweilige Sonderabschrei-
bungen zu decken.

5. Weitergehende Absetzungen sind im rechtlichen und
wirtechaftlichen Sinne keine Abschreibungen, sondern Gewinn-
riicklagen und sollten, da das Gesetz Abschlufiklarheit fordert,
als solche im Abschluss ausgedriickt werden. Sonst tappt man
beztiglich der wabren Héhe der Riicklagen im Dunkeln.

Es bleibt noch zu untersuchen, was zugunsten des iiblichen
Abschreibungsverfahrens geltend geémacht werden kann.

Es ist rechnerisch bequem: nachdem der ,iibliche“ Ab-
schreibungsatz einmal festgestellt ist, wird er in jedem Jahres-
abschlusse gewohnheitsmiflig vom Buchwert abgesetzt, hiufig

3
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ohne viel Nachdenken dariiber, ob er angebracht ist. Hochstens
bedarf es fiir die Zuginge des letaten Jahres einer Beriick-
sichtigung ihres geringeren Alters. Dall auf diese Weise von
der gleichen Sache von Jahr zu Jahr weniger abgeschrieben wird,
kommt den meisten kaum zum Bewuftsein.

Die Abschreibung nach dem geraden Verhiltnisse der Ge-
brauchszeit zur Nutzungsdauer bedarf hingegen des Festhaltens
der meist in den Abschliissen nur im ersten, im Anschaffungs-
Jahr erscheinenden Anschaffungs- oder Herstellungswerte, der
iberlegten Feststellung der wahrscheinlichen Nutzungsdauer und
des — in der Anwendung hiufig zu vernachlissigenden — End-
werts. Zur Erlduterung einer solchen Abschreibung wiirde sich
die Beigabe einer Ubersichtstafel, etwa nach folgendem Muster,
oder wenigstens ihre Fiihrung fiir den inneren Betrieb empfehlen:

Abschluposten: Betriebsmaschinenkonto

Buchwert am 31.12.05 . . . . . 100394 M.
Abschreibung laut Tafel . . . . . 12197 ,
88197 M.
Zugehorige Tafel
Betriebsmaschinenanlagen
T | Ab- | Bis- | Buch-| Ab- | Ab-
Altep| Schitzte Neu- | End- |schrei-| herige | wert |schrei- |schluB-
Art * | Nutzungs- | wert | wert bungs Ab- | am | bung | wert
Jabre; qaver in i wert | schrei- |31.12.] in in
Jahren) | ar M. | M. |bumgén| 05 | 1905 | 1905
Turbinenanlage *) 10 30 15000] 1200 13800! 46001 10400{ 460] 9940
Dampfmaschinen-
anlage 8 15 40000 2400 | 37600| 20056 | 19944| 2507 | 17437
Dynamomaschinen- i
anlage . . . . 8 12 21000{ 3000 18000{ 12000 | 9000{ 1500 | 7500
Pumpenanlage . .| 5 10 5200| 400 4800] 2400; 2800| 480 2320
Dampfturbinenan -
lage . 3 10 65000 2500 625001‘ 18750 | 46250] 6250 | 40000
Schweifmaschinen- |
anlage . .. 2 12 14000 2000 | 12000; 2000 | 12000; 1000 11000
zusammen  |160200] 11500 |148700] 59806 |100394] 12197 | 88197

#) Wasserbauliche Anlagen stehen auf besonderem Konto.

) Die nachstehenden Ziffern haben nur den Wert von Beispielen und enthalten
reder em Urteil iiber die ganz von den Betriebsverlriltnissen abhdngende — subjektive —
Tutzungsdauer, noch tiber die Lebensdauer.
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Die buchfiihrungstechnische Seite der Sache 1ift sich also

leicht 16sen, und wihrend der verworfene Weg zur Abschluf-
unklarheit fiihrt, erscheint das natiirliche Verfahren geeignet,
zur Forderung der AbschluBklarheit beizutragen. Es darf daher
gewill nicht als Vorteil ausgelegt werden, dafi die gebriuch-
lichere Abschreibungsart bequemer ist, also weniger Nachdenken
erfordert.
4 Nun kann aber wohl etwas Sachliches zugunsten einer an-
fangs stirkeren Abschreibung — die richtige Handhabung
der Absetzung vom Buchwerte vorausgesetzt — angefiihrt wer-
den: dall ndmlich der Verkaufswert einer Sache hiufig anfangs
weit schneller sinkt, als es dem Verhiltnisse der abgelaufenen
Gebrauchszeit zur méglichen Nutzungsdauer entspricht. Um
ein Beispiel anzufiihren: ein Gasmotor, der 15 Jahre lang Dienst
tun kann, ist schon nach drei Jahren fiir kaum mehr als die
Hilfte verkauflich, erzielt jedoch nach sechs Jahren vielleicht
noch 40 v. H. seines Neupreises.

Hierauf ist zweierlei zu entgegnen: einmal, daf tatsichlich
die iibliche Abschreibungsweise fast allgemein auch in sich un-
richtig gehandhabt wird, indem Abschreibungsitze, die ur-
gpriinglich mit Bezug auf den Anschaffungswert gedacht sind,
auf den jeweiligen Buchwert angewendet werden, statt dal der
auf Grund der Nutzungsdauer, also nach der Formel

a = 100 (1 —ri/%_>

berechnete Satz vom jeweiligen Buchwert abgesetzt wird. Das
mathematische Kennzeichen dieses Verfahrens — anfangs stirkere
Abschreibung als bei dem anderen Verfahren — macht sich
also im Gebrauche meist gar nicht geltend. In der Anwendung
wird vielmehr dieses Verfahren hiufig darauf hinauslaufen, dafl
niemals mehr als bei der anderen Abschreibungsart und auch
nur im ersten Jahr ebensoviel, dann aber stets weniger ab-
geschrieben wird.

Was aber ferner die an einem Beispiel erlduterte stdrkere
Anfangsentwertung betrifft, so ist diese eine objektive, keine
subjektive, und hat fiir den Eigentiimer, der seine Maschine
normal ausnutzt und behilt, keine praktische Bedeutung. Auch
das Gesetz unterscheidet grundsitzlich beziiglich der Abschluf-
bewertung von Gegenstiinden, -die zur Verduflerung, und solchen,
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die nicht zur VerduBerung bestimmt sind. Es gilt hier das,
was an anderer Stelle iiber die rechtlich und wirtschaftlich ver-
tretbare Ansetzung von Betriebsgegenstinden im Abschluf ein-
gehend dargelegt worden ist. Dafl allgemein auch tatsiichlich
nach diesem Grundsatze von der subjektiven Wertminderung
verfahren wird, lehren die Mindererlose, die bei Zwangsverkiufen,
Konkursen und sogar bei Liquidationen gegeniiber den Buch-
werten fast stets im Kauf genommen werden miissen. Es wird
dann eben der betriebsmiBig bedingte regelmiflige Entwertungs-
verlauf durch ein auflerordentliches Ereignis unterbrochen; ein
in geregeltem Geschiftsgange befindliches Unternehmen braucht
aber hiermit nicht zu rechnen. Will es das dennoch, so ist
hierfiir das Mittel der echten Riicklagen angezeigt.

Uberhaupt soll natiirlich der unvorsichtigen Bemessung von
Abschreibungen nicht das Wort geredet und die Kriiftigung von
Erwerbs- Unternehmungen durch Hochbemessung der Abschrei-
bungen nicht widerraten werden; denn eine Kriftigung liegt
zweifellos darin, dal die Abschreibungen so hoch bemessen
werden, dall allen Méglichkeiten, auch auflerordentlichen Wert-
minderungen, Rechnung getragen und Betriebsgewinn von der
Verteilung ausgeschlossen wird. Es ist aber im Sinne dieser
Untersuchungen und von Rechts wegen — im Interesse der Ab-
schlulklarheit — auch im Gebrauch eine scharfe Trennung
der Abschluigrofien

a) regelmiflige subjektive Entwertung,

b) aullerordentliche Entwertung,

¢) Gewinntiicklage
notig.

Liegen auBerordentliche Entwertungen durch Liebhabereien,
Bauartinderungen, Betriebsschiden oder andere ungewdhnliche
Ursachen vor, so mufl dem natiirlich durch besondere Abschrei-
bungen Rechnung getragen werden. Es konnen sogar Fille ein-
treten, in denen die subjektive Wertminderung die objektive
nicht nur erreicht, sondern sogar iiberschreitet — diese Mog-
lichkeit wird an anderer Stelle noch zu erortern sein —, das
alles #@ndert aber nichts daran, dafl die regelmifBige subjektive
Entwertung im Gebrauch am zutreffendsten durch eine Abschrei-
bung, die im einfachen, geraden Verhiltnisse zur Gebrauchszeit
steht, ausgeglichen wird. Aber auch die Verquickung mit aufler-
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ordentlichen Entwertungen — deren Beriicksichtigung bei den
Abschreibungen hiufig wohl ganz tibersehen wird — kann nicht
beweisen, dal die Annahme eines Entwertungsverlaufes, wie er
durch einen gleichbleibenden Vomhundertsatz eines alljihrlich
veréinderten und zwar verringerten Wertes, des jeweiligen Buch-
wertes, ausgedriickt wird, richtig wire.

Zugunsten der Buchwertabschreibung wird auch noch geltend
gemacht, daf in Wirklichkeit die Abschreibungen meist nicht
alljahrlich kleiner wiirden, sondern absolut gleiche Werte oder
sogar Erhohungen zeigten. Tatséichlich ist das — abgesehen
von versteckten Gewinnriicklagen in Gestalt von Abschreibungen
— aber doch nur deshalb der Fall, weil die betreffenden An-
lagen im Laufe des Jahres Wertzugiinge zu erfahren pflegen.
Nun kann im Zusammenhange mit diesen folgende Anschauung
aufgebaut werden: der Buchwertabschreibungsatz stelle einen
Durchschnitt in der Weise dar, dafl er vom #lteren Bestande
zu wenig, vom Jahreszugange aber zu viel abschreibe, so dafl
er als Durchschnitt richtig sei. An einem Beispiele sei das er-
lautert: Ein Maschinenkonto betrage urspriinglich 100000 M.
und die richtige Abschreibung 10000 M.; da die Buchwertab-
schreibung in dem betreffenden Jahr aber nur 8100 M. aus-
macht, werden augenscheinlich 1900 M. zu wenig abgeschrieben.
Nun sind aber in dem betreffenden Jahre 30000 M. Neuan-
schaffungen hinzugekommen, von denen 3000 M. abgeschrieben
werden, obwohl die eigentlich notwendige Abschreibung nur
1500 M. betriige; die Minderabschreibung wére damit also un-
gefibr ausgeglichen. Ein solches Verfahren, wenn es wirklich
dem Brauche der Buchwertabschreibung zugrunde lége, miilite
natiirlich aufs nachdriicklichste bekimpft werden, denn es spottet
jeder sachlichen Genauigkeit und kaufménnischen Ordnung.
Eine Gewihr, daf auf solche Weise ein geniigender Ausgleich
eintritt, besteht ganz und gar nicht; im Gegenteil erfolgen
naturgemil die Zugiinge so unregelmiflig, sind hiufig viele Jahre
so gering und konnen plétzlich so stark anschwellen, dal jede
Unterlage fiir die Gewinnung eines richtigen Durchschnittes
innerhalb eines genligend kurzen Zeitabschnittes fehlt.

Zudem aber wire diese Anschauung, wenn sie selbst an
sich vertretbar wire, gar kein Einwand gegen das, was bei der
Buchwertabschreibung grundsiitzlich falsch ist: die Annahme
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des Entwertungsverlaufes. Denn die Tatsache, da das Ver
fahren der Buchwertabschreibung zu ungeniigenden Abschrei-
bungen verleitet, ist nur eine hiufige Begleiterscheinung, keine
Notwendigkeit. Wir nahmen vielmehr fiir den theoretischen,
grundsiitzlichen Vergleich an, daf im Durchschnitt richtig ab-
geschrieben wird, also anfangs wesentlich zu viel, spiter ent-
sprechend zu wenig, was an sich der Vernunft, dem Rechte
und den mafgebenden wirtschaftlichen und technischen Gesichts-
punkten zuwiderliduft und falsche Rechnungsabschliisse zur Folge
hat. An dieser falschen Voraussetzung beziiglich des Entwer-
tungsverlaufes wird natiirlich dadurch nichts geéindert, dafl etwa
an Zugingen, die durchaus gesondert zu betrachten sind, in
gleich fehlerhafter Weise abgeschrieben wird. Es kann dann
wohl fiir einen bestimmten Zeitpunkt der Fall eintreten, daf
die Minderabschreibung am alten Bestande (gegeniiber der absolut
gleichbleibenden Abschreibung “bei dem richtigen Verfahren)
durch die anfingliche Mehrabschreibung auf neuen Zugang auf
die Hohe der richtigen Durchschnittsabschreibung ausgeglichen
wird. Aber abgesehen davon, dall dies nur Zufall wire, wire
es eine logische Tduschung, wenn man hieraus auf ein wirklich
gleichwertiges Krgebnis schlosse. Denn die anfingliche Mehr-
abschreibung auf den Zugang kann immer nur als Ausgleich
fiir die aus dem Verfahren der Buchwertabscbreibung notwendig
folgende spatere Minderabschreibung auf denselben Gegenstand
herangezogen werden, steht also zum Ausgleich einer anderen
Minderabschreibung gar nicht zur Verfiigung, wenn nicht die
Abschreibung an dem neuen Gegenstande nicht nur im Ent-
wertungsverlaufe, sondern auch ihrem absoluten Durchschnitts-
werte nach falsch werden soll. Einen Ausgleich zur Erreichung
eines richtigen Durchschnittswertes braucht auch die Buchwert-
abschreibung, wenn sie wenigstens in sich richtig nach der Formel

a = 100 (1 _ il/g )

berechnet ist, gar nicht. Ist sie das nicht und ist der Vom-
hundersatz falsch und zwar zu gering angenommen, so tritt
eben ein weiterer Fehler hinzu, dessen zufilliger Ausgleich an
dem grundsitzlichen Fehler der Buchwertabschreibung, dem
falsch angenommenen Entwertungsverlaufe, nichts indern wiirde
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Fiir einen Fall JaBt sich die Richtigkeit der Buchwertab-
schreibung behaupten: wenn man annimmt, daff eine Anlage
am Ende eines jeden Jahres in demselben Umfang erneuert
wird, wie sie sich entwertet hat, und dafl sie durch diese Er-
neuerung dauernd vollwertig — nicht nur gebrauchsfihig —
erhalten wird. Kostet z. B. eine Anlage 1000 und betréigt die
jahrliche Entwertung 100, der Zugang durch Erneuerung —
womit nicht Instandhaltung, sondern wirklicher Ersatz gemeint
ist — ebenfalls 100, so geniigt eine jahrliche Abschreibung von
10 v. H. des Buchwertes, aber nur wofern die Anlage wirklich
1000 wert bleibt. Der entsprechende Abschlufi lautete also:
Anlage 1000; Abschreibung. 100, Zugang (Erneuerung) 100,
Buchwert -1000. Dieser Fall kommt aber in Wirklichkeit kaum
in Betracht: einmal vollziehen sich die Erneuerungen im all-
gemeinen nicht in dieser den Wertabgang innerhalb eines Rech-
nungszeitraumes deckenden Form, ferner aber pflegen die Anlagen
trotz der Erneuerung nicht vollwertig zu bleiben. Die Erneue-
rungen vollziehen sich vielmehr zumeist innerhalb lingerer und
unregelmafliger Zeitriume, und die Erhaltung der Vollwertigkeit,
selbst wenn man nicht die einzelnen Gegenstiinde, sondern den
auf einem Konto vereinigten Gesamtwert betrachtet, ist zumeist
unmdoglich. Es bleibt daher nichts iibrig, als urspriingliche An-
lagen und Zugiinge, ganz gleich ob diese Ersatz oder Vermehrungen
oder Verbesserungen darstellen, in bezug auf die Notwendigkeit
der Abschreibung als selbstindige Gréfen und die Zugiinge
ebenfalls als der Entwertung unterworfen zu behandeln. Nur
ist hierbei die subjektive Nutzungsdauver, wie sie etwa durch
den Zusammenhang einer Zusatzanlage mit einer Hauptanlage
gegeben ist, nicht auller Acht zu lassen: wenn ein Wertzuwachs
auf einer an sich nicht selbstindigen Anlage, sondern einer
Erneuerung oder VergroBerung oder Verbesserung beruht, die
mit einer vorhandenen Anlage ein organisches Ganzes bildet, so
da8 der Zuwachs allein ohne Gebrauchswert ist, ist fiir seine
Abschreibung nicht die eigene Lebensdauer, sondern die Nutzungs-
daver der Hauptanlage mafigebend. Um ein besonders deut-
liches Beispiel hierfiir zu geben, sei der Fall gedacht, daf eine
Fabrik, wie es ofter vorkommt, eine in Vollausfithrung als Ver-
bundmaschine entworfene Betriebsdampfmaschine zuerst nur als
Einzylindermaschine aufstellen lift, da fiir die ersten Betriebs-
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jabhre die Leistung des einen Zylinders geniigt. Wird dann
nach 5 Jahren die Hochdruckseite hinzugebaut, so darf dennoch
die Abschreibungsdauer fiir diesen Zuwachs nicht um 5 Jahre
linger bemessen werden, als fiir den dlteren Teil der Maschine,
da er fiir den Gebrauch mit diesem zugleich wertlos werden
wird. Bei der meist iiblichen, mechanischen Abschreibungsweise
wird wahrscheinlich der Fehier gemacht werden, daf ohne
Riicksicht auf den Sonderfall auch vom Zuwachs nur der gleiche
Vomhundertsatz wie von der Hauptlage abgeschrieben wird. Der
Hochdruckzylinder wird dann noch einer lingeren Abschreibung
bediirfen, wenn die Niederdruckseite schon abgeschrieben ist.

Hingegen wire z. B. eine neue Rohrleitungsanlage hin-
sichtlich der Abschreibung als selbstéindiger Wert zu behandeln,
wofern sie auch einer erneuerten Betriebsmaschinenanlage noch
zu dienen vermag.

Wenn Blum!) als Beispiel, dall in gewissen Fillen die
Buchwertabschpeibung zweckmiiBig sei, anfiihrt, daf eine Brauerei
durch diese anfinglich starke Abschreibung in die Lage kime,
Pferde oder Fisser, die fiir andere Betriebe noch einen ver-
héltnismialig hohen Nutzungswert hiitten, zu einem giinstigen
Preise — giinstig doch nur gegeniiber dem stark herunter-
geschriebenen Buchwerte — abzugeben, so ist es ein Trug-
schluf}, diesen Erfolg dem Abschreibungsverfahren zuzuschreiben.
Ursache und Wirkung sind hier verwechselt: nicht, weil in
gewisser Weise abgeschrieben ist, kann giinstig verwertet
werden, sondern weil die — ausschlieBlich maBgebende —
subjektive Nutzungsdauer eine kurze ist, mull zwecks recht-
zeiliger Erreichung des HEndwerts — hier des nach wenigen
Jahren zu erzielenden Verkaufspreises — stark abgeschrieben
werden. Daraus wiirde doch aber nur hervorgehen, dafi, auf
welche Weise immer -abgeschrieben wird, in einer bestimmten
Anzahl von Jahren ein bestimmtes Endergebnis der Abschrei-
bungen zu erreichen ist. Nicht aber kann dadurch die grund-
sdtzliche Richtigkeit des angenommenen Entwertungsverlaufs
— und dieser allein ist das unterscheidende Kennzeichen der
Verfahren — bewiesen -werden. Sogar wenn es zutreffen sollte,
dal die wirklichen Verhiltnisse hier mit dem Ergebnisse des

) Blum, Annalen 1903, SS. 47/48
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Verfahréns der Absetzung vom jeweiligen Buchwerte nicht nur
im Endpunkte, sondern auch in den Stufen des Verlaufes iiber-
einstimmen, so wiirde es sich dabei nur um einen besonderen
Zufall ohne allgemeine Beweiskraft handeln. Andererseits ist
es selbstverstindlich, dal solchen besonderen Umstinden Rech-
nung zu tragen wire: ein ausgesprochen unregelmiBiger Ent-
wertungsverlauf bedingt natiirlich eine ungewdéhnliche Abschrei-
bungsweise, angepafit den wirklichen Verhiltnissen.

Gerade der erwihnte Fall, der sich auf lebende Besitzstiicke
bezieht, ist iibrigens geeignet, das Gegenteil des Grundsatzes
einer anfangs stirkeren, dann geringeren Abnutzung, wie sie
dem Verfahren der Buchwertabschreibung entsprechen wiirde,
zu beweisen. Denn es ist im allgemeinen nicht richtig, daf ein
Arbeitspferd etwa von seinem fiinften bis achten Lebensjahre
eine groflere Entwertung erleidet als vom achten bis elften.
Das Gegenteil ist der Fall, natiirlich ungefihr gleiche Bean-
spruchung vorausgesetzt. Anders lige es freilich mit einem
Rennpferde, das anderen Ausnutzungsmoglichkeiten und Aus-
nutzungsverhiltnissen unterliegt. In der Beanspruchung liegt
der Schliissel zur Erklarung des gedachten Sonderfalles: bei der
Brauerei Hochstbeanspruchung des Pferdes, bei dem leichteren
Betriebe, der das fiir die Brauerei nicht mehr geeignete Pferd
tibernimmt, erheblich geringere Beanspruchung. Die Folge: bei
der Brauerei grofles, bei dem anderen Betriebe geringeres Ab-
schreibungserfordernis, in jedem Falle iibereinstimmend mit der
— wohlverstanden subjektiven — Nutzungsdauer und dem je-
weiligen Anschaffungspreis abziiglich des keiner Abschreibung
bediirfenden Endwerts.

Es bleibt schliefllich zugunsten des Verfahrens der Buch-
wertabschreibung nichts iibrig als der Brauch. Und durch diesen
allein ist noch nichts Falsches richtig geworden.

Um die eben behundelten Fragen nicht zu verwickeln, ist
die Zinsen- und Zinseszinsfrage besonders behandelt.
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5. Die Bedeutung der Zinsen und Zinseszinsen bei den
Abschreibungen

Zu den Unklarheiten, unter denen die Behandlung der
Wertminderungen von Betriebsanlagen leidet, gehort die Frage
der Beriicksichtigung von Zinsen und Zinseszingsen bei Ab-
schreibungen oder buchméiBigen Ansammlungen, wie sie durch
Absehreibungs-, Erneuerungs- oder Tilgungskonten ausgedriickt
werden.

Ein auch von Rehm geteilter Irrtum sei im voraus wider-
legt: es handelt sich um die Meinung, dafl bei Abschreibungen,
also Zahlengroflen mit negativem Vorzeichen, oder gewisser-
malen nur eingebildeten — nur buchmifigen — Passivkonten,
wie es die bezeichneten sind, von Zinsen iiberhaupt keine Rede
sein kann. Wer aber das Wesen der doppelten Buchfiihrung
kennt, weil, dal sowohl die Abschreibungen wie die gedachten
Passivkonten das Mittel sind, wirkliche Aktiva, die sonst als
Gewinn erscheinen wiirden, zu binden. Diese vom Ertrage
zuriickgehaltenen Werte sind. aber selbstverstiindlich ertragsfihig,
sei es, daB sie im Geschiftsbetriebe mitarbeiten, sei es, dafl sie
getrennt verwaltet werden; um die Zinsen dieser Aktivwerte
aber handelt es sich, wenn man von Zinsen der Abschreibungen
oder sinnéhnlichen Konten spricht. Werden diese Aktiva, wie
es meist der Fall ist, nicht getrennt verwaltet, so unterliegen
ihre Ertriige den Schwankungen des allgemeinen Geschifts-
ertrages; trotzdem ist es nicht nur fiir den Gebrauch nétig,
sondern auch sachlich berechtigt, einen festen, mittleren Zins-
ful als Ertrag anzunehmen, denn die Schwankungen um das
Mittel sind nicht eine Folge der Riicklagen an-sich, sondern
threr Verwendung im Geschéftsbetriebe.

Die meisten Rechnungsabschliisse beriicksichtigen bei den
Abschreibungen keine Zinsen; manche Unternehmungen, be-
sonders solche, deren Verwaltung behordlicher Gebahrung
nakekommt, also zumeist Eisenbahn wund andere Betriebs-
gesellschaften, beriicksichtigen auch die Zinsen und Zinseszinsen
der Abschreibungen und gewisser echter oder unechter Riick-
lagen. Es gibt hierbei verschiedene mégliche und vorkommende
Berechnungsweisen.
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Welche Bedeutung hat es nun, ob bei der Bildung von
dbschreibungen oder in Hinsicht auf die hier behandelte Frage
gleichwertigen Konten Zinsen und Zinseszinsen beriicksichtigt
werden oder nicht? (In der Folge wird zur Vermeidung von
Léngen im allgemeinen nur von Abschreibungen die Rede sein.)
Ein Beispiel diene zur Erlduterung:

Ein Anlagenwert von 100000 M. sei nach 20 Jahren er-
schopft. Nach der einfachsten Uberlegung wiren jihrlich
5000 M. abzuschreiben, oder, was dasselbe ist, 5000 M. Ersatz:
vermigen zu binden. Bei Beriicksichtigung der Verzinsung,
also Anwendung der Rentenrechnung, gilt die Formel

K—Kke

a=-———>
14e" —1

in der a = Abschreibung, K — Anfangswert (Anschaffungs- oder
Herstellungskosten), k — Endwert (Rest- oder Altwert), also
K — k = abzuschreibender Gesamtbetrag, ¢ — Zinsful (z. B.
= %), n = Zahl der Nutzungsjahre (nicht Lebensdauer) ist?).
Somit wire im Beispiele die jihrliche Kapitalrate der Ab-
schreibung 3024,26 M., wozu jedesmal 5 v. H. Zinsen des
bis dahin abgeschriebenen Gesamtbetrages treten wiirden.

Die Gesamtaufwendung wihrend der ganzen Abschreibungs-
zeit ist natiirlich in beiden Féllen gleich, der Unterschied be-
steht nur in der Verteilung der Gesamtabschreibung iiber die
Abschreibungszeit. In dem einen Falle wird das Ersatzvermogen
zudem unter dem Tite]l ,Kapital“, in dem anderen werden
nur jahrlich 3024,26 M. unter dem Titel Kapital, der Rest
wird als Zinsen und Zinseszinsen aufgebracht, was sachlich be-
deutungslos ist. In Bezug auf die Verteilung der Abschreibung
scheint es auf den ersten Blick, als ob bei der einfachen Ab-

_—k. also im Beispiel bei Abschreibung von

schreibung a =

5000 M., jedes Jahr gleichmiBig belastet wiirde. Bei An-
wendung der Rentenrechnung wiirden im

Y) Vgl. Schiff, Konzessionen fiir Elektrizititswerke, ETZ 1908,
Heft 1, ferner Schiff, Priifungen durch Sachverstindige, Technik und
‘Wirtschaft, 1908, Heft 9.
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1. Jahre 3024,26 M.,

2. , 3024,26 , -4 151,21 M. Zinsen, also insges. 3175,47 M.
3. » 3024,26 » + 309198 ”» ” ” » 3334;24 ”
4. , 3024,26 , —+ 476,69 , N ” . 85800,95

u. s. f. abgeschrieben, scheinbar also die verschiedenen Jahre
verschieden belastet werden. In Wirklichkeit ist es aber um-
gekehrt, da die durch die Abschreibungen gebundenen Aktiva,
wie dargelegt worden ist, Zinsen tragen. Tatséichlich sind also
im ersten Falle nicht jedes Jahr gleichmifig 5000 M., sondern
bei Annahme von 5 v. H. Zinsen

im 1. Jahre 5000 M.

» 2., 4750
» 3. » 4500
. 4, 4250 , u. s f

aus dem Ertrage des betreffenden Jahres entnommen worden.
Bei Anwendung der Rentenrechnung ist hingegen jedes Jahr
gleichmifig belastet, denn die Zinsen und Zinseszinsen ent-
stammen dem aus den Ertrigen friitherer Jahre gebildeten
Ersatzvermogen.

K —
Wird die Abschreibung a — —n—k, wie folgt, ausgedriickt:

1.Jabr . . . . . . . . . . . . . . . .b0OOOM,
2. , 4750 M.45 v. H. d. bish. Abschreib. =250 M. 5000 ,,
3' ”» 4500 ” +5 n o o» » ” » :500 » 5000 " oy

so wird damit nur die wirkliche, ungleiche Belastung der
einzelnen Jahre ins rechte Licht geriickt, eine Anderung in der
Sache aber natiirlich nicht erreicht. Wird aber zu dem nach

—k
der einfachen Formel a = E—n__ berechneten Betrage von

5000 M. noch jedesmal derZinsbetrag der fritheren Abschreibungen
zugefiigt, so wird mehr als notwendig oder der notwendige Be-
trag in weniger als n Jahren abgeschrieben; es wird also eine
echte Riicklage geschaffen.

Bei der Unklarheit, Willkiirlichkeit und Unwissenschaftlich-

keit unserer kaufminnischen AbschluBverfahren — besonders
im Punkte der Bewertung und Abschreibung — ist zumeist
mit ungenauen Abschreibungsweisen zu rechnen; das Richtige
— die Anwendung de: Rentenrechnung — findet man zwar

Schiff, Wertminderungen 5
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allgemein in den von Ingenieuren aufgestellten Ertragsberech-
nungen technischer Entwiirfe, in Rechnungsabschliissen aber
fast niemals. In diesen iiberwiegt das an anderer Stelle ge-
kennzeichnete Verfahren der Abschreibung vom Buchwerte,
dessen Irrigkeit durch die Nichtberiicksichtigung von Zinsen
noch erhoht wird. Denn, was beim Vergleiche dieses Verfahrens
mit dem Verfahren der Abschreibung vom Anschaffungswert
in Bezug auf groBere oder geringere Ubereinstimmung mit dem
wirklichen Entwertungsverlaufe gesagt worden ist, wird natur
gemifl auch von der Zinsenfrage beeinflufit. Will man die
— eigentlich stindig wachsende — Entwertung der Einfachheit
wegen gleichm#fig auf die Nutzungsjahre verteilen, so entspricht
dem das Verfahren eines an sich gleichbleibenden Abschreibungs
betrages ohne Beriicksichtigung der Zinsen, wie wir gesehen
haben, nicht vollig, sondern ist Rentenrechnung anzuwenden.
Beim Verfahren der Abschreibung vom Buchwerte aber nach

der Formel
1/k

ist der Verteilungsfehler noch grofler, als es bei der Aufleracht-
lassung der Zinsen den Anschein hatte. Wenn man, wie folgt,
abschreibt

1. Jahr, Anschaffungswert . . 100000 M.
Abschreibung 10 v. H. 10000
Buchwert . . . . . 90000 M.

2. Jahr, Abschreibung 10 v. H. 9000
Buchwert . . . , . 81000 M.

3. Jahr, Abschreibung 10 v. H. 8100
Buchwert . . . . . 72900 M.

u. 8. ., so entfallen in Wirklichkeit bei Annahme von 5 v. H.
Zinsen entgegen der Absicht

auf das 2. Jahr nicht 9000 M., sondern nur 8500 M.,

. 8. , 8100 " ., 7160 , u.s.f.
Die Verteilung widerspricht also in noch héherem Grade
dem natiirlichen Entwertungsverlaufe und entspricht, genau ge-
pommen, nicht einmal der beabsichtigten Aufwendung eines
gleichmifigen Vonhundertsatzes des Buchwertes. Wollte man
in das Verfahren der Abschreibung vom Buchwert die Beriick-

”
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sichtigung der Zinseszinsen einfiihren, so ergibe das eine ver-
wickelte Formel, auf die einzugehen keinen Wert hat, da schon
die Anwendung der verhiltnismifig einfachen Formel

o= 100(1— V£

unter heutigen Umstdinden keine Aussicht auf Beriicksichtigung
hat und iiberdies die Einfithrung der Abschreibung vom An-
schaffungswert anzustreben ist.

Wie unklar selbst an mafBigebenden Stellen und bei wich-
tigen Fragen die auf die Zinsen der Abschreibungen beziiglichen
Vorstellungen sind, geht daraus hervor, daf ,die preuflische
Rechtsprechung zuerst (92/93) bei den Abschreibungen die
Zinseszinsrechnung fiir die Riicklagen zum Abnutzungsfonds in
Anwendung gebracht hatte“'). Wenn jemand also von einem
in 10 Jahren abzuschreibendenden Werte von 100000 M.
10000 M. abgesetzt hatte, wire — bei Zugrundelegung von
5 v. H. — nur ein Jahresabzug von oo 7950 M. als steuerfreier
Abzug vom Einkommen zugelassen worden. Hier liegt die
irrige Anschauung zugrunde, als ob die Zinsen und Zinseszinsen
nicht ebenso wie die Stammrate eine Aufwendung des Steuer-
pflichtigen wiren. Die Steuerbehérde muf also entweder den
alljahrlichen Abzug von 10000 M. zulassen oder auch die Zinses-
zingen abzuziehen gestatten. Fiir den Steuerfiskus ergibt das
erste Verfahren gleichmifligere Einnahmen.

Das Verfahren der Abschreibung hat aber nicht immer nur
einen Unterschied inbezug auf die GleichmiBigkeit oder Ver-
schiedenheit der Belastung der einzelnen Jahresertriige zur Folge.
Vielmehr kann der Unterschied in der Verteilung der Ab-
schreibung auf die einzelnen Jahre auch sachliche Bedeutung
gewinnen.

Grundsitzlich gilt das zunachst fiir die Vorausberechnung
der Wirtschaftlichkeit. Beriicksichtigt man beim Rechnungs-
abschlusse die Zinsen und Zinseszinsen der Abschreibungen
nicht, so hat das insofern keine sachliche Bedeutung, als dieser
Ertrag ohne weiteres im Gesamtertrage erscheint; er ist — und
darauf kommt es an — vorhanden (daf er durch andere Ver-

) Blum, Annalen 1903. Diese Rechtsprechung wurde erst 1896
vom PreuSischen Oberverwaltungsgericht verworfen.
5%
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luste aufgezehrt sein kann, bedeutet fiir die grundsitzliche An-
schauung nichts). Wird jedoch eine Berechnung der Wirt-
schaftlichkeit wie folgt gemacht:

Kosten

Betriebsstofte .. . . . . . 10000 M.
Verwaltung und Bedienung der An-

lage . . . . . . . . . 12000 ,
Steuern, Versicherungen und Ver-

schiedenes . . . . . . . 3000
Abschreibungen

K"n" k_ 400(;%0 M . 20000 , 45000 M.

Kinnahmen . . . . . 60000
Uberschuf 15000 M.,

so ist das falsch; das KErgebnis ist um den Zinsertrag aus
den jeweils durch die Abschreibungen gebundenen Werten zu
niedrig eingesetzt. Mindestens muflte, damit an die Stelle eines
falschen Durchschnittsergebnisses nur eine ungleichmifiige Ver-
teilung, wie beim Rechnungsabschlusse, trite, fiir jedes Jahr eine
andere Berechnung aufgestellt werden; in dieser wiirde der
UberschuB des zweiten Jahres bei 5 v. H. Verzinsung der Ab-
schreibungen um 1000 M., der des dritten Jahres um 2000 M.
u. s. w. hoher anzusetzen sein. Da das nicht iiblich ist und
mindestens die Verteilung der Abschreibungen unrichtig bleiben
wiirde, ist es zweckméfBig, die Rentenrechnung anzuwenden;
die Abschreibung in unserem Beispiele wiirde algo bei 5 v. H.
Zinsen mit oo 12100 M. einzusetzen sein, wodurch sich der
Uberschufl auf 22900 M. erhéhen wiirde. Wie schon erwihnt
wurde, wird dieses Verfahren auch von jedem ordentlichen
Techniker angewendet; es gehen aber trotzdem tausende auch
in diesem Punkte unrichtige Ertragsberechnungen in die Welt.

Von grofiter sachlicher Wichtigkeit ist die Beachtung der
Verzinsung von Abschreibungen bei Verkdufen innerhalb der
Nutzungszeit auf Grund des Buchwertes, wie das hiufig in Zu-
stimmungsvertriigen vorgesehen ist. Wenn man zum Beispiel
annimmt, eine Gemeinde hitte das Recht, ein Werk im Ab-
schreibungswerte von 400000 M. am Ende eines jeden Betriebs-
jahres auf Grund des Buchwertes zu iibernehmen, so ergében
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sich je nach der Anwendung oder Nichtanwendung der Renten-
rechnung unter Voraussetzung einer zwanzigjihrigen Nutzungs-
dauer folgende Verschiedenheiten:

Buchwert
mit Zinseszinsen ohne Zinseszinsen
1. Jahr 387902,96 M. 380000 M.
2. 375201,07 , 360000 ,,
3. ., 361864,08 340000
4. 347680,24 320000 ,
5., 3331566,21 300000 ,
6. 317716,98 280000 .,
7. 301505,79 260000
8. 284484,04 240000
9. 266611,20 220000 ,,
10. 247844,72 200000
11. 228139,92 180000
12. 207449,88 160000
13. 185725,33 140000
14. 162914,56 120000
15. 138963,25 100000 ,
16. 113814,37 80000
7., 87408,05 60000
18. 59681,41 40000
19. 30568,44 20000
20. oo 00— o,

Man sieht hieraus, dall der Unternehmer bei Bildung des
Buchwertes ohne Riicksicht auf die Verzinsung groflen Schaden
leiden wiirde; Gleiches gilt natiirlich bei Anwendung des —
wegen des Widerspruchs mit dem Entwertungsverlaufe von uns
verworfenen — Verfahrens der Buchwertabschreibung, wenn es
ohne Zinsen, also nach der Formel

n 7k*'
a=100 (1 — V % )
angewendet wird. In allen Fillen, wo andere aus den Buch-
werten Rechte ableiten konnen, ist daher die genaue Fest-
setzung der Abschreibungsformel nétig; ebenso sind in Fillen,

wo die Hinterlegung oder sonstige — auch nur buchmiflige —
Abtrennung von Abschreibungs-, Erneuerungs-, Tilgungs- oder
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Riicklagebetrigen vereinbart ist, unzweideutige Festsetzungen
iiber die Verwendung nicht nur des Kapitals, sondern auch der
Zinsen und Zinseszinsen und iiber das Eigentum an beiden,
wenn jene Rechte geltend gemacht werden, erforderlich. In
vielen Fiillen entstehen aus dem Mangel solcher Vereinbarungen
Streitigkeiten. Bekannt sind die langen daraus hervorgegangenen
Rechtsstreite zwischen Gemeinden und konzessionierten Unter-
nehmern; aber auch in anderen Fillen, z. B. beim Ubergang
einer Gesellschaft auf einen der Beteiligten, konnen solche
Streitigkeiten leicht entstehen.

Da die meisten Logarithmentafeln nur fiinfstellige Loga-
rithmen enthalten, bei den hier behandelten Rechnungen aber
oft groflere Genauigkeit erwiinscht ist, seien nachstehend die
siebenstelligen Logarithmen der gebriduchlichsten Zinsfaktoren
wiedergegeben:

log 1,02 0,0086002 log 1,04 0,0170333
log 1,0225  0,0096633 log 1,0425  0,0180761
log 1,025 0,0107239 log 1,045 0,0191163
log 1,0275  0,0117818 log 1,0475  0,0201540
log 1,03 0,0128372 log 1,05 0,0211893
log 1,0325  0,0138901 log 1,0525  0,0222221
log 1,0333.. 0,0142404 log 1,055 0,0232525
log 1,035 0,0149403 log 1,0575  0,0242804
log 1,03666.. 0,0156391 log 1,06 0,0253059
log 1,0375  0,0159881

6. Der Unterschied und die Beziehungen zwischen
Tilgung (Amortisation) und Abschreibung

Fir den Ausdruck ,Abschreibung wird auch hiufig das
Wort ,Amortisation“ gebraucht. Wenn auch in vielen Fillen
klar ist, dal eigentlich Abschreibung wegen Wertminderung
— Wertberichtigung — gemeint ist, sollte eine solche Ver-
wechselung der Ausdriicke vermieden werden. Denn Wort-
unklarheit fithrt zur Begriffsverwirrung, an der es ohnedies auf
dem Gebiete der einschligigen Fragen nicht mangelt.

Die Abschreibung ist das abschlufitechnische Mittel, um
die Entwertung von Betriebsgegenstinden auszudriicken. Amor-
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tisation bedeutet Vernichtung von Urkunden, von Mitglieds-
rechten?) und Tilgung mit Bezug auf (Gesellschafts-)Kapital
oder Schulden. Im neuen Handelsgesetzbuch und im Gesetze
betreffend die Gesellschaften mit beschrinkter Haftung ist in
erster Reihe statt Amortisation der Ausdruck Einziehung an
gewendet.

Urspriinglich wurde unter Amortisation (amortir, ertiten, ver-
nichten) die Zuwendung weltlicher Giiter an die Kirche ver-
standen. Diese wurden durch die Uberweisung an die ,Tote
Hand“ dem o6ffentlichen Wirtschaftsleben, den Abgaben entzogen,
ein Vorgang, der spiiter eine Gegenbewegung — die Sikulari-
aation — hervorrief, durch die viele derartige Besitztiimer der
Kirche wieder entzogen wurden.

In seinen anderen Bedeutungen ist der Begriff Amortisation
neuzeitlich. Die eine betrifft die tatsiichliche Vernichtung oder
Wertlosmachung von Besitz- oder Schuldurkunden aller Art,
wie Wertpapieren, Wechseln, Anweisungen, Frachtscheinen,
Konnossementen u. s. w., um dem MiBbrauche durch Erhebung
unrechtmifiger Anspriiche auf Grund ibres Besitzes vorzubeugen;
iiber die Wertlosmachung oder Kraftloserklirung von Aktien,
Wechseln und anderen Urkunden bestehen gesetzliche Vor-
schriften.

Ferner bedeutet Amortisation, wie eingangs erwihnt wurde,
auch die Vernichtung von Rechten, ohne daf hiermit die Vernich-
tung von Urkunden verbunden zu sein braucht; auch hieriiber,
ingbesondere iiber die Einziehung von Aktien und Anteilen, be-
stehen gesetzliche Bestimmungen. - Hiermit steht im Zusammen-
hange die Amortisation im Sinne allmihlicher, planmifiger
Tilgung von Kapitalvermogen oder Schulden.

Diese Tilgung geschieht entweder durch Teilriickzahlungen
oder durch Ansammlungen zwecks kiinftiger Riickzahlung. Die
Ansammlung kann eine tatséichliche sein, indem der nach dem
Tilgungsplan auf das Jahr entfallende Anteil in Absonderung
von dem sonstigen Vermogen verwaltet wird und der sich dar-
aus bildende Tilgungschatz der ausschliefllichen Verwendung
zur Riickzahlung vorbehalten bleibt. Ein solcher angelegter
Tilgungschatz (Amortisationsfonds) ist ein wirklicher ,Fonds“

N Rehm, 8. 421
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und erscheint als solcher in dem Abschluf als Vermogens-
posten. Er ist abschluBmifig durch ein ihm entsprechendes
Tilgungskonto auf der Schuldenseite des Abschlusses zu binden.

Eine andere Moglichkeit besteht darin, da8 nicht ein wirk-
licher Schatz angelegt, sondern nur das erwihnte Schuldkonto
— das Tilgungskonto — geschaffen und alljihrlich um den
Betrag des planmifig entfallenden Tilgungsanteils erhéht wird.
Dadurch werden Vermogensbestandteile in gleicher Hohe ge-
bunden, so daf auch ‘n diesem Fall einer Verteilung von Ver-
mogen als eingebildetem Gewinne vorgebeugt wird. Da die
Abschreibung von Betriebsanlagen ebenfalls die abschlufmaGige
Wirkung hat, zur Mitdeckung des Grundkapitals, der Riick-
lagen und der Schuldposten erforderliche Vermogenswerte ge-
bunden zu erhalten, liegt hier eine Wesensverwandtschaft der
Amortisation und der Abschreibung vor. Bei der tatsiichlichen
Amortisation — der mit Riickzahlung verbundenen — ist aber
im Gegensatze zur Abschreibung méglich und sogar naheliegend,
dafl die Tilgung nicht aus Reinertrag, sondern aus Vermogen
bewirkt wird. Das geschihe ohne weiteres, wenn das Grund-
kapital (oder ebenso eine zu tilgende Schuld) um den Betrag
der Riickzahlung gekiirzt und kein Konto (Riicklagekonto, Re-
gervefonds) getilgter Aktien (oder zuriickgezahlter Obligationen
oder Entsprechendes) als gedachter Schuldposten in den Ab-
schlu aufgenommen wiirde. Wirtschaftlich wiire das auch
durchaus zulissig, weil eine wirkliche Verminderung des Passi-
vums ,Kapitalkonto“ oder der Schuld bei Riickzahlung ein-
tritt. Was wirtschaftlich zuléssig ist, braucht aber nicht ohne
weiteres rechtlich erlaubt zu sein; und das gilt in der fraglichen
Hinsicht von der Aktienkapitaltilgung.

Freilich kennt das Gesetz auch die Manahme der Grund-
kapitalberabsetzung, bei der die Tilgung aus Vermogen zweifel-
los zuléssig ist, weil eben die Riickzahlung des Vermogens oder
eine in der Wirkung auf die Mitgliedsrechte gleichwertige MaG-
nahme beabsichtigt ist. Hieriiber bestimmen §§ 288, 289 HGB.
folgendes:

§ 288. Eine Herabsetzung des Grundkapitals kann nur
mit einer Mehrheit beschlossen werden, die mindestens
drei Vierteile des bei der BeschluBfassung vertretenen
Grundkapitals umfaft. Der Gesellschaftsverirag kann
noch andere Erfordernisse aufstellen.
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Durch den Beschluff mufl zugleich festgesetzt werden,
zu welchem Zwecke die Herabsetzung stattfindet, ins-
besondere, ob sie zur teilweisen Riickzahlung des Grund-
kapitals an die Aktiondire erfolgt, und in welcher Weise
die Mafregel auszufiihren ist.

Sind mehrere Gattungen von Aktien mit verschiedener
Berechtigung vorhanden, so bedarf es neben dem Be-
schlusse der Generalversammlung eines in gesonderter Ab-
stimmung gefalten Beschlusses der Aktionire jeder Gattung;
auf diese Beschlufifassung finden die Vorschriften des
Abs. 1 und des § 275 Abs. 3, Satz 2, Anwendung.

§ 289. Der Beschluf} iiber die Herabsetzung des Grund-
kapitals ist von simtlichen Mitgliedern des Vorstandes
zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden.

Der Vorstand hat unter Hinweis auf die beschlossene
Herabsetzung des Grundkapitals nach der Eintragung des
Beschlusses die Glédubiger der Gesellschaft aufzufordern,
ihre Anspriiche anzumelden. Die Aufforderung ist drei-
mal in den Gesellschaftsblittern zu veriffentlichen. Be-
kannte Gldubiger sind durch besondere Mitteilung zur
Anmeldung aufzufordern.

Den Gléubigern, deren Forderungen vor der letzten
offentlichen Aufforderung begriindet sind, ist Befriedigung
zu gewihren oder Sicherheit zu leisten, sofern sie sich zu
diesem Zwecke melden.

Zahlungen an die Aktiondre diirfen auf Grund der
Herabsetzung des Grundkapitals erst erfolgen, nachdem
geit dem Tage, an welchem die im Abs. 2 vorgesehriehene
offentliche Aufforderung zum dritten Male stattgefunden
hat, ein Jahr verstrichen ist und nachdem die Gliubiger,
die sich gemeldet haben, befriedigt oder sichergesteHt
worden sind. Eine durch die Herabsetzung bezweckte
Befreiung der Aktiondre von der Verpflichtung zur Leistung
von Einlagen auf die Aktien tritt nicht vor dem bezeich-
neten Zeitpunkt in Wirksamkeit.

Man sieht, mit welchen Vorsichtsmafiregeln zur Vermeidung
von Schidigungen der Beteiligten das Gesetz die’ Tilgung aus
Vermogen umgeben hat. Die Grundkapitalberabsetzung ist
demgemill auch eine geschiftlich auflerordentliche MafBnahme;
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handelt es sich um Kapitalriickzahlung im geordneten Geschifts-
gange, 80 kommt hierfiir zumeist § 227 HGB. in Betracht, der
wie folgt lautet!):

Die Einziehung (Amortisation) von Aktien kann nur
erfolgen, wenn sie im Gesellschaftsvertrag angeordnet oder
gestattet ist. Die Bestimmung mul in dem urspriing-
lichen Gesellschaftsvertrag oder durch eine vor der Zeich-
nung der Aktien bewirkte Anderung des Gesellschafts-
vertrags getroffen sein, es sei denn, daB die Einziehung
nicht mittels Auslosung, Kiindigung oder in #hnlicher
Weise, sondern mittels Ankaufs der Aktien geschehen soll.

Jede Art der Einziehung darf, sofern sie nicht nach
den fiir die Herabsetzung des Grundkapitals mafigebenden
Vorschriften stattfindet, nur aus dem nach der jéhrlichen
Bilanz verfiigbaren Gewinn erfolgen.

Die beiden Denkschriften zum Handelsgesetzbuch und mit
ihr viele juristische Ausleger (Simon, Ring, Esser, Knappe,
Maatz)® sind nun der Ansicht, dal die Bestimmung des
§ 227, 2 HGB. zur ,selbstverstindlichen“ Folge hat, dafl ,ent-
weder das unverinderte Grundkapital oder neben dem ver-
minderten Grundkapital ein dem Nennbetrage der eingezogenen
Aktien entsprechender Posten (sog. Amortisationsfonds) in die
Passiva der Bilanz einzustellen“ ist®). Nach dieser Bestimmung
darf allerdings jede Einziehung von Aktien, ,sofern sie nicht
nach den fiir die Herabsetzung des Grundkapitals maBgebenden
Vorschriften stattfindet, nur aus dem nach der jihrlichen Bilanz
verfiigbaren Gewinn erfolgen“. Das sieht auf den ersten Blick
80 aus — und ist nach den Denkschriften auch so gemeint —,
als ob Tilgung aus Vermiogen verhindert werden soll.

AbschlufmiBiger Gewinn wird aber verfiigbar, wenn eine
geschehene Riickzahlung vom Grundkapital, wie das natiirlich
und ordnungsmifig erscheint, abgesetzt wird, wie aus folgendem.
Beispiel hervorgeht™).

1) Die Aktieneinziechung in besonderer Verbindung mit heimfilligen
Unternehmungen ist in im Abschnitte ,Die Wertminderung durch Heim-
fall“ behandelt.*

?) Nach Rehm, 8. 425

3 Litthauer-Mosse, S.257

4 Siehe auch Rehm, S. 421 u. f., und Staub, S. 684 v. f.
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1. Abschlull vor der ersten Teilriickzahlung (nur mit Be-
zug auf die in Frage stehenden Posten durchgefiihrt):

Aktiva . . . 550000 M. Grundkapital . 500000 M.
—_— Gewinn . 50000 M.
2. Abschluf nach Riickzahlung von 50/000 M.:
Aktiva . . . 500000 M. Grundkapital . 450000 M.
(also von neuem:)
—_— —_— Gewinn . . . 50000 M.

Nach der ersten Riickzahlung koénnten also wiederum
50000 M. aus abschluBmiiflig ,verfiigbarem Gewinne“ — mehr
verlangt das Gesetz nicht — zuriickgezahlt werden u. s. f., ob-
schon die weiteren Betriige unbedingt aus dem Anlagevermégen
herriihren wiirden. Nur mit Bezug auf die erste Riickzahlung
ist der Wille des Gesetzgebers, da8 die Riickzahlung nur aus
dem Betriebsgewinne, aus dem Jahresreinertrage erfolgen soll,
erreicht, da die Absetzung vom Grundkapital, die den Buch-
gewinn herbeifiihrt, natiirlich erst nach erfolgter Riickzahlung
stattfinden kann. Der Wille des Gesetzverfassers war nun frei-
lich, wie aus den Denkschriften zum neuen Handelsgesetzbuche
hervorgeht, der gekennzeichnete, ,Absicht des Gesetzes“ und
»Absicht der Gesetzverfasser* eind aber, wie Rehm!) sagt,
nicht dasselbe.

In dem Ges. betr. die G. m. b. H. ist hingegen der Riick-
zahlung aus Vermégen vorgebeugt, denn der darauf beziigliche
§ 34 sagt in Abs. 3: ,Die Bestimmung im § 30 Abs. 1 bleibt
unberiihrt“. Die Vorschrift des § 30, Abs. 1, lautet aber: ,Das
zur Erhaltung des Stammkapitals erforderliche Vermogen der
Gesellschaft darf an die Gesellschafter nicht ausgezahlt werden®.

Bei den fiir die Aktiengesellschaft geltenden Vorschriften
ist es aber durchaus nicht ,selbstverstindlich“, sondern erscheint
sogar, wie Rehm?) mit Recht sagt, widersinnig, das Kapital in
den Abschluf unvetindert einzusetzen, ohschon ein Teil zuriick-
gezahlt ist. Staub® und Rehm*) sind der Ansicht, dal es
den Grundsitzen von der AbschluBlklarheit und der Bewertung

) Rehm, S. 430
2) Derselbe, S. 429
%) Staub, S.684 (im Gegensatze zu Makower)
) Rehm, S, 433
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zum richtigen Zeitwerte widerspricht, das Grundkapital in solchen
Fiéllen unverindert anzusetzen. Wir méchten auch vom Stand-
punkte der Praktiker hiergegen eintreten und ebenfalls wenigstens
eine Ausdrucksweise wie

Grundkapital
umlaufende Aktien . . . 1500000 M.
getilgte Aktien . . . . 500000 M.

2000000 M.1)
verlangen.

Rehm liaft also die sachliche Notwendigkeit der Verhinde-
rung von Tilgung aus Vermégen gelten, bestreitet nur?), daB das
Gesetz diese verhindere, und beanstandet die Form der unver-
dnderten Ansetzung der Kapitalziffer; Staub jedoch geht weiter:
er erklirt®), dafl ein ,Reservefonds der amortisierten Aktien* nicht
nur gesetzlich, sondern auch der Natur der Sache nach unnétig
sei. Er geht hierbei davon aus, daf die Gldaubiger nicht ge-
schidigt werden, wenn auf diese Weise das Kapital unter die
Aktiondre verteilt werde, weil ein Reingewinn immer erst ver-
figbar wird, wenn die Schulden durch Vermogen gedeckt sind;
darum — und zumal das gesetzliche Riicklagekonto vorher ge-
deckt sein mufl — sieht er auch in dieser formlosen Art der
Kapitalriickzahlung keine Gefahr fiir die Beteiligten. Dem-
gegeniiber betont mit Recht Rehm, daB die Sicherheit der
Gldubiger doch wesentlich beeintriichtigt wird, wenn ihnen der
»sekundire Sicherheitsfonds, die wirtschaftliche Deckungsreserve
fortwahrend verringert wird, welche fiir sie das Grundkapital
iiber die zur Deckung der Schulden erforderliche Aktivsumme
hinaus bildet4)“.

Auch ist beziiglich der ,Absicht des Gesetzes“ zweierlei
zu bedenken: indem das Gesetz die erstmalige Riickzahlung nur
aus wirklichem Gewinn ermdglicht, weil ein Buchgewinn in
Hohe der Riickzahlung, erst nachdem diese erfolgt ist, aus-
gewiesen werden kann, bekundet es seinen Willen, die formlose
Tilgung nur aus Betriebsgewinn zuzulassen; wenigstens wire

) Rehm, S. 435

%) Derselbe, 8. 428

% Staub, S.685, 686
) Rehm, S.428
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sonst auch die Absicht folgewidrig. Ferner aber will das Gesetz
iiberhaupt keine formlose Schmilerung des Grundkapitals, denn
es kniipft die Herabsetzung des Grundkapitals nach den §§ 288,
289 zur Sicherung der Aktion#ire und Gldubiger an so er-
schwerende Bedingungen, wie es die verlangte Dreiviertelmehrheit
bei der BeschluBfassung, das dreimalige Aufgebot an die Gliu-
biger, das Sperrjahr und andere sind.

Staub ) hilt jedoch die Aufstellung des Erfordernisses
eines Riicklagekontos im Betrage der getilgten Aktien fiir recht-
lich willkiirlich, und, wie dargelegt, liegt schlechthin eine wirt-
schaftliche Notwendigkeit nicht vor. Es ist daher erforderlich
oder wenigstens zu empfehlen, wofern die Tilgung lediglich
aus dem Betriebsgewinne beabsichtigt ist, dies in Ergiinzung
der gesetzlichen Vorschrift im Gesellschaftsvertrage festzusetzen.
Angebracht wird ein solcher Riickzahlungsgrundsatz iiberall dort
sein, wo mit der Riickzahlung nicht eine allmihliche Auflésung
des Unternehmens, eine allmihliche Einschrinkung und schlieB-
liche Einstellung des Betriebes beabsichtigt ist.

Nicht aber kann behauptet werden, wie das z. B. nach
Rehm *) — der dem allerdings an anderer Stelle selbst wider-
spricht®) — den Anschein hat, dal bei Unternehmen, deren
Anlagevermégen aus tatsiichlichen oder rechtlichen Griinden in
besonderer Weise der Aufzehrung ausgesetzt ist — also bei
Unternehmen mit Masseaufzehrung oder Heimfallast —, Amor-
tisation, geschweige Amortisation nur aus Reinertrag, unerldflich
sei. Vielmehr bedarf es, um das sich aufzehrende Anlage-
vermogen aus der Betriebsgewinnen zu ersetzen, so dall das
Kapital bei Aufhéren wiedererstattet werden kann, auch bei
Bergwerken, Steinbriichen und anderen Unternehmen, deren
Anlagemasse aufgezehrt wird, keiner anderen Vorsorge als der
richtigen, gesetzlich und wirtschaftlich notwendigen Bewertung
oder Abschreibung; bei heimfilligen Unternehmen geniigt eben-
falls die Abschreibung, wenn sie nach unserem an anderer
Stelle dargelegten Bewertungsgrundsatze bemessen wird, oder
wenn neben der technischen Abschreibung die Ansetzung der

1y Staub, S.686
2} Derselbe, 8. 422, Ziff. 2
3) Derselbe, S. 433
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Heimfallschuld erfolgt. Denn wenn z. B. die Michtigkeit eines
Minerallagers als ausreichend fiir eine Betriebsdauer von 50 Jahren
geschitzt ist und der Anlagewert mit Gerechtsamen am Anfange
2000000 M., nach Aufhéren der Abbauwiirdigkeit aber nur
noch 200000 M. betriigt, miissen als Ersatz fiir diese Wert-
minderung alljébrlich (ohne Riicksicht auf Zinsen und Zinses-
zingen) durchschnittlich 36000 M. vom Betriebsertrage zuriick-
behalten werden, um die Abschreibung zu decken. Auf diese
Weise sind nach 50 Jahren 1800000 M. neue Vermogens-
werte angesammelt, die mit dem Restwerte von 200000 M.
zusammen die Riickzahlung des Kapitals ermdoglichen, ohne dafl
eine wirkliche Tilgung oder die Ansetzung eines Tilgungs-
kontos stattgefunden hat. Schon das mangels Riickzahlung
unveriindert bleibende Kapitalkonto sichert im Zusammenhange
mit der Abschreibung die Unversehrterhaltung der Kapitals-
deckung. Wiirde hier auch noch Tilgung ohne Herabsetzung
der Kapitalziffer oder mit Ansetzung eines Riicklagekontos in
Hohe der riickgezahlten Aktien stattfinden, so wiirde das doppelte
Kapitalansammlung oder — mit anderen Worten — Anlegung
einer freiwilligen Riicklage bis zur Hohe des Gesamtkapitals
bedeuten. Eine solche MaBnahme, die freilich nur bei hoher
Ertragsfihigkeit eines Unternehmens durchfiihrbar ist, ist — vor-
ausgesetzt, dafl der Gesellschaftsvertrag sie in gesetzmiliger
Weise anordnet, — zulissig. Sie wird natiirlich die wirtschaft-
liche Stirkung eines Unternehmens zur Folge haben und kann
geldwirtschaftlich auch durch das Bediirfnis nach Erweiterungen
ohne Kapitalserhéhung oder Schuldenaufnahme begriindet sein;
das sind aber geschiftspolitische Beweggriinde — tiber deren wirt-
schaftliche Richtigkeit gestritten werden kann —, die wirtschaft-
liche Notwendigkeit zur Kapitaltilgung aus Reingewinn trotz
ordnungsmiifiger Abschreibung liegt aber nicht vor. Es ist
daher auch ein Fehler, wenn, wie es vorkommt, in Wirtschaft-
lichkeitsrechnungen aufler der voll bemessenen Abschreibung
noch Tilgungsbetrige angesetzt werden, oder wenn ein Kon-
zessionsvertrag dem Konzessionsnehmer ohne Riicksicht auf die
gesetzlich notwendige Abschreibung die Ansammlung (und sogar
Hinterlegung) eines Tilgungsschatzes bis zur Hohe des ganzen
Anlagevermogens zur Pflicht macht. Man kann daher zu-
sammenfassend sagen:
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Ein Passivposten ,Konto getilgter Aktien“ oder ,Aktien-
Amortisationskonto“ (zwecks  kiinftiger Riickzahlung) ist ein
freiwilliges Riicklagekonto, wofern auflerdem, wie das gesetzlich
notig ist, die richtigen Abschreibungen vorgenommen werden;
ein Gleiches gilt natiirlich von der Weiteransetzung eines- riick-
gezahlten Kapitalbetrages, die itberdies ordnungswidrig ist, wenn
der riickgezahlte Betrag nicht als solcher kenntlich gemacht ist.
Das gilt nicht minder fiir Unternehmungen mit Masseaufzehrung
als fiir andere; lediglich bei heimfilligen Unternehmungen liegt
die Sache, wenn man den Grundsatz der subjektiven Bewertung
nicht auch auf die Entwertung durch Heimfall ausdehnt,
anders!). Uberhaupt liegt bei Unternehmungen mit Masseauf-
zehrung in bezug auf den Verbrauch des Anlagevermogens grund-
siitzlich keine andere wirtschaftliche Sachlage vor als bei Be-
trieben, wo nur Anlagen,,die der Fabrikation dienen, sich
verbrauchen; hier wie dort wird angelegtes Kapital umlaufend.
Die Eigenart ist mehr technischer Natur. und es paBt infolge-
dessen keine der iiblichen beiden Unterscheidungen ,Betriebs-
anlagen“ oder ,Waren“ genau auf einen Besitz von der Art,
wie es Kohlenflotze sind; trotzdem aber kann die Notwendigkeit
angemessener Abschreibungen oder der Bewertung zum Zeit-
werte nicht zweifelhaft sein, so daf auch hier kein zwingender
Grund fiir die MaBnahme der Tilgung vorliegt. Ist die Nutzunges-
dauer nicht durch die Abbauwiirdigkeit, sondern durch die ge-
ringere Dauer der Gerechtsame begrenzt, so #ndert sich dadurch
nichts weiter, als dal die Abschreibung entsprechend dieser
subjektiven Wertminderungsursache erh6ht werden mud.

Im Anschlu8 an diese rechtlichen und allgemein wirt-
schaftlichen Betrachtungen sei noch auf die besondere geld-
wirtschaftliche Bedeutung angelegter Tilgungschéitze oder an-
gelegter Gegenwerte voh Abschreibungs- oder Riicklagekonten
(miBverstindlich auch Erneuerungs- oder Reserve,,fonds“ genannt)
eingegangen. Eine solche besondere Anlegung — die Absonde-
rung bestimmter, leicht fliissig zu machender oder leicht zu
beleihender Vermogenswerte von groBer Sicherheit, die dem
Wechsel der Geschiiftslage zugunsten bestimmter Zwecke ent-
zogen sind, — ist natiirlich geeignet, die geldliche Sicherheit und

1) Hiertiber enthiilt der betreffende Abschnitt Niheres.
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die Darlehenswiirdigkeit eines Unternehmens zu erhohen. Wenn
man aber bedenkt, wie erhebliche Mittel dadurch dem freien

Geschiftsverkehr entzogen werden wiirden — wir haben in
Deutschland Aktiengesellschaften mit Riicklagen von 30, ja von
60 Millionen Mark und noch mehr —, so wiirde diese Sicher-

heit durch ein sehr unwirtschaftliches, unkaufminnisches Ver-
fahren erreicht sein'), ja es wiirde dadurch der Zweck eines
Erwerbsunternehmens zum Teil aufgehoben werden. Denn der
Aktionar wiirde einen Teil seiner Beteiligung nicht in dem
eigentlichen Erwerbsgeschiifte, sondern etwa in miindelsicheren
Wertpapieren angelegt sehen; es ist aber augenscheinlich Sache
des Aktien oder Anteile kaufenden Kapitalisten selbst, zu ent-
scheiden, welchen Teil seines Vermdgens er in Staatspapieren
und welchen er in Erwerbsunternehmungen anlegen will. Auch
wiirden die betreffenden Unternehmungen gezwungen sein, ent-
weder ihre Geschiafte entsprechend enger zu begrenzen und
auf die Moglichkeit einer grofleren Verzinsung der auf solche
Art festgelegten Werte als etwa 3/, v. H. zu verzichten, oder
sie miiten ihr Kapital , verwissern“ oder Anleihen aufnehmen;
das aber wire ein fehlerhafter Kreislauf, denn es hiefle, insoweit
solche Schétze zum Zweeke kiinftiger Tilgungen angesammelt
sind, alte Verbindlichkeiten mittelbar durch neue tilgen. Das
Anwachsen des Gesellschaftskapitals oder der Verbindlichkeiten
wiirde tiberdies in solchen Fillen die erhohte geldliche Sicher-
heit des Unternehmens wieder aufheben, soweit es sich nicht
um die Sicherung bestimmter Anspriiche und um Schitze, die
anderen Anspriichen wirksam entzogen sind, handelt.

Damit soll jedoch nicht gesagt sein, dafl nicht in manchen
Fillen die besondere Anlegung von Tilgungschitzen berechtigt
wire; namentlich ist das der Fall, wenn 6ffentliche Zwecke ge-
sichert werden sollen. Insbesondere kommt das also bei Ver-
kehrsunternehmungen, Licht- oder Wasserwerken und sonstigen
auf staatlichen oder Gemeinde-Konzessionen beruhenden Be-
trieben in Frage. Die Sicherung des Gemeinzweckes ist dann
wichtiger als der reine Erwerbszweck.

Ebensowenig ist gemeint, da die Anlegung von freiem
Betriebskapital in Wertpapieren {iberhaupt unangebracht sei;

). Vgl. hierzu auch Rehm, S. 574.
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vielmehr kann sie in den Verhiltnissen auch eines Industrie-
unternehmens wirtschaftlich begriindet sein. Nur muf im all-
gemeinen die Frage, ob Tilgungschétze und andere der Verteilung
entzogene Ansammlungen von der Verwertung im Geschifts-
betriebe grundsitzlich auszuschlielen sind, vom wirtschaft-
lichen und kaufmiinnischen Standpunkte verneint werden. Sache
einer richtigen Geldwirtschaft ist es hierbei, auch ohne tatséch-
liche Ansammlung eines Tilgungschatzes die Mittel eines Unter-
nehmens so zu verwalten, dafl sie bei Filligkeit der Anspriiche,
die durch Tilgungs- oder Riicklagekonten vertreten werden, in
geniigendem Mafe fliissig sind.

Die Amortisation im Sinne von Schuldentilgung ist eines
der wichtigsten geldwirtschaftlichen Hilfsmittel unserer gesamten
Wirtschaftstechnik. Die planmifBige allmahliche Tilgung ist zu
einer unentbehrlichen Grundlage des gesamten Sachdarlehens-
wesens geworden. Im Zusammenhange mit der Sachdeckung
ermoglicht das Tilgungswesen eine sonst unerreichte Langfristig-
keit von Darlehen und Bequemlichkeit der Abtragung und er-
leichtert damit insbesondere die Beschaffung von Mitteln fiir
Anlagen — z. B. landwirtschaftliche Verbesserungen —, die sich
nur langsam, vielleicht erst in mehreren Geschlechtsaltern, be-
zahlt machen. Es fordert sowohl die Sicherung des Gldubigers,
wie es zur Verhiitung der Uberschuldung beitrigt.

Zwischen Tilgung und Anlagenwertminderung besteht oft
eine wirtschaftliche Beziehung, die zum Teil die Ursache der
hiufigen Verwechselung der Begriffe Abschreibung und Amorti-
gation ist. Diese Beziehung besteht dann, wenn die zu tilgenden
Kapitalien der Beschaffung von industriellen oder anderen der
Abnutzung oder sonstigen Entwertung unterworfenen Anlagen
dienen, was im allgemeinen der Fall ist (Karl Marx nennt in
seinem Werke ,Das Kapital“ solche Anlagen ,fixes Kapital®).
Das Abschreibungsbediirfnis zum Ausgleiche der Entwertung
deckt sich dann mit der wirtschaftlichen Notwendigkeit der Ka-
pitaltilgung. Die Schuldentilgung ist hier das Gegengewicht gegen
die Vermégensminderung durch Anlagenentwertung, das Mittel
zur Aufrechterhaltung des wirtschaftlichen Gleichgewichts; da
die Anlagenwertminderung, wirtschaftlich ausgedriickt, nichts
anderes ist als die Riickverwandlung von festgelegtem Kapital
in fliissiges, macht sie geradezu die Mittel zur Tilgung frei.

Schiff, Wertminderungen 6



82 Tilgung (Amortisation) und Abschreibung

Geldwirtschaftstechnisch decken sich jedoch Anlagen-
entwertung oder Abschreibungserfordernis keineswegs stets mit dem
Tilgungsplane, namentlich wo es sich um Unternehmungen von
unbeschrinkter Dauer mit weit umschriebenen Zwecken handelt.
Einmal kann die Tilgungsnotwendigkeit auch noch von anderen
Einfliissen als der technischen und wirtschaftlichen Entwertung
abhiingen, z. B. von rechtlichen, die wenigstens nicht aligemein
als Wertminderungsursache angesehen werden’). Dann aber
und hiervon abgesehen ist es aus geldwirtschaftlichen Beweg-
grinden, z. B. nach der Lage des Geldmarktes, oft gegeben,
die Tilgungszeit anders zu bemessen, als es der Nutzungsdauer
und somit der Prist zur Wiederfliissigmachung der Anlagenwerte
entspricht. Hiufig kann und will z. B. der Kapitalschuldner
sich zu einer weit kiirzeren Tilgungszeit verpflichten, als die
Anlagedauer betrigt; es mufl dann Reingewinn der Verteilung
oder seiner sonstigen Bestimmung entzogen und zur Tilgung
verwendet werden (von unabhingigen Geldquellen abgesehen).
Das aber mufl jedenfalls als haushilterischer Grundsatz gelten:
ein Tilgungsplan ist nur dann wirtschaftlich berechtigt, wenn
die Tilgungsmoglichkeit wenigstens in gleichem MaBe vor-
handen ist, wie die Entwertung der durch das zu tilgende Kapital
geschaffenen Anlagen eintritt und fortschreitet.

Nach allem ist es somit erforderlich, die , Amortisation“
als selbstindigen geldwirtschaftlichen Vorgang zu behandeln
und Verquickungen mit der Abschreibungsfrage zu vermeiden.
Sonst ist auch der Fehler nicht ausgeschlossen, dall eine Ab-
schreibung statt nach der wirklichen (subjektiven) Nutzungsdauer
einer Anlage nach einer von dieser verschiedenen, also auch
einer lédnger bemessenen Kapitaltilgungsfrist angesetzt wird.
Diesem Irrtume begegnet man tatsichlich in Ertragsberechnungen,
Vertrigen und sogar Abschliissen, die sich auf Konzessions-
unternehmungen beziehen, indem die Abschreibung nach der
Konzessionsdauer bestimmt wird; die schlimmen Folgen hiervon
sind offensichtlich.  Wohl kann die aus Rechtsgriinden sich
ergebende Tilgungsdauer die subjektive Nutzungsdauer, also
die Abschreibungsfrist, gegeniiber der objektiven verkiirzen, nie
aber verlingern.

1) Vgl Niheres in dem Abschnitte iiber heimfallige Unternehmungen.
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Das Tilgungswesen findet nicht nur bei Sachschulden, be-
sonders Grundschulden, sondern auch bei personlichen Schulden
Anwendung.

Grofer als fir das nichtoffentliche Geldwesen ist seine
Bedeutung naturgemifl noch fiir den Haushaltsplan politischer
Verbénde, also von Gemeinden und Staatswesen; die Schulden-
tilgungsfrage gehort daher zu den wichtigsten und umstrittensten
Aufgaben der politischen Geldwissenschaft und Geldkunst. Die
Vernachlissigung einer geregelten Schuldentilgung, wie sie beim
deutschen Reiche vorliegt, gilt als schwerer Fehler.

Zum Schlusse noch einige Worte iiber die einschligige
Ausdrucksweise: die weiteste Bedeutung hat wohl das Fachwort
»Amortisation“, dem der deutsche Ausdruck ,Tilgung“ am
nichsten kommt. Der Gesetzesausdruck ,,Einziehung“ begreift
nur eine Teilbedeutung. Auch ,Wertlosmachung“ und ,Kraft-
loserklirung“ werden noch durch ,Amortisation“ gedeckt. Die
allgemeine Einfiihrung des jeweils treffendsten Ausdrucks wire
erwiinscht.

Ein Passivkonto, das Tilgungskonto, Amortisations,fonds*
zu nennen, ist falsch und irrefithrend: falsch, weil ein Fonds
(fundus) stets nur ein Vermogensposten sein kann, irrefithrend,
weil der Eindruck erweckt werden kann, als ob das Konto durch
einen wirklichen, angelegten ,Aktivfonds“ (Schatz) bedeckt sein
miifte. Auch Staub!) hilt den Ausdruck Reservefonds statt
Reservekonto (Riicklagekonto) fiir unrichtig, weil ,Fonds* stets
auf eine gesonderte Verwaltung hinweist; eine solche sei aber
vom Gesetze nicht gewollt. ,Es war erwogen worden, ob man
das anordnen wollte, aber man hat hiervon abgesehen (Komm.-
Ber. z. Akt. ges. v. 84, S. 25)“. Die falsche Anwendung des Wortes
,Fonds“ sollte daber aus dem Gesetzbuche, dem Schrifttum, den
Gesellschaftsvertriigen und Rechnungsabschliissen verschwinden.

Sehr berechtigt ist auch die Bemerkung Renhms, es sei
falsch, statt ,Fonds aus amortisierten Aktien“ , Amortisations-
fonds“ zu sagen, denn ein Amortisationsfonds habe die kiinftige
Amortisation zum Zwecke; wir wiirden ,Konto“ oder besser
»Riicklagekonto eingezogener Aktien“ und ,Aktientilgungs- oder
,»Aktieneinziehungskonto“ an Stelle beider Ausdriicke sagen.

") Staub, S. 804 u. a. O.
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7. Die Wertminderung durch Heimfall

Ein besonders bemerkenswerter Fall von subjektiver Ent-
wertung kommt bei heimféilligen Unternehmungen vor.

Heimfillige Unternehmungen sind solche, die mit einer
Herausgabepflicht beziiglich ihrer Betriebsanlagen belastet sind;
bezieht sich die Heimfallast nur auf einen Teil der Betriebs-
anlagen, so sind die Unternehmungen natiirlich nur in dem ent-
sprechenden Umfange. heimfillige. Der Ausdruck , Heimfall“
schlieft ein — und das trifft in der Regel auch zu —, dafl
die Anlagen an einen urspriinglichen Inhaber, zwar nicht der
Anlagen selbst, aber von Gerechtsamen, auf Grund deren sie
errichtet sind und betrieben werden, zuriickfallen. Der Heim-
fall braucht nicht unentgeltlich zu sein, er kann auch auf
Grund von Preisvereinbarungen erfolgen. Der Zeitpunkt des
Besitzwechsels kann bestimmt festgesetzt, er kann auch mit ge-
wissen Beschrinkungen in die Wabhl des tibernehmenden Ver-
tragschlieflers gestellt sein.

Die Erklirung Rehms?'), heimfillige Unternehmen seien
solche, ,deren Anlagekapital (Betriebsanlagen) von der Aktien-
gesellschaft bei ihrer Auflosung nicht verwertet werden kann,
weil es nach Ablauf der Konzessionsdauer an Staat oder Ge-
meinde unentgeltlich zu iberlassén ist“, ist in drei Haupt-
punkten unzureichend: beziiglich des Ubergangszeitpunktes, der
auch ein fritherer sein kann, beziiglich des Ubernehmenden,
der nicht unbedingt ein Staat oder eine Gemeinde zu sein
braucht, und beziiglich des Ubernahmegegenwerts, der nicht
gleich null zu sein braucht — wirkliche Unentgeltlichkeit ist
eigentlich auch dann nicht vorhanden, denn der Tauschwert ist
dann das fiberlassene Recht, die Konzession. Rehm wider-
spricht sich hinsichtlich dieses Punktes auch selbst, indem er
unmittelbar nach. Wiederholung der obigen Erklirung?) den
~Heimfall gegen Entgelt“ behandelt; hierbei macht er allerdings
die ebenfalls nicht selbstverstindliche Voraussetzung, dafi das
Entgelt ein volles sein miisse, indem er von der Ubergabever-
gitung sagt: ,am Ende betrigt diese soviel, als der Wert der

1) Rehm, S, 422
%) Derselbe, S. 445
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wegzugebenden Anlage.“ Die Verglitung braucht aber keine zu
sein, die sich mit dem Anlagewerte deckt: sie kann kleiner oder
grofler sein als der ordentliche Zeitwert der Anlagen. Ist sie
kleiner, so liegt in dem Unterschiede zwischen dem ordentlichen
Zeitwerte und der Vergiitung eine Entschiddigung fiir die Kon-
zession. Ist sie grofer, so enthdlt sie umgekehrt eine Ent-
schiadigung seitens des Ubernehmenden fiir einen Gewinnverzicht
des Konzessiondrs. In der Tat wird die Vergiitung oft gar nicht
nach dem Werte der Anlagen, sondern nach der kapitalisierten
Durchschnittsrente bemessen und ist dann bei guter Verzinsung
des Unternehmens oft grofler als der Anlagenwert; dieser Fall
kommt natiirlich nur bei der in der Regel vertraglich auch vor-
gesehenen Ubernahme wihrend der Konzessionszeit in Frage.
Gerade aber der Fall, wo die Vergiitung geringer als der volle
Wert der Anlagen ist, hat grundsitzlich auch die hier in Be-
tracht kommende Wirkung subjektiver Wertminderung, von dem
unentgeltlichen Heimfalle nur im Grade unterschieden.

Als heimfillige Unternehmen kommen zumeist solche, die
auf staatlichen oder Gemeinde-Konzessionen beruhen, in Betracht,
geltener von Privatpersonen oder privaten Korperschaften, wie
Land-, Kolonialgesellschaften, zugelassene. Der Gegenstand der
Unternehmen ist besonders der Bau und Betrieb von Bahnan-
lagen, Wasserwerken, Licht- und Kraftwerken, Hafen- und
Speicheranlagen und die Erschliefung®und Nutzung von Grund
und Boden oder Minerallagern.

Ob nun der Heimfall unentgeltlich oder gegen eine be-
stimmte Summe erfolgt, in jedem Falle ist klar, dall der Buch-
wert zur Ubergabezeit nicht mehr hoher sein darf, als der
Heimfallwert, wenn nicht in diesem Augenblicke ein — vorher
verborgen gewesener — Verlust eintreten soll. Gewohnlich haben
die Anlagen zur Ubergabezeit noch einen sehr groBen, infolge
von KErweiterungen oft sogar gegeniiber dem Anfangswerte
wesentlich vergroflerten Wert, weil der Zweck der Konzession
die Erhaltung der Gebrauchsfihigkeit bedingt, oft auch die
Ubergabe in betriebsfihigem Zustand ausdriicklich vereinbart
ist; hdtte die Anlage aber einen noch so grofien wirklichen
Wert, so waren die Abschreibungen doch so vorzunehmen, als
ob die Entwertung auf den Heimfallwert — und sei dieser
auch gleich null — erfolgt wire. Die Auffassung, dall das
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positive Recht die Bewertung nach dem objektiven Wert er-
fordere, versagt also hier, wenn man nicht mit Rehm?!) der-
artige Anlagen gar nicht als Bettiebsgegenstinde, sondern als
Verdulierungsgegenstinde betrachtet und bewertet wissen will.
Dall wir diese Auffassung als zu weitgehend ansehen, haben wir
bei Behandlung der allgemeinen Rechtsgrundlagen fiir die Be-
wertung im Abschlusse schon ausgedriickt. Rehm betrachtet
eine zeitliche Begrenzung der Verwendung als das Unterschei-
dungsmerkmal eines Verduflerungsgegenstandes gegeniiber dem
nach dem Buchstaben des Gesetzes ,dauernd“ zum Betriebe
bestimmten Betriebsgegenstande; das wiirde aber dazu fiihren,
dafl nicht nur jedes Konzessionsunternehmen, sondern jede Ge-
sellschaft, deren Gesellschaftsvertrag eine bestimmte Dauer der
Gesellschaft vorsieht, im rechtlichen Sinne nicht tiber Betriebs-
anlagen, sondern pur iiber Verduflerungsgegenstinde verfiigt.
Uberdies braucht der gemeine VeriduBSerungswert noch nicht der
zutreffende zu sein, denn er braucht sich nicht genau mit dem
durch die Heimfallast und die technische Verschlechterung be-
dingten Werte zu decken; er kann niedriger als dieser sein, weil
ein Kdufer sonst keinen geniigenden Kaufanreiz hat, er kann
aber auch zu einem bestimmten Zeitpunkte, z. B. wegen hoher
Rente des Unternehmens oder weil der Kaufliebhaber einen be-
sonderen Zweck, etwa den der Ausschliefllichkeit (Monopol,
Trust usw.) verfolgt, hoher sein.. Legte man in einem solchen
Falle der Bewertung den Verdullerungswert bis zur gesetzlichen
Hochstgrenze zugrunde, ohne wirklich zu verkaufen, so wiirde
unverwirklichter Gewinn ausgewiesen und unter Umstiinden ver-
teilt werden, was bei Eintreten des Heimfalls zu einem Verluste
fihren wiirde. Dieser Standpunkt ist also nicht haltbar.

Der von uns aufgestellte Bewertungsgrundsatz, unser Be-
griff des subjektiven oder Betriebswerts %) fithrt zwanglos zu der
richtigen, nicht nur die technische Verschlechterung, sondern
auch die Wertminderung durch die Herausgabepflicht beriick-
sichtigenden Bewertung. Die herrschende Lehre kommt zu der

" Rehm, S. 453

%) Unser Begriff ,subjektiver Wert" darf, wie in dem Abschnitt iiber
die Reebtsgrundlagen ausfiihrlich dargelegt ist, nicht mit dem, was ander-
weitig auch subjektiver Wert genannt wird, verwechselt werden, also nicht
mit einem willkiirlich-personlichen (individuellen), ungesetzlichen Wertbegritf
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gleichen Wirkung, indem sie die Herausgabepflicht als die Ur-
sache einer Wertminderung aus rechtlichen Griinden auffaBt,
wie die Massenaufzehrung, z. B. bei einem Bergwerke, eine Ent-
wertung aus korperlichen Ursachen bedeutet!). Das kommt
wohl auf die tatsiichlich richtige Wirkung hinaus, dem viel an-
gewendeten Begriffe ,objektiver Geschaftswert“, den wir schon
frither als widerspruchsvoll bezeichnet haben, scheint damit aber
Gewalt angetan zu sein.

Auf alle Fille ist es unerldfilich, die Herausgabepflicht zu
berticksichtigen. Eine rechnungsmigige Wirkung wird sich nur
dann herausstellen, wenn der Heimfall unentgeltlich oder gegen
einen geringeren Ubernahmepreis, als es der Buchwert bei Ab-
schreibung nur der technischen Wertminderung sein wiirde, zu
erfolgen hat. Driickt man beide Wertminderungsursachen, die
kérperliche und die rechtliche, in einer Abschreibung aus, so
wird fiir die Bemessung dieser Abschreibung der niedrigere von
den beiden in Frage kommenden Endwerten der Anlage maB-
gebend sein. Verschlechtert sich also eine Anlage durch Alter
und Gebrauch bis zum Heimfallzeitpunkte auf beispielsweise
40 v. H. ihres Anfangswertes, fillt aber unentgeltlich heim, so
ist die Abschreibung nach dem Endwerte k = O zu berechnen.

Eine solche Abschreibungsweise ersetzt auch die Tilgung
des Kapitals in dem erforderlichen Umfange, d. h. in dem
Mafle, wie es durch den Zeitablauf der Konzession entwertet
wird. Denn wenn auch keine Tilgung erfolgt, d. h. weder eine
wirkliche durch Einziehung von Aktien noeh eine nur rech-
nungsméilige durch ein Aktienkapitaltilgungs- oder Riickzahlungs-
konto, so wird doch, weil der Passivposten (Aktien-)Kapitalkonto
gleich hoch bleibt, stets in dem MaBe neues Vermogen gebunden,
wie das urspriingliche, den Gegenwert des Kapitalkontos aus-
machende Vermégen durch Wertminderung abnimmt. Es wird
also auch im Wege der Abschreibung nach den bezeichneten
Gesichtspunkten erreicht, was durch die selbstiindigen Tilgungs-
konten erreicht werden soll. Nur ist ohne weiteres nicht er-
sichtlich, welcher Teil der Abschreibung der technischen Ver-
schlechterung und welcher der Entwertung durch Heimfall
entspricht.

1) Rehm, S.453
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Es ist auch nicht, wie Rehm annimmt?), unbedingt er-
forderlich, dafl die Masse aufzehrenden oder unentgeltlich heim-
filligen Unternehmen planmiBig Aktien einziehen oder einen
entsprechenden Tilgungschatz anlegen; entsprechend bemessene
Abschreibung bewirkt Gleiches, und diese Form ist vielfach
tiblich. Gewil aber ist es bei solchen Unternehmungen ge-
geben, Aktieneinziehung oder Anlegung eines rechnungsmiBigen
Tilgungskontos oder Festsetzung von Abschreibungsitzen, die
auch die Wertminderung infolge Zeitablaufs der Konzession be-
riicksichtigen, schon im Gesellschaftsvertrage festzusetzen. Frei-
lich wire es, auch wenn eine solche Mafinahme nicht vorgesehen
ist, gesetzlich und wirtschaftlich unzulissig, die Herausgabe-
pflicht unberticksichtigt zu lassen.

Wird der Weg der Aktieneinziehung eingeschlagen, so gilt
§ 227 HGB.?):

Die Einziehung (Amortisation) von Aktien kann nur
erfolgen, wenn sie im Gesellschaftsvertrag angeordnet oder
gestattet ist. Die Bestimmung mufl in dem urspriinglichen
Gesellschaftsvertrag oder durch eine vor der Zeichnung
der Aktien bewirkte Anderung des Gesellschaftsvertrags
getroffen sein, es sei denn, daf die Einziehung nicht
mittels Auslosung, Kiindigung oder in #hnlicher Weise,
sondern mittels Ankaufs der Aktien geschehen soll.

Jede Art der Einziehung darf, sofern sie nicht nach
den fiir die Herabsetzung des Grundkapitals mafgebenden
Vorschriften stattfindet, nur aus dem nach der jihrlichen
Bilanz verfiigharen Gewinn erfolgen.

Hiernach ist die Aktieneinziehung in keinem Falle zulissig,
wenn sie nicht im Gesellschaftavertrage vorgesehen ist. Soll
sie nur durch Ankauf, also durch freiwilligen Entschluf des
Aktiondirs, geschehen, so kann eine entsprechende Bestimmung
jederzeit in den Gesellschaftsvertrag aufgenommen werden;
handelt es sich, was bei den in Rede stehenden Unternehmungen
wegen der erforderlichen Planmé#Bigkeit und des Erwerbspreises
allein angebracht wire, um Zwangseinziehung, so mull die Be-
stimmung vor der Zeichnung der Aktien festgesetzt sein.

) Rehm, S. 422 7
%) Allgemeines iiber Aktieneinziehung enthilt der Abschnitt ,Tilgung
und Abschreibung.
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Die Vorschriften fiir Herabsetzung des Grundkapitals —
88 288 ff. HGB. — kommen kaum in Frage, da die Notwendig-
keit, die Anlage wenn auch nicht unversehrt, so doch betriebs-
fihig zu erhalten, die Tilgung aus dem Anlagevermogen verbietet.

Die Aktieneinziehung oder eine der wirtschaftlich gleich-
wertigen rechnungsmiBigen Mafinahmen kann — wenn auch in
entsprechend geringerem Umfange -— auch bei Heimfall gegen
Entgelt in Frage kommen, wenn, wie das vorkommt, das Ent-
gelt kein vollwertiges ist, beispielsweise nur fiir Erweiterungen,
oder gerade fiir diese nicht, gewihrt wird.

Hinsichtlich der Tilgung wegen Konzessionsablaufes ist zu
beachten, daB sie sich keinesfalls mit der ganzen Wertminderung
zu decken hat, sondern daf die technische Verschlechterung wie
bei jeder Betriebsanlage abzuschreiben ist und die Aktienein-
ziehung oder sonstige Tilgung sich auf dem Unterschiede zwischen
dem ordentlichen Restbuchwerte und dem Ubernahmewert auf-
baut. Wiirde in hdherem Mafle getilgt, so wiirde der Mehr-
betrag eine echte Gewinnriicklage, also einen Uberschuf, oder
wenn zu solchem der Ertrag nicht ausreicht, einen entsprechenden,
aber unwirklichen, nur rechnungsmifligen Unterabschluf zur
Folge haben.

Im entgegengesetzten Falle, wenn die aufler den technischen
Abschreibungen erforderliche Tilgungsnotwendigkeit tibersehen
oder in zu geringem Mafe beriicksichtigt wiirde, wiirde im Laufe
der Zeit um diesen Betrag zu viel Gewinn, und zwar aus An-
lagevermogen, verteilt werden, und bei der Auflésung des Unter-
nehmens wiirde dieser Betrag fehlen. Dafl leider selbst bei
Konzessionsunternehmungen ersten Ranges — wir denken be-
sonders an gewisse hervorragende Elektrizititswerke und Strafien-
bahnen — dieser Fehler gemacht wird, ja dal sogar auch hier
oft nicht einmal die technisch notwendigen Abschreibungen richtig
— nimlich vom Anschaffungswerte — und zureichend gemacht
werden, ist der Hauptsehliissel zur Erklérung der groflen Kurs-
riickgiinge der betreffenden Aktienpapiere beim Herannahen des
Konzessionsablaufes. Denn da es sich hier nach der Art der
Unternehmen um Anlagewerte, nicht um Spielpapiere oder ge-
wagte Geschifte handelt, ist das dauernde Sinken des Kurses
auf einen der Dividende durchaus nicht mehr entsprechenden
Tiefstand anders nicht zu begriinden.
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Es kénnte, um einer solchen Méoglichkeit zu entgehen, am
geratensten erscheinen, die foérmliche Tilgung auf das ganze
Kapital, also auch soweit es sich durch Anlagenverschlechterung,
nicht dureh Konzessionsablauf verzehrt, auszudehnen. Ist die
Tilgung aber eine wirkliche — durch Aktieneinziehung — oder
findet, was in manchen Konzessionsvertrigen bestimmt ist,
Hinterlegung statt, so wire leicht die Folge, da8 Geldnot ein-
tritt und notwendiger Ersatz und Erweiterungen nicht beschafft
werden konnen.

Ergibt sich hieraus die sachliche Wichtigkeit der Trennung
von Abschreibung und Heimfallast, so hilt Rehm') iiberdies
eine Vermengung beider und eine Bezeichnung der Abschrei-
bungskonten als Amortisationskonten, auch wenn im Endergebnis
die richtige Wirkung erzielt wird, fiir einen Verstof gegen die
AbschluBklarheit. Damit unterstiitzt er auch die schon durch
seinen Bewertungsstandpunkt vorgeschriebene Ablehnung der
herrschenden Lehre.- — die die Herausgabepflicht lediglich als
Abschreibungsursache auffat —, indem er sagt®): ,Hat die
Heimfallast lediglich die Natur eines Wertberichtigungskontos“
(was die Bedeutung des Abschreibungskontos ist), ,dann kann
sie als Bilanzpassivposten iiberhaupt wegfallen, indem die Ab-
schreibung ja auch auf der linken Seite abgezogen werden kann.
Ist die Heimfallast bilanzrechtlich dagegen Schuldposten, so
muf sie unter allen Umstinden auf der Passivseite vorgetragen
werden, denn die Bilanz ist ein das ,Verhdltnis von Vermigen
und Schulden darstellendes Konto (HGB. § 39)“.

Nach Rehms?® Ansicht ist die Herausgabepflicht ,ein
reeller Passivposten, ein Schuldposten im weiteren Sinne, ein
Verbindlichkeitsposten, einzureihen unter die Kreditoren, kein
Reservefonds und darum kein blofl fiktiver Posten“ und nicht,
wie das ,Konto der amortisierten Aktien“, nur ein ,rechnungs-
miiBiger Passivposten“, also kein ,rechtlich freiwilliger“, sondern
ein ,gesetzlich notwendiger Posten“. Demnach miisse er unter
allen Umstinden im Abschluf als selbsténdiger Posten er-
scheinen. Dadurch entfdllt aber das Erfordernis der Anlegung

) Rehm, 8. 456
%) Derselbe, 8S. 455, 456
3) Derselbe, 8. 452 ff.
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eines Aktientilgungskontos?) oder Amortisationskontos; auch
dieser Posten gewihrleistet, da die Tilgung nur aus dem Rein-
gewinn erfolgt®), auch er hat also die gleiche Wirkung, wie
das ,Konto (oder Riicklagekonto oder der Reservefonds) amor-
tisierter Aktien“, das bei tatsichlicher Tilgung aus Reingewinn
notig ist, wenn die Grundkapitalziffer um den. Betrag — na-
tirlich den Nennbetrag — der getilgten Aktien herabgesetzt
wird (wird kein ,Konto getilgter Aktien“ gebildet, so darf na-
tiirlich die Grundkapitalziffer nicht ermiBigt werden, da sonst
entgegen § 227 HGB. die Aktieneinziehung aus Anlagevermdogen
erfolgen wiirde).

Da aber nach Rehm die Herausgabepflicht auf alle Fille
im Abschluf erscheinen mufl, wenn sie nicht durch eine Uber-
nahmepreisforderung ausgeglichen wird®) - (also bei Heimfall
gegen volles Entgelt), da sie ferner zwar wie ein Tilgungskonto
wirkt, nicht aber die Tilgung zum Zweck hat, ist (nach Rehm)
die Ansetzung eines Tilgungskontos unrichtig und nur die deut-
liche Bezeichnung als Herausgabepflicht oder Herausgabeschuld
(»Heimfallkonto*) richtig?).

Man kann dariiber im Zweifel sein, ob die Herausgabe-
pflicht von allem Anfang unter den abschluBrechtlichen Schuld-
begriff fillt, ob sie  also abschlumiflig unmittelbar als Schuld
oder nur mittelbar in ihrer wertmindernden Wirkung, als Ab-
schreibung oder Tilgung veranlassend, zu berticksichtigen ist.
Die Untersuchung hieriiber wiirde eine eingehende Darstellung
des Schuldbegriffs im allgemeinen und des abschlufrechtlichen
Schuldbegriffs fiir den Vermogensabschluf und den Gewinn-
verteilungsabschluf erfordern und somit zu weit fiihren.

Wir wollen nur kurz bemerken, dal nach Rehm selbst
nicht die Entstehung von Verbindlichkeiten®, sondern ,die
Erfiillung“, nicht der AbschluB von Handelsgeschiften, sondern
die Ausfilhrung von Vertrigen®) buchungsfihig ist, was die
Denkschrift zum neuen Handelsgesetzbuche I, 45 dahin aus-
driickt: ,,nicht die Geschiftsabschliisse als solche, sondern nur

1) Rehm, SS. 448, 449

*) Derselbe, S. 446

3) Derselbe, SS. 205, 445, 446

4y Derselbe, SS. 451, 452

%) Derselbe, S. 205, auch pach Simon, Beigel
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die infolge der Geschifte eintretenden Vermigenséinderungen
sind ersichtlich zu machen. Hiernach kénnte man die Buchungs-
fihigkeit der Herausgabeschuld, wenigstens aber eine Buchungs-
pflicht mit Bezug auf sie, vor Eintritt des Heimfallzeitpunktes
bezweifeln; man konnte sogar im Gegensatze zu Rehm eine
durch die Herausgabepflicht bedingte Abschreibung oder Riick-
lage oder Tilgung als wirtschaftlich notwendig und somit
buchungsfihig, die Abschreibung auch als rechtlich notwendig
hinstellen, eine Schuld wegen der Herausgabe aber als vor Ver-
fall nicht bestehend ansehen.

Wir konnen aber fiir den Gebrauchszweck dahingestellt
sein lassen, ob die Herausgabepflicht von Anfang an als tat-
sichliche Schuld zu buchen oder in anderer Form zu beriick-
sichtigen ist; vor allem kommt es auf eine sachlich geniigende
Beriicksichtigung an. Dafl die Ansetzung eines Passivums Heim-
fallkonto (oder #hnlich) zulissig und zur Forderung der Ab-
schluflklarheit am empfehlenswertesten ist, scheint uns zweifel-
los. Aus demselben Grunde halten wir auch die Ersichtlich-
machung einer etwaigen Aktieneinziehung nach § 227 HGB.
fiir notwendig; das eine hindert aber das andere nicht, wenn
der Betrag der eingezogenen Aktien unter diesbeziiglichem aus-
driicklichem Vermerk von der Grundkapitalziffer abgesetzt wird.
Wir wollen das an einem Beispiel erliutern: der Zeitwert der
Vermogensstiicke und das ihm entsprechende Grundkapital be-
trage 1000, der Betrag der eingezogenen Aktien 500; der Ab-
schlufl kénnte dann lauten:

Vermogenssticke 1000  Grundkapital (unverindert) 1000

Dadurch, daB das Grundkapital unveriindert gelassen ist,
ist die Bedingung, daf die Tilgung aus dem Reingewinn er-
folgen soll, erfiillt, man ersieht aus der Form aber nichts von
der erfolgten Tilgung; darum verwerfen wir diese‘ nach der
Denkschrift zu dem Entwurf eines Handelsgesetzbuchs (S. 138)
allerdings zulissige Form grundsitzlich zugunsten der folgenden:

Vermogensstiicke 1000  Grundkapital . . . . . . 1000
ahziiglich getilgter Aktien . 500
500

Konto eingezogener Aktien . 500,
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Unter gleichzeitiger Beriicksichtigung des Heimfalles konnte
die rechte Seite aber auch lauten

Grundkapital . . . . . . 1000
abziiglich eingezogener Aktien 500

500
Heimfallkonto . . . . . 500

oder etwa

Grundkapital . . . . . . 1000
abziiglich getilgter Aktien . . 500

500

Heimfall- und Tilgungskonto .  500.

Unrichtig ist es aber jedenfalls, wenn Rehm in seinen
Beispielen') die Herausgabepflicht mit dem ganzen urspriing-
lichen Werte der heimfilligen Anlagen bewertet, und dies um-
somehr, als er eine Verquickung selbst der Abschreibungen mit
dem Tilgungskonto — geschweige also mit seinem wirklichen
Schuldposten ,,Herausgabepflicht’ —, wie wir gezeigt haben,
fiir unzuldssig hdlt. Der Wert der Herausgabepflicht ist hoch-
stens — also bei unentgeltlichem Heimfalle —— der Restwert
im Ubergabezeitpunkte, also ist er um die Abschreibungen wegen
Verschlechterung, die auch ohne Heimfall wihrend der Kon-
zesgionsdauer notig geworden wiren, geringer als der gesamte
Neuwert der heimfilligen Anlagen. Und dieser Unterschied ist
natiirlich sehr grof; denn wenn auch eine Anlage betriebsfihig
erlalten und iibergeben wérden mufl, so kann dieser Zustand
doch von dem der Vollwertigkeit sehr weit entfernt sein, ent-
fernt sogar von dem Gebrauchszustande, auf den der Unter-
nehmer die Neuanlagen hitte sinken lassen, wenn er den Be-
trieb in der Hand behielte. Freilich gibt es ja Anlagen, wie
z. B. Grundstiicke (ohne die Gebdude), Eisenbahndimme, Strafien-
anlagen, bei denen die Erhaltung der Betriebsfihigkeit nahezu
auch die Erhaltung des Neuwerts bedeutet; keineswegs ist das
aber bei Gebduden, Fahrpark, Magschinen, Kabel- oder Rohr-
netzen, Strallenbeleuchtungsanlagen und anderem der Fall. Wir
haben auf die Gefahr der Vernachlissigung von Betriebsanlagen
bei Herannahen des Heimfalles an anderer Stelle hingewiesen
und Vorbeugungsmafregeln empfohlen.

% Rehm, SS. 445—451
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In einem Beispiel unterscheidet allerdings auch Rehm!)

zwischen Abschreibung und Heimfallast — im allgemeinen fillt
bei ihm das Abschreibungserfordernis ganz weg, weil schon die
Herausgabepflicht den ganzen Anlagewert tilgt —, er hat aber

auch hier nicht die Abschreibung wegen Verschlechterung, die
neben der Heimfallast in Frage kommt, sondern nur die Wert
minderung infolge Heimfalles im Auge.

Rehm spricht hier?®) einmal von dem Falle, wo angenommen
werden kann, dafl die Anlagen infolge des Heimfalls bis zum
Heimfall allen Wert verlieren; in diesem Falle konne die Her-
ausgabepflicht praktisch vernachlissigt werden, weil sie dann
mit Ablauf der Konzessionsfrist gleich null sei. In dieser Be-
weisfithrung erblicken wir erstens eine Verkennung der Tatsache,
dal die Anlagen durch den Heimfall nicht ihren ganzen Neu-
wert, sondern nur den zeitlichen Restwert einbiilen konnen,
dann aber eine Umkehrung der Beziehung zwischen Ursache
und Wirkung. Die Heimfallast betriigt nicht im Heimfall-
zeitpunkte null, weil der Anlagewert infolge der Heimfallast
null geworden ist — das ist ein Kreisschluff —, sondern weil
die Heimfallast einen wirklichen Wert hat, ndmlich den ordent-
lichen Zeitwert der Anlagen zur Ubergabezeit, muB der Anlage-
wert bis dahin auf null abgeschrieben werden. Nach den Grund-
sitzen ordentlicher Buchfithrung und unserem Bewertungsstand-
punkte geschieht das nicht in einer einmaligen Abschreibung
bei Eintritt des Heimfalles, sondern allm#hlich, wie das bei
Abschreibungen und Aufschatzungen stets {iblich ist. Schreitet
die Entwertung durch Verschlechterung schneller fort, als die
infolge Heimfalles, so ist natiirlich die Heimfallast gegenstands-
los und somit auf die Bewertung ohne Wirkung. Freilich wird
bei unentgeltlicher Herausgabe, selbst wenn die Konzessions-
dauer sich mit der als Durchschnitt angenommenen technischen
Nutzungsdauer der Anlagen oder einem ganzen Vielfachen dieser
Grofe deckt, stets ein Unterschied zu Lasten des Heimfallkontos
verbleiben, da die Anlage dinglich nicht ganz wertlos wird.

In dem einen Beispiele®) scheint Rehm diese Sachlage
auch vorzuschweben, indem er von einem Falle spricht, wo ,die

) Rehm, SS. 454, 455
?) Derselbe, S. 454
3) Derselbe, S. 455
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Wertminderung, welche der Zeitablauf am Anlagekapital ver-
ursachen soll, nach Lage der Sache keine solche ist, welche bis
zur volligen Wertaufzehrung sich steigert“. Fiir diesen Fall
stellt er folgende Buchung ale notwendig hin:

Anlagekapital . . . 500 Abschreibung . . . 250
Herausgabepflicht . . 250

und erklirt das: ,Die Auffassung der Heimfallast als Wert-
minderung kann grundeitzlich nur dahin fithren, dafl neben
das Heimfallkonto (der Herausgabepflicht) ein weiteres tritt,
aber nicht kann Heimfallkonto grundsitzlich durch Abscbrei-
bungskonto ersetzt werden').“ Leider macht die ganze Aus-
drucksweise nicht deutlich, ob unter der Wertminderung durch
Zeitablauf die Entwertung durch Verschlechterung gemeint ist
— in welchem Falle das Beispiel sich mit unserer Anschauung
decken wiirde — oder wieder nur die Entwertung durch Heim-
fall. So wenig verstindlich in diesem Falle die Trennung in
zwei Passivposten wiire, da beide sich doch auf die Heimfall-
verbindlichkeit beziehen, hat es nach dem ganzen Zusammen-
hange doch den Anschein, als ob derartiges gemeint wire. Sonst
wiirde man erwarten, zu lesen:

,Die Auffassung der Heimfallast als Wertminderung
kann grundsitzlich nur dahin fihren“, — da neben das
Verschlechterungs - Abschreibungskonto noch ein Heraus-
gabeschuld-Abschreibungskonto tritt.

Umgekehrt wiirde, wer das gewdhnliche gesetzliche Ab-
schreibungserfordernis zuerst beriicksichtigt, sagen:

Die Auffassung der Heimfallast als eines wirklichen
Schuldpostens kann nicht dazu fiithren, die Verschlechte-
rungsabschreibung unberticksichtigt zu lassen.

Denn, wenn Rehm sagt, ,nicht kann Heimfallkonto grund-
sitzlich durch Abschreibungskonto ersetzt werden“, so muf erst
recht gelten: die notwendige Abschreibung kann grundsitzlich
nicht durch das Heimfallkonto ersetzt werden.

Aber auch die rechnerische Verfolgung des vorerwéhnien
Beispiels, wo die Heimfallast mit dem Endwerte null bewertet
ist, weil angenommen wird, daf die Anlagen infolge des Heim-
falls allen Wert verlieren, konnen wir nicht gutheilen. Rehm

» Rehm, 8. 455
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nimmt hier!) den Verlauf der Herausgabeschuld wie folgt an:
er setzt das Anlagekapital mit 500, die Konzessionsdauer mit
50 Jahren, die Wertminderung mit 10 ein und schlieft am
Ende des ersten Jahres ab

Anlagekapital (Baukonto) 500 Abschreibung . . 10,00
Herausgabeschuld . 9,80,
am Ende des zweiten Jahres
Anlagekapital . . . 500 Abschreibung . . 20,00
Herausgabeschuld .
(9,8049,60) . . 19,40.

Er fahrt fort: ,von dem Momente an, wo Herausgabeschuld
und Anlagekapital sich im Werte gleich stiinden, also z. B. die
Bilanz lautete:

Anlagekapital . . . 500 Abschreibung . . . 280
Herausgabeschuld . . 220 %),

miiBte die Herausgabeschuld dann im Werte fallen; denn mit
seiner Entwertung fillt weiter im Werte das Anlagevermogen,
und die Herausgabeschuld kann doch nicht héher im Werte
stehen, als das hérauszugebende Vermdgen. Also wire die
nichste Bilanz zu buchen:

Anlagekapital . . . 500 Abschreibung . . . 290
Herausgabeschuld . . 210

und die Endbilanz wiirde sein:

Anlagekapital . . . 500 Abschreibungskonto . 500
Herausgabeschuld . . 0.«
Dies ist die Auffassung Rehms.

Unter Abschreibung ist in diesem Beispiele nach aus-
driicklicher Erklirung®) die Wertminderung wegen Heimfalles

) Rehm, S. 454

2y Die Annahme, daB ein JahresabschluB so lauten konnte, -beruht
— beiliufig — auf einem rechnerischen Irrtume. Die Abschreibung von
280 ist nach 28 Jahren erreicht, die Herausgabeschuld wiirde nach dem
angenommenen Verlaufe zu diesem Zeitpunkte 198,8 betragen; der Fall,
daB Anlagerestwert und Herausgabeschuld eine gleiche Grifie sind, wiirde
in der Mitte des 30. Jahres eintreten, zu welcher Zeit die Abschreibung
den Wert 295, die Herausgabeschuld (nach Rehm) den Wert 205 er-
reicht hiitte.

%) Derselbe, 8. 455
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gemeint, die sich nach unserer Auffassung mit dem Posten
Heimfallschuld deckt. Im Heimfallzeitpunkt ist nach der
Rehmschen Folgerungsweise die Herausgabeschuld gleich null.
Warum sie, als Wertminderusgsursache aufgefalt, anfangs
steigen und dann fallen und nicht vielmehr stéindig wachsen
soll, je niher der Verfallzeitpunkt riickt — der Wert einer
befristeten Schuld ist doch, je ferner der Verfall ist, desto ge-
ringer —, ist nicht einzusehen. Nicht einzusehen ist ohne
weiteres auch, warum, wenn die Abschreibung schon alljahrlich
den 50. Teil des Anlagewerts tilgt, noch weiteres Vermogen
durch den Posten Herausgabeschuld gebunden, von der Ver-
teilung ausgeschlossen werden soll. Weil das auf die Dauer
nicht angeht — sonst wiirde am Schlusse nicht nur das An-
lagekapital 500, sondern die weitere Grofle 245') (Zinsen und
Zinseszinsen sind hierbei vernachléssigt) auller der heimfallenden
Anlage vorhanden sein —, fillt allerdings (nach Rehm) von
Mitte des 30. Jahres an die Herausgabeschuld wieder auf ihren
angeblichen Anfangswert (im Er6ffnungsabschlusse) null zuriick.
Das bedeutet nichts anderes als: der allmdhlich zuriickbehaltene
Vermégenswert 295 wird in den restlichen 20!/ Jahren gleich-
mifig, also in anderem Verhiltnis, als er aufgeschatzt ist,
wieder in den Gewinn iibergefithrt, oder mit anderen Worten:
die ganze Anlage ist nicht in 50, sondern schon in 30'/s Jahren
abgeschrieben; von diesem Zeitpunkte an findet nur eine Ver-
schiebung zwischen zwei Passivposten, aber keine Veréinderung
mehr statt. Warum die Herausgabeschuld, aufs Jahr verteilt,
je 0,02 des jeweiligen Anlagerestbuchwerts, nicht des Neuwerts,
betragen soll, ist auch nicht erklért. Vielleicht hat hier der
Gedanke vorgeschwebt, die Herausgabeschuld in Beziehung zum
Restbuchwert setzen zu miissen; nur ist dabei der jeweilige,
nicht der endgiltige, zugrunde gelegt worden.

Wir haben bereits vorher unseren Bewertungsstandpunkt
beziiglich der Heimfallast grundsitzlich bezeichnet und wollen
ihn jetzt entgegen dem oben wiedergegebenen am gleichen
Beispiele niher und rechnerisch ausfithren. Zu den bereits
vorhandenen Voraussetzungen fiigen wir die anderweitig ver-

Y Da jede der 49 Riicklagen (die fiinfzigste ist = 0) die Grdfe 0,20

enthiilt, ist die Rechnung leicht nach der Formel 0,20 (49—55—9) nachzupriifen.

Schiff, Wertminderungen 7
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nachlissigte Grofle Nutzlebensdauer der Anlage hinzu und setzen
sie gleich 20. Wir behandeln auf diese Weise gleich- den
héufigen Wirklichkeitsfall, daf die Konzessionsdauer wesentlich
langer ist als die durchschnittliche Nutzungsdauer der Anlage,
aber nicht ein ganzes Mehrfaches dieses Wertes betriigt. Es ist
natiirlich wirtschaftlich giinstiger fiir den Unternehmer, wenn
das Ende eines Anlagenutzdauer-Abschnitts mit dem Ende der
Konzessionszeit zusammenfillt. Freilich ist das in der Wirk-
lichkeit nicht von der Bedeutung, wie es den Anschein hat,
denn der Ersatz vollzieht sich meist nicht derart, dal eine
ganze Anlage oder selbst ein bedeutender Anlageteil — ob-
wohl das schon eher vorkommt — ginzlich unbrauchbar wird
und in einem ersetzt werden muf. Vielmehr wird bald der
eine Gegenstand, bald ein anderer, oft auch nur ein Teil
eines Gegenstandes ersetzt; die Grofie n (Nutzungsdauer) einer
Anlage ist mit anderen Worten der Durchschnitt aus den ver-
schiedenen n ihrer einzelnen Teile. Der Ersatz von Rohr- und
Kabelnetzen, Eisenbahnschienen und vielem anderen vollzieht
gich in dieser Weise ganz allmihlich; man wiirde bei solchen
Anlagen also in der Abschreibungsdauer — die sich doch mit
dem Ersatzerfordernisse deckt — von einer bestimmten Kon-
zessionsdauer unabhiingig sein. Bei vielen Gegenstéinden, z. B.
den meisten Maschinen, Bahnwagen, und auch bei manchen
Anlagen, z. B. elektrischen Sammleranlagen, liegt die Sache
aber ungiinstiger: wenn die Nutzlebensdaner einer Maschine
nicht mehr als 20 Jahre betrigt, wird man bei 25 Jahren Be-
triebszeit unbedingt mit der Beschaffung von zwei Maschinen
rechnen miissen, man wird bei unentgeltlichem Heimfall, also
subjektiv, mit der Aufzehrung eines ebenso grofien Anlage-
kapitals rechnen miissen, wie bei etwa vierzigjihriger Kon-
zessionszeit. So wird man damit rechnen miissen, zu je einem
bestimmten Zeitpunkt annihernd mit einem Male die gesamten
positiven oder negativen Platten einer elektrischen Sammler-
anlage auswechseln zu miissen, und mit #hnlichen Fallen.

In Wirtschaftlichkeitsrechnungen und bei der Bemessung
von Abschreibungsitzen wird man diesen Umsténden stets mit
geniigend vorsichtig berechneten Erfahrungsatzen, und zwar
Durchschnittsitzen, Rechnung zu tragen haben. Wenn wir von
einer durchschnittlichen Nutzdauer der Anlagen von 20 Jahren
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sprachen, so soll das mit Bezug auf unser Beispiel bedeuten:
wenn vom Ertrag eines jeden Jahres fiinf vomm Hundert von
der Verteilung als Gewinn ausgeschlossen werden, wird wiahrend
50 Jahren so viel neues Vermogen gebunden, dafl der inzwischen
erforderlich werdende (durchschnittlich zweimalige) Ersatz da-
durch aufgewogen wird und bei Ablauf ein Restbuchwert der
‘Anlage von fiinfzig vom Hundert des Anfangswerts unausge-
glichen iibrig ist. Da infolge des Heimfalles die Anlage zu diesem
Zeitpunkte jedoch ganz buchwertlos sein mufl, ist es erforderlich,
dafl auch fiir diese restlichen 50 v. H. Ersatzvermigen vor-
handen ist. Hieraus ergibt sich der Wert der Herausgabepflicht,
und zwar in unserem Beispiele mit 250 M. Beriicksichtigt man
die Heimfallast einfach in der Gesamtabschreibung, so ist mit-
hin statt eines jéhrlichen Durchschnittsatzes von 5 v. H. ein
solcher von 6 v. H. abzuschreiben.

Das ergibe als Eroffnungsabschluf des zweiten Jahres (also
nach der ersten Gewinnverteilung)

Anlagekonto . . . 500 Grundkapital . . . . 500
Neue Aktiva (zuriick- ohne Heimfallast  mit Heimfallast
behaltener  Ge- Abschreibungs-
winn) . 25 oder 30 konto . 25 30
und als Endabschiuff nach 50 Jahren
Anlagekonto . . . 500 Grundkapital . . . . 500
Zugiinge fiir durch- ohne Heimfallast  mit Heimfallast
schnittlich zwei- Abschreibungs-
maligen Ersatz!) 1000 konto. . 1250 1500 %)

Andere Aktiva 250 oder 500.

Der Wirklichkeitsfall wird sich patiirlich rechnerisch ver-
wickelter gestalten; einmal weil nicht eine Durchschnittsab-
abschreibung auf die ganze Anlage, sondern verschiedene Ab
schreibungen auf Teile von verschiedener Art und Nutzdauer
— die Mafigabe gleicher Nutzdauer wird allerdings bei der
Kontengruppierung meist nicht geniigend berticksichtigt — iiblich

1) Diese Buchungsform ist hier wegen des leichteren Verstindnisses
statt eines Ausgleiches iiber Abschreibungs(Ersatz-)konto gewihlt.
?) Zinseszinsen sind der Einfachheit wegen durchweg weggelassen.
7*
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und auch zugunsten der Abschlufklarheit erwiinscht sind. Statt
des folgenden Bildes:

Anlagewert . . . 500
Nutzdauer . . . 20 Jahre
ohne Heimfallast mit Heimfallast
Abschreibung a) aufs Jahr 5v. H. 6v. H.
b) insgesamt
50 Jahren 1250 1500

wiirde. sich vergleichsweise folgendes ergeben:

0 U

Abschreibung
Nutz-
Anlage- dauer aufs Jahr insgesamt in 50 Jahren
gruppe in ohne | mit ohne | mit
Jahren Heimfallast Heimfallast
v. H. v. H.
A 150 30 3Y, 4 250 300
. B 200 20 5 6 500 600
C 150 15 6%/, 8 500 600
zus. 500 20 5 ! 6 1250 1500

Auch wird das Bewertungsbild im Laufe der Zeit durch
Zuginge an Erweiterungen und Verbesserungen und unter Um-
stinden auch durch Abginge, die der Vorannahme nicht ent-
sprechen, verindert werden. Soweit diese Zugiinge der Heim-
fallast unter gleichen Bedingungen unterliegen, wird sich die
Abschreibung wegen Herausgabepflicht oder die Herausgabeschuld
entsprechend erhohen, wobei der Berechnung natiirlich nicht
die ganze, sondern die restliche Konzessionsdauer zugrunde zu
legen ist. Bei Abgingen, die nicht der regelrechten Entwertung
entspringen, also z. B. Veriuferung oder Verselbstéindigung
einzelner Teile des Unternehmens, wird, sofern solche Verénde-
rungen nach dem Konzessionsvertrag tiberhaupt zuldssig sind,
der Wahrung der Vertragspflichten Rechnung zu tragen sein;
ob z. B. eine mit dem Zwecke des Unternehmens nicht im
Widerspruche stehende Verkleinerung der Anlage zuldssig ist
— eine andere kann wohl iiberhaupt nicht in Frage kommen —,
oder ob darin eine einseitige Schmilerung der Herausgabepflicht
zu erblicken ist, hingt vom Vertrag ab. Dieser Fall — der
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Verkleinerung — ist wegen des Zusammenhanges der meisten
Konzessionsunternehmungen mit der allgemeinen kulturellen
Entwickelung selten, immerhin aber auch wirklich?).

Aus alledem ergibt sich fiir die Wirklichkeit das Erforder-
nis, die WertgroBen Abschreibung oder Herausgabeschuld im
Auge zu behalten und die urspriinglichen Annahmen unter
Umstéinden zu berichtigen; grundsitzlich aber wird dadureh an
der Bewertung der Herausgabepflicht nichts geéndert. Wir
fihren daher unser Beispiel in der angewendeten einfachen
Form weiter, um die Beriicksichtigung der Heimfallast in
anderer Form darzustellen.

Trennt man die Abschreibung wegen Heimfalles von der
Abschreibung wegen Verschlechterung, was die Abschlufklarheit
erhoht, so #ndert sich die gegebene Abschlufform, wie folgt:

Eroffnungsabschlufl des zweiten Jahres

Anlagekonto. . . 500 Grundkapital . . . . . 500
neue Aktiva. . . 30 Verschlechterungs- Abschrei-
bungskonto . . . . . 2b
Heimfallast - Abschreibungs-
—_ konto. . . . . . . 5
Endabschluf nach 50 Jahren
Anlagekonte . . 500 Grundkapital . . . . . &00
Zuginge fiir Ersatz 1000 Verschlechterungs-Abschrei-
bungskonto . . . . . 1250
andere Aktiva . . 500 Heimfallast - Abschreibungs-
konto. . . . . . . 250
oder nach Erfallung der Herausgabepflicht
Aktiva  (angesam- Grundkapital . . . . . 500,
meltes Ersatzver-
mogen) . . . 500

Wird nun die Herausgabepflicht als Schuld angesehen, so
ist es mit dem Wesen einer Schuld wirtschaftlich und gesetz-
lich (§ 40 HGB.) unvereinbar — was bei Abschreibungen, die
eine lediglich innere Angelegenheit betreffen, etwas anderes

) Man denke z. B. an den Rechtsstreit der Charlottenburger Wasser-
werke mit der Stadtgemeinde Charlottenburg von 1905/1906 iiber die Ab-
zweigung von Anlagen, die zwar zum gleichen Unternehmen gehorten, aber
zur Versorgung anderer Orte dienten; die Wasserwerke sind zur Herausgabe
auch dieser Anlagen nicht verurteilt worden.
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ist —, die Zinsen unberiicksichtigt zu lassen. Es ist also fest-
zustellen, welchen Zeitwert eine nach 50 Jahren fiillige Schuld
von 250 hat. In Anbetracht des Grundsatzes jihrlicher Ab-
rechnung wird die Zeitwertberechnung nicht auf Grund der
einfachen Zinsberechnung?), sondern der Zinseszinsberechnung
angebracht erscheinen. Nach der Formel

cn=0(1+186)"

wiirde bei 4 v. H. Zinsen und Zinseszinsen der Anfangswert
einer Schuld von 250 = 35,18 sein. (Cn = Endkapital
nach 'n Jahren, C = Anfangskapital, p — Zihler des Vom-
hundertsatzes, n — Zahl der Jahre). Die Herausgabeschuld
wiirde also im ersten Jahresabschlusse 36,59 und im fiinf-
zigsten 250 betragen. Wiirde man nun im ersten Jahre die
Schuld ohne weiteres einsetzen, so wiirde sie sich im Ergeb-
nisse des ersten Jahres als Verlust ausdriicken, wihrend alle
ferneren Jahre nur mit den Zinsen und Zinseszinsen belastet
sein wiirden. Der Erfolg wire eine ganz ungleichmiBige Ver-
teilung der Heimfallast und in den meisten Fillen ein grofer
Unterabschlul des ersten Jahres, zu dessen Tilgung viele Be-
triebsjahre notig sein dirften; ein Wirklichkeitsfall mit einer
Herausgabe-Endschuld von 2500000 M. wiirde z. B. einen Ver-
lustposten von 365900 M. fiir das erste Jahr, fiir das zweite
aber nur eine Belastung von 14636 M., fiir das fiinfzigste eine
Belastung von 96393 M. bedeuten. Das wire wirtschaftlich
widersinnig und ist auch tatsiichlich rechtlich nicht erfordert.
Die buchmiflige Aufwendung fiir die Herausgabeschuld wire
nimlich auch ein abschlufifihiges Aktivum, ein Teil der An-
lagekosten, da die Anlage ohne den Konzessionserwerb, der
durch die Ubernabhme der Herausgabeschuld bezahlt wird, nicht
nutzbar gemacht werden kdnnte.

) Die iibliche Diskontrechnung ist, wie beildufig bemerkt sei, rech-
nerisch falsch, indem die Zinsen vom Hundert statt aufs Hundert berechnet
werden. Ein in einem Jahre fdlliger Wechsel von 1000 M. ist bei 5 v. H.

Diskont heute nicht 950 M., sondern 952,38 M. wert, denn 950 (1 —{-i)

100
sind = 997,50, der Zeitwert (x) ist aber = _1000_

5
1+ 760
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In dem Eroffnungsabschlusse wiirden sich also die Buchungen
wegen der Herausgabeschuld auf der Soll- und deér Habenseite
die Wage halten. Selbstverstindlich muf aber der Sollposten
entsprechend dem Konzessionsablauf abgeschrieben werden, da
er mit Aufhéren des Rechts, dessen Erwerb er darstellt, wertlos
wird. Auflerdem muf der Schuldposten Herausgabepflicht all-
jébrlich um die Zinsen und Zinseszinsen erhoht werden, um
zur Verfallzeit den Verfallwert zu erreichen. Unser Beispiel
ergibe also folgendes:

1. Eroffnungsabschlul

Anlage . . . . . 500,— Grundkapital . . 500,—
Konzessionswert . . 35,18 Herausgabeschuld .  35,18.
2. Ero6ffnungsabschluBl des 2. Jahres
Anlage . . . . . 500,— Grundkapital . . 500,—
Abschreibungskonto  25,—
Konzessionswert Herausgabeschuld .
35,18 35,18
— Y5 —,70 34,48 -+ 4%, Zinsen 1,41  36,59.
neue Aktiva . . . 2711
3. Endabschlufl nach 50 Jahren
Anlage . . . . . 500,— Grundkapital . . 500,—
Ersatzzuginge . . . 1000,— Abschreibungskonto 1250,—
Konzessionswert . . 0,— Herausgabeschuld .  250,—

neue Aktiva
gebunden durch Ab-

schreibung . . . 1250
abziigl. Ersatz . . 1000
250

gebunden durch An-
wachsen der Her-
ausgabeschuld 214,82

gebunden durch Ab-
schreibung  des
Konzessionswertes 35,18

500,—.

Vergleicht man die beiden Buchungsarten, so findet man
folgende Unterschiede: in Form 1 ist der ganze Heimfallwert
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auf der rechten Seite ausgedriickt, und zwar wird man das be-
treffende Konto je nach rechtlicher Auffassung als Abschreibungs-
konto (also Wertberichtigung) oder als Riicklagekonto ansehen
konnen; in der zweiten Buchungsform erscheint der Wert zuerst
mit dem Anfangsbetrage auf der rechten und linken Seite, so
daB er sich aufhebt. Dann aber wird er stindig links durch
Abschreibung verringert, rechts durch Zuschreibung vermehrt,
welche beiden BuchungsmafBnahmen in gleichem Sinne wirken,
so dafl das Endergebnis das gleiche ist wie in Form 1. Die
rechnerische Verschiedenheit beruht somit nur in einer anderen
Verteilung der jéhrlich zu bindenden Werte iiber die Konzessions-
dauer: im ersten Jahre binde ich alljahrlich 5, im zweiten
Falle im ersten Jahre 2,11, im zweiten 2,16 usw.; genau be-
trachtet ist diese Gegeniiberstellung aber unzutreffend, weil hier
Zinsen und Zinseszinsen berticksichtigt sind, dort nicht. Bei
Beriicksichtigung dieses Umstandes binde ich im ersten Falle

im ersten Jahre . . . . . . . . 5—
im zweiten Jahre 5 abziiglich der (4%)
Zinsen aus dem im ersten Jahre ge-
bundenen Werte 5. . . . . . 4,80
im dritten Jahre demgemifl . . . . 4,61 u.s.f

Die Berechnung der Zinsen ist aber auch im zweiten Falle
nicht mit Bezug auf den ganzen Heimfallwert von 250, sondern
nur fiir den Wert 250 — 35,18 durchgefiithrt, da der -Betrag
35,18 ohne Riicksicht auf Zinseszinsen abgeschrieben wird. Die
Anwendung der Zinseszinsenrechnung auf der rechten Seite ist,
wie erwihnt, durch die dem Beispiele 2 zugrunde gelegte Rechts-
auffassung der Herausgabepflicht als Schuldposten gegeben.
Beriicksichtigt man auf der linken Seite auch Zinseszinsen, so
sind alljihrlich oo 23 4 Zinsen und Zinseszinsen des jeweils
gebundenen Abschreibungswertes abzuziehen.?). Wiirde man

) denn die Zinsen aus dem durch die Riicklage gebundenen Vermigen
kommen dem Ertrage zugute.

?) Die Ansicht Rehms, man konne bei einem Wertberichtigungs-
posten nicht von Zinsen sprechen, ist nicht haltbar; es kann sich natiirlich
hierbei nur um die Zinsen der durch die Abschreibung gebundenen Ver-
mogenswerte handeln. Hieriiber findet sich an anderer Stelle Naheres.
Natiirlich handelt es sich bei Zinsenberechnung im inneren Betriebe nicht
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die Herausgabepflicht von Anfang an — was uns mit der Auf-
fassung als Schuld gesetzlich nicht vereinbar scheint — voll
mit 250 bewerten und keine Zinsen beriicksichtigen, so ergibe
sich eine jdhrliche Abschreibung auf der linken Seite von 5,
also volle Ubereinstimmung mit Buchungsbeispiel 1; wiirde man
die Zinsen und Zinseszinsen beriicksichtigen, so wire jihrlich
o> 1,64 abzuschreiben (auller dem jeweiligen Zinsbetrage), also
bestiinde Ubereinstimmung mit Beispiel 2 bei vollstindiger
Durchfithrung der Zinseszinsrechnung.

Wie aus vorstehendem ersichtlich ist, haben die ver-
schiedenen Rechtsanschauungen keine grundsitzlich verschiedenen
rechnerischen Wirkungen, sondern fithren nur Unterschiede in
der Verteilung der Belastung auf die einzelnen Betriebsjahre
herbei, je nachdem die Zinseszins- und Rentenrechnung  nicht
oder teilweise oder durchweg angewendet wird. Wir zweifeln
nach alledem nicht, daf im Wirklichkeitsbrauche jede Losung als
den gesetzlichen Erfordernissen geniigend erachtet werden kann,
die in dieser oder jener Form die Heimfallast ausreichend beriick-
sichtigt, dal aber — auch bei Auffassung als Wertminderungs-
ursache — ein getrenntes Heimfall- (Abschreibungs-)konto wirk-
licher AbschluBklarheit entspricht. Fiir wirtschaftlich am rich-
tigsten halten wir ferner eine Verteilung des Heimfallverlustes
im richtigen Verhiltnisse von Konzessionsdauer zu Heimfallwert,
Heimfallendwert
Konzessionsdauer
wobei Zinseszinsen zu beriicksichtigen sind und fiir Zuginge zum
Heimfallwerte die restliche Konzessionsdauer Teiler ist. Die
Beriicksichtigung der Zinseszinsen wird dem Streben nach mog-
lichst gleichméfliger Verteilung der Last gerecht.

Buchungsmiflig erscheint die Auffassung als Schuld wegen
der Notwendigkeit der Buchung auf beiden Seiten — der Ab-
schreibung auf der einen und der Zuschreibung auf der anderen
Seite — umstindlicher; aber auch sachlich scheint die Heim-
fallast durch cin besonderes Abschreibungs- oder Riicklagekonto
gentgend ausgedriickt.

Die Frage der steuerlichen Abzugsfihigkeit des jihrlichen
Heimfallverlustes wird an anderer Stelle behandelt werden.

ansetzt,

die also die jdhrliche Heimfallast —

um Gewinn- und Verlust-, sondern nur um Verteilungsfragen, abgesehen
von Verkiufen auf Grund von zwischenzeitlichen Buchwerten.
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Hingegen sei hier noch auf die schon gestreifte Frage der
Ansetzung von Kosten des Konzessionserwerbs als Vermiogens-
postén eingegangen.

Betrachtet man die Heimfallast einerseits als Entschidigung
fur die Erteilung der Konzession, was durchaus der wahren
Sachlage zu entsprechen pflegt, und andererseits als Ursache
einer Wertminderung, so ergibt sich ohne weiteres die gleich-
milige Verteilung der Kosten des Konzessionserwerbs auf die
Betriebsdauer. Aber auch das scheint uns zweifellos, dafl eine
unmittelbare Baraufwendung fiir den Konzessionserwerb einen
abschluBfihigen Sollposten darstellt, ebenso wie der Preis eines
Patentes, einer erworbenen Firma und andere nicht greifbare
Werte im Abschlufl als Vermogen angesetzt werden diirfen.
Selbstverstindlich ist ein solcher Posten entsprechend dem Zeit-
ablaufe der Konzession abzuschreiben. Selbst die Aufwendungen,
die aufler dem eigentlichen Erwerbspreis einer Konzession zu
ihrer Erlangung nétig gewesen sind, diirften ohne Rechtsver-
letzung zum XKonzessionspreise zuschlagbar sein; nur mufl es
sich hierbei um Sonderkosten fiir diesen Zweck, nicht um Er-
richtungs- oder Verwaltungskosten einer Gesellschaft handeln,
denn diese sind ausdriicklich von der Bewertung als Vermogen
ausgeschlossen (HGB. § 261, 4, Ges. d. G. m. b. H. § 42, 2).
Zu empfehlen ist hier jedoch als vorsichtigerer Buchfithrungs-
grundsatz, nur den eigentlichen Konzessionspreis als Vermogens-
wert anzusetzen.

Uber die zutreffende Art der Abschreibung ergibt sich das
Weitere aus dem vorher mit Bezug auf die Heimfallast Gesagten.
Der Widersinn des Verfahrens der Abschreibung vom. Buchwerte
wiire hier ebenso augenfillig wie bei Patentkonten, bei denen
es trotzdem in gleicher Weise wie bei greifbaren Vermogens-
stiicken vorkommt. Auch ein Patent hat eine ganz bestimmte
Geltungsdauer, nach deren Ablauf es wertlos ist; .es muf also
unbedingt im Verhiiltnisse zu seiner Dauer und auf null ab-
geschrieben werden. Beides geschieht bei der Abschreibung
eines gleichbleibenden Vomhundertsatzes des jeweiligen Buch-
wertes nicht. Unabhiéngig hiervon sind natiirlich auflerordent-
liche Abschreibungen, die sich durch nachtriglich erkannte
Minderwertigkeit des erworbenen Schutzrechtes gegeniiber dem
Erwerbspreise ergeben, oder solche, die aus kaufm#nnischen



Die Beziehungen zwischen Abschreibung und Ersatz 107

Erwigungen iber die regelmiflige Entwertung hinaus vor-
genommen werden und. eigentlich keine Abschreibungen, sondern,
wie schon dargelegt wurde, Riicklagen sind.

8. Die Beziehungen zwischen Abschreibung und Ersatz

Das Gesetz gibt der Aktiengesellschaft zwei Méglichkeiten
fiir die Ansetzung der Wertminderung von Betriebsanlagen und
Betriebsgegenstdnden im Rechnungsabschluff, indem es in
§ 261, 3 HGB,") bestimmt:

»Anlagen und sonstige Gegenstinde, die nicht zur
Weiterverduflerung, vielmehr dauernd zum Geschéafts-
betriebe der Gesellschaft bestimmt sind, diirfen ohne
Riicksicht auf einen geringeren Wert zu dem Anschaffungs-
oder Herstellungspreise angesetzt werden, sofern ein der
Abniitzung gleichkommender Betrag in Abzug gebracht
oder ein ihr entsprechender Erneuerungsfonds in Ansatz
gebracht wird.“

Die Ausdrucksweise ist auch in dem letzten Teile dieser Be-
stimmung nicht ganz einwandsfrei: Einmal findet sich auch hier
die falsche Anwendung des Wortes Fonds, wovon das in einem
vorhergehenden Abschnitte Gesagte gilt; dann ist der Ausdruck
»in Ansatz bringen“ (besseres Deutsch wire ,abziehen“ und
.ansetzen® statt ,in Abzug“ und in Ansatz bringen“) nicht
so eindeutig, wie es bei einer gesetzlichen Vorschrift erwiinscht
wire. Wihrend der Ausdruck .in Abzug bringen“ wenigstens
deutlich den Sinn eines — mathematisch ausgedriickt — nega-
tiven Vorzeichens einschliefit, ist ,in Ansatz bringen ein neu-
traler Begriff; er sagt nicht, ob e¢in Zuzdhlen oder ein Abziehen
damit gemeint ist, oder abschluBmiBig ausgedriickt, ob an ein
Ansetzen als Vermégen oder als Schuldposten gedacht ist.
Da von einem ,Fonds“, also einer Besitzmasse, die Rede ist,
wire es sogar folgerichtiz, an ein Aktivam zu denken, ein
MiBverstindnis, dem allerdings der Sachkundige nicht ausgesetzt
ist, denn nur ein Schuldansatz kann Gleiches bewirken wie ein
Vermogensabzug. Immerhin wire eine. Ausdrucksweise, wie
etwa folgende, deutlicher:

) Entsprechendes bestimmt § 42 d. G. betr. d. G. m. b. H.
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Die Abschreibung kann auch als Abschreibungskonto
auf der Schuldenseite angesetzt werden.

Es handelt sich hierbei nur um eine andere Form der Ab-
schreibung, denn es ist rechnerisch gleichwertig, ob ein Ab-
schluff als Vermégen ein

Werkzeugmaschinenkonto . . . . . 50000 M.
Abschreibung . . . . . . . 5000 ,
Abschluiwert . . . , . , . 45000 M.

anfithrt oder das
Abschluflkonto
Soll Haben
Werkzeugmaschi- Erneuerungskonto . 5000 M.
nenkonto . . 50000 M.

lautet.

Das Erneuerungskonto hat daher zunichst den Sinn eines
Abschreibungskontos. Da statt verbrauchter oder sonstwie ent-
werteter Betriebsanlagen bei einer ihre Nutzungszeit iiberschreiten-
den Dauer des Unternehmens die Abginge wieder ersetzt werden
miissen, treten an Stelle verbrauchter — wirtschaftlich richtiger
ausgedriickt: in den Kapitalumlauf zuriickgekehrter — Werte
andere Vermégenswerte, die sich abschluBm#fig mit dem
Passivam , Abschreibungskonto“ aufheben. Insoweit also, jedoch
nicht in unbeschrinktem Mafle, ist das Abschreibungskonto
auch ein Erneuerungskonto. An einem Beispiele stellt sich das
wie folgt dar; entweder wird gebucht:

1) Abschlufkonto
Soll Haben

Werkzeugmaschinenkonto
Anschaffungspreis 50000 M.

Abschreibungen

in' 5 Jahren 25000 ,,
Restbuchwert . 25000 M.
Zugang(Ersatz-

anschaffun-

gen) . . . 25000 , -

Abschluflwert . 50000 M. -
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oder

2) Abschlulkonto
Soll Haben
Werkzeugmaschinen- Abschreibungs- (BEr-

konto neuerungs-)Konto
Anschaffungspreis 50000 M. Abschreibungen
in 5 Jahren 25000 M.
abzliglich Ersatz-
anschaffungen 25000

Abschlufiwert 0 M.

(Eine etwaige Abschreibung auf die Ersatzanschaffungen ist in
vorstehendem Beispiele der besseren Ubersichtlichkeit wegen nicht
beriicksichtigt.)

Das Ergebnis ist in beiden Fillen gleich: der Abschlufl-
wert des Werkzeugmaschinenkontos ist unter Beriicksichtigung
von Abgingen und Zugingen 50000 M.; in der Form hat
jedoch die Ansetzung eines Abschréibungs- oder Erneuerungs-
kontos als Schuldposten den Vorteil gréBerer Abschlufiklarheit.
Denn nach kaufménnischem Brauche wird bei Buchungsweise 1
der Abschlufl im allgemeinen nicht nach dem obigen Beispiele,
sondern in der Weise aufgestellt, daf nur der Buchwert des
vorhergegangenen und die Abschreibung und der Zugang
des neuen Abschluflijahres ersichtlich gemacht werden. Bei
Buchungsweise 2 bleiben dagegen die vollen Neuwerte der An-
lagekonten und das Gesamte der Abschreibungen ersichtlich.
Statt Buchungsweise 2 ist auch folgende dritte AbschlufBauf-
stellung moglich:

3) Abschlukonto

Soll Haben
Werkzeugmaschinenkonto Abschreibungskonto
Anschaffungspreis 50000 M. Abschreibungen
Zugang . . . . 25000 . in 5 Jahren . 25000 M.
Abschlufiwert . . 75000 M.

Das Ergebnis ist im Ausgleiche wieder dassselbe. Diese
Form bedeutet aber eigentlich etwas anderes: da nimlich der
Zugang von 25000 M. keinen Ersatz fiir eingetretene Abgiinge
d. h. fiir aufler Betrieb gesetzte We:kzeugmaschinen des urspriing
lichen Bestandes, sondern eine Erweiterung des Maschinenparks
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an sich bedeutet; trifft das zu, dann ist diese Buchungs-
weise jedenfalls angebracht und wire es, wenn auch das
Endergebnis des Abschlusses dadurch keine Anderung er-
fithre, doch eine wesentliche Abschluflunklarheit, wollte man
mit einer vom Ersatz unabhingigen Neuanschaffung das Er-
neuerungskonto belasten. Fiir den Fall aber, daf Ersatzan-
gchaffungen vorliegen, sollte Buchungsweise 2 gewidhlt werden;
denn es entspricht dem Begriffe des Erneuerungskontos, daf
ihm nicht nur der Wert der Abschreibungen gutgebracht, sondern
auch der Wert der Ersatzanschaffungen — in gewissen Grenzen —
belastet wird.

Der Ausdruck und der Begriff Erneuerungskonto sind in
mehrfacher Hinsicht Mifiverstindnissen ausgesetzt.

Im Sinne des Gesetzes ist Erneuerungskonto gleichbedeutend
mit Abschreibungskonto; wir bhaben dargelegt, worin das wirt-
schaftlich begriindet ist. Es ist also in erster Linie ein Wert-
berichtigungskonto, ein sogenanntes unechtes Riicklagekonto?)
und darf mit einem echten Riicklagekonto nicht verwechselt
werden. Es ist daher ein Erneuerungs- oder besser Ersatz-
konto nur in dem Umfange, wie der Ersatzwert sich mit dem
Abschreibungswerte deckt; wenn also auf einen Gegenstand
1000 M. in Form einer Ersatzkontogutschrift abgeschrieben sind
und dieser Gegenstand ersetzt wird, so diirfen die Ersatzkosten
bis zur Hohe von 1000 M. dem Ersatzkonto belastet werden
Mehrkosten wiren dem Anlagekonto, unter Umstinden auch
einem Sonderersatzkonto — einem echten Riicklagekonto —, zu
belasten. Wiirden dem Ersatzkonto héhere Ersatzkosten be-
lastet, als wegen des zu ersetzenden Gegenstandes oder der be-
treffenden Anlage dem Ersatzkonto gutgeschrieben sind, so wiirde
das zwar keinen rechnerischen Ergebnisunterschied zur Folge
haben, aber die AbschluBlklarheit beeintrichtigen und damit
den Zweck des Ersatzkontos aufheben.

Sind die Ersatzkosten geringer als die wegen der zu er-
setzenden Sache ordnungsméfBig gemachten Abschreibungen
(Ersatzkontogutschriften), so ist der Uberschuf natiirlich kein
Gewinn, wie er es bei einem echten Riicklagekonto wire, scndern
notwendige Abschreibung (Wertberichtigung) mit Bezug auf den
urspriinglichen, teuereren Gegenstand.

%) Staub, S. 802
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Mit diesen Beschriinkungen also ist der gesetzliche ,Er-
neuerungsfonds“ ein Erneuerungs-(Ersatz-)Konto.

Daraus ergibt sich im Zusammenhange mit frither Gesagtem
auch, dafl die namentlich bei Bahnunternehmen verbreitete
Gepflogenheit, Abschreibungen zu unterlassen und statt dessen
den Ersatz als Betriebsunkosten, also gleich notwendigen Ab-
schreibungen als Verlust zu buchen, rechtlich und wirtschaftlich
unrichtig ist. Daran wird grundsitzlich auch nichts geéindert,
wenn das Verfahren auf Vertrigen beruht oder mit Kapital-
tilgungsplénen im Zusammenhange steht. Vertrige, also sub-
jektive Gesichtspunkte, wie z. B. die Heimfallast, kénnen die
ordentliche gesetzliche Abschreibungsnotwendigkeit wohl erhéhen,
nicht aber verringern. Besteht ein Zusammenhang mit einer
planmi#Bigen Kapitaltilgung, so kann diese, wenn sie aus Rein-
gewinn erfolgt, einen etwaigen Fehler zwar ausgleichen, be-
deutet aber mindestens eine Abschlufunklarheit durch Ver-
quickung von Abschreibung und Tilgung und Verwechselung
von Reingewinn mit Rohgewinn.

Wenn Staub?), der sich hierbei auch gegen die Bezeich-
nung , Fonds“ ausspricht, den Namen , Erneuerungsreservekonto“
vorschligt, so ist diese Wahl nicht gliicklich, da die Verwechse-
lung mit einem echten Riicklagekonto dadurch erleichtert wird.
Zutreffend ist natiirlich, wie Staub an gleicher Stelle erw#hnt,
daB das Erneuerungskonto, insoweit es hiohere Betriige als
notwendig gutgeschrieben erhélt, ein echtes, freiwilliges Riick-
lagekonto enthilt.

Wenn Rehm?®) aber sagt, das Abschreibungskonto sei ein
Erneuerungskonto lediglich insofern, als die Abschreibung frei-
willig sei, und dem Gesetzgeber wegen der Gleichstellung von
Abschreibung und Erneuerung in § 261, 3 eine Verkennung
des wirtschaftlichen Wesens der Abschreibung vorwirft, so fallt
dieser Vorwurf auf ihn zuriick, und er verkennt iiberdies das
Wesen der doppelten Buchfithrung. Es erscheint nétig, hierauf
einzugeben, nicht nur, weil das mehrfach angefiihrte Werk
Rehms besonders umfassend und verbreitet ist, sondern be-
sonders auch, weil es sich neben der rechtlichen Behandlung

7 Staub, S. 802
*) Rehm, SS. 494/5
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des Stoffs auch seine buchhalterische Durchfiilhrung zur Auf-
gabe macht. Rehm meint, das Abschreibungskonto stelle nur
das Fehlen von Werten .auf der Vermigenseite des Abschlusses
fest, wihrend nur ein echtes Riicklagekonto das Vorhandensein
bestimmter Werte auf der Vermdigenseite feststelle. Er be-
hauptet, daB, um 10000 fiir Ersatzzwecke zuriickzubehalten,
nicht der Ansatz

Abschlufkonto
Soll Haben'
Maschinenkonto . 100000 Ersatzkonto . . . 10000
geniige, sondern folgender Abschlufl
Abschlulkonto
Soll Haben
Maschinenkonto . 100000 Abnutzungskonto . 10000
Ersatzkonto . . . 10000

notig seil).

Die Sache ist aber in Wirklichkeit so: Der Anfangsabschlufl
lautete (vereinfachtes Beispiel)
Anlagenkonto . 100000 M. Kapitalkonto . 100000 M.

Der erste Jahresabschluf lautei (fiir den Fall, dal Kein
Unterabschlufl vorliegt; in diesem Fall wire es natiirlich nicht
moglich, neue Aktiva zu binden)

Anlagenkonto . 100000 M. Kapitalkonto . 100000 M.
Abschreibung . 10000 ,

90000 M.
neue Aktiva (zuriickgehal-
tener Rohgewinn) . . . 10000 ,
oder (was lediglich eine andere Form ist)
Anlagenkonto. 100000 M. Kapitalkonto . . . 100000 M.

neue Aktiva . 10000 ,  Abschreibungskonto. 10000 , .

Ob man bei dieser Sachlage den Posten Abnutzungskonto
10000 M. als die Ursache fiir die Bindung von 10000 M.
neuen Aktiven oder als eine Berichtigung des Anlagenkontos
von 100000 M. auf seinen wahren Wert von 90000 M. auffafit,
ist ganz gleich; faBt man es als Berichtigungsposten auf, dann
bindet das unveriindert gebliebene Kapitalkonto eben auch die

H Rehm, S. 495
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10000 M. neuen Aktiva, die ihrem Ursprunge nach unbedingt
die Ersatzmittel fiir die erfolgte Abnutzung von 10000 M. dar-
stellen. Solche Mittel werden also durch das gesetzliche Ab-
schreibungskonto zweifellos sichergestellt und dieses ist daher —
mit den oben gemachten Beschrinkungen -— ein Ersatzkonto;
nur ist es kein freiwilliges, aus Reingewinn hertiihrendes, son-
dern ein wirtschaftlich und gesetzlich notwendiges, aus dem
Rohertrage auszustattendes Ersatzkonto.

Rehm iibersieht hierbei, dafl schon der unveriinderte Grund-
kapitalansatz, solange kein Unterabschlufl vorliegt, dafiir sorgt,
daB an Stelle von Abgingen der Anlagenwerte Ersatzvermogen
gebunden wird.

Nachh Rehm wiirden die meisten Aktiengesellschaften, da
sie keine besonderen — echten — Ersatzriicklagekonten anlegen,
gar nicht in der Lage sein, ihren Verschleifl an Betriebsanlagen
zu ersetzen. Das ist natirlich nicht der Fall, und das von
Rehm neben dem gesetzlichen Abschreibungskonto eingesetzte
Konto ist gar kein Ersatzkonto, sondern ein Riicklagekonto fiir
Erweiterungen oder fiir den Fall, dall der Ersatz Mehrkosten
gegeniiber der urspiinglichen Anschaffung bedingt, oder dafl
unvorherzusehende Ereignisse die Ersatznotwendigkeit frither als
regelmdBig herbeiftihren.

Denselben Fehler macht Rehm leider auch an anderer
Stelle?), indem er die ,Ansammlung von (echten) Reserven“
zur ,Anschaffung von Ersatz-Betriebsgegenstinden bei Unbrauch-
barwerden der vorhandenen infolge Abnutzung“ u. s. w. fiir
notwendig erklirt. Dadurch soll bei Eintreten der Ersatznot-
wendigkeit diese befriedigt werden konnen, ,ohne dafl durch
die Ausgaben hierfiir die Jahresrente einen Riickgang zu er-
leiden hat, die Aufpahme von Bankdarlehen u. s. w. notwendig
wird.“ Kurz darauf spricht Rehm von einer anderen Méglich-
keit, ,Gewinnriickginge durch Ankauf von Ersatzanlagen aus
zuschliefen“. Soviele Behauptungen, soviele Irrtiimer:

1. Die regelmiBigen Ersatzmittel werden, wie dargelegt, durch
Grundkapital und Abschreibung gebunden. Die Abschrei-
bung ist ja auch nichts anderes als der buchmaBige Aus-
druck fiir die wirtschaftliche Erscheinung, dafl festgelegtes

) Rehm, S.108—111
Schiff, Wertminderungen 8
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Kapital durch die Abnutzung wieder in umlaufendes ver-
wandelt wird ?).

2. Die KErsatzausgabe braucht niemals den Jahresertrag
zu beeinflussen, denn sie schafft einen gleichwertigen
Vermogensposten an Stelle des durch die Ausgabe abgehen-
den; bei Barzahlung tritt also lediglich ein Anlageposten
an Stelle eines Kagsenbestandes. (Den Fall, dafl etwa der
Ersatz als Betriebsausgabe, also als Verlust, gebucht wird,
hat Rehm hier nicht im Auge, denn er behandelt ihn
ausdriicklich als besondere andere Moglichkeit.)

3. Der Notwendigkeit der Aufnahme von ,Bankdarlehen
u. 8. w.“ kann nie durch ein blofles Konto auf der Schulden-
seite vorgebeugt werden, denn dieses bindet zwar abschluB-
milig Vermogen, sorgt aber nicht. dafiir, dal es als
Zahlungswert verfiigbar ist; es kann z. B. auch in Er-
weiterungen von Anlagen bestehen. Nur ein Ersatzkonto
auf der Vermégenseite, ein wirklicher Schatz (,Fonds*),
konnte eine solche Wirkung haben (ein Standpunkt, auf
dem Rehm sonst auch ateht).

Dazu bringt Rehm folgendes Beispiel:
»Zuerst lautete das Bilanzkonto:
Maschinenkonto 100000 Maschinenabnutzungs-
konto. . . . . 100000
Kasgabestand 100000 Maschinenersatzkonto 100000
Nach Ersetzung der alten Maschine durch die um 100000
erworbene neue Maschine ist zu buchen:
Maschinenkonto 100000 Maschinenabnutzungs-
konto. . . . . 0
Kasgakonto . . 0 Maschinenersatzkonto 0.«
Das ist falsech. Folgende beiden Vorfille sind zu buchen:
1. Abgang der alten Maschine,
2. Ankauf der neuen Maschine.

Bei Buchung 1 handelt es sich nur um etwas die Form
Betreffendes: der Ansatz , Abnutzungskonto 100000“ als Schuld-

) Niheres dariiber enthalt der Abschnitt iiber die wirtschaftliche
Bedeutung der Abschreibung
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posten bedeutet die Abschreibung des tatsichlich wertlos ge-
wordenen Vermogenswertes ,Maschinenkonto 100000“. Die er-
forderliche Buchung lautet:

Abnutzungskonto an Maschinenkonto 1)

wegen Abganges einer Maschine 100000 M.,
das Abnutzungskonto lautet dann

Soll Abnutzunggkonto Haben 2)
an Maschinenkonto per (Eroffnungs-
(wegen obiger Bu- Abschlufikonto
chung). . . . 100000M. (frithere  Gut-
schriften) . . 100000M.,
das Maschinenkonto
Soll Maschinenkonto Haben 3)
an (Eréffnungs-)Ab- per Abnutzungs-

schlullkonto . . 100000 M. konto  (wegen
obiger Buchung) 100000 M.,

beide Konten sind also ausgeglichen.
Die Buchung wegen des Ankaufs der neuen Maschine
lautet als Kassabuchung
Soll Kassakonto Haben 4)

(Eingang) (Ausgang)
— —  per Maschinenkonto!) 100000 M.,

das Hauptbuchkonto weist dann aus

Kassakonto 5)
an verschiedene » per  Maschinen-
Konten (Bestand) 100000 M. konto . . . 100000M.

Das Kassakonto ist also auch ausgeglichen.

Das Maschinenkonto lautet unter Weglassung der aus-
geglichenen Posten
Soll Maschinenkonto Haben 6)
an Kassakonto . . 100000M. — —
Ganz unberiihrt bleibt das Maschinenersatzkonto.

1) In Wirklichkeit wird nicht unmittelbar das Maschinenkonto, son
dern das Kontokorrentkonto {der Lieferant) fiir die Zahlung belastet werden;
da dieses Konto aber vorher zu Lasten des Maschinenkontos erkannt werden
mubte, gleicht sich das aus.

8*
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Schlieft man nun die Konten ab, so lautet das Ab-
schluBlkonto

Aktiva Paggiva 7)

Maschinenkonto . 100000M. Maschinenersatz -
konto . . . 100000M.,

und nicht, wie Rehm meint,

Aktiva Passiva 8)
Maschinenkonto . 100000 M. OM.
Wiire der Ersatz zu Lasten des Maschinenersaizkontos er-
folgt, so wiirde das Kassakonto lauten 9)

an verschiedene per Maschinener-
Konten (Bestand) 100000 M. satzkonto . . 100000M.,
und das Maschinenersatzkonto 10)

an Kassakonto . . 100000M. per (Eroffnungs-)
Abschluikonto . 100000 M.

Abnutzungs- und Maschinenkonto blieben gemi Buchungen

1, 2, 3 ausgeglichen, Buchungen 4, 5 und 6 wiren durch 9
und 10 ersetzt; die fraglichen Konten wéren mithin sémtlich
ausgeglichen. Das ist auch selbstverstindlich, denn in dem
Anfangsabschlnf war nicht nur die alte Maschine abgeschrieben,
sondern durch das Ersatzkonto soviel angesammelt, dafl -auch
die neue Maschine schon im Augenblicke der Anschaffung ab-
geschrieben war. Nur ein Liquidationsabschiuf, der lediglich
wirkliche Werte, keine eingebildeten, also auch keine Riickiage-
konten ansetzt, wiirde so lauten, wie Rehm annimmt, némlich

Aktiva Passiva

Maschinenkonto 100000 M. 0M.
(also Gewinn 100000 M.).

Den Fall der Liquidation hat Rehm jedoch nicht im Auge,
deun er sagt: ,freilich mufl sofort wieder mit Abnutzungs- und
Ersatzkonto auf der Passivseite begonnen werden . Diese An-
weisung ist natiirlich auch unrichtig, weil nichts mehr abzu-
schreiben ist; verfiilhre man danach, so hiee das, im n#chsten
Zeitabschnitt eine doppelt. so groSe —— echte — Riicklage an-
legen wie im verflossenen ).

) Die buchhalterischen lLrrtiimer hiufen sich bei Rehm bei der
weiteren Behandlung der Unterbewertungsfrage. Er sagt: .Es wird aus
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einem Maschinenersatzkonto von 100000 M. eine neue Maschine angeschafft"
(richtiger wiire: zu Lasten des Ersatzkontos; denn ,aus* einem Passivkonto
kann man nichts anschaffen). .,Zuerst lautete die Bilanz:

Kassakonto . . . . 100000 -  Maschinenersatzkonto . 100000

und es wire nach Anschaffung nun zu buchen“ (gemeint ist: nach An-
schaffung wiirden die betreffenden AbschluBposter lauten):

Aktiva
aMaschinenanlagekonto 100000 Maschinenersatzkonto . 0.
Kassakonto . . . . o

Das ist falsch. Wenn die Maschine zu Lasten des Ersatzkontos
gebucht und das Kassakonto, wie notwendig, fiir die Zahlung erkannt
wird, sind beide Posten ausgeglichen und erscheinen nicht mehr im Ab-
schlusse; selbstverstindlich erscheint aber auch das Maschinenkonto nicht, es
miiften denn zwei Konten zugunsten eines — jedes mit dem vollen Betrage
— belastet werden, was sachlich und nach dem obersten Grundsatze der
doppelten Buchfiihrung unméglich ist. Wiirde das Maschinenkonto belastet,
so bliebe das Ersatzkonto unberiihrt, die AbschluBposten lauteten dann:

Maschinenkonto . 100000 M. Ersatzkonto . . . 100000 M.
(Kassakonto . . . 0 ,) —_
Das Riicklagekonto wiirde dann weiter gefiihrt, hobe sich aber natiirlich
mit dem Maschinenkonto auf.

Rehm behauptet weiter: wenn die neue Maschine auf Unkostenkonto

verbucht wird, dann ergibt sich im Abschlusse:

Maschinenkonto . . . . . 0 Maschinenkonto (soll wohl
Kassakonto . . . . . . 0 heiflen: Maschinenersatz-
konto) . . . . . . . O.

Solches ergibt aber, wie wir gesehen haben, schon ‘die Buchung der Ersatz-
anschaffung zu Lasten des Ersatzkontos. Die Anschaffung zu Lasten des
Unkostenkontos wiirde (da dieses, wie alle Verlustposten, im Abschlusse selbst-
verstindlich nicht erscheint, wihrend Riicklagekonten erscheinen) ergeben:
Gewinn- und Verlust- Maschinenersatzkonto 100000 M.
konto (d.h. Verlust) 100000 M.

Der Verlust wiire, da das Maschinenersatzkonto keine Verbindlichkeit,
sondern eine echte Riicklage ist, natiirlich kein wirklicher, sondern nur ein
buchmiBiger, was ja in Abschliissen tatséichlich vorkommt.

‘Wenn Rehm schlieBlich sagt: ,Statt zu buchen: Maschinenersatzkonto
an Kassakonto, Kassakonto an Maschinenanlagekonto (!), Maschinenanlage-
konto an Bilanzkonto (1), ist gebucht: Maschinenersatzkonto 100000 an
Kassa, Kassa 100000 an Geschiftsunkostenkonto (!), Geschiftsunkosten-
konto 100000 an Verlustkonto“, so liegt hier eine vollstindige Verkennung
der doppelten Buchfiihrung vor. Die erste Buchungsweise wiirde ergeben:

Abschlukonto
Kassakonto . 100000 AbschluBkonto (,Bilanzkonto“) . 100000,
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An anderer Stelle!) gibt Rehm ein Beispiel, das zwar auch
von der Verkennung des Wesens des Maschinenersatzkontos zeugt,
in dem er aber wenigstens nicht zwei Passivposten von je
100000 M. durch einen Aktivposten von 100000 M. ausgleicht,
sondern daraus- 100000 M. Gewinn herleitet. Er gibt folgenden
Abschluf:

,, Bilanzkonto

Maschinen . . . 100000  Maschinenabnutzung . 100000
Kassabestand . . 100000  Maschinenersatzkonto 100000
Sonstige Aktiva . 240000 Schulden . . . . 20000

Grundkapital . . . 200000

Reingewinn . . . . 20000
und fahrt fort: ,nach der Ersatzbeschaffung lautet die Buchung:
Maschinen . . . 100000  Schulden . . . . 20000
Kassa . . . . 0  Grundkapital . . . 200000
Sonstige Aktiva . 240000  Reingewinn. . . . 120000

d. h. es sind 100000 Uberschuf vorhanden.“

Hier zeigt also Rehm, da 100000 M. mehr als nétig
vom Ertrage zuriickbehalten worden sind. In Wirklichkeit bucht
natiirlich niemand so; denn man legt aufler dem Abschreibungs-
kontd (oben , Maschinenabnutzung*) ein Ersatzkornito —in diesem
Falle ein echtes Riicklagekonto — doch nur an, um zu dessen
Lasten, nicht zu Lasten eines Anlagekoritos den Ersatz zu be-
schaffen. Man wiirde also trotz der Ersatzanschaffung den Ab-
schlufl erbalten

also: AbschluBkonto hat ein Guthaben zu Lasten eben desselben Kontos,
was ebenso unmdglich ist wie, daB ein Kassenbestand von 100000 M. nach
Zahlung von 100000 M. noch immer 100000 M. betrigt. Hier ist sogar
verkannt, daB ein AbschluBkonto kein Vermogenskonto (und auch kein Er-
tragskonto), sondern nur ein Ausgleichskonto ist, das abgesehen vom Ab-
schluB weder erkannt noch belastet werden kann, und da8 einem Kassakonto
nur eine tatsichliche Zahlung belastet oder gutgeschrieben werden kann.
Die zweite Buchungsweise wiirde den ebenso unmoglichen AbschluB
Kassakonto . . . 100000 M Verlustkonto . . . 100000 M.
(so!)

ergeben — wieder einen Kassenbegtand, der schon ausgezahlt ist, und einen
angeblicken Verlust auf der Seite des Abschlusses, auf der nur ein Gewinn
ausgewiesen werden kann.

% Rehm, S8. 504/5
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1. Maschinenkonto OM. Schulden. . . 20000 M.
Kassakonto . . 0 , Grundkapital . 200000 ,
Sonstige Aktiva 240000 , Reingewinn. . 20000 ; ,

oder man wiirde das Maschinenersatzkonto als Riicklagekonto

weiter fiihren, was sogar abschluBklarer wire:

2. Maschinenkonto 100000 M. Grundkapital . 200000 M.
Andere Aktiva. 240000 , Schuldem . . 20000 ,

Maschinen-Riick-
lagekonto. . 100000 ,
Reingewinn . . 20000 ,.

Um zu dem am nichsten liegenden Abschlul 1 zu ge-
langen (Maschinenkonto O usw.), bedarf es bei Rehm eines
Umweges; er glaubt, um die Wirkung des Maschinenersatzkontos
als Gewinn hintanzuhalten, bediirfe es der Buchung des Er-
satzes zu Lasten des Geschiéftsunkostenkontos. Statt der ein-
fachen Kassabuchung

Maschinenersatzkonto
an Kassakonto) . . . . . . 100000M.,
treten also bei Rehm folgende Buchungen

Geschiéftsunkostenkonto

an Kassakonto®) . . . . . . 100000 ,
und die Abschlufbuchungen :

Gewinn- und Verlustkonto

an Geschiftsunkostenkonto® . . 100000 ,

Maschinenersatzkonto
an Gewinn- und Verlustkonto . 100000 ,
Etwas weniger umstindlich wére statt der zweiten und
dritten die Buchung
Maschinenersatzkonto
an Geschiftsunkostenkonto . . 100000 M.,
diese kann aber Rehm kaum im Auge haben, da er sonst wohl
auf die unmittelbare Belastung des Maschinenersatzkontos auch
gekommen wiire.

und

. 1 oder, was auf dasselbe hinausliiuft, Maschinenersatzkonto an Konto-
korrentkonto, Kentokorrentkonto an Kassakonto
%) oder wie bei Y) iiber Kontokorrentkonto
- %) natiirlich in einer Buchung mit dem Ausgleiche des gesamten Ge-
schiftsunkostenkontos
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Die Rehmsche Buchungsweise ist nicht nur ein Umweg,
sondern schlieit auch die Verkennung des Umstandes ein, da8
eine Belastung des Geschiftsunkostenkontos mit Ersatzan-
schaffungen nur dann iiblich (und nétig) ist, wenn die Unkosten
des laufenden Jahres mit der Aufwendung belastet  werden
sollen. —

Die richtige Erkenntnis von der Natur des gesetzlichen Er-
neuerungskontos bewahrt auch vor einem anderen moglichen
Fehler als dem zu weitgehender Belastung mit Ersatzausgaben.

Zur Vermeidung dieses Fehlers mufl man sich dariiber klar
gein, -dall die Hohe der Abschreibungen durch den Preis des
urspriinglichen Gegenstandes, der Wert des Ersatzes durch den
Preis des neuen Stiickes bedingt ist; beide Werte werden sich
fast nie decken. Wollte man nun, wozu der Name Erneuerungs-
konto oder Ersatzkonto verleiten konnte, die Hoéhe des Ersatz-
kontos im Laufe der Zeit lediglich nach den Erfahrungen iiber
die erforderlichen Ersatzkosten regeln, so koénnte man leicht
dazu kommen, daf durch die Bemessung des Ersatzkontos nicht
die wirklich erforderlichen Abschreibungen gedeckt werden, oder
daBl FErsatzanschaffungen, die billiger als die urspriinglichen
sind, zu den héheren Werten dieser zu Buche stehen. Infolge
kultureller Erschliefungen und technischer Fortschritte sind
aber Ersatzanschaffungen hiufig wesentlich billiger als die ur-
spriinglichen.

Uberhaupt ist, wie der Begriff, so auch der Ausdruck Er-
neuerungskonto Mifverstindnissen ausgesetzt; er ist nicht fiir
jedes Ohr eindeutig. So findet sich z. B. ein Erneuerungskonto
in den Abschliissen einer unserer grofiten Betriebsunternehmungen
— und nicht nur bei dieser — neben regelmifligen, aus-
.reichenden Abschreibungen; es hat hier also nicht die gesetz-
liche Bedeutung. Vermutlich ist es ein — echtes — Riicklage-
konto fiir auflergewshnliche Ersatzanforderungen, z. B. solche,
die nicht wegen Entwertung, sondern infolge des Bestrebens,
jedem technischen Fortschritte sofort zu folgen, auftreten; viel-
leicht wird es auch zur Deckung aufergewdhnlicher Ausbesse-
rungsbediirfnisse herangezogen. Das ,Erneuerungskonto“ ent-
geht wohl aber auch dem Schicksale nicht, irrig mit dem Begriffe
der Neuanschaffung verbunden zu werden. Statt des Gesetzes-
ausdrucks Erneuerung empfiehlt sich daher der Ausdruck Ersatz.
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Die Einfithrung eines selbstindigen Abschreibungs- und
Ersatzkontos hat, wie erwihnt wurde, erhéhte Abschluflklarheit
zum Zwecke: die Anlagensumme bleibt ersichtlich. die Summe
der Abschreibungen allerdings nur, wenn der Ersatz in den
richtigen Grenzen dem Ersatzkonto belastet wird. Ein Nachteil
gegeniiber der Abschreibung auf der Vermdogenseite des Ab-
schlusses entsteht allerdings, wenn verschiedenen Anlagekonten
mit verschiedenen Abschreibungsiitzen ein gemeinsames Ersatz-
konto gegeniibergestellt wird; Klarheit besteht nur, wenn jedem
Anlagekonto ein besonderes Abschreibungs- und Ersatzkonto
entspricht.

Aber in dieser Hinsicht wie in bezug auf die Unterscheidung
bei der Buchung von Erweiterung und Ersatz — und in vielen
anderen Punkten nicht minder — ist im Gebrauch auf wirk-
liche AbschluB8klarheit vorerst nicht zu rechnen. Hat sich doch
bei vielen Aktiengesellschaften eine Form der Abschluiversffent-
lichung eingebiirgert, die an Talleyrands Wort erinnert, daf die
Rede ein Mittel sei, um die Gedanken zu verbergen — ein
Brauch, dessen Bekdmpfung durch strenge Gesetzesvorschriften
nicht einmal bedingungslos zu empfehlen wire, denn der
Vorteil eines Unternehmens kann es rechtfertigen, dafl bei der
Abschlufiveriffentlichung nicht allzu sehr ins einzelne gegangen
wird. Ist an sich auch die Forderung berechtigt, dafl der
Aktiondr, der Mithesitzer eines Unternehmens, einen klaren
Einblick in die Verhiltnisse erhilt, so ist es doch schlechter-
dings unmoglich, die Kenntnis des nach Gesetzesvorschrift zu
verdffentlichenden Abschlusses auf die Aktionire zu beschrinken,
ganz abgesehen davon, dafl der Aktiondr von heute morgen bei
einem Wettbewerbsunternehmen beteiligt sein kann. Anderer-
geits erfahrt der Aktiondr heute gewiff oft zu wenig. Es liegt
eben hier ein Interessenstreit vor, der im letzten Grunde auf
die Ubergangszustinde in unseren Wirtschaftsformen zuriickzu-
fithren ist: teils sind sie noch individualistisch, teils nihern sie
sich, wie bei der Aktiengesellschaft, der kollektivistischen Form,
sind aber im Sinne der Vergesellschaftung des Kapitals noch
nicht 8o weit vorgeschritten, daB volle .Offentlichkeit moglich
wire. Immerhin miiite dem jetzigen Zustande der Abschluf-
unwahrheit und Abschluflunklarheit wenigstens in den wichtigsten
Punkten abgeholfen werden.
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Mindestens aber ist es unerliflich, im inneren Geschiifts-
betriebe die oben entwickelten Unterschiede zu beachten und
die Werte der urspriinglichen Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten, der Abschreibungen, der Ersatzbeschaffungen und der
Erweiterungsanschaffungen in Ubersichten. getrennt zu halten.
Das wird an sich schon zu richtigeren und klareren Abschliissen
fithren.

Das ist besonders auch zur Unterstiitzung der beaufsichti-
genden Titigkeit wichtig, zumal die Versuchung vorliegt, in
irrttimlicher Auffassung oder Selbsttiuschung — von betriige-
rischen Absichten ganz abgesehen — dem Aniagekonto oder
Ersatzkonto Betrige zu belasten, die keinen Zuwachs gegeniiber
dem Buchwerte darstellen. Ein solches Verfahren wiirde natiir-
lich nichts weiter bedeuten, als den Betriebsausgaben zur Last
fallende Betriige als Vermogen anzusprechen oder frithere not-
wendige Abschreibungen riickgingig zu machen — eine wirt-
schaftlich und gesetzlich unzuldssige Handlungsweise. Wie sehr
die Ansichten iiber das in dieser Hinsicht Zuliissige auseinander-
gehen, oder wie weit hierin vom richtigen Wege abgewichen
wird, moge ein klassisches Beispiel erweisen; Karl Marx spricht
sich dariiber, wie folgt, aus?):

»Hier ein Beweis, innerhalb wie weiter Grenzen geschickte
Direktionen mit den Begriffen Reparatur und Ersatz wirtschaften
konnen zur Erzielung von Dividenden. Nach dem oben zitierten
Vortrag von R. B. Williams schrieben verschiedene englische
Fisenbahngesellschaften im Durchschnitt einer Reihe von Jahren
fiir Reparatur und Erhaltungskosten des Bahnk&rpers und der
Baulicbkeiten folgende Summen auf Revenuekonto ab (per eng-
lische Meile der Bahnlinge jihrlich):

London und North Westem . . . 370 &£
Midland . . . . . . . . . . 22§ ,
London und South Western . . . 257 ,
Great Northern . . . . . . . 3860 ,
Lancashire und Yorkshire . . . . 3877 ,
South Easterm . , . . . . . . 263 ,
Brighton . . . . . . . . . . 266,
Manchester und Sheffield . . . . 200 ,

) Marx, Das Kapital, Hamburg 1885, II. S. 159
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Diese Differenzen rithren nur zum allergeringsten Teil von
Verschiedenheit der wirklichen Auslagen her; sie stammen fast
ausschlielich aus verschiedener Berechnungsweise, je nachdem
Ausgabeposten dem Kapitalkonto oder dem Revenuekonto zur
Last gebracht werden. Williams sagt geradezu: ,Die geringere
Belastung wird angenommen, weil dies fiir eine gute Dividende
notig ist, und die groflere Belastung wird gemacht, weil eine
stirkere Revenue vorhanden ist, die das ertragen kann.‘“

Besonders dann ist es notig, die Unterscheidungen zwischen
Neuanschaffung, Ersatz und Betrieb genau zu beachten, wenn
gich Vertragsparteien gegeniiber stehen, die an der Behandlung
der Frage im gegensatzlichen Sinne beteiligt sind. Dieser Fall
ist iiberdies gersde dort am hiufigsten, wo an sich die Ersatz-
frage die unmittelbarste und grofte Bedeutung zu haben pflegt:
bei Unternehmungen, die keine Waren im Handelssinn er-
zeugen, sondern die unmittelbare Leistung ihrer Betriebsanlagen
verwerten, wie Eisenbahnen, Elektrizitits-, Gas-, Wasserwerke
und #hnliche Betriebe. Bei solchen pflegt ein wesentlich anderes
Wertverhiltnis zwischen den selbstkostenbildenden Grofen zu
herrschen, als es bei der Warenerzeugung die Regel ist; bei
dieser ist die Wertgrofenordnung meist

Arbeitstoffe

Ldhne

Abschreibungen,
bei Betriebsunternehmen oft

Abschreibungen

Betriebsstoffe, Lohne
Mitunter tibersteigen hier die Abschreibungen sogar dJe Gesamt-
heit der iibrigen Ausgaben, wenn man von Zinsen fiir Schuld-
verschreibungen, die mit der Dividende und etwaigen Vertrags-
abgaben nicht als eigentliche Betriebskosten, sondern als Teil
des Ertrages zu betrachten sind, absieht.

Solche Unternehmen beruhen, wenn sie sich nicht im
Staats- oder Gemeindebetriebe befinden, meist auf Zustimmungs-
vertriigen, in denen der Besitziibergang vom Konzessioniir an
den urspriinglichen Inhaber der Gerechtsame -— durch Kauf
oder Heimfall — vorgeschen ist. Ist die Ubernahme des
Ganzen oder, was auch bei kostenlosem Heimfall der urspriing-
lichen Anlage meistens der Fall ist, wenigstens gewisser Zu-
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ginge gegen Entgelt — sei es auf Grund des Buchwerts, sei
es nach Abschitzung oder anderweitiger Preisfestsetzung — ver-
einbart, so ist das einer der hiufigsten Anlidsse zu Streitigkeiten
aus solchen Vertrigen. Meist ist im voraus nicht oder nicht
genau bestimmt, welche Zuginge ,dem Erneuerungsfonds ent-
nommen“ — richtiger wiirde es in den meisten Fillen heiflen:
,dem Ersatzkonto belastet — werden diirfen, eine Festsetzung,
die freilich nicht immer leicht ist. Mitunter ist sogar in Zu-
stimmungsvertrigen, die die Ubernahme zum Buchwerte vor-
sehen, nicht einmal die Hohe der Abschreibungen festgesetat,
oder es ist, namentlich wenn nur ein Ubernahmerecht, nicht
eine Ubernahmepflicht des Konzessionserteilers vorgesehen ist,
nur von ,ordnungsmifigen“ Abschreibungen die Rede. Dieser
Begriff ist aber sehr dehnbar, und Parteien, die entgegengesetzte
Interessen vertreten, werden sich iiber ihn kaum einig sein. In
anderen Fillen ist nur ein einziger Durchschnittsatz vom
Hundert als Abschreibung festgesetzt, der mitunter sogar ohne
Riicksicht auf die Nutzdauer der Anlage nur nach der Kon-
zessionsdauer berechnet ist; bisweilen ist auch nicht einmal
ausgesprochen, ob der Abschreibungsatz vom Bauwert oder
vom jeweiligen Buchwerte zu gelten hat. Auch andere Mangel
haften den einschligigen Konzessionsbestimmungen nicht selten
an, auf die einzugehen nicht im Rahmen dieser Untersuchungen
liegt'). Schon Irrtiimer bei Buchung der Abschreibungen und
Erneuerungen, die nicht das Gewinnergebnis, sondern nur die
Verteilung auf die Konten beeinflussen, konnen, wenn nicht zu
Verlusten, so doch zu Streitigkeiten bei Eintritt des Ubernahme-
falls leicht AnlaB geben; sachliche Unzulinglichkeiten aber
miissen natiirlich frither oder spiter Schwankungen in den Er-
trigen und unter Umstéinden ernste Schwierigkeiten herbeifiihren.

Um die bei Ersatzfillen -auftretenden Fragen besser zu be-
leuchten, sollen im Nachstehenden einige Beispiele herangezogen
werden.

Fall 1. Ein Eisenbahnunternehmer beseitigt nach einer
gewissen Betriebszeit 50 Wagen und ersetzt sie durch andere
von gleichem Betriebswert und gleichem Preise: die Kosten
der Ersatzbeschaffung sind dem Erneuerungskonto zu belasten;

1) Vgl. Schiff, Konzessionen fiir Elektrizitatswerke, ETZ. 1908, Heft 1.
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der Endwert der alten Wagen wird dem Erneuerungskonto gut-
geschrieben und, wenn sie nicht sofort verkauft werden, einem
Warenkonto (Altmaterialkonto) belastet.

Deckt die Gesamtabschreibung auf die 50 alten Wagen
— der Betrag des Erneuerungskontos — zuziiglich des Altwerts
die Kosten der Ersatzbeschaffung, so ist die Sache in Ordnung.

Sind die Abschreibungen zu gering bemessen gewesen, um
den Kostenunterschied zwischen Ersatzbeschaffung und Altwert
auszugleichen, so muf} eine entsprechende nachtrigliche — aufler-
ordentliche — Abachreibung vorgenommen werden. Diese be-
deutet einen Betriebsverlust des betreffenden Jahres, wofern
kein Ricklagekonto fiir solche Fille verfiigbar ist.

Sind die Abschreibungeh zwar im richtigen Verhaltnisse
zu den GréBen n (Nutzungsdauer), K (Anschaffungskosten) und
k (Endwert) bemessen’ worden, sind die Anschaffungskosten der
gleichwertigen Ersatzwagen aber hoher, als die der zu ersetzen-
den gewesen sind, so wiirden trotzdem die neuen Wagen zu
ihrem hoheren Preise zugeschrieben werden (wenn nicht Ver-
tragsbestimmungen entgegenstehen); das Anlagekonto erh6ht sich
dann um den Betrag, den das Erneuerungskonto nicht mehr
hergeben kann. Natiirlich wird dann — gleiche Nutzungsdauer
vorausgesetzt — die kiinftige Abschreibung gegeniiber der
fritheren erhoht sein miissen.

Sind endlich die Abschreibungen auf die 50 zu ersetzenden
Wagen hoher gewesen als der wirkliche Entwertungsbetrag, so
ist der Konzessiondr berechtigt, falls keine gegensitzlichen be-
sonderen Vereinbarungen bestehen, den Mehrbetrag der Ab-
schreibungen dem Ersatzkonto wieder zugunsten seines Betriebs-
gewinnes zu belasten. Soll der Mehrbetrag der Abschreibungen
nicht als Gewinn verrechnet werden, so ist seine Uberfiihrung
auf ein Riicklagekonto richtig. Uberhaupt gilt natiirlich von
einer zu hohen Ausstattung des den gesetzlichen Abschreibungen
entsprechenden Ersatzkontos, was von Abschreibungen, die iiber
das Regelrechte hinausgehen, gesagt ist: sie gehdren auf ein
Sonder-Ersatzkonto, ein — echtes — Riicklagekonto. Wenig-
stens wire das — in Anbetracht, lafl jede Gutschrift auf Er-
satzkonto etwas Ungefihres, Geschétztes darstelit, — dort durch-
aus angebracht, wo aus der Hohe des Ersatzkontos ohne weiteres
die Uberschreitung des Regelmifligen hervorgeht. Die Wahl
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dieser Form bietet dem Konzessionir auch den Vorteil, daB
nicht ein Teil seiner Riicklagen der Gefahr ausgesetzt ist, als
»ordnungsmélige Abschreibung“ betrachtet und bei etwaiger
Feststellung des Buchwert-Ubernahmepreises abgezogen zu werden.

Der dargestelite Erneuerungsfall 1 ist der einfachste; die
Wirklichkeit bietet meist verwickeltere. Das folgende Beispiel
moge an einem solchen Falle die Notwendigkeit klarer Buch-
filhrung und der Unterscheidung zwischen Ersatz und Er-
weiterung dartun.

Fall 2. Die 50 abgenutzten Eisenbahnwagen werden nicht
durch gleiche, sondern durch 50 groflere, fiir eine hohere Per-
sonenzahl berechnete ersetzt; es ist klar, dafl hier nur zum Teil
ein Ersatz, zum Teil aber eine Erweiterung vorliegt. Daher
werden die Beschaffungskosten in entsprechendem Verhiltnisse
zu teilen sein: der dem Ersatz entsprechende Anteil wird dem
Erneuerungskonto belastet, der einen neu werbenden Vermogens-
wert darstellende Erweiterungsanteil wird als Zugang dem Eisen-
bahnwagenkonto belastet.

Im Krgebnis erscheint es zwar gleichgiltig, ob gebucht wird:
Buchungsweise 1

Soll Abschlufkonto Haben
Eisenbahnwagen- Eisenbahnwagen-
Konto Ersatzkonto
Bestand, An- Abschreibungen 1000000 M.
fangswert . . 4000000 M.
Zugang . . . 1500000 ,,
Buchwert . . 5500000 M.
oder
Buchungsweise 2
Soll Abschlufkonto Haben
Eisenbahnwagen- Eisenbahnwagen-
Konto Ersatzkonto
Bestand . . 4000000 M.  Abschreibungen 1000000 M.
Zugang fiir Er- abziiglich  be-

weiterung . . 500000 ,, schafften Er-
satzes (Anteil) 1000000 ,,

4500000 M. oM.
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Als Unterlage fiir eine Besitziibernahme durch den Kon-
zesgionsgeber wird aber die zweite Form eine klarere Grundlage
abgeben; denn wenn bei einer oft erst nach vielen Jahren er-
folgenden Ubernahme etwa auf Grund der — durch den Zu-
gang nicht vermehrten — Zahl der Wagen abgerechnet wird,
erscheinen Ersatz und Erweiterung sonst verwischt und die Zu-
gangsbewertung ist in Frage gestellt.

Dal die genaue Unterscheidung zwischen Ersatz und Er-
weiterung, obschon beides abschlumi8ig einen Zugang bedeutet,
auch bei anderer Abrechnungsweise zur Vermeidung von
Schwierigkeiten notig ist, soll durch ein besonderes Beispiel
belegt werden. Es handelt sich hier um den bei Gelegenheit
des Ersatzbeispiels 1 schon gestreiften Fall zu hoher Abschrei-
bungen, wenn die Ubernahme zum Buchwerte vereinbart ist.
Die Wirklichkeit begiinstigt hier Irrtiimer, weil die Abschrei-
bungen nur auf ungefihren Schiitzungen beruhen, die sich nie-
mals mit dem tatsiichlichen Ersatzbediirfnisse decken; sind aber
groe Anlagen in Frage und ist die Verwaltung vorsichtig, so
werden schlieflich auf dem Erneuerungskonto groBe Uberschiisse
verbleiben.

Nehmen wir fiir unser Beispiel an, die Abschluflwerte wiren
nach Buchungsweise 1:

Abschlulkonto
Soll Haben
Eisenbahnwagen- Eisenbahnwagen-
Konto Ersatzkonto
Endwert . . 8000000 M. Endwert . . 4000000 M.,

so ergibe das einen scheinbaren Buchwert und damit Uber-
nahmepreiz von 4000000 M.

Buchungsweise 2 hiitte jedoch folgendes Bild gezeigt:

Abschlulkonto
Soll Haben
Anfangsbestand 4000000 M.  Abschreibungen 4000000 M
Erweiterungen 2000000 ,, Exforderlich ge-
wordener Er-
satz . . . 2000000 ,,

Endwert 6000000 M. Endwert 2000000 M.
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Die 2000000 M. Uberschul auf dem Ersatzkonto miissen
die tber den schon verwirklichten Ersatz hinaus eingetretene,
aber noch nicht gebrauchsoffenbar gewordene Entwertung der
Anlagen ausdriicken. Fiir diese liegt jetzt ein genauer Anhalts-
punkt in dem unter den gleichen Verhiltnissen schon nétig
gewordenen Ersatze vor; ergibt dieser die noch verborgene Ent-
wertung nach der Verhdltnisrechnung mit nur 1000000 M., so
bedeutet das, da der ordnungsmifBige Ubernahmewert nicht
4000000 M., sondern 5000000 M. betrigt. Die 1000000 M.
sind eine Riicklage, die bei richtigen Vertragsbestimmungen dem
Konzessionir verbleibt.

Nun ist natlirlich eine solche Riickpriifung der Abschrei-
bungen auf ihre OrdnungsmifBigkeit hin auch bei Buchungs-
weise 1 moglich, wihrend sie andererseits durch Form 2 nicht
erspart wird; immerhin aber ist die bei Form 2 fortlaufend
zum Ausdruck kommende Unterscheidung zwischen Erweite-
rungen und Ersatz geeignet, die Klirung zu erleichtern.

Gemeinhin wird vielleicht angenommen, daf eine Nach-
prifung der Abschreibungen auf ihre OrdpungsmiBigkeit hin
nur im umgekehrten Sinn erforderlich werden wird, dafl also
in solchen Fillen nur die Gefahr zu geringer Abschreibungen
besteht; einmal aber triigt Form 2 durch ihre grofere Klarheit
natiirlich dieser Moglichkeit ebensogut Rechnung, andererseits
kann durch erleichterte Erméglichung der Riickgewinnung von
Abschreibungsiiberschiissen der Gefahr zu geringer Abschrei-
bungen und mittelbar damit auch einer unverhdltnisméBigen
Verschlechterung der Anlagen in den letzten Jahren vor dem
Besitzwechsel mit vorgebeugt werden.

Aus dem Beispiel ergibt sich freilich nicht nur die Not-
wendigkeit moglichst tibersichtlicher Buchfiihrung, sondern noch
mehr das Erfordernis genauer Vereinbarungen beziiglich kiinftiger
Ubernahmepreise, wozu besonders auch die Auslegung der Be-
griffe Buchwert, Abschreibungen, Ersatz, Ausbesserungen, Er-
weiterungen, Verbesserungen gehort.

In den bisher behandelten Beispielen war es an sich leicht,
zu erkennen, ob bei der Anschaffung ein Ersatz oder eine Er-
weiterung oder Verbesserung vorlag, und trotzdem waren Ver-
wickelungen nicht ausgeschlossen. Naturgem#f ist die Mog-
lichkeit solcher noch gréfier, wenn die Bedenken sich nicht nur
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aus in der Form liegenden Gesichtspunkten ergeben, sondern
wenn sachlich zweifelhaft ist, ob eine Aufwendung cine Vermehrung
des Anlggewerts oder einen Ersatz bedeutet. Diese Frage wird
iiberall dort wesentlich sein, wo bei einer Besitzverinderung fiir
wirklichen Zuwachs, nicht aber fiir den Ersatz der Anlage ge-
sonderte Entschidigung gewdhrt wird. Es ist klar, daf die
Aufwendung, wenn sie als Ersatz angesehen wird, einen Ver-
Just filr den Konzessionér bedeutet, dafl er sie im anderen Falle
aber bezahlt erhilt.

Als Beispiel besonderer Umstinde, die hier mitwirken
kénnen, diene der folgende Fall: das umlaufende Magnetsystem
einer groflen Drehstromdynamomaschine, wie sie in ¢ffentlichen
Elektrizititswerken im Gebrauche sind, wird unbrauchbar. Es
bestehen drei Moglichkeiten :

a) der Maschinenteil wird wieder in Stand gesetzt und er-
reicht dadurch seine urspriinglich geschitzte restliche
Nutzungsdauer von 5 Jahren wieder, Aufwendung

15000 M.,

b) der Maschinenteil wird durch einen neuen ersetzt, dessen
Nutzungsdauer auf 15 Jahre geschitzt wird. In diesem
Fall tibertrifft seine Nutzungsdauer die des #lteren, ver-
bleibenden Teils der Maschine um 10 Jahre, Aufwendung

30000 M.,

¢) die ganze Maschine wird, da sie in 5 Jahren doch ersetzt
werden miiite und nicht mehr gapz zeitgemill ist, vor-
zeitig durch eine neue ersetzt; Nutzungsdauer 15 Jahre,
Aufwendung . . . . . . . . . . . 60000M.

Im ersten Falle liegt eine Instandsetzung (Ausbesserung)
vor; er scheidet daher bei der Behandlung der Frage ,Wert-
zuwachs oder Ersatz“ aus. (Das wirtschaftliche Verhiltnis
zwischen Aufwendungen fiir Instandsetzungen und fortlaufender
Anlagenwertminderung ist der Ubersichtlichkeit wegen an anderer
Stelle behandelt.)

Was Fall b anlangt, so wird objektiv klar scheinen, daB
ein eigentlicher Ersatzfall vorliegt, daf also die Buchung zu
Lasten des Ersatzkontos und damit die Aufwendung in Hinsicht
auf eine spétere Besitziibernahme zu Lasten des Konzessiondrs
zu erfolgen hat. An sich ist es wirtschaftlicher, nach Mog-

Schiff, Wertminderungen 9
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lichkeit b zn verfahren als nach Moglichkeit a; denn im Falle
b wird mit der doppelten Aufwendung die dreifache Nutzungs-
dauer erreicht. Hier spielen nun aber zwei relative Bewertungs-
griinde hinein:

1. die Nutzungsdauer des neuen Magnetsystems, die nicht
durch seine Haltbarkeit, sondern durch die restliche
Haltbarkeit der iibrigen Maschine gegeben ist, (falls nicht
beabsichtigt ist, diese spéter auch in bauartlich unver-
dnderter Weise zu ersetzen, was in Wirklichkeit infolge
der Schnelligkeit der technischen Fortschritte heute
selten ist)

2. die restliche Betriebsdauer bis zur Ubergabe in andere
Hinde.

Der erste Punkt beruht in rein technischen und wirtschaft-
lichen Erwigungen und sein Einflul auf die Entscheidung
zwischen den Moéglichkeiten a und b ist leicht rechnerisch dar-
zustellen. Wird z. B. beabsichtigt, die Maschinenbauart bei-
zubehalten, und wird eine volle Ausnutzung der Lebensdauer
der [KErsatzteile auch durch andere, subjektive Griinde
nicht beschrinkt, so ergibt sich im Fall a, aufs Jahr be-
rechnet, eine Nutzungsaufwendung von 3000 M, im Falle b
von 2000 M. (die Endwerte sind der Einfachheit wegen aufler
Acht gelassen). Ist hingegen die Erneuerung des ruhenden
Teils der Maschine nach Ablauf seiner noch 5 Jahre betragen-
den Nutzungsdauer nicht beabsichtigt, so verhilt sich die Wirt-
schaftlichkeit des Falles a zum Falle b wie eine Ausgabe von
3000 M. zu einer solchen von 6000 M., woraus sich die Ent-
scheidung ergibt.

Beriicksichtigt man aber den zweiten in Wirklichkeit eben-
falls haufig vorliegenden Beweggrund und nimmt beispielsweise
eine restliche Konzessionsdauer von nur vier Jahren an, nach
denen die Anlage in , betriebsfihigem Zustande“ in andere
Hénde iibergehen soll, so liegt die Sache anders. Es kommt
dann fir die Entscheidung nicht mehr die objektive Wirt-
schaftlichkeit, sondern — vom Standpunkte des Unternehmers
aus — die Frage, was fiir ihn am vorteilhaftesten ist, in Be-
tracht. Muf} er die Ausgabe in jedem Falle als Ersatz buchen,
so ist natiirlich der billigste Ausweg, wenn er auch wirt-
schaftlich und techmisch schlechter ist, fiir ihn der beste, so
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langs iberhaupt noch durch ihn die Erfiilllung der Vertrags-
pflicht betriebsfihiger Ubergabe erméglicht wird; in solchen,
gewi nicht seltenen Fillen wird also nicht der objektiv wirt-
schaftliehste ‘und technisch beste Weg gewihlt werden. Das
wire vom allgemein volkswirtschaftlichen Standpunkte aber
widersinnig; und daraus ergibt sich eine andere Folgerung: es
kann nach Moglichkeit b verfahren und ein Teil der dadurch
gegen a erhohten Ausgabe, obschon objektiv ein Ersatzfall ge-
geben ist, subjektiv als Wertzuwachs, fiir den bei Besitziiber-
gabe Entgelt gefordert werden darf, gebucht werden.

Diesem Grundsatze wird sich im Einzelfalle natiirlich je
nach Sinn, Wortlaut und Auslegung des Konzessionsvertrages
Geltung verschaffen lassen oder nicht. Auch wird es sich
empfenlen, einen solchen Fall, wenn Vertragszweifel moglich
sind, sobald er eintritt — nicht ergt beim Besitzwechsel —,
durch eine Verstindigung beider Partelen in dem allein wirt-
schaftlichen und daher beiden Beteiligten niitzlichen Sinne zu
entscheiden; am besten wird die Entscheidung eine grundsitz-
liche, also auch fir spitere Fille giltig sein. Gerechter Weise
werden beide Parteien an der Ersparnis Teil haben miissen; in
welchem Mafle das der Fall zu sein hat, sei am gleichen Bei-
spiel untersucht.

Die Mindestaufwendung fiir den Konzessiondr wire Fall a
mit 15000 M. Wenn er noch 4 Jahre den Betrieb fiihrt, be-
deutet das, aufs Jahr verteilt, 37560 M. Der Konzessionsgeber
wire dann nach einem weiteren Jahre zur Ersatzanschaffung
(Fall b = 30000 M.) gezwungen und erreichte damit giinstigsten
Falls weitere 15 Jahre Nutzungsdauer. Das erste Jahr wiirde
ihm fiar den fraglichen Maschinenteil keine Abschreibung be-
dingen, da dieser schon vom Konzessiondr ganz ahgeschrieben
ist; oder wenn er doch abschreibt (in diesem Falle richtiger:
riickstellt) verteilt er die demnichst erforderliche Neuanschatfung,
die fiir ihn. als Erwerber einer abgenutzten Anlage Wertzuwachs
ist, auf 16 Jahre Abschreibungsdauer.

Wird nun der wirtschaftlichere Weg — Fall b — gewihlt,
so kommt dem gemeinsamen Zwecke eine fiinfzehnjihrige
Nutzungsdauer — dem Konzessionér eine vierjihrige, dem
Konzessionsgeber eine elfjihrige — zugute; der Durchschnitts-
wert von 2000 M. aufs Jahr kann aber der Verteilung nicht

9*
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zugrunde gelegt werden, da hierbei der Konzessionsgeber nicht
nur keinen Vorteil, sondern einen Nachteil hitte.

Die richtige Verteilung wird sich aus der Abwigung der
Gesamtkosten bei wirtschaftlicher und bei unwirtschaftlicher
Losung der Frage ergeben. Die unwirtschaftliche wiirde

15000 M. Ausbesserungskosten fiir 4 J3hre

Nutzung durch den Konzessionir

@IQB-Q;M— « 11 = 20625 M. Ersatzaufwendung fiir weitere
11 Jahre Nutzung durch den Be-

sitznachfolger
zusammen 35625 M. fiir 15 Nutzungsjahre,

die wirtschaftliche
30000 M. ftir 15 Nutzungsjahre

ergeben. Die Ersparnis von 5625 M. bei wirtschaftlicher
Lésung betrigt somit 15,8 v. H. und verteilt sich im Verhilt-
nisse cer Aufwendungen, so daf der Konzessiondr zu der
30000 M. erfordernden Anschaffung 12630 M. aus Ersatzmitteln
zu leisten hat; 17370 M. kann er als Wertzuwachs buchen und
diese sind bei Besitziibergabe — genauer: 1 Jahr spiter —
vom Ubernehmenden zuriickzuvergiiten, was natiirlich eine grund-
sitzliche Einigung voraussetzt ).

Die Vergleichsrechnung fiir Fall ¢ ergibt sich hiernach
ohne weiteres.

Dieses Beispiel im Kleinen ist in mehrfacher Hiasicht be-
zeichnend; so zeigt es unter anderem, dafl einzelne Maschinen-
teile — geschweige ganze Anlagenteile — eine so ausgesprochene
Selbstindigkeit besitzen konnen, dafl ihre Nutzungsdauer un-
abhingig von der ihrer Erginzungsteile betrachtet werden kann,
was natirlich bei der Festsetzung von Abschreibungen oder

1 oder, anders gerechnet,
15000 M. Aufwendung des Konzessiondrs fiir 4 Nutzjahre

0, " » Ubernehmenden ,, 1 Nutzjahr
3—01%0—9 + 10 = 20000 " ” » » 10 Nutzjahre
zus. 35000 M. Aufwendung fiir 15 Nutzjahre.

Die Ersparnis betriigt dann 5000 M., die Kostenverteilung 12857 M.
auf den Konzessionir, 17143 M. auf den Ubernehmenden.
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Gutschriften auf Ersatzkonto von Bedeutung ist. Fir einzelne
Maschinenteile wird das freilich selten in Frage kommen, sondern
die subjektive Nutzungsdauer des Ersatzteils wird meistens ohne
Riicksicht auf die eigene Haltbarkeit durch die restliche Lebens-
dauer der iibrigen Maschine gegeben sein; umsomehr aber wird
diese Moglichkeit bei ganzen Anlageteilen vorliegen.

Wie ferner aus dem Beispiel hervorgeht, unterliegt, wie
die Wertminderung, so auch der Ersatz subjektiven Verhalt-
nissen, und das ist natiirlich, weil diese beiden Gréfen sich
bedingen. Eine objektiv wirtschaftliche Regelung solcher sub-
jektiven Einfliisse ist aber nach dem Grundsatze moglich:

Ersatz kann in dem Umfange, wie er iiber das Mindest-
erfordernis hinausgeht, als Wertzuwachs anzusehen sein. Die
Sorgfalt des ordentlichen Kaufmanns und Vertragstreue auf der
einen, gewissenhafte Priifung auf der anderen Seite sind die
Vorbedingungen zur Verhiitung miflbrauchlicher Anwendung
dieses Satzes.

In Wirklichkeit wird der Ersatzfall, wie schon angedeutet,
verhiltnism#Big selten in seiner einfachsten Gestalt, der reinen
Ersatzform, auftreten; er wird vielmehr, von Ausbesserungsfillen
— die oft erst die Ersatzfrage brennend machen — ganz ab-
gesehen, fiir den Techniker fast immer die Frage nach Ver-
besserungen und Erweiterungen einschlieflen. Die Frage, ob und
inwieweit der Ersatz einen Wertzuwachs einschlieft, kann auch
dort auftreten, wo weder eine Umfangsvergrofferung noch eine
Leistungserhéhung, sondern lediglich eine technische Giitever-
besserung vorliegt. Wenn z. B. in einer ohne Entschidigung
oder gegen bestimmtes Entgelt herauszugebenden Anlage, wo
fiir den Zuwachs Vergiitung gewihrt wird, Kinzylinderdampf-
maschinen durch Verbundmaschinen oder solche durch. Drei-
fachausdehnungsmaschinen gleicher Leistung ersetzt werden,
wodurch eine Kohlenersparnis herbeigefithrt wixd, stellt augen-
scheinlich der Mehrwert der neuen gegeniiber den alten Ma-
schinen eine zu entsprechendem Anteil entschidigungswiirdige
Ausgabe des Konzessionirs dar.

In zweifelhaften Fillen wird der vorsichtige Geschiftsmann
lieber etwas zu viel als zu wenig aus Betriebsmitteln decken
und nicht das Ersatzkonto belasten. Freilich werden nicht viele
Unternebmungen in der Lage sein, wie das bei einzelnen seit
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Jahren geiibt wird, die. Kosten aller Ersatz- und Erweiterungs-
anschaffungen an Maschinen und Gerdten aus Betriebsmitteln
zu decken; es bedarf dazu nicht nur besonders grofler Gewinne
und starker Finanzkraft, sondern auch einer besonderen Macht-
stellung der Verwaltung. Der Aktiondr findet sich — nicht
mit Unrecht — leicht dadurch geschidigt; dafl es wenigstens
im Interesse der AbschluBklarheit richtiger wire, die fraglichen
Betriige den Anlage- und Ersatzkonten zu belasten und die zu
Unrecht als Betriebsverlust gebuchten Werte Riicklagekonten
gutzuschreiben, geht aus unseren fritheren Darlegungen hervor.

Wenn die Wichtigkeit der behandelten Fragen hier und an
anderer Stelle namentlich mit Bezug auf Konzessionsbetriebe
betont ist, so wird die Berechtigung hierzu einleuchten, wenn
man Zahl und Umfang der Anlagen, die auch in neuzeitlich
entwickelten Staats- und Gemeindewesen noch als Konzessions-
betriebe gefiihrt werden, bedenkt. Die griofiten derartigen Unter-
nehmungen — Vollbahnen — werden in Deutschland allerdings
nur noch vereinzelt als Privatbetriebe gefiihrt), in den be-
deutendsten fremden Staaten aber noch in groflem Umfange.
Die privat verwalteten Strallen- und anderen Kleinbahnen,
sonstigen Verkehrsunternehmen, Licht- und Kraftanlagen, Wasser-
werke und Hafenbetriebe stellen aber auch bei uns einen er-
heblichen Teil des Volksvermigens dar; welche Bedeutung die
einschlidgigen Fragen bei ihnen erlangen konnen, zeigt nicht am
wenigsten die Prozefigeschichte solcher Unternehmen.

9. Unterhaltung und Wertminderung

Betriebsanlager. unterliegen nicht nur der fortlaufenden
Abnutzung durch Gebrauch und der wirtschaftlichen Entwertung
durch verschiedene Ursachen, sondern auch plétzlichen Schadi-
gungen infolge von Fehlern des Stoffes oder der Bauart, durch
MiBbrauch — z. B. Uberlastung, falsche Anwendung oder ab-
sichtliche Zerstérung —, sowie durch Naturgewalten, wie Wasser,
Kiilte, Hitze, Feuer.

) Auch hierin kann mit Bezug auf elektrische Vollbahnen wieder
eine teilweise Anderung eintreten.
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In solchen Fillen treten naturgemifl plotzliche Wertminde-
rungen der betroffenen Gegenstinde ein, die zwischen gering-
fiigigen Betriigen und volliger Entwertung schwanken. Der-
artige Wertminderungen entziehen gich, weil sie nicht not-
wendig sind, wie die Abnutzung, der Vorausschiitzung in weit
hoherem Grade als diese. Solche Wertminderungen sind daher
in den allgemein dblichen Abschreibungsiitzen nicht ein-
gerechnet und miissen durch besondere Abschreibungen aus-
geglichen werden, wenn der Gegenstand nicht etwa schon ent-
sprechend unterbewertet war. Natiirlich ist es auch nicht
angiingig, eine derartige aullerordentliche Abschreibung zwar vom
Anlagekonto abzusetzen, aber einem gesetzlichen Erneuerungs-
konto zu belasten; das wire mnicht nur in der Form, sondern
auch in der Sache falsch: der wirkliche, aus Anlagekonto ab-
ziiglich Erneuerungskonto sich ergebende Anlagewert bliebe
unverindert. Hingegen kann selbstverstéindlich ein fiir solche
Zwecke bestimmtes echtes Riicklagekonto mit dem Ausfall-
betrage belastet werden.

Solche Wertminderungen bedingen jedoch nicht in allen
Fillen Abschreibungen. Hat zwar der reine Sachwert gelitten,
so dafl der Gegenstand bei einem Verkauf einen geringeren
Preis erbringen wiirde — und hierzu kann schon ein Schénheits-
fehler gentigen —, erfiillt er aber in unveréinderter Weise und
auf unverinderte Dauer seinen Betriebszweck, so ist eine be-
sondere Abschreibung weder rechtlich noch wirtschaftlich bedingt,
wie sich aus den an anderer Stelle dargelegten Bewertungs-
grundsiitzen ergibt.

Ferner kann in vielen Fillen eine dauernde Wertminderung
— und auf solche beziehen sich Abschreibungen — durch eine
Ausbesserung hintangehalten werden. Eine solche Ausbesserung
wird jedoch nicht stets genau die durch den Schaden ein-
getretene Wertminderung ausgleichen oder ausgleichen koénnen:
oft wird die Ausbesserung nur die Betriebsfdhigkeit, nicht aber
die volle Leistungsfihigkeit wieder herstellen, bisweilen aber
wird sie umgekehrt eine Verbesserung iiber den Zustand vor
Eintritt des Ausbesserungsbediirfnisses einschlieBen. In dem
einen Falle wird trotz der Ausbesserung eine entsprechende
Abschreibung nétig sein, in dem anderen wird der Teil der
Aufwendung, der der Verbesserung entspricht, dem Ersatzkonto
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belastet werden diirfen. Freilich wird eine Ausbesserung den
Neuzustand nicht wieder herbeifiihren konnen, sie miifite denn
mit einem durchgreifenden Ersatz einhergehen — und dann
liegt eben in der Hauptsache ein Ersatzfall vor; denn wenn die
Abnutzung auch an bestimmten Teilen eines  Gegenstandes
wieder aufgehoben wird und an anderen Teilen nicht sichtbar
ist, so besteht sie doch verborgen weiter. Und es gibt in der
Tat sehr wesentliche, nicht am Tage liegende Verschlechterungen
chemischer und besonders physikalischer Natur: so hat man
Verschlechterungen von Eisenkonstruktionen, ja den Einsturz
eiserner Briicken, die beziiglich ihrer statischen Verhiltnisse
mit groflem Sicherheitskoeffizienten berechnet waren, erlebt, was
lediglich durch Verinderung der molekularen Lagerung des Stoffes
durch Zeit und Erschiitterungen herbeigefithrt warl); so tritt
— um ein anderes Beispiel anzufilhren — mit der Zeit eine
Verschlechterung des elektrischen Giitegrades von Eisenblechen
bei Transformatoren und anderen elektrischen Apparaten auf,
die geradezu , Altern“ genannt wird.

Noch weniger wird eine Ausbesserung im allgemeinen eine
Verbesserung tiber den Neuzustand herbeifithren; denn wenn
das auch mit Bezug auf den einen oder anderen Teil eines
Gegenstandes oder einer Anlage moglich ist, so wird es doch mit
Bezug auf das Ganze nicht der Fall sein, es miifite denn, wie oben
von einem Ersatze, hier von einer — bei Gelegenheit des Ausbesgse-
rungsbediirfnisses vorgenommenen -— eigentlichen Verbesserung
die Rede sein. Ist nun aber auch der Begriff Ausbesserung im
allgemeinen durch den Zweck der Beseitigung eines Schadens
begrenzt und die Moglichkeit des Ersatzes oder gar des Wert-
zuwachses in Verbindung mit der Ausbesserung nicht aus-
geschlossen, so wird doch hochste Vorsicht in Bezug auf die
Verbuchung von Kosten, die mit Ausbesserungen zusammen-
hingen, auf Anlagekonten geboten sein. Die Regel wird stets
bleiben, dall Ausbesserungskosten als Betriebsunkosten anzusehen
sind und iberdies sorgfiltig zu priifen ist, ob nicht ihr Gegen-
stand trotz der Ausbesserung eine Entwertung erlitten hat, die

) Nicht zu verwechseln mit der gleichen schiddlichen Wirkung, die
durch Ubereinstimmung des Rhythmus des Tritts marschierender Truppen
mit der Eigenschwingungszahl einer Briickenkonstruktion herbeigefiihrt
wurde.
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eine Sonderabschreibung erfordert. Was von dieser durch
Sonderabschreibung auszugleichenden Wertminderung oben ge-
sagt ist, gilt noch yiel selbstverstiindlicher von den Ausbesse-
rungskosten: sie sind innerhalb der normalen Abschreibungen
nicht vorgesehen, vielmehr ist bei Bemessung der iiblichen
Abschreibungsitze eine ordnungsmifige Unterhaltung einschlief-
lich notwendiger Ausbesserungen vorausgesetzt, bei der Schiitzung
der Nutzlebensdauer beriicksichtigt!). Wenn daher Aktien-
gesellschaften Ausbesserungskosten dem Ersatzkonto belasten?),
so ist das unzuldssig. Unverstindlich ist aber auch, wenn
Rehm?) sagt: ,Nur wenn notwendige Abschreibungen unter-
bleiben, diirfen und miissen Reparaturen bei Bewertung des
reparierten Vermogensgegenstandes in Beriicksichtigung (fehlt:
gezogen) ,und deshalb auf Bestands- (Anlagen-)Konto iiber-
tragen werden. Erfolgen Reparaturen neben Abschreibungen
wegen Wertminderung, so gilt das Gegenteil.© Hierzu kann
man nur sagen: wenn notwendige Abschreibungen unterbleiben,
ist das ein Fehler, und wenn auflerdem noch Ausbesserungs-
kosten dem Anlagekonto belastet werden, ist das ein weiterer
Fehler, der die Uberbewertung noch erhoht. Sollte gemeint
sein: wenn ein (egenstand nicht zum Rohwert abziiglich ge-
setzlicher Abschreibung, sondern zum reinen zeitlichen Sach-
wert angesetzt wird, sind die Ausbesserungen als Wertzuwachs
zuzuschlagen? Auch das wire nicht voraussetzungslos richtig,
sondern nur dann, wenn zur Zeit des dlteren Wertansatzes der
Schaden schon eingetreten, noch nicht ausgebessert und der
Ansatz um den Schadenswert gekiirzt gewesen wire. Vielleicht
ist auch an den Fall gedacht, dafl statt der Vornahme von Ab-
schreibungen der — nur bedingt zulissige — Weg?) gew#hlt
ist, Ersatz als Betriebsunkosten zu buchen, denn das erscheint
als einzige Moglichkeit, notwendige Abschreibungen zu unter-

) Rehm, 8. 508

?2) Derselbe, S. 508; wenn Rehm hier auch davon spricht, daf es unzu-
treffend ist, die Ausbesserungskosten dem Erneuerungskonto hinzuzurechnen,
so ist zu bemerken, daf dies gar mnicht moglich ist: eine Ausgabe kann
doch nur einem Konto belastet, nicht aber (abgesehen vom Kassakonto
und gleichwertigen Konten) gutgeschricben werden.

) Derselbe, S. 508

%) Vgl. den Abschnitt iiber Ersatz.
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lassen; aber auch in diesem Falle diirfen Ausbesserungen nicht
einem Bestandkonto zugeschrieben werden.

Grundsitzlich gilt also, da die Unterhaltung die Wert-
minderung auf die Dauer nicht hintanhalten kann. Unter
Unterhaltung oder Instandhaltung sind neben den Ausbesse-
rungen besonderer Schiden die zur moglichst langen Erhaltung
der Betriebsfiihigkeit erforderlichen regelmifligen Leistungen zu
verstehen — nicht zu verwechseln mit der Wartung einer An-
lage, der Bedienung beim Gebrauche. Zur Unterhaltung von
Betriebsanlagen gehéren z. B. alle Reinigungsarbeiten an Kesseln,
Maschinen und anderen Einrichtungen, zur Wartung das An-
lasgen, die Aufsicht beim Betrieb und das Abstellen von
Maschinen.

Nach den {iiblichen Abschlufigrundsiitzen hat die Unter-
haltung keinerlei abschreibungmindernde Wirkung, weil, wie
gesagt, die iibliche Abschreibungsdauer die Wirkung der Unter-
haltung schon voraussetzt. Jedermann macht bei Schitzung
einer ordnungsmiBigen Lebensdauer die ausgesprochene oder
stillschweigende Voraussetzung regelrechter Unterhaltung. Selbst
eine bewufite Uberabschreibung erfolgt im allgemeinen nicht
wegen der Moglichkeit der Nutzdauerkiirzung durch schlechte
Unterhaltung; im Gegenteil sind die vorsichtigen und in giin-
stiger Vermdégenslage befindlichen Unternehmer, die zur Unter-
bewertung neigen, meist dieselben, die fiir die gute Unterhaltung
der Betriebsanlagen am meisten aufwenden.

Somit steht die Unterhaltung wirtschaftlich und noch mehr
abschlufimiBig im Gegensatze zum Ersatz, der die eingetretene
Wertminderung wieder aufhebt und somit dem Abschreibungs-
und Ersatzkonto belastet werden darf.

Die Buchung von Unterbaltungskosten auf Anlagen- oder
Ersatzkonto wiirde rechtlich gegen die Abschlulwahrheit ver-
stofen und wirtschaftlich die Verteilung von Vermogen als
Gewinn erméglichen, was wiederum schlieliche Verluste herbei-
fithren wiirde.

Aus der Sachlage ergibt sich auch fiir Ertragsberechnungen
zu technischen Entwiirfen das Erfordernis, als Teil der festen
Kosten aufler der Abschreibung und etwaigen festen Zinsen die
Aufwendung fiir Instandhaltung nach Erfahrungsitzen vor-
zugehen. Genau genommen sind die Kosten der Unterhaltung,
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wie auch die Abschreibungen, soweit sie durch Abnutzung
bedingt sind, keine ganz festen Aufwendungen, sondern sie sind
ebenfalls, wenn auch keineswegs in demselben Verhiltnisse wie
die Lohne oder gar die Betriebsstoffe, von dem Grade der Be-
nutzung abhéngig und daber veréinderlich. Da aber auch eine
wenig oder sogar gar nicht benutzte Anlage der Unterhaitung
bedarf, wie sie ja auch ohne Benutzung durch Altern ent-
wertet wird, betrachtet man im Gebrauche diese Kosten als
feste und driickt sie durch einen Erfahrungsatz vom Hundert
des Bauwerts aus.

Die Gefahr, daf reine Aufwendungen fiir Ausbesserungen
filschlich als Wertzuwachs gebucht werden, sollte verhiltnis-
mélig gering sein; daf sie es in Wirklichkeit nicht ist, beweist
die auf Eisenbahnen beziigliche Zusammenstellung, die in dem
Abschnitt {iber das Erneuerungskonto wiedergegeben ist. Ge-
rade die H#ufigkeit des Falles, dafl die Ausbesserung in Ver-
bindung mit Ersatz auftritt, hat zur Folge, dall Kosten, die
eigentlich dem Betriebskostenkonto zur Last fallen sollten,
diesem erspart werden. Das leuchtet ein, wenn man z. B.
folgenden Fall betrachtet: eine Maschine, die eine normale
Nutzungsdauer von zehn Jahren besitzt, erleidet nach acht
Jahren einen auflerordentlichen Schaden. Die Anlage steht noch
mit 20 v. H. des Neuwerts zu Buche. Die Instandsetzung wiirde
zwar die Nutzungsdauer auf das urspriingliche Mafl wieder er-
hohen, wire aber verhiltnism#flig kostspielic. Man entschliefit
gsich daher, die Maschine alsbald zu ersetzen. Belastet man
die Ersatzkosten voll dem Anlage- oder dem Ersatzkonto, so
steht . das Anlagekonto um den unabgeschriebenen Restwert von
zwanzig vom Hundert des Werts der ersetzten Maschine zu
hoch zu Buche. EKine solche Moglichkeit wire bei Wahl des
Ausbesserungsweges ausgeschlossen gewesen; in diesem Falle
wire die Ausgabe lediglich dem Betriebe zur Last gefallen.
Es ist daher erforderlich, bei der Ersatzanschaffung den Rest
als Betriebsausgabe, genau wie es beziiglich der Ausbesserungs-
kosten der Fall gewesen wire, zu verbuchen, wie das schon an
anderer Stelle dargelegt wurde. Der Fehler, dafl in solchen
Fillen die Restabschreibung unterbleibt, beruht auf einem
Mangel an Uberlegung und insbesondere auch darauf, da@
meistens — leider auch im inneren Betriebe — keine klare
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Ubersicht iiher die Zusammensetzung des Buchwerts eines An-
lagekontos, z. B. eines Werkzeugmaschinenkontos, vorhanden ist.
Man kann den Gesamtbuchwert auf eine gewisse Zeit riickwirts
— nicht einmal stets bis zum Betriebsbeginne zuriick — nach
Zugéingen und Abschreibungen zergliedern, kann aber meist
nicht feststellen, mit welchem Wert ein bestimmter Gegen-
stand noch zu Buche steht. Dazu wird, wie anderen Orts
dargelegt, das ganze Abschreibungswesen meist nicht planméfig
genug behandelt. Da Gegenstinde verschiedenen Alters, ver-
schiedener Nutzungsdauer und von verschiedenem Verhiltnisse
zwischen Anfangs- und Endwert auf demselben Konto verbucht
werden, auf das ein Durchschnittsatz abgeschrieben wird, ist
der jeweilige Buchwert des einzelnen Gegenstandes naturgemill
nicht zu ermitteln.

Um nun einen anndhernden Ausgleich zu schaffen, em
pfehlen wir ein leicht durchfiihrbares Aushilfemittel: wenn die
Nutzdauver eines Gegenstandes durch einen Schadenfall verkiirzt
wird und statt einer Ausbesserung das Mittel des Ersatzes an-
gewendet wird, belaste man, wofern der Restbuchwert des zu
ersetzenden Gegenstandes nicht feststeht, nicht die vollen Ersatz-
kosten dem Anlagen- oder Ersatzkonto, sondern einen Teil da-
-von in Hohe der etwaigen Ausbesserungskosten dein Betriebs-
ankostenkonto. Das findet seine Berechtigung darin, dafl der
Ersatz die Ausbesserungsleistung einschliefit, diese aber unbedingt
den Betriebsunkosten zur Last gefallen wire. Auflerdem ist in
diesem Falle selbstverstindlich das Anlagekonto vom Endwerte
(Altwerte) des ersetzten Gegenstandes zu entlasten. Auf mathe-
matische Genauigkeit kann dieses Hilfsverfahren freilich keinen
Anspruch machen, immerhin aber fordert es die Abschluf-
wahrheit; man koénnte es auch durch eine Schitzung des Rest-
buchwerts, wie er vor Eintritt des Schadenfalles war, ersetzen.

Bei Konzessionsunternehmungen, bei denen eine Ubernahme
zum Buchwert in Frage kommt, ist natiirlich durch ungenaue
Buchungsweise, bei der das Anlage- oder Ersatzkonto zu Gunsten
der Betriebskosten belastet wird oder belastet bleibt, eine
Schidigung des Nachbesitzers moglich. Aber auch, wenn das
Gegenteil geschieht, wenn der Unternehmer Ersatz wie Aus-
besserungen behandelt und zu Lasten der Betriebsunkosten bucht,
oder wenn er zu viel abschreibt oder dem Ersatzkonto gut-
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schreibt, wozu er freilich im allgemeinen nicht neigen wird,
wenn ein Besitzwechsel bevorsteht, ist eine Schiidigung des
Konzessionsgebers nicht ausgeschlossen. In der Regel erhalt
dieser némlich eine Abgabe aus dem Betriebsgewinne — mit-
unter freilich auch aus den Roheinnahmen —, und es ist so-
mit sein Schaden, wenn dieser verkiirzt wird.

Es sei noch ein besonderer Fall erwihnt, wo es zulidssig
ist, Ausbesserungen als Wertzuwachs zu buchen. Beziehen sich
die Anschaffungswerte auf gebrauchte, dementsprechend billiger
erworbene Gegenstinde, so ist die erstmalige Instandsetzung
gegeniiber dem Anfangszustande — freilich nur diese — eine
Aufbesserung, die wie jede Anlagenverbesserung oder Erweite-
rung das Anlagevermogen erhéht. Diese Buchungsweise von
Ausbesserungen rechtfertigt sich auch dadurch, da, wenn dem
Vorbesitzer die Ausbesserung auferlegt worden wire, der Gegen-
stand einen entsprechend héheren Ankaufspreis bedungen hiitte.
Die Sorgfalt eines ordentlichen Geschiftsmannes ist dafiir in
Anspruch zu nehmen, dafl der Sachverhalt so liegt, und dai
der gezahlte Preis zuziiglich der Aufbesserungskosten noch ent.
sprechend dem Minderwerte des gebrauchten Gegenstandes
niedriger ist als der Preis eines neuen. Wenn man bedenkt,
wie oft gebrauchte bauliche und Fabrikanlagen, die vielleicht
schon lédngere Zeit stillgelegen haben, freihindig oder durch
Zwangsverkidufe in andere Hinde tibergehen, und in welchem Um-
fang ein Gleiches bei Eisenbahnen, Strafenbahnen, Elektrizitits-
werken, namentlich auf Grund von Konzessionsvertrigen, der
Fall ist, wird die Bedeutung dieser Anschauung einleuchten.

Ausbesserungskosten konnen zeitweilig durch eine vom
Hersteller oder Lieferer einer Betriebsanlage iibernommene Ge-
wihrleistung aufgehoben werden; solche Verpflichtungen sind
von der Dauer einiger Monate bis zu mehreren Jahren iiblich.
Ein schwerer Irrtum aber wire es, eine solche Gewihrleistung
als Grund fiir die Unterlassung von Abschreibungen anzusehen.
Davon kann keine Rede sein, weil die Gewdhrleistung nur vor
Ausbesserungskosten — und in der Regel auch nur vor solchen,
die auf Stoff, Bauart- oder Arbeitsmingeln beruhen — schiitzt;
Ausbesserungen vermdgen aber die allmihliche Entwertung durch
Verschleil nicht auszuschalten.
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LaBt sich schon fiir die Entwertung von Betriebsanlagen
durch Beniitzung und Altern keine zuverldssige Verlaufslinie
aufstellen, so ist das fir das Ausbesserungserfordernis, das von
zahllosen Zufillen abhdngt, natiirlich ganz ausgeschlossen. Es
146t sich lediglich im allgemeinen sagen, dafl gut entworfene
und ausgefiihrte Gegenstinde weniger als in dieser Hinsicht
minderwertige, schwach beanspruchte weniger als stark ge-
brauchte und neuere weniger als #ltere besonderen Betriebs-
schiiden ausgesetzt sein werden. Auch kénnen besondere chemi-
sche oder physikalische Einfliisse, z. B. Siuren oder Erschiitte-
rungen, mitwirken. Aus dem ersten dieser Gesichtspunkte
folgt, daBl die Anschaffung guter, wenn auch teuererer Anlagen
sich gegeniiber billigeren, aber minderwertigen nicht allein
durch die grofere Nutzungsdauer, sondern auch durch die Er-
sparnisse an Ausbesserungen bezahlt macht — eine Straflen-
weisheit, die doch nicht genug gewiirdigt wird. Freilich ist sie,
allgemein angewendet, wie alle Stralenweisheiten noch keine
Wahrheit: wenn es auch — zumal bei technischen Anlagen —
gewiB falsch ist, beim Einkaufen nur auf den Preis zu achten,
ist doch auch durchaus nicht immer sicher, dafl der teuerste
Kauf, selbst wenn er der technisch beste ist, der wirtschaft-
lichste ist. Die Frage, die der Kiufer sich vorzulegen hat,
lautet eben richtig nicht nach den Anschaffungspreisen, sondern
nach der Wirtschaftlichkeit, also nach dem Verhéltnisse der
durchschnittlichen Gesamtkosten zur Leistungseinheit. Obwohl
diese Frage mit dem Gegenstand unserer Darstellung nur in
einem losen Zusammenhange steht, rechtfertigt ihre allgemeine
Bedeutung wohl ein Eingehen darauf, und das umsomehr, als
es der alltdglichste Widerspruch im wirtschaftlichen Leben ist,
daB Kiufer den Grundsatz verkiinden, nur das Beste kaufen zu
wollen, dem Billigsten aber den Vorzug geben. Man sollte sich
nie auf den einen oder den anderen dieser #ullersten Stand-
punkte stellen, sondern auf Grund der besonderen Verhiltnisse
priiffen. Ein h#ufiges Beispiel ist in der Industrie der Einkauf
von Dampfmaschinen; hier kommen tatséichlich Preise fiir
Maschinen von gleicher Zylinderzahl und annédhernd gleichen
Abmessungen — also gleichen Leistungen bei derselben Um-
laufzahl und demselben Uberdrucke — vor, die sich wie 1 : 2
verhalten. Nehmen wir einen Fall an, der hinter Wirklichkeits-
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tallen noch zuriickbleibt, dall eine 400 PS-Dampfmaschine
mit Dreifachausdehnung von einer erstklassigen Fabrik fiir
80000 M. und eine unter gleichen Voraussetzungen Gleiches
leistende Maschine von einem immerhin auch noch angesehenen
Werke fiir 50000 M. angeboten wird; nehmen wir ferner an,
dafl die teuerere und bessere Maschine bei der durchschnittlich
in Betracht kommenden Leistung 1 kg weniger Dampf fiir die
effektive Pferdestirke verbraucht -als die billigere — immer-
hin bei den Dampfverbrauchziffern derartiger neuzeitlicher Ma-
schinen schon ein erheblicher Unterschied. Wird diese Maschine
beispielsweise in einem Elektrizitdtsbetriebe mit 1500 Betriebs-
stunden jahrlich und durchschnittlich 80 v. H. Vollbelastung
— eine der Wirklichkeit leicht entsprechende Annahme —
beniitzt, so erspart die bessere Maschine bei einer 7 /s fachen
Verdampfung des Kessels

400 - 0,8 + 1500 - 1
7,5 - 1000

= 64 tons Kohle zum Preise von je 13 M.

= 832 M. jahrlich.

Nimmt man weiter bei der teuereren Maschine eine Ab-
schreibungsdauer von-15, bei der billigeren eine solche von
12 Jahren unter Vernachlissigung des Endwerts an — mit
Vollausnutzung der Lebensdauer kann vorsichtigerweise bei
dem neuzeitlichen Schrittmafle technischer und wirtschaftlicher
Entwickelung nicht gerechnet werden, was dem Dbilligeren
Gegenstande zugute kommt -—, so ergibt das eine jéhrliche
Abschreibung

—§QOTO5QM'— — 5333,33 M. fiir die teuerere
und —5—95)?029—%—— = 4166,66 M. fiir die billigere Maschine;

trotz Annahme einer lingeren Nufzungsdauer sind also hier
die Jahreskosten der teuereren Maschine noch immer um einen
groferen Betrag, als die Betriebskostenersparnisse ausmachen,
hoher. Man wird also schon eine weitere Ersparnis an Aus-
besserungen annchmen miissen, um die Anschaffung der teuereren
und besseren Maschine auch nur als gleich wirtschaftlich an-
sehen zu konnen; dann lige aber noch immer kein Grund vor,
gie zu Kkaufen, da eine wesentlich kleinere Geldaufwendung
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immer noch einen entsprechenden geldwirtschaftlichen Vorteil an
sich und wegen der Zinsenersparnis bedeutet. Zwei Umstinde
sind insbesondere geeignet, ein solches Vergleichsergebnis, wie
es im obigen Beispiele gegeben ist, herbeifiihren zu helfen.
Das eine ist-ein allgemeines und liegt in unseven industriellen
Verhiltnissen begriindet, die, wie schon erwihnt, wegen der
schnellen Folge neuer Erfindungen und wirtschaftlicher Ent-
wickelungen meist nicht mehr ermoglichen, die volle Nutzungs-
dauer eines Gegenstandes zu genieflen. Besichtigt man heute
Werkstitten, die den Anspruch erheben, neuzeitlich eingerichtet
zu sein — und ibre Zahl ist grof —, so begegnet man fast
nur neueren Maschinen: Werkzeugmaschinen meist amerikani-
schen Ursprunges oder amerikanischer Bauart, die zum Teil auf
eine Stufe der Vollkommenheit gebracht sind, daf sie nicht
mehr Maschinen, sondern denkende Wesen zu sein scheinen,
Dampfturbinen, Grofigasmaschinen, die mit Hochofenabgasen
betrieben, Férdermaschinen und Wasserhaltungen in Bergwerken,
die elektrisch betiitigt werden, Dieselmotoren und anderen
neueren und neuesten Errungenschaften. Der Kulturfortschritt
hat die Verteuerung der menschlichen Arbeitskraft infolge der
hoheren Lebenshaltung und den vergrofierten, fast unbegrensz-
ten Wettbewerb und als Folgen hiervon die groflere Arbeits-
teilung und Massenfabrikation gezeitigt; mit diesen gehen Hand
in Hand die neuere Entwickelung des Werkzeugmaschinen-
baues, in der folgerichtiz Amerika als das Land der héchsten
Entlohnung menschlicher Arbeitskraft vorangegangen ist, sowie
die Entwickelung der iibrigen Technik, insbesondere der Elek-
tr1z1tatstechmk der chemischen Technik und des Maschinen-
baues. Diese Umstiinde, unterstiitzt durch Liebhabereien, die
auch in der Technik nicht fehlen, fiihren zu einem schnellen
Wechsel der Arbeitsverfahren und ibrer Hilfsmittel, also auch
zur Verkiirzung der Nutzungs- und Abschreibungszeiten, was
natiirlich bei einem Wirtschaftlichkeitsvergleiche den billigeren
-—— niemals den schlechten — Erzeugnissen zugute kommt.
Allerdings sprechen neben den leicht abwigbaren Vergleichs-
werten ,Betriebskostenersparnis“ auf der einen und ,Abschrei-
bunggersparnis“ auf der andern Seite noch andere, weniger
abwigbare mit: die Betriebssicherheit, die schwer ins Gewicht
fillt, und die Riicksicht auf den #uBeren Eindruck. Das



Unterhaltung und Wertminderung 145

Streben, Eindruck zu machen, tritt namentlich in baulichen,
oft aber auch in maschinellen Anlager: hervor. Das Bediirfnis
nach Betriebssicherheit ist natiirlich um so gréfer, je weit-
reichender oder wichtiger der Einflull einer Betriebsstorung ist.
Dieser Grund wiegt also besonders schwer z. B. bei einer Be-
triebsdampfmaschine, von der eine ganze Fabrik abhdngt, bei
Lichtmaschinen, bei groflen Verkehrsmitteln, und am schwersten,
wenn eine Stérung Menschenleben in Gefahr bringen kann, wie
bei Eisenbahnen, Schiffen, Bergwerksanlagen.

Aber nicht nur die technische Giite, das Alter und die Be-
anspruchung eines Gegenstandes bedingen die Haufigkeit und den
Umfang der Ausbesserungsbediirfnisse; die Art der Unterhaltung
und der Wartung und viele Zufilligkeiten haben eine unberechen-
bare Bedeutung. Hierin liegt also ein Umstand, der sehr wohl
Schwankungen in den Betriebsgewinnen zur Folge haben kann.
Beriicksichtigt man, mit welchen aulerordentlich hohen Ausbesse-
rungskosten manche Betriebe, z. B. elektrische Straflenbahnen,
Kraftfuhrwesen und andere Verkehrseinrichtungen, zu rechnen
haben, 8o wird man nicht zweifeln, daB namentlich bei kleineren
Unternehmen, wo der Ausgleich in sich geringer ist, erhebliche
Gewinnschwankungen durch Ausbesserungen herbeigefiihrt werden
konnen. Unter solchen Umstinden wire es aus dem kauf-
minnischen Streben, Gewinnschwankungen vorzubeugen, gerecht-
fertigt, auf eine gleichmiBige Verteilung der Aufwendungen fiir
Ausbesserungen in den Rechnungsabschliissen hinzuwirken, wie
es den — selbstverstindlich anders nicht gut méglichen —
Annahmen der Ertragsberechnungen entspricht, und wie es in
be.ug auf die Abschreibungen auch allgemeine — wenn auch
meist nicht durchgefiihrte — Absicht ist. Das Mittel hierzu
wire die Ansetzung eines echten Riicklagekontos fiir Ausbesse-
rungen als Abschlufipassivum, dem alljéhrlich ein erfabrungs-
maBiger Durchschnittsatz der Anlagenwerte gutzuschreiben wére.
Die Ausbesserungskosten wiren einem solchen Konto, soweit es
ausreicht, zu belasten; natiirlich aber wire es rechtlich nicht
zuldssig, wenn etwa die gemachten Riickstellungen zur Aus-
gleichung der erforderlichen Aufwendungen nicht ausreichen, um-
gekehrt den Fehlbetrag durch Aktivvortrag in irgend einer Form
auf spitere Jahre, die vielleicht wieder einen Uberschuf aus der
jihrlichen Riickstellung erbringen konnten, verteilen zu wollen.

Schiff, Wertminderungen 10
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Es ist ibrigens nicht ausgeschlossen, dafl bei manchen
Gesellschaften infolge ungenauer Handhabung oder Bezeichnung
ein im Abschlull aufgefiihrtes Erneuerungskonto diesem Zwecke
dient. Wie falsch und bedenklich das wiire, wenn dieses Konto
gemdl seiner gesetzlichen Bestimmung auch die Abschreibungen
enthiilt, also kein Riickstellungskonto, sondern — ganz oder teil-
weise — ein Wertberichtigungskonto ist, geht aus unseren ander-
weitigen Darlegungen hervor; selbst aber, wenn es unabhingig
von den Abschreibungen eine wirkliche Riicklage fiir Ausbesse-
rungen darstellen sollte, wire die Bezeichnung irrefiihrend.

Eine solche Riickstellung fiir die Unterhaltung der Betriebs-
anlagen wére eine Art Selbstversicherung gegen unvorherzusehende
Schidden. Etwas Ahnliches, eine Versicherung, jedoch nicht bei
sich selbst, sondern beim Liefernden, ist in einigen wenigen
Industrien eingefithrt. Besonders verbreitet ist dieses Hilfs-
mittel in bezug auf elektrische Sammleranlagen, weil diese
— der einzige seit seinen Gebrauchsanfingen nicht wesentlich
fortgeschrittene Zweig der Elektrizitatstechnik — in chemischer
und physikalischer Beziehung besonders empfindlich sind und
daher sehr leicht ausbesserungsbediirftig werden. Hier ist die
Versicherung beim Lieferer stark eingefithrt, und da sie zu
hohen Sitzen erfolgt, fiir diesen, wo die Wartung mangelhaft
und die Beansptuchung grofl ist, auch fiir den Versichernden
vorteilhaft; in den meisten Fallen wire Selbstversicherung wirt-
schaftlicher. Bei Behorden, denen es schwer ist, auflerordent-
liche Ausgaben, die im Haushaltsplan nicht vorgesehen sind,
zu decken, wie das bei Sammlern nicht selten plétzlich und in
erheblichem Umfange notig wird, ist die Versicherung als vorher
feststehende ordentliche Ausgabe — aus . diesem verwalfungs-
technischen, nicht wirtschaftlichen Grunde — bequem.

Gerade bei dieser Versicherung ist iibrigens ofter — auch
in Ertragsberechnungen — der Irrtum zu beobachten, als ob
durch die Versicherung die Abschreibung unnétig wiirde. Das
ist aber keineswegs der Fall: die auf zehn Jahre iibliche Ver-
sicherung gewihrt als Gegenleistung, dall der Liefernde die ver-
sicherte Sammleranlage wihrend zehn Jahren in ordnungsmifliger
Leistungsfahigkeit erhilt und die hierzu nétigen Ausbesserungen,
wofern sie nicht durch Mingel der Bedienung, héhere oder
duflere Gewalt notig geworden sind, ohne Berechnung ausfiihrt.
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Das hindert aber nicht, dafl die Anlage im elften Jahr un-
brauchbar werden kann, und tatsichlich ist im allgemeinen
eine wesentlich lingere Lebensdauer als zehn Jahre nicht zu
erwarten. Dabei sind sogar in der Regel die Hauptteile der
Anlage, die wirksamen Bleiplatten, innerhalb dieser zehn Jahre
wenigstens einmal vollstindig ersetzt. Die Versicherung ist hier
also zum Teil eine Ersatzversicherung und -verlingert daher die
Abschreibungsdauer; immerhin aber sind neben der etwa 5 v. H.
der gesamten Anlagekosten betragenden Versicherung, wie das
Gesagte ergibt, annihernd 10 v. H. desselben Wertes jéhrlich
als Abschreibung aufzuwenden. Wird die Versicherung nicht
geschlossen, so wird natiirlich eine grofere Abschreibung er-
forderlich sein, wofern man nicht-auch den von uns als Ersatz
gekennzeichneten Teil der durch die Versicherung gedeckten
Aufwendungen als Unterhaltungskosten auffat und den Betriebs-
kosten belastet.

Diese Erwiigungen filhren zu der Frage der Ersatzversiche-
rung, die selbstindig oder — in Anbetracht der engen Zu-
sammenhiinge zwischen Ersatz und Ausbesserung — noch
leichter in Verbindung mit der Versicherung gegen Ausbesse-
rungen denkbar ist. Die Versicherung gegen Ausbesserung und
Ersatz wird allerdings stets gewisse Schadengruppen, wie sie
angedeutet wurden, nicht einschliefen; diese werden sich viel-
mehr teils der Versicherung entziehen, teils werden sie, wie
Feuerschiden, besonderen Vereinbarungen vorbehalten bleiben.

Infolge der grofien Bedeutung der Ersatz- und Unterhalts-
kosten der Gummibereifung fiir die Wirtschaftlichkeit von
Kraftfahrzeugen hat sich eine Art Versicherung mit Bezug hier-
auf herausgebildet: Gummifabriken tibernehmen Lieferung und
Ersatz der Luftreifen gegen einen festen Satz fiir den gefahrenen
Kilometer.

Es zeigen sich hier wirtschaftstechnische Moglichkeiten mit
Bezug auf die Begrenzung der Ersatz- und Unterhaltungskosten,
die, zweckentsprechend durchgefithrt, namentlich fiir die Ver-
breitung kostspieliger und technisch empfindlicher Industrie-
erzeugnisse, z. B. elektrisch betriebener Kraftfahrzeuge, von. Be-
deutung werden konnen.

10%*
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10. Die steuerrechtliche Behandlung der Abschreibungen?’)

Die Betriebskostennatur, die gewissen Abschreibungen in
wirtschaftlicher Beziehung zukommt, wird auch im Steuerrechte
grundsiitzlich anerkannt; sie werden wie Ausgaben, die zur Er-
zielung des Einkommens notwendig sind, angesehen und ge-
niefen demgemill Steuerfreiheit. Wie aber {iberhaupt der
handelsrechtliche Rechnungsabschluff und sein Gewinnergebnis
zwar als Ausgangspunkt fiir die Behorde dienen, nicht aber fiir
sie mafigebend sind, so sind auch nicht alle abschlufirechtliche.1
Abschreibungen steuerlich abzugsfihig.

Nach dem preuflischen Einkommensteuergesetze vom 24. 6.
1891, § 14, ist das Einkommen aus Handel und Gewerbe u. a.
y,nhach den Grundsitzen zu berechnen, wie solche fiir die In-
ventur und Bilanz durch das Handelsgesetzbuch vorgeschrieben
sind und sonst dem Gebrauche eines ordentlichen Kaufmanns
entsprechen“. Vorgeschrieben ist aber die Ansetzung des wirk-
lichen Wertes, Unterbewertung ist nur statthaft®). Der Zusatz
ysund sonst dem Gebrauche eines ordentlichen Kaufmanns ent-
sprechen“ bedeutet keine Abweichung vom Gesetze, sondern
nur eine Erginzung; das beweist auch § 14, Abs. 1, Satz 3, der
von ,Ahschreibungen, die einer angemessenen Beriicksichtigung
der Wertminderung entsprechen“ spricht3). Unterbewertung
ist aber im steuerrechtlichen Sinne nicht angemessen; Rehm
sagt an gleicher Stelle: ,ist das Verbot der Unterbewertung
offentlichrechtlicher Natur, dann haben privatrechtlich etwa
unanfechtbare Abweichungen von dem Verbote Wirkungen nur
in privatrechtlicher, aber nicht in 6ffentlichrechtlicher Beziehung,
d. h. sie binden nur Privatpersonen, nicht aber die Obrigkeit,
insbesondere die Steuerveranlagungsorgane“.

1) Soweit in diesem Artikel Quellenangaber in Frage kommen,
konnten sie zumeist auf Rehm, Bilanzen der Aktiengesellschaften, beschrinlkt
werden, weil dieses Werk das maBgebende Schrifttum eingehend beriick-
sichtigt (z. B. Fuisting, Die preuf. direkten Steuern, Fuisting-Strutz,
Das preu. Enkommensteuergesetz, ferner Bugno, Bugno und Widmer,
Holdheim, Knappe, Matz, Reisch und Kreibig, sowie die Entschei-
dungen der Verwaltungsgerichte).

%) Rehm, S. 45 i

3) Derselbe, S. 45
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Damit diirfte zur Geniige nachgewiesen sein, dafl die Steuer-
behérde berechtigt ist, zu hohe Abschreibungen als steuerliche
Einkommensabziige zu mindern®). Sie ist hierzu sogar ver-
pflichtet, denn das steuerpflichtige Einkommen ,ist nach diesen
Grundsétzen zu berechnen“?). Hieran wird natiirlich beziiglich
der nicht abzugsfihigen freiwilligen Abscureibungen dadurch
nichts geiindert, dal sie etwa gleich den notwendigen Ab-
schreibungen schon vor der Reingewinnermittlung, also vom
Robgewinne, abgesetzt werden®).

Weiter heilit es in den ,allgemeinen Vorschriften” des Ein-

kommensteuergesetzes iiber ,objektive Steuerpflicht*, § 9, Abs. 1,
Zift. 5: ,Von dem Einkommen sind in Abzug zu bringen .
5. die regelmaligen jihrlichen Absetzungen fiir Abnutzung von
Gebiiuden, Maschinen, Betriebsgeriitschaften usw., soweit solche
nicht bereits unter den Betriebsausgaben verrechnet sind?).
Gleiches gilt auch im bayerischen und &sterreichischen Rechte5).
Demnach ist die Steuerfreiheit auf die ,regelméfiigen jéhrlichen“
und auf die Absetzungen ,fiir Abnutzung“ beschrinkt. Also
gind nur die ordentlichen notwendigen Abschreibungen steuer-
frei, nur die ,ursiichlich mit dem Betriebe zusammenhingenden
Wertminderungen“, und zwar nur die auf den Betrieb des be-
treffenden Jahres beziiglichen; auferordentliche Abschreibungen
hingegen, z. B. wegen Brandschadens und #hnlicher Ursachen,
oder solche, die wegen fritherer Uberbewertung bei Gelegenheit
der Wiederaufrichtung eines Unternehmens vorgenommen werden,
gind nach Rehm u. a. nicht steuerfrei®). Dafl unseres Er-
achtens gerade Rehm zu einem anderen Hrgebnisse kommen
miifte, wird noch gezeigt werden.

Kine wichtige Frage ist, ob nur die technische Abnutzung
oder auch Wertminderungen aus wirtschaftlichen Ursachen, z. B.
infolge Anderung der Marktlage oder Veraltens der Bauart,

1) Siehe auch Blum, Die Abschreibungen und ihre Zuldssigkeit als
Einkommensabziige . . ., Annalen des deutschen Reichs, Miinchen 1903,
S. 32 u. £

?) Rehm, S.45

3) Derselbe, S. 510

4 Blum, 8. 32

%) Rehm, SS.363/372

% Derselbe, SS. 509/512
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steuerlich abziehbar sind. Nach Blum!) ist in Preuflen nur
die wirkliche Abnutzung steuerfrei, wofiir er Entscheidungen
des preuflischen Oberverwaltungsgerichts, und zwar eine solche
von 1893 mit Bezug auf wirtschaftliche Wertlverringerung an
Gebiuden und eine von 1894 betreffend Veralten der Bauart,
Sinken des Metallpreises und #hnliche bei Maschinen und Be-
triebsgeriten vorkommende Wertiinderungen, anfijhrt. Auch eine
Abschreibung auf Grundstiicke wegen Wertminderung am Grund
und Boden sei gemif Entscheidungen von 1893 und 1894
nicht zuldssig, wohl aber, und zwar in voller Héhe, wegen
Masseverringerung, z. B. bei Bergwerken, Steinbriichen, Sand-
gruben (laut Entscheidung von 1896)2) Die Hohe der Ab-
schreibung ergibt sich bei solchen Unternehmungen aus dem
Verhiltnisse des Wertes der Jahresférderung zu- dem z. B. im
Bergwerk enthaltenen Gesamtwerte®). Unter Gesamtwert diirfte
der Anschaffungspreic zuziiglich der Aufwendungen fiir die Er-
schliefung abziiglich des Endwertes nach Aufhéren der Abbau-
wiirdigkeit, wenigstens gleich lange Dauer der Gerechtsame
vorausgesetzt, zu verstehen sein.

Die hessische Gesetzgebung spricht zwar auch nur von
Abschreibungen wegen Abnutzung, nimmt aber auf die Grund-
siitze ordnungsmiBiger Buchfithrung Riicksicht. Hieraus schliefit
Blum, dafl es, zumal es bis dahin (1903) an einem beazlig-
lichen Spruche des Verwaltungsgerichtshofes mangelte, immerhin
nicht ausgeschlossen sei, auch wirtschaftliche Wertminderungen
als abzugsfihig anzusehen®). Freilich gilt iiberhaupt in Hessen
die Einschrinkung, daBl nur bei landwirtschaftlichen und ge-
werblichen Geb#iuden, nicht aber bei Wohngebiuden Abschrei-
bungen zuldissig sind®). Abschreibungen von Grund und Boden
sind in Hessen ebenfalls nicht gestattet®). Rehm ist beziiglich
des preuBischen Gesetzes anderer Meinung: zwar sei nur ein
Teil der Abschreibungen als Betriebsaufwendung abzugsfihig,
daraus folge aber nicht, daf die anderen ordentlichen not-

1} Blum, 8.37

%) Derselbe, SS. 37/43
%) Rehm, 8.463

4 Blum, SS. 37/38
%) Derselbe, 8. 37

%) Derselbe, S. 44
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wendigen Abschreibungen iiberhaupt nicht abzugsfihig seien:
vielmehr seien sie Vermogensminderungen und beriihrten daher
den Ertrag iiberhaupt nicht, wenn sie auch gleich Ertrags-
minderungen abschlufirechtlich Rohgewinnabziige seien. Sie
seien daher in das steuerpflichtige Einkommen nicht einzu-
beziehen. Gleiches gelte vom bayerischen Steuerrechte. Das
Osterreichische Personalsteuergesetz fiihrt ausdriicklich neben
Abschreibungen wegen Abnutzung solche wegen Entwertung des
Inventars als abzugsfihig an'). Die von Rehm gegebene Be-
grindung fir die Abzugsfihigkeit wirtschaftlicher Entwertung
146t sich auch fiir die unregelmiifligen technischen Wertminde-
rungen in Anspruch nehmen: auch sie mindern das Anlage-
vermdgen und erst nach ihrer Beriicksichtigung ist abschlug-
rechtlich Ertrag vorhanden. Daf sie zum Teil vielleicht duflerlich
mit dem Betriebe zusammenhiéingen, #ndert an dieser Tatsache
nichts. Das Steuerrecht steht aber wohl entgegen Rehm fast
allgemein — auch beziiglich der wirtschaftlichen Entwertung —
auf dem Standpunkte, dafl Vermogensminderungen, wenn auch
abschlufBmifig, so doch nicht wirtschaftlich Ertragsminderungen
und daher vom steuerpflichtigen Einkommen nicht abziehbar
sind. Es sei das an einem einfachen Beispiele dargestellt: eine
Gesellschaft besitzt 500000 M. 4proz. Staatspapiere, erworben
zum Kurse von 110 v. H., der auch beim ersten Abschlusse
nicht unterschritten ist. Das Kapital betrigt 5560000 M. Die
Vermégensrechnung hieraus lautet handelsrechtlich:

Wertpapiere . . . . . 550000 M.

Zinseneingang . . . . . 20000 ,
Vermégen 570000 M.

Grundkapital . . . . . 550000 ,

Gewinn 20000 M. 2)
Im néchsten Jahr ist der Kurs auf 108 %/, gefallen; der
Abschlul lautet demgemaf:

Wertpapiere . . . .. . 540000 M.
Zinseneingang . . . . . 20000 ,

Vermégen 560000 M.
Grundkapital . . . . 550000 ,,

Gewinn 10000 M.

5 Rehm, 8.517
) Riicklagekonto usw. bleibt der Einfachheit wegen unberiicksichtigt.




152 Die steuerrechtliche Behandlung der Abschreibungen

Der Gewinn ist — abschlulirechtlich — auf die Hilfte
zuriickgegangen, der Ertrag des Vermogens ist aber 20000 M.
geblieben ),

Entsprechendes kann natiirlich auch bei Vermogensanlagen,
die in Geb#uden, Maschinen oder sonstigen Gegenstinden be-
stehen, durch auflergewdhnliche Entwertungen eintreten. Rehm
folgert nun bel einem Teile dieser, den wirtschaftlichen Wert-
minderungen, daraus, daf sie den Ertrag nicht berithren, Ab-
zugsfihigkeit. Es ist nicht einzusehen, warum dann nicht
Gleiches von unregelmifiigen technischen Entwertungen, die das
Vermogen ebenfalls mindern, gelten sollte.

Gerade nach Rehm unterscheiden sich diese unregelmifigen
Abschreibungen von den ordentlichen dadurch, dafl die be-
treffenden Vermogensteile nicht ,in die Rohertragsbestandteile
ibergehen“, nicht ursichlich mit dem Betriehe zusammen-
héingen®). Also sind es Vermogensminderungen.

Der steuerliche Standpunkt ist in sich folgerichtig: alles,
wag nicht den Ertrag unmittelbar mindert, nicht zu seiner Er-
zielung aufgewendet wird, ist nicht abziehbar. Jedoch wird,
soweit die Abschreibungen dem kaufminnischen Brauch ent-
sprechen oder durch besondere Verhaltnisse gerechtfertigt sind,
Abzug nicht beanstandet®). Das besagt auch die Ausfithrungs-
anweisung (§ 19) zum preullischen Einkommensteuergesetze.
Beziiglich Brandschadens und mancher anderen auflerordentlichen
Wertminderungen beriicksichtigt das Steuerrecht wohl auch, daB
ez Mittel gibt, z. B. Versicherungen und andere wirtschaftliche
oder technische Vorsichtsmafiregeln, um auflerordentlichen Ver-
lusten vorzubeugen.

Im Gegensatze zu Rehm sind auch Fuisting beziiglich
des preuflischen Rechts auf Grund des § Y des Einkommen-
steuergesetzes und Klemm beziiglich des bayerischen wegen
Art. 10 des Gewerbesteuergesetzes der Meinung, dafl nur Ab-
nutzungsabschreibungen steuerlich abziehbar seien; fiir das
preuflische Recht folgert Fuisting allerdings aus einer von

) Vgl. hinten die abweichende Ansicht der Hamburgischen Steuer-
behorde.

*) Rehm, 8. 511

%) Blam, S.39
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Kehm bekdmpften Auslegung des § 14 Steuerfreiheit aller
ordentlichen Abschreibungen fiir Vollkaufleutel).

Das osterreichische Recht beschrinkt im iibrigen die Abzugs-
fihigkeit aus Wertminderungen, die durch den laufenden Betrieb
verursacht sind, auf Inventar und Betriebsmaterial, schlieft
also Gebdude und landwirtschaftliche Kulturanlagen aus, liGt
aber den Abzug wegen Masseverzehrung (Bergwerke usw.) durch
ausdriickliche Bestimmung zu?2),

Abschreibungen auf lebendes Inventar sind in Preuflen
steuerlich unzuldssig, in Hessen nicht®. Der ganze Widersinn
des preuBischen Standpunktes lifit sich heute daran beleuchten,
dafl eine Brauerei, die Kraftfahrzeuge benutzt, von diesen Be-
forderungsmitteln, die den Pferdeersatz einschlieflen, steuerfreie
Abschreibungen machen darf, eine andere, die Pferde benutat,
von diesen nicht.

Das preullische Gesetz beschrinkt ferner die Abzugsfdhig-
keit nach Rehm auf koérperliche Gegenstinde, weswegen Ab-
schreibungen auf ,Rechte (Bergwerkskuxe), Patente, Privilegien,
Pachtrechte“ und andere — mit unserem Gegenstande nicht in
Zusammenhang stehende — Werte nicht abzugsfihig seient).
An Bergwerkskuxen hilt Fuisting jedoch Abnutzung fiir
moglich®).

Das bayerische Gesetz spricht zwar auch von Abnutzung,
fiihrt diese aber nur als eine der besonders in Betracht
kommenden Betriebsausgaben an, woraus Rehm folgert, daB
alle Abschreibungen, die aus dem laufenden Betriebe hervor-
gehen, also auch wirtschaftliche Entwertungen, abzugsféhig sind ).

Ob die Abschreibungen statt Abzuges auf der Vermogen-
seite des Abschlusses als selbstindiger Posten auf der Schulden-
seite gebucht werden, indert natiirlich nichts an ihrer Abzugs-

%) Fuisting, Steuerlehre §55 u. a., Fuisting-Strutz, §9, Anm. 24,
Klemm, Ges. iib. die div. Steuern in Bayern, I, Art. 10, Anm. 22 (Rehm,
8. 516) u. Fuisting, 8.171 (Rehm, 8. 365)

%) Rehm, 8.517

3) Blum, 8. 47

4 Rehm, 8.517

% Fuisting, Anm. zu § 9 (nach Rehm, 8. 517)

% Rehm, S.518



154 Die steuerrechtliche Behandlung der Abschreibungen

fahigkeit, was das Osterreichische Personalsteuergesetz noch
besonders ausspricht?).

Zur leichteren Unterscheidung zwischen auch steuerrecht-
lichen gegeniiber nur abschlulirechtlichen Abschreibungen
empfiehlt Rehm nach Reisch die Trennung in ein ,Konto
der steuerfreien Abschreibungen“ und ein ,Konto der steuer-
rechtlich nicht abzugsfihigen Abschreibungen“ oder Abzug der
steuerfreien Abschreibungen auf der Vermogenseite, Ansetzung
der anderen als selbstindiges Konto auf der Schuldenseite des
Abschlusses?).

Diese Einrichtung, die — gleich vielen wesentlicheren Vor-
schldgen zur Verbesserung der zih am Hergebrachten héngenden
kaufminnischen Buchfithrung — wenig Aussicht auf allgemeinere
Einfithrung hat, ist gewil zweckdienlich; Rehms Beweis aber
dafiir, dafl sie Doppelbesteuerungen in Verkaufsfillen vorbeuge,
ist mifigliickt. Rehm gibt nimlich dafiir folgendes Beispiel ®):
»Hine Maschine ist 50000 M. wert und auch so von der Steuer-
behérde bewertet. Zu Buche steht sie mit 80000 M. Sie wird
nun um 50000 M. verkauft. Dies gibt an sich 20000 M. buch-
mifigen Gewinn. Aber statt auf Gewinn- und Verlustkonto
ist dieser Gewinn zum Ausgleich des ,Kontos nicht abzugsfihige
Abschreibung 20000 M.“ zu verwenden. Diese 20000 M. sind
schon versteuert, denn sie waren Verwendung von Reinertrag zu
Reservefondsbildung*.

Hiernach war gebucht:
Soll Maschinenkonto Haben
an (Eroffnungs-)Abschlui-
konto
(wegen einer Maschine) 50000 M.

Konto steuerpflichtiger Abschreibungen
Soll Haben
per (Eroffnungs-)Abschlufl-
konto
(wegen Abschreibung
auf eine Maschine) 20000 M.

) Rehm, 8.510
%) Derselbe, S. 521
%) Derselbe, S. 521



Die steuerrechtliche Behandlung der Abschreibungen 155

Nach Verkauf steht zu Buche:
Soll Maschinenkonto Haben
(It. voriger Buchung) 50000 M. per Kontokorrentkonto
(Kéaufer)

(wegen  Verkaufes
einer Maschine) . . 50000 M.

Damit und mit der fiir uns belanglosen Belastung des
Kontokorrentkontos ist der Verkauf an sich endgiltig gebucht;
freilich ist jetzt die echte Riicklage von 20000 M. in bezug auf
ihre Ursache gegenstandslos geworden. Es steht also, wofern
man (mit dem Verfasser) die Riickgingigmachung freiwilliger
Abschreibungen fiir zuldssig hilt, der Uberfiihrung des Betrages
in den abschlufm#éfigen Reingewinn nichts im Wege. Das
geschieht am einfachsten als unmittelbare AbschluBbuchung:

Abschreibungskonto
an Gewinn- und Verlustkonto
wegen Riickgingigmachung einer gegen-
standslos gewordenen Abschreibung . . 20000 M.

Damit ist das steuerpflichtige Abschreibungskonto aus-
geglichen und sein Wert dem abschlufiméBigen Gewinne zu-
gefithrt. Wiirde die Buchung schon im Laufe des Rechnungs-
jahres vorgenommen, so wiirde der Gewinn nicht unmittelbar
dem Gewinn- und Verlustkonto, das erst beim Abschluf er-
scheint, sondern zundichst einem Ertragskonto, dem Gewinn- und
Verlustkonto also mittelbar, zugefiihrt werden; an der End-
wirkung inderte sich dadurch nichts. Der Doppelbesteuerungs-
gefahr ist also nicht vorgebeugt. Rehm sagt hiergegen, die
Maschine stehe mit 30000 M. zu Buche; sein Maschinenkonto
lautet also:

Soll Maschinenkonto Haben
30000 M.

Dann ist aber die freiwillige Abschreibung vom Maschinenkonto
abgesetzt und gibt es gar kein selbstiindiges Abschreibungskonto.
Wenn es aber eines gibe (was in Wahrheit nur bei Belastung
des Maschinenkontos mit dem Rohbetrage von 50000 M. moglich
ist), konnte es natiirlich mit 20000 M. nur erkannt sein; um
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es auszugleichen, bediirfte es also einer Belastung in gleicher
Hohe. Nun sagt Rehm weiter, daf die 20000 M. Gewinn
wegen der verkauften Maschine ,zum Ausgleiche des Ab-
schreibungskontos ,zu verwenden“ seien. Wenn somit der
Gewinn auf Maschinenkonto, der sich aus den Buchungen

Soll Maschinenkonto Haben
Bestand . . . . 30000 M. Verkaufsgutschrift 50000 M.

ergibt, iiber Abschreibungskonto ausgeglichen werden soll, mul
das Maschinenkonto belastet und das Abschreibungskonto erkannt,
nicht, wie Rehm annimmt, belastet werden. Stinde es also
schon vorher mit 20000 M. zu Buche, so hitte es jetzt einen
Gesamtwert von 40000 M. Das ist auch selbstverstindlich,
denn wenn die Maschine mit 30000 M. und das Abschreéibungs-
konto mit 20000 M. zu Buche standen, war die Maschine nur
noch mit 10000 M. bewertet, und der Verkauf ergab 40000 M.
Gewinn. Das ist aber nicht gemeint; es kommt also nur in
Betracht: Belastung des Maschinenkontos mit nur 30000 M.
und kein besonderes Abschreibungskonto, oder: Maschinenkonto
»8011 50000 M. und Abschreibungskonto ,hat“ 20000 M. Jeder
Ausgleich fiihrt, wenn man die gewonnenen 20000 M. nicht zu
einer Abschreibung oder Riicklage benutzt, mittelbar oder un-
mittelbar dem Abschluffigewinne 20000 M. zu. Die Rehmschen
Vorstellungen sind also irrig!). Damit fiillt aber nicht die
Wirkung der Vermeidung der Doppelbesteuerungsgefahr; denn
diese Wirkung beruht nicht auf einem Ausgleiche des steuer-
pflichtigen Abschreibungskontos, sondern auf der grundsétzlichen
Trennung der steuerfreien von den steuerpflichtigen Abschrei-
bungen: jede ordnungsmifige Belastung des Kontos versteuerter
Abschreibungen, die mittelbar oder unmittelbar zugunsten des
Gewinn- und Verlustkontos erfolgt, ist ohne weiteres vom steuer-
pilichtigen Jahreseinkommen abzuziehen.

Werden Abschreibungen als Betriebsunkosten gebucht, so
diirfen sie natiirlich steuerlich nicht als selbstindige Ab-
gchreibungen abgezogen werden, denn sie sind dann schon vor-

1) Die Verbreitung und anderweitige Bedeutung des Rehmschen
Buches, insbesondere seine Benutzung seitens der in Handelssachen titigen
Juristen machen die Aufkldrung seiner falschen Vorstellungen von der
doppelten Buchfithrung nttig.
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weg mit,dem ganzen Betriebsunkostenkonto vom Rohgewinn
abgesetzt; es ist eine besondere Vorsicht des preuBischen Steuer-
gesetzes, zur Verhiitung des Doppelabzuges der Bestimmung
wegen der Abschreibungen hinzuzufiigen: ,soweit solche nicht
bereits unter den Betriebsausgaben verrechnet sind“.- Wenn
aber Rehm eine besondere Gefahr des Doppelabzuges fiir den
Fall der Buchung von Abschreibungen als Betriebsunkosten
deswegen sieht, weil in diesem Falle die Buchungsweise

Abschreibungskonto
an Maschinenkonto (fiir den Abschreibungsbetrag)

Betriebsunkostenkonto
an Abschreibungskonto (desgl.)

Gewinn- und Verlustkonto
an Betriebsunkostenkonto (desgl.)

angingig sei’), so ist darauf zweierlei zu erwidern: einmal ist
es nicht {iblich und nicht mit den Grundsttzen ordnungsmiliger
Buchfiithrung zu vereinbaren, Ahschreibungen auf Betriebs-
unkostenkonto zu buchen; sie gehéren unmittelbar auf Gewinn-
und Verlustkonto. Dall sie wirtschaftlich Betriebskostennatur
haben (nach Rehm sogar nur, soweit sie regelmifliger tech-
nischer Abnutzung entspringen®), weswegen nach Rehm also
auch nur fiir einen Teil der notwendigen Abschreibungen diese
Buchungsweise angiingig sein konnte), dndert nichts daran, wie
sie abschlumifig ordentlich zu behandeln sind. Awuch ist es
selbst bei Gesellschaften, die Ersatzkosten auf Betriebskosten-
konto verbuchen, nicht iiblich, mit den Abschreibungen ebenso
zu verfahren. Wenn es aber geschihe, so widerspriiche die an-
gegebene Buchungsweise kaufminnischem Brauche; man wiirde
dann einfach buchen:

Betriebsunkostenkonto
an Maschinenkonto
und beim Abschlusse
Gewinn- und Verlustkonto
an (gesamtes) Betriebsunkostenkonto.

1) Rehm, S. 519
%) Derselbe, S. 513 u.a. O
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Denn die kaufminnische Buchfiihrung strebt, wie Rehm an
anderer Stelle sagt, ,nach moglichster Einfachheit® und faft
nur den wirtschaftlichen ,Endeffekt ins Auge“?®). Es wiirde
also hier nicht einmal ein ausgeglichenes Abschreibungskonto
in den Biichern erscheinen und auf Grund dieser wenigstens
keine Doppelabzugsgefahr vorliegen; gegen den Versuch eines
Betruges freilich gibt es kein Mittel.

Aus dem Gesagten ergibt sich bereits, dall innerhalb der
besprochenen Rechtsgebiete die echten Gewinnriicklagen nicht
abzugsfihig sind; das gilt natiirlich, wie von den versteckten, so
auch von den offenen. Fiir Preuflen sind Betriige, die zur
Bildung von ,Reservefonds“ dienen, nach § 16, fiir Hessen nach
§ 2 des Einkommensteuergesetzes als steuerpflichtig erklirt?).
Die Begriindung liegt sehr nahe: Gewinnriicklagen sind Abaziige
lediglich mit Bezug auf den verteilbaren Uberschufl, wirtschaft-
lich aber nicht Verlust, sondern Gewinn, Reineinkommen, also
steuerpflichtig. Die Begriindung von Blum?), Riicklagen seien
zum Teil Ersatz fiir unterbleibende auBerordentliche Abschrei-
bungen und daher steuerpflichtig, weil auBerordentliche Ab-
schreibungen auch steuerpflichtig seien, verkehrt die Sachlage.
Die Steuerpflicht der echten Riicklagen ist selbstverstindlich,
und aus ihr folgt — umgekehrt wie in dem Gedankengange
von Blum — die Steuerpflicht gewisser Abschreibungen, zwar
nicht der auflerordentlichen, aber der freiwilligen.

Wihrend die Steuerpflicht der durch Uberabschreibung
gebildeten stillen Riicklagen auch vom preuBlischen Ober-
verwaltungsgericht bestitigt wird, ist Fuisting entgegengesetzter
Ancicht, weil die Vorbedingung fiir die Steuerpflicht ,Verwen-
dung von Uberschiissen zur Bildung von Reservefonds“ nicht
erfiillt sei). Nach unserer Ansicht liegt hier jedoch eine Ver-
wendung von Uberschiissen, wenn auch nicht von abschluf-
milig ausgewiesenen, zu einer echten, wenn auch stillen, und
wenn auch nicht zu einer abschluBirechtlichen, so doch zu einer
wirtschaftlichen und daher steuerlichen Riicklage vor. Rehm
ist Dbeziiglich der vor Rechnungsabschluf gebildeten stillen

1) Rehm, 8. 454

5 Blum, S. 39

%) Derselbe, SS. 38/39

%) Fuisting, Anm. zu § 16, Rehm, 8. 33
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Riicklagen mit Fuisting der Ansicht, daf sie keine ,Reserve-
fonds“ seien, weil die Vorbedingungen fiir solche ,das Auf-
treten als selbstindiger Posten“ und ,die Verwendung von ab-
schluBmifigem Uberschusse“ nicht erfiillt seien; an beiden
mangele es béi der Uberabschreibung in Form zu geringen
Wertansatzes, an der zweiten bei zu hoher Ansetzung selb-
sténdiger Abschreibungs- oder Erneuerungskonten, wenn sie vor
Gewinnfeststellung, nicht aus Abschlulgewinn, gebildet wiirden.
Rehm folgert jedoch deshalb nicht Steuerfreiheit, sondern be-
griindet nur die Steuerpflicht anders: es handele sich um Ab-
schreibungen, aber nicht um Abschreibungen wegen Wert-
minderung, und nur solche — nicht einmal alle — seien
steuerfrei’). Mag man dieser Kennzeichnung der versteckten
Riicklagen zustimmen oder nicht, der gezogene Schluf ist jeden-
falls folgerichtig.

Kein Zweifel iiber ihre Natur als ,Reservefonds“ besteht
bezliglich der stillen Riicklagen, die nach Feststellung des Rein-
gewinnes bei der Gewinnverteilung als Sonderabschreibungen in
unselbstindiger oder selbstindiger Form beschlossen werden;
hier ist also auch bei Fuisting kein Zweifel an der Steuer-
pflicht?).

Gleiches folgert Rehm aus dem bayerischen Gewerbesteuer-
gesetz, weil dieses™,Verwendung zu Kapitalanlagen“, also zur
» Vermogensschaffung®, fiir nicht abzugsfihig erklire und die
Verwendung von nicht abschlufiméfigem Ertrignisse zu frei-
willigen Abschrelbungen » verwandlung von gewerbhchem Ver-
mégen in Ertrignis“ sei?).

Das Gleiche ergibt sich ferner deutlich aus dem oster-
reichischen Gesetze %),

Es kommt auch vor, dal Riicklagen — die es auch handels-
rechtlich sind — vor Rechnungsabschluff angesetzt werden,
nicht erst aus dem Abschlufireingewinn. Nach osterreichischem
Rechte sind sie ausdriicklich steuerpflichtig, nach preufischem
und bayerischem wire — nach Rehm — ein Zweifel méglich,

) Rehm, S. 632

?) Fuisting, ebenso Ausfilhrungsanweisung zum preu$. Ein.-St.-G.
v. 1900, nach Rehm, SS. 633/4

% Rehm, S. 634

%) Derselbe, S. 634
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weil die betreffenden Gesetze unter Uberschiissen abschluf-
mifige Uberschiisse verstinden; da die Bildung solcher Riick-
lagen vor Reingewinnfeststellung aber unvorschriftsmiflig wire
(wenn sie auch durch Generalversammiungsbeschlufl giltig
werden kann), konnte der Gesetzessinn dadurch nicht ge-
#indert werden?).

Einige Reingewinnriicklagen fiir Angestellten- und Wohl-
fahrtszwecke und Sonderriicklagen fiir Kursverluste aus unver-
wirklichtem . Kursgewinne — diese jedoch nur bei Sparkassen,
Versicherungsanstalten und gewissen Genossenschaften — sind
in Osterreich steuerfrei?).

Werden Reingewinnriicklagen dem Abschlufigewinne zu-
gefiihrt, wie an einem Falle schon dargestellt wurde, so wird
eine nochmalige Versteuerung natiirlich nicht erforderlich; im
Osterreichischen Gesetze ist das sogar besonders ausgesprochen?).

Anders verhiilt es sich mit Riicklagen aus Stammvermégen;
diese stammen nicht aus dem Ertrage und gehoren deshalb
nicht zum steuerpflichtigen Einkommen. Das gilt beispiels-
weise von Riicklagen aus Aktienaufgeld, aus Zuzablungen auf
Aktien ohne Grundkapitalerhﬁhuﬁg, mithin auch nicht von
dem Zwangsriicklagekonto, soweit es — entsprechend den ge-
setzlichen Bestimmungen — aus den beiden vorgenannten
Quellen stammt?). Das entspricht dem Grundgedanken der
hier behandelten Steuerrechte, den Rehm mit den Worten
ausspricht: ,Steuerpflichtig ist nur der (Rein-)Ertrag, das Rein-
einkommen der Aktiengesellschaft, nicht die Stammvermogens-
mehrung; der Betriebsiiberschul, nicht der bilanzmiBige
Uberschuf“ %).

Somit ist auch die Grundkapitalerhthung nicht steuer-
pflichtig; steuerpflichtig hingegen sind Betrige aus Ertrag —
gleichgiltig, ob vom abschlufm#figen Reingewinn oder schon
vorher gekiirzt, — die zur Grundkapitaltilgung oder zur Bildung
von Tilgungskonten dienen; das besagen auch § 16 des preu-
Bischen, Art. 10 des bayerischen und § 94 des osterreichischen

3 Rehm, SS. 635/6

%) Derselbe, SS. 637/8
®) Derselbe, SS. 641/2
%) Derselbe, SS. 630/1
%) Derselbe, SS. 459/460
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Gesetzes'). Abzugsfibig sind nach § 9 des preuBischen Ge-
setzes Verwendungen zu Kapitalabtragnngen nur, wenn sie
»lediglich als durch eine gute Wirtschaft gebotene und aus den
Betriebseinnahmen zu deckende Ausgaben anzusehen sind“; die
zweite Vorbedingung ist, wie wir bei unseren Betrachtungen
iiber die Kapitaltilgung gezeigt haben, weder bei der Grund-
kapitalherabsetzung noch bei der Aktieneinziehung wirtschaft-
liches Erfordernis 2).

Entsteht aus einer Kapitalherabsetzung, die grofer ist als
ein zu tilgender Unterabschlufl, oder aus einem Aktienriickkauf
unter Nennwert abschlufméfiger Gewinn, so ist dieser doch
nicht steuerpflichtig, denn er riihrt aus Vermégen, nicht aus
Ertrag her; er ist also abzuziehen®). Beziiglich der Wert-
minderung durch Heimfallast steht fest, dafl sie nicht steuer-
pflichtig ist; entsprechend den verschiedenen Anschauungen
iiber die Natur der Heimfallast geht die Begriindung hierfiir
auseinander, aber das Ergebnis ist gleich. Zwar als echte
steuerrechtliche Abschreibung sieht auch Fuisting die Heim-
fallast nicht an, sondern nur als abschluBrechtliche; gemid
geiner Auslegung von § 14 des preuflischen Einkommensteuer-
gesetzes, der neben den steuerlichen Abschlufigrundlagen die
handelsrechtlichen anerkennt, sei diesen jedoch steuerrechtlich
auch Rechnung zu tragen*). Rehm wendet hingegen mit Recht
ein, dall steuerrechtliche und abschluBrechtliche Abschreibungen
— wie wir gesehen haben — nicht dasselbe sind, und dafl die
handelsrechtlichen Abschlufigrundlagen nur in zweiter Reihe,
also nur soweit steuerliche Geltung haben, als sie die besonderen
steuerrechtlichen Mafgaben ergénzen, nicht aber ihnen wider-
sprechen®). Ungezwungener als bei Fuisting liefie. sich aus
unserer an anderer Stelle gegebenen Erkléirung des Begriffes
Betriebswert die Abzugsfihigkeit der Abschreibung wegen Heim-
falles folgern; dem entspricht auch eine Entscheidung des
preuflischen Oberverwaltungsgerichts in Steuersachen, die sich
auf herausgabepflichtige Anlagen bezieht und Abschreibungen

) Rehm, S. 461.

%) §. auch Rehm, S. 461

%) Rehm, S. 462

4y Fuisting, Grundziige der Steuerlehre 176, nach Rehm, S. 465
% Rehm, S. 465 und S. 365

Schiff, Wertminderungen 11
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wegen der besonderen subjektiven Wertminderungen als zu-
lassig erklért ?).

Rehm kommt aus seiner anderen Ortes wiedergegebenen
Auffassung der Heimfallast als Schuld zu dem gleichen Schlusse
wie wir. Er leitet die Steuerfreiheit des Wertes der Heim-
fallast daraus ab, dafl diese gar nicht den Ertrag, “sondern nur
das Vermogen berithre; vor Abzug der Heimfallschuld sei iiber-
haupt kein abschluBmiBiger Reingewinn vorhanden?).

Die osterreichischen Behorden erkliren das selbstindige
Heimfallkonto fiir steuerpflichtig, weswegen die betroffenen
Gesellschaften die Abschreibungsform vorziehen; dafl diese
#uflerliche Unterscheidung vom mafigebenden wirtschaftlichen
Standpunkte folgeunrichtig ist, betont Rehm mit Recht?).

Steuerpflichtig, wenn selbst buchmé#flig als Betriebsausgabe
behandelt, ist selbstverstindlich Ertrag, der zu Ersatzanschaffun-
gen beniitzt wird; denn er stellt keine Betriebskosten, sondern
eine Vermogensausgabe dar?). Das besagt auch § 9 des
preuBlischen Einkommensteuergesetzes, der Einkommensverwen-
dung u. a. ,zur Verbesserung oder Vermehrung des Vermogens“,
»welche nicht lediglich als durch eine gute Wirtschaft gebotene
und aus den Betriebseirinahmen zu deckende Ausgaben anzu-
sehen sind“ als steuerpflichtig erklirt. Ersatzanschaffungen
haben aber wie Neuanschaffungen zweifellos nicht die Natur
von Betriebskosten, sondern von Anlagevermégen. Den Ab-
schlufgewinn berithren sie natiirlich tiberhaupt nur, wenn sie
statt zu Lasten eines Anlage- oder Ersatzkontos, was ordnungs-
mifig ist, auf Betriebsunkostenkonto verbucht werden; fiir die
Steuerversnlagung ist eine solche Nichtbewertung aber ebenso-
wenig mafigebend wie jede andere Unterbewertung. Ent-
sprechende Bestimmungen enthalten auch das bayerische und
das osterreichische Gesetz®).

Rehm® bespricht auch den Fall, daf Unternehmungen
notwendige Abschreibungen unterlassen, dafiir aber Ersatzankiufe

3y Entsch.: Steuers. V 42, nach Rehm, 8. 455

3 Rehm, SS. 464—466

%) Derselbe, S. 468

9 8. auch Rehm, 8. 522 ff. und Fuisting, Steuerlehre 194
% Rehm, 8. 523

% Derselbe, S. 52 ff.
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dem Betriebsunkostenkonto belasten. An sich zulissig ist das
natiirlich nur, wenn die Ersatzkosten wenigstens die Hohe der
notwendigen Abschreibungen erreichen; unklar ist es in jedem
Fallee. Wenn Rehm iibrigens sagt, die Praxis nenne eine
solche Buchungsweise Verwendung von Abschreibungsbetrigen
zu Ersatzbeschaffungen!), so trifft das — allgemein wenigstens -
nicht zu. Dieser Ausdruck kann in erster Reihe nur die Be-
lastung des Abschreibungs- und Ersatzkontos mit Ersatzkosten,
wobei Abschreibungen nicht unterbleiben und ein Betriebskonto
nicht beriihrt wird, bedeuten. Es handelt sich bei dem ge-
meinten Verfahren vielmehr um Verwendung von Ertrag zu
Ersatzbeschaffungen, wihrend Abschreibungen umlaufend ge-
wordenes Anlagevermdgen bedeuten. Das Verfahren der Be-
lastung des Ersatzkontos mit Ersatzbeschaffungen hat keine
andere Abschluflwirkung als die Belastung eines Anlagekontos
und ist, was die Form anlangt, innerhalb der bei Besprechung
des Ersatzkontos von uns bezeichneten Grenzen sogar angebracht.
Das von Rehm gemeinte Verfahren ist hingegen nach jeder
Richtung hin abzulehnen; es erscheint uns — entgegen Rehms
Ansicht® — sowohl handelsrechtlich wie kaufminnisch und
wirtschaftlich falsch, weil es nicht nur in der Form unklar,
sondern auch in der Sache unwahr ist, da sich notwendige
Wertminderungsabschreibung und Ersatzkosten im Gebrauche
nie decken. '

Wenn Rehm?) dieses Verfahren zum Teil damit erklirt,
dal sich der Abschitzung der Entwertung in gewissen Fillen,
z. B. bei den Pferden einer Pferdebahn-Gesellschaft und bei
den Betriebsgeriitschaften einer Maschinenfabrik, Schwierigkeiten
in den Weg stellen, so ist darauf zweierlei zu erwidern: im
allgemeinen ist dieser Grund kein Rechtsgrund; ist die Ab-
schiatzung schwierig, so mufl sie trotzdem, so gut wie es
dem sachkundigen und vorsichtigen Geschiftsmanne méglich
ist, vorgenommen werden. Die Schwierigkeit kann nur erweisen
helfen, dafl einem etwaigen Fehler keine strafbare Fahrléssigkeit
oder gar betriigerische Absicht zugrunde liegt. Auch ist bei

1 Rehm, S8. 524/525
%) Derselbe, S. 507
% Derselbe, 8. 526, 8. 507, auch nach Rehm-Fuisting, Steuer-
lehre 144
11*
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dem heutigen Stande der technischen und wirtschaftlichen Er-
fahrung diese Schwierigkeit nicht in erheblichem Mafe vor-
handen. Im besonderen besteht sie in den als Beispiele ange-
fithrten Féllen nicht, denn bezliglich der Nutzungsdauer von
Strafenbahnpferden und von Geriiten bei Maschinenfabriken
gibt es nahezu beliebig viele Vorbilder. Wenn Rehm weiter
sagt: ,es kann daher vorkommen, dall bei solchen Betrieben
Wertabschreibungen unterbleiben, will man nicht nach einem
Durchschnittssatze an allen einzelnen Stiicken gleichmiiflig ab-
schreiben,“ so liegt dem eine der Wirklichkeit durchaus fremde,
also keineswegs beweisfordernde Vorstellung zugrunde: es gibt
im Gebrauch tberhaupt keine Abschreibung an einzelnen
Stiicken, sondern nur Absetzung von Durchschnittsitzen an
Sammelkonten; anderes wire undurchfithrbar.

Steuerlich ist es, wenn Ersatzanschaffungen als Unkosten
verbucht werden und Abschreibungen unterbleiben, nur billig,
da@ Ersatzanschaffungen — aber nur in Hohe der unterlassenen
Abschreibungen' — steuerfrei bleiben; vorausgesetzt ist selbst-
verstindlich, dal die Abschreibungen nicht nur im handels-
rechtlichen, sondern auch im steuerlichen Abschluf unter-
bleiben. Beide decken sich bekanntlich nicht, und die handels-
rechtliche Unterlassung von Abschreibungen bedeutet grund-
sitzlich nach Rehm nicht den Verzicht auf den entsprechen-
den Steuerabzug?).

Das osterreichische Gesetz sicht auch diesen Fall der Er-
satzbeschaffung besonders vor und entscheidet ihn im angegebenen
Sinne?). Auch das bayerische Gesetz sieht Kosten ,zur Er-
ginzung des vorhandenen lebenden oder toten Betriebsinventars“
als Betriebsausgaben an?®).

Im Gegensatz zum FErsatze haben, wie wir an besonderer
Stelle niher ausgefiihrt haben, die Aufwendungen fiir Aus-
besserungen wirtschaftlich und abschlufirechtlich grundsitzlich
die Natur von Betriebskosten). Dem entspricht auch die
steuerrechtliche Abzugsfihigkeit solcher Ausgaben. Allerdings

% Rehm, 8. 524

) Derselbe, S. 525

3) Derselbe, S. 526

4) Siehe auch Rehm, S. 528 u.f.
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behaupten Reisch und Kreibig?), daf ,grofiere Reparaturen
und Wiederherstellungskosten“ werterhthend wirken und daher
als Vermogenszuwachs, nicht als Betriebskosten anzusehen seien.
Hierin liegt aber eine von der unseren abweichende Auslegung
des Begriffes ,Reparatur“, die darauf zuriickzufiibren ist, daf,
wie anderen Orts dargelegt ist, Ausbesserungsarbeiten oft mit
Leistungen fiir Ersatz oder Verbesserung verquickt sind. Ist
das der Fall, so miissen solche Aufwendungen eben entsprechend
auf Anlage- und Betriebskosten verteilt werden, wenn der Ab-
schlul genau werden soll. Jedenfalls sind steuerrechtlich natiir-
lich nur die Kosten der reinen Ausbesserung, die hochstens den
Zustand vor Eintritt der Notwendigkeit der Ausbesserung wieder-
herstellt, abziehbar.

Weiter geht in der Auffassung des Begriffes ,Reparatur®
Rehm?), der unter ,Erhaltung, Instandhaltung® auch die
Zuriickfithrung in den urspriinglichen Zustand der Ertrags-
fahigkeit, in dem der Betriebsinhaber die Anlagen iibernahm,
versteht. Wir miissen hiergegen auf unsere anderen Orts ge-
gebene Erklirung des Begriffes Unterhaltung zuriickgreifen;
soweit dieser die regelmifligen, laufenden Leistungen bedeutet,
die zur Aufrechterhaltung der Betriebsfihigkeit notig und bei
Anwendung der iiblichen Abschreibungsitze vorausgesetzt sind,
handelt es sich um zweifellose Betriebskosten. Gleiches gilt
von den Ausbesserungskosten bis zur Erreichung eines Zustandes,
wie er vor KEintritt des Ausbesserungsbediirfnisses herrschte.
Was dariiber hinausgeht und einen fritherén oder gar urspriing-
lichen Zustand herstellt, beseitigt wieder die Wirkung von Ab-
niitzungen, die in steuerlich abzugsfdhigen Abschreibungen ihren
Ausdruck gefunden haben; die Kosten der Abnutzungsbeseiti-
gung abziehen, hiele also einen doppelten Abzug aus demselben
Grunde machen, und das ist unzulissig. Ausbesserungen, die
mehr als die Beseitigung ihrer unmittelbaren auflerordentlichen
Ursache leisten konnen wohl technisch als Ausbeésserungen auf-
gefait werden, wirtschaftlich aber sind sie Verbesserungen, und
zwar gegeniiber dem nach Abzug der notwendigen Abschrei-
bungen durch den Buchwert dargestellten mafigebenden Zu-

) Nach Rehm, SS. 508 u. 529
%) S. 529
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stande; als Buchwert kommt hierbei natiirlich der gesetzliche,
nicht ein etwa freiwillig herabgesetzter in Frage.

Darin aber hat Rehm!) Recht, daB es an sich gleichgiltig
sein mul, ob die Ausbesserung kiein oder grof ist. Die Voll-
zugsvorschrift zum Osterreichischen Personalsteuergesetz aller-
dings stellt sich auf einen einschrinkenden Standpunkt, indem
sie nur die ,laufenden Reparatur- und Erhaltungskosten“ als
abzugsfihig ansieht?). Auch Fuisting?® meint, daf eine in-
folge langer Vernachlidssigung nétig werdende besonders -grofle
Ausbesserung nicht mehr als Instandhaltung anzusehen sei, was
Rehm grundsitzlich bestreitet. Wir mdchten uns hier auf den
Standpunkt stellen, daf die steuerliche Abzugszulissigkeit billiger-
weise an die Voraussetzung einer haushilterisch verstindigen
Wirtschaftsweise gekniipft ist: kostet die grofle, einmalige Aus-
besserung wesentlich mehr als die einzelnen abzugsfdhigen Be-
trige bei ordnungsméiBiger Unterhaltung insgesamt ergeben hitten,
so hat die Steuerbehiérde keinen Grund, sich wegen des Ver-
schuldens des Steuerzahlers einen groferen als den ordnungs-
mifigen Abzug gefallen zu lassen.

Uber die Héhe der als Abziige vom steuerpflichtigen Ein-
kommen zulissigen Abschreibungen gibt es naturgemil keine
Rechtsnormen, weil die Abniitzung auch gleichartiger Aktiva
allzuverschieden ist. Blum fiihrt an, dafl bei Gebiuden am
haufigsten Abschreibungen von !/ bis 1 v. H. vom Feuer-
versicherungswerte vorkommen, in besonderen Fillen aber, z. B.
bei Gerbereigebiiuden, in Ansehung der Verhéltnisse bis zu 5 v. H.
als zuliissig erachtet worden sind. Bei Maschinen spricht er
von durchschnittlich 10 v. H. als dem gegeniiber der Steuer-
behorde am hiufigsten angewendeten Satze; mitunter kimen
auch 8 v. H., vereinzelt 4 v. H. vor. Sicherlich lassen sich unter
entsprechenden 'Voraussetzungen auch hohere Sitze vertreten.
So ist bei Werkzeugen wegen der neuzeitlichen Arbeitsverfahren,
besonders der grofien Lauf- und Drehgeschwindigkeiten bei Werk-
zeugmaschinen, an Modellen wegen der durch den schnellen
technischen Fortschritt bedingten hdufigen Anderungen der Bau-

n 8. 529
2 8. 529
%) Fuisting §9 Anm. 9, nach Rehm, S. 529.
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art und bei anderen Betriebsgegenstinden und Anlagen aus
anderen Ursachen eine Abschreibung bis zu 25 v. H., mitunter
eine noch gréfere, als gesetzlich notwendig zu betrachten.

Angesichts des Steuerpartikularismus der deutschen Bundes-
staaten und der Vielseitigkeit des Stoffes lag eine erschipfende
Behandlung der Steuerfragen bei Abschreibungen nicht im
Rahmen dieser Vergffentlichung. Durch Besprechung der grund-
sitzlich wichtigsten Einzelfragen, der kennzeichnendsten Stand-
punkte und der wesentlichsten Bestimmungen diirften aber dem
Praktiker ausreichende Anhaltspunkte gegeben sein, seinen
steuerrechtlichen Standpunkt beziiglich der Abschreibungen zu
wahren. Zur Vervollstindigung dieser Darlegungen und zur
Erlangung authentischer AuBerungen sind die Steuerbehérden
einer Reihe wichtiger Bundesstaaten (Preuflen, Bayern, Sachsen,
Wiirttemberg, Hamburg) um Beantwortung einer Anzahl Fragen
angegangen worden. Wenn die Ausheute auch nur miBig war,
sind die Antworten doch in mehrfacher Hinsicht bemerkens-
wert genug, um hier niedergelegt zu werden.

Die preuflische Verwaltung schob die Anfrage von einer
Stelle zur anderen und antwortete schlieflich, daB ,Auskiinfte
iber steuerrechtliche Fragen rein theoretischer Natur grund
sitzlich abgelehnt werden“. Verwiesen wurde auf

Fuisting, Grundziige der Steuerlehre, §§ 55, 56, 71,

Aufsatz von von Wilmowski im Verwaltungsarchiv, Bd. 3,
S. 3686,

Kommentar von von Wilmowski zum PreuBlischen Ein-
kommensteuergesetz, Anm. 12 zu § 9,

Abhandlung von Friedberg im Verwaltungsarchiv, Bd. 9,
S.1 u f, und

Fuisting, Kommentar zum Einkommensteuergesetz, 7. Auf-
lage, Berlin 1907.

Die sichsische Verwaltung verwies auf folgendes Fach-
schrifttum:

Mitteilungen aus der Verwaltung der direkten Steuern im
Konigreiche Sachsen, herausgegeben vom Kéniglich Sichsischen
Finanzministerium, Dresden,

Dr. Wachler, das Kéniglich Sichsische Einkommensteuer-
gesetz vom 24. Juli 1900 usw., Leipzig 1903,
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Just, das Koniglich S#chsische Erginzungssteuergesetz
vom 2. Juli 1902, Leipzig 19083,

Hasche, Koniglich Sichsisches Einkommensteuergesetz,
Leipzig 1904.

Das Koniglich Wirttembergische Steuerkollegium,
Abteilung fiir direkte Steuern, antwortete durch freundliche
Zusendung von

1 Exemplar des wiirttembergischen Einkommensteuer-
gesetzes vom 8. August 1903,

sowie der hierzu ergangenen Vollzugsbestimmungen (Ver-
fiigung des K. Finanzministeriums vom 9. Juni 1904 und Aus-
fithrungsanweisung des Steuerkollegiums, Abteilung fiir direkte
Steuvern, vom 14. Juni 1904)
und verwies ferner auf

den Kommentar vom Ministerialrat Dr. Th. Pistorius,
2. Aufl., Ravensburg 1905, und

den Kommentar vom Geheimen Rat Dr. K. Gé6z (Tu-
bingen 1908.)

Hamburg, das sich auch in Steuersachen durch das dem
Biirger entgegengebrachte Vertrauen und sachliche Entgegen-
kommen auszeichnet, antwortete durch die Steuerdeputation
folgendes:

.Auf die Anfrage vom 2. d. Mts. benachrichtige ich Sie,
daB in Ubereinstimmung mit dem beifolgenden Gesetze vom
2. Februar 1903 die Berechnung des steuerpflichtigen Ein-
kommens der von Ihnen erwihnten Betriebe (bezw. ihrer In-
haber) auf der Grundlage der Bilanz erfolgt, wie solche nach
8§ 39 ff. des Handelsgesetzbuches vom 10. Mai 1897 aufzu-
stellen ist. Die Steuerdeputation enthdlt sich im allgemeinen,
wenn nicht besondere Anhaltspunkte fiir eine Beanstandung ge-
geben sind, eines Urteils dariiber, ob Abschreibungen und in
welcher Hohe sie vorzunehmen sind?).

Hierdurch erledigt sich der grofere Teil Threr Fragen, zu
denen ich im einzelnen folgendes bemerke:

) Dieser Standpunkt ist kennzeichmend fiir fiskalisches Entgegen-
kommen, diirfte aber dem berechtigten Steuerinteresse des Steates kaum
voll gerecht werden.
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Zu 6 (Frage: Sind iiberhaupt Vermogensminderungen oder
nur Ertragsminderungen abzugsfihig? Wenn z. B. eine Bilanz
lautet:

1. Jahr, Aktiva
500 Aktien, nom. je 1000 M., zum Kurse von 110 550000 M.

verdiente Dividende . . . . . . . . . . 20000 ,
zusammen 570000 M.
Passiva . . . . . . . 550000 ,
Uberschuff . . . . . . 20000M,
hingegen 2. Jahr, Aktiva
500 Aktien, wie vor, zum Kurse von 108 . . . 540000 M.
verdiente Dividende e e e 20000
zusammen 560000 M.
Passiva . . . . . . . 550000 ,
Uberschu . . . . . . 10000 M,

gind dann im 2. Jahre 20000 M., wie im ersten Jahre, oder
nur 10000 M. steuerpflichtig?)

Antwort: im Falle des zweiten Jahres sind 10000 M.
steuerpflichtig?).

Zu 10, 11, 12: (Frage 10: Sind Gewinnriicklagen und
freiwillige [iiber das gesetzlich Notwendige hinausgehende] Ab-
schreibungen abzugsfihig? Sind sie es etwa dann, wenn sie vor
Feststellung des Reingewinns .abgezogen werden, also nicht aus
dem abschlufm#Bigen Reingewinn herriihren ?)

(Frage 11: Wird iiberhaupt nur abschluBmiBiger Uber-
schull als steuerpflichtiges Einkommen angesehen?)

(Frage 12: Sind Sonderabschreibungen, die nach der Rein-
gewinnfeststellung bei der Gewinnverteilung beschlossen werden,
steuerfrei ?)

Antwort: Reingewinn wird als vorliegend erst dann an-
genommen, wenn sémtliche Abschreibungen vorgenommen sind®).

Zu 13 (Frage: Sind bestimmte Gewinnriicklagen, wie z. B.
in Osterreich die fiir Wohlfahrtszwecke, fiir unverwirklichte
Kursverluste bei Sparkassen, steuerfrei?)

') Anderweitig hiilt man in diesem Falle 20000 M. fiir steuerpflichtig
(vgl. auch die Antwort der bayerischen Behorde).

®) Zeigt den gleichen Mangel an Kritik des Abschlusses, da die frag-
lichen Abschreibungen echte Riicklagen (Gewinn) sind.
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Antwort: Riicklagen fiir Wohlfahrts- pp. -Zwecke werden
nicht besteuert.

Zu 14 (Frage: Werden Riicklagen wieder in den Gewinn
iibergefiihrt, so sind sie natiirlich nicht nochmals zu verstevern?)

Antwort: Dividendenverteilungen aus einer bereits ver-
steuerten Reserve werden nicht nochmals besteuert.

Zu 15 (Frage: Sind Ricklagen aus Stammvermdégen, nicht
aus Ertrag, z. B. aus Aktienaufgeld, steuerfrei?)

Antwort: Agiogewinn ist steuerpflichtig.

Zu 16 und 19 (Frage 16: Ist iiberhaupt der Grundsatz,
daf nur Ertrag, nicht auch Uberschuf aus Vermogen steuer-
pflichtig ist, anerkannt? Ist demnach z. B. Zuzahlung auf
Aktien, Uberschu8 aus Kapitalherabsetzungen und Ahnliches
steuerfrei?)

(Frage 19: Sind Ausbesserungen [Reparaturen] in jedem
Falle und in jedem Umfange steuerfrei?)

Antwort: Bejahend zu beantworten.

Zu 18 (Frage: Sind Ersatzanschaffungen aus Reingewinn,
auch bei Verbuchung als Betriebsausgaben, steuerpflichtig?)

Antwort: Im allgemeinen mit ,Nein“ zu beantworten. —

Nur das Kénigliche Stadtrentamt Miinchen III unter-
zog sich in dankenswertester Weise der Miihe, siimtliche Fragen,
wie folgt, zu beantworten:

Zu Ziff. 1 (Frage: Sind die gesetzlich nétigen und kauf
miénnisch iiblichen Abschreibungen an Betriebsanlagen und
Betriebsgegenstinden industrieller Unternehmen vom steuer
pflichtigen Einkommen abziehbar?)

Antwort: MafBigebend fiir die Berechnung des steuer
pflichtigen Ertrages eines Gewerbes und die Bemessung der zu-
lissigen Abschreibungen an Betriebsanlagen und Gegenstinden
industrieller Unternehmungen ist Art. 10 des bayerischen Ge-
werbesteuer- Gesetzes vom 9. Juni 1899, dessen Wortlaut aus
dem anliegenden Abdrucke ersichtlich ist.

Zu Ziff. 2 (Frage: Bestehen Vorschriften iiber die Ab-
schreibungsweise, z. B. betreffend Anwendung der Zinseszins-
rechnung?)

Antwort: Vorschriften iiber die Abschreibungsweise be-
stehen nicht. Ob der Betrag der Abschreibung angemessen ist,
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bleibt im einzelnen Falle der Priifung und Wiirdigung der Ein-
steuerungsorgane — event. nach Einvernahme von Sachver-
stindigen — vorbehalten.

Zu Ziff. 3 (Frage: Sind Abschreibungen nur, soweit sie
sich auf das abgelaufene Jahr beziehen, abzugsfihig oder auch
aus fritheren Jahren sich ergebende, z. B. ads Anlaf von Sa-
nierungen vorgenommene ?)

Antwort: Bei der Ermittlung des ,angemessenen Betrages“
ist von der in den mafigebenden Jahren wirklich entstandenen
Wertminderung auszugehen, wobei die Abschreibung dem kauf-
minnischen Gebrauche entsprechen soll.

Mafigebend fiir die jeweilige Steueranlage (zweijihrige Steuer-
perioden sind die unmittelbar vorausgegangenen zwei Jahre und
bei kiirzerem Bestehen des Betriebes dieser kiirzere Zeitraum
— Art. 7 des oben zitierten Gesetzes —; nur die in dieser Zeit
wirklich entstandene Wertminderung soll beriicksichtigt werden.
Bei den seinerzeitigen Beratungen des Gesetzgebungsausschusses
war der Antrag gestellt worden, es sei an Stelle der Worte ,ein
angemessener Betrag“ die Fassung zu wihlen: ,ein nach kauf-
minnischen Grundsitzen iiblicher oder ein nach Statuten fest-
gesetzter Betrag“. Dem Antrage wurde keine weitere Folge ge-
geben auf Grund der Erklirung des Finanzministers, da8 das
Wort ,angemessener“ in Verbindung zu bringen sei mit
Eingangsworten des Gesetzartikels, welche bereits zum Ausdruck
bringen, dafl die Abschreibung dem kaufmiinnischen Gebrauche
entsprechen miisse. Die handelsgesetzliche Bilanz bildet jedoch
nicht schlechthin und ausschlieflich die Grundlage der Ertrags-
bestenerung, vielmehr sind fiir dié Berechnung des steuer-
pflichtigen Ertrages neben den fiir die Aufstellung des Inventars
und der Bilanz handelsgesetzlich vorgeschriebenen und sonst
gebrduchlichen Grundsitzen noch die in Art. 10 enthaltenen
besonderen Vorschriften maflgebend (siehe Kommentar z. bayer.
Gewerbesteuergesetz von F. Klemm, Kgl. Ministerialrat im
Finanzministerium, 2. Auflage).

Zu Ziff. 4 (Frage: Sind nur Abschreibungen wegen tech-
nischer Abnutzung oder auch solche wegen wirtschaftlicher Ent-
wertung, z. B. wegen Anderung des Bodenwerts von Grundstiicken
oder des Marktwerts von Maschinen usw., abzugsfihig?)

Beantwortet sich aus Vorstehendem.
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Zu Ziff. 5 (Frage: Sind Abschreibungen wegen Masse-
verzehrung, z. B. bei Bergwerken und Steinbriichen, abzugsfihig?)
Antwort: Betriebe wie Bergwerke und Steinbriiche sind
beim gegenwirtigen Amte nicht besteuert.
. Zu Ziff. 6 (Frage: Sind tberhaupt Vermogensminderungen
oder nur Ertragsminderungen abzugsfihig? Wenn z. B. eine
Bilanz lautet:

1. Jahr, Aktiva

500 Aktien, nom. je 1000 M., zum Kurs von 110 550000 M.
verdiente Dividende .o . 20000 ,
zusammen 570000 M.
Passiva . . . . bb00o00 |,
Uberschuf 20000 M.,
hingegen 2. Jahr, Aktiva
500 Aktien wie vor, zum Kurse von 108 . 540000 M.
verdiente Dividende 20000 ,
zusammen 560000 M.
Passiva . . . . . 550000 ,
Uberschu 10000 M.,

sind dann im zweiten Jahre 20000 M. wie im ersten oder nur

10000 M. steuerpflichtig?)

Antwort: Nur Ertragsminderungen sind abzugsfihig?).
Zu Ziff. 7 (Frage: Sind Verluste durch Brandschaden

abziehbar, event. warum nicht?)

Antwort: Unter den Begriff ,Abnutzung“ kénnen auBer-
ordentliche Kapitalsverluste, wie z. B. der Verlust eines Ge-

biéudes durch Brand, nicht subsumiert werden.

Zu Ziff. 8 (Frage: Sind Abschreibungen wegen unregel-

maliger technischer Entwertungen, z. B. wegen Maschinenbruchs,
abziehbar oder nur die Abschreibungen wegen regelmiSiger
Abnutzung?)

Antwort: Abschreibungen wegen Verlustes oder Zerstérung
von Inventargegenstiinden sind zuldssig als Kosten zur Erhaltung
und Erginzung des Betriebsinventars (s. Ziff. 2b des Abdruckes).

1) Man beachte den Gegensatz zur Hamburgischen Ansicht.
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Zu Ziff. 9 (Frage: Sind Abschreibungen auf

a) alle Arten Gebiude, auch Wohngebiude, oder nur auf
gewerbliche und landwirtschaftliche,

b) auf Grund und Boden,

¢) auf landwirtschaftliche Kulturanlagen,

d) auf lebendes Inventar,

e) auf Kuxe, Patente, Privilegien, Konzessionen, Pacht-
rechte abzugsfihig?)

Antwort:

a) Fir die dem Gewerbebetrieb dienenden Gebdude
oder Gebdudeteile sind Abschreibungen fiir Abnutzung
zuliissig, fiir andere nicht;

b) Abschreibungen auf Grund und Boden sind unzulissig;

c¢) Abschreibungen auf landwirtschaftliche Kultur-
anlagen konnen bei dem in Bayern z. Zt. bestehenden
Steuersystem nicht gemacht werden;

d) und e) sind zu bejahen.

Zu Ziff. 10, 11, 12. (Frage 10: Sind Gewinnriicklagen
und freiwillige [iiber das gesetzlich Notwendige hinausgehende]
Abschreibungen abzugsfihig? Sind sie es etwa dann, wenn sie
vor Feststellung des Reingewinns abgezogen werden, also nicht
aus dem abschluBmiBigen Reingewinn herrithren ?)

(Frage 11: Wird iiberhaupt nur abschlufmiBiger Uber-
schufl als steuerpflichtiges Einkommen angesehen?)

(Frage 12: Sind Sonderabschreibungen, die nach der
Reingewinnfeststellung bei der Gewinnverteilung beschlossen
werden, steuerfrei?)

Antwort: Aullergewohnlich hohe Abschreibungen, welche
der durch die Abnutzung eingetretenen Wertminderung nicht
entsprechen, sind als besondere Riicklagen zu bebandeln und
dem steuerbaren Ertrignisse zuzurechnen. Der Umstand, ob die
Abschreibungen vor oder nach erfolgter Reingewinnfeststellung
vorgenommen werden, bildet kein Kriterium fiir die Beurteilung
der steueramtlichen Abzugsfihigkeit.

Zu Ziff. 13 (Frage: Sind bestimmte Gewinnriicklagen,
wie z. B. in Osterreich die fiir Wohlfahrtszwecke, fiir unver,
wirklichte Kursverluste bei Sparkassen, steuerfrei?)
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Antwort: Zuwendungen aus den jihrlichen Ertrignissen
an die fiir Woblfahrt der im Gewerbebetrieb beschidftigten
Bediensteten und Arbeiter gebildeten Fonds werden zum Abzuge
zugelassen. Uberweisungen, welche ohne jede Verpflichtung der
Gesellschaft erfolgen und keinerlei Anspriiche der Angesteliten
begriinden, also beliebige anderweitige Verwendung finden kénnen,
gind Vermégensansammlungen ohne den Charakter von Be-
triebskosten.

Die Beantwortung der Frage ist von den besonderen Um-
stinden des konkreten Falles abhingig, wobei namentlich die
Art und Weise der Bildung des Fonds (Wortlaut und Absicht
des Beschlusses der Generalversammlung) und seiner Dotierung,
Verwaltung und Verwendung mafigebend sind (s. Kommentar
Klemm, Anm. 21 zu Art. 10).

Zu Ziff. 14 (Frage: Werden Riicklagen wieder in den
Gewinn iibergefiihrt, so sind sie natiirlich nicht nochmals zu
versteuern?)

Antwort: Ist mit ,nein“ zu beantworten.

Zu Ziff. 15 (Frage: Sind Riicklagen aus Stammvermogen,
nicht aus Ertrag, z. B. aus Aktienaufgeld, steuerfrei?)

Antwort: Ist mit ,ja“ zu beantworten?).

Zu Ziff. 16 (Frage: Ist tiberhaupt der Grundsatz, daBl
nur Ertrag, nicht auch Uberschuf aus dem Vermégen steuer-
pilichtig ist, anerkannt, ist demnach z. B. Zuzahlung auf Aktien,
Uberschufl aus Kapitalherabsetzungen und #hnliches steuerfrei?)

Antwort: Ist mit ,ja“ zu beantworten.

Zu Ziff. 17 (Frage: Sind Abschreibungen wegen Heim-
fallast [Herausgabepflicht], wie sie bei Konzessionsanlagen oft
notig sind [z. B. bei Straflenbahnen, Elektrizitdtswerken usw.],
abzugsfihig?)

Antwort: Ist mit ,ja“ zu beantworten.

Zu Ziff. 18 (Frage: Sind Ersatzanschaffungen aus Rein-
gewinn, auch bei Verbuchung als Betriebsausgaben, steuer-
pflichtig?)

Antwort: Ist mit ,ja“ zu beantworten.

1) Man beachte den Unterschied gegen Hamburg.
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Zu Ziff. 19 (Frage: Sind Ausbesserungen [Reparaturen]
in jedem Falle und in jedem Umfange steuerfrei?)
Antwort: Ist mit ,ja“ zu beantworten. —

Die Untersuchung der einschligigen Fragen mufll zu der
Uberzeugung fithren, daB die gesetzlichen Bestimmungen iiber
die zuldssigen Abziige fast durchweg mangelhaft sind; zum
groflen Teil fehlt es iberhaupt an Bestimmungen, die be-
stehenden aber sind vielfach unzulinglich oder unklar. Auch
die Auslegungen und Gepflogenheiten der Behorden sind infolge-
dessen oft widerspruchsvoll und anfechtbar; zum Teil werden
berechtigte Abziige nicht gestattet, zum Teil unberechtigte zu-

gelassen. Einheitlichere und genauere Steuergesetze — wohl
nicht nur in diesem Punkte — sind ein dringendes Bediirfnis;
Praktiker und Theoretiker — richtig ausgewihlte Personlich-

keiten — miifiten zur Bewiltigung dieser schwierigen und nicht
gerade reizvollen Aufgabe im Interesse der Geldwirtschaft der
Staaten und der wirtschaftlichen Betriebe zusammenwirken.
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Abnutzung als alleinige Abschrei-
bungsursache 21, erweiterte Aus-
legung der A. 21, 22

Abschlufl, AbschluBklarheit und A.-
wahrheit 15, 18, 21, ,Bilanz-
kontinuitit“ 21, mangelhafte
Veroffentlichung 121, gesetzliche
Mafregeln dagegen 121, steuer-
rechtlicher und handelsrechtlicher
A. 148

AbschluBvorschriften, Nichtbeach-
tung der A. 16, privatrechtliche
Geltung der A. 17, Anspruch des
ﬁktionﬁrs auf Einbaltung der

. 17

Abschreibung, Grenze der A. 11, 13,
13, Unterbewertung Abschlu8-
unwahrheit 15, 18, Verwéndung
von Zuzahlungen zu A. 17, A.
iiber das gesetzliche MaB 17, 18,
Recht der Generalversammlung
zu auberordentlichen A.en 18,
Riickgdngigmachung von A. 20,
A. nur wegen Abnutzung 21, not-
wendige A. 26ff, freiwillige
26 ff., ordentliche 27 ff., aufer-
ordentliche 27 ff., 42, 43, A. wirt-
schaftlich kein Verlust 28, 29,
Beriicksichtigung bei Bestand-
bewertung 29, falsche Durch-
schnittsitze 84, falsche A. 34, 35,
Verfahren der Buchwert-A. 35.
Verhiltnis zam Nutzungsgrade 35,
desgl. (B.)Y) 36, geldwirtschaft-
liche Bedeutung der A. 39, 40,
82, Abschreibungstechnik 41 ff.,
rechnerischer Ausdruck 41, 43,
Entwertungslinie 42, Voraus-
setzungen bei Bemessung der A.

1) (B.) = Beispiel

42, 137, Verhiltnisgleichung 43,
A. vom Buchwerte (B.) 44 ff,
Formeln 44 ff, 51, 54, 64, 102,
graphische Darstellungen 45, 53,
wirtschaftliche Schidigung bei A.
vom Buchwerte 47, desgl. (B.)
48, 49, unnatiirliche Nutzungsfrist
ber Buchwert-A. 49, 50, Unter-
abschreibung (B.) 51, desgl. (B.)
52, 53, desgl. graphische Dar-
stellang 53, Leitsdtze fir Be-
messung der A. 54, Vorwinde
fiir Buchwert-A. 54 ff., 58, Uber-
sichtstafel 55, Widerlegung der
Buchwert-A. 36 ff, Buchwert-A.
richtig 60. A. von Brauereipfer-
den (B. Blums) 61, 62, Zinses-
zinsen bei A. 63, desgl. Formel
64, Verwandtschaft der A. mit
Tilgung 72, A. bei Masseauf-
zehrung 77 ff,, doppelte A. 78,
A. der Heimfallast 78 ff., 94, 95,
161, A. gemif Konzessionsdauer
82, A. gemdB Tilgungsfrist 82,
A. der Konzessionserwerbskosten
106, 107, Ersatz der A. durch
Kapitaltilgung 111, Unterlassung
von A. 111, A. bindet Mittel
fiir Ersatz 113, 114, falsche Be-
messung der A. 120, A. bei
Betriebsunternehmen 123, A. in
Konzessionsvertrigen 124, ord-
nungsmifige A. 124, zu ge-
ringe A. 125, zu hohe A. 125,
A. Riicklagekonto 127, 128, Riick-
lage fiir auBerordentliche A. 135,
Ursachen auBerordentlicher A.
135, Unterlassung notwendiger
A. (Widerlegung Rehms) 137,
A. wird durch Unterhaltung nicht
gewindert 1839, A. wird durch
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Gewiholeistung nicht aufgehoben
141, Abschreibungsersparnis und
Betriebskostenersparnis 144, A.
wird durch Versicherung wegen
Unterhaltung nicht cufgehoben
147, Steuerrechtliches 1481f., frei-
willige A. im Steuerrecht 149,
A. steuerfrei nur fiir Abnutzung
149, desgl. nur fiir regelmiBige
Aufwendung im Steuerjahre 149,
A. wegen Brandschadens 149, A.
wegen fritherer Uberbewertung
149, A. wegen technischer Wert-
minderung 149 ff., A. wegen wirt-
schaftl. ué’ertminderung 149 ff.,
-A. bei landwirtschaftlichen und
ewerblichen Gebduden 150, A.
ei Wohngebduden 150, A. von
Grund und Boden 150, A. wegen
Sinkens = des Metallpreises 150,
A. wegen Veraltens der Bauart
150, A. wegen Masseverringerung
150, 153, A. von Bergwerken usw.
150, 153, A. als Vermbgensmin-
derung 151, desgl. (B.) 151, 152,
A. auf Gebiude und landwirt-
schaftliche Kulturanlagen 153, A.
auf Inventar und Betriebsmaterial
153, A. auf lebendes Inventar in
PreuBen 153, desgl. in Hessen
153, A. auf Rechte, Kuxe usw.
158, A. und Doppelbesteuerung
154, Verbuchung der A. als Be-
triebsunkosten (Berichtigung
Rehms) 156 ff., A.-siitze bei Ge-
béiuden 166, desgl. bei Maschinen
166, 167, s. a. Auskiinfte der
Steuerverwaltungen 168—175
Abschreibungskonto 63, 108 —113,
121, desgl. (B.) 108—110, Ver-
buchung von Ersatz 110, A.
Riicklagekonto 125, steuerfreies
und nicht steuerfreies A. 154
Abschreibungstechnik 41 ff.
absoluter Wert 24
Aktieneinziehung, (B.) 74, 83, 93,
Ansatz der A. im Abschlusse (B.)
76, Reservefonds amortisierter
Aktien (Staub) 76, Konto ge-
tilgter Aktien 79, 91, Riicklage-
konto 83, Aktientilgung (B.) 83,
92, 93, A. gemiB Gesellschafts-
vertrag 88, A. bei Heimfall gegen
Entgelt 89
Schiff, Wertminderungen
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Aktiondr, Anspruch des A.s auf Ein-
haltung der AbschluBvorschriften
17, Anfechtungsrecht des A.s 17,
18, Schiddigung des A.s durch
Verbuchung von Ersatz und Er-
weiterung als Betriebsurkosten

134

Aktivfonds 83

Akkumulatoren (Sammleranlage), Bei-
spiel der Entwertung durch Altern
23, Versicherung gegen Ersatz
und Ausbesserung 146, 147

allgemeiner Wert 6

Altern 23, 29, 136

Amortisation (s. a. Tilgung, Ein-
ziehung, Wertlosmachung, Kraft-
loserklarung) 70 ff., 83, A.s-fonds
71, (als Passivumi 74, 83, Be-
ziehung zur Abschreibung 72,
tatsichliche A. 72, buchmiBige
A. 72, A. aus Gewinn 74, A. aus
unechtem Gewinn (B.) 75, A. bei
Masseaufzehrung 77 ff, A. bei
Heimfallast 77 ff, Aktienamorti-
sationskonto 79, 91, Fonds aus
-amortisierten Aktien 83, Kunst-
ausdriicke 83

Anfechtungsrecht des Aktiondrs 17,18

Anlagekapital, festgelegtes A. wird
durch Abschreibung uamlaufend
39, desgl. (B.) 39

Anlagevermégen, Tilgung aus A. 89,
Verbuchung von Betriebsausgaben
als A. 122, desgl. (B. von Marx)
122, 123

Anschaffungen, Ubersichten 122,
Verbuchung von A. als Betriebs-
unkosten 134

Anschaffungspreis 5, 14

Anspruch %es Aktiondrs auf Ein-
haltung der AbschluBvorschriften
17

Aufschliige als Preiskomponenten 28

Augenblickswert 11

Ausbesserung, A. als Betriebskosten
42, 136, A. im Zusammenhange
mit Ersatz 129 ff., Kostenvertei-
lung zwischen Konzessionér und
Ubernehmendem 132, A. hilt
Wertminderung auf 135, Begriffs-
erklirung 136, unzulissige Be-
lastung des Ersatzkontos 137,
A. als Wertzuwachs 138, 141,
164, 165, desgl. (B.) 139, Folgen

12
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unrichtiger Verbuchung bei Kon-
zessionsunternehmen 140, 141,
Gewiihrleistung 141, Hiufigkeit
und Umfang des Ausbesserungs-
bediirfnisses 145, gleichmifige
Verteilung der Aufwendungen fiir
A. 145, Riicklagekonto fiir A.
145, 146, Selbstversicherung ge-
gen A. 146, Versicherung beim
Lieferer 146, 147

Auskiinfte der PreuBischen Steuer-
verwaltung 167, der Sichsischen
Steververwaltung 167, 168, der
Wiirttembergischen ~ Steuerver-
waltung 168, der Hamburgischen
Steuerverwaltung 168—170, der
Bayerischen Stenerverwaltung 170
—175

AusschluB von Reingewinn von der
Verteilung 17

Bahnunternehmen, englische 122
Betrieb, durchgehender B. von Fa-
briken 87—39, Verbindung ver-
schiedener Betriebe 38
Betriebsanlagen, ihre Unterhaltung 42
Betriebsausgaben, Verbuchungi' als
Anlagevermogen 122, desgl. (B
von Marx) 122, 123, steuer-
rechtlich 156 ff.
Be:riebsdauer, EinfluB der restlichen
B. auf die Bewertung 132
Betriehserzengnis, seine Aufspeiche-
rung 38
Betriebsfihigkeit, ihre Erhaltung 93
Betriebsgegenstinde, Nichtanschrei-
bung der B. 15
Betricbskosten, von Elektrizitits-
~ werken (B.) 86, B.-Ersparnis und
Abschreibungs-Ersparnis 144
Betriebsunkosten, Verbuchung von
Betriebsgegenstinden als B. 15,
desgl. von Ersatz als B. 111
Betriebsunternehmen, Bedeutung der
Abschreibungen bei B. 34, 123,
Ersatzfrage bei B. 128
Betriebswert 5, 9, 13, 24
Bewertung (s. a. Uber- und Uuter-
Bewertung), B. iiber Erwerbspreis
14, wissentlich falsche B. 16,
falsche B. von Bestinden bel
Zweigniederlassungen 30, B. von
Brauereipferden (g. Blums) 61,
62, B. der Heimfallast 85 ff., re-
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lative Bewertungsgriinde 130 ff.,
EinfluB der restlichen Betriebs-
dauer auf die B. 132

Bewertungsvorschriften 16

Bilanz (siehe AbschluB)

Brandschaden, Verteilung von B.-Er-
satz als Gewinn 23, Abschreibung
wegen B. im Steuerrecht 149

Brauereipferde, Abschreibung auf B.
(B. Blums) 61, 62

Buchfithrungsvorschriften, ihre Nicht-
beachtung 16, 42, 94

Buchwert, B. mit und ohne Zinses-
zinsen (Tafel) 69, desgl. Bedeu-
tung bei Besitzwechsel 69, 70,
B. bei Heimfallast 85, Spezifi-
kation des B.s 139, 141

Buchwertabschreibung  (siehe Ab-
schreibung)

Biirgerliches Gresetzbuch, § 738, 2 11

Charlottenburger Wasserwerke, Kon-
zessionsstreit 101

Dampfmaschinen,  wirtschaftlicher
Kauf (B.) 142, 143

Darstellung, wissentlich unwahre D.
der Vermogenslage 15, zu un-
giistige D. der Vermogenslage 15

ydauernd* in § 261, 3 HGB. 25, 26

Denkschriften zum HGB. 74

Doppelbesteuerung (B. Rehms und
Berichtigung) 154 if.

Einkommensteuergesetz, PreuBisches
148, 157, § 14 148, 153, § 9
149, 152, 161, 162, § 19 152,
§ 16 158

Einzelkaufmann 15, 16

Einziehung (s. a. Amortisation, Til-
gung) 71, 83, E. von Aktien 74,
83, 03, desgl. (B.) 92

Eisbahnen und Kiilteanlagen 38

Flektrizititswerke, Betriebskosten 36

Endwert 11

Energieverlust, wirtschaftliche Sinn-
ahnlichkeit 32

Entwertung (s. a. Wertminderung
und Abschreibung), E. durch Auf-
lésung 27, regelmifige subjektive
E. 57, auBerordentliche E. 57

Entwertungslinie 42, 53

Entwertungsverlauf, V oraussetzungen
fiir regelmifigen E. 42
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Ergiinzungskosten (Regiekosten) 28,
30

Erhaltung des Stammkapitals 75

Ernsuerungsfonds 26, 107

Erneuerungskonto 63, 1081ff, 121,
(B.) 108, 109, 110, Verbuchung
von Ersatz auf E. 110, Auffassung
Rehms 111, (B.) falsche Auf-
fassung Rehms 112, E. als Riick-
lagekonto fiir Erweiterungen 113,
falscher Name 120, E. als echtes
Riicklagekonto 120, E. kein Neu*
anschaffungskonto 120, falsches E.
146

Erneuerungsreservekonto (Staub)
111

Errichtungsaufwendungen 32

Ersatz 107 ff., 113 ff, E. zu Lasten
des  Abschreibungskontos 110,
Verbuchung als Betriebskosten
111, 134, (Widerlegung Rehms)
162 ff., Einfluf auf Jahresgewinn
(Irrtum Rehms) 113 ff,, Bindung
von Mitteln fiir E. 113, 114, E.
als Geschiéftsunkosten (falsches
B. Rehms) 119, 120, Ver-
wechselung von E.-kosten und
Abschreibungen 120, Ubersich-
ten 122, E. bei Betriebsunter-
mehmen 123, Ersatzfille (B.e)
124 ff., Ersatzkosten hoher als
Anschaffungskosten 125, E. in
Zusammenhang mit Erweiterung
(B.) 126, 127, desgl. mit Aus-
besserung (B.) 129 ff,, desgl. mit
Verbesserung (B.) 129 ff,, E. als
Wertzuwachs bei Konzessions-
unternehmen 129 ff., 133, Kosten-
verteilung von E, zwischen Kon-
zessiondr und Ubernehmendem
132, E. abhingig von subjektiven
Verhiltnissen 133, Restabschrei-
bung bei Beschaffung von E.
139, 140, Folgen unrichtiger
Buchung von E. bei Konzessions-
unternehmen 140, 141, Versiche-
rung gegen E. beim Lieferer 146,
147, Anschaffung von E. steuer-
frei 164

Ersatzkonto, falsche Beispiele Rehms
114, 116ff., 118, 121, E. in
Konzessionsvertrigen 124, Riick-
lagekonto 127, 128, unzuldssige
Belastung des E.s 137, 138
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Ersatzvermégen, Bindung von E.
durch Grundkapital 113

Ertragsrechnungen, Annahme des
Entwertungsverlaufes in E. 43,
falsche E. (B.) 68, Unterhaltung
in E. 138, 139

Erweiterungen, Ubersichten 122, Zu-
sammenhang mit Ersatz 126, 127,
Verbuchung als Unkosten 134

Erwerbskosten von Konzessionen 32

Erwerbspreis, Uberbewertung 14

Erwerbspreisrest 13

Festsetzung der Unterbewertung
durch- Gesellschaftsvertrag 17
Feuerschaden, Verteilung von F.-Er-
satz als Gewinn 23, ¥. im Steuer-
recht 149

Fonds 83, 107, wirklicher F. 71,
scheinbarer F. 72, F. aus amor-
tisierten Aktien 83

Formel der Abschreibung vom Buch-
werte 44 ff.,, desgl. vom Neuwerte
51, 54, der Rentenrechnung bei
Abschreibungen 64, der Zinses-
zinsrechnung 102

Garantie (siehe Gewiihrleistung)

Gebdude, Abschreibung auf G. im
Steuerrecht 150, 153, Abschrei-
bungsitze auf G. 166, 167

Gebrauchswert 5

Geldknappheit infolge zu geringer
Abschreibungen 40, 41

gemeiner Versilberangswert 6, 24

Generalverspmmlung, Recht der G.
zu auBerordentlichen Abschrei-
bungen und Riicklagen 18, Be-
schluB der Unterbewertung durch
die G. 18

Geschiftsinhaberwert 9

Geschiiftsunkosten, Verbuchung von
Ersatz als G. (falsches B. Rehms)
119, 120

Geeschiiftswert 8, 24, objektiver G.

87

Gesellschaften, Auseinandersetzung

- bei G 11

Gesellschaftavertrag, Festsetzung der
Unterbewertung 17, Ausschluf
von Reingewinn von der Vertei-
lung 17, Einziehung von Aktien
88

12%
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Gesetz der G. m. b. H., § 42,1 13,
29 §20 17, § 42,2 30, 106,
§34,3 7

Gewihrleistung, G.und Ausbesserung
141, G. hebt Abschreibung nicht
auf 141

Gewinn (s. a. Reingewinn), unver-
wirklichter G. 10, Zinsen sind G.,
nicht Herstellungskosten 31, 32,
G., beeinflut durch Ersatz 113 ff.

Gewinnanteil (Tantieme), unechter 31

Gewinnriicklage, G. im Gegensatz zur
Abschreibung 57, G. steuerpflich-
tig 1581f,, G. steuerfrei 160

graphische Darstellungen der Ab-
schreibungen 45, 53

Grund und Boden im Steuerrecht 150

Grundkapital, Bindung von Ersatz-
vermdgen durch das G. 113,
Herabsetzung 721f., 89, 161, G.
alsDeckungsreverse 76, Erhthung
des G.s im Steuerrecht 160, Til-
gung des G.s im Steuerrecht 160

Grundkosten (Teil der Herstellungs-
kosten) 28

Giitererzeugung, wirtschaftliche 39

Handelsgesetzbuch (HGB.), § 40 7,
10, 12, 13, 15, (§ 40, II) 22, 47,
101, ‘§261,3 7, 11, 12, 13, 14,
23, 25, 26, 29, 41, 107, 111,
(§261,3 Andérungsvorschlag) 24,
108, §261,2 10, 14,30, §261,1
10, 14, §38 10, 12, 13, 15, 42,
§39 15,90, §314 15, §120 17,
§213 17, §215 17, §260 17,
§262,3 17, §271,8 17, §314
18, §261,4 30, 106, §§ 288,
289 72£f, 77,89, §227 74, 88,
91, 92, Denkschriften 74

Heimfall, H. gegen Entgelt 84 ff,
‘Wertminderung durch H. 86 ff,,
desgl. (B.) 87, Aktieneinziehung
bei H. 89

Heimfallast, Herausgabepflicht, Her-
ausgabeschuld 24, 25, 84 ff,
Amortisation bei H. 77 ff., Wert-
minderung durch H. 84, H. als
ansatzpflichtiges Passivum 90 ff.,
H. als echter Schuldposten 90, 95,
H.-konto 92, 95, Bewertung der
H. nach Rehm und dessen Wider-
legung 93—97, Abschreibung der
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H. 94, 161, Bewertung der H.
(B.e) 97—105, H. und restliche
Konzessionsdauer 100, Bewertung
der H. bei Zugiingen 100, 105,
ungleiche Verteilung der H. bei
Auffassung als Schuld (B.) 102,
Zinseszinsen bei Bewertung der
H. 1021f., Rentenrechnung bei
Bewertung der H. 104, 105, H.
als Abschreibungs- oder Riick-
lagekonto 105, H. == Heimfall-
endwert : Konzessionsdauer 105
heimfillige Unternehmen (s. a. Heim-
fallast), Begriffserklirung 84,
Widerlegung Rehms 84, %uch—
wert bei heimfilligen Unterneh-
men 85, Bewertung heimfilliger
Unternehmen 85 ff.
Herstellungkosten 28
Herstellungspreis 5, 26f., 30, 31, 82

Individueller Wert 9, 24
Inventar im Steuerrecht 153

Kalkulation 28, 43

Kilteanlage und Eisbahn 38

Kapital (s. a. Anlagekapital, Grund-
kapital), Erhaltung des Stamm-
kapitals 75, Marx ,Das Kapital*
81, fixes K. 81, Tilgung und
Abschreibung 111

. Kauf, wirtschaftlicher K. 142, 143,

K. von Dampfmaschinen (B.) 142,
143, K. in geldwirtschaftlicher
Beziehung 144, uuwigbare Ein-
fliisse beim K- 144, 145

Konkursordnung, ' §§ 239—241 16

Konto der steuerfreien und der
steuerpflichtigen Abschreibungen
154

Konzession, Erwerbskosten 32, 102 f£.,
106, 107, Tilgung wegen Ab-
laufes 891f., Rechtsstreit der Char-
lottenburger Wasserwerke 101,
Ersatzkonto in Konzessionsver-
trigen 124, Abschreibungen in
Konzessionsvertrigen124, Kosten-
verteilung von Aushesserung und
Ersatz 132

Konzessionsdauer, Abschreibung nach
K. 82, Verhiltnis zur Nutzungs-
dauer 98, restliche K. bei Heraus-
gabepflicht 100
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Konzessionsunternehmen, Kursriick-
génge bei K. 89, Verkleinerung
ohne Vertragsverletzung 100, 101,
Ubernahmepreis 126, Ersatz bei
K. 129 ff, 133, Vollbahnen als
K. 134, Folgen unrichtiger Bu-
chung von Ersatz bei K. 140, 141,
desgl. von Ausbesserung bei K.
140, 141

Kosten, schaffende (produktive) 27,
werbende 27, Warenabsatzk. 27,
28, 81, Grundk. 28, Erginzungsk.
(Regiek.) 28, 80, Aufschlige 28,
Selbstk. 28, Herstellungsk. 28,
Preis 28, EinfluS der festen K.
auf den Preis (B.) 32, 34

Kraftfahrzeuge, Versicherung gegen
Ersatz der Bereifung 147

Kraftloserklirung 71, 83

Kunstausdriicke fiir Tilgung usw. 83

Kursriickgiinge bei Konzessionsunter-
nehmen 89

Logarithmen siebenstelliger Zins-
faktoren 70

Maschinen, Abschreibungsiitze 166,
167

Masseaufzehrung, Tilgung bei M.
771f., 88, M. im Steuerrecht
150, 153

Mietwert 10

Mindestbewertung, Verzicht auf ge-
setzliche M. 18

Neuwert, Erhaltung des N.s 93.
Nichtanschreibung  von Betriebs-
gegenstinden 15
Nutzangsdauer 44 ff., unnatiirliche
Annahme der N. bei der Buch-
wertabschreibung 49, 50, subjek-
tive N. 50, 51, 79, durchschnitt-
liche N. einer Anlage 98 ff,
Verhiltnis der N. zur Kon-
zessionsdauer 98, N. bedingt
durch Zusammenhang mit anderen
Anlageteilen 130 ff., selbstdndige
N. von Maschinenteilen usw. 132
Nutzungswert 5, 13

Objektiver Geschiftswert 87
objektiver Wert 6, 34
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Passivum, Amortisationsfonds 74
ersonlicher Wert 9
reis 28, (B.) 39, EinfluB der festen

Kosten auf den Preis (B.) 32—
34, 36

Preiskomponenten 26—28 (Tafel)

PreuBisches Oberverwaltungsgericht
150, 158, 161, irrige Ansicht
inbezug auf Zinseszinsen 67, Ent-
scheidung in Steuersachen 150

produktive Kosten 27

Rechte, Abschreibung auf Rechte usw.
im Steuerrecht 153

Regiekosten (Ergénzungskosten) 28,
30

Reingewinn (s. a. Gewinn), Ausschluf
von der Verteilung 17

relativer Wert 24, 130 ff.

Rentabilititsrechnung (Ertragsrech-
nung) 43, 68, 138, 139

Rentenrechnung, Formel 64, R. bei
Herausgabeschuld 104, 105

Reparatur s. Ausbesserung

Reservefonds (Staub) 76, 158 (s. a.
Riicklage)

Reservekonto s. Riicklagekonto

Restabschreibung bei Beschaffung
von Ersatz 139, 140

Restwert 11

Risikoprimie (Wagnisgebiihr) 28, 39

Riickgiingigmachung von Abschrei-
bungen 20

Riicklage (s. a. Gewinnriicklage, Re-
serve), stille R. 10, 13, 19, 20,
R. iiber das. gesetzliche Maf 17,
18, Recht der Generalversamm-
lung zu auBerordentlichen R.n 18,
offene R. 19, R. im Gegensatze
zu Wertminderung 57, R.-Konto
eingezogener Aktien 83, desgl.
Ermeuerungskonto 113, 120, R.-
Konten und Geldfliissigkeit 114,
R.-Konto Ersatzkonto 127, 128,
R. aus Abschreibungen 127, 128,
R.-Konto fiir auflerordentliche
Abschreibungen 134, desgl. fiir
Ausbesserungen 145, 146, R.im
Steuerrecht 158 ff.

Sammleranlage (Akkumulatoren),
Entwertung durch Altern (B.) 23,
Versicherung gegen Ausbesserung
und Ersatz 146, 147
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schaffende Kosten 27

Schulden, zu niedriger Ansatz 16

Selbstkosten 28, 30, 33

Selbstversicherung gegen Ausbesse-
rung 146

Sorgfalt des ordentlichen Geschiifts-
mannes 7, 8, 19, 22

Stadtbahnen, Tarif 37

Stammvermogen im Steuerrecht 160

Steuerrechtliches 148 ff., handels-
rechtlicher und steuerrechtlicher
Abschluf 148, Pr. Einkommen-
steuergesetz 148,149, 152, 153,157,
158, 161, 162, Unterbewertung
steuerrechtlich unangemessen 148,
149, freiwillige- Abschreibung
nicht abzugsfihig 149, Abschrei-
bung . steuerfrei nur fiir Ab-
nutzung 149, desgl. nur fiir regel-
miBige, das Steuerjahr betreffende
Absetzung 149, Bayerisches
Steuergesetz 149, 151, 152, 153,
159, 162, 164, Osterreichisches
Steuergesetz 149, 151, 153, 154,
159, 162,.164, Hessisches Steuer-
gesetz 150, 153, 158, Abschrei-
bung wegen Brandschadens nicht
steuerfrei 149, desgl. wegen frii-
herer Uberbewertung 149, desgl.
wegen wirtschaftlicher Wertmin-
derung 149 ff.,, desgl. wegen tech-
nischer Wertminderung 149 ff.,
desgl. an Grund und Boden 150,
Pr.  Oberverwaltungsgericht in
Steuersachen 150, 158, 161, Ab-
schreibung anland wirtschaftlichen
und gewerblichen Gebduden 150,
desgl. an Wohngebéuden 150,
desgl. wegen Veraltens der Baunart
150, desgl. wegen Sinkens des Me-
tallpreises 150, desgl.wegen Masse-
verringerung (Bergwerke usw.)
150, 153, desgl. als Vermogens-
minderung 151, (B.) 151—152,
desgl. auf Inventar und Betriebs-
material 153, desgl. auf Gebiude
und landwirtschaftliche Kultur-
anlagen 153, desgl. auf lebendes
Inventar in PreuBen 153, desgl.
auf lebendes Inventar in Hessen
153, desgl. auf Rechte, Kuxe,
Patent€, Privilegien, Pachtrechte
153, Konto der steuerfreien und
steuerpflichtigen Abschreibungen

Schlagworter-Verzeichnis

154, Verhiitung der Doppelbe-
steuerung (Widerlegung Rehms)
154 ff., Verbuchung von Ab-
schreibungen als Betriebsunkosten
(Widerlegung Rehms) 156 ff.,
Gewinnriicklagen steuerpflichtig
158 ff.,, Reservefonds (Pr. Gesetz
§ 16) 158, desgl. (Hess. Gesetz
§ 2) 158, stille Riicklagen steuer-
pflichtig 158, steuerfreie Gewinn-
ricklagen in Osterreich 160,
Riicklagen aus Stammvermigen
160, Grundkapitalerhohung 160,
Grundkapitaltilgung 160, Gewinn
aus Kapitalherabsetzung 161, Ab-
schreibung wegen Heimfallast
161 ff., .subjektive Wertminde-
rung 162,  Ersatzanschaffung
als Betriebskosten (Widerlegung
Rehms) 162 ff., desgl. als Be-
triebskosten steuerfrei 164, "Auf-
wendungen fiir Ausbesserungen
164 ff., Ausbesserungen als Wert-
zuwachs 164, 165, Ahschreibungs-
sitze bei Gebduden 166, desgl.
bei Maschinen 166, 167, Aus-
kiinfte der Preufischen
Steuerverwaltung 167, desgl.
der Séchsischen Steuerver-
waltung 167, 168, desgl. der
Wiirttembergischen Steuer-
verwaltung 168, desgl. der
Hamburgischen Steuerver-
waltung 168—170, desgl. der
Bayerischen Steuerverwal-
tung 170—175
Steuerverwaltungen, unmittelbare
Auskiinfte der Preuflischen, Séch-
sischen, Wiirttembergischen, Ham-
burgischen, Bayerischen Steuer-
verwaltung 167—175
Stromlieterung, Tarif 36, 37
subjektive Nutzungsdauer 60, 61
subjektiver Wert 5, 24

Tan%ieme (Gewinnanteil) 31, unechte

. 31

Tarif, falscher T. 36, T. fiir Strom-
lieferung 36, 37, T. bei Stadt-
bahnen 37

Taxen (Staub) 42

Tilgung (s. a. Amortisation, Ein-
ziehung) 70 ff., T. aus Reinertrag
721f, T. aus Vermogen 72 ff., 89,



Schlagwirter - Verzeichnis

Auxsatz der Aktientilgung (B.) 76,
formlose T. 76, 77, doppelte T.
78, Konto getilgter Aktien 79,
91, Beziehung zwischen T. und
Wertminderung 81, desgl. zwi-
schen T. und Abschreibung 82,
Kunstausdriicke 83, T. bei Masse-
aufzehrung 88, T. wegen Kon-
zessionsablaufes 89 ff., Aktien-T.
(Be.) 92, 93, T. statt Abschrei-
bung 111

Tilgungsfrist 82

Tilgungskonto 72, 79, 83, 91

Tilgungsmiglichkeit und Wertminde-
rung 82

Tilgungsplan 82

Tilgungsschatz 71, 79 ff.

Ueberbewertung 9 ff., 51, U. (Be.)
51, 52, 53, graphischeDarstellung

. der U, 53, U. im Steuerrecht 149

Ubernahmepreis bei Konzessions-

. unternehmen 126 ff.

Ubersichten iiber Anschaffung, Er-

. satz usw. 122

Ubersichtstafel der Abschreibungen
55

Unterbewertung (s. a. Bewertung)
91f, 15, 19, Zuldssigkeit der g
16, 17, U. gemiB Gesellschafts-
vertrag 17, U. infolge Beschlusses
der Generalversammlung 18, U.
Abschluunwahrheit 18, falsches
Beispiel Rebhms 116 ff., U. im
Steuerrecht 149

Unterhaltung, U.und Wertminderung
134 ff., U. und Abschreibung 137,
Folgen unrichtiger Buchung 138,
U. in Ertragsrechnungen 138, 139,
U. verhindert Wertverminderung
nicht 139, U. mindert Abschrei-
bung nicht 139, Verhilinis der U.
zu den veriinderlichen Kosten 139,
U., ausgedriickt in Vomhundert-
sitzen des Bauwertes 139, Ver-
sicherung gegen die Kosten der
U. 146, 147

Unternehmen, heimfillige 84

VeriuBerungswert 6

Verbesserung im Zusammenhang mit
Ersatz (B.) 129 1f.

Verhiiltnisgleichung der Abschrei-
bung 43

183

Verkehrswert 6

Vermogensminderung im Steuerrecht
151, (B.) 151, 152

Verschlechterungen, nicht offenbare
136

Versicherung gegen Ausbesserungen
146, 147

Versilberungswert 6, 24

Verwaltungskosten, Ansatz als Ver-
lust 30

Verzicht auf gesetzliche Mindest-
bewertung 18

Vollbahnen als Konzessionsunter-
nehmen 134

Voraussetzungen fiir regelmiBigen
Entwertungsverlauf 42

Vorkalkulationen 43.

‘Wagnisgebiibr (Risikoprémie) 28, 39

‘Warenabsatzkosten 27, 28, 31

‘Weiterveriuferung in § 261,38 HGB.
25

werbende Kosten 27

Wert, Nutzungswert 5, Wert

K —@%lﬁf 5,9, Betriebswert 5,

24, Gebrauchswert 5, 24, subjek-
tiver Wert 5, 24, VeriiuBerungs-
wert 6, Verkehrswert 6, Versil-
berungswert 6, 24, objektiver
Wert 6, 24, 87, Zeitwert 6, (gra-
phisch) 45, 53, Geschiiftswert 8,
24, 87, Geschiftsinhaberwert 9,
personlicher Wert 9, individu-
eller Wert 9, 24, Restwert 11,
absoluter Wert 24, relativer Wert
24, Erhaltung des Neuwertes 93
‘Wertlosmachung 71, 83
Wertminderung, Verteilung plotz-
licher W. iiber léngere Zeit 22,
Aufhebung der W. durch Aus-
besserung 23, W. infolge unsach-
gemifer Benutzung 23, W. infolge
von Naturgewalt 23, W. durch
Altern 23, 29, W. infolge von
Stoff- und Arbeitsmingeln 23,
134 ff, W. imn wirtschaftlicher
Hinsicht 26 ff,, rechtliche und
wirtschaftliche W. 27 ff, auBer-
ordentliche W. 42, 43, Verlauf
der W. 47, W. und Tilgungs-
moglichkeit 82, W. durch Heim-
fall 84, 861ff.,, (B.) 87, W. und
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Ausbesserung 134, W.and Unter-
haltung 134ff, 139, technische
W. im Steuerrecht 149 ff., wirt-
schaftliche W. im Steuerrecht
149 ff., subjektive W. 162

‘Wertzuwachs im Zusammenhang mit
Ersatz (B.) 129 ff., 133, W. durch
Ausbesserung 138, 139, 141, 164,
165

‘Wohngebiude, Abschreibung anf W.
im Steuerrecht 150

Zeitwert 6, 9, 15
Zinsen als Gewinn, nicht Herstellungs-
kosten 31, 32

Schlagwirter -Verzeichnis

Zinsen und Zinseszinsen 63 ff., Z. bei
Abschreibungs-,  Erneuerungs-,
Tilgungskonten 63, Z.bei Passiv-
konten (Widerlegung Rehms) 63,
Formel 64, 102, Zahlenbeispiele
65, Z.bei Buchwertabschreibung
66, Irrtum des Pr. Oberverwal-
tungsgerichts 67, Buchwerte mit
und ohne Z. (Tafel) 69, Z. bei
Buchwerten bei Besitzwechsel 69,
70, siebenstellige log der Zins-
faktoren 70

Zufallswert 11

Zuzahlungen, Verwendung zu auBer-
ordentlichen Abschreibungen 17
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