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Aus dem Dorwort jur 1. Auflage.

Die Sdyrift ift fiir weitere Kreife beftimmt, fiir alle, die in moglid)jt gedriangter Sorm
einen Einblid in die heutige Organifation des Wirt{dhaftslebens und Derftandnis fiir jeine
grundlegenden Pringipien gewinnen wollen. Sie geht aber nidyt, wie mande Oderartige
Kompenbdien, allen Sdwierigleiten der Theorie aus dem Wege, jonidern ftellt die Erfldrung
der Preisz= und Einfommensbildung, die der bisherigen Wiflenjdiaft uniiberwindlide
Sdywierigeiten madte, in den Mittelpunit. Denn ofrie jie ijt feinerlei Derjtandnis des
heutigen Taujdyverfehrs moglid). Die Darftellung legt dabei das theoretijdje Syftem sur
Grtlarung des Taujdpperfehrs sugrunde, das id) in meinen ,Grundiden der Dolis=
wirtidaftslehre”, 2 Bdinde, Stuttgart, 3. Aufl. 1923, entwidelt habe. Auf jenes Werk
werden alle die juriidgreifen miijjen, die die hier vorgetragenen Lehren und ifhre Unter=
fchiede gegeniiber den bisherigen ndfer fennenlernen wollen.

3d) habe verjudyt, hier eine ftreng f{yftematijfje Darftellung unter Weglafjung alles
weniger idytigen ju geben. Sie befdrantt Jid) auf die eigentlidie Aufgabe der theoretijden
Nationaldtonomie, die Grildrung der Organijation des Taujdperfelrs, bringt daher mandyes
nicht, was in den bisherigen Lefhrbiidjern enthalten ift, aber damit nidyt im Zujammenhang
fteht (fo iiber Bevdlferung, Boden u. dgl.), enthilt aber aud) mandjes, was in jenen fehlte,
fo iiber die Kapitalifierung, die Bedeutung oer Steuern fiir den Taujdverielr, iiber Spefu-
lation ujw. 3 glaube, daf es nur auf der von mir gejdaffenen theoretijen Grundlage
und mit feiner der bisherigen Theorien mdglid) war, alle widtigeren Erjdjeinungen des
Taujdyverfehrs in jo einfadjer und gedrdngter Weife 3u erfliren.

Die Ginteilung der erften orei Teile der Sdyrift ergibt fid) auf Grund meiner Theorien
vort felbft. Den vielgeftaltigen Stoff von Teil IV und V in swedmafigiter Weife 3u verteilen,
ift vielleiht nody nidyt gelungen, aber wer vermag eine befjere Einteilung vorsujdlagen?

Um die Braud)barfeit des Budjes fiir Lernende 3u erhShen, habe id), einem in meiner
Lehrtdtigleit oft feftgeftellten Bediirfnis Solge leiftend, am Sdlufje ein fleines Repetitorium
jufammengeftellt, defjen Sragen auf die dort angegebenen Paragraphen Besug nehmen.

Dorwort jur 2. Auflage.

Die 2. Auflage erfufr eine Grweiterung um mehr als ein Diertel des Umfangs durd)
vielfache Jujdbe, mit denen id) hoffe, die Organifation des heutigen Wirtjd)aftslebens nod
leichter veritdandlid) su madjen. Trohdem ift die Sdyrift Tein ,Lefebudy”, fondern will jtudiert
fein. Sie foll sum Wad)= und Mitdenfen anregen. Dann aber erflirt fie, wie id)y glaube,
mehr von den widitigiten wirtjhaftlihen Zufammenbhingen und in einfaderer Weife als
andere piel umfangreifere Lefrbiier. fAn der Stofjverteilung wurde nidts gedndert.
Nur im lesten Teil (VI) wurde ein neuer § 8 ,Der moderne Objeltivismus” eingefdyoben.
Das hier vorgetragene, von den bisherigen Lehrmeinungen ftarf abweidende 61. Syftem
will den Dertretern der siinftigen Nationaléfonomie (im Gegenfal 3u den Praftifern)
einftweilen nod) {dwer in den Kopf. Da ift es vielleidht bejeidhnend, dafy als erfte aus-
lindijdye NberfeBung der Srift eine joldye in Japan, von Prof. Mijata, erfdyienen ift. —

Siir Derbefjerungsvorjdilidge bin id) fehr dantbar und namentlid) wiirde es mid) freuen,
iiber die Braudybarfeit des Repetitoriums Urteile su erhalten,

Steiburg i. B., im April 1927, Profejjor Dr. Robert Liefmant.
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L Grundlagen der Wirtidaft.

(1) Ginleitung. Die Aufgabe der allgemeinen und theoretijdyen Nationaldfonomie und
dtefer Sdyrift ift, das heutige Wirtjdafisleben in feinen Grundprinzipien ju erfldren.
Dom Wirtjdyaftsleben gilt gans bejonders, was Goethe vom menjdylidyen Leben iiberhaupt
fagt: ,Ein jeder lebt’s, nid)t vielen ift's befannt.” 3n der Tat, jeder ift in das Wirt|d)afts-
leben verflodyten, aber iiber jeine Organijation, ja iiber jeine allgemeinften Grundlagen
bejtehen nod) die grojten Untlarheiten. Woran liegt das? Einmal ift tatjdd)lid) das heutige
Wirtjdaftsleben ein fehr fomplizierter Organismus, ein Gewirr Hodjt verjdlungener
menjdlider Besiehungen. HAndererfeits ift die Wirt{daftswifjenidyaft nod) verhiltnis-
mdBig jung und ift infolge ungiinftiger Umitdnde oft gewaltig in die 3rre gegangen. Selbft
iiber die fundamentaliten Sragen der Wifjenjdaft, die Preis= und Einfornmensbildung
herridhen nod die gréften Streitigteiten, und Jrrtiimer gerade in diefer Hinjid)t haben aud)
die grokten praftijdien und politijhen Wirfungen gehabt, wie 5. B. die Begriindung Odes
{og. wijlenjdyaftliden Sosialismus (Nlargismus) auf jolden beruht (Teil VI). Das ijt aus
oer gejdjidytlidyen Entwidlung der Dolfswirt{daftslehre su erfldren und aus dem Umitande,
oap fid) gewiffe faljde Dorausjebungen und faljdhe Problemitellungen ,wie eine ewige
Krantheit forterbten”. Dahin gehort vor allem der Ausgang von der Wirtfdaftspolitif,
der Aufgabe, den ,Dolfsreid)tum” 3u vermehren. So fam man 3ur Betradytung der ganszen
,Dolfswirtid)aft”, ftatt bei der Erilarung wirt|dyaftlidier Dorginge von den einzelnen Nlen=
[dhen, ihren Bediirfnifjen und ihren wirtjdaftlihen Handlungen auszugehen. Und da man
den Dolfsreihtum nid)t mit Unredit in einer Giitermenge erblidte — daf er nidyt in Geld
bejteht, wie die erfte 6tonomijdye Theorie, der Merfantilismus, geglaubt hatte, lernte man
durd) Erfafhrung, und haben wir Hirslid) wieder gelernt —, wollte man den ,Geldjchleier”
beifeite jdjieben und jaf) dahinter die Dorginge der Produftion. So fam man dazu, Wirt-
{dhaften und Produsieren 3u verwed)feln, fam 3u einer tedynijd=materialiftijden
Auffafjung der Wirt{djaft. Dies um fo melhr, als die Erjdeinungen der auffommenden
induftriellen Grofsbetriebe vor allem die Aufmertjamieit auf jid) 30gen.

Tatfad)lid) fniipfen aber alle Probleme Oder Wirtjdaftswiffenidyaft an das Geld an,
gipfeln in der Grfldrung der Preis= und Einfommensbildung, die daher aud) hier in den
Ulittelpuntt geftellt ift. Dom Gelde hat man aud) nie gan3 abjtrahieren nnen, aber man
half fid), indem man oie Geldjummen, die fiir die Giiter besahlt werden, die Preife als
LJIDerte” beseidinete. So bildet der vieldeutige Begriff ,Wert” den Nlittelpuntt der bis-
herigen Wirt{dyaftstheorie. Er hat aber nur verduntelt. Wir geben fier dafer feine ,Wert-
lefhre”, fudjen nidyt ,das Nlak des Giiterwertes” feftzuftellen, poftulieren ebenjowenig ein
objeftiviftijhes ,Drinsip der Unappheit”, Iniipfen iiberhaupt nidht an die Giiter,
jondern an die wirtjdaftenden Nenjdyen und ihre Erwdigungen an.

£iefmann, Doltswirtidaftslehre. 2. Qufl : 1



2 R. Liefmann: Theoretijhe Grundlegung

Sidjer ift, daf, wenn man nur das wirtidaftlihe Handeln der einzelnen Nlenjdjen befjer
beobad)tet hdtte, viele Jrrtiimer der Wirt{daftswifjenid)aft hatten vermieden oder {don
langft {ibetounden werden fonnen. Wit wollen daher die Erfldrung des Wirtjdajtslebens
nidit auf der Grundlage dlterer Theorien, jondern aus der Beobadytung desjelben finden.
Die Beobadytung 3eigt uns nun, daf das fog. Erfahrungsobjeft der Wirtid)aftswifjenidyaft,
die Erjdreinungen, oie der Spradigebraud) wirtjdaftlidye nennt, offenbar im Zufammenhang
ftehen mit den Bediir{niffen der Wenjden. Und da jehen wir, dak heute fein Nlenjd)
allein fiir feine Bedarfsbefriedigung tdtig ift, jondern im Gegenteil, jeder arbeitet anjdei-
nend fiir die anderen. HAber dod) offenbar nur deshalb, weil andere wieder fiir ihn arbeiten.
Die vieljeitigen Besgiehungen, die jo entjtehen, nennt man Taujdyveriehr; das ijft {hon
eine [dydrfere Beseidynung fiir Wirt|daftsleben. Er ift heute jo |pesialifiert, dal 3. B. in
einem fertigen fAnzug, den man im Laden fauft, eine uniiberjehbare Nlenge von Taujd)>
leiftungen fteden. Man dente nur an die Berfteller und Derarbeiter des Eifens, aus denen
die Webftiihle hergeftellt werden sur Anfertigung des Stoffes u. dgl. WUlan dente aud) an die
3ahllofert Perfonen, die mit Webenfunttionen, 3. B. Budhaltung, bejddftigt find.

Diefer unendlid) fomplizierte Taujdyperiehr ift nun offenbar nidht von oben herab ein-
geridytet. Keine Obrigleit bejtimmt: du mufst diefe, Ou muft jene Giiter liefern und den
anderen 3ur Derfiigung jtellen. So ftellt fich vielmelr der jog. wijfenjdaftlide Sosialismus
eine sufiinftige, von ihm fiir befjer gehaltene Organijation des Wirtjaftslebens vor. Heut=
3utage fehlt aber offenbar ein iibergeordneter, das Ganse leitender Wille. Der Taujdver-
fehr reguliert fid) felbft. fAber wie? Das ju erflaren ift unfere Hauptaufgabe. Hier fei nur
furs {dyon die allgemeinfte Antwort gegeben: durd) das Gewinn= oder Ertragsitreben
der eingelnen Ulenjdjen. Jedermann weik, daf odie Wirtjdafter fiiv ihre Waren oder
Leiftungen, die fie im Taujdperfelr anbieten, einen moglichit hohen Geldertrag 3u er-
sielen judjen, dak fie jid), entjpredjend ihren §ihigleiten und Leiftungen, denjenigen Be:
rufen 3uwenden, wo nod) die giinftigiten Fusiidyten fiir die Ersielung von Geldertrdgen
und Einfommen 3u finden jind. Aud) die Geldfapitalien ftrémen Oenjenigen Grwerbs:
titigteiten 3u, wo nod) die groften Ausfiditen auf Gewinn winfen. Im wefentliden nur
durdy diefes Geldertragsitreben regelt fid) das Angebot im Taujdperfehr, fommt es sur
Befriedigung der Madyfrage. Allzu grofer Fudrang der Arbeitstrafte und Kapitalien 3u
einem Erwerbssweig oriidt in ihm die ersielbaren Geldertrdge herab und das feht jenem
uftromen eine Grenze. So fommt es 3u dem ,Ausgleidh) der Grengertrdge”, was, wie
im folgenden geseigt werden wird, die theoretijh={harfe Sormulierung des Organifations=
pringips Oes heutigen Taufdyverfehrs ijt.

Aber wir miifjen und fonnen die Dorgdnge des Taujdperfehrs nod) mefhr mit den Be-
diirfniffen Oder einselnen Wenjdyen in Derbindung bringen und dazu oderen wirtjdaftlidye
Grwdgungen unterjuden. Dabei gehen wir nun nidt von einem Robinjon, jondern von
den Bediirfniffen der in den Taujdpertehr verfloditenen Nenfden aus. Diefer Ausgang vom
Individuum und feinen Grwdgungen [dliekt aber die Betradhtung der 3ahlreidien im
Wirtidaftsleben vorformmenden gemeinjamen Organifationen nidt aus.

(2) Das wirtjhaftlide Pringip. Gegenjtand der Wirtjdaftswiffenidhaft find alfo die
wirtjdaftligen Dorgdnge, odie, wie wir [don fejtgejtellt haben, auf den Bediirfniffen
beruhen und die sum Taufdpertehr fithren. Aber wodurd) beftimmt fid) das Wefen der
wirtjdaftlidhen Eridjeinungen, wodurd) grensen jie fich von anderen ab? Meiit hat man das
Wefen der Wirtjdhaft in der Bejdhaffung von Nitteln der Bedarfsbefriedigung, d. h. in der
Bejdaffung von Sadygiitern gefehen. Aber das ift viel 3u eng. Aud) auf immaterielle
Bebiirfniffe etjtreden fid) die wirtjjaftlidien Erwigungen. Andererjeits wird mit Redt



I. Grundlagen der Wirtjdyaft 3

betont, dafs das jog. wirtjdyaftlide Prinsgip su weit jei, um das wirt{dyaftlihe Handeln
su dyarafterifieren, denn als Rationalpringip bejtimme es alles menfd)lie Handeln. Bet
niheter Betradytung jeigt fidy aber, daf das wirt|daftlidie Prinsip fehr verjdjieden gefaist
wetden fann, und 3war in dreifader Weije: Als das Pringip des leinjten Nlittels, als das
Pringip gréften Erfolges und als Derbindung beider: Streben nad) grogtem Erfolg mit dem
geringften Aufwand von Mitteln. In der leteren Sorm ift es Grundlage der Wirtd)aft,
wenn als Erfolg oder 3iel die Bedarfsbefriedigung des wirtjdaftenden Menjden vor=
geftellt wird. Beim Wirt{ajten handelt es i) offenbar um ein Gegeniiberjtellen non
Zweden und Nitteln, und swar sunddit pfydijd, d. h. von Lujt= b3w. pon Unlujtoorftel=
Iungen. Ausgangspuntt alles wirtjchaftlihen Handelns [ind die Bediirfnifle, 0. §. das Bewifzt=
fein eines Nangels, verbunden mit dem Wunjdye, ihn 3u befeitigen. So lange die Bediirfniffe
nicht befriedigt find, werden fie als Unluftgefiihle empfunden. s gilt aber fiir fie das jog.
Sdttigungsgefes, 0. h. mit fort{dyreitender Befriedigung wird die Dorftellung des Wan=
gels immer geringer. Das befriedigte Bebdiirfnis nennen wir Rugen. Man fann aljo von
abnehmendem Muben bei sunehmender Bedarfsbefriedigung fpredhen.

Den Aft der Bebdarfsbefriedigung felbft, 3. B. das Dersefren, nennt man 3weifellos
nidyt wirt{haftlid), jondern wirtiqaftlihe Tdtigteit ift die auf Erlangung von Beodarfs=
befriedigung gevidytete, alfo nidht das planlofe Don=der-Hanod=in=0en-Nund-Leben, jondern
die wirtjdajtlidye Tatigieit ift eine planvolle, vorjorglidye. Daraus ergibt fid), dak es fid)
beim Wirt{dyaften nidyt um augenblidlic) wirtlid) empfundene, jondern um erfahrungs=
gemdfe Bediirfnifie handelt, die vorforglidy fidhergejtellt werden. Wirtjdyaften iit alfo,
wie wir nod) fehen werden, im gréften Nlake eine Sade der Erfahrung. Fum Wirtjd)aften
fornmt es nun dadurd), dak uns die NMiittel der Bedarfsbefriedigung in der Regel nicht
genupreif und unbegrenst sur Derfiigung jtehen, jondern daf, fidh die duieren Objefte
anzueignen und in genupfertigen 3uftand 3u bringen, regelmdkig Anftrengungen und
Opfer erfordert, die eine Unluft bedeuten. Dies find die ,Mittel” (im logijhen Sinne),
die dem 3wed: Bedarfsbefriedigung, gegeniibergeftellt werden. Dor allem fiir das lehte
und allgemeinfte Wittel, fiy Bedarfsbefriedigung 3u bejdaffen, fiir die eigene Arbeits=
miife, gilt, daf fie mit wadfender Aufwendung immer ftirter als Unluft, als Energie=
verausgabung empfunden wird. Dod) aud) Sachgiiter miifjen oft bei der auf Bedarfs=
befriedigung geridyteten Tatigfeit geopfert werden (aud) Geld). Alle jolche Opfer beseidynet
man als Xoften. fAber wohlgemerft: nicht die Sadgiiter felbft find Koften, fondern ihre
Betradytung, Sddsung als Opfer. Dor allem aber wird die Arbeit wirtjdaftlid) als
einOpfer aufgefaht, Arbeitsmiife. Bedarfsbefriedigung und Opfer, Hugen und Kojten
werden beim wirtjdaftlichen handeln einander gegeniibergeftellt, und man fann daher
gan3 allgemein jagen: Das Wefen des Wirtidaftlidenift Mugenund Koftenvergleicdhen.
Die Aufgabe ift natiilid) auf Grund des Rationalpringips immer, den Nuben mdglichit
hod), die Koften moglidyit niedrig 3u geftalten.

fAber Mugen und Kojten vergleidhen ift nody feine wirtliche Definition des Wirtfhaftens.
Nicht immer, wenn in diejer Weife erjtrebte Geniifje und aufsuwendende Opfer einander
gegeniibergeftellt werden, fann man von Wirtjhajten reden. Diefes ergibt fidy erit mit
einer weiteren Ginjdyrinfung, die davauf beruht, daf der Menfdy regelmdbig felr viele,
an fid) unbegrenst viele Bediirfniffe at, jie aber nidyt voll befriedigen fann, weil feine , Uit
tel”, frbeitsmiihe und Opfer an Sadygiitern, eben befdyrintt find. Daraus ergibt fich feine
fufgabe, diefe Aufwendungen, Koften, jo auf jeine verjdjiedenen Bebdiirfniffe su verteilen,
dak et ein Marimum von Gefamtbedarfsbefriedigung ersielt.

3n diefem Derteilungsproblem der Aufwendungen, Koften mit dem 3iel eines
Magimums an Gefamtbedarfsbefriedigung liegt die wirtdyaftliche Aufgabe. Der Ausdrud

1*
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Koften ift pon der Geldredinung her genommen, mit Geld fann man nahesu alle Bediirf-
nifje befrieCigen. Aber es ijt, wie wir jdon im § 1 jahen, sundd)it die wirtjhaftlihe duf-
gabe, {id) ®eld 3u bejdhaffen. LUnd das ift im wefentliden nur durd) Arbeit, im Taujdperiehr
ourdy Leiftungen fiir andere moglich, und jo ift der lehte allgemeine Kejtenfattor die Arbeits-
miihe, die durd) das Geld hindurd), durd) das Streben nady mdiglidjt hohem Geldertrag
sur Bebdarfsbefriedigung fithrt. Wur in diefen beiden Sallen, bei Arbeit und bei Geld pver=
wenden wir den Husdrud Wojten. Yur fie find allgemeine Kojtengiiter, die fiir die
verjdiedeniten Bebilcinijfe aufgewendet werden fénnen. 3In diefem Disponieren liegt
oas Planmdafige, 0as man immer im Begriff oer Wirtjhaft gefunden hat, liegt das wirt-
fdyaftlidye Prinsip im engeren Sinne. Wictihaften nennt man alfo, jid) das Fiel fefen,
mit moglidhft geringen Opfern, Kofjten, ein Marimum von Gefamtbedarfs-
befriedigung 3u bejdaffen.l)

Bei dem Wirtjdjaftsplan, den wirt{d)aftlidien Erwdgungen find nicht nur die Bediirfniffe,
Tugen, fondern find aud) die Koften, die Aufwendungen von HArbeit, Sadgiitern oder Geld
nur erfahrungsgemdp vorgeftellt. Wein NMenjd) fann einigermafen rationell fein Ginfommen
verteilen, wenn er feine Abnung von den Preifen ter Giiter hat, und ein Robinfon wird
hodyit unwirtjdyaftlidy vorgehen, wenn er nidt weil, wieviel Arbeit es erfordern wird,
diefes oder jenes Gut hersuftellen. Ein einigermafen rationelles Wirt{dhaften ift alfo in
jeder Sorm nur als Wirtjhaftsfortfesung auf Grund der Erfahrungen friiheren Wirt-
{chaftens und friiherer Wirtjdyafter mbglid). Deshalb werden beim Wirtjhaften gewiffe
widytigite Bediirfniffe nidit nad) ihrer abfoluten Widitigteit falfuliert — da unter Um-
ftdnden von Oer Befriedigung eines jeden das Leben abhingt, wdre der Wirtjdhafter bereit,
fiir fie fein ganses Dermdgen hinzugeben — fondern nad) der Widhtigleit, die fie im Rahmen
des ganzen friiheren Wirt{aftsvollzugs hatten. Mit anderen Worten, die wirtidaftlicdhen
Crwdgungen legen friiher befriedigte Bediirfnifle, Wuf e nvorftellungen, die Bedbarfsbefrie-
Oigung eines friijeren Wirtjdaftsvolisugs ugrunde. Das Yahrungsbediirfnis wird mit
der Stdrfe im Derhdlinis su allen anderen falfuliert, die es nad) dem fritheren Wirtjdafts-
vollzug einnahm, unter der Dorausjeung, oafy fidh an den Kojten nidhts Wefentliches
dnoert. PLoglid) auftretende Bediirfniffe, 3. B. in Kranfheitsfdllen oder ploglich auftretende
Derdnderungen in den Xojten der widytigiten Bediirfnifje gejtalten den ganzen Wirt{hafts-
plan um.

Die Bedarfsbefriedigung erfordert natiirlidh vor allem ein Handeln und daher ift wirt-
{dhaften in erfter Linie handeln. Aber ob eine Handlung wirtjhaftlid) ift oder nicht, wird
immer durd) die fie beftimmenden Erwéagungen entjhieden. Euft in diefen Erwigungen,
eben der Beriidfidhtigung des wittjdyaftlichen Prinips, liegt das Wirtjchaftliche, nidht in
bden Handlungen an fid), und erjt red)t nidht, wie man frither gemeint hat, in den Giitern.

Daher ift fein Gut {hon an fid) ein wirtjdaftlies Gut, wie die iibliche Unterjheidung
von ,freien Giitern” und ,wirtid)ajtlidien Giitern” behauptet, jondern jedes wird es erjt
durd) daran antniipfende individuelle Grwigungen. Das Wirtjchaftliche ift aljo etwas Ab-
ftrattes, eine befondere Dorjtellung, Denfweife des Menjdyen iiber jeine Bedarfsbefriedigung,
nidt ote Giiterbejdaffung, Produftion, an fid). Aud) ein Unterlaffen Iann fehr

1) Magimum an 3ielen und Minimum an NMitteln it hier fein Pleonasmus, wie viele
meinten. Denn wenn der Wirtjdafter audy oft von einem gegebenen Dorrat von , Mitteln”
(fadlich) ausgeht, fo ift das natiirlic) nicht immer det Sall und befonders nidht bei dem wid)
tigiten Kofjtenfaftor, der Arbeitsmiihe. Bier ftehen nod) nidt von vornferein feititehende, im
allgemeinen fteigende Koften (Anjtrengungen) den bei junehmender Bedarfsbefriedigung ab-
nehmenden Bediitfniffen gegenitber. Das ift widytig, weil im Taujdyverfehr das Problem der
Kojtenaufwendungen faft immer in diefer Sorm vorliegt. (Siehe 116.)
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wobl wittjjaftlidy fein. Id) wirtihafte ebenfo, wenn id) mid) entjdlieke, ein Gut nidht
su faufen. Wirtid)aftlid) find eben leten Endes die Crwdgungen, die id) anjtelle, und odie
die swedmdkigite Derteifung Oer Kojten mit dem 3iel Gefamtbedarfsbefriedigung 3um
®Begenitand haben.

(3) Der Grirag. (Konjumertrag.) Wie handelt nun der Nlenfd) bei diefen wirtjchaft-
lichen Grwdgungen, die Koften in der rationellftenn Weife auf jeine gefamten Bediirfnifje
ju verteilen? Gr mup offenbar in jedem einzelnen Salle den erftrebten Wufen mit den
fiir Jeine Grlangung aufsuwendenden Kojten vergleihen. Er fann nidt ohne weiteres ein
Automobil faufen, wenn er ein foldes auch gar su gern haben modhte, jondern er mup
diefes Bediirfnis mit [einen Koften und sugleid) alle anderen Bebdiirfnijle mit ihren -
Koften vergleichen. Entcheidend ijt aljo immer das Derhdltnis beider. Diefes nennen
wit Ertrag (Konfumertrag). Wenn jede Bediirfnisart verfdhiedene Aufwendungen
verurfacdyt und unter Umitdnoden felbft jede Einfeit derfelben Beodiirfnisart veridiedene
Opjer erfordert, was bei der Arbeitsmiihe als Koften jweifellos der §all ift, jo wird der
Wirtjyafter in jedem Augenblid davauf jehen, dafs der erreidite YuBen, der Genup, die
aufgewendeten Koften mdglidit fibertrifft. Wenn Koften und Nuen gleid) gro wdren,
iy ausgleidyen, hdtte der Wirtidjafter feine Deranlajjung, Koften aufsuwenden. Hur oder
grogere Nuben veranlakt ihn, Koften aufzuwenden. Wenn nun, wie regelmdpig, Oder
Wirtjhafter in jeinen Koftenaufwendungen bejdyrdnit ift, jei es, daB er mit wad)jender
Arbeitsmiihe redynet oder daf jein Giiter= oder Geldovorrat befdyrantt ift, darf er feine einzelne
Bebdiirfnisart bis 3ur vollen Séttigung befriedigen, fondern muf feine Kojten fo verteilen,
daf er in jedem fugenblid, wenn er die weitere Bedarfsbefriedigung wegen junehmender
fArbeitsmiihe oder aus Nlangel an Mitteln (Giitern oder Geld) abbredhen muf, die grojte
Gejamtbedarfsbefriedigung ersielt hat. Und das wird dann der Sall fein, wenn die
lesten Ertrdge bei jeder Bediirfnisart, 0. ). aljo das Derhdltnis von Mugen und Kojten
bei der leten Kojteneinheit, die fiir eine Bediirfnisart verwendet wird, bei allen Be-
diirfnisarten gleid) grok find. Hennt man das Derbiltnis von Nufen und Koften
bei dem leften befchafften Genufs oder, was dasfelbe ift, bei der leten auf jede Bediirfnisart
verwendeten Nojteneinheit, der Grenzertrag, fo gilt ein Gejel des Ausgleid)s der
Grensertrdge. Die Grensertrdge miiffen ungefihr gleid) hod) fein, wenn der Wirt
jhafter ein Warimum von Gefamtbedarfsbefriedigung ersielen foll. Wit die Grens:
gertiiffe, 0. h. die lefiten befdjafften Wupen miifjen gleid) grof fein, fondern jeder Genuf
verglichen mit Jeinen Hoften, die ja in der Regel ver|dhieden find, aljo Ausgleid
der Brengertrdge.

Um das an einem vereinfadyten 3ahlenbeifpiel 3u verdeutlidhen (in Wirtlichleit lafjen fidy
natiirlid) Bediirfniffe niemals 3afhlenmdRig ausdriiden):

A B C D
v 11 1 I Grtrag (I)erbiiltni§ pon Nuben und
Koften) pro Kojteneinheit:

12 10 8 5 A B C D
0 8 7 4 28 | 3% 4 5

7 5 3 2% 3% 4

5 3 0 2} 2% 3

0 1 13 1%

0
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Grlduterung: Gin Wirtjdafter siehe in feinen Wirtjhaftsplan die Befriedigung von
pier Gruppen von Bediirfniffen A, B, C, D in Grwégung. Deren Starfe jei fiir jede Einheit
(Stiid) ourd) oie arabifdjen 3iffern (aljo abnehmend) angedeutet, (oder, was dasfelbe ift:
Wenn feine Kojtenaufwendungen es ihm ermdglidhen, alle diefe Bediirfnilfe voll 3u be-
friedigen, wiirde er fiir das erfte Stiid von A 12, fiic B, 10, fiit B, 8 Kofteneinheiten aufj-
wenden). Dak der Bediirfnisgrad bei A von 12 fofort auf O jpringt, bedeutet, dafs es Giiter
gibt, bei denen oft mit einem Stiid das Bediirfnis voll befriedigt ijt. Es mag 3. B. ein Auto
oder eine Dergniigungsreife fein, wofiir in dem gegenwirtigen Wirt{daftsplan nur einmal
Koften in Grwdgung gesogen werden.

Die Aufwendungen fiir jede Einbeit einer der in Betradht gesogenen Giiterarten jollen
durdy die romifdyen 3iffern ausgedriidt fein, die Arbeitstage oder -Wodjen oder Geldeinfeiten
darftellen mdgen. Wenn nun ein Wittjafter jeinen Wirt{dhaftsplan 3. B. fiir die Der-
wendung von 9 Kofjteneinheiten aufftellt, darf er diefe nidht ofne weiteres auf die Be-
friedigung der beiden abjolut jtarfiten Beodiirfniffe A; und B; verwenden, aud) nidt alle
CGinheiten auf die Bejdhaffung von Orei Eremplaren von B aufwenden, jondern er muf jie
fo vermenden, daf er jeweils den 3u erreidienden Huen mit den aufsuwendenden
Koften nergleidyt, alfo bei jedem Stiid nad) dem fogenannten relativen Nufen, den
wir Erirag nennen, fragt. Er wird jid) aljo 3uerft D,, dann D, und C, verjdaffen, und
wenn er jelt etwa geswungen ift, feine Tatigleit absubredyen, hat er das moglidhe Ulagimum
an Bedarfsdedung erreiht. it den 9 Kofjteneinheiten wird er alfo die Bediirfniffe B,,
C., Cy, Dy, D, befriedigen mit einem Grensertrag (Derhiltnis von Rusen und Kojten bei
dem lesten befriedigten Bediirfnis jeder Gruppe) von 3% bei B, 31 bei C, und 4 bei D, pro
Kofteneinheit (]. die Tabelle). Denft man fid) nun fehr viele und fehr fein abgeftufte
Bediirfniffe den Koften fiir ifjre Befriedigung gegeniibergefjtellt, {o ift die theoretid) jdharfe
Sormulierung das Gefet des Ausgleid)s der Brensertrdge: das Derhiltnis von Huben
und Kojten, aljo der Erirag, mufp bei der lehten bejdafiten NMugen= oder aufgewendeten
Kofteneinheit fiir alle Bediirfnisarten ungefilhr gleichhod) fein. Daf das ftirtjte Bediirf-
nis A wegen hoherer Koften gang ausfillt, bedeutet im praftijdien Leben, dal man feine
Cieblingswiinjdye oft nidyt befriedigen fann.

Wit behaupten natiiclid) nidt, daf jid) der Wirtidafter bewufpt werde, fo vorjugehen.
Man fann nur jagen: Wenn ein Wirtjd)after vollig rationell vorgeht, was aber nur jelten
erreidht wird, da fid) oft die Bedarfsintenyjitdten, oft aud) die Kojten dndern, jo hat er einen
Ausgleidy der Grensertrige verwirflidt. Diefes , Befes” ift aljo nidyts weiter als die {dharfe
theoretijdhe Sormulierung fiir das Pringip, weldjes jedermann bei feinem wirtjdaitlidien
Streben befolgt, wie er feine Kojtenaufwendung am rationelliten verteilt. €s ift deswegen
von fo grofzer Bedeutung, weil es aud) sugleid) das Organifationsprinzip des ge=
jamten Taujdoerfehrs ift, audy hier die Koftenaufwendungen und die Preisbildung
ecfldrt (11 6); denn da fiir den gansen Taujdyverfehr ein iitbergeordneter Wille fehlt, muf
logifdyermeife fein Organijationsprinsip dasfelbe fein, das das Wirtidyaften des einzelnen
Menjdyen beftimmt. Jeder einjelne organifiert eben durd) fein Eingreifen den ganzen Taujd)=
verfefyr.

Kursum: Das Derhiltnis von Nuben und Kojten, der Ertrag (Konjumertrag), ijt ent-
fcheidend fiir die Derteilung der Kojten und, wo ihre Hohe nidyt von vornherein feitjteht,
aud fiir den Umfang, in dem fie aufgewendet werden. Und das wirtidyaftlidye Prinsip ift
gewalrt, wenn die Grenzertrige gleid) hod find. Diefer Erivag ift, genau wie Nugen und
Koften, eine rein plydiidie CEridjeinung, natiiclih nicht unabhingig von diefen, jondern
nidyts weiter als das Derhdlinis beiver. Der Nlenjd) hat aber ein jehr ausgebildetes Gefiihl
dafilr, ob die Dorftellung diefer oder jener Unlujt grober ift. Die Groke der verjdiedenen
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Unluftoorftellungen von Bediirfnifjen und Opfern und daher aud) ihre Derhdltnismdpigleit
witd ihm allmdhli) odurd) jeine Erfahrung befannt, und den Wirtjqajter bejdyiftigen,
wie {don betont, in der Regel nid)t nur momentan wirfliy vorhandene Empfindungen,
fondern hauptiddlidy erfahrungsgemdfe Bediicfnifle. Das erleidhtert die Derteilung
der Xoften dermaien, dah man 3. B. gan3 von felbft und ofne viel liberlegung einen grofen
Teil der Koften fiir die befannten ftdrfjten Bediirfnifje, Mahrung, Kleidung, Wohnung,
referviert. Das genaue Abwdgen von NuBen und Koften beginnt dafer erft von einem ge=
wiffen Punite der Bedarfsbefriedigung, gewifjermaken an ihren Grensen. Da fragt der
Wirtidafter, ob er nod) eine weitere Kojteneinheit auf diefe oder auf jene Bediirfnisart
verwenden foll. Und entjdeidend ift regelmdapig das Derhaltnis des 3u erlangenden Nubens
3u oen Woften, der Ertrag.

So ift der Erirag, und swar theoretijd) {dyarf formuliert, der Grenzertrag, die Ridht|dynur
flic oas wirtjhaftlie Hanodeln. Er beftimmt die Derteilung der Koftenaufwendungen.
Aber ofonomijdye Grundbegriffe find Nugen und Koften jelbit.

(4) Konfummwirtidaften und Erwerbswirtidaften. Unter einer Wirtfd)aft gans all-
genein verjtehen wir den Inbegriff der wirt|daftliden Tatigieiteneiner Perfon,
einfdlieplicd) der duperen Einvidtungen und Deranftaltungen, die jie dafiir
gefdaffen hat. Der Begriff der Wittjhaft Iniipft aljo immier mehr oder weniger an den
Befif oiefer Einridtungen an, und daher gibt es aud) Wirtjdyaftstatigieiten ofne
eigene Wirt{d)aft, 3. B. die des Dienftboten. Diefe dufseren Einvidhtungen und Deran-
ftaltungen fiir eine Wirtjd)aftstatigteit allein, insbefondere anfniipfend an den Ort, die
Statte, an der fie |id) vollsieht, nennt man den Betrieb. Die beliebte Derwendung der
Beseinung Wirt{dyaft fiir Taujdyperfehr (,Taujdywirtidaft, Doliswirtidaft, Indujtrie
wirt{daft” u. ogl.) ijt hodyit irrefiihrend und in der Wirtjdaftstheorie su vermeiden. Wirt-
{dhaften jind durd) einfeitliden Willen mit dem 3wede der eigenen Bedarfsverjorgung
geleitete Gintidtungen. Es gibt Ginzelz, Gejellifyaftss und offentlidie Wirtihaften. Der
Taujdperfehr it {elbit niemals eine Wirtjchajt.

Die oben ge|dilderten Regeln fiir das wirtidaftlidie Handeln gelten fiir jede fArt von
Wirt|aftstatigteit. Aber im Taujdperfehr mit Geld, den wir hier erfldren wollen, 3er=
fallen die Wirtfdaften in 3wei grohe Gruppen, die wir Konjummirt{daften und Er=
werbswirt{daften nennen. Die Unterjdjeidung wird durd) das Geld herbeigefiihrt.
®eld ift allgemein gebraudytes Taujdymittel. Durdy die Benubung eines joldjen wird oder
Taufd) aufzerordentlid) erleidhtert. Jeder [trebt daher nad) Geld, da er fid) dbamit im Wege des
Taufdjes alle feine Bediirfnijje befriedigen fann. Die Wirtjdaftstatigfeiten nun, die
jid) eine Geldjumme im Taufdverfehr 3u verfdaffen {udyen, nennen wir
Grwerbstatigieiten. Sie ftreben nad) einem Geldertrag, den fie in den Preifen ifhrer
Produtte und Leiftungen erhalten. Sofern fie aber diejes Geld weiter ausgeben 3ur Beftie=
digung ihrer Bebdiirfuiffe, {predjen wit von Konfumwirt{daften oder Hauswirtidaf-
ten. Sie alfein dienen der eigenen Bebdarfsbefriedigung, wifhrend odie Crwerbstdtigen
anjdyeinend jundd)t die Bediirfnifje anderer befriedigen, aber wie wir wifjen, dod) nur,
um mittels der dafiir erhaltenen Geldjumme die eigenen Beoiirfniffe in der eigenen Haus-
oder Konfumwirtiaft befriedigen 3u fénnen. Diefe und damit die Nad)frage nad
Genufpgiitern find Oaher lehten Endes Oas Ausid)laggebende bei aller Wirt{chafts-
tatigfeit. Aus ihnen haben fid) die Erwerbstitigteiten aud) erft gans allmaflidy heraus=
gebildet (]. Teil I1I), Wenn ein foldjer Erwerbstitiger die Einridhtungen odafiir befist,
{predjen wir von feiner Grwerbswirt{daft. Sehr viele aber {ind erwerbstitig in
einer fremoden Grwerbswirtjdaft als Angejtelite, fArbeiter, oder audy in einer fremden
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Hauswirtjhaft als Dienftboten. Damit hangen odie widtigiten fosialen Gegenfite 3u-
fammen.

&s gibt alfo Grwerbstitigfeiten ohne eigene Grwerbswirtidhaft. Jeder Erwerbs-
titige hat aber aud) eine Konfummwirtjdaft und jtellt fonjumwittjdaftlihe Erwdgungen
an. ({iber Erwerb ofjne Erwerbstatigieit . 7.)

Die gefdhicdhtliche Entwidlung des Wirtidjaftslebens 3eigt mit der Ausbreitung des Geldes
und der 3unahme des Taujdyverfehrs eine wad)jende Trennung der Erwerbswirtjdaft von
der Konjumwirtidhaft. In der Landwirt{daft, namentlid) im Kleinbetriebe und im Klein=
gewerbe, Handwerf, {ind beide nod) eng verbunden, wenigjtens duierlid). Die Wohnung
als duperes Ulertmal der Hauswirtjdaft und der Betried, die Werkjtdtte als Nertmal der
Erwerbswirtidyaft hangen nod) eng sujammen. HAber innerlid), das wirtjdaftlidy Ent=
{heidende, Oie Erwdgungen, {ind aud) da heute getrennt, und 3war durd) das Geld.
JIn jeiner Erwerbstatigleit erftrebt aud) der Landwirt und der Handwerfer einen miglichit
grofjen Geldertrag. Den legt er dann in feiner Konjumwirtjdyaft als Kolten jugrunde.
Als joldye Koftengrundlage fiir die Konfumwirtidaft nennt man odie bei der Erwerbstdtig=
feit ethaltene Geldjumme: Einfommen. Gs ijt der Konjumtionsfonds, fiber den eine
Konjumwirtjdaft fitr die Jwede ifrer Bedarfsbefriedigung verfiigen fann.

fber in den modernen Grofbetrieben, abrifen, Handelsunternehmungen ift die Er-
werbswitt{daft von den dahinterjtehenden Konjumwirtidjaften ihrer Inhaber villig ge-
trennt, befonders wenn es Gefelljdaftsunternehmungen {ind, die mehreren Inhabern ge-
horen. Eine foldye jelbjtandige Erwerbswirtidaft, ein grofes Unternehmen ift anjdeinend
eine eigene irtjaftsperjonlidyfeit (in der Regel aud) eigene Redytsperionlidyfeit), los-
geloft vont den Perfonen ihrer Inhaber. Sie hat ein eigenes Erwerbsvermdgen und
ftrebt nur danad), damit einen mdglid)ft groken Uberfdhuy in Geld iiber die Kojten 3u ex=
sielen, die aud) alle in Geld veranjd)lagt werden. Solde grofe Erwerbswirtjdaften madyen
aljo eine reine Geldredinung. Dem Yuben der Konjumwirtjdaft entjpridht hier der
Bruttoertrtag von dem nad) Absug der Kojten der Reinertrag als 3iel der Erwerbswitt:
f{dhaft iibrigbleibt. Aber mdgen aud) die modernen Gejelljdhaftsunternehmungen, Aftien-
gefelljdaften anjdjeinend gans felbjtindig fein, es jtehen dahinter dod) die Konfumwirt-
fdyaften ihrer Inhaber, Aftiondre, die den Geldertrag sur Befriedigung ihrer Bediitfnifje
perwendern.

Die meijten Grwerbstitigen aber madyen aud) heute nod) feine reine Geldrednung,
fontdern iiberall, wo die eigene Arbeitsmiihe bei der Grwerbstdtigleit iiberwiegt, wird,
wenn aud) in Anfniipfung an das Geld, eine pjydijde Rupsen= und Koftenverglei-
dung gemadyt. Gin fffordarbeiter 3. B. iiberlegt, ob, wenn er nod) eine Stunde weiter
arbeitet oder nod) einen Auftrag {ibexnimmt, die gefteigerte Arbeitsmithe durd) das Mehr
an Bedarfsbeftiedigung, das er fid) mit der erhaltenen Geldjumme bejdaffen fann, iiber-
troffen witd. Ein Beamter irgendweldjer Art iiberlegt, ob bdie vermelhrte Bedarfsbefrie=
digung, ote er fid) mit dem hoheren Gehalt einer anderen ihm angebotenen Stellung ver=
{dhaffen fann, nidit {ibertroffen wird durdy grogere Arbeitsmiihe oder jonjtige Unannehms-
lidyfeitent Oer neuen Stellung. fber aud in joldjen §éllen ift Konjumwirtjdaft und Erwerbs-
tdtigteit durd) das Geld vollfornmen gejdjieden. Die Erwerbstdtigleit geht auf moglichit
hohen Geldertrag, die Konjumwirtidaft verwendet ifhn, das Einfommen, als Kojten.

Der Geldertrag ift aljo niemals das lefste 3iel der Wirtjdaftstatigleit, das ift, wie wir
wiffen, immer die eigene Bedarfsbefriedigung, der pjydjijde Nuben, Genuf. Und fiir das
Marimum an Bedarfsbefriedigung, das ersielt werden Ianm, ift in jeder Konjumwirtidaft
wieder das Derhdltnis von Nuben und Kojten, der Konjumertrag entjdjeidend. Aber in
ben Erwerbswirtidaften gibt es aud) ein Nugen- und Koftenvergleichen, alle Koften find
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hier Geldjummen, der Nuken, Bruttoertrag, ift aud) eine Geldjumme, und man judt den
Uberjfup, Reinertrag, mdglid)it 3u fteigern. Audy in einer gan3 felbjtdndigen Erwerbs=
wirtfdyaft, einer Aitiengefellidaft 3. B., ftehen aber hinter dem Geldertrag, den jie ersielt,
die Nuben= und Kofjtenvergleidiungen der Inhaber, der Aftiondre. Jede Erwerbswirtjdaft
ift daher nur eine Teilwirtidaft. Dal heute aud) gropere Unternehmungen im Belih
einer eingigen Perfon als eine jelbjtandige Erwerbswirtjdhaft losgeldjt von der Konjummwirt-
{daft des Inhabers er|dyeinen, hat darin jeinen Grund, daf nur jo eine reine Geldorednung,
Deranjdlagung in Geld mdglid) ift, die eine viel eraftere Wirt|daftsfithrung und Wirt-
{daftsvergleidhung gejtattet. Hier wird dann oft die eigene Arbeitsmiihe des Inhabers jelbit
aud) mit einer beftimmten Geldjumme 3u den Nojten geredynet.

(5) Die Koften in der Konjumwirtjdaft. Der hwierigite und vieljeitigite Begriff odex
stonomifdyen Theorie und audy des praftijdjen Lebens ift der der Kojten. Es ift darafte-
tiftild), Oah er in der dlteren Theorie gar nidyt analyjiert wurde. Der W ertbegriff, der
an feine Stelle trat, war, eine faljdje 3ujammensiehung bon Nufen und Kojten. Dasjelbe
gilt fitr den nod) melhr objeftivierten Begriff der ,Unappheit”. Wir miijfen uns sunddit
mit den Koften in der Konjumwirtidaft nod) ndher bejdydftigen.

In der Konjumwirt{daft find Kojten ebenfo ein pjydyijder Begrifi wie Wuken, bedeuten
Unluftoorjtellungen, ®pfer. Das dukere Subjirat diefer Koljten wollen wir die Koften=
fattoren nennen. Kojtenfaftor in einer Wirtidhaft tonnen fein: 1. Die eigene HArbeits-
aufwendung. Sie ift der lehte und allgemeinjte Woftenfaftor. o (ie {iberwiegt, wird,
aud) wenn die Arbeit mit Geld besahlt wird, eine pyd)ijd) e Nuben- und Kojtenvergleidung
gemadyt. 2. Sad)giiter, die bet der Wirtjd)aftstitigleit geopfert werden. Wir nennen fie
Koltengiiter. 3u ihnen fann, wenn es aud) nidt immer ein Sadgut ift, 3. aud) das Geld
geredynet werden. Der Geldertrag, den alle Erwerbstatigen ersielen, hat aud) feine andere
Aufgabe, als von ihnen in ihren Konjumwirtidaften als Kojten fiir Bedarfsbefriedigung
ausgegeben 3u werden. Da man nun alles heute mit Geld fauft, ift das Geld allgemeinites
Kojtengut; aber man bejdafft es fid) dod) lehten Endes nur durd) Avbeitsmiihe, durd)
Ceiftungen fiir andere im Taujdyverfehr.

Nidyt identijdy mit dem Begriff der Nofjtengiiter, dem fad)lidhen Subjtrat des Begrifis
Koften, ift die Unterjdjeidung von Giitern erjter Oronung (Genujgiitern) und Giitern ent-
fernterer ®rdnung (Produftionsmitteln). Denn dies ift eine rein objeftive, nur an oie
Eigenjdjaften der Giiter anfniipfende Unteridheidung. Brot 3. B. ift ein Gut erjter Ord-
nung, genupreifes ®Gut, aber als Mlittel sur Aufzud)t von Tieren in einer Konjumwirt-
jdhaft ift es Kofjtengut, und ebenjo im Befiy des Bdders, der es als Ulittel sur Erzielung
eines Geldertrages permwendet.

ie betradytet nun die Konjumwirtjdaft jene drei Kojtenfaftoren? Sie empfindet, |datt
fie als Koften in befonderer Weife, die wit nod) erdrtern miiffen. Alle Koften werden
nur im Binblid auf Bediirinifje aufgewendet, die ftarfere, wenn aud) nur vorgejtellte,
Unlujtgefiihle bedeuten, als mit der Kofjtenvorjtellung perbunden find. Die Koften find
afjo nie die Urfacien der Wirtidaft, fondern immer nur Mittel. Aber Mittel der Be-
darfsbefriedigung, Giiter, und Nittel des Wirt{dafters, Koften find woh!l 3u unter=
fdheiden. (3n oder bisherigen materialiftijhen Theorie geht das vollig durdjeinander).
Nlan fann fid) nid)t genug vor dem Sehler der bisherigen Theorien Kiiten, den Aus=
orud Kojten, der ja von der Geldredhnung ferftammt, auf die Giiter 3u iibertragen und
3. B. einen 3entner Kople {dhon Koften 3u nennen. Sondern Kojten ift, wie Wirtidaften,
lefiten Endes ein Denfalt, es ift die Mittelvorjtellung den Giitern und der Arbeit gegen-
iiber, mit dem 3wed Bebdarfsbefriedigung. Audy eine Geldjumme ift nidyt an fid) Kojten,
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fondern nur als Nittel betracdytet. Die Ulittel werden als Opfer gefdiabt und jo pjydijd
dem erftrebten NuBen gegeniibergejtellt.)

Die eigene Arbeitsmiihe, der lebte Koftenfaftor, wird bei weiterer Aufwendung, wie
wir fahen, immer ftdrfer als Unlujt empfunden. Den abnehmenden Nuken bei sunehmender
Bebdarfsbefriedigung ftehen aljo jteigende Kojten gegeniiber. Der Wirtjdyafter ,hat” fie nidht
von vornferein in gegebenem Umfange, jondern in weldjem Make er jid) anjtrengen will,
wird von der Stirfe jeiner Bediirfnifje beftimmt.

Anders bei den Kofjtenfaftoren Sadygiiter und Geld. Dier legt der Wirtjdafter eine ge-
gebene Nlenge sugrunde. Hat er feinen Dorrat, jo braudyt er ja sundd)jt den leten Kojten-
fattor, die Arbeit, um ihn fid) 3u erwerben. Hat der Wirtj)after aber eine gegebene Giiter-
menge oder Gelomenge (Eintommen), wie jdhdakt er fie in feiner Konjumwirtidaft als
Kojten? Brot 3. B. wird jemand als Koftengut etwa 3ur Aufsudyt von Tieren nur verwenden,
wenn [ein eigener Konjum [don joweit befriedigt ijt, dafy er den mit jener Derwendung 3u
erwartenden Huben hoher [hast. Wenn der Wirtjdafter in diefem Augenblid nod) 10 Brote
sur Derfilgung fhat, jo wird ex fie als Kojten jdhiaken nad) dem Huben, den er fid) verjdaffen
fonnte, wenn er nod) ein weiteres 11. Brot hatte. Denn diefer Nufen dllt aus, alle anderen
hoheren MuBen bejdafft et fid). Koften ift alfo hier nidyts weiter als Wufeneinbufe, genauer
ausgedriidt, man jddst einen Giitervorrat als Koften nady dem Yugen einer itber den
Dorrat hinausgehenden weiteren Einheit. Ulan dyakt aljo die Einfeit um fo geringer,
je groger die verfilgbare Nlenge ift. Das gilt filr alle Kojtengiiter, audy fitr das Geld. €s
ift eine betannte Tatjadje, dah man die Marf um jo geringer 3u {d)dfen pilegt, je mehr man
davon 3ur Derfiigung hat, 0. §. je grojer das Einfommen ift. Denn um jo getingere Be-
diirfnifje fann man nod) befriedigen, ein um jo geringeres fallt aljo aus und wird Kojten-
bemefjjungsgrundlage.

Diefe Kojtenjdydbung ift eine eigenartige, on der Sd)asung der Nuben gans veridiedene
Betradtungsweife der Giiter, die insbejondere fiir das Derjtindnis des Geldes von Bedeu-
tung ift und odie die bisherige Theorie ifres Wertbegriffs wegen nidt tannte.

®eht mit einem Koftengute fein Nuben verloren, weil man genug andere jur Derfiigung
hat, jo jhast man es audy nidt als Koften. Dorausgejeht natiiclidy, dah man nidt fdhon
felbit Koften, Arbeit oder Geld darauf verwendet hat.

3u erwdhnen ift nod) die Sdhitung dauerbarer Koftengiiter, 3. B. des Bodens.
Haben jie den Wirtjdafter nidts gefojtet, jo werden fie aud) nidht als Koften gejdydtt.
Sie find immer bereit, bei der Erjielung eines Hubens mitsuwirfen. So legt ein Landwirt,
deffen Gut [dhon feit Generationen in feiner Samilie ift, jofern er nidt in feiner Erwerbs-
wirtjdhaft eine reine Geldorednung madt, jeinen Grund und Boden nidt als Koften [einer
Wirtjdhaftsfithrung 3ugrunde. Sein Geldertrag nady Absug der laufenden Kojten ijt
Reinertrag. Das {dlieht natiiclidh nid)t aus, dafy der Boden beim Derfauf einen Preis
ersielt und Oah aus dem Grirage ein jog. Eritagswert des Bobdens beredinet werden
fann (. 6 u.).

Wenn mefrere Koftengiiter sur Erjielung eines Nubens sujammentwitfen miijfen, 3. B.
ein Bogen ofyne Pieile unbraudybar ift und umgetehrt, jo werden fie aud) nur sujammen
als Koften gejdyist. Und dabei wird aud) die verhiltnismdfige Dauer ihrer Benubung

1) Wahrend der Koftenbegriff von der Geldoredynung fhergenommen ift und auf Aufwen-
dungen von Arbeif und Sadygiitern {ibertragen wird, ftammt der Wufenbegriff aus dem
piydifdien Dorftellungsireis der Konjummirtidaften und wird auf odie rein 3ahlenmdkigen
3wede der Grwerbswittidaften iibertragen (Bruttonugen-Rofhertrag, reiner Nuben-Reinerirag).
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beriidjidytigt. Einen befonderen ,Wert” des einselnen Koftengutes fann man nidt fejt-
fellen. Iie fid) trogdem im Taufdyperfelr ein befonderer Preis fiir jedes bildet, wird
unten erfldrt werden.

(6) Die Kojten in der Erwerbswirtidaft. Das Kapital. Die Erwerbstdtigen, bei denen
die eigene Hrbeitsaufwendung die anderen Koftenfaftoren iibertrifft, madjen meift eine
piychijdhe Nuben= und Kojtenvergleidung, 3. B. der Affordarbeiter, Beamte (§. oben). Wenn
bdagegen Oie eigene frbeit hinter jonjtigen Kojtenaufwendungen, insbejondere von Geld,
suriidtritt, wird fie aud) gar nid)t als Kojten veranjdlagt oder in Geld nad) den Gehalts-
fagen leitender Beamter, die dann vom Bruttoertrage abgesogen werden. Das it der §all
bei den JInhabern felbitdndiger Erwerbswirtfdaften, den Unternehmern. Srembde Arbeit
fann in den Erwerbswirtjdaften immer auf andere Kojten suriidgefiihrt werden, namlid)
auf die Unterhaltstoften der Arbeitstrdfte, heute in der Regel auf den Lofhn in Geld. Sremde
Atbeitstrdfte erfcheinen Oaher in den Kalfulationen oder Grwerbswirtihaften heute in
ber Regel als Kojten in Geld, werden aus dem fog. umlaufenden Kapital besahlt (]. u.). Die
Sadygiiter jelbjt find nie Xojter, jondern in den Konjumwirtidaften ift es ihre Shatung als
Opfer, in den Erwerbswirtidaften ijt. es ifhr Bejdaffungspreis, alfo eine Geldjumme.
Dabei find aber ftehende Kojten, die Geldjummen fiir die Sadgiiter von lingerer Braudy-
barfeit und umlaufende Koften su unterfdjeiden. Die leteren, das find die fiir Roh=
jtoffe, Waten und fiir die Besafhlung von Arbeitsivaften erforderlidyen Geldjummen, werden
sumeiff innerhalb derfelben Wirtjdyaftsperiode aus dem Rofertrag, 6. h. dem Grlds der
verfauften Produtte, wieder erfeht.l) Diefe Ausgaben miifjen aljo vom Rohertrage abgezogen
wetden. Bei Oen ftehenden Koften ift das aber nidyt mdglid, da fie ja fiir einen lingeren
Zeitcaum bei der Produftion mitwirfen. Jfhren ,Anteil” an dem Ertrage des jeweiligen
Wirtidaftsiahres fann man aber nidyt feftitellen, wie es die fog. Furedynungslehre
verfudyt, denn Oas felste voraus, dafs fie den Ertrag mit verurjadyen. Dasijt aber ein Jre-
tum, allerdings Oer verbreitetite und folgenjdywerite der ganzen bisherigen Wirtjdaftstheorie.
In Wirtlidyfeit ift der wirtjhaftlihe Kaujalzujammenhang gerade umgelehrt wie der tedy-
nijche. Mur auf den CErivag hin werden Koftengiiter iiberhaupt bejdafit. Aus dem IDeb-
jtubl gebt wohl mit Hilfe der Arbeit ein Gewebe hervor, aber der Geldertrag, der aus
dem Derfauf Oes lebteren ersielt wird, ift weder dem Webjtufl, nod) dem Garn, nody der
fAtbeit und aud) nidt ihrem Zujammenwirfen jusurednen. Sondern er ftammt aus
den Wert{dydabungen der Konfumenten auf Grund ifrer Einfommen, und nur
auf diefe Shaungen hin haben die Unternehmer Kojten auf die Produftion von Geweben
aufgemandt und die Produttionsmittel dafiir jujammengebradyt. Entjdeidend bdafiir ift
der Geldertrag, den fie dabei ju ersielen ermarten.

Jn der Regel gehen diefe Grwerbswirtidiaften von einer feften Geldjumme aus, die fie
ifrer Grwerbstatigeit sugrunde legen. Diefe Geldjumme nennt man ihr Kapital. Der
Begriff ift einer der umitritteniten der Hationaléfonomie, aber nur deswegen, weil man
immer glaubte, den Grirag einer Grwerbstitigteit urfad)liy auf die Produftionsmittel
juriidfiihren su fonnen, und alle jadlidgen Produttionsmittel auper dem Boden Kapital
nannte. Das ift, wie gefagt, ein grofser IJretum. Aud) Kapital ift Koften, und im Wirtjdafts-
leben ijt der Ausdorud Kapital aud) gans flar und in diejem Sinne verwendet. Kapital
it die Geldjumme, mit der man einen Geldertrag ersielen will. Das gefdhieht

1) Die Untericdheidung von Rob= und Reinertrag ift nur eine folde der Geldredynung. Mie-
mals find, wie allgemein in Oer bisherigen , materidliftijhen” Wittidaftstheorie, die Stiefel
einer Sdyuffabrif ,, Rofertrag”.
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3. B. durd) Ausleifjen (Ceihfapital) oder indem man es 3ur Grundlage einer Erwerbs-
wittjdaft, einer Unternehmung, madt (Unternehmungsfapital). Lefsteres 3. B. beim
Kaufmann, der es nur voriibergehend in die Waren ftedt, um es beim Derfauf derfelben
mit einem Gewinn juriidsuerhalten. Widt die Waren, jondern jene Geldjumme ift das
Kapital des Kaufmanns. & fann jein eigenes Rapital durd) fremdes Kapital ergénzen,
indem ex {id) von anderen Leihfapital verfdafjt, oder indem er andere an feinex Unter=
nehmung gegen Kapitalitberlafjung mit Gewinn beteiligt. Beides wird er nur tun, wenn
er durd) die Herangiehung fremden Kapitals feinen eigenen Crirag 3u fteigern erwartet.

Aber aud) in oder Produftion, wo dauerbare Sadgiiter, Boden, Gebdude, Najdinen
perwendet werden, {ind nidt eigentlid) die Produftionsmittel das Kapital, jondern das
®eld, oas jie gelojtet haben. Auf diefes, eine fejte Geldjumme, mit der die Unternehmung
errichtet wurde, werden ndmlid) die Erirdge beredhnet und 3. B. bei Aftiengefellidaften
in Prosenten fejtgeftellt. Die geldlidie Deranjdjlagung diefer dauerbaren Koftengiiter nennt
man das ftehende Kapital im Gegenjal s3um umlaufenden. Es ijt aud) Koften der
Grwerbswirtidaft, aber man fann es nidt wie diefes einfad) in jeder Wirt|daftsperiode
pom Bruttoertrage absiehen, muf es vielmefhr demfelben als eine Relation gegeniiberjtellen.
Je nady dem Grade der Abniijung fann man Abjdreibungen auf diefes {tehende Kapital
potnehmen. Nlan bezeidnet in der Wirt|dyaftstheorie aud) diefe Produitionsmittel felbit als
Kapital, Sadyfapital, aber im Wirt{d)aftsleben Iniipft die Kapital=Dorjtellung nie an ein
eingelnes Produitionsmittel an — niemals ift ein Najdine ,Kapital” — jondern immer nur
an die gefamten Produftionseinridhtungen, als Koften in einer Gelojumme veranidlagt,
um daran die Geldertrige feftftellen und vergleidyen 3u fonnen. Sadyfapital ift aljo nur ein
abgetiirster Ausdrud fiir jadyliches Subftrat der Geld- und Kapitalredynung. Immer aber ijt
die geldlidye Deranjdylagung das Entidyeivendein den ECrwerbswirtidaften, die exfolgt, um odie
®eldertrdge feftftellen und in verjdyiedenen Wirtfd)aftsperioden vergleicdhen 3u tonnen.

JIm Salle des umlaufenden Kapitals und wenn das Geld ausgeliehen wird, um periodijde
Ertrdge damit 3u ersielen, erfdyeint das Geld felbit als ein dauerbares Kojtengut, als ein
Mtittel sur Ersielung dauernder Geldertrdge. So formmen wir 3u unferer Kapitaldefinition:
Kapital ift die der Seftftellung von Geldertrdgen dienende Geldrednungs=
form dauerbarer Koftengiiter und das Geld felbit als joldyes.

Weues Kapital im Wirtjd)aftsleben entfteht suerft in der Geldform, und 3war dadurd,
da Erwerbstitige nidyt ihr gefamtes Einfommen in ihrer Konjumwirtiaft verbraudyen,
fondern , jparen”, Teile davon ausleihen oder in Unternehmungen fteden, wodurd) lesten
Endes die Produttion von Giitern gefteigert werden fann. Diefes Kapital, das ,Anlage”
fudyt, 6. h. dauernde periodijdje Erirdge, nennt man Anlagetapital. Es wird durd) be-
jondere Dermittler, Banfen ujw (}. 111, 11) denjenigen 3ugefithrt, die es, im wejentlichen
in Produttions,anlagen” nupbringend verwenden fonnen, o daf das Wort ,Anlagefapital”
aud) in diefem Sinne = angelegtes Kapital gebraud)t wird. Die Art und Weife und der
Umfang, in dem Oiefer Kapitalbiloungsprozey fid) vollzieht, gehort 3u den widtigiten
Gridyeinungen im Wirtiyaftsleben, audy in josialer Hinfidyt; denn wer jparen fann und
fpart, gebt damit aus der Klafje des ,Proletariats” in die der Befienden iiber (f. aud)
I1, 18).

Die jad)lidyen Kojtengiiter, das Sadyfapital, mit dem man einen Gelderirag ersielt, werden
nacy der Hohe diefes Geldertrags im Taujdertelhr gejdyabt, d. h. jie ersielen einen umijo
hoheren Preis, je hoher der Erirag ift, den man mit ihnen erwartet, und natiiclid) aud),
je linger man erwartet, daf fie bei der Erwerbstdtigfeit mitwirten Ionnen, ohne fidy ab=
suniien oder 3u erjdiopfen. Diefe Zugrundelegung des Ertrages fiix die Deranjhlagung
dauerbarer Koftengiiter nennt man Kapitalifierung, d. h. eben Deranjdhlagung als
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Kapital. Sie erfolgt niht nur bei der tatidcylidyen Preisbildoung, da jeder Erwerbstitige beim
Ginfauf foldjer Kojtengiiter fie natiitlid) nad) dem Geldertrage {dhiht, den er mit ihnen er-
sielen famn, fondern oft aud) dann, wenn gar fein Umjal im Taujdyperfehr beabfidtigt ijt,
3. B. bei Grbteilungen, fiir Steuerswede oder fonjtige 3wede der Dermdgensfejtitellung.
Man fann in diefem Salle von einem Eriragswert derartiger Giiter fpredhen. Er ijt
abet immer ein veranjdlagter Preis. Wamentlid) fiir Grund und Boden fpielt eine folde
Grtragswertjdhdung prattijd) eine fehr groke Rolle. Jhre Grundjdte bilden den Gegenftand
der fog. Tazationslehre. 1ibrigens ift aud) die Kursbildbung der Effetten, Aftien und Obli-
gationen an der Borfe in der Regel (aber nidht ausjdyliefslich) eine foldye Kapitalifierung,
Beredynung eines Preifes nad) dem CGrtrage.

(7) Detmogen, Kapitalismus. Wit dem HKapitalbegriff eng verbunden ift der des
Dermdgens. fAud) er it heute im wefentlidyen ein Begriff der Geldoredinung. Die 3abl=
lofen Sadgiiter, die das Dermdgen bilden, Tonnen nur in Geldausodriiden in einer Summe
sujammengefafst werden. Aber Dermdgen ift ein weiterer Geldred)nungsbegriff als Kapital.
Er ofent nid)t 3ur Seftftellung eines Geldertrages, fondern judt die ganze wirtidaftlide
Derfiigungsmadyt einer Perfon in einem Geldausdrud sujammensufajfen. Er umfjaht daher
audh die Genufgiiter, iiber die jemand verfitgen fann, die jadlihen Unterlagen der Konjums=
wirtjaft. Diefen Teil des Dermdgens nennt man Genuflvermdgen. Dagegen ift das
Erwerbsvermdgen mit dem Begriff des Kapitals siemlidy identijd). Ein Unterjdhied it
nur, daf in Oen felbjtandigen Erwerbswirtjdaften Kapital eine jahlenmdhig fefte Geld-
fumme ijt, wdhrend man beim Dermdgensbegriff meht an die jacdhlihen Untetlagen, die
realent Objette der Erwerbswirtid)aft 3u denten pilegt. Die Kapitalifierung ift aljo eigent-
lih meht eine Deranjd)lagung des Erwerbsvermbgens.

Der Begrifi des Kapitals ijt namentlidh durdy den modernen Sozialismus 3u einem
Sd)lagmwort geworden, in dem man alle Angriffe gegen die heutige Wirtihaftsordnung 3u=
fammenfaht. Das hat 3u einem Teil aud) die dltere sfonomijhe Theorie verjhuldet, weil
fie mit ihrer Arbeitswertlehre die Erjielung eines Kapitalertrages nidht ertlaren fonnte.
Und aud) die heutige Theorie ift nidit weiter gefommen, weil fie ein Produftionsmittel
fhon Kapital nennt und glaubt, dah der wirtidaftliche Ertrag in gleidher Weife auf Boden,
frbeit und Kapital urfadylich suriidzufiihren fei wie der tednijhge , Ertrag”, die Produite,
auf die Produftionsfaftoren. Auf diefer faljhen Grundlage war der Sosialismus gans
fonjequent, im Kapitalertrag einen ,NMehrwert”, eine ,Ausbeutung” des Arbeiters durd)
bent Kapitaliften 3u fehen. Erjt mit der Grfenntnis, dak der wirtjdyaftliche Kaujalzujammen=
hang als ein foldjer von 3weden und Mitteln der umgefehrte ift wie der tedinijdye, fann
mar den Sozialismus widerlegen, fommt damit aber aud) 3u einem Umbau der ganzen bis=
herigen Wirtjdaftstheorie. Der Kapitalertrag ijt dann nidyt anders 3u erfliren wie alle
Grtrdge, durdh die Preistheorie aus den Nuben= und Koftenvergleichungen der Konjumenten
(1. Teil II).

Bejtehen bleibt aber der vor allem durd) das Grbrecht herbeigefiihrte Gegenjah von Der-
mdgen oder Befiy und Dermdgens= oder Bejitslofigteit in der heutigen Wirtjdaftsordnung.
Diejer Gegenjats fat freilid) immer beftanden, nur waren frither die Befiglofen aud) sumeift
nodj perjonlidy unfrei. Aber mit der Einjdyranfung und Befeitigung der Standesunterjdiede
wurde die Befislofigteit viel jdhdrfer empfunden. Die Ideen der Sranzdfijden Revolution
von Sreieit, Gleidyheit, Briiderlichleit einerfeits, das Auffommen des Grofsbetriebes im
Gewerbe andeterfeits, um nur die Hauptpuntte su erwihnen, jhufen dann die moderne
frbeitertlaffe mit ifrer Hinneigung sum Sosialismus.
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Der moderne Sosialismus, der von jo gewaltigem Einflup geworden ift, befdmpft alfo
die bisherige Wirtjhaftsordnung unter dem Schlagwort Kapitalismus. Diefe Beseidnung
ijt im Sinne der oben vertretenen Kapitalauffajjung nidt unberechtigt. Denn in den auf-
fommenden grohen gewerblidhen Unternehmungen, die grofze Mlafjen freier, aber befil-
Tofer Atbeiter bejchiftigen, wird eine folde reine Geldredynung gemadyt, ein beftimmtes
Geldfapital der Erwerbswirtjdaft sugrundegelegt. Die Theorie des Sozialismus aber, die den
Kapitalgewinn nur als den Arbeitern vorenthaltenen Melrwert erfldrt, ift unbereditigt.

Diel widytiger sur Grilivung der heutigen josialen Gegenjdbe ift ein anderes mit dem
Kapital sujammenhingendes Noment: mit der jog. fapitaliftijhen Eniwidlung hat ote
Ersiclung arbeitslofer Einfommen ftarf sugenommen. Das hingt 3. T. mit der Ent-
widlung des Kredits, des Leihlapitals sujammen, nod) mefhr aber mit der Entwidlung des
Effeftenwefens. Effetten find vertretbare, 0. h. in einer groferen Anszahl vorhandene,
auf gleidye Nominalbetrdge lautende Wertpapiere, fie serfallen in Obligationen, Leih-
fapitaleffeften, und Aftien, die einen Anteil am Dermdgen und eine Beteiligung am
®ewinn einer Unternehmung verférpern. Das Effettenmwefen bewirfte die fog. Nobilifierung -
des Kapitals, fie find meift Inhaberpapiere, die ofne jede Sormlidyfeit jederseit ge= und
verfauft werden fonnen und deren Preife meift an den Borlen notiert werden. Dadurdh
werden 3. B. Anteile am Sadybejily groger Unternehmungen beweglid), fungibel gemadyt.
Aud) das Leihtapital: Staats= und Indujtrieanteihen, ijt heute su einem groken Teil in Effeften
perforpert. Uit alledem ift ein grofzer Teil des Sad)iapitals in den modernen Dolfswirt=
chaften beweglidh geworden. Nlan fann daher von der heutigen Epodye des Kapitalismus
als der des Effeftentfapitalismus jpreden.

Dadurdh ift nun — andere Wirfungen werden in Teil 111 befproden werden — der
Bejug arbeitslofer Ginfommen, 0. B. ein Erwerb ofne Erwerbstdtigteit, auferordentlich
verallgemeinert worden. Dor der Epodje des Effeftenfapitalismus war ein arbeitslojes
Ginfommen in der Regel nur bei Grundbefis moglid), durd) Derpadytung, und daher war
groger Grundbeji die erfte Sorm des Reihtums. Aud) das Ausleihen von Geldtapital,
das ein arbeitslofes Einfommen ermdglidht, war lingft nid)t fo verbreitet wie heute, wo
" man bderartige Sorderungsredyte, wenn fie in Effeften verforpert find, jederseit verdupern
fann. Heutsutage aber ift durd) Beji von Aftien und Obligationen bdie Ersielung arbeits=
Tofer Ginformmen fehr etleichtert worden und vor allem: Diefer Befily fann vererbt werden
und verfdafft unter Umitinden den Wadfommen auf Generationen hinaus ebenfalls
ein arbeitslojes Einfornmen. Wer friiher einen Handels= oder Gewerbebetfrieb geerbt hatte,
mufte ihn felbjt betreiben, fonjt vexfiel der Befip. Mur in Grund und Boden angelegt hat
der Befip mittelalterlidyer Hanodelsherren die Jahrhunderte iiberdauert. Heute aber madt
ein groBerer Unternehmer aus feinem Betrieh eine Aftiengefelljdaft. Die Erben fonnen
fich daran ofhne HArbeit beteiligen oder die Aftien verfaufen, andere Aftien oder Obligationen
ermetben und jo ein arbeitslofes Eintommen besiehen.

Das ift der grofze Gegenjol 3wijdhen mit Befi ersielten Ginfommen und folden, die
auf Arbeitsleiffungen beruhen. Dody ftammen aud) die Belieinfommen regelmdkig aus
fritherer frbeit; nur fann der Befif durdy das Erbredt auf {patere Generationen iibertragen
werden. Jener Gegenjay von Kapitaliften und Arbeitern ift dafer viel weniger juriid=
sufithren auf die Wirt{daftsordnung, denn das Kapitalift audy nidit die leste Quelle des Ein-
fommens, als vielmelr auf die Redtsordnung, beruht auf dem Erbredyt. Und er fann
durd) eine fosiale Bejteuerung bder groferen Ginfommen und Dermdgen, namentlid)
aud) der Erbjdjaften, gemildert werden. Jedenfalls vetlangt er nidt eine Befeitigung
der heutigen Wirtfd)aftsordnung, felbjt wenn man eine befjere an deren Stelle 3u feken
wiifte.
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(8) Arbeit und Boden. Die dlteren Theorien, die Wirtjd)aften mit Sad)giiterbefdjaffung,
Produftion, identifizierten, haben entweder den Boden als die Quelle allen Reidhtums be-
seidynet (Phyfiotratijdhe Scule), oder die Arbeit (Libetale Schule). Meuere haben dann
geglaubt, durd) Zujammenfaffung beider die Einjeitigeit beider Ridhytungen vermeiden 3u
fonnen. Die Stage nad) den tednifdren ,Quellen des Reichtums” fann aber die Probleme
des Taufderfehrs nidyt erfldren. Dafiir muf an Stelle der tedhnijden Lehre von den
Produttionsfattoren” eine jolde von den Kojtenfaftoren treten. HArbeit und Opfer von
Sadygiitern oder Geld find die beiden Koftenfattoren. Arbeit ift an fidy ein tednifdper
Begriff, Energicaufwendung. In diefem Sinne arbeitet aud) ein Pferd, eine Dampfmajdjine
und dergl. Die wirtjdaftlihe Dorjtellung, die mit dem Worte verfniipft ift, der wirt-
jhaftlihe @berbegriff ift Koften, o.h. die Mittelvorjtellung fiir den 3wed Gejamt-
bedarfsbefriedigung. ®ans ebenjo im Taujdyverfehr, nur find hier Odiejenigen, die die
Jwede, 3. B. das Bediitfnis nad) Stiefeln haben, und diejenigen, bdie bdie Mlittel,
fArbeit dafiic aufwenden, ver|diedene Perjonen. Swifdien fjie tritt das Geld, und oder
Fwed odes Arbeiters ift daher Geldertrag, der 3wed des nadyfragenden Hrbeitgebers
ihm gegeniiber Empfang einer Leiftung. Diefer 3wed des Hrbeitgebers ift aber nur ein
Fwifdenswed; er fpaltet jid) wieder danad), ob er die Leiftung in feiner Konjum= oder
in feiner Grwerbswirtjdaft gebraudit. Im exjteren Salle, 3. B. bei der Leiftung eines
Dienjtboten, odient fie direlt feinem Endswed, Bedarfsbefriedigung, im sweiten ift fie fiir
ibn nur Mittel sur Grlangung feines 3wijdjensweds, Geldertrag. In beiden Fillen aber
fauft er oie HArbeitsleiftung und bejahlt Odafilr einen Preis. Dadurd) wird fie fiir ihn
Koften in Geld, wdhrend fie fiir den Arbeitenden felbjt aud) Koften ijt, aber plydyijd)
als Arbeitsmithe aufgefaht. Diefe fann wieder teils direft der eigenen Bedarfsverjorgung
dienen, teils indireft als Arbeit im Taufdperfelr jur Ersielung eines Geldertrages. Die
flebeit wird bei den wirtjdyaftlihen Erwdgungen als Unluft, Anjtrengung, Opfer aufgefaist,
aber natiilid) Eniipfen nidt an alle Tatigteiten, 3. B. an wifjen|daftlide und Liinjtlerijdye,
immer wirtjdaftlide Erwdgungen an. Damit ift nidt gejagt, daly nidht aud) beim wirt=
jdhaftlihen Handeln die Arbeit Sreude madjen fann, 3. B. Bewuktjein erfiillter Pilidt
und dgl. Das hebt aber nidyt auf, dafy die Arbeit dann dody als Opfer, Unlujt vorgeftellt
wird. HAnfjtrengungen und Nlithe um ihrer felbjt willen auf jid) genommen, 3. B. beim
Sport, werden nidt in die wirt{daftlihen Dispofitionen mit dem 3iel Gejamibedarfs=
befriedigung einbezogen, fallen dafher nidht unter die Koftenvorjtellung.

Nlan fat in der Wirtjdaftstheorie immer viel von der Befdrinitheit des Bodens, aber
nie vor der der frbeit gefprodjen. Deswegen nidyt, weil haufig in einzelnen Erwerbszweige
eint Tiberangebot von Arbeitstrdften vorhanden ift. Diefe Tatjache wurde immer volfswirt=
jhaftlid) betracytet. Man muf aber aud) hier nidyt von dem Umitand ausgehen, dap mandye
gern arbeiten modyten, aber feine, meift nur feine ihnen 3ujagende HArbeit finden fonnen,
fondern man muk aud) hier vom Individuum und feinen Erwdgungen ausgehen. Dann
erqibt fid), dah die Arbeit das weitaus widytigjte bejdhrintt vorhandene Gut ift. Nur an
sunehmender Arbeitsmiihe, nidht an der ,Knappheit der Giiter der duferen Hatur”, wie
alle bisherige Theorie lefyrte, findet die weitere Bedarfsbefriedigung ihre Grenze. Das 3eigt
fid) aud) daran, mit welder 3dhigteit in den Kreijen der Arbeiterjdaft an der Sorderung
bes 8-Stunden-Tags feftgehalten wird. Die Dertiirsung der Arbeitszeit erjdeint weiten
Bevilferungsidyidhten wichtiger als die weitere Befriedigung ihres materiellen Bedatfs.
Allerdings legen bdie unfjelbjtandigen Arbeiter in den heutigen Gropbetrieben auf eine Der=
tiitsung der Arbeitsseit nidyt nur aus phyfijdyen Griinden Gewidyt, jondern weil fie davon eine
vermelrte Anjtellung pon Arbeitern, eine Einjdrinfung ihrer Konfurrens und damit befjere
Entlohnung erwarten. Ob das ridytig ift, ergibt fid) aus der Preistheorie (1. u.). Sidyer ift,
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bag der Ulafjendharafter der unjelbftindigen Arbeit fiirx den einzelnen bdie Uldglidyfeit,
ourd) intenfivere oder bejfere Arbeit einen gréeren Grfolg fiir fid) 3u ersielen, fehr
permindert,

Wenn natiirlidy aud) die Produftion, die materielle Atbeit die Grundlage des Wirtidafts-
Iebens bildet, fo find dody im Bujtande enfwidelten Taujdverfehrs und fortgejdrittener
Kultur andere 3weige der HArbeit von ebenjo grofzer Widytigfeit. Insbefondere erfordert
die weitgetriebene Spesialijierung und odie Entwidlung jum Grofbetrieb ein grofzes
Wal leitender Arbeit. Die Dermittlung swijdhen Produszenten und Konfumenten, ja
3wijdjen den ver{diedenen Produzenten felbit und vor allem aud) der Giiteraustaufd
3wijdjen den ver{djiedenen Dolfswirt|dyaften (Handel) erfordert ebenfalls [ehr viele Arbeits-
Trifte. Gerner gibt es eine fehr groke 3afl perjonlidier Leiftungen, und endlid) ift daran
3u erinnern, Oaf gerade aud) im Sinme der hier vertretenen Wirtjdaftsauffafjung oder
Ulenfdy iiberhaupt nidht nur vom Brot allein lebt, fondern daf aud) Bediirfnilje nad
religidfer und odidterijdjer Erhebung, fiinftlerijhen Genujjes, wirtjdaftliden Sorjdens
vothanden find und im Wirtidaftsleben befriedigt werden. Eine Rangordnung oer
Bebiitfniffe und danad) Oer fie befriedigenden wirtifyaftlidhen Arbeit aufsujtellen, ijt
unmdglid).

Audy der Bodenift nur in demfelben relativen Sinne bejdranit norhanden wie die Arbeit.
Selbjt wenn man einen bejtimmten Staat mit feiner Dolfswirt|daft und nidht die ganze Welt
sugrunde legt, fann der Boden fiir die meiften Produitionsswede immer nod) vermelhrt
werden, wenn aud) meift in einem Produttionssweige nur auf Kojten eines anderen. Aber
felbit auf der gleidien Bodenflidye fann jowoh! in der Landwirt{daft wie im Bergbau die
Gewinnung der Erzeugnifje durd) vermelrte Arbeit exhoht werden. In weldem Umfange
dies gefdyieht, wird, wie bei allen Kojtenaufwendungen im Taujdperfehr, durd) die 3u
ersielenden Geldertrige beftimmt. Daim allgemeinen der frudytbarfte und giinitigit gelegene
Boben 3uerft angebaut witd, ift eine Ausdehnung der Produftion und der Rohjtoffgewinnung
fiberhaupt sumeift mit fteigenden Koften verbunoden?), wihrend bei der Weiterverarbeitung
oft (aber nidyt immer und nicht unbegrenst) eine Ausdehnung der Produttion die Kojten
verbilligt (Grojbetrieb). In den entwideltiten Dolfswirtfdaften ift namentlif) der 3um
Bergbau geeignete Boden im wefentliden in feften Hdnden. Eine dhnlidhe Monopol-
ftellung hat der Boden in befter Ge[dydfts= und Wohnlage grofer Stadte, hier nidt durd)
feine Qualitdt, fondern durd) feine Lage. In allen Oerartigen §dllen ift es eine widhtige
Aufgabe Oer Wirtjaftspolitif, die Ausnubung derartiger Monopoljtellungen durd) wenige
im JInterejfe der Allgemeinheit 3u verhindern. Aber aud) dariiber hinaus hat die jog. Boden-
reformbewegung, weldje dafiir jorgen will, daf; diefes widtigite Koftengut einer Dolfswirt-
jchaft iberall maglichit im Interefje der Allgemeinheit benut wird, eine grofe Beredhtigung
und Bedeutung. Dagegen ift es viel 3u weit gegangen, wenn mandje Theoretifer alle mit
der Benubung von Boden ersielten Ertrdge, ja alle Befifertrdge als auf Monopoljtellungen
berufend erfliren wollten. Die Konturens wirft aud) bei inen und wenn fie bei mandyen
Bobdenprodutten, bejonders denen des Bergbaus leid)t durch) Dereinbarungen ausgejdlojjen
wetden fann (1. 1V, 3), {o gilt das dod) nidyt fiir alle, insbefondere nidt fiir die landwirt-
{dhaftlichen Produfte, wenn nur dafiir geforgt wird, dah der landwirtjdaftlide Boden nidt
in Ote Hande einer fleinen 3afl von Grofgrundbefifern gerdt.

1) Das fog. Gefes vom abnehmenden Bodenertrag ift aber, foweit es nur die Produftmengen
und nidt oie Geldertriige betraditet, nur ein Sfonomijd-tednijdes Gejes (1. 9). Siir die
wirtfhaftliden Entjheidungen eines Unternehmers fommt aber nur der 3u erwartende
Gejamtreinertrag in Betradt.
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Der Umfang und die Bejdaffenfeit feines Boodens ift fiir das gefamte Wirtjdaftsleben
eines Landes von ausidlaggebender Bedeutung. Die didjte Bevdlferung vieler Ldander
Guropas, insbejondere Englands und Deutjdlands, ift nidit mit den Produften der in-
lindijden Candwirtjdaft su erndhren, jondern fann nur erhalten werden durd) eine jtarke
Eeportinduftrie, die es ermdglidyt, Bodenprodutte, die man teils gar nidht, teils nur teurer
im 3nland produsieren fonnte, vom Ausland einzufithren. Damit ergibt fich aber eine doppelte
Abhdngigteit diefer Indujtrieftaaten von anderen Ldndern, jowohl von denen, die ihnen ihre
Indujtrieprodutte abnehmen, als aud) von denen, die ihnen die erforderlidien Lebensmittel
und Robjtoffe Tiefern. Diefe Abhdngigleit ift das widytigite Problem der iiberwiegenden
Jndujtriejtaaten, fofern fie nidht wie England und die Dereinigten Staaten Weltreidhe
find, die im eigenen Lande oder in ihren Kolonien alle bendtigten Bodenprodutte gewinnen.
Deutidhland ift hier durd) die Derfleinerung feines Gebietes und den Derluft feiner Kolonien
in der allerungiinjtigiten Lage.

(9) Anhang, Tednit und Wirtjdajt. Iiber das Wefen der Tedynit und ifre Unter-
jdheidung von der Wirtjdaft fjeien nody ein paar Worte gefagt. Bei beiden handelt es jid)
um bdie logifdjen Kategorien Zwed und Nlittel. Siir beide gilt das witt{dhaftlidye Prin-
3ip, beffer Rationalprinip genannt. Bei Oer Tedinif aber ift der 3wed ein duierer,
wenn aud) nidt immer matevieller, bei der Wirt|dyaft ein innerer, Bedarfsbefriedigung.
Die Tedynit abfjtrahiert von dem leten Fwed des Nlenjdjen, der in der Regel ein innerer ift,
fetit etwas als 3wed, was pom Standpunitt des leften Fwedes des Nlenjdjen immer nur
Mittel ift. So fpricht man 3. B. von Slugtedynif, Laufted)nif, Dortragstedinif ujw. ujw.,
wo von dem Fwed des Sliegens, Laufens, Spredens ujw. abftrahiert wird, die Lenfung des
§lugzeugs, die Nlethode des Laufens, des Dortragens felbit als Fwed gejeht wird, und das
bejte Derfahren dabei unterjudt wird.

Tednit ift alfo Mittelbetradytung, Derfahrensweife nad) dem Rationalprinzip, rationelle
Nethode. Dabei find entweder die littel gegeben und man fudit mit ihnen einen moglidit
grofen duieren Erfolg 3u ersielen, oder ein dukerer 3wed ift vorgefjtellt und man fudt ihn
mit moglidjt geringen Mitteln 3u erreidhen. Nlan fann dann einfadye Tedynif und ver-
gleidende Ted)nif unterjdjeiden. Eritere liegt vor, wenn man an den Ulitteln moglid)jt
3u fparen jud)t, um einen bejtimmten 3wed 3u erreidien, 3. B. mit moglidhit geringem
Kraftaufwand einen Berg 3u etjteigen, beim Bau einer Briide, eines Dad)jtufhles mit mdg=
lidhit wenig Holz aussuformmen, oder wenn man mit gegebenen Nlitteln verjudyt, einen be-
ftimmten dugeren Erfolg mdglid)jt vollfornmen 3u erceidyen, 3. B. eine Majdyine, vorhandene
Arbeitstrdfte moglidt vollfommen auszunufen.

Bei der vergleidienden Tedynit handelt es fid), dhnlid) wie bei der Wirtidhaft, um ein
Waklproblem, eine Dergleidung verjdiedener Fwede oder Mittel, nur dak der Fwed
ein duferer ift. 3. B. ob man eine Briide am beften aus Hols, Eifen oder Stein baut, oder
itgend einen Stoff am bejten fiit diefen oder jenen Zwed verwendet. Dod) gehen beide
Arten der Tedynit vielfad) ineinander iiber.

Den Iibergang von der Tednif sur Wirtjfaft bildet die dtonomifde Tednif. Sie
liegt vor, wenn als Mittel der wirtijaftliche Begriff Koften auftritt, alfo 3. B. wie ftelle
i) aus einer gegebenen Nlenge Riiben mit den geringjten Koften Zuder her? oder wie ge-
winne id) eine beftimmte Nenge Zuder mit den geringjten Kojten? Derartige lberlegungen
bleiben immer nod) tedynifdy, weil der Zwed ein duperer, eine Nlenge Juder ift. Die eine
wirtjdaftlife Dorjtellung, Kojten, ijt vorhanden, aber von der anderen, entfdjeidenden,
Bedarfsbefriedigung, wird abitrafhiert. Sie wird aber meift dahinter ftehen, namentlid)
wenn der per{dnlide Kojtenfaftor, Arbeitsmiihe in Betrad)t gesogen wird. Dody mup das
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nidyt immer der Sall fein, 3. B. bei Koftenvoranjdyldgen eines HArdjiteften fiir ein Haus,
eine Briide, bei einem Wettbewerb ujw.

Gs ergibt fid) daraus, dafy die Probleme der Tedynif nod) vielmehr nur formaler Natur
find als die der Wirtjhaft. Denn die Tednif hat ifjre Aufgabe geldjt, wenn fie fejtjtellt,
wie mit den geringften Ulitteln oder Koften eine gewiffe Nlenge 3uder herjujtellen ift. Ob
und inweldyem Umfange man aber tatjad)lid) Koften auf die ferftellung von 3uder verwendet,
das3u ent{dyeiden ift die wirtjdhaftlidye Aufgabe, wobei, wie wir wifjen, alleanderen Bediirfnifje
und die fiir fie aufsuwendenden Kojten ebenfalls eine Rolle [pielen. Das Gebiet der dfono=
mifdyen Tednit ift das Aufitellen von Kojtenanjdldgen, wobei die Srage, ob und in weldem
Umfange Kojten dann tatjadylidy aufgewendet werden, offen bleibt und erft von den wirts
{dhaftlihen Erwdgungen auf Grund der Bediirfnifje (im Taujdyverfelhr der Hadfrage) ent=
[dhieden wird.

Bei der vetgleidienden Tedynit Ionnen nur verjdjiedene Jwede dem Nlittel oder ver=
jhiedene Mlittel dem vorgeftellten 3wed gegeniibergeftellt werden, bei den wirtidaft=
lidyen Grwdgungen aber werden Jwede und Nlittel dirett einander gegeniibergeitellt oder —
fann man jagen — verglichen. Das ift moglid), weil jie hier immer etwas Plydifdyes find,
Unluftoorftellungen der Bediirfnijfe und der aufsuwendenden Koften. Nur bei den Erwerbs=
wirtidaften, die eine reine Geldredynung madyen, gilt dasfelbe, hier find Fwede und NMittel
Geldjummien, die Oireft voneinander abgejogen oder in Relation gejtellt werden. Die
Gigenart des Geldes, feine innerwirtjdaftlide Sunition bei den Erwerbswirtjdhaften (J.
Teil 11, 3) liegt alfo darin, daf es bei diefen Teilwirtjdiaften ein Subftitut fiir die jonjt piy=
dijdhe Nuen= und Kojtenvergleidhung ift.

Nady dem oben entwidelten allgemeinen Begriff der Tedinit gibt es eine Tedinit aller
menjd)lihen Handlungen und fo audy eine Tedynit der Wirtid)aft: das Wirtjdaften tann audy
wieder tednildy, 0. h. hinjidhtlid) feiner Derfahrensweife betradytet, felbit als Fwed gejesst
wetdert. So ift insbejondere das Derhalten der Grwerbswirtjdyaften und Erwerbstitig-
feiten aud) einer ted)nijden Betradytung fdbig, die 3u allgemeinen wifjen|dyaftliden Lefhr=
fagen filhren fann. Das ift die Privat= oder Betriebswirt{daftslehre (f. VI, 11).
Gine foldye ,Tedynif der Wirtfdyaft” ift mit der eben erwahnten 6fonomijden Tednit
nidyt identijd). Dieje ift Tednif, wahrend jene Wirtjdhaft ift. So fann von dem eigentlidy
wittjdaftlidien Fwed des Mlenjdien, Bedarfsbefriedigung, aus das Derfafhren sur Er=
sielung eines Geldertrages bei den CErwerbstitigieiten als 3wijdenswed, als Tedynit
der Wirtjdyaft beseidinet werden.

I Grundlagen des Tanjdoeriehyrs.
A, Der Taujd) und das Geld.

(1) Axbeitsteilung und Taujd). Die Grundlage des heutigen Wirtidaftslebens ift der
Taufdverfehr. Das ift eigentlid), joweit man die Gejdjidyte juriidverfolgen fann, bet
ben fiifrenden Doltern nie anders gewejen. Sdyon die Agypter und Babylonier haben einen
entwidelten Taujdyverfehr gehabt. Diel dlter als der Taujd) ift aber die Arbeitsteilung,
ein fed)nifdher Begriff. Sie entwidelte fidy {hon auf den primitivjten Stufen innerhalb
einer gemeinjamen Wirtjdaft durd) die Derjdjiedenheit der Gejd)ledyter und der Lebensalter
und durd) verjdjiedene frperlidhe und geiftige Sdhigfeiten. Der Taujd) aber vollzieht fidh
swifdyen verjdyiedenen Wirtjdyaften. Er fest Privateigentum, wenn aud) nidyt als redt-
lid) anerfannte Herrjdaft, jo dody als tatjadylide, ausidlieplidie Derfiigungsmadyt iiber
Sadjen voraus. Wie jede wirtjdjaftlidye Tdtigteit, jo findet aud) ein Taujd) nur jtatt, wenn
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die Taujdenden dadurd) ein Nefir von Bedarfsbefriedigung gegeniiber dem eigenen Ge-
braud) der Sadje erwarten.)

Weil beim Taufd) jeder, tednild) betradytet, fiir den anderen arbeitet (j. oben 1, 1),
glaubt man viclfad), die ,Doliswirtihaft” als ein Fujammenatbeiten, eine Kooperation,
im lefsten Grund felbit als eine Wict{chaft, auffaffen su fonnen. Darauf beruhen die per=
[chiedenen jozialorganifdyen, univerfaliftijhen ufw. Ridtungen, die heute gefordert werden
(Spann, Stolsmann, Oppenheimer, Amonn u. a.). Es ift von diejen Ridytungen aber nod)
nie etwas von den wirtjdyajtlidhen Dorgingen erfldrt worden und es ijt {hon logifd) un=
sweifelhaft, daf die wirtifaftlidien Dorgdnge, die Er|deinungen des Taujdyverfehrs aus
den Jweden der wirtfdaftenden Indiviouen erflart werden miijjen, der Ausgangspuntt
der Wirtjdyaftstheorie aljo ein individualiftijcdper ift.

Den Tauid) nennt man direft, wenn jeder der beiden Taujdenden ohne weiteres jein
erftrebtes Gut erhdlt, indireft, wenn man fid) erft ein anderes Gut eintaujdyt, durd) das
man mit einem nodymaligen Taufd) fid) jein Gebraud)sgut bejdaffen fann. B fann das Gut a
oes A, diefer aber nidt das Gut b des B gebraudjen. B weif aber, dal A das Gut ¢
des C gebraudyen fann. Wenn er nun C veranlaffen fann, ihm fein Gut c gegen das eigene b
ju geben, erwartet er, da A geneigt Jein werde, ifm fiic das Gut ¢ das gewiin|dte a 3u
geben. Das ®ut c ift dann alfo fiir B, aber nur fiir ihn, Taujdymittel. Die Benubung
eines foldjen erleidytert umjomefhr den Taufd), je allgemeiner es gemommen wird, und
darauf beruht das Wejen des Geldes, des allgemein benubten Taujdymittels.

Der Taujdy erfolgte urfpriinglidy nur gelegentlid) in {iberfupprodutten der einen
Wirt{daft gegen folche der anderen. Aud) Arbeitsleijtungen wurden {don friihseitig aus-
getaujdit. Allmaplidy fing man an, abfidtlid) fiir den Austaujd) su produsieren. Die fiix
oen HAustaujd) produsierten Giiter nennt man Waren. Oder man begann eine bejondere
Geldyidlidieit, irgend eine Sdhigleit auszubilden und anderen gegen Entgelt jur Der-
fiigung 3u ftellen. So fam es ur Entwidlung der verjdhicdbenen Berufe, der {pesiellen
Grwerbstdtigteiten fiir den Taufd). Sie fonnten fid) aber auf der Stufe des blogen Uatural=
taujdyes nod) nidht entwideln, fondern entjtanden erft, als aus dem indireften Taujd),
der BenuBung von Taujdymitteln, fid) defen hodjte Stufe, die allgemeine Benubung
eintes und desfelben Taujdymittels, bes Geldes, herausgebildoet hatte. Das Geld ift alfo
ein Taujdymittel, das jeder annimmt und von dem jeder weik, daf er fidh damit im Wege
weiteter Taujd)handlungen die Befriedigung feiner Bediirfnifje verjhaffen fann. ur fo
find die 3ahlreichen [pesialifierten Berufe entitanden, fo aud) innerhalb der einzelnen Wirt-
[haft die Trennung von Konjumwirtidaft und Erwerbstitigleit, die durdy das Geld herbeis
gefiifrt wird. Reute gibt jeder feine Waren oder Leiftungen gegen Geld, aber gans iibers
wunden ift aud) der Naturaltaujd) nod) nidyt. Dod) aud) dann meift auf der Grundlage
bdes Geldes, ungefdhr befannter Preife.

&s gibt nun 3wei Arten des Taujdes, von Sadygiitern und von perjdnliden LCei-
ftungen. Die Sadygiiter aber fonnen wieder in Taujd) gegeben werden als Derfauf unter
Ubergang des Gigentums an ihnen, und als Ceihe, NMiete, seitweile Hingabe gegen ein
Entgelt, den Nlietsins. Ausgelichen werden im wefentlichen dauerbare Koftengiiter, vor
allem Boden und Gebdude (Wohnungen), Immobilien, aber aud) mandyerlei Mobilien.
fud) das Geld fann ausgeliehen werden und erideint dann als dauerbares Kojtengut,

1) Die taffijhe dtonomijdje Theotie glaubte, dak Giiter, die gegeneinander ausgetaufcht werden,
gleidypiel wert fein milgten (Hquivalenttaufd)), das it aud) nod) einer der Grundfehler der
Josialiftifdyen Theorie (Mary), die annimmt, daf foldje Giiter gleihe Arbeitsseit enthalten.
Diefe Auffafjung ift vollfommen irrig, irgend etwas Gleidywertiges braudyt in den ausgetaujdyten
Giitern in feiner Weife vorhanden 3u fein.

2%
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mit dem man periodijdye Crirdge, 3infen, ersielt (Kapital). Die taujdywirtihaftlihe Be-
siehung, die durch das Ausleihen von Geld jujtande fommi, nennt man Kredit (. u.).
Als eine befondere Art der Leihe fann aud) die Ubetlafjung der perjonlidien Arbeitstraft
aufgefaist werden, die heute immer nur auf 3eit erfolgt (Dienftmiete).

Beim Haturaltaufd) ift jeder Anbieter und Abnehmer sugleid). Beim Taufd) mit Geld
aber nennt man den, der das Geld haben modyte, aljo Waren oder Leijtungen anbietet, den
fnbieter, den, der mit Geld fauft, den Abnehmer, Had)fragenden. Oft wird aller-
dings aud) Geld angeboten, 3. B. bei der Annonce, dafy man irgend eine Ware 3u faufen
fucht, und bei der Geldleihe besieht fih Angebot und Nad)frage auf Geld. Had)frage und
Angebot im Taujdyverfehr {ind — das ift wohl 3u beaditen — nidyts anderes als innerhalb
der eingelnen Wirtjdaften Bediirfnifje und Kojten, beide itbertragen auf das Geld. Mady-
frage bedeutet, wenigjtens in besug auf die lesthin entjdeidenden Bediirfnifje der Konjum-
wirtjdaften: die Gefamtheit der Bediirfnifje auf ein Geldeinfommen iiberfragen. HAn-
gebot bedeutet: fiir die Befriedigung der Bebdiirfniffe anderer Kojten aufwenden.

(2) Konturrens und MWonopol. Jeder Taufd) ift ein Kampf. Die Had)fragenden wollen
in ®eld o wenig wie moglid) geben, die Anbieter moglidyit viel fiir ifre Waren erhalten.
Aber nod ein anderer Kampf ijt mit dem Taujdyverfehr verbunden, nidyt nur der swijdhen
Anbietern und Abnehmern, fondern aud) ein foldjer unter den Anbietern und den Nady-
fragenden felbit, wenn mefrere von ihnen vorhanden find. Befonders bei den Anbietern
fpielt dicjer Kampf, den man Konfurrensfampf nennt, eine groge Rolle. &r ergibt fid)
daraus, dafy der Taujdyverfehr heute im grofen und ganzen fid) felbit {iberlaffen ift. Die
Solge davon ift, dafy jedem CGrwerbssweige viele Perfonen suftedmen. Sie werden dabei
gefrieben odurd) ihr Erwerbsjtreben, wobei natinlid) ifre verjdiedenen Sahigteiten eine
Rolle |pielen, die fie jdhon veranlaffen, fid) diefem oder jenem Berufe jusumwenden, in dem
jie die grofsten CGrivagsausfichten su haben glauben. Befanntlid) fommen aber bei der Be-
rufswafl aud) nody andere Gefiditspuntte in Betradyt, wirt|daftlide, wie Dermigens-
erfordernis und Ausbildoungstojten, und nidytwirtjhaftlidge, wie gefelljdaftlihes HAn-
fehen u. dgl.

Die Tatfadje, dak fich viele einem und demfelben Erwerbssweig suwenden und in ihm
ihre Giiter und Leiftungen anbieten, nennt man Konfurrens, ihre Wirfung ift eben dex
Konturrenztampf. JIn einem jid) felbjt iiberlaffenen Taujdyperfehr ift die Konturrens ge-
wifjermaken der normale 3uftand. 3hre redtlidhe Grundlage nennt man Gewerbefreifeit,
die Greibeit, jid) jedem Berufe su3uwenden. Daf fiir mandye Berufe jtaatlidge 3ulajjungen
erfordetlid find, beeintrdchtigt dte Gewerbefreiheit als allgemeines Pringip des heutigen
Taujdyvertehrs nidyt. Tropdem ift aber der Konfurremsfampf, und sum Teil audy die Kon-
furrens felbit, vielfad) eingejdrantt oder gans ausgefdyaltet. 3Ihren Gegenfa nennt man
Monopol. Konfurrens liegt aljo vor, wenn mefrere Anbieter vorhanden {ind, Wonopof,
wenn nur einer vorhanden iff. Nlan fann aber von Konfurrens= oder Nlonopoljtellung
aud) bei den Nadyfragenden fpredhen.

Eine Monopoljtellung fann nun in dreierlei Art suftande fommen: 1. Als natiiclides
Monopol: & beruht auf der Unvermehrbarfeit (Seltenheit) gewiffer Giiter oder Lei:
ftungen, 3. B. irgendein feltener Yaturftoff ift in der Hand nur eines Produzenten, etwa
Ped)blende, Monazitjand. Die meiften natiirlidyen Ulonopole aber find Leijtungsmonor
pole, 3. B. die Stellung eines beriihmten Singers, Sdaufpielers, Arztes. Jwijdjen beiden
Arten in der Wlitte ftehen etwa die Produfte eines berithmten Nlalers oder Bildhauers.
2. Die perliehenen Nlonopole, dafin gehoren die Patente, das ausidliellidie Redht, ein
gewiffes Produft hersuftellen oder 3u vertreiben, aber audy die Derwaltungsmonopole,
ausjdlielide Beredytiqungen, die der Staat iy jelbft oder anderen Gffentlidien Korper:
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jhaften petleift, die Poit, Mliinswefen, Tabafmonopol ufw. 3. Die vertragsmipigen
Monopole. Sie beruhen auf Derabredungen mefhrerer Produzenten oder Leijtenden, die
die Konfurrens untereinander bewukgt ausjdyalten. Die widytigiten foldjer Derabredungen
find die monopoliftijdjen Dereinigungen: die Kartelle und Trufts der Unternehmer, die
Gewertoereine der Arbeiter.

Bwijden diefen beiden Gegenjdben, Konfurrens und Monopol, gibt es nun aber im Wirt-
jhaftsleben fehr veridiedene Ulbergangsitufen. Deren Darjtellung ift etwas fomplisiert,
aber hodft widytig fiir das Derftanodnis des Taujdperfehrs. Denn — bdas mige der Lefer
jdyon im Auge behalten — alle Preife und alle EGinfommen find ihrer Hohe nad) 3u erfliren
durd) Besugnahme auf diefe beiden Begriffe. s fommt aber dabei nidyt nur die Taujd)=
ftellung auf der einen Seite in Betradit, etwa nur bei den Anbietern oder nur bei den HAb-
nefymern, jondern es fommt auf das Derhilinis sur Gegenjeite an. In diefem Sinne find
Konfurrens und Monopol Relationsbegriffe, und wir wollen hier von Taujdionitel-
lationen fpredjen. Um das an einigen Beifpielen flar 3u maden: Der Inhaber eines
Datentes hat 3war eine abjolute NUlonopoljtellung, aber ob er Nonopolwirfungen er=
sielen fann, 0. h. Ulonopolpreife und Nlonopolgewinne, ift damit nod) nidyt gefagt. Es
fann fein und fommt jehr haufig vor, dap er feine oder nur jehr wenig 3ahlungsidhige
Abnehmer fiir {eine Produfte findet. Mmgetehrt hat ein beriihmter Arst vielleidht 100 Kon=
furcenten in einer Stadt, aber er hat einen jo grogen Ruf, dah er fehr viel hiohere Honorare
fordern fann als alle anderen. Ebenfo mag es bei einem beriithmten Maler der Sall fein,
deffen Bilder fehr viel hoher besahlt werden als die anderer, wobei es vorfommt, daf diefe
Wert|dyabung nad) einiger 3eit ftark nadylait.

Eine Nlonopoljtellung, mag fie natiiclid), verliehen oder vereinbart jein, erseugt aljo
nody nidt immer Nonopolwirfungen, 0.§. iiberdurd)idnittlige Preije und Gewinne.
Umgefelrt bedeutet nidyt in jedem Salle das Dorhandenfein mefrerer Anbieter, alfo ein=
feitige Konturrensitellung, aud) Konfurrenswirfungen. Denn es ijt dentbar, dal alle Arste
in einer Stadt fo oiel 3u tun Hhaben, daf jie teine Patienten mehr annehmen fonnen, oder es
find 3war 100 Bddereien vorhanden, aber alle find vollbefdydftigt. Die Wirtungen der Taufd)
ftellungen {ind daher von den Derhéltnifjen auf der Gegenfeite abhdangig, und das bezeidynen
wir als Tau|d)fonitellation. Monopol ift dann das Dethdltnis des Angebots 3ur Nadfrage,
bei weldjem s3um mindeften ein Teil der Had)fragenden nur durd) einen Anbieter befriedigt
werden fann, Angebotsmonopol. Gin Nadyfragemonopol aber liegt dann vox,
wenn 3um mindejten ein Teil der Anbieter fiit den Abja ihrer Giiter auf nur einen fAb=
nemer angewiefen ift. Konfurrens im Angebot liegt vor, wenn die Nadfragenden
jur Befriedigung ifres Bebdarfs nad) einem Gute 3wijden verjdjiedenen Anbietern wahlen
tonnen. Konfurrensin der Nadfrage ift vorhanden, wenn Anbieter die Wahl haben,
ibr Taufdygut diefemn oder jenem Nadyftagenden 3u iiberlajfen, aljo mehr Nadhfrage vorliegt,
als fie befriedigen fdnnen.

3mmer wird aljo die Srage der Wirtungen von Taufdjtellungen auf die Preife und Ein-
fommen durd) die Derhiltnifje auf der Gegenjeite bejtimmt. Organifationsprinzip des
Taujdpverfefrs ift aber weder Konfurtens nod) Monopol, jondern das aus dem wirt=
jdhaftlidien Prinsip hervorgehende Streben nad) grohtem Ertrag. Diefes witd am beften
erreidyt bei einer Nlonopoljtellung der Anbieter, aber jede folde fithrt leidht neue Konfur=
ten3 auf den Plan, und 3war um fo mehr, je mehr tatjadlid) Monopolwirtungen er=
sielt werden.

So gehen im Taujdperfehr Konfurrens und Monopol in der verjdiedeniten Weife in
einander iiber, indem trof Konfurren3 iiber dem Konfurrenzpreis hinausgehende Preife
und Erirdge ersielt werden. Das ift vor allem mdglid), wenn das Angebot unvermefrbar
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ift und die NWad)frage daritber hinausgeht. Dabei fann entweder die Nad)frage nur fiir
einselne Anbieter das unvermelhrbare Angebot iiberjteigen, oder fiir alle. Den erjteren
Sall nennen wir Qualitdtsmonopol. Gt berubht auf individueller Bevorsugung gewifjer
Anbieter b3w. ifrer Leiftungen und Giiter, die dafiir einen befonderen Ruf geniefen, fie
ersielen hohere Preife und Crirdge als andere. Der widtigite Sall ift der der Wohnung
oder nod) deutlidher der Ladenmiete und damit fiberhaupt eines groken Teils des ftadtijden
Bobdens. Gewifje Wohnungs= und Gejdyiftslagen erzielen bedeutend hiohere Miietsinte und
damit audy die Befier der Hdufer oder des Bodens bedeutend hohere Mlietertrdge oder
Detfaufspreife.

Cine andere 3wijdenftufe swildien Konfurrens und NMonopol beseidinen wir als re-
lative Konturrens. Wdhrend beim Qualitdtsmonopol jeder Anbieter einen befonderen
Preis ersielt, ift hier der Preis der Waren fiir alle gleid), aber hioher als bei freier Konfurrens.
Cin Beifpiel find die Cebensmittel im Kriege und wenn wegen minderwertiger Daluta feine
Cinfubr moglid) ift. Die Gewinne der Anbieter {onnen gleidh) oder verfdhieden fein, lesteres
ijt die Regel, weil sumeiit die Koften verjdhieden find. Dorausjehung ift dann aber, dah das
flngebot 3u den geringjten Kojten nidht ausgedehnt werden fann. Das ift vor allem dex
Sall bei der Gewinnersielung mit Bodenprodutten, weil immer {dlediterer Boden und
foldyer in ungiinjtiger £age ferangesogen werden muf. Die dltere Theorie begriindete
darauf die Lefre von der fog. Grundrente als befondere Einfommensform. Die Produ-
senten mit geringeren Gewinnungs= oder Transportioften ersielen einen fiberdurdyjdnitt=
lichen Gewinn, d. §. einen Gewinn, der iiber den hinausgeht, der bei Dermehrung des An-
gebots 3u den geringjten Koften ersielt werden fonnte (Grengertrag). Diefe Differenzial-
gewinne, die bei gleidien Preifen, aber verjdhiedenen Koften ersielt werden, find aber
feine dem Booden eigentiimlidie Erjdyeinung und ihm nidht susuredynen. Sondern fie find
viel allgemeiner und fommen iiberall vor, wo mehrere Anbieter verjdiiedene Koften haben,
aud) wenn dieje Koftenverjdjiedenfeiten nur voriibergehender Natur find, wie bei Kauf-
Teuten, pon denen der eine billiger, der andere teurer eingefauft hat.

(3) Die Sunftionen des Geldes. Das Geld ift entftanden aus dem indiretten Taujd,
alfo aus der Benugung von Taujdmitteln. Gewifje Dinge wurden wegen ihrer allgemeinen
Braudybarfeit oder bejonderen Beliebtheit su allgemein gebrauditen Taujdgmitteln.
Der Staat mag dazu beigetragen haben, indem er foldje Dinge bei 3ahlungen an fidy,
Steuern, Strafen u. dgl. vor{drieb. So find Dieh, Getreide, Mujdieln, namentlid) aber
Metalle allgemein gebraudytes Taufdymittel geworden. Don Geld wird man aber erft
dann fpredien, wenn fid) auf Grund des allgemeinen Gebraudys joldher Taujdmittel damit
gewifje mehr oder weniger allgemein befannte 3afhlenvorftellungen verbinden, die Preife.
Das ergibt fid) aber mit der allgemeinen Benubung eines beftimmten Gutes als Taujdy-
mittel von felbjt. Jeder jtrebt dann nad) Geld und weik, er fann fiir ein Gut ungefdhr fo und
fo viel Ginfeiten des allgemeinen Taujdmittels befommen und umgetehrt fiir jo und jo
viel Einheiten des Taujdymittels fih) diefes oder jenes Gut faufen. Preife und Geld find
aljo Korrelate (3ufammenhdngende Begriffe). Es gibt feine Preife ohne Geld, denn es hat
feinen Sinn, beim Naturalaustaufd) jedes Gut als den Preis des andeten 3u beseidhnen.
Umgefehrt wird aber ein allgemeines Taujdymittel erft Geld, wenn fid) joldye Preisvor-
ftellungen daran anfdliefen.

Die Dreife find aljo Summen in der Geldeinfeit, und jolde Summen werden nidht nur
be3ahlt, fondern es wird mit ihnen von allen Wirtjdaftspetjonen im Taujdpertehr ge-
redinet aud) in den unendlid) viel 3aflteideren Sillen, in denen es 3u wirflihen Taujdy-
handlungen, tatfad)lid) besafiten Preifen gar nidit fommt. Jede Konjumwirtjdaft 3. B.
redynet einerfeits mit ifirem Ginfommen, iiber das fie fiic ihre Bedarfsbefriedigung ver-
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fiigen fann, andererjeits mit den ihr ungefdhr befannten Preifen der von ifhr erftrebten
Gebraudysgiiter. Ebenjo redynen die Erwerbswirtjfaften mit den bisherigen oder 3u er=
wartenden Preifen einerfeits ihrer Rohitoffe u. dgl., die fie verwenden, andererfeits ihrer
Waten, die jie verfaufen wollen.

Das Geld ijt der Dermittler des Taujdjes, indem es allen 3ahlenvorjtellungen sugrunde
liegt, die beim Taujd) als erwartete, taltulierte und tatjidlid) gesahlte Preife sutage treten.
Das Geld ericheint aljo felbit als Taujdygut, und jwar als das allgemeinijte, das bei jedem
Austaujd) gegeben und genommen wird. Es ift jo immer Koftengut, denn aud) die Gr-
wetbswirtjdaft, die einen Geldertrag eritrebt, der fiir jie Nugen, Reinertrag bedeutet,
tut das nur, um ihn in der Konjumwirtidyaft als Einfommen, 0. §). als Kojten wieder aus-
3ugeben.

Diefe Preife bejtimmen fiir jeden, der iiber Geld verfiigt, den Umfang Jeiner Derfiigungs-
madyt iiber die ver|djiedenften Giiter, aljo eine gewilje Kauftraft. Diefer Begriff ijt aber
nidyt objeftiv 3u fafjen und auf die ganze Geldmenge in einem Staate 3u verwenden, jondern
mufp sundd)ft fubjeftiv, in Besiehung 3u der einjelnen Konjumwirtihaft begriffen werden.
Und 3war hat jeder Kauffraft im welentlidhen nad) feinem Einfommen, weil das die
Summen find, die eine Konfumwirtihaft innerhalb einer Wirtjdaftsperiode 3ur Befrie-
bdigung ihrer Bediitfnifje verwenden fann. Undvondem, wasdieXonjumwmwirtihaften
ausgeben tonnen, hdangen die Preifje aller Koftengiiter entfernterer und
entferntefter O®rdnung ab. So ift das Geld im abjtratten Sinne Kaufirafteinfeit,
und jeder hat Kaufraft nad) der sumeijt rein rednungsmagigen Summe von Kaujtraft-
einheiten, iiber die er 3ur Befriedigung jeiner Bebdiirfnilje ourd) den Taujdverfehr ver=
fiigen fann.

Wir tormmen damit nod etwas ndher auf die Sunttion des Geldes innerhalb der Einzel-
wirtjdaften 3u fpredien. Hier jind Konjum= und Erwerbswirtjaften su unterjdyeiden.
Siir die Konjumwirtjd)aften werden das Geld, 0. h. die Preife Kojten. Die Gejamtjumme
an Geld, iiber die eine Konjumwirtjdyaft s3ur Befriedigung ifrer Bediirfnifje verfiigt, ijt
ihr Ginfommen. Die Konjumwirtidaft [yt die Geldeinheit als Kojten genau wie eine
verfiigbare lllenge anderer Kojtengiiter, d. . aljo nad) dem Nuben einer iiber die verfilgbare
Menge hinausgehenden weiteren Einfeit. Das Geld ift hier aljo Kofteneinheit, b. b,
Ginbeit des Subjtrats der Koftenvorftellung; alle Bediirfniffe, deren Befriedigung ermogen
wird, werden den Koften in Geld gegenitber gejtellt. Aber das Geld wird, wie wir das
oben (1, 4) ausfithrten, als Kojten nad) der Grofpe des Einfommens gejdibt, es ift allge-
meiner Kojtenfaftor, was beim Wirtjdaften ohne Geld und bei den Erwerbstitigen, bdie
eine plydijde Nuen= und Koftenvergleidiung madjen, die Avbeitsmiihe ijt. Entjdjeidend
fiiv die 3wedmabigite Derteilung des Einfommens auf die verfdhiedenen Bediirfniffe ift
das Prinzip Oes Ausgleid)s der Grenztonfumertrige (. I, 3).

In den felbftdndigen Grwerbswirtidaften, die eine reine Geldrednung maden, find
alle umlaufenden Kojten Geld und das ftehende Sadfapital, die dauerbaren Produttionss
mittel werden aud) in Geld veranjdhlagt (1. [, 6). Aber aud) der Nupen erjdeint hier als
Geldjumme, der Erlbs der vertauften Produtte, in dem iiber die umlaufenden Koften und
eptl. Abjdyreibungen auf das ftehende Kapital hinaus aud) der Reinertrag enthalten ift.
Gin mdglidyit hoher Reinertrag ift das 3iel einer foldjen Erwerbswirtjdyaft, innerhalb welder
vont den Bediirfniflen der dahinter ftehenden Konfumwirtihaften abitrahiert wird. Bhier
fann man das Geld alfo als NuBen= und Koftenvergleidysmittel bejeidnen.

3u erwdhnen ijt nod), dbah nidyt alle Erwerbstitigen ihr ganzes Eintommen 3um Konjum
ausgeben. Nlandje perwenden einen Teil desjelben jur Kapitalbildoung, indem fie
es ,anlegen”, in Unternehmungen jteden oder ausleihen. Bier hat aljo das Geld die Sunt-
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tion als Mtittel der Kapitalanlage. ®eld wird Kapital, wenn es ertragbringend angelegt
wird. Soldje Kapitalanlagen find heute in groftem Umfang mdglid), weil die meiften In-
haber einer felbjtandigen Erwerbswirtidaft nidht nur eigenes Kapital verwenden, fondern
frembdes Kapital als Leihfapital oder als Beteiligung an ifrer Unternehmung heranziehen.
Sie ermarten dabei, dafy ihnen iiber deffen Dersinjung hinaus nod ein geniigender Ertrag
bleibt. Auf diefe Weife wird die Begriindung einer felbjtdndigen Erwerbswirtidaft dazu
geeigneten Perfonen aud) ofhne viel, ja felbjt ganz ohne eigenes Kapital moglich.

&s braudyt faum betont 3u werden, dak der Befi von Geld, aud) wenn es nidyt ertrag-
bringend als Kapital angelegt ift, dod) 3um Dermogen gehort. Gs ijt fongentrierte Der-
mdgensmacht, weil man damit alle Arten von Bediirfniffen befriedigen fann. Die Ndg-
lidyfeit, Kapital- oder Dermdgensanlagen jeder 3eit wieder 3u Geld maden 3u fonnen,
wird durd) den modernen Effettenfapitalismus febr erleigtert (. I, 7).%)

(4) Die beiden Geldbegriffe. Wenn wir jagten, das Geld ift allgemeines Taujdymittel,
und odiefe Sunttion nody innethalb der Einselwirtjdyaft ndher verfolgten, ift das eine Sunt=
tionaldefinition, die fiir alle Zeiten gilt, in denen das Geld beftand. Es ift aber erforderlidh,
nod) ndher auf das Wefen und die Subjtans des Geldes einzugehen, und oda ift im Laufe
der wirtjdaftliden Entwidlung ein bemerfenswerter Wandel, jowoh! in der Subjtans, als
aud) im Begriffe jelbjt 3u verseidynen. Als Geld diente urfpriinglidy ein allgemein gebraud)tes
oder beliebtes Sadygut. Die Cinfeit davon als Grundlage der Preife nannte man eben Geld.
Diefe Einfeit war entweder das Stitd, wie bei Dieh oder Mujdyeln, oder eine Makeinkeit,
Gewidts=, Hohlmak, Ldngenmak. Wie diefe Nlafeinheiten entjtanden {ind, wifjen wir
nidyt, fie fegen eine gewiffe Ubereinfunft voraus, und das Geld in odiefer Sorm Iniipft alfo
an ihr Dothandenjein an. So diente bei den Romern in der dltejten 3eit Kupfer als Geld,
das 3ugewogen wurde, und die Gewidytseinheit, das fs, wurde allmablid) die Geldeinkeit.
Afnlid) bei anderen Dilfern, ebenjogut fhitte aber aud) ein Hohlmak, 3. B. ein Kuhhorn,
oder ein Ldngenmah Geldeinheit werden ionnen.

Die Benutung des Geldes wurde jehr vereinfad)t durd)y Beglaubigung des Gewidts und
Seingehalts der IMetalle feitens des Staates in Sorm oder Uliinze (J. IV, 5). Wande
wollen exjt von hier ab den Begriff des Geldes datieren. HAber das ift nur im materiellen
Sinne ridytig, man mu} aber erfennen, daf3 fid) das Geld fdyon lange vorher in einem wirt=
[dhaftlid) viel widtigeren abjtraften Sinne entwidelt hatte, ndmlid) als Einheit aller
Preisvorjtellungen, als Kauftrafteinheit. Nlan denft gar nidyt mefhr daran, dafy eine
Geldfumme ein beftimmtes Quantum Nletall, heute Edelmetall, fein joll, jondern jeder
redynet mit feinem Ginfommen als einer nidyt fonfretifievten 3ahlenmdfhigen Grope.

Zu diefer Entwidlung hat viel beigetragen, dak jdyon fehr friihseitig bloke Sorderungs-
tedyte auf Geldjummen iibertragen werden fonnten. Es liegen hier jugleid) die Anfdnge
des Kreditwefens. Sdon bei den Babyloniern und Agyptern, lange vor Erfindung der
Wiinze, gab es einen Stand von Banfiers, die Libertragungen, Schulden und Sorderungen
von einer Perfon auf eine andere beforgten. So bedeuten Preife und Einfommen, wmit
denen geredynet wurde, weniger eine bejtimmte Nienge von Netallen oder Wiingen, jondern
jie find Summen in der abjtraften Kauffrafteinfeit, der einmal eingelebten Ginbeit des
Preisjyjtems. Heutsutage ift das in nod) viel groferem Umfang der Sall. Durd) Seds
(3ahlungsanweifungen auf ein Bantfonto), Giro- und Abredynungsverfehr werden heute
die grofsten Summen ,bargeldlos” {ibertragen (j. aud) 1V, 7). In den meiften Sdllen,
wo Preife gezahlt werden, 3ahlt man nidt bar, jondern Sdulden und Forderungen werden

1) Die Bejeidnung des Geldes als ,, Wertmefjer” ift irrefithrend, da der Preis fein Ausdrud
eines jubjeftiven Wertes ift, die Geldjummen, Preife vielmehr als Koften gejdyikt werden.
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durd) Umijdreibungen beglidhen, und in den nod) viel jahlreidieren Gillen, wo nur mit
votausfichtlichen Preifen geredynet wird, denft man erft red)t nidyt an irgendweldje realen
Fahlungsmittel, fondern man denit an abjtrafte Preife, die die Erwerbstitigen anlegen oder
ersielen wollen. Die Konfumwirtiaften aber denfen an ihr Einfommien, daf jie auf der
Grundlage der Preije fiir die Genufgiiter in der swedmapigiten Weife auf ihre Bediirfnifje
su verteilen judjen. Diefe Ginfommen jind aber nidt Summen realer 3ahlungsmittel,
hodyitens beim Arbeiter im Tagelohn, der ihn in Nliinzen oder Papiergeld empfingt. Abex
felbit der Arbeiter redinet fiir viele Ausgaben 3. B. fiix Wohnung, Kleidung ujw. abjtratt
mit feinem gefamten Ginfommen. Wod) viel mehr tun das alle anderen Konjumwirt{daften,
und erft red)t gehen alle Erwerbswirtidhaften nidht von realen 3ahlungsmitteln, jondern
von abitraften Redynungsfummen aus. Dies deshalb, weil heute der weitaus grofte Teil
aller Preife und Zahlungen nidyt in barem Geld geleiftet, jondern durd) Umjdyreibungen
und libertragungen verredynet wird, was durd) die ausgedehnte Entwidlung des Kredits
geforoert wird. Die Benufung von batem Geld befdjrdnit fid) immer melr auf den Klein-
petfehr. Aber aud) als fie nod) eine gréfzere Bedeutung hatte, war das eigentlidhe Geld
dod) immer bdie abftrafte Redynungseinfeit, auf die aud) die vom Staate ausgegebenen
Geldseiden, einerlei weldjer Art, nur lauten.

So gibt es 3wei Geldbegriffe, einen viel widtigeren abjtratten, gleid) Preiseinheit,
Kauffrafteinheit, und einen fonfreten, gleiy Geldseidhen, NMiiinge und Papiergeld.

Der Staat fann diefe Einbeit verdndern, 3. B. aus der Taler= oder Guldenwdhrung eine
MMart- oder Kronenwdhrung madyen, aber er muf dabei immer an die friifere Preiseinheit
anfniipfen, und wenn er 3. B. bejtimmt, dak die Nart § Taler fein foll, jo werden alle
jeBigen Preife nur nad den fritheren umgeredynet. Die jogenannte , Kauftraft des Geldes”,
d. . eben die Preife, fann der Staat wohl beeinflufjen, aber nidt bejtimmen; beeinflujjen
fann ex fie vor allem durd) Geldovermehrung (Inflation). Aber aud) hier gilt, dafs nicdht nur
die Dermehrung Oer realen 3afhlungsmittel preisjteigernd wirft, jondern audy die finjtlide
Sdaffung von Sorderungsredten, die nidyt auf Leiftungen aus dem Taujdperfehr beruhen
(Kreditinflation). Diefe Steigerung der Umfdle im Taujdverehr ift das viel gejudhte Kri-
terium dafitr, wann eine Geldovermehrung, fei es im abjtraiten, jei es im realen Sinne
nidt preisjteigernd wirtt (J. 10).

JInfolge der Entwidlung der bargeldlofen Zahlungen und des Kreditwefens ift der 3ah=
[ungsverfefyr heute fefr viel elaftijdier als frither und der Bedarf an Geldzeidyen fiir den
Kleinverfelr im Derhiltnis ju den gewaltigen Umidsen der ganzen Doliswirtidaft relatio
gering. (Dod) ift der Bedarf jowohl an realen wie an Kreditzahlungsmitteln Shwanfungen
unterworfen, 3. B. an den Quartalsterminen und nach der Grnte bejonders grof.)

(5) Der Kredit. Kredit im weiteren Sinne, Stundungsiredit ift das Hinausjchieben
einer 3aflung fiir eine taujdwirtjdaftlihe Leiftung. Er ergibt jid) jhon oft daraus, da}
mandye Leiftungen fid) fiber einen ldngeren Zeitraum erftreden. fAber aud) fonit ift es im
Wirtjdjaftsleben fehr iiblid), dafy den Kaufern einer Ware ein lingeres ,3iel”, wie man es
im faufmdnnifcyen Leben nennt, 3ur Besahlung gewdhrt wird, fo dem Weiterverarbeiter vorn
Robjtofflieferanten, dem BHindler vom Sertigfabrifanten. &s wird damit fiir den Kdufer
das Kapitalerfordernis vermindert, fofern diefer nidyt felbjt wieder Kredit gewdhren muf.
Eine folde Kreditgewdhrung vom Kleinhindler an den letten Konjumenten ift aber un-
swedmadiig, weil jie die Waren verteuert und 3ur jog. Borgwirtidhaft fithrt.

Sdyon in diefer Sorm des Stundungsfredits tritt alfo das Kapitalbediirfnis bsw. der
Kapitalmangel bei vielen Grwerbstitigen im Taufdperfehr hervor. Er fiihrt sum Kredit
tm engeren Sinne, dem Leih- oder Darlehensiredit. BHier handelt es fid) um Hingabe
einer Geldfumme (oft nur durd) rednungsmapige Ilbertragung). Diefe Kreditgewdhrung
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ijt im Gegenjal 3um Stundungstredit ein Taufdaft, eine Leiftung fitr fidy, die hingegebene
Geldjumme wird Kapital, es wird dafiir ein Preis, 3ins vereinbart. Diefes Kapital ent-
fteht durdy Sparen, dadurd), dah odie Konjumwirtjfaften nidyt ihr ganzes Einfommen
sum Xonjum verwenden, jondern Ginfommensteile eben im Wege des Kredits ausleifen.
Das Ausleihen gejdhieht teils bdiveft an die Grwerbstdtigen, die Geldlapital bendtigen,
teils werden bderartige Summen durd) bejondere Anjtalten, Kreditanftalten, Banfen
gefammelt und von diefen dann wieder an die Erwerbstitigen ausgeliehen. Das ijt dann
gewiffermafen ein Handel mit Geldfapital (f. 111, 11). Hier, bei den Banten liegen die Ge-
fahren des Kredits fiir das Geldowefen, weil die Banfen in gewiffer Weife, befonders durd)
Notenausgabe, mehr Kredit geben fonnen, als ihnen felbit iibertragen wurde. Daher fann
aud) von bdiefer Seite aus finjtlide Kauftraft gejdaffen und odle eben erwdhnte Kredit-
inflation herbeigefithrt werden.

&s find nun befonbders 3wei Arten des Kredits 3u unterideiden: fursz= und langfriftiger
Kredit. Der fursfriftige Kredit dient den jelbjtandigen Erwerbstitigen als umlaufendes
Kapital (j. 1, 6) 3. B. fiir die Anjdaffung von Robjtoffen und Waren. Diefe Kredite fdnnen
in Eiirgeren Sriften, meift in detjelben Wirtjhaftspetiode, nad) dem Derfauf der Giiter
suriidgesahlt werden. Der langfriftige Kredit dient 3ur Bejdaffung von dauerbaren Kojten=
giitern, ftehendem Kapital. BHier werden dann periodijde 3inszahlungen vereinbart. Die
Untetjdjeidung ift, trogdem mandje Mberginge vorfommen, prattij) von groker Bedeu-
tung; denn nidt nur die Iwede des Kredits find in beiden Sillen jehr vetjchieden, jondern
aud) die Sormen, die Hohe des Preifes (3injes), der bejahlt wird, endlid) audy die Organi=
fationen, die fid) der Bejdafjung widmen. Man faht die Nad)frage und das Angebot von
fursfriftigem Kredit unter der Beseihnung Geldmartt sujammen, odiefelben in bejug
auf langfrijtigen Kredit nennt man Kapitalmartt, indem man hier unter Kapital nur
das Anlagetapital, 0.h. auf dauernde periodijhe Ertrdge im Taujdyverfehr finge-
gebente Geldjummen verjteht (j. 1, 6; 111, 11 und 1V, 9).

Jn beiden Sormen hat der Kredit die Wirfung, Geldjummen in die Hiande derjenigen
3u bringen, oie fie in ihrer Wirtjdaftstitigleit mit grégtem Erirage verwenden fdnnen.
Je grofer ihre Ertvagsermartungen find, einen um jo hoheren 3ins werden fie 3ahlen tdnnen,
fie werden andererfeits einen um jo hoheren 3ins 3ahlen miiffen, je geringer das Kapital-
angebot ijt. In 3eiten fteigender Konjunftur, wo alle Erwerbstitigen groke Gewinre er=
wazten, it die Nad)frage nad) Kredit grop, er fann jo jehr verteuert werden und das trigt
sum Umjdlag bei (. Krifen, V, 4—5).

Die Hohe des Jinfes ift aber bei jeder Sorm des Kredites aud ftart von der Sid)etbett
desjelben abhdngig, und daher hat man ver{diedene Redtsformen gejchaffen, um oden
®ldaubiger mdglihjt 3u fiern. Dabhin gehort bei fursfriftigem Kredit der Wedyfel mit der
befonderen Strenge des Wedyjelredits, bei beiden Arten des Kredits die Pfandbeftellung
(Lombardiredit) und die Biirgjhaft, bei langfriftigem Kredit dann vor allem die Sidher-
ftellung auf Grundbefi (Immobiliars, Hypothetarfredit).

Der Kredit wird aud) im hodjten Make durd) odie Sffentlidhen Korperjdaften in HAn=
fprud) genommen, namentlid) langfrijtiger Kredit durd) Aufnahme von Anleihen. Aber
aud) fursfrijtigen Kredit gebraudyen die difentlidhen Korperidajten in groem Umfange 3ur
Besahlung votiibergehender Derpflidhtungen. Das find die jog. {hwebenden Sdulden,
die durd) Ausgabe von Sagwed)jeln bei den Banten aufgenommen werden. Der ffent=
lidye Krebit ijt 3u einem erhebliden Teil Konjumtiniredit, dient sur Geldbejdhaffung filx
Ausgaben, durd) die nidt wiederum Geldertrage ersielt werden. Der private Kredit muj
natiirlid) in der Regel Produftinfredit jein, da nur auf Grund von Leiftungen im Taujd)-
verfelr und daraus ersielten vermefrten Ertrdgen ein 3ins besaflt werden fann. Privaten
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Konfumtiofredit gewdhren gegen Pfand Leihhdufer u. dgl. Die finansiellen Erfahrungen in
und nad) dem Welttriege haben [dhdrfer als frither geseigt, dah nichtproduttive dffentliche
Ausgaben nidyt durd) Kreditinanjprudynahme, fondern nur durd) Steuern aufgebracht
werden follten,

Staat und Private nehmen aud) oft Kredit im Auslande auf, wenn der 3insfup dort
niedriget ift als im Inlande. Dod) fann Auslandsiredit im wefentlidhen nur 3u Anfdufen im
Auslande oder 3ur 3Fahlung von Auslandsjduldoen verwendet werden. 3u Anfdufen im
Inlande muf et in die inldndijdhe Wahrung umgemandelt wetden da man hier nur mit
inlandijem Geld 3ahlen tann. Diefe Umwandlung ift aber ofne Eridyiitterung der Wdh-
tung (durd) Geldovermehrung) nur in bejdranftem Umfange mdglid). Und daher tann aus-
landijdhe Kreditgewdhrung niemals die inldndijdye Kapitalbildung durd) Sparen erfeen.

B. Die Preife.

(6) Die Erfldrung von Nadfrage und Angebot. Der ,Kreislauf des Geldes” im Taujd=
verfehr vollzieht fid) fo, dah aus den Einfommen der Konfumwirtidaften die Preife der
Genugiiter besahlt werden. Auf diefe hin werden Preife fiir alle Kofjtengiiter bezahlt,
aus der Differens diefer Preife entftehen die Erirdge aller Erwerbswirtjdyaften, die wieder
Ginfommen bder bdahinterjtehenden Konjumwirtihaften werden und wieder 3u Preifen
und CGrirdgen bei anderen Giitern fithren. Mdhrend aljo Ausgangspunit und Endpunit
alles Wirtjdaftens die Bediirfniffe find, ftehen im Mittelpunit alles Taujdverfehrs die
Preife. &s ift unmdglidy, die Preife als Wertausoriide 3u erfliren. Wiemand [dhakt das
®ut jo, wie der Preis angibt, den er dafiir bezahlt, denn fiir jubjeftive Schakungen gibt es
feinen Ausdrud. Der Preis ift fiir den, der ihn besahlt, Kofjten. Bei einem und demfelben
Preife versichtet der eine jdyon auf diefes Gut, wahrend er filr jenes nod) ein Dielfadges
des gefotderten Preifes besahlen wiitde. Bei einem anderen fann es gerade umgetehrt
fein. Gs ijt daher aud) unmdglid), jeden Preis mit den fubjeftiven Wertidhdbungen jedes
Kaufers in Besiehung 3u bringen, wie die bisherige jogenannte Preistheorie es verfuchte.
Gt redit haben die Erwerbswirtidjaften, die Kojtengiiter faufen, feine ,Wertjdydbung”
fiir diefelben, fondern fie wenden Kojten auf im BHinblid auf den 3u erjielenden Grtrag.
3u erfldren ift nur — und das darf aud) nidyt verjdumt werden —, wie es von den jub-
jettiven Bediirfniffen 3u einem anjdjeinend fo objeftiven Phanomen wie dem Preife fommt,
den trof verjchiedener Wertjdyasungen alle fiir dasfelbe Gut besahlen. Die 3weite Aufgabe
ift dann die Erfldrung der verjdhiedenen Hohe des Preifes, oder, was auf dasfelbe heraus-
fommt, der Preisverdnderungen. BHier [pielen aud) Guiere oder objeftive Nomente,
insbefondere aud) von der Geldjeite aus mit hinein (J. unten).

Die erjte Aufgabe serfdllt in die Erfldrung der Nad)frage und die des Angebots. Iiber
erfteres haben wir {hon das Widitigite gefagt. Die Konjumwirtidhaften rednen mit ihren
Ginfornmen, die ihnen jumeift aus ihrer Berufstdtigleit sufliefen. Sie verteilen dies Gin-
fommen auf ibte Bebdiirfnifje nad) dem wirtjdaftliden Pringip, wobei, wie wir [ahen, das
Geje des Ausgleid)s der Grensertrdge die theoretifd) Qarfe Sormulierung ijt. Ein un-
gefdhr befanntes Einfommen der Konjumwirtidaften fann die Erildrung der Preisbildung
porausiegen. Denn die Preistheorie hat ja nidyt die erjte Entitehung eines Preifes 3u er-
flaren, das gejchieht durd) die Belotheorie — die Entitehung des Geldes aus dem indireften
Tauid ift die Entjtehung der Preife, d. h. mehr oder weniger befannter Summenvoritel-
Tungen in der Taujdymitteleinheit —, jondern den Kaufalzujammenhang 3wijdyen Preifen
und Bediirfnifjen. So tritt jede Konjumwirtidaft mit ungefdhren Koftenvorjtellungen
fite die von ihr begefrten Giiter auf den Marft. Je mefr die Preife {hwanten, um fo mehr
wird rationelles Wittjhaften erjdwert, um jo unfidierer wird das ganze Wirtjcdhaftsleben,
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um fo mehr muf; jede Konfumwirtdaft, wie man das in Inflationsseiten beobaditen fann,
fjosujagen Eventualwirtifaftspline madyen, wobei fie fiir diefes Gut unter Umitinden
aud) einen {ehr viel hoheren Preis bewilligen wird, auf jenes aber vielleid)t {ogar ofyne Preis=
erhohung versidten wird, einfad), weil ihr Einfommen auf Grund der hoheren Aufwendun-
gen filr erfteres nidit mehr ausreidht. Audy die Erwerbswirtidaften find natiitlidhy Kaufer
vont Giitern und Leiftungen. Die Preife, die fie anlegen fonnen, ridyten fid) aber, wie unten
3u 3eigen fein wird, nad) den Preifen, die die Anbieter der Genufgiiter von den lehten
Konfjumenten 3u ersielen ermwarten.

Uit demn Gefagten wird nun nidht die Nad)frage nad) jeder Gliterart als eine gegebene
Grofe betrad)tet, wie in der bisherigen Preistheorie: es find 10000 Winterrdde nad)ge-
fragt. Sondern sur Wadyfrage gehoren alle diejenigen, die aud) nur die Bejdaffung eines
Gutes in ihrem Wirtidaftsplan in Erwdgung siehen. Ebenjowenig wie die Bediirfnifje des
einzelnen Ulenjdyen darf die Nadhfrage als fefte und gegebene Groke angenommen werden.
Sondernhierwie dortiftdas wirtjdaftliheProblem:inweldemUmfange werdenaufeineanfid
unbegrenste, nur an Starfe immer abnefhymende Nad)frage (Bediirfnijje) Koften aufgewendet?

Diefe Koftenaufwendungen, die man im Taujdverfehr Angebot nennt, ftehen aljo
ebenfalls nidyt von vornherein feft. Es ift aud) nidyt sutreffend, sujagen, das fingebot begrenze
die Wad)frage; denn in der Regel find viel mehr Giiter angeboten, als abgefeht werden tonmen.
Sondern erft der Preis begrenst die Nadyfrage, bejtimmt, weldje Nad)frage befriedigt
wird. Wie es 3um Angebot, alfo 3u Kojtenaufwendungen, im Taujdyperfelyr, fommt, das
ift ebenfalls 3u erfldren, und es ift das Hauptproblem der Preistheorie.

Entjdjeidend fiir den Umfang des-fAngebotes ift das Ertragsitreben aller Erwerbs-
wirt{daften. Es ijt daher das regelnde Prinsip des ganzen Taujdjverfelhrs. Jedem Er-
werbszweige wenden jid) Kapitalien und Arvbeitsfrdfte nur {olange 3u, als
der (Geldertrag, der hier erzielt werden fann, nod) groper ift als der in
itgendeinem anderen Erwerbs3zweige. Es gilt aljo aud) hier wie innerhalb der ein-
zelnen Wirt{dyaften ein Gefel des Ausgleidys der Grenzertrige. Die Anbieter bringen
jedes ®Gut nur in der Mlenge 3um fngebot, dafy der Grensertrag, o. h. der Erirag,
den der teuerfte, die hodyften Kofjten aufwendende Anbieter in jedem Er-
werbssweige er3ielt, fiir alle Erwerbszweige ungefdihr gleid) grof ift. Bei
freier Xonfurrens und moglid)jt vollfommener Beweglichfeit der Kapitalien und Arbeits-
frdfte, die die Theorie vorausfelt, wenden fid) einem Erwerbszweige nur jolange Anbieter
3u, bis infolge vergréfzerter Angebotsmenge und dadurd) bewirtten Hinabjteigens in weniger
tauftrdftige Konjumentenjdhichten der Ertrag, den der tenerjte Anbieter ersielt, dem Grens-
ertrag in anderen Grwerbs3weigen gerade nod) gleihfommt. Sreie Kapitalien und Arbeits-
trifte wenden fid) alfo den Erwerbssweigen 3u, wo nod) {iber den Grensertrag hinausgehende
Grwerbsertrdge 3u ersielen find, und filhren damit eine Ausgleiung der Grensertrdge
herbet, wobei ver{djiedenes Rififo in den eingelnen Erwerbssweigen beriidjidhtigt wird.
Drattijd) vollzieht jid) das natiitlidy nidht vollfommen, weil einmal in dauerbaren Kofjten-
giitern inveftierte Kapitalien (IMafdyinen u. dgl.) nidht in jedem anderen Erwerbssweig
braudybar {ind und dasfelbe audy fiir gelernte Arbeitsirdfte gilt. BHierin liegt der Haupt-
grund der Krifen (V, 6). Audj ift es vertehrt, wenn alle bisherigen Theorien (faljdye, Yog.
ftatijdye Betradjtungsweife) von einem Gleidygewid)t swilden Angebot und Nadfrage
fpredjen; denn das Wirtjdaftsleben ift ein fontinuierlider Prozel, in der Regel bleibt die
befriedigte Nad)frage hinter dem fAngebot juriid, und es werden Giitervorrdte von der
eiiten Wirt{dyaftsperiode auf die nddyjte iibertragen. Hat ein Wirtjdafter su grofe Dorrdte,
jo witd er [dlieklid) feine Preisforderungen herabfegen, feine Konfurrenten untetbieten,
unter Umitdnden aud) feine Produftion seitweilig einfdjrdnten.
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Jedenfalls bejtimmt ein Eriragsminimum, der Grensermerbsertrag, die Grope
des Angebots und damit den Umfang der Befriedigung der Had)frage. Genau wie in der
Ginzelwirtjhaft der Grensfonjumertrag, dort eine plydjijde Grope, beftimmt, inwieweit
jedes Bebdiirfnis befriedigt wird, d. h. Koften aufgewendet werden, genau ebenjo beftimmt
hier ein Grenszerwerbsertrag die Derteilung der Koftenaufwendungen.t) Wir ténnen diefen
Gremserwerbsertrag als taujdwirtidgaftliden Grensertrag beseidnen, um ausju-
deitden, dak et eine fiir alle Erwerbssweige, fiir das gejamte Angebot geltende Erjdeinung
iit. Das befagt natiiclid) nidyt, dap die Ertrdge iibethaupt fiir alle Erwerbstitigen gleid)
hody feien. Alle Anbieter in einem Erwerbssweige, die geringere Woften haben, ersielen
vielmehr iiber den taujdwirtidajtliden Grensertrag hinausgehende Erirdge, ,Differen=
tialgewinne”, die Grundlage des fogenannten ,Unternehmergewinns”.

(7) Grlduterungen sum Gejely des Ausgleid)s der Grensertrdge. Was wir jeht ertlart
haben, ijt die Bildung des Konfurrenapreijes, und swar sundd)jt der Genuigiiter. Auf
Grund des Ausgleid)s der Grenzertrdge fommt es 3u einem fiir alle Anbieter und Wad)-
fragenden gleidyen Preije, trohdem die erfteren meift jefr verjdjiederne Kojten, die legteren
meijt Jehr verjd)iedene Wertjdydsungen fiir die Giiter haben. Es fonnte feine vermelhrte
Bedarfsvetjorgung herbeigefiihrt werden, wenn die Anbieter mit den geringjten Kojten
die Mad)fragenden mit den geringften Wertjd)abungen 3u niedrigeren Preifen verforgten.
Denn einmal ift es auf Grund des jreien Ertragsitrebens nidt durdyzufithren, — man fann
nidyt von den Produzenten mit geringeren Koften verlangen, daf fie weniger 3ahlungs-
fahigen fbnehmern billigere Preife jtellen, nod) von den fauffrdftigeren Abnehmern, dah
fie hohere Preije 3ablen als andere. [Das ijt nur bei gewiffen monopoliftijfen Leijtungen
moglid) (J. unten)]. Audy ift 3u beriidjidtigen, dal die Befriedigung von Nadfragenden
mit geringeren Wert{d)dbungen 3u niedrigeren Preifen nur unter AuBerad)tlafjung anderer
ftacterer Bediirfnijje mdglid) wdre, die mit hoherem Ertrage befriedigt werden fonnten.

Der taujdywirtidaftlie Grensertrag 3eigt jid) in der Sorm des Lohnes ungelernter Ar-
beiter, in der Sorm Oes fog. landesiiblidien Jinsfufzes, d. §. des fiir jidjerjte Kapitalanlagen
beszahlten, unter dem man Kapital nidt aussuleihen pflegt, und bei den Unternehmer-
gewinnen por allem in der Dividende der Aftiengefelljfyaften im Derhdltnis su ihrem Kurfe
(in diefen beiden §illen alfo als Prosential). Selbjtverftandlid) ift mit dem Begriffe des
taujdwirtidaftliden Grenzertrages nidt gejagt, dak nidyt aud) hier und da geringere
Ertrige, bei den Unternehmungen aud) oft Derlujte vorfommen. Das Wirt{daftsleben voll=
sieht fidy ja nidyt jo rationell wie es die Theorie, die nur die Prinzipien des Taujdyvertehrs
ecldutert, fiir die allgemeine Erflarung vorausjet. Die Tendens der vorhandenen Arbeits-
frdfte und Kapitalien, jid) nad) dem Gefels des Ausgleid)s der Grensertrige den verfdjiedenen
Erwerbsjmeigen suzumwenden, ift aber unverfennbar. Wur diefe dynamijdje Tendens, nigt
aber ein ftatijdies ,Gleidgewid)t” behauptet die Theorie.

Ein Ausgleid) swijden den verfdiedenen Sormen der Grensermerbsertrige, namentlid
swifden den Gegenjalen: Lohn= und Befitertrdge, erfolgt dadurd), daly Dermdgensbefiter,
ftatt diefes felbft su bewirtjhajten, aud) Lohnarbeit itbernehmen fdnnen. Das gefdhieht in
allergroptem Umfange, wenn fie damit hohere Ertrdge (feien es aud) nur Konjfumertrdge)
erjielen fonnen, fie werden fAngeftellte oder Beamte. §erner erfolgt die Ausgleidhung dadurd),
dapy umgefehrt Leute, die nur ifire Arbeitstraft haben, trohdem im Wege des Kredits heute

1) Wenn man ein Prinzip des Ausgleidhs der Grenzertrige plydijd in der Konjummirtidaft
nidt anerfennen will, behdlt dasfelbe dod) als Erflarungspringip der Preisbildung im Taujdy=
perfelr feine Bedeutung. Aber die Analogie, daf ein Mubenitberjduf, Grensertrag, die Aufwendung
der Kojten beftimmt, ijt jdlagend und die Ubereinftimmung des regelnden Prinsips in der Eingel-
wittjdaft und im ganzen Taujdyvertelr logifdy felbjtverjtindlidy.
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leicht Kapital bejd)affert fonmen, wenn fie nur eine gewifje Ausficht haben, damit iiberdurd)=
{dnittlige Ertrdge 3u exsielen.

Gs ift falfdh), wenn die bisherigen Preistheorien den Preis immer aud) durd) die Koften
oder nur durd) fie beftimmen wollten. (Damit ijt nidyt behauptet, dak nicht Kojtenverdnde=
tungen aud) Preisverdnderungen Rerbeifiihren fonnten, {. 9.) Die Beobadjtung jeigt,
daf man ebenjogut jagen fonnte, dap der Preis die Aufwendung der Kojten bejtimmt, denn
auf die erwarteten Preife fiir die Genufgiiter hin wenden die Erwerbstitigen Kojten fiir
fie auf. Tatfddylidy ift jeder Preis sujammengefesst aus Koften und Ertrag, und der Ertrag,
0. §. ein Mlinimum an Grtrag, der taujdwirtidaftlidye Grenzertrag begrenst und
beftimmt im gangen Taufdyverfelr die Aufwendung von Koften. Die Derhdltniffe find hier
genau jo wie innerhalb der Einzelwirtjdhaft, wo aud) der Ertrag, der Nubeniiberjdyuf,
die Aufwendung und Derteilung der Kojten beftimmt. Midts anderes befagt in beiden
§dllen das , ®efel des Ausgleid)s der Grensertrdge”. Unod dieje Gleidjartigleit des regelnden
Drinzips fann aud logijderweife nidyt anders fein, denn dasfelbe auf dem Selbitinterefje
beruhende Prinsip organifiert ja allein den Taufdyverfehr, das aud innerhalb der einjelnen
Wirt|dyaft wirkt.

Nennt man die Kolten des teuerjten Anbieters die Grenszfoften, o ift aljo der Kon=
turrengpreis Grenstojten plus taufqwictigaftliger Grensertrag, Grengertrag
in diefem Salle bejogen auf das einzelne Produft oder die Leiftung, die verfauft wird.
Dem Wirtjdyafter ift es aber natiiclid) nur wm moglid)it Hohen Gejamtertrag su tun,
ein gewiffes Mlinimum bdesjelben, das bei den verjdjiedenen Erwerbsgruppen in verjdie=
dener Sorm erjdjeint, ift die Ridtidnur, die Grenjgroke, die das Magimum der Koften
(®renstoften) beftimmt. BHinter den Grensanbietern, die dieje Koften haben, jtehen andere,
die mit geringeren Kojten anbieten, darauf beruhen die Differentialertrdge, die bei allen
Grwerbstdtigteiten vorfommen. HAber troBdem die Anbieter regelmdhig ver|djiedene
Koften haben, 3ahlen dod) alle Nadyfragenden denjelben Preis. Bei allen Giitern, die von
mehreren gefauft werden, ijt der Konfurrenspreis aud) gleidyzeitig Grenznugen minus
taufqwictidyaftlider Grensertrag, 0. ). der leste Kdufer {hakt das Gut jo niedrig,
daf er fid) die Srage: Konjum oder Kapitalbiloung? vorlegt: Soll id) weitere Geldeinfeiten
sum Konjum perwenden oder nid)t lieber Kapitalbiloung vorsiehen? Da er bei lejterer im
3ins aud) nur den taujdwirtihaftlihen Grensertrag ersielt, ergibt jich, dak der Konjums
ertrag, auf den er versidtet, nidyt hoher fein fann. BHier gibt es alfo feine obere und
untere Preisgrense, jondern einen einheitlidhen, fiir alle geltenden Preis. Lefsten Endes
find aljo immer Nuenjddabungen der Konfumenten Beftimmungsgrund der Preile. HAber
fie find nidyt die taujdywirtidaftlid) gegebene Grofe, Jondern odas ijt der taujdywirtidafts
lide Grenzertrag, ein Ulinimum oon Geldertrag, der durd) das Gefet des fAusgleid)s der
Grensertrdge fiir den ganzen Taujdyoerfehr beftimmt wird. Selbftverjtandlid) hangt odie
Hiohe diefes Grensertrages wieder mit den Bediitfniffen fiir Genufgiiter und mit deren
Preifen sujammen, die die Grwerbstdtigen in ihren Konjumwirtidaften falfulieren.

Besiiglid) des Monopolpreifes gilt, dafy der monopoliftijdye Anbieter bejtrebt fein wird,
aus den Abnehmern moglid)jt viel heraussufolen. G feht die Preife einfeitig feft, wird dabet
aber geleitet durdy fein Streben nad) grogtem Erirag, und bei weldjem Preife derfelbe ersielt
wird, das wird beftimmt durd) die Wertjdabungen der Konjumenten. Seht er den Preis
3u fod) feft, jo werden Konjumenten mit geringeren Wertjdhaungen ausgejdhaltet, fein
Grtrag fann durd) Derminderung des Konfjums finfen. Der leste Konfument, Grenston-
fument, der das Gut gerade nod) fauft, mup aber dabei immer nod) feinen individuellen
®renzfonjumertrag erjielen. Dafer fann der Preis fhier als Grenznufen minus indi=
piduellen Grenzfonfumertrag des Grenjfonfumenten angegeben werden. Das
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it bie Obergrense des Preifes, die er bei abjoluter Monopolitellung des Anbieters erreiden
witd. Die weitere Derfniipjung des Nlonopolpreifes mit dem taujdywirtidaftlidyen Grens=
ettrag ergibt fid), wie oben dargelegt, durd) die Kapitalbiloung. Wer Kapital bildet, auf
die Ausdehnung feines Konjums versidhtet und im 3ins den tau{dywirtihaftlihen Grens-
ertrag ersielt, bei dem fann man feinen individuellen Grenzfonjumertrag durd) den taujd-
wirtjqaftlihen Grenzertrag jubftituieren. Daher fann man jumindejt bei den Giitern, die
von pielen gefauft werden, als allgemeine obere Preisgrenze audy Grenznuken des Grens=
fonjumenten minus taujdwirt|dyaftligen Grenzertrag angeben.

Erwahnt fei nody, dak einMonopolift, der Leiftungen anbietet, in der Regel die verjdiedene
Wertjdydbung der Konjumenten, ifre ver{hiedene Kauffraft ausnupen fann durd) ver-
jhiedene Preisftellung. Das gejdjieht 3. B. bei Theatern, Konzerten, auf der Eijenbahn
u. ogl. durd) Ginteilung in verjcdhiedene Klajjen, Range u. dgl. Das hangt mit der ver=
jhiedenen taujdywirtjdaftliden Stellung bei Leiftungen einerjeits, dem Derfauf von Waren
anderetjeits sujammen (§. § 13).

Bemerfenswert ijt nod) die §rage der Preisgeftaltung bei vertragsmaigen Nlonopolen,
den monopoliftijhen Dereinigungen. Hierher gehort vor allem die Cohnpolitif der Arbeiter-
foalitionen, Gewerfvereine, und die Preispolitif der Kartelle und jonjtiger wirtjdhaftlichen
Derbdnde. 3In den meijten Sdllen haben joldye nur eine relative Nonopoljtellung, o. . je
mele jie ihre Preisforderungen erhdhen, um jo mehr tritt eine neue Konfurrens auf, indem
fid) weitere Arbeitstrifte und Unternehmungen dem betreffenden Angebotssweige 3umenden.
Je [d)wieriger das ift, 3. B. bei hodygelernten fArbeitern und mit viel Kapital, Tojtjpieligen
Majdjinen, unvermefrbaren Sadgiitern (Bergbau) arbeitenden Unternehmungen, und je
beffer das Kolleftiomonopol organifiert ift, um fo mehr haben erhohte Preisforderungen
Ausfidt auf Erfolg. Dody tritt audy in joldhen Fallen haufig jogenannte Surrogatfonturrens
auf, 0. §. es wird die Erjebung der betreffenden Giiter und Leiftungen durd) andere mdglid).

(8) Der Preis der Hoftengiiter. Aus dem Gefagten ergibt jid) die obige Lofung eines
Hauptproblems der 6tonomijdjen Theorie, ob die Kojten den Preis bejtimmen oder umgetehrt
der Preis die Koften bejtimmt. Damit ijt sugleid) audy die ebenfalls bisher ungeldjte Srage
gefldrt, ob der Preis durd) Angebot und Madyfrage beftimmt werde, 0der ob man nidyt ebenjogut
fagen fonne, dak Oer Preis Angebot und Nad)frage beftimme. Aud) hier bietet das Wirt-
jthaftsleben Beifpiele fiir beides. Es ijt nun 3weifellos, daf es sum Angebot immer nur auf
Grund ermarteter Madjfrage fommt, der Umfang des Angebots aber, und das ijt nidhts
anderes als der Umfang der Kojtenaufwendungen, wird, wie wir jahen, durd) den Ertrag,
theoretijd) formuliert durd) den Grenzertrag bejtimmt. In wie weit die an fid) unbegrenste,
nur an Stdrfe immer mehr abnehmende Nadyfrage nad) einem Gute befriedigt wird, hanat
aljo einmal ab von der Derteilung ifhrer Ginfommen auf alle ihre Bediirfnifje bei allen
Konjumwirtidaften, wofiir das Gefel des Ausgleidys der Grensertrage entjdheidend ift, ferner
von der Anwendung des gleidyen Pringips bei allen Erwerbswirtidaften auf Grund ihres
Grtragsitrebens.

Alles das gilt aud) fiir die Bildoung des Preifes der Kojtengiiter, nur daf bier ftatt
ber pjydifdien NWuben= und Koftenvergleiungen der Konjumenten bdie geldlidien oder
Crwerbswirt{d)aften, eben der Anbieter und Abnehmer fiir Kojtengiiter, in Srage fommen.
Mit anderen Worten, der Bejdaffung und dem Angebot von Koftengiitern wenden fid) nur
fo lange Grwerbstdtige 3u, als der Ertrag des teuerften Anbieters auf die Dauer
nod) dem taujdywirtiqaftliden Grenszertrag gleigfommt. Die Kojten der An-
bieter der Genufgiiter jind ja gleid) den Preifen aller von ihnen benstigten Kojtengiiter, und
der Grenszanbieter der Genufgiiter beftimmt aljo, als ,Grenzfonfument” derjelben, ebenjo
die obere Grense ifres Preifes, wie der lebte Konjument, der damit nod) feinen Grenzertrag



32 R. Liefmann: Theoretijdhe Grundlegung

ersielt, fie fiir das Genufgut beftimmt. Aljo aud) hier find die Preisgrensen Grenznuben
(0. h. Bruttoertrag des teuerften Anbieters des Genupgutes) minus taujdwirtjdaftlicher
Grensertrag und Grensfojten plus taujdwirtidaftlidher Grensertrag.

s ift dabei 3u beadjten, dafs die verjdjiedenen Kojtenfattoren, Arbeitstrifte und Sad)y=
giiter aud) in einem gewiffen ted)nijhen Quantitatsverhiltnis sueinander ftehen miijjen.
Aud) das Tehrt den Wirtjdafter die Erfahrung. Der Landwirt weik, dak er, um eine gewifje
Aderflidje 3u beftellen, jo und o viel Pfliige, Fugtiere, Saatgut, Arbeitstrifte gebraudht.
Der Wirtdyafter falfuliert immer die Gejamtheit feiner Koftenaujwendungen jo, dak fie
ourd) die ermartete Ertragsiteigerung moglidyit iibertroffen wird. Dabei fann er aber immer
nut den Gejamtertrag fejtjtellen, nidit was ihm eine Ulajdine, ein einzelner Arbeiter
eintrdgt. Denn der Erirag fliefst ja nidyt aus diefen ,Produftionsfattoren”, wie die bisherige
Theotie annafhm, fondern diefe find Kojten, die nur im Hinblid auf den erwarteten Brutto-
ertrag aufgemwendet werden. MWas eine Webetei fiir den Anfauf eines Webftuhls anwenden
tann, hangt alfo im Rahmen ifhrer gefamten jonjtigen Koften ab von der Wertjdhiung der
Konfjumenten fiir die Genufpgiiter, derart, daf fie beim Derfauf ihrer Produtte, fei es aud)
an weitere Grwerbswirtjdaften, nod) mindejtens den taujdwirtidaftlihen Grenzertrag
ersielt. Und die Kojten der Mafdyinenfabrif werden ebenfalls wieder ourd) den Ertrag be-
ftimmt auf Grund der Koften, die die Webereien fiir Webjtithle aufwenden tdnnen, hingen
aljo aud) Testen Endes von den Preifen der Genupgiiter und den Musen= und Koftenver-
gleidjungen der leiten Konfumenten ab. Das gebt juriid bis 3um leten Koftenfattor, der
fiir die Be[dyaffung der ver{djiedenen Rohjtoffe erfordetlihen Arbeit, die aud) einen Preis
erhdlt, der im Rafmen aller iibrigen Koften durdy die fiir die Genufgiiter 3u ersielenden
Preife und die Grenzertrige auf allen Zwijdjenftufen beftimmt wird. Die Kojten der Arbeit
aber auf allen Stufen wirtjdaftlider Tatigleit find wieder die Preife aller widtigen Genukp-
gitter, auf deren Be[djaffung hin alle Kojtenaufwendungen nur erfolgen. Und jo jdhliefst
fid) der Kreislauf der wirtjdaftlidhen Ermdgungen, der, immer durd) das Ertragsjtreben
geleitet, pont den Genufigiitern bis suriid sum leten Koftenfaftor, der Arbeitsmiihe, und
von bdiefer wieder direft 3u den Genufgiitern fiihrt.

Nan erfennt jebt aud), weshalb wir in Teil I jagten, dafy der Preis dauerbarer Koften-
giiter fapitalifierter Ertrag ift. Unfere Erfldrung der Preisbildoung findet in der von der
bisherigen Theorie gar nidht beaditeten Erjdeinung der Kapitalifietung ihre Beftitigung.
Die Preife aller Giiter werden eben durd) den taujdwirtjhaftlichen Grensertrag bejtimmt.
Diefer Grensertrag ift namentlid) in der Sorm eines Mindeftlohnes, aber aud) in Sorm eines
Minbdejtsinsfufes der geldlidie Ausdrud dafiir, was die Wirtjdhaftsfubjefte in Geld fiir eine
tulturgemife Lebenshaltung erhalten miiflen. So ergibt jich audy die unldsliche Derfettung
3wijdyen Preifen und Einfommen. Die Preistheorie erflirt, wie aus den Einfommen Preife
und daraus wieder Erirdge und Einfommen werden. Die Entjtehung diejer beiden Geld-
begriffe jelbjt aber hat die Taujd)= und Geldtheorie 3u erfliren.

Aus unferen Ausfithrungen ergibt fid) niht nur, dah jondern aud) wie durd) das Geld
alle Preife aller Giiter und Leiftungen im Jujammenhang ftehen und fid) wedyeljeitig
bedingen. Und 3war 1. dadurd), dafy die Konjumwirtidhaften ifr Einfommen auf alle
Genuggiiter verteilen, und wenn der Preis eines fteigt, auf die verjdhiedenjten anderen
eotl. versichten; 2. dadurd), dafy erfparte Kapitalien denjenigen Grwerbs3weigen sufliefzen,
in denen nod) die hodjjten Ertrdge u ersielen jind, und jo Derdnderungen in der Taujdy»
fonjtellation eines Gutes, theoretijd) betradytet, alle andeten beeinfluffen. Damit fommien
wir 3ur Betradtung der Beftimmungsgriinde der Preisverdnderungen.

(9) Die Preisverdnderungen im allgemeinen. Wihrend der ,Kreislauf des Geldes”:
Ginfommen, Preife, Ertrdge, wieder Preife, wieder Einformmen ujw. ,rein fubjeftin”,
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0. . aus den Bediirfnifjen 3u erfldren ift, Tonnen fiic die o he des Preifes der verjdjicdenen
Giiter und ihre Derdnderungen die verjdyiedeniten dugeren, objeftiven Urfadyen in Betradyt
fommen. Daher fann die Theorie der Preisverdnderungen durd) Eingehen auf immer
fpesiellere Derhdltnifle einzelner Giiter immer nod) weiter verfeinert werden, und es fann
hier nur das Widytigjte gefagt werden.

Theotetifd) dndern fid) mit der Anderung eines Preifes, die durd) dufere technijch — natur-
wifjenjdaftlidye Ulomente veranlakt fein fann, alle iibrigen Preijfe. Aber wie? Dariiber fann
die Theorie allgemein gar nidits ausjagen und es ift ein logijder Irrtum oder iibliden
materialiftijd)=quantitativen ,Giiterlehre”, 3u glauben, dafy Gleiungen und Dariations-
methode hier irgend etwas erfldren Ionnten. Wenn bdie Getreidepreife aus duferen
Griinden, 3. B. wegen einer {hledyten Ernte, fteigen, Idnnen die iibrigen Preife (und erjt
recdyt die Ginformmen) in der verjdjiedenjten Weile fteigen, fallen oder gleid) bleiben. Die
Theorie Tann darviiber gar nid)ts allgemeines ausjagen. Wokl aber fann man die verjdyiede-
nen Griinde, die 3u Preisverdnderungen fiihren fonnen, gruppieren.

MWan fann preisverdndernde Nlomente von der Uad)jrages, der Angebotsz, und von der
Gelojeite her unterjdeiden, mul aber erfennen, dafy fie vielfad) ineinander iibergehen,
was namentlid) fiir die von der Geldfeite her Tommenden Wirtungen gilt. Aud) muf be-
tiidfidytigt werden, dafy in jedem Salle immer nod) die jeweilige Taujdyfonitellation, o. .
bas Derhdltnis des Angebots jur Nad)frage, in Betradit fommt, die fiir das betreffende Gut
bejtebt, fo 0af 3. B. objeftiv feltenes Dorfommen eines Ninerals nod) feiner hohen Preis
bedingt, wenn nicht die Nad)frage im Derhaltnis sur Seltenfeit (ridytiger: 3u den Gewinnungs-
foften verglichen mit denen aller anderen Giiter) bedeutend it.

G®anj allgemein fei folgendes gejagt. Don der Nad)fragefeite aus werden Preis-
verdnderungen herbeigefiihrt durd) das Anwadijen der Bevdlferung, und 3war im wefent=
lidhen Preisfteigerungen, wenn aud) damit sugleid) die 3apl der Arbeitstrdfte vermehrt wird.
Aber im allgemeinen bewirft das Anwad)jen der Bevdlterung, aud) wenn die Lebensbediirf-
nijje gleichbleiben, grégere Koften, 3. B. Transportioften sur Derforgung der Grokitadte.
fud) pflegt die gefteigerte Wachfrage nad) Bodenprodutten die Preife 3u fteigern (1. u.).
In den leten Jahrsehnten vor dem Kriege find aber aud) jefr viele neue Bediirfnifje auf-
gefommen, juerft in einem bejdyrantten Kreife, die dann aber allméaflid) immer mehr All-
gemeingut urden. it der allgemeinen Wofljtandsiteigerung find dann trof vieler tech=
nijdyer Sortjchritte viele Preife gejtiegen.

Don grofster Bedeutung find dann die preisverdndernden Urfachen, die von der An-
gebotsfeite fommen. Bier find preisfteigernde Wirfungen vor allem 3u verseidynen durd)
das fogenannte Gefesvom abnehmenden Bodenertrage. Diefes stonomijdy-tecdhnijdye
Gefet bejagt (1.1,8), dak von einer gewiffen Grense, optimum, ab bei weiteren Kojtenaufwen-
dungen auf einer beftimmten Bodenfladje die exsielte Produttenmenge (aber nicht unter allen
Umitinden aud) der Geldertrag!) immer langjamer fteigt. Bier beriihren fid) alfo Momente
von der fngebots= und der Nadyfragefeite, denn das Anwadgien der Bevdlferung ift wiederum
der Rauptgrund, der veranlaht, 3ur vergrogerten Gewinnung von Bodenproduften weitere
Kolten aufsuwenden. Das gilt nidht nur fitr die auf einem bejtimmten Grunditiid auf-
gewendeten Koften (intenfivere Bebauung) jondern aud fo, dap in einem Staate, {a, in der
gangen Welt, allmdhlid) |hlechterer Boden oder joldjer in ungiinjtigerer Lage 3um Abjab-
orte herangeogen wird. Das ift aber immer nur moglid), wenn eine vergroferte 3ahl
von Hadyftagenden bereit ift, fiir die betr. Giiter einen hoheren Preis 3u besahlen. Da darauf-
hin die Nadyfrage nad) anderen Giitern fallen wird, ergeben fidh mandpetlei, aber nidyt
immer fejtitellbare Preisverjdiiebungen.

Watiirlid) 6nnen aud) fteigende Kojten jur Preisjteigerung einzelner Giiter fithren, 3. B.
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ethohte Cofnforderungen der Arbeiter, Preiserhohungen der Rohjtoffe durd) Kartelle,
fhledyte Ernten u. dgl. Dorausfesung dabei ift immer, dah die Wadyfrage nidyt jo erheblid)
nadhldkt, dal die jhwdadieren Anbieter, die Grenzanbieter, ausgejchaltet werden und Unters
nehmer, die bisher iiberourd)jchnittlidye Gewinne ersielten, 3u Grensanbietern werden.
Cesten Enodes bleibt immer die Hdhe der Koftenaufwendungen von der Intenfitidt der
Nad)frage abhdngig.

Koftenverbilligungen, wie fie namentlid) durd) den tednijhen Sortidritt herbeigefithrt
werden, wirfen anderetfeits bei freier Konfurrens meift preisermakigend. Dody vollzieht fidy
das langjam, weil tednifhe Sortjdhritte sunddit nur von einzelnen Unternehmern an=
gemandt 3u werben pflegen, und erft wenn die verbilligte Produftion fo ausgedehnt it, daf
fie die ganze Yadfrage befriedigen tann, von abjoluter Konfurrens die Rede jein tann und
dte Preisjenfung jomeit eintritt, daf der Preis allgemein Grenzfoften plus taufdywirtidaft-
lidyer Grenzertrag wird. Dother ersielen die billiger produsierenden Unternehmer die {don
erwdhnten Differentialgewinne.

Aus dem Gefagten ergibt fid), in Derbindung mit der NMonopol= und Konfurrenstheorie,
aud) die theoretijhe £ojung einer von oder neueren Theorie unter dem Titel: Madyt
oder dfonomijdyes Gejes? oft erdrterten, aber nicht flar beantworteten Srage, inwies
weit wirtjdaftlihe Madyt der Anbieter, 3. B. von Gewerfvereinen oder Kartellen, durd)
Preisfejtjesungen hohere Crtrdge fitr einzelne Wirtjdjaftsgruppen durdieben fann. Udheres
oariiber fiehe IV, 2.

Don den Wirfungen nid)t aus dem Wirtidhaftsleben felbit ftammender Nadytverhdltnifje,
alfo auperwirt{qaftliher Madteinflifie, find die widtigiten die durd) Steuern und
3611e herbeigefiihtten, daneben die durd) ftaatlidhe Preisfeftiebungen bewirften. Siir die
erfteren ift V, 3 einiges gefagt. Aud) Steuern und 3dlle fonnen als eine fArt pon Preifen
aufgefaht werden, die der Staat nur mit grogerer Abjolutheit durdyjehen fann als private
Monopolijten. Aber man fann fid) ihnen bei mandien Steuern oder 36llen durd) Derzicht
auf die betreffenden Giiter entsiehen oder ihre Wirfungen gans oder teilweife auf andere
Perjonen im Taujdoertehr abwdlzen.

Die Wirfungen auferwirtidaftliher Madyt unterjdyeiden fid) von denen wirtjdaftlidyer
Madytitellungen, aljo von Wonopoljtellungen dadurd), dafy diefe immer nur von den Preifen
auf die Einfommen wirfen fonnen, weil die wirtidaftlihe NMadit eben im Taujdverfehr
sutage tritt, wdhrend odie augerwirtjdaftlige Madt aud) diveft auf die Cinfommen
witft. Das gejdieht durd) die direften Steuern. Yur infofern Steuern direft auf die Ein=
fommen wirfen, gebt aljo die Wirfung auferwirtjdaftlider Madt itber das ,fonomijche
Geles”, d. h). oie hier entwidelte Preis= und Einfommenstheorie hinaus.

(10) Preisverdnderungen von der Geldjeite her. Preisverdnderungen von der Geld-
feite her, die fog. Inflation, das ift heute eines der Hauptprobleme der Wirtjdhafts=
theorie und praftijdyen Wirtidaftspolitif sugleid). Dod) waren aud) hier die Dorausjesungen
fiit jede Wirt{dhaftspolitif, die theoretijden Grundlagen nod) fefhr untlar. Seitlangem herrjdht
hier die jogenannte Quantitdtstheorie, die behauptet, dafy mit der Dermehrung des
Geldes die Preife fteigen, einfad) deswegen, weil die vermelhrte Geldmenge ja einer gleidy-
gebliebenen, unter den deutjhen Derhiltnifien jogar vexminderten Giitermenge gegeniibers
fteht. 3n fo allgemeiner Sormulietung ift die Quantitdtstheorie nidyt 3u beftreiten, aber
jede weitere Behauptung von einer Derhdltnismaigieit swijden Dermehrung und
Preisjteigerung ift faljd, und neuere Derfudye, fie durd) Beriidfichtigung der jogenannten
Umlaufsgefymindigeit des Geldes 3u ,verfeinern”, find wertlos einfad) deswegen, weil
fie die Art und Weife nicht beriidfichtigen, wie die Geldovermelhrung preisjteigernd wirft,
und daher den Zujammenhang nidt erflaren.
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Was die Umlaufsgefdywindigleit betrifit, alfo die Srage, ob eine Gelojumme [Eneller
odet langfamer feinen Befiler wed)jelt und wie das auf die Preife wirft, o Tommt aud) dabei
nidyt nur das bare Geld in Betradyt, das der einzelne langere oder fiirsere 3eit in der Tajdhe
behdlt, jondern aud) alle Arten von Sorderungen, Banfguthaben ujw., furs das Geld im
abjtratten Sinne. Bier aber ift vor allem das Dertrauen in die Stabilitdt der Preife fiir
feine Kaufiraft entiheidend. Jjt es gefhwunden, jo fudyt jeder eine erfaltene Summe mog-
liyit bald in Waren anzulegen, und das fteigert die Preife weiter, d. §. die Geldentwertung
voll3ieht fid) in immer dnellerem Tempo. Kredite werden jdhlieklich nur auf einer wert-
beftandigen Grundlage, 3. B. einer ausldndijdien Daluta, Roggenpreis u. dgl. gewdhrt.
fAllen Umidgen wird [dlieglid) eine fefte Redhnungseinfeit (Grundmart, Goldomart) 3u-
grunde gelegt und die Preife in dem gefeslidhen Fahlungsmittel werden durd) Dervielfadyung
mit einem Multiplitator tdglidh) neu feftgefest. Ein geordnetes Wirtjdhaftsleben ift auf joldjer
Grundlage nicht moglid), wenn wie es1923 in Deutjland mehrfad) vorfam, die Kauftraft
ber Papiermarf von einem Tage bis sum anderen um die Haljte finit.

Wenn alfo aud) das Dertrauen beim Gelde eine grofe Rolle fpielt, jo ift es dodh nidht der
entjdjeidende Sattor fiir [eine Kauffraft, jondern das ijt feine Dermehrung. Fwei Dinge
find babei vor allem 3u beriidliditigen: 1. Die Geldvermehrung wirft nicht automatifd
preisiteigernd, etwa fo, dak das Dertrauen sum Gelde mit feiner Dermehrung abndhme
und man immer mefr davon geben miiffe, um eine Ware 3u faufen. So hat man fid)
frilher die Sache vorgejtellt. Dann miiten aber alle Preife gleidymadpig fteigen, was, wie
bie Beobachtung 3eigt, feineswegs der Sall ift. Die Geldvermehrung wirft vielmehr in
der Weife preisfteigernd, das sunddyit der Staat, von dem fie meift ausgeht, fid) vermehrte
Rauffraft {dafft fiir die Giiter und Leiftungen, die er gebraudt. Damit ersielen alle, die
folje Giiter liefern, erhohte Ginfommen, und bdiefe hoheren Einfornmen wirfen nun weiter
preisiteigernd auf die verfdyiedenen Giiter je nad) der Dringlidyfeit der Bediirfniffe. Dabei
fommen dann natiiclid) aud) die objeftiven Nomente von der Angebotsieite aus jur Geltung
3. B. wed)felnde Ernten, Knappheit an Lebensmitteln im Kriege u. dgl., aud) fubjeftive,
wie Beamtenforderungen. Die Preife fteigen alfo gan3 ver{djieden je nady der Intenfitdt
der Nad)frage. Wenn man audy die uerft vom Staate gefdhaffene finjtlidye Kauffraft faum
Ginfommen nennen fann, fo wirk fie dod) weiter durdy die Ginfommensiteigerungen, die
fid) gan3 verfdyieden vollziehen. GErft wenn die Geldvermehrung und damit die Steigerung’
der Preife und Einfommen einen hohen Grad erreicht hat, trigt aud) das gefunfene Der-
trauen jur weiteren Entwertung des Geldes bei, die dann immer jdneller vor fid) 3u
gefen pilegt.

2. Dabei fteht heute feit, dak aud) ohne Dermelhrung der realen Geldzeidjen, allein durd)
ftarte fnfpannung des Kredits viele und unter Umitanden alle Preife gefteigert wetden
fonnen. (Kreditinflation.) Esfommt dabei einmalin Betradyt, woher der Kredit ftammt,
dann wo3u et verwendet wird. Jede Kauftraftiteigerung, einerlei weldjer Art, muf preis-
fteigernd wirfen, wenn fie nicgt das Ergebnis vermehrter Leiftungen im Taujdertehr ift,
alfo nicht aus den im reguldren Taujhperfehr ersielten Ertrdgen ftammt, jondern wenn
ber Staat oder Private fie fid) finftlih) durdh Anfpannung ihres Kredits bei den Banfen,
0. B. fosufagen aus dem Uidyts gejdhaffen haben. Das ift bei den privaten Banten, die auf
Liquiditit fehen miiffen, nur in geringem Grade méglid), in grogem Umfange aber, wenn
ber Staat durd) Ausgabe von Schatwed)feln, die die NWotenbant disfontiert, der Geld=
vermehrung eine vermeintlide ,Dedung” gewdhrt. In den meiften Sdllen wird es dabei
audy 3u einer Dermefrung der realen Geldseichen fommen, weil infolge der geftiegenen
Preife der Kleinverfehr einen vermehrten Bedarf an foldjen hat. Aber aud) ohne fie wirtt
eine fiinftlige Ausdehnung des Kredits preisjteigernd. In der Moglidyfeit einer jolden
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Kreoditanjpannung und ihren Wirtungen fommt eben das Wefen der abjtraften Redynungs-
einfeit, des eigentlidien Geldes sum Ausdrud. Jede grofere Kreditinanfprudnahme wirft
preisfteigernd, wenn fie nidt sur Sdaffung von Taujdygiitern, mit denen Geldertrdage ersielt
werden, fondern sur Steigerung der Nad)frage nady Konfumgiitern, alfo als Konfumtio=
fredit verwendet wird.

Die aufzerordentlid) ungiinftigen Wirfungen einer joldjen Inflation und iiberhaupt aller
weitgreifenden Preisverdnderungen beruhen darauf, daf jid) die einzelnen Preife gans ver=
fdhieden dndern, und 3war wiederum nad) der Taujdyfonitellation, dem jeweiligen Derhilinis
von fAngebot und Mad)frage. Wahrend die Preife widtiger Lebensmittel fehr {dnell 3u
fteigen pflegen, namentlid) wenn fo {don ein geringeres Angebot vorhanden ift, paffen
fid die Lohne und Gehlter, die Nieten, die Preife fiir die meiften immateriellen Leiftungen
fehr viel langjamer den verdnderten Derhdltniflen an. Die Beredynung jog. Indexziffern,
0. h. eines durd){dnittlidien Preisniveaus und feiner Derdnderungen ift alfo Jebr
pon der Auswahl der Produfte und Leijtungen abhdngig, die der Statiftit sugrunde gelegt
werden.

Gine moglidfte Stabilitdat der Preife it eines der dringenditen Bediirfnilje jedes ge-
ordneten Taujdperiehrs. Die nadteiligen Solgen einer Hinftlihen Geldovermehrung durdy
den Staat fonnen gar nidt fiberfhdtt werden. Wamentlid) aud) in Josialer Hinfidt wirkt
fie ungiinjtig. Denn eingelne Erwerbssweige, Erportindujtrie und Handel, Produttion dex
widtigiten Cebensmittel fonnen fid) dem Sinfen der Kauffraft des inlindijden Geldes
feiditer entsiehen und anpaffen als andere. So fommt es 3u aufjerordentlichen Der-
fchiebungen in bden Befi= und Ginfommensverhdltnifjen, 3u einer Derfdharfung der
wirtiaftlihen Madtiimpfe und der jojialen Gegenfise. Dor allem werden durd) das
Sinfen der Kauffraft des Geldes alle Geldfapitalbefifer, 3infen= und Rentenempiinger
gejdhddigt, wdhrend oOie Schuldner aus Geldforderungen die 3infen und Riidzahlungen
in immer mehr entwertetem Gelde leiften. Der Dorteil fiir odiefe, vor allem aber aud
fiir den Staat als Schuldner, wird aber durd) die Dernidhtung des im Wirtjaftsleben un-
entbehtlidhen mobilen Kapitals fehr teuer erfauft.

Solange die Geldvermehrung nod) fortgefest werden fann, fithrt die immer neu 3u-
fliegende Wauftraft 3u einer Sdheinbliite mander Wirtihaften und ju vielen Neugriindungen
von Unternehmungen. Wenn aber der Inflation Ginhalt getan wird, tritt mit den ge-
[dhilderten Solgen der furdytbare Kapitalmangel ein, der fefr vielen Unternehmungen die
Grijtens unmdoglidy madyt. Es fommt 3u einer Stabilifierungstrife, felbjt wenn nidt eine
Deflation, eine fiinjtliche Juriidjdraubung des bisher erceidyten Preisitandes verfudt wird.

C. Erirdge und Einfommen.

(11) Rrifif dexr bisherigen Furedinungs= und Derteilungslefhre. Die bisherige Theorie
erflarte die Ginfommen nid)t wie wir durd) die Preishbildung, da es an einer wirflidien
Preistheorie fehlte, jondern als Entgelte an die verjdicdenen jogenannten ,Produftions-
fattoren”. Das hangt mit der materialiftijden und volfswirtifaftlidhen Betradtungsweife,
dem Ausgang jum Dolisreichtum jujammen, den man an die eingelnen Produftionsfattoren
b3w. an bdie ,Klaffen”, die man fid) als Inhaber derfelben dadyte, verteilen wollte. Das ijt
die fogenannte  Derteilungslefhre”, die nod) heute allgemein als Ginfommenslefre
gilt. Diefe Auffafjung will aljo den ,Geldidhleier” beifeite jchieben und glaubt, die in der
Doltswirtidhaft Hergeftellten Produfte den einzelnen Produttionsfaftoren im Derhiltnis
ihrer faujalen Mitwirfung suredynen ju ténnen. Danady ,flieht” der Arbeitsertrag aus der
fArbeit, der Bodenertrag, die fog. ,Grundrente”, aus dem Boden, weil ja aud) Produfte
daraus hervorgehen. Diefe Einfommensarten werden daher immer als felbjtverftandlich
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angejefen, dabei aud) in der Regel Produfte und Geldjummen als ,Erivdge” nidht unter-
fhieden und in dem vieldeutigen Begriff , Werte” sufjammengefaft. Ungeheurer Sdyarffinn
aber wurde darauf verwendet, jo aud) den Kapitalzins su begriinden. Wenn man Oas
Wefen aller Wirtjdaft als auf einen Ertrag geridytet erfennt, ift eine befondere Begriindung
des 3infes, etwa als Lohn filr den Dersidt auf weiteren Konfum (Abjtinenstheorie) oder fiir
Jarten”, ober tedmijd) fiir die Einjfhlagung jad)lid) ergiebigerer Proouftionsummege,
vdllig iiberfliifjig. Dann ergibt fid) der Geldleihzins als Preis fiir 3eitweife Iiberlafjung
des allgemeiniten Koftenguts ebenfo aus der Preistheorie wie alle anderen Preife, ob von
Sadgiitern oder Leiftungen.

Wie man in der ganzen Doliswirtjdaft die Erirdge als Entgelte fiir die veridjiedenen
Produttionsfattoren auffapte, jo glaubte man aud allgemein, innerhalb einer Unternehmung
dent Erirag an die verjdiedenen Produftionsfattoren entjpredyend ifrer Mitwirfung 3u-
tednen 3u fonnen. Das ift die jog. Furedynungslehre. (Criragszuredynung oder
JOert"suredynung).  Sie ift ein Erja fiir die mangelnde Ertlarung der Einfommen als
Dreife und ift nur die fonjequente Weiterfilhrung der iblidjen materialiftijhen Auffajjung,
die Wirtjdaften mit Produftion identifisiert. Sie ift bis in die neuefte Zeit nie befjtritten
wotden, und bis 3u den Arbeiten des Derfajfers beruften alle Lehrbiidyer auf threr Grundlage.
Sie ift aber audy wirtjdaftspolitifd) von der groften Bedeutung, weil aud) der ganze jo=
genannte wifjenjdaftlide Sozialismus (NMehrwertlefre) auf ihr beruht. Die Arbeiter jtellen
bdas gange Prodult her, audy das Kapital Jei nur vorgetane Arbeit, ihnen gebilhre daher das
ganze Produft. (Redyt auf denvollen Arbeitsertrag, materialiftijd) aufgefakt.) Der Kapital=
gewinn jei ein den fArbeitern vorenthaltener , Nefhrwert”. Dasift die Solge der tedynijdyen
Betradytung oer ®iiter an Stelle der Erfenntnis, daly alle Giiterumjdhe durd) den Geld=
medyanismus erfolgen. Der Kaujalzujammenhang der Ersielung der Geldertrdge ift aber
der umgefehrte wie der der Produftion. Das Gewebe ift urjad)lid) freilid) allein auf den
Webjtupl suriidsufithren und jeine Herftellung fowie die des Webftuhls unod aller jonjtigen
Produttionsmittel erfordert nur Arbeit. FAber daf mit dem Gewebe, der Dede, dem Anjug
ein ®eldertrag ersielt wird, dafiir jind die Urfad)en nidyt der Webftuhl und nidht die Arbeit,
jontdern nur die Wertjdyagungen der Konjumenten. Ja, man fann, etwas 3ugefpist, jagen:
tedynifdy ift wohl der Webftuhl die Urfadje des Gewebes, wirtjdaftlid) aber ift das Gewebe
die Urjache des Webftuhls; denn Webftiihle werden in der Tat nur hergeftellt, wenn Bediirf-
niffe nad) Gemweben oder Ansiigen vorhanden §ind. Auf fie hin, 0. h. auf die Preife, die
die Wonfumenten aus ihrem Cinfommen fiir die Genufgiiter bezahlen Ionnen, werden
diefe und ebenfo alle Koftengiiter, erjt hergeftellt, und die Erirdge, die ersielt werden, {ind
aljo nidyt auf Arbeit, Boden und Kapital suriidsufiihren, jondern HArbeit, Boden und Kapital
erjdyeinen wirtjdaftlid) als Koften, die nur im Hinblid auf die 3u ersiclenden Geldertrdge
sur Derwendung formmen. Diefe Koften find Preife und jo aud) der Lofhn der Hrbeiter und
der 3ins als Geldleihpreis der Kapitaliften.

Es erjdeint 3war nad) der herrfenden Auffajjung Jondetbar, wenn wir ein extremes
Beifpiel nehmen, dah der Gewinn, den ein berithmtier Maler fiir den Derfauf eines Bildes
etsielt, nicdht auf feine Arbeit urfad)lid) suriidgefiihrt werden joll. Tatjdd)lid) geht aber auf
die Arbeit nur das Gemdlde urjadlid) suritd, der Gewinn aber ausidliehlid) auf die Wert-
fhabung der Kaufer. Das 3eigt i) deutlid), wenn, wie es haufig vorfommt, der Ulaler
nur einen felr geringen Grtrag, der Kunjthdndler aber, der die Bilder red)tseitig erftanden
und eine grope Reflame gemadyt hat, einen fehr hohen ersielt. Dafs in diefem Beifpiel die
Koften wenigftens beim Naler nidyt ausjdhliellich auf den Erirag hin aufgewendet werden,
hingt eben damit sujammen, daf wenigftens ein Kiinftler nidhgt nur Wirtjdaftsmenijdy ijt
und nur des Geldertrags wegen feine Kunjt ausiibt.
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Die Derjdhiedenheit des Kaujalsujammenhangs bei der Entjtehung der Produite und der
von Geldertrdgen verfannt 3u haben, der Glaube, daf man aud) die lepteren auf die Pro-
duftion urjacglich suriidfithren und den Produttionsfattoren Anteile davon suredynen fonne,
ift pielleidhyt der verhingnisvolljte Iretum, der jemals in einer Wifjenidyaft vorgefommen
ift. Trodem glauben nod) heute die meiften Lationalstonomen, die Einfommen erfliren
u3 fonnen, ofne iibethaupt auf die Preisbiloung einzugehen, und die ganse hier vertretene
Wirtjdaftstheorie, durd) die allerdings die bisherige Wifjenjdaft als ,Giiterlehre” vollig ums=
geftaltet wird, wird nur aus Trdgheitsgriinden nod) vielfad) ignoriert.

(12) Preije und Einfommen. Alle Geldertrige und Einfornmen find nur durd) die
Preisbiloung 3u erfliven. Sie {ind entweder jelbit Preife: Der Lohn der Arbeit ift ein
Dreis, der durdyaus nad) den allgemeinen Grundfdsen der Preisbildoung suftande fommt;
der 3ins (Miet= und Leibsins) ift in jeder Sorm, fiir Immobilien, NMobilien und Geld ein
Preis, der fiir seitweife Tlbetlafjung des betreffenden Gutes besahlt wird. Oder die Erirdge
ergeben fid) aus Preifen nad) Abzug der Koften: Dies bei allen Gewinnen, die beim
Derfauf von Giitern ersielt werden. it einer ridytigen Preistheorie jind ofne weiteres
alle Einfommensarten erflart, ohne daf man irgendeine Zuredynung an die verfdhiedenen
Produftionsfaftoren ansunehmen braudyte. Die Ginfommenslehre hat dann feine weitere
Aufgabe, als verjdiedene Hrten von Ertrdgen und Einfommen 3u unterfdyeiden.

Die hohe der eingelnen Ginfommen im Derhiltnis 3ueinander ergibt [ich aber durdy

“Oie oben gejdyilderten ver|djiedenen NMlonopol= und Konfurrensftellungen. Der Lofhn un-
gelernter Arbeiter ift niedrig (Grenzertrag) wegen der groken 3afl derer, die joldye Leiftungen
anbieten. Er it ein typijder Konfurrenspreis, ftellt den taujdywirtjdaftliden Grensertrag
in oiefem Angebotssweig dar, weil hier eigentlid) immer, wenigftens in libervdlferten
fdndern, ein Uberangebot an Arbeitsirdften vorhanden ift. hier gilt eine Art ,ehernes
Sohngefes”, aber nidht mit den naturwifjenjdaftlidyen Griinden Lafjalles (1. VI, 4), jondern
in dem Sinne, daf fid) die breite NMalfe der ungelernten Arbeiter mit ihrem Geldlohn nidht
melr an Bedarfsbefriedigung verjdyaffen tann, als getade sur fulturgemdpen Lebenshaltung
ausreifjt. Denn wie das Sejthalten am Adytftundentag seigt, ijt den Hrbeitern eine Be-
jdyrinfung ihrer Arbeitsmithe widytiger als weitere Ausdehnung ihrer Bedarfsbefriedigung.
Das it eigentlid) auf allen Kulturjtufen nie anders gewefen; der Umfang der Arbeitsmiike
(Koften) wurde immer ourd) die Intenjitdt der Bediirfniffe bejtimmt.

Aus demfelben Grunde wie die Preife der allgemeinjten Leiftungen find audy die der
widytigiten anderen Giiter troh grofer WiiglichTeit gering, weil einerjeits eine groge 3afl von
Anbietern vorhanden ift, andererfeits bei hioheren Preifen eine jehr groge 3ahl von Nad)
fragenden wegen ungeniigender Kaufiraft ausfallen wiirde. Die Gewinne der Produszenten
aber find hier verfdjieden wegen verjd)iedener Koften.

Audy der Geldleihpreis, 3ins, ift ein taujdwirtidaftliher Grensertrag; es bejteht feine
unbegtenste Nad)frage nad) Geldtapital; denn nur diejenigen Erwerbstitigen fonnen fid)
ja Rapital leihen, die mit defjen hHilfe Leiftungen irgendweldjer Art im Taujdperfehr an-
3ubieten gedenfen und dabei iiber den 3ins hinaus nodj fiir fid) mindejtens den taujdywirt-
fdyaftligen Grenzertrag 3u ersielen erwarten. Andererfeits bieten die Konfumwirtihaften
um fo mefr Geld an, je hiohere 3injen ifnien geboten werden. Der Preis wird hier aljo,
wie {iberall, dburd) die Griragserwartungen auf beiden Seiten bejtimmt, nur dag hier die
Anbieter die Konjumwirtjhaften, die Nadfragenden Crwetbswirtjhaften find. Neben
dem 3ins fiir fiderjte Anlagen werden aud) hohere Finfen besahlt, wenn die Kreditgewdhrung
fiic den Gldaubiger mit gtoperem Rififo verbunden ift, wie die nadyfolgenden Hypotheten,
Perfonalfredit u. dgl. Die Ferlegung des 3infes in den eigentlidien 3ins und eine Rififo-
ptamie hat aber feine theoretijhe Bedeutung, legt vielmehr die Entgeltsvorjtellung 3u-
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grunde und verduntelt den Charatter des 3infes als Preis. (Wod) mehr gejdhieht das mit
der iibligen Beseidynung des 3infes als ,abgeleitetes Einfommen”, weil nad) der tedinijdy=
materialijtijhen Wirtihaftstheorie nur aus der Produition Erirdge hervorgehen. So gilt
sum Beifpiel der Wohnungsmietpreis allgemein als ein abgeleitetes Ginfommen, weil
er nidht ,aus der Produftion ftammt”, ein dharatteriftijhes Beifpiel fiir den Zujtand der
heutigen Wirtidhafistheorie.)

Wihrend der Lofhn ungelernter Arbeiter und der 3ins fiir fiderite Kapitalanlagen Eridyei-
nungsfotnen des taufdwirtidaftlichen Grenzertrags find, ersielen die Anbieter von Selten-
Reitsgiitern, einerlei weldjer Art, iiberdurdyidynittliche Ertrige, vorausgejest, dah entfpre-
dende Nacdhfrage vorhanden ijt. So erflaren fid) die hohen Ginnahmen mandher Hrste,
Reditsanwdlte, Sdnger, Shaujpieler u. dgl. und die gropen Gewinne der Inhaber mandyer
Patente oder natiirlidyer Monopole 3. B. Reilquellen, Haufer in bevorsugter Lage ujw. Auler=
dem tounen durd) monopoliftijhe Dereinigungen die Preife und Ertrdge in die Hohe ge=
trieben werden, vorausgejest, dah nidht die eintretende Derdinderung der Uad)frage die
Preiserhdhungen fiir die' Anbieter oder einen Teil von ifhnen illujorijdy madt. Serner be-
eintradytigt hier die Mdglidyfeit des Auftretens neuer Konfurrens die dauernde Grzielung
fiberourd)|dhnittliger Ertrige.

Weben den im freien Derfehr suftande Tommenden Preifen und Einfornmen gidt es die
sahlreidhen Preife und Gintommen, die ftaatlid) feftgefest find. Beides ift der Sall bei den
Gebiltern der Beamten, die aud) nidits anderes als der Preis fiir ifre Leiftungen find.
Nur jtaatliche Preisfeftjebungen liegen vor bei den Tarpreifen, bei weldien das Ein=
fommen Oder Grwerbstitigen dann immer nod) von dem Umfang der Benujung oOer
Ceiftung b3w. dem Umiah der Waren abhdngt 3. B. bei Apothefern, Kaminfegern und
vielen anderen. Alle diefe Eingriffe in die Preisgeftaltung miifjen aber an das Preisfyjtem
des freien Derfehrs anfniipfen, weil damit durd) die Einfornmen umeift wieder der 3u-
drang 3u den betrefienden Erwerbssweigen, das Angebot beftimmt wird. Die heutigen viel-
facdhen Sorderungen und Derjudie, von feiten des Staates in die Preisfeftiebungen ein-
sugreifen, haben alfo eine jehr jdwierige Aufgabe 3u erfiillen. Leidyter als die Preisfeft=
jebungen 3u regulieren witd es im allgemeinen fein, die daraus ersielten Einfommen
3u erfaffen, aljo ftreng wegen iibermifigen Gewinns, Wuders 3u beftrafen, oder durdh
Befteuetung die grogen Ginformmen 3u desimieren. Immerhin ift eine eingehende Uber=
wadjung der Preisgeftaltung, namentlid) aud) wegen der 3ahlreihen monopolijtijden Dex=
einigungen (. IV), eine widytige, aber befonders in 3eiten von Geldwertdnderungen
fd)wierige Aufgabe.

(13) Unterjdeidung von Erirdgen und Einfommen. Genau genommen find Ertrdge
und Eintommen 3u unterfdeiden. Die Untetjdeidung ift namentlid) aud fiir die Bejteue=
rung jeht widytig. Aber beide gehen vielfady ineinander iiber, weil aud) die Konjumwirt=
{dhaften Grtrdge ersielen fonnen, ohne Grwerbstdtigeit, 3. B. durdh Ausleihen von Geld=
fapital. Im allgemeinen aber verjteht man unter Grirdgen die Geldfummen, die den
Grwerbstdtigen und Grwerbswirtiqaften sufliegen. Sie werden Einfommen Oer
dahinterjtehenden Konjummwirtjdaften. Esift alfo nur der Standpunit der Betradytung
verjdyieden. :

Die Unterfdeidung der verjdhiedenen Grivdge und Ginfommen fann nun in jehr ver
fchiedener Weife porgenommen werden. Einmal find berufloje und Berufsertrdge 3u
unterfdyeiden, erftere ftellen alfo einen Grwerb ofne Erwerbstatigfeit dar. Es gehort
dahin aud) die Derpaditung von Grund und Boden, Dermietung eines Haufes u. dgl. Es
find aljo im wefentliden Grirdge auf Grund von Befik, die fo ersielt werden. Es gibt
aber aud) beruflofe Arbeitsertrige, wie Penfionen, Alterstenten u. dgl.



40 R. Liefmann: Theoretijdie Grundlegung

Wichtiger find 3wei weitere Unterfdjeidungen der Erirdge und Einfommen, die neben=
einander ftehen: einmal die von Leiftungs=(Arbeits)ertrdgen und Befit=(Kapital)
ertrigen, ferner die von bedungenen Ertrdgen und Gewinnen. Wenn wir die
erftere Unterjcheidung als oberftes Mlerfmal nehmen, jo 3erfallen jowohl die Leiftungs=
wie die Befifertrdge je wieder in bedungene und Gewinnertrdge. Dabei ijt aber 3u bead)=
ten — das fann nidyt oft und Jqarf genug betont werden —, daf weder die Leijtungs= nod)
die Befigertrdge auf die Leiftung, Efrbeit, oder den Befib, das Kapital, urfid)licy juriid=
sufithren find. Das war der Grundfefler aller bisherigen Theorien, eine fundamentale
Derfennung der Heutigen Wirtjaftsordnung. Sonbdern die Unterfdeidung beruht nur
darauf, dafy in einem Sall eine perfénlidye Leiftung, Arbeit, Gegenjtand des Taujdypertrages
ift, im anderen Sall ein Sadygut. Arbeit und Sadygiiter find dafer nidit Ertragsquellen,
fondern nut Ertragsmittel. Die Ertrdge fliegen aus den Einfommen der Konjumwirt-
{chaften auf Grund von deren wirt|daftlidgen Erwdagungen. Die Unterideidung von Lei-
jtungs: und Befikertrigen ift nur dadurd) von Wichtigleit, weil die Stellung der beiden
Taujdfontrahenten 3ueinander in beiden Sdllen eine andere ijt. Cin Taujdertrag iiber
eine Arbeitsleiftung fiihrt 3u einer ldnger oder fiirzer dauernden perfonliden Bindung des
Ceiftenden, der Derfauf eines Sacdygutes aber nidyt.

Dabei ift aber 3u beachten, dafs im praftijhen Leben die mannigfadhiten Uberginge
swijdjen beiden vorfommen, weil eben Sadygiiteriibertragungen und perjdnlide Leiftungen
oft in det verfdjiedenften Weife verbunden find. Trohdem ift der Gegenfal [dharf und Har.
Man tann thn fid) Har madjen etwa an dem Beijpiel des Ulalers, das 3eigt, wie naheliegend,
aber 3u permeiden die Unterjcheidung nady tedynijhen Mertmalen ift. Der Crtrag, den ein
Sanddaftsmaler ersielt, der feine Bilder verfauft, it Bejigertrag, der Erirag aber, den
ein Maler ersielt, der auf Beftellung etwa Portrits malt, ift Leiftungsertrag, trodem
die Produftionsmittel in beiden Sdllen genau die gleiden find und man bisher immer
glaubte, den Ertrag dem iiberwiegenden Produttionsfattor, hier der HArbeit suredynen 3u
fonnen. Das ift aber gans faljd), der Unterfdyied liegt nur darin, dafz der Taujdyvertrag und
die Stellung det beiden Taujdenden 3u einander in beiden Sillen eine gan3 andere ift.
Ob ein Landjdaftsmaler felber feine Bilder verfanft oder ein Kunithdnoler, fann fiir die
Art des Ertrages, det damit ersielt wird, feinen Unterjhied madjen, da er ja nidht aus den
Produttionsmitteln, fondern aus der Wertjchdbung der Konjumenten fiir die Produtte jtarmmt.

Wenn man aljo bisher immer glaubte, dak die Grirdge und Einfommen proportional
der Leiftung feien und odiefer sugeredinet werden fdnnten, jo ijt das eine fundamentale
Derfennung des Grundpringips der heutigen Wirtjdaftsordnung, die aber der Sozialismus
pon det bisherigen Wirt{chaftstheorie iibernommen hat. In Wakrheit gilt nidt ein Entgelts-
pringip, fondern ein Maximumprinzip im Taujdpertehr, jdydrfer formuliert ein Prinsip des
Grenertragsausgleids. Der Lohn des einzelnen frbeiters ift nidt hod) oder niedrig nad)
der Schwere feiner Arbeit — Oa diefe ja individuell gan3 verjdieden empfunden wird,
wire das Entgeltspringip gar nidyt in geredhter Weife durcdhzufithren —, jondern je nady der
Taujdyfonitellation, d. h. nad) dem Engebot derartiger Hrbeitsleiftungen im Derhdltnis sur
Nadfrage. Je feltener eine Leiftung ift, immer im Derhiltnis sur Nad)frage, um jo hoher
wird fie besahlt. Leiftungen, die fehr viele iibernehmen fonnen, fiir die alfo groke Kon-
furreny bejteht, erhalten in dem Wlindeftbetrag, dem Lohn ungelernter Arbeiter, nur den
jeweiligen taujdwirtjdaftlihen Grenzertrag. Nan fann nidt fagen, dap diefe Entlohnung
nadj der Seltenfeit im Derfdltnis 3ur Had)frage ein ungeredyteres Prinzip jei als das praftifd
wie gefagt undurdfithrbare Entgeltsprinzip. Es ift jedenfalls viel ,fjosialer” bedingt als
die ganj individualiftijdye Entgeltsorftellung, die aud) den ,fosialorganijden” und ,uni-
verjalijtijen” Theorien immer jugrunde liegt.
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Wimmt man die Unterjdjeidung von Befigertrdgen und Leiftungsertrdgen als die iiber=
geotdrete, fo 3erfallen beide Bruppen wieder in bedungene Erivige und Gewinnertrdge.
Die §orm der Grsielung bedungener Grivdge ift dte der Leihe oder Nliete, und swar ent-
weder von Boden, Nobilien und Geld oder perjonlidien Leiftungen. In den erfteren Fdllen
nennt man den Ertrag 3ins oder Rente, im lefsteren Sall Lofhn oder Gehalt. Die bedungenen
Grirdge find felbjt Preife, 3. B. 3infen jeder frt, der fejtbedungene Lohn von Hrbeitern
und Angeftellten. Bei den bedungenen Ertrdgen find daher meiit feine Koften mehr ab-
3uziehen, fie find Reinertrdge. Die Gewinnertrige aber jeen fidh) 3ujammen aus Preifen,
beim Derfauf von Sadygiitern aus der Summe von deven Detfaufspreifen nad) Absug der
Koften. Dody ergeben jich aud) hier mandyerlei libergdnge, die aus den Husfithrungen der
beiden folgenden Abjdynitte hervorgehen.

(14) Die Bejili=(Hapital=)ertrdge. Befihertrdge find alfo diejenigen, die mit dem Der-
fauf oder Ausleihen von Sadygiitern b3w. Geld ersielt werden. Die bedungenen Bejih-
ertrage nennt man 3infen oder Renten, fie werden evsielt in Sorm oder Leihe. Hus-
geliehen werden fonnen Immobilien (Boden, Gebdude und einzelne Wohnungen), o=
bilien und Geld. Im erjteren Salle jpridyt man von Sadyz, im leteren von Geldleihiapital.
Die mit dem Ausleihen von Boden ersielten CErtrdge unterjdyeiden fid) hinjidtlid) ifhrer
Entjtehung in feiner Weife von andeven. Die bisherige Theorie nannte Grunodrente
jowohl die mit der Dermietung und Derpaditung von Grunditiiden ersielten’ Ertrdge, als
aud die mit dem Derfauf der Produfte ersielten. Das beruft auf der Auffafjung, daf die
Grivige urfadlidy auf den Boden suriidsufithren feien, ijt aljo durdyaus irrefithrend. Mit
Derpadhtung von Grund und Boden wird nur dann Erirag ersielt, und landwirtidyaftlider
Booden fann nur dann verpadytet werden, wenn der Pddyter erwartet, mit dem Derfauf der
Drodutte eiren jo grofen Gewinn 3u ersielen, dah er nad) Entriditung der Pacdhtjumme
nod) mindejtens den taujdwirtidaftlichen Grensertrag behdlt. 3jt groge Nad)frage nady
Padtungen, fo fénnen odie Grundbefifer die Pdaditer unter Umitdnoden an diefe Grenze
treiben. Befteht umgelehrt in gewiffen landwirtidaftlidien Produtten grofe Konfurrens,
fo fonnen oie Gigentitmer der |chlechtejten Boden diefe nur ausnahmsweife verpadyten,
weil die Bewirtjhafter nur den taujhwirtidaftliden Grenzertrag ersielen und davon nidt
nod) einem anderen auf die Dauer abgeben fonnen. Hier ift aljo nur Selbjtbewirtidaftung
maglid).

Gbenjo wie der Padytpreis wird ein 3ins aus Geldleihiapital nur deshalb besahlt, weil
ber Darlehnsneliner glaubt, in feiner Grwerbstdtigteit einen iiber ifn hinausgehenden
Grirag 3u ersielen. Je hoher feine Grivagserwartungen find, um fo hoheren 3ins fann er
3aflen, und je grofer der Kapitalmangel ift, je weniger alfo die Konjumwirtjdaften geneigt
jind, Einfornmensteile 3ur Kapitalbiloung 3u verwenden, um fo hoheren 3ins muj er 3aflen.
Der Geldleihsins ift aljo ebenjo 3u erfliren und ebenjo ,bereditigt” wie jeder andere 3ins.
Wiirde der Geldiapitalbefifer Feinen joldyen erhalten, jo wiirde er natiirlid) fein Einformmen
gany fonfumieren, er 3ieht alfo die 3insersielung einer Grweiterung feiner Bedarfsbefrie=
digung vor.

Yeben den bedungenen Befiertragen ftehen dann die Bejibgewinne. Es find die
Unternehmergeminne im weiteften Sinne. Iibergdnge 3u den bedungenen Erirdgen
ergeben fid) daraus, da der Gefamtertrag einer joldyen Unternehmung fid) vielfach aus einer
fehr grogen 3afl bedungener Ertrdge sujammenfest, 3. B. bei einer Leihbibliothef, im Trans=
portwefen und im Banfwejen. Es {ind dann aber von dem Bruttoertrage, der 3. B. aus
Sahrartenverfauf eingeht, immer nod) die Kojten der gefamten Unternehmung absusiehen.
Deren Gejamtertrag ift alfo fein feft bedbungener, jondern ein [wantender. Die meiften
Bejigewinne liegen vor bei dem Derfauf von Sadygiitern in der Produftion und im Handel.
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Da die 3ahl der Anbieter in den meiften Erwerbssweigen grok, ihre Kojten fehr ver-
fdhieden find, die Preife der verfauften Sadygiiter aber infolge Konfurrens in der Regel
gleid) find, jo ergeben fid) hier die fog. Differentialgewinne. Diefe hdngen aljo nidt
nur mit Derfdyicdenheit der Qualitdt und Lage des Bodens sujammen, wie die alte Theorie
annafhm, fondern ergeben fid) bei allen Bejiertrdgen. Oft ftedt in ifnen eine MWonopol-
fonjtellation, befonders giinftige Produftions-, Abjasverhiltniffe, billige Arbeitstrdfte u. dgl.
Ebenjo oft aber {ind die Differensialgewinne nur die Solge voriibergehender Koftenver-
fchiedenfeiten, 3. B. giinftigen Robjtoffs= oder im Handel Wareneinfaufs.

®anz unmaglidh ift es, vom Gewinn einer Unternehmung Anteile an die mitwirfenden
Produttionsfattoren, den Boden, das Kapital, die Ceijtung des Unternehmers, der mit-
wirfenden Arbeitstrdfte suredynen 3u wollen. Damit verfennt bdie bisherige Theorie
fowohl das Kaufalverhiltnis 3wifdjen Koften und Gewinnen — die Produftionsmittel
find nid)t die Quelle der Geldertrdge, jondern werden nur im Hinblid auf fie verwendet —
als audy das Organifationsprinzip des Taujdyperfehrs, das nidyt in einer fpesiellen Entgelt=
lidyteit fitr eine tedynijdje Leiftung, jondern in einem Marimumpringip, Streben nad) hody=
ftem Grtrag und dadurd) bewirfter Derteilung der Kojten (des Angebots) bejteht.

(15) Leiftungs= oder Arbeitsertrdige. Bei der grojen Gruppe der Leiftungen find, wie
befannt, sunadjt Sad)leiftungen und perjonlide Leiftungen 3u unterfdjeiden. Die Erirdge
{ind aber in feinem Sall auf den ,Produftionsfattor” suriidsufiihren, jondern entjdeidend
fiir die Abgrensung ijt das Derhdltnis 3wijchen den Taujdtontrahenten. Sehr viele Arbeits=
Teiftungen find gleid)zeitig mit der Gewdhrung einer BenuBung von Sadygiitern verbunden,
fo bei den Transportleiftungen, Eifenbahnen, Drojdifentutjdyern, beim Frijeur u. a. Hier
liegen dann Uberginge 3wijdjen Arbeitss und Befiertrag. Daneben gibt es aber im aller-
gropten Umfange reine fArbeitsertrdge, die auf der ausidlieliden Hingabe einer per-
{6nlicgen Leijtung beruhen. 3n den meijten Sdllen fritt dabei der Arbeitnehmer in die
Wirtjhaft des Arbeitgebers ein, fei es in eine Konjumwirtjdaft, Dienjtboten, fei es in
eine Grwerbswirtidaft, die unfelbjtandigen Arbeiter im eigentlidien Sinne, welde vor
allem die Arbeiterflajje bilden. 3Ihr Charatteriftifum ift ihre Dermdgenslofigleit, die fie an
der Erridytung einer eigenen Erwerbswirtjdiaft und damit der Ersielung von Befiertrigen
verfhindert. Die Solge ifires Eintretens in eine fremde Wirtidaft ift ihre Unfelbftandigteit,
0. h. die Abhdngigteit von einem anderen Wirtidafter, ihrem HArbeitgeber. Sie miiffen
wifrend der gejehlid) oder durd) Dereinbarungen feftgefesten HArbeitsseit ihm gans sur
Derfilgung ftehen. Die Art der Entlohnung, ob fie nad) 3eit erfolgt, Jeitlohn, oder pro
Stiid, Stiidlohn, ijt fiir das taujdywirtjdaftlihe Derhilinis von geringer Bedeutung, aber
ourdy Stiidlopn, Affordarbeif, fann der Arbeiter bei ftdrferer Anjpannung jeinen Arbeits-
erfrag erhohen, wdfhrend 3eitlohn den tiidtigeren Arbeiter nidit entjpredjend befjer ftellt.
Daler wird diefer von den Hrbeiterorganifationen bevorjugt, um odie Hrbeitsleiftung auf
einem niedrigen Durdyidnitt 3u fHalten, wihrend Affordarbeit gern als ,Mordarbeit” be-
seid)net witd, die sur lberanjtrengung des Arbeiters filhre. Der Widerftand der Arbeiter
gegen den Affordlofhn hingt aber aud) damit sujammen, dafs, wenn die durd)jdynittliche
Leiftung fid) fteigert, die Unternehmer die LShne oft nidyt entjpredyend erhohen, fog. Aftord-
driiderei. NMan hat {ibrigens die Dorteile von 3eit> und Stiidlohn durd) fombinierte Cohn-
formen, Pramienfyfteme, 3u verbinden gefudyt. Sie beruben darauf, dap fiir iiberdurd)
fdittlidge Ceiftungen Pramien gewdhrt werden. Ihre Schwierigleit befteht nur darin, die
ourd)fehnittlihe Leiftung vidytig fejtzujtellen.

In neuerer 3eit |pielt der folleftine Arbeitsvertrag, Tarifvertrag, bei weldem
Oie wefentlidjen Bebdingungen des Arbeitsverhaltnifles fiir das ganze Gewerbe 3wijdyen
Arbeitgebern und Arbeitnehmern durd) bejondere Dertreter beider einbeitlid) vereinbart



II. Grundlagen des Taujdyertehrs 43

und geregelt werbden, eine immer grogere Rolle. Gr fann aber leidit 3u einer Herabdriidung
der Ceiftungen fiihren, indem der Lohn nad) Durd)jdhnittsleiftungen bemejfen wird und die-
jenigen Arbeiter, die mebr leijten Eonnten, feine Deranlajjung haben, jid jtdrter anjuftrengen.
Andererfeits aber hat fein Unternehmer Ausfidt, fid) durd) billigere Arbeitstrdfte einen
Dorteil por feinen Konfurrenten 3u verfdyaffen.

Der Stiid= oder Werflohn bildet jdhon in gewiffer Hinfidht eine Nbergangsitufe von den
bedungenen Arbeitsertrdgen 3u den Arbeitsgewinnen. Denn jwar ijt der Preis fiir die
einzelne Leiftung fejt bedungen, aber wieviel der Arbeiter leiften fann oder will und wie
hod) fid) danady fein Ginfommen ftellt, ijt ihm iibetlafjen. Immerhin verhindern bei den
unjelbftdndigen Arbeitern die gefehlidgen Bejtimmungen iiber Arbeitsjeit eine fehr groge
Derjdyiedenpeit der Gririge in demfjelben Berufe. Das eigentlidie Gebiet der Arbeitsgeminne
find die fog. freien, liberalen Berufe. Hier fann unter Umitdnden der Preis fiir die eingelne
Ceiftung aud) nad) einem feften Tarif einfeitlid) geregelt fein, aber die Einfommen find
gan3 vetjdyieden, da die Inanfprudynahme Oer einzelnen finbieter joldyer Leiftungen gans
verjdyieden ift, fo bei praftijhen Arsten, Redjtsanwdlten, mandjerlei Agenten und Der-
mittlern, wenn aud) ihre Tarife einbeitlidy jind.

Aukerdem gibt es nun 3ablreidje Leiftungen, bei weldyen die Ertrdge gans von der Wert-
{dhdbung der Konjumenten fiir die Leiftung abhdngen, fo die Honorare, weldye beriifhmte
Arste, Sdnger, Sdaujpieler, Portratmaler fiir ihre Leiftungen verlangen fonnen. Hier find
iiberourd)idnittlide Ertrdge immer die Solge einer Qualitdtsmonopoljtellung, die bei den
Arbeitsertrdgen fehr viel haufiger ift als bei den Befibertrdgen.

Dagegen find die Lohne der ungelernten HArbeiter typijde Konfurrenspreife, ftellen,
wie jdon gejagt, den taujdwirtjdaftlihen Grenzertrag fiir Arbeitsleiftungen dar. Damit
iit aber nid)t gefagt, dah fie unverdnderlid) {ind. Sie werden vielmehr bei wad)fendem
Reidytum jteigen. Das gilt jedenfalls von dem jog. ,Reallohn”, dem, was man mit dem
Gelolohn taufen fann. Er ift feine fefte Grofe, neue Bediirfnifje werden allmdhlid) audy
pon den unteren Sdyiditen aufgenommen. Bei einer Derarmung des Dolles aber durd)
Ginjdyranfung der Arbeit, Tributsahlungen an das Husland, Storung des Wirtjdaftslebens
durd) Befeung u. dgl. wird aud) die Lebenshaltung der breiten Mafje suriidgehen miiffen
und um jo mehr, je groper der Teil der Bevdlferung ift, der {dyon vorher nur das Minimal-
einfommen ersielte. _

Aus der verjdhiedenen taujdywirtjdaftlidien Stellung desjenigen, der ein Sadgut verfauft
oder permietet und jo einen Bejiertrag ersielt, und desjenigen, der eine Arbeit fibernimmt
und o, wenn aud) voriibergehend 3u dem Hrbeitgeber in eine engere Besiehung tritt, er=
geben fid) widytige Derjdyiedenheiten der beiden Grtragsarten. Mandye Befitertrdge ndmlid
fonnen ersielt werden ofjne die perfonliche Arbeit des Befiers. Das gilt befonders fiir die
Dermietung von Boden und Gebduden und die Derleihung von Geldfapital. Diefe find
daher Quelle (ridytiger: Mittel 3ur Ersielung) arbeitslofer Einfommen. Diefer Mdglichteit
wegen ift das Exbred)t von jo grofer Bedeutung. s |dliept alfo nidht nur die Bejillofen
von der Ersielung vieler Befigertrdge aus, jondern ermdglidyt aud) Dermdgensbefiern u. 1.
ein Ginformmen ofne eigene Arbeit, b3w. Ersielung von Befieinfommen unabhdingig von
etwaigem Arbeitseinfommen. Es ermdglidyt jo audy die Anhdufung groken ertragbringenden
Kapitalbefiges ofhne eigene Arbeit. Srither war dies vor allem durch Anhdufung von Grund-
befi in einer Hand ermdgliht und wurde durd) andere Redjtsinftitute, wie die §idei=
fommifje begiinjtigt. &s ift dann nody ftarf gefteigert worden durd) die Entwidlung der
Attiengefelljchaften, indem fo in Sorm des Beteiligungs= (Effeften=)Kapitals die Ersielung
atbeitslofer Ginformmen jehr verallgemeinert wurde (J. 111, 6). In diefer Sorm [ind alfo
aqud) Bejisgewinne ofne eigene Arbeit mdglid).
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Jn diefen Bejonbderheiten der Befifjertrdge liegt ein Hauptargument der Befilofen gegen
die heutige Wirtjdaftsordnung, das fid) aber weniger auf diefe als auf die Recdytsordnung byw.
bdas Grbredyt besiedt (f. V, 7). Natiirlid) jtehen aber die meijten Befibertrdge dod) in engjter
Derbindung mit perjonlicher Arbeit ihrer Besieher oder berufen auf fritherer eigener frbeit.

(16) Ginmalige Gewinne, Spefulationsgewinne. Die Ertrdge aller Erwerbstdtigen
werden regelmdiig veranjhlagt und beredinet fiir eine beftimmte Wirtjdaftsperiode, 3u
meift ein Jahr. In Wahrheit ift aber ihre Erjielung ein fontinuierlider Dorgang und oie
Ginteilung in jdhrlide Abjdnitte willfiitlich, und felbjt in der Landwirtidaft geht die Er-
tragsersielung weit iiber die Produftionsperiode hinaus. Die jdfhrliche Beredhnung der
Grtrdge dient teils den JInterefjent der Konfumwirtjaften, die fiiv eine beftimmte Wirt-
fdhaftsperiode, aud) meift wiederum ein Jahr, in der fid) die meiften fusgaben wieder
Rolen, mit einem beftimmten Konjumtionsfonds, eben ifrem Ginfommen, redynen miijfen.
Aufjerdem aber aud) den JIntetefjen der Grwerbswirtidaften, oie ihre Ertrdge von 3eit
3u 3eit vergleiden wollen und dafiir eine beftimmte Periode sugrunde legen.

Neben den Ertrdgen, die als mehr oder weniger wiederfehrend angefehen werden fonnen,
gibt es nun aber jowohl bei den Konjumwirtjdhaften als bei den Erwerbswirtidaften
einmalige Gewinnertrige. Diefe beruhen zumeift auf der Derduierung von Dermdgens-
objeften, die mit einem den Budywert iiberfteigenden Gewinn erfolgt, 3. B. Derfauf eines
Wohnhaufes feitens des Eigentiimers und Bewohners, oder in der Ermerbsmirtjdaft Der-
fauf einer Parselle durd) den Candwirt, eines Teils einer Sabrif, eines ganjen Waren-
lagers durd) den Kaufmann u. dgl. Diefe iiber den Anfdyaffungspreis oder Budywert hin-
ausgehenden Gewinne find in der Regel nidt als Einformmen, fondern als realijierte
Dermdgensvermehrung aufsufajfen, was fiir die Befteuerung von Widptigteit ift. Tur
wenn, wie 3. B. bei Terraingefelljhaften, der Umjat von Grunditiiden 3wed einer Ermerbs-
wittjdaft ift, gelten die dabei ersielten Gewinne natiitlidh als periodijdher Ermwerbsertrag.
Die Realifierung joldher Wertiteigerungen hat bei dem Umfange, in dem heutsutage alle
dauerbaren Koftengiiter in ®eld veranjdlagt werden, eine fehr groge Bedeutung im Wirt:
idaftsleben. Die Boden= und Aftienjpetulation niipft vor allem an diefe Derhdltniffe an.

Ilberhaupt ift die Spefulation, iiber deren Wefen wir in Teil I1I fpredien werden, in
den modernen Dolfswirtjdaften in grogem Umfange die Grundlage von Ertragen, die of
nur {hwer als periodijd) und berufsmafig fejtsuftellen find. Trojdem, wie wir jehen werden,
aud) mit der reinen Spefulation die libernahme einer taujdywirtiaftlidhen Leijtung ver
bunden fein fann, ijt dod) der MWiderfpruch weiter Dolfstreife gegen diefe oft miihelofe
wenn aud) risfante Ginfommensersielung durdyaus berechtigt, sumal wenn fid) allsupiele
dem Erwerb auf diefe Weife sumwenden. Das ijt in normalen 3eiten in gréferern Umjange
nut an der Effeftenborfe und bei der Spefulation in jtadtijdyem Grund und Boden mdglid,
und fann hier ducd) eine geeignete Gejesgebung eingefdyrdntt werden, wenn das aud) auf
beiden Gebieten nod) nidt geniigend gelungen ift. In 3eiten ftarfer Preisverdnderungen
tniipft dagegen die Spefulation an alle Giiter und Waren, insbefondere aud) die auslin-
difchen Geldforten an und defhnt fich iibermdfig aus. Sie wirtt in fosialer Hinjicht um fo
verdetblidher, als die Gewinne, die in joldjen 3eiten jtarfer Preisverdnserungen bei {pefu-
lativen An- und Derfdufen ersielt werden fonnen, weit iiber die bei reguldren tau|dywirt:
jdhaitlichen Ceijtungen 3u ersielenden hinausgehen. 3hre jteuerliche Erfafjung im Jntereffe
einer giinjtigeten Regelung der Ginfommensverteilung ifi das [dywierigite Problem des
modernen Steuerwefens. Da ein Dolf vor allem der widytigiten Sachgiiter bedarf, miijjen
mit deren Bejdaffung fo hohe Erirdge ersielt werden fonnen, dak fid) in dem auf dem freien
Griragsitreben beruhenven Taujdyvertehr diefen Erwerbsjmeigen maglidit viel Erwerbs-
tdtige suwenden.
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(17) Die Probleme der Einfommensverteilung. Cine Cinfommensverteilung in dem
Sinne der bisherigen Theotie, die glaubte, dafs das gefamte ,Doliseinfommen” an die drei
Droduitionsfattoren Boden, Arbeit und Kapital ,entjprediend ihrer Mitwirfung am Pro-
duftionsprozeffe” verteilt werde und damit den dret , Klaffen” der Grundbefifer, Arbeiter und
Kapitaliften 3ufalle, gibt es nicht. Alle Einfommen werden, wie nidyt genug betont werden
fann, nur durd) odie Preisbildoung ersielt, und mit dem Begriff des ,Dolfseinfommens”
tann nidt das geringjte erfldrt werden. Don einer Einfommensverteilung fann man nur
im 3uftindlihen Sinne fpredjen, indem man die Tatjache feftjtellt, daf in einem gegebenen
Feitpuntte foundjo viele Perfonen die und die Einfommen haben. Das volfswi-tidaftlide
Droblem ift, wie die Tatfache wirft, bak die Einfommensveridiiedenheiten fehr grof find,
einzelne ein fehr hohes Ginfommen, groge Nlaffen aber ein jo geringes befiten, dal fie fich
nut die allernotwendiaften Bebdiiriuiffe befriedigen fénnen. Aud) fommt es, wie eben betont,
fiir die Bedarfsverforgung eines ganzen Dolfes fehr darauf an, in weldjen Erwerbszweigen
und in welder Sorm bdie Einfommen ersielt werden. In den Dereinigten Staaten fielen
im lesten Jahrsehnt sirfa 549, aller Ginfommen auf die HArbeitnehmer. In Deutjhland
aber betragen die Befieinfommen gegenwdrtig nur 3irfa 209, aller Einfommen.

1912 hatten in Preugen faft 529, aller Einfommensbesieher (ohne Angehorige, faft 40%
mit Angehorigen) ein Ginfommen unter 900 ./, 43% (bsw. mit fngehdrigen 54 %)
hatten ein Einfommen von 900—3000 A. Alfo nur 6,3% der Einfommensbesieher
und ohne Angefhorigen nidt einmal 59, hatten ein Einfommen iiber 3000 A, nod) nidt
11% ein Ginfommen iiber 6000 .4, 0,169, ein Ginfornmen iiber 30000 4. Jeht find
die Einformmen wohl in den meiften Sdyiditen geringer. Befonders bemerfenswert ift hier
der Ausgleid) des Einfommens der Seftbefoldeten, aber natiitlid) nad) unten hin, nad) der
Sdyidyt det ungelernten Arbeiter. 1913 verdienten angelernte frbeiter und untere Beamte
ungefdhr 13 mal jo viel wie die ungeletnten Arbeiter, gelernte Arbeiter nod) etwas mehr.
Seit 1920 find aber die Unteridhiede in diefen ovei Sdhichten gans unbedeutend geworden.
1913 erhielten mittlere Beamte ungefdhr das 3,5fache, hohere ungefihr das 7fache des
fohnes ungelernter Arbeiter. 1922 befamen bdie mittleren nidt mehr als das 13fache, die
hoheren nidyt einmal das Doppelte des Lofhnes der ungelernten fArbeiter.

Der Staat pflegt in die Einfommensverteilung, wie fie fid) im freien Derfehr vollziehen
wiirde, fehr ftart einjugreifen durd) die Abgaben (Steuern und 36le), die 3. T. jdhon
wikrend der Erwerbstitigieit erthoben werden, indirefte Steuern, Derfehrs:, Umjapiteuern
(1. oben II, 9 u. V, 2 1. 3).

So fehr aus josialen Griinden allzu groge Ginfommensverfdyiedenfeiten 3u verwetfen
find, fo ift doch angefidyts des geringen Prozentjakes der hohen Einfommen flar, dah ihre
Derteilung auf die breite Naffe der niedrigen Einfommen wegen der grofen 3ahl der Per-
foien in diefer Schidyt dem einzelnen nidyts Wennenswertes niigen wiirde.

Die Behauptung des Kommunismus, Oafy es nur gevedyt fei, wenn alle Menjdyen das
gleide Ginformen beziehen, ift unbereditigt. Ebenjowenig ift ein geredter Arbeitslohn
nad) irgendwelden Grundfdten von oben herab feftsuitellen, wie der Soialismus es fordert.
Denn erftens ift die individuelle Arbeitsmiihe gans verjdjieden, 3weitens ldpt fid) der Wert
einer Leiftung fiit den Empfinger nidt allgemein veranjdlagen. Der Organismus des
Taujdyvertehrs beforgt, troy mandyer Mingel im einzelnen, die Aufgabe viel beffer als das
eine obrigteitlidje Regelung tonnte, dah im grogen und ganjen jeder den fnteil an den
Giitern fid) verjdaffen fann, der feinen Leiftungen fiir andere entfpricht.

Die hauptjadylidhite Ausnahme davon wird durd) das Erbrecht herbeigefilhrt, das es,
namentlid) auf Grund des verbreiteten Effeftenwefens, aber aud) durd) Derpaditung von
Grund und Booden den Grben ermdglidht, ohne eigene Arbeit Einfommen 3u ersielen.
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Daber ift der Kampf gegen das Erbred)t die beredhtigite Sorderung des Sosialismus, aber
eine vollige Befeitigung wiirde natiirlidy dazu filhren, dak bald alles Dermdgen dem Staate
gehorte, was bei einer im iibrigen privatwirtjdaftligen Organijation des Taujdvertehrs
hodjt unswedmdpig ift. Dagegen bleibt die mdglidite Befjdpranfung arbeitslofer Ein=
fommen wenigjtens bei Leuten im arbeitsfahigen Alter ein berechtigtes 3iel der Ein-
fommenspolitif.

(18) Die Kapitalbildung. Die Bejd)riniung der arbeitslojen Einformmen bedeutet nidht
den von den Sosialiften geforderten Kampf gegen ,0as Kapital”. Diefes, d. ). die private
Derfligung iiber dauerbare Kojtengiiter uno ifre geldlie Deranjdlagung, ift in einer auf
dem Taujdyperfehr beruhenden Wirtid)aftsordnung unentbehrlid). Dariiber hinaus ift aber
aud) umlaufendes Kapital 3ur Bewegung der Produfte auf dem weiten Wege vom Rok-
ftoffproduzenten sum Konjumenten erforderlid). Dabei {pielt befanntlid) der fursfriftige
Kredit eine groe Rolle. 3it diefer durd) Geloentwertung vernidytet, jo hat das, wie wir
nad) dem Kriege in Deutidhland lexrnten, fiir das Wirtjdaftsleben die ungiinjtigiten Solgen.

Die Grgdnsung des ftehenden Kapitals, die Erjebung verbrauditer Koftengiiter durdy
neue fann nur durdy Sparemn, 0. fh. durd) Dersidyt auf den Derbraud) des ganzen Einfom-=
mens der taujdywirtjdaftliden Tdtigteit in der Konjumwirtid)aft gejdyehen. In den heu=
tigen jelbjtandigen Erwerbswirtifaften erfolat aber aud) ein Teil der Kapitalbildbung jdon
ourdy Riidjtellungen vom Ertrage in den Unternehmungen felbit.

Siit eine josiale Gliederung der Bejihz und Einfommensverhilinifie ift es erwiinjdt,
Oafy die Kapitalbildung nidt nur von einigen wenigen ausgeht, jondern daf jie in maoglidit
breiten Sdhidyten erfolgt. Einmal jdaffen jid) die bisher Befislofen dadurd) einen Riidhalt
fiic die 3eit des Alters und der Erwerbslofigieit —, und ein [oldjer Befif ijt in jozialer
hinfidit wertvoller als ein Unterftiibungsaniprudy oder eine ftaatlid) organifierte Der-
ficherung. Serner wird fo eine allsugroke Deridyiedenheit der Befiverhdltnifje und damit
verbundene Der{dhirfung der ojialen Gegenjife vermieden. HAber die jugendlidien und
unverheirateten Arbeiter haben oft wenig Meigung sum Sparen. Wenn fie den gleiden
£ohn erhalten wie Derheiratete, was unvermeidlid) ift, wenn odie Entlohnung durd) die
Preisbildoung des freien Derfefrs erfolgt, wire fiir diefe Gruppen von Erwerbstitigen ein
Sparswang angebrad)t.

Der Kampf, den heute weite Kreife der Arbeiter auf Grund faljdyer sfonomijdyer Theo
rien gegen den , Kapitalismus” fiihren, verfennt die wirfligen Grundlagen der heutigen
Wirtjhaftsordnung und feist den Ajt abfdgen, auf dem fie felber {iken. Ebenfo verfehrt
ift die Nleinung, dal ungeheure Tributzahlungen an das Ausland von den Kapitaliften
getragen werden fonnten, ohne dafy die Arbeiter{daft dadurd) aufs ftdrfjte beriifhrt wiirde.
Arbeiter und Unternehmer find aufeinander angewiefen, und die Produftionsmittel find
wertlos und den HArbeitern fonnen auf die Dauer feine L6hne gesahlt werden, wenn die
Unternefymer feine Erirdge ersielen. Befihertrige (Gewinne und Jinfen) und Lohne, die
®rensertrdge in allen drei Sormen, jtehen immer in Wed)jelwirfung (Ausgleid) der Grens=
ertrdge). Steigen 3. B. die Unternehmergewinne infolge Steigerung der Nad)frage, fo
werden audy die Hrbeiter hohere Lohne durdyjelen und die Derleiher von Kapital hohere
Zinjen. Ebenjo umgefelhrt, wenn die Nadyfrage nad) Arbeitsleijtungen fteigt. Immer ift
die Madhfrage, 0. b. die Kauffraft, entjdyeidend. Durd) monopoliftijde Deteinigungen vermag
fid) wohl eine Arbeitergruppe in einem Unternehmungssweig hoheres Einformmen 3u vers
{dhaffent, aber immer nur auf Koften der anderen. Alle aber fonnen nidht mehr faufen, als
was an Produftionsmitteln oder Leiftungen angeboten wird. Daher ift der Umfang der
Bebdarfsverforgung lefiten Endes natiirlid) von der Arbeitjamieit und der gefdyidten HAus-
nugung oder Maturgiiter des Landes abhdngig.
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Tiber dte Grjeung verbrauditer Kapitalgiiter hinaus findet die Kapitalbildung ifhre
Grenze in der durd) Dermelrung der Bevdlferung und Steigerung der Kauffraft herbeiz
gefiihrten Ausdehnung der Nad)frage. Es hat feinen Sinn, mefr Kapital 3u bilden, als sur
dauernden Befriedigung der Nadfrage notig ift. Es werden dann aud) die Ertragsaus:=
fidten fehlen. Daher ijt bei grohen tedhnijdien Sortdritten eine jtdrfere Kapitalbildoung
mdglid), filhrt aber eventuell 3u einer Ginfdniirung oder nidyt entjpredjenden Weiter:
ausdefnung des Konjums auf verjdjiedenen Gebieten und damit 3u einem Nlikverhdlinis
jwifdyen Angebot und Nadifrage. Bier liegt der Hauptgrund der Krifen (J. V, 6).

L. Die Erwerbswirtidaften und Erwerbstatigleiten.
A. Die Organijation der Erwerbswirtidaften,

(1) Die Trdger der Wirtjdaft. Die Erwdgungen, Dispofitionen, in denen wir das Wefen
der Wirtidaft erfannt haben, gehen natiirlid) immer von phyjijchen Petfonen aus. Aber
jie handeln nidyt immer fiir ihre eigene Wirtjd)aft, im eigenen Namen und auf eigene Redy=
nung, wie die Juriften es ausdriiden, jondern oft im Namen, als Dertreter fremoder Wirt-
jdhaften. Wir haben bisher als Inhaber, Trdger der Wirtjdaft, immer nur phyfijde Per=
fonen betradytet. €s gibt aber aud) mandjerlei Perfonengefamtheiten, die Infhaber
einer Wirtjdhaft {ind, und swar jowohl von Konjumenten, als namentlid) von Erwerbs=
wirt{daften. 3n den meiften $dllen haben foldye, nidyt eingelnen Perfonen, jondern irgend-
weldyen Gejamtheiten, Gemeinjdiaften gehorende Wirtjdhajten eine eigene Redptsperion=
lidhteit, das Redyt der juriftijdyen Perfon, d.§. jie Ionnen, natiitlid) vertreten durd)
phyfifde Derjonen, wirtjfaftlidye Dertrdge im eigenen Namen abjdliehen und haben aud)
ein eigenes Dermdgen. Ulan fann vier groge Gruppen joldher Perfonengejamtheiten ge=
horenden Wirtichaften unterjdyeiden: die Gefelljdaftswirt{dhaften, die sffentliden
Wirtidgaften, die §orderungswirt{daften und die Stiftungswirtidaften. Die
beiden legteren fann man aud) in einer Gruppe ujammenfaijen.

Die Gefellidyaftswirtidhaften find diejenigen, in denen Jid) 3wei oder mehr Perfonen
3u gemeinjamer Wirtidaftsfiihrung vereinigen. Es fonnen aud) gemeinjame Hauswirts
[daften jein, dod) find natiitlid) weitaus widytiger die gemeinjamen Erwerbswirtjdaften,
die Gefelljhaftsunternehmungen, die uns in den folgenden Paragraphen bejdydf=
tigen werden. Bier fei auf die anderen Formen interperjonaler Wirtihajten furs einge=
gangen.

Bei den 6ffentlidgen Wirt{daften ift Trdger der Wirtjdaft, Wirtjhaftsjubjeit, eine
der 3ahlreidjen dffentliden Korperidyaften. fn erfter Stelle ijt der Staat felbjt Wirt{daftsjub=
jeft, und swar jowohl Konjum= als aud) Erwerbswirtjhaft. Aud) hier findet das Nuben=
und Koftenvergleiden ftatt, in dem wir das Wejen des Wirtjd)aftlidyen erbliden. Die Be=
diirfniffe [ind Kollettivbediirfniffe, die pon Oen gejehlidh) dasu berufenen Dertretungs-
forpern erwogen werden, ohne daf fie tatjad)lich von einem groferen Teil der Dolisgenoffen
als jolge empfunden werden miiffen, 3. B. Aufwendungen fiir die §iirftenhdufer. Diele
diefer ftaatlichen Bediirfnifje ftehen aber gefeslid) oder traditionell feft. Trohdem ift die Art
ihrer Grwéigungen, eben das wirt{dyaftlidge Prinsip dabei denjenigen bei individuellen Be-
diirfniffen gleidhartig. Aud) die Aufwendung und Derteilung der Geldjummen als Koften
erfolgt nad) denfelben Pringipien wie in einer privaten Konfumwirtjdaft. Aber der €r=
werb diefer Geldjummen vollzieht jid) in wefentlic) anderer Weife, niamlid) in der Haupt-
fache durd) den fog. 3wangserwerb, Abgaben, Steuern, die die Staatsbiirger fiir die
dffentlicgen 3wede leiften miiffen. Dody gilt aud) fiir deren Erhebung, wie bei allen Koften,
das wirtjdaftliche Pringip des fleinjten Mittels: die Staatsbiirger jollen in threr eigenen
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Bebdarfsverforgung und in ifrer wirt{haftlidien Tdtigleit dafiit moglidhjt wenig gehemmt
werden. Had) weldjen Pringipien danad) die Steuern ausgewdhlt und aufgelegt werden
jollen, das 3u erdrtern bildet das Hauptproblem der Sinanswifjenidaft (1. V, 1 u. 2).

Der Staat als Wirtjdyaftsjubjeft heifst Sistus und die HArt jeiner Wirtjdyaftsfilhrung
Sinanywirtidgaft. Als grofste Konjumwirtidaft hat der Staat fiir manderlei Gemein-
{daftsbediirfriiffe 3u jorgen, die heute ungeheure Aufwendungen erfordern, Redyts{dus,
Sidyerheit nad) aupen und im Innern, Sulwefen ufw. Ein groper Teil feiner Leiftungen
ift alfo immaterieller Art, und nidt immer liegt dabei ein wirtlidjes Nugen= und Kojten-
vergleidhen mit dem 3iel moglidhjt grofer Gejamibedarfsbefriedigung vor. (Ulandye feiner
Bediitfnifje, wie den Suf nad) aufen bei allgemeiner Wehrpflidt, die Mitwirfung des
faienelements bei der Reditfpredung durd) Shoffen= und Gejdyworenendienit, befriedigt
et 3. T. ohne eigene perjonale Koftenaufwendungen.) Aber es bleibt ein jo groher Teil
typild) wirtjdaftlider Handlungen iibrig, dap man dod) vom Staate audy als einer Wirt-
{daft {predjen fann. Die Staatswirtjdaft ijt aber jo umfangreid), daf jie wieder in eine
groge 3afl felbjtindiger Wirt{daften serfdllt. So fann man die Eijenbahnvermaltung,
Dojtvermaitung, Sorjtverwaltung u. a. als felbjtandige Wirtjdyaften innerhald der allge-
meinen Staatswirtjdaft bejeidynen.

Man mufy jedod) beadyten, dah nidit alle dffentlihen Einriditungen die Bezeifnung
Wirtjdyaft verdienen. Diele haben einen viel allgemeineren Eharafter, man beseidnet fie
vielleiht am bejten als Anftalten. Der Staat ijt audp in vielen feiner Tdtigteiten und na=
mentlid) in jeinem Gefamtswed eine Anftalt, nur in bejonderen Ridtungen eine Wirt{d)aft.
Offentlihe Sdulen, Univerfitdten, Mujeen, die einselnen Ulinijterien und Behérden-
organifationen find feine Wirt{haften, fondern Anjtalten. Wohl madjen aud) fie Geld-
ausgaber, aber ein Nufens und Kojtenvergleidhen, fei es Tonjummirtidaftlidy, jei es er-
werbswirtjaftlid), findet bei ifnen hodyjtens gelegentlid) jtatt. Cigentlidge offentlidye
Wirtidaften liegen im wefentlidhen nur da vor, wo die ftaatlihen Einridhtungen eng in
den allgemeinen Derfelr verflodyten {ind. BHier gibt es nun die veridyiedenften Nberginge
swijden Konjumwirtjfaften, die der Befriedigung von Kolleftivbediirinifjen dienen, und
offentlihen Erwerbswirtjaften, die wie die privaten der Ersielung moglid)it hoher Geld-
ertrdge dienen. IMefhr dem allgemeinen Bediirfnis dienen Poft und Eijenbahnen, fie ver-
faufen 3war aud) im groften Nlake Produfte und Leiftungen, aber nidit mit dem 3iele
grofiten Geldreinertrages. Dagegen werden die bffentlidhen Bergwerfe, Lanbdgiiter u. dgl.
wie private Unternehmungen verwaltet.

Ebenjo wie der Staat ftellen aud) die anderen dffentlidien Korperfdyaften, namentlid
die Gemeinden, eine eigene Wirtjdhaft dar. Innerhalb derfelben bilden einzelne Der-
waltungs3weige 3. T. aud) wieder eigene Wirt{daften, die teils meht allgemeinen Jweden
dienen, wie Wajjerwerte, Strajenbau= und Reinigungswefen, teils mehr als Erwerbs:
wirt{daften betrieben werden, wie Eleftrizitdts- und Gaswerie, Straenbahnen u. ogl.

3u bder oritten Gruppe, den Sorderungswirtidaften, gehoren vor allem die Ge-
nojfenjdyaften, von denen wir im Teil IV jpredjen werden. Serner einige moderne Bil=
oungen, die pon Dereinen oder Derbdnden jur §orderung der Iirtidaften ihrer lit-
glieder gefdyaffen worden find. Sie gehen in manderlei Abjtufungen in die vierte Gruppe,
die Stiftungswirt{dyaften, itber. Uidt alle Stiftungen find Wirtidaften, viele find
bloge Anftalten, 3. B. religidfer oder gemeinniifiger Art, mandye find aber aud) ridtige
Wirtjdaften, die nad) den Grundjdken privater Wirtjdaften verwaltet werden, 3. B. Kran-
fenhdujer, Heilanjtalten, Sdulen und Eriiehungsanitalten von Stiftungen, gemeinniigigen
Dereinen u. dgl. Sind fie von Erwerbstitigen fiir ihre Wlitglieder organifiert, jo fonnen fie
audy den Sorderungswirtidaften sugeredynet werden.
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Unter feinen Umitdnoden ift die jog. Doliswirt|daft als eine wirflihe Wirtidaft 3u
beseidyrien. Das Wort ift vielmehr ein unjutreffender Ausorud fiir die wirt{daftliden
Besiehungen innerfalb der nationalen Grenzen. Sie find allerdings durd) eigenes Geld,
einheitlides Redyt, nationale Wirtjdjaftspolitit, 36lle, Steuern, Derfehrstarife ujw. enger
als die Besiehungen 3u Wirtjdaften in anderen Ldndern. Aber das Dolf als joldjes hat feine
gemeinjame Wirtjdaft, die irgendwie itber den Einjelwirt|daften fteht oder fie umfafst.
Wenn man die durd) jene Derhdltnifje gejdaffenen engeren Beziehungen beseidynen will, fann
man von nationalen Wirt|daftsbesiehungen, allenfalls aud von einer nationalen Wirtdjafts-
gemeinjdaft {predjen, die aber nidyt als eine einheitlihe Wirtidaft aufgefafst werden odarf.

(2) Die jelbjtandigen Erwerbswirtifaften, Unternehmungen. Auf den weniger ent-
widelten Stufen des Taujdyverfelrs ift Hauswirtidhaft und Erwerbswirtidaft im wefent-
lidjen ungetrennt. Sremode Arbeitstrdfte bei der Grwerbstdtigleit gehdren gleichseitig der
Rauswirtidaft an. So nod) heute in der Landwirt{daft, auker bei gan3 groem Befil, und
im Kleingewerbe, Handwerf. Der Wirt|dyafter arbeitet mit jeiner Samilie oder mit nur
wenigen fremden Arbeitstrdaften, Unedyten, Mdgden, Gefellen, Lehtlingen, die aud) mehr
oder weniger jur Hauswirt{daft 3dhlen. Uripriinglid) war aud) Candwirtidaft und Ge-
werbe nur wenig getrennt, ein befonderer freier Handwerferjtand entwidelte fid) erjt in
den mittelalterlichen Stadten.

Der mittelalterlidie Handwerfer war iiberwiegend Lofhnwerier, d.§. er erhielt den
Robjtoff vom Kunden, der aud) jugleid) der Wonfument der fertigen Produfte ift. Der
KXonjument leitet aljo direft den gangen Produftionsproze. Mur mit Arbeitsleijtungen,
nidht mit dem Derfauf von Produften follten Geldertrige ersielt werden. Das Lofhnwert
findet fid) nod) heute in einzelnen Rejten, namentlid) auf dem Lande, wo der Sdyneider,
die Naherin und mandje handwerfer in diefer Weife fiir den Kunden, oft in defjen Wohnung,
arbeiten. 3m iibrigen fjtellen die weitverbreiteten Reparaturs und Anbringungsgewerbe
im Kleinbettieb ein gleidyartiges fArbeitsverhdltnis dar. Erjt allmdhlid)y mit geogerer Ka-
pitalfraft hat jid) das eigentlidie Handwerf oder Preiswerf entwidelt, bei weldem der
Grwerbstdtige die Rohjtoffe felbjt fauft und das fertige Produft verfauft.

it der Entwidlung des Derfefhrs fommt im Ulittelalter als befonderer Erwerbssweig
der Hhanodel auf, der Waren einfauft, meift an fremden Orten, und fie den Konjumenten
anbietet und vorrdtig halt. Im Handel haben wir die erfte Sorm einer felbjtdndigen Er=
wetbswirtjhaft, die wir Unternehmung nennen. Der Handler geht von einem be-
ftimmten Geldfapital aus, fei es eigenem, fei es fremdem, das et in die Waren ftedt und durd)
deren Derfauf mit moglidyit hohem Gewinn juriidsuerhalten judyt. Diefe Erwerbstitigleit
arbeitet aljo nicht auf Bejtellung, fondern auf unbeftimmten Abjat, und darin liegt
das Rifito, das [dhon im gewdhnliden Spradygebraud) mit dem Begriff der Unternehmung
verbunden ift. Der Handel fat jid) allmdplidh in Groghandel und Klein= oder Detail-
hanoel gejpalten, von denen nur der leptere direft an die Konfumenten verfauft. Sein
@haratteriftifum ift der Caden. RHeute ijt aud) die Derbindung von Handwert und Handel
in Sorm eines Ladengejdydfts haufig, in dem nidht nur die Produfte der eigenen Wirtidaft
verfauft wetden.

Der Handel hat nun feinerfeits einen Teil des Handwerfs dadurd) umgejtaltet, dah
Kaufleute jtatt der legten Konjumenten anfingen, juerjt lindlide Handwerfsmeijter,
dann aud) ftadtijde fitr fid) 3u befddftigen. So ijt das jog. Derlagsiyftem, die haus=
indujtrie, entjtanden. Die handwerfsmaiige Tedhnif witd beibehalten, jedod) Arbeitgeber
find nidht mehr die Konjumenten, jondern ein Kaufmann, Detleger, der viele handwerfs-
mdpig arbeitende Produzenten zumeift in ihren Wolhnungen be[ddftigt. Namentlid) die
Jertilindujtrie wurde um die Wende des 18. Jahrhunderts in grogtem Umfange in diefer
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Sorm betrieben. Aud) diefe Organijation fommt nod) heute vor, in den Stadten bejonders
die Konfeftionsinduijteie, die hauptiadlid) weiblidye Arbeitstrdafte bejdydftigt, 3. T. in be-
jonderen Zwijdyenmeijtermertitatten, meift unter ungiinjtigen dukeren, fanitdren und wirt-
jchaftlichen Bedingungen. Sonft find die 3igarteninduftrie, Spielwarenindujtrie, Stiderei
induftrie, Refte der Weberei, als Hausinduftrien su erwdfhmen.

Im allgemeinen aber ift diefe gewerblidie Organifation mit der Entwidlung der Majdjinen
feit Ende des 18. Jafyrhunderts immer mehr durd) den gewerblichen Grogbetried, die
Sabrif, verdringt worden. Diefe beruht auf Mafjenproduttion und Mafjenabjah. Der
letitere war erft moglid) mit dem Huffommen anderer tedynijdjer Sortjdyritte, der Der-
bejferung der Derfehrsmittel, Eifenbahnen, Dampfidyiffahet, die die Derfendung aud) gering-
wertiger Giiter auf weite Entfernungen gejtattetern.

Der gewerblidye Grofbetrieb 3eigt mit der sunefmenden Anwendung von NMafdjinen,
des ftehenden Kapitals, die Merfmale der Unternehmung, das Kapitalrififo in verjtdrttem
Mage. Das felbjt dann, wenn mandje groge Unternehmungen aud) nur auf Bejtellung ar-
beiten. Das Rififo, feine Bejdydaftigung 3u finden, ift verjtdarft worden durd) den wadyjenden
Konturrenzfampf, det [id) mit der Junahme des Reiditums und namentlid) mit den jtetigen
Sortjdyritten und Ummdlsungen der Tedynif entwidelte. Dabei befteht odie Tendens,
menjdlidgen Arbeitstrifte immer mehr durd) Majdjinen 3u erfeben, was durd) eine weit-
gehende 3erlegung der tedynifhen Arbeitsleiftungen in einjelne medjanijdhe Afte ermog-
licht wird. Trohoem ift aber die 3afl der in gewerblihen Grofbetrieben Bejddftigten
iiberall nod) im Funehmen begriffen.

Man beseidnet die Unternehmungen im Gegenjal 3u den alten Betriebsformen des
Handwerfs und der ileinen Bauern als ,fapitaliftifd)”. Diefe Begeidnung ift im Sinne
unfetes oben entwidelten Kapitalbegriffs nidt unbereditigt. Unternehmungen find die=
jenigen Erwerbswirtjhaften, Oie eine reine Geldorednung, feine pjudijde Nupen- und
Kojtenvergleidhung madyen, in denen, aud) wo iiberwiegend Sadifapital verwendet wird,
ein fejtes ®eldfapital redynungsmapig sugrunde gelegt wird, auf das die Ertrige beredynet
wetden. Dabei werden von den jeweiligen Bruttoertrdgen aud) diejenigen Koften abgesogen,
die fitr die Erhaltung des Sadfapitals erforderlid) find. Wenn in einer joldyen Unter-
nehmung oie leitenden Perfonen aud) in Geld entiohnt werden, ijt jeder pjydiijdye Hoften-
faftor ausgejdyaltet. Dodj ift fitr den felbftwirtjhaftenden Unternehmer der ganse Iiber=
{dus {iber die aufgewendeten Kojten Reinertrag, den er in jeiner Konfumwirtjdjaft ver=
wenden fann, nidt erjt das, was iibrig bleiben wiirde, wenn er als Arbeitslohn fiir ficy
absieht, was er etwa einem leitenden Angeftellten als Lohn besahlen miikte. Eine 3u-
redynung von Ertragsanteilen an den Bobden, das ,Kapital” und an die eigene und fremoe
Arbeit ift {elbjtverftandlid) aud) hier unmdgli) (was allerdings die bisherige Wirtihafts-
theorie und auf ihrer Grundlage der Sozialismus verfennt).

Der Begriff des Unternehmers fteht an Bedeutung hinter dem der Unternehmung
suriid. Unternehmer find die Rififotrdger, daher nidht die angeftellten Direftoren einer
Attiengefellihaft. In einer jolden {ind Unternehmer die Aftiondre, insbejondere die erjten,
die Griinder, die den Anjtoh sur Erriditung der Unternehmung gaben, dann fpdter alle
diejenigen, die durd) Grmerb der Aftien ihr Weiterbeftehen ermdglidyen. —

Durd) den fabritmdakigen Grokbetrieb, die Inodujtrie, Gropinduijtrie, ift das Hand-
werl in manden Erwerbsjweigen jo rajd) 3uriidgedringt worden, dap eine Notlage ent-
ftand und Bejtrebungen einfepten, den Lbergangsprosels etwas 3u verlangjamen, die fog.
gewetbliche Mittelitandspolitit. Dody find langit nidit alle Sdubeftrebungen der Hand-
werfer perwirtlicdyt worden, weil der Gropbetrieb im Gewerbe nun einmal die wirtjdaftlidy
iiberlegene Betriebsform ift.
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Apnlich liegen die Derhdltniffe in mandjerlei Fweigen des Hanodels, wo der Heine Detail-
hanoel 3. T. ftart durd) das Auffommen der Gropbetriebe, Warenhiufer, Derfandgejdifte,
benadyteiligt wurde. Dod) ift einerfeits deren Uberlegenheit nidt in jeder Hinfidht ausge=
fprodjen, andererfeits ift der Hauptgrund der ungiinftigen Lage des Detailhandels nidht
jene Wonfurrens, fondern odie Uberfiillung odiefes Erwerbssweiges. Sie hingt mit den

leidyteren Erwerbsmoglid)feiten aud) ohne entfprechende Ausbiloung und oft ofhne eigenes

Kapital sufammen, ift aber in verarmten Dolfswirtjdjaften wie Deutidhland ein grofer
joialer Ubeljtand. '

(3) Grofse und fleine Betriebe und Unternehmungen. Uber den Gegenjah von Grok-
und Kleinbetrieb bei den eingelnen Erwerbssweigen, der die ganze Dolfswirtidaft durdy=
sieht, feien nod) folgende Bemerfungen gemadyt. Die Statiftif unterfdeidet in Gewerbe
und Handel nad) der 3abl der be[d)dftigten Perjonen Alleinbetriebe, Kleinbetriebe (1—5 Per=
jonen), mittlere Betriebe [6—50] Perforien) und Grofbetriebe. Don den 3265623 Ge-
werbebetrieben einjdylieslid) Handel und Derfehr mit 14435739 bejdydftigten Perjonen,
die bdie Gewerbesdhlung von 1907 fejtitellte, waren 1451700 Alleinbetriebe, davon
im Befleibungsgewerbe, 1 im BHandel. Im iibrigen geben folgende Tabellen iiber die
Betriebsgrogen und die befdydftigten Perfonen Aufid)luf.

3afl der Betriebe
\ 1882 | 1895 | 1907

Kleinbetriebe, 1—5 Perforen . . . . . . .|| 1000661 1053890 1355204
Mittlere Betriebe, 6—50 Perforten . . . . . 87189 191299 270142
51— 200 " Coe e 8095 15624 26279
Grofbetriebe { 201—1000 " e e e 1752 3331 5337
itber 1000 e . 127} 506

3ahl der beldydftigten Perionen

1882 | 1895 | 1907
Kleinbetriebe, 1—5 Perfonten . . . . . . .|| 2576092 2889833 3592303
Nlittlere Betriebe, 6—50 Perfonen . . . . .|| 1238564 2454257 3699 174
51— 200 " e e e 742 688 1439776 2418150
Grokbetriebe { 201—1000 " e e e 657 399 1604567 1791056
itber 1000 " e e e 213160 954 645

3n der Landwirt|daft werden die Betriebsgrdfen von der Statijtif nad) dem Sladyen=
infalt unterjchieden. Don 5,7 NIl landwirtjdaftlichen Betrieben waren 1907 (alfo in dem
damaligen Deutjdhland) 3,37 Nill. Fwerabetriebe unter 2 ha, 1 UMM, Heinbduetlide Be-
triebe von 2—5 ha, 1 UUll. mittelbGuerlidge von 5—20 ha, 262191 grofbduerlidhe von
20—100 ha, 23566 Gropgrundbefi iiber 100 ha. Sie umfajten je 5,4, 10,4, 32,4, 29,3,
22,2 %, der ganzen landwirt|aftlid) benuften Sliche. In allen waren 2,5 NIL. Selbitindige
und 7,3 NUIl. Angejtelite titig,

Wifjenjdyaftlid) fommen aber fiir die Unterjdieidung von Grok= und Kleinbetrieb nod
andere Nlerfmale in Betrad)t. Dabin gehoren 1. eine entwideltere Spesialifierung der
wirtidaftlihen Tdtigleit, insbejondere Trennung von leitender und ausfiihrender Hrbeit.
3n den Kleinbetrieben arbeitet der Betriebsinhaber in der Regel in derfelben Weife wie die
fngejtellten, beim Groibetried wird die Leitung 3u einet felbjtindigen Aufgabe. Bei gan3
grofen Betrieben {pesialifiert fid) aud) odiefe wieder, 3. B. in tedinifdhe und faufménnijde
Leitung. Damit hingt 2. sujammen, daf die leitenden und die ausfiihrenden Perfonen
im Kleinbetriebe in der Regel diefelbe Dorbiloung haben und derfelben fozialen Sdhicht an-
gehoren. Im Gropbetried ift beides verjdhieden, auger etwa im Groghandel und Banfwefen.

4%
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3. Dielfad) it aud) der Kleinbetrieb mehr fiir einen lofalen Abjah titig, der Grofbetrieb
meht fiir einen weiteren Nlarft. Die grofrere Derwendung von Majdiinen ijt heute im
Grofbetrieb nidyt mehr unter allen Umitinden dyaratteriftijd), wohl aber das Uberwiegen
pon Kapital und das Juriidtreten der perfonlidien Arbeit des Inhabers. In den Aftien-
gefelliyaften finden wir jogar reine Kapitalorganijationen, in denen die Inhaber iiber-
haupt nidyt perfonlid) mitarbeiten, vielmehr aud) die Leitung durd) Angeftellte erfolgt.

Die Dorteile des Grofzbetriebes liegen gans allgemein in der Steigerung der Produftion,
die durd) Derwendung von Mafd)inen und ausgedehnte Arbeitsteilung erzielt wird, in der
Derminderung der Produftionstojten, die durd) befjere Ausnubung oder Anlagen und HAr=
Dbeitstrdfte ersielt wird, ferner audy in grogerer Madytjtellung beim Ein= und Derfauf.

3n dem lepsteren liegen aber auf der anderen Seite aud) die Gefahren des Grojbetriebs
fite die mit ihnen im Taujdyperfelhr jtehenden Wirt{djaftsperfonen. Sie werden dadurd) ver-
ftactt, oals die 3afl der Grofsbetriebe sumeiit verhdltnismdkig gering ift und heute aud) nod
eine jtarfe Tendens 3u weiterem Zujammen|hlufy befteht. Immerhin ift trof aller 3u-
fammenfdliifje bisher die Konfurrens auf den meijten Gebieten des Grofbetriebes nod
rege. CGin widtiges Problem ijt aud) die Derteilung des Ertrages der gropen Unternel-
mungen. Bhier liegt die groge Bedeutung der Gefelljhaftsunternehymungen (Aftiengefell-

- fdyaften), die dahin wirfen tonnen, daf die Ertrdge der groen Unternehmungen aud einem
weiteren Kreis von Perjonen sugute fommen (J. I, 7).

Immerhin hat die Entwidlung des Grofbetriebes bisher die fozialen Gegenfige ver-
fdyarft, namentlid) aud) deswegen, weil durdy jie grofe Nlajjen befitlojer Arbeiter in einer
verhdaltnismagig Heinen 3ahl grofer Unternehmungen tatig und dadurd) vom Kapital ab-
hingig werden, aber feinen Einfluk auf die Leitung derfelben haben.

Bevor wir auf die Stellung der Arbeiter in den Grofbetrieben nod) etwas ndher ein-
gehen, fei erwdhnt, daf der Gegenfal von Grofs= und Kleinbetrieb in der Landwirtidhaft
andets 3u beurteilen ijt als im Gewerbe. Dort ijt eher der Kleinbetrieb der intenfivere,
wenigftens arbeitsintenfivere, und eine Iberlegenheit des Grogbetriebes nid)t unbedingt
vothanoden. Binjidtlidy der voliswirtjdaftlien Dorteile bder verjdjiedenen Betriebs-
grofgen in der Landwirt{daft ift s3u bemerlen, dak der Kleinbetrieb eine grogere 3ahl von
Petjonen in der Candwirtidaft jelbjt erndhren fann, wogegen der Grofzbetrieb mehr Iiber-
{dhiiffe an Wahrungsmitteln fiiv die iibrigen Bevdlferungsjdyidyten ju liefern imftande ift.

(4) Stellung der Arbeiter in den grofen Unternehmungen. Die Stellung der Arbeiter
im Grofsbetriebe ijt die Haupturfadie des heutigen Gegenfahes swijdien Kapital und Ax-
beit. Die Lage der Arbeiter, die anfangs in den Grojbetrieben wegen Sehlens aller Shup-
vorjdyriften und riidfiditslofefter AusnuBung ihrer Arbeitstraft durd) die Unternehmer fehr
viel [hled)ter war als in den Kleinbetrieben, hat fid) allerdings in den lehten Jahrsehnten
wefentlid) gehoben, und von einer fortgejehten Derjdlediterung, (jogenannte ,Derelen-
dungstheorie”, Karl Mary) fann feine Rede fein. Midtsoeftoweniger {ind in der Tat jehr
viel ungiinjtige Momente durd) die Entwidlung des Gropbetriebes fiir diefe immer nod)
suneffmende Bevdlferungstlaje entjtanden.

Wahrend im Kleinbetricbe Arbeiter und Arbeitgeber derfelben josialen Sdidht angehdren
und aud ein Auffteigen in die Stellung des HArbeitgebers in den meiften §dllen moglid)
war, ijt das mit der Entwidlung des Grofsbetriebes gang anders geworden. Der Gegenjay
beruht nidht nur auf den Befifverhdltnifjen, Erjordernis immer groferen Kapitalbefifes
auf der einen Seite, pillige Befilofigfeit auf der anderen, Jondern aud) sum grokten Teil
auf Bildungsveridiiedenheiten, die in Deutjdland fiir den gejelljdaftlihen HAufbau von
befonderer Bedeutung find. Die Unternehmeritellung erfordert auher dem Befis aud) eine
gan3 andere Ausbildoung, die sum gropen Teil ebenfalls einen nid)t unerhebliden Befiy
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sur Dorausfeung hat. Infolgedeflen refrutieren fid) Unternehmer und fArbeiter jtindig
aus gan3 verfd)iedenen Sdhidyten, und es ift nidht nur aus Mangel an Kapitalbejif ein Auf-
fteigen in Oie felbjtdndige Unternehmerjtellung felten, fondern aud) wegen mangelnder
Ausbildung ein Aufjteigen in die leitenden Stellungen bei den Gefelljchaftsunternehmungen.

Die weitgehende Spesialifierung der tedhnijdjen Tdtigleiten in den Grofbetrieben bietet
aud) fiir deren Arbeiter mandjerlei Nadyteile. Xur felten hat der Arbeiter die Befriedigung,
ein eigentes Werf gefdaffen 3u haben, meijt ijt er nur ein Rddchen in einem grofzen fompli=
sierten @Organismus, defjen wirtjdaftlide Wirfjamieit und Betdtigung er nidyt fennt und
verjteht. Die fpesialifierte tedynijdye Tatigleit bewirft wohl ein groges Nak von Ubung
und eine Steigerung der Leiftung, aber damit ift aud) meift eine ungeheuere Einférmigteit
der Arbeit und oft durd) einfeitige Beanjprudjung eine gejundheitlidhe Shadigung ver-
bunden.

Daszu fommt Oie grope Abhdngigteit derartig pesialifierter fArbeiter von den Inhabern
det vethdltnismdpig fleinen 3ahl von Grofbetrieben. Allerdings haben die Arbeiter durd)
monopoliftijden Sujammenijd)lul in ihren Gewerivereinen dem entgegensuwirfen ver-
fudyt, und bei fefter Organijation fonnten fie jehr hdufig aud) Erfolge gegeniiber den Unter=
nehmern ersielen, {elbjt wenn dieje ebenfalls in fArbeitgeberverbinden sufammengejdlofjen
waren. Hber diefe Lohnidmpfe bringen dod) beiden Parteien und der ganzen Dolfswirt-
fchaft groe Derlujte, und die fefter organijierten Arbeiter judjen fie mdglidhft 3u vermeiden,
wo3u namentlid) die fiir das ganze Gewerbe einfeitlid) abgejdlofjenen Tarifvertrdge,
ferner befondere Einigungs=und Shiedsdmter, unter Umjtinden audp die fogenannten
gleitenden Lohnjfalen dienen, die die Lohne mit den Dreijen der Produfte in ein fejtes
Derhiltnis bringen. (Uber die widytigiten Lohnformen {. oben 11, 15).

tbrigens ift aud) die Arbeiteridaft der gewerblidien Grohbetriebe feineswegs eine gans
gleidhartige NTaffe. Insbejondere jind gelernte Arbeiter, die eine befondere Ausbildbung
genofjen haben, und ungelernte 3u unterjdeiden. Die Lage Oer lepteren ift am un-
giinitigiten, weil ihre 3ahl am groften ift und in 3eiten der Arbeitslofigieit in einzelnen
Inbdujtrien nod) durd) die gelernten HArbeiter vermefrt wird. HAnderfeits ift aber aud)
die Abhdngigfeit der gelernten Arbeiter pon den Konjunituren des Gewetbes, fiir das
fie ausgebildet {ind, [efhr nadyteilig, da fie oft nidht mehr in der Lage find, andere Arbeits-
leiftungen 3u iibernehmen. Die moglichite Einjdrantung und Ausgleidhung der Kon=
funfturjhwantungen (. V, 5 u. 6) it daher aud) fiir oie Arbeiterjdhaft von allergrofter
Bebdeutung, und unfidyere Wirtjdafts3uftinde wie gegenwirtig fiir fie trof ihrer Gewert-
veteine gerade jo nadyteilig wie fiir die Unternehmer.

Weben den eigentlidien in der Produftion bejdydftigten Arbeitern fteht in allen grogen
Unternehmungen nodj eine fehr erhebliche 3ahl von Angejtellten, Beamten, faufmdnnijd)=
tednijd), audy volfswirt|daftlid) ausgebildeten Arbeitstriften, in jehr verjdjiedenartigen
Stellungen von bloen Sdyreibern bis 3u den faufmdnnijden und tednijden Leitern. Sie
jftammen meijt aus dem litteljtand und werden in der Regel jelbjt dann nidyt 3ur Arbeiter-
flaffe geredynet, wenn ifhre Entlohnung nidt iiber die der Handarbeiter hinaus geht. Dody
find in Wahrheit dieje Klafjengegenjie nidht fo ausgejprodien, wie es oft behauptet wird.

Leider fehlt den Arbeitern, sum Teil infolge der Jrrtiimer der Dolfswirtjdaftslelre,
nod) vielfady das Derftdnonis fiic die Unternehmertdtigieit. Hier mag allmdflid) die neu
gefdaffene Organifation der Betriebsrdte und die Delegierung von Arbeitervertretern
in den Aufjiditstat der Aftiengejelljdyaften Wandel {daffen. Dies mag dazu fiihren, die
frbeiter mefr fiir das Unternehmen, in dem fie arbeiten, 3u interefjieren. In demjelben
Sinne foll die vielfad) empfohlene Beteiligung der fArbeiter am Reingewinn ifrer
Unternehmung wirfen. Sie ift ein 3uja 3um Lohn und wird entweder ausbesahlt oder
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dient dazu, Anteile der Unternehmung, jeien es gewdhnlidye, jeien es bejondere Arbeiter-
Attien, 3u ermerben. Erheblidhe Bedeutung haben die verfdyicdenen Sormen der Gewinn-
beteiligung bisher nidyt gehabt. Selbjt die gleitenden Cohnjfalen haben fid) wenig verbreitet,
weil jid) die HArbeiter bei einem Herabgehen der £hne mit jinfenden Preifen in der De-
preffionsseit nur jhwer auf die verminderte Bedarfsbefriedigung einftellen fonnen. Giin-
ftiger find fiir die Arbeiter Oie in neuerer 3eit aufgefommenen 3Inderlohne, die den Lohn
automatijd) Oen ftatiftijd) fejtgejtellten Preisjdwantungen ihrer widtigjten Bedarfsgiiter
anpaifen.

(5) Einzelunternehmungen und Gefelljdaftsunternehmungen. Wie alle Wirtdaften,
fo fonnen audy die Unternehmungen im Befife eingelner oder melrerer Perjonten jein.
Septeres it bei den Unternehmungen wegen ifres groheren Kapitalerfordernifjes bejonders
haufig. Nan fpridyt dann von Gejelljdaftsunternehmungen. Die Formen, in denen |ie
porfommen, {ind aber |ehr verjdhieden, und 3war hauptjadlid) danad), ob nur 3wei oder
wenige Miteigentiimer vorhanden {ind oder die Arganijation eine groke 3afhl von Betei-
ligten ermdoglidyt. In lehterem Salle ift in der Regel der grohte Teil der Inhaber nur mit
Kapital, nicht mit eigener Arbeitstitigteit beteiligt, und man jpridyt hier daher von Kapital-
gefelljdyaften. Don ihnen foll im folgenden Kapitel die Rede fein. Die andere Gruppe
von Gejelljdaftsunternehmungen nennt man Perfonalgejelljdaften. Sie ftehen regel-
mdpig der Gingelunternehmung ndher. Aber das Gefelljdaftsverfhilinis madyt bejondere
reditlide Dereinbarungen 3w jdhen den Gejelljhaftern nétig, und daher hat die Redyis-
ordnung [don frithseitig filr die verjdiedenen Gejelljhaftsformen gewifje Wormen auf-
geftellt.

Trof des auferordentlidien Anwadijens der Gefelljhaftsunternehmungen, namentlicy
der Kapitalgejellifjaften, ift aber die Einzelunternehmung immer nod) bei weitem iiber-
wiegend. Bei der Gewerbesdhlung im Jahre 1907 wurden im Gewerbe im weiteften Sinne
einjdyliefslid) Handel und Derfehr rund 3} Nill. jelbftindige Betriebe ge3dhlt. Davon ge-
hotten etwas iiber 3 MUll. Eingelinhabern, von denen allerdings nahesu odie Hdlfte Allein-
betriebe ofhne irgendweldie fremode HArbeitstrdfte, aljo jedenfalls feine Unternehmungen
waren. Jn den 1,67 Mill. Einzelunternehmungen mit Gehilfen waren aber 43 NI, Per-
fonen befjdydftigt, wdhrend in den rund 200000 Gejelljdyaftsunternehmungen aller HArt
nod) nidyt gans 5 Il Perfonen bejdydftigt waren. Don diefen jind nahesu 100000 Unter-
nehmungen mit rund 2} Mill. bejdydftigten Perjonen den Perjonalgejellihaften 3uzu-
3dblen. Die typijden Kapitalgelelljdyaften, die Aftiengefelljdhaften, in rund 10000 Unter-
nehmungen bejddftigten nody nicht 2 NUIL. Perfonen. Troh der gewaltigen Entwidlung
der Aftiengefelljjaften, von denen wir unten fpredien werden, ift aljo die Bedeutung der
Gingelunternehmungen immer nod) fefr iiberwiegend. Allerdings hat fie fid) feit 1907
weiter 3u ihren Unguniten verjoben. Seit dem Kriege ift die 3ahl der Aftiengejelljdhaften
fehr geftiegen, weil auf diefem Wege die Kapitalbejdhafjung und -vergrdgerung am leich=
tejten moglid) ijt.

Die Dorteile der Einjelunternehmungen liegen vor allem darin, daf Befis und Leitung
hier in einer Perjon vereinigt {ind. Dem Unternehmer fillt der ganse Crfolg 3u, er frigt
abet aud) allein das Rififo und einen etwaigen Derlujt. Der eigene Befit wird ihn sur An-
fpannung aller jeiner §abigfeiten veranlafjen. Da er allein odie Leitung in der Hand hat,
find rajdere Entjdyliifje mdglidy als bei den Gejelljdiaftsunternehmungen. Wo es auf
foldye anfommt, 3. B. |dnelle Erfajjung der Konjuntturen, da ift oft die Eingelunternehmung
den Gefelljdaftsunternehmungen iiberlegen, 3. B. vielfad) im Handel.

Die Gingelunternehmung hat aber ihre Grenze in der perjonlidien Arbeitsidhigteit des
Jnhabers, 3. T. aud) in jeinem Kapitalbefit. Diefer fann swar heute in grofem Umfange
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im Wege des Kredits durdh fremdes Kapital erginst wetden. HAber fiir den Umfang, in
dem das mdglid) ift, ift aud) 3. T. die perfonlide Leiftungsfihigeit entjdjeivend. Nt fehr
gropen Unternehmungen ift auperdem eine fo grofe Derantwortung verbunden, 3. B. den
Arbeitern und den Glaubigern gegeniiber, dak deren Infaber in der Regel |id) bald nad
Gefellidaftern umfehen. Diefe gewdhrleiften audy beffer den Beftand der Unternehmung
fiber die Lebensdauer des einselnen hinaus.

So fommt es, daf vielfad) aud) groere Unternehmungen im Samilienbefif die Gejell=
{haftsform erhalten, jei es, dal der Dater feinen Sofn als Teilhaber in das Geld)dft auf=
nimmt, fei es, dak melhrere den Bejit gemeinfam erben. Die juriftijdye Sorm dafiir ift meijt
die im Randelsgefesbud) geregelte der Offenen Handelsgefelljchaft. Sieift eine eigene
Redytsperfonlidyfeit, das Dermdgen der Gefelljchaft ift von dem ihrer Inhaber getrennt.
Das gilt audy fiir alle anderen Sormen der jogenannten Handelsgefelljhaften, die im Handels=
gefebbud) geregelt {ind. Bei der offenen Handelsgefelljdyaft haften aber alle Inhaber fiir
die Sdqulden der Gefell{haft mit ihrem ganzen Dermdgen.

Eine andere Gejelljd)aftsform ift die Kommanoditgefelljdhaft, bei welder neben den
perfonli) haftenden Gefelljhaftern die Kommanditiften ftehen, deren Raftung auf ifhre
Kapitaleinlage befdyrintt ijt. Diefe bildet damit eine ilbergangsftufe von den Perfonal-
gefelljhaften 3u den reinen Kapitalgejelljhaften, bei weldjen alle Inhaber nur mit ihrer
Kapitaleinlage haften. Jhre Hauptform ift die Aftiengefelljdyaft, neben der fiir Heinere
Unternehmungen nod) die Sorm der Gefell{dyaft mit be[dyrdntter Haftung gefdaffen
wurde. Diefe leftere hat durd) ifre vereinfadyte Organifation in Deutjdland und einigen
anderen Ldnodern grope Derbreitung erlangt. 3hre Anteile aber find feine Inhaberpapiere
und nidt ofne weiteres iibertragbar. Die 3ahl der Teilnehmer ift daher bejdranit.

(6) Die Aftiengejelljhaften im befonderen. Bei der Aftiengefelljchaft ift das Kapital
der Unternehmung in Aftien 3erlegt, die auf einen bejtimmien Rominalbetrag lauten. Der
JInhaber haftet fiir die Sdulden der Gejelljhaft nur mit dem eingesahlten Betrage. Das
oberjte Willensorgan der Gefelljhaft ift die Generalverjammlung der Aftiondre. Da die
3afl derfelben aber oft jehr grof ift, ift diefes Organ fehr jGwerfillig und trifft nur die all=
gemeinjten Entjcdheidungen. Die Gejddftsfithrung der Gefellihiaft erfolgt durd) einen an-
geftellten Dorftand, deffen Ulitglieder nidyt Aftiondre 3u fein braudjen. Als Kontrollorgan
wird aus dem Kreife der Aftiondre ein Auffiditsrat gewdplt.

Die Bebeutung der fAftiengefelljdhaften liegt darin, dal es auf diejem Wege mdglidy war,
dte grohten Kapitalien sufjammensubringen. Das wurde erreidht einmal durdh die auf die
Kapitaleinlage befdyrdnfte Haftung, vor allem aber dadurd), dafy diefe Kapitaleinlage in
Effeften verforpert ift, in vertretbaren Wertpapieren, welde als Inhaberpapiere leicht
verduBert werden fonnen. Dies namentlid), wenn die Aftien an einer Borfe eingefiihrt
find. Damit wird es fiir einen Kapitaliften maglid), fid) gleidh3eitig an fehr verjdjiedenen
derartigen Unternehmungen 3u beteiligen und jo das Rififo 3u verteilen, anderertjeits feine
Beteiligungen jederseit wieder aufzugeben. Mur auf dieje Weife ift es gelungen, in der
erften fdlfte des 19. Jahrhunderts die groen Kapitalien fiir die damals erforderlidhen
Unternehmungen wie Eijenbahngefellidaften, groge Banien, Bergwerisgejelljdaften ujw.
sujammengubtingen. Die Aftiengefellihaft hat fidh dann immer weiter ausgebreitet, ifhre
Organifation und ihre Anwendung ift abet in einzelnen Landern fehr vetjdieden. berall
ift fie aber das widytigjte Mittel, um grofe Kapitalien auf privatem Wege jujammensu-
bringen fiir 3wede, wo friiher nur der Staat in Betrad)t fam.

Gbenjo widytig wie als Nittel der Kapitalbejchafiung ijt aber andererjeits die Bedeutung
ber fftiengefelljdhaften fiir die Ginfommensperteilung. Da der Grofbetrieb aus tedynijden
Griinden heute notwendig ift, wdre die volfswirtidaftlide Einfommensverteilung duperft
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ungiinjtig, wenn fie als Privatunternehmungen nur einer gans fleinen 3ahl von Eigen=
tiimern gehdren wiirden. Die Aftiengefelljhaften ermdglidien die Beteiligung fehr viel
weiterer Ureife und damit eine befjere Einfommenserteilung. Allerdings ift der Umfang,
in dem weitere Bevdlferungsididiten am Aftienbelif beteiligt {ind, in den einjelnen Landern
fehr verjdyieden. In Deutfd)land, wo der Ulindeftbetrag neu ausgegebener Aftien vor dem
Kriege die verhdltnismdkig hohe Summe von 1000 Marf betrug, war er siemlid) gering.
Dies obwol! das Attienwejen in Deutjdhland folider war als in den meiften anderen Landern.

Gs ift allerdings nidit su verfennen, dap mit der Beteiligung an HAftiengefelljdaften
immet ein nidyt unerheblidjes Rififo verbunden ijt, namentlid) fiir fleinere Kapitaliften und
Attiondre, die feinen Einflul auf die Gefelljhaft haben und nidt jadyverftanoig und in die
Gejdydftsfiithrung nidt eingeweiht find. it der Griindung von Aftiengefelljfaften fonnen
mandyetlei NMikjtdnde verbunden fein, indem Sinansleute und Spefulanten aud fiir un-
folide Unternehmungen oder fiir {pefulative 3wede groge Kapitalien auf diefe Weije 3u-
fammenszubringen fudjen. Daher {ind die redtliden Dorjdjriften iiber 0 e Griindung joldyer
Gejelljyaften und die Emiffion von Aftien von [ehr grojer volfswirtjdaftlider Bedeutung.
Aud) mit der Derwaltung der fAftiengefelljdyaften fonnen leidyt Mif{tande verbunden fein,
0a bei thren Leitern das Selbjtinterejje des privaten Unternehmers oft fehlt und hier und
da fapitalfrdftige Spefulanten bdie Unternehmung fiir ihre privaten 3wede migbraud)en.
Das witd erleidytert, weil jid) die Heineren Aftiondre meift nidyt genug um ihre Gefelljd)aft
tiimmern, jondern nur moglid)jt hohe Dividenden besiehen wollen. Die Dorjdyriften iitber die
Gejdydftsfithrung der Aftiengefelljdhaften und die Derdffentlichung ifrer Bilanzen {ind daher
im modernen Wirtjdyaftsleben jehr widtig, meilt aber red)t ungeniigend.

Serner [ind die an der Borfe gehanodelten fAftien oft Gegenftand einer umfangreidyen
Spefulation. Dann beftelt ein grofer fAnreis, durd) Beteiligung daran miihelofe Gewinne
3u ergielen, wodurd) das Interefje an der eigenen Arbeit vermindert werden fann. Es wurde
{dyon betont (11, 15), dafs durd) die Ausbreitung der Aftiengefelljdaften die Ersielung arbeits-
Tofer Ginfornmen fehr verallgemeinert worden ijt, da diefe Effeften ofne weiteres vererbt
werden fonnen. Trof aller Bedenfen gegen diefe typijdhe Sorm des ,Kapitalismus” ift
die Aftiengefellihaft dod) im Zeitalter des Grofbetriebes unentbehrlich und wird es aud
bleiben, jolange das private Ertragsitreben die Grundlage unferer Wirtjdyaftsordonung ijt.
Gs ift aber aud) viel leichter moglid) als bei Gingelunternehmungen, diefe grogen Gejell-
[dhaften einer weitgehenden Kontrolle durd) die Dffentlichieit su unterwerfen. Audy die
Stage einer Beteiligung der Atbeiter an den Unternehmungen, in denen fie tdtig find, ijt
in odiefer Sorm leidyter 3u [8fen. In Amerila ift eine jolde Beteiligung [don {eht verbreitet.

B. Die Spesialifierung der Erwerbstatigteiten.

(7) Spesialijation und Kombination im allgemeinen. Die Speszialifation und ifr
Gegenttiid, die Kombination, |pielen im heutigen Wirtfdhaftsleben eine fehr grofe Rolle.
Beide Begriffe [ind aber teils ted)nijdyer, teils wirtjdaftliher Art und onnen mit jehr ver-
fchiedenen Eridjeinungen und Dorgdngen verbunden werden. Tednifd ift vor allem Oder
Begriff der Arbeitsipesialifation und z=tombination, Arbeitsteilung und -veteinigung.
Erjtere ijt mit der Entwidlung der Tedynil immer weiter ausgedehnt worden. Sdhon 3u 3ei
ten pon Adam Smith serfiel die vein handwertlidye Stednadeljabrifation in 18 verjdyiedene
Titigteiten, und in den Grofjdladytereien Chifagos pajfiert das an eine Kette gefeffelte
Tier eine gange Reihe von Arbeitern, von denen jeder tagaus, tagein nur eine gan3 bejtimmte
Manipulation vornimmt. Dadurd) wird odie Leiftungsfahigteit der Arbeiter und die Aus-
nufung der vorhandenen Produftionsmittel jtarf gefteigert. Befannt ift die Dermeidung
von Feitverlujt bei der Arbeit und dadurdy herbeigefiihrte Erjparung mittels Transport-
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anlagen in den Sordjhen Automobilwerfen. Sehr weit getriebene Arbeitsfpesialijation
bringt alletdings aud leidyt forperliche Madpteile fiir den Arbeiter mit fid) und bedeutet
fiic ign eine grofe Abhdngigleit in besug auf die einmal gelernte Tdtigteit, oie ifmn
su anderen unbraudibar madyt. Ein groer Teil des Widerfprudgs der HArbeiterdhaft
gegen die modetnen Grofbetriebe ijt auf die jtarf gefteigerte Arbeitsipesialifation in ihnen
und die damit verbundenen Hadyteile fiiv den Arbeiter herbeisufiihren. Soldjen fpesiali-
jierten Arbeitsleiftungen gegeniiber bedeutet das alte Schmiedehandwert oder Schlichter-
gewerbe dann eine Arbeitsfombination.

Gin wirtjdaftlidier Begriff dagegen ijt die Berufsipesialifation und =fombination.
Die Berufsipesialifation geht immerhin nidt joweit wie die Arbeitsipesialijation. Ein jo
jpesialifierter Sdyladyter fann aud) die anderen Aufgaben feines Gewerbes etfiillen, aber aud)
die Betujsipesialifation, bei welder alfo eine gegeniiber dem fritheren Zuftand fpesialifierte
Tatigleit Gegenjtand eines eigenen Erwerbs, eines bejonderen Berufs witd, hat fich fehr
jtarf entwidelt. Nlan denfe an die Spesialifierung im Kleinhandel oder bei mandyen libe=
ralen Berufen, 3. B. Arsten.

Gin tednijder Begriff ift dann wieder die Betriebsipesialifation und =fombi=
nation. Aud) hier ift die erjtere mit dem Sortjdyreiten der Tednit die heute ganz iiber-
wiegende Erjdyeinung. 3n einem grofen Stahlwert werden in einem bejonderen Betriebe
nur Rohren, in einem anderen nur Trdger, in einem dritten nur Grobbledje ujw. gewalst;
aud) die Gieherei ift wieder in eine Anzafl [elbjtindiger Betriebe serlegt. Allerdings fommen
aus tedynijfien Griinden aud) Betriebsfombinationen vor, die man frither nidht fannte,
3. B. die Derbindung von Hodjofenwerfen mit der Weiterverarbeitung 3weds Ausnubung
der Giditgale. Eine Betriebstombination gegeniiber dem fonft {pesialifierten Ladenhandel
ftellen aud) die Warenhdufjer dar. fAber der fleine Kramladen auf dem Dorfe und in fleinen
Orten weift aud) jdhon eine joldye Befriebstombination nur ebenin Sorm des Kleinbetriebes auf.

Wirtjdaftlidye Begriffe find dann endlid) Unternehmungsipesialifation und =foms=
bination, beides natiirlid) Weiterbildungen der entipredienden Erjdjeinungen bei den
Betufen. Wdhrend fonjt die Spesialijation im fheutigen Wirtjhaftsleben das weit Uber-
wiegende ift, [pielen auf dem Gebiete der Unternehmungen beide Erjdyeinungen eine groge
Rolle. Die Spezialijation ift aud) hier vor allem auf tedinijdye Momente suriidzufithren
und auf die Funafhme des Bedarfs und der Abjakgelegenheit, die es exrmdglidt, einen jpe=
sialifierten Betrieb jdhon 3ur Grundlage einer befonderen Unternehmung 3u madyen. So
gibt es in der Tertilinduitrie fiir die verfdjiedenen Garne Spinnereien, welde nur feine,
und joldye, weldye nur grobe ummern verfpinnen. Ebenfo in der Weberei jehr verjdieden
ipesialifiette Unternehmungen. Weue Erfindungen und tednijde Derbefjerungen fiihren
ebenfalls sur Bildung neuer [pesialifierter Unternehmungen, fo in der Eleftrotedynif und
in Oer Herftellung medizinifdier Apparate.

Die Dorteile diefer Spesialijation beruhen, wie bei der Berujsipesialifation, auf befonderer
Sadyfunde und aufder swedmdpigen Ausnuung der Produftionsmittel. Dagegenfind derartige
fpesialifierte Unternehmungen ftarf von der jeweiligen Konjunftur ihres Erwerbssweiges
abhingig. Das ift vor allem der Grund, weshalb heute neben der immer nod) sunehmenden
Unternemungsipesialijation aud) die Unternehmungsfombination eine groe Rolle fpielt.

Don Spesialijation und Kombination wohl 3u unterjdjeiden ift eine dritte Cridjeinung:
die Kooperation. Gs ift ein tedynijdjer Begriff, der das Fujammenarbeiten mefrerer
Arbeitstrdfte bedeutet, und swar teils ein Mebeneinander wie beim gemeinjamen Mihen
einter Wiefe, oder ein In=die-Hnde-Arbeiten wie beim Steintrdger, Handlanger und Maurer.
Der Taujdyperfelr felbit ift niemals als eine Kooperation, als Rerjtellung eines gemeinjamen
Wertes aufsufaffen.
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(8) Die Unternehmungsfombination. Wegen ifirer grofen Bedeutung im Heutigen
Wirtidjaftsleben ijt iiber die Unternehmungsfombination nod) einiges 3u jagen. Sie voll=
sieht fid) entweder in der Weife, dak von vornherein Unternehmungen gegriindet werden,
in denen vetjdjiedene Betriebe vereinigt find, oie fonjt Gegenjtand jelbjtanodiger Unter-
nehmungen 3u fein pflegen; oder in der Weife, dak bisher felbjtdndige Unternehmungen
fih 3u einer einsigen ujammenidilieen. Uamentlid) dies lehtere it heute jehr haufig.
Der hauptgrund odafiir ift das Streben nady Rififoverteitung; jpesialifierte Unternehmungen
find abhdngiger von den Honjunfturen, damit hdngt eng sujammen aud) der Zwed der
Sidjerung des Rohjtoffbesugs oder der Abjahgelegenheiten. Eriteres 3. B. bei der in den
Tegten Jahrsenten haufigen Angliederung von Kohlensedjen an Cifenwerfe, lehteres bei
dem ebenfalls haufigen Eindringen der grogen Eijen= und Stahlwerte in odie verjdiedenen
3weige der Weiterverarbeitung und Derfeinerung. Die Unternehmungstombination hat
natiitlid) ihre Grenze in der Mbglidhfeit, eine Joldje Riefenunternehmung einheitlid) ju
verwalten.

Diefe Unternehmungsfombination, die man aud) als Entwidlung vom Grok- 3um
grokeren Betriebe beseidnet, ijt eine der widitigjten Erfdjeinungen im modernen Wirt-
{dhaftsleben. €s wird dadurd) der Einfluh der Inhaber foldjer groger Unternehmungen
b3w. ifrer Leiter auBerordentlich verjtarft. Ebenfo auf der anderen Seite die Abhdangigleit
der Arbeiter|d)aft von jenen, da eine eingig derartige, aus 3ahllofen Teilbetrieben bejtehende
Unternehmung, mandymal 100000 Arbeiter und mehr bejdydaftigt. Dor allem ift aud) viel
erdrtert worden, wie die Jujammenballungen groier Kapitalmengen in den Hinden weni=
ger auf Oie gansze Dolfswirt|daft wirfen. Die Erideinungen find nody 3u neu, um ab-
fdlieende Urteile su fillen, bejonders da ifre Wirtungen in normalen 3eiten andere fein
fonmen als in der grogen Unfidjerheit des Wirt|d)aftslebens der Uad)iriegsseit. Aber gerade
otefe Unficherheit hat ofne Fweifel die Tendens sur Unternehmungsiombination jehr ver-
ftarit.y)

Die Sorm des Sujammenjdyluffes ift sumeiit die der Sujion, der vélligen Derjdmelzung;
daneben aber fommen aud) veridjiedene Gormen blo} effeftentapitalijtijdjer Beherridung
einer Unternefmung durd) eine andere vor, dergeftalt, dak das Kapital der einen fid) gan3
oder 3um grogten Teil im Befi der anderen befindet. In diefer Weije, durd) das Prinsip
der Beteiligung oder, nod) weitergehend, der Kontrolle, ergibt fid) das Derhdltnis von
Mutter= und Todytergefelljdyaften, das, weitgetricben, sum fog. Sdadteljyftem
filhren fann. Man fann dann nidt mehr von einer einfeitlidyen Unternehmung jprechen,
fondern nur von einem Unternehmungsfompler, der aber finansiell als eine Einbeit er-
fdheint. Infolge der politijdyen Derhiltniffe find in Deutjhland oft aus blogen Teilbetrieben
einer grogen Unternelmung duerlid) felbjtdndige Unternehmungen gemadyt worden, bte
aber dod) einbeitlid) verwaltet werden.

Der heute beliebte Ausdrud Konjern umfaft aud) jolde Unternehmungstombinationen,
wird aber aud) im weiteren Sinne 3ur Bezeidnung von Interefjengemeinjaften (das find
Dertridge iiber Gewinnverteilung), Delegierung von Direttoren und Auffidtsriten und
dhnlidye Derbindungen gebraucht. In derartigen Konsernen ift oft eine groge 3abhl von
Unternehmungen vereinigt. Die Kontrolle iiber den ganzen Konzern fann in der Hand
einiger weniget liegen, wie das in Amerifa {don lange und nad) dem Kriege aud) bei uns
hiufig vorgefomnmen ift. Beifpiele find Stinnes, Otto Wolf, Sidelfonsern u. a. Diefe
Kongerne find meift an die Perjonlichfeit ihrer Griinder gebunden und ifre wirtihaftliche

1) (Emgebenbe Ausfiihrungen hieriiber und iiber alle Probleme der modernen Unternehmung
f. in meinen beiden sujammengehorigen Schriften: Die untemebmungsfom, 4. Aufl. 1927, und
nYartelle, Kongerne und Trufts”, 7. Aufl. 1927, bei €. §. Morit in Stuttgart.
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Fwedmapigleit und Lebensdauer ift um jo geringer, je verjdiiedenartiger die Unternel-
mungen find, die jie vereinigen. &s ift aber aud) mdglid), dafs feine befonders hervortreten-
den Ginzelperjonlichfeiten vorhanden find und nur durd) ein el pon Beteiligungen, Kon-=
trollen und jogenannten 3Interefjengemein{d)aften eine jehr enge Derfledhtung verjdjiedener
Unternehmungen ferbeigefiihrt wird, wie in der demijden Grofinduitrie, der eleftrijden
Induftrie u. a.

JIm gewdhnlidien Spradygebraud) beseidhnet man joldje groge Unternehmungsfomplere
und -fombinationen aud) gern als Trujts. Wifjen{d)aftlid) aber jtellt der Truft nur die
hodyjte Stufe der Unternehmungsfombination dar, die vorliegt, wenn eine monopolijtijde
Beherrfdjung des ganzen Gewerbes in der Weife erftrebt witd, dafs der grokte Teil der
Unternehmungen fid) 3u einer eingigen sujammenyjdyliet. Das ijt in Deutjdland auger in
ber demifdjen Grojindujtrie bisher nur in fleineren Unternehmungssweigen verwirflidyt
worden (Leimindujtrie, Affumulatoren, Reismiiflen, Uliihlenbau). In den Dereinigten
Staaten ift er hdufiger und beruht dort nidht felten auf den Spefulationen groker Kapi=
talijten.

(9) Die Unterjdeidung der verjdicdenen Erwerbssweige. HAuf Grund der Berufs-
fpesialifation {ind vor allem vier grofze Gruppen von Erwerbstitigfeiten 3u unterideiden, die
Rojhjtoffgewinnung, Urproduftion (Landwirt{daft, Bergbau), die Rohjtoffver=
arbeitung oder Gewerbe, der Handel und viertens die grope Gruppe der Leijtungen.
Die leftere 3erfdllt wieder in Sadleiftungen und perjénlidie Leiftungen, die aber in unend=
lid) 3ablreidhen Kombinationen ineinander iibergehen. Gans iiberwiegend auf dem 3ur-
verfiigungsitellen von Sadgiitern beruht 3. B. eine Babdeanjtalt, wifrend bei einem Drojd)=
fenunternehmen Sadyleiftung und die perfonlidie Leiftung fid) jo die Wage halten, dak die
Dergiitung ebenjowoh! als Sadymiete wie als Lohn aufgefait werden fonnte. Andererjeits
ift 3. B. bei der Tdtigfeit eines Srijeurs die perjonlide Leiftung ftarf iiberwiegend neben
dem Zurverfiigungjtellen von Sadygiitern an den Xonjumenten. Rein perjonlidie Leijtungen
find die Titigteit dex praftijdyen Arstes, abgejehen etwa von jeinem Spredyszimmer, das er
ben Patienten jur Derfitgung ftellt, oder eines Sdngers, gans befonders aber die aller fo-
genannten unfelbjtdndigen Arbeiter, die in die Haus= und Erwerbswirtjdjaft der Arbeit-
geber eintreten und alle Arbeitsmittel gefjtellt erhalten. (S. dariiber unten.) Ieben den
vier groen Gruppen pon Erwerbssweigen fann man nod) die Spefulation und die Der-
fidgerung als befondere Grwerbstdtigteiten betrachten (f. u. 13).

JIn der iiblichen materialijtijhen Wirtihaftslehre werden die beiden erften Gruppen,
aljo die beiden Zweige der Produftion, immer als felbjtverjtandlid) angefehen. Und in dex
Tat ift ja Herftellung von Sadjgiitern erfte Dorausjebung der Bedarfsbefriedigung. Sie
miijlen daher fiberall die Hauptgrundlage einer Dolfswirt|dyaft biloen, weil eine joldye jonit
fiir die Bejdhaffung der widptigiten Giiter in jtarie Abhdngigleit vom Auslande gerdt. Be-
fanntlid) ijt aber in mandjen Ldndern, bejonders in England, durd) die Entwidlung der
Induftrie die Candwirtihaft jtart suriidgedrdngt worden, daher grohe Abhdngigteit von
anbderen Landern hinjidtliy der Befdaffung von Agrarproduften. Aud) in Deutidland
hat fid), wie die beiden erften 3iffernreifen der untenftehenden Tabelle 3eigen, das Der-
hiltnis der beiden Produftionssweige innerhalb eines Menfcdenalters jehr veridyoben.
Demgegeniiber gibt es iibermiegende fAgratjtaaten, in denen das Gewetbe eine nur geringe
Rolle fpielt, die daher in umgelehrter Weife wie die Indujtrieftaaten vom Auslande ab-
hdngig find. Mag eine joldye ,Arbeitsteilung nad) Ldndern” fiir die Bedatfsverforgung der
ganzen Welt vorteilhaft fein, weil die Indujtrieprodutte in den tedinijd) und wiffenjdaftlich
vorgefdpritteniten Staaten, die Agrarprodufte in den unentwidelten Landern mit weniger
didyter Benolferung fhergejtellt werden, jo gilt dod) aus politifhen Griinden der Zuftand der
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Abhangigteit in beiden Sdllen fiic unvorteilhaft. Die daraus jid) ergebenden Gefidytspuntte
bejtimmen vor allem bdie dufere Wirtjhaftspolitif der Staaten, ja 3. T. die dufzere Politif
fiberhaupt. 3Ihre Befpredyung gehort nidyt hierher.

Betont jei nod), daf eine iibermdfig ftarfe Sunafme der Erwerbstditigen in den anderen
Berufsjweigen auierhalb der Produttion als ungiinjtig anzufehen ijt, weil dieje eben lehten
Enbdes pon der Produftion erhalten werden miifjen. Aber das ift auf Grund der durd) die
Arbeitsteilung und durd) tedynijcdhe Sortjdyritte bewiriten Steigerung der Produttion aud)
mdglid), namentlid) in reidjen Landern, die aus Kapitalanlagen im Auslande groge For=
derungen an dasfelbe haben und damit auslindifde Waren besiehen Tonnen. Eine hohere
Kultur erfordert aud) eine gansze Anzahl von Leiftungen immaterieller Art, die ebenfo
Preife erhalten wie materielle Ceiftungen und der Derfauf von Waren. Die , Produttivitdt”
des eingelnen Erwerbszweiges, fein ,gefelljaftlicher Mugen” lakt jid) wifjenjdaftlidy nidt
feftitellen.

Siie das Derjtandnis des Taujdyveriehrs handelt es fid) nidyt um Unterfdjeidung ted)-
nijder Tatigleiten, fondern von taujdwirtidaftlidgen Sunitionen, und daher gehort
ein Arbeiter, der in der Landwirtid)aft oder im Gewerbe tdtig ift, nidht 3u den Landwirten
ober Gewerbetreibenden, jondern feine Erwerbstitigleit, feine taujdwirtjdaftlidie Stellung
beruft auf einer perfonlidjen Ceijtung. Landwirtjfaft, Gewerbe, Handel iiben daher nur
die felbjtdndigen Grwerbstdtigen aus, die Produfte oder Waren verfaufen, nidyt die in
derartigen Betrieben Angejtellten. Entjdjeidend ift aljo filr die wirt{djaftlihe Abgrenzung
nidt die tedynijhe Tatigleit, jondern die taujdywirtjdaftlide Sunition.

Die Art und Weife der Dertzilung aller Erwerbsiweige in der Doliswirtidiaft, die von der
Berufsitatiftif feftgeftellt wird, ift von groger Bedeutung, und die einzelnen Doliswirt
fdhaften weifen hierin ebenjo wie hinjidilid) des Derhilinifjes der Erwerbstatigen und Nidyt=
erwerbstitigen fehr groge Detjchiedenheiten auf.l) 3Im allgemeinen mad)t auf dem Gebiete
der perfonlidien Leiftungen die Spesialifierung immer nod) weitere Sortjdritte.

Die folgende Statijtit gibt in Prozentsahlen Aufjdlufy iiber das Derhdltnis und iiber
die Derjdjiebungen der veridiedenen Erwerbszweige in Deutjd)land nad) den Berufs-
3dhlungen pon 1882 bis 1920 und in den Dereinigten Staaten von 1920.%)

Deutjdland: Dereinigte Staaten:
1920 1907 1895 1882 1920
Landwictjdyaft . . . . . . 23,0 28,6 3574 42,51 fand= u. Sorftwirtidaft. . 26,32
JInduftrie u. Handwert . . 49,5 42,8 39,12 35,31 Induftrie u. Handwert . . 33,43
andel und Derfehr . . . 156 13,4 11,52 10,02 ganbel und Derfehr . . . 17,56
duslidge Dienjtleiftungen . 1,0 1,3 1,71 2,07 fientlidje Dienfte . . . . 1,85
Steie Berufe u. off. Dienfte 53 55 548 4,92 Sreie Berufe. . . . . . . 5,15
Ofne Beruf . . . . . .. 56 84 643 4,97 gﬁuslid)e u. perjonl. Dienfte 8,18
ureauperjonal . . . . . 7,51

(10) Der Handel. Wenn man beriidjiditigt, dafy die wirtid)aftlihe Abgrensung oer
Berufstdtigen nad) ifrer taufdywirt{daftliden Sunition su erfolgen hat, wird aud) die Auf-
faffung des Handels flar, die in der bisherigen Wirtjdhaftstheorie viel umitritten war.
Randel ift nidyt diejenige Tdtigteit, oie eine Orisverdnderung der Giiter bejorgt, das ift eine
Derwedyflung mit dem Transportwefen, das sur Gruppe der Leiftungen gehdrt, jondern
Randel ift diejenige Tdtigteit, die das Dorrathalten und Jurverfiigungftellen von MWaren
3um Gegenjtand des Erwetbs madyt. Die taujdywirtjdaftlidie Leiftung des handels berubt
darauf, oa er einerjeits den Konjumenten die Bedatfsverjorgung erleidhtert, indem er

1) Nad) der 3afhlung von 1925 Rat fif) die 3ahl der Grwerbstitigen gegeniiber 1907 von
46,5% auf 549 erhaht.

2) 3n beiden Ldnbdern find die unfelbjtindigen Arbeiter der Art pon Erwerbswirtidaft ju-
ge3dblt, in der fie tatig find. Die Gruppietung der Leiftungen ift aber jehr verjdyieden.
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ihnen in ihrer Nahe und sumeift in groBerer Auswahl die Waren jederseit vorrdtig und sur
Derfiigung hdlt. Sebr viele Konjumenten 3iehen es vor, die Waren in diefer Weife nady
Bejidyt vom Hindler 3u faufen, wenn aud) ju einem hoheren Preife, ftatt thre Herjtellung
den Produzenten, die jie heute 3umeift gar nidt fennen, in Auftrag 3u geben. Auf diefer
Ceiftung beruht aljo der Gewinn des Handels nad) diefer Seite hin. HAuf der anderen Seite
steben aber aud) die Produzenten es vor, ftatt von 3ahllofen Konjumenten Auftrdge an-
sunehmen oder bei ihnen Abjak 3u judjen, mit einer fleinen 3ahl von Hdnodlern in Be-
siehung 3u treten, die ihnen grope Nlengen und sumeift viel regelmdpiger abnehmen. Sie
find dafiir bereit, den Hdnodlern ihre Produfte billiger su lafjen, und darauf beruht der
Gewinn des Handels nad) diefer Seite hin. Das Intereffe von Produsenten und Konju=
menten an einem joldyen Dazwijdjentreten des Handels ijt oft jo grofs, daf fid) vielfad) swei
felbjtdndige Handlereriftensen 3wijdjen beide einjdyieben. Der Produszent verfauft an den
Groghinodler, der [einerfeits erjt wieder an den Klein- oder Detailhdndler vertauft, von dem
oann der Konfument die aren besieht. Der Gewinn beider Handlergruppen beruht aljo
darauf, dafy jie den iibrigen Iirtjdhaftspetjonen im Taujdverfelhr etwas leiften, wofiic
diefe bereit {ind, etwas 3u besahlen bsw. einen Teil des beim direften Abjage an die Kon-
fumenten mdoglidyen Gewinnes abjugeben.

Der Hanodel ijt alfo ebenjo ,bereditigt” wie die anderen Grwerbstatigleiten. Damit ijt
aber nidyt gefagt, dap nidyt in einer Dolfswirtjdyaft 3u viel Handler, Grohandler wie Detail-
péndler, fein fonnen und da} fie nidt ebenfo wie andere Wirtidaftsperfonen oft durd)
monopoliftijhe Dereinigungen die Waren iibermdfkig verteuern fonnen. Das ift im gewifjen
Umfange in der heutigen Dolfswirtjdjaft 3weifellos der Sall, weil gerade in Jeiten ftarfer
Preisjdwantungen die ausgleidjende Sunition des Hanodels swar befonders widytig ift,
aber fid) aud) oft 3u viele Perjonen diefemn 3iemlid) miihelofen, aber aud) ristanten Erwerbs=
3weige suwenden. In joldyen Jeiten beriifrt fid) der Handel bejonders eng mit det Spefus
lation, von der im iiberndd)jten Abjdnitt die Rede fein wird. Die gegenwirtige jtarfe
Ausdehnung des Handels und der Spefulation ift daher jehr bedentlid), und es wird dagegen
viel energijdyer als bisher eingefdyritten werden miiffen. Das Hauptmittel der Selbithilfe
gegen ein llbermal des Handels ift das Genoffenfdaftswefen (J. IV).

Natiirlid) miifjen die beiden 3weige der Produftion immer die Grundlage jeder Dolfs-
wirtjdaft bleiben, weil diefe jonit in 3u grohe Abhdngigfeit om Ausland gerdt. Hament-
lid) in dem verarmten Deutjdhland, dem der gropte Teil feiner auslandijden Einnalhmen ge-
nommen ift, ift das von entjdeidender Bedeutung fiir Produzenten und Konjumenten.

(11) Das Banfwejen. 3wijden der Gruppe des Handels und der der Leiftungen fteht
das Baniwefen in der Mitte. Entftanden ift es aus dem Handel mit frembden Geldjorten.
Sein heutiges Hauptge|d)dft aber, die Kreditgewdhrung ift an fid), wie Sadleihe, eine Lei=
ftung. Aber das Wejen der Banfen befteht in der Derbindung von aftiven und pafjiven
Kreditgejdhdften, und da Geld wegen jeiner abjoluten Dertretbarfeit aud) bei der Leihe
in bdas Eigentum des Entleihers iibergeht, fann man aud) hier von Handel jpredjen. Die
Banfen nehmen alfo im paffiven Kreditge[dydft Gelder auf, die die Erwerbs= oder
Konfumwirt{daften momentan nid)t bendtigen (das Depofitengejdhdft), und leifen fie im
MWege der aftiven Kreditgejddafte (Distontz, Combardge|d)ift) wieder aus. Sie handeln
alfo mit Kapital gewordenem Geld (Geld- oder Leihfapitalhandel).. Das jog. Kontoforrent-
gejdydft (Kaffenfithrung fiir die Kunden) gehort beiden Sormen oder Kreditgelddfte an,
denn es fann auf einer Derfiigung des Kunden iiber ein Guthaben bei der Bani, als aud) auf
einer Sdhuld, auf Grund eines von der Bant gewadlhrten Kredits berufen.

Spesialbanten find die Sparfajjen, die, meijt als offentlide Anftalten, Einlagen Heiner
Sparer annehmen und in fidjerer Weife wieder ausleihen. Serner die hypothefenbanien,
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die durd) Ausgabe von Pfandbriefen Kapitalien fiir den Grunditiidsiredit sujammenbringen,
ote im Gegenja 3ur Individualhypothef durd) eine Solidarhaft der betreffenden Grunod=
ftitde gefidyert find.

Eine bejondere Hrt von Banfen |ind die Notenbanfen, die das Redt der Baninoten-
ausgabe haben. 3Fumeift behdlt der Staat diefes Redit einer ftaatliden oder privaten,
dann aber von ihm fontrollierten 3entralnotenbant vor, die leider oft von ihm fiir jeine
Geldbediirfniffe migbraud)t wird. Die Notenbant muk, da die Baninoten, jolange Metall=
wafhrung bejteht, jederseit einlésbar {ind, fid) jehr liquide halten, 0. §. ihre Gelder im af-
tiven Kreditge{dydft nur fursfriftig, am bejten gegen gute Wedyjel ausleihen (J. Teil 1V, 6
und 7). Daher jind ihr alle Gejdydfte vetboten, die eine ldngere Kapitalfeftlegung bedeuten.

Die Banfen oder Banfiers fonnen natiiclidy aud) mit ifrem eigenen Kapital Kredit geben.
Aber ifhre volfswirtjdjaftlidhe Bedeutung liegt in der Derbindung aftiver und paffiver
Kreditgejchdfte, alfo darin, dah die Kreditgewdhrung mit fremdem Gelde, das ihnen auf
Grund des Depofitengejdyifts sufliefst, das iiberwiegende ift. Siir deffen Heransiehung ijt
det 3ins, den fie auf Depofitengelder gewdhren, von grofer Bebdeutung. Seine Hihe aber
ridhtet fid) natiiclidy nady dem, was ihre Kreditnehmer ihnen an 3ins 3ahlen fénnen, d. b.
nad) den Ertrdgen, die die fAnbieter pon Waren und Leiftungen mit der Derwendung des
geliehenen Kapitals im Taujdjverfehr su ersielen erwarten. Nad) beiden Seiten fonnen odie
Banfen odurd) ifjre 3insforderungen oder -verfpredjungen hemmend oder fordernd auf
die Bereitjtellung und odie Inanjprudinahime von Geldfapital einwirfen, und darin liegt
ihre groge, weit iiber die Dermittlungstdtigfeit des Handels finausgehende Bedeutung,
insbejondere aud fiir den Ablauf der Konjuntturen (]. V, 5). Die Notenbanfen jpielen bei
diefer Sejtjebung des 3infes, namentlid) fiic die aftiven Kreditgejdydfte) eine fehr grofze
Rolle, um o melr, weil alle privaten Banten fiir 3wede des Wedyelgefchifts, der Abred)-
nung und der Refervenfaltung mit den Notenbanfen in Derbindung 3u jtehen pflegen
(. v, ). .

Da bei den Banfen groe Kapitalmengen sujammenttrémen, find fie aud) in der Lage,
die Griindung groer Gefjelljdaftsunternehmungen in die Wege 3u leiten, und jo haben
fid) in mandyen Ldandern, bejonders aud in Deut{dland, die Griindungs=und Effeften=
banfen entwidelt. Aber natiitlidy miifjen fie mmer judjen, die o gejdaffenen Aftien bald
ans Publifum 3u emittieren, daher aud) Emifjionsbanten genannt —, und auf diefe Weife
die hineingejtedten Kapitalien wieder heraussuziehen. Kursfriftige Shulden der Banfen
miiffen audy durd) fursfriftige Sorderungen gededt jein, das ijt die Grundregel alles Bant-
wefens. Die Geldbejdjaffung sur Erridtung von Unternehmungen follte daher im wefent-
lichen nur mit dem Eigenfapital der Banfen erfolgen. Aber die Emifjionsbanten haben aud
vielfad) die Aufgabe, fursfriftige, von ihnen gewdbrte Kredite an Unternehmungen in
langfriftige umsumwandeln, 9. §. fie jtreden fiir grogere Unternehmungen oft das Anlage-
fapital (]. I, 6) 3u Grweiterungen, Angliederungen ujw. vor, juden es aber alsbald durdy
Emijfion von Obligationen (evtl. aud) ,junge” Aftien) jener Gejelljdhaft wieder heraus-
3usiehen. Diefe Gewdhrung von Anlagefapital fiir Unternehmungen nennt man finan-
3ieren. Je mehr die Banfen die Gffeften von ifnen finansierter Unternehmungen in
Befit bealten, fei es, daf fie fie nidht ans Publifum emittieren fonnen, fei es, daf fie fie
nidyt emittieren wollen, um fo mefr werden fie 3u §inanzierungsgefelljdhaften. Das
Sinangieren darf natiirlid) nicht mit Depofjitengeldern, jondern nur mit dem eigenen Kapital
der Banfen erfolgen.

fAls Sammeljtellen des Geld= und Kapitalverfehrs haben die Banfen in den modernen
Dolfswirtidaften die grohte Bedeutung. Dod) wird die Herrjdaft des ,Sinanstapitals”
von Leuten, die die fomplizierten Fujammenhinge des Geld= und Kreditverlehrs nidyt fennen,
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aud) oft iibertrieben, fei es, daf man die Madyt des abftratten Geldfapitals, fei es, dbaf man
bie eingelner fiihrender Kapitalijten iiber|dydtt.

(12) Die Leijtungstatigleiten. Die auferordentlid) grope 3ahl der Leiftungstitigieiten
lat fid) in 3wei Gruppen einteilen: Sadyleiftungen und perfonlide Leiftungen,
jwifdjen denen aber manderlei liberginge vorfommen, weil die Sadyleiftungen meift mit
perfonliden Leiftungen verbunden find. HAm reinjten verforpert die Sadyleiftungen wohl
die Wohnungsvermietung als Erwerbssweig, ferner die Lieferung von Gas, Waffer und
eleftrijem Strom. Selr viel mehr mit perjonlidhen Leiftungen verbunden ift dann jdyon
das Beherbergungsgewerbe und die groe Gruppe der Transportleiftungen, Eifenbahnen,
Sdiffahrt, Trambahnen bis hinab s3um Suhrwerfsgewerbe. Das Transporiwefen bildet
wiederum nur einen Teil des jogenannten Derfehrswefens, su weldem aud) nod) Poft
und Telegraph und das Speditionsgewerbe gehdren. Die Bedeutung diefes grofses 3weiges
der Leiftungen fiir das ganze Wirt{daftsleben ift befannt. Die von diefen Erwerbssweigen
geforderten Tarife find natiitlid) aud) Preife, aber fie find vielfach nidyt frei sujtande ge-
fommen, fondern wegen der dabei hdufig vorfommenden Monopolbeftrebungen in der
Regel obrigfeitlid) feftgeftellt. Ein grofer Teil diefer Leiftungen erfolgt aud) im Gffentlidyen
Betriebe.

Auf der Ubergangsitufe swijdien peridnlidien und Sadleiftungen ftehen dann mande
Wirtjd)aftstdatigteiten, bei weldyen neben perfonlidhen Leiftungen aud) Sadygiiter geliefert
werden, wie bei den jaflreidien Reparatur- und Anbringungsgewerben.

Das weite Gebiet der perfonlidien Leiftungen ldajt jid) dann in felbjtandige und un=
jelbjtdndige einteilen. Jn die lehte Gruppe gehdren alle diejenigen Erwerbstdtigen, die
in eine fremde Erwerbswirtidaft, Hauswirtidaft oder Anjtalt eintreten. Das find alfo die
eigentlidgen Arbeiter in Landwirt{daft und Gewerbe und alle Angejtellten und Beamten
in allen Erwerbs3zweigen fowie in privaten Hauswirtidaften und difentlidien und fommu-=
nalen Dienjten. Die ofonomijdie und josiale Lage diefer jablreichjten Gruppe der Be=
volferung in den modernen Doliswirtid)aften ift wie befannt jehr verjdjieden. Auf odie
Arbeiter in den Grokbetrieben find wir {don oben eingegangen. Nlan fann hier wieder
gelernte und ungelernte Arbeitstrdfte unterideiden, bei den erfteren ftellen in Deutjd)
land wiederum die atademijdy Gebildeten eine befondere Gruppe dar. Bei der reinen Hand-
arbeit beginnen [id) aber mit der immer junehmenden Anwendung von Najdjinen die Gegen=
jage swijdyen gelernter und ungelernter Arbeit 3u verwijden. Der Dorteil vieler majdyi=
neller Ginridhtungen beruht darauf, dafy dafiir in furser 3eit angelernte Arbeiter verwendet
wetden tonnen. Je nad) dem Grfordernis der Ausbildung und nad) dem gefelljdhaftlichen
fAnfehen find aud) die jozialen Sdyichten, aus odenen fid) die verjdhicdenen Gruppen diefer
Grwerbstatigen refrutieren, wieder fehr verjdjieden.

Ebenfo auferordentlid) differensiert ift dann die Gruppe der {elbitdndigen perjdnlichen
Ceiftungen. Dakin gehdren, um nur die widtigiten 3u nennen, die in den modernen Dolfs-
wittidaften fefhr 3aflreichen Agenten= und Dermittlertitigleiten, jofern fie nidt im Dienjte
einer fremden Erwerbswirtifaft ftehen. Serner unter derfelben Dorausfebung odie ver=
fdhiedenen liberalen Berufe, alfo wenn fie felbitandig betrieben werden: HArste, Redyts
anwdlte, Sdriftiteller, freie darftellende und bildende Kiinftler ujw.

Die Ginfommensverhiltnifje der verfchiedenen Gruppen perjonlidjer Leiftungen find je
nad) der Taujdyfonitellation, in der fie tehen, jehr verjdieden. Don jehr groger Bedeutung
ilt immer fiit die joziale Stellung, ob die Betreffenden auler ihrem Arbeitseinfommen nod
Ginfommen aus Dermdgensbefi sichen. Bei manden Beamten dffentlidier Korperjdiaften
ilt dies geradesu Dorausfegung, weil die Ausbiloungstojten fehr hod) und die Aushildungs-
und Warteseit oft jehr lang ift.
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Wenn aud), wie wir {ahen, wefentlide Unterjdjiede 3wijdhen der Ersielung von Arbeits-
ertrdgen und Befikertrdgen beftehen, jo iibertreiben dody die fosialiftijhen Doftrinen und
dte meiften ,josiologijhen” Theovien ftarf den Klaffendyaratter der unjelbjtandigen Ar-
beit und ihren Gegenjah sum , Kapitalismus”. Die Jdee des Klafjenfampfes ift ein Gr-
seugnis politijdjer Jdeologie und swar nur politijd) unreifer Dolfer. Wit wirt|daftliden
Argumenten ift fie gar nidt su redytfertigen — gejdyweige denn mit wifjenjdajtliden.

(13) Spefulation und Derfiderung. Yeben den vier jdhon behandelten Gruppen von
Grwerbstdtigfeiten find nod) als 3wei weitere die Spefulation und die Derfiderung
3u nennen, die eine taujdwirt|daftlide Sunttion erfiillen. Die Spefulation, die 3eitlidye
Preisdifferensen sum 3wede der Gewinnersielung aussunupen judt?), jteht swar in for-
maler Binfidyt dem Handel jehr nafe, denn fie beruht wie diefer auf dem An-= und Der-
faufen von MWaren ofne dazwijdyenliegende Derarbeitung. HAber ihre taufdwirtjdaftlide
Leiftung ift ein gans andere. Wahrend der Hhandel 3wifdhen Produzenten und Xonjumenten
oder 3wijdyen ver{djiedenen Produszenten vermittelt, jedenfalls die are auf dem MWege
sum Wonjumenten weiter 3u bringen fudyt und jie daher fiir feine Abnehmer vorrdtig und
sur Derfitgung jtellt, it das bei der Spefulation feineswegs der Sall. Sie {dhiebt fid) regel
mafpig 3wijdyen den Hindlern ein, und 3war in der Weife, dak ein und diefelbe Ware oft
ourd) die Hdnde vieler Spefulanten geht, bis |ie wieder einen reguldren Handler oder einen
DProduzenten erreidyt.

Diefe Spefulation vollzieht fid) vor allem in 3wei gan3 verjdjiedenen Arten von Giitern,
borfenmadfig gehandelten Mlafjengiitern, die in einer groen 3afl gleidhartiger Stiide vor-
fommen, woju aud) Effeften gehoren, und ferner in Seltenfeitsgiitern, namentlid) in Grund
und Boden. Die Warenjpefulation hat ihren grojten Umfang in Getreide, Baumwolle,
Wolle, 3uder, Petroleum, Kupfer und anderen Nletallen. Der Handel darin ift an oden
Borfen jehr einbeitlidy organifiert. &s werden immer nur beftimmte Qualitdten und in
beftimmten Nlengen umgefest. In der Regel werden die Abjdlilffe aud) auf bejtimmte
Termine gemadyt, fogenannter Terminhandel. An eine wirflide Cieferung der MWare
wird dabei in der Regel nidyt gedadyt, weil sumeift ein Spefulant vom anderen fauft und
jeder feine Ware haben, jondern nur aus den 3u erwartenden Preisihmwantungen Gewinn
ersielen will. Dorausjeung ift daher immer, dak der Derfdufer iiber die vorausjidtlide
Preisgeftaltung entgegengefebter Meinung ift wie der Kaufer. Jener jpetuliext auf ein
Jpdteres Sallen der Preife, daher verfauft et jest, diejer exwartet umgefehrt Preisjteigerung.
Dafer niipft die Spefulation aud) nur an joldge Waren an, die wegen wed)jelnder Ernten
obder unfidjerer Produftionsergebnifje {tart im Preife {[hwanien. Auf dem Effeftenmarite
find darum vor allem aud) Aftien Gegenftand der Spefulation, daneben auslandijde
Renten, odie mit den Kurfen der fremden Wed)fel ftarfen Preisjdywantungen unterliegen.
JIn 3Zeiten fjtarfer Geldowertihwanfungen nimmt die Spefulation in fremden Geldjorten,
befonders aber in auslindijden Wed)feln, Devifen, einen auferordentlihen Umfang an,
fie ift aber, wie gleid) 3u 3eigen fein wird, aud) fiir das legitime Erport- und Import:
gejdyaft nidyt ohne Bedeutung.

Diefe Waren- und Effeftenipelulation erjdeint auf den erjten Blid als ein reines Hazard-
fpiel, 3um minbejten ohne jeden volfswirtjdaftlien Muken. Dod) iibt audy die Spetulation
Wirtfungen aus, weld)e jowodl fiir die beteiligten reguldren Handler und Produsenten, als
aud) fiir die gange Dolfswirtid)aft niihlid) jein Tonnen, ndmlid) oie 3eitlidhe (und ortlidye)
Preisausgleidjung und die jogenannte Derbreiterung des Nlarftes. Leftere ers
moglit es den Produzenten und Hiandlern, jederseit beliebige groke Nlengen von Ware

1) &s gibt aud) eine Ausnubung drtlidyer Preisveridjiedenheiten im felben 3eitpunit, nimlid
bei borfenmdgig gehandelten Waren oder Wertpapieren, die fogenannte Arbitrage.
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3u fejten Preifen faufen oder verfaufen zu féunen. Die Spefulation nimmt alfo den Be-
teiligten einen Teil des Rififos ab. Die preisausgleidiende Wirfung beruht darauf, daf bei der
Spefulation regelmdfsig 3wei Parteien fid) gegeniiberjtehen, die jogenannte Haufje= oder
Baiffepartei, von der die leftere um fo madytiger wird, je melr die erftere die Preife in die
hohe gefehst hat. CEine foldhe Spefulation, Termingefd)dft, fann einen durdjaus bered)
tigten 3wed haben. Eine Spinnerei 3. B. fidjert |icd) den gegenwdrtigen Preis der Baum-
wolle und gegen Detlufte aus Sdwanfungen desjelben, indem fie auf den Feitpuntt des
Gintreffens Baumwolle auf Termin verfauft. Steigt der Preis bis dahin, o hat fie vorteil-
haft gefauft und 3ahlt dem Spefulanten gern die Preisdifferens als Rififopramie. Sinft der
Preis, jo erhdlt fie vont jenem, der ja feine Baumwolle geliefert haben will, jondern nur auf
die Differens [pefulierte, diefe Differens und damit Entjdhddigung fiir den unvorteilhaften
Ginfauf. Sie gewinnt aljo weder, nod) verliert fie an dem Gejddft, fidyert fidy vielmehr nur
einen fejten Preis. Dorausfebung ift natiirlid) immer, dafy Spefulanten iiber die sufiinftige
Preisgejtaltung anderer Neinung waren, aljo ein miglid)jt breiter Nartt.

Wenn alfo aud) volfswirtidaftlid) niiglidhe Wirtungen der Spefulation nidht 3u verfennen
find, fo ijt 0od) anbererfeits ifre 3u weite Ausdehnung, namentlid) aud) in josialer Hinfidt,
feht unerwiin{d)t. Dies insbejondere, wenn jid), wie es vor allem bei der Effeftenipefulation
3u gewiffen 3eiten der Sall 3u fein pflegt, nidyt nur berufsmapige Spefulanten diefen relativ
miihelojen aber ristanten Gefddften suwenden, jondern weitere Bevolferungstreife. Diel
ungiinjtiger 3u beurteilen ift nod) die Spefulation in Seltenbeitsgiitern, namentlid) in
Grund und Boden, weil hier nur eine Spefulation A la hausse mdglid) ift und die Spefu-
lanten sumeift beftrebt find, durd) Auffaufen und Furiidhalten mit dem fAngebot die Preife
3u jteigern.

JIn 3eiten ftarfer Geldwertinderungen nimmt jeder Giiterumjal einen auferordentlid)
jpefulativen, 0. . risfanten Gharatter an. Zahlreidie Waren befommen dann einen Selten-
heitsdharatter, und der Kreis der berufsmdhigen und nidytberufsmapgigen Spefulanten wird
bdann fehr 3um Schaden der ganzen Dolfswirtidjaft iibermdpig ausgedehnt.

Was die Spefulation gegeniiber den Jufilligieiten der Preisgejtaltung, das ijt die Der-
ficherung gegeniiber mandjetlei anderen Zufilligieiten des Lebens. HAud) hier wird eine
Rififoiibernafhme 3um Gegenitand des Erwerbs gemad)t. Die Detfidierung beruht darauf,
baf eine Geldleiftung fiir den Sall des Eintritts eines Ereignifjes vetfproden witd, von dem
etwartet wird, daly es nidyt oder nidyt gleidyseitig bei allen eintritt, die i) dagegen ver-
fidern. Diefe haben in der Regel jahrlidie Priamien 3u 3ablen, die jo hod) bemefjen find,
bdaf fie je nad) der Wahrideinlidhfeit des Eintritts des Ereignifjes, die auf Grund der Statiftit
beredynet wird, dem Derfidjerungsunternehmer nod) einen Gewinn lafjen. Das Derfidye-
tungsgewerbe hat fid) suerft fiir Lebens= und Seuerverfidjerung entwidelt, es ijt aber heute
aud) auf ver{djiedenen anderen Gebieten, Transport:, Diebjtahl-, lnfall-, Haftpflidts
Hagelvetfidierung ujw. von jehr groger Bedeutung fiir das Wirtjdhaftsleben.

IV. Einviditungen fiir den Taujdvertelr.

A. Private Ginviditungen (dbie Sorderungsgemeinidyaften).

(1) Diberfidyt iiber die S6rderungsgemeinidajten. In diefem Teil joll eine Reihe fehr
verjdyiedenartiger Einridjtungen befprodien wexden, weldje der §otderung des Taujdy-
vetfelrs dienen. Sie find teils von den Wirtjdaftsperfonen felbjt gejdhaffen worden, teils
[ind es Ginridjtungen des Staates oder der anderen dffentlihen Korperjdhaften. Fu den
erfteren gehdren insbefondere die 3aflreidien Dereinigungen pon Wirtjdhaftsperfonen,

durd) weldye fie den Taujderfehr, der ja an fid) 3wifden lauter ifolierten Erwetbs- und
Ciefmann, Doltswirtidaftslehre. 2. Aufl. 5
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Konjumwirtidaften erfolgt, gemeinjam fordern wollen. Nan fann fie als §orderungs=
gemeinjdhaften sujammenfafjen und sundd)it danad) unterjcheiden, ob fie die Erwerbs-
wirtjdhaften oder die Konfumwirtjdaften in ihren wirtjdaftlien 3weden férdern wollen.
Ebenfo wicytig ift abet eine andere Unterjdeidung nad) der Sorm und dem 3wed dex Der=
einigung, oder was dasfelbe ift, nad) der Stellung, die fie den Mitgliedern gegeniiber ein=
nimmt. Danady ergeben fich drei Sormen von §orderungsgemeinjdaften: Dereine, Det=
bande und Genojfenjdaften. Alle Sormen der Sorderungsgemeinjchajten find wohl 3u
unterjdeiden von den Erwerbsgefelljdyaften. Sie besweden nicht felbft Erwerb, fondern jollen
nur die Grwerbstitigteit ihrer NMitglieder (in einzelnen Sillen aud) ihre Konjumwirtiaften)
fordern.

Die Dereine find die lofefte Sorm. Sie besweden nur gemeinjame Dertretung der wirt-
jchaftlichen Intereffen der Mitglieder nad) aufjen, verlangen aber von ihnen fein bejonderes
Qun und Unterlafjen in wirtjaftlicher Hinfidht. Don grofster Bedeutung find hier die fo-
genannten §$adypereine, in weldjen die verjdjiedenen Berufsgruppen teils lofal, teils
dariiber hinaus fiir das ganze Land, jur Dertretung ihrer Interefjen sujammengejchlofjen
find. Soldje gibt es fiir alle felbjtdndigen und unfelbjtindigen Erwerbstdtigeiten, aud fiir
bie freien Berufe und Beamten. Daneben gibt es aud) allgemeinere Dereine fiiv die gemein=
famen Jnterefjen ganzer Berufsgruppen und Klafjen, fo neben den einjelnen Sadvereinen
des Mafdyinenbaues einen grofen allgemeinen Derein der Majdpinenfabrifen, ebenfo in der
demifchen Induftrie u. a. Dann Dereine fiir die ganze Grohinduftrie, Derein deutjcher
Induftrieller, Allgemeiner deutjdyer Gewerfjdhaftsbund, f)aniabunb ebenjo in der Land-
wirtjhaft und anderen Erwerbssweigen.

Die 3weite Gruppe bilden die wirtjhaftlihen Derbdnde. Hier wird immer einbeftimmtes
Qun obder Unterlajfen von den Mitgliedern im Binblid auf den Derbandszwed gefordert.
Sie bedeuten eine gewiffe Regelung ihrer wirtjdaftlidyen Tatigleit. Dereine und Derbinde
gehen natiirlid) vielfad) ineinander iiber. Oft onnen fid) Dereinigungen fo odet fo betdtigen,
jo namentlid) bei den Gewerfvereinen der Arbeiter und den Innungen dex f)cmbmetfet
Die 3wede der Derbinde fonnen wieder jehr veridyieden fein, haben aber natiirlid), wie
aud) die Dereine, um jo gropere Wirfjamieit, je mehr fie das ganze Gewerbe umfajjen. Die
hodyfte Stufe find die monopoliftijdhen Derbinde, unter denen die Gewerivereine der
fArbeiter und die Kartelle der Unternehmer die widptigiten find. Ein Gewertverein ijt an
fich ein blofzer Derein, der bei Derhandlungen mit den Arbeitgebern, durd) Unterjtithungs-
wefen u. dgl. die wirtjdaftlige Lage feiner Mitglieder 3u verbeffern fudyt. Er wird aber
3u einem Derband, jobald die Mlitglieder 3. B. an einen Tarifvertrag gebunden werden,
fid) verpfliditen, unter gewiffen Bedingungen die Arbeit niedersulegen u. dgl. flle diefe
Organifationen find ein Gegengewid)t gegen das individualiftijhe Prinzip des Taujdyver=
fehrs, bedeuten den Zujammenjdlup pon Konfurrenten und find volfswirtjdaftliy von
gropter Bedeutung.

Die dritte Sorm der §orderungsgemeinjdaften find dann die Genoffenfdaften. BHier
hanbdelt es fid) um eine gemeinfame Wirt{daftsfiithrung, welde fid) entweder an Dereine
oder an Detbdnde anfdyliet und den 3wed Rat, die private Wirtjdjaft der Mitglieder 3u
fordern oder 3u ergdnzen. 3u den auf der Grundlage von Dereinen beruhenden Genoffen-
fdyaften geforen 3. B. die Konfumvereine und die Kreditgenofjenjdaften. Bier findet eine
Bindung det Nlitgliedet an die Genoffenidhaft nidt ftatt, fie find nidyt geswungen, von dem
Konfumperein oder gar nut von dem Konjumperein 3u faufen oder von der Genoffenfdaft
Kredit in Anfprud) 3u nehmen. Abet diefe will ihnen den Besug oder den Kredif verbilligen.
Auf der Grundlage von Detbdnden beruhen dagegen vor allem die Einfaufs= und Dertaufs:
genoffenfdhaften in den verjdhiedenen Grwerbssweigen. Widtiger als diefe Unterjdheidung
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ift aber die Trennung der Genoffenidaften danad), ob fie der Sorderung der Konfummirt=
fdhaft oder der Erwerbswirtidaft ihrer Miitglieder dienen. 3u den etftern gehoren die
Konjumpereine und Baugenoffenfdaften, 3u den leiteren Ginfaufss, Derfaufs: und Leih=
genofjenjdyaften.

Die Genoffenfchaften laffen fi) aljo Oefinieren als Dereinigungen, weldje der Sorderung
oder Grgdnsung der privaten Haus- oder Erwetbswirtjdaften ihrer Mitglieder mittels ge-
meinjamer Wirtjdaftsfiihrung dienen. Die Genoffenid)aften find feine Unternehmungen,
jie besweden nid)t jelbjtandigen Crwerb, ftellen nid)t wie die Erwerbsgefelljdiaften die ge=
meinjame Erwerbswirtjdaft ifrer Nlitglieder dar, jondern fie fordern oder erginzen, wie
gefagt, nur die privaten Erwerbswirtjdiaften oder aud) die Hauswirtjdaften der Miit-
glieder, Sie f{ind nur ein gemeinjames Organ bei deren privater Wirtjdaftsfiihrung. Sie
find §otderungswirtid)aften auf der Grundlage eines Dereins oder Derbandes, wikrend
diefe felbit feine Wirt{daften find. Die enge Begiehung der Mitglieder, ihre Derpflihtungen
an bdie gemeinjame Wirt{haft fommt in Oer Beseidynung Genoife, Genofjenidiafter 3um
Ausdrud. Die Genoljenjdyaften beruhen auf dem Pringip: Einigleit madyt jtarf, und haben
daher vor allem fiir fleinere und mittlere Haus= oder Erwerbswirtidaften die grofte Be=
deutung. Saljd) ift es, wie es bisher sumeift gejdjieht, das Wefen der Genofjenidaften
im ,3ujammenarbeiten”, in der ,Kooperation” ju fehen und die Genofjenidhaften als
Organifationen der Atbeit den Gefelljhaften als Organijationen des Befies entgegen=
suftellen. Uit diejem Gegenjal haben die Genofjen|daften nidts su tun. Sie dienen wobl
als Sorm des 3ujammenjd)lujfes hauptjad)lich fleineren und [hwaderen Wirtjdaftsperjonen,
aber die Organifationen 3u gemeinjamem Jujammenarbeiten {ind im wefentliden die
Gefelljyaften (befonders die offene handelsgefellidyaft). Das Wejen der Genoffenjdhaften
ift nidyt Grwerb fondern §6tderung der Wirtjhaft der Niitglieder und es gejcdhieht 3u aller=
meift nidyt durd) gemeinjame HArbeit fondern durd) gemeinjames Aufbringen und Fujammen=
diiegen von Kapital. Auf die wichtigiten Genoljenidaftsformen foll im § 4 nody niher
eingegangen werden.

(2) Die Derbande der Arbeiter, Gewerfvereine. Am erften haben mit dem Auffommen
oes modernen Grofbetriebs die Arbeiter das Bediirfnis des Fujammenidlufjes sur Der=
befferung ifrer wirtjdajtliden Lage gefithlt. Es find die Gewerivereine. Sie find Der=
eine, Joweit fie nur Derfretung ifjrer wirtjdaftlihen Intereflen nady aufen besweden,
Derbdnde, foweit fie die Mlitglieder 3u einem beftimmten Tun oder Unterlafjen verpflichten,
3. B. bei Unterftiibungstafjen, monopolijtijche Derbinde, jobald fie durd) den Fujammen=
{dylufy der Nlitglieder im Wege des wirtjdaftlien Kampfes giinjtigere Arbeitsbedingungen
durdyjeen wollen. BHier wird aljo der freie Wetthewerb unter den Angehorigen desfelben
CGrwerbssweiges ausgejd)loffen, was nur maglid) ift, wenn {ic) der groBte Teil der in Betrad)t
fommenden Arbeiter den gemeinjamen Dereinbarungen anjdliept.

Durdy foldye Gewerfvereine erfireben Odie fArbeiter nidit nur Erhohung ifre Lohnes,
fondern Regelung der gefamten Arbeitsbedingungen. Die Solge des Fujammenidluijes
ift, daf die Unternefhymer, die friiher mit fedem eingelnen Arbeiter einen individuellen Arbeits=
vertrag {dhlofjen, nun gendtigt {ind, mit der Gefamtheit der Arbeiter 3u verhandeln. So
entitefen die Kolleftivvertrdge, in denen ein groferer oder geringerer Teil der gejamten
Arbeitsbedingungen fiir die gange Arbeiterjdaft, sum mindejten, joweit jie dem Gewert=
verein angejdloffen ift, einheitlid) geregelt wird. atiitlihy jpielt die Sejtjebung oer
Cofntarife dabei die Hauptrolle. Daher jpridht man von Tarifvertrdgen. Ihr Geltungs=
bereid) ift fehr verjdjieden, unter Umftdnden nur fiir einen Betrieh, je nad) dem Um=
fange der Arbeiterfoalition aber aud) fiir alle Betriebe eines Ortes, felbit eines ganzen
Candes.

5%
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Wegen ibrer grogen 3afl ift der Fujammenid)luf der Arbeiter in felt organifierten Gewert-
pereinen nidyt leidyt durdpzufithren und hat fid) erft allmdblid) entwidelt, bejonders bet
oen gelernten fArbeitern, die vor der Unterbietung ifrer Sorderungen durdy aupenjtehende
Arbeiter mehr gefidiert {ind als die ungelernten. Der Grfolg eines Gewerfvereins bei
Arbeitstampfen ijt von der Seijtigeit des Sujammenbalts, der Gefdylofjenheit des Derbandes,
sum Teil aud) von der Derfiigung iiber Unterhaltsmittel abhingig. Sdhon das ge dlofjene
Auftreten der Arbeiter eines Erwerbssweiges fann einen Drud auf die Unternehmer aus-
iiben, das Hauptmittel der Arbeiter diefen gegeniiber aber ift die Arbeitsniederlegung,
ber Streif. Der Erfolg eines joldyen hingt ftart ab von der wirtjdaftliden Konjunitur —
in Feiten des Aufidiwunges werden die Unternehmer leidhter sur Erfiilllung der Wiinjdye
oer Arbeiter geneigt fein — ferner wie gefagt von der Gejdylofjenfeit ihrer Ulonopol-
ftellung. BHier wird oft ein weitgehender 3wang ausgeiibt, um Streitbredjer fernzufalten.
Der Streif ift jedenfalls immer nur das dukerjte MWittel 3ur Durd)feung bejjerer Arbeits-
bedingungen durd die Gewerfvereine, da er unter allen Umfitdnden bei lingerer Dauer nidyt
nur die Beteiligten, jondern aud) das ganze Wirtidyaftsleben auperordentlid) [dadigt. Die
Grengen des Streifredits feftsuftellen, 3. B. bei lebenswidytigen Betriebssweigen, ijt ein
{dwieriges Problem der Wirtjdaftspolitit.

Die Srage, in weldiem Grade HArbeiter jid) durd) die Gewerfvereine hiohere Lohne er=
fampfen f6nnen, ergibt i) aus der Preis= und Nlonopoltheorie. Die Unternehmer fonnen
fiir irgendein Koftengut und jo aud fiir die Arbeit nur fo viel besahlen, daf fie mit ihren
gejamten Kojtenaufwendungen nody den tau|dywirtiaftlidyen Grenzertrag ifres Erwerbs-
3weiges ersielen. Gin Gewerfverein fann aljo hohere Lohne durdyjesen

a) je mebhr die Unternehmer andere Kojten verbilligen fonnen, ofne daf ifre Derjorgung
mit diefen anbderen Kojtengiitern leidet. &s hingt das wieder jefhr von ihrer relativen
NMonopoljtellung als Nadjfragende ab;

b) indem fie ihre Preife erhdohen fonnen, ohne daf ihr Abja und damit die Bejd)dfti-
gung ihrer Arbeiter leidet. Es hangt das wieder von ifjrer relativen Nlonopoljtellung als
fAnbieter ab;

c) je nadhdem die Arbeiter, aud) wenn der Abjaf der Unternehmer suriidgeht, Entlafjung
von Arbeitern verhindern fonnen, was aber wieder von a) und b) abhdngig ift;

d) je nadhdem fie den 3ujtrom von neuen Atbeitern verhindern fonnen.

Tatjadlid) find aljo Lohnerhdhungen einer Arbeitergruppe jehr enge Grenzen gefebt;
denn audy bei einer natiitlidgen Nonopoljtellung der Unternehmer werden fid) b) und c)
felten verwirtlidhen laffen. Schliehlich formmen, wenn bdie betr. Arbeitergruppe fehr 3ahlreid)
ift und ihre Produfte jehr widtige Giiter darjtellen, Anderungen in oder Kauffraft odes
Geloes als Solgeerideinung in Betradyt, 0. . viele und widtige andere Giiter jteigen
ebenfalls im Preife (jog. ,allgemeines Preisniveau”). Die Arbeiter fonnen dann aljo mitihren
hoheren £6hnen nicht mehr faufen. Nit anderen Worten: der Lohn der grogen Ulafje der
ungelernten HArbeiter ift ein taujdwirtigaftlider Grengertrag. Damit ijt nidt gejagt, dak
mit Junahme des Reidhtums bei intenfiver Arbeit und mit den Sortdyritten der Tednif nid)t
aud) die Lebenshaltung der unteren Sdhiditen der Arbeiterjdhaft jteigen fann, wie das in
Oen leften Jabrzehnten vor dem Weltiriege 3weifellos der Sall war.

(3) Die Derbinde der Unternehmer, Kartelle. Aud) die Unternehmer haben fid) im
groften Umfange in Dereinen und Derbidnden 3weds Detbefjerung ihrer wirtiqaftlichen
Lage sujammengefdlofjen. 3u den Derbdnden gehoren 3. B. die jog. Konditionen-
verbdnde, in denen die Unternehmer Dereinbarungen iiber Rabattgewdhrung, Anredrung
von Derpadung, 3ielgewdhrung (Stundungstredit) vereinbaren, ferner die Sertigungs-
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petbdnde, in denen fie gemeinjame Normen fiir die Produttion, Hetjtellung von Typen ver=
einbaren.

Don der groften Bedeutung find aud) hier die monopolijtifden Derbinde, die Kar=
telle. Sie find eine Solge der wadyfenden Konfurrens der Unternehmer mit der Junahme
des Grofsbetriebes und erft feit faum 50 Jafren in grogerer 3ahl sujtande gefommen.
Sie besweden vor allem Bejdyrdntung der Konturrens durd) gemeinfame Preisfeftiesungen,
Preistartelle. Serner aud) Regelung der Produttion und des Angebots, Produftionsiartelle,
jowie Derteilung der fbjatgebiete, Gebietstartelle. Die einzelnen Erwerbssweige {ind aber
in fehr veridjiedenem Umfange 3ur Kartellbildung geeignet. flm wenigften vielleidyt die
Candwirtihaft wegen der grohen 3ahl von Produsenten, die aud) fehr verfdiedenartige
Produtte in fehr verfdhiedenen Qualitdten auf den Marft bringen. Dod) find fiir landwirt-

jdhaftlide Meiterverarbeitung, vor allem 3uder und Spiritus, grope Kartelle 3uftande ge-
fommen.

Am geeignetjten sur Kartellbiloung ift die Grofindujtrie, namentlid) die Rohjtoff= und
Halbfabrifationsinduftrie (Sdywerinduftrie), weil hier die 3ahl der Unternehmungen nidht
fehr grof und odie Produfte und Qualitdten nidt jehr verjdhiedenartig find. Hier ift es audy
gan3 befonders sum Zufammenid)luf in feft organifierten, jog. Syndifaten gefommen,
weldye die Produftion ifrer Mitglieder nad) Nafgabe der einem jeden 3ugebilligten Be=
teiligungssiffer gemeinfam verfaufen. Die Scdwerinduftrie ift aud) gan3 bejonders an
méglidjter Stetigfeit der Produftion und des Abjases intereffiert. Die Sertigmareninduftrie
ift wegen der grofen Der[djiedenheit der Produtte und Qualitdten weniger sur Kartell-
bildung geeignet. Ebenjo der Handel, weil hier das Auffommen neuer Konfurrenten leidter
ift, wenn durd) den Fujammenidyluf; die Preife iibermakig gejteigert werden. Tatjdd)lid) aber
umfajt die Kartellbiloung nidht nur die Grofindujtrie und den Groghandel, jondern aud)
monopoliftijhe Dereinigungen im Handwerf und Kleinhandel jpielen heute eine groe Rolle
und find gans ebenfo 3u beurteilen. Diefe find lofaler Hatur und heute bejonders haufig,
um oie Preife ifrer Produfte und Leijtungen jdynell den Derdnderungen des Geldwertes
anpafjfen 3u fonnen, allerdings befonders dem Sinfen des Geldwertes, aljo durd) Preis-
feftlepungen nad) oben. Sie fonnen unter Umitdnoden fiir die lehten Konfumenten eine groge
Gefahr bedeuten. Dem gegeniiber ftehen die Kartelle der Grofinduftrie und des Grokhandels
dod) mehr unter der Kontrolle der Allgemeinheit, und man muk anerfennen, daf fie bis um
Welttriege in Deutjdland im allgemeinen makvoll in ihren Preisfeftieungen waren.
Andererjeits aber haben diefe Derbdnde grofer und widitiger Indujtrien eine fehr grope
Madyt, und insbejondere die Rohftoffinduftrie fann durd) jtarfe Preiserhohungen die Abnehmer
und das gefamte Wirt{dhaftsleben jehr [dhadigen. Die Srage, wie foldhe Shadigungen durd)
ftaatlidjes Eingreifen, insbefondere in die Preisfeftiefung, verhiitet werden fonnen, gehort
3u den jdywierigiten der Wirtjjaftspolitif. Dor dem Kriege haben einige groge Kartelle
dadurd), daf fie die Preife gleidymdbiger hielten als bei freier Konfurrens, eine gropere
Stabilitdt im Wirtjdaftsleben herbeigefithrt und damit im gangen dody giinftig gewirit.
3n Zeiten ftarfer Preisjdmwantfungen ijt jedod) davon wenig 3u bemerfen. Immerhin haben
die Weiterverarbeiter von den Kartellen der Robjtofjprodusenten ebenfowenig nur Had)=
teile, wie die Unternehmer von den Gewerfvereinen der HArbeiter. Ein Dorteil ift vielmehr,
dak dadurd) alle Produsenten hinfichtlich der betreffenden Koften auf die gleidye Grundlage
gejtellt werden. Auf der anderen Seite aber pajfen die Kartelle oft ihre Preisfeftjesungen
den jdwddjeren, teurer arbeitenden Mlitgliedern an, ebenfo wie die Gewerfvereine dafiir
forgen, dal die Lohne fiir eine maglidyft geringe Leiftung bezahlt werden. Es fonmen fo
durd) die Hartelle |hwddyere Unternehymungen am Leben erhalten werden, die bei freier
Konturrens [dyneller ausgejdyaltet wiirden. HAus diefem Grunde fpielen neben den Kartellen
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die Jhon erwdhnten Sormen engeren Jujammenjdluffes, Sujionen, Konsernbildung, eine
grofse Rolle (]. 111, 8) und werden 3. T. aud) durd) die Kartellbildung gefordert.

Wahrend jich die Unternehmer in den Kartellen gegen ifhren Abnehmer riditen, wenden
fie fich in den Hrbeitgeberverbdnden gegen die Arbeiter und ifre Gewerivereine, Deren
Zufammen|d)lup madte aud) vielfach einen {oldjen der Unternehmer erforderlid).

JIm ganzen fann nidyt verfannt werden, daf die rganifiecung der Erwerbstitigen, Arbeiter
fowohl wie Unternehmer einen gewifjen wirtidaftlihen Sortjdyritt bedeutet gegeniiber
dem rein individualiftijhen Kampf aller gegen alle. $raglidy ijt nur, in wie weit fid) aud
oie leten Konfumenten, die sahlreichite Gruppe im Wirt{haftsleben, werden organifieren
fonnen. Bier liegt vielleicht die grofte Bedeutung des Genofjen|daftswefens, der Konjums-
veteine fiiv die Sufunft.

(4) Die einzelnen Genofjenifaftsarten. Der Sordetung der Hauswirtjhaft dienen vor
allem die Konjumvereine. Sie besweden billigere Bejdhaffung von widtigen Gebraudys-
giitern durd) Besug im gropen. Sie bejdyrdnfen |id) daher meijt auf den Derfauf der gang=
barjten Waren und Qualitdten, gerade damit madjen jie aber dem jelbjtindigen Detail-
handel eine jehr erhebliche Konfurrens. Uidytsdejtoweniger find die Konjumvereine von
der grofsten volfswirtjdhaftliden Bedeutung, und ihre immer weitere Ausbreitung ift 3u
wiinjdjen, denn fjie erfparen den Konfumenten dod) 3u einem erheblidien Teile die Gewinne
des 3wifdyenhandels. Diefer leidet aud) mehr an der Uberfiillung feines Berufs als unter
der Konfurrens der Konjumvereine (und Warenhiujer). Grope Konjumvereine find aud)
haufig 3u eigener Produftion mandyer Waren, namentlidy Badwaren, iibergegangen, und
vot allem Daben fjid) die Konjumpereine wieder 3u gemeinjamen Ginfaujsgefelljdyaften
sujammengejdloffen, die ifrerjeits die Selbjtherjtellung einer ganzen Reihe von Waren fiir
die ange{d)lofjenen Dereine vornehmen fonnten. Die Konjumvereine verfaufen in oder
Regel 3u ortsiiblidien Preifen und gewdhren am Jahresidhlufs eine Riidverglitung nach
Mlafgabe der von jedem Ulitglied getdtigten Einfdufe. Cin Nlangel der Konfumpereine
wie der meiften Genofjenjdaften liegt darin, Oah das Interejje der Leiter in der Regel
geringer 3u jein pflegt als bei den Erwerbswirtjdaften und dak fid) geeignete tattrdftige
Perjonlidyfeiten sur Leitung daher elten finden, weil fie in Erwerbsgefelljdaften mehr ver-
dienen. Aud) pflegt das Interejje der groferen Nlehrsahl der Ulitglieder eines Konjum-
vereins arn der Organifation und der Gejdydftsfiihrung gering 3u fein.

3u den Genoffenjdaften sur $orderung der Hauswirt{haft gehdren ferner die Bau-
genoffenjdaften. Sie jollen in verjdiedenen Sormen dem Wolhnungsbediirfnis Oer
drmeren XKlafjen abhelfen. JIn den meijten §adllen ift ihre Crridtung aber nur mdoglid)
mit weitgehender Kreditgewdhrung durd) die difentliden Udrperfdaften, und wegen oder
Regelung der Benubung der Wohnungen und oder Derwaltung find jie mit echeblidgen
Sdywierigfeiten verbunden. MNod) [dwieriger jind die Siedlungsgenoffenjdaften
durdpufiihren, in denen die Ulitglieder fid) filr die Urbarmadjung von Land oder jur
Ginridytung von Wohnjtatten sujammenidliegen. Dereinigungen sum gemeinjamen Be=
triebe der gangen landwirtidaftlidyen Titigteit [ind teine Genofjenjdaften, jondern Erwerbs-
gejelljhaften.

Die Genojjenjdaften sur Sorderung der Erwetbswirtidaften fann man in Eintaufs-,
Derfaufs= und Ceifhgenofjenjdaften cinteilen. Lehtere jerfallen wiederum in Sady-
leihes, jogenannte Werfgenofjenjdaften und Geloleihz, Kreditgenoffenidaften. Diefe find
dte widytigjten, in Deutjdland vor allem die landwirtid)aftlidyen Datlehnstafjenvereine.
Sie beruhen, dfhnlid) wie jon dltere Genofjenjdyaften der Rittergutsbefifer aus dem 18. Jh.,
die fogenannten Landjdjaften, auf dem Prinzip der Solidarhaftung, die Darlehnstafjen-
veteine jest in der Reditsform der Genoffenjdhaft mit unbejdyrdntter Haftpflidht. Diefe
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Genoffenjdhajten geben Petfonalfredit, der in der Landwirtiaft aud) linger fein mup
(1—2 Jafre) als im Gewerbe und Hanoel. Sie dienen vor allem dem Kreditbediirfnis
fleiner und mittlerer Bejifer und haben mit der Einjdyrdnfung des Wudjers die jegens-
reidjjte Wirfung entfaltet. §iir die fleinen und Mittelbetriebe in Gewetbe und Handel
find bejondere Kreditgenofjenjdiaften mit etwas anderer Organifation 3ujtandegefommen,
fhaben aber nidyt die Bedeutung erlangt wie in der Landwirtjdaft.

Die Werfgenojjenjdiaften odienen Oder gemeinjamen Befdaffung und Benubung von
Mafdjinen, 3. B. Drejdymafdyinen oder fonjtiger Eintidytungen, 3. B. Baddéfen u. dgl. Aud
die in neujter 3eit 3ahlreidien Cleftrizitatsgefelljdyaften fann man hierher redynen, ebenjo
Nagasingenofjenjdaften und Kornhausgenojfenjchaften.

Die Einfaufs= und Derfaufsgenojjenfdaften besweden den gemeinjamen Einfauf
von Robjtoffen fiir die Weiterverarbeiter, von Waren fiir die Kleinhdndler b3w. den gemein-
famen Detfauf der von den einselnen hergejtellten Produfte. Erftere haben fiir die Er-
haltung der Konfurrensfabhigfeit von Klein= und littelbetrieben gegeniiber den Grok-
Detrieben erhebliche Bedeutung. Lefstere vetlangen groge Ginigfeit und find jdwer durd)
sufiifren, da die Derwaltung meift Shwierigieiten madyt.

1ber die {og. Produltivgenoffenidhaften |. u. Teil V, 7.

Die Bedeutung der Genofjenidjaften liegt alfo im allgemeinen darin, daf fie ein Ulittel
|ind gegen 3u weit getriebene Spesialijation, jie wollen eine Injtans im Taujdverfehr aus-
{dhalten, sumeift den Randel. Das fept einen gewifjen Gemeinjdjaftsgeift swijden den
betreffenden Konjumwirtidaften oder Erwerbswirtjdaften voraus, einen Zujammenpalt,
det in dem Qeutigen individualiftijden Wirt|daftsleben nidt leicht durdyzufjiihren ift. Kein
Wunder, daf Ioealiften, die von einem joldyen Gemeinjdaftsgeift die Weugeftaltung unjerer
ganjen Wirtjdaftsordnung erwarten, in den Genofjenjdjaiten die Anfinge einer jolden
fehen und ihre Durdyfiihrung iiberjtiirzen, ifre HAusfidyten {ibertreiben. okl aber fann
man jagen, dafy die Genoffenidyaften, sum Teil moglidjerweife aud) die anderen Forderungs=
gemeinjdaften, vielleiyt dazu beitragen werden, allmdflid) einen foldjen Gemeinjdafts-
geit bei ihren Mlitgliedern 3u entwideln. So ijt es moglid), daly die Genofjenidiaften all-
maplid) die heutige Wirtidhaft umgeftalten werden, aber jedenfalls nur langjam, und in
welder Weife, vermag heute nod) niemand 3u fagen. '

B. Offentlihe Cinridtungen fiir den Taujdvertehr.

(5) Die Wihrungen. Das eigentlide Geld, die abitrafte Redynungseinheit, Preiseinheit,
ift Tein Gejd)opf des Staates, wie eine neuere Theorie behauptet, jondern entwidelte fidh,
wie wit gejehen haben (1), von [elbjt aus der Benubung von Taujdymitteln, an weldye
die Preisvorjtellungen jidy aniniipfen. Aber was als reales Taujdymittel dienen joll, die
Geldjeidyen, welde die Preiseinheit verirpern, darauf hat der Staat einen groen Ein-
flug. Gin grofzer Teil diefer Geldzeiden wird aud) direft om Staate gejdyafien, und 3war
heute in 3weietlei Sorm: Nletallgeld und Papiergeld. Der groke Einflup des Staates
beruft darauf, daf er beftimmen fann, weldjer frt die Geldseiden fein jollen, die man im
Taujdperfehr annehmen muf, mit denen man aljo Sdulden, die auf die bisherige
Preiseinfeit lauten, tilgen fann. Diefe Geldzeidien nennt man gefehlidge 3ahlungs=
mittel. Der Staat fann beftimmen, was gefeslidies 3ahlungsmittel fein joll, aber nidyt,
weldye Kauftrajt die Einheit diefer 3ahlungsmittel haben foll, aljo Oie Preife. Wohl aber
fann der Staat, wie wir wijjen, aud) das Preisjyjtem beeinfluffen, und 3war jowolh! durd)
Dermehrung und Derminderung der Geldzeidjen als aud) durd) Sdhaffung finjtliger Kauf-
fraft im Wege der Kreditinanjprudynahme.
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Serner fann der Staat die Preiseinfeit verdndern, eine neue Ginkeit und damit ein
neues Preisfyjtem [daffen, mup aber dabei immer an die alte Preiseinheit antniipfen. So
fat er an Stelle des auf Taler oder Gulden lautenden ein Martpreisjyjtem gejcdhaffen. Aber
die alten Preife wurden damals im Derhdltnis von 1: 3 oder 1 : 2 in Nart umgeredynet.
@benfo hat das Deutihe Reich jeht nidt nur die alte Redynungseinheit (Goldomart:
10 NMarf = 3,585 g Seingold) wieder eingefiihrt, jondern aud) das Derhdlinis 3ur Papiermart
entfpredjend dem 3ulest im allgemeinen bejtehenden Derhilinis 1 : 1 Billion fejtgefest.

Das Syfjtem der vom Staate gejdhaffenen Geldseidien, das auf der von ihm gewdhlten
Redynungseinheit aufgebaut ift, nennt man die Wahrung. Nan fann im wefentliden
swei Arten von Wahrungen unterjdjeiden, Metallwdhrung, heute regelmiig Goldowih=
tung, und Papierwdhrung. Das bejagt nidht, dap im erfteren Salle nur Netallgeld,
im leteren nur Papiergeld sirfuliert. Entjdjeidend ift vielmehr, was als gefeplidhes
3ahlungsmittel beftimmt ijt. eben den gefelliden Zahlungsmitteln, bei der Gold=
wihrung, aljo Goldmiingen, den jog. Kurantmiingen, gibt es aber nod) andere Niinzen
aus anderen Uletallen fiir geringere Summen, fiir die Golomiinzen 3u flein wdren, oie jog.
Sdyeidemiinzen. Huferdem gibt es audy bei der Goldwdhrung papierne 3ahlungsmittel
fiie grofzere Summen, fiic die aud) Goldjtiide.3u grof werden wiirden, vor allem die Bani-
noten. Dieje Banfnoten, die meift nidyt pom Staat direft, jondern von einer bejonderen
Notenbant ausgegeben werden, haben bei den modernen Goldowdhrungen, in Deutjdland
feit 1910, aud) die Sunition als gejetlidjes Fahlungsmittel, d.§. fie mukten bon jedem
angenommen werden. Aber jolange die Goldwdhrung beftand, waren fie einldosbar, die
Reidysbant mufste fie in Gold einldjen. Sreilidy waren fie niemals voll durd) Gold gededt,
hdtten aljo, wenn {ie auf einmal 3ur Einléjung prajentiert worden wdren — es waren vor
dem Kriege ca. 3wei Milliarden Nlarf Bantnoten im Umlauf — dod) nidyt {amtlicy eingeldit
werden fonnen. Daher haben Deutjhland und alle anderen Staaten gleid) bei Kriegs=
beginn die Goldwdhrung aufgehoben und nod) feiner der friegfiihrenden Staaten Guropas
hat fie, d. b. die Einldsbarteit der Bantnoten in Gold, wieder eingefiifet. Ubrigens gibt es
neben den Banfnoten aud) nod) 3aflreidge Arten jtaatlihen Papiergeldes, und in 3eiten der
Wahrungsserriittung geben aud) Kommunen, ja Private mandymal Papiergeld aus, um
dem Nlangel an Gelozeidhen absubelfen, weil bei gejunfenem Dertrauen die Preife oft
jdneller jteigen als das Papiergeld vermehrt wird und bei der bargeldlofen Ubertragung
von Sorderungsredyten in der 3wifdyenseit Derlujte entjtehen.

Bei der Sdaffung realer 3ahlungsmittel wird meijt nod) von der falihen Anjidht aus-
gegangen, daf; foldye beliebig ausgegeben werden onnten, wenn fie nur durd) irgendwelde
Werte , gededt” jeien. Das ift aber ein fundamentaler Jrrtum, es liegt hier iiberall eine Sdhaf=
fung inftlider Kauffraft vor, da in Wittlihfeit nur mit im reguldren Taujdyverfehr erjielten
Erirdgen, furs gefugt aljo, mit den Ginfommen die Genupgiiter getauft werden fonnen.
Daber ift jogar mit Gold eine Inflation mdglid), und joldye heute in den Dereinigten Staaten,
wobin etwa die Hidlfte der Golomenge der gangen Welt gefloffen ift, tatjidlid) 3u verseidynen.

(6) Die Beurteifung Oder beiden Wahrungsjyjteme. Der Dorteil der Edelmetall-
wihrung gegeniiber der Papiermwdhrung liegt einzig und allein darin, daf bei ihr eine ftarfe
Dermelrung der Geldseidien, die fo unheilvoll auf das Preisjyjtem wirlt, fehr erjdywert
ift. Je geringer freilid) die Quote der Bantnoten ift, die nad) den gefeslidien Beftimmungen
durd) Gold gededt fein muf (meift 4), um jo mehr fann ein vielfadjes der vorhandenen
G®olomenge in Bantnoten ausgegeben werden. Daher judjen feit langerer 3eit die Staaten
den Goldoumlauf im freien Derfehr moglidit einzujdyrdnten, das Gold bei der Notenbant
3u fonzentrieren, um darvaufhin maglidhjt viele Baninoten ausgeben 3u fonnen. Der Teil
der Banfnoten, der nidht durd) Gold gededt ift, mup nady den Banigefesen durd) andere,
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leidyt realifierbare Waren oder Sorderungen gededt fein, unter denen jidere Wed)jel mit
den Unterjdjriften guter Handelsfirmen die widytigten finod.

Solange die Banfnoten in Gold eingeldft werden, verhindert die Einléjungspflidyt natiix=
lid) ein Sinfen der Kauffraft des Papiergeldes. Dagegen Ionnte in einem Lande, das fidh
von andern abjd)lieen wollte, jowohl bei Netall- wie bei Papierwdhrung das Geld un=
begrenst an Kauffraft fteigen, wenn es mit wad)jender Zunahme des Reidhtums nidyt ver=
mefrt wird. Soldye Steigerung wird aber bei Goldowdhrung verhindert durd) die Beftimmung
der fog. freien Pragung, d.h. jeder fann Gold ins Inland bringen und jid) daraus in=
Landifde Goldomiinzen prdgen oder dafiir Baninoten geben laffen, fid) alfo gefetsliche 3ah=
lungsmittel verjdjaffen. Ulan wird das tun, wenn man mit dem Golde im Inland mehr
faufen tann als im Auslande, und dadurd) wird eine Ausgleidung der Preife, 0. §. der Kauf-
fraft der Red)nungseinbeiten in den verjdjiedenen Landern herbeigefiifrt, die jog. Paritdt
der Redynungseinheiten erhalten. Wird die freie Prdgung aufgehoben, fo fann die Kauf=
fraft Oes inldandijdien Geldes aud) bei einer reinen Papierwdhrung unbegrenst fteigen
und iber die Kauffraft frither vorhandener Goldomiinzen hinausgehen. Andererfeits
fann, wie oben erwdhnt, iibermdpiger Goldzuflul aud) 3u einem Sinfen der Kaufiraft des
®olbes fiihren, und dasfelbe ift audy moglid) durd) Kreditgewdhrung, fei es, indem die Roten=
bant ifre Kreditgewdhrung fehr ftarf ausdehnt, fei es durd) Aufnahme grofer auslindifcdyer
Kredite. Audy grope einjeitige 3ahlungen des Auslandes (Kriegsent|d)ddigungen) fonnen
3u einem Sinfen der Kauftraft des Geldes, alfo 3u Preisjteigerungen aud) bei Goldowdhrung
fiihren, die fiir furse 3eit eine Aufjdwungspetiode {daffen, der aber bald, durd) Erleidyterung
des Imports und Erjdywerung des Erports, eine Krife 3u folgen pflegt. Ein Jirtulieren vont
®olomiingen ift sweifellos ein Lugus und hinoert nidyt, daf in kritijdyen 3Zeiten die Einldjung
der Bantnoten dod) aufgehoben werden muf. Die Stabilitdt der Wikhrung wird nidyt durdy
®olddedung fondern nur durd) Derhinderung der Inflationsurjadhen bewirft. Ein Gold=
dhag leineren Umfanges ift hiodyjtens erwiinjdt fiir 3afhlungsausgleihungen gegeniiber
dem Auslande. BHier aber leiftet ein Bejtand an Auslandswed)jeln (J. u.) dasjelbe, und die
Koften ihrer Derfendung find geringer als beim Golde. Die Dereinigten Staaten modten
aber, um ifjre grogen Goldovorrdte lossuwerden, in den europdijden Ldndern gern wieder
die Riidfehr 3ur freien Pragung bewirfen. Daher hat ficd) die Reidysbant im Londoner Ab-
fommen von 1924 (§ 22 des Banfgefehes) verpfliditen miiffen, Gold 3um feften Sag von
1392 AA fiir ein Pfund 3u faufen, wie nad) dem fritheren Banfgefeh. Die Reidys=
bant hat tatjddhlid) iiber das nad) dem Banfgefel lotige nod) einige Hundert Nillionen
Mart Gold den Amerifanern abgefauft, eine hodit iiberfliifjige Konzeljion an den bei den
breiten Maffen nod) vorhandenen ,Goldowahn”. Die viel widitigere Einldjung der Bant
noten in Gold hat von europdijden Staaten nur Sdweden wieder eingefithrt und felbjt Eng-
land bat, trojdem es der grojte Goloprodusent ift und vor dem Kriege den Golomartt be-
herrfchte, in dem Gold Standard Act 1925 fein Papiergeld ausoriidlidy als uneinléslid) erfldrt.

Deutfchland, England und die meiften Lander mit geordnetem Geldwefen haben alfjo eine
fog. Boldfernwdhrung, d. . fie haben einen grojeren oder geringeren Goldjdyak, der
aber im wefentlichen nur als Referve in Betrad)t fommt, wahrend in der Regel die Stabil-
Raltung der Daluta den auslindijden gegeniiber durd) die Disfont= und Devifenpolitit
der 3entralnotenbant (f. §7) erfolgt.

Ohne Jweifel exmdglidht an fid) die Golowdhrung feine grogere Stabilitdt des Preis=
fyftems und feine folidere Organifation des Wirtjdaftslebens als die Papierwdhrung.
Nur auf Stabilitdt des Geldwefens fommt es aber im Wirtjaftsleben an und dafiir
ift die GBeld= und Kreditpolitif entjdjeidend, aljo die Einfidyt in die wirtjdyaftlidyen Zufjammens
hinge, nidyt [dfon die Geldoverfaffung. Wenn es geldnge, die iibermdfige Dermefhrung



74 R. Liefmann: Theoretifdhe Grundlegung

der Geldjeidien aussufdjalten und eine vorfidtige und gejdyidte Kreditpolitit su treiben,
fo tonnte eine Papierwdfhrung gerade jo gut funttionieren. Fattijd) wird aud) in tritijden
Zeiten die Goldowihrung immer aufgehoben, fie verjagt aljo gerade dann, wenn man fie eben
braucht. In normalen 3eiten aber fann eine Papierwdhrung gerade jo gut funitionieren, Der
Staat hat dbann aud) feine Deranlajjung, feine Geldzeidjen iibermdkig suvermehren, oder, was
auf dasjelbe hinausfornmt, den Kredit bei der lotenbant iibermdkig in Anfprud) 3u nehmen.

In Tritijhen 3eiten gefdjieht das aber regelmifig. Die Baninoten werden dann nidyt
gededt dburd) Gold oder gute Handelswedyfel, fondern durd) fog. Sinanswedyfel, die der Staat
auf jidy felbjt in unbegrenster Ulenge ausgeben fann. Das ift natiitlid) feine wirklidye
Dedung. 3n fritijdyen 3eiten darf fidh der Staat vielmehr neue Einnahmen nur verjdaffen
durd) Steuern und voriibergehend durd) Derfauf von Staatseigentum. Das Geldjyjtem aber
follte ex mdglichit in Rube lajjen, hoditens fiir eine langjame Dermelrung der Geldzeidhen
entjpredyend der Steigerung des Reidytums jorgen. Die iiblidye Derbindung der Geldseidhen-
ausgabe mit dem Kreditwejen it aljo ohne 3weifel fehr bedenflid). Aber aud), wenn es
feine Banfnoten, fondern nur Staatsnoten gdbe, die unvermelhrbar oder hodyjtens mit der
Zunahme der Bevdlferung vermelrbar wdren, wiitde durd) jtarfe ftaatlihe Kreditanfprudy
nahme bei den Banten eine 3nflation, ein Steigen vieler, ja felbft aller Preife eintreten.
Den Umfang von 1922—23 fonnte es allerdings nid)t entfernt annehmen, weil die Banten
bald 3ujammenbredjen wiirden, wenn fie weit iiber ifre Depojiten hinausgehende Kredite
gewdhren wiirden.

Die Goldowdhrungen und Goldfernwdihrungen verfniipfen anjdjeinend die Wihrung mit
dem ,Werte” des Goldes, weil die otenbanfen Gold 3u einem beftimmten Preife mit ifhren
Bantnoten faufen und unter Umftanoden diejelben aud) gegen ein bejtimmtes Quantum Gold
einldfen. Tatjadlid) aber beruht die Wihrung nidt auf dem ,Werte” des Goldes, diefes
ift nicht der , allgemeine Wertmejfer”, wie heute die meijten Geldlehren auf Grund mangel-
hafter Preis= und allgemeiner Wirtjdaftstheorie nod) glauben, jondern die Preisbildung des
®oldes vollzieht fidy gans nad) der hier entwidelten Preistheorie. Mur ift wegen der freien
Prigung eine josujagen unbegrenste Nadhjrage nady Gold vorhanden und die Begrenzung
des Angebots pollzieht fich hier in der Weife, daf allsu ftarfes Angebot durd) Geldvermehrung
(Goldinflation) die iibrigen Preife jteigert und damit in den Goldproduftionsldndern bdie
Produttionsfoften verteuert. Das fiihrt 3u einer Ginjdyrdntung der Goldproduttion, mweil
eine fAnzahl von Minen dann nidht mehr den taujdwirtihaftliden Grenzertrag byw. iiber-
haupt feine Betrdge ersielen. Der Preis des Goldes ift daher aud) in das internationale
Preisfyftem eingegliedert, in dem durd) den Warenaustaujd) (und nidyt nur durch das Gold)
die Wabrungen aller Lander in 3ujammenhang jtehen.

Reute ift die Kauffraft des Goldes allen anderen Waren gegeniiber, aljo die Kauffraft
detr Redynungseinheit der verjdjiedenen Linder, die in ifrer Wahrung den Preis des Goldes
ftabil erhalten, vor allem mit dem Preisjyftem des widytigiten Goldowahrungslandes, der
Dereinigten Staaten verkniipft, die etwa die Hilfte des monetdren Goldvorrats der Welt be-
fiken. fAber wenn aud) die Dereinigten Staaten jeitweife eine Goldinflation hatten, fo ijt
dody das fhohe Preisniveau dafelbjt nidyt in erjter Linie auf Goldiiberflu, jondern all-
gemeiner auf grofzen Reidhtum, groke Produttionsfahigleit jowie auf riefige Sorderungen
an andere Lander suriidsufilhren, und die Ubertragung eines Teiles des Goldes nad)
Guropa wiitde, wenn die fonjtigen Reiditumsveridiedenheiten aufcediterhalten bleiben,
an den Preisverhiltniffen nidits wejentlides dnodern.t)

1) Don diefem Standpunft aus die Politit der Fentralnotenbanten 3u beurteilen, gehdet nidyt
3u den Aufgaben bdiefer Sdyrift. Dgl. daju mein Bud) ,Dom Reidhtum der Nationen”. Karls-
tuge 1925, §. Brauns Detlag.
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(7) Der Wedjel. 3n jehr viel grogerem Umfange als unter Benufung von Geldseidien
erfolgen 3ahlungen im heutigen Taufdperfehr ,bargeldlos” auf Grund einer Ubertragung
von Banfguthaben oder jonjtigen Sorderungen. Dafiir ift ausgebildet der berweifungs=
(Giro-)veriehr, entweder swijdien den Kunden einer Banf oder 3wijdyen denen verjdie-
derter Banfen. Im lehteren Salle gleidyen die Banfen ifre gegenjeitigen Sorderungen und
Sdyulden im Wege eines befonderen Abredynungsveriehrs untereinander aus.

Ein anderes hod)jt widytiges Niittel, 3ahlungen bargeldlos 3u entriditen oder Sorderungen
einugiefhen, ift der Wed)jel. Man unter{djeidet eigenen Wedyjel, ein 3ahlungsver-
fpredien (gegen diefen Wed)el 3ahle idy!) und gezogenen Wed)jel oder Tratte, einen
Zablungsauftrag (gegen diefen Wed)jel 3afhlen Sie!). UMamentlid) der lebtere jpielt im
faufmdnnijdyen Derfelyr in normalen 3eiten eine jehr grofe Rolle, und swar wegen der be=
fonderen Eigenjdhaften, die ihm die Strenge des Wedpjelredites verleiht. Der Ausiteller
namlid) und der Besogene, wenn er durd) Unterjdyrift {id) sur 3ahlung bereit erflart hat,
haften wedyjelmdpig, 0. §. es ijt feine Ginrede aus dem dem Wedjel etwa sugrundeliegendem
Ge|dydft suldjlig, und der Wed)jelgldubiger fann {idy fehr rajd) im Wege eines bejonderen
Gerid)tsverfahrens befriedigen. Ein Wedyfel fann von dem Inhaber |einetfeits wieder 3u
weiteten 3afhlungen verwendet werden, was durd) Indofjament (auf der Riidjeite: Siir
mid) an ...) gejdyieht.

Soldye Wed)fel, weldye die Unteridyrift als jolide befannter Sirmen tragen, werden mun
in gropem Umfange aud) als Kreditmittel benubt, d. §. man fann jie vor §dlligweroden
der Sorderung verfaufen. Es faufen fie vor allem die Banfen, fiir weldye Wed)jel wegen
ihrer fursen Laufseit (in der Regel bis 3u dvei Monaten) die liquidejte, d. . am leichteften
realifierbare Anlage fiir ihre Depojitengelder jind. §iir die Auszahlung der Sorderung vor
Detfall madjen die Banfen einen 3insabsug, den Distont. In diejer Weile benugen die
Gejdydftsleute den Wed)jel und die Banfen in grohem Umfange fiir fursfriftigen Umlaufs-
fredit. Werden die Banfen 3u jtarf in Anjprud) genommen, fo fonnen jie durd) Erhohung des
Distontjaes die Kreditinanjprudynahme erjyweren. Es fénnen dann nur jolde Unter-
nehymer Kredit in Anjprud) nehmen, die mit dem Gelde bejonders hohe Grirdge ju ersielen
erwarten. Die Banien geben die von ifjnen disfontierten Wedyfel ju einem grohen Teile
an die 3entralnotenbanfen weiter, bei denen foldje, mit guten Unteridriften verjehenen
Wedyfel aud) die bejte Dedung fiir den Teil des Banfnotenumlaufs bilden, der nidht durd
Edelmetall gededt ift. Die Lotenbant hat ihrerfeits wieder durd) Sejtieung thres Distont-
faes ein Mlittel in der Hand, die Einreichung joldher Wedyjel bei ihr 3u erjdyweren oder 3u
etleiditern. Grfhohungen diefes ,Banfdistonts”, wie der Distontjat der Motenbant sum
Untetidjied vom ,Privatdisfont” der privaten Banfanjtalten genannt wird, find das
widytigite Mittel, die Kreditinanfprudnahme oder Erwerbswirtjdaften einzujdrinten.
Da bdie Banfen, wie gefagt, in grogtem Umfange die bei ifnen eingereiditen Wedyjel bei
der Notenbant ,redistontieren”, 0. h. felbft wieder fursfriftigen Kredit in Anfprud) nehmen,
1o find jie meift geswungen fiir ihre Kreditgewdhrung den 3insjasen der Wotenbant 3u folgen.
Es ergibt jid) daraus die grohe volfswirtjdyaftlidhe Bedeutung der leteren fiir den Geld-
marft, wie man die fursfriftigen Kreditge|dydfte im Begenja 3u den langfrijtigen, den
Kapitalmarkt, nennt, aber aud) die Yotwendigleit eines verjtandnisvollen Jujammen-
witfens diefer , 3entralbant” mit den privaten Banfen.

Die ,Distontpolitit” ift dafer von gréptem Einflup auf das Gejdydftsleben. Je mehr der
Krebdit verteuert wird, um fo mehr find Produzenten und Handler geswungen, ihre Ware
tajd) umzufeBen und das fann sunddit 3u Preisermdpigungen fithren. Aber auf die Dauer
witfen hohe 3insjdke natiirlid) Idhmend auf die Gejdyaftstitigleit und leidyt preisiteigernd.
Die riditige Disfonthiohe 3u finden, bei weldjer die Kapitalbildoung, evtl. die Heranziehung
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ausldandifdyen RKapitals, geniigend angeregt, der auf Kredit angewiefene Gejdydftsverfehr
aber nidyt 3u jehr erfhwert wird, ijt eine fehr [dwierige Aufgabe, s3umal aud) die Derhilt-
niffe des langfriftigen Wredites, der aljo befonders ju Anlagen, Erweiterung von Unter-
nehmungen dient, beriidfiftigt werden miijjen.

Wihrend den handelswedyjeln, die aus Leiftungen im regulidren Taujdperfehr entjtefen,
tatjachliche Umfdke und damit Ertrdge sugrunde liegen, find die jog. Sinanswedfel, die
der Staat bei der Hotenbant disfontiert, in der Regel nur begriindet auf Hinftige Steuer-
einnahmen. Wenn joldye Begebung von Sinangwedyfeln in jehr grogem Umfange erfolgt
unbd fie, ftatt eingeldit (in der Regel durd) eine Anleihe), immer wieder erneuert werden, ijt
das ein 3eidjen einer jchledhten und bedentlidien Sinangverwaltung. Ein grofer Teil der
fog. ,Dedung” Oer in den meiften Ldndern in und nad) dem Weltfriege ausgegebenen
Bantnoten, namentlid) aud in Deutjd)land und jterreid) beruhte aber auf jolden Sinans=
wedyfeln. Das ijt natiirlid) ein Wikbraudy, denn ein tatjadlid) realifietbarer Gegenwert jtand
ihnen nidyt gegeniiber, und jo fam es 3ur Inflation, sur Sdhaffung fiinjtliger Kauftraft
mit ihren unheilvollen Wirfungen auf die Preife.

(8) Der auslandijde 3Jahlungsverfehr. Eine nod) grépere Bedeutung als im in-
landijdyen 3ahlungsverfelhr hat der Wedyfel fiir die Ausgleidhung von Sdhulden und Sorde=
rungen dem fuslande gegeniiber. Soldje Wedfel nennt man Devijen. Im Auslande
fann man ja nidt mit inldndijhem Gelde Sculden tilgen, hioditens mit Gold, das aber
eingefdymolzen werden miite und dejjen Derfendungsiojten hod) find. BHier tritt der Wedhfel
ein. Wenn 3. B. A in Berlin eine Sorderung an B in London hat, sieht er auf ihn einen
Wedyfel. Diefen Wed)jel fauft in Berlin C, der umgelehrt in England eine 3ahlung 3u
leiften fhat, von A. Gr {dhidt ihn an jeinen Gldubiger D in London, und odiefer fajfiert den
Wedyjel dann bei B ein. Dadurd) werden 3wei internationale 3ahlungen, fHeriiber und
hiniiber, 3erlegt in 3wei nationale 3afhlungen, eine in Deutjdland und eine in England.
Die Benufung joldjer Devifen ift das widtigite Mittel, auslindijdie 3ahlungen 3u leiften
und 3u empfangen. Wenn nun in Deut{dland viele 3ahlungen nad) England 3u leijten
find, it die Nad)frage nad) Wedhfeln grofs, aber wenn andererfeits nidyt viele Sorderungen
auf England vorhanden [ind, ftehen ihr nidyt geniigend Wedyjel auf England gegeniiber, daher
fteigt der Preis der englifhen Wedifel. Nlan mup mehr fiir ein £ geben als bisher. Bei
Golowdhrung in Deutjd)land fteigt aber der Preis nur joweit, als evtl. die Derfendung von
®old nad) England 3wedmakiger wird. Das ift der Jog. obere Goldpunit, der durd) die Der=
jendungs= und Derfidjerungstoften von Gold in das Gldubigerland beftimmt wird. Um-
gefehrt gibt es einen unteren Golopunit fiir das £ in Deutjdhland, wenn viele deutjde
Sorderungen an England vorhanden find, ihnen aber nidhyt geniigend Derpfliditungen nad
England gegeniiber jtehen. Dann werden englijdie Wedyjel in Deutjcdhland billig angeboten,
und es fann eotl. 3ahlung der Sorderung in Gold, aljo Goldoverfendung nad) Deutjdhland
vorteilhafter fein.

Jit dte GBoldwdhrung aber aufgehoben — und jie wird immer aufgehoben werden miifjen,
wenn die Sdulden eines Landes [eine Forderungen im Auslande dauernd iiberfteigen —
fo find den Sdywanfungen der Wedy|elfurfe feine derartigen Grenzen gejest. Dod) Ionnen aud)
hier die Banfen, insbejondere die Motenbant, durd) die Distontpolitif in normalen Feiten
eine Ausgleidung herbeifithren, indem fie durd) Erhohung des Disfonts aus dem Huslande
GBeld 3u tursfrijtiger Anlage im Inland heransiehen. Wenn aber dauernd Deutfdhland anderen
Landern mehr Fahlungen 3u leijten hat als es felbjt Sorderungen an fie hat'), wie infolge
des Sriedensdittats, jo verjagt die Distontpolitif. Jede Sorderung an Deutjdland wird dann
in ausldnbdijem Gelde immer geringer bewertet, und der Preis der deutjdhen Wedpfel und

1) Den badzit i trefiifhrenden Ausdrud ,,3ahlungsbilan® follte man vermeiden.
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aller auf die deutjhe Redynungseinheit lautenden Zahlungsmittel und Sorderungen jinft
und fann auf Brudteile eines Prozents hinabgehen.

Den Preis der Redynungseinheit eines Landes in der eines anderen Landes nennt man
feine Daluta. Diefer Preis fteht mit dem inlandijdjen Preisjyjtem in einer doppelten Be=
siehung; einmal durd) das, was man mit der inldndifdyen Redynungseinheit im HAuslande,
fernet durd) das, was man mit ihr im 3Inlande faufen b3w. besahlen fann. Im Auslande
fann man mit dem inldndijden Gelde nur auf den Devifenmdrften, Borfen, faufen bjw.
es verfaufen. Bier wird der Dalutaftand aljo durd) das Derhdlinis von 3ahlungsverpflidy=
tungen und Sorderungen des betr. Landes beftimmt, und 3war wegen der Internationalitdt
des Devifenverfelrs nidyt nur 3u dem einen Lande, Jondern melr oder weniger 3u allen
anderen Landern. 3ugleid) aber hingt der Kurs der Redynungseinheit eines Landes
aud) pon den Preisverhdltniffen in diefem Lande jelbjt ab, indem, wenn man mit der Mark
in Deut{dyland mehr taufen fann, als ihrem Kurfe 3. B. in England entjpridyt, englijdye Kauf-
leute es vorsiehen werden, die fiir fie billigeten Waren aus Deut{dyland 3u besiehen und dafiir
Nart 3u faufen. Das fann 3u einer Steigerung der deut{dien Daluta in England fiifhren,
fann aber aud) sugleid) die Preife deut{der Waren fteigern.

Die Ausgleidiung 3wijdjen inldndijden und auslindijden Preifen im Derhdltnis 3um
Dalutaftande vollzieht jid) aber nidit {o [Gnell. Die Kauffraft der inldndijden Rednungs-
einfeit fann, namentlid) in Inflationsseiten, ldngere 3eit grofer jein als es dem Daluta-
ftande entfpridyt. 3t aber das Dertrauen sur inlindijden Wdhrung im Auslande jtart
erjcyiittert — wobei politijdhe Derhdltniffe oft eine aus{d)laggebendere Rolle jpielen als wirt-
{haftlide — fo fann das Sinfen der Dalutaturfe dem Sinfen der inldndijdien Kauftraft
aud) vorauseilen. Ja, es fann, wie die Warl es 1923 erlebte, der Dalutajtand jo niedrig
wetden, dafy die Wdhrung iiberhaupt nidit mehr offiiell im Auslande gehandelt wird.
Dann fonnen nur nod) fremde Zabhlungsmittel fiir den Aupenhandel verwendet werden
und einer Ulehreinfulyr iiber den inldndijdien Befit von folden hinaus ift ausgejcdylofjen.

Eine finfende Daluta bedeutet folange eine §orderung des Exportes, als die Preife der
inldndijdyen Waren und die Lohne fih nody nidht ganz dem gefunifenen Preis des in-
landijdjen Geldes im Ausland angepakt haben. Das Ausland fann dann im Inlande billiger
faufen als im eigenen Lande, weil es fiir das inldndijdye 3ahlungsmittel 3u geben braudyt.
Der internationale Wirt{d)aftsverfehr verjudit fid)y dadurd) wieder auszugleiden und aud)
ofne Goldwdhrung eine gewifje Stabilitdt im Derhdltnis der Wahrungen jueinander, alfo
der Preife, herbeizufithren. Wird diefe Ausgleidhung durd) politijdye Majnahmen, Einfuhr-
vetbote, groge Tributzahlungen u. dgl. gehemmt, jo ift eine Wiederfherftellung der ge-
funfenen Daluta felbft dann ausge[dloffen, wenn der Staat im 3nlande die Sdaffung
tiinftlidger Kaufiraft verhindern wiirde. Die verminderte Kauffraft jenes Staates im Hus=
lande muf aber alle anderen Linder [dhddigen.

(9) Miartte, Mefjen und Borfen. Wie das Geld, o haben fid) aud) mit der Ausbreitung
des Taufdyverfelyrs die verfdyiedenen Arten der Uldrite von felbjt entwidelt. Wlarit ijt der
Ort, wo Angebot und Nadhfrage fid) treffen. Schon auf fehr frithen Stufen des Taujd)-
verfehrs, beim Austauld) von Stamm 3u Stamm, famen bdie Taujdjenden 3u beftimmten
Zeiten und an beftimmten Orten an den Stammesgrensen sujammen. JIm frilhen Mittel-
alter haben fid) dann 3wei nod) heute 3u unterjdjeidende Arten von Ndrften entwidelt,
die Wodjenmarfte und die Jahrmdrite. GErftere dienten dem fAustaujd) 3wifdpen
lanodlidyer und ftadtijher Bevdlterung und gewannen um jo grohere Bedeutung, je mehr
mit dem Anwadyfen der Stadte die Stadtbewohner aufhorten, jugleich ,Aderbiitger” 3u
fein. Die Jahrmarite bradyten vor allem auswirtige Waten in die Stadt. In Derbindung
mit ihnen hat fid) der Handel entwidelt. Aber aud) die jtadtijhen Handwerter legten in



78 R. Liefmann: Theoretijde Grundlegung

fpaterer 3eit, als fie {iber die Stufe des teinen Lofnweris hinausgelommen waren, ihre
Waren oft in dffentliden Derfaufsanitalten, Tudjhallen u. dgl. aus.

Reute vollzieht fid) ein grofer Teil des Taujdyperfelhrs mit den lehten Konjumenten nidyt
meht auf Sffentlidem Narfte, jondern in privaten Derfaufsjtellen, in Ciden, aber nod
immer fpielen aud) bei diefem Derfehr Wodjen= und Jahrmdérite eine gewifje Rolle. Da=
neben fat {id) nun audj ein groger Narftverfelhr mit verjdyiedenen Organifationen jwijdhen
den ftart fpesialifierten Grwerbstdtigen entwidelt. Eine diefer Organijationen find oie
Mefjen. JIhre Anfdnge gehen aud) jdhon ins frithe Mittelalter juriid, und swar dienten
fie damals aufer dem Warenumjal vor allem aud) der Ausgleidjung von Sorderungen
und Sdulden 3wijdjen den WKaufleuten ver{djiedener Ldnder, die fog. Wedjelmeljen.
Reute |ind Nlejlen groge Nldrite an bedeutenden Handelsplifen, auf denen umeift in be-
ftimmten MWarengruppen in der Regel auf Grund von Muftern und Ausjtellungen grofe
Gejdydfte swijden Produzenten und Kaufleuten abgefdlofjen werden. Aud) Abredinungen
find nody mandymal damit perbunden, wie bei der Leipsiger Budhiandlermeffe.

Ebenfalls jhon ins Ulittelalter suriid reidjen die Anfdnge einer anderen Marttorganifation,
der Borfen. Jhr Charafteriftifum ift, daf es fid) dabei um ftarf vertretbare Gegenjtanode
hanoelt, die in wenigen genau beftimmten Qualitdten gehandelt werden, o dak die Ware
am Marfte felbjt gar nidt vorgefiihrt 3u werden braud)t. Dafiir find aber die Ge[dydfts-
bedingungen fehr eingefend geregelt, es werden nur Abjdyliifje iiber bejtimmte Qualitdten,
oft aud) Ulindeftquantititen nad) allgemein giiltigen Normen gemadt. &s haben fid) nun
3wei fArten von Borfen entwidelt, die Warenbdrien und die Wertpapierborfen. Beide
{ind als 3entrafmdrfte, die auf die Preisgejtaltung einen makgebenden Einflup haben,
volfswirtidaftlich von gropter Bedeutung. Die widytigiten Handelsartifel der Warenbdrfen,
immer wie gejagt in beftimmten Wormalqualititen, find Getreide, Baumwolle, MWolle,
Kaffee, 3uder, Petroleum, aud) Kupfer, Eifen und andere Uletalle. Diefe Warenborien
find an den groBten Produttions= oder Handelsplisen fonzentriert.

Don nody allgemeinerer wirtjdaftliher Bedeutung find odie Wertpapierbdorfen. Sie
berufhen darauf, daf in ihnen erftens der inldndijdye Kreditverfehr und sweitens der aus:
landifdye 3ahlungsverfelr ftarf fongentriert ift unod daf orittens vor allem audy der Effeften-
verfehr hier die denfbar grohfe Wongentration gefunden hat. Daher find innerhalb oder
Borfe die 3ahlungsmittelbdrfe und die Effettenborfe su unterjdeiden. Diefe Borfen find
die hodite bisher erveifite Sorm der Marftfongentration. Aud) hier ift der Derfehr fehr
weitgehend beftimmten Wormen unterworfen, meift unter ftaatliher Regelung. An den
Borfen treten regelmdfig nur die Kaufleute auf, oft vertreten durd) Agenten, und die Ab-
[dpliiffe erfolgen unter Dermittlung befonderer Mafler, denen die widhtige Aufgabe der
Preis= und Kursfejtitellung obliegt, deren Grgebnifje fiit das ganze Wirtid)aftsleben von
hodyjter Bedeutung find. Im iibrigen find die Ginridgtungen aud) an den deutjden Borfen
fehr ver{dyieden.

An den 3ahlungsmittelbdrien werden in= und auslindijdye 3ahlungsmittel, Baninoten,
aud) Niinzen, vor allem aber auslindijdye Wed)fel gehandelt. In den Jeiten ftarter Shwan-
fungen in der Kauftraft des Geldes find die Preisnotierungen der leteren das widytigite
Barometer fiir den garzen Gejdydftsveriehr. Dabei iiben, wie befannt, nidit nur wirtjdait
lide Derhdltniffe, der augenblidlidie Bebdarf an auslindifjhen 3ablungsmitteln, jondern
aud) die verfdjiedeniten politijdhen und jonjtigen Derhiltnifje den allergtohten Einfluly auf
die Preisgeftaltung aus. Eine ausgedelhnte Spefulation verbreitert ftarf den Kreis oder
Anbietenden und Had)fragenden und judht die fiinftige Preisgejtaltung vorwegzunehmen.
Die 3insfdte, die an der 3ahlungsmittelborfe fiir den Einzug der Wedyfel vor Derfall geszahlt
werden, der jogenannte Distont, find von grofhter Widgtigleit fiir das ganse Kreditwefen.
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Don ebenjo grofer Bedeutung find die Effeftenbdrfen. Im Laufe des 19. Jahrhunderts
ift mit der Entwidlung der Staatss und Wommunalanleihen, der Pfandbriefe und insbe=
fondere der Aftiengefelljdyaften ein immer grogerer Teil des Kapitals in den fortgejdirittenen
Dolfswirtjdaften in Effeften verfdrpert worden, die jdon im erften Teil erwdhnte Mobi=
lifierung des Kapitals. Diefe Effeften vertdrpern alfo teils Leihfapital, teils Beteiligungs-
fapital. An den Borjen werden alltdglid) die Kurfe aller diefer Effeften feftgeftellt, man
tann aljo tdglidy die grofsten Kapitalien anlegen, fie heraussiehen und die Anlage verdndern.
Das erleidtert gans auperordentlich die Kapitalbejdjaffung. Die grohe Funahme des lang=
ftiftigen offentlidyen und privaten Kredits und die Entwidlung des modernen Grofbetriebs
und oder Riefenunternehmungen ijt nur auf diefe Weife moglid) gewefen. Audy der inter=
nationale Kredit, Kapitalanlagen in anderen Dolfswirt{daften, beruht sum gropten Teil
auf den an der Borje gehandelten Effeften. Auf der anderen Seite hat fidy aber audy, na-
mentlid) in 3eiten groer Kurs{dwantungen, eine ausgedefhnte Spefulation daran angejdlof-
fen, und odie miihelojen Gewinne, die dabei erjielt werden fonnen, denen aber natiirlid)
aud) die Gefahr groger Derlufte gegeniiberiteht, {ind in josialer Hinfidht jehr unerwiinjdt.

Die Begeidynung ,Marft” wird aud) vielfad) im iibertragenen Sinne gebraudyt, jo wenn
man von Geldomarft, Kapitalmarkt, Arbeitsmarktt u. ogl. fpridit. Es bedeutet nidyts anderes,
als das Derhdltnis des fAngebots sur Nad)frage, das |id) in Zinjen, Kurfen, beim HArbeits-
marft aud) in fArbeitslojensiffern u. dgl. ausoriidt.

Dem 3ujammenbringen von Angebot und Nad)frage dienen in dem weitfpesialifierten
Gaujdyperfefir nod) mandjerlei fonjtige Einridtungen. Genannt feien die Reflame in
ihren verf{djiedenen Sormen und das Anjzeigewefen, auf dem 3u einem gropen Teil
wieder das ausgedehnte Zeitungswefen beruht. Serner die 3ahlreidien Dermittler=, Rei=
fenden=, Agententdtigfeiten, fiir Arbeitsleiftungen vor allem audy der von privaten und
offentlidien @rganijationen ge{djaffene Arbeitsnadymeis.

V. Die Regelung des Tanjdveriehrs.

(1) Staat und Wirti@aft. Der Staat beeinflut das Wirtjdaftsleben in hohem Grade,
obwohl der Taujdperfehr im wefentliden fich felbjt {iberlajien ift. Der Staat organifiert
ihn nidyt, das Selbjtinterefje, das private Eriragsitreben ift vielmehr Organijationsprinsip
des Taujdyverfehrs. HAber der Staat greift in vieler Hinjidit regelnd in ihn ein, geht aljo
nod) iiber mandje von im gejdaffenen Einridtungen hinaus, von denen wir die widytigiten,
Wadhrungen, Marfte u. dgl. jhon betradytet haben. Der Einfluf des Staates durd) feine
Gebietshoheit, jeine Reditsordnung ufw. ift jo groh, daf man unter jeinem Gefiditspunit
die in ihm vorhandenen Wirt|daften sur jog. Dolfswirtidaft 3ujammenfafst, was aber in
feinem Salle eine wirflihe Wirtjdaft, jondern immer nur eine begrifflige 3ufammen=
fafjung der in einem Staate befindlidien Wirtjdaften, namentlidy den Wirtjdyaften anderer
Staaten gegeniiber bedeutet.

Das Wefen des Staates 3u erdrtern, ift hier nicdht unjere Aufgabe, ebenjowenig das Wefen
des Redytes, ourd) weldhes er das Fujammenleben der Menjdhen in jeinem Gebiet regelt.
Hier fei nur erwdhnt, dak ein groker Teil des Redytes wirtidaftlidien Charatter hat. Das
gilt natiitlid) vor allem fiir das fog. biirgerlidie Recht, aber |elbjt audy fiir einen Teil des
offentlidjen Redytes. Die widitigite und allgemeinijte Redytsinititution von wirt|dyaftlicher
Bebdeutung ift dbas Eigentum. Eigentum ift die rechtlid) geordnete Herrjdaft einer Perjon
iiber eine Sadje. Siir die Wirt|daftstheorie fommt freilid) nur das tatjadlidhe Innehaben
in Betradyt, oa fie die Taujdoorgénge betradytet, die daran anfniipfen. Uidtsoeftoweniger
it aud) fiir das Wirt{daftsleben von Bedeutung, in weldem Grade das Eigentum gefidjert
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ift und ob und in welder Hinjidyt Bejdprdanfungen des privaten Eigentumns vorliegen.
Diefe find in der Sriihzeit der wirt{daftlidyen Entwidlung 3ahlreid) gewejen. Sie find dann
bis sur Witte des 19. Jahrhunderts immer mefr suriidgedrdngt worden, aber feither ijt
unter dem Einflul des Sosialismus wieder eine jtarfe Tendens sur Bejdrantung des Privat-
eigentums, befonders an den widytigjten Produftionsmitteln, und su ifhrer Uberfiihrung
in 6ffentlidjen Befil vorhanden.

Mit dem Problem des Privateigentums ift dann eng verniipft das des Erbredtes,
weil defjen Bejdjraniung als das befte Mittel erjdieint, die Nberfiihrung der Produttions-
mittel in Offentlidien Bejif herbeizufithren und weil die von ifjm ermbglidﬁte Gr3ielung
arbeitslofer Ginfommen mit Redyt als unjozial empfunden wird (f. 11, 15).

Jn grogem Make beeinflujfen ferner andere Teile des Privatredites das Wirtidhafts-
leben, o 3. B. das Hypothefenredit, von defjen Geftaltung (Haftung der Gebdude sujammen
mit dem Booen fiir dadurd) fidjer gejtellte Sdulden) vielfad) die Probleme der Wohnungs-
frage beftimmt werden. Serner die redtlidie Regelung des Griindungswefens von Aftien-
gefellidaften, wo die verjdjiedenen Redjtsbeftimmungen in Deutfhland einerfeits, den
£andern des englijdyen Redytes andererfeits jtarf die gans ver{dyiedene Geftaltung des Bant-
wefens beeinflukt haben.

Aud) auf dem Gebiete des Perfonenredtes ift der Einfluly des Staates und feiner Redyts=
oronung auf das Wirt{dhaftsleben weitgehend. In Deutidhland und mandien anderen
Candern it ja erft jeit etwas mehr als 100 Jahren die perfonlidie Sreifeit allgemein ein-
gefiihrt, nod) jpdter die Wiederlajjungsireiheit (Sreisiigigleit) und etwa erft feit der Niitte
des 19. Jahrhunderts die Gewerbefreiheit. Diefe, das Redyt, fid) jedem Erwerbszweig
susuwenden, ift aud) heute nidt unbejdyrdntt, jondern im Intereffe der Sffentlihen Ord-
nung, Bygiene, Moral ujw. an manderlei ftaatlidye Bejdyranfungen gebunden. Nod; jiinger
ift iiberall die Koalitionsfreiheit, das Redit der Grwerbstitigen, |id) in Derbdnden sur
Derbejferung ifrer wirt{daftliden Cage sujammenzujdilieken. Diefes Red)tift im wefentlidgen
fiberall erft in der 3weiten Halfte des 19. Jahrhunderts gewdfrt worden, in Deutjdyland fiir
landwirtidaftlide Arbeiter und Dienftboten erjt mit der Revolution. Andererfeits jind jelst
mit dem moodernen Arbeitsred)t aud) mandperlei ftaatlidje Bejdrintungen wieder neu
eingefithrt worden, welde teils den Arbeitgeber, teils aber aud) den Arbeiter bejdyrdnfen. Er=
wdhnt Jei hier aud) der weitgehende Einflufs, welden die ftaatlide3wangsverfidjerungen
gegen Kranfheit, Unfdlle und Invaliditat, 3um Teil aud) gegen Arbeitslofigleit auf das
Wirt{daftsleben gehabt haben.

In weldem Umfang der Staat feinen Ginflul auf die Wirt{dyaft geltend madyt, wird
natiitlid) ftarf durdy die politijhen Madtverhdltnifje der ver|djiedenen wirtjdaftlidhen und
fosialen Klaffen beftimmt. Darauf einzugehen ift hier nidyt der Ort. BHier jollen nur nody
die Er[djeinungen betrad)tet werden, durd) die der Staat imimer wieder von neuem in den
Taujdyperfehr eingreift und die Preis- und Einfommensbiloung, aljo die ganzen Grund-
lagen des Taujdverfelrs beeinflujzt. Das |ind vor allem die Abgaben in ihren verjdiedenen
Sormen und ferner die Erwerbstdtigfeit des Staates [elbit.

Der Staat ift, wie jdhon gejagt (111, 1), in vielen feiner Tatigteiten felbjt Wirtjdafts-
jubjeft, indem er feinen Bediirinijjen die Kojten in Geld gegeniiberjtellt. Soweit er {id
diefes Geld durd) Leiftungen im Taujdyveriehr verjdafft, betreibt er Erwerbswirtjdaften,
wobei jedod) die mannigfadjiten Llberginge su fonjumwirtjdaftlider Befriedigung von
Kolleitinbediirfnijlen vorfommen und oie Crjielung eines Geldertrages oft Furiidiritt
(. 4). Auperdem aber — und heute in erfter Cinie — bejdyafft er fich das Geld fiir joldpe
Kolleftipbediirfnifje ourd) den ,3wangserwerb” im Wege von fAbgaben, vor allem der
Steuern. Bei deren Erhebung gilt aber nidyt das Prinzip von Leiftung und Gegenleijtung,
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aljo eine ,fpesielle Entgeltlidyfeit” — jeder [hdtt beim Taufd) die Gegenleiftung des anbderen
hoher — fondern nur eine ,generelle Entgeltlidyfeit”, d. §. die Leiftungen, die der Staat
mit den erfobenen Steuern itbernimmt, follen pringipiell allen 3ugute fommen. Jeder
eingelne wird aber nidyt belaftet entjprediend dem Dorteil, den er von der betreffenden
Staatseinridytung hat — das lieke fih aud) gar nidyt feftitellen — Jondern die Grundlage
fiir die Erhebung der Steuern, die dem Pringip der Fwangsbeitrdge entjpridyt, ift die wirt-
{dhaftliche Leiftungsfdhigleit des einzelnen. Dabei fann aber niht die lehthin entjcheidende
individuelle Laftempfindung beriidfidtigt werden, jondern das Prinzip ift nur nad) duperen
Nerfmalen, Dermdgen, Ginfommen, Alter, 3ahl der Samilienmitglieder u. dgl. durdyzufiihren
und 3war um fo weniger vollfommen, als die die Leijtungsfihigteit bejtimmenden Derhilt-
niffe fehr ver{dhieden und aud) die Arten der Abgaben heutsutage Jehr mannigfaltig find.

(2) Steuexn und 361le. Die Steuern dienten an fid) nur dazu, den Hffentlidien Korper-
[daften Einnahmen 3u verjdyaffen, joweit ihnen jolde nidt aus eigenen Erwerbswirt-
[haften sufliegen. Ulit dem wad)jenden Geldbedarf wurden aber die Steuern immer
widytiger und damit aud) die Srage, wie jie auf die Staatsbiirger am 3wedmdakigiten verteilt
wetden und wie fie auf das Wirt|dyaftsleben wirfen. So fam man [dlieklid) dazu, mit den
Steuern aud) den 3wed ju verbinden, in die Ginfommens: und Dermdgensgeftaltung
regelnd einsugreifen. 3In der Tat ift fo der Einflul der Bejteuerung auf den ganzen Taujd)-
verfebr heute augerordentlid) grog.

€s find vor allem drei grohe Gruppen von Steuern 3u unter[dheiden:

1. dte Einfommens= und Befikfteuern, Jog. direfte Steuern,

2. dle Derbraudysfteuern oder indireften Steuern,

3. die Derfehrsjteuern.

Die erfteren jollen fiberall die Grundlage des Steuerfyftems bilden, weil Ginfommen
und Befif am meiften eine jteuerlidje Ceiftungsfahigfeit begriinden. Daher ift vor allem
die Einfommenijteuer, die die mefjr oder weniger periodijhen Erwerbsertrige trifft,
aud) die ofne Grwerbstitigfeit ersielten der Rentner u. dgl., heute die Grundlage des
Steuerfyjtems, und swar in progreffiver Sorm, jo dah aljo hohere Ginfommen nidht nur
abfolut, jondern aud relativ ftarfer belajtet werden (aber erft feit dem Welttriege in einer
witflid) ihrer groperen Leijtungsfdhigleit entfpredjenden Weife). Bei den Einfommen ift
aber die Unterfdjeidung von Arbeitss und Befigeinfommen (fundiertem Einformmen)
widytig, weil der Dermdgensbefis fehr haufig aud) ohne Arbeit ein Ginfommen ermoglidyt,
bjw. neben foldyem nod) ein Arbeitseinfommen ersielt wetden fann. Infolgedefjen treten
neben die Einfommenijteuer nod) Befibjteuern, Dermdgens: und Dermdgenssumwadys=
fteuern. Jn normalen 3eiten follen diele aber aud) aus dem Ginformmen gejahlt werden
und nur eine ftirfere Belajtung des fundierten Einfommens bedeuten. Eine Konfistation
von Dermdgensteilen fiic den Staat ift natiitlidh nur ausnahmsweife in Notseiten und
sum Nadyteil des Wirt{daftslebens maglid).

Gine befondere Sorm der Befijteuern {ind die ®bjefts= oder Eriragsiteuern, bdie
nidyt das ganse Einfommen einer Konjumwirtidaft, jondern die Ertrige eingelner Erwerbs-
titigteiten, bejogen auf die Mbjefte, mit denen fie ersielt werden?), treffen, und swar im
allgemeinen aud) nad) objeftiven Mlerfmalen, nidt den wirflid) erjielten Jahresertrag.
Dabin gehoren die Grund-, Gebdude- und Gewerbefteuern. Im Gegenjat 3u diefen werden
bdie allgemeinen Ginfommen= und Dermdgensiteuern aud) Subjeftsjteuern genannt.

Diefe jog. diretten Steuern werben 3wedmdfig ergdnst durd) die indireften, die Der-
braud)siteuern. Sie jchlieken nicht direft aus dem Befib, | ondern indirett aus dem Der=

1) Die bisherige Wirtidiaftstheorie fagt in der befannten Derwedilung des wirtdaftliden
und des tedynijdy-naturwifjenidaftliden Kaufalzujammenhangs immer:  aus denen fie fliegen”.
Ciefmann, Dollswirt{dafislehre. 2. Qufl, 6
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braud) oder Aufwand einer Perfon auf die fteuerliche Leiftungsfahigleit. Sie werden 3u-
meift ethoben von den Produzenten oder Handlern gewiffer Waren, jollen aber von ihnen
auf oie leften Konfumenten abgewdl3t werden. Sie verteuern dafher die Preife fiir die
Konjumenten um den Betrag Oer Steuer und werden Oeshalb in der Regel heute nicht
mehr pon den notwendigiten Gebraudysgiitern echoben, jondern von entbehrlihen, aber
perbreiteten Genupmitteln, alfoholijdien Getrdnten, Tabaf, aber aud) nod) von Juder,
Sal und manderlei anderen Produften, mandymal in Sorm eines jtaatlihen Nlonopols.

Zu diefen indireften Steuern gehdren aud) die 361le, die pon gewifjen Waren aus Anlal
des Uber{dyreitens der Grenze, meift als Einfulhrz6lle erhoben werden. BHier treten gans
befonders die finanziellen 3wede oft suriid, und mande 36lle (3. B. Getreidesslle) dienen
in erfter Linie dem Sdyuf der inlindifden Produzenten vor auslindifdier Konfurrens.
Die indireften Steuern und 30le haben aljo eine groge Bedeutung fiir das inldndijde
Preisfyftem, in der Regel werden die Waren im Derhdltnis Oerfelben verteuert. Steuern
und 3olle auf widtige Lebensmittel fonnen aber dadurd), daf fie die Lebenshaltung Ser
breiten tlaffen verteuern, aud) die £ohne und damit die Preife der fonjtigen Giiter in die
Hohe treiben. Die Srage, inwieweit detartige Hbgaben wirflid) auf die lebten Konjumenten
abgewdlst werden, oder inwieweit die Produzenten und Handler (bei den 3ollen evtl. das
Ausland) einen Teil der Abgaben auf fid) nehmen mufp und nidt abwdlzen fann, ift ein
Problem oder Preistheorie und oft redyt {dywierig 3u beantworten. Im allgemeinen ift es
nidyt ridytig, oafy dieje Abgaben immer auf den {hwdad)jten Sdyultern liegen bleiben, fortdern
es gilt aud) hier die Lehre vom taujdywirtfdyaftlichen Grenzertrag. Wer nur eine gewiffes
Minimum an Ertrag und Einformmen ersielt, der ift geswungen, die Abgabe abjuwdlzen,
und 3war entweder riidwadrts auf den Produzenten oder Hiandler oder vorwdrts auf feine
Abnehmer. 3In der lehteren Weife ift aud) die Ginfommeniteuer insbefondere in Form oder
Cofnjteuer abwdlzbar. Anbdererfeits fann ein Monopolift im allgemeinen eine auf Teinen
Reinertrag gelegte Steuer nidyt iiberwdlsen, weil exr eben die Preije [dhon o fejtgefetst fhat,
um angefidts der Sdasungen der Konfumenten den hodyjten Gefamtertrag herauszufolen.

Die oritte Gruppe der Steuern bilden dann die Derfehrsiteunern, welde an Umjdke
im Taujchoerfehr, 3. B. von Imumobilien, von Efjeften (Borfeniteuern) anfniipfen. HAud
hier lieat der Gedante sugrunde, daf jeder Umfah im Taujdverfelr einen Ertrag und damit
eine Leiftungsfdhigteit bedeutet. Dod) werden aud) diefe Steuern vielfad) abgewdlst und
follen es audy sum Teil werden, 3.B. die heute ethobene allgemeine Umfatjteuer, die
dann eben eine entfprediende Erhshung aller Dreife bedeutet.

3u oiefer Gruppe fann aud) die Erbjdyaftsiteuer geredinet werden, die aber aud) su
den Befijteuern ge3dhlt wird. Qud) fie ift, auBer in England, exjt jeit dem Welttriege
wirflid) ausgebaut worden und hat vor allem aud) den jozialen Fwed, den Besug arbeitslofen
Ginfommens einzujdrdinfen. Dod) findet aud) jie an der notwendigen Kontinuitdt vieler
Wirtjdyaften, namentlid) in Landwirtfd)aft und Gewerbe, ihre Grense.

3In fehr vielen Lindern, insbejondere aud) in Deutjdland, ift durd) den Weltfrieg und
feine Solgen eine Liberjpannung der Bejteuerung eingetreten, welde wohl nidht auf die
Dauer aufredjterhalten werden fann, weil fie einerfeits nur die Preife fteigert und die
Kapitalbildoung erjdymert, andererfeits das Wirtjdaftsleben iibermilig bejdyrdanit, infolge
ihrer Hohe aud) oft fehr ungerecht wirtt, 3u Hintersiehungen anveist und endlich 3u ihrer
Durdyfithrung ein ganses Heer pon Beamten erfordert.

(3) Die Wirfung der Steuern. Die Steuern und 36lle wirfen alfo auf die Preife, auf
die Ginfommen (eotl. aud) Dermdgen), und aud) auf beide sugleid). Sie wirfen entweder
diteft obder inmdireft, und die Wirfung ift entweder von den Sffentlichen Kérperidyaften
beabjfidytigt oder nicyt beabfichtigt. Lefteres 3. B. wenn die Uberwdlzung von Derbraudys:
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jteuetn auf die Konfumenten nidt gelingt. Werden die Steuern nid)t verdnodert, fo tritt
unter fonft gleidybleibenden Derhdltniffen in dem bisherigen Preis= und Ginfommens=
fyitem audy feine Anderung ein. Aber diefes wird beeinflut durd) Einfiihrung neuer
Steuern und Derdnderung [don beftehenoder.

Die widytigite Erjcheinung odabei ift die Kapitalijierung Oerjenigen Steuern oie an
bdauerbare Kojtengiiter und oOamit ersielte Grirdge aniniipfen. Sie erfolgt, wenn foldje
Giiter im Taufdperfelir umgejeht werden. So wird die Grund= und Gebidudefteuer, die
aus dem Crirag des Gutes besahlt werden foll, von denen, die dasfelbe nady Einfiihrung
der Steuer erwerben wollen, fapitalifiert und der fapitalifierte Betrag vom fonjtigen Der=
faufspreis des Grundftiids in Abrednung gebradit. Der neue Kaufer 3ahlt eben nur den
fapitalifierten Reinertrag nad) Absug der Steuer als Kaufpreis. Das fommt daher, daf
Kapitalifieren im lebten Grunde nidits anderes heikt, als den Preis eines dauerbaren
Koftengutes fo hod) veranjd)lagen, dafy der Erirag sum taujdwirt|daftlidhen Grenjertrag
wird. Unter diefem Erirag fann der Erwerber das Gut nidyt iibernehmen, und daher muf
eine auf dem Crivag liegende Steuer fapitalifiert und vom Derfaufspreis abgezogen wetrden.
Gr hat fid) alfo von der Steuer befreit. Mb der Erwerber fiberhaupt geneigt ift, das Gut
fo hod) subesaflen, dah er im Grirag nur den taujdwirt{daftliden Grensertrag ersielt,
hingt, wie wir wifjen, von der Taujdfonitellation ab, der Nadhyfrage nad) jolden Giitern
im Derhdltnis sum Angebot ([. Teil 11, 2). Jeodenfalls hat der Derfiufer immer das Be-
ftreben, einen jo hohen Detfaufspreis su fordern, daf der Grwerber mit dem Gute nur den
taujdywirtjhajtlidien Grensertrag ersielt. In didyt befiedelten Lindern fertjdht in dex
Regel grohe IMadyfrage nad) land= und forftwirtidaftlichen Grunditiiden, weshaldb fie im
Derhiltnis sum Grirage hohe Preife ersielen.

Diefe Kapitalifierung fhat befondere Bebdeutung in umgelehrter Ridtung bei 361len,
indem 3. B., wenn oie Getreidesolle erhoht werden und dadurd) der inldndijdhe Getreide-
preis fteigt (wenn aud) nidyt immer im jelben Derhiltnis), der hohete Grirag des Gutes bei
der Deranjdhlagung jeines Derfaufspreifes fapitalifiert wird, und der neue Erwerber
feinen Dorteil mefhr von der 3ollerhhung hat. Er ersielt dann nur den taujdwirtjdaft=
lidjen Grenzertrag und verlangt wieder hoheren Shul gegeniiber dem Auslande, die be=
fannte Schraube ofne Ende. Die alten Befiber aber ersielen iiberdurd)dynittlidge Ertrdge,
ethalten alfo von den Konjumenten oder 3ollgejdhiiten Ware ein Gejdjent.

flud) bei Effeften vollsieht fid) eine foldje Kapitalifierung neuer Steuern 3um Hadteil
over Derfdufer. IDird 3. B. eine 10%-ige Uapitalertrags= oder Einfommensiteuer erhoben,
fo da 5%-=ige Wertpapiere nur mit 44 %, rentieren, fo wird ihr Kurs, wenn er vorher pari
(100%) war, auf etwa 90, finfen, fo dak der [pitere Erwerber trof der Steuer 5%, Rente
ersielt. Dies ift eben dann der landesiibliche 3insfufy (taujdwirtifaftlige Grensertrag).
fus diefem Beifpiel ergibt fid) aud), daf der Staat, der eine foldje Steuer eingefiihrt hat,
danad) neue Anleihen nur unter entjprediend ungiinftigeren Bedingungen wird aufnehmen
fonnen. Alles das natiirlih) unter der Dorausjegung, daf ficdh) in den fonftigen Angebots=
und Nadyfrageverhdltniffen nidyts verdndert.

Gine joldje Kapitalifierung von Steuern vollzieht {id) aber nur bei dauerbaren Kojten=
giitern, mit denen wiederfolte Erirdge erjielt werden, und aud) nur dann, wenn die Steuer
wiederholt erhoben wird und wenn fie aud) den grdpten Teil der betreffenden Giiter und
nidt nur eingelne Mbjelte, 3. B. eingelne Gattungen von Effeften trifit. Die bisherigen Be=
fiber fonmnen fid) von folchen Steuern befreien, wenn fie die Preife ihrer Giiter oder Lei-
ftungen entjprechend erhohen fonnen, wofiir die Taujdfonitellation entjcheidend ift.

JIm allgemeinen bewirft natiirlid) jede neue Steuer eine Derdnderung und Derfdiie=
bung der Preife und Einfommen, die aber nict immer ftatiftijd) feftuftellen ift. Bei einer

6%
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Echohung der Cinformmenftener versiditet diefer auf diefe, jener auf jene Bedarfsbefrie-
digung, ein Oritter |dyrdntt die Kapitalbiloung ein. 3t die Grhdhung ftart und trifjt fie
weite Kreife, jo werden die Preife aller Genupgiiter nad) dem Grade ihrer Entbehrlidteit
davon betroffen. Die Steuer fann fid) jo in unendlid) viele und fleine Teildyen verfliidtigen
und in ihren Wirfungen auf die weiteften Perfonentreife verteilen. Das gilt jowoh! fiir die
direften, wie fiir die indireften Steuern.

Aber felbit die feftitellbaren Iirfungen einer Steuer find oft gans anders, als erwartet
war. Hier hat die 6fonomijdje Theorie nod) eine grohe Aufjgabe. Im lehten Grunde haben
alle Aibgaben alle Glieder des Tau|dypertelhrs mitsutragen, aud) diejenigen, die die Abgabe
erheben, wofern {ie fie nidyt in der produttivjten Weile wieder im Taujdperfelhr verwenden.
Das Wirt{dyaftsleben tendiert immer auf einen Ausgleid) der Grenzertrige, und Ertrige
werden immet nur ersielt auf Grund von Leiftungen und nad ihrer Seltenfeit im Derhdltnis
sut Had)frage. Das gilt aud), mit gewijjen Abweidyungen, auf die hier nidht eingegangen
werden fann, fiir den Taujdperfelr swijdjen verjdiiedenen Lindern. Einjeitige, dauernde
Qributzahlungen eines Landes an andere {ind lehten Endes immer nur auf Grund von
Mehrausfuhr moglid), und miijfen daher von allen Ldndern, die durd) das Sdyuldnerland
unterboten werden, mitgetragen werden.

(4) Offentlidie Wirtifaften und Nnternehmungen. In friiheren Jahrhunoderten be-
[{dyafften fid) die difentlidhen KHorperjhaften einen grofen Teil ihrer Einnahmen durdy oie
fog. Exwerbseintiinfte, alfo durd) Wirtjhaftsbetriebe, die jie entweder jelbjt verwalteten
oder verpadhteten, o die Domdnen (jtaatlide Seldgiiter und Sorjten) und die ftaatlicdhen
Bergwerfe. Heute nod) haben diefe in manden Landern, namentlid) aud) in Deutjdhland
siemlidy grofen Umfang, aber die Einnahmen Odavaus [pielen im Staatshaushalt teine
groge Rolle mehr. Im 19. Jahrhundert find dann aber namentlid) die Cijenbahnen in
vielen Landern 3u Sffentlidyen Wirtjdaften geworden, die 3um Teil dem Staat grohe Ein-
nafhmen liefern. @benfo bei Kommunen und anderen éffentlidgen Kdrperidaften die Lidht-
und RKraftanlagen, StraBenbahnen, Wajfermerte u. dgl.

Sdyon bdie Eifenbahnen aber werden vom Staate nidht ausjdliehlid) als Erwerbsmittel
benubt. Wadhrend die Bergwerfe ganj wie private Unternehmungen und meift audy in
Konturrens mit joldyen betrieben werden, die Preisgejtaltung jedenfalls durd) den freien
Derfehr erfolgt, find die Eifenbahnen, wo fie jidh) in der Hand des Staates befinden, mehr
im Gffentlidjen 3Interefje verwaltet worden, 0. §. der Staat ftellte oft die Er3ielung mdglid)it
groger Ginnahmen aus diefen Betrieben im Intereffe des Derlefrs suriid. Aud) bei pri-
vatem Eifenbahnbetriebe mufte er iibrigens, da hier eine relative IMonopoljtelling vorliegt,
regelmdfsig in die Sefifesung der Tarife eingreifen. Ebenjo wird die Poit nicdht als bloje
Erwerbseintidtung betrieben.

Dod) hat das Juriidtreten der Erwerbsintereffen bei den dffentliden Wirtjdaften feine
Grenge. iyt nur deswegen, weil die Staaten heute alle Ginnahmequellen aufs duferfte
aushuben miifjen, jondern aud) weil die Dorteile niedriger Tarife fiir die verfdhiedenen
Grwerbszweige fehr verfchieden wdren. Die Produzenten jhwerer Giiter und Erwerbs-
3weige, die viel verfenden, 3. B. Handel, haben von billigen Tarifen der Eifenbahnen und Pojt
fehr viel grofBeren Dorteil als andere. Daher ift das Derlangen, daf alle ffentlidhen Wirt-
fchaften nur ihre Koften deden und auf Geldertrige versidyten jollen, unbereditigt; im Gegen-
teil ift im allgemeinen su fordern, dal, wo difentlide Tatigteiten einzelnen Bevdlferungs-
{dhidyten bejonders sugute fommen, aud) die Grundjdte der Preisbiloung des freien Derfehrs
im allgemeinen beibehalten werden. In einen durd) das private Ertragsitreben organifierten
Taufdyverfehr fiigen fich eben nad) anderen Prinsipien geleitete Organifationen jdwer ein.

Diefer Gefidtspuntt wird aud) 3u gelten haben, wenn nad) dem Drdngen der Sosialiften
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im Wege der Sozialifierungen das Gebiet und die 3afl dffentlicher Wirtidyaften nody
weiter ausgedehnt werden jollte. Der Sosialismus verlangt joiche vor allem, wo allgemeine
Intereffen in Srage ftehen und wo heutzutage private Ulonopolbildoungen eine Rolle jpielen.
Was das etftere anbetrifft, jo wurve jdhon erwdhnt, dak felbft an den allgemeinften Giitern,
Kohle, Transportwefen ujm. die Intereffen der ver|djiedenen Erwerbswirtidaften dody
feht veridieden find. Das Dorhandenjein privater Monopolbiloungen (Kartelle, Trujts)
bedeutet aber nody feine ,Sosialifierungsreife”, vielmehr it vor allem odarauf 3u jehen,
ob bdetartige Wirt|dyaftstdtigteiten audy fiir den mehr bureaufratijdjen Betrieb, wie ihn
die Sffentligen Korperidhaften nur filhren fonnen, geeignet find. Das wird bei verhiltnis-
makig wenigen Wirtjd)aftstatigleiten heute der Sall jein. In den meijten Sillen wirtjhaften
dffentliche Betriebe teurer; der heute ausidilaggebende Gefiitspunit moglidyit rationeller
Wirtfd)aft wird aljo nidyt gewalrt jein. Insbefondere in der Landwirtichaft und dem weitaus
groften Teile vont Indujirie und Hanodel ift das private Erwerbsintereffe als Antrieb 3u
taujdwirtidyaftlidyer Titigteit nidyt 3u entbehren.

Eine Sozialifierung wird aljo nur als Teil|ozialifierung auf verhdltnismakig wenigen
(Bebieten moglid) jein. Eine joldye ift aber gar feine wirflidje Sosialifierung. Denn odie Gel=
tenomadyung Odes privaten Eriragsitrebens als Organifationspringip des Taujdvertehrs
wird dadurd) nidyt befeitigt, dafs einzelne Grwerbszweige in die Hand offentlidher Wirt=
jdaflen gelegt werden. Solange insbefondere die Landwirtidaft nidt josialifiert ijt, wird
von einer Anderung unjerer Wirtidaftsordnung feine Rede fein {onnen. Es ift nidyt daran
su Oenfen, daf Oie Arbeiter durd) Ausjdyaltung der Kapitaliften und ihrer Gewinne, wenn
fie moglidy ware, jid) hohere £ohne oder bei Aufhebung des Lohnfyjtems erhohte Bedarfs=
verjorgung ver{daffen fonnten. Die Organifierung der Produftion und die Derteilung von
oben herab wiirde wahridyeinlic) nod) grokere Koften verurjadien als heutsutage, wihrend
gleidyzeitig bei §ehlen des privaten Erwerbsjtrebens die Arbeitsintenfitt abnehmen wiirde.
(Ndheres iiber diefe Probleme |. in meinen Biidetn: Die Unternehmungsformen,
4, Aufl., 1927, und Gejdyidite und Kritif des Sozialismus. 2, Aufl, 1923.)

Bei den heute beliebten Derfudien, wirt{daftlihe Tdtigleiten dem privaten Unter=
nehmungsgeift su entsiehen, jind aud) manderlei Mijdhformen aufgefommen, bdie jog.
gemiftwicrtjdaftlidyen Unternehmungen. BHier wird eine Beteiligung privaten
und offentlidhen Kapitals und eine teils mehr Sffentliche, teils mehr private Leitung fom-=
biniert. Aud) deren Anwendungsgebiet ift aber bejdyrdntt. Gine grofere Rationdlifierung
der Bedarfsverforgung, heute in der Tat ein hod)jt widytiges 3iel, ift mit allen derartigen
Witteln nur felten 3u erreidyen.

(5) Konjunfturenjfhwantungen und Krijen. Ihre Symptome. Nad)dem wir jebt die
taujdywirt|dyaftlihe Organijation in ihren Grundsiigen dargejtellt haben, fommen wit nod)
3u der Srage: wie funitioniert diefer ganze fomplizierte Medhanismus, der auf dem indi=
viduellen Griragsitreben beruht? Die Antwort mug lauten: er funitioniert nidyt reibungslos.
Seit langem werden hejtige Angriffe gegen diefe Organifation erhoben, die, abgefehen pon
den durd) ie herbeigefithrten grofen Einfommens= und Dermdgensver|djiedenheiten, vor
allem auf der Tatjadje der Krijen und Konjuntturenjdwaniungen beruhen. Aud
der Sosialismus weift in feiner Kritit der heutigen Wirt|daftsordnung gern auf fie hin.

&s hanodelt jid) um odie Tatjadje, dak von 3eit 3u 3eit der ruhige Gang des Wirtjdafts=
[ebens durdy melr oder minder heftige und ploglide Storungen erjdpiittert wird. Nament=
lid) feit dem Anfang des 19. Jahrhunderts find dieje Stdrungen, genannt Krifen, in gewifjen
Jwifdjenrdumen beobadjtet worden. Ulit der Entwidlung des Gropbetriebes fiihrten fie
immer mefr sum 3ujammenbrud) mandyer Unternehmungen, mit der Entwidlung oes
Kredits wurde aud) der Geld= und Kreditmarkt immer ftarfer durd) jie erjdpiittert und mit
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oer Entwidlung der Spetulation wurde aud jie in gropem Umfange durd) diefe Shwan-
fungen beeinflujt. Die Urjaden und Symptome find aber fehr mannigfad). Sdon in
fritheren Jafhrhunderten haben elementare Ereignifie, Miwadys, Uberjdwemmungen u.ogl.
fowie politijde Derhiltnifje lang andauernde Perioden des Darniederliegens im Wirt-
{dhaftsleben der Dolfer herbeigefithrt. Und aud) heutsutage jind joldje Derhilinifje natiiclid)
fiir die wirt{daftlide Lage eines Landes von grékter Bedeutung.

Die eigentlidien Krifen {ind aber melr das plolie Umidjlagen der wirtjdyaftlichen
£age aus einer 3eit giinjtigen Gejdydftsganges in eine jold)e mehr oder weniger allgemeiner
Depreffion. Sriiher wurden fie 3u einem grofen Teil durd) finnlofe Spetulationen veran-
lakt, Jo der Qulpen{dywindel 1634 in Holland, die erfte Epoche der Griindung von HAftien=
gefelljhaften Ende des 17. und Anfang des 18. Jahrhunoderts in England (Seifendblajen),
Oie erfte grofe Emiffion von Bantnoten durd) John Law in Sranireidy (1717—1720),
gleidyfalls in Derbindung mit {dwindelhaften Griindungen.

JIn den leten Jahrsehnten ift der Umidilag in den meiften Sdllen nidt mehr jo ploglid
etfolgt wie frither, was aber s3um Teil aud) auf bejferer Beobad)tung und befjerer Doraus-
{icht der wirtjdyaftlichen Entwidlung beruht. Das eigentlidhe Problem find aljo nid)t nur die
Krifen, die Deprefjionszeiten an fich, fondern iiberhaupt das Auf und &b im Wirtjdafts-
leben, die Konjunfturenjywanfungen.

Die Gridyeinung ift die, dafy nad) einer 3eit rubigen Gejdydftsganges, die die Gejd)dfts-
Teute gern Stagnation nennen, eine 3eit des Aufidywungs, der Bliite eintritt, die {teigende
Konjunftur. Die Hadfrage jteigt, die Preife, Lohne und Gewinne jteigen, die FArbeits-
Tofigteit ift fehr gering, neue Unternehmungen werden in Angriff genommen und alte per-
grofert. Infolgedejfen wid)it der Kapitalbedarf, der 3insfuls fteigt, feftversinslidye Effeften
pilegen im Kurfe 3u fallen, Aftien aber pflegen auf Grund hoherer Criragserwartungen
3u fteigen. Melhr oder weniger ploplidy tritt dann ein Umjdywung ein, jei es, daf er jich
3uerft in eingelnen 3ndujtrien dufert, wo die Auftrige nadlajfen, 3. B. in der Schwer-
nduftrie oder der Erportindujtrie, fei es, daly einzelne Banfen infolge iibermdpiger Kredit-
gewibrung oder Sejtlequng des Kapitals in langwierigen Griindungen illiquider werden
oder gar sufammenbredjen, fei es, dafs bei der Borfenipefulation die auf einen Umjdlag
fpefulierende Bailfepartei ploglid) die Oberhand beformmt oder der mit Kredit arbeitenden
Spefulation die Kredite 3u fehr verteuert werden. Derfhdltnismifpig {dnell pilegt fid) der
Umjdlag im Wirtjdaftsleben aussubreiten. Bejddftigungsmangel und Arbeitslofigteit
nehmen 3u, die Preife finfen; eine allgemeine Unfidjerheit greift Plag, hmwacde Unter-
nehmungen, die ifren Kredit su ftarf angefpannt hatten, bredjen 3ujammen, die HAftien-
furfe fallen ftarf, bald gehen auc) odie Grirdge in immer weiteren Erwerbs3weigen ftart
3uriid, 0a jeder suwartet und auf ein weiteres Sallen der Preife redinet. Bejonders un-
glinftig ift es, wenn grokere Banfen, die fid) mit Kreditgewdhrung und vor allem mit Griin-
dungen 3u fehr eingelajjen haben, ihre 3ahlungen einftellen miijfen. Die Krifis, der eigent-
lidge Umfchlag, miindet regelmdkig in einer mehrjdhrigen Depreffion, die mehr oder weniger
alle Teile der Dolfswirtidaft ergreift. Allmdhlid) madyt fid) der bisher suriidgehaltene
Bebdarf wieder geltend, das Dertrauen wddit, die Annahme, dafy der Tiefpuntt erreicht fei,
breitet fid) aus, die Kaufluit jteigt und fo fommt alimiflid) eine neue Aufjhwungsperiode
3uftande, und der Dorgang [pielt fid) von neuem ab.

3n den leten Jahrsehnten vor dem Kriege hat jich geseigt, dap wirtidaftlidye Dorausiicht
und vorfidytiges Eingreifen die Krijenfolgen nicht unerheblid) mildern fann. Insbefondere
wirfen in diefer Hinfidyt die fejtgejchloffenen Kartelle, die fiir eine gleidymdiigere Preis-
geftaltung forgen, indem fie in der Hodyfonjunftur ein allsuftarfes Steigen, in der Depreffion
ein allzu ftarfes Sinfen der Preife verhindern. Aud) von Seiten der Banten fann durd) redyt-
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3eitige Krediteinfdyrdntung u. dgl. viel sur Abjdywddung der Konjunfturenjdwaniungen
gefdyehen. Es mub aber aud) allgemein bei den Erwerbstdtigen die Einfidyt Plat greifen, daf
Hodtonjunttur fein normaler und dauernder 3ujtand fein fann, fondern eine Art Sieber
ift, dem notwendig friiher oder fpdter eine um jo tiefere Ermattung folgen mug.
Moglicdhit groge Gleidymapigieit im Wirtjdaftsleben herbeizufiihren ift daber eine
der widytigiten Aufgaben der voliswirtjdajtlidhen Organifationen und der Wirtjdyafts-
politif. Ein geordnetes und jtabiles Geldwefen ift dafiir die Dorausfesung. Es wird, wie
erwdhnt, vor allem durd) Kreditgewdhrung an den Staat er|diittert, aber die Konjunttur
fann aud) durd) 3u ftarfe Kreditgewdhrung an die Indufirie und vor allem aud) an die
Spetulation iibermdpig aufgetrieben wetrden, fo daf ein Riid|d)lag erfolgen muf. Wie
oben ausgefithrt (1V, 7), ift 3war die Kreditpolitit (Distontopolitif) der Banfen von der
grofen Wichtigleit, aber der Glaube, dap man durd) joldye Nlittel eine ,fonjuntturlofe”
Wirtjdaft herbeifiihren fonne, beruht auf Jrrtiimern iiber die lehten Griinde der Kon-
junfturenjdwanfungen, wie aus dem folgenden Paragraphen hervorgehen wird.

(6) Die Griinde der Konjunttureni@waniungen. Die lehten Urfadjen der Konjunt-
turenjdwantungen und Krifen find von der Wijjen|daft jelir viel erdrtert worden, flare
theoretijhe Einfidyt ift auch hier Dorausfebung fiir ihre wirfjame Befdmpfung. Man fiihrte
bdie Krifen frither vor allem aud) auj dufzere Ginfliijje suriid, wed)jelnde Ernten, die man
wieder mit den Sonnenfleden in Derbindung bringen und daraus eine periodijdye Wieder-
felr in 10—12 Jahren ableiten wollte. Das hat ficdy alles als unhaltbar erwiefen, wenigjtens
fiir die modernen Induftrieftaaten, wdihrend natiitlid) in einem Agrarftaate eine allgemeine
iifsernte eine tiefgehende Depreffion herbeifilhren muk. Grofe Reidye, in denen ein Ausgleid)
veridjiedener Gebiete {tattfinden fanm, {ind in diefer Hinjicht befjer daran als fleine Cander.

Bei den tatjddliden Konjunfturjhwantungen und Krifen wirfen fehr viele Nlomente
sufammen. Eine Krifentheorie gibt daher fein volljtdndiges Bild. Jrrationalitdt, Ire-
titmer u. dgl. jpielen natiitli) im praftijhen Wirtjdjajtsleben eine grohe Rolle, die
Tefsten Urjadien der Konjunftur|dywantungen liegen aber in 3wei Momenten, odie beide
in der Organijation des moodernen Taujdyverfehrs begriindet |ind. Einmal in der weit-
gehenden Spesialifation der Grwerbstitigteiten, ferner darin, dak das private Grtrags-
ftreben das einzige Organifationspringip des Taujderfehrs ift. Die weitgehende Spesiali-
fation fithet dahin, Oah leid)t die Derhdltnismdfpigteit in der Produftion swijden den
einselnen jpesialifierten Produttionszweigen verloren geht. Insbefondere madyt fidh dies
bei den Produftionsmittelinduftrien geltend. Ulit dem Anwad)jen der Bevdlferung
erfolgt von felbit eine 3unahme des Bedarfs von Konfumgiitern, odie betreffenden Unter-
nehmungen miiffen fid) ausdehnen, fo fteigert fid) audy die Mad)frage nad) dauerbaren
Kojtengiitern, 3. B. Majdinen. Audy die Ulajdhinenfabrifen vergrdfzern fidh), und das wirft
weiter bis in die Rohjtoffinduftrien. Die Majdjinenfabrifen onnen nun aber mit ithren
pergrbfzerten Anlagen dauernd mehr Ulajdyinen liefern, waihrend die Nad)frage nady jolden
feitens der Konfummittelinduftrien nur eine einmalige war, ifire vergrdfBerten Anlagen
langete Feit 3ur Befriedigung des Bedarfs ausreiden. Daraus muf jid) mit Motwendigieit
ein ftofweifer Dollzug der wirtjdaftlihen Entwidlung ergeben. Eine ftarfe Tenodens 3u
Preisiteigerungen wird aud) dadurd) Herbeigefithrt, dak odie Ausoehnung der Robjtoff-
indujtrien nur mit {teigenden Koften mdglid) ift.

Tod) tiefer greifend ift das sweite Moment. Es hangt eng sujammen mit dem tedynifden
Sort{dritt. Diefer, 3. B.. eine Derbilligung der Produttionsmethooden, ijt fiir den erften
Unternehmer, der jie anwendet, unter allen Umitdinden rentabel, er fann fid) durd) Unter-
bieten der anderen den Abfaf jidyern. Aber die frither inveltierten Kapitalien, die jebt nidyt
mehr bejdydftigt werden, find ja aud) nod) vorhanden, fie migten amortifiert werden, und
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das allgemeine volfswirtidaftliche Interefje verlangte, dak tedynifdye Sortidritte nidyt jdhnel=
ler eingefiihrt werden, als der Amottifation des alten Kapitals entjpridyt. Dem fteht aber
das private Gewinnintereffe der fie suerjt anwendenden Unternehmer entgegen, und fo
fommt es, dafs, wo grogere Ertrdge winfer, neue Unternehmungen gegriindet werden,
ofhne Riidfidht auf eine dadurd) etwa eintretende Uberproduftion. Solgen fid) tedynijdhe
Sortichritte jebr rafd) und in vielen Indujtrien, jo fann es 3u einer jehr verbreiteten Uber-
fapitalijation und Uberproduttion formmen, da die dlteren Unternehmungen natiitlid) ihre
Produttion nidyt ofhne weiteres einftellen. Das invejtierte dltere Uapital miigte daher
etjt allmaplid) durd) die Gewinne der neuen, billiger arbeitenden Produftionen amortifiert
werden.t) Nlan bat daher in neuerer 3eit, um Uberfapitalijation und Arbeitslofigieit auf
Grund tednijdyer Sortjdyritte 3u verfhindern, hier und da durd) Deveinbarungen der Pro-
dugenten Oafiir geforgt, dafs die Einfithrung neuer billiger Produftionsmethoden nidht 3u
[dnell erfolgt So bei der Einfiihrung der Sehmafdiine und oder §Slajdhenblasmajdyine.

Diefe Derhdltniffe dugern jih dOann audy auf dem Geld= und Kapitalmarkt, indem bei Aus=
fidt auf hofhe Crirdge die Unternehmer fiir Leihfapital hohe 3injen geben fonnen, was die
Konjumenten zu verftdrfter Kapitalbildung und damit 3u relativer Einjdrdanfung des
Konjums veranlaft. So fann {dlieklid) {teigendes Angebot und abnehmende Nadfrage
nad) mandyen Giitern sufammentreffen und ju einer wirtjdyaftliden Eridyiitterung fithren.
Daneben fonnen nod) mandyerlei jonjtige Dorginge auf dem Geld= und Kapitalmarkt
frifenfordernd wirfen, jo die Sejtlegung von Kapitalien der Banten in langfriftigen Griin=
dungen oder itbermdbige Kreditgewdhrung an odie Spefulation, die in der Aufjdywungs-
periode hohe 3injen besahlen fann. Die Banfen fénnen ifre Depofiten und Girogelder
wieder ausleihen b3w. auf Grund diefer Aftiva Kredit geben und dabei aud), bei der rein
redynungsmdpigen Grundlage aller diefer Geld- und Kreditvorgdange, aud) von fidh) aus
neuen Kredit jhopfen. Dieje Kreditjhopfung it nur durd) ifre Liquiditdt bejdyrdnit,
fteigert aber in der Hodyfonjunttur die Kauffraft der Kreditnehmer und damit die Preife.
Werden bei finfender Konjunftur diefe Uredite eingejdyrdntt, jo verjhdrft das den Preis=
riidgang und die Depreffion. Hier liegt aljo ebenfalls ein die Wellenbewegungen des
Wirtjdaftslebens begiinjtigendes Nloment.

Jn diejen Derhdltnijfen, dem Auseinanderfallen von privatem Gewinninterejje und dem
voltswirtidhaftlid) swedmdgigiten Umfang der Kapitalbiloung auf Grund tednijder Sort-
|dyritte, Tiegt offenbar der leste Grund der Konjuntturenfdwantungen und Krifen. Er ijt
namentlid) aud) in der grofen, nad) der Aufjdwungsperiode von 1895—1900 einjefenden
Krifis mafjgebend gewejen, da die groken tedynijdien Sortjdritte in der Eifeninduitrie,
eleftrijdyen, dhemijcdhen Induitrie u. a. eine Uberfapitalijation erseugt hatten. Diefer Krifen=
grund, daf aljo die Anwendung ted)nijdyer Sortjdyritte jhneller exfolgen fann, als dem ver=
fiigbaren Kapital der Dolfswirtjhaft entjpridyt, bleibt audy bei vélliger Einfidyt aller Gr=
werbstdtigen in die wirtjhaftlihen Derhdltniffe wirfjam. Er ift aljo der theoretijh am
tiefiten liegende, ein  Konftruttionsfehler” der auf dem GErtragsitreben berufhenden Wirt=
fchaftsordnung. Daneben gibt es nod) mandye bejondere Krijengriinode, 3. B. wed)jelnde Ernten,
und 3war fowoh! iiberreid)liche wie bejonders geringe, widhtige Bedarfsver|dyiebungern u. dgl.

Die aud) itber die Kreile des Sosialismus hinaus vielfad) vertretene Anfidyt, dap unge=
niigende Entlohnung der Arbeiter, allsugrofe Einfommensverjdicdenheiten der Haupt-
frifengrund jeien, die jogenannte Unterfonjumtionstheorie, ijt in diejer Allgemeinfeit nidht
riditig. Denn gerade bei jtarfen ted)nijdyen Sortidyritten ift eine erheblidie Kapitalbiloung
erforderlid), die nur von denen ausgehen fann, odie iiberourd)jdynittlidhe Gintommen er=

1) Die Anwendung bdiefer Gedanfen auf die Lojung des Produftivititsproblems fann hier
nidht erfolgen. Dgl. dafiir meine ,Grundiise” Bo. 11, Teil 10,
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sielen. fber allerdings befteht in foldyen Zeiten ein Ulifverhdltnis 3wijden der augenblid-
lihen Kauffraft der Bevdlferung und der Ausdehnung ifres Produttionsapparates. Dody
wadft eine an 3ahl und Reidtum sunehmende Bevdlferung allmahlich in ihn finein.

Diel jdywieriger ift die Lage in Deutjdhland nad) dem Uriege, wo aud) eine weitgehende
Umitellung des Produttionsapparates auf die durch) das Sriedensoiftat gefdaffenen Der-
hdltnifje notig ift. Diefe erfordert ein grohes mobiles Kapital, dejfen Rentabilitdtsaus=
figten 3weifelhaft jind und dejfen Be[dyaffung infolge der Detarmung Deutjd)lands jdywierig
ift. Durd) ausldndijdye Kredite fann diejem Kapitalmangel nur in bejdrdnftem Umfange
abgeholfen werden, da diefelben in NMarf umgewandelt werden miiflen und damit die Ge-
fafhren einer Geldovermehrung verbunden find.

(7) Organijationsbejtrebungen und Entwidlungstendensen. Die Behauptung des
Sosialismus, dak in der fapitaliftijhen Wirtidaftsordnung odie Wrifen immer mehr an
Sarfe sunehmen und |dlieklid) su ihrem Zujammenbrud) fithren miikten (Jogenannte
Jufjammenbrudstheorie) hat fid) nidyt beftdatigt. Dielmelhr hat gerade die wad)jende ,Kon-
sentration” des Kapitals in Derbdnden und groken fombinierten Unternehmungen {don
mandjes 3ur Ausgleidung der Konjunfturenjdywantungen beigetragen. Nid)tsdeftoweniger
hat die Anjidht von dem Zujammenbrud) der jogenannten fapitaliftijhen Wirtidaftsord=
nung immet nod) Nillionen von Anfdngern, die durd) die im Gefolge des Weltfrieges
eingetretenen wirtjdyaftliden Erjdiitterungen nod) vermehrt wurden. Was aber an ifre
Stelle freten joll, dariiber ift jid) der Sosialismus durdjaus im unflaren. Bis in die neuefte
3eit war in Deutfdyland und Rufpland der von den Marriften vertretene Staatsfozialis=
mus Dogma, der die Drdnung des Wirt{d)aftslebens einfad) dem Staate iiberlajfen will.
Seit dem Weltfriege und dem ruffijdhen Erperiment erfennt man aber immer mehr, daf
der Staat in den meijten §dllen gans ungeeignet ift, die Wirtjdaft in die Hand 3u nehmen.
Jnfolgedeffen [pricht man jetst von ,Gemeinwirt|daften”, Selbjtverwaltungsidrpern, denen
die privaten Unternehmungen unter ftaatlider Regelung iibertragen werden jollen, fo=
genannte Planwirtidaft. 3fhre innere Organijation bleibt aber durdjaus unflar, nur
fomplizierte Konjtruftionen von Kommifjfionen und ,Riten” werden vorgejd)lagen. Die
dadurdy herbeigefiihrte Bureaufratifierung wird aber in abjehbarer 3eit den privaten Un=
ternehmungsgeijt nidyt erjefen foénnen.

JIn den weftliden Landern, wo man den Staatseingriffen in das Wirtidaftsleben immer
{Teptijdjer gegeniiberftand, vertritt man in ver|djiedenen Sormen einen Genofjfenfdafts=
fosialismus (Synoifalismus, Gildenjozialismus). MWan niipft an das alte josialiftijdye
Joeal der Produftingenoffenjdaften an, welde die Arbeiter ju Unternehmern madyen
follen. Dod haben derartige Derfudye innerfhalb der fonft auf dem privaten Erwerbsitreben
berufenden Wirtjdaftsoronung faft regelmdkig mit einem Nikerfolg geendet, und an die
Aufldjung des gefamten Wirtidaftslebens in folde ijt erft redit bei dem heutigen Rultur=
juftande nidyt 3u denfen. Ebenjowenig ift die Angliederung der gejamten Produftion an
bie Konfumpvereine, pon der man namentlid) in Srantreid) eine Umbildung der heutigen
Wirtidaftsordnung erwartete, praftijh durdyfithrbar und ein Sortjdyritt. Alle diefe Dor=
fdyldge erfdyeinen ungeheuer plump gegeniiber der feinen Organifation des Taufdyvertehrs,
die fidy in jahrtaufendelanger Entwidlung allméaplid) von felbjt herausgebildet hat.

Sobald man das private Ertragsitreben als Organifationsprinzip der Bedarfsbefriedigung
befeitigt, wird immer der Staat als der grofte Madtfattor im menjd)liden Zufammen=
leben an die Stelle treten und eine Regelung von oben herab vornehmen miiffen. Das
wiirde Wirt{dhaft und Politit nod) viel mehr, als das heute {hon der Sall ift, verquiden und
die Kampfe um bdie politijhe Nacht im Staate, die damit jugleid) 6fonomijdye 11berlegen-
feit bedeuten wiirde, auferordentlid) veridydrfen. In diefer Ridytung fann alfo der joziale
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Sortjdyritt 3weifellos nicht liegen. &s fommt hinzu, dak man flave Gefidtspuntte, nady
weldjen die Derteilung der in der gemeinjamen Wirt{haft hergejtellten Produtte erfolgen
fonnte, bisher nod) nidt aufsujtellen vermodyt hat. Das robjte Prinzip ift die allgemeine
gleige Derteilung der Giiter, das Ideal des Kommunismus, aber aud) allein jchon wegen
der verjdyieden empfundenen Arbeitsmiihe nid)t gered)t und auperdem auf die Dauer un-
durdyfithrbar. fndere Prinsipien nad) der 3ahl der Arbeitsjtunden u. dgl. jind ebenjo-
wenig geredyt, Willfiir und 3wang wiirden dabei immer die allergrékte Rolle fpielen.

Mit alledem ift nidyt gefagt, dak die heutige Wirtjdyaftsordnung fiir alle Zeiten weiter
bejtehen wird. &s ift denfbar, namentlid) wenn die Bevdlferungsvermehrung nadyldjt, dak
einmal oOie Bedarfsverjorgung nidyt mehr fo groke Probleme ftellt wie heute, daf fie
viel gleidgmdpiger wird und einen viel geringeren Teil der menjdliden Lebenszeit in An-
fprudy nimmt. So lange das aber nicht der Sall ift, wird wohl das private Eriragsjtreben
das 3wedmadfigite Organijationspringip der Bedarfsverforgung bleiben und, wie gejagt,
ift ein anderes, das es erfefjen fonnte, bisher iiberhaupt nidyt aufgejtellt worden.

Wohl aber fann man innerhalb der heutigen Wirtjhaftsordnung einer iibermakigen
Geltenomadyung des Ertragsjtrebens feitens eingelner Wirt|dhaftsgruppen Sdyranfen an-
legen. Dies einmal bei den beweglid)jten Elementen im Wirt{dyaftsleben, die aus den Kon-
junftuten|dwantungen am meijten Gewinn 3u 3iehen vermdgen, dem Handel und oder
Spefulation, ferner aber bei denjenigen, die ftarf monopolifiert und sugleid) dod) fiir die
Bebdarfsverjorgung am unentbehrlid)jten {ind, Eijenbahnen, Lidyt= und Kraftverjorgung ujw.
Hier ware aud) das Streifredit der Arbeiter su bejdyranfen, indem an Stelle des Arbeits-
vertrages ein bejondeter Beamtenvertrag tritt.

JIm {ibrigen wird man die Organijation der Wirtjdaftsjubjefte in Dereinen, Derbdnden
und Gejellihaften nidyt hindern tonnen und odiirfen. Das Pringip der heutigen Wirt|d)afts-
otdnung verlangt feineswegs den Kampf aller gegen alle. Dielmelr liegen gerade in den
mandyerlei Gemeinjdaftsbildungen, Gefellihajten, Genofjfenjdjaften, vielleidit audy in den
Dereinen und Derbdnden Anjdle 3u einer Weiterbildung der heutigen Wirt{d)aftsordnung,
deren 3iel wir abet nod) nidhyt fennen. Sie mag vielleidht einmal 3u einer Organijation der
Bebarfsverjorgung filhren, in der das private Ertvagsijireben feinen Plal mehr hat. Aber
erfinden lakt fid) eine joldhe nicht, namentlid), jolange man die heutige Wirtjdaftsordnung
nod) jo wenig begriffen hat wie bisher. Sie muf i) langjam entwideln.

Einftweilen fann im Wege der Befjteuerung oafiir gejorgt werden, dak allsugroge Ein-
fommens= und Dermdgensverjdyiedenheiten, die hauptiad)licy die Urfadje der Angriffe gegen
die fapitaliftijhe Wirtihaftsordnung bilden, eingefdhrantt werden. Insbejondere die Er-
sielung arbeitslofer Einfornmen, auier bei Alter und Erwerbsunfihigleit, [ollte eingejdyrantt
wetden. Das Rauptmittel Oafiir ift eine ftarfe Erbjdaftsbefteuerung, weldhe wohl odie
Hauptjteuer der 3utunft werden wird. Sie darf aber nidyt su dem 3iele eingefiifhrt werden,
irgendweldye unflaren josialiftijhen Jdeale 3u verwirflidien und alles Dermdgen auf diefem
Wege dem Staat in die Hdnode 3u fpielen. Sondern fie findet ihre Grenze da, wo das private
Ertragsitreben vermindert werden wiirde, das die Grundlage der heutigen Wirtjdaftsord-
nung bildet und einftweilen nod) durd) nidhts anderes erfest werden fann.

VI. Entwidlung und Aujaabe der Wirtidajtswijjenjdait.

(1) Die merfantilijtijhe Ridftung. Die Wirtidaftswifjenidaft ift entitanden aus der
Wirtjdyaftspolitif. 3war jind dhon im Altertum fehr tiefgreifende wirtjdyaftspolitijdye
Mapnahmen vorgefommen, fo in Jjrael, in Hgypten, in Griedhenland (Solons Sduld-
entlaftung 594 v. €fr.). Aber fie fithrten nidt 3u einer wiffenidaftlidien Erorterung der
wirtjd)aftlidjen Derhéltnifje; man bejddftigte fich im wefentlidhen mit der Srage der beften



VI Entwidlung und HAufgabe der Wirtidaftswifjenidyaft 91

Staatsverfajfung, fonjtruierte Jdealjtaaten (Platon u. a.), in denen aber die wirt|aft-
lidgen Dinge nur jehr oberflichlid) erdrtert wurden. Bis ins Mittelalter hinein bildeten joldye
Sragen einen Teil der damaligen Univerfalwiffenjdaft, der Philofophie, und find im wejent=
Tichen nidyt iiber die Lehren des Ariftoteles (384—322 v. @hr.) hinausgeformmen, Ofo=
nomif (von Oikos, das Haus) ijt fiir ihn die Cehre von der Produttion. Die Regeln fiir den
Taufd) nennt er Chrematiftit (Wudjerlehre). Der Taufd) ijt etwas Kiinjilides und fiihet su
illegitimem Reichtum, bder fAnhdufung von Taujdmitteln. Diefe Anfd)auungen, Abneigung
gegen den Taujd), Derwerfung des Zinjes haben bis ins Ulittelalter Hinein gebherrjcht,
wenn aud) mandje der Kirdyenvdter (Thomas pon Aquino im 13. Jh.) in eingelnen Puntten
vorgefdyrittenere Auffajjungen befunden.

€Eine fyftematijdye Wirtidaftspolitif und Unterfudyungen dariiber entwideln fid) erft am
Ausgang des Miittelalters mit der weiteren Durd)febung des Geldtaujdypertehrs, und damit
im 3ujammenfang ftehend, mit der Bildbung grofer Hationalitaaten und dem iibergang
vom Dolfs= sum Solonerheer, das, wie die Beamten, mit Geld besahlt werden mufte. So
witd die Srage, wie in den grofen Monardhien die erforderlihen Geldomittel 3u ammens-
gebradyt werden fonnen, viel erdrtert, und es entfteht das erjte tonomijdye, im wefentlichen
wirt{gaftspolitijd)e Syftem des Merfantilismus. Seine Dertreter, meijtens Staats=
manner, gingen aus von der Srage, wie der Reidytum des Dolfes am bejten vermehrt werde,
und diefen Reidhtum erblidten fie im baren Gelde, in einem moglidh|t gropen Eodelmetall=
befif. Aus Oiefer Auffafjung ergaben fid) die Grundgedanten der merfantiliftijfen Wirt-
fdhaftspolitif, die darin beftanden, einen moglidit grohen Ausfuhriiberjduly su ersielen,
moglidhit viel aus= und mdglidhyft wenig einzufithren, damit die Differens in barem Gelde
geleiftet werden miijfe. Aud) jud)te man die Inoduftrie su fordern, weil durd) fie hodwer-
tigere Produfte ins Ausland verfauft werden fonnen als durd) die Landwirtigaft; ebenjo
die Bevdlferungsvermehrung, um vedyt viel Produfte exportieren su Ionnen. Dod) waren
hietbei audy madytpolitijhe Gejidytspuntte mafgebend.

Die merfantiliftijdyen Jdeen fiifrten iiberall 3u einem fehr weitgehenden Eingreifen odes
Staates. 3Im 3nland jfudyte man mit allen Witteln die nod) wenig entwidelte Induftrie 3u
fordern. Die Konfurrens des Auslandes aber judjte man durdy hohe Sdyukzolle absubalten
und lieg nur unentbehrliche Rohjtoffe ins Inland. Ulan erfannte nidyt, dah der Taujd)=
verfehr fowohl 3wijdjen Individuen wie 3wijdjen Landern etwas Wedfeljeitiges ift, dah
beim Taufd) beide Teile einen Dorteil haben, der den ensigen Grund sum Taujd) bildet.
Man glaubte, dah beim auswdrtigen Handel das faufende Land verliere, und erfannte nidt,
dak das Ausland nur dann m Inland faufen fann, wenn das Inland aud) im Ausland
fauft.) Man lernte aud) erft allmablid), daf die Anhdufung von Edelmetall an jid) feinen
Reiditum bedeutet und dah es feinen Sinn hat, mehr Geld 3u {dafien, als der Derfehr
gebraudyt.

Diefe merfantiliftijde Lelhre, Staats= und Wirtidaftspolitif hat in. Wefteuropa vom
16. bis ins 18. Jh. geherridht. In England Crommwell, in Sranfreid) Sully, Maszarin,
Golbert gehoren 3u ihren Hauptvertretern. Wifjenjdaftlid) finden fid) Oiefe Lehren
nirgendswo fyftematijd) entwidelt, aber die meijten Sdyriftjteller jener Epodje jtehen mehr
oder weniger auf ijrem Boden. Am fddrfiten wurde der Merfantilismus im 18. 3§. in
Dolitif und Citeratur in Deutjdhland und Ofterreid) vertreten (Sriedrid) Wilhelm 1., Sriedridh
der Brofie, Jofeph IL.), als er in den wejtlihen Landern jhon abgenommen hatte.

Die einfeitige Betradytung und Uberjd)dbung des Geldes durd) den Merfantilismus hat
oie Sfonomifhe Wifjenjdhaft bis in die neuefte 3eit jur ,Giiterlehre” gemadit, 3u einer

1) Das ift nod) im Sriedensdiftat von Derfailles Deutfhland gegeniiber nidyt beriidjichtigt
worden, wie iiberhaupt mandye merfantilijtijche Irrtiimer nod) heute nidyt jelten vertreten werden.
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ebenjo einfeitigen naturmiffenjdaftlidy=materialiftifden Auffajjung des Wirtjdaftslebens
gefithet, die den ,Geldjdhleier” beifeite [dyieben wollte und oOahinter ftatt individueller
3wede, aljo ftatt pjudijher Sattoren, die tedynijhen Dorgdnge der Produfton und odie
Derhiltniffe von Giiterquantititen fah). Am einfeitigjten ijt diefer Standpunit von oder
folgenden Ridytung, der phyfiofratijchen Schule vertreten worden.

(2) Die phyjiofratije Ridtung. Schon feit dem 17. Jahrhundert waren, namentlid)
in England, Sdpriftjteller aufgetreten, weldje fid) gegen die Iberjdyibung des Eoelmetall
befites und der Inbdujtrie wandten. BHier liegen die Anfange der modernen Wirtidajts
wiffenfdaft. 1. Petty (1623—87), W. Lode (1632—1704), D. Worth (1644—91) {ind
hier 3u nennen. Namentlid) der lektere betont, dafs der Reichtum nidyt in Edelmetall be-
fteht, fondern daf feine Quelle die wirtjdjaftlidje Tatigteit des Menjdyen fei. Die fiir den
Handel notwendige Nlenge an Geld regle fid) von felbft. Aud) die ungiinjtige wirtjchaft
lidje £age weiter Bevolferungstlaffen beruhe nidit auf dem Miangel an barem Gelde,
jondern auf ungeniigendem Ginfommen (Unterfonfumtionstheorie). Widyt nur die Erport=
induftrie und der auswdrtige Handel, jondern alle Gewerbe feien niiblid). Morth wendet
fih gegen das merfantilijtijhe Schupzolljyftem und ift der erjte ent{dhiedene Dertreter des
Sr}gibanbelé swifhen den Nationen: Midyt durd ftaatlihe Regelung wird ein Dolf reid),
jofidern durd) Srieden, Sleif und Sreiheit. Er ift jfhon ein Dorldufer der fpdteren liberalen
Sdyule (Smith).

Apnlidye Gedanfen wurden Ende des 17., Anfang des 18. Fhs. aud) in Holland und Srant=
teid) vertreten. (P.Boisguillebert 1697, Dauban 1707). 3u einer neuen wiffenfdaft-
lidjen Ridytung aber filhrten fie erft durd) Sr. Quesnay, den Leibarst Ludwigs XIV.,
Rauptwerf das ,, Tableau économique* 1758. Bier wurde nun der Merfantilismus in allem
in jein Gegenteil verfehrt. Dom Gelde wollte man n dts mehr wiffen, jondern betradytete
nur die Produftion und diefe Ausidhaltung des Geloes ift in der Wiffenjdyaft bis in oie
neuefte 3eit beibehalten worden. Man blieb aber bei der alten Srageftellung nad) den
Quellen des Dolfsreifhtums und bemiihte fid) nidt, die tatjadlidien Dorginge des Taujd)
verfers mit Geld 3u analyfieren. Als Quelle des Dolfsreidytums bezeidynete man Oden
Bobden und als allein produftiv daher die Landwirtjdaft, weil aus dem Boden eben allein
Produfte hervorgehen. Die Tdtigleit des Handwerfers und Kaufmanns ijt wohl niilich
und erhoht den Wert der Gegenftinde, aber fie verbraudjen aud) das Rohmaterial und
landwirtjdhaftliche Produite fiir ifhren eigenen Unterhalt. Nur die Urproduftion liefert
aljo mehr Giiter, als die Kojten ihrer Gewinnung betragen, einen Reinertrag, einen Produit
net.?)

Man unterjudite nun, wie diefer landwirtidaftlidie ,Reinertrag” an die verfdjiedenen
Klaffent der Bevdlferung verteilt witd, unod jo ift bis in die neuefte 3eit hinein der Gedante
eines Dolfseinfommens als einer Giitermenge und feiner Derteilung, die jogenannte
Derteilungslebre, rein materiell unter Ausjdaltung des Geldes beibehalten worden.
Damit im 3ujammenbang [tehend aud) die Doxjtellung, die die Gejamtbenilierung in 2 oder
3 Klaffen sujammenfafst, ftatt einer Betradjtung odes indinidualiftijhen Taujdverfefrs.
Quesnay fannte nur 2 Klaflen, Grundbefifer und fterile Klajle. Spdter wurden nod)
RKapitaliften= und fArbeiterflajje unterjdyieden.

3n wirt{daftspolitijher Hinjidt vertraten die Phyjiotraten auf Grund der damals Herr-
{dhenden Anjdauungen des Uaturredhts (Rouffeau) den Standpuntt des Individualismus,

1) Sdon von hier ftammt der fajt unglaublidy jdyeinende logijdie Sefler, die Begriffe Roh=
ertrag und Reinertrag, die nur bei der Geldorednung einen Sinn haben, auf die jadlihe Betraditung
der Produfte anmsuwenden, was aud) nod) bei modernen Wirtjdhaftstheoretifern wiederfehrt und
nie fritifiert wurde.
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d. h. maglidyjter Sreiheit des cingelnen im wirt{daftliden Derfehr. Dies jpridt fih) aus in
der beriihmten Marime: laissez faire, laissez passer, le monde va de lui-méme,

Prattijhen Einfluh cuf die Wirtjdaftspolitit haben die Phyfiofraten nur furse Zeit
1774—76 gehabt, als 3. Turgot, Oer fid) aud) als phyfiofratijdier Sdriftiteller betdtigt
bat, Sinangminifter Ludwigs XVI. war. Aber ihre Jdeen haben odie [piteren Uational-
dfonomen fehr jtarf beeinflujt.

(3) Die liberale (flafjijde) Riftung. Adam Smith. Als Urheber einer neuen Sdhule
der Nationaléfonomie, ja vielfad) als Begriinder diefer Wifjen|daft wird Adam Smith
beseidynet, der 1776 fein Bud), Unterjudjungen iiber die Hatur und Urfadjen des Dolfs-
reidtums, eridpeinen lief. Seine Riditung wird als bdie flaffijde oder liberale, aud) als
Arbeits= und Induftriefyjtem beseidnet. Smith war fowoh! von den jhon genannten
Engldndern, gan3 befonders aud) von feinem Sreunde David Hhume (Politijdye Disturfe
1752) beeinflufst, als aud) von den Phyfiofraten, die er auf feiner Reife nad) Sranfreidh
per onlid) fennengelernt hatte. fud) er geht nod) aus von der Srage nad) den Quellen des
Reidytums. fAls joldye beseidynet er die Arbeit. Der Reiditum befteht in den fortdoauernd
neu erzeugten und sur Derfiigung jtehenden Giitern. Smith seigt dann, wie durd) Arbeits-
teilung oie Leiftungstraft der Arbeit auferordentlid) gefteigert werden fann. Bei weit-
gehender Arbeitsteilung ift aber Austaujd) der fpesialifierten Produtte erfordetlid), und 3war
unter Benubung eines Taujdymittels, des Geldes.

it dem Taujd) und der Benufung des Geldes befommen die Giiter einen ,Taujdh-
wert”, und fo tritt von jeit ab der Wertbegriff in den Mittelpunit der 6fonomijden
Theotie, der dort iiber 100 Jahre lang eine ungeheure Konfujion angeridytet hat. Smith
fennt 3war aud) den Begriff des ,Gebraud)swertes”, unterjudyt aber nur den Taujdwert.
Taujdywert ift aber nur ein anderer ame fiir Preis, und da hierbei ein angeblidyer , Wert”
in Geld ausgedriidt wird, fo glaubte man, dafy es moglidy jei, iiberhaupt ,den Wert auf
ein Maf 3u bringen”. Adam Smith erfldart: ,Die Arbeit ift das wirtlide Nak des Taujdh=
wertes aller Waren. Gleidie Arbeitsmengen |ind 3u jeder 3eit und an jedem Ort fiir den
Arbeiter von gleidiem Wert.” Das ift die jogenannte Arbeitswerttheorie der Haffijden
Sdyule, die dann aud) der wiffenjdyaftlidhe Sosialismus (Marg) iibernommen hat, weil
fie 3. 3. jeiner Begriindung die alleinherr{djende war. Sie ijt eine Koftentheorie, der Preis
der Giiter wird durd) die Wojten beftimmt, die leiten Endes in HArbeit beftehen.

Smith, der mehr als oie folgenden Theoretifer nod) auf dem Bobden praftijfer Beob-
adytung ftand, hat aber neben diefe Lehre vom ,natiitlihen Preis” nod) die vom Marft-
preis gefet, der je nad) den Angebots= und Nadfrageverhiltnifjen um den natiirlichen
Preis herum gravitiert. Eine ndhere Unterfudiung von Angebot und Nadjfrage liefert er
aber nidyt.

Durd) das Privateigentum und die Reditsordnung gefhort aber ju den Koften, die den
Preis bejtimmen, nidyt nur Arbeit, jondern im Preife ift aud) enthalten ein Anteil fiix den
Kapitalbefiger, der Kapitalzins, und ein Anteil fiir den Bodenbefiler, die Grundrente.
Der Bobden ift ein Produftionsmittel eigener Art, die Grundrente des Bobdenbefiers iit
ein NMonopolgewinn. BHier fommt aljo die phyfiofratijhe Derteilungslefhre, nur lofe ver=
niipft mit der Preislehre, wieder sum Husdrud. So hat ficdh die Lehre von den Produt-
tionsfattoren entwidelt: Arbeit, Boden und Kapital, die auf Grund ihrer Mitwirtung
beim Produftionsprozeffe jeder einen beftimmten Anteil am Produit (oder ,Wert” des
Probdutts) erhalten (Grtragszurednung). Alles dies, die Auffafjung, dafs die Geldertrdge
in gleidjer Weife entjtehen wie die Produfte, alfo eine tednijde Produttivitdtsauffafjung
der Wirtfdyaft, d.e Wartjdhaftslehre als , Giiterlehre”, it bis in die neuefte 3eit hinein bei-
behalten worden.
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Smith hat dann weiter die bis in die Gegenwart herrjdhende materialiftije Lehre vom
Kapital aufgeftellt. Kapital {ind die Produftionsmittel, aufer dem Boden. Smith unter=
fcheidet ftehendes und umlaujendes Kapital. Je mefr Kapital vorhanden ijt, defto groger
ift die Nadchfrage nad) Arbeit und um fo hoher der Lofhn. Cr ift daher ein Gegner des
Curus und glaubt, dak, je mehr gejpart wird, um jo mehr der Reidjtum wad)fe. Er
verfennt, dak Sparen, 0. h). Kapitalbildung, dod) nur infoweit in der ganzen Dolfswirt-
jchaft Sinn Bat, als Nacifrage nadh Genupgiitern und damit nad) neuen Produttions-
mitteln vothanden ift. Entjpredhend den phyfiofratijfen Anjdauungen erjdjeint audy thm
als vorteilhaftefie Kapitalanlage die in der Landwirtjd)aft.

Wirt{daftspolitijd) vertritt Smith in Anlehnung an die Phyfiofraten ebenfalls den
Bedanten oes laissez faire. Die Befolgung des eigenen JInterefjes werde im Wirtjdafts=
leben aud) dem allgemeinen JIntereffe am forderlidften fein. Jeder fArbeiter und jedes
Kapital werde fo an dem Plake titig fein, der dem einzelnen den grogten Gewinn verjpricht,
aber aud) der Allgemeinfeit am niiglidyiten ift. Dody ift er fein unbedingter Gegner von
Sdugzollen.

Safst man die ganze Gejd)idyte der 6Tonomijdyen Wifjenjdhaft ins Auge, fo liegt die Haupt-
bedeutung von Smith wohl darin, daf er den Anfang bedeutet jur individualiftijdyen
Betradytung, sum HAusgang vom einzelnen Menjden bei der Erilarung des Taujdperfehrs.
Denn damit war erft eine wijfenfd)aftlid)e Unterfudjung der wirtjdaftliden Jujammenpinge,
eine Trennung von der Wirt{daftspolitif angebafhnt. Injofern ift Smith nidt gans mit
Unredyt als der Begtiinder der Rationaléfonomie beseidynet worden. Zwar ift [eine Wert=
lehre aud) nod) feine ,fubjeftive”, jondern eine folde des Taujdymwertes, aber in der Besug=
nahme auf die Arbeit als Grundlage des Wertes liegt immerhin dhon ewn individualiftijdyes
Element. Dod) bleibt bis sum Auffommen der jubjeftiven Wertlehre (§7) die Dolfswirt-
daftslehre nod) eng mit der Wirt|dyaftspolitif veriniipft. Der Unter|djied faujaler Er-
flarung wirtjaftlidger Zujammenhiénge und der Empfehlung wirt|daftspolitijher Mak=
nahmen wird nidyt erfannt.

(4) Die Weitetbildung der lajjijden Lehre (Ricardo). S§iir die Weiterbiloung oder
Wiffenjdyaft nady der theoretijdyen und individualijtijhen Seite hin ift David Ricarodo
von groktem Einfluly gewefen (Grundjise der Doliswirtidyaftslehre und Befteuerung 1817).
Gr hat feine [yjtematijhe Darjtellung feiner Lefhre gegeben, aber die Wertlehre und oie
individualiftijdye Betradytung nod)y melr in den Wittelpuntt gejtellt und damit die jpatere
Theorie ftart beeinflugt. Er vertritt die Arbeitswerttheorie in nod) jddrferer Sorm als
Adam Smith: nur die sur Herftellung eines Gutes notwendige Arbeitsmenge beftimme
ihren Wert. Das Kapital fei nur vorgetane HArbeit. Befonders bemerfenswert ift jeine
Lehre von der Grundrente, die allerdings {fhon vorher von anderen englijdien National-
otonomen [Anderfon, Weft, Malthus]?) ausgefprodren wurde. Mit wad)jender Be=
volferung miifje Boden von immer getingerer Qualitdt bebaut werden, der Preis der
Produtte miiffe fteigen, und fo ersiele der bejjere Boden eine Rente (Monopol- oder Diffe=
rensialgewinn). Spdter ift dann von dem odeutjden Mationaldfonomen von Thiinen
(Der ifolierte Staat in Besiehung auf Candwirt daft und Nationaldfonomie, 1826) geseigt
worden, dal aud) wegen der ver{diiedenen Transportfoften 3um Marftorte Differensial=
gewinne entjtehen, weil eben aud) entferntere Produsenten nod) sur Dedung des Bedarfs
herangesogen werden miifjen. Liber Ricardo hinaus hat aber Thiinen diefen Gedanten audy
auf die Hrbeitsleiftung angewendet: Der Lohn wird beftimmt durd) die ,Brensproduftivitdt”,
den Gewinn, den der Unternehymer mit der Derwendung des leten Arbeiters nod) ersielen

]f)bme Bevilferungslehre diefes Schriftitellers gehort nicyt in das Gebiet der Erilirung des Taujdy=
verfelrs.
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fann. Don diefer ,Orensiojtenlehre”, die in neuerer 3eit in Amerila, ourd) J. B. Clar¥,
nod) weiter ausgebildet wurde und gans auf dem Zuredynungsgedanten beruht, ift freilich
nod) ein weiter Weg bis 3u der hier vertretenen Lefhre vom Ausgleid) der Grensvertrdge,
die nicht nur die Organijation des Taujdyperfehrs, fondern aud) das Handeln des einzelnen
Wirtjdafters erfldrt.

Ricardo ift aud) gleidjzeitig der Urheber der beiden fheute nod) in falt allen Cehrbiiern
vertretenen ,Preisgefeke”. Wikhrend, wie wir jahen, bei Bodenprodutten, 0. §. ,fiir nicht
beliebig vermelrbare Giiter”, die Produftionsioften der teueriten Produsenten den Preis
beftimmen Jollen, gilt nad) ifm fiir beliebig vermehrbare Giiter der Sak, daf hier der Preis
nad) den geringften Koften, den Kojten des billigjten Anbieters gravitiere. Dies deshalb,
weil hier die Konfurrens ungehindert {dyalten fonne und fo den Preis heraboriide. Diefe
beiden Preisgefese werden aud) heute nod) (von Sombart u. a.) als die bejte Sormu=
lierung der die Preife beftimmenden Saftoren beseidynet. In der Tat find fie der jogenannten
Dreistheorie der Grenznubenlehre (]. unten) iiberlegen.

Aber man hat bis 3u meinen Sdriften nidit erfannt, daf die Unterjdyeidung von beliebig
und nid)t beliebig vermehrbaren Giitern nur tedynijd ijt, und hat das wirtjdaftlide Problem
verfannt. Aud) die Gewinnung von Bodenproduiten ift nod) auerordentlid) 3u vermelhren,
nur erfordert jie vermelrte Arbeit. Die Srage, ob jold)e aufgewendet wird, wird aber
ourd) die Intenjitdt des Bedarfs beftimmt. Die Arbeitsmiihe ijt aljo heutzutage, von gans
wenigen f{lic das Wirtidjaftsleben nid)t in Betrad)t fommenden Seltenheitsgiitern ab=
gefehen, das einzige ,nidyt beliebig vermehrbare” Gut. Jene Unterjdyeidung verfennt das
allen Wirtjdaften sugrunde liegende Dispojitionsproblem. Nidt darauf, ob diefes odet
jentes Gut nod) tedynifd) vermelhrbar ift, jondern auf weldje Produttionen nod) Arbeit auf-
gewendet werden foll, fommt es an. fAn der sunehmenden Unlujtempfindung der Arbeits=
miihe, nid)t aber an der objeftiven Seltenfeit der Bodenprodutte |dyeitert die weitere Be=
friedigung der Bebdiirfniife.

Das eine Preisgefes ift alfo ebenjo falid) wie das andere: die Konfurrens hat wohl, auf
die Spie getrieben, die Tendens, {dhlieklid) nur den billigiten Produzenten iibrig 3u laffen,
alfo 3u deffen Monopol 3u fithren. fAber faft nie gelangt fie o weit, faft immer gibt es
verjdjicdene Anbieter mit ver{diiedenen Koften. Dod) beftimmen aud) nidt die Koften
der teuerften Produsenten den Preis, jondern wer der teuerfte Produsent ijt, der auf die
Dauer nod) Abjaf findet, und was die hiod)jten Koften find, die nod) aufgewandt werden
fonnen, das wird, wie wir gefehen haben, durd) ein Winimum von Erirag, den taujdywirt=
[daftliden Grenzertrag beftimmt, den Oie lehten HAnbieter auf die Dauer nod) ersielen
miijfen.

Die Atbeitswerttheorie hat Ricardo aud) auf die Lelhre vom Arbeitslofhn angewendet.
Die Hohe des Arbeitslohnes wird durd) die Produttionstoften der Atbeit beftimmt, das find
die Kojten filr die Unterhaltsmittel des Arbeiters und jeiner Samilie. HAud) hier hat Oer
tatjadyliche Preis die Tendens, fid) diefem ,natiitlidjen Preife” 3u nihern. Denn wenn der
Arbeitslohn unter den notwendigen Lebensbedarf fintt, fo verringert gropere Sterblidyteit,
verminderte Ehefdhliekung das Angebot von Arbeitstrdften. Steigt aber der Arbeitslohn
iiber jenen natiirlichen Preis, fo entjteht durd) vermehrte Ehefdlieung und Kindererzeugung
ein grokeres fAngebot von Arbeitstrdften, das den Lohn wieder auf feinen natiitlidyen
Stand heraboriidt. Ilbrigens hat jdhon Ricardo betont, dak diefe Produftionsfoften der
Arbeit nidit im Sinne des gerade jur Sriftung der Eriftens erforderlichen Minimums auf-
sufaffen {ind, jondern mit der Junahme der Kultur und des Reidytums fteigen fonnen.

Serdinand Lafjalle (gejt. 1864) hat diefes Gefet; als bas ,eherne Lohngefel” beseidynet
und fiir die fosialiftijhe Propaganda nubar gemadyt. Eine gewilje Beredtigung ift ihm
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unter jenem Dorbehalte nicht abjufpredien, aber die phyfiologijche Begriindung ift 3weifellos
verfehrt; ridhtig ift nur, dafy eben des Sattors sunehmender Arbeitsmiihe wegen die unterjte
Sdidt der Arbeiterjhaft bei Teiner Wirtjdhaftsordnung fidy mehr Beodarfsbefriedigung
wird verjdaffen Idnnen, als gerade nod) jur Sriftung einer Iulturgemdgen Lebenshaltung
notwendig iit. L

Die Lehten von Smith und Ricardo haben als Haffijch bis in die neuefjte 3eit hinein die
dtonomijdye Wiffenidaft bejtimmt. Sie wurden fyjtematijher formuliert in Srantreid; vor
allem durd) 3. B. Say (traité d’économie politique 1803), in England durd) John Stuart
Ml (Grundfige der Dolfswirt|daftslehre, 1848).

Die Anwendung der liberalen Ideen in der Handelspolitit su jdyildern, it nidt Aufgabe
diejer Darftellung.

(5) Der jogenannte wijjenjdaftlide Sosialismus. Die Befdmpfung des Privateigen-
tums und der wirtjdaftlichen Ungleidheit ijt uralt. Bis in die Gegenwart war fie aud) viel-
fach mit der Befampfung der Standesvorredite und politijdyen Ungleichheit verbunden. 3u
allen Feiten, namentlid) aud) unter dem Einflup der driftlidhen Lefhren, hat es audy nidht
an $orderungen und Detfudjen gefehlt, die wirtjdjaftlidie Gleidyheit der Nlenjdien durdy
Einjdyranfung des Privateigentums herbeizufiihren. Das ijt, auf die Hirsefte Sormel ge-
bradyt, das 3iel des Sosialismus.

Diefe Gedanten gewannen aber erft allgemeinere Bedeutung, als ficd) im Laufe des 19. Jh.
der vierte Stand, die Arbeiterflaffe, entwidelte. Die erfte, wenn aud) untlare Erlenntnis
diefer Entwidlung ift vielleicht dem franzdfijhen Grafen St. Simon (f 1825) suzujdreiben,
nachdem [dhyon vorher feit Roufjeau und namentlid) in der franzéjijen Revolution odie
Aufhebung des Privateigentums gefordert worden war. Auf Grund der dukerft ungiinjtigen
£age oer englijdjen indujtriellen Arbeiter fam aud) der englijdje Sabrifant Robert Owen
3u fosialiftijhen Jdeen (Meue Anjidht der Gejelljdyaft, 1813) und aud) 3u Derfudien, fie
praftijh 3u verwirflihen. CEr ijt der Begtiinder des englijfien Genoijfenid)aftswejerns,
insbejondere der Konfjumvereine, die fiir alle Ldnder vorbildlid) wurden. Eine tiefere Be-
griindbung fosialiftijher Jdeen verjudite in Sranfreid) namentlid) Pierre Proudfhon
(Syftem Oer Sfonomijden Widerfpriide, 1846), der [don von der Wertlehre ausging, und
das ®eld und den 3ins betdmpft.

Dody pflegt man von einem ,wiffenjdaftlidhen Sozialismus” erft mit dem Auftreten pon
Karl Nlary (1818—83) 3u fpredjen, oder in feinen Sdyriften weitgehend von Sriedrid)
Engels (1820—95) unterititht wurde (das Kommuniftijhe NManifejt 1848, das ,Kapital,
Kritit Oer politijden ®Ofonomie”, 1867). Die Marrjdie Lehre hat ungeheuren Einflufs
etlangt, allexdings im wejentlidyen nur in Deutjdland und in den ditlichen Lindern. Wifjen=
fchaftlidy fteht lie durcdhaus auf dem Boden der Smith=Ricardojdien Lehre. Daneben
aber hat Mary in jeinem Werke die jogenannte ,materialiftijhe Gejdidtsauffaijung” ver-
treten, wonady odie ,leften Urfadjen aller gefelljdhaftlidien Derdnderungen und politifdyen
Umwdlzungen nidt 3u juden find in den Kbpfen der Ulenjcen, in ifjrer sunehmenden
Cinjidyt in oie ewige Walhrheit und Geredytigleit, jondern in den Derdnderungen der Pro-
duftions= und Austaujdyweife. Sie {ind 3u judjen nidt in der Philojophie, fondern in der
Ofonomie der betreffenden Epodpe.”

Wir haben es hier nur mit der Wirtjdaftstheorie von Nlary, feiner Auffafjung oder
Taujdyverfehrsvorgdinge, 3u tun. Diefe it eine fonfequente Weiterfithrung aller 3rrtiimer
der flaffifdyen Lefhre: Die Waren, die ,gegeneinander ausgetaufdit” wetden, d. . gleidie
Preife ersielen, wiirden durd) den Derfehr einander gleidhgefest (Iretum des Hquivalent-
taujdys, §. Teil 11, 1). Das Gleidjartige, was in ifnen enthalten ift, Wnne nur die darin
verforperte Arbeitsseit fein. Wenn nun bdie Unterhaltsmittel, die fid)y der Arbeiter faufen
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fann, in 6 Stunbden hergejtellt werden fonmnen, der Unternehmer ldkt ihn aber 10 Stunden
und melr arbeiten, fo produziert dexr Arbeiter mefr als den Wert jeines Lohnes. Diefer
,Mehrwert” fallt dem Kapitaliften 3u, beruht daher auf einer Aneignung unbejaflter
frbeit, auf der ,Ausbeutung” des Arbeiters.

Wahtend Ricardo den Koftenfattor ,Arbeit” vielfad) piydpildy, als Unlujt, auffaht, ohne
freilidy fonfequent 3um pydijdhen Koftenbegriff 3u gelangen, ift Mary’ Lehre eine jtreng
jahlenmdkig-quantitativ aufgefahte frbeitsseit-Theorie. NMlarr hat die individualiftijdye
Betrahtungsweife Ricardos aud) dadurd) wieder mehr nady der ,josialen” volfswirtjdaft-
ligen Auffafjung hin umgebogen, dah er betont, nid)t die indiniduelle Arbeitsseit be-
ftimme den MWert des Produftes fondern odie ,gefelljdyaftlid) notwendige” HArbeits-
seit, Indem Odas 3ugleid) bedeuten joll, dak fich die Arbeit in gefelljhaftlid) notwendigen
Produften verforpern miilfe, ift der ,Gebraud)swert”, den Ulary mit den Klaffifern vorher
als Grundlage des Giiterwertes abgelehnt hatte, dod) unflar wieder hineingebradyt.

Eine Kritif oiefer Jrrtiimer ift nacdy dem friither Gefagten faum mehr notig. Sie vex=
wed)jeln den wirtjhaftliden Kaufalzujammenhang der Erzielung von Geldertrigen mit dem
tedynijen Kaujalzujammenhang der Herjtellung von Produtten. Mur der lehtere fithrt auf
die Arbeit als Urfadye suriid, wirt{daftlid) ift fie nur Nlittel, Kojten. Urfadje der wirtjdhaft-
lidyen Dorgdnge find die Wubenerwdgungen, die Wertjd)dbungen der Konfumenten. Aber
oie Marzfden Jrrtiimer waren die der gejamten damaligen Wirtjdaftswifjen|daft, und
aud) fheute nody find fie in ihr nidyt fibermunden. So lange man die Geldertrdge anteilig
auf odie Produitionsfaftoren entjprechend threr Mitwirfung verteilen und urednen 3zu
fonnen glaubt, ift man der Maryiden Dialeftit unrettbar verfallen.

&s joll nidyt verfannt werden, dafs die wiitenden Angriffe von Wary auf die Kapitaliften-
flajfe durdy oie damals hod)it ungiinftige Lage der englijfien HArbeiter 3u einem grogen
Qeil beredytigt waren. Wir haben es hier aber nur mit jeinen theoretijdjen Lehren ju tun.
Don oiefen haben jid) aud) die weiteren Theorien in dem [dywer verftindliden und in
jeinen [pdteren Teilen aud) jtart widerfprudysvollen Werfe ebenfalls als unhaltbar er-
wiefen. So befonders die jogenannte Derelendungstheorie, dafy fih die Lage der
Arbeiter immer mehr verjd)ledytern wiirde. Aud) die Affumulationstheorie, dafy der
grohere Kapitalijt alle Fleineren totjd)lage, fo dak [dliehli) nur einige wenige grofe Er-
propriateure iibrig bleiben, die dann ifrerfeits vom Staate erpropriiert werden miikten,
hat fid) nidyt beftdtigt. Die Entwidlung des Grofbetriebs und d.e jogenannte Konzen=
tration der Unternehmungen hat gan3 andere Wege eingejdlagen, Aftiengefelljdaften,
Kartelle und dergleidyen.

Die josialiftijdye Theorie hat nad) Mary feine nennenswerten Sort|djritte mehr gemadht,
was aud) auf der Grundlage ihrer Irrtiimer faum moglid) war. Der Margismus ift heute
mehr ein Dogma, eine Angelegenfeit des Glaubens, als ein wifjenfdaftlides Syjtem 3ur
Grildrung der wirtjdaftliden Erjdeinungen. Aber ohne Fweifel hat oie josialijtijdye Kritit
der heutigen Wirtidyaftsordnung die Wiffenidhaft, viel mehr freilid) nod) die Wirtjdhafts=
politif, angeregt (Sosialpolitif).

(6) Die hiftorijden und die josialpolitijhen Ridtungen. Die Einjeitigieit und ftarre
theotetijche Sormulierung det Haffifden Lehren, die als fiir alle Zeit geltende Wirtjdafts-
gefete galten, namentlid) aber die ertreme fnwendung ihrer wirt{daftspolitijden, frei-
hanolerijjen Sorderungen fithrten feit Nitte des 19. Jh. 3u einer Reaftion. Sie erftredte
fidh einerfeits auf eine grofere Hinneigung 3u hiftorijdyen Studien, die die faffijdye Schule
vernad)ldffiat hatte, andererfeits auf andere Grundjdte in der Wirtjdaftspolitit. Ein Dor-
ldufer in beider Ridytung ift der Wiirttemberger Sriedrid) Lift, verdient vor allem als
einer der Rauptforderer des deutfdyen 3ollvereins und des Eifenbahnwejens. Sein Haupt-

Ctefmann, Doltswirtifaftslehre. 2. Aufl. 7
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wetf: Das nationale Syftem der politijdyen GIonomie, 1840, ift eine Kritif von Smith,
aber im wejentliden nur nad) der wirtidaftspolitijdyen Seite hin. Er vertrat den Gedanten,
daf man je nad) der wirtjhaftlien Entwidlung mit den handelspolitijden Syftemen
wed)jelnt miifle und daf in Deutjd)land ein indujtrieller Ersziehungssoll notwendig fei.

Aud) in anderen Landern traten Gegner von Smith auf, jo der Genfer Sismondi, in
Nord-Amerifa Carey. In Deut{dland wandte man fid) jeit der Mitte des Jahrhunoderts
unter Einflup der hiftorijdyen Sdyule der Redytswiffenjdaft immer mehr einer hijtorijden
Betradytung der wirt{daftlichen Erjdieinungen 3u, die in der Tat durd) die Hafjijche Schule
vernadhldffigt worden war. Der Hauptvertreter ift Wilhelm Rojdyer (Grundlagen der
Nationaldtonomie, 1854). Iod) einflureidyer wurde die Rid)tung Ende des Jahrhunoderts
unter der Silhrung von Guftav Sdymoller (Grundrif der Dolfswirtjdaftslehre, 1900).
Hier wird die Doliswirtihaftslehre in den breiteren Rafhmen einer allgemeinen Kultur-
gejdhichte und Kulturphilofophie hineingeftellt, die Analyje der wirt{d)aftliden Dorginge
aber vernadldfjigt. Diefe Ridytung erftarrte [dhlieglid) in dem blofen Anhdufen von
Tatjadyenmaterial und ijt heute im wejentliden itbermunden.

Seit ungefafyr der NMitte des Jafhrhunderts entwidelte |id) nun aber die Arbeiterbewegung,
suetft in England, dann aud) in Deutjdland in immer grogeren Umfange und odie Wirt-
fchaftswifjenidyaft juchte 3u ihr Stellung 3u nehmen. Das Laissez-faire=Pringip der liberalen
Ridtung, das bis in die T0er Jahre nidht nur in der Handelspolitif, jondern aud) in dem
Dethalten den HArbeitern gegeniiber herrfdjte und einen geniigenden Sdyuf der induftriellen
Arbeiterjdyaft finoderte, erwies fidh immer mehr als unhaltbar. So trat die theoretijche
Erfafjung der wirtjdhaftlidien Dorgdnge, die man aud) gerade damals als durd) die Haljijche
Sdule vollendet anjah, 3uviid hinter den Problemen der neuauffommenden Soszial-
politif.

Die meiften Uationaldfonomen wurden Sosialpolitifer, und man unterfudyte nidt, in-
wieweit die Sorderung nady Eingriffen des Staates in die wirtjdaftlidien Derhdltniffe
itberhaupt Wiffenjdyaft fein fonne. Die fosialpolitijde Ridhtung, die im Derein fiir Sozial-
politif 1872 ihren Nittelpuntt fand, ijt sum Teil eng mit der hiftorijdyen Sdyule verbunden.
Hauptoertreter, die beiden Ridhtungen angefhdren, find 3. B. Cujo Brentano und Werner
Sombart. fAber aud) andere Hationaldfonomen, die nidyt der hiftorijdyen Sdule angehdrten,
traten fiir die Soszialpolitif ein, jo Albert Sdyaffle, der das Haflijhe Syftem durd) Ein=
fiigung der neueren Erjdjeinungen des Wirtjdyaftslebens, Unternehmungsformen u. ogl. 3u
erginzen judyte, und Adolf Wagner, der insbejondere die Weiterbildung der Finans-
wiffenjdyaft forderte. Crft in der neuejten 3eit ijt, namentlid) unter Sithrung von War
Weber (T 1920), im 3ujammenhang mit philojophijhen Erérterungen iiber den Charafter
der Wirt|daftswijjenihaft die $rage aufgeworfen worden, inwieweit die Wirtidafts-
politif {iberhaupt Wifjenfdaft fei, und es ift wohl fein Fweifel, dal diefe nidyt die Aufgabe
hat, Sorderungen des Seinjollens 3u ftellen, [ondern nur die Wirfungen ftaatliher Ein-
griffe faujal unterjuden fann.

Aud) die einfeitige Beriidfidtigung der Sosialpolitif in der Wiffenjdaft ift heute iiber=
wunden, 0a ein grofer Teil ihrer Forderungen verwirflidyt wurde. Sehr viele heutige
Nationaldfonomen find aber Wirt|daftspolitifer, 3um Teil auf eine bejondere , Welt=
anjdyauung” abgejtempelt. Der unbefriedigende Fuftand der 6fonomijdyen Theorie hat viele
3u ,methodologijdhen” Erdrterungen iiber odie Grundlagen oder Wirtihaftswiffenidaft
veranlafgt. Dody ift bei der Antniipfung an veridiedene philojophijde Ridtungen fiir
jene nidyt viel herausgefommen, weil den meiften philojophierenden Nationalétonomen
der Sinn fiir die Beobadytung des wirtjdyaftlidyen Lebens fehlte. Ja, felbjt die Trennung
vornt der Wirtjdhaftspolitif ift nidhyt iiberall anerfannt, und mandie (Stolymann, Spann)
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wollen die Kaujalerflirung wirtjdaftlider Fujammenhinge gans beifeite [dhieben und odie
ganze Dolfswittjdjaftslehre durd) Dermengung mit ethijdjen, politijchen und josiologijdyen
Gejidytspuniten 3u einer teleologijchen Wiffen|djaft macdjen. Dies ift nur dadurd) moglid),
daf man die , Dolfswirt{djaft” als ein Gebilde mit einem eigenen felbjtdndigen 3wed anfielt,
der aber durcdhaus im unflaren bleibt. Don den fomplizierten wirtjdaftliden Jujammen=
hingen haben alle diefe untereinander fid) wieder befampfenden, {tarf mit Weltan|dauung
durdyjepten Ridtungen nidyts erflaren fonnen. Nan fakt fie wegen ihrer engen Derfniipfung
mit der erft in den Anfdngen befindlichen Gejelljfaftslehre am befjten als joziologifche
Riditungen 3ufammen. Die Meigung 3u ifren durdjaus unflarent 3ielen und Begriffsbil-
dungen ift nur mit dem Mangel an theoretijd)-{yftematijden Talenten su erfliren. Sie be-
jdrdntt fid) im wefentliden auf Deutid)land, wo der verbreitete Nlangel an Beobad)tungs-=
gabe, eine Solge des deutjdjen Ersiehungsjyfjtems, ihnen entgegentam.

(7) Die jubjeftive Wertlehre, Grensnubenlehre. In der sweiten Halfte des 19. Jh. hielt
man die theoretijde Erfajjung der wirt|d)aftlidien Exjdjeinungen fiir vollendet. Aber gerade
damals fraten ganj neue grundlegende Auffajjungen hervor, die einen weiteren Sdyritt 3ur
indinioualiftijdyen Betradytung der wirtjdyaftlidhen Dorgdnge bedeuten. Ihre Haupivertreter
find Karl Menger in Ofterreidh) (Grundfdte der Doltswirtihaftslelre, 1871), St. Jevons
in England (Theorie der politijden Ofonomie, 1871) und etwas fpdter der in Laufanne
lehrende Sranzofe Léon Walras. Alle drei weiden in Einzelheiten vielfad) voneinander
ab. Den meijten Einflup Hhaben Nlenger und jeine Sdiiler ausgeiibt. Sie gingen aus
vom W ertbegriff und der alten Auffaffung, dal es mdglidy fei, ,0en Wert auf ein Naf
3u bringen”, was aber immer eine Derwed)jlung mit dem Preije bedeutet. Sie fafsten
aber biefen Wertbegriff jubjeftiver als die Klaffifer, die nur den objeftiven ,Taujdywert”
beriidjidtigt Rhatten. Diefes ,Mak des Wertes”, und jwar eines jubjeftiven Wertes,
glauben fie nur darin gefunden 3u haben, dah man einen Dorrat an Genupgiitern nac)
dem Werte des leten Gutes, aljo je nad) der vorhandenen Nlenge [dhike. Sie gehen da=
bei davon aus, dap man, wie im Teil 1 ausgefiihrt, bei wiederholtem Genufje einen ab-
nefmenden Nuken habe, und glauben mit dem Nugen des lesten Gutes den ,Wert” des
gangen Dorrates beftimmen 3u Ionnen. Diefen Nuben des leften Gutes nannte man den
Grensnupen, daher die ganze Lehre Grenznufenlefre.

Dieje Beftimmung eines Giiterwertes durd) den Gremsnuben erfdeint auf den erjten
Bli¢ fehr plaufibel. Nian hat aber nid)t das geringfte damit erflaren fénnen. Sie ver-
fagt {don fiir die Produttionsmittel, die Giiter entfernterer Oronung, wo ifre Dertreter
dann eine Furedynung vom Werte des Produftes vornehmen 3u fonnen glauben. Die
ganze Dorftellung verfennt aber iiberhaupt die wirtidajtlige Aufgabe, indem fie einen
Dorrat von Genupgiitern als gegeben vorausfest, wahrend dody die wirtjdaftlidye Aufgabe
in der Srage bejteht, welde Giiter und wieviel von jeder Art befdyaffe id) mir? Statt nun
dabei auf die plydijhe Koftenvorftellung und den lesten Koftenfaftor Arbeitsmithe 3u
fommen, verbindet diefe angeblid) jubjeftive Theorie den Xupen als fubjeftiven Saftor
des ,Wertes” mit der objettiven Seltenfeit und ,befimmt” damit den ,wirtidhaftlihen
Wert" der Giiter. Diefe Wertbeftimmung durd) Grenznugen und Seltenheit ift aber eine
willfiitlidge Konjtruftion. Wan hat feine Deranlafjung, einen vom Nufen jedes einzelnen
Gutes verfdjiedenen ,Wert” eines Dortats von Genufgiitern 3u ,ermitteln”. Auf einen
joldjen etjtreden fidy die wirt|faftlidien Erwdgungen iiberhaupt nicht mehr. Ohne eine
befondere , Wert“bejtimmung ftellt der wirtjdaftende Ulenjd) jeinen Beodiirfniffen die
3u ifrer Befriedigung aufzuwendenden Koften gegeniiber. Siit deren Sdiung gilt,
wie wir oben ausfilhrten (I, 5), eine dhnlidie Sdhdbung eines Giitervorrats, nidyt aber
fiir die Wertvorftellung.

™
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Ebenjowenig ertlirt die Preistheorie, die NMenger aufftellte, die wirtlidien Dorgdnge.
Sie gipfelt darin: Wenn {|id) ver{dhiedene Anbieter und verjdiedene Mad)fragende mit ver=
|dhiedenen Wertjdibungen fiir ihre Taujdygiiter einander gegeniiberjtehen, aljo auf beiden
Seiten Konfurrens bejtelt, 3. B.

die Anbieter je mit den Shibungen 567[89...
die Nad)fragenden mit den Schdbungen 1098 | 76...,

jo werden drei Paare 3um Austaujd) gelangen, und es wird jich der ,Preis” der Ware fiir
alle swijdyen 7 und 8 jtellen. Denn die Konjumenten, die 7 oder weniger 3u geben bereit
{ind, werden von denjenigen, die aud) 8 (oder mehr) besahlen wiirden, gerade fo weit iiber-
boten, dafs die Anbieter, die Wert|d)dungen von 7 oder weniger haben, nod) sum Taufd)
gelangen.

&s ijt nun ein fundamentaler Jrrtum bdiejer vermeintlidyen Preistheorie, ebenjo wie der
tlaffijhen, 3u glauben, dafy man den Preis eines Gutes nur aus fAngebot und Nad)frage
fiir diefe Giiterart erflaren fonne. Ebenfo ift es grundfaljd), beftimmte , Wertjdhdbungen”
der Anbieter filr ihre Giiter und von vornherein gegebene Angebotsmengen anunehmen.
®ans abgejehen davon, dak ,Wertjhigungen” verjdiedener Perfonen nie 3ahlenmdbyig
miteinander vergliden werden fénnen. Alle diefe Anjdyauungen beruhen immer auf
einer vollftandigen Derfennung Oer Preife und ifhrer Entjtehung. Die Anbieter haben
feine ,Wertjhdgungen” fiir ihre Giiter, jondern verwenden Koften auf fie im HKin-
blid auf den 3u erjielenden Grirag; und auf weldye Giiter jie Koften aufwenden,
das witd durd)y odie Ertragsausfichten bejtimmt. Wit der Unterjudhung eines Watural-
taujdyes unter jenen Bedingungen ldft |id) das Phinomen der Preisbildung, odas eine
|pesifijhe Gelderjcheinung ift, nidt ergléren.

Infolge volligen Derjagens ifhrer Preistheorie fann die Grensnufenlefre aud) die Ein-
fommen nidt als Preife erfldren, die mit Boden und Arbeit ersielten Ertrdge fieht fie ent-
fprediend der materialiftijhen Auffajjung als felbjtoerjtanolidy an. Diberall liegt aud) bei
ihr die Entgeltsvorftellung und Eriragssurednung an die Produftionsfaftoren, die fog.
Derteilungslefre, sugrunde. Troy jubjeftiven Ausgangspunttes fat fie daher in der Preis-
und Einfommenslefre alle Jrrtiimer der Haffijdyen Theorie beibehalten. Aud) fie ift eine
LOlterlehre”, geht aus von dem Begriff des wirtidaftliden Gutes jtatt von den wirt-
|chaftlidhen Grwdgungen der NMenjdyen, fest einen fdhon vorhandenen Giitervorrat voraus.
Aud) bei ihr wird der Preis leften Endes durd) die Koften beftimmt, audy fiir fie ijt odie
Gleidheit des wirtfhaftlidien Kaujalzujammenhanges der Entjtehung der Geldertrige
mit dem naturwiffenidaftlid) tedinijchen der Entitehung der Produtte aus den Produttions:
mitteln ein Agiom, aud) fie judt den Geldjdleier beifeite su jdhieben und fieht dahinter
Dorgdnge der Produftion, verwed)felt ebenjo Wirtfdaft und Tednif, audy fiir fie ift
Kojten eine Giitermenge ujw. Nlan fann daher jweifeln, ob die Grensnupenlehre iiber=
haupt als ein eigenes theoretijdes Syjtem 3u betradten und ihre Wertlehre nid)t nur eine
fArt Dorbau vor dem jonjt beibehaltenen objettivijtijhen Syftem der Wlaffifer ift.

Die Grensnupenlelre ift hauptiadlidy von Ofterreidern vertreten worden und witd
daher audy Gfterceidjijhe Theorie genannt. Ihr einflufreid)jter Dertreter war Bohm-
Bawerf, der in einem dreibindigen Werfe den Kapitalzins auf Grund einer urednungs-
Tefre 3u erfldren und die Lehre NMengers weitersubiloen verfudite. Die Wert=, 3ins- und
Preistheorie der Dfterreidjer wird 3war in vielen Lefrbiiern vorgetragen, aber im gangen
hat die Lefhre dod) nidyt viel Anhanger gefunden, weil man mit ihr von den wirflidjen Er-
[dheinungen des Wirtjdyaftslebens gar nidhts erflaven fonnte. HAud) weidyen ifre Anhinger
in Ginzelheiten vielfad) voneinander ab.
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(8) Dex moderne Objeftivismus. Aujzerhalb des deut{hen Spradygebietes und dervonihm
befonders beeinfluhten Lander herrjdht nody jtart die Hafjijdye Lehre, die man nur mehrfad
durd) Erfenntnifje der jubjeftiven Wertlehre und durd) tiefere Erfajjung der Preiszujammen-
hinge 3u verbeffern verfudyt hat. fAber aud) eine objeftive MWertlehre, beruhend auf der
Arbeitswerttheorie, wird nod) verteidigt (§. Oppenfheimer), allerdings nur auf Grund
politijcher, josialiftifcher Einjtellung, und jur Derdedung ifhrer Méngel verquidt mit ebenjo
einfeitigen josiologijdjen Betradjtungen (Libertreibung des Klajjengedantens).

3n oer englifhen und amerifanijden Citeratur Hhalt man melhr als in Deutidland an
der volfswirtjdaftlichen Betradytungsweife feft mit dem Ausgang vom Dolfsreidhtum (viele
Cefrbiider fithren den Titel ,,Distribution of wealth*), mit der ,Derteilungslehre” uno
det Dermijdung von Theorie und Wirtidajtspolitif. Uberall liegt nod) die Dorjtellung
der Ginformmen als jpesielle Entgelte fiir die Produttionsfattoren, aljo die Juredynungs=
lehre, Ertragssured)nung jugrunde, der Erirag der Arbeit und des Bodens wird als felbit
perftandlid) angefehen und fiir den Kapitalzins und den Unternehmergewinn eine Ulenge
fomplizierter Theorien aufgejtellt. Mirgends wird das Eriragsitreben als regelndes Prinzip
der Wirt{d)aft erfannt.

Alles das hingt damit sujammen, 0al die Dolfswirtidaftslehre immer nod) als Giiter=
lehre aufgefafst wird, der Reiditum, die Giiterverforgung des ganszen Dolfes betradytet
wird. Ja, in der Regel gilt nod) die ,Taujdwirtidaft” felbjt als eine Wirt{daft mit eigenem
Fwed. Dap Wirtidaften ein Ergebnis wollender NMenjdyen ift, es daher nidyt auf tednijche
Derutjadyung und nidt auf Austaufdyverhiltnifle von Giitermengen anfommt, fondern
dap Grundlage der Wirtjdaftswiflenidiaft die logijden Kategorien 3wede und Ulittel,
alfo Grwdgungen der Individuen, furs, das private Eriragsitreben find, witd nod) immer
verfannt. Wan fann diefe Giiterlehren, wenn fie aud) im einselnen vielfad) voneinander
abweidien, mandje aud) von einer MWertbeftimmung durd) den Grenjnuben ausgehen,
als modernen @Objeftivismus sujammenfafjen, denn fie find jdmtlid) materialiftijd)=
naturwifjenjdaftlidy, erfliren die Einfommensarten aus der Produltivitit der verjdjiedenen
Produftionsfaftoren, und jind {amtlid) Kojtentheorien. BHauptvertreter Oiejer Ridytung
jind in England A. Marjdall, in Amerifa 3. B. Clarf, §. W. Tauffig u. a.

In deutjder Spradje vertritt der {dhwedijdie Nationaléfonom Guijtan Caffel infofern
einen ertremen Objeftivismus, als er nid)t nur auf den Wertbegriff, jondern auf die Er=
flarung des 3Zujammenhangs Oder taujdwirtjdaftliden Dorgdnge mit den Bediirfnifjen
iibethaupt versidhten und die ganze Theorie auf die Preiserjdjeinungen bejdranfen will.
Gr fann das nut, indem er den grundlegenden Sefler madyt, die ,Taujdywirtidaft” felbit
als eine Wirtiaft anzufehen und indem er an der Stelle des Wertbegriffes das nod) mehr
objettivierte ,,Prinsip der Knappheit” feht und darin das regelnde Prinzip der Wirtichaft
erblidft. Gr muf dafher das Angebot der leten Produftionsmittel als gegeben annehmen.
Die Auffafjung, dak der Nenfd) wegen der Knappheit der duperen Giiter wirtjdafte, ift
aber ein fundamentaler Jrrtum, den freilid) die ganze, ebendeshalb ,materialiftijdhe”
Theorie teilt. Befdyrdnit vorhanden ift, wie oben (VI, 4) ausgefiihrt, von allen wichtigen
Giitern nur die Arbeitsmiihe. Es ijt daher aud) nicht richtig, wenn Etflettiter behaupten, dap
das Wirtjdaftlihe eine geiftig=piydhijche und eine taujdwirtidaftlidi-tednijge Kompo-=
nente enthalte, in einer Besiehung jwifden Subjeft und Objeft beftehe. Die tedynijchen
Grfordernifle an Arbeit und Sadygiitern find ebenfo vormwirt|daftlid) wie die Bediirfnijje.
Bei dem wirtidaftliden Problem, ob und in weldem Umfange jene vermendet werden,
werden fie, wie in I, 6 u. 8 gejdildert, in befjtimmter Weife, als Koften, als Mittelvorftel-
lung betradytet. Wirtjdhaften ijt ein Denfaft, das Pringip der Koftenverteilung. Die all-
gemeine Wirtjaftstheorie ift alfo ,rein jubjeftin”, objeftive naturwifjenfdiaftliche
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Momente freten erft in der bejonderen Theorie der Preisdnderungen 3utage, Oie
freilid) erjt in meinem Syjtem itberhaupt von der allgemeinen Preistheorie unterjchieden
wurde.

Mt alledem ergibt {idy als |elbjtverjtandlid) eine individualiftijdye, jubjeftive, aljo lehten
Endes vom Plydyijdhen ausgehende Wirt|daftstheorie. Es ijt aud) [don ein logijdher Sehler,
in einem objeftiven Prinsip der Knappheit jtatt in menjdliden Dorjtellungen das Organi-
jationsprinsip des Taujdyverfehrs 3u erbliden. Die Gleidjungen, welde alle diefe Ma-
tionaldfonomen als Preistheorie ausgaben, 3eigen wohl die gegenjeitige Bedingtheit von
Preifen, Angebot und Uadyfrage, aber erfliren fie nidt, geben feine Erfldrung des 3u-
jammenhanges der Preife mit den Bediirfnifjen. Das gilt dann nod) viel melyr fiir die
Preife der Kojtengiiter und odie Erirdge, die mit der Derwendung der verjdyiedenen Koften-
fattoren ersielt wetden.

Aud) der in diefer Literatur ebenfo wie in der Grengnubenlehre vertretene Gedante des
Gleidgewidyts von Angebot und Nadyfrage, das die Preife bewirten, ijt verfehrt und wird
nur durd) das Sehlen des Ertragsgedantens als Ridtjdnur fiir das wirtjdaftliche Handeln
erswungen. Die Wirtihaftsfithrung ift ein fontinuierlider Dorgang und unfere ganse
Wirtd)aftsorganifation darauf aufgebaut, nidht daf Angebot und Nadyfrage fidy ausgleichen,
fondern, daf fiir alle widtigeren Giiter in der Regel mehr angeboten find, als 3u dem betr.
Dreife NMad)frage vorhanden ift (11, 6). 3t das langere Feit anders wie in Deutjdhland
wihrend der Blodade, (o fiihrt das 3u den jhwerften Eridyiitterungen und erfordert jtaat-
licges Eingreifen, weil der Steigerung der Preife feine Funahme des Angebots folgen fann.
Nt anderen Worten ein jubjeftives Moment, das Eriragsitreben, der taujdywirtidyaftlice
Grengertrag beftimmt das Angebot, nidyt objeftive Knappheit oder Seltenheit.

Dom Standpunit diefer Erfenntnis aus find alle anderen Lefhren aufser der hier vorge=
tragenen objeftivijti|d), gehen davon aus, daf das Wirtjhaften durdy die Bejdyrinttheit
der NMaturgiiter veranlaft fei und fommen nidyt dariiber hinaus, dafy die Preisbildung
durd) objeftiv aufgefaiste Kojten bejtimmt werde. Aber die julet genannten Ridtungen
ignotieren aud) den riditigen Grundgedanten der fubjeftiven Wertlehre, dah von den indi-
viduellen Bediirfniffen aus alle wirtidaftlidjen Gridieinungen su erfldren find.

(9) Die Lehre Gofjens und die Grenjertragslehre. Iibrigens ijt {hon 20 Jahre, bevor
jene drei Begriinder der Grensnufenlehre auftraten, der ihr sugrunde liegende richtige
Xetn, der ,Grenzgedante”, ohne den Wertbegriff jehr viel ridhtiger ausgejproden worden.
Das gefdhah durd) den rheinijden Privatgelehrien und fritheren Regierungsaffefjor Her=
mann Heineid) Goffen, der 1853 fein Bud): Entwidlung des Gefeles des menidylichen
Derfehrs erjdeinen lie. &s blieb aber vollig unbeadytet und wucde exjt in den 80 er Jahren
wieder entdedt. Gofjen iibertreibt aber die ubjettive, individualiftijfe Betracdhtung: Die
Nationaldtonomie jei bisher eine , Giiterlehre” gewefen, er will daraus eine ,Genuplehre”
madjen. Er glaubt nidyt, den ,Wert” der Giiter auf ein Naf bringen 3u fonnen, vermeidet
den MWertbegriff, geht aus vom fubjeftiven Muken, der bei wad)jender Befriedigung ab-
nehme. Dor allem fat er aud) als erfter erfannt, dah dem Wirtiaften das Problem 3u-
grunde liege: Der Nlenjd), der ver{diedene Bediitfnifje habe, defjen 3eit aber nidht aus-
reidje, alle volljtandig 3u befriedigen, miifle, um ein Maximum von Genup 3u erlangen,
jebe Beodiirfnisart foweit befriedigen, daf die Geniljie, die mit der lehten bejdafften Einheit
befriedigt werden, bei allen Bediirfnisarten gleid) grof find. Er hat alfo ein Gejel des
Ausgleid)s der Grenjgeniiffe aufgeftellt, und nidht nur den Grenzgedanten, jondern
aud) den Ausgleidsgedanfen, die beim wirtjd)aftlidhen Handeln eine Rolle fpielen, richtig
erfannt. Goffens Sefler ift nur, dah er den Genilffen nidyt die Opfer, die mit ihrer Be-
reitung verbunden find, die Kojten gegeniiberftellt und daf er fo nidht 3u dem fiir das
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wirtjdaftlide Hanodeln entjdyeidenden Begrifi des Nubeniiberjduijes, des Ertrages ge=
lIangt. Gr Bhat odaher feiner Lefhre aud) vor allem feine Anwendung auf die Preistheorie
geben Tonmen, bei weldjer der Begriff des Erirages gans unentbehrlid) ijt. HAber audy odie
witt{daftliden Erwdgungen Oes einzelnen Ulenjden find mit der Betradytung des NMukens
allein, dem Pringip des Ausgleid)s der Grenzgeniiffe nod) nidyt ridytig gefennseidynet.
Daher hat der Derfaffer diefer Sdyrift suerit in veridhiedenen Aufjdken jeit 1907, dann in
feinen feit 1917 erjdjienenen ,Grundjdken der Doliswirtjhaftslehre” (2 Boe., Stuttgart,
3. Aufl. 1923) auf Grund von Beobadytungen des Taujdyperfelirs die hier vorgetragene
Grensertragstheorie entwidelt. Sie erfennt als das Wefen aller Wirtjdaft die Er-
langung eines Uberjdyuifes von Nufen iiber die Koften und findet, dah das Prinzip des
Ausgleid)s der Grenzertrdge ebenfowohl den ganzen Taufdiverfelhr beftimmt und die
Preisbiloung erflart, wie es innerhalb der Plydje des einzelnen Ulenjdjen wirkt. Die
Grensertragstheorie ift oie erjte, die den Gedanten, dak das private Eriragsitreben
den Taujdyverfehr organifiere, 3u einem gejdylofjenen Syjtem der Erflirung desfelben ver-
wendet. Es find mit diefem Gedanien nidyt nur die im Wittelpuntt aller Probleme jtehende
Preisbiloung und damit die Einfornmensbildung ofne alle faljhen Dorausfebungen
erfldrt worden, welde die fritheren Theorien madyen mujten, jondern audy nod) verjdjiedene
andere Probleme der Wirtjdaftstheorie (Kapitalbildung, Produttivititstheorie), auf die
bier nidht ndher eingegangen werden fonnte. Die hier vorgetragene Theorie unterjdjeidet
jih aber fdyon dadurd) von allen iibrigen, daf fie von dem wirtjdaftlichen Prinzip, dem
Grivagsitreben der Menjdjen ausgehend, fonfequent individualijtijdy ift, wahrend alle frii-
heren 3umindejt in der ,Derteilungslehre” in die volfswirtihaftlihe Betradtungsweife
suriidfallen und die Einfommen als Klaffenvergiitung, die Dolfswirtjhaft felbit als eine
Wirtjhaft anfehen. Trohdem erflért jie aber die Preisbildung viel fosialer”, d. h. 3eigt
die gegenfeitige Bedingtheit aller Preife und Einfornmen viel |ddrfer als die bisherige
Theorien. Sie ift alfo viel weniger ,atomiftijh” als diefe. Das ift moglid), weil wir die
materialiftijche Auffafjung der Wirtifaft, die Derwedyilung von wirtjdaftlichem und tedy
nijgem Jujammenhang als falich erfennen, des Wirtjdhaftliche nicht in den Giitern, jondern
in den Grwdgungen finden, unter deren Einflufy gewiffe, an fid) technijhe Handlungen
erft 3u wirtjhaftlichen werden. Unfere Wirtihaftstheorie jteht daher im Gegenfah 3u der
ganzen bisherigen naturwiffenidaftlihen Auffafjung der 3ujammenhinge und ijt als
,abjtratt=-piydpijcy”, im Gegenja 3u der bisherigen ,materialiftifhen” nicht unzutrefiend
beseidnet, 0. b. fie beruht auf einem plydyijdhen Ausgangspunit und erfennt, dah die wirt
fdhaftlidien Fujammenhinge nicht als Giiterlefre, nicdht mit einem objeftiven Prinsip der
Knappheit, die Ginfommen, Preife und Kojten nidyt als Giitermengen erflart werden
fonnen. Jhrem Inhalt nad) wird fie am Firseften als Grenzertragslehre daratterifiert.

Diefe Wirtjdaftstheorie hat fich {hon bei den verjdjiedenften Erflarungen prattijdher wirt-
jdaftlicher 3ujammenhénge bewdhrt, und wird fid) daher allmdhlich durdhfefen, wenn
fie aud) heute nod) mit dem allgemeinen theoretifhen Derftandnis und dem in der Wifjen-
jhaft verbreiteten Trdgheitsmoment 3u fampfen hat. Denn wihrend jeder einigermafen
gebildete Pratftifer des Wirtjdhaftslebens die hier vorgetragene Lehre ohne weiteres durdhaus
verftehen wird, find bei den Dertretern der bisherigen Wifjen|chaft nod) ungeheure Niif-
petjtdnonifje dariiber vorhanden, weil fie fid) meift nicht die Ulithe geben, fid) in die gan3
anderen Grundgedanten diefes Syjtems hineinsuverfesen. Dod) geht die ganze neuere Ent-
widlung der Wirtjaftstheorie offenbar in der hier gegebenen Ridytung. Ohne flare Cr-
fenntnis des fier aufgeseigten Gegenjakes von wirtjhaftlidyem und tednijhem Kaufal-
sufammenhang ift insbefondere audy eine Widerlegung oder fosialiftijhen Jrrtiimer:
Mehrwertlehre ufw. und der darauf beruhenden Sorderungen auf Umgeftaltung der heu-
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tigen Wirtdyaftsordnung nidt moglid)y. Daher gibt die hier vorgetragene Lehre audy die
etjite wirflidje MWiderlegung der fosialiftijhen Wirtjdaftstheorie. (Ldher ausgefiihrt in
meinem Budy: Gejdyidyte und Kritif des Sozialismus, 2. Aufl, Leipsig 1923). Bei
dem grofzen CEinflug, den die Arbeiterflajje heute auf die politijdie und wirtjd)aftlie Ent-
widlung hat, ijt es befonders widytig 3u betonen, dafy man die Sorderungen einer neuen
Wirtjdyaftsordnung erft wirklid) begriinden fann, wenn man die bisherige ridytig verjtanden
hat. Bei den vielen Jrrtiimern, die die bisherige Wirtjhaftswifjenidyaft und mit ihr der
Sosialismus getade hinfidhtlid) der Grundlagen unjerer Wirtjdaftsoronung vertritt, hat
die Wirtjdyaftstheorie nod) eine Aufgabe von hiodhjter Bedeutung 3u erfiillen, jo daf der
oft sitierte Saf: Widyts ift prattijdyer als die Theorie, hier tatjad)lid) eine groge Wahrheit
enthalt.

(10) Das Wejen der Wirtidaftswijjenjdaft. Es jei hier nod) iiber das Wefen und die
Aufgaben der Wirt{daftswiffenid)aft das Widytigjte gejagt. Bei der befannten Einteilung
der Wifjenjd)aften in Watur= und Geijtes= oder Kulturwijjenjdyaften gehort die Hational-
ofonomie jicher 3u den lelteren. Denn fjie legt nidyt den jeienden, jondern denwollenden
Nenjdyen 3ugrunde. HAber fie jteht in gewifjer Hinfidht den Naturwifjenjdaften bejonders
nahe, denn fie betradytet ja nid)t die 3wede der wollenden Nienjdyen jelbjt, jondern die Er-
jdheinungen des Taujdyperfefhrs. Diefer ijt aber nid)t bewukt gefd)affen worden, jondern
eine Art Waturerseugnis im menjdlidien 3ujammenleben. 3n diefem Puntte |teht der
Hationaléfonomie am nddjten die Spradywiijenid)aft, deren Gegenitand aud) feine bewuit
ge[dyaffere, jondern eine von felbjt entftandene, aber dod) 3weifellos aus individuellen
Zweden entftandene Erjdjeinung ift. Ebenjo {ind die Preije 3war anfdjeinend objettive
®rogen, aber ihr Jujtandefommen ift dod) nur aus menjdliden Zweden, pjydijdh 3u er=
flaren.

Beide Wijjenjd)aften gehoren dann ju der engeren Gruppe der Sozialwiffenidaften.
Das ijt teine einheitlide Wifjen|daft, jondern die Jujammenfafjung der jehr verjd)iedenen
Wiffenjdyaften, die jid) mit dem Fujammenleben der Nlenjdyen bejdydftigen. In besug nun
auf die Probleme, die den Inhalt der Wirt|daftswifjenidhaft bilden, jteht fie am nddjten
3wei anderen Sosialwijjenid)aften, der Reditswifjenjdaft und der Gejelljdaftslehre (Sosio-
logie). Die Redytswiffenidyaft aber gehort aud) einer gans anderen Gruppe von Wifjen-
jdaften an, den normativen Wijfenjdyaften, die nidyt nur faujal erfldren, fondern von ge-
wiffen oberften Normen (Red)t, Noral) fiir das Handeln des Ulenjdyen ausgehend, felbjt
3wede jeben. Die Berithrung mit der Wirt{haftswifjenidaft liegt nur darin, dafk ein groker
@eil des Redytes aud) wirtidaftlidyen Charatter hat, wirtjd)aftlidie Dorgdnge regelt. Aber
Redytswiffenidaft und Wirtidyaftswifjenidaft behandeln ihre Objefte von einem gans ver-
|dhiedenen Standpunit. Die Redytswifjen|daft beriihrt jidhy befonders eng mit der Wirt-
[dhaftspolitif als Fweig der Wirtjhaftswifjenidhaft (1. 11.).

Die Behauptung, dap oie heutige Wirtidaft nur auf Grund gewifjer Redhtsnormen
(Privateigentum, Gewerbefreifeit) gedad)t werden nne und die Wirtjdaftswiffenidaft
daher nur eine Art Spesialsweig der Redytswiffenidyaft fei, verfennt den ganj verjchiedenen
Standpunft beider Wifjenfdaften. Der Taujd) feht nidyt Privateigentum, redtlid) geordnete
Berrjdyaft, fondern nur tatfadlides Innehaben von Saden voraus. Jene Auffafjung iiber-
treibt dafer jtarf den Ginflug des Staates auf das Wirt|daftsleben, wie das ja bei der
Entjtehung der Nationaldfonomie aus der Wirtidaftspolitif erflirlid) ift. Daher wird
fie nody heute oft als ,Staatswifjenjdaft” oder su den Staatswifjenihaften gehorig
beseidynet. Das ijt aber viel 3u eng. Die Wirtidaftswifjenjdaft hat 3war viele Besiehungen
3u denen, die fidh mit dem Staate bejdhdftigen, aber fie geht in entjdjeidenden und grund-
legenden Puniten iiber fie hinaus.
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Wie jdhon betont, gibt es eine einfeitlide Sosialwiffenidaft nidht. Aber sur Gruppe der
Soszialwifjen{daften gehort aud) die Gefelljdyaftslefhre, Soziologie, eine nod) in den
Anfingen begriffene Wifjen{daft. Da odie Erildrung vieler wirtid)aftlider Erjdeinungen
infolge der Mingel der 6fonomifdien Theorie verfagte, fuditen neuere Ridytungen die
wittidaftligen Dorgdnge in den breiteren Kreis des ,Sosialen” hineinzuftellen, fie alfo
mit der Gefelljhaftslehre 3u verquiden. Dabei ift man Jo weit gegangen, den Begriffen
Dolfswirt{daftslehre und Sosialdfonomif suliebe 3u leugnen, daf der Taujdvertehr, die
,Doliswirt{daft” von den Individuen und ihren Erwdgungen aus erflirt werden miifje.
Alle Siftionen einer ,Sozialwirtjhaft” aber haben 3u feiner bejjeren Ginfidt in die wirt-
[dhaftlihen Dorgdnge, jondern im Gegenteil sur Derdunflung vieler Probleme und jum
Eindringen 3aflreidier unflarer joziologifjdjer Phrajen in die Wirtjdaftswiffenidaft ge-
fiilhet. Tatjadlid) jind alle Erfenntnifje wirt{daftlier Fufammenhdnge ohne jede Ausnahme
von Petty und Smith bis sur Gegenwart mit der individualiftijden Betradytungsweife ge-
funbden worden, die man nur nid)t fonjequent fejthielt. Daher ift die Gejdyidite der Wirt-
jdhaftstheorie gefennseidnet odurd) das immer weitere Dordringen des ,Subjeftivismus”.
Man fann nidit unter Berufung darauf, dafj die Bediirfnifle josial bedingt feien, die logifdhe
Notwenbdigfeit leugnen, daf die grundlegenden Eridjeinungen des Taujdyperfefhrs indivi-
dudliftifch, von den wirt{dyaftenden Nlenjdyen aus erflirt werden miifjen. Die verfd)iedenen
3. @. fehr anjprudhsvoll auftretenden ,univerjalijtijdyen”, ,josialorganijdien” Nlethoden und
Ridtungen (Spann, Stolmann u. a.) leugnen jogar den Gharafter der Wirtjdaftswiffen=
{dhaft als Kaujalwifjenjdyaft, die Aufgabe faufaler Erildrung der wirtjdaftlidjen Dorgdnge,
haben aber mit ihrem Bineintragen ethifder, politijdyer und fosziologijdier Zwede und Ge-
liditspuntte feinen eingigen der wirtjdaftlidien Zujammenhinge bejfer erfliren fonnen,
fondern atbeiten mit ihren unflaren Sosialbegriffen nur dem ebenfalls auf jolche fid) jtiien-
den Mlarrismus in die Hand.

Die §orderung der Soziologie ift eine widtige Aufgabe, aber fie fann, ebenfo wie die
der Wirtjdyaftswifjenidhaft, nur bei einer flaren Trennung beider, nid)t aber bei ihrer heute
beliebten Dermijung gefdhehen. Das Wejen der Gefellidyaftslehre erblide id) darin, dak
jie diejenigen Gridheinungen im Fujammenleben der Nenjden 3u betracdyten hat, bei denen
fie das Bewuftfein der Einbeit, ihrer 3ufammengeforigteit haben. Dafer gehdren in die
Gejelljdaftslehre folde Bildbungen wie Dolf, Partei, Klaffe, Kirdye, Samilie u. dgl. Der
Taujdpperfehr aber ijt feine gefelljdaftlidye Biloung in diefem Sinne, entjteht nid)t aus ge-
meinfamen, jondern aus entgegengefetsten Intereffen. Dod) gibt es aud) natiirlih) mandyerlei
Beriihrungspuntte zwijdhen beiden Wiffenjd)aften, nur bei jeder von ihrem befonderen
Standpuntte aus betradytet, fo 3. B. die wirtfdiaftlidien Dereine, Kartelle, Gewerfvereine,
bei weldjen die Gejelljchaftslehre die inneren Besiehungen der Mlitglieder, die Wirtjhafts-
wiffenfdaft aber ihre Ginwirfungen auf den Taufdverfehr 3u betracdyten hat.

Als eine befondere Wiffenjdyaft ift endlid) nod) aufsufajjen die Bevslferungslehre,
die alle mit der Bevdlferung als josiale Erideinung jufammenfangenden Sragen betracdytet.
3n ibr fpielt die Statiftif eine fehr groke Rolle, das ift feine befondere Wiffenidhaft,
jondern nur eine NMethode, die 3ahlenmadisige Erfafjung von Mafjenvorgdngen, die auch
fiit die Erfafjung mander wirtjdaftliher Eridjeinungen fehr widtig ift. Aud) bei der Be-
volferungslehre ergeben fid) mandye Besiehungen sur Wirtjdhaftswiffenfaft, weil Unter=
haltsfiitforge, Erwerbstatigteit und 3ujammenfefung der Bevdlferung natiitlid) viele Be-
riijrungspunite haben.

(11) Die 3weige der Wirtjdaftswiffenjdhaft. Die Wirtjdaftswilfenidiaft laft fid) ihrer-
jeits wieder in eine Anzahl von Fweigen einteilen. Grundlegend ift die Allgemeine Dolfs-
wirtjdaftslehre oder Wirtjdyaftstheorie, die theoretijdye und fyjtematijhe Erfldrung
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der wirt{d)aftlidien Erjdjeinungen, wie fie in der vorliegenden Sdyrift in moglidjjter Kiirse
verjud)t wurde. Sie hat nidht nur die Erilarung wirtjhaftlider Kaujalzujammenhinge sur
Aufgabe, jondern ebenjo die Begrifisz, Kategorien und Typenbiloung. Dieje fonnen aber
nidyt fiir jede einzelne wirt{fiaftlidye Eridyeinung getrennt erfolgen, jondern nur im Rahmen
eines alle wirt{d)aftliden Dorgdnge erfaffenden Syjtems. Wenn daher die bisherigen Wirt-
[chaftstheorie immer in eine bejondere Wert=, Preis=, 3ins=, Lohn=, Geld=, Krijentheorie ujw.
serfiel, die in feiner ndheren Besiehung ueinander jtehen, jo 3eigt das den unvollfornmenen
Zuftand oderjelben, der fid) ourd) ihre faljdien Dorausjeungen erfldrt.

JInnerhalb der Wirtjdyaftstheorie fann man nod) die reine und die politi{d)e Wirt-
[haftstheorie unterjdyeiden. CEritere liefert die Grflirung des Taujdyverfehrs unabhingig
von den Eingriffen des Staates in das Wirt{haftsleben. Lehtere unterfudyt audy die ftaat=
ligen Ginwirfungen durd) Steuern, 36lle ujw., aber nur allgemein theoretild), nidht mit
Besiehung auf die Derhdltniffe eines bejtimmten Staates und auf einen beftimmten Sall
(bas ift dann Wirt{djaftspolitif, |. u.). Die befonderen Erjdjeinungen des Taujdperiehrs
swifdyen Oen Mationen hat man neuerdings in einem befonoderen 3weig als Weltwirt-
fdhaftslehre sujammensufajjen verfudyt, dody ift ihre Syftematif nody in den Anfdangen.

Neben der Wirtidyaftstheorie gibt es dann eine Wirt{haftsbejdreibung, die nur dar-
jtellende Befdyreibung von Dorgdngen und Erjdeinungen, die aber, um wiffenjdaftlid) flax
3u jein, fid) immer der von der Wirtjhaftstheorie abgegrensten Begriffe bedienen muf.
Dasjelbe gilt von der Wirtfdaftsgeldyidhte, der Sdhilderung wirtidaftlicher Entwid-
lungsvorgdnge. Da wir nur die heutigen wirtjdajtlien Erjdeinungen wirtlidh beobachten
fonnen, wird die Wiffen|daft immer von ihrer theotetijhen Analyfe und Erflarung aus-
sugehen haben, wird aber nad) derfelben audy durd) die Kenntnis ibrer hiftorijden Ent-
widlung manderlei Einfidten gewinnen fonnen.

Gin anderer 3weig der Wirtihaftswiffenjdyaft ift die Wirtidaftspolitif. Ihre Auf-
gabe befteft nicdht darin, Dorjdlage fiir das Eingreifen des Staates und der iibrigen dffent-
lihen orperidaften in die wirtidaftlihen Dorginge im einzelnen fonfreten Salle 3u
madyen, fondern fie ijt Wiffenidaft aud) nur bei faujaler Betradtung. Damit verbleibt ihr
abet nod) ein fehr groes Gebiet, fie hat die Solgen wirtihaftspolitijdher Magnahmen 3u
erdrtern, fei es, dafs fie nur vorgejdhlagen, oder jdhon angewendet find. Sie fann aljo aud)
woll unterfudjen, wie diefe oder jene Nakregel auf das Wirtjdyaftsleben oder feine einzelnen
Jweige wirfen wiirde. Diefe Makregeln find teils fordernder, teils hemmender Natur,
betreffen fiir gewdhnlid) nur einzelne Zweige des Wirtjdajtslebens, 3. B. beftimmte Er-
werbs3weige, haben aber oft indirelt jehr viele weitergreifende Wirfungen. Die einzelnen
Wirtidhaftssweige find oft geneigt, fie betreffende ftaatlihe Makregeln als fiir die gansze
Doltswirtjdaft férderlid) oder hemmend anjufehen, und aud) die Wirtidaftspolitifer laufen
leiht Gefahr, thre Urteile als ,pom Standpuntt der ganzen Dolfswirtidaft” abgegeben 3u
beseidynen, walrend in Wahrheit, bewuft oder unbewukt, Intereffen einzelner Wirtjchafts-
gruppen Oabet iiberwiegend find. Durd) die iiblidie ,volfswirtidaftlidhe Betraditungs-
weife” wird das geforoert und mit den Ausdriiden: vom volfswirtjdajtlidhen Standpunit,
im polfswirtjdaftlihem Sinn u. 0gl. aud) in der Wirtjhaftstheorie jehr viel Mifbraud)
getrieben. IDegen der Gefalir der Dermijdhung mit der Wirtjdhaftspolitif jollten die wiffen-
fhaftlidhen Mationaldtonomen nicht sugleid) felbjt Politifer fein, weil die heutigen poli-
tijgen Parteien, sumal in Deutjdhland, 3. T. fehr eng mit beftimmten wirt{daftlidyen Inter-
effengruppen verbunden fino.

Die Wirt{daftspolitif beseidynet man aud) als Praftifde Wationaldtonomie, und
fie wird meijt eingeteilt nad) den Hauptgruppen von Erwerbstdtigteiten, alfo Agrarpolitif,
Gewerbepolitif, Handelspolitit, Sozialpolitif. Cetere umfaft die Sorderung der Arbeiter-
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flaffe dutd) jtaatlidhes Cingreifen. Daneben [prift man aud) von Mittelftandspolitif,
wotunter man insbefondere das Eingreifen des Staates 3um Sdute von Kleingewerbe und
Kleinhandel gegeniiber dem Grofsbetrieb, neuerdings audy den Sduf von Kleintentnern,
Denjiondren ujw. verfteht. Nan fann jo das Wort Politit mit den meiften wirtjhaitliden
Erjdheinungen verbinden, 3. B. Geldpolitif, Tarifpolitit der Derfehrsanijtalten ujw., da der
Staat auf den verjdjiedeniten Gebieten in das Wirt{daftsleben eingreift. Ein bejonderer
3weig der Wirtjdaftspolitif ift die dulere Handelspolitif. Hier ijt wirklid) die inlandijde
,Dolfswirtjdaft” in ihrer Gejamtheit, die Summe aller in einem Staate befindlidyen Wirt-
{dhaften denjenigen anderer Staaten gegeniibergejtellt. Sie betrifit natiilid) nidt nur den
Handel, der den Austaujd) mit den Wirt|daften anderer Ldander vermittelt, fondern alle
Jweige der inldndijden Produftion und das gejamte Wirt|dyaftsleben eines Landes in
feinem Derhdltnis 3u anderen.

Ein Spesialsweig der. Wirtjdyaftswifjenidyaft ift dann die Finanszwifjenjdaft. Sie
hat es mit der Wirtjdjaft des Staates und der iibrigen offentlidyen Kérperidyaften, jowohl
als Konjum= wie als Grwerbswirtidyaft su tun, die jowohl hinjiditlid) der Ausgaben als
namentlid) hinjidtlid) der Einnahmen mandye Bejonderfeiten aufweifen (J. Teil V (2)).
Sie ift aljo im Gegenjal 3ur , Doliswirt{haftslefre” die Lehre von einer wirtlidien, aber
bejonders fomplizierten und befonders gearteten Ginselwirt{d)aft.

Aud) die ndhere Unterfjudjung der privaten Erwerbswirtidaften ijt heute Gegenjtand
einet fid)y ausbildenden wirtidaftlidien Spesialwiffenjdaft der Erwerbs=, Betriebs-
oder Privatwirtifaftslefhre. Sie betradytet die innere Organijation der groferen Er=
werbswirtidaften und bejddftigt i) namentlid) mit den Grundjdgen der Koftenberechnung,
Budfiihrung und Bilanzaufitellung. Sie teilt fid) wieder in die landwirtdaftlice, forjt=
lige, gewerblide (i. e. S. fogenannte Betriebswirtjhaftslefhre), Hanodels=Betriebslehre.
Die Organifation diefer Ermerbswirtidaften ift von dem eigentlid) wirtjdaftlidhen 3iel,
Bedarfsbefriedigung, aus, nur als Nlittel su betradyten, aljo Tedynif der Wirt|dyaft
(. I, 9). Und ebenjo aufjufajfen find die Unterjudjungen iiber die Tedinif des 3ahlungsver=
fehrs, Oes Gffeftenwefens, der Borje ujw., die mit der eigentlidien ,Betriebswirtjdyafts=
Iehre” nidyts ju tun haben, weshalb man diefen gangen Wirtjdyaftssweig ridtiger als
JGednif der Wirtjdaft" beseidhnen wiirde. Aud fitr diefe beiden Teilwifjenid)aften,
die Sinanjwiffenjdaft und oie Wirtjdhaftstednit, gibt die allgemeine Wirtjdyaftstheorie
natitelid) die theoretijhe Grundlage. So 3. B. hinfiditlid) der Wirtung von Steuern auf
die Preisbildung fiir die Sinanswiffenjdaft, hinjicdhtlidy der Begriffe Kojten, Grtrag, Kapital
ufw. fiir die Privatwirtjdaftslehre.
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Repetitorium,
(Die arabifhen Siffern bezeidinen die Paragraphen des betr. Teiles.)

Teil L

orin bejteht die Aufgabe der allgemeinen und
theoretijdyen Uational6fonomie? 1

Worauf find vor allem bdie heute in ihr nod
herridhenden Uleinungsverichiedenheiten 3u-
riidjufiihren? 1

Wie ift der Glaube entjtanden, dap Wirt|dyaften
und Produsieren identijd) fei? 1, VI 1{f.

An welde Eridjeinungen Inipfen an und worin
bejtehen bdie BHauptprobleme oder Xational=
ofonomie? 1

Weldye Tatjadye ift aber der Ausgangspuntt aller
wirtjaftliden Erjdeinungen? 1

Was ift, sunddit gans allgemein, Taujdperfehr,
und wie ift er organifiert? 1

Kann man die Wirtidaft nad) der Art der Be-
diirfniffe definieren? 2

Worin bejteht das wirtidafilide Prinsip? Wie
fann man es formulieren? 2

In weldjer Safjung ift es Grundlage der Wirt:
[haft? 2

Weldyes Gefel gilt fiir die Bediirfnifje der Uien-
{den? as verjteht man unter Nuken? 2

Warum ift der Aft der Bedarfsbefriedigung nidt
felbjt wirtjhaften? 2

Was ergibt fid) davaus fiir den Gharafter der
Bebdiirfniffe und oder Giiter, die beim wirt-
fdhaftlidien Handeln beriididitigt werden? 2

Weldye Tatjadyen fithren sum Wirtidaften? 2

Woran fniipfen die Unlujtgefiihle an, die mit
den wirtjdaftlien Handlungen verbunden
[ind? 2

Weldje beiden Dorftellungen werden beim Wirt-
jdhaften einander gegeniibergeftellt und worin
beruft das wirt|daftlihe Prinzip dabei? 2

Jjt die Befriedigung eines einzelnen, ijolierten
Bebdiirfnifjes {dyon Wirtjdaften? 2

Worin beruft vielmehr die wirtidaftlide Auf-
gabe? Liegt das Wirt{dyaftlidje in der Hand-
lung felbjt und worin? Beifpiele dafiir 2

Was ergibt fid) daraus fiir den Begriff des wirt:
fdhaftligen Gutes? 2

Was ijft ent|djeidend bei der Gegeniiberftellung
vont NuBen und Koften? 3

Wie muf der Wirtijafter vorgehen, wenn er
verfdyiedene Bebdiirfniffe hat und nidyt alle voll
befriedigen fann? 3

Worauf beruht der Ausgleid) der Grensertrige?3

Was bejagt diefes ,Befes"? 3.

Warum dyaratterifiert ein Ausgleid) der Grens-
geniiffe die wirt{djaftlidhen CGrwdgungen
nidt? 3, VI 9

Jjt das Pringip des Ausgleid)s der Grens-
ettrdge nur auf das wirtjdaftlihe Handeln
des einzelnen Menjdyen anwendbar? 3, 116, 7

Als was dyaratterifiert fid) der Ertrag als Richt-
fhnur fiic die wirt|daftliden Erwagungen
des eingelnen Ulenjden und wie wird er in
diefer Sorm genannt? 3

Was verfteht man unter Wirtjdhaft? 4

Gibt es aud) wittidaftlidge Tatigleiten ofhne
eigene Wirt{daft? 4

Was verjteht man unter Betrieb? 4

Weldje 3wei grofen Gruppen von Wirtidaften
find su unterheiden? Worauf beruht die
Unterjdyeidung? 4

Weldhe Gruppe von Wirtidaften ift aber lekthin
fiir den Taujdverfelhr entjdeidend? 4

Wie unterjdjeidet fid) Erwerbswirtidaft und
Grwerbstatigteit? 4

Wie hat fidy die Trennung von Haus- und Cr=
werbswirtichaft allmdhlid) voll30gen? 4, 1112

Bei weldjen Erwerbstitigteiten find beide nody
am engjten verbunden? 4, 1112

Weldye Rolle jpielt der Geldertrag der Erwerbs-
titigfeiten in der Konfumwirtihait? 4

o ijt die Trennung von Konjum: und Gr-
wetbswirtjdyaft am vollfommeniten durdy=
gefiihrt? 4, 1112

ie vollsiehen fid) in den felbjtindigen Gr-
werbswirtjdjaften die wirtjqaftlihen CEr-
wdgungen? 4

ie vollziehen fie jid) da, wo die eigene Arbeits-
miihe iiberwiegt? 4

Beifpiele fiir eine pjydjifdye Nuken= und Kojten-
vergleidung ? 4

Was ¢ilt gan3 allgemein fiir das Derhiltnis von
Konjum= und CErwerbswirtihaft? 4

Woran niipft in der Konjumwirtjdyajt oie
Koftenvorjtellung? 5

Weldje Arten von Kojtengiitern gibt es? 5

Was ijt das allgemeinjte Kojtengut? 5

Wie unterjdjeiden fid) Arbeitsmithe und Kofjten-
gitter als Kojtenfaftoren? 5

Wie wird eine gegebene Giiter- oder Geldmenge
als Kojten gejdhist? 5

Was gilt fiir die Sdabung dauerbarer Koften=
giiter? 5

Was gilt, wenn mehrere Kojtengiiter bet Gr-
sielung eines Nugens sujammenwirfen miif-
fen? 5

Was ift iiber den Wertbegriff gan3 allgemein
und iiber den ,Wert" eines Kojtengutes im
befonderen 3u fagen? 5, VI 7

Was verjteht man unter Koftenfjaftoren? s

Inwiefern ift das Geld Kojtenjaftor? 5

Wie unteridjeiden fid) die Begriffe Koftengiiter
und Giiter entfernterer Oronung? 5
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Wie betradytet die Konjumwirtidiaft die Kojten-
fattoren? 5

Wie unterjcheiden fid) Arbeitsmiithe und Koften=
giiter bei der Kojtenbetradytung? IWie voll-
sieht fie fid) bei jener, wie bei diefen? 5

Wie ftehen i) aljo die Nuben= und die Koften-
betrachtung einander gegeniiber? 5

Wie wird der Derlujt eines Koftengutes ge-
fdhist, wenn dadurd) fein Nuken verloren
geht? 5

Wie vollzieht fid) oie Sdydbung dauerbarer Ko-
ftengiiter? 5

Was gilt, wenn nur mit 3ufammenwirfen
mehrerer Koftengiiter ein Xuben ersielt wer-
den tann? 5

Weldye Kojtenbetradtungen fommen bei oden
Erwerbstdatigen vor? 6

Was gilt fiir fremode Arbeit als Kojten in den
Erwerbswirtjdaften? 6

Welde Unterjdeidbung wird betr. der Sady:
giiter als Koften in den Grwerbswirt{daften
gemadt? 6

Was will die Furednungslehre und worauf be:
tuht ihr 3retum? 6, VIT

Wie it das Kaujalverhiltnis 3wijdien Koften
und Grirag? 6, 11 11

Weldyen 3wed Hat der Begriff Kapital im
Wirtjdyaftsleben? 6

Worin liegt das Wefen des Kapitals, was ift
der iibergeordnete Begriff? 6

In weldjer Weije ftann man mit Kapital Erirdge
ersielen? 6

Warum find nidt die Produftionsmittel und
die Waren als jolde Kapital? 6

Worauf beruht die Unterjdeidung von ftehendem
und umlaufendem Kapital? 6

Wann witd das Geld Kapital? 6

Wie lautet aljo die alle Kapitalformen beriid=
figtigende, 3wedmadpigite Definition des Ka=
pitals ? 6

Wie entjteht im Wirt{daftsleben neues Ka-
pital? 6, 1118

Was verjteht man unter Kapitalifierung? 6

Was unter Ertragswert? 6

Wo fpielt die Seftjtellung eines Criragswertes
eine Rolle? 6

Was verjteht man unter Dermdgen? MWeldje
Sormen fann man unterfdjeiden? 7

Weldje Besiehungen beftehen sum Kapital-
beariff? 7

Warum ift das Kapital sum Hauptpunit der
fosialiftijhen Angriffe geworden?7, 1114, VI6

Weldhe ridhtigen und weldye unridtigen Dor-
jtellungen legen diefen HAngriffen und dem
Sdlagwort ,Kapitalismus” sugrunde? 7, I1
14, VI 5.

Weldier Gegenjay ijt durd) die jogenannte fa-
pitalijtiihe Entwidlung verjdydrft worden? 7
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Wie fann man odie neuefte Stufe der fapitalifti-
{den Entwidlung beseidnen? 7

Was verjteht man unter CEffetten? In welden
hauptformen fommen fie vor? 7

Wodurdy ift die CErsielung arbeitslojer Ein-
fommen fefr verbreitet worden? 7

Weldjer widtige Gegenjal ergibt jid) daraus
fitr oie Ginformmensersielung? 7, 11 14, V 2

DWarum ift aber der heutige josziale Gegenjah
mehr eine Solge der Red)tsordnung als der
Wictjdyaftsordnung? 7

Wodurd) fann odiefer Gegenjag vermindert
werden? 7, 111, V 2

Worin fHaben die dlteren Wirtidjaftstheorien
die Quellen des Reidhtums gefehen? 8, VI 1, 2

Weldyjer Jrrtum liegt beiden sugrunde? 8, II,
Vi1-3

Weldyes ift der wirtidaftlihe Oberbegriff fiir
Arbeit? 8

3n weldjer verjdjiedener Weife wird HArbeit
im Taujdperfehr als Kojten aufgefaht? 8

Was ift itber den Geldertrag als 3wed bder
Arbeit 3u jagen?

Wird Arbeit immer als Koften aufgefapt?
Beifpiele? 8

Warum it die Arbeit das widytigite bejdyrdntt
vorhandene Gut? 8

Worin beruht die NiiklidhIeit anderer als auf
oie Produltion geriditeten HArbeiten? 8,
1112, 10

Was ¢ilt gan3 allgemein iiber bejdyrdntt vor-
handene Giiter? 5, 8

Warum it aud) der Boden nur in relativem
Sinne bejdyrdnft vorhanden? 8

JInwiefern wirft verjdjiedene Bodenqualitit
auf die Wirtjhaft ein? 8, 1111, 14

Wann liegen aber NMonopoljtellungen beim
Boben vor? 8

Weld)e Bewegung ridytet fid) gegen diefe? 8

Weldye $Solgen hat bdie bejdrdnite Derfiigung
iiber Boden in einem Lanbde, dljo die didte
Bevdlfetung fiir die Wirt|daft ? 8

Was haben Tedynit und Wirt{daft gemeinfam,
wie unterjdeiden fie fih? 9, 2

Was ift 3wed, was Nittel in Wirtjdaft und
Tedit? 9

Wie fann man bdie Tedmif wieder einteilen?
Beijpiele? 9

Was ijt otonomijde Tednif, wie unterjdeidet
fie fih von der Wirtidaft, was ift ihr Ge-
biet? 9

Um weldje beiden logijdien Kategorien handelt
es fid) bei Wirtjdaft und Ted)nif, wie unter-
fdjeidet fi) ihre Betraditung in beiden
Sdllen? 9

Was ergibt fid) daraus fiir die innerwirtjdafte
lidje Bebdeutung des Geldes? 9, 113
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Teil 1L

Wie unterjdeiden fid) HArbeitsteilung und
Taujh? 1

Unter weldjen Umitdnden findet ein Taujd) nur
ftatt? 1

Was befagt die jogenannte Aquivalens-Theorie?
1, VI 3—5

Was verjteht man unter indireftem Taujh? 1

Weldje Arten von Giitern fann man jdon auf
den frithejten Stufen odes Taujdjes unter:
{dheiden? 1

Was verfteht man unter Waren? 1

Was ijt der Gegenjay sum Naturaltaujdy? 1

Weldje wirtjdaftlihen Erjdeinungen fonnten
fid) erjt mit dem Auffommen des Geldes ent:
wideln? 1

Weldye Arten des Taujdyes gibt es hinfidhtlid)
feines Objeftes? 1

In weldjen 3wei Sormen fonnen Sadygiiter in
Taujd) genommen werden? 1

Was ift Ceihe und was fann Gegenjtand oers
felben fein? 1

Was verjteht man unter Kredit? 1, 5

Worauf beruft die Unterjdyeidung von Angebot
und Hadifrage und was bedeuten beide Be-
griffe? 1

Was it Konfurrens und Konfurrenstampf? 2

Worauf berufht der Konfurrenstampf? 2

Was verjteht man unter Monopol? 2

In weldyen Sormen fommt eine Nonopoljtellung
vor? 2

Wie fann man bdie natiitlidgen Monopole unter-
[dheiden? 2

Beifpiele fiir die verjdiedenen Arten von Mono-
polen? 2

Was bedeuten bdie Begriffe Konfurreny und
MMonopol als Relationsbegriffe? 2

Worauf beruht die Bedeutung beider Begriffe
in diefer Sorm? 2

Wann liegen Nonopol, wann Konfurrens-
wirfungen por? 2

as verjteht man unter Taujdyfonitellationen? 2

Wie miifjen die Begriffe Nonopol und Kon=
furrens als Relationsbegriffe Oefiniert wer-
den? 2

Weldye Unterjdheidung ift in beiden Sillen nod)
notig? 2

Sind Konfurrens oder Monopol die Organifa=
tionspringipien des Taujdverfehrs? 2

Was verfteht man unter Qualitdtsmonopol,
was unter relativer Xonfurren3? Beijpiele
fitr beide. 2

Was verfteht bdie dltere Theorie unter Grunds
rente? 2, V14

Inwiefern liegt ihrer Ersielung ein Qualitdts
monopol, inwiefern relative Xonfurrenj 3u-
grunde? 2

Worauf berufhen die jogenannten Differensial=
gewinne? 2

Wie ift das Geld entjtanden? 23

Weldye Wirfung Hat die allgemeine Benupung
eines Taujdymittels und ju weldjem Begriff
fiihrt fie? 3

Warum hat es feinen Sinn, beim Naturaltaujd
von Preis 3u jpreden? 2

Derjteht man unter Preifen nur bezahlte Geld-
fummen? 3

3u weldjer Gruppe von Giitern ijt das Geld 3u
rednen? 3

Weldes ijt oie Sunftion des Geldes in bder
Konfumwirt|daft? 3

Was verfteht man unter Kauftraft und wonad
ridytet fie fig? 3

Wovon hingen die Preife aller Giiter im leften
Grunde ab? 3

Wie jdhast odie Konjumwirtidyaft oie Geld=
einfeit? 3

Wie At fidh) aljo das Geld in der Konfum=
wittjdaft definieren? 3

Weldjes Prinsip gilt fiix die Derteilung Odes
Geldes in den Konjumwirtidaften? 3, 13

Weldes ift die Sunftion des Geldes in den
felbjtindigen Grwerbswirtjdyaften? 3

Was gejdyieht, wenn Grwerbstdtige nidt ihr
ganjes Ginfommen 3um Xonfum verwenden?
316

Wann und in welden Sormen wird Geld Kapis
tal? 3, 16

Jnwiefern bedeutet Geld Ifongentrierte Der-
mogensmadyt? 3, 17

Warum ijt die Beseidynung des Geldes als , Wert=
meffer” irrefiihrend? 3, 6

Wie hat fidy die Geldeinheit entwidelt? 4

Wodurd) wurde bdie Benupung von Nletalls
mengen als Geldeinheit vereinfacht? 4, IV 5

Weldpes ift der abijtrafte Begriff des Geldes und
wie ijt es 3u ihm gefommen? 4

Wie erfolgt heute die Libertragung von Sorde=
rungsredyten? 4, 5, IV 7

In weldjer Sorm treten die Preife und Einfom=
men in der Regel auf? 4

Weldhe beiden Geldbegriffe gibt es aljo? 4

JIn weldjer Weife fann det Staat die Geldeinbeit
perdndern? 4

Was ift Kauftraft des Geldes? ie ift der Be-
griff immer 3u vetjtehen? 3, 4

Wie fann der Staat die Kauffraft des Geldes
beeinfluffen ? 4, 10, IV 6

Was ijt Inflation? In weldjen beiden Sormen
ift fie moglidy? 4, 10, IV 6

Wann liegt Kreditinflation vor? 4, 10 IV 6

Was gilt fiir den Bedarf an Geldzeihen und
an Krebditsahlungsmitteln? 4
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Was ift Kredit in weiterem Sinne? 5

Woraus ergibt er fih? Wann ift er unswed-
mdgig? 5

Woourd) unterjcheidet jidh von ihm der Kredit
im engeren Sinne? 5

In weldjer Weife wird er gewdhrt? 5

Weldye Arten diefes Kredits {ind 3u unter-
fdeiden? Weldie HAufgaben haben beide
frten? 5

Was wird aus den freditierten Geldjummen bei
den Erwerbstitigen? 5

Worauf beruht die volfswirtidajtlihe Bedeu-
tung des Kredits? 5

Weldje Gefahren jind mit ifm verbunden? 5

Weshalb fann der Sduldner einen 3ins 3ahlen?

Wovon ift die Hohe des Jinfes u. a. abhiingig? 5

Weldye Nittel gibt es, die Sidyerheit des Kredits
3u erhohen? 5, IV 7

In weldjen Sormen nehmen die Offentliden
Korperjdyaften Kredit in Anfprud)? 5

Was ijt {iber 6ffentlidien und privaten Konjum-
tio-Kredit ju jagen? 5

Wie vollzieht fid) der , Kreislauf des Geldes”? 6

Warum find die Preife fein HAusdrud eines
Wertes? 6, 3.

Wie werden aber die Preife bewertet? 6, 1 5

Weldye beiden Aufgaben hat die Preistheorie? 6

Wie ift aber das erfte 3ujtandefommen oes
Phinomens Preis 3u exfliren? 6

In weldjer Weife fommt es sur Nad)frage? 6

it ,ole Nadyfrage” als gegebene Gréfe an=
3ujehen? 6

Was gilt fiir die Uadifrage nady XKojten=
giitern? 6

Was ift Angebot? Inwieweit befriedigt es die
Nadyfrage? 6

JIn weldjer Weife ijt das Angebot 3u erfldren? 6

Warum vollzieht fid)y das Angebot nid)t voll=
fommen nady dem Prinzip des Grenzertrags-
ausgleid)s? 6

Was it von der Dorjtellung eines ,Gleid)
gewidyts” swifdyen Angebot und Nad)frage 3u
fagen? 6, VI 8

Was ijt Grenzerwerbsertrag? In weldyen Sor-
men fommt er vor? 6

Was find und wie entjtehen die jogenannten
Diff erentialgewinne? 6

Warum fommt es ju einem fiir alle Anbieter
und Nadhfragenden gleiden Preife? 7

Beftimmt der Preis die Kojten oder beftimmien
dte Koften den Preis? 7

Was ift die die Koften und das Angebot be-
ftimmenbde Grofe? 7

Worin liegt die Gleidjartigleit des regelnden
Prinzips innerhald der Ginzelwirtidajt und
im gangen Taujdyverfehr? 7, I

Warum muf diefeGleidartigleit vorhandenfein?7

Wie tann man den Konfurrenspreis definieren? 7
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Wie Hhangt der Konturrenspreis aud) mit den
Sdyagungen der Konjumenten jujammen? 7

In weldjer Weife Tommen Monopolpreife 3u-
ftande? 7

Wie hingen fie mit den Wertjhibungen der
Konjumenten sujammen? 7 (18)

Was ift das Charatterijtijde der Preisforderungen
in Qheatern, Kongerten, auf der Gijenbahn
und dogl.? 7

Weldye Grensen hat die Preisbildung bei mono=
polijtifdyen Dereinigungen? 17

Wird der Preis durd) Angebot und Nachfrage be-
ftimmt, oder beftimmt der Preis das Angebot
und die Nad)frage? 8

Wovon hingt es ab, inwieweit eine an jidh un=
begrenste Nad)frage befriedigt wird? 8

Wie formmt der Preis der Kojtengiiter 3u=
ftande? 8

Wie hingt der Preis des entfernteften Koften=
gutes mit den Sdyigungen der Konjumenten
filr die Genupzgiiter sujammen? 8

Wie fommt es 3um Preife eines eingelnen
Koftengutes, wenn bei der Produftion mehrere
sujammenwitfen miiffen? 8

Wie hingt der Preis des leten Kojtengutes, der
Arbeit, direft wieder mit denen der Genup-
giiter sujammen? 8

In weldjer Weile jtehen alle Preife aller Giiter
im 3ujammenbang? 8

Wodurd) unterjdyeidet fid) die Lefire von den
Preisverdnderungen von der allgemeinen
Theorie der Preishiloung? 9

Wie fann man die preisverdndernden Umitdnode
unterjdjeiden? 9

Wodurd) werden Preisverdnderungen von dex
Nad)fragefeite herbeigefiihrt? 9

Weldyes find die widtigjten Urfadjen der Preis-
verdnbderungen von der Angebotsieite her? 9

JInwiefern liegen in dem fog. ,Befes vom ab:
nehmenden Bobdenertrag” preisverindernde
Urfadjen? 9, 18

Wie fommt es durd) das Angebot 3u Preis=
jteigerungen, wie 3u Preisverbilligungen? 9

Weldjes find die Grenzen fiir die Madyt der
Arbeiter, Preisiteigerungen herbeizufiihren? 9

Weldje Theorie gilt jeit langemfiirdievon derGeld=
jeite herfommenden Preisverdnderungen? 10

Jnwiefern ift fie richtig, mit welden Behaup=
tungen wird fie aber iibertrieben? 10

Was ift Umlaufgejdymindigeit des Geldes? Wie
wirft auf fie finfendes Dertrauen in die
Stabilitit der Kauftraft? 10

Wie bilft jid) das Wirtjdaftsleben bei jtarf ge=
junfenem Dertrauen? 10

In weldjer Weife wirkt eine Geldovermehrung
preisjteigernd? 10

JInwieweit fann fie mit Wirfungen von der
Angebotfeite fombiniert jein? 10
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In weldyer Weife fann aud eine jtarfe Anjpan-
nung des Kredits preisjteigernd wirfen? 10,
IV 5—17

Unter weldjer Dorausjebung wird eine Geld-
vermehrung nidyt preisjteigernd wirfen? 10

In weldjer Weife vollzieht fid) die Wirfung der
Geldvermehrung auf die Preife? 10

Was |ind Indersiffern? Wovon ift ihre Bedeu-
tung nad) dem Gejagten abhdingig? 10

Warum it moglidyjte Stabilitdt der Preife wirt=
{chaftlidh von jo groer Bedeutung? 10

Wer hat durd) Inflation Dorteil, wer wird ge=
[chddigt? 10

Wie erfldrte die dltere Theorie die Einfommen?
Den Kapitalzins im bejonderen? 11

Weldye Einfommensarten unterjdyied jie dem:=
nady? 11

Wie nennt man oie diefer Auffafjung jugrunde
liegende Lefhre? 11, 16

Was ijt ihr Grundfehler? 11

Worauf berufht ifhre Bedeutung aud) in der
Wirtjdyaftspolitit? 11, VI 5

Was ijt das Red)t auf den vollen Arbeitsertrag?
Was ift Mehrwertlehre? 11, VI 5

Weldye Dertennung der Kaujalzujammenhinge
liegt bei diefen Theorien vor? 11

Wie jtehen alle Geldertrige und Einformmen mit
den Preifen im Fujammenhang? 12

Woraus ergibt jid) die Hohe der verjdjiedenen
Ginfommen? 12

Warum ijt der Lohn ungelernter Arbeiter Grens=
ertrag? 12

Was bejagt odas ,eherne Lohngejes”? In
weldjer Sormulierung ift es jutreffend? 12,
Vig,5

Wie erfldren fid) die hohen Ginnahmen mandjer
Leiftungstatigleiten? 12

Warum ift der Geldleihpreis, 3ins ein taujdwirts
[daftlidyer Grenzertrag? Wie exfldrt erjidh? 12

Warum ijt die Beseidhnung des Wohnungs-
mietsinfes als ,abgeleitetes Ginformmen” irres
fithrend? 12,

Was ift aljo iiber die ﬂuffaifung der Ertrdge als
Entgelte 3u jagen? 11, 12, 13

Kommen alle Ertrdge und Ginformmen durd)
die Preisbilbung bdes freien Derfehrs 3u-
ftande? 12

Was gilt aber aud) fiir die nidyt jo 3uftande ge-
fommenen Preife und Ginfommen? Beifpiele
oafiir? 12

Weldye Sdywierigteiten find mit ftaatlichen Preis-
regelungen verbunden? 12

Unter weldjen Bedingungen aber werden jolde
dod) notig? 12, IV3

Wie unterjdeiden jid) Ertrdge und Einfommen?
13

3In weldje Gruppen fnnen die Ertrége wieder
eingeteilt werden? 13

R. Liefmann: Theoretijhe Grundlegung

Beifpiele beruflofer Grirdge und Eintommen. 13

Was {ind bedungene CErirdge und was ift bet
Gegenjaly dazu? 13

Was find Leiftungsertrige und was ijt der
Gegenjas dazu? 13

Worauf beruht die Unterjdjeidung, weldper Jrr-
tum ift aber dabei j3u vermeiden? 13

Beifpiele pon Ulbergingen 3wijdjen Leiftungs-
und Befigertrigen? 13

Was ift iiber das jogenannte Entgeltspringip im
Taujdyperfehr 3u jagen? Was fiir ein Prinsip
gilt in Wirtlidfeit? 13, 11

In welder Sorm Ionnen bedungene Erirdge er-
sielt werden? 13

Wie unterfdyeiden fich bedungene Erirdge und
Gewinnertrige besiiglid) der Koften? 13

Welde Arten von Belifertrdgen find su unter-
|deiden? 14

Mit weldyen Giitern fann man einen 3ins er-
sielen? 14

Was verjtand die bisherige Theorie unter Grund-
rente, und welder Irrtum war mit diefer Dot=
ftellung verbunden? 14, VI 4

Worauf beruht der 3ins aus der Derpachtung
von Boden jowoh! wie der aus dem Entleihen
von Geldiapital? 14

Wie wetden die Befifgewinne aud) genannt?
Beijpiele pon {ibergdngen jwijdyen jolden und
bedungenen Befigertrigen? 14

Woraus ergeben fid) die jogenannten Differen-
3ialgewinne? 14

Kommen fjie nur bei der Benubung von Grund
und Boden vor?. 14

Kann man vom Grtrag einer Unternehmung
fnteile an bdie mitwirfenden Produftions-
faftoren suredynen? Worauf beruht bder 3u-
grunde liegende Jrrtum? 14, 11.

Welde Gruppen von Leiftungsertrigen find 3u
unterjdeiden? 15

Worauf beruht die Unterfdjeidung? 15

Beijpiele von 1ibergingen 3wijdhen Befi= und
Leiftungsertrdigen? 15

Welde Bejonderheiten weilt die Gewdhrung
unjelbjtandiger Leiftungen auf? 15

Welde Cohnformen fommen dabei vor? Wel-
dyes find ifhre Dor= und Nadyteile? 15

Was find Arbeitsgewinne? 15

Worauf beruht hier die Crsielung itberdurdy-
{dnittlidyer GErtvdge? 15

Auf dem Gebiet weldjer Leitungen finden wir
ben typijchen Konfurrenspreis und den taujd)-
wirtjdaftlidgen Grenzertrag? 15, 12

Was verjteht man unter Reallohn? 15

Jit er eine fefte Groge? 15

Warum werden bdie Crirdge gewdhnlid) fiir eine
feite Dirtjdhaftsperiode beredynet? 16

Worauf beruhen einmalige Erirdge? 16
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Wann werden einmalige Erirdge sum Einfom=
men geredynet werden fonnen, wann nidt? 16

Warum und in welder Sorm fpielt die Erzie=
lung einmaliger Grirdge heute eine jo grohe
Rolle? 16

Worauf beruhen die ungiinftigen Wirfungen der
Spefulation Jhinjiditlih oder Einformmens=
ersielung? 16, II1 13

Was bedeutet Einformmensperteilung im Sinne
der ,Derteilungslehre”? 17

Weldye Jretivmer find mit diefer Auffajjung ver=
bunden und worauf berufen jie? 17, 11, 12,
VI 2f.

JIn weldyem Sinne Tann man nur von Einfom-
mensperteilung fpredjen, und was ift iiber
das hier vorliegende Problem 3u jagen? 17,
11, 12, VI 2f.

Was lehren Soszialismus und Kommunismus
iiber oie CEinfommensverhdltniffe, und wie
find ihre Sotderungen 3u beurteilen? 17,
v,5

Worin lieat der beredhtigte Kern der wirtjdhaftl.
Sorderungen des Soszialismus? 17

Wotin finden die Bejdranfung arbeitslofer Ein=
fommen und odas CGrbredit ihre Grenzen?
17, 18

Teil

Was fiir Perjonengejamtheiten fant man als
Wirtidhaftsfubjefte unterjheiden? 1

I0as berjteht man unter juriftijhen Perfonen? 1

Wie heipt der Staat als Wirtid)aftsjubjeft, und

j wie unterfdjeidet fidy feine Wirtjhaft von der

t Privater? 1, V 2

Weldyes find die widytigiten Sffentlihen Bediirf-
niffe und wie werden fjie befriedigt? 1

Wie fann man odie offentlidjen Betriebe ein=
teilen? 1, V1

Jnwiefern ftellen die Gemeinden eigene Wirt=
{dhaften dar? 1

Tas find Sorderungswirtiaften, was Stiftungs=
wirt{daften? 1

Was ift iiber das Wefen der jogenannten Dolfs-
wirtjdhaft 3u jagen? 1, 11

Wie hat fid) allmdhlid) die Trennung von Haus=
und Crwerbswirtjqaft vollzogen? 2

Wie war die Stellung der fremden HArbeitstrdfte
in den ungetrentten Haus- und Erwerbs=
wirt{daften? 2

Was ift Cohnwert? In weldien Erideinungen
findet es fidh nod) heute? 2

Auf weldem taujdywirtjdajtliden Gedanten
beruft es? 2

Wie unterjdjeidet fid) von ihm das eigentlidye
Handwert? 2

Was verfteht man unter Unternehmung? 3In
weldjem Erwerbssweig erjdjeint fie suerft? 2

Weldye Sormen des Handels gibt es? Wie unter=

fcheiden fie fih? 2, 10
Ciefmann, Dolfswirtidajtslehre. 2. Rufl.
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In weldjer Weile erfolgt die Kapitalbildung?
18, 17

In weldien Sormen ift Kapital erforderlich?
18, 16

JIn wiefern hangt die Hihe der L6hne aud) von
den Kapitalgewinnen ab? 18

Kann 3u viel Kapital gebildet werden? Weldes
{ind oie Wirfungen? 18, V 6

Warum ijt es erwiinfdyt, dal fid) mdglidit
weite Kreife an der Kapitalbildung beteiligen?
18

Weldje Hinodernifie ftehen dem entgegen? 18

Wie ftehen alle HArten von Erirdgen im Jujam=
menhang und bedingen fich gegenfeitig? 18. 6
u. folg.

3t eine unbegrenste Kapitalbildung swedmdspig,
und worin findet jie ihre Grenze? 18

Wie hingt die Kapitalbildung mit der Bejtim=
mung einer oberen Preisgrense 3ujammen?
18, 7

JInwiefern exfolgt die Kapitalbildoung aud) in den
CGrwerbswirt{daften? 18

Aus welden Griinden fann ein Sparswang 3wed-
mapig er{djeinen? 18
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Was ift Hausindujtrie? Wodurd) entiteht fie,
und wie wird fie nod) genannt? 2

Wie unterjdjeidet fie fih vom Lohnwert? 2

Weldje Sormen Oder Hausindujtrie gibt es und
in welden Erwerbs3weigen vor allem? 2

Worauf beruht der gewerblidhe Grofbetrieb? 2

Wodurd)fennzeidynet er fid) als Unternehmung? 2

ie wirfte der gewerblidie Groibetrieb auf das
handwerf? 2

ie nennt man die Bejirebungen, odiefe Wir-
fungen 3u verlangjamen? 2

Was it {iber die Entwidlung des Grofbetriebs
im Handel 3u fagen? 2

Beruht die ungiinjtige Sage des Detailhandels
nur auf der Entwidlung der Grofzbetriebe? 2

Wonad) und in welder Weife unterfdieidet die
Statijtit verfchiedene Betriebsgrofen im Ge-
werbe und in der Landwirtjhaft? 3

Weldhe Mertmale fommen wiffenidjaftlid) fiir
dte Unterfdyeidung von Grof= und Kleinbetrieb
in Betrad)t? 3

Wodurd) daratterifieren fid) bejonders die Af-
tiengefelljdaften als Grohbetriebe? 3, 6

Worin liegen die Dorteile, worin die Gefahren
des Grokbetriebs im Gewerbe? 3, 4, 17

Wie ift der Gegenjah von Grofi= und Ulein-
betrieb in der Candwirtjdiaft 3u beurteilen? 3

Was it allgemein iiber die Stellung der Arbeiter
im Grogbetriebe 3u fagen? 4

Wodurd) unterfdyeidet fie fid) von der im Klein-
betriebe? 4

8
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Was ift iiber die jog. Derelendungstheorie 3u
lagen? 4, VI5

Worauf beruht der Gegenfal von Arbeitern und
Arbeitgebern im Gropbetriebe? 4

Weldje Dorteile und welde Nadyteile find mit
der weitgehenden Spesialifierung der Arbeiter
im Gropbetriebe verbunden? 4, 7

Wodurd) haben die Arbeiter die Wadyteile ihrer
Stellung im Grofsbetriebe 3u permindern ge=
fudt? 4, VI2

Weldye 3wei grofie Gruppen von Hrbeitern find
3u unterfdyeiden? Wie ijt ifre Stellung gegen-
itber den Arbeitgebern? 4, 12

Weldye Organifationen bdienen oder Derftdndi
gung 3jwijden Arbeitnehmern und Arbeit-
gebern? 4

Was ift Gewinnbeteiligung? 3In welden Sormen
fommt fie vor? 5

Weldye beiben groen Gruppen von Gefelljdhafts-
unternehmungen find 3u unterjcheiden? 5

Wie ift das Zahlenverhiltnis von Eingelunternel-
mungen und Gefelljhaftsunternehmungen? 5

Worauf beruht die Zunahme der lesteren? 5

Worin liegen die Dorteile der Eingelunternel)-
mungen? Worin ihre Grenzen? 5

Weldye Dorsiige haben gan3 allgemein die
Gejelljdaftsunternehmungen? 5

In weldjen juriftijden Sormen fommen oie
Gejelljdaftsunternehmungen vor? 5

Wodurd) unterjdjeidet fich) die . m. b. f. von
andern Gefelljdaftsformen? 5

Worin bejteht das Wefen und die Organijation
der Aftiengefelljhaft? 6

Nad) weldjen 3wei Ridytungen liegt hauptjadlid)
die Bedeutung der Aftiengefelljdhaften? 6, 17

Worin liegen die Gefahren Oder Aftiengefell-
{haften? 6

Weldye Aufgaben hat die Redhtsordnung gegen-
iiber den Aftiengefelljhaften? 6

Nit weldjen Erfdjeinungen fénmen bdie Begriffe
Spesialijation und Wombination perbunden
werden? 7

Was ijt Arbeitsteilung? Welde Dorteile und
Nadjteile find mit ihr verbunden? 7

Wie unterfdjeiven fjidy HArbeits- und Berufs-
{pesialijation und “Kombination? 7

Beifpiele fiir Arbeitsipesialijation? 7

Was verfteht man unter Betriebsipesialijation
und =Kombination? DBei|piele beider. 7

Was ijt Unternehmungsipesialijation und -Koms=
bination? Beijpiele beider. 7

orin beftehen die Dorteile der Unternehmungs-
fpesialifation? 7

Was ijt Kooperation? 7

Weldyes {ind die Sormen und Zwede der Unter=
nehmungsfombination? 8

Wie und nad) weldien Riditungen wirft oOte
Unternehmungsfombination? 8
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Was verjteht man unter Beteiligung, Kontrolle,
Sufionen? 8

Was find Kongerne und wie fommen fie 3u=
ftande? 8

Was verjteht man unter Trujts? 8

Weldje grofen Gruppen von Leiftungstitig=
feiten fann man unterfdjeiden? 9

Beijpiele, daf ficdh Sadyleiftungen und perfénlide
Ceiftungen beriihren? 9. 12

Was ift entjdeidend fiir bdie Unterjdjeidung
der Grwerbstdtigeiten? 9

Wie ift gan3 allgemein Odie Cntwidlung oOer
grofen Erwerbsgruppen in ijrem Derhiltnis
3ueinander in Deutjhland in den lesten Jahr=
sehnten vor {id) gegangen? 9

Weld)e Gefahren: tonnen mit det einjeitigen Ent=
widlung eingelner Erwerbssweige verbunden
fein? 9

Worin befteht das IWejen des hHandels? Ulit
weldjer Tatigleit ijft er nidit 3u verwed)feln?
10

Woraus 3ieht der Hanodel feinen Gewinn, und
woraus leitet er feine ,Bereditigung” ab? 10

Wie unterjcheiden fid) Grof= und Klein= (Detail=)
Handel? 10

Welde Gefahren Ionnen mit dem Handel fiir
das ganje MWirtjdaftsleben verbunden fein?
10

Weldjes Hauptmittel haben Produzenten und
Konfumenten gegeniiber dem Handel? 10,
IV 4

Worin bejteht das Wefen der Banfen und 3u
weldjer Gruppe von Erwerbswirtjdaften ge=
horen fie? 11

Wie unterjdyeiden fich die Kreditgejdydfte? Weldpe
fArten gibt es? 11

Weldjes find die widytigiten Arten der Banfen?
11,V

Weldje Aufgaben haben die Sparfajlen uno
Hypothefenbanfen? 11

Was ijt eine Notenbant? Wie mufl fie ihre
Gelder anlegen? 11, V

Weldye Aufgabe hat die Zinspolitit der Banfen
und worvauf beruht ihre grope Bedeutung? 11

Was gilt in bdiefer Hinjidyt befonders fiir Oie
Notenbanfen? 11

Was ift die Grundregel alles Banfwefens? 11

Was find die Aufgaben und Gefahren Oex
Gffeftenbanfen? 11

Was verfteht man unter Sinanzieren, was unter
GEmiffionstdtigteit? 11

Wie find die Sinangierungsgefelljdyaften von den
Banfen 3u unterjdjeiden? 11

Weldye Rolle fpielt heute gans allgemein das
Banfwefen und das mobile Kapital? 11

Welde Gruppen von Leiftungstdtigleiten [ind
3u unterfdeiden? 12, 8

Woszu gehort das Derfehrswefen? 12
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Wie jind die Tarife der Derfehrsanitalten aufsu-
fajjen? 12

Wie laffen fid) die perjonliden Leiftungstitig-
feiten wieder unterjcheiden? 12

3u welden Gruppen fonnen 3. B. fArjte und
Sdyriftiteller gehoren? 12

Was ift iiber die CGinfommensverhilinijfe der
verjdyiedenen Arten von Leiftungstdtigfeiten
3u fagen? 12, 11 15

Was verjteht man unter Spefulation, und
weldpes ift ihre taujdwirtjdaftlide Sunition?
13

Wie unterjdyeidet fie fidh vom Handel? 13

An weldje Arten von Giitern Iniipft die Spefu-
lation vor allem an? 13
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Wie und wo vollzieht fid) die Spefulation in
Mafjengiitern? 13

Weldye Dorteile, weldie Gefahren find mit ifhr
petbunden? 13

Was find Terminge[d)dfte, und welden Nupen
fonnen fie haben?

Weldjer Unter|djied bejteht swijdyen der Spetu-
lation in Maffengiitern und der in Seltenbeits-
gittern? 13

Unter welden Derhdltniffen ift eine ju ftarfe
Ausdehnung, bejonders des nidit berufs-
mdfigen Spefulantentums nafeliegend? 13

Worin bejteht die Derfidietung als Erwerbs-
3weig? 13

Worauf beruft fie, und auf weldhen Gebieten be=
tatigt fie lih? 13

Teil IV.

Weldye Erjdjeinungen fann man als Soérderungs=
gemeinjdjaften sujammenfaffen? Iie unter-
[dheiden jid) ihre Sormen? 1

Zu weldjen 3weden fommen die fog. Sady=
vereine por? 1

Wie unterjdjeiden fid) alle Forderungsgemtein=
{haften von den Erwerbsgefellidaften? 1

Was ift das Wefen oder wirtjdaftlihen Der-
binde? 1

In weldjer Sorm haben fie die intenfivjten Wirs
fungen? 1

Was find die widitigjten Organijationen, bdie
hierher gehoren?

Weldjen Sormen der Sorderungsgemeinjdaften
fann ein Gewerfverein angehdren und warum?
1,2

orin bejteht das Wejen der Genojfenidyaften? 1

Weldye Besiehung haben fie 3u den Dereinen,
weldje 3u den Derbdnden?

Sind die Genoffenidyaften CErwerbsunterneh-
mungen? 1

Weldye Aujgaben haben die Gewerfvereine? 2

Weldye find ihre Wirtungen? 2

Mmit weldyen Sdwierigteiten Hhaben
fampfen? 2

Weldyes ift ihr Hauptmittel im Wirtidaftstampf,
und was ift Dotausfeung ihres Erfolges? 2

Was it fiir die Srage entjdeidend, inwieweit
die Arbeiter durd) Odie Gewerfoereine die
€ohne exhohen fonnen? 2, 11 15

Wo liegen die Grengen der Lohnerhohungen?
2, 1115

Was verfteht man unter Konbditionenverbidnden,
was unter §ertigungsverbinden? 3

Worin bejteht das Wefen der Kartelle? 3

Weldjes find die Griinde ihres Cnijtehens? 3

Weldye widytigiten Sormen fann man unter=
[dheiden? 3

Weldye Erwerbsjweige find am wenigjten, welde
am meijten ur Kartellbiloung geeignet? 3

lie 3u

Warum ift die Sertigwaren=Indujtrie, warum
der Handel weniger sur Kartellbiloung ge-
eignet? 3

Wie jteht es mit der Kartellbildoung im Hhandwert
und RKleinhandel? 3-

Weldjes find die Hhauptgefahren der Kartelle? 3

Wodurd) tonnen fie aber aud) fiir die Abnehmer
von Huken fein? 3

Worinliegt ein Hhauptmittel der Selbithilfe gegen=
itber den Kattellen? 3

Wie unterjdjeiden fid) odie Arbeitgeberverbinode
von den Kartellen? 3

JIn weldje beiden grogen Gruppen fann man die
Genoffen|d)aften einteilen? 4

Was it die Aufgabe der Konfumvereine? 4

Worauf beruht oder Widerftand bdes Detail
handels gegen fie? 4

In weldjer Weife vollzieht fid) die Wirflamieit
der Konjumpereine? 4

Worauf berubt der Nuben, aber aud) die Sdywie=
rigleit der Baugenofjenjdaften? 4

Was find Siedlungsgenoffenjcaften? 4

Wie fann man die Genofjenjdaften sur $orde=
rung der Grwerbswirtjhaften einteilen?

Weldye find in Deutjhland die widytigiten? 4

Worauf beruhen oOie Kreditgenoffenfchaften?
Was ift ihre Aufgabe und ifhre Wirfung? 4

Was find Wertgenofjen|daften? 4

Was find Einfaufs- und Derfaufsgenofjenidaf-
ten? 4

Worin liegt gans allgemein heute die Bedeutung
Oes Genofjenfdyaftswefens? 4

Welche Bedeutung haben jie maglicherweife fiir
oie 3ufunft? 4

Was find die beiden Geldbegriffe? 5, 11 4

Worin befteht der Einfluf des Staates auf die
Geldzeiden? Beifpiele? 5 '

In weldjer Sorm fommen Geldseidjen vor? 5

Was verfteht man unter gejeslichen 3ahlungs-
mitteln? 5

8*
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Wie fann der Staat das Geld als abftrafte Redy-
nungseinheit beeinflujjen? 5, 11 3, 10

Was mufp gejdehen, wenn der Staat eine neue
Preiseinbeit einfithren will? 5

Was verfteht man unter Wakhrung? 5

Weldje Hauptarten find 3u unterjdyeiden? 5

Mup bei Netallwdhrung nur Nletallgeld, bei
Papierwdhrung nur Papiergeld sirfulieren? 5

Was find Kurant=Nliinzen? 5

Weldyes ift die Stellung der Banfnoten bei den
modetnen Goldwdhrungen? 5

Was bedeutet die Einldjungspilidt fiix Bani-
noten? 5

Wie fteht es damit feit dem Kriege? 5

Weldye andere Arten Papiergeld gibt es nod)? 5

Was ift iiber die Dermehrung des Papiergeldes
3u fagen? 5, 1110

Kann beliebig Papiergeld ausgegeben werden,
wenn es nur gededt ift? Warum nid)t? 5

Worin beftehen die Dorteile der Goldowdhrung? 6

Weldyes littel wandte man an, um trof oder
Dedungsbejtimmungen mdglidhjt oiel Bant-
noten ausgeben 3u fénnen? 6

Weldye Beftimmungen gelten fonjt iiber odie
Dedung der Baninoten? 6

Was ijt und was bewirtt die jogenannte freie
Prigung? 6

Warum und ‘unter welden Bedingungen fann
die Kauffraft des Papiergeldes iiber der des
Edelmetalles jtehen? 6

Warum ift audy eine Inflation durd)y Goldzufluf
moglih? 6, 5

Was it und wie wirlt bdie Kreditinflation?
6, 1T 10

Warum muf in fritijen Feiten die Golowdh-
tung immer aufgehoben werden? 6

Warum fann aber in normalen 3Zeiten eine
Papierwdhrung ebenjogut funttionieren? 6

3t ®old fiir den Auslandoerfehr notwendig? 6

Worin bejteht die Gefalyr jtaatlidher Eingrifje
in d0as Geldwefen? 6

Mit weldyen Nitteln erfolgen 3ahlungen ofne
Benuung von Geldjeigen? 7

Was ift Uberweijungss, was Hfbrednungs:
verfehr? 7

Weldje Arten des Wedyjels gibt es? 7

Worauf beruht feine WiiglidyTeit im inneren Der-
fehr? 7

R. Liefmann: Theoretijhe Grundlegung

Wie vollzielt Jidy die Benubung des Wedyfels als
Kreditmittel? 7

Was ift Distont? Welde Arten |ind 3u unters
jdeiden? 7

Worauf beruft die Widytigleit des Disfont-
fages? 7

Was find Sinanzwedyfel, und worin liegen ifre
Gefahren? 7

Wie vollzieht fich die Benubung des Wedels
im auslandijdyen Derfehr? 8

Wann fteht der Wed)felfurs eines Landes in
einem andern Lande niedrig, wann hod)?- 8

Was verfteht man unter den Goldpuniten? 8

Durd) weldje Nittel fonnen die Banten in nor=
malen 3eiten einem 3u ftarfen Sinfen oer
Wed)jelfurfe ihres Landes vorbeugen? 8

Unter weldyen Derhdltniffen gibt es feine Grense
fiir das Sinfen der Wedyfelfurfe? 8

Was verjteht man unter Daluta? 8

Wie ftehen oie Daluten mit dem inlandijden
Preisjyftem, odas inldndijche Geld mit den
auslandifdyen Preifen in Besiehung? 8

Worauf beruht die Tendens sur Ausgleidyung der
Dalutafurfe? 8

Wodurd) wird fie verhindert und was find die
Solgen? 8

Weldje Wirtung hat ein Sinfen der Daluta? 8

Jnwiefern ftrebt der internationale Derfehr 3u
einer Ausgleiiung und 3u einer gewiffen
Stabilitat? 8

Was ift ein Nlarft? Welde Arten gibt es? 9

Wodurd) ift heute ein groger Teil des fritheren
Marftoerfefhrs erfest? 9

Was verfteht man unter Neffen? 9

Worin liegt das Wefen der Borfen? 9

Weldye Arten von Borfen gibt es? 9

JIn weldye beiden Zweige erfallt die Wertpapier=
borje? 9

Weldje Gitter werden an den 3ahlungsmittel=
borfen gehanoelt, und worin liegt ifhre Be=
deutung? 9

Wotin liegt die Bedeutung der Effettenborien?
9,17 1116

Was verfteht man unter Geld: und Kapital-
marft? 9

Weldge CGinridtungen odienen jonft nod) dem
Zufammenbringen von fAngebot und Mad)=
frage? 9

Teil V.

Wie unterjdyeiden fid) die Begrifie Taujdveriehr
und Dolfswirtidhaft? 1, 11

Weldje Redytsinjtitute find fiir das Wirtjdafts
[eben bejonders widtig? 1

Wortin liegt die wirtjdaftlihe Bedeutung bdes
Grbredyts? 1

Was ift Gewerbes, was Koalitionsfreiheit? 1, 112

Wie bejdyafft jid) der Staat Einnahmen? 1, 2. 4

3u weldem 3wed? 1, 2, 1II1.

Was ift 3wangserwerb? 1, 1111

Wobdurd) unteridjeidet er fid) vom Taujdver-
fehr? 1

Wie witd das Prinsip der ,genetellen Entgelt-
lichfeit'! verwirflid)t? 1

Wie fann man die Steuern einteilen? Weldye
3wede haben fie insgefamt und jede Gruppe? 2
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Welde Unterjdieidungen werden bei der Eine
fommenijteuer gemadyt, und warum? 2

Was jind Ertrags: oder Objetisiteuern? Worauf
beruft der lnterjd)ied gegeniiber den Sub-
jeftsiteuern? 2

Weldye Art von Leiftungsfahigleit trifit jede
oiejer Gruppen? 2

Weldye Aufjgaben haben die Befihitenern, welde
die Derbraudysiteuern? 2

Weldye Aufgaben und Wirfungen haben die
36le? 2

Was verfteht man unter Abwdlzung der Steuer,
wie vollzieht fie {idh)? 2, 3

Weldje HAufgaben haben odie Derfelrsiteuern,
weldje  Steuern gehoren unter diefe
Gruppe? 2

Worin liegt die Bedeutung der Erbjdaftsiteuer?
2,1

Worauf wirfen die Steuern und 306lle ein, und,
gan3 allgemein, in weldjer Weije? 3

Nur wann fithren Steuern feine Derdnderung
in den Preisz und Einfommensverhdltnifjen
herbei? 3

Was ijt Kapitalifierung der Steuern, und mwie
erfolgt fie? 3, 16

Wie vollzieht jid) die Kapitalifierung bei 361len,
und worauf beruht jie? Beijpiele. 3

Wie vollzieht fid) die Steuerfapitalifierung bei
Gifeften? Beifpiele. 3

Wie wirft die Steuerfapitalifierung auf bden
Staat bei Aufnafhme neuer Anleihen? 3

Weld)e Dorausjebungen find aber jonjt nod) fiix
Oie Wapitalifierung von Steuern noétig? 3

Wie und unter weldjen Derhiltniffen tonnen fid)
oOie bisherigen Befier von einer Steuer auf
den CGrirag ifhrer Giiter befreien? 3

Wie fann eine Erhohung der Einformmenfteuer
wirfen, wie eine fjoldje der Derbraudys-
fteuern? 3

JInwiefern haben die offentliden Korperjdyaften
felbjt an den von ihnen erhobenen fAbgaben
mitsutragen? 3

Was gilt fiir Tributzahlungen eines Landes an
andere? 3

Teil

Wie ift die Wirtidaftswifjenjdaft entjtanden?
JIm Zujammenbang mit was fiic Erdrterungen
und mit welder Wiffen{d)aft? 1

Was lehrt Ariftoteles iiber das Wirtjdafts-
leben? 1

Wann und unter welden Umijtinden beginnt
eine bewufte Wirt{daftspolitit? 1

Weldjes ijt das erfte wirt|dyaftstheoretijdhe und
=politijdye Syjtem? Don weldjer Srage gingen
feine Dertreter aus? Worin beftanden {eine
Grundjdibe? 1

Wann und von wem wurde diefes Syftem praf-
tifch) vertreten? 1
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Wer witd durd) foldje Tributsahlungen be-
trofien? 3

Was verjteht man unter Erwerbseintiinften dex
offentliden Korperjdajten? 4

Weldje Betriebszweige tommen dafiic bejonders
in Betrad)t? 4

Weldje anderen Gefidtspunite fommen bei der
Bewirtjd)ajtung offentlicher Betriebe nod) in
Betradit? 4, IV

Sollen dffentlide DBetriebe nur ihre Kojten
oeden? 4

Weldje Griinde fpredien gegen die Ausdehnung
des offentlidyen Betriebs? 4

Sind Grwerbssweige, in denen private Nlono=
polbiloungen eine Rolle fpielen, deswegen
fosialifierungsreif? 4

Warum find Teiljosialifierungen feine eigent=
lidgen Sosialijiecungen? 4

Weldye Bedenten ftehen aud) Teiljozialifierungen
entgegen? 4

Was find gemijdyt-wirtjd)aftliche
mungen? 4

Was verjteht man  unter Wirtjdaftstrifen?
Woodurd) unterjdyeiden ie fi) von langanhal=
tenden Deprefjionen? 5

Wodurd) wurden die lessteren frither vor allem
herbeigefiihrt? 5

Unter weldien Symptomen vollzieht jid) das
Auf und Ab im Wirtjdaftsleben? 5

Was fann gejdyehen, um die Krifen 3u mildern? 5

Weldjes find die beiden leten Griinde der Kon=
junfturjdywanfungen? 6

Was ijt iiber die Unterfonjumtion als Krijen=
grund ju fagen? 6, VI 2

Was will der Staatsjozialismus, was der Ge=
nofjenjdaftsiosialismus, was die Planwirt=
fhaft? Was find die Gefahren aller derartigen
Pline sur Befeitigung der heutigen Wirtjdafts=
ordnung? 5, VI

Weldje Organijationen bdienen aber moglidher=
weife der Weiterbildung? 7

Was fann im Rahmen der heutigen Wirtjdafts-
oronung gejdhehen jur CGinjdyrinfung ifhrer
Mangel? 7

VL

Wer find die erften Kritifer diefes Syjtems in
England und Sranfreid)? Was lefrien fie? 2

Was behauptete die Unterfonjumtionstheorie?
2, V6

Durd) wen fam es 3ur Aufftellung eines neuen,
jenem entgegengejeiten Syftems? 2

Auf Grund weldjer Lefhren? 2

Was ift die jogenannte Derteilungslehre? 2

Wie tam man 3u ihr? Was ift der ihr ugrunde
liegende Jrrtum? 2, 11 11, 17

Wie unterjdeiden fid) die beiden erften 6fono=
mifdjen Ridtungen in der Wirt{daftspolitit?

Unternel=

1,2
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Weldhes find ihre Jrrtiimer in der Wirtjdafts-
theorie? 1—9

Was lehrte Adam Smith iiber die Quellen des
Reidhtums? Weldjer Begriff tritt jest in den
Ntittelpuntt und in welder Sorm? 3

Was lehrte er itber den Taujch? 3, 111

Was ift iiber den Begriff des Taujdwertes und
die HArbeit als ,MMak des Taujdywertes” 3u
fagen? 3, 111, 15

Was lehrt Smith iiber natiirligen Preis und
Marktpreis? 3

as ift nad) Smith aufer den Hrbeitstojten im
Preije enthalten? 3

Weld)e Grundirrtiimer vertritt aber hier fo-
wohl Smith wie die ganse dltere Theorie?

Was Tehrt Smith iiber das Kapital und die
Kapitalbildoung? 3

Worin liegt gans allgemein die Bedeutung von
Smith fiir die Entwidlung der Wirtjdafts-
wiffenjdaft? 4

Wer fiihrte die Wifjenjdaft juerft auf diejem
Wege weiter? 4

Durch weldje Lehren ijt Ricardo von bejonderer
Bedeutung? 4

Was ijt der Inhalt und der riditige Gedante der
jogenannten Grundrentenlehre? Weldjer fun=
damentale Jrrtum liegt aber sugrunde? 4, I1
11—14

Wer hat neben Ricardo eine eigene Grund-
rententheorie aufgejtellt und worauf beruht
fie? 4

Was Dbejagen die Ricardojden Preisgejese?
RKritif Oerfelben 4, 11 6, 7

Was lehrte Ricardo itber den Arbeitslohn? 4

Wer fhat diefe Lefhre vor allem verwendet? 4

Was ift iiber diefe Lehre 3u jagen? 4

Wet hat Ricardos Lehren weitergebildet? 3,
89

Was ift gans allgemein das wirtidaftlidhe 3iel
des Sosialismus? 5, I1 11

Wann gewannen josialiftijde Ideen allgemeine
Derbreitung, und wer {ind ihre erjten Der=
treter? 5

Torin liegt die Bedeutung von Robert Owen? 5

Wer find die Begriinder des jogenannten wifjen:
{dhaftlidien Sosialismus? Mit weldyen Sdyrif-
ten? 5

as befagt die materidaliftijhe Gejdhidtsauf-
fajjung? 5

Don weldjen Grundirrtiimern ging NMary aus?
5 111

Was behauptet die Mehrwertlehre? Kritit der-
felben 5, II 11, 14

Wie ift die Marrjdye Kojtentheorie 3u darafte
rijieten? 5

Welde jonjtigen Theorien hat Mary nod) auf-
geftellt? 5

Was ift itber die fjogenannte Derelendungs:
theotie 3u fagen? 5, III 4

R. Liefmann: Theoretijdhe Grundlegung

Was bejagt die Atfumulationstheorie? 5, V 6

JInwiefern ijt die Entwidlung des Grofzbetriebs
und diejogennante Kongentration andere Wege
gegangen? 5, 111 6, 8, IV3

Worin liegt die Bedeutung von Sr. Lilt? 6

Weldje auperdeutidien Krititer der Smithiden
Lelre find erwifhnenswert? 6

Aus weldyen Griinden entftand die bhiftorijde
Riditung in der Wirt{haftswifjenjdaft? 6

Wer find ihre Hauptvertreter ? Und was find
ihre Grundanjdauungen? 6

Worauf beruht das Auffommen der |ozialpoliti=
{hen Ridtungen? Wer find ifre BHaupt-
vertreter? 6

Wie ijt die weitere Eniwidlung odiefer beiden
Riditungen gewejen? 6

Was verjteht man unter jubjeftiver Wertlehre?
Worauf beruht fie und wie wird fie nody ge=
nannt? Wer find ifre Hauptvertreter? 7

Don weldjer unzutreffenden Behauptung geht
fie aus? 7

Was it ihr ridtiger Grundgedante? 7, I 3, 5

Worauf beruht die faljdye Anwendung des Wert-
begriffs? 7

Was lehrt oie ofterreicdhijhe jogenannte Preis-
theorie? 7, I 6—8

Weldje Gedanten liegen ihrer CEinfommens-
theorie 3ugrunde? XKritit Oderfelben 7, 11
11—14

Weldye Derwandtjdaft hat die Grenznuenlehre
mit der Flajjijdjen Theorie? 7

Wo und in welder Weije wird nod) heute im
wefentlidyen oie Haffijhe Lehre vertreten? 8

Weldjes find die Grundgedanfen und Grund-
fehler diefer Ridytungen? 8

Was ift Ertragss, was Wertzurednung? 8, 7,
I

In weldyen Sormen hat aud) in Deutfdland der
. Objeftivismus” nod) Anhdnger? 8

fiegt das Wirt|haftlihe in einer Beziehung
swijhen Subjeft und Objeft? Worin jonit?

Weldje Jrrtitmer liegen dem Gedanten oes
Gleidygewidits von fAngebot und Nadifrage
sugrunde? 8

Warum ijt eine individualiftijhe Wirtjhafts-
theorie logijd) felbjtverjtandlih? 8, 10

Wer hat oden fubjeftiviftijden HAusgangspuntt
und den Grenszgedanten Jdyon friiher verwen-
det und in welder Sorm? 9

Weldjen fiir die CErfldrung der Wirtjdaft ent-
fdyeidenden Gedanfen hat Gojfen ebenfalls
gehabt? 9

Was ift aber der Sefler der Gojjenidyen Lehre? 9

Weldyes ijt der Grindgedante des diejem Budye
sugrunde liegenden Sujtems? 9, 11, 3

Worin liegt die Bedeutung einer ridhtigen und
flaren 6fonomijdhen Theorie? 9

3u weldyen Wiflenjdaftsgruppen fann man die
Doltswirtjdyaftslehre tecdhnen? 10
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Welde Wijjenjdjaften jtehen ihr am ndd)jten?
10

Weld)e Besiehungen hat fie 3u den Staatswifjen-
[chaften? Weshalb? 10

Weldyes ijt die Aufgabe der Soziologie? 10.

Weldye Beriihrungspunite hat die Doliswirt-
{chaftslehre mit ihr? Weldje mit der Bevndlie-
tungslefyre? 10

Worin bejteht Wejen und Aufgabe der Statiftit?
10

In weldje Fweige zerfdllt die Wirtjhaftswifjen=
{haft? 10

Was ift die Aufgabe der Wirtidyaftstheorie? 10

Kann die Wifjen|dyaft in eine Reihe voneinander
unabhdngiger Theorien 3erlegt werden? 10

Worauf beruht die Unterjdjeidung von teiner und
politijdyer irtidaftstheorie? 11

Wie unterjdjeiven fid) beide von der Wirt|dafts-
politif? 11

Worin liegt die Bedeutung der Wirtjdafts-
gejdhidyte? Was ift bei ihr Dorausiebung? 10

Inwieweit it die Wirtidaftspolitit Wiffen-
{haft? 11

Wovor hat fid) die wiljenidaftlihe National-
ofontomie, die fid) mit der Wirtjdyaftspolitif
bejdydftigt, su hiiten? 11 -

In weldje Hauptsweige 3erfillt die Wirtjdyafts-
politif? 11

Was ift dufere Handelspolitif? 11

Was ijt die Aufgabe der Sinanzwifjenidaft? 11

Wodurd) beriifrt fid) diefe mit der Privatwirt-
f{daftslehre? 11

Was ift deren Inhalt? 11

Detjudje, eine Darftellung der Grundprinzipien
der Leutigen Wirt{d)aftsordnung auf wenigen
Seiten 3u geben.l) Das Widytigite daraus
wieder in einigen Sdken. CErfldre in mdglidy-
fter Kiirse den 3Zujammenhang Oer Begriffe
®eld, Preis und Einfommen. Ebenjo den 3u-
fammenhang der Geldtaujdyporginge mit den
Bebdiirfnifjen.
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Wer im praftijdyen Wirtjdaftsleben jteht, moge
verjudjen, den Begriff Kojten auf ifm befannte
Wirt{daftstatigleiten anjuwenden und danady
nod) ndher 3u analyfieren.

®ib eine Uberfidit iiber die verjdiedenen Ein-
fommensarten, ifre Unterjdjeidung und ifre
Crildrung.

Weldye Sormen des gewerblidjen Betriebes gibt
es und wie unterfdjeiden fie ji§y?

Die Stellung der HArbeiter im heutigen Groh-
betriebe.

Die Bebdeutung der Attiengefellidaften im fHeus=
tigen Wirt{dhaftsleben.

Die Lage felbftandiger Kleingewerbetreibender
und Kaufleute.

Die Bedeutung und Gefafjren des Handels im
heutigen Wirt|dyaftsleben.

®ib eine {lberficht iiber die vetjdhiedenen Sormen
pon Perfonenvereinigungen und ifre Unter=
fcheidung.

Arbeiter- und Unternehmerverbinde, ihre dhn-
lidteiten und Unteridjiede.

Die Bedeutung des Kredits und jeine Gefahren.

Wefen, Sormen und Wirfungen der Spefu-
lation.

Wie entjteht neues Kapital? Weld)e Gefafhren
find mit ungeniigender, weldye mit iiber-
mdpiger Kapitalbiloung verbunden?

MWie entjtehen und vollziehen fid) Konjunfturen=
{dwanfungen und Krifen?

MWie unterfdjeiden fid) objeftive und jubjeftive
Wertlehre und worin liegen die Jrriiimer
beider?

®ib eine furse Gejdiidite Oder Preistheorie.
Gbenfjo der EGinfommenslehre.

®ib eine furse Darjtellung und Kritif der all-
gemeinen theoretijdien Grundlehren Oes
Sosialismus. Ebenjo der margiftijhen Theo=
rien,

Wie unterideidet jidy die hier vorgetragene Wirt-
{daftstheorie von oden bisherigen?
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1) Die folgenden allgemeinen Sragen eignen fidy aud) fiic fleinere [drifjtlige Ausarbeitungen.

Sie follen nur einige Beifpiele joldjer darbieten.
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Wiffenfdaftler ald aud Praftifer aller Sdattierungen an ihm mitgewirtt haben... Go ift ein ges
fdiofienes, dben OGtoff eridhopfend behandelnded Wert erftanden, dad von allen mit gleidhem Ausen
gelefern werden wird.” ® ger Eorrefpondent.)

‘Beriid)ewagsmefeu. BVon Prof. Dr. A. Nanesd. 4 Uufl. 1. Vanbd: Allges

ge})neﬂ‘l}/grﬁd)erungg[ebte. ®eb. BH 17—, 1L, Band: Bejondere Werfiherungslehre,
eb. . 10.—

» it einer dem Gelebrien eigenen Genauiglett find dbie fompliszterten BVegrifie ded Verfiderungds

wefend defintert, und e8 ift bewundberndwert, mit welder Rlarheit felbft dad jdhwer Grfagbare dem
Laten veritindlid gemadt wird.¢ (Tednit und Wivtidaft.)

Betriebswirtidaftolehre in BVerbindung mit Recht und Technit desd Handels.
Cine GCinfitbrung von Direftor Dr. P. Edardt. Wit einem Geleitwort von Prof.
R. pon der Ua. L Vand., Wit 52 AUbD. Geb. A4 3.80. I BVd. [In Vorb. 1927}

Diefed Lebrbud) will dad faufmdannijdhe Denten bilben Helfen, Crfenntnid der betriebSwirtidhafts
lichen und betricbBtedhnijden Sufammenbdnge vermitteln und in dad Nedt ded HGandbeld einfiihren,
Unter Beriidfidhtigung der Forjdungdergebuiffe ber legten FJahriehnte, wird der Lefer mit den Grunds
it‘iijfn utnb (Sricgteinungﬁformen Ded RNednungdwefend und der Arbeitdorganifation der Unternehmung
pertraut gemadt.

Grundsiige der neueren Wirtjdaftsgejdhidte wom 17. Jahrbundert

big jur Gegenart). WVon Prof. Dr. . Gievefing L Wufl. (Grundril der Gea

fdhidtswiffenidaft 11, 2.) Geb, ZA 480

»©Gievefing veriteht mit Gejdhid grofe praftijhe Vorgdnge und groBe Verfonlidleiten in gang
fonzentrierter Form jur Darftellung su bringen. Der Verfaffer hat fich mit diefer Leiftung jedenfalid
in die erfte Neibe der heute lebendben Wationalsfonomen geftellt.* (Sdmollers Jahrb. f. Gejesgedung.)

Die Grundlagen der Weltwirtjdaft. Gine Ginfiibrung in das internat.
Wirtihaftdleben. Von Prof. Dr. H. Levy. Geh. AL 5.—, geb. BA 7.—

»2e0y gilt al8 einter unferer beften RKenner der angloamerifanifhen Iirtidaft, fened Feiled ber
Weltwirtidhaft, der diefe beberridhend beeinfluft. Seine ,Grundlagen” find daber ausd unmitteibarer
Anidiauung ved Wirtidaftslebend entftanden. Dabet hat dad Bud) ben Vorzug, daf ed trof afler
Wilfenidaftlidhtett fitffig und allgemein verftandlid gejdrichben ift. Die Fiille des Fatjadenmaterials,
bie Levy bietet, madt bad Bud) unentbehrlid) fiir jeden an der Weltwirtjdaft Intevefiierten.”

(Breisgauer Jeitung.)

Der Weltmartt 1913 und Heute, BVon Prof. Dr. §. Levy. RKart, A 4—
»Der Verfaffer beweift in dber porliegenden Urbelt feine intime RKRenntnid der weltwirtidaftlidhen
Ber{diebungen feit 1913 undb threr Urfaden und eigt fiberdied eine jouverdne Beherrjdung ved reidhs
lidh 3ur Verfitgung ftebenden ftatifttidhen Materiald ... Dasd Wertvolle an der Lephiden Darfteliung
ift tedody bie eingehende zablenmdifige Vegriinbung und uriddlide Aufpelung von WVorgdngen und

GCntwidlungen, die man teilweife bidher nur an den Tatfaden jelbit 3u erfennen vermodite.”
(Magazin der Wirtjdhajt vereinigt mit , Plutus’,)

Deutjdre Handelspolitit. Jpre Geidichte, Siele und Wittel. Eine Sinfiih

rung von Prof. Dr. Th. VBlaut. Geh. LA 6.—, geb. AM 8.—

»Dad Wejentlide ift, baf fidh dbad Vud mit allen aftuellen Fragen dber Hanbdeldpolitit befddftigt,
fo baf e3 fiir jeben Politifer und jeben Wirtidaftler ein wertvoled Riiftzeug darftelit, nod bagu, ba
e8 Plaut gelungen ift, die vielfad) vermorrenen Fdben 3u einem iberfidtliden G"m(% '3?’ ‘gegng})feﬁ.;

ivtfdaftsdienyt.

Deutjdhlands Jahlungsbilans 3925, Sugleihy Ehronif ber Auslandss

beziehungen der deutihen Volfdwirtjdhaft. Von Dr. A. Heidhen, RKart, Ak 5.—
. Die Gdrift madt den Verjud) 3u einer Feftitellung ded Gharafterd der deutjhen BabhlungB8bilanz
fiitr 1925 u gelangen. Gie unterjudht darum vor allem bie ,unfihtbaren” Poijtern diefer. Rugleid
ftellt Jo die Gdrift eine Wrt Jabhreddhronit der Andlanddbeziehungen der deutien Volfdwirtidhaft dav.
Befonbere BVedeutung gewinnt fie im Hinblid auf dad Fransdferproblem, injofern eine Iransferierung
bet einter nur ,geborgt=aftiven” Bahlungsbilans, ald die fich die deutiche fitv 1625 darftellt, ald dem
Geift und bem Sinn bed Dawed«Gutadtend widerfpredend, erjdeinen mus.

Die Vereinigten Staaten von Amerita als Wirt)daftsmadyt. Bon

Prof. Dr. H. Levy. RKart. BA 4—

»Dad Werf ift eind ber beften Viidher, dad man iiber Umerifa itberhaupt 3u lefen befommt. Wir
finden eine derartige Fiille von Angaben iiber Amerita, iiber dad amerifanijde VoIl und feinen wirtn
jbaftlidhen Charafter, iiber alle8 dbas, wad wirtidhaftlid in Amerita widtig oder grundlegend ijt, daR
man nur annebhmen fann, dbaf bier femand jum Lefer fpridht, der aud einer unendliden Fiille von
KRenntniffen und {darfen Beobadtungen herausd an diefed jdwierige Problem hHevangegangen ift.*

(RAnzefger fiiv Bergs, Hiittens und Majdinenwefen.)

RAllgemeine Wirtjdhafts: und Werbehrsgeographie. Bon Geh. Reg.Rat

Prof. Dr. K. Sapper. Wit 70 fartogr. u. ftatift.sgraph. Darjtellungen. Geb. LA 12—
»Ein erftauniided Werll — Gritaunlidh durd) die Fiille ded darin gebotenen wiffenidaftlidhen [ne
balted, in dem ein feltener Reidhtum eigener Griahrungen desd weitgereiften Verfafferd verwebt ift und
Der nod) durd eine ungewshnlich umiangreidie und wertvole Literaturangabe ergdnst wird. . . Gappers
,Ullgemeine Wirtidaftd» und Verfehrdgeographie’ muf {dHledthin ald erjdopfend bese(d)?!‘xct weében.‘;
(Aeues Eand.
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