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Wuc9 bem ooerfliic9lid)en ?Blicfe fann e~ nic9t me9r entge'9en, bafj 
bie wirt9fd)aftHd)en mer9ättniffe ber ®e\1enmart einer wefenttid)en 
Umgeftattung entgegenreifen. ~lU' ber ®fana unb ber ffieid)t(mm, 
ll.Jelc9er auf ber Dberfliic9e fic9 bem erften mnBHcf barüietet I fann 
barüBer nid)t tiiufc9en I bafj unter einer übertünd)ten mufjenfeite fiel) 
ein franf9after Buftanb tmliirgt I ber über fura ober lang au einer 
.ltataftro~9e fül)ren mufj. mur 0u burd)fid)tig ift bie ,PüUe geworben, 
ll!eld)e bie ®d)iiben ber wirt9fc9aftrid)en ®eftattung lJerbirgt, unb 
biefe ®d)iiben treten felbft ma9nenb an biejenigen 9eran, wefd)e fid) 
Bi~9er be~ gfücflic9en morrec9te~ erfreuen, alle mort9eile 0u geniefjen, 
ltleld)e bie tuirt9fc9aftlid;e Q;ntwicfefung @:inaehten aur ~erfügung 
gefteUt 9at. @:~ ift ein gro§er Srrf~um, an0une9men, bafj e~ nur 
bie fd)led)t gefteUten .ltlaffen ber ®efellfd)aft finb, melc9e tuirt9fd)aft• 
lic9 leiben; bie gefammte ®irt9f d)aft unb f omit unterfc9ieb~lo~ alle 
.ltlaffen finb e~, wefc9e innerlic9 franfen unb bie mor0eid)en ber fiel) 
l.loU0ie9enben Umwiil0ung 0u fü9fen beginnen. 

Ueber bie '6ebriingte ~age ber unteren, ber arbeitenben stlaffen 
9errfd)t fein Btuiefvalt ber IJJteinungen. ?lliie weit auc9 immer bie 
mnfid)ten berer, bie fic9 mit bem ?llio9fe bet arbeitenbell straffen be· 
f~iiftigt '9a'6en, barüber au6einanberge9en mögen, wie bet ~ot9 bet• 
fellien a'60u9elfen fei 1 in bem einen SJ)unft begegnen fici) ~me: bie 
~age bet ar'beitenben .ltlaffen fte9t im fd)toffften ®egenfa~e au bem 
SJ)runf ber ?lliirt9fc9aft 1 wie er lJon einer tlehten illcinorifiit ber ®e• 
feUfd)aft entfaltet wirb. 

mid)t minber wirb anerfannt, bafj bie ~age ber .f.>anbmerfet unb 
fleinen ®ewerbtreibenb_en eine nid)t~ 1neniger al~ 0ufriebenfteUenbe 
ift. Smmer fleiner lnirb bie ~ln0a9l ber wirflid; felbftftiinbigen 

~~1m t er, 0Je(btvefcn. 1 
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,Pcmbwerfer, immer weiter be~nt ber ®rof3betrieb feine ,Perrf d)aft 
au~, 0ur wad)fenben ~reube berer, wer d)e mit groflen .8a9fen 0u 
vrunfen lieben j 3um Wad)fenben ~eibtuefen bet: ~enfd:)enfreunbe, 
welcl)e bie mot9wenbigfeit be~ fiel) 1.10lloie9enben SJ)rooeffe~ auf bem 
~oben ber gegebenen mer9ältniffe anerfennen, aber be~~alb nid)t 
minber ba~ &etrü&enbe· !Refultat befragen. 

mocl) fiimvft mit einem gewiffen &rfolge ber rü~rige ~Iein" 
~anbef gegen ben ®rofl~anbel, aber aud) 9ier wirb ber ~ampf burd) 
bie wacl)fenbe .8a9l ber ~genten unb ber ®tabtreifenben, ber ~e" 
bienfteten be~ ®rof39anbel~, immer fcl)wieriger, unb bie Dvfer, 1velcl)e 
bet ~OUCUtreno fallen, immer oct9lteid)er. 5Da, WO bet @rofl9anbe( 
weniger ~inbringt unb bem ~lein9anbel freie~ ~elb laffen mufl, in 
ben fleinen ®täbten wirb ber ~oben immer ungünftiger; bie Ueinen 
®täbte ueröben immer me9r auf ~often ber groflen, in Ue&erein" 
ftimmung mit bem SJ)ro0ef3 ber ?lliirt9fd)aft, in welcl)em ber ®rofl" 
betrie& ben ~leinbetrieb, ber ®rof39anbel ben ~lein9anbel erbrücft. 

Smmer aUgemeiner werben bie ~lagen felbft ber gröfleren" ~auf" 
Ieute, bafl e~ in reeller ®efd)iift~weife nid)t~ me~r 0u uerbienen 
giebt, bafl nur bat! ~avital fiel) mit f o ober fo tliel l.1er0inft, baf3 
nur ba~ ~apital arbeitet. ma~ ®efd)iift blei&t in ben .Piinben ber 
®peculation -. unb biefe .~e0eid)nung gilt nocl) alt! folibe - unb 
wirb erfcl)lvert unb ruinirt burd) ben ®efd)iift~fcl)winbeL 

$Die ,Pcmn ber ®ewer&e, bell .f)anbe(tl unb betl ~avitaltl finb 
im ~Mlbefi~ ber tvh:t9fcl)aftlicl)en ~ad)t; fie finb bie fflepriiferitanten 
bet\ Wirt~fd)aftlid)en @efrie&e~ 1 ltJe(d)et\ bat\ ®faunen ttnb bfe me" 
wunberung berjenigen auf fiel) 0ie~t_, weld)e ge1vo~nt finb, fiel) nur 
ber ®onnenfeite 3U3Uillenben unb i9ren mHcf tlOr allen büfteren @r" 
fd)einungen 0u uerfd)lieflen, unb 1vie fie einerfeittl bie ?lliirt9fd)aft in 
~ewegung fe~en, fiiflt auf fie anbererfeittl in ber ~9at all' ber ~l&" 
gfan0 0urücf, wefd)en bie l.1orgefd)rittene wid9fd)aftlid)e @ntwicfeiung, 
ba~ !Refultat taufenbjii9riger molftlarbeit 3U tler&reften im ®tanbe 
ift. ~Iber in aflem ®fan0e, tlon bem fie umgeben finb, 0eigen fiel) 
aud) bie bunffen wirt9fd)aftlicl)en SJ)unfte. m3eld)e realen mort9eile 
aud) bie gl_ücflid) fituirte ~inber9eit 9aben mag, wie grofl aud) bie 
~ad)t ber glücflid) mefi~enben ift, fie fü9lcn oft genug ben moben 
unter fiel) erbeben. @in grofler ~9eil bell mermögen1l befte9t in 
au1lfte9enben %orberungen an IJ)riuate ,, an, · bie ®emeinbe unb ben 
®taat, unb &ef onbertl bie le~teren, bie ®taatt!fd)ulben, bilben eine 
groflc Ouote bell ffleid)t9um1l. Smmer öfter wieber9olen fiel) bie 
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~rifen, in tueld)en biefe ~orberungen unein0ie96ar, unt1erttJert9'6ar 
finb, in tueld)en fa&e19afte @Iummen tJerforen ge~en, aHl mal)nenbeil 
ill3al)r0eid;en, ba§ aud; ber i.Boben ber fr.Befi~enben untertuü9lt ift, 
burd) bie ttJirtl)fd)aft!id)e ®eftaltung unfid)er tuirb. 

me&en ben realen ill3ertl)en fl'ielen bie ill3ertl)e auf bem SJ.iavier 
eine immer grö§ere fficlle, unb be,r tJiel &eneibete l)leid)tl)um &efte~t 
in bet ~l)at bielfiirtig nur auf bem SJ.ial'ier 1mb ift 0erreif36ar tuie 
biefei3. -

merge6eni3 ftriiu&en fid; aud) bie nid)t ltJirt~fc{Jaftlid) t9iitigen 
Jtfaffen, meamfe 1 @e(e~tfe 1 ~el)ter U. f. ttJ,, ftd) betn :l:lrttiTC oU ent~ 
otel)en 1 ltJe(Cf)et butd) bte ll.Jitf9fd)aftUd)e ®eftaltUltß l)etl:JOtgetUfell 
tuirb; ttJir ftoflen aud) &ei i~nen auf ein ttJeit tJer6reitetei3 '})roletariat, 
ll.Jeld;ei3 oft &ie in bie ~öd)ften ffiegierungrsfreife ~inaufreicf)t unb 
ll.leld)ei3 in nid)te bem mr&eiterl'roletariat nad)ftel)t unb fid) um f o 
fül)l&arer geftenb mad;t, alil ef5 mit mnfl'rÜc{Jen an bie gefeUfd)aft~ 
Jid)e ®tefiung uerll.le&t ift, ll.lefd)e bie ganae Straft ber ~etl)eHigten 
uonwgne'(Jmen, fo bafl auc{J l)ier fiel) ba1l fr.Bilb ber ill3irtl)fd)aft tuieber~ 
l)olt, äuflerer ®fan0, innere ~iiulnifl. 

@i3 ift ftete fo gell.Jefen unb ei3 illirb je~t auc{J nid)t anberi3 fein, 
bafl man biejenigen, tueld;e auf eine fid) lJor&ereitenbe meriinberung 
ber ®efefifd)afteorbnung l)inll.leifen, tl)eili3 uerflJo±tet, tl)eili3 uerfet;ert. 
~i3 gie&t immer ffi1enfd)en, ll.leld)e nid)t fel)en fönnen, immer WCen~ 
fd)en, twld)e nid;t fel)en ll.JoUen. ®o lange nur bie ®d)äben bei b.en 
~olti3Haffen 0u ::.tage treten, ltleld)e fid) auf einer untergeorbneten 
®tufe befinben, f o finb :l:liejenigen, tuelcf)e biefe ®c{Jiiben aufbeCfen, 
~uftl.liegler, ltleld)e bie ein3elnen Jtlaffen ber menfc{Jlic{Jen ®efeUfd;aft 
auf einanber l)e~en; biefer morttJurf fällt ieboc{J fort, ltJt'ltn bie 
®d)äben bereite aud) :l:liejenigen erreid)en, ll.lelcf)e auf ber .pöl)e ber 
®efeUfd)aft ftel)en. ®o&alb man nad)ltleifen fann, baf; eil nid)t mel)r 
einaeine oStlaffen finb - obgleicf) bie ungünftig geftef!ten am meiften 
leiben müffen, - fonbern bafl ei3 bie gefammte ®efefifd)aft ift, 
ttJeld)e franf9afte Bnftiinbe aufltleift, f o ift bamit ber fr.Beillei1l gelie~ 
fert I bafl fid) eine neue ®eftaUung ber merl)iiltniffe l)Otbereitet, tlor~ 
bereiten ·:mufl. :l:lie ®efellfc{Jaft tlerträgt bie stmnf9eit ein0elner 
::.!I) eHe, n'6er nicf)t il)reil ganaen Drganii3muf5. mie ®d)ab9aftigfeit 
be1l ®efamnliorßatti1lmui3 ift ber mnfang bee ~nbeö. :l:lai3 ~nte fiiUt 
1mb eine neue ®efeUfcf)aftrsorbnung &aut fid; auf bem moben ber 
alten auf. 

@ine jebe Bett l)at il)r beutlicf) au~gebrücrte6 ®el'räge, tuelcf)ef5 
1* 
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ba~ aUgemeine ~enmfltfein mit einem ~orte au60ubrücreu tJerftanben 
{jat, ba~ ~ntert{jum bie ®ciatJerei 1 ba€! ~JHttefalter ba~ ~eubahuefen, 
bie neue 3eit bie .ft'a~ital{jel:rfd)aft. @15 ift nic9t nur ber immer 
ftäder luerbenbe mn~raU ber fa~ital[ofen m1affe 1 weld)er ba~ {jeran= 
tta{jenbe @ube bet sea~ita{{jerrfd)aff l'fOgncfticttf 1 bie innere ~(iufnifj 
ber .ft'it~italmad)t, bie fid; me{jrenbe SJ)a~ienuirt{jfd)aft, \ue!d)e unf l'r 
3eita!ter al~ ba15 l'avierne erfd)einen liiflt, tueld)e SJ){jantome für 
ffiea!ität aut5gie&t, ift e15, weld)e i{jr na{jeu bee @nbe fignalifirt. 

@15 fann fiel) nur um bie oft in ber ®efd)id)te ber imenfd;{jeit 
gefteUte" ~rage {janbein, oo ffieform ober ffietJolution. ~er tuorrte 
fiel) tJermeffett 1 tloraut50u'6eftimmen, \tlie fiel) ber Umfd)wung ber 
wirt{jfd)aftlicf)en ®eftaUung tJoll0ie{jen ltlirb; oo ber 3ufunft fd)\tlere 
@rjd)ütterungen unb 3ucrungen · erfl'art BleiBen werben, oB bie 
.ft'a~ital{jerrfd)aft \uiUfä{jriger unb frieblid)er tJon i{jrem lange Be~ 
{jauvteten ®cf)aul'(a~e abtreten mirb, ai15 i{jre ~orgängerinnen im 
W!tert{jum unb ffiCitte(alter? iilleld)e @rltlartungen, ,Poffnungen unb 
~efürd)tungen man aud) an bie 3ufunft fnü~fen möge, ber m3eg 
l.le~ ®ebanfene fmm fein anbem al15 ein frieb!icf)er fein, er erftreVt 
bie ffiefonn 1 e15 ber m3irnid)feit üBer!affenb, weld)e iillege fie ein• 
fcf)!ageu will. 



1 ihtD ietige ®ttbrtJ~em. 

§ 1. ~ie Stellung bei An~itnli iu bet !!Jolfituidl}fd)nft. 
molflltvirtl)[cl)aft ift bie :tl)ätigfeit I bermittelft ttleld)et ein ~Mf 

fiel) bie ®egenftänbe tlerfcl)afft 1 bie ber }Befriebigung feiner }Bebürf" 
nifle bienen. . Se mel)r· !Bebürfnifle unb je tloUfommener biefef&en 
burd) fie }Beftiebigung finben1 um fo mel)r erfüUt fie il)re mufga&el 
unb i~r ~erf(l &eftimmt fiel) nad) bem ffiefuUat 1 wefcl)e mebürfniffe 
unb tvie bie ~ebürfniffe im ~olfe liefriebigt tverben. IDer @:2cl)tver" 
~unft ber ~h:tl)[cl)aft ·ift bemgemäa 1 baa entf~recl)enb ber ®efammt" 
tf)ätigfeit bie, ~ebürfniff e ber gefammten ~euöfferung }Befriebigung 
finben1 baa bfe m>irf(lfcl)aft bie .gröfltmöglicl)e :tl)ätigfeit für bie @e" 
fammtl)eit entttJicfefe. @;~ l)anbelt fiel) in ber ~olf~ttlirtl)f d)aft nicl)t 
um ein0elne .stlaffen unb ®tänbe 1 fonbem um bie gefammte ~e" 
~Jölferung 1 unb be~1ueg~n nicl)t nur barum1 ttl a ~ fie fcl)afft 1 f onbern 
für h.l en fie fcl)afft. Wur 0u fange unb 0u oft l)at man ~)(itte[ unb 
3wecf uertaufcl)t 1); mau-l)at fiel) mit bem ~irtl)[cl)aft~etir(\.ge 3u" 

1) La plupart des ccrits sur l'economic politique dirigent trop exclusive­
ment l'attention du lecteur vers la production des richesses; il semble qu'on 
veuille produire seulement ponr produire. . . Le bonheur d'un etat depend 
moins de Ia quantite de produits qu'il possiJde·, que de la maniere dont ils 
sont repartis. . . En lisant certains economistes on croirait que les produits 
ne sont pas faits pour les hommes, et que les hommes sont faits pour les 
produits. Droz, economie politique, p. 51. 

IDie mei[ten e;d)riften über ~olfewitt~fd)aft rid)ten bie ~lufmerf[amfdt bea 
geferß au aua[d)liefilid) nuf bie SJ)robuction ber ®ftter; ea [~eint, ala wolle mau 
nur :probucireu, um 0u ).lrobuciren. . • IDna ®liilf eineä e;tantea {)äugt weniger 
llon ber ~~enge ber @qeugniffe n&, bie er befi~t, nla von her ~rt, UJie fie l:ler• 
t~eilt finb. . . m.lenu U\(111 l.lieie ge~ret bet molfeUJirt~fd)aft lieft, filnnte mnn 
glauben, bie @r3eugniffe finb nid)t ber 'mcnfd)en \Degen gemnd)t, fonbern bie 
Wlenfc9en Ulegen her @r3eugnifj"e. 
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frieben gegeBen, ltlenn betfeftie gfiin0enb ltlar, unb l)at ben Q;ub01tlecf 
ber m3irtl)fd)aft überfel)en, tro~bem ber bei ~eitern gröflte :.tl)eH ber 
~etlöfferung fiel) in burd)auß unvefriebigenber ~age befcmb. ®id)er" 
lief) ift baß &rfte, bafl bie m3irtl)fd)aft einen gröfltmög!id)en Q;rtrag 
eraieH; je mel)r fie feiftet, je gröfler baß :~Bolfßeinfommen ift, befto 
mel)r ~ebürfniffe fann fie befriebigen, atier mit ber ,PerfteUung bea 
m3irtl)fd)aftßertragea aUein ift es nid)t atigetl)an; e.rft ltlenn er feine 
angemeffene :IBerll:JeltbUng finbet 1 ll:JCnlt baß moffßeinfl.lmffien fiel), 
entfvred)enb ber 0u feiner ,Perfteilung erforberfid)en illHtltlirfung, t)et~ 

tl)eilt, l)at bie ~irtl)fd)aft il)re Q[ufgabe erfüUt. Um ben m3irtl)~ 

fd)aftaertrag au eraiefen, ltlirb bie ®efammtarbeit beß motfeß in mn~ 
fvrud) genommen, unb bem entfvred)enb mufl ber m3irtl)fd)aftllertrag 
aud) bem gefammfeU molte 3U gute tl.lffimen 1 bem entfvred)enb ffiUB 
fiel) ball motf!Jeinfommen uertl)ei!en. g)ie ,Perfteilung bell m3irtl)" 
fd)afteertrageß ift nur bie @runblage 1 bie angemeffene mertl)eifung 
ber ®d)luflftein ber ~irtl)f d)aft. @e genügt nid)t, • bie ID'Cittef ge~ 
f d)affen 0u l)aben, mit ber bie m3irtl)fd)aft il)re 3ltJecfe erreid)en f an n, 
bicfefben müffen aud) il)re rid)tige merltlenbung ~nben - erft bann 
ift ber ltlirtl)f d)aftrid)e 31tlecf erreid)t. · 

Q;in jeber ltlirtl)fd)afHid)er ~actor l)at bal)er nur m3ertl), fo ltleit 
er, eingefügt in baß @efammtgettiebe, ber @efammtl)eit bient, unb 
feine ~ebeutung finft in bem IDCafle, in ltlefd)em er im S'ntereffe 
uerein0eHer }tnb .partifufariftif d)er 31tlecfe tl)ätig ift. ~en 'J).rüfftein 
für bie [ßirl'famfeit einee jeben ~actor!J oHbet bie @nuägung, ltlefd)e 
~ienfte er ber ®efammtl)eit leiftet. ®d)einuar ift mneß in ber 
moffßluirtl)fd)aft auf baß verfönlidje S'ntereffe ber Q;hwtnen bered)net, 
tl)atfäd)lid) brängt in ber ~irtl)fd)aft m:Ueß bal)in, bem ®efammt" 
tutereffe 0u bienen. ~ae &in0efintereffe uerfnüvft fid; immer mel)r 
mit bem ®efammtintereffe unb baß ®onberintereffe ~nbet fid) immer 
mel)r auriicfgebrängt unb ii olirt unb ltlirb genötl)igt, fid) bem ®e" 
fammtintereffe unter0uorbnen unb il)m 0u bienen. S'nbem ber &in· 
aehle fiel) ®enüge [eiftet, (eiftet er ber ®efammtl)eit ~ienfte unb -
bal)in briingt bie ~irtl)fd)aft - er uermag nur fid) ®eniige 0u uer• 
fd)affen, ltlenn er ber ®efammtl)eit bient. · 

~ie.[ßirtl)fd)aftefactoren finb ~efi~ unb m:rbeit. Sn ber m3irtl)• 
id)•1ft brel)t fid) m:aea um ~efd)affung ber ®egenftänbe, bie ber me" 
friebigung ber ~ebürfniffe bienen, um mefd)affung ber ltlirtl)fd)aft• 
fid)en ®iiter. ~ie ~atur liefert in il)ren materiellen ®iifern bie 
®toffe, - ber ill(enf d) rann audj nid)t ein m:tom erfcl)affen - unb 
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burd) bie in i~r ttJaftenben Jtriifte bie .f.)ülf~mitte!, bie ~toffe oU 
erlangen unb au lJerarlieiten; bie menfd)lid)e mrlieit liemäd)tigt fid) 
ber ®toffe unb ber ~aturfröfte unb geftaltet fie, ttJie feine ~ebürf= 
nifie ea er~ei[d)en. 2) ~ie ~aturer0eugniffe in i~rem naturwüd)figen 
Suftanbe finb nur für bie ro~eften ~ebürfniffe au~reid)enb, unb 
ltlenn aud) nid)tß ttJeiter al~ i~re ~efi~ergreifung erforberlid) ift, f o 
ift aud) biefe o~ne mrlieit unb oft fei)r mül)euoUe mr&eit nid)t mög~ 
lid). mlier nur in ben feltenften %iiHen ift e~ mit ber ~efi~ergrei~ 
fung ber matureraeußniffe aliget~an, bie menfd)Iid)e ~{rlieit, geiftige 
wie föqmlid;e, mu~ in mel)r ober minber großem Umfange t9ätig 
fein, um baa, ltlet~ bie ~atur gielit, für bie m~nfd)lid)en BttJecfe 
6rctltd)liar 0u mad)en. ~ie ttJirt9[d)ctftlid)en ®üter lJerbanten ber 
~atur i~re @ntfte9ung, ber menfcl)lid;en ~lrlieit il)re ~oUenbung. 
1)ie ®alien ber ~atur ttJarten auf bie mrlieit ber IDCenfd)en unb bie 
Q{rlieit ber illeenfd)en ift auf bie ®alien ber ~ahn: ßCttJiefen. D9ne 
Qlrlieit feine m.lirtl)jd)aft, o~ne matureqeugniffe, ol)ne ltJitt~fd)aft~ 
lic9e~ ~material feine mrlieit. 

SDaburd), ba§ ber m.sirtl)[d)aft matureroengl1iffe 0ur merfügung 
ßCftent fein müffeU 1 bajj in if)t: mrliettßftöfte tl)iitig fein müffen, 
werben ~efi~ unb mrlieit bie ttJid~fd)aftlid)en %actoren. ®o lange 
bie ®aoeu ber ~atur lJOll IDCenfd)enf)änben unoerül)rt lifeiben I finb 
fie für bie m.lirtl)jcf)aft nid)t ba; erft baburcf), bajj fiel) ber ~)1en[d) 
il)rer bemäd)ti(lt, bajj fie in ben ~efi~ beffel&en ü6et(lef)en, Werben 
fie ber ?Jßirt~f d)aft augän(li(l. :Die matureraeugniffe fönnen nur im 
lßefi~ ber illeen[d)en ttJirt~fd)aftltd)e %unctionen au6ü6en, unb 0u ben 
in ~efi~ (lCnommenen ®ütern, wobei fcl)on mrlieit mitltJitft, mujj 
bie Qh:lieit ~in0utreten, um fold)e wirtl)fd)afHid) uerwenb&ar 0u macl)en. 
m.sie uerf d)ieben bie mrt bea lSefi~ea fid) (leftalten mag, enhtJicfele fiel) 
ber iBefi~ 0um freien '})riuatei(lent~um, ober (leftalte er fid) 0um tJoU~ 
enbeten ~ommunißmuß; fei bie mrlieit ®cfalJenarlieit ober freie mr~ 
f1eit, immer treten mefi~ unb mrbeit ale ~rii(ler ber ~I5irtl)f d)aft, al~ 
~ßirtf) f cl)a ft6factoren auf. 

QHe ~Tiirt~[d)afHlfactoren finb ~efi~ unb mrf1eit 0ugleid; \tJirtl)~ 
fd)aftlid)e ffie(lttlatoren ber mertf)eilung be~ molfaeinfommene. :Der 
~in0efne fmm am ~13irtl;[d)aftaertm(le luirtl;fcf)afHicf) nur t~eilne~tnm 

2) Pctty: ::Die ~lrbeit ift ber !Batet unb bie @rbe bie IJJ(utter bea ftoff1id)en 
meid)ttumil. 
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tJermöge feines ~efi~tl)umea ober feiner ~roeif.3) IDer m3irtl)fd)afta~ 
ertmg tJertl)eHt fiel) fd)fie§Hd,l unter a((e WHiglieber bea ~Mfea, benn 
ein Seber mufi ~ebürfniffe, unb fei ea in nod,l fo befcf,leibenem 
W?a§e, oefriebigen, alf o am m3irtl)fd)aftaertrage irgenb b.Jeld,len ~n~ 
tl)ei! l)a6en. ~ie ~nfvrüd,le, auf ®runb ltJeld,ler ber @in0ehte am 
molfaeinfommen tl)eHnimmt I rönnen fel)r IJerfcf,lieben fein; ea fönneu 
ffied,lte fein, bie bem @in0e(nen IJon ~ltera l)er ü6erfommen finb, 
auf ®runb bcren er einen Qfntl)eH am ~irtl)fc!)aftaertr.age erl)elit 
(!Renteninl)a6er); ea fönneu milbe ®aben fein, wie beim Qffmofen~ 
emvfiinger I bie .ben @inaelnen am ®efammteinfommen tl)eHnel)men 
laffen; e6 fönneu ~ienfHeiftungen, l1Jie bie ber ~eamteu, .gel)rer, 
®eiftlid,Jen, alfo nid)t wirt'l)fcf,laft!id,Je ~ienfte fein, weld,le bem @in, 
0elnen einen ~ntl)eH am ~irtl)fd)aftßertra]e ficf,lern, - ober ea, finb 
lllirtl)fd)aftlicf,le ~ienftleiftungen, b.Jclcf,le ben ~lntl)eH am m3irtl)fd)aftß: 
ertrage beanfvrud,len. ~irtl)fd)afHid)en ~nf.))ntd) am m3irtl)fd)aftß~ 
ertrage 6egrünbet nur wirtl)f d)aftlid)e SJ.Hftluitfung, unb f oweit ea 
fiel) um "biefe l)anbert, f)at ber @in0elne entlueber au arbeiten, ober 
er l)at, um fiel) einen Qfntl)eH am m3irtl)f(l)aftßertrage au fid)ern, ber 
m3irtl)fd)(1ft baß allleite 311 il)rer ltl)iitigfeit erforberlid,le Qfttri6ut: me~ 
fi~tl)um 1 0ur ~erfügung 0u fteUen. Snbem ~efi~ unb Qfr6eit uner~ 
fii§lid,l für bie ltlirtl)fcf,laftlid)e ltl)iitigfeit ift 1 inbem ~efi~ unb ~h:Beit 
für ben @in0efnen baß W?ebium 1uirb, burd) wefd)e6 er feinen ~In~ 
tl)eil am molfßeinfommen eraielt, fo luirb bie ®eftaltung bcr ~efi~= 
unb QfrBeitßtJerl)ärtniffe entfd)eibenb für .bie ltlirtl)fd)aftlid)e ~l)iitigfeit, 
entfd)eibenb für baß wittl)fd)aft!id)e ffiefultat. [)ie ~efi~= unb ~r~ 
6eit61Jerl)a!tniffe briicfen ber m3irtl)fd,Jaft il)r d)arafteriftifd)eß ®e}liiige 
auf; je nad) il)rer ®eftaltung ))ermag bie ~irtl)fd)aft fiel) 0u ent= 
falten I IJermag ber @inaclne am molfßeinfom.men ltl)eH au nel)menl 
IJermag bie ~irtl)fc'l)aft il)re ~lufga6el bie ~ebürfniffe bea moffea au 
befriebigen, erfüllen. 

~efi~ unb ~rbeit finb bie ·lllirtl)fc'l)aftrid)en ffiegulatoren ber 
mertl)eHung bea moffaeinfommene1 tl)atfäd)!ic'l) aBer ~at fid) bie ~er~ 
tl)eilung beß ~,offßeinfommene nid)ta \1Jeniger ala auf ®runb biefer 
~actoren ))dlaogenl unb bie mert9eilung be6 ~-ittl)fd)etftaertrageßl ber 
®d)luer1Jmtft 1 in ltlefd)cm fid) bae wirtl)fd)aftlhte Snterefie concctttrirt, 

3) 11 ~Cbeä @nfOffiffiCil beftel)t _nuä ~t6eitäetfo[gen 00Ct merml\gett~ltlt~\lllBCit. II 
1Hofcl)er, ®runbfage ber ~ationnlilfonomie, I. 279. 



muf3 unberftanben l.ileil.ien, \l.lenn man bie I.iei ber mertl)eHung mafl· 
gel.ienben auflenuirtl)fcl)aft!id)en Q:lemente, bie l.ii~ 0ur ®egenroart netcl)• 
ltlitfen, aufler mcl)t laßt. 

mn bet::dilliege ber SJJ(enfd)l)eit ftanb bie ®ell:lalt. ~er ®tärfere 
unterjocl)t ben ®cl)ll.liid)eren unb 0\l.lingt il)n, für il)n 0u arbeiten.4) 

®o ll.leit ber gefd)id)Hid)e' mlicr aurücfreid)t I ül.ieraU begegnen mir 
<Perren unb ®datJen 5); ,Pemn, bie tlott ber ~übeit il)rer ®detben 
leBen, ®claben, bie für bie -l)erren etrueiten müflen. ~l5enn ber ,Perr 
arBeitete, fo war biefe~ gemeinl)in eine ~iel.iling~uefd)iiftigung; im 
~lUgemeinen ll.letr bie Wrl.ieit tJer~önt, ba0u ll.laren bie ®clettlen bet. 6) 

~er ~{rbeit~ertrag ll.lurbe tlon bem .j_)errn in mu[~tud) genommen, 
bem ~(rl.ieiter nur fotJiel auertl)eHt, etl~ ber ,Pm für gut fanb. ~ie 
&rl.ieit lieferte ben ~irtl)fd)etft~ertrag, auer bie !Bertl)eifung berul)te 
auf C~eroaHtJerl)ältniffen, in ll.leld)ett bie ~h:beit nur al~ SJ)f(id)t, nid)t 
a{~ lol)nbered)tigt angefel)en ll.Jlltbe j llOit einer UJirtl)fcl)aftlid)en mer• 
tl)eilung fonnie CIU~l nicl)t entfernt bie ffiebe fein. :Diefe~ merl)iiltnifl 
iinberte fid) nur Ull\llefeni!id) im ill1ittelalter; bie ®dauerei, ü.Je!d)e 
fd)on in ber antifen ~elf einer Umgeftaltung entgegenreifte, 1uurbe 
burcl) ben ®eift be~ @:l)riftentl)um~ unb bmd) bafl altgermanifd)e 
m3e[en, in ll.leld)em bie ®emeinbe eine ll.le[entlid)e ffioUe f~ierte, re• 
fNmirt unb gemilbert, bie unl.ie[d)tänfte <\)errfcl)aft be~ ,Perm ü&er 
bie ®detben fiel; a&er an il)re ®teffe trat bie ~eiüeigen[l1)aft, \uelcl)e 
bieUei(9t minber l)cn:t, n&er be~l)alb nic9t minber nad)l)nUig bie ~l&" 
l)iingigfeit beß ~h&eiter~ tJon feinem ~eubnll)erm aufred)t erl)ielt, 
trat ba~ .8unftll.lefen, 1ueld)e6 butd) feine e~clufil!en ~aj3ungen 1mb 
Gfinri(9tungen eine Bel!or0ugte Jtfctfle )d)ttf, iil)nfid) ber ~eub,1fl)m• 
fcl)aft auf bem ~anbe. :Die einfctd)e §ISH!für be~ <Pmn Über ben 
®clauen, nfe ~(u~brucf ber nahtt:ll.lücl)figen @elualt be~ ®tatfen üuer 
ben ®d)ltJad)en, be~ ®ieger~ über ben 'Sefiegten, murbe erfej3t burd) 
ein getnt,eß 10\,Jftem uon ~aften, ~lüg ahn, ~rof)nbienften, 'Sebot• 
3Ußungen "c., 1uie e~ bcr W~pamt ber ~euball)errfcl)aft unb bie 

') !So Beaeid)Uet .IZJcmm'(! Stulturgefd)iCl)te bete mer~iiltnifl beB ill(crnne6 oUt 

~rau, "er 0\l!aug fie, \Ür iT)n 0u rrrBeiten unb fein ~afttl)ier 0u fein." ~ie er)te 
fociale Ungleicl)l)eit beginnt mit ber ~~e. 

5) SJnit ffiec~t fagt ~afjcrignac, @cfdJicl)te ber arl)eiteubeu .\tlaflen pag. 19: 
"~Hrell fill)rt betl)iu, auf b,1e ~eftimmtcfte I,U gL1uöen, bau bie ®dat>en feinen 
anberen lh:fprung ~aBen, cr!B ben Urfpruug be.r ~amilie felbft, beten \l!efentlicl)e~ 
Mtürlic(Jef! @nmbgefet fie bilbet. 

'l) ~hiftotele>l nennt bie ®clat>en ein (el)eubigeil ~lrBeitill1!erf0 eug. 
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ffiecf,lganfcl)cmungen be~ ffi1ittela!ter~ mit ficf,l orad)tcn. ~ie mrBeit 
hlm: nicl)t mef)r l.Jerad)tet tuie in ber antifen m5e1t, aBer faum \Ueniger 
6ebrücft,. unb bie ~ertl)eHung be~ m5irtf)fcl)aft~ertmgeß, Mit bat>on 
entfernt, fiel) auf ®runb hlirtl)fcl)aftlid)er ~erl)ältniffe 0u l.loU0iei,len1 

ftanb gan0 unter bem @inffuffe ber ,Pol)eitßrecl)te unb .Pörigfeita~ 

l.lerf)ä!tniffe 1 alf o unter bem @inffuffe ber l)errfc~1enben au~erwirtl)~ 

fcl)aftlid)en ®ewa!tred)te. 
IDCit ber fran0öfifcl)en ffietJo(ution trat ein ent)cl)eibenber m5enbee 

vunft ein. ~er gmw fünfHid) gegtieberte 'Bau bea ffi1iltefafterß mit 
feinen ffiecl)ten unb ffiecl)td)en 1 mit feinen 'Beuor0ugungen unb @;r~ 

emtionen, mit feinen m(,f)iini)igfeitaberl)äftniff en unb UnterbtÜlfungen 
~e[ in ~rümmer, ber ffi1enfcl) unb mit il)m bie mroeit tuurbe für 
frei erHiirt. ~ie m5irtl)fcf,laft 1 bief)er auf bem 'Boben, ben bie ®ee 
\Ua(t gefcl)affen 1 tf)iitig, foUte fortan auf freier ®runbl11ge fiel) ent~ 

\Uicfefn; nid)t mef)r ®clal:len unb ,Pörige, f onbem verfönHd) CSelbft" 
ftiinbige foUten wirtlJfd)aftlid) tf)iitig ·fein. ~ie hlicl)Hgfte %olge für 
bie m5ittf)fd)aft war, ba~ bie mertl)eilung bea m:.lirt9fcl)aftaertrageß 
fiel) auf tl.Jittf)[d)aftlid)et ®runblage botl0ief)en follte .. ~'ßaa attd) bie 
mroeit ber CSdatJen unb .pörigen Hefern mod)te, if)r mntbeH am 
~\3idl)fcl)aft~ertrage war &eftimmt butd) bie m5iUfür beß ,Perrn unb 
burd) bte 'Beftimmungen bea ~eubal3wangee - burd) au~erwirtl)~ 

fcl)aftlid)e W"liid)te - je~t, ll.JO Vet)Önlid) 6reie ben m:.\irtf)jd)afti:Jertrag 
fcl)ufenl hlar bie erfte unb \l.lid;tigffe ~,cnfequen01 baf? fie, bie frei 
®elUoüenen, il)ren wirtf)fd>afHi~en mntl)eH an bcm m:.lirtf)f4,afta~ 

ertrage forbern burften. @rft feit ber ftanßöfi\ d)en ffiet>olntion \Uurbe 
bie mrl!eit f~lBftffänbiger 6actot ber b.lirtf)fd)aftlicl)en mertl)eilung. 
moer aud) erft f eii bet fran0öfi\d)en ffiel.JL){ution hlutbe ber ~efit 
felbftftiinbiger %actcr ber mertf)eilung. ®o lange bie ®ell.lalt bie 
mnea1 aud) bie mitH)fdJaftlicl)en merl)iiltnif1e Beftimmenbe ffi1ad)t tuat1 

hlar foluof)l bie ~lt:Beit lUie ber 'Befi~ lebtglicl) l:lon H;r abf)iingig. 
~id)t ber 'Befi~ ala fold)er, ionbem bie .Pm\d)aft ülm ben ~efij? 

1uar ee 1 ll.lelcl)e baß @infommen feftfteUte 1 biefel&e ,Perrfcl)aft, meld)c 
bie eielauen in ~'mbe fcl)lug unb fie auenutte. ill1ef)r Md) ale im 
mrtertf)um trat biefee im 1JJ1itte[a{ter l)eruor 1 • ll.JO bet 'Befi~ nid)t 
minber tl.Jie bie mrBeit ben lueitjcf,lid)tigften ffied)taBeftimmungen 
unterworfen war 1 wo ber 'Befi~ nid)t minber "ge6unben" a(a bie 
mr&eit erfd>eint.r) Sm mrtertf)um fann ber 'Befii? nid)t als %actor 

7) Gfrnft ~ed)er, bie ~rbeiterfragc, 1868, e;. 23. Sta~itai \llar (im illrittel• 
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ber lBetil)eiluniJ ongefe~en lllerben, meH er nur in lBerbinbuniJ mit 
ber ec{abenarbeit @:infommen gemäl)rt unb ber gefammte @dtaß 
bem ,Perm gel)ört; im IDlitte(a!ter nid)t, \Ueil ber mefi~ el.ienfoltleniiJ 
\l)lC bie mrl.ieit ein freier lllar, Der ~irt~fd)affßerftaß fiel) auf @runb 
ber ~eubafred)te uert~eHte. :Die fran0öfifd)e ffi:euo!ution befreite ebenfo 
bie mrl.ieit ltlte bett mefi~, erft feit il)r fann \)011 einer ltlirtl)fd)aft· 
1id)en lßertl)eifung bee lßo!reeinfommentl bie ffi:ebe fein, uon einer 
mert~eifung amifcl)en mefi~ unb ~{rl.ieit. 

mcft~ Ultb mrbeit fal)en ftd) ßCIJeltÜÖet UltD eß eniltltcfelte fid) 
ein Jl'aml'f Sltltfd)en t~ltCtt, lt1te er fltßl)er ßltlt\d)Clt mrbeit Uttb ,Petr• 
fd)aft ftattgefunbett. :Der .ll'am~f ami[d)en mrl.ieit unb ,l_)mfd)aft aiel)t 
fiel) llJeitl)in in bie antife [ßeft unb burd; baß gan0e IDCitiefolter l)in• 
burcl). ~iefer .ll'am~f fül)rte im ~:Utertl)um au bett ~reiloffungen 
ber ®cfouen unb fcl)lo\3 mit bem muf~eben ber ®~lauerei, im WCittel• 
alter 0u bem ®tur0 beß ~eubahuef entl, mefd)eß {1ereit1J ber neueren 
Beit aniJel)i.'rt. :Die ®egenlllart l)at ben .ll'am~f 0lllifcl)en ~efil? unb 
mrbeit ßlt (~nbe oll fÜ~ren UltD lllirb eß l)offenflicl) burcl) ßCIJenfeitige 
~urd)bringung unb m:uefö~nung. 

Um bie gegenllliirtige ®teUung betl .ft'a~ita[ß in ber ?Eo!fß• 
ltlirt~fd)aft rid)tig aufaufaffen, ift es erforber!id), baß merl)ältniy bee 
~efij,Jeß aur mrbeit nad) ber ffieuo(ution' a(ß beibe frei ßeltlorben, 
nii~er in'a muge 0u faffen. Urf~rüngHd) mar bie [ßitt~fd)aft ,Pauß• 
ltlirt~jd)aft, unb fo frü~ aucl), lllie ee bie feit mtter1J ~er auftretenben 
~anbeftreibenben lßölfer genugfam l.iefunben, neben ber ,Pauemirtl)• 
fd)aft fid) ein meiterer mustaufcl) uon @r0eugniffen nicl)t nur inner• 
9nlb eines lßolfe1J, fonbern aud) unter ben uerfcl)iebenen ?Eöifern, 
al! o nid)t nur eine lßo[felllirt~f d;aft, f onbern ein nationa[er ?Eerfel)r 
unter ben ~l\Ifern entlt1icfe!t, fo l.i!ieo bod) ber ~~atatier ber ~irtl)• 

alter) fd)on t1orl)anben 1 alm eil befaf:l eine geringe ~reil)eit 1 eine faft nod) ge• 
ringere ~emeglid)feit 1 ll.lie eil eben burcl) bic eigcnt9ftmlicl)Ctt Sßer~iirtnilfe ber 
3eit ~erl.lorf!crufen wurbe. Q:a war in \5ofge ber recl)t[ic~en 3uftiinbe unb betl 
unaUBf1cbHbcten 1 taufenbfacl) befcl)riinften !ßerfe~rB gerabe0u unmöglic1) 1 bao Sta· 
~itol jeber0eit in eine beliebige unb eben 1Jaflenbe t5orm 0u Uertl)anbefn. srrlaB 
einnh1{ in eine \5onn gelJroc~t tuar1 baß \uutbe barin mit affer illJacl)t feftgef)alten. 
®an0 teutlid) tritt biefer Umftanb unil im unbeMglicl)en Sta~itaf 1 bem ®runb 
tmb ~oben unb in ~en @;igent~mnol.leri)iiftniffen entgegen. ~ie übertl)iegenbc 
~J(affe bell unbeMg!icl)en @gcntf)umo luar ber freien !!3erfügung beo @gent~umfJ 
ent0ogen. Q:r fonnte aHeB 9Jiöglid)c bamit t~un1 aber er fonnte nur feften 1 ober 
gar llicl)t e!j IJetiiUf:JCrt\, ~\10 batill fted'enbe Sta~it(l( \l)(l! gebunben 1 Ullb Oll)(tt 
gebunben burcl) ~e~enorecl)t unb ~ienftbarfeit. 
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fd)aft ,Pauswirtl)fd)aft bis gegen @nbe bes ~ittelaltere. Sn ~e0ug 
auf baa &ltertl)um fann l)ierü6er faum ein Bweifel fein. 8) ~as 
gan0e öfonomifcl)e .ee&en ber alten ~elt, gegrünbet auf ®datmt~ 
arbeit, bie für ben ,Perrn tl)iitig fein muf3te, fcf)lof3 ben wirtl)fcl)aft~ 
licf)en ~erfel)r untereinanber in irgenb einem ~ab[ta&e, welcl)er ber 
®irtl)fd)aft ein anberee ®evrii~e als baa ber ,Pauewirtl)fcf)aft geben 
fonnte, aus. @a gab aucl) ®clatJen, bie geltlerb!id) ge6ilbet, tler~ 

mietl)et ltlurben 9), alfo ®clalJen, bie ge!)alten ltlurben, um nid)t 
für ben unmittelbaren ®e&raucl) bea ,Perm 0u arbeiten; a&er bief e 
®clatJen llntrben gröf3tentl)eHe tJon ber ffiegierung gemietl)et, benn 
bie lneicl)en braucl)ten e&en biefe WCietl)fdalJen nid)t, ober nur 0u 
lJerein0elten Bwecfen, unb bie mrmen fonnten fie fel&ftrebenb nid)t 
mietl)en. - ~ie fe!)r a&er aucl) nod) im WCittelalter bie ,Pauamirtl)~ 
fd)aft ü&erruog, gel)t beutlicl) aua ber ?Bielfiiltigfeit ber ~atural~ 
leiftungen l)ertJor, melcf)e Derartig eingerid)tct \llar, baf3 fie alle nur 
mög!icl)en ~ebiirfniffe befriebigen fonnte. 10) ®ie im mltertl)ume 
burcl) bie @::dauen, f o war im. S))(ittefalter burd) bie ~ei&eigenen bie 
~Jlög!icl)feit gegeOC111 ffcf) Die @enuf3mittef bited t'l'L'bUcftelt oU laffen. 11) 

®o 1-Jrobucirte bie ®irtl)fcf)aft \lleitaua mel)r für ben unmittelbaren 
~ebarf bea ,Perrn, unb fo\lleit ~e~terer ea geftattete, für ben @igen~ 
6ebarf ala für ben ®efammtbebarf. @~ l)anbelte fiel) in ber ®b:tl)" 

8) "IDa!J UJirt~fcl)aft!id)e ~eben ueqUJdgt fiel) nic~t uielfad), fonbern lilft fiel) 
in eine ffieif)e im s.rrlefen gfeid)artiger @n~eitcn auf; bie gefd)loffene .(jauß\uirt~, 
fcl)•lft 6ifbet biefe @n~eit." ~1ec~er cl. a. D. @5. 11. 

") "Q:B ßclb stal'italiften, 1uelc~e stinber uon 10-12 ~al)ren faulten, fie er• 
0ie~en, llerfc~iebene ~lell!cr6e Iel)ren IiefJen unb bie Stoften mit bem @rtrage becf" 
ten, Mld)en fie baraue 6e0oßen, bc1jj fie biefelben, nacl)bem fie l)erangel\Jetd)fen unb 
untmicl)tet lucwen 1 taunueife t'ctbingten. Sn ~enop~on'e ~f6~attblung lJott ben 
@nfiinften Sllttifa'tl finbet man bie umftänbfid)fteit ~(ac()tid)ten uon biefen cijerren 
~on illlietlJfcfalJeu unb bem ®elllinne, ll!Cfd)en fie aue bem stunftf(eifle 1Je0ogen. 
::i::ie~ gilt !Jon aT!en ~ölfem beo SUftert~ume, ber ®riccl)en 1 ll!ie ber 3\ömer. • 
~afjaignacl ®efd)id)te ber ar6eitenben unb biirgerfid)en straffen p. 172. 

10) "IDa Die ®runb~erren lJon bem Ghträgnif3 i~reß @runbee bie ~ebih:fnifle 
i~reiJ S)nue~aftef.l beftreiten unb il)re ~)(amten erl)aftm mujjten, unb ba bie ftrenge 
\30ttll bet: ~atttrafleiftung jcbe ~eiftung ttUr llt CliiCt beftimm(Cll ~rt oiiiiefl 1 fo 
ll!uren fie 1Jeforgt 1 in biefelben eine folcf)e ~(annigfaltigfeit 3u bringen, bafj ba" 
burc~ einem jeben cin0eineu I.Bebiirfnifl m ö g (i c~ ft unm i ttefb ar entfprod)en 
1uerben founk" ,~ecl)er, a. 11. D. tS. 25. 

11) ~affnfle enhuirft in feiner tScf)rift: Stapital unb ~rbeit, ®. 167 u. f(gb. 
eine l'ifante ®cl)Hberung lJl'ti ben @enüffen 1 bie fiel) ein mittefalterlid)er ®ruub" 
befi~lt in ber 9J1itte feiner ~eilieigenen, .()örigcu 1c. burc~ biefe!ben uerfdJafft. 
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fd)aft me~r barum, ®eBraud)e" ala :taufd)wert'~e 9er0ufte[en. ~er 

~efi~enbe 9atte in feinem ~efi~t9um, 0u bem im m:rtert9um bie 
~clal>en, im mlittelalter bie ~eibeigenen, be0ie9ung6weife • lief onbere 
~med)te ge9örten, febigfid) ®eBraud)eobject; afe i9m burd) bie fran" 
öilfifd)e ffieuolution bie ®elvalt über ecfal.1en unb ~eibeigene. ent" 
30ßelt war, ale er verfönlid) freien ~rbeitern gegenüfJerftanb, ba 
fonnte er nur unb mußte fein ~efit?t9um in bie allgemeine wtrt9" 
fd)aftlid)e ~aagefd)ale werfen unb ee in ber ~irt9fd)aft 0u tl er·" 
wert9en fud)en. 

~ie W1ögtid)feit biefee merwert~uugavrooeffee 9atte fiel) liereite 
Sa9r9unberte 9inburd) borBereitet ttnb i9r Urfvrung fann in ber 
:i9at Via 0u brn erften m:nfängen ber m3irt9fd)aft 0uriiCf uerfolgt 
werben. ~enn aud) im ~ntert9um bie ®cla1.1enmBeit, im W1ittel" 
alter bie ~eibeigenfd)aft unb im ®efolge ~ier1.1on bie ,Pauewirt9fd)aft 
bie ®ignatur biefer·ßeit war, fo beße\)nen wit: ülierall ®trömungen, 
1ueld)e bie ~irt9fd)aft aue biefem, i9rem bamaligen ®runbltlefen 
9eraue unb uorwärte 0u brängen fud)en. ®d)on frü9e mad)te fid) 
ba6 ~eftreben gertenb, einen m:uetaufd) ber eraeugten ®egenftänbe 
an0uva9nen, unb baburd) aua ber ,Pauewirt9fd)aft 9eraue0ufommen; 
fdjon frü9e traten, wie oben erwä~nt, mliet9fcla1.1en auf, bie nid)t 
für ben unmittelbaren ®ebraud) ber ,Per~en arbeiten. ~iefee ~e" 
ftreben fanb in:t IDlittelarter burd) baß @ntfte9en unb m3ad)fen ber 
~täbte einen nad)9altigen morfd)uli. ~aa @nbe ber ,Pauewirt9fd)aft 
war liereite entfd)ieben, ale fiel) bie ftäbtifd)en ®ewerbe tlon bem 
m:Cferliau loegelöft, unb ee beburfte bee mittelalterlid)en ®eiftee unb 
ber mittelarterlid)en ®onber9eiten, um bie m3irt9fd)aft in bie engen 
.!treife oll liannen, in benen-fie fo lange l>erbfieli. st:ro~ allen ~rttcfee, 
ber auf ber m3irt9fd)aft laftete, l>oU0og fid).-bie naturgemäf3e @nt" 
ltliCfelung ~Oll ,Pauß" oUt ®efammfltlh:t9fd)aft. @inerfeifß ftiegen bie 
iBebürfnifle, anbererfeit~ entwidelte fiel) bie aBirt9fd)aft. ~ie ,Paua" 
wirt9fd)aft tlermod)te jene nid)t 0u liefriebigen, bie aBirt9fd)aft muf3te 
in i9rer &.ntwicfelung für bie }ßefriebigung_ b~r ®efammtliebürfniffe 
t9ätig. fein. ®egen @nbe bee IDlittelaltere 9atte bie m3irt9fd)aft fd)on 
ein anberee ~uefe9en befommen. 12) ~er fic9 immer weiter aua~ 

- 12) .~HeleB U>itt nnber~ ge\JJOtben. ;Die lBefd)rlinfungen, llJe!d)e ituf ®runb 
nnb lBoben Iafteten, rourben gelod'ert, ber ~JerfönHd)e 5Dienft ge\llCIUll bie 8ii1)ig= 
feit aur Umroiiloung unb ll{lilöfnng I ber ~erfe~r er!eidjterte fidj' bie !ffiitf~fd)aft 
fonnte bittl @leliunbenfein nid)t mel)r ertmgen unb rang mit ~ad)t nitd) ~k 
freiung." lBed)er, a. a. D. @i. 3~. 
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bel,menbe .panbel l)atte eine immer frifd)ere ~eltlegung in bie ~irtl)~ 
fd)afi gelir.adjt; au~ bem .R'leinbetrielie l)atte fid) ein ®rof3betrie'6 ent" 
ltlicfelt; uoUenM ala "eine neue ilßclt" ~merifa entbecft ltlurbe, ge" 
ltlann bie ~irtl)fd)aft ber alten neuea ßelien. Weue mefriebigung~" 
mittel ltlurben il)r 0ugefü~nt, bie grof3e W?affe @befmetaUe, bfe ber 
alten ilßelt 0ufloff en, geftatteten unb bemirften eine burd)greifenbe 
Wenberung bea "ßerfel)ra, bet fid) in H~l)er ungefannten §)imenfionen 
entltlicfelte. :Der ,Panbel ltlurbe 0um ~eUl)anbei, bie ilßirtl)fd)aft 
ftreifie ben ~l)arafter ber ,PauilttJirtl)f d)aft nad) aUen ®eiten ali. <So 
ltleit bie ,Pauawirtl)idjaft nodj 6eftanb, mar fie gewa!tfam burd) bie 
nodj beftel)enben Bwangauerl)iiltniffe aufred)t erl)aUen; ltlo unb f omeit 
bie ilßirtl)fd)aft fiel") frei entttJicfeln fonnte, ging fie barauf au~, 
II ~aufdjmertl)e" au eroeugen. §)ie ~l)eHung ber m rlieit l)atte fid) 
liereita in groj3em Umfange tJoU3ogen unb bie SJ)robucte ber mroeit 
fudjten ben grof3en ilßitil)fd)aftamarft auf unb fviil)ten uml)er, ttlo 
fie ben l)öd)ften ~etil) er0ielen fonnten. ~!n ®tene bea unmittel" 
baren Wußungßuerl)iiltniffee 0luifd)en. S):)robuct unb Snl)aber ttlat bie 
.gofung gettlorl5en: maß gilt bas SJ)robuct auf bem ilßirtl)fd)aftamatfte'? 
§)er ~au[d)luertl) ltlat Bereit~ 0urri Jttt)ftaUifationß}lunft ber ttlirtl)~ 
fd)aftlidjen ~ettlegung geluorben. :Die fran0öfifdje ffieiJolution fanb 
biefen ®tanb ber ilßirtl)[d)aft fdjon uor, bie frei geworbenen ID?iid)te, 
~efiß unb Wrlieit, fonnten unb muf;ten fiel") auf biefen moben ftellen. 

~H~ alf o bie fran0öfifdje ffieuolution bie ~anbe ber ~lroeit gelöft 
unb baa mefißtl)um uon feinen mittelaUerlidjen ~effeln, meld)e bie 
luiril)fdjaftlid)e ~ettlegung 01tlar mannigfad) gelocfert, alier nid)tß ttleniger 
ala überaU oefeiti(lt, frei gemal~t, l)ief; eß: tt1 a ~ gilt b er ~ e fit; auf 
bem ilßirtl)fd)aftamarrte, ltla~ bie Wrlieit'? ~l~ biefe ttJirtl)~ 
fd)aftlid)e ~rage, in meld) er im eminenteften ®inne be6 ilßortea bet 
.R'ernvunft bet bie Seß±ßeit 6eltleßenben focia{en ~rage Iie(lt, geftellt 
war, war baa ~efißtf;um in fefte ~mb uerl)iiltnibmiibig meni(le ,Piinbc 
Üoerge(lOllßClt. ®d)eittbar l)aite bte meuo{utiott bie mefißettben l)ettt 
getroffen; ltJeld)e ~eftßtife( 1 Weld)e @eted)tfame, ttJeldje "ßotted)te 
f;atte bie ~ad)t be~ 4. ~luguft nidjt 'f)inltleggeltlef;t, unb bod) oettlii'f)rte 
fiel) uieUeilf)t nie mal~ f o (lliinaenb etl~ bamale bet Wu~f~rud): beati 
pOSSidentes, :Der ~efi~ f;atte feine morred)te einge'6üf3t 1 bie mittel~ 
alterlid)e ~erfiigliarfeit über bie W?enfd)en ttlar abgefd)afft I Wiemanbem 
ftanb uon ffied)tawegen ueben feinem fad)lidjen ~efi~tl)um nocl) bie 
§)ifvofition üBer SJ)erfonen 0u, aber - um fo mel)r fLmnte bet ~ef.it; 
feine ffied)te 1 feine wirtf;fd)aftlid)Clt mcd)te (llt~ltlt~ell, Uttb h:JtC l)at 
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er biefe au13gemt~t! m3eld}er ~eubal~err, au~geftattet mit ben je~igen 
IJ)robuction13mitteln, bie feiner bama1igen ffi1ad}tfteUung entfprad)en, 
würbe fiel) meigern, feine bamalige ®teUung auf0uge&en unb bie 
neue al13 ®runb'9err 0u aboptiren? ®el.d)er nod) fo angefe~ene 

"0ünftige Weiftern '9iilt einen mergleid) mit unferen ~alirif~erren 
au~ '? - unb aud} bie &ebeutenbften .stauf~erren be~ ~itte!arter13 treten 
uor unferen ~örfenfürften in ben ,Pintergrunb. · 

Bur @qeugung neuer @üter ift ein angefammefter morrat~ beo 
reit13 9ergefteUter @Üter erforberlid). ~iefer morrat9 ))On @ütern, 
weld}er ba0u angewanbt wirb, neue ®üter 0u er0eugen, ift im wirf~, 
fd)aftlid)en ®inne Jeapitaf. 13) g)er ~efi~, inbem er ®üter lllirf9, 
fd)aftrid) 0ur @r0eugung neuer ®üter l)ermenbet, geftaltet fiel} 0um 
.reavitat ®ie~t man l)Olt ben erften @ntwicfelung~ftabien ber ~15irf9o 
fd)aft ali, in bencn ,Panbwerf~0euge au13reid}ten - unb aud) in biefen 
lie(\t, \uenn aud} nur aHl @m6rt)o, ba~ .stapita( -, fo ift 0u jeber 
IJ)robuction ein fo{d)' angefammelter morraf9 ))Oll @Ütern, iff Jfapifa( 
erforbedid). ~e~'9alb '9at e~ Jeapital gegeben, f o lange bie m3irt~o 

fd)aft in irgenb entwicfeltem .8uftanbe &efte~t. ~reilid) bie ®teUung, 
bie i~m in ber m3irt9fd}aft 0uert~eHt wltr, war eine fe9r l)erf c~iebene. 
Sm ~ntert~um fonnte ba~ .lt'avital 0u einer gef onberten lllirt9f d)afto 
lid)en @rfd)einung faum gelangen, weil e13 mit bem anbeten wirf~· 

fd)aftlid)en %actor, ber mr&eit a(13 ®clauenarbeit, geltJaltfam aufammen 
gefd)llleiflt war, unb tro~ aUebem taud}te e13, ltlenn aud) in finguliiren 
&rfd}einungen, &ereit~ im ~Utert'9um anf. Sm ~itte(after war e13 
entfd)ieben burd}fid)tiger, a&er burd} bie mitte(a!terlid}en~eftimmungen, 
a!fo attflerwirt~fdJaftlid}e mer~iiltniffe, nod} eingeengt; feine intterfte 
!natur unb feine wa'9re ~ebeutung fotmfe e~ erft entroicfefn, a(~ e~ 

wirt9fd)aft!id) frei 1uirfen fonnte, unb biefe13 fonnte erft feit bem 
8eitpunfte ber ~aU fein, lllo bie mett~eifung be~ mo!f~einfommen~ 
fid) auf wirt9f d)aftlid}em ~oben tloU0og, wo ba~ Jeapital gleid)fam 
in feine luirt~fd)aft!id)en ffied}te eingefe~f war. ~er ~egriff .stavital 
ift ftet13 berfel&e ge6lie&en, bie @rfd)eimmg l>effe!&en ~at bie l)eto 
fd)iebenften SJ)~afen burd}laufen 14) unb bie Jeavital~9errfd)aft, wie 

13) .~apital nennen mir jebe~ IJ)robuct, 1ueldje~ ~u fernerer IJ)robuction auf· 
&e1mt1)rt witb." !Hofe!) er, ®runbfage ber ~~ationolöfouomie, 114 . 

• ~meo, 1vao t1om Q;rtmge eine~ ~mtbeo 0ur IJ)robuction &e(timmt wirb, ift 
.\talJitaL • Sol)n 6tuart Wlill, ®mnbfö~e ber polit. Defonomie, I. 70. 

14) \?affaffe\l mu~ruf: "stapita{ ift eine ~iftori(dje sta.tegorie!. ift nur bebingt 
rid)tig. ®nvif3 ltlirft je~t biltl ~apita( mtbertl alß in frü~ereu Seiten, uttl> feine 



lß I. ~atl jeßige ®elbft)ftem. 

wir fie je~t wirtl)fd)afHid) antreffen, batirt freilid) erft tJon ber fran~ 
aöfifd)en !RetJo{ution. 

g)em sta:pitaf, bem ?Befi~t~um, wdd)es 0ut @r0eu~un~ neuer 
®üter in ber wirtl)fd)aftlid)en IJ)robuction erforbedid) unb tJon ben 
iBef{~ern ber m5irtl)fqlaft aur !Berfügung geftdrt ll.lat, ftanb bie mr~ 
~eit gegenÜ(Jet. ~en ?Befi~enben ll.lilr mieles genommen, aber fie 
~atten i~r ?Befi~tl)um, baö wirt~fd)aftlid) not~wenbig war, bas fiel) 
als .sta:pita( geltenb mad)en fonnie unb mad)te; ber ~lr~eit waren 
bie &i~~er tJerfagten !Red)te, ba~ freHicl) unfd)ä~~are ffied,lt ber freien 
IJ)erfönlid,lfeit gegeben - a~er bie m5irtl)fd)aft ift bie m5elt ber ~irf~ 
lid,lfeit, in il)r gelten "bie e~ernen wirtl)fcl)aftHcf,len ®efe~e." ~ a s 
gilt ba~ ?Befi~tl)um, wa~ gilt bie mr&eit? - tönte e&enfo an 
ba~ tl~r bc~ "&erauBten 11 iBefi~enben, wie be~ "frei geworbenen" m:r~ 
~eiter~, unb bie ?Beantwortung biefer ~rage tJerntod,lte ben gefränften 
?Bcfi~er e&enfo 0u ttöften, wie fie ben _Subel be~ ~eg!ücften mr&ei~ 
ter~ biim:pfen muj3te. 

g)ie @nif d)eibung über ben mntl)eH bes .sta:pital~ unb ber SJTr~ 

~eit an bem m5irtl)f cf)aft~ertrage lag aunäcf)ft in bem mer~iiftni§ betl 
mnge~ot~ aur macf)frage. ~(I~ .sta:pita( wm: in nur wenigen ,Pän~ 
ben; einer ffeinen IDCinberl)eit, ll.lefcf)e ber m5irt~fcf,laft ba~ erforber~ 
Hcl)e .sta:pitai. anbot, ftanb bie gro§e IDCel)rl)eit berjenigen gegen~ 

Ü~er, Mlcf)e il)re mr&eit anboten. ~ie m5irtl)f cl)aft briingte mit 
ill1acf)t aum ®rof36etrie&, bie @rfinbung ber ill111fcf)inen er(eicl)terte 
benfeibett unb bebingte eine immer gröj3ere stl)eilung ber 'Jlr&eit. Um 
fo gröf3er war ber iBebarf nad,l .stapita{, wiil)renb burd,l bie @infül)~ 
rung ber IDCafd)inen, wenn aud) nicf)t im ®an0en,- fo bod,l im @in~ 
0efnen ID1enf cf)enhäfte ent6el)rlicf) wurben. ~"~ sta:pita( fanb fiel) 
fomit tJon tJornl)erein gegenü~et ber m:r&eit im mortl)eiL SDa~ sta~ 

:pital war in wenigen ,Piinben, bie mroeit tJon einet (ltoflen IDCel)rl)eit 
angeboten, bas sta:pital in grof3em Umfang gefucf,lt, bie mr&eit mit 
einer neu entftanbenen ~oncurrena, ben IDCafd)inen ~e[aftet. 

ill1el)r aber a[s ba~ 3al)ltJer9iirtnij3, bie geringe mnaa9l ber Jtal'ita~ 
liften, gegenüber ber gro§en mn&al)( ber mrueiter, ift e~ ba~ m5efen bes 

l1lirt~fdjaftnc1je mebeutung batirt erft \)Oll bet: franaöf\fdjen ~e\lo(ution. lffiie Untl 
je~t bae .\talJitaf gegenübertritt, ift ell eine f)iftorifc1je stategorie, bie ber frü{)eren 
Seit fremb \l!ar. IDaraue folgt aber nic~t, bafl bae .l'ea\lital üller~au\lt nur ber 
@egenlllCttt ange()Örig fei. .\ta\litCI[ ge~Ört aur lffiirtl)fdjaft Ullb lOOt itt i{)r, fo 
fcrnge fie &efte~t, unb \llirb eil bleiben, \llenn auc1j feine l1lirt~fdjaft!idje ®teffung 
ebenfo ber \ßerlinberung au!.lgefe~t lft, \llie ee bie menfdjlidje Sllrbeit l1lar. 
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.R'a~ita(a a(a @;infommenmitte( gegenüBer ber ~rbeit 1 ttJefd)ea @;rfte~ 
rem tJor ~ej,Jferem ba~ Uebergewid)t tJerfeiljt. :Daß Qhtgebot bea .sta~ 
~itaf(l fann ein a&wartenbe~ fein 1 ber .ft'a~itaiift fann 1 um fid) ein 
@infommen oll tlerfcljaffen 1 tlOlt bem $tapitafe fefoft oll 3e{)ren an~ 
fangen I er fann fef&ft au arbeiten fid) entfcl)Hef3en, - ber mrbeiter 
mu f3 feine mrbeit anbieten, e~ iff biefea feine ein0ige @nnaf,mequeUe, 
bie nie berfiegen batf I ltlenn er nid)t Untergeljen foU; baß mngebot 
ber ~(roeit muf3 ein bringenbea fein. 15) :Die :Dringlicljfeit bea ~fn~ 
ge&ota feitena ber ~rl.ieit unb bie gfeid)fam ffaffifclje 1}1ul)e bea ~ln~ 
ge&ota f eitena be~ .stapitafö auf bem m3irtl)fcljaftamarfte ift eß1 

15) 11 Tlie Beiben einfad)ften @femente allei:J ~nuerliee finb ber IStoff unb bie 
&rbeit. IDen ®toff befi~en @inige, \l(f(e aber befi~en mroeitafraft. Um 0um Q;r, 
ttlerlien burd) . bie mrbeitßfraft au fommen, bebarf bie mrbeit bea <Stoffee. 3war 
bebarf aud) ber IStoff ber mr&eit, jeboclj bie mrlieitafraft allein fann ficlj fe1f!er 
nie genügen, 11.1ie baß bie mrbeitefraft uermag, welclje ben ®toff Befi~t. IDie ~e' 
fißer bei:J ®toffee finb bal)er i~rem ®efen naclj nur l.lon ficlj fellier afll)iingig, bae 
ift unabl)iingig. IDiejenigen, welclje &!oo l}{rlieitofraft l)alien, finb bagegrn 1.1om 
®toffe, mitl)in l.lon ben mefi~ern bei:J ®toffes afll)ängig." ~- <Stein, bie inbu' 
itrieHe ®ef elif d)aft, ®. 22. 

The workmen desire to get as much, the masters to give as little as 
possible. It is not, however difficult to 'foresee which of the two parties 
must upon all ordinary occasions have the advantage iu the dispute and 
force the other into a compliance with their terms. In all such disputes 
tho masters can hold out much longer. A landlord, a farmer, a mastei" ma­
nufacturer or merchant, though they did not employ a single workman, 
could generally live a year or two npon the docks, which they have alrcudy 
acqnired. Many workmen conld not snbsist a week, few could snbsist a 
month, aud scarce any a year without employment. In the long run, thc 
workman may be as necessary to his · master, as hill master is to him, bnt 
the necessity is not so immediate. Adam Smith an inqniry into the nature 
and causes of the wealth of uations. I. 88. 

~ie &rlieiter lllollen fo lJiel ala mögiiclj erl)aften, bie 4lerren fo wenig a!o 
mögliclj geBen. @a ift nid)t fcljllJer borauo0ufel)en, ll.le!clje i.l.on ben beiben SJ)arteien 
unter ben gewö{)nficljen Umftlinben in biefem <Streite bie Doerl)nnb lief)alten unb' 
bie anbere 3Ur @nwilfigung in il)re mebingungen 3Wingen lllttb. ,Sn affen fo!cljen 
®treitigfeiten fönnen bie .9erren bief länger auäl)alten. @u ®utooefit;er, ein 
f,lnnbumfomeifter, ein .ltaufmann Hinnen, auclj wenn fie feinen ein0igen &rbeiter 
oefcf)iiftigen, boclj im %lngemeinen ein ober 3WCi Sal)re i.lOlt il)ren .\talJitaiien (eben. 
S!liefe %!r6eiter fönnen bagegen nid)t eine ®oclje, wenige nur einen ~onat unb faum 
~iner ein Sal)r ol)ne mefd)iiftigung l!eftel)en. &uf bie IDauer freilicl) fönneu bie 
mroeiter bem .l;lerrn fo notl)Mnbig werben, ala ber 4lerr il)nen unentbel)rUcf) ift, 
a~er bie ~lotf)lllenbigfeit ift feine fo unmittelbare. mbam ®mitf), Unterfucljungen 
ü~er bail Sillefen bee ~ationilheid)tf)umil. 

\Samte r, ®elbwefeu, · 2 
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tueld)et! bat! ~atJital au einem elien fo witffamen, tuie bie ~roeit 0u 
einem not'~bürftigen @infommenmittel ftem1Jelt. ~ie befißlofe ~r= 
beit, bie mr&eit, bie nid)t im eigenen ~efi~ einen Dlücf9alt l)at ober 
burd) befonbere ~ttribute ber ®efcljicflicl)feit ober bet! ®eiftea fiel) 
über baß 9Ht~eau ber gewö9nlid)en ~roeit er9e6t, fann burd)f cljnitt= 
lid) nie mel)r erringen, alt! 0um notl)bürfti!len ~ebent!unterl)art er= 
forberlid) ift. 16) 

16) ,5DM et;erne öfonomtfdje @lefe$, \llefd;eä unter ben t;eutigen lßerl;ältniffen, 
unter ber .!)mfd)nft uon lllngebot unb ~nnd)frage nnd) Sllrbeit ben Sllrbeitälot;n be· 
ftimmt, ift biefee: bafl ber burdjfdjnittlid;e m:rbeitäfot;n immer auf ben nott;• 
wenbigen \lebeneuntert;alt rebucirt bleibt, ber in einem lßolfe ge\llot;nt;eitemäflig 
aur ~tiftung ber ~~iftena unb am: ~ottpjlanaung erforberlidj ift." \lnffaUe, offenee 
~ntwortfdjreiben, ®. 15 . 

• mlie jeber m!anrenvreie, fo beftimmt fiel; aud; ber ~ot;n ber gemeinen m:r• 
beit aunlid)ft aus bem lßert;äUniffe 0wifd)en m:uegebot unb madjfrage berfelben." 
,5Dae mlort IJ)robuctionetoften, weld)e bae fortwlit;renbe ~uegebot ber m:rbeit bt• 
bingen, umfaf3t bie t;etfömmlid)en ~ebenebebürfniff e nid)t bloe ber wirflid)en lllr• 
beiter, fonbern aud; it;rer \5amHien." .Q;in ®tnnb bee lllrbeitelot;nee t;od; 
iiber jenem ~oftenbetrage mitb fiel; um fo fdjmerer lange Ilet;au).lten 
fönnen, je aUgemeiner bie lBefriebigung beß ®efd)led;tetriebee fiir -ben gröf3ten 
~nnlid)en @lenufl unb bie \liebe ber @Uern 311 i{)ren ~inbern für bie natiirlid)fte 
IJ)flidjt ber ill'Zenfd)en gut.. ("mlo eine ftnrfe mad)frage nad} 9Jlenfd}en ift, ba 
\~irb fidj aud} ein ftnrfee Sllngebot einftellen," m:bam ®mitt;). ffiofd)er, bie ®runb· 
fnge bet !Ylationalöfonomie, I. 307. 

Wages then depend mainly upon the demand and supply of labour, or 
on the proportion betweim population and capital. . . Ricardo consumes, 
that there is everywhere a minimum rate of wages: either the lowest with 
which it is physically possible to keep up the population, or the Iowest with 
which the people will choose to do so. To this minimum he assumes the 
generat rate of wages always tends, that they can never be lower, beyond 
the length. of time required for a diminuished rate of increase, to malm it­
self felt, and can never long coutinue higher. This assumption contains 
sufficient truth to render it admissible for the purposes of abstract science. 
iohn Stnart Mi\1, prfuciples of political economy, p. 207, 209. 

5Ilail lllrbeitelol)n ift abl)lingig llon ber ~lad}frage unb bem lllnge'bot bet 
~rbeit ober llOlt bem lßer'f;iiltnif3 3\~ifd)en !BeUÖ{fetllllg unb sta).lita{. ffiicarbo 
nimmt an, baf3 ee überaU einen W1inimumfa~ fiir benllltbeite(o{)n gelle, entweber 
ben niebtigften, bei bem ea ).ll;l)~fd) miiglid} ift, bie lBeuölferung 0u erl)aUen, ober 
ben niehrigften, Ilei bem ein lßo(t ~d) entfd}lieflt, biefea 0u tl)un. @r nimmt an, 
bnf3 her aUgemeine ®a$ bea Sllrbeitelot;nee fiel; fteU nad) biefem 
~Jlinimum l)inneigt. IDiefe ~nna~me entt;ält m!al)rt;eit genug, um fie für bie 
,8wed'e ber abfiractett !illiffenfdjaft 3Ullifflg erfd}einen 3U laffen." ~o'f;n @;tuart 
9JliU, n. a. D. 
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~aa Stapitai bagegen Beginnt feinen ~erhlert9ungepro0ea, ber 
mit ber fteigenben ltlirt~fd)aftrid)en @ntlt.licfeiung gfeid)en ®d)ritt 
~iHt. @e fauft ben ~roeiter 0u bem Jeoften-IJreife ber ~roeit - unb 
biefee ift burd)fd)nittlid) ber not'9wenbige gebeneunter9aft - (fie9c 
~nm.lß) unb tler)tlert9et ben ®efammtertrag feiner ~rueit. IDer IJJCe9r" 
ltlert9 bet mr&eit über ben ~etrag, bet auercid)t, ben Qfr6eiter au beaa9" 
fen, ift ber Jeapita!geltlinn. 17) [)iefer Jeapitafgewinn ift um fo gröaer, 

"TI y a le travail du simple manouvrier, celui que tout homme est ca­
pable d'executer _saus aucun apprentissage. ~ "L'offre qui est faitc d'un sem­
blable travail s'etend facilement avec Ia demande qni en est faite. Oette 
demande peut porter !es salaires un peu, mais tres-peu au-dessus du taux 
necessaire pour que les familles des ouvriers puissent s' entretenir et se per­
petuer." "Quand ]es salaires sont un pen au-delit de ce taux, les enfants se 
multiplient, et une offre plus grande se proportionne bientot a une demande 
plus etendue. ~· "ll est difficile que Je prix du travail du simple manouvrier 
s'eleve ou s'abaisse longtemps an- dessus ou au-dessous du taux necessaire 
pour maintenir Ja classe an nombre dont on a besoin. D'ou nous pouvons 
tirer cette conclusion que le revenue du simple manouvrier ne s'eliwe guere 
au-dessus de ce qu'il faut pour entretenir !es familles." J. B. Say, Oours 
complet d'economie politiqne pratique. Tome I!. p. 47.-

"@l Hielit eine &rbeit bee einfacf)en stageföl}nera, wefdje jeber ffilenfdj ol}ne 
irgenb eine gel}l·fingtlfd)aft auafiil}ren fann. IDae &ngeliot einer [ofdjen Ql:rlieit 
erweitert fidj feid)t mit ber madjfrage nad) berfeilien. IDiefe 91ad;frage fann baa 
&rbeitMol}n ein wenig, aber fe~r wenig über ben metrag erl}ellen, ber 
erforberfidj ift, bie &rlleiterfamifien 0u ernä~ren unb fortcrulJffan• 
oen. ®0\t\iC bet Ql:rbeitalol}ll e(llJ(IG iiliet biefen ~C(f(t\J fteigt 1 [0 lJetl.Jielfilltigen 
ficf) bie stinber unb ein gröfjeree &ngebot entfpricf)t balb einer gröfjeren macf)• 
frage. ;Der IJ)reia ber &r6eit betl blofjeit stagefö~nertl fann fd)lllerlidj fange 
über ben @3aß, bet nÖt~ig ift, um bie ~amifie in berfelben 2lnoal}l 3U er~aften, 
fteigen ober unter ben[e!ben faflen. IDamue fönneu wir llen ®d;fufj 0iel}en, bafj 
bae a:infommeu betl bfofjen ~ngeföl)nere nicf)t leid)t ~ö~er fteigt, alil aum Unter· 
~alt fofdjer ~amilien nilt~ig ift. @lal), ~el}rbud) ber )Jofiti[djen Defonomie. 

"@eUJÖ~nfid) ift botl Ql:ngebot bon genteiner ,p;mbarbeit im !J3erl}i\ftnifj 3Ullt 

megel}r fo grojj, ba§ ller ~o~n nur ben nöt~igen Unter~aft unb wenig 
me~r gewiil}rt. ffiau, ~e~rbud; ber )Jofitifd)en Defonomie. 

17) II (Der ~lrbeiter vrobucirt luil~renb einee &bfcf)nittee bee ~hlleittllJt03effee 

nur beu m3ertl} feiner &rbeitofraft, b. ~· ben mlert~ feiner notljlllenbtgen ~ebene• 
mitteL IDie 31t1eite S))eriobe bee &r!ieittlproaeffea, bie ber &rlieiter über bie ®ren0e 
ber notl}w.enbigen &rbeit l}inau>J[c~liigt, foftct il}m 0war ~(rbeit, lBerauegabung 
tlon Ql:rbeittlfraft, bilbet aber feinen mJertJ} fÜr i~n. @Jie flilbet "IJJ(el)tltJCtt~• 

für ben .\tapita!iften." "IDie ffiate betl ~J?el}rwert~etl ift ber e~acte m:uebrud' für 
ben a:;r)Jloitationegrab ber &rlieitafraft burd) bae .\tapital, ober betl m:rlieiteril 
burd) ben .stapitaliften." \mar;r, batl .ltapital <0. 183. 

2* 
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je me'f)r mrueiter baß .ft'a.).lita( COO.).leratÜ.J uefd)/iftigt. "~aß .ft'a.).lita( 
aa'f)ft ben jlliert'f) ber 100 fel&ftftiinbigen mr&eitßfräfte, a&er eß aal)lt 
Jtid)t bie COmUtnitte mroeit ber 100. IR) II :Daß .ft'a.).lital liebt bal)et 
ben ®r0§oetrieb. @rft in il)m fann fiel) fein ißer\tlert'f)ungß.).lro0ef3 
im gro§en ill?aflftabe enhtJicfeln, ba5 .ft'a.).lita[ briingt ba'f)er bie IJ)ro~ 
buction im ®rof3en au lietrei&en; il)m f d;eint bie ®irt'f)[ d)aft ben 
ßtO§attfgen ~luff d}ltJUltß 3U berbanfen 1 UUD DOCQ ift CS bet ftd) 
immer lueiter außbel)nenbe mlit!'f)[d;aftslietrieb, \tleld;em baß .ft'a.).lita{ 
ieine ®iege tJerbanft. ~Tiail uermod;te baß .ft'at'ita[ innerl)alli ber 
,PaußltJtti'f)fd)a ft 1 iJt ltJeld)et CS fiel) batUm l)onbelte 1 füt beJt ,Pertn 
unb feine ®datJen 0u arbeiten; ll.laß tJermag bas .ft'a~~ital je~t, U.Jo 
es "für bie gan0e ®eft" arbeitet? muß jebem neuen ~ott[d)ritt ber 
m.lirtl)fd)aft 0iel)t bae .ft'a.).lital neue ~ort'f)eHe; je me'f)r bie m3irtl)~ 
f d)itft fort[d)reitet 1 um f o me'f)r fel)rt baß .ft'a.).litol, - ber lBefi~ 1 ber 
fiL1) ol6 unentbel)r!icl)er ltlirtl)[d)aftlid)er ~octor bel)ufe' ber ~r0eugunf1 
neuer ®üter ber jlliirtl)[d)oft 0ur ~erfügung ftelH 1 - feine Unent~ 
be'f)rlid)feit l)ertJor 1 unb begrünbet feine ,Pm[d)aft, bie fiel) um f o 
leid)ter 'f)erfteat ttnb fid) um [o nacl)l)altiger geftoltet, in je )tleniger 
,Piinben fid) baß .ft'o.).litol on[ammelt. ®an3 o'f)ne 3weife[ nel)men 
auci) bie ~h:hiter an ben ißort9eHen beß )tlittl)[d)aftlid)en ~ort[d;titte6 
~I) eil; ober besl)alli bleiBen fie nicl)t minber unter ber ,Pm[ cl)aft beß 
.ft'avitale6. ;Der frei ßC)l.JI)tbene mrBeiter 1 erlöft tJI)Jt bet ®datJetei 
unb ~eibeigen[ d)itft 1 fommt unter bie lBotmii[ligfeit bes .ft'a.).lita[ß1 

baß unbeftrittene. @rbe ber ,Perrfd)aft frül)erer Sal)rl)unberte ift1 uub 
fiel) feinet getingeren ill?aci)t, als feine moruiinger innege'f)abtl rül)men 
fmm. DI)ne .ft'iiVital ift bie ltJirtl)[d)oft!id)e ~l;iitigfeit unmög!icl); bie 
befi~lofe I l)l)lt bet groflen ill(e'fJr3al)l ber metJö[fetung auegeBotene 
~(rbeit ift ltJirtl)[cl)aftlid) mad)tlos; ber lBefi~ bes .stavttole, in ben 
,Piinben t1er'9iiltnif3 miif3ig mleniger1 U.Jirb bie ltJittl)f d)aftlicl) entf cl)ei~ 
benbe ~)(od)t. 

~ie .ft'ot~itol9err[d)oft becretirt bie mett'f)eifunu bea ißolfßeinfL'm~ 
menß nid)t minber felbftftiinbig, nid)t minber rigoros, als es bie 
'f)errfd)enben ID'läcl)te im ~lltert'f)um unb im WUttelalter getl)an. mn 
bcr ~~atfod)e änbcrt fid) nid)ta, baf3 bie ßrofle illce'f)r3a91 ber ?Be~ 
uö!fenmß \ueniger für fiel), als für eine rteine ~JHnber'f)eit arbeiten 
mu[l, b11[3 bie gn,f3e illce'f)qa'f)l aus bem jlliirt'f)[d)afteedraue nur jotJiel 



er{liiU I nHl aur meftreitung be~ ~eoen~unter{lafte~ erforbetlid) ift. Hl) 

:Die m5itfl)fd)nft ift aud) unter ber ~crtl)eifung be~ molf~einfommen~ 
burd) bie ~actoren sta~ital unb Qfrbeit weit bat1on entfernt, i{lre ,SJCuf" 
gabe 0u erfürren. Unb bennod) ift ber ~ortfd)rift gegen frü'(Jer ein 
geltlnltiger. Stlie !Eert{leilung t1o((0ie{lt fiel) ltlenigften~ auf lt1id{l" 
fcl)aftHd)em ~oben unb bie wit:ff)fd)aftfid)e ~eltlegung - baran ift 
fein Bweifef - wirb bie ~ert{leHung gemii~ ben ~fnforberungen 1 
bie an bie ®irt{lfd)aft oll fteUen finb I gefta(ten. :Die u eoermad)tl 
bie bem st'a~itar geltlotben ift, ift (ebigfid) ein SJ)robuct ber '9iftorifd)en 
{gntwicfefung, eine lJo(ge ber @:oncentration be~ ID1ad)t gelm1l)renben 
meftße~ 1 gegenü6et ber oefißlofen ttnb ba{let 0{lnmiid)tigen SJftbeit 
meld)e au~ bem 3uftanbe ber Qfbl)iingigfeit, in bcr fic ftet~ gellJcfen, 
fiel) nod) nid)t {lat er {leben fönnen; aber bie Uebermad)t be~ st'a~ital~ 
ift nid)t eine wit!{lfd)aftrid)e ~ot{lwenbigfeit. ®ic wirb ba{ler nid)t 
nur feine bnuernbe fein, fonbern ber wirt{lfd)aftrid)en ~cltlegung 
unterliegen. -

IDal3 ~efißt{lum nimmt nid)t nur al~ wirt{lfd)afHid)e~ sta~ital1 
inbem e{l fiel) 0ur Grr0eugung neuer ®üter ber m3itt{lfd)aft 0ur ~er" 
fügung fterrt, am motf~einfommen ~{leil. Seber in ben .Piinben 
@fn0e(ner angefammelte ~efiß t1ermag an bem ~olf~einfommen ~{leH 
3u ne{lmcn.20) &~ ift t1on ber grö~ten ®id)tigfeit 1 biefen SJ)unft 
feft0u{larten. SDen Qfngriffen gegenüber, wefd)e ba~ .rea~ita( erfa{lren, 

10) ~aä '\!Htertljum na~m ber \!lr'beit mit bem ffiedjte ber \))erfönfidjfeit ben 
Q'rtm[l iljrer \!lnfhengung; bie ®egenll!art läjjt i~r jeneil ffiec1jt 1 aber fie geUJiif)rt 
berfe!ben nur einen gerinßen %1jeif jeneo O::rtragee. lBedjer1 bie\!lr'beiterfrage, ®.57 . 

• ~m ~nfange ber ~iuHifation nnb bio 311m ~ljriftentljume ~errfcf)te ®cfauen' 
nrlleit. ~ie ~{rfleiter fe!&ft mit \!ffrcm 1 ll!aß fie ~erlmllrin(len, bifben baß @gen, 
t~um ber .l)erren." ., S'm ~~riftentljnme tritt an bie ®teTie ber ®cfal:lerei nur 
~ei'beigenf djaft unb .l)ötigfeit 1 immer a[f o baß lBef orgen ber llrrfleit burcf; ~en' 
jcljen, bie in IJerfcljiebenen \!Ibftuiungen bae red)tficlje @igent9um if)rer .\)erren 
waren." .,St'am bie fran0öf\fdJe fficuo!ution. ~ie \!fr&eit ll!llt recljtlid) frei erflärt. 
I!Har etwao an ber alten %~atfac9e geänbert I baiJ bie mrBeiter i9ren ~trlleitoertrct\j 
in bie :l:afdJm ber priuifegirten befi~enben St'faffe ffiejjen laffen miiffeu~" .. ~ic 
freie CSoncurren0 ~c1t c&enfoMnig etUJatl an bcr alten %f)atfad)c geänbert, bafJ 
bcr \!frbeiter ben über feine eigene ~ebenonotf)burft - unb biefe muflten auc() bie 
r0cfauen, lleibeigenen1 .l)örigen, 3unft(lefeUen erl)aiten - ljinaUilßcl)enben O::rtrag 
feiner lnrbeit abgeBen mujj, l1!ie friil)er an ben .,S)errtt", fo jc~t an bae .,stapita!". 
2affaUe, stapitaf mtb ~lrllcit, ®. 92. 

20) ~eef)af'b I)at ffiofcl)er %c1jt 311 jagen: .,Sebeo ~iufommen beftel)t entl\leber 
nuß mennögeneuu~uugen ober (\!frbeiteerfolgcn)." 
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wirb auf feine motl)wenbigfeit, auf feine wittl)fd)aftlid)e \5unctionen 
l)ingeroiefen.21) ::Diefe mertl)eibigung beß .ft'opitalß Be0iel)t ficf) aoer 
nur auf baß mefi~tl)um, ltle(d)eß aur wittl)fd)aftlid)en \5orteroeugung 
erforberlid) ift, unb wenn aud) im wirtl)fd)aftlid)en ®inne nur folcf)eß 
~efi~tl)um ~apital ift, welcf)es 0ur &r0eugung neuer ®üter tmwanbt 
wirb, fo l)inbert baß nid)t, ba~ nid)t nur im gewöl)nlid)en ~eben ber 
~egriff Sfapitaf in weit größerem Umfange gebraucf)t wirb, inbem 
jebes ~efi~fl)um, baß am molfseinfommen stl)eH nimmt, Sfapital 
genannt wirb (unb für bie Betreffenben SJ)erfonen ift es in ber stl)at 
Sfapital), fonbern ba~ tJiefe mngriffe, bie gegen baß Sfapita{ gericljtet 
werben, auf baß am m3itfl)fd)aft~ertrage st.l)eH nel)menbe ~efi~fl)um 
3iefen 1 We(d)eß im Wtrtl)fcf,)(lftlid)en ®tllltC n l d) t Jf(lj) it (I ( ift. @ß 
werben alfo mngriffe gegen baß Sfavital gerid)tet unb mertl)eibigungen 
für ba~ Sfapital gefül)rt, weld)e nid)tß weniger alß benfe!Ben ®egen~ 
ftanb liefreffen, fo ba~ nid)t nur bie grö~te ~erwirrung eine un~ 
auaBieiBiid)e \5olge, f onbern aud) eine merftiinbigung unmöglicf) ift. 
@e ift unBebingt erforberlicf), bie ~egriffe genau 0u fi~iren, feftau~ 
l)nUen, baf3 man unter Jeavital baß ~efi~tl)um tJerftel)t, weld)ca 
wirfl)fd)afHicf) 0ur @r0eugung neuer ®üter erforberlid) ift - man 
nenne eß bet :l)eutlid)feit Wegen: Wirf 1) f d) a f tl i d) e 0 Jf av ita ( 1 Unb 
wenn man für anberea mefi~tl)um, baß am ~olfaeinfommen st.l)eif, 
nimmt, Wie eß tJielfacl) gefd)iel)t 1 ben muabrulf .fi'apital getJtaUd)t 
f o ift biefea nur in einem oefonberen ®inne 0uliiffig unb tJerbient 
einen Bef onbern mamen I minbeftena eine unterfd)eibenbe meaeicf)~ 
nung. illean fann ea, wie bie )l)eitere muaeinanberfe~ung begrünben 
mirb, a; r e b i b oft' a Vita ( nennen. :1),1[3 bae wirtl)fcf)aftlid)e .ft'ilt:Jital 
am ~Mfßeinfommen ~l)eH nimmt, ift eine einfad)e unb unerlii~lid)e 
\5olge feiner ®..tellung als wirtl)fd)aftlid)er \5actor. ~man mag baa 
Uebergell.lid)t, wefcf)ee baß .ft'a~ital fiel) errungen, beHagen, man luitb 
nie bem .R'apitaf - f o fange man 'J)ril.lateigentl)um '&efte9en lii&t -

21) "~ie nie not~Mnbige ~ot'bebingung 0u jeber mrJJeitßtf)ätigfeit erfotbet= 
Ud)en ®egenftiinbe (iRo~ftoffe, m.lerfaeuge, (0ulJftften0mittel1 f)ei~t IU{!U &Ufammeu 
Sta)litnl." "~ft bCIIl ~n)lital ball notf)menbige Q;rforbernifJ, l~ie ber treue @e~ülfe 
lJeo Wlen[d)en bei ber mrbeit, fo [d)eint ea fd)on barum fd)\~er begreiflid), llJie ea 
eine für bie nr'6eitenben Stlaffen, bereu ®ebe.i~en von bem ®ebeif)en her m:r'beit 
im mngemeinen bod) nid)t lllOf)l getrennt lllCtben fann I fein b [i d) e W1 (I d) t fein 
fo(f." ®djul0 e·~eli\)fdJ, Stapitel 0u einem beutfd)en m:rbciterfatedjiemua, (0. 20, 35. 
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einen Qlntl)eH- am ~irtl)fd)aftaertrage, 0u beffen @:ntftel)en es uner• 
liif3lid) ift, 1>or0uentl)alten tlermögen.22) 

~ie. baß mefij,Jtl)um, llleld)eß nid)t ltJirtl)fd)oftfid)eß Jt'alJitol ift, 
einen ~Intl)cil am·molfßeinfommen er0ielt, ll1irb &efonberer ~ead)tung 
bebiirfen. >.Die ®üter, bie baß mefi~tl)um &ilben, fönneu als ®enuf3· 
mittel - fie tönnett l.Jeqel)rt ltJetben 1 fie fönnett ßltt @qettgttng 
neuer @üter als SJ)robucHonamittef, ltloburd) fie ertragefäl)ig werben, 
benu~t werben, unb in Beiben ~arCen ift boß mefij,Jf~um l>erltlenb&ar. 
~urd) bie merlt1enboarfeit bee mefi~tl)ume einerfeite unb butd) bie 
Ue&ertmg&arfeit beffe16en anbeterfeite fmm bae mefij,Jtl)um an fiel), gan0 
UllObl)iingig l.JOll ber llltril)fcl)aftlid)eU merll.lenbung, ßU einer @infom• 
menquelle ltlerbe.n, ee faun l.ler&orgt 1uerben, unb gellläl)rt burd) biefe 
~er&orgung ein @infommen. ~eH bie baß mefißtl)um IJifbenben 
®üter fiete IJegel)renßll.lertl) finb, f o finben fiel) immer SJ)erf onen, 
llleld)e fie, unb fei ea eben nur 0 eitlll~ife, fid) uerfd)affen ttJoUen, unb 
für il)re ~enu~ung ein @:ntgelt, in ®elb auagebrücrt: .8infen 0u 
0al)len Bereit finb, lt1ie eil anbeterfeite unter ben ~efi~enben fiete 
SJ)crfonen gieiJt, lueld)e bie ®üter bie fie 6efi~en, felbft 0u IJenu~en 
nid)t ltliUenß finb, ober fiel) ber menutJung auf ffiücrficl)t beß @nt• 
gelte, ber .8infen, bie fie für baß ~eil)en berfeloen empfangen, ent• 
!)alten. @ine unmittelbare ~olge batJon ift bie Q(ua&ilbung uon 
(§;rebitertl)eilung auf ber einen, I.Jott ®dJulbuerl)ältniff en auf ber 
anberen ®eite. Qluß bem mefi~tl)um etttltlicreltt fid) innerl)al& ber 
~irtl)fd)aft ~rebitfapitalien, ttJeld)e auegeborgt lllerben gan0 ol)ne 
Vlücrfid)t auf il)re merltlenbung. >.Die auegeborgten ®üter fönneu 
lllirtl)fd)aftlicl) 0ur @r0eugung neuer ®üter I.Jerll.lanbt lt1erben, b. 1). 
bie ~rebitfapita!ien fönnen ltJirtl)fd)aft!id)ee .ltapital werben, 
als ttJirtl)fd)aftlid)eß .ltapitol auftreten, aiJer fie oroud)en eß nicl)t, fie 
f ö nn e n euenf o u n J:l r ob u ct i 1> 0u ~onfumtion60lllecren tJertuanbt 
werben. >.Daf3 mefi~tf)um aubauernb unb in fel)r grof3en ~eträgen 
aud) 0u unprobuctil1en Bwecfen au~geBorgt wirb, aeigen genugfam 

22) ~ai]aUe, ber barauf auegef)t, bem .lta:pita1 ,bie 'Wetbenbe .\tmft" 0u nef)· 
men, ee 0um .einf,1cf)en 'llrbeiteinftrument" 0u begrabiren (Sta:pita1 unb ~lrbeit), 
ift 0u erll!ibern, bajj fo fange ll)rhJateigent~um e~iftirt, biefcö unmöglid) 
ift, erft mi\j3te bae ll)riuateigent~mn faUen. - ffilenn 10d)ul0e·IDelitfd) bagegen 
[cf)llm begreift, llJie ba>3 .lta:pita( für bie llirbciter eine feinblicf)e I)Jiad)t ift, [o 
überfie~t er, bCI\3 nid)t baß .lta:pital a(>J folc~ea, fonbern bie ~(\1gell.lalt, ltJe(d)e baß 
Sta:pita1 fiel) errungen, unb ll)eld)e nid)Hl ll.leniger als eine wirtfJ[cf)aftrid)e ~otf)· 
)lJenbigfeit ift, a1e bie feinblicf)e _\illaciJt ber llirbeiter angefelJen wirb. 
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bie ®taat~anfeif)en, bie wie aud) ®emeinbeanfef~en nur au l)iiufig 
au ~id)t ~robuctitlen Bttiecfen angelegt werben, abgefel)en tHm ben 
tlie!en ®d)ulben, bie 1.1on '}lribaten au rein confumtitlen 3tuccfen 
contral)irt werben. IDer Unterfd)ieb · awifd)en wirtl)fd)aftlid)em 
sta~ital unb CSrebitfa~itaf tritt tlieUeid)t nirgenb~ fo ~riignant au 
~age af~ burd) bie ®taatilanleil;en. ~iemanb wirb ® t a a t ~ f d) u f o 

b en (jo notl)wenbig il;re CSontral;irung a.ud) gewefen fein mag) afa 
widl;fd;aftfid)ea sta~itaf betrad)ten, af~ ein ~efi~tl)um, baa 0ur 
@r0eugung neuer ®üter angewanbt wirb. ~ür bie Snl)aber ber 
®taat~fd)ufben, für bie ®taat~gliiuliiger ift bie ®taat~fd)ulb sta~itaf, 
wie man benn gemeinl)in gerabe bie ®taatilgfiiuliiger af~ .lta~italiften 
6e0eid)net; für baa ~olf unb bie ~oUawirtl)fd)aft fönneu ®taaf~, 
f cl)ulben nie a(ß sta~ita( lietrad)tet werben, fie finb immer eine ~aft. 
~reilid) fönneu ®taat~anleil)en aud; au ~robucti1.1en Bwecfen gef ct;fof, 
fen lt1etben, au @ifenbal)nanlagen, bann wirb ba~ augeborgte .lta:pitar, 
ba~ ~rebitfa:pital wirtl)fd)aftltd)ea sta~itaf, ea fann.· aber aud) 0ur 
~ragung bOU Jtriegafoften, ßU ~nfagen tlOU ~U~Ußbaufen, oU angefl, 
lid) notl)wenbigen unb bod) fel)r entbef)did)en 3wecfen berwanbt 
werben, unb bann wirb e~ nid)ta ll.leniger afa wirtl)[d)aftlid)ea .lta:pitaf. 

mem ~rebitfa:pitaf, bem ~efi~tl)um baa fiel) au~auborgen geneigt 
ift, fiel)t man ea 0uniicl)ft nid)t an, ob ea wirtl;[d)aftlid)ea .lta~ital 
ttJerben ll.lirb ober nid)t, obgleid) ber Wuaborgenbe biefe~ freHid) aua 
ber SJ)erfönlid)feit bea ~orger~, ober aua ben niil)eren Umftiinben, 
unter betten ea angeliorgt wirb, entnef)men fann; e~ ift eine burd;~ 
au~ felliftftiinbige wirtl)fd)aftlid)e @r[d)einung, unb l)at einen tlom 
wirtl)fd)aftlid)en Sl'a:pital burd)aua unterfd)ieben~n ~oben. ;Daa wirtf)~ 
fd)aftlid)e Jta:pital lieanf:prud)t feinen Wntf)eH an bem ®trtl)fd)afta~ 
crtrag auf ®nmb ber ;Dienfte, bie ea ala unerfii§lid)er ll.lirtl)f d)aft~ 
lil~er ~attor reiftet; bei bem ~rebitfa:pitaf ift e~ ba~ .p a 6 e lt l.lon 
'Bcfit1tl)um, tuefd)ea ba~ ~id)tl)aben tribut:pfl{d)tig mad)t, unb il)m 
einen ~lntl)eH am ~olfaeinfommm fid)ert. ~ei bem wirtl)fd)aftlid)en 
.\ta:pital f:pringt ber wirtl)fd)aftrid)e IDienft, ber geleiftet ll.lirb, fofort 
in bie ~lugen, nur wenn ba~ ~efi~tl)um 0ur @r0eugung neuer ®ü~ 
ter angewanbt wirb, geftaltet ea fid) 0um wirtl)fd)aftlid)en .stapitaf, 
unb e~ wirb tteffenb tobtea .lta:pital genannt, f obalb e~ biefe ~unction 
aud; nur 0eitweife unterbrid)t, ea ift alfo unb mu§ immer wirft)~ 
fd)aftlid) tl)iitig fein~ ~ie ~rebitfa:pitafien berul)en auf burd)aua 
:perfön!id)en ~eoiel)Ult(!Cll 1 auf ~e3iel)ungen bOll '})erfon oll '})erfon, bei 
Wefd)ell bie ~o(fßltJtrtl)fd)aft etff in oWeftet ~inie 3Ut ®:prad)e fLmtmt, 
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luenn fie nid)t üBerf)au~t gan0 Bei ®eite gelaff en wirb. @3 finb 
f)ier oft f ef)r umuirtf)fcl)aftricl)e ~ienfte, bie Be0a{llt luerben. :Die 
unvrcbudiben mnleif)en, ba~ ltlUd)erifcl)e :Damnum Bei benfel6en, bie 
aufgelaufenen m3ucf)er0infen finb f,pred)enbe ~ommentare für bie 
~atur ber ~rebitfa~itale, unb ben ~{larafter ben fie anne{lmen fönnen. 

:Die 6efi~lofen m:rBeiter finben ba~ ill1ateriaf, bie @üter, bie sur 
~r0eugung neuer ®üter geBraucl)t werben, - ba~ luirtf)fd)aftlicl)e 
.R'avital bef et~t, in feften .Piinben 23); fie müff en, um nur arbeiten 0u 
fönnell 1 fiel) mit belt mefi~etn gut ObCt übe[ aU~eiltC!Ubetfe~ell I bett 
mefitwrn einen ~(ntf)ei! am ~irtf)fcl)aft~ertrag I b. i. if)rem ~lrBeit~~ 
ertrag geben, ba fie bon if)nen ba~ erforber!icl)e ltlirt'f)fcl)aftlicl)e ill1ateria1 
erf)aften. moer ber ~(rBeiter finbet nocl) me{lr, er finbet ®cl)ulb~ 
l.mf)iiltniffe liingft uerffoffener 3eit bor, er muf3 arbeiten, 
bamit aud) biefe bem Sn{laBer ber nicl)t nur iiufledicl), fonbem oft 
aud) fad)fid) bergifbten ~ocumente Be0aqft werben. ~ie Jtinber ber 
IJ)ro[etarier finben nid)t nur aae ®üter Befe~t {f. illHU m:nm. unten), 
fie fommen nod) mit einer gröf3eren ober geringeren ®d)ufbenlaft 
0ur ?illert, bie fie mit i{lrer ,Piinbe mrBeit 0u tifgen {laBen. Unb 
ltlelcl)e :Dienfte liegen bief en ~ocumenten oft au ®runbe. :itiigficl) 
fief)t man, wie biefe ®taat~anlei{len creirt werben, fiel) cafcnHrenb 
8 llom 100. 60 wirb Be0a{l!t, 100 wirb tler[L~rieBen, 2% ja 5% 
für ba~ "UnterBringen" ber m:nlei{le tlergütet. Sa feloft bei ben 
~ln!eif)en, U>eld)e au ~robuctiuen 311.lecfen beftimmt luerben I Bei CS:re~ 
bitfalJitafien, weld)e ltlirt{lfd)afHid)e~ sta,pita[ Mrben foUen, U>ie bei 
@i[enBaf)nen, wa~ ~ieflt Bei "mb[d)lufl ber m:nleif)e" nid)t in bie 
,Piinbe berjenigen, lue!d)e fie "a6fd)lieflen ", b. {1. was gef)t auf bem 
®e~e, auf wefd)ctn bas ~rebitfa,pital ltlirtl)fcl)aftlid)e6 .R'a~ita( wirb, 
ni~t l>edoren, unb wirb feinem wirt{l[d)aftrid)cn B1uecf cntfrembet, 
ltlieuief weniger wirb luid{lfc9aftlicl) berwcmbt, als geBorgt wirb'?! 21 ) 

23) ~o~n f5tuart !JJ(ilf finbet biefeil f4Jon ~art, er fagt: "®runbfiij3e ber lJO• 
litifclyen Defonomie: 

"It is no hardship to any one to be excluded f'rom what others have 
produced . . . But it is some hardship to be born into the world ::md tu 
find all nature's gifts previously engrossed and no placc Jcft for thc new­
comor." John Stuart Mill p. 142. 

"Q';e ift für :J1iemanb eine ~ebri\cfung, etUilßef4Jfofjen 0u fein bon bem, ll.lao 
&ubere f)erlJorgeBrac~t ~aben. ~f(ein eil ift eine ~ebrücfung, auf Q:rben geBoren 
oll )l)etben unb et!fe @aben bet :J(atnr f4Jon· \)Otl)er in illttljd)liefl!icf)Cn ~efij3 ge• 
nommen unb feinen !naum für ben neuen ~{nfömmling freigein[fen 3u finben." 

21) @J Bebarf nidyt ber Q';nl!ii~nung, bafl ber SJ)rofit, ber in bie .l)iinbe ber 
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~ie ®e(l)ftftänbigfeit be~ ~rebitfo~ifa{~ überfel)n, bie Unter[ d)eibung 
uon ~rebitfol'ifet{ unb wirtl)[d)aftiid)em Jfol'itol unterlof1en, ift gfeid)" 
bebeutenb, ben ~egtiff .ltopiM übetl)aupt nid)t uerfte{)en.2-';) ~ei ben 
tuirtl)fd)oftlid)en &rfd)rinungen benft man. bei .lta~itol weitou€l mel)r 
an baß lßefi~tl)um, weld)e~ 0uniid)ft ol)ne ffiüd'fid)t ouf bie ~erwen~ 
bung auegeborgt wirb, was l)ier al~ ~rebitfapitaf be0eid)net ift, aftl 
an baß lßefi~tl)um, 11.1efd)ee 0ur wirtl)fd)aftlicl,Jen 'J)robuction berwcmbt 
tuirb, unb bod) \))trb \l.liffenfd)aftlid) aUgemein nur biefeil al€l wirtl)~ 

fd)aftlid)etl Jfetl'itaf anerfannt. ~af> aber baß auegeborgte ~efi~~ 
t~um, @':rebitfol'itetl, nur tl)eH\l.leif e 0u wittl)[d)aftlid)en 3nmfen 
augewanbt wirb, unb, felbft bitl eil 0u bie[er menuenbuug fommt, 
gefouberte @rfd)einungen aufweift, b.lf> etlfo awei \))efentlid) bctfd)iebene 
@r[d)eiuungtlformen betl lßefi~tl)umtl vorliegen, unterliegt uid)f bem 
geringften 31l)eifel, uub fauu nid)t bie leifefte ~(nfed)htng erfal)ren. 
~nt bie genetUe muaeinanbetl)altung beß lßefi~tl)UU\tl I \l,le[d)eß Q{ß 

uerborgtetl, b. i. ~rebitfapital uub bem ~efi~tl)um, ll)efd)etl als wirtl)~ 
fd)aftlid)eß .sfapital auftritt, tlermag in bie ®teUuug beß .sfapitaltl 
in ber molftlruh:tl)fd)aft .lt(arl)eit 3U bringen, tJcrmog bie unbered)~ 
tigten ~ngriffe, bie gegen baß .lta).lita[ geric[)tet \l.lerbeu, a60ull.1ei[en, 
fofern burd) fie baß \l.lirtl)[d)aftlid)e .sfa~itaf nid)t berül)rt 1l)irb, unb 
bie beted)tigfen mngtiffe 0ut ~hterfenmmg 3U bringen, fobn{b fie 
bie f ocialen <Sd)iiben betreffen, bie fiel) im ®efolge ber ~rebitfa:pi~ 
talien gcltenb mad)en. 

~ie ~rebitfa~italie1t [pielen nid)t nur neben ben \))irtl)[d)aft~ 
Iid)en Sta:pitalien, f onbern eine über fie l)inauagel)enbe ffioUe, unb 
0\l.lar altl eine einfad)e ~olge batJon, baf:l ~rebitfa~ital bie aUgemeine, 
wirtl)fd)aftlid)etl .lta~ital bie 6efonbere ~orm betl lßefitJtl)uma ift. 
@':rebitfa~ital fann ll)irtl)fd)afHid)eß, eil fann aud) un\l.lirtl)fd)afHid) 
tl):itigetl ?Befi~tl)um fein; wirtl)[d)aftlid)ee ~avital mut \l.lirtl)fd)nftlid) 
tl)iitigei3 ~efi~tl)um fein: ~l)renb jebeß 5ßefitJt9um fii9ig ift, ~re' 
bitfavita{ au ll.letben, ift nid)t jebeß ~efitJtl)um fiil)ig, ll.litil)fd)aftlicl)etl 
.lta~ito[ _, oU 1l)erbett. ~\Sei[ boß ~rebitfa).lito[ fiel) CIUd) 0um \l.lirtl)~ 
fd)aft!td)en .sfa:pitaf geftalten fann, unb fid) in ber st9at in grof>em 

"~onttaf)enten ber ~nleif)e" flieat, l)ier nicf)t fritijht, fonbertt nur conftatitt tuerben 
fo!l, bei)uf~ ~eftiteltung bee Utl!erfcf)iebeo oluifcl)Cit .lttcbitfapi!Ctl unb \l.lirtl)fd)aft• 
lid)ent .ltapital. 

25 ) ~ie gemein•gcbriiucf)lid)e llnfer\d)eibung, um!mtfenbeo ttnb fefteß Stapital, 
ift tt.lcl) feiner !Seite I) in au~reictenb. :f.l(ar~ unter\ c()eibet ,l)anbel>lfapital un~ 
® ucf)erfnpita (. 
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Umfang 0u i~m geftaftet, baß ~efit,Jt~um ficf) 9iiufig a!a wirt~f d)aft• 
!ic9e6 .R'a-!'ita! erft bann aur merfÜßUllß ftef!t I nad)bem ea l>Or~er 
a!a ~rebitfa-!'itaf aufgetreten, fo ift ~iermit fcf)on ber l1.1irt9fd)aftlid)e 
Bufammen~ang 0wifcf)en ~rebitfapita! unb luirt9fc9aftlid)em sta-!'ita! 
gegeBen. ~ie ~rebitfapita!e Beanfprud)en ba~er baa bop~efte S'ntereff e, 
11.1ie fie an fid) unb 1uie fie auf baa wirt9fcl)afHid)e stapita! ttJirfen. 

;Die 6emerfenawert9efte ~ofge ber ~rebitfapita!ien ift baa mB· 
9iingigfeit13l.Jer~iiftniU, 11.1efcf)ea fie oltlif d)en ®cf)u!bttern Uttb @!iiubtßetn 
fdJaffen. mta bie Q!Bjd)affung ber ®ffa~:~erei unb .gei&eigenfd)aft er• 
folgte, ttJar bie perfön!id)e, unb [L'mit aud) Die wirt9fcf)aftrid)e ~rei• 
9eit a!a baa wefentlicf)fte ID?erfma! ber neuen @:j:lod)e Be0eid)net; man 
fann fid; aBer nid)t ber Ue6er0eugung l>erfd)liefien, bafi mit ben Qlb· 
9iingigfeitaver9iirtnifjen, wie fold)e 01uifcf)en ®liiuBigern unb ®d)u!b· 
nern ~erßcfteat werben, biefe ~rei9eit eine eBenfo wefentlid)e @in• 
fd)riinfung, ttJie bie geftür0te Unfrei9eit eine uneriuünfd)te ~orlfeßuttß 
erfal)ren ~at. @a ift uieUeicf)t Be0eicf)nenb, bafi uon aUen mittefaUer• 
!id)en @ebräud;en bie @5 cf) u I b 9 a ft fid) am liingften er9alten ~at, 
unb erft in gan0 jüngfter Beit uon einigen ciuHifirten mationen ao• 
ge[d)afft ift. IDer ®liiubiger, wie er Ha auf unfere ~age üoer bie 
SJ)erfon bee ®d)ulbnera uerfügen fonnte, wirb ber wirt9fd)aftlid;e ,Perr 
feinea ®d)u!bnera, uon bem beffen ttJirtl)f d)aft!id)ea ®ol)l unb m3e~e 
abl)iingt. ~er m i d) t 6 e f i tl i lt m 6 ~ ii n gigfeit l) 0 m ~ e f i t,J, baa 
ift bie SJ)erfpectiue, weld)e bie ~rebitfapitalien gewii9ren; il)re ffi1acf)t 
oaut fid) auf bem ~oben ber QIB9iingigfeit auf I in ll.leld)er fiel) bie 
inid)tocfit,Jenben (1e~nben. Q!Ber ea finb eben feineat1.1ega nur bie 
inid)toefit,Jenben, luefd)e in ~!of)iingfgfeit von ben §Befi~enben fL'mmen; 
cmd) unter ben §Befi~enben felbft 6ilben fiel) ~i69iingigfeitauer~äftniffe, 
11.1e!d)e eine tJo(!ftänbig 9ierarcf)ifd)e @eftaU anne9men, baa gefammte 
IJ.1itt9fdJ(lfHid)C @etrieüe bttrdnie9elt 1 unb CIUf btC mert9eilltltß bea 
?Bo!feeintommena einen entfd)eibenben @inf!ufi auaü6en. 

Se me~r ber ~efi~ ®d)u!buer~älfttiffe eqeugt l)at, je me~r 
~rebitfapifafien in ber ®irt9fcf)aft functioniren, um fo fd)ttJieriger 
uoU0iel)t fiel) bie SJ)n,budion, unb um fL, unglefcl)er uertl)eilt fiel) baa 
?Bo!f~einfommen. ®a~ im @in0elnen feid)t burd)fid)tig ift, bafl, je 
11.1eniger Sentaub mit eigenen mcitte!n aroeitet, um fo unfid)erer ber 
Q:rfolg ift, betl)iitigt fid) aud) im grojien @anaen. ~ie 1:l)robuction, 
bie !ebiglie(J mit ~rebitfavitalien arbeitet, fämj:lft nacf) aHen ®eiten 
9in mit ®d)luicrigfeiten, we!cl)e burcl) bie Unfelbftftiinbigfeit ber 
11.1irt9fdJaftlid)en auf ber einen, 1mb burd) bie Un0ulJetliiffigfeit ber 
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~tebitfa~it(llien I llJefd)e nur oll 9iiufig Wiebet clttÜITßeaogen ltJCtbelt, 
auf ber anbern ®eite 9eruorgerufen werben. ~in getreue~ ?BHb 
ber Un0ufänglid)feitcn, bie mit einem uerfd)ulbeten 'J)robuction~f~ftem 
begleitet finb, tritt beutlid) bei ber ~anbluirt9[d)a[t, einem ber 
ltlefentfid)ften SJ)robuction~311Jeige, l)erl.ll't. @~ giebt für biefelbe 
nid)t~ ungünftigere~, af~ einen tief. l:lerfd)ulbeten mefiMfanb. ®efbft 
ba~ 'J)ad)fuer'9äftnif; lllirb aUgemein einem metriebe burd) ?Befi~er, 
bie ben moben nur au einem ffeinen :t'9cife af~ ben lllirflid) i'9rigen 
betrad)ten rönnen, Uorge0ogen. ;Die .geiben ber tief Uetfd)u!befcn 
mefi~er unb bie ltlirtl)fd)aft!id)en ®d)äben be~ uerfcl)u!beten ~efi~· 
tl)uma finb su berannt, a!a baf3 mel)r af~ ber ,Pinltleie 9ierauf et·· 
forberlid) ltläre. Unb ltJaa uon ber ~anbltlirtl)fd)aft gHt, gilt l.lon 
affen 'J)robuction60ltleigen. Sn affen ?Brand)en ift bie mit grof3en 
®d)ufbuerl)äftniffen bel)aftete SJ)robuction lJDn l)äufigen Jerifeu Begleitet. 
3)ic @igent9ümer unb Unternel)mer l.lon ®e1uer6en, llJefd)e in mel)r 
ober minber groflem Umfang frembe Jta~itale arbeiten laffen, ftel)en 
nid)t auf eigenen ~üf3en, fie finb abl)ängig uon bem @igentl)iimer 
be~ Betreffenben sta~itaf~, abl)änsig lJon ber f~rid)lllörtlid) ge1uorbenen 
~an belbarfeit unb Unbeftiinbigfeit be~ 0:rebita 1 lllefd)er em~finbfam 
1uie er ifi1 unb nur au feid)t erfd)Üttert1 bie 'J)robuction via in il)rc 
®runbueften erf d)ii4tert. 

Unb gana biefelbe @rfd)einung treffen lllir Beim ,Panbef an, 
nur baf3 '9ier gfeic{)fam bie mHber fd)neffer lued)fe!n, unb bie ®d)ii• 
ben ber burd) bie 0:rebitfa~italien eraeugten Qfbl)iingigfeitauerl)äftniffe 
weniger conftant 3ur @rfd)einung fommen, a!a e~ bei ber SJ)robnction1 

fpeaieff bei ber ~anbtuirtl)fd)aft ber ~aff ift. 3.Jem ,Panbel 1 ll>efent• 
Iid) rül)riger unb ge!enfiger afa bie SJ)robuction, frl)einen bie @,rebit• 
fnpitnlien el.Jen wegen feiner gröj3eren ?Beltleglicl)feit befonbera augetl)an 
311 fein, fie flief;en if)nt im erl)öl)ten ®rabe au, unb f~ielen bal)er 
l'Or;)Ugßll.Jetfe im 4)anbe{ eine gtoüe moffe. ~{ber bic entfd)iebenen 
lßCl'Ol'3UgUilßCll Ullb megÜnftigUllßClt1 bie bem ,Panbel UOl' bet (anb• 
wirH)jrl)aftlid)en unb gelvcrblid;en SJ.)robuction feitcna ber 0:rebit· 
fn~ita!ien offenfunbig 0u ~{)eil luerben, fönnen barüber nid;t tiiufd)en1 

b11ü ber ,Panbei nid)t minber in Qfbl)iingigfeit UL'n ben ~rebitfa~italien 
ift I ala bie SJ)robuction. 3.Jie ~rebitfal-Jitalien ffief3en il)m leid)ter 
ala ber SJ)robuction 0u, unb baburd; ift er anf4leinenb uor ber SJ)ro• 
buction giinftiger geftent - nber fie ltlerben and) !eid)ter lJon il)m 
311rltd\1C30ßelt, (llllJJ baj3 fie tlon t{)m feiCl)ier 311rÜcfge0ogen lllCtJJCit 

fönnen, ift ber ®nntb1 baf3 fie il)m williger 3u ®el.Jote ftel)en), unb 
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ber .Panbel fiel)t fid) bal)er nicl)t weniger in ,piinben bea ~rebit· 
fa~ititlß. Stlie .Panbelafrifen geben l)ierl:lon genügeub 3eugnib~ unb 
ltmfen ein greUea ~icl)t auf bie Qtbl)iingigfeitatJerl)iHtniffe bea .j)anbela 
uon bem ~ebitfa~ita[. 

~icl)t nur auf 'J)robuction unb ..l.)anbel 1 alfo auf bie gefammte 
luittl)fcl)aftlicl)e ;tl)iitigfeit, gewinnen bie ~rebitfa).litafien Gl:infiut, aucl) 
bie merfl)eilung bea :~Bolfaeinfommena wirb burcf) fie in nad)f)altiger 
m3eife beftimmt, unb unterliegt il)m weitreid)enben @hnl.lirfung. 
~nrcf) bie ~rebitfa~ita!ien bilbet fid) b(1a fluftenbe :~Berl)iiltnib 3Wifcl)en 
Unternel)mern unb Qtrbeitern, 0u ttJelcl)em bie ~rennung l:lon befi~en· 
ben unb '6efi~lofen Wrbeitern bie ®nmbfage gelegt, unb wdcl)ea fid; 
burcl) bie ~rebitfa~~italien 0u einer faft unü6erfteiglicf)en @5d)ranfe 
außbe'l)nt. Stlie ~rebitfa~italien fteigen bia 0u bem mel)r ober minber 
bemittelten Unternel)mer, al.ier nicl)t oia aum oefi~lofen Qtrl.ieiter l)etal'. 
~ie ~h:l1eiter, an ficf) fcl)on ausgefcl)loffen ·l:lom Jta).litalgetl.linn, fcl)en 
fid) aud) auegefd)loffen l:lom Unternel)mergewinn; nur ben mefi~eno 
ben wirb ber @5egen bes Q':rebitß 0u ;tl)eif, unb ll.lenn fie aud) burd; 
benfelben uon benjenigen, l.iei benen fie felbft Borgen miiffen, in 
Qtbl)iingigfeit fommen, fo werben fie baburd) entfcf;iibigt, bat bie 
crebitlofe illeaffe il)nen feine ~oncumna mad)en fann, il)nen baß 
~elb bea Unternel)mena ül.ierfafien mut. 

@5o eraeugen bie ~rebitfa).litafien eine l:loUftiinbig auagebilbetc 
wirtl)fd)aftficl)e ,Piemrdyie. Qtn ber @5).li~e ftel)t baß ~rebitfa).lital 

felbft ala ®ro§fn).litaf. G\:13 ift ber ®rotüefi~, 0n Bebeutenb um fclbft· 
11)/itig fein oll llWUcf)en, gemeinl)in 01t l:JOrttel)m, ttm fe!bftil)iitig fein 
0u tiJo({en, ea fei benn an ber ?Bö r f e 1 ber Qtrena feiner ~l)iitigfeit. 
mid)f a(ß felbfffl)/itfgeß ltJirfl)fd)aftltcl)eO Q':fenteltf 1 [ebiglicl) a(ß l:Jel'< 
Borgenbes tritt ee auf, unb nimmt ljierburclj an bem molf~einfommen 
~ljeil. Q:a Borgt ficf; aus, unb 0war ofyne ffiücfficl)t ol.i 0ttr wirtl)• 
fcf)aftlicl)en Ober UlltlJirtl)fcf;aftlicf;en met\tJenbttng 1 eß fteat fiel) bellt 
®taate unb ber ®emeinbe ebenfo \l.linfg 3ur :~Berfügung wie ber 
11\Sirtljf cl)aft, nicl)t minbet bem ~u,ruß in ber :~Berfd)tl.lenbung, ll.lenn 
e~ nnr nicl)ts rf6firt. Sl)m ift ee nur barum 0u tl)un, ficl)er ange• 
fegt ,3u fein, unb recf;t tJiel 3infen 011 macl)en. @?einen Qtntfye[l am 
~irtl)fcl)a fteertrag !jat es, lveil e~ bet ift unb weH ee gelirattd)t tuirb. 
®eine &.riften0 tJer[dJafft il)m feine ~innal)men. ~iic!)ft bem ~rebit· 
fa~ital fommt bae ltlirtljfdyaftlidye Jtn).lital, weld)e6 ale felufttl)iitiger 
wirtl)fcl)aft!icl)er ~aftor auftritt unb ala fofcl)er am :~Bolfseinfommen 
~ljeil nimmt. Qfn fiel) ift es felbftftiinbig, unb f oweit e~ fel6ftftiinbig 
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auftritt, be~errfd)t e~ bie lllitf~fd)aftrid)e mction. ~oer gemein~in 
tritt e~ nid)t felbftftiinbig, fonbern in ®emeinfcl)aft mit geborgten 
~a~italien, mit @:rebitfa~italien auf, - tver fann nur mit eigenen 
ffi1itteln arbeiten, ift ber allgemein ge~örte ffiuf ber ~irt~fd)aft in 
ber ®egentvart - baburcl) Oü§t e~ an feiner ®elBftftiinbigteit ein, 
unb bie tvirt~fd)aftlicl)e ~~iitigfeit ift nid)t nur t>om lllirt9fd)aftlid)en 
~a~itnl, fonbern aud) t>om @:rebitfavital ab~iingig. IDa~ tvirt~fd)aft~ 
licl)e .reavitaf, in f o großem Umfange e~ fiel) aud) in ein0elnen %iillen 
in ein0elnen ,Piinben concentrirt, erfd)eint im groflen ®an0en bem 
@:rebitfa~ital gegenüBer, a(~ ba~ Jtleinfavital, ba~ t>on ienem lebig~ 

lici) unter feine fd)üßenbe ~egibe genommen tvirb, ba~er nur eine 
fe9r Bebingte ®elBftftiinbigfeit 9at. ~ie Sn~aBer be~ fuid~fd)aft~ 
licl)en ~a~ita(~, bie SJ)rcbucenten unb ,Pänbler, finben fiel) in tveitem 
Umfange in ~lB~ängigfeit t>on bett Sn~abern ber @:rebitfa~itale. 

~ommen bie mefißll1fen, bie, um am molfßeinfommen ~~eil au 
ne~men, lebiglid) auf i9re ~rBeit angetviefeit finb. ®ie er'9alten 
i9ren ~nt~ei{ am [ßirt9ßfd)aft~edrage l.lon bem ll.lirt~fd)aftlidjen 

~avita(, verfonifich:t !)Oll ben Unterne~mern auert9eilt; fie erfd)einen 
als bie tuirt9fd)aftlid) UnfelBftftiinbigen. ®inb felBft bie Unterne~~ 
mer, bie me~r ober minber ttJitt9fd)aftHd)e~ .~tavita( befißen, fofern 
fie auf @:rebitfavitalien recurriren, nur bebingt fe!bftftiinbig, f o läßt 
fiel) an bem mefißloien nicl)t nur feine tvirt9fd)aftlid)e <Sel&ftftänbig~ 
feit entbecfett, fonbern fie fcl)einen burd) bie 9ierard)ifcl)•ll.lid~fd)aft~ 
lid)e ®lieberung, 9ert>orgerufen burdj baß ~alten ber @:rebitfavitalien, 
unfii9is fiel) eine ®elbftftänbigfeit 0u erringen. ~iirrt es fd)ou bem 
fleinen Unterne'9mer fd)tver, fiel) l.lor bem groflen mit eigenen ID1itteln 
arbeitenben Unterne9mer au 9aften, ift er ge31l.lUngen, immer tveitet 
oU @:rebitfa~itafien oll greifen 1 b. ~ .. tn immer größef.C ~b~ängtgfeit 
oll fommen, tvie follten bie befißlofen ~rbeiter, ll.leld)e l>Ott bem l.let~ 

Borgenben ®rof3befiß, t>on ben @:rebitfavitalien burd) eine unüberfteig~ 
licl)e ~luft getrennt finb 1 au einet ruh:t~fd)aftlicl)en ®e!Bftftän~ig'feit 

gelangen~ ~irt~fcl)aftlicl) felbftftänbig ift nur baß .rea~ital, in fein~r 
.f.lanb liegt bie ,Pmfd)aft über. bie ~irt~fd)aft. ~oer nid)t ba6 
wirt9fcl)aftlid)e Jt'avital ift ea, unter beffen außfd)liefllicl)em @:influfl 
bie ~irt9fd)aft fte9t, ber ®roflbefi~ tritt in erfter mnie al6 a:rebit~ 

fap.itnl auf, unb biefer ift eß, ll.leld)er nl6 !Regulator unb me~errfdjer 
ber ~it:t~fd)aft fiel) ®eUung IJerfdJafft. 
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§ 2. ~ie <ßdbmiidjtt, bn~ <ftebitroefen nnb bn~ <ftebitgelb. 
~ie ,Perrfd)aft bee .ft'avitala citfminirt in ber ,Pegemonie bcr 

GS:rebitfa~italien, in bem ~fuaf,orgen 1.1on stavita!icn\ Sn einer ®c" 
feUj d)aft I in 'ltleld)er eine tlerl)iiltniflmliflig ffeine mnaal)l ~efi~enber 
einer groflen mnaa9l ~efi~lofer ober nur mit geringem ~efi~ l.Jet" 
fel)ener gegenüberfte9t, mufl fd)liefllicf) aUea auf morfd)ufl l)inaua" 
[aufen.26) Unb feineamegß ift eß nur baß ltlirt9fd)aftlid)e ID?ateriai, 
baa 'ltlirtl)fcf)aftlid)e .ft'avitaf, mefd)eß geborgt hlirb, unb burd) ben 
GS:rebit aua ben ,Piinben 'ltleniger ~efiil)igten in bie .,Piinbe ~efi:il)igo 
tCtCt fommt I fonbetn baß ~Cft~f{,1Um 'llJttb aucf) oll (;5;1Jllfttmtionßo 
51l.Jecfcn geborgt 1 moburd) ber umgerel)rte ~aU eintritt, bafl baa ~k 
fi~tl)um, uiefcf)ea ll.lirtl)fd)aftlid) angefegt umben rönnte, un~n,buctil.l 
berwanbt 'ltlirb.27) m31ifnenb ber eine :tl)eil ber ~ebö!fenmg in 

26) "IDie \5ort[d)ritte ber ~~eifung ber &rbeit 1 bie[er Ur[acf)e ber eurol-Jiii[d)en 
C§:iniii[ation 1 ~aben ber m:rbeit eine gnn0 anbel'e ®eftaft gegeben. ~eber arbeitet 
nur einen abftracten ~!)eil eineil IJ)robuct5 1 nictt fertige ®enuflmittel 1 lJon benen 
er !el.ien fönnte. IDie S)Jerlllert~ung biefee IJ)robucte getjt tor fid) in !ffiocl)en1 

Wionaten 1 ~atjren - unb mii~renb biefer Seit ift lB o r[ d) u [J 3 um ~ e li e n er= 
forber!ictj. IDie ~~eilarbeit [eljt ferner l.loraua eine Bereite ge[d)eljene ~tjeifarbdt 
~'!nberer 1 af[o li5 Ot[c{jufl oUt o\Befd)nffung ber !Hefuftate berfe!lJen, &ur o\Befc{jaffun(l 
uon !Rotjftoffenl mrbeittlin[trumenten, Snbuftrieeroeugniifett. mie ~()eHarlieit lJO!l= 
&ringt fid) nur burd) eine iBereinigung iBieler 0u bem[eUien m:rbeihlre[ultat tmb 
[et3t fomit wiebet uoraua ?.!Jorfd)ufl 0um Unterl)alt biefer. Unb [o tjeu(t benn 
jebe IJlote in bem IJ)r!)bnctioneconcert unerliittfictj: iBorfcf)n[i 1 ?.!Jorfd)ufl!" 
~af[nffe, stal-Jita{ unb m:rbeit. 

27) But though credit is but a trausfer of capital from band to band, it 
is generally und naturally a transfer to hands more competent to employ 
the capital efficiently in production. . . But (tlns) only apply to the credit 
givcn to the industrious classes-to producers and dealers. Oredit given 
by dealers to uuproductive consumers is never an addition but always a 
detriment to the sources of public wealth. It makes over in temporary use 
not the capital of the unproductive classes to the productivo, but that of 
the productive to the unproductive. J. St. Mill, a. a. 0. p. 311. 

Döfd)Oil ber ~rebit niemaft' ellllM mef)r ift 1 ala bie Uebertragung cinetl 
Jtapita(tl uon .l)anb 0u .panb, [o ift cB bocl) meiftent~eH>i unb gan0 natiirlid) eine 
Uebertragttll(l in .\)iinbe I bie eo beffer tletf!e~enl bae Stat'ital llJirf[am 3Ul' SJ)ro= 
buction an0mucnben. - mie[eB be0iel)t [id) alier nur anf ben .ltrebit, weid) er ben 
muerbttjiitigen St!affen - IJ)robucenten unb S)iinbfern gegeBen lllirb. - streb it 1 

luefd)en ?Berfiiufer unprobuctiuen ~on[umenten go1Jiil)reu 1 ift nie= 
male eine ?Bermetjrung, [onbertt ftetiJ ein macf)tl)eif für bie Duellen 
bee IJlationaf•lBermögenB. ~in foldjer ~rebit iil:lertriigt 3unt 0eitwei!igrn 
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feinem ~efi~ einen ffiücfl)alt l)at, ift ber anbere, Bei ltleitem größere 
ge0lt1ungen, ~Jon ber ,Panb in ben ID~unb 0u {eBen, ift bal)er Bei allen 
nur möglid)en @ventuafitäten ge0wungen au ~orgen. ,Pier0u fommt 
bsmn freilid) nod) ber .Pang ben l)öl)eren ®tänben nad)aual)men, · bie 
fegenannte ®tanbe~el)re, bie mit bem @infommen gar oft in fd)reien• 
bem ~lliberftJrud) ftel)t, bie ®ud)f ~u;ru~ 0u treiBen, üBer feine mer• 
l)ältniffe 0u feBen, ltleld)e baß ~rebitnel)men auf eine gana erfcl;necf· 
fid)e ?llieife au&&ifbet unb bie ganae m5irtl)fd)aft anfri[Jt. 1)iefe~ 
~rebitnel)men unb ~rebitgeBenmüff en ift ber g:lud) betl armen ,Panb· 
1verfera, wie baa Jereua betl grof3en ~aBrifanten. g)iefetl ~orgf't)ftem 
ift etl aBer aud), weld)eß fämmtlid)e mid)t• ober ?llienit)Befi~enben in 
m:Bl)ängigfeit von ben miel· ober ü6erl)au}lt ~efi~enben Bringt, unb 
bie .Perrfd)aft ber ~rebitfapitafien 6egrünbet. m:aea brängt au ben 
Snl)aBern ber ~rebitfapitalien. 

~aß ,~Ber&orgen von ~rebitfa}litafien fönneu t1erein0eUe .Wcte 
fein, ltlefd)e 0wifd)en bem Snl)a&er ber ~rebitfapitalten unb bem 
®d)ulbner beftimmte ®tipulationeu fefife~en. ~aa merpad)ten eineß 
®utea - für ben Snl)a&er einea ®uteß, ber etl nid)t felbft Bewirtl)• 
[d)aften wm, ift baffel&e ~rebitfaj.lital, in ben .piinben betl 'J)äd)tertl 
ltlirb eß lvirtl)fd)aftlid)ea stapital - ift ein ein0elner m:ct, weldjer 
bem ~efi~er beß ~rebitfapitalß einen m:ntl)eH am molf~ehtfommen 
fid)ert, unb bem 'J)äd)fer etl über!ä[Jt, bie[eß ~rebitfapital altl wirtl)• 
fd)aftlid)eß .stapital auß0unu~en unb fidj auß bemfelben einen weiteren 
m:ntl)eH am motfßeinfommen 0u verfdjaffen. Sm m:Ugemeinen ift 
aBer baß mer&orgen 1.1on ~rebitia}litalien eine eigene ltlirtl)fdjaftlidje 
:tl)ätigfeit, fo weit man batl iner6orgen eine ll)trtl)fd)•1ftlidje S!:l)ätig• 
feit nennen fann, 111efdje fiel) anberen lllirtl)fd)aftlidjen :tl)ätigfeiten 
anreil)t ober, rid)tiger gefagt, fidj ü6er il)nen uoU0iel)t; b. l). baß 
[lerborgen uon ~rebitfapita!ien ltlirb 0um ®efd)iift. 

~aß ~ebium, burdj ltleld)eß bie .stapitalien 1.1erborgt ltlerben, ift baß 
®elb, _ltleldjeß wie eß ben Umlauf aUer ~aaren beltlirrt, aud) bie .R'a}Ji• 
talien 1.1on ,Panb in .Panb fül)rt. ~aß ®elb ift f omit baß ?llierf0eug, mit 
ltleld)em bie Snl)a&er ber ~rebitfapitalien il)re ,perrfd)aft außüBen. 
~ie Snl)a&er ber ~rebitfapitalien, IJ.Jeld)e fold)e gefd)iiftßmiiflig IJerlior• 
gen, finb augleid) ®elbbefi~er, tmb f 0 f el)r aud) ltlirtl)f d)aftlid)eß seavital 

®e6raud) nid)t baä ~a)lital ber un~robucthmt S\:faffen auf bie )ltobuctillen, fon' 
bent uiefme{)r beßjenigen ber )lrobuctiuett ~fCtfl en auf bie ttnlJrobuctillen." Soljn 
@ituart wrm. 
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unb ®elb l.Jerfd)ieDene lJ.Jittl)fdjaftlidje ~egriffe finb, fo ibentifd) finD 
Snl)a&er l.Jon ~rebitfa,pitalien, ober [djfedjflJ.Jeg ~a,pitatiften genannt, 
lutb Diejenigen ®etbBefißer, bie fiel) mit mer&orgen l.Jon .R'a,pitalien 
b~f•1fien (~anfien3), ll.la~ nidjt lJ.Jenig ba0u Beigeiragen l)at, bie ~e" 
griffe Jtapita( UltD ®efb oll l.Jetmengen. :Die ,PegemJJUte 1 ll.Je(dje bte 
CS:rebitfapitalien au~üben, rul)t in Den .f)änDen ber fogenannten ®elb" 
miinner, manfier~; fie, ridjtig genannt bie ®elbmädjte, finb bie ffie" 
~riifentanten ber illeadjt, ll.lelcl)er fid) SJ)robuction unD ,PanDef gfeidj" 
mii~ig unterotbnen müifen, ll.leldjer fiel) nur an oft bie ®taat~gell.laft 
beugen mu~, 0u ll.lefdjer bie ~efiß!ofen af~ einer unnal)Baren ®rö~e 
9inauf0ubficfen pffegen, - bie perf onificirte m:Ugell.Jatt De~ ~efißeß. 
?lliie jebe ill?ad)t il)re eigentl)ümfidje .f)eBe! l)at, f o aud) bie ®elb" 
atiftofratie. :Den .f)erren beß m:rtertl)uma ftanb bie un6ebingte 
,Perrfdjaft ü6er bie ®cfal.len, ben .f)emn beß illeittefaltera ber m:,pparat 
bes %eubahuefena 0u IDienffe, bie ®efbariftofratie l)at - baß ®e!b 
unb mit il)m bie ,Pmfdjaft Über bie ®idl)fdjaft. 

~J1it b"em ®etDe l.lerfdjafft man fiel) bai3 0ur ll.lirtl)fdjaftridjen 
~9ätigfeit erforberfidje ll.lh:t9f djaftridje ill?ateriaf, mit Dem ®efbe bie 
aur ~efriebigung feiner lllirtl)fdjaftlidjen ~ebürfniffe erforbedidjen 
CS:onjumtionaartife(. ®oll.leit man bie 0ur SJ)robuction ober ~on" 
fumtion erforberlid)en mrtifelnidjt 6efißt, ober fiel) burd) feine eigene 
~9ätigfeit nid)t befdjaffen rann, fo ll.leit man Bel)ufa il)rer @dangung 
rruf m:nbere angell.liejen ift, mu~ man fiel) bie nötl)igen ®efbmittef 
Borgen, muf3 man CS:reDit nel)men. :Die ~rebitfiil)igfeit wirb ne6en 
bem eigenen ~efi~tl)um &n einem entfdjeibenben illeoment für baß 
ruidl)f d)aftlid)e m3ol)lbefinben beß @in0efnen, unb für bie lJ.Jidl)fdjaft" 
tid)e <Stellung, bte er an oel)au~ten l.lermag. ®owie irgenb Semanb 
mit mel)r ala mit feinen eigenen mwtefn tJ.Jirtl)jdjaftlidj tl)ätig fein 
rum, f olJ.Jie Semanb, unb \ ei ea audj nod) f o fur0e 3eit, fid) ~on" 
fumtionaartiter l.Jerfdjaffen ll.liU, für bie er nid)t Bereite ®elbmittef 
l)rrt, unb ~eibea ift bei Der ®eftaltung ber ll.lirtl)fd,Jaftlidjen :lßerl)äU" 
nifie im grof3en Umfrrnge ber ~rrU - f o ift er in erfter ~inie auf 
bie ®elbinl)a6er, freifid,J oft Durd) l.liefe Wcitte!ftufen ober ill?itte(ß, 
~erfonen, <mgewiefen, bie baß erforberlid)e ®elb borgen. 

ill?it bem ~orgen bea ®elbea l)aben bie ®e!binl)rrBer (bie ~e" 
fißer ber ~rebitfa,pita!ien) nid)t nur bie lJ.Jirtl)jd)aftlicl)en, f onbem audj 
bie nid)t ll.lirtl)fd)aftrid)en .~treife in .pänben, bie irgenbwie auf ~re" 
bit angewief en finb, unb 111ie umfangreid) Diefee CS:rebitBebürfnif3 ift, 
le9rt ber o6erffiid,J!idjfte )S!icf auf bie mertl)eilnng Dee mermögena, 

@l•mter, (;letbweieu. 3 
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auf ba~ Witt'9fd)aftrid)e ®ettiebel auf bie SJ)robuction~o unb ,Panbelö• 
tJet9iiftniffe 1 auf bie ~efd)affung bet ~onfumtion~attifel feiten~ ber 
~onfumenten, wie bie ~efd)affung bet ®emeinbeo unb ®taat~&ebütfo 
niffe. ~u~fd)He%lid) mit eigenem ®elbe arBeiten, wie bet faufmiino 
nifd)e ~u~brucf 9eiat, ift eine wirt9fd)aftlid)e ~nomalie; felbft tebett~· 
wett~e ®runbftücfe, ftiibtif d)e unb liinblid)e, fd)ulbenfrei &efi~en ift 
nid)t ffiegel, fonbetn ~u~na9me. Sn bem wirt9fd)aftlid)en ®etrie&e 
ift ber ~tebit bie tteibenbe, bie entfd)eibenbe ~ad)t. mid)t minbet 
ift eG aUgemein ü&lid), feine ~onfumtton~artitel auf ~rebit 0u ne9men. 
IDie au~fte9enben %orberungen bet ~etaiUiften geben 9ierübet genÜ• 
genben ~uffd)Iufl, i9re Sa9re~red)nungenl wie bie ~eqweiflung bet 
auf ~e0a9Iung Wartenben ,Panbwetfet liefern 9ier0u einen &etebten 
~ommentar. Unb tJoUenb~ bie ~rt unb m3eife, wie hie ®taatöo unb 
®emeinbe&ebütfniffe beftiebigt werben. Smmet weiter entfernt man 
fiel) batJon, bie Iaufenben ~u~ga&en mit ben (aufenben @inna9men 
0u becfen; unter nie fe9Ienben ~orwiinben werben bie ~ften auf 
bie .8ufunft gewiil0t, bie ®emeinbeo unb ®taat~&ebürfniffe butd) 
~niei9en gebecft. @ine 9unbert ffi?iUion rei9t fiel) an bie anbete, 
unb mit ben wad)fenben ~ebürfniffen fteigen bie ~rebitfavitalien. 
~ie mit Bau&etmad)t fd)einen fie au~ bet @rbe geftamvft 0u werben, 
unerfiittlid) wie bie wad)fenben ~ebürfniffe fd)einen bie OueUen un• 
tJerfieglid), au~ weld)en bie ~rebitfavitalien flieaen, für jeben ®d)arfo 
bliefenben ein ~ewei~, bat biefe ®eftaltungen be~ ~rebit~ e&enf o 
unnatürlid) finb, wie fie fd)Iiefllid) 0u einer .8ertrümmerung ber 
,Perrfd)aft fü9ren müffen, weld)e fiel) in ben ,Piinben ber ~tebit au~o 
t9eilenben Jenvitaliften aufrid)tet, benn i9r ffieid)t9um &efte~t au~ 

- ®d)ulben, bie fid) burd) i9r ftete~ ~nwad)fen f~Ibft erbtücfen! 
@~ ift eine natütlid)e ~o[ge, bag bie ®elbmiid)te, weld)e ben 

~rebit in erfter ~inie ert9eilen, in Weidjen aUe %iiben be~ ~rebit~ 

münben, auf bie ~rebitinftitute, ~anfen genannt, einen entfd)eibenben 
@influfl ~a&en 1 bafl biefelben nid)t nur in erfter .ginie i~nen 0u 
gute fommen 1 betfl fte aud) (ebig(idj 3U i9t:en @unffen ettid)tef oU 
fein fd)einen.28) IDie erfte 9ier&ei in bie ~ugen fvtingenbe @rfd)ei• 

28) With the growth of wealth and population power over the currency 
has passed gradually from the hands of government to those of -traders in 
money-seeking to exercise it for their own benefit, and that of those with 
whom they are connected. So has it been in England, :md so is it now in 
France. Carey, Principles of social science, li. 411. 

~it bem llt:U\b(ld}e bee !Reid)t~ume . unb ber mebölferung ift bie ~errid)(lft 
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nung ift, baß bief e ~rebitinftitute, bie ~ftn!en, bie i~rer Cfim:id)tung 
nac\J einen öffentlic\)en ~~_arafter ~aben, unb in ber m3irt~fd)aft l:lon 
ma§gebenbem @in~ut finb, me~r ober minber monovotifirt finb. 
1illii~renb- auf affen wirt~fd)aft!ic~en ®ebieten ~rei~eit bie ~ofung 
ift, unb immer me~r bie ~effeln abgeftreift finb, wefc\Je t9eil~ bie 
Uelierlieferunnen l:lergangener .8eit, t9eH~ bie merfennung ber wirt9" 
fcf)aftlid)en ®efe~e unb ~ebürfnifje ber ®irt~fd)aft auferlegt 9atten, 
finb gerabe auf bem ®eliiete, auf weld)em bie grß§tmögric\)e ~ewegung 
unb bie l:loUftänbigfte ~rei9eit ba~ unbebingtefte ~ebürfni[3 ift, auf 
bem ®ebiete be~ ®elbumlauf~ f ber ?Banf, weid) er bie mufgaoe oll" 
gefvrod)en ift ben ®elbumlauf au förbem unb ben ~rebit oll ber~ 
mittefn, in ben aufgefliirteften ~iinbern bie grß[lten ~efd)ränfungen 
auferlegt. "®enn ~rei~anbel", ruft SJ)atterfon au~ 20), "ber V'tuf unb 
bie mu9mrebigfeit ber .Seit ift, wenn wir wirntd) in biejer ~e0ie9ung 
ein gro[3e~ ®erf get~an 9aben, unb wenn wir un~ beffen nod) Be" 
beutenber rü9men, wenn jebe geringe ®teuerabgaoe, bie aufge9oflen 
ltlÜrbe, ober jebe '6ebeutenbe ®teuerabgabe, bie 9erabgefe~t würbe, 
ben Iärmenben ~eifaU unferer ~ortjcl)ritt~"Soumale 9erborruft, wenn 
ber Cfrfaf3 fo ftarren Bolle~ auf m3eine, ?Sänber ober ,Panbfd)u9e al~ 
ein ftaatemännifd)er [riumv~ gefeiert wirb - wa~ werben 0ufünftige 
3eiten, 0ufünftige ®enerationen bon un~ benfen, wenn an eine weit 
grö§ere ffieform nie gebad)t Worben ift, fie ignorirt, fie l:lerfpottet 
ltlorben ift, wenn man ba~ ID1onopolf~ftem, ba~ ®~ftem bon 
'Sefd)ränfungen auf einem ber wicl)tigften ®el.iiete natio~ 
nalen ~eoen~ ~at l.ilü~en unb \]leid) einem ®ifHiaume 
feinen oö~artigen @inffu[3 über jeben Bweig unferer Sn~ 
buftrie 9af (tlt~breiten laffen?" Unb nid)t minber fd)arf fagt 
~are~ 30): "@~ ltJiire beffer, bie Cf,rplofil:lrraft be6 SJ)ufber6 wäre unß 

i\lier ben @eibumlauf aHmii{Jiig au!l ben .l)i\nben ber ffiegierung in bie ,\)i\nbe ber 
@e[b~iinbfer Übergegangen 1 bie pe 3U i~tent eigenen mort~eif Uttb 3U bem i~rer 
®ejcl)iif!Bfreunbe auaauüben fncl)en. <So ift ea in @;ngfanb gelllefen unb fo ift ea 
je~t üt \5rcmfreicf). ,I). GI:. GS:arel), <Socia[ßfonomie. 

2") st. Sj. SJ)atterfon, ber ~rieg ber lBanfen. 
3°) lt would lJC bcttor, that thc explosive forcc of guu powder and the 

mighty power of steam, had remairred unknown, than that their exclusive 
use shonld have been seenred to any nation of the world, and better, far, 
would it be that the art and mistcry of banking had remairred unknown, 
than that its powers should Ionger be allowed to be monopolized by any 
particular set of men. More thau auy other the trade in money requires 
frocdom; yet more than any other, has it been hedged aronnd with restric-

3* 
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unBefcmnt l)eBliel.ien, wenn ber ®ebraucf) nur einer ein0il)en mation 
0u gute fommen foate; unb e~ würbe Beffer fein, .stunft unb 
®el)eimnifl be6 ~anfwejen6 ~tlären un6 fremb geBlieBen, 
al6 baß feine ®ewalt nocf) länger l.lon einer Bet>orrecf)tig" 
ten illCerifcf)enHa[fe auegeübt würbe. W1el)r al~ jeber anbete 
6raucf)t ber ,Panbel in ®elb ~reil)eit, ctl.ier mel)r alß jeber anbete ift 
er eftt(\Cl)egf l.JOn ~efcf)tiittfungen, bie 31tm mottl)eif einiger 
m3enigen auefcf)lagen, beren ~ewegungen ftetß barauf 
aielten, ben m:nl)iiufungen bet ~ergangenl)eit l.lermef)rte 
,Perrfd)aft über bie m:rBeit ber ®egenwart 0u l.lerfcf)affen. 
5Diee ift bet m3eg am: ~ar6arei. ß ~i6 wie ltleit bie l)ier in ~etracf)t 
fommenben Jfreif e, bie l)ol)e ~inanar ba0u beitragen, baß bief e IDCo" 
novole aufrecf)t er I) alten 6lei&en r mag r f 0 nal)e ber ®ebanfe liegt, 
bal)in gefteUt l.ileiBen; an ber stl)atf ac'f)e ift nicf)t 0u 0weifeln, baß bie 
~anfen mit il)ren illCono}lolen, mit il)rem bie gan0e m3irtl)[cf)aft um" 
faffenben @inffuffe l.Joraugeweife il)nen au gute fommen, unb ba[l 
je mel)r bie ~anfen eine 6el.lomcf)tigte ®teUung einnel)men, um fo 
mel)r bie .Perrf cf)aft ber ®e!bmitd)te ficf) fül)l6ar macf)t; benn ber 
@inffufl r ben fie auf bie ~anfen ü&en r ber mu~en r ber in erfter 
~inie il)nen uon ben ~anfen 0uflief3t, liegt in il)rer ®teUung ale 
1.1er6orgenbe IDCacf)t, unb je e~dufil.Jer bie manfen finb, um fo mel)r 
rann unb mufl fiel) biefer i~r @influfl auf biefe6 m3erf0eug il)rer 
illCacl)t auf~i~en. 

~ie ~anfen r foweit fie nicf)t tlon l.lotnl)ereht ®cf)övfungen ber 
®elbmiid)te finb unb il)ren S))1aflnaf)men unterliegen, werben unb 
müffen 6ei ~eftfeßung ber ~ebingungen unter benen fie Borgen, l.iei 
meftimmung be\'3 3inefu[lea in erfter ~inie fiel) nacf) bem ®roflfa~ita( 
ricf)ten. .Päft biefee mit ber ~rebitertl)eHung 0urücf, fo müffen bie 
manfen entfvrecf)enb ben 3inafuf3 erf)öl)en, unb fönnett il)n nur fo 
l.liel ermäfligen r a(\'3 e6 bie mereitmiUigfeit be\'3 @rof3fa~ital13 auiäfJt . 
.Piermit f oU nicf)t 6el)auvtet werben, bafJ bie %eftfe~ung be\'3 3in13" 
fuf3ee, bie mebingungen unter benen geborgt wirb, in ba\'3 ful.ijedil.le 
melie6en ber ®elbmiicf)te unb fiel) bem anfd)ließenb ber manfen ge' 
legt ift, berfel6e ift un0weife!~aft ba6 ffi:efultat be\'3 gefammten wirtl)" 
fcf)aftlicf)en ®etrie6e13, unbjid)erlicf) finb aucf) bie ®elbmäcf)te bon 

tions designed for the benifit ofafavOJ·edjew, whose movements have always 
been directed towards giving to the accumulations of the past an iucreased 
control over the Iabors of the present. That way lies barbarism. Carey, II. 371. 
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ber ®eftartung beffe!Ben nb9iingig - aBer fie üBen auf benfelBcn 
einen l.lonuiegenben ~inffuß1 weH fie bie ~rebiHavitnlien in ,Piinben 
9aüenl unb f o !d)e ber ~irt9fcf)aft 0ur ?ßerfügung fteffen, ober mit 
i9nen anrüd'~alten, je nacl)bem fie bie ttJirt9fdJaftlici)e ~age attffaffen 
tmb auf fie fe[[1ft inffniren. Qfu fiel) {laBen fie ofync ~rage baö me• 
ftreBen, bie ~rebitfavita!ten f o fyod; als mögficl) au~0uoorgen, ben 
Bin~fufl f o I)ocf) al~ möglicl) 311 l)aften. ctliefes (5tre6en finbet nun 
freilicf) nacl) 0\uei ®eiten eine ®cl)ranfe. &rften~ ift e~ bie ~on• 
curren0 ber .stavitalieninfyaBer unter einanber, lueld)e ben .8inöfufl 
Ctllliifjtgf I cltJCftenfl ba~ gröflere Obet geringere ~tebitbebÜtfnifJ ber 
~orgenben. ctle~9a['b fann ber niebrige ober umgefe9rt ber l)o9e 
3in6fufl 0ltlei gan0 berfcl)iebene Urfacl)en {laben; ber Binafufl ift ent• 
1ueber niebriß, weH bie( @:rebitfavitaHen l.lorfyanben, hle!cf)e fiel) auö• 
borgen ltloUen I unb bie Qfnerbietungen ber stavitaliften fe!bft fe~en 
ben Bin~fufl l)enmter, ober bie wirtf)fcl)aftlicl)e mewegung ftod't, bie 
®efcf)iifte gel)en fd)lecl)t, bie stavitafien fönnett nur 0u fe9r niebrigen 
®lißen ?ßerttJenbung finben. Umgefefyrt fann ber Binafufl ein fel)r 
9o9er fein, \uenn bie st·avitaliften auö ir13enb \ueld)em ®runbe (~urcl)t 
bor ~rfd)Üttenmgen, ,Panbe!ßunfid)etl)eiten) mit bem inerBorgen cU• 
rücf9alten unb bie ~avitalien nur unter fcfyr 'flo9em Binöfa~ tJer• 
!ei9en, ober l!Jeil bie ®efcf)iifte fe9r ffott ge'flen, für fie ein fe'flr l)o'fler 
®aß ge0al)ft l1lerben fann. Qfber aucl) fol!Jeit ber Bin~fufl fiel) auö 
ber ttJirtl)fcl)afHid)en ~elnegung 9erauß, fei eß l)od) ober fei eß nie• 
brig 1 Qlt entl!Jtdeltt fcl)eint, bet ~inffu[3 bet Jtavtta!iften auf t{ltt ift 
Ieid)t burc()fici;tig. ®tcrft fiel) ber Binefufl fyod), weH bte ®ef c'(liifte 
ffott gc'flen, f o l1lerben bie ~avitafiften biefer Q3e\uegung faum ent• 
gegentreten; ftellt er fici; niebrig hleif bie ®ef cl)iifte ftoden, f o ltlerben 
fie eBen burcl) immer lueiter ge9enbe ~rniebrigungen bce Binefufleö 
unb [eicl)tere ~rebitert9eilungen bic ®efd)iifte 0u BeieBen ttliffen. ~5 
ift eine alte &rfa'flrung, bafl' nicf)te im ®efcf)iift fo berfii9rerifd) ift, 
a(tl billiße6 ®elb unb Ieicl)t ®elb '6efommen. "~ie ®veculation 
ltlitb angeregt" unb 1uenn baß mab ine moUen fommt, ront es 
icf)neff. m3enn ali o aud) nid)t bie ®e[bmiicl)te eß finb, ttJelci)e ben 
3inefuf1 ermii[ligen, luenn bie ~rmii[ligung fid; burcl) bie ltJirtl)fLi)aft• 
lid)e ~ell.Jegung felbft boU0ie9t, fo be'flalten fie g!eicf)fam immer bie 
,p,1nb im <S).liel 1 auf ben Binefufl einen ~inffufl 0tt üben. Sl)re 
~(bViingigfeit \JL'lt ben ltJirt9fcf)aftlic9en me\tJCßltltßelt ttltb nid)t mittber 
oft bon au[lenuirtljfdJaftlid)ett ?ßcr9iiftnifien ift un!iiugbar ba, aBer 
lttd)f tntnber Un!littßU(lt 1 bie ~lb9iingigteit bet h.Jtrfl;fd)aftricl)Clt me~ 
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Wegung !>On i~nen 1 wobei e~ in bet st~at 3iemlid) g(eid)gültig ift, 
ob fiel) bie D~nmad)t ber @elbmäd)te, gegen bie ®efammt&ewegung 
ber ~irt~fd)aft anaufäm-\)fen, ober ba~ umgefe~rte merl)ältni~ längere 
.8eit aufred)t er~ält. @3owcit bie Snl)aber ber @:rebitfa.))italien einen 
@:inffu~ auf ben Bin~fu~ au~üben, unb berfelbe ift ein fe~r weit" 
reid)enber, f oweit üben fie i~n auf ben .8in~fu~ ber ~anfen au~; 

benn ber Bin~fu~ ·ber ~anfen ift eben ber mu~brucf bea Bin~fuflea 

auf bem .reavita(marft, auf weld)em bie Sn~aber ber @:rebitfa.))italien 
in erfter ~inie a(~ ent[d)eibenbe m?ad)t auftreten. 

IDiefer .8ini3fu~ ber ~anfen, mag er ~od) ober niebrig fein, 
gilt nur für beftimmte witt~fd)afUid)e .rereife. @:~ ift eine 
bauernbe @rfd)einung, ba~ .reavitaHen fowo~( unter ali3 weit übet 
bem ~anf0in~fu~ t>erborgt werben. IDa~ @rof;fa.))ital untereincmber 
Ieil)t fiel) ba~ @:rebitfa.))ital unter bem ~anf0ini3fu~, gleid)fam al~ 

.8eid)en, bafl ei3 über bem wirtl)fd)aftHd)en Wit>eau fte~t, unb befon" 
bere ~egünftigung t>erbient. @:~ ift Ieid)t erflärlid), ba~ biejenigen, 
weld)e felbft ali3 .rea-\)ital t>erborgenbe illlad)t auftreten, ober butd) 
il)r ~efi~tl)um eine bef onber~ l)ert>orragenbe ®tellung einnel)men, 
@elb 0u biUigeren a(~ ben allgemeinen ~ebingungen befommen, 
ebenfo aber felbftt>erftänblid), baf; bie ®efd)äfti3t>erbinbung ber ~attfen 
fid) nur auf gewiife wirtl)fd)aftlid)e .rereife befd)ränft, ber .8ini3fufr 
ber ~anf alfo nur für biefe gUt, unb alle biejenigen, weld)e i~re 

@:rebitbebütfniffe feiten~ ber ~anf nid)t befriebigen fönnen, biefe 
®eibmitte( fiel) anberweitig unb unter ~ärteren ~ebingungen t>er~ 

fd)affen müffen. Sm &llgemeinen werben bie ~anfen, wenn man 
t>on benen abfie~t, bie über bem ~anfcrebit ftel)en, nur mit ben 
~ö~eren widl)fd)aftlid)en .relaffelJ arbeiten, unb wie weit aud) bie 
~anfen i~re @ren0en nad) unten erweitern mögen31), eß werben immer 
nur bie t>etl)äUniflmäf;ig größeren .reauffeute, ®e1verbtreibenbe unb· 
@uti36efi~er fein, bie fid) bei3 ~anf0inöfuf;eß erfreuen, IJ)erfonen bie 
ol)nel)in mit ben ®elbmäd)ten in gewiffer intimer ~e0iel)ung ftel)en. 
m5eid)en .8ini3fufl bie anberen wirtl)fdJaftlid)en .refaffcn entrid)ten 
müffen, l)ängt in erfter ~inie uon il)ret mermögeni3Iage ab, ll.lefd)e 
übet il)re @:rebitfäl)igfeit unb bem entfvred)enb über ben 0u 0al)Icnben 
.8ini3fufl entfd)eibet. IDer @:rebit, ben Sentaub finbet, hlirb burd) bie 

31) Sn 'bet leßten gtojjen ®elbfrifia in lpreujjen ~nt bie 1Jrenjjifdje !Bnnf in 
nnetfennenöl»ert~eftet m:leife ben mittreten Sfaufmcmnil' unb @eMrl.ieftnnb unter' 
ftü~t, ll>ii~tenb fie gegen bie großen ißetnf~liufer fidj fel}r 0UtÜcf~a(ten'o 3eigte. 
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®o!ibitiit ber Betreffenben 'J)erfon unb faum minber burd) bie mer~ 
oinbungen, bie il)r an ®ebote ftel)en, Bebeutenb mobi~cirt, im ma~ 
ßemeinen aBer n.1irb ben stern beß @:rebitß ber lBefi~ Bilben, f o bab 
nid)t nur ber ®roj3uefi~ @:rebit ertl)eHt, fonbern aud) ber lBefi~ üBer~ 
\111u~t @:rebit erl)ii!t unb biejenigen, wefd)e l:Jon bem lBefi~ außge~ 
[d,loffen finb, eß aud) l:Jom @:rebit finb. :Die Qluenal)men, bie fiel) 
9ieruci ge!tenb mad)en fönneu unb geltenb mad)en, fönneu l)ieruei 
nid)t in lBetrad)t fommen. :Der ~inflnb ber @:rebitinftitute fann 
fiel) bal)er and) nocl) mittelbar uiß an einem geluiffen Umfange geitenb 
mad)en, eß ift auer and) ol)ne ~JWI)c bie ®ren0e biefeß mittelbaren 
~influff cß 0n erfennen, eß ift bie ®ren0e, \1.1o bie @:rebitfiil)igfeit 
aufl)ört. :.Die lBemül)ungen, ge\1.1iffen stlaffen burd) Qtffociation @:rebit 
3n uerfd)affen, wie folcl)e bnrd) 10d)nl0e~:.DeH~fd) in ~eutfd)lanb in 
~CitlC(lltng gcfe~t finb, l)auen bal)er 0war l)ol)e ).lrin0i).lieUe lBebeutnng, 
unb and) ben tl)ntfiicf)licl)cn ~rfo!g', ber allein angeftreUt ift unb 
anßefttebt fein fann, bab ~in0elne, bie feinen ober nur 0n ltJefentfid) 
crfd)Werten ~ebingungen @:rebit gefunben {laben würben, burd) il)re 
ßCßCllf eifige mereinißltltß nUn @:rebit 1 ltltD f ofd)elt oll edeid)ferfcn 
lBebingungen erl)~1lten, auer man fann fiel) unmöglid) über bie ~rag~ 
11.1cite ber Betreffenben ffiefultate tiiufd)en. :.Daß @:rebitwefen, wie eß 
fiel) burd) ~nitJ.lictclung ber meft~\JCl'l)iiltlttffe geffa{fet 1 Wirb bUtd) 
0:rebitertl)eilung an ~Jenoff enfd)aftegcf eU fd)aften nid)i mobificirt. :Die 
®ren0e beß @:rebitß 11.1irb burd) bergteid)en @rebitßefefifd)aften er~ 

weitert, aber nicl)iß an ber ~l)atfad)e geiinbert, baj3 baß ®roflfa).lital 
bie <:Srebit ertl)eitenbe illlad)t ift, bie manf baß Drgan, burd) me!cl)ee 
eß bett 3inßfub für bie luirtl)fd)aftlit~ Beuor0ngten ~laffen rcge!t, 
baB ber @ufluB biefer lBanfen fiel) mittelbar nod) auf gewiffe luirtl)~ 
fd)aftrid)e .streife erftrecft, biefe aber, unb bal)in gel)ören gemeinl)in 
aUe erltJiil)nten ®enoffenfd)aften, fiel) in tJoUer Qlul)iingigfeit tJon ber 
lBnnr befinben, unb bab bie nid)t Befi~enben straffen, \1.1qu bie 
fiimmtticl)en ~lrueiter gel)ören, uon bem @rebit au~gefd)loffen Bleiben a2). 

:Die .perrf d)aft beß ®robra).litat~ BleiBt ebenf o unantaftBar, wie bie 
@~c!ufiuität bee 0:rebite fiel) Befd)riintt auf bae mefi~tl)um. 

32) "@ne nnbere @gent~iimiid)feit bee biili)eti(!Cll beutf cf)en 0.\enoffenf cf)nfte· 
Mfenä (ift): bie gnn0e ®ad)e f)nt ficf) l!ie~et mit fe~r ll!enigen SJfuena~men im 
'Bereicf) bee feii!ftftiinbigen mittferen S)nnbtuerfer• ober 'Biirgerftanbee ge~aften, 
Wäf)renb ber eigentiicf)e llt~fJeiterftanb (bie ®tiid'· unb ~o~narl!eiter in 
@Jtabt unb ~nnb) fid) nur fe~r tuenig bal!ei bet~eiligt ~afJen. IDiefe 'Be• 
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Snr näd)ften unmittelliaren, ja unaertrennliaren 3ufammen9ange 
mit bem Q":rebitttJefen ftel)t ba6 ®efbttJefen. ~a fämmt!id)e ®ütcr 
butcf) ba6 ffi?ebium be6 ®efbeß umlaufen, fo gefd)iel)t aud), ttJie er• 
ttJäl)nt, ba6 merliorgen, bie Q":rebitert9eHung, im groflen ®an0en burci; 
@elb. Sn einer ®efeUfd)aft I bereu mctilJität unb IJ)affiuität, bie 
IJ)robnction unb Q":onfumtion burd) ben Q:rebit in l)er1Jorragenber 
m3eife lieeinffuf3t wirb, in ttJeldjem bie ~rebitinftitute lief einer burd)• 
auß naturgemiif3en @ntwicl'elung in ben {liinben einer e;rclufi1Jen @elb· 
mad;t fid) liefinben, muf3 e6 1Jon einer entfcpeibenben m3idjtigfeit i ein, 
ttJte baß ffi?ebtltm beß ®ütetUm{aufeß I baß @e{b, augleicl) bte {l(llt~f· 
l)anbl)alie be6 ~orgene lJon ben CS:rebitmäd)ten gel)mtbl)abt, liqiel)ungß• 
weife lieeinffuf3t ttJirb. @ß ift eine burd)aue naturgemiifle, mit ben 
ttJirtl)fd)aftlid)en @rfd)einungen in lJoUem @inflange ftel)enbe @rfd)eb 
nung, baf3 aud) baß ®elb mit bem ~orgf~ftem getriinft wirb, baf3 
®elb alß Q": r e b it g e 1 b auftritt unb in Umlauf gefeßt \uirb. SDie 
®efbbarleil)er berliorgen mit bem ®dbe nid)t nur m3ertl)e, bie fie 
l)aben, fonbern aud) m3ertl)e, bie fie fd)affen. "®idj ®elb mad)en" 
ift ein lieaeid)nenber faufmiinnifd)er ~ht6brucl'. ~aß ®etb, baß fie 
außliorgen, ift aum grof3en ~9eH gelicrgteß ®elb. ®ie 

fd)riinfung fiifjt fiel) fd)on aUein aue bem gan0en Buftanbc einerfeite ber S)anb· 
nmfet unb ber \lo~nar6eiter anbem[eite geniigenb erfliiren. !:Dem &;;icrnbroerfe· 
melfter (l'lein, mittel unb grojj) fommt ~Hfeo barauf an, fein fe!6ftftiinbigee @efd)iift, 
Mnn aud) noc~ f o fftmmerfidj, i\fJer !illaffer an ~arten. !Sie leiben bcf oubere 
unter bem ffi1angel an bem 0um !Setriebe -unb 0ur S)ebung i~reä ®e[djäfta· unb 
&;;icrttfl\Uefen(l nÖt~igen 1 bMten @e(be 1 toObttrd) fie 3· lJ3. bei lJCt mnfdjaffttng llOn 
ffiol)ftoffen ge0\1Jungen luerben, etltll.'eber bei ber fe~ten Seit fur l)ödjfte \))reife 
fcl)fedjte !ffiacrre auf !Borg au faufen ober @elb auf !ffiud)er0infen aufaunel)men. 
Bur ~lbl)iilfe bie[ e(l aU\jemdnften unb aUgemein gefü~Iten Uebefa bea S)anb\uerf• 
ftanbee bot ®djui0e mit [einem Sßorfcl)ujjl.lmin eine feiJr \uirffmne, nal)e fiegenbe 
unb jel)r 1eict)t 3U '6egreifenbe unb in muefüf)rung 311 lirin(lenbe ~tb1)i\1fe I unb ber 
noc{) \llirf[C!mere ffio[)ftoffuerein luar gar llJOt)l 311 6egreifen unb 311 \Jer\llirflidjen." 
,@ld)uf0 e·!!leii~fd) t)at niemahl bie O:ntroicfefung bell 0.lenoffenjdjafHl\1Jefena übet 
bieje ®ren3en l)inaua autibrücflidj ausgefd)loflen, fie uiefmel)r immer ale 1uiin· 
jcf)ene\llertl) auerfannt unb in mancl)en %iiUett aud) practifcl) geförbertj aber mm1 
tl)ttt i~m fiel) er fein ltnrecl)t, \llie benn barin an ficiJ gar fein llnrec~t He(lt, wen~ 
man annimmt, bajj feine eigen tii cl) e !illal)l\Jetluaubtf cf)aft in bfn j ociafen %rager 
nad) her ®eite befJ noc1) bem mittleren lBi\rgerftcrnb angel)Örenber 
,1),1nb\1Jetfo unb jonftigen @emeruee liegt, unb [idj nur jcl)\llac~ au 1 

bie \maffe ber eigentlidjen mrbeiter auebe~nt." lB. &. S)ulier, bie ge 
noff enj d)aftlicl)e ®e!bft~ülfe. 
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mad)cn ®efd)äfte mit ben ®d)uiben, bie fie 9abett. 33) ~ür 
bie .fi'a~italbefi~er (Snl)aber tlon @:rebitfa~italien), bie @elbbadeil)er 
(~anfieril) ift bie .Pau~tjad)e: Binfett mad)en; eil genügt nic9t, Binfett 

33) Thc !arger thc amount of it.s delJts, the greater bcing its power to 
nmke loans. . . . For the bcncfit of those who have not traced the operation 
ot' an expansion, it will be proper here to show the manner of its action. 
For that purposo Iet us suppose, first a state of affairs in which everything 
is at par- money bcing easily o btained for good notes at a fair rate of 
tlisconnt, nnd for mort- gngcs at thc nsnal rate of interest; while those who 
\mvc disposahlc mcans, can rcndily obtain good securities, that will yield 
them the common rate of profit-the daily supply of money and of securi­
tics bcing cqual to eachother. In this state of affairs, the directors of the 
bank- knowing that it would be profitable to increase their investments to 
the cxtcnt of another million- purchase that amount of exchequcr bills or 
othcr scenrities. At oncc the equilibrium is disturbed- a demand for se­
cnritics haviug been produced in exccss of the ordinary supply. Prices 
rising, some unfortunate holder is tempted to sell- hoping that their will 
hc less demand to-morrow, and that then prices will fall, }Jermitting him 
to huy in again at a lower price. At the close of the day, his bills or 
notcs have bccome the propcrty of the bank-he and .others who havc 
unitcd to fnrnish thc dcsired million, having become crcditors on its books 
for thc wholc amount. His money being now uninvested, he appears in the 
market on the next day as a purchaser; but nnfortunately for him, the bank 
too, makcs it. appcarence again in the same capacity. The first experiment 
has been attended with vnstly fortunate results-its "deposits" having grown 
with thc increase of his investments. Such success emboldening it to re­
pent the operation, another million is purchased with similiar resn\ts. The 
bauks obtain the bills, und the owners receive credits on its books, und 
the morc debts it thus contracts, the more means it snpposes itself to have 
at its command. With the second million prices have further risen, with a 
third they rise still higher; and so on with each successive million. Money 
appcars to be superabnnrlant, because the former owners of these millions 
of sccurities are seeking for profitable in vestments; whereas the real supe1·­
abundance consists only in deuts incurred uy the bank. Prices advancing 
from day to day, and a spccnlative disposition being engendered by the 
rapid growth of fortune, new stocks are now crcated for the purpose of 
cmploying the great amonnt of Rnrplus money. New railroads are thercforc 
projected, and vast contracts arc made- boundless prosperity being in view. 
Men who should be raising corn, are set to brcaking up old roads, that they 
may be replaced with new; or to building palaces for the lucky speculators. 
Prices rapidly advancc and England becomcs a good place to sell-in, bnt a 
bad onc in which to huy. Imports increase and exports decrease. Bnllion 
going abroad, the bauk is forced to sell sccurities. Prices falling, bnsiness 
is paralizcd. The roads, half-made, cannot be completed. Tons of thousands 
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au macl)en l:Jon .st'alJitaHen, bie fie l)aben (bie finb ja untergebrad)t), 
aud) l.Jon .st'alJihllien, bie fie nicl)t l)aben, müffen 3infen gemad)t 

of people find their property to have disappeared and the bank- with diffi­

culty escaping from the ruin, it had made-rejoices at the result ofits Ope­

rations aud prepares to repeat them at the first opportunity. Carey, a. a. 0. 

li. 366, 367. 
:Se gröf:ier her ~.Betrag i ~ r er ®djulben (her l.Banf ~on Gl:nglanb) INtr, befto 

me~r 1:1arleljen fonnte fie ßeltiil)ren. Su ~Ut1 unb ~rommen berjenigen, 1uefclje hae 
~crfaljren bei folc1Jen @:;r~anfionen nic{lt fennen, maß eil gut fein, bie Sllrt iljrer 
~irfung 0u aeißen. !mit llJollen einma! einen ®taub ber IDinge ~orauafet1en, wo 
l!([{eß al pari fteljt, 1uo @le(b fiir gute ~ecljfel 0u einem billigen IDiocont unb für 
\Pfanb6riefe /,Um fjeUJöljnfic{len Binefuf:i au ljaflen ift I tuiiljrenh biejenigen I UJeld)~ 

bitl~onibre W'littel ljaben, leid)t gute ~ert9Pa1:liere erljalten, bie iljnen bie iifl!id)en 
Binfett tragen; fo baf:i alfo bM tägUdje &ngebot tlon ®e!b unb ~ertljpapieren 
fiel) genau auilgfeidJen. ~ei biefem ®taube ber ~inge l'aufen bie l.Banfbiredoren*), 
1Jon bem ~ortljeife über0eugt, ber nu>l ber stapita!anfnge einer Miteren SJ)(i((ion 
ent[pringen müffe, für eine f old)e ®umme !illerU)pa:piere. \Plö~Iid) ift bete ®leid)• 
ge1uid)t geftört unb eine ~ad)frage nac{l !illertlj:pa:pieten eqeugt, bie llom Sßorratlj 
nicl)t gebeCft wirb. IDie ~))reife f!eigen unb ein unfeliger ~nljaber liif:it fid) tlet• 

leiten 0u 1Jerfaufen, inhem er ljoffl, baf3 morgen bie ~ac{lfrage geringer fein unb 
bie S))rei[e fCtUen würben. l.Bei :tageofd)lufl finb feine ~ec{lfel ober ~oten baä 

@genHJUlll ber ~anf geltorben. Gl:r ltiU aber fein @le(b ltieber anlegen unb er• 
[d;eint ben niicljfteit :tag auf bet lBörfe ale stiiufer, aber 0um Ungliicf fiir iljn 
l'ommt aud) llie l.Banf UJieber in ber gfeid)en. @genfd)aft. IDae erfte Gl:~periment 
ift uortrefffid) geg!iicft, iljre "IDe~ofiten" finb mit ber ~ermeljrung i~rer S'ta:pitetl· 
an!age ßCftiegeu. Tler Gl:rfo!g macljt fie fii~n, bie Dperation 0u ltieberljolen unb 
eine 011Jeite ~H(lion ift gefctuft mit bemfelben @:rgebnifle. IDie l.Banf er1tirflt bie 
®d)eine, unb bie frii~eren ~ef\~er lterben bafftr in iljren l.Bftdjern accrebitirt, 
unb je meljr ®d)ulben fie 0n contral)iten vermag, befto meljr SJ)(ittel 
[d)eint fie aur Sßerfügung au ~a6en. ~Ht her ollleiten illliUion f\nb bie SJ)reife 
feruer geftiegen, mit ber britten fteigen fie nod) ~öljer unll fo fort mit jeber fol· 
genben ~ci!Iion. ~ail @lelb fcljeint in Ueberfluf:i uor~anben au fein, ba 
bie friiljeren l.Befij.Jer ber !illertl,pa:piere nad) günftiger IHnlage fud)en; aber b er 
\~irflicl)e Ueberfd)uf:i befteljt nur in ®d)u!beu, bie ilon ber l.Bauf ge• 
mad)t finb. ~ie S))rci[e fteigen uon :tag 311 ~ag, unb burclj ben reif3enhen &n• 
ltad)il tJon !Reid)tljümern ift bie ®~eculation angerei0t; neue Uuterneljmuugen 
ltetben ino \'eben gerufen,. um bem fd)eiubar groflen ,~ebarf uncmgelegten S'tal-Jitale 
~etllJenbung au fd)affen. ~"l(eue ®traBen werben projectirt, ungeljeure t'ieferungil· 
\.lertriige abgefclj!offen unb greni)enlo[ea @lfücf ift überaU in l!luefid)t. t'eute, bie 
Storn [Iien fonten, finb bei bem l!lbbrucl) alter ®traf:ien l.le[djiiftigt, bie burd) neue 
erfej.Jt II! erben joUen, ober bei bem Slluf&au uon S))crliiften fiir glücf!id)e @3:pecu· 
lauten. IDie 1;))reije fteigett reiflenb unb @:nglanb wirb ein guter \Plcr~ aum Sßer• 

*) 0:arel) braud)t eben nicljt aUein bie l.Banfbirectoren alil Stiiufer auftreten au 
faflen; wenn biejenigen, bie bei ber lBanf ~tebit ne~men, ala Stäufer auftreten, 
jo ~at bie[eß bie gleid)e ~irfung. 
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ttlerben. S)a13 burd)fict)tigfte ~Hb 1.1on biefen SJ)roceburen liefern bie 
lnoten autlgebenben ~anren. ~iefe miin0en ben 0:rebit au13 1 fe~en 
if)n aftl ißcmfnoten in bie m3eU, unb inbem biefe~ 0inefreie ®elb 
Binfen Bringt, finb bie erttlünfd)ten 3infen ba. %reHict) nimmt bie 
9o9e ~in ans an biefem 0inefreien ®eibe nur f o111eit ·~f)eH 1 afe fie 
bei ben ißanfen betf)eiligt ift - aber eß Bebarf raum bell ,Pinll.leife6, 
bafl biefee nid)t nur in f)of)em, fonbern faft auefd;Iiefllid)em SJJCafle 
ber %aU ift, auci) ll.l.emt anbere @emente Bei ben ~anffnftituten Be~ 

tf)eHigt finb. ®erben ben ~anfen, ll.lie 3· ~. ber lJreuflifd)en 
~anf unb ben lJreuflifd)en 9)riuatbanfen1 ll.leld)en baß SJ)riuHegium auf 
0htafreie13 ®efb gegeben ift, @;femente 0ugefüf)rt 1 meld)e man nid)t 
0u ben ®efbmiid)ten 0äf)Ien fann, f o · änbert bae nid)te an ber ~f)at~ 
fad)e 1 bafl bie Beregte~ ®elbiuftitute tf)eHe uom ®roflfctpital erric'f)tet, 
tf)ei!e in bie ,Pänbe beffelben gefommen finb. 31) ~ie matur ber 
Qictienunternef)mungen geftattet 1 baf3 ~Horne, bie ale fo!d)e feine felbft~ 
ftiinbige ~;riftena 3U fÜf)ren l.1ermög en1 'f)iequ burd) mereinigung be~ 

fiif)igt werben; bafl alf o SJ)erf onen 1 bie an fid) nid)t 0um ®rd3fal>itaf 
gef)ören1 fid) bemfelben im m3ege ber m:ff ociation anfd)lieflen fönnen; 
f)ierburd) U:>erbert fie aBer in ber mereinigung 0um ®rofJfalJitaf1 unb 
bete SJ)riuilegium 1 fiel) ainefreieß @elb au fd)affenl bleibt ein mor~ 
rect)t biefee ®roflfapitale 1 baß im grof3en ®an0en afrein Befiif)igt ift1 

fiel) fe!bftftänbig bei ben ~anfinftituten au betf)eiligen. SeiJenfans 
fommt biefee ~omd)t einer l.1erf)ärtnif3miiflig ffeinen )'ril.lifegirten 
~ln0af)l IJ)erf onen 1 ben ~anfactioniiren 1 0u gute. 

~eaeid)nenb iftl ttJie fiel) bie ®taategemaft biefem afnafreien 
@elbe \]CgeniiBerfteHt. @6 ift auf ben erften ~rief ein[eud)tenb1 bafl 
bfe @;miffion beffe[ben eine große finan0ieUe G:fnnaf)mequeUe ge~ 

fanf, ein fdjfed)ter oUm G\':infauf. IDie Q:infuf)ren ftcigen, bie 2fu6ful)retl finfen, 
nnb jo entftefJt \'l1ad)frage nacf) @lefb für ben ~~)Jort. ma bie ®olbffum)Jen nad) 
betn 2ftt~fanbe \Jef)Cl\1 jO ijt bie ~Ctllf genÖtf)igt 1 smertl)~a~iere 3U Uerfaufen. mie 
\).lreife faHen unb ber .f,lanbef ltirb geliil)mt. ,~afbfertige ®traBen filmten nicf)t 
Uo!fenbct \!>erben . .ßef)ntaufenbe UOtt ~lHenfcf)en finb crU @lrunbe gerid)tet 1 Wiif)rcttb 
bie lßanf, bie nur mit \)Jiii~e bem uon if)r jefber f)eruorgerufenen ffiuin entgel)t1 

[id) über bae 0~rgebnifJ i~rer D~erationen freut unb jid) uorbereitet 1 fie bei niicf)fter 
®elegenf)eit olt \l.lieberf)olen. ,~. ~. ~aret) .. 

11 @Jte ißanf 1 bie ~oten auegießt i leif)t sta)Jital (!JI~ 1 baß fie geborgt f)at." 
Sol)n CStuart 'lllm, II. 96. 

3') ~o giebt eine ~reuüi[cl)e lj)riuatlianf, bie bae lj)riuifegium ber \)(otenemijfion 
lj.lt, beren ~lctim ollm bei m:leitem gröfJten %1jeile in ben ,~änben ei 1l e e grofJen 
f,lauf ee finb. 
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wii9ren mufl unb ba[3 e13 Billig erfd)eint, bafl bie mort9eHe berfetuen 
bem @efnmmtluefen, n(fo bem @3fnnte oU gute fommen foUten. 35) @:13 ift 
,,Ber in f,<ft aUen ®taaten gelungen, biefcfBe bem ®taate gan0 ober lue~ 
nigfteu13 t9eihueife 0u entlllinben, ein 6erebte13 Beid)en, lllie bie ®erb~ 
miid)te baß ®taat6wefen bominiren. ~reilid) ~aBen bie WliflBriiud)e, 
weld)e gell.liffe ®taaten mit ben \l)apiergelb~@miffionen getrieben, in~ 
Dem fie f ofd)e Wlaffen emittirt, bafl fie batl gan0e lllht9fd)aftrid)c 
@etrieBe in bie furd)tBnrfte menuirrung l)erfet,)ten I am meiften baau 
üeigetragenl bcm ®taate einen ll.lirt9fd)aftlid)en ,Pebef oll entreiflen, 
Den er auf eine unuerantll.lortfi~e m3eife gemiflBraud)t ~atte. Snbem 
berfe!be aBer ein l!Jirt9fd)aftfid)e6 SJ)ritJilegium wurbe, ift, ll.lenn aud) 
bie ID1iflbriiud)e 1 bie ber @Stant mit i9m getrieben '9atte 1 bef eitigt 
finb, - unb aud) biefe6 ift, 1uie Defterreid) 0eigt, nur t9eilll.leife ge~ 
fd)e9en, bie +1ttl.1ifegirten manfen ll.Jaren ftet6 gefügige mlerfaeuge in 
ben ,Piinben ber ffiegierungcn- ber ll.Jirt!)fd)aftlid)en ®ered)tigfeit nicl)t6 
weniger al6 ®enügc ge[d)e9en. m5a6 ber m3irt9fd)aft a{13 ®anae13 olt 
gute fommen foUte, fommt ben SSanfinftituten 1mb bem 9inter i!)nen 
ftc!)enben ®roflfa}lital 0u gute, 1ue!d)etl il)r Sbeal, fid) ®elb 0u 
mad)en unb f old)e6 0u l)erocrgen, am b oUftiinbigften burd) @:miffion 
l.101t manrnot~n erreid)t fie9t, bie i9m nid)t6 foften, i9m aber gute 
Binfett Bringen. 

g)ie manrnoten bringen Binfen I ltleH fie l.letborgt ll.Jerben, l!JeH 
fie al6 mlertl)e in Umlauf gefet,)t l!Jerben, für beten g)arlei9en bie 
@:mpfänger Binfen 0a!)len müffen. mn i!)rem ~"ßert!)e if.t freilid) • 

35) The exclnsive privilcge of issuing banlmotes, if t•eserved to the go­
vcrnmeut or to some one body is a sonrce of great pccuniary gain. That­
Iltis gain should be obtained for the nation, at Zarge is both, practicable and 
desirable: aud if the management of a bauknote cnrrency onght to be so 
completely mcchanical, so entiroly a thing of fixed rulc, as it is madc by 
the act of 1844, there seems no reason, why this mechanism should be w01·lced 
fm· the pr![/it of any private issuer rather than for the public treasury. J ohn 
Stuart Mill, a. a. 0. p. 408. 

IDcrtl autlfdJfirf3enbe \PtiiJHegium, ~cten 3tt cmittiren, ift eine uueffe grofJen 
\)ecuniiiren @eminnet<, wenn eil brr ülegieruug ober hgenb einer ~or\)orcrtiou IJor· 
bel)alten mitb. 5Dafl ein folc{)et @e11,1inn ber 3Cation im @an0en 0u ~{)eH \l.Jcrbe, 
ift jolllol)l auafiil)rlJar afe \ui\nfcl)cnillllertl). llßenn nun i\(,erbies bie Qlenuaftung 
duer lßanfncteml!irtl)fcf;aft ein fo ußfftg mecl)anifd)e.:l, fo giin0Hcl; feft geregefteil 
IDing fein foff, lt'ie bail cngHfd)e lßanfgefe~ \Jott 1844 ea angeorbnet l)at, [D \d)etnt 
fein \§lrunb botl)aubett I Mi39alb biefer ~Jfed)anitlmuil ollbOt UO!t emitttrenben 
Sj)ttiJatperfonett uub nicl)t uielmel)r fi\r ben (3taatal)attill)alt benutt \l!erben foTl. 
~oljn ~tuart wem. 
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nid)t au 3\tJeifeln 1 9inter i9nen ftel)en in erfter ~inie i9te Q:miften' 
ben 1 alf o bie ~1anfen mit i9rem @runbl.1ermögen unb ü6erbiell mit 
i9rem SJ.)ri1.1Hegium; ll.1Ürben ®tücfe SJ.)a~ier 1.1on nid)t fo!uenten 
IJ)erfonen ober Snftituten in Umlauf gefe~t, fo ll.1iiren fie eben 1uert9, 
foll, bie <Sid)er9eit ber ?Banf fann i~men aUein ~ertl) uet!eil)en. 
~un l)anbeU eil fid) aber barnm, bafl biefe ~ert9e, alll 11leld)e fie 
ben m3irtl)fd)aftllmarft betreten, fid) alll fold)e auf bemfelben erl)a!ten, 
baf3 fie nid)t uetloren ge9en, baf3 fie alfo an ficl)ere @efcf)iifte ge, 
fnü1Jft, an fid)ere IJ)erfonen uerliel)en ll.1erben. ~a bie @rtragllfiil)ig• 
feit ber manfnote auf ~rebitertl)eHung, auf iEer6orgen gegrünbet ift, 
fo ift erftell @rforbernifl, bafl fie an fid)ere.l;Perfonen tJerborgt 11lirb, 
unb bie <Sid)er9eit ber S})erjonen, l1Je!d)en fie lJer6otßi 1uirb, ift bie 
fd)cttf ge0eid)nete ®ren0e be~ ~itfungllfreifell ber ?Banfnote unb ber 
?Saufen ü6er9au~t. 

,Pierou tritt ein oll.leitell ill1oment. ~a bie ?Banfen für bie 
in Umlauf gefe~ten moten einftel)en müffen, fo müffen fie aud) für 
i9re Umlanffiil)igfeit forgen, fie müffen ftetll barauf oebctd)t fein, baf3 
fie bie manfnoten einlöfen müifen, bafl alfo bie .Seit, auf ll.lefd)e fie 
bie manfnofe I.JetOOtßell, nid)f fiinger fein barf, a(IJ fie im merfe9r 
um0ufaufen uermag. ~Ufo nid)t nur bie 'J)erfonen, mit benen bie 
?Banfen @ejd)iifte mad)en, fonl:lern aud) bie .Seit, ll.1ie fange fie bie, 
jeloen mad)en, ift eine beftimmt begren0te. ~al)er fommt ea aud), 
baf3 bie manfnote fiel) mit ffiea!fid)erl)eiten nie t.Jiel oefaflt unb auf 
@runb uon .P~~ot9efen ficf) ll.1eber in Umlauf fe~t, nocf) fe~en laffen 
fann, )).)ei( ber @runboefi~ (an g e ~rebite l.iraud)t, ll.1elcl)e bie manfnote 
n i d) t 0u gel1liil)ren im ®tanbe ift; fie fann eil nur mitiJ)erf onen auf be, 
ftimmte Bei±, ober mit (eid)t l.lerfiiuflid)en m3aaren unb fold)en m3aa• 
ren, beten merfiiuflicl)feit nid)t bem geringfielt .8ll.1eifel unterliegt, au 
t9un l)aben. 

Sm aUgemeinen tei9en bie manfen bie ?Banfnoten auf liingften~ 
breimcnatfid)e ~ed)fe[ ober gegen mer.pfänbung I.JOn @3faaf1J", ~Omo 
munaH}.)a.pieren unb ~ertl)~a~ieren (@jen6al)nen), bie einen ?Börfen, 
courll, ober m3aaren, bie im ~aarenuerfel)r einen ill?arrt~reia 9aben, 
unb 0ltJat fe~tere mit uer9iiltniflmiif3iger stiinbigung. ~ie Wntur ber 
?Banfnote, bie @inricl)tung ber fie emmittirenben manfen mad)t biefe 
?Befd)ränfung 0ur nnerfätficl)en Wotl)ll.1enbigfeit. 

Q:ine ~olge l:iat.Jon ift, bafl bie @efd)iiftllfreunbe ber manf bct~ 

®efb au uer9iil±niflmiitig 6HHgem Binafute 9aben. ~ie manfen 
mad)en nur @efd)iifte mit ficl)eren 'J)erfonen, .unb biefell fönneu fie 
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nur, wenn fie eil 0u einem uer~iiltni~mä~ig 6illigem ßin~fu~e f~un, 
ber freHid) oft ~od) genug an[d)luiflt. ~iejenigen, weld)e Bei ber 
~anf @:rebit 9a6en, tragen benfe!Oen ltleiter. ~ii~renb bie ~anfen, 
ltJeld)e ~Men emittiren, bail ®elb umfonft l)aoen unb e~ 0u mii~igem 
ßinilfuae ben mit iljnen in mer6inbung fteljenben SJ.)erfonen auil6orgen, 
finb biejenigen, ltleldje bei ber ißanf @:rebit ljaoen unb fiel) "bHHgeiln 
®elb (3um ~anf0inilfuae) berfd)affen fönneu, in ben ®taub gefe~t, 
fold)eß gegen ~anf0infen unb entfvred)enbe SJ)robifion weiter 0u bor= 
gen. ~ud) fie borgen mit ®d)ulben, bie fie mad)en, gan0 wie bie 
~anf, nur ba~ biefen bail ®elb nid)t1l, ben ~attffd)ulbnern etltlail 
foftet. Unb biefe SJ)ro~Jifion ll.lirb immer gröaer, je entfernter bie 
~orgenben bem ~anfcrebit fte~en. ~a(b wad)fen bie Binfett 0u 
~ud)eqinfen an - 6i1l bail ~u~6oruen btil ®efbe1l - wegen @:rebit= 
fofigfeit aufl)öd. _ 

mn bent wirtl)fd)aftlid)en ~ienft bet ~anfnoten ift nid)t oU 
3ll.leifeln. ~uilgegeben bon ~anfen, bie ltlegen il)rer ltlh:iljfd)aftHd)en 
®teUung mit boUem ffied)t @:rebit beanfvrud)en, bermögen fie, alil 
~ert~e anet:fannt, @:rebit 0u ettljeHen; unb biefe @:rebite werben in 
weitere Jtreif e getragen, aber ber @:l)arafter ber @;rclufibitiit, ber iljrer 
@ntftel)ung anljaftet I blei6t i~nen beltlaljrt. mon VribHegirten 
Snftituten in bie ~elt gefe~t, fommen fie in erfter ~inie vribilegir= 
ten Jtlaffen, ben "banffiiljigenn SJ)erfonen 0u gute, biefe tragen i9ren 
9lußen gegen entf.vred)enbe SJ)robifion, bie nur 0u fd)neU fid) 0u 
~ud)er0infen entwic'felt, in weitere .rereife, bi~ fie an bie ®ren0e 
gelangen, über ltlefd)e ljinau1l i~re .straft nid)t reicljt, wo ber @:rebit 
aufl)ört. ~ie ?Sanfnote bocumentirt fid) im boUften ®hme be1l 
~orte1l alß @:rebitnote, unb alß f ofd)e ift fie e;rdufitJ, muä fie e;rdufi" 
fein. S{n:e ~irffamfeit fnnn baljer nur eine befd)ränfte unb un0u= 
reid)enbe fein. 

~ail Un0ureid)enbe ber auf rein .verfönlid)en merljiiltniflen be" 
ruljenben ~rebitnote 0eigt fid) am beutlid)ften bei wirtl)fd)aftlid)en 
@rfd)ütterungen. ~ie ~nnfnote wirb al1l Umlaufmittel ber gefamm" 
ten ~irtl)fd)aft überwiefett, nid)t1lbeftoweniger fommt fie nur einem 
l)erl)ältni~mä~ig fleinen ~l)eH ber ltlirtljfd)aftlid) tljiitigen ~erfonen 
0u gute. ~ei jeber wirtljfd)aftlid)en .st'rifiil mad)t fid) biefer ~iber" 
fvrud) geltenb, unb fommt gleid)fam n(il räd)enbe Wemefie 0ur @r~ 
fd)einung. ~ie ~(lnfnote 1 biefe1J oin~fteie Ultb b0d) f OtJiel 3htfen 
abwerfenbe ®efb, friftet i~r ~e6en nur baburd), ba~ fie offgemein 
a(1l ®etb genommen wirb. mur l)ierburd) fönneu bie ~anfen eil a(1l 
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ain~freien ~ert9 in Umlauf fe~en, unb nur weH e~ allgemein a(~ 
m3ert~ in 3a~(ung genommen Wtrb 1 veaa9len bieienigen, benen bie 
~anfnote geborgt wirb, 3infen. IDiefe~ 9ört mit bemfelben mugen• 
6Hcf auf, wenn bie ~ote nid)t me9r in 3a9lung genommen wirb, 
wenn fie i9re~ m3ert9e~ entffeibet wirb. ;Die ~anfen uermögen fie 
nid)t au~0uge6en, benn ~iemanb wirb fie al~ IDarle9n ne~men unb 
für fie 3infen 0a9len, wenn man fie nicf)t al~ m3ert~e 6enu~en fann. 
:Die ~eben~fii~igfeit ber ~anfnoten mit allen i9nen anlJaftenben %ol• 
gen ~iingt alfo uon ber ®efammt~eit ber m5itt{lfd)aft ab, tro~bem 
baß i~r mu~en nur einem )t9eHe berfelben 0u gute fommt, uni:> bie 
~ote wirb in ber )t9at nur fo lange gebu!bet, fo lange bie wirt9• 
fd)aftlicf)e mewegung fid) in gewo~nten ~al)nen l)iilt. ®o wie bie 
ll.lirt9fd)aftrid)e ®eftartung eine me~r ober minber 6ebenflid)e ®eftal• 
tung annimmt, fo offenbart bie manfnote il)re innerfte matur' baß 
fie auf ~rebit gegrünbet ift, baß fie eine @;rebitnote ift; man fünbigt 
i9r, bie al~ ~rebitmittel 6enu~t wirb unb fe!bft auf @;rebit vafirt, 
ben ~rebit, man fud)t fiel) i{lrer 0u entleDigen ober {liilt fie beim 
?illort, b. ~· man bedangt bie ~u~0a~lung be~ 1virflid)en ~ert9e~, 
man vra)entirt fie 0ur @inlöfung. IDaö .Po~le unb ®efii~rlid)e be~ 
ganaen morg• unb @;rebitf~ftem~ tritt bei biefer @elegenl)eit ~eutlid) 
0u )tage. IDie ~anfnote wirb in ber morau~fe~ung in Umlauf ge• 
fe~t, baß fie nid)t aur @inlöfung vriifentit:t werben lllir.b - ~ierauf 
vafirt i~re ganae m3irffamfeit - e~ wirb bie mer~md)tung fie ein· 
au!öfett eingegangen, in ber gana beftimmten morau~fe~ung, baf3 man 
biefe mervfHd)tung nid)t wirb ein0u~aiten braud)eit, mit bem uollen 
~ewußtfein, baf3 man biefe merpflid)tung nid)t erfüllen fann. ®owie 
a!fo ein mnbrang ber ~anfnoten aur @inlöfung ftatt~nbet, ja fowie 
ein f o!d)er fiel) aucl) nur l:lor6ereitet, wirb ber gan0e fünft!icf)e man 
untergraben, wenn er nid)t tl)atfiid)Hd) 0ufammenftür0t. IDie manf• 
note fvielt bei jeber ~rifi~ eine ~öcl)ft ffiiglid)e ffiolle. @nhveber 
ll.ler.ben bie mebingungen, unter .benen .ber @;taat i9re @miffion fe!bft 
geftattet, fufpenbirt - fo war e~ in @nglanb in jeber Jtrifiö -
ober, unb bie~ IDCittel ift freilid) braftifd)er, ba~ SJ)u6Iifum wirb, wie 
in t>efterreid) unb 3ta!ien, einfacl) geawungen .bie manfttote 31t ne9· 
men, fie erl)iilt einen 3tvang~courö. IDie manfnote ift eben für 
rul)ige 3eiten, nid)t für unru9ige au~reicl)enb . .;Die @;rebitwirt~fd)aft, 
unb bie manfnote ift gleid)fam ber @:r~ftallijation~~unft berfelBen, 
liibt iebod) bie ~irt{lfd)aft nid)t 0ur ffiu~e fommen; immer ~iiufiger 
lllieber~olen fiel) bie wirt{lfd)aftlicl)en Jtrifen, bie in erfter ~inie auf 
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bie 'f)err[cf;enben ~rebittJer'f)iiftnifie surücfaufü'f)ren finb. mur bie auf 
felGftftiinbigen ~üflen f!e'f)enben ltlirt'f)[cf;aft!icf;en Unterne'f)mungen 

f!e'f)en feft, bie auf fremben SJJCHte!n Bafirten finb jebem @5turm aul3" 
gefe~t. ~ie l.leruorgenben SJJ(iid)te finb el3 fe!Gft, welcf;e biefen ®turm 
er0eugen, unb fomit bie ~irt'f)[d)aft cti!en @5cf;wcmfungen aul.lfe~en. 

Sn ru'f)igen 3eiten l.lerGorgen fie willig, nicf;t nur bie .ft'apitalien, bie 
fie 'f)aGen, fonbem Gorgen fid) auf bem m3ege bea <§:rebitgelbel.l in 
fe'f)r umfangreid)em SJJ1(ifle ~ert'f)e, um fie au.tJerGorgen; fie animiren 
unb reiaen bie ®pecufation aur muabel)nung il)m ®e[cf;iifte. ®o, 
Ga!b fiel) biefe üBernimmt, unb bie ~n0eid)en einer ü&ertrie&enen 
@5peculation fommen fe'f)r beut!id) aur ~r[d)einung, ja bie ®efb" 

miinner 'f)aGen ein [e'f)r feinea ®efül)f für bie[el6e, ~ucf; Beuor fie au 
[age tritt, unb foBalb bie ~irt'f)[d)aftel.ler'f)iiltniffe eine 6ebenf1icf;e 
®eftalt anne'f)men, werben bie tJerBorgenben SJJ(iicf;te 0urücfl)a!tenb. 
~in gleid)ea tl)un fie, ll.lemt auflerltlirtl)fcf;aft!icf;e !ßerl)iittniffe auf bie 
~irt'f)fcf;aft oU btÜcfen bro'f)en, Wie ~rieg, ffiel:JD(utfon U. f. ltJ. ®o, 
ltJie fiel; nur irgenb ll:Jelcf;e po!iti[d)e ffierluicfe!ungen aeigen, ll:Jerben 
fie mit if)tClt {§;tebitetfl)eifUltßClt 3UtÜefl)alfellb. :Die S))(a[d)ine 1 Ultb 
ber <§:rebit fe~t fie in 'f)o'f)em ®rabe in meroegung, fllmmt inl3 
@5tocfen. m3aa m3unber, bafl, ll:Jenn bie l.ler&orgenben ~Jliicf;te il)re 
<§:rebitert'f)eifungen ein[cf;riinfen unb fiel) Beunrul)igt 0eigen, - oB mit 
lnecf;t ober Unred)t ift 0uniid)ft gleid)gü!ttg - aucf; baß \}.)ubfifum 
mifltrauifcf; ltlirb, unb gegen bie (§;rebitmittel, we!cf;e jene in Umlauf 
gefe~t, Bebentlid) 1uirb, an i'f)rer 3al)!ung6fii'f)igfeit 01veifelt unb fie 
au ne'(lmen ficf) ltleigert. :Die m3irtl)f cf;aft aBer leibet boppelt I fie 
ll.lirb gleicf;fam. oltlif d;en oll:Jei b'euer genommen, baß ®roflfapita( fün" 
bigt auf ber einen @5eite ben (§;rebit unb bal.l ®efammtpuG!ifum auf 
ber anberen. 

:Deef)al6 bie gro~en unb bie l.ler~eerenben ~irfungen ber (eJ,?ten 
,Panbe[l.lfrijen, in wefd)en bie @5d)ulbl.lerl)iiUniffe gcni0 er[cf;reeflicf;e 
~ilber entroUten. Unb biefe .ft'rijen ltJieber'f)olen fiel; in immer für~ 

aeren 3eitriiumen; je mef)r bie (§;rebitfapita(e eine moue f~ielen, um 

f o fdjlvanfenber ltlirb ber moben, um f o l)iiufiger werben bie ~r~ 
GeBen - bia, unb biefee \}.)rognofticon ift mit ®icf;wr'f)eit 0u fteUen, 
biefe ganae ~org~ unb ®d)u!bmirtf)f d)aft ßUfammenftÜr0en IUirb. 

Sn ber 3eit ber Jtrifiö tJerfagt bie ~anfnote tJoUftiinbig ben 
~ienft; ftatt bem UeBe! 0u fteuern, Beförbert fie baffelbe. Unb bocf; 
ift bie ~anfnote ~in notf)menbigel.l SJ)robuct unb 0ugleid) ein getreuer 

~uebruef bel.l ~l)arafterß ber ltlirt~i cf)aftlicf;en !ßer'f)iiltniif e. mie 
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[ßirtl)fcl)aft fiel)t fiel) in ~f6l)iingißfeit uon ben ~Birtl)fcl)afte• unb 
me9r nod) uon be11 im ßaufe bcr 3eit entftanbenen ~rebitfa~italien. 
1lie SJ)robuction fann nid)t6 ol)ne mirtl)fd)aftlid)e6 Jf11Vital unter• 
11e~men unb I)at l:liefent feinen ~(ntl)eH ant ~l3irtl)fd)afteertrage 0u Üoet·• 
ll!Ci[en; aüer llL'l'lucg nef)men bie im ßauf ber 3eit entftanbenen 
(~rebitfapitalien, mögen fie ber m3irH)fcl)aft ober bcr CIJefeH[d)aft 
1lienfte ßeleiftet lja6en ober fiel) unter irgenb 1ueld)en Q5orluänben 
Ultb merl)Cirtniffen entluid'elt 9·1UCtt I iljren ~ntl)eH fort I unb '})ro• 
buction unb ~onfumtion müffen if)nen f(mn %ri6ut 0aljfen. @in auß• 
geliilbetee ®d)ulbenf~ftem ift bie unedäflHd)e ~ofge, unb aud) baß 
ill1ebium, luefd)eß ben ®üterum!auf Bewirft, bttrd) weld)es fid) bie 
wirtl)fd)aftlid)e mewegung uoHaieljt I rann fid) biefen ißer{lCiltniffen 
ni~t ent0ieljen. ~Ud) ber ®üterumlauf ivirb nid)t burd) feluftftänbi(le 
®ertl)e, , f onbem burcl) geuor(lte m3ertl)e, burd) Wertl)e, bie auf 
IS~ulbt>erl)äftniffen ueruljen, tJermitteft. ®cf;ulbtJerl)Ciltniffe ftel)en an 
ber iliieße ber SJ)robudicn, mit ®d)ulbt>erl)Ci!tniffen ift bie ~onfumtion 
QC~uftet 1 unb ber ffie\lulator be6 ®üterumfauf6 1 ba6 @lelb, ift eben• 
fnUß mit ®d)ulbt>erljiiftniffen getriinft. @6 tft baß ~rebitgelb, l1.1efcl)ee 
in l)eruorraßenber Weife ben ®üterum!auf regelt - unb in mer• 
ll.lirrung Bringt, ale maf)nenbee 3eid)en, ba[l Diefe ®djufb· unb bie 
auß il)nen fidJ entwict'efnben ~BI)iin(ligfeitsver~iiltniffe, wie fie im 
~aufe ber 3eit l)erangewad)fen, ber faule J'tern bcr iliirtlj[c{)aft finb. 

maburd) aBer, ba§ bie ®üter nid)t änber6 ala unter ber DB~ut, 
~fu[fid)t unb mermitte!Un(l ber @lelbmiid)te umlaufen fönnen, fel)en 
Die @lelbmäd)te il)re .Perrfdjaft wefenfficl) erl).öljt unb Befeftißt. Qfud) 
ni~t bie ltllltJefentlici)fte ll.Jirt~[cl)aftlid)e ~ction fann oljne mermitte· 
lung bee @elbeil tJOr(lenommen werben; 311 affen, fei fie IJ)robuction, 
fei fie %aufd), fei fie ~efcl)affung ber ®üter 6el)ufa ~onfumtion, 
11e~ört @e[b. · <Sel6ft ber ~efi~ ber ®üter an fiel) ift nid)t aue• 
reicf)enb, fie müffen fidj erft in ®elb tJertvanbefn, unb [olt1eit bie 
IJ.lefi~er f old)e nicl)t tJerfaufen luollen ober f.önnen unb fiel) baburd) 
0lelb Befd)affen, feljen fie fiel) an bie mermittelttn(l ber ®efbmänner 
gewiefen. Sl)re ffi(ad)t reidjt bia au bett [e~ten tuirt~fd)aftfid)ell Q::on• 
fequenaen I Bie aum ®üterumlauf. ;Dae @e[b unb awar baß burd) 
fie emittirte G:rebitgelb ift gleid)fam bie ßeimrutl)e, an ll.lefd)er fie 
bie tuirtl)fd)aftlid)e ~ell.JegUllß ge6annt l)iilt - oog!eic{) i{)r biefe nur 
su oJt aui3 ben .Piinben flirrt. 



II. ~tntuiruug tintE ueuen (!f)tlbftJffttnE. 

§ 3. ijeftftelluug be~ ~db~tiu~i~~. 

:Die ~Holle, ltJeld)e baß ®elb in ber ~"ßirtl)[d)aft f~ieU, unb bie 
mebcuhmg, bie i{)m in ~olge berf e!Ben Bei0ulegen ift, ift f cit ben 
iilteftcn 3eiten ®egenftanb ber ~ontroucrfe geluefen. ®d)on Bei ben 
®ried)en fet,Jten SJnancf)e ben ffieid)tl)um au~fd)fiej3fic(J in ben Q3efi1? 
))feien ®elbe~, 1uiil)renb mnbere mieber aUe~ ®elb für etmail rein 
Smaginiireil unb Bloß auf menf d)1id)en ®ef e1?en lBeru l)enbeß l)ietten. 36) 

~benfo murbe Bei ber ~ntluicfehmg ber neuen lBolfemirtl)fd)nft fei~ 
tenö beß ~JCercantHf~ftemß baß ®elb alß ber luefentlid)fte luittl)[Ll)afk 
fid)e ~actor, afil "bie ffieid)tl)um eraeugenbe" .!traft l)ingefteUt; bie 
l)errfd)enbe ~nfid)t beß fogenannten SJnercanti!f~ftemß f~rid)t @icf)rö• 
ber 37) 1686, ~at'· '29 f o aua: "c.Daö ~anb loirb f ouiel reid)et, a{~ 
entmeber auß ber ~rben, ober anbergruol)er ®elb ober @o{b inß ~anb 
geurac(Jt mirb, unb f ouiel iirmer, a{ß ®elb l)inaueliiuft. . . . ID?an 
muß ben ffieicf)tl)um eineß ~cmbeß uacf) ber ill(enge beö ®olbe~ unb 

36) ffiofd)er, ®runbfage ber ~1ationalöfouomie, I. 207. -
~lriftotelea fagt, bafi bae @efb ala ~irculationemitte( b!oe coubentioneUeo 

ober gefe\)Hd)ea ~afein 3u ()afJen fd)eine, 11.1ie fd)on fein %nne .vof!.tcrp.a 11U3eige 
unb luie eß in ber ~()at feinen @efJraucl)atl.lert~ a!G ~1ütt0 e nur von feiner ~unc· 
tion fell!ft er{Jalte, nic~t bon einem if)m feluft ange~ilrigen ®efJmud)emert~e. 
A~po• El'lctl OOXEt 'tO v6fW!p.a 'X.(I.l v6p.o<; rrando:Mt, <fOcrEt o' o•)oev, 6n f1E'talh­
f1EVlOV TE 'tW'I zpwp.ivtov, OUOE'IO; ä~wv, OUOE zp~crtp.O'I np6~; OOOEY 'tWV &.var­
X((llOV ~aTI. (Aristot. De Rep. I. 1.) 

::Die ~UHin~e fd)eint etma~ ~lid)tigea uno tebiglid) burd) bao ®efe~ ®emCid)tell 
3u fein, o~ne natiirlic{)en SJ'.lertlj, ba fie, 11.1enn biejenigen, 11.1elcl)e von i~r ®efJraud) 
mac!Jrn, i~re SJJteinung iinbern, luertiJlo5 unb 0u bcm, mall man nöt~igl)at, unnü~ 
ift. SßergL S))1arr, oltt ~ritif ber lJOHtifci)ell Defonomie, @3. \lß. 

37) SlofcfJer, a. a. D. I. 13. 
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®H6erö in bemfel6~n iifHmiren", unb fo.ßoiöguWioert trat mit @nt~ 
rüftung biefer Wuffaffung ent\1egen 1 aui.lrufenb1 "ba§ man aua einem 
®daben einen ,Perrn matf)t'' 38) 1 unb eüenfo fagt fd;on ~ocre: "@ofb 
ttttb ®if[ler ~a6ett einen o(oi:l eingebilbeten conbentionellen ~l3ert~. 11 30) 

So~n @5tuart meta fagt über ®elb 40): "®erb an fid; oefriebigt 
feinen fo.ßebarf, erfüllt feinen Sn,ecf. ®ein ~ertl) beftef)t 
lebig!ici; barinl bafi ea eine vaffenbe ~orm ift I ll.Jotin Semanb feine 
@intta~mC!l aUet ~lrt CntVfiingt 1 ll.Jefc9e @innaf)ntCll er fvätet~iJl aur 
6efieBigen Seit in bie i3'ormen l.lerltlanbeft 1 tuorin fie il)m nüplid; 
fein rönnen. ~er Unterfd;ieb 0ltlifc9en einem ge!breid;en unb einem 
~anbe gan0 of;ne ®elb ll.lÜrbe nur in bem @enu§ unb ber @ntbef)~ 

rung ber burcf; baß ®elb lieltJirften merfef)ri.ler!eicf)terung liegen; ei:l 
~anbeU fid) ~ierliei um Q:rfvarung l.lon Beit unb ill'Cü~e, wie. man 
3· fo.B. mit ~afferfraft ma'(J!t ftatt mit ,Piinben" 1 unb an einer an~ 
beten ®te[fe 41): "Q:i:l fann, um eß rura au fagenl ltlenn man bie 
inllCtC fo.ßebettfttng bet ®ad;e in fo.ßetrctd)t 3ief)t 1 fü t )) l e ltJ it: t 9 ~ 

38) mar~ a. a. D. citirt: Boisguillibert, Dissert. sur Ja nature des ri­
chcsscs otc. "Voila donc l'csclave du commcrce devcnu son maitro .... La 
misorc des peuples ne vient que dc ce qu'on fait uu maitre ou plutöt un 
tyran de ce qui Ctait un esclavc (p. 395, 399). . . . On a fait uu idöle de 
ces metaux (l'or et l'argcnt)." 

®o ift benn ber (Scfaue betl ,f.lanbefe fein ,f.lerr geluorben. ß)ae @enb ber 
Sßillfer ftammt nur bauon, baü man 0um f.lerrn, tiefmeljr 0um ~t)retnnen erljoben 
f)at, 1uaiJ ®rfaue l)ätte bleiben foflen. S))lan ljat mit biefen W?etaffen (@ofb unb 
(SH6er) llt&götterei getrieben. 

31l) S))(,lr~ a. a. D. 145. 

40) kioney as rnoney sati.'!fies no want, answe1·s no purpose; its worth to 
any one consists in its being a convenieut shapc in which to reccive his 
incomiugs, he afterwards, at the tim es which suit him best, converts into 
the forms in which they can bc nseful to him. Grcat as the differeuco 
wonld be betweeu a country with money and a country altogether without 
it, it would be only one of convenience; a saving of time and trouble like 
griuding by water-powcr instead of by hand. J. St. Mill, a. a. 0. p. 4. 

41) There cannot, in short, be intrinsically a more iusignificant thing, 
in the economy of society, than money; exccpt in the character of a con­
trivance for sparing time and labour. It is a machine for doing quickly and 
commodiously, what would he clone though less quickly and commodiously 
withont it: und like many other kinds of machincry it only exerts a distinct 
and indepondent inftuence of its own whon it gets out of ordor. John Stuart 
Mill, a. a. 0. p. 296. 

4* 
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f cf) a f tri d) e n m, er~ ii It n i ff e b er ® e f e( t f d) a f t n i d) t 6 U n \u c f e n t • 
lid;eree geben, aUl baß ®elb, auter in feinem GS;I)arafter einer 
C~imid)tnng, um Beit unb ill1üi)e an ft~aren. ®elb ift eine ~)(afdJine, 
um fd)nea unb bequem baßjeni~e außauricf)ten, lunß fonft bNf) ge~ 
frf)rl,icn \uiire, nur hleniger fcljne!l unb bequem, tmb ltJic fo biefe 
anDere ~Irtrn bon ~J1afcf)inen übt eß einen befonbercn unb fc!bft~ 
ftiinbigen ~inffu(J nur bann aue, 1uenn eß in Unorbnung gemtl,ien. ift. 11 

~agegen ~arel): "~ie ebfen I))Cetalle finb für ben f ociafen Sför~ 
1Jer, lt1aß bie atmof1Jl)iirifd)e guft für ben lJl)~fifd)en ift. ~clbc 11er~ 
forgen boß Um(aufgetrie6e, unb bie m-uf!öfung beß ~l)t)fifcl)en .m5r1Jetß 
in feine ~lemente, 1uenn er ber ~uft beraubt 1t1itb, ift nicl)t geluifler, 
olß bie ~luf[öfung beß f ocialen Stiir~erß, hlenn er beß ®elbeß Beraubt 
luitb.. inon allen &r6eit erfvarenben m5erf0eugen, bie unte.r ben 
~)(enfcf)en in ®ebraud) fhtb, ift feineß, baß fouiel menfd)!id)e ~hlleit 
eriporte unb fo fel)r bie (:S;ombination edeicf)tcrte, a{ß baßjenige, baß 
luir unter bem ~amen "®elb 11 fennen. 11 u) 

Snmitten biefer lt1iberftreitenben &nficf)ten ift e6 Hnerlä[3tidJ, bie 
~UllCtiOit beß ®elbeß geJtaUCt inß &uge oll faffen 1 ba (tltß il)t ftd) 
bie ~teUung beß @e!beß in bcr ?lliirtl)f d)aft unb feine ~ebeutung 
für bie ?lliirtl)f d)aft am beutiidJften ergiebt. - ~ie ll.lirtl)fcl)aftlicf;e 
:Q,fJiitigfeit aerfiint l)infid)tß i9m ~Tufgabe, ber mefriebigung bcr ~e~ 
bürfniffe au genügen, in 0luei :19eife. Sn erfter ~inie muß fie bie 
@egenftiinbe, melcf)e bon i9r erforDert nmben, I)erfteUen; in 31ueiter 
~inie bie {)ernefMUen ®üter benjenigen übmueifen, bie fie (1ean~ 
fprud)en. ~aß @rfte Bef orgt bie IJ.)robuction, baß .8ll.leite ber ~1anbel. 
~ie IJ.)robudion fteat bie ®üter I)er, ber ,Pmtbcl taufdJt fie aus. ~ie 
~11ctoren ber SJ)robnction finb .R'a~ita( unb ~h:beit; o9ne b11[3 Sfa1Jita[ 
l1L1rriit9ig, ~TrBeit luirffam ift, fönnen bie @üter nid)t l)ergeftefft luer~ 
ben. ~er ~actor beß ,Panbe{~ ift baß ®elb; ol)ne ein :1aujcl)miitel 

42) The precious metals ure to the social body what ntmosphoric air is 
to the physical one. lloth supply the machinery of circnlation, und the re­
solntion of thc physicul body into its clemcnts wheu depri,·cd of thc one, 
is not more ccrtain than is thc rcsolution of the social body \vhcn dcprivcd 
of tho other. . . . Of all thc labour-saving rnachincry in usc among mcn 
therc is noue that so much economizcs human power, und so rnuch facili­
tatcs combination, as that which is known hy the namc of moncy. Carey, 
a. a. 0. II. 300. ®eine ll)ofemif ge\jen bie ol!cn citirte ~leu[Jerung ~JWl'!3 
il. ''· D. 0. 289. 
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fnnn fiel) ber ~luetaufd; ber ®üter nicl)t uoUaiel)en, unb biefeß ~mtfcf)e 
mittel ift - baß ®elbY) ~aß ®clb alß mgen~, alß ~rieBrab betl 
~aufcl)ee, ift fomit ber ®cf)!uflfactor ber ?lliirtl)fcf)aft. Dl)ne .ft'a.)Jit>ll 
unb ~frBeit I1lnlt ficf)' bie mirtl)fct)aftlicl)e ~l)ätigfeit nid;t inß ?llierf 
fe~en, ol)nc @c[b 0u feinem ~!üfd)lttfl-gelangen. ~urcl) .ft'avitnl unb 
ll!rüeit werben bie ®ütcr eraeußl, burct) bnß ®elb fommen fie an 
ben Drt il)rer ~eftimmung. ®olueit rein ~hte!aufcl) ber ®üter ftatte 
finbet 1 foll.Jeit DtC @nactltJirtl)fd)aft btC ~ebütfniffe DCt metl)eiligfClt 
unmittelbar 0n üefriebigen im ®taube ift, f ofh1lb jebe m5irtl)fd)aft 
auefd)!iefjlid) für ficf) ar6eitet, ift aud) fein ®elb erforberlid); foltJie 
aüer biejenißen, luelclle ®üter cr0eugen, unb biejenigen, lueid;e fie 
ßCÜtattd)en, ßdrennt finb; foÜa[D Die l.Jerfcf)iebenen illift!l)fd)aflelt fÜr 
einanber arbeiten, fo fteat fici; bie ~otl)ltJenbinreit ber Ueuerweifung, 
unb "eineß Snftrumente6 ber Ue&ertragung '! l)eraue, ift ®elb ere 
forberl icl). 

~aß mebürfniü nacf) einem itaufd)mittel ift, ltJaß ltlol)l 31t Üee 
nd;ten ift, nit~t nur ein f.)Jqieff wirtl)fcf;aft1icl)el3, fonbcrn 
ein allßemein gefellfd)etftricl)ee &rforbctttifl. Q:ß l)mtbclt 
fid) nid;t nur um ~a11fd;e auf l1lirtl)fc'f)aftlic9em ~oben I um 
:\taufcf)e öltJifd)en wirtl)fcf;etfHicf; tl)ätigen ober (lei ber molfewirtl)e 
fcl)nft irgenbwie 6etl)eiligten SJ)erf onen, f onbern nnd) um Ueüer• 
\UetjUitßClt tlOlt @Üfem aUG ,Pättbelt ber 'J)rL1DtlCCllfelt Cllt ~onfumene 

ten, bie fo!cf)e mit nicl)t wirtl)fdJaftlid)en ®ütern 'f)eim0a'f)fen, 
ober f c!cl)e auf ®runb irgenb ll.lefcf)er ~itel 0tt erl)alten 'f)aBen. :Die 
~el)rer, bie ~eamten, bie .ltünftler (1eetnf.)Jrud)en bie berfd;iebenften 
mirtl)fc'f)afHid;en ®Iiter 1 obne ba[3 fie lvirt'f)fdJetfHicf)e ®üter 0um 
~aufcf) 'f)a6en; fie 6eanf~rud)en fie; auf ®runb il)rergeiftigen ~eiftlme 
gen; ffienten(,efit;er üemtf1nud;en auf @runb irgenb lucld)er ®ti.)Jn• 
!11tioucn ltlir±l)[d)etftlici)e @iitcr ol)nc jebe ®egenleiftnttß. C<re finb 
etlfo lttd)t ltU\: Q3erl)ältniffe 1 )tJC(ct)C CtllCU mnßtull[d) 3ll.Jtjcf)CJt DCllCltl 

bit' .ft'ont, 1mb benen, bie .Jt(eiber .).lrobuciren, Debingcn, fc'nbern luc!c!;e 
bie lteuertmgung ber ·®iiter nuß ,probuctiuen ~reifen in tm).lrobuctiue 
.~treife, ein Ueüertmgungßinftrument erforDern. CDae ~ebihfni[3 11nd; 
bcmfclücn, nnc!; ®c!b - fo tmuoflfommen baffelüe aud; üei mand)en 
!1\ölfern unb in nwnd)en .ltulturftufen ßCll1efen fein maß, 'f)at fid) 
alfo bei feber einigermnüen entltlicfelten ®efcHfd)aft l)ermt~geftent, 

13) "@db-iit (ebit~licl) b~~ Snftrument bee U,e6ertrnge~." ,:Soljn ®tunrt ~JiifL 
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fe!&ft ba unb bann fd)on 1 wenn bie .paus• unb in j5olge beffen bie 
Waturalwhtl)fd)aft nod) bei [ßeitem überwog. mttd) unter il,n: gab 
es immer "etwa!; a&aured)nen"; fo ifolirt Utie&en bie meaie~ungen 
in ber ~ljat nid)t 1 bafl nicl)t gegenfeitige ~erül)rung~~unfte eqeugtl 
unb baburd) ein gemeinfame~ 1 gleid)fam als i!krftiinbigung bienenbes 
mermittefungao'6ject erforberlid) gewefen wäre. 

~ie j5unction be~ ®elbe~ erfd)eint al6 eine feljr einfad)e unb 
be~ljal& leid)t lJerftiinblid)e. Um ben mu!ltaufd) l.JOll awei [ßaaren 
0u beluirfen1 fe~t fici) ba~ ®elb 0uniid)ft an ®teUe ber einen [ßaarel 
um fid) bann an ®teUe ber anberen m3aare au fe~en. [lie eine 
au~autaufd)enbe §illaare wirb in ®efb unb bie anbere au60utaufd)enbe 
[ßaare tJerwanbelt. 44) W- G- W ba6 ift bie beutliclje %ormel 
be~ ®elbe6 1 wie fie WCar;r auffteUt. 45) @in ..l)anbwerfer ljat ®d)ul)e 
unb wH! mrob l)aben 1 er tJertaufcl)t bie ®ci)ul)e in ®elb unb ba6 
®elb in mrobl unb ber staufcl) ift lJoll&raci)t; ba~ @elb ljat fid) a[ä 
~nftrument bes Ue&ertragea &ewiiljrt 1 ee l)at feine [lienfte geleiftet. 

~iefee ift jebod) nur ber iiu~ere ,Pergang be6 ~aufcl)e6 unb 
baß &uftreten bes ®elbe~; um feine j5unction 0u uerfteljen1• wirb ein 
niiljere6 @ingel)en auf ben inneren 3ufammenl)ang be6 ~aufd)~ro0effes 
crforberlid) fein. ~ie ®üter finb wirtl)fd)aftlid) witffam butd) il)re 
f~eaic[C @igenfd)aften 1 Weld)e fte &efii{ligenl bet mefrtebigUlt(\ ber 
mebürfniffe au bienen. @in jebe6 ®ut l)at feine eigentljümlid)e ~e· 
fiiljigung 1 unb f o ~>icle ®iiter auclj eine bis an Ue&ereinftimnmng 
gren0enbe gleid)e @igenfcl)aft &efi~en 1 fo ~>erfd)ieben finb attci) wieber 
bie &igenfd)aften ber lJerfd)iebenen @iiter. @in jebe6 ®ut l)at feine 
f C!bftftiinbige \l)trtl)fd)aftlid)e mefiiljigung 1 ben Wirtl)f cljafHi d)Cil 3\l)ec'fett 
au bienenl ein jcbes ®ut l)at feine inbi~>ibue[e mrauclj&adeit. ~ici)t 

minber finb bie ißebürfniffe l.lerfcljieben; ben tlerfcljiebenen mebürf· 
niffen ftel)en bie mit ben l.lerfcljiebenften ißraucl)badeiten l.lerfel)enen 
®üter gegenüber. Bur ißcfriebigung ber l.lerf cljiebenen ~ebürfnif1 e 
fteljen bie mit ben uerfcljiebenften mraud)&,wfeiten tJerfeljenen ®ükr 
gegenüber. @a giebt l.Jer[d)iebene mebürfniffel c6 giebt tlerfc'(Jiebene 
®üter. 

1ler @htöeltte l)at l.liele mebih:fniffe 1 l.lermag aber nur an ber 

H) "::Der SJlußtaufd) ber ®MtCll UOlloiCf)i fic~ itt oll!ei Clti\)CßCit\JC[C~(ett Unb 
einanber ergiin3enben ~metamorpf)v[en, ll.lerltlattbfunß l:-er ~\naren in @clb unb 
Sliid'l.lmuanbfung bee @elbeil in ®aaren." SJJ?arr, bae Stapital, @i. 132. 

41) mar~, baß Stapitaf. 
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.PertJorbringung 11.1eniger ober nur eine~ ®ute~ mit01lll.lirfen. @r 'f)at 

nlft' ®üter, mit benen er feine ~ebürfniffe nicl)t Befriebigen fann, unb 
{)at mebürfniffe, au bereu ~efriebigung er ®üter braucf)t, bie er nid)t 
{J.1t. ~er &inaellte tJermag allein bie aurmefriebigung jeinermcbürfnifie 
Dienenben ®üter nicf)t {leraufteUen, er tJermag faum ein ein3efnetl @ut 
l)eraufteHen; aur ,PerfteUung ber ®üter gel)i.irt gemeinfd>aftlid)e ~fr· 

Beit, fei e6 bie geltla!tfam 0ufammengef.:~flte mrBeit 1 11.1ie unter ber 
.perrfcl)aft ber eclcwerei unb ~eibeigen[cl)aft, jei eß bie gerneinfam 
D~erirenbe QfrBeit ~reier, 1vefc1)e fid; in bie mrBCit tl)ei!en. S'e mel)r bie 
~9eiltmg ber ~(rbeit ~ortfcl)ritte mad)t, um fo gri.i§ere ffiefuftate 
cr0ielt bie SJ)rcbuctionl um fo mei)t unb um fo Beffere ®üter faffen 
fiL~ l)erftcHen 1 um fo ltJ~niger aber ift ber &in0elne in ber ~age1 
felbftftänbig ®üter 0u ewugen, um f o mel)r 11.1irb er nur ®fieb ber 
gemeinjamen ~(rbeit. IDer @n0efne ltlirft an bcr ~r0eugung ber 
@iiter af~ .IBrucl)t{leif, nlß ®lieb eine~ groflen @an0en mit unb em• 
~[,1ngt für feine m1illvirfung aufl ber IDcaffe ber burci) uemeinfame 
mroeit fjetgefteaten feinen mntl)eif 1 ber aur mefrtebt(lUlt(l feiner .IBeo 
bürfniffe bient, rej~. außreicf)en mufl. ~er &in0efne fommt aif o 
burcl) feine IDcit11.1irfung an ber SJ)robuction in mefi~ tJon beftimmten 
@iiternl ober ricl)tiuer in ben ~efi~ eine~ mnred)tfl auf ®üter ober 
~9eifgüter 1 ltJefcl)e 11.Jeit batJOU entfernt 1 für bie mefriebt(lUJ1ß feiner 
~ebürfniffe taug!icl) ßU fein, nur für bie mebÜrfnifie Q!nberet faug~ 

lief) finb (ltlenigften~ fein feiTen), unb efl enuiicl)ft il)m bie Qfufgabe1 

fiir feinen ~fntl)eif ficf) bie @üter ölt befcl)affenl bie er aur .SSefriebi~ 

ßllltß feiner §.ßcbiirfniffe braucl)t. ~er S'n'l)aber fertiger ®üter ift 
feineßluegfl ber SJ)robucent berfe!Ben, aucl) luenn folcf)e nnter feiner 
~eitunu unb mit feiner ~etl)eiliuung 'l)ergcfteat fin~; an benfe!ben 
l)n6en oft ,Punberte, ja ~aufenbe mitgeluirft 1 unb bie[efl ein0ehte 
@ut mufl bie mebürfniffe an er biefet SJ)erf onen mit 6efriebigen l)efo 
fett. ~ie ®üter, bie 511r ~efriebigung ber ~ebürfniffe erforberlicl)l 
unb bie ®üter 1 an beren @ntftel)ung ber &tnaelne milluirft, fhtb 
äuf.lerltd) ßdtCllllf ttltb bebütfen einer merntittefttllß 1 ll)OUCt ltJLJ!jl in 
@rinnerUitß an bel)a!ten, baf.l altd) biejeniuen, ll.lelcl)e ü6erl)au-\)t nid)t 
an @ntfte'f)utt\1 ber @iiter mitge11.1irft, ®iiter 0m ~efriebigung uon 
i.Eebürfnifien 6raucf)en1 fo ba§ alfo aud) für bie[e eine mermittefung 
il)rer ~Sirfjamfeit ( ll.letllt fie t'f)iitig fhtb I ltlie merote I @efe!)rte I ~e~ 

amte) ober i!)rcr ~fttf1-'tÜd)e, ll.lenn fie überl)aulJt nid)t tl)ätig finb 1 

ben er3eugten ®ütern geßetdiber erforber!icl) ift. IDie erferberlicl)c 
uemeinfame ~{rbeit aur ,Perftelfung ber ®üter, ll.lelcl)e bem @inaelnen 
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nur eine ~'(leHarBeit geftattet, einerf eite, bie ~ebürfniffe ber @in0elnen 
uad) ben i'erfd)iebenften ®iitern, unb an;ar aud) feitenß SJ)erfonen 1 bie 
an ber ,PerfteUung ber ®üter, wie überl)au~t an ber ~olfewirt'(lf d;aft 
n i d) t :.tl)eH nel)men, anberer[eite1 Bebingen eine mueeinanbert'(leilung 
ber_ l)ergefteUten ®üter 1 we!cl)e bie %orm bee :.taufd)ee annimmt, 
einen mußfaufd) bOn @Üfetn gegen @ÜfCl' 1 l10lt ~eiffUlt(\Clt gegen 
@Üter, bOll mmed;fen gegen @Üfer.*) 

;Daß ®ut, baß ber @in0e(ne bcfi~t, um fid) mitte1ft beff erben 
bie ®iiter, bie er aur QJefriebigung feiner ~ebürfniffe geBraud)t, au 
l1erfd)affen, '(Jat für i'(ln eine 1.1on ben fe~teren ltlefent!id) unter, 
fd)iebene QJebeutung. QJei ~e~teren fiel)t er nur auf bie mraud;, 
Barfeit 1 bie fie für il)n 0ur !Sefriebigung. feiner ~ebürfniffe '(laBen; 
Bei bem (S;ut, termittelff beffen er fid) bie ®üter, bie aur QJe, 
friebigung i einer ~ebiirfniffe bienen, berfd)affen ll.liU, fiel)t er nur 
barauf, ttJie ttJeit baff ef&e biefe mefäl)igung in fh~ fd)lieflt. :Die 
~raud)barfeit ei!teß ®ntee, !Sebürfniffe an befriebigenl '(Jat man tref, 
fenb ®e&mnd)ßluertl), bie giil)igfeit eines ®utee, anbete ein0ntaufd)en 
:.taufd)ll.lert'(l genannt. ~ei bem @ut, luefcf)ee Semanb Befi~t 1 um 
fiel) mitte1ft beffeloett bie oUt ~efriebi(lUltg feiner ~ebürfniffe bie, 
nenben ®iiter 0u l1erfd)affen 1 fic'(lt er auf beffen :.taufd)ltlert'(l; Bei 
ben ®ütcrn 1 mit ll.leld)en er feine QJebürfniffe liefriebigen ll.liff, auf 
il)ren ®ebraud)ettJertl). ;Das ®ut, baß er fortgeben ll.liU1 l)at für i'(ln 
nur ®ert'(l afe :.taufd)ttJertl), baß ®ut, baß er bel)ufe .'Senu~ung ein' 
taufd)f 1 um ee an confumiren, ®eüraud)eu.mtl). 

!Sei bem ®euraud;flwertl) fonuni bie lßraud)barfeit bee ®utee 
für ben Sn'(laoer, Bei bem :.taufd)\l.lert'(l bie ~raud)t'arfeit bee @utee für 
biejenigen, bie ce in ber ®cfeUfd)aft &egel)ren, 0Hm ttlur41&rud); ber 
®e&raucl)flll.Jerff) ift ber inbiuibueffe, ber ~aufcf)wertl) ber gefeUfd)aft, 
lid)e [)3ert'(l. :Der :.taufcl)\uertl) eines ®utetl wirb bal)er in [e~ter 
Snftan0 burd) bie ~ebiirfniffe unb ®eftaHunn ber ®efeUfd)aft oe" 
ftimmt. S'eber Sn'(laoer fuc9t für fein ®ut, baa er außtaHfcf)en ttJiU, 
®e&rand)6ll.lertl)e an er'(larten. ~ie ®üter taufd)en fiel) aunäd)ft ale 
®e&raud)ß\l.Jert'(le aua, ber ~aufd)ttJert'(l erfcf)eint 0uniid)ft ate baß 
quantitatii'e mer'(liiftnifl, bie SJ)tc).1Ntl01t1 ll.J0ttlt fid) @eotaltd)6ll.Jerfl)c 
einer mrt negen ®ebraud)flll.lertl)e anberer ~rrt auetaufd)elt (ffi'(ar,r). 

*) ::Der gröiJeren ::Dcutlid)fcit wegen Bef d)riinfcn \l!ir uno Bei \l!citerer lßetrac~, 
tnnf1 beB %etufd)1Jro0effeB auf bm ~Iuotaufcf) bon ®ütern ge(len ®iiter, bcnn ber 
~htG!au[d) bOil ~eiftungen unb mmedjten (legen ®üter Beruf)± auf gano benfefBen 
?Borgiingen unb ®e[eßen, nad) \Deicf)en fid) ®ütcr gegen ®i\ter auetaufc~en. 
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(gf.l taufd)t al.ier ein Se~er nur ®iiter oua, um ®üter 0u erlangen, 
bie er nid)t l)at; nel.ien bem ®ehaud)f.lnmt~~ bem gleid)fam ~ofitilJen 
~JComent bef.l itoufd)ef.l 1 nwd)t fiel) ein 0tl.leite6 1 gleid)fom negotiuea 
illeoment bea itoufcf)ee geftenb, ber Wicf)tl.iefi~ ßeget;ül.ier bem Q3efiß. 
®üter fönnen ttl1d) foW ~o~en @el.iraud)61Dert~ ~al.ien 1 foBafb fie fo 
offgemein uorriit9ig unb tJert~eift finb 1 ba§ an feiner ®teffe ein 
~Hici)tUefii\ uor~cinben 1 fo föunen fie nid;t ®egenftanb ·bef.l itoufdJeß 
111erben unb oud) feinen itaufd)U.Jert~ erl)alten, lllie 0. Q). gemein~in 
m3affer. mie ®iiter taufcf)eu fid) olfo alfl @el.iranc~f.ltl.lertl)e nur auf 
®runb einef.l borl)rmbenen lßebarff.l ouf.l. :.Der lßebarf nacf) ®ütern 
überl)auvt ift bie ®runblage ber SJ)robudion, ber lßebarf nacf) ®ü~ 
fern im @in0efnen bie ®runbloge bef.l itaufd)ef.l. 

mem Q3ebarf nad) ®ütern entf~ric9t bie Wnftrengung I bie ge~ 
mad)t U.Jirb, fie 0u erl)arten. @?B U.Jeit ber lßebarf nad) ®ütern fid) 
geftenb mad)t, fo lDeit tuirb auci) bie Wnftrengung, fie 0tt erl)a!ten, 
l)erUL'ttteten. @:nttl.leber mu§ man auf ben ®enu§ ber ®iiter lJer~ 

0icf)ten ober feine Wnftrengung fo U.Jeit anf~annen, alß erforberlid) ift, 
baß ®ut au errangen; eine über biefe!3 erforbetlicf)e illeaat gel)enbe 
~(nftrengung luirb a(ß grunb~ unb gegenftanbloß außer md)t 311 [offen 
fein, mie lSOcfOten alfo I bie in Q)C)lJegung gefel,if jinb, Cill ®11t ~et~ 
3ufteffen1 werben fid) mit bem Q3ebarf nad) il)m in Uebereinftinnnung 
befinben, bie erfNbetfid)ett ,Perfteffungf.lfoffen beß @uteß ttnb Der me~ 
barf nad) i~m ale gfeid)e ®rö§eu erfd)einen, bie erforber!id)en ,Per~ 
fteffung6h1ffen einee ®utee olf.l bie ®rö§e beß ®ert!)e~ erfd)einen, 
ltlcld)er auf bie @rfangung befiel6en gefe~t ift. 

,Pierbntd) ift ein WCittel~nn'ft gegeben, um luelcf)en fiel) ber ~aufd) 
ber ®iiter bre~t. ®ie in ben ,Perfteffungefoften ~ee ®utee ber me~ 
barf nad) il)m fid) tJerföt~'ert 1 f o tuerben bie ,PerfMhmgf.lroften ber 
IJ.1L'ben1 (Juf ltlelcf)en fiel) bie itoufd)enben fteUen 1 bie illrof3gol.ie1 nocf) 
ltJeld;er fiel) bie :ita1tfd;e tJofföiel)en. ;Der S'nl)al.ier eines ®utee tuirb 
baß ®ut nicl)t onberil fortgel.ien ll.Jl'Hett1 ol6 tl.lenn er bie ,Perfte!lnnge~ 
Mten bmd) bie ®i\ter1 bie er im itanfd) für fein ®ut erl)ält 1 wieber~ 

erftatfet t1erommt; er mu§ auf.l ben ®ütcrn, bic er im @egenfa~ 31t 
feinem @nt, baß er fortgiel.it, erl)iiU, feine Jt'l'ften unb biejenigen 
ber SJ)erf onen, bie an ber @ntftel)ung ber Betreffenben ®iitcr mitge~ 
lllirft 1 beftreiten; anbeterfeite wirb Wiemanb für ein ®nt, bail er 
eintaufd)t, nte~r beluiHigen lt1oUen 1 alß bie .perfteUnngßfoften betra~ 
gen. ®o ftrel>en fic1) Die ®iitcr - olß norma!es ~erl)ältnif3 -
gemäß il)rer ,Perfteffungilfoften aueantaufd)en. 
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~ie ,PerfteUungefoften finb aBer nur ein ein[eitigee ~)(oment. 
~er mebarf nad) ben ®ütern in ber ®efeU[d)aft, bae ge~ 
fe!lid)aftlid)e ~ebürfnifl ift ee, weic{)ee üBer baa ~aufd)· 
quantum bea ®utea enbgültig entfd)eibet. ~ie ,PerfteUunga~ 
foften ent~alten'" nur ben ~aufd)mert~ in abstracto, ben abftrac~ 
ten, - baß gefeUfd)aftlid)e mebürfnifl beftimmt ben concreten 
~au[d)ltlert~ ber ®üter. ~aß gefe!l[d)aftlid)e mebürfnifl ent[d)eibetl 
ll.lafJ ein ®ut für anbere ®üter t~at[iid)lid) ein0utau[d)en l.lermag. 
~ie ,PerfteUungefoften fud)en fiel) mit bem gefeU[d)aftlid)en mebürfnif; 
in @inffang 0u fe~en, fie ~aben aber nur baa erfte, nid)t baß le~te 
illiort. ~er ~auf d)Wert~ ift auf ,PerfteUungefoften gel)rünbet, wirb 
aber burd) baa gefeU[d)aftlid)e mebürfnifl feftgeftent. 

. Jjiermit ift baa merftiinbni§ bea staufd)ea gegeben. ~ie ®üter 
taufd)en fid) aua afa ®ebraud)6ltlert~e, afa ®ebraud)amertl)e einer ~lrt 
gegen ®ebraud)ettmt~e anbetet Qfrt 46); 0um ~au[d) gefangen nur 
®üter, ltleld)e auf ber einen ®eite entbel)rlid), unb nad) ·lt1eld)en 
anbererfeita ein ~ebarf ift. ~ie ®üter treten fiel) im ~aufd) alä 
~\3ert~gröflen, alä staufd)lt1ertl)e gegenüber. ~er ~auf~lt1ert~ eineä 
®uteä ift feine ~uätaufd)fii~igfeit gegen anbete ®üter, ein m5ertl)a~ 
l.Jetl)iiltnifl tlOn @ut oll @ut. :Der ~attfd)Werfl) eines @utefJ ift feine 
.ltauffiil)ig feit. 

®üter, bie fiel) gegenfeitig auötanf d)en, l)aBen benfe!Ben ~aufd)~ 
lt1Crf~ 1 fe~en fiel) a{ß gleid)e smerf~C ftO~ tl)rer föqmlid)en mer~ 
\d)iebenl)eit. @in ~d)effel .ltorn unb c,u>ei <Wen ~ud) ~aben 1 faUä 
fie ftd) aUfJfult[d)Clt 1 benjefben smertl). ~tC tJCtfd)teben fie uffJ ®e~ 
braud)agegcnftänbe für ben Snl)aber finb, auf bem illiirt~[d)aftamarft, 
für bie ®e[eUfdJaft erfd)einen fie als @in~eiten. Qfeuflerlid) l.lerfd)ie~ 
ben, finb fie il)rem inneren, b. 1). il)rem ge[cUfd)aft!id)en illiefen nad) 
eine. :Da fie iiufler1id) fiel) im ~auf d) gleid)fam afa frcmbartiße 
illiefen gegenü(lertreten, werben fie, um fiel) im ~au\d) uerftiinbigen 
0u fönnen, baä ~ebürfnifl fül)Ien, bie[ea %remb11rtige ab0uftreifett1 unb 
il)re @inf)eit l)erauec,ufe~ren, oll bocumentiren. .ltorn unb ~eimuanb 
ala fold)e fönnen fiel) nid)t uerftel)en; nur lt1enn fie il)ren ßleid)en 
~aufd)ltlcrtl) l)craueaufel)ren uermößen, gelangen fie aur mu~gfeid)ung, 

45) ~er %nufd)umtf) erfd)eint 0uniic~ft nlt:l bM qunntitatitJe lBetl)iiltni\i, bie 
lj)rcportion, ll'Orin fid) @el)rnud)6ll!Ct!~e einer mrt gegen @ebtnltd)l\\Uer!~e Ctllberer 
~t! nuetnufd)en. ill?nr~, .\tnpitn[ 2. 
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gelangen fie 0um ~htstau[cf)Y) ~ie ficf) autltaufcf)enben ®ütcr {1e~ 

bürfen einer Q;inlyeit 1 in bie fie ficf) übertragen fönnen 1 einer Q;in~ 

~eit, in ll.1eld)er ilyre .IBerfcf)iebenlyeit als l.Jerfcf)iebene ®ebraud)sl1.1ertlye 
aufgel)oben - ilyre ®leid)l)eit als ~efriebigungsmitte! für bie ®e~ 
feUf cf)aft il)ren ~htilbrucf finbet. 

mr ß bi ef e Q;inl) eit fun girt bas ®e!b. 
~ai.l ®e!b ift ber ·gefeflfdJaftlicl)e <§:oncentrations~unft 1 in bem 

aiTe ®aaren ilyren inbitJibuefltJerfcf)iebenen <§:lyarafter in einen gemein~ 
famen aufiöfen unb baburcl) sum muetaufcf) gelangen. ~aß @elb 
llJirb baburd) 0um ~aufcf)mittel 1 unb ll.1irb eil, ll.1ei! es bie m3ertl)~ 

ein!)eit vifbet. ~iefe ift eil, ll.1elcf)e es aum ~aufcf)mittel fteml-Jelt unb 
su fold)em taug!icf) mad)t. Snbem ei.l biefe ®ertl)einl)eit bHbet, lt.lirb 
eß sum m3ertl)meffer ber ®aaren. ~ie ®aaren finben in bem ®elbe 
if)re @inl)eit, unb meffen in bemfe!ben il)ren ®ertl); was fie gefeiT~ 

fdJaft!icl) ll.1ertl) finb 1 brücfen fie im @)e!be aus. ~8) .ltotn1 ~eitn1.1anb, 

@ifen lC. oeffimmt ftcf) 1 llJaG eß im @e{be ll.1Ctflj iff j 1 ®cf)effe[ .ft'otn 
= 3 (!Wen ~eiltl1.1anb = 6 ~fb. ~ifen = 1 ~l)aler unb taufc!)t fid) 
auf @runb bie[er ®ertl)6eftimmung auß. ®o lange storn unb ~ein= 
wanb fiel) gegenüberftel)en, finb ei.l für einanber ebenfo untJerftänblicf)e1 

ll.lie unmej3bare ~5rö[Jen 1 1 ®cf)effel .ft'orn a!e ~l)a!ergrö[Je1 3 (;Wen 
~einll.1anb a[ß ~l)alergrö[Je fül)len ficf) gleicl)bered)tigt1 fie l)aben i~m 
~)(,w[Jeinl)eit gefunben unb fönnen fid) außtaufcf)en. 

~amit baß ®elb ®ertl)einl)eit unb ®ertl)meffer bi!ben fann, 
nm[J eß fe!uft ~\3ertl) l)aben. @tll.1aß ®ertl)lofee fann ll.1eber eine 
mlcrff)einl)eit nod) einen ®ertl)meffer Bilben; ll.1ie ein ~iingenma[J 

jd6ft ~Iinge !)aben mu[J, fo mu[J baß m3ertl)maf3 felbft ~13ertly l)aven. 
~eßl)alb finb alle .IBerfucf)e ibeeffee ll.1ertl)fofee @efb eitt3ufül)ren1 tJer~ 

ge6en~. ;Daß @efb mufJ ein realei.l fein. ~er ®ertl)inl)art bee 

47) \So 11.1ie bie Sillaaren finb 1 fhtb fie nir~t unmittefbar nuötnufd)bar. ®ie 
befi!Jen nicl)t bie )Sorm unmittefb,mr ~Iu5taufd)l!arfeit fitr einanber 1 if,m gefeH• 
fd;nftfir~e jJorm ift eine tmuermittefte. ~ar~, a. a. D. 22. 

4") @ne aUgemein beliebte lillnare I bie ollr mermitte[ung ber tlerfd)ieben· 
artigjten ~aufd)o)Jerationen unb oUT ~1ef1ung ber ~aufd)ll>ert~e angell!anbt Wirb, 
nennen wir ® ei b. ffiofd)er, n. a. D. I. 206. 

~eil a{[e ~nnren i~re %nufd)wert1)e in @lolb meffen, in bem be· 
ftimmten merf)iiftnijj I ll>orin bcjthnmte Dnantit.'iten @lo[b unb beftimmte Duan• 
tit,\t s.ruaare gfcic[)l.lid ~(rbeiteoeit ent6nlten, wirb baiJ @o[b ottm ~(aafJ bn 
rsertl)e. ~J?ar,r1 3ttr Shitif ber politifr6en Defonomie. 
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®olbe~ ift fein ~lmbamentalerfL'tbemif3. ~"'ßotin ber ~ert9 ftecft, b. 1). 
ltlCI~ af~ @)elb fungirt, erfcl)eint 0uniid)ft g{eicl)giUtig, ein jeber ffi3ertl) 
fann al~ ®elb fungiren, benn in jebem ~"'ßertl) fönneu bie au~0u· 
taufcl)enben m3aaren fiel; finben ttnb au~gleicl)en; aUe ~acrren bie 
m3ertl) lj.1ben, l)aben bie tl)emtifcl)e illtöglicl)feit al~ ®elb 0u fungiren. 40) 

Sa @elb braucl)t feinen fel6ftftiinbigen m3ertl), feinen ~aarentt>ertl), 

wie @olb unb ®ilber 0u 9a6en, e~ fann einen re~riif entatitlen m3ertl), 
einen m3ertl) bun'f) SJ)erf onen l)aben, 11.1ie einlöelicl;e~ SJ)aviergelb, bei 
1uclcl;em ber mu~fteUer, fiel; für ben m3ertl) tlervflicl)tenb, bief en revrii• 
fentirt; aber immer muJl bcre ®elb eine m3ertl)grö~e fein, wenn e~ 

feine ~eftimmung, m3ertl)einl)eit unb m3ertl)meffer au fein, unb ba· 
burd) ~aufcl)mittel 0u werben, erfüllen f oU. 

Wl~ m!ertl)einl)eit unb m3ertl)meff er fann ba~ @elb freilicl) nur 
af~ ibeeUe~, uorgeftefftee @elb aufgefa~t werben. Sn ber m3idlicl)• 
feit gielit e~ feine fi;rirliare ~ertl)ein{leit. ~ertl) ift ein relatiue~ 

mer9iiftni~ eine~ @ute~ oll einem itttbetn 50), tlon benen jebee ~[UC• 

tuationen unterworfen ift, bie ~aufd)fiil)igfeit, weld)e ein ®ut bem 
anbeten gegenüber {lat, bie fiel) 0war um einen lieftimmten aber mtc~J 
ftete ueriinbedicl)en SJ)unit, ba~ g ef ellf d)aftlid)e ?ßebürfnif;, 
brel)t. ~ür ben m3ertl) einen feften untlerrÜcf['ltten SJ)unft fucl)en, ift 
nfeid)liebeutenb mit la recherche de l'absolu, nleid)6ebeutenb mit 

49) @;e f)aben in ber ~f)nt bie 1>er[ cf)iebenften !ffiooren nl~ @e!b gebient. !Bei 
~crgerftiimmen tuurben gnuö~11licf) :tf)ierfellc nfo @elb gebroudjt 1 \ncmabent>i!ffer 
gef)en olllll l!.liet)gelbe über. ~ei ~.Ralat)en ttnb ~~inc[en Billngelb I bei @3cue• 
gmnbiern @fenge!b. ~tallen \t>nt [o l'ttlJfemid) 1 b11f3 fic~ bie SfulJfer• (genauer 
bie !Bron3e·) ~irculotion einfiif)rte. IDer \locafgebraucfJ ein3efner ~iinber ~at nocl) 
ßOt mand)e anbete !ffinaren 0u %au[d)1uerf0eugen erf)oben. ®11f0gdb an bet 
cl)inefi[c~·birmani[d)ell @renoe. Sn IDarfu!Ia \Jilft ein 14jcr~tiger ecfntle 12 SJ)fb. 
®nf0. - :tf)on 0iegel in .\;lod).1ften unb @3i[,h:ien 1 1>on ~f;inn 311er[t ben ~(on· 
gofen afß ~ruppenfolb gegeben. :Die ~)(e;rif,mer broud)ten nHl @e(b ~a c 11 o' 
bo[)nen in @3iilfd)el1 1 SSaumwoffen 0eug u. a. ~Sei benalten SSe\uot)nem t>on 
ffiügen \l ei u \t> an b. ~ra9e bei ben portugiefi[d)en ~eft~ungen in ~lfrifa ~ f fe n' 
bebt. ffiofd)et:1 a. 11. D. 213-217. 

50) The idea of e01nparison is inscparably conncctcd 1rith that of valuc. 
Carcy, a. a. 0. I. 151. · 

IDer !Begriff ber !Bergleid)ung ift untrennbar l>etfnii\lft mit bem beo 
~ert~eß. 

'l'he value of one thing must always bc undcrstood relatively to some 
othcr thing or to things in gcncral. J. St. Mill 1 a. a. 0. 27\l. 

IDer ®ertf) einer @iacfJc muß immer im l!.ler9altnifl 0u einer ge\t>iffen mtbem 
\0nd)e l!erftnnben t1lerben. 



§ 3. ßejtjteffung be~ ®e!b)Jrin0ip~. 61 

Wuffud;nng be~ ard)imebifd)en ipunfte~ 1 tlL'll weld)em au~ man bie 
[\Mt au~ ben ~!uge(n ~eben ll.liU 1 unb auf aUe biefe memül)ungen 
gieut e~ nur eine ~nhuort 1 bie gegeBen ll.lurbe1 aW uwn ben ®tiU~ 
ftanb ber @rbe Be~auiJten lt1L'ate: II fie oell.legt fid) bN~! N W?ag man 
ben ~Sertl) auf bie mrveiHlquanten1 mag man i~n .utf bie ,PerfteUungtl~ 
foften 31) 1 mag man i9n1 luie ~ier au~gefül)rt1 auf bae gefellfd;aftlid;e 
~ebiirfni\3 0uriicffii~ren, immer l)at man eß mit fid) Belvegenbett 
®rö[3en au tl)un, beren SDcntitiit unb @n~eit fic9 für ben mugen~ 
b!icf feftfteUen Iii[3t1 beren Sbentitiit unb @inl)eit aber mit bem tler~ 
rlnnenben W?oment tJergc~t. mrueittlquanten, ,PerfteUungefoften1 gefeH~ 
fd;aftthf;etl .\BeDiirfni[3, ll.lc!d; tlerftiinbiid;e ~orftellungen fie aucf) a(~ 
®runblage betl IDSert~ee fein niöt)en, real fa[36ar finb fie nid;tl unb 
fo lange bie IDSiffenfd;aft fid; nid;t bm·an ge\l.lö~mt I fiel) ueluegenbe 
merl)ältniff C llt ber me\IJC\"lltltß 311 f(\ fi en 1 unb fid) barauf tJerfpi~tl 
einen unoeUJeglicl)en SJ:Iunft ölt finben 1 lUo f old;er fid; nid)t tlorfittbet1 

um§ fie auf Snwege gerat~en. S))~an fann ben stern~unft, um bcn 
e~ fiel) l)anbert, al~ Sbee auffaffen1 man muj3 ee a6er aufgeBen, biefe 
'Jbee a[~ unwanbel6aree @?ein in bie m3irflicl)feit einfii~ren 0u luoffen. 
mimt f;at altl Snl)art bee m:lett!)ee bae gefellfcf;aftlid)e mebürfni[3 
aufauMfen 1 mC\n fann als ~riiger be6 m3ert~ee 1 als m:lert~einl)eit 
unD m3ert9ma[3 bae @e[b l)infteHen 1 man fann aHJ @ e [ b i b e e bie 
m.lert!)gröj3e1 nacf) llleld)cr fid) bie ®iiter auf ®tunb beß gefeUfcl)aft~ 
li~len ~ebürfniffee meffen unD taufdJen 1 anne!)men; aoer Diefe m3ertl)~ 
größe wirf!icl) fd;affen1 ift eoenfo unmöglid), a!s- einen matl)emati~ 
f~en ipunft conftruiren. &a lii[3t Jid) ein @e!b fcf;affen, llleld)e6 ber 
@e!bibee m ö g I i d) ft enlfiJtictt, fiel) bem ibeellen ®elbe möglfd)ft 
nägert 1 a6er ftet6 mit Der m5anbelvarfeit be!)aftet l.i!eiVt1 luefd)et 
affee unterll.lL'tfe"n ift 1 baß ficf; auf bem ~oben ber m:litf!icf;feit (le" 
ll!egt1 unb SJ)robuct menfc'Vlid)er @inticl)tung ift. 

U n b @ e'Ib i ft eine g ef ell f d) a f tf i cl) e @in rid;tun g. @ine 
jebe m3aare fann ®etb fein, a6er nur ein gegenfeitigetl Ueuerein~ 
h1mmen ber ®efeUfd)aft felbft fmm eine ueftimmte m:laare af6 ®elb 

51) "~er ®ert~ ber ebfen ~etaffe ~iingt fcf)fie§fic(J ab, 1uie ber affer 
anberen lffiaetren 1 \Jon ber :I:otafquantitiit ber ~(r{\eit, nl\tf)ig, um fie 
JU er()aftcn unb auf ben 9Jiarft 311 bringen." Ricardo, on thc principles of po­
litical cconomy, p. 77. 

@üter uon gfeicl)en IJ)robuctionBfojten {JaÜen re\lefmii§ig g(eic~en 

:taufc~\l.lert~. ffiofdjer, a. a. D. I. 190 .. 
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1Jtoflamiren 52), h1ie aud) in ben tJerfd)iebenften 3eiten unb 11.1ii!)renb ber 
tJerfd)iebenen ~ufturftufen tJerfd)iebene ®üter alä ®elb fungirt l)auen. 
®elbfttJerftiinb!id) l)at man fe!)r frül) fd)on 0u bem ®ut al8 ®e!b 
ßCßriffen, U1eld)e8 am 6eften ben mnfotberungen, bie an @e[b ßemad)t 
11.1erben, ent[1Jtid)t. ~iefe Q!nforberungen finb: ®tetigfeit b.e(l ~ßer< 
t!)e~, ~auerl)aftigfeit be8 1))1aterial8, ~eic!)tigfeit ber it!)eilbarreit unb 
alle biefe ~igenfd)aften !)aoen tJereint nur bie ~be!metalle. IDie 
matur fel6ft fc!)eint bie a:be!metalle 0um ®elb beftimmt au !)aben, 
inbem fie in i!)nen alle bie @ißenfd)aften l:Jeteinigt, weld)e fie aum 
®elbe be[onberß taußlic!) mad)en. IDie @belmetaUe erfd)einen a!ä 
baä natürUc!)e @e[b 53) wie bie ®efell[d)aft feit ben iiiteften 3eiten 
eß t!)atfiic!)tic!) ala ®elb abo~tirt I)at. IDie ®elbibee ~at fiel) in ben 
@belmetallen am leid)teften tlerför1Jeri, o&gleid) fie in aUen ®ütem 
0ur @r[d)dnung fommen fann, unb auc!) in uielen anbern 0ur @r< 
[c!)einung gefommen ift. -

~ie ®aare, bie 0um ®elb erl)oben wirb, mag e6 nun @o(b 
unb ®ilber, \Uie je~t allgemein ü&fid), ober eine anbete ~aare fein, 
nimmt tJor ben anbeten m3aaren eine &emerfenewert!)e ®tellunß in 
ber m3iril)fc!)aft ein. IDer ®a!~, ®elb ift eine m3aare 11.1ie jebe anbere 
m5aare, ift nur bebingt rid)tig unb fann 0u erl)e&lid)en Srrtl)ümern 
mnlaf3 ßCOClt. @egenÜber ber l:JOUl ~))1erfanfilf~ftem fefiße'!)aftencn 
mnfid)t, ba~ fiel) aller ffieid)t!)um beß ~anbeß im ®e[b concentrirt, 
111Uj3te bet mu6f1Jtud), baß @e[b eine ®aare Wie jebe anbete fei, \)Olt 

eminenter ®id)figfeit werben, unb ltlenu mit bem ®a~ außgebrücft 
fein [oll, ba~ ®elb in tJielen mqiel;mngen I ll.1ie in ~eoUß auf ~ht< 
gebot Ultb mad)ftage 1 S})teiätJetänbetttng 1 benfelben ll.1ittl)[d)aftHc!)en 
®efe~en unterll.1orfen ift, wie anbere m3aaren, fo ift er un0ll.1eifel!)aft 
rid)tig; aber @elb mit anberen ~"ßaaren ein fad) 0Üfammenll.1Ürfe!n, 
ift mwl.1eifell)aft ein ~el)ler, l)ertorgerufen burd) bie leid)t ertfiitlid)e 
ffieaction geßen baß illlerfantHf~ftem, unb faum ein ·geringerer als 
jene fd)iefe muffaffung beß m1er!antHi~ftemil felbft, ll.1eld)e in'ß @e[b 
ben ®d)ll.1er1Jtmft ber ll.1irt9fd)aftlid)en straft tJetleßt. ID1an 11.1oate 
baß ®elb l:Jon bem i!)m irrtl)ümlid) aufgerid)teten it!)ron ftür0en, 

52) steine m3,1(tte ift (lf{gemeinea %t:equiualent. ~1ur bie gefellfd)aft!idje ~f)at 
fann eine !Jeftiuunte @(l(lte 0um aUgemeinen %feqniua!ettt nWd)ett. [l(llJUrcf) lllil'b 
bie ~(aturalform biefer m3acm gefellfc~(lftlid) gültige %t:equil!c!Ientform. ®ie 1uirb 
@e!b. IJ)((Irr, lJ,ltl .lta~it(l! I. 46. 

53) ®olb unb ®Hbet ift l!on ~((!tut ®efb. ~Jcat~, baß sta~it(ll, I. 50. 
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unb uenuif d)te baöei ben Unterfd)ieb, ber eß in ber ~'(Jat uon ben 
anbern m5aaren aB9eBt. 

c.Diefer Unterfd)ieb ift: ®etb l)at allein aUgemeine ~auffii'(Jigfeit, 
af[0 ma\)emeingüftigfeit 1 l!Jiil)renb jeDe anbete m)(l(ltC fiel) Ctft ill 
®el~ üuertragen mu§, um Stauffiil)igfeit 0u etfangett, alfo nur ®~e~ 
3ialgültigfeit l)at. mue irBaaren Beaiel)en fid) auf ®elb I finben im 
®elb il)re @inl)eit unb gelan(len erft aum Wußtcmfcl), b. l). 0ur ßefeU~ 

fd)aftlid) hlirt'(J[d)aftlid)en ?SebeutUltß, nad)bem fie fid) in ®elb um~ 
ßefe~t.. m5enn ber Sn9aoer l.Jon Stleibern .st·orn 9aBen wirr, f o l)at 
er bie ~(eiber, ttctd)bem er il)ren gefeUfd)aftlid)en llliertl) in ®elb 
feftßefteat I in ®efb au üBertragen I b. l). er l)at fie (legen ®elb au 
uerfaufen, unb erft mittefft be6 ®elbeß fann er baß ~orn, ttad)bem 
er attd) befien gefeUfd)aftlid)ett ~l5ertl) in ®elb feftgefteut, faufen. 
®efe~t ben ~an, ber Snl)aöer ber ~feiber rann bie[eloen nid)t in 
®elb üuertragen, [ o fann er fiel) attd) fein Stom l.Jerf cl)affen. @r 
fmm bie .rereiber nid)t ge[efl[d)aftlhf) uerltJettf)en. 1:lie .reteiber l)aben 
für ben Snl)aber tt1t3ltleifell)aft m5ertl), fie l)aben ®~eaia(gültigfeit; 

- maßemeingülti(lfeit, gefeUfdJaftlicf)en llliertl) l)auen fie nur bann, 
llJenn fie !>ediiuflicl), b. l). in ®elb üuertra(lbar finb. 

m5enn fie auf bem wittl)[d)aftrid)en ~marrt als stiiufer auftreten 
ltJo((en, f o müfien fie fid) 3uerft au ®elb mad)en, ben tl)at[äd)licf)en 
iJ3e)l)ei6 antreten, ba§ fie ßefeUjd)aftticl)en ~ertl) l)aoen. 3u i9m 
gejeflfd)afHid)ett ®ülti(lfeit Bebürfen fie einer :;tranaformation -.r fie 
(laben alf o nur mittelbar Stauffiif)i(}feit. Wnber6 baa ®elb, baß ®elb 
l)at unmittel6are Stauffiil)igfeit; für ®elb fann man WUetll)alien, 
b. 1). maeß, ttJaß auf bem ~Titrt9fd)aftßmatft tml)anben, ift burd) ®elb 
fiiuf1id). ;Daß ®elb Braucl)t um oll raufen I feine ~ran6formation, 
1uie fie bie üBrigen ~aaren nötl)ig l)aoen; e ~ · i ft ft et 6 f d) lag~ 
fertig, tlJiil)renb bie anbeten llliaaren um fauffiil)ig 0u fein, fid) erft 
nad) ®elb umfel)en müffen. ;Diefe ®d)laßferti(}feit bea ®elbe6 fmm 
nid)t unterfd)ii~t 1uerben; fd)on 6ei ben ein0elnen mlaaren mad;t fid) 
ein ltJe[entlid)er Unterfd)ieb ßeltenb, ob f o(d)e (eid)t lleriiuf3erlid) finb 
ober nid)t. 

c.Die fd)Mr l.Jetfiiufficl)en ~aaren )))erben a((gemein a(ß ein 
eben[ o läftiger ~efi~ erad)tet, lt1ie ber ~efi~ leicl)t l>eräuf;erlid)er 
llliaaren aftl ein l)od) 0u lleran[dlfagenber ~ortl)eH angefel)en llJerben 
1uirb. m5ie uiefe [ß,1,mn, l!Jegen il)rcr leid)ten ~eriiuoerfid)feit, aucl) 
ftcf) Dent @efbe 11/il)etn mÖ(}Cn 1 • Die llnuebfngte Jeauff/il)t\)feft 1 Die 

· Unmittelüarfeit unb ®d)fagferti(}fcit be6 ®elbe6 liefi~t feine m5aare; 
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benn feiner ?martre hlirb eö erfvartl fid) auf bem merfel)remarft in'ß 
®elb 0n übertragen; mag fiel) biefer SJ)ro0ef3 nocl) fo leicl)t ).)oU0iel)en1 

eine jebe m3aare muf.l erft ba~ ltlerben1 tuaö ®elb ift 1 unmittelbareß 
.R'aufmittel. ~rft mit bem @elbe gebietet man über ben ~13irtl)[d)ilftö~ 
marft.*) :Diefe ®cl)lilgfertigfeit erl)eOt baß @elb tueit ü6er baß. ~i~ 
ueau aHer anbern ?illaaren. Wlan '6raucl)t nid)t ~fnl)iinger be~ wter~ 

fantilft)ftem6 0u fein 1 man fann l.lielmel)r alle ®e6red;en bie[eß 
ü6erwunbenen ®~ftemö anerfennen1 unb bennod) biefe m3efenl)eit beß 
@elbe!l1 1ueld)e eß ).)on ben anbeten ?illaaren abl)ebt1 im t1ollen Um~ 
fange 1uürbigen. · 

:Diefe @igenfcl)aft beö ®elbetl1 baf.J a!Ie ?illaaren fiel) auf baflelue 
(Je0iel)en müffen 1 in il)m il)re ®ertl)ein'(Jeit unb ®ertl)maf.l finbcn 1 

ba[3 alle m3aaren I Oe).)Ot fie auf bem merfel)remarft 3ltr @elhmg 
fommen 1 fid) in @elb umtau[d)~n müffen 1 ba[3 fie gleh1Jfam burd) 
baß ~abelo'(Jr bea ®elbea gel)en müffen 1 oe).)or fie gefellfd)aftHd)e 
@eltung erlangen, ll.Jiil)renb ®efb an fiel) unb burcf) fiel) gefeUf d)aft~ 
licl)e ®ertung l)at I Bringt fiimmt!id)e m3aaren in mbl)iingigfeit ).)On 
@e!b. @ine jebe ®törung unb ®tocfung im m;efcn ber @elbma[d)ine 
muf.l fofort auf a!Ie ~aaren il)ren @inf[u[3 geltenb macf)en1 tuie bie 
@rfal)rung genugfam 6eweift1 baf.l jebe ®elbhifii:l nid)t nur für ben 
.\)anbef1 [onbern aucl) fÜt bte SJ)robudion l.Jon nacf)l)altigfter mebeUiUUß 
ll>irb1 tuie anbmrfeitö ber geregelte ®elbumlauf ).)on bem günftiflften 
@inf{u[3 ift 1 eine jebe ?illaare burd) il)n gleid)[am 0u il)rer uo!Ien 
gefeU[cf)aftHcf)en ®teUung gelangt.5 ~) ~llle motr,ebingungen 0ur 
ltJittl)fcf)aftlid)en ?illol)lfa'(Jrt mögen etfü!It fein 1 bie SJ)1itte{ 3Uf me~ 
friebigung ber mebürfniffe burc~ eine außgebel)nte SJ)robuction im 
reid)ften ill1af;e gefcl)affen fein unb bod) fann1 inbem biefe Q3efriebi~ 

*) SDeäl)alb ift ee aud) l.lerftiinb!id), UJeld)' groflen (ginflufl bie ~anfieral)aben 
unb llJie l.liele barnad) ftreben, UJetm fie in ein0e!nen ~rand)en reid) gm,orben, 
~anfiera 0u \lmben. Q:rft alil fo!d)e fül)len fie ftcl) alil S)errcn ber ®ittf)\dJaft. 

54 ) .In every kingdom into which money begins to flow in greater ab­
undance than formerly, everything", says Mr. Hume, .takes a new face: 
Iabor and industry gain life; the merchant becomes more enterprising, thc 
manufacturer more diligent and skillful and even the farmer follows his 
nlough with more alacrity and attention. Carey, li. 323. 

"Sn jebem !Staate, in bem bno ®elb in gröflerer ~ii[{e ale friif)er 0u fliefJen 
beginnt", fagt .9ume, "nimmt ~Uleo ein neue(l ®efifl)t nn. \){rbcit unb Snbu[trie 
\lJerben lebl)after; ber .ltaufmann 111irb unternei)menber, ber ®ellJerMmann fleifliger 
unb \!Cifl)id'ter unb felbft ber l'anbmann folgt feinem 1}.\fluue mit me[)r ~rof)liff)•. 
feit unb l){ufmerffamfeit." 
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gungtlmittef burd) einen ftocfenben ®efbumlauf am Drte il)rer @nt~ 
ftel)ung neBa1mt finb, bie mlirtl)[d)aft in ber &rfüUung il)rer ~Iuf~ 

gaBen liel)inbert fein unb fid) in einer traurigen ~age Befinben. 
@rft wenn burd) ben ®e!bumlauf nUe ~l5naren an ben Drt i'\)rer 
ißeftintntUitg gefangen 1 l.Jermögelt fte tl)ter ltJtrfl)[d)Ciftrid)Cn meftim~ 

mung 3U Dienen, erft bat\ @efb Befäl)igt bie mlirtl)fd)aft, il)re mufgaiJe 
au erfüllen. 

IDie Unterorbnung ber mlaare unter bna ®elb mad)t fiel) nur 
auf bem ~erfel)ramarft geltenb, nur auf il)m tnnn l.Jon einer l)öl)eren 
10teUung betl ®elbea im ®egenfa~ au ben übrigen ?lliaaren bie ffiebe 
fein.*) IDief~ l)öl)ere ®teUung bea ®elbea wirb baburd) mülgegfid)cn, 
baf3 @elb ala C:Sonfumtionilartifel nid)ta gift (®olb unb ®HBer alil 
C$;L'ttfumtionaartifef ift nid)t ®efb, f onbern ein ®ut ltJie jebeß anbete 
®ut), ba~ ®elb nur auf bem merfel)remarft ehtJail gilt. m3ie aUe 
?lliaaren, Bel.JOf fie faufett fönnen 1 fiel) etft tlt ®elb lJerttJaltbeflt 
müffen, fo muj3 ®elb raufen, fo mu~ ®elb fiel) in anbere ®aare 
uerwanbetn, fonft ift eß nid)til nü~e.**) ®elb, aUmiid)tig in feinem 
.ft'önnen, - ®elb fann e6en auf bem merfe'\)rilmarH aae m3aaren 
faufen - '\)at tro~bem nur eine UeBergangee.riften0, ift nur ~aufd)~ 

mittel. 5Daj3 eß alleil fnufen fann, ift feine ®tiirfe unb Be~ 

grünbet feine .Perrf d)aft üuer bie anbeten mlaaren, b a ~ e tl aBer 
faufen muj3, um etwaa 0u gerten, brücft eil U.Jeit unter 
b i e an b er e n ml a a r e n, wefd)e bem Sn'\)aBer burcl) i'\)re @.riftena 
nü~en, wä'9renb bail ®elb bem Sn'\)aBer nur nü~t, ltJenn er ee fort~ 

geüenb in anbere mlnnren l.lerwanbe(t. ~ a a ® elb i ft nur b a, 
um f o rt g e g e B e n a u 11.1 et· b e n , e a i ft n i d) t ® e l b ft a w e d', f o n ~ 
bern nur ~ittef. ~al)er ift in ber ~l)at bie ,perrfdJaft bee ®ef~ 
be6 eine me'\)r fd)einbare a(a reeUe. ~ie ®irt'\)fd)aft rann bna ®efb 
nid)t entBe'\)ren unb fte'\)t unter feinem gewid)tigen &tnffufie, nBer 
bie UnentBe'\)rlid)feit bee ®elbetl ift me'\)r bie 11 beil :Diener6 ", afe 
bie II bea <Perm II; benn nid)t baß @efb ift eil I baß mit bem mefiD 
beffer6en gemeint ift, fonbern bie ®aaren, bie man mittefft beffelBen 
erfan\_\Clt fann. mid)f Unt Daß @efb 1 fonbent Um Dte @Üfer 1 btC 
IBefriebigungemittel ber ®irtl)fd;aft, bre'\)t fiel) bie 1213irtl)fd)aft. 

*) IDa>3 war eB, lJJae bae Wiercantifft)ftem iiberfe9en. §:lnifefl)e naf)nt baB 

illelb aiB bie abfolut lJÖ9ere ruirtf)fd)aft[id)e ~)cacN an, wii9renb ee nur in einer 
Befd)riinften ibpt)iire eine 9ii~ere :Uiad)t geftenb mad)t. 

**) ~ur fo ift ~JW!'e ~euflerung 0u t1erfte9en: 11 ®elb an fic9 befriebigt fein 
~ebiirfnifJ." 

® cnn t er, (i)elbwefeu. 5 
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§ 4. t§ottfü~tung be~ <Btlb~tin~itJ~ nnf ein neue~ 6lelbftJftent. 
®elb tuitb nur georaud)t 0um ~auf l.lon ®iitern; e~ ift ein 

.\taufinftrument1 tueici)e~1 ~riiger eine~ m3ertl)e~1 auf ben fiel) fiinunt" 
!id)e ~aaren lie0ieljen1 unb in bem fie iljren ~ertlj ~nben unb meften 
fönnen1 aUgemein in .8aljlung genommen wirb. IDie ~efenljcit betl 
@e{be~ iff 1 (l{f gemein in .8alj{ung genommen oll \tJetben 1 alfe~ auf 
bent ~irtlj)d)aft~matft merfiiu~ic'lje faufen oU föimen. ~a~ aud) 
neBen bem ®elbe 1 ll.lie ~ed)fel 1 @:rebit 1 al~ .ltaufinftntment bemtßt 
\l.ler~en mag, ®elb finb bie[e .\tauf" (5r•lufd)")mittel nid)t; benn fie 
l)aue1~ nur eine Befd)riinfte .ltauffiil)infeit 1 Befd)riinft burd) bie @in" 
\uilfigung be~ merfiiufetal fie in Bal)Iung 5U neljmenl wii'ljrenb ®elb 
~llfgemeingültigfeit ljalien mu~. @~ müffen fid) auf baffelbe uUe 
~aaren be0ieljen fönneu 1 in baff e!Be fid) nUe ~aaren au~tnuf cf)en 
laffen. ®ofb unb ®HBer, uon ber ®efeUfd)aft 0um ®elbe erljoBen, 
unb l.lom <Staate 31t biefem mel)ufe nl~ ®elb geftempert, finb jold)e 
.ltaufinftrumente. IDie @belmetaUe ul~ ®elb, nid)t al~ ®pe0ialgut, 
al~ ®e6raud)~geBenftiinbe; wie bie au~ ®olb unb ®Hlier gear&eitetcn 
®d)mucffad)en, finb .ltaufinftrumente, für \Ueld)e fiimmtlid)e auf bem 
merfel;r~marft l.Jorriitljigen ~aaren fid) faufen laifen; fie finbl \Uie 
fie aUgemein mequil.lalent für aUe msaaren finb I allgemeine~ 3al)" 
lungamittel, bem fid) feine aua3utaufd)enbe ~am:e ent0ieljt. @ine 
jebe ~aare, bie fiel; auMaufd)en tuHI, ift liereit fiel) in ®olb unb 
®Hlier au~0utaufd)en, \lJeH biefe aUgemeine .8aljlungtlmitter, aU" 
gemeines ~aufinftrument finb. 

~er merfeljt ift jebod) feit lange üBet biefes ~aufd)mittel (®olb 
ttnb ®Hbet) ljinatt~gegangen; er ljat ba~ mebihfnif; gefiilj1t I fid) 
ne6en ben @belmetaUen ein ll.leniger foftfpieligetl ~aufd)mittel 0u 
fd)affen. ~"ßeber ljat ®olb unb ®illier troß iljrer riefig gefteigerten 
SJ)rcbuction bei bem immer fteigenben merfe9r au~gereid)t, nod) ljat 
man es für nötl)ig befunben 1 bei bemfel'6en fteljen 0u lileilien; man 
l)atl um ein @rfa1?mittef 0u [d)affen, 0u bem augenfd)einlid) r o l) e ft e n 
muHunftsmittel genriffen: man l)at @o(b unb @3illier fingirt 1 

inbem man ®d)eine auf ®olb ober ~ilBer lrmtenb ausgegeben, unb 
bie[e als ®olb unb ®ilber in %orm tJon l})apiergelb in Umlauf 
ge[e~t l)at. ~ent realen ®elbe tmt ein fill\)ide~ ®elb ollt <Seite. 

IDer ®c9\1Jeq1ttnft bie[e~ finßirten ®elbe~ Hegt in ber ~(ufred)t" 
crl)altung ber ~cfenl)eit bes realen ®elbe~ 1 aUgemein als .8al)fung 
angenommen 0u ll>erben. ®obalb uub f o fange bas l})apiergelb fid) 
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fä~ig aeigt, aUgemein .staufinftrument au fein, fo uerfie9t es t~at~ 
fäd)lid) bie 5Dienfte, l:Uelc9e ba~ ltlttfHd)e ®efb reiftet, ~aufd)mittel 
au fein; eö ~anbeft fid) aff 0 barum, bie mrrgemehtgüftigfeit, bie 
Umfauffä9igfeit beö SJ)a~iergefbeß au fid)ertt. ®ol:Uie eine com~etentc 
9JCad)t erf!ärt, biefee ®tücf \P~11Jter giU 100 5t9a!er, jeber Sn~aurr 
9at baß Bred)t für biefee ®tilcf. SJ.lavier 100 ~~afer ®olb an l.Jerian~ 
ßClt unb man glaubt a([gemein biefer (Irftärung., man traut bem 
~(usfte11er, bafl er auf mertan\)en 100 5t9aler ®o!b sa~[en wirb, fo 
l!ermag ba~ uetreffenbe 'J)a~ier euenfo gut llJte bie 100 ~9afer, auf 
bie es lautet, aiß ®elb umaulaufen, auf bem merfe~rßmarft m..laarw 
3ll Jaufen, ~au[d)mittef au fein. 5Der Sttl,h1Ver g!anVt, in bem ®tiicrc 
SJ.\lpier baß auf i9m l!eraeid)nete ®e!b au uefißen. 

§iller biefes SJ)a)'ierge!b auöfteUt, ob ber ®taat ober ba0u er~ 
mäd)tigte .Snftitute, wie bie lBanfen, b. 9. ob baß 'J)a~ierßelb ®taafß, 
vapiet\)elb ober lBanfnoten finb, ift burd)auß ßleidnültig unb berü9rt 
nid)t baß SJ)rin0i)'; man mufl nur bemjeni\)en, ber bie &rffärung 
a6gie'bt, id) l.JerJ.lfHd)te mid), biefe~ ®tücf SJ)a)'ier mit bcm l.ler0eid)< 
neten ?Ißert9 ein0u!öfen, al1gemeht ®Iauben fd)enfen. 

SDe~'9al6 barf ba~ \})a~ierßelb nid)tö weniger aHl lucrt91ofeß ®efb 
fein, f onbern muß lt>itflid)ett ®ert~ 9a'beu. ®o eng ift ~llert9 uub 
@e[b mit einanber l.Jel'rUÜj.lft, in f 0 l.loficubetem 9Jiu~1fle ift baß ß'Ull< 
banreut beß @elbe~ luirflid)er ~llert~, baß aucl) ber @3te!Iuertreter bc~ 

~errfd)enben ®elbeß, a!fo bofl SJ),rpierßelb ®ertl) 9nuen mufl, lueil 
bieß aUein bie Um!auffä9igfeit beffelTJen ficljert. 8ür ein 1uertl)< 
!ofes ::Stü1 SJ)aj.lier wirb ~iemanb "fein 31tlll ~aufd) ueftimmteß ®ut 
fortt1el.Jen; ein wert9!ofeß @3tiicr- SJ)n)'ier rann niemnW bie ß'unctiou 
beß @elbeß, Sl'aufinftrument 3u fein, außüuen. lBei bem @rja~ beß 
re.<len @elbeß burd) SJ)aj>iergelb luirb ber ?II3ert9, ber im @elbnrateriaf 
lieut, auf bie SJ)erfon beßjenigen üfJettragen, ber baß SJ.ln1>iCtßelb au~< 
ftent. 5Der ~htßfteUer befl SJ)nvierßelbeö fte9t -9inter bemfel6en mit 
feinem ?Ißertl); feine ~5er1>f1id)tunß, es mit ll.lirflid)ent ®elbe eitqu< 
faufeu, mad)t bie ®te11l!ertretunu beß B~1aren @elbei'J bmd) SJ.la1>ier, 
gelb mößlid). 

~(ußenfd)ein!id) fol1 Bei bem ,Pin0utreten bcß SJ)ngierßelbeß 0u 
bcm Banren ®elbe, bie @runblage beß @elbf~fteme unueränbert [l[ei< 
ben, b. lJ. ®elb fo([ auß @befmetn!I uefte9en, bn9er ber ~räuer bcr 
~el'f9ein9eit unb lrßert9meffer fein, uub baß SJ.la1>ierßelb nur a[fl 
"l.lo!IßÜltiger ffie\,1rä)entant bdl @befmetarfß" in ß'unction treten. SDai3 
SJ)n)'ierßelb fann aud) nur fLJl:Ueit umtaufen, als nid)t feine @inllifung, 

5* 
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b. i. Baare13 ®elb für baffelBe tlerfangt b.lirb, b. !). joweit bie ~iction, 
bafl l})avier(lelb ®otbgelb ift, tl)atjiid)lic() aufred)t erl)aUen werben 
rann. IDiefe mertretun(l rann bal)er auc() nur eine Beftimmt Be(lren0te 
fein, tuie fid) il)r Umfang au13 @'rfal)rung a{13 0ufiijfi(l ober möglid) 
l)erau13gefteUt l)at. ~ie :Duantitiit be13 ®elbumfauf6 fann unb foll 
burd) ba~ l)in0utretenbe \})a\)iergelb nic()t Berül)rt \tlerben; eß foU nur 
fouiel 'J)apiet:(lelb umtaufen, al6, e~iftirte e13 nid)t, ®ofbgefb umgelaufen 
ltliire. @6 b.lirb ber Umftanb Benu~t, bafl baß umlaufenbe 'J)apier~ 
gelb nid)t gegen Baare~ ®efb umgetaufd)t werben witb, um, foweit 
biefea ber ~aU, ba13 ®olb ht ~ertretung burd) 'J)apiergelb 0u erje~en. 

:Der mortl)eH, ber burd) ba~ ®cf;affen bie[e13 'J)apiergelbe13 -tr~ 
0ielt 1t1irb, ift Ieid)t erfid)Hid). ~n ®teffe beß fad)Hd)en ffi5ertl)e13 
be~ wertl)tloUen illeateriaf13 tritt ein foftenfreier perfönrid)er ffi5ertl), 
ber ?fiert!) be13 ~u13fteUer13. ID1an nel)me an, ein molf Bebarf 0ur 
mermtttelung beö merfel)rö 100 ID1iUionen ~l)aler ®efb, tuefd)e13 au13 
®olb Beftel)t. mon biefer ®umme brcmd)en nur 40 ID1ill.ionen in 
effectiuer ID1ün0e, in ®olb um0nlaufen unb · 60 ID1Htionen ltlerben, 
au13gegeBen uon competenten ~uaftellern, in SJ)apiergelb wiUig genom• 
men, f o fönneu 60 SJJHUionen ®olb erfpart unb anberltleitig uer~ 
ltlanbt werben, b. !). ber ?fiert!), ber Bel)uf13 mermitte!Utt(l be~ merfel)rß 
Bei fel)lenbem SJ)apiergelb in ®olb angelegt werben müflte, fann Bei 
crcirtem l})apiergelb in anbeten ®aaren 0ur ~efriebigung anberer 
~ebürfniffe uerb>anbt werben. IDie mermittelung bea merfel)rö Bebarf 
60 ID1illionen ~l)aler weniger, bie ®efeUf d)aft mad)t eine @rfparnifl, 
gan0 iil)nHd; b.lie burd; eine .l'toften erfparenbe @r~nbung irgenb ein 
mebürfnifl wefentlid) Billiger Befriebigt werben rann, wenn 0. m. an 
®teUe ber ,PanbarBeit illeafd)inenaroeit tritt. :Der wirtl)fd)afHid)e 
mortl)eH, ber burd) ba13 ,Pin0utreten beß SJ)apiergefbeß 0um ID1etaUgelb 
er0ielt wirb, liegt f omit ffar 0u :;tage; e13 entftel)t jebod) bie gewid;~ 
tige ~rage, ob bie ®irtl)fd)aft Bei biefem ~ortfd)titte, ber in ber 
@:reinmg bea SJ)apiergelbee als ®teUuertreter be13 Baaren @e[beö liegt, 
ftel)en 0u Breiben l)at, ober o& fiel) aus bem ®elbprin0ip anbete unb 
lUeitergel)enbe ~onfequenc,en aiel)en laffen, weld)e ber wirtl)fd)aftrid)en 
:itl)iiti(lfeit unb ber ®efeUfd)aft luefenUid) gröflere ~or~eHe 0u0ufü6· 
ren im ®tanbe fhtb. @e fann l)ier&ei ber ~Jiifl&raud), ber mit bem 
'J)apiergelb, fowol)[ bem ®taat~~aviergelb wie ber ~anfnotenaußga'&c 
getrieben, auj3er ~d)t gefaffen werben; benn bie Betreffenben ffi1ifl~ 
{1riiud)e, f o uerl)eerenb fie aud) geU>itft l)aoen, finb nid)t auf baa 
'J)rin0ip, baa im SJ)a~iergelb liegt, f onbern auf bie ~nwenbung beflel~ 
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Ben aurücf0ufü~ren, unb e~ gie6t fein SJ)rin0iV, bag nic{Jt 1.1erfe~rt 
unb übertrieben ange)t)anbt, unl)eifuoUe ~riicl)te triigt, ja, je fegen~· 
reid)er irgenb )t)e{d)e S'nftitution wirfen fann; um fo gröger finb bie 
Wacl)tl)eHe, bie au~ einer faffcl)en :Panbl)a6ung berfel6en entfvringen 
fönnen. 

moer Da~ SJ)rinaiv fel6ft, auf wefd)em ba~ SJ)apiergeiD gegen• 
)t)/ittig feine @)eftung 6e~auvtet 1 fanlt 6et aller mnerfenltUltg be~ 
burc{J Daffel6e gefcl)affenen Wu~en!.l, nicl)t für au~reic{JenD eracl)tet 
luerben. IDie SJ)apiergelbcircuration 6eru~t auf ber ~orau~f e~ung, 
bag ba!.l 6aare ®erb, )t)elcl)e~ e~ tlertritt, nicl)t lllirb erforDert werben, 
bag feine ®telluertretung gutwillig wirb aufred)t erl)arten um:ben, 
augenfc{Jeinficl) ein nicl)t nur im &rforge l)öcf)ft un0ul>eriäffiger fcl))t)an• 
fenber, f onDern aucl) an fid) 6ebenfiic{Jer ~oben; benn bie merpfHcl)• 
tung, für SJ)apiergelb reafe~ @elb 0u 0al)len, lllirb nur in ber ~or• 
llll~feßung eingegangen, baß bie &rfüUung nicl)t lllirb geforDert werben, 
aff o eine un0llleife!9afte reservatio mentalis, ber fprecl)enDfte ~ellleie 
ber Unuoatommen9eit be~ SJ)rin0ip!.l. ;Der Umftanb, baß bi~ )t)ie 
1ueit bie ®tclluertretung ber 0um ®erb 6eftimmten Q:befmetaUe burcl) 
SJ)apiergefb t1or fiel) ge9en fann, febigiid) burcl) bie wirtl)fc{Jaftrid)e 
®eftartung ber mer9iirtniffe 6eftimmt wirb, b. l). eine {ebiglid) ll>irtl)· 
fd)aftrid)e ~rage ift, l)at ficl)eUicl) am meiften baau 6eigetragen, bie 
muegaoe be!.l SJ)aviergefbe~ ben .pänben De~ ®taat~ mel)r ober mht· 
ber 0u ent0ie9en unb fofcl)e ben wirtl)fc{JafHicl)en 0:or).1orationen, ben 
vriuHegirten S'nftituten I ben ~anfen au ü6ertragen. 1)a!.l meluu§t· 
fein, bag bie ~erpfficl)tung, für ba~ au!.lgege6ene SJ)apiergelD ba!.l aum 
®efb oeftimmte ®ut, aljo ®olb unb ®il6er 0u liefern, eine unau!.l• 
fül)rbare, il)rem Umfange nacl) febigticl) 1.1on ber ®eftaitun\J ber 
)t)trtl)fcl)afHicl)en merl)ältniffe a6l)ängige ift, l)at wenißf!en!.l Die gewiffen· 
9afielt <Staaten baau 6eftimmt 1 Die muaga6e be~ SJ)apiergelbe!J auf 
ein illtinimum 0u 6efd)riinfen unb e!.l ben ~anfen, affo wirtl)fd)aft· 
lid)en Snftituten 311 iioedaffen, bie ~iction, bie in ber ®teUuer• 
tretung be~ reafen ®elbe!.l burcl) SJ)apiergefb liegt, aufrecl)t 0u erl)arten, 
unb ßemäg ber ®eftaltung ber ll>irtl)fd)af!Iid)en merl)ärtniffe Durcl)· 
aufül)ren. IDie unmittel6aren mortl)eHe a6er, bie burd) ba!.l ®cl)affen 
be~ SJ)apierge[be~ eraiert ltlerben I finb baburd) auf bie Betreffenben 
~anfen ü6ergegangen, unb ber inu~en be!.l &rfvarniffe!.l, ber in ber 
@nt6el)rlid)feit ber @befmetalle liegt, fommt uoqug~)t)eife Denjenigen 
~anfen au I bie ba~ SJ)ril>Hegium ber Wotenemifiion l)aoen. ~ier 
fcl)on tritt bem mort9eH I ber in Der ~ntoel)did)feit ber &Defmetalle 
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liegt, ein &ebennid)er mac9f9eif gegenüBer. ~ie[e @nt&e9rlid)reit 
fommt unmittelBar nicf)t ber @le[mnmtl)eit, f onbem nur eigene l)ier0u 
~riui!egirten S'nftituten, falle nicf)t einer lJriuHegirten ~anr 0u gute. 
~(ber a11cf) mitter6ar, luie frü9er auagefü'flrt, fommt biefer @r[al,) nur 
6euor011gten Stlaffen 0u gute. :Da ®db un6ebingt ~ert'fl 'fla6en ntut3, 
6ei SJ)a~iergelb an ®telle bea jacf)fid)en (ffi1aterial~) ?mert'flea ber lJer~ 
f önlicf)e ?mert9 bea ~11afteUera tritt, f o ift ea aum weit überwiegen~ 
ben ~'!)eH ber lJerf önlid)e ~rebit, ber fiel) 9inter bem fteUuertreten'Den 
®elbe 1.1er6irgt unb b11rcf) baffelbe ~efriebigung finbet; baß fteUl.ler~ 
tretenbe ®elb co11r[irt 0um ~111l,)en berjenigen, ll.leld)e ~erfönlid)en 
~rebit au Delllt[lJtUd)elt l.lermögen I unb baß finb 6ei ber ®eftartung 
ber ll.lirt'flf d)aftlid)en mer'fJiiftniff e Diejenigen I bie ber 6el.1oraugten 
selafie ange;iören. 

~ie muaftelfer be6 1:Pa~ierge[bea, bie ~anren, bie gel!Jiirtig fein 
müffen, i;ire eingegangene mer~fiid)tung, gegen bie ?Eanfnoten baarca 
@e(b au aa;ilen, erfüllen au müffen; bie geltJiirtig fein müffen, auf 
bcr Unlua;ir;ieit bea SJ)rin0 i~a, auf bem baß fteHuertretenbe SJ)alJier~ 
gelb für bafl reale @elb umläuft, ertalJJJf 311 luerben, fönneu fid) 
nur auf ber <\)öl)e ber ~ht9[d)aft oeluegen, fie fönneu nur mit 
befonberfl fid)ern SJ)erfonen arBeiten, fie fönneu, wo 11nb fallfl fie 
~aarelt UC(ei'flett 1 nUt f 0ld)e lillaatC\t in i9relt ®eficf)tßfteifl aie'flett, 
n;c!cf)e einen ~ör[encourfl 9a6en. Sn bie ~iefe ber ?113irt9fd)aft 
bringen fie nicf)t. ~o'fll gr11v~iren fid) um bie wirt9fd)aftticl)en 
Streife I welcfJe I.JOlt bem fteauertretenben SJ)a~ierge[be ~11~en aie'flen, 
nocf) einige Streife, Oie 0u ll.leld)en biefer mu~en, wenn aud) a6ge~ 
f cf)luiid)t, brin-gt, aber er uerfi:iuft nur 311 frül) im ®anbe. ~ i ~ f e 
~.rc!ufiuitiit befl ~u~en~ bea fteUtJertretenben ®eibea, a(fl 
bie not9ltlenbige ~on[equen0, ~afl in bem SJ)a~iergelbe an ®telfe bea 
fad)lid)en ?mert~c~ ber ~erf önlicf)e ~ertl) getreten ift, f e ~ t b a fl 
9Jc an g ell) a f t e b e a SJ) ri n 3 i ~ ~ , a tt f w e( d) e m b i e t e ~ i g e SJ) a V i e r ~ 
gefbcirculation 6afirt, ittß rid)tiße ~id)t. m1an '!)at ®d,lrattfen, 
l!Jeld)e burd) @'r~el.iung ber ~belmetalfe au ®elb, ber ?mirt9fd)aft auf~ 
erlegt finb, niebmeiflen woLlen unb man fd)ritt ba0u, fingirtea @bei~ 
metaa öU creiren; ltlie bie @rfa{Jrung Ie'f?rt mit ~rfoig, a6er nur in 
fef)r Beftimmten ®ren0en unb au ®unften Befonber6 BetJoqugter 
S~l-1ffcn, au ®unften ber ~ußfteUer I ber vriuilegirfen ~anfen unb 
Derjenigen, mit bcnen bie ?Saufen mitte1ft bie[eß fingirten ®elbefl 
C>3cfdJiifte llh1d)Clt fönnen, 311 @unften berer, bie fid) beffelben Bebienen 
fönnen, ber Bmtffii9igen SJ)erfonen unb S'n9aber ber 6anrfiil)igen?maaren. 
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1:lie mufga6e ber ®elbreform ift l)ierburd) f d)on flar gelegt. 
1:lafl ®efb nid)t au!Jfd)liefllid) au!3 ~belmetaU 0u 6eftel)en Br.1ucf)t, 

l)at [lereit!3 ber 0:rfa~ beffel6en burd) SJ)a-~Jiergelb oeltJie[en; bafl bie 
~nt&el)rHd;reit bes foft6,mn ffi1ateriali3 ein IJ.JirHJfd)aftlid)er ®e11.1inn 
ift, unterliegt feinem 3tl.leifel; etl ift nur erforberlid), bnfl bicfes 
0: r in ~ m it t ef, ft a t t u o n V ri u il e g i rt e t ® t e lf e u n b 0 u ® u n ft e u 
b c \) 0 ra 1t ß t e t .lt ( a fielt g e f d) a f f e ll, (llt 13 b er mw t e b e 13 lD i rt!) ~ 
[d)nfHhl)en ~eBene fe!oft l)erl:Jorgel)en unb bcr gefnmmten 
1213 i rt !) f d) n f t 0 u gute f o m m e. 

1:lie meform im ®elbll.lefcu 11>irb ~belmetaUe alß ®runb~ 
lnge be13 ®e!bumlauf!3 6ei6el)alten, 
fie 11.1irb wie Oiel)er ball @elb uid)t nu13frl)lief3lid) au13 ~befmetafl 
beftel)en fnfjen, 
fie wirb n6er bei ~rf a~ betl ~belmetnUs fid) nid;t mtf eine 
~iction befd)riinfen, l).)a-~Jiergefb als ~bclmetafl umlaufen 0u 
laffen, ltle[d)e nur Dltrd) -IJerfönficl)e ,IBertrdttltß aufterl)t ßU crl)af~ 
ten ift, unb weld;e !ebiglid) e,rclufiuell ~.lufd)mitte[ [d)11fft unb um 
e,rdufitJen streifen 0u gute fommt, 
fonbern ein effectiue13 0:rfat?mittel fcT)nffen, lueUf;c!:l, auil 
b e m % nu f d) u e rf e!) r f el 6ft e n t f lH in g e n b, b er g e f a mm t e n 
m5 i rt!) f d) a f t b i e n t. 

1:ler ~nufd; fanu fid) unter ben ;;taufd)enben burd) 
ßegenfeltige Ue6ctll.leijung uoU 0iel)en, iubcm bie auil 0 u~ 
t >111 i cf) e n b e n m5 a a r e n f ef b ft a 1 13 ft c ([ u e rt t e t e n b e 6 ® el b f u n ~ 
ß iren . 

.ltmtf ift merf.utf. .ltaufen rann nur berjenige, ber fiit baß ßlt 
faufenbe ein mequiua[ent ;)U geoen l)at j er fauft eine ?lli,iare mit bct 
?llia.m, bie er tmfauft. Sn berfdoen ~age l!e~nben fid) affc Staufer . 
.lteine .lillame fann gefauft lJ.Jerben, L'l)ne bafl eine aHbere ~E11urc 
l.lerfnuft luerben mufl unb feine ~ßaare ll.lttb tJerfauft, L'l)llc bnfl cinc 
anbere ~\Saarc gefcmft 11.1irb.33) 

S'eber ?ll,lare alf o, bie gefauft ll.lirb, mufl eine SlTinarc, bk 
l.lerfauft 11.1irb, gegenii6erfte9en, 

"") "::lebe 'Bqcrf)fttng uon ®i\tern fann nur in crnbcrnt ®ütcrn 
crfofgen." ~\o[cf)er, a. a. D. I. 174. - "lffier an ~{nbcre ucrfmtfcn \uiH, nwt 
\Jot\ if)nen faufen." Child, discourso of trndo, p. 358. 

"0;;J ift nicl)t bnß @efb, womit ;Dinge in l.ffiitflicf)feit gcfmtft \Uetbcn. ::Die ::tf)afer 
unb @n,[cf)cn, bie ';Semanb cr~,lft, finb eine Wrt ~Jiarfc ober ~lmuci[ung, tuelrl)e er 
an 3al)fnngojt,üt in jebem beliebigen \laben aue-geben fmm." ::\. et. :D1iH a. a. D. 
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für jebe m3acm, bie gefauft tuirb, muf3 eine m3acn:e, bie tJerfauft 
wirb, für jebe m3aare, bie IJerfcmft wirb, muf3 eine m3aare, bie 
gefauft wirb, ba fein. 

IDaG 9eif3t: eine jebe m!aare, bie 0um metrauf gelangt, eine jebe 
uerfäuflicf)e m3aare tritt alG .stäuferin einer ~anre auf, bie fie alG 
i'()ren ®egenfa~ fud)t. 

~iG biefer ~ro0ef3 1Joll0ogen ift, wirb ®elb alG mequi!Jalent, alfo 
wenn ®elb @belmetaUe finb, in %orm IJon ®olb unb ~iHier ge~ 

nommen. IDie @belmetalle finb aber nid)t Biel bea SJ)ro0eff eG, f on~ 
bern nur Ue'&ergangGftabium in bemfeU:ien. IDaG 3iel beG SJ)ro0effe6 
bleibt bie m!aare, bie ber merfäufer fud)t. IDer merfäufer nimmt 
baa ®olb unb ®HBer nur ~ro!Jiforifd), Via er bie ~aare, bie er 
eigentrid) meint,· gefunben, bnö 9eif3t gefnuft 9at. 

IDer merfäufer fCinn ba9er red)t wo9l auf baG @belmetall, ba6 
nid)t6 nfa jtaufinftrument für i9n ift, feiten6 beö jtiiufer6 1Jer0id)• 
ten, tuie er eG gegentuärtig t9ut, wenn er bie ~anfnote nimmt, faUG 
er IJon bem jtiiufer ein .staufinftrument in anberer ®eftaU er9iiU, 
mitte1ft beffen er ebenfo gut bie tJon i9m erftre&te m3aare er9iiU, 
wie mittelft'@olb unb ~H&er ober ber manfnoten. @G ift i9m nid)t 
um ®ofb ober ®ilOer unb ~anfnoten, fonbern nur um bie m3aare, 
bie er mittefft biefeG %aufd)mittef6 faufen will, 0u t9un. 

Unb jeber jtiiufer, ber ja feinerfeitG merfiinfer fein muf;, 9at in 
feiner ~aare, bie er aum merfauf fteUt, bie illlöglid)feit, burd) bie· 
fel'&e bie erftrebte ~aare fiel) oU IJerfd)affen. 

~nlla ber jt/iufer 0ufiiUig im mefi~ ber ~aaren ift, \lJeld)e 
ber merfiiufer fud)t - Wie eö im manfiergefd)iift fe9r 9iiufig !JOt• 

fommt, f o ift bie Snter!Jention beG ®efbe6 IJon 1Jorn9erein über• 
flüffig 1 ber merfiiufer er9iilt IJOm jtäufet bie ge\Uünfd)te m3aetre, 
unb eG wirb bei einer m3ett9bifferen0 nur biefe burd) ®elb be• 
glid)en, 
aber nud), wenn, wie im ~aufd)1J·erfe9r faft immer, ber .stiiufer im 
~efi~ einer anberen, wenn nur uerfäufiicf)en ~aare ift, fo fnnn 
nud) biefe m3nnrc bem merfäufer bie lJon i9m erftrebte ~aare lJer• 
fd)affen. 

~iimmtlid)e merfäufer befinben fiel) in berfelben ~age. S'e~er 

merfäufer ift augfeid) .stäufer unb 9at eine m3aare, bie er nid)t braud)t, 
1mb fud)t eine aBaare, bie er nid)t 9nt. Seber merfäufer beginnt 
bantit einen Jeäufer 0u finben, ber i9m, wenn aud) nid)t bie m3nare, 
bie er fud)t, bod) eine ~ert9cmweifung (@elb ober ~anfnote, oft nur 
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m3ed)fel) einl)iinbigt, butd) ltleld)e er bie betreffenbe ~aare auf bem mer• 
fel)r~marft fiel) l.lerfd)afft. ~ie m3aare, bie fein Sfiiufer l)crtl l.let• 
maß bie ®runbfage biefer m3ertl)anltleifung (mel)r ift ®olb, 
~crnfnoten lC. aud) nitt)t) abaugeben. ~er inerfiiufer giebt bei bem 
.\tauf, ben er mad)t, bie m3aarenanltleifung in 3al)htnß unb biefei:l 
gef d)iel)t f o fange, bii:l fie in bie {Siinbe bei:Jjenigen fommt 1 ber bie 
m3aare fe!bft gebraucl)t, bie m3aarenanltleifung alfo nicl)t mel)r fort• 
angeben liraud;t, fonbern biefelbe ein!öft. 

@in ~eif~ie! mag biefei:J niil)er l.leranfcl)auficl)en: 
Qf !)at ~ud) unb fud)t SJ.)(öflel, 
~ l)at m3oUe unb fud)t ~ud), 
~ ~at illCöbef unb fucl)t Jt(eibcr1 

1l l)at Sfleiber unb fud;t morre. 
~ !)at alf o ~ucl) 311 uerfaufen unb fudjt ill?ö6e!. ®ein stiiu• 

fer ~, ber fein ~udj braucl)t, !)at nid)t ~)(öbef, f onbem m3oUe, 
er fann bem QI nid)t bie lJon biefem geltlÜnfcl)ten IDcöbef 1 aber eine 
m3ertl)anll1eifung, aui:lgefteat cruf ®runb feiner ~\Solle geben. m- nimmt 
biefe ~nweifung, aui3gefteat auf ®runb ber m3o({e unb giebt fie an 
(2,1 ber bie 1.1on il)m gewünfcl)ten ~J?öbef l)at. (§, fann bie erl)altene 
m3ertl)anll.leijung auf m3oUe fe!bft iticl)t ge6raucl)en, benn er ltJiU nid)t 
m3offe fonbern ~Ieiber; er giebt fie alfo an ~, ber fm ~efi~ ber 
uon ~ gell.lünfcl)ten ~Ieiber ift. 1l enblicl) ift ee, ber m3offe faufen 
wm; er fann bie Qlnltleifung, bie il)m in 8al)fung ü6erfommenl 
re,1lffiren unb biefelbe ift baburd) erfebigt. ~urd) ltlieuiel {Siinbe bie 
Uel.ierll.leifung 0u gel)en l)atl l.iia fie fiel) fd)Iie§lidj er!ebigt, ift burd)• 
aus gfcicl)gül±ig. \SaUe nicl)t lvie im ~anfiergefcl)iift oft üblicl)1 ein 
birecter stcrufd) l.lor fiel) gel)t, erl)ii!t fein inerfiiufer unmittelflcrr für 
bie m3crare, bfe er uerfauft I bie ®aare, bie er raufen ltliU; e~ tritt 
fteta eine mermittelung ein, ltlcfd;c ~unction el.ien batl ®erb ül.ier· 
nimmt. ~{ ber ~ucl) l)at unb ill?öf1e( fucl)t, erl)iift nicl)t bie ill1öbel 
ßcgen fein stucl), fonbern ®elb, unb erft gegen ®elb bie WcöbeL 
®an0 bcrffellie finbet Bei ben ol.ien unterfteaten Uel.ierltleifuugen ftatt. 
& l.lerfcruft bcri3 stud) 1 unb erl)iilt l.lon bem Sfiiufer eine ~Imveifung 
>iuf bie ~ßaare, bie er l)at1 in bem unterfteiften ß'affe eine Q(mveifung 
gegriinbet auf m3oUe, er gieH biefe in 8al)lung unb cr{liilt bcrburdj 
)eine ~J(öl.iel. ~ie ~(nlveifung fungirt crl~ ®elb, fie liiuft f o lange 
uml)er, liie fie il)ren .ft'refßlauf &eenbenb 1 in bie J)iinbe be~jenigen 
ßelangt 1 ber bie m3aare, auf ®runb beren fie auegeftertt ift, braud)t 
unb ift al~bann eriebigt. 
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~U~ ~aufd)mittd foUen alfo mnttJeifungen, gegrünbet 
auf ben ?illert!) ber fiel) au~taufd)enben, a!fo l>erfiiuftid)cn 
llßaaren fungiren. ill1an lJJirb fie Bqeid)nenb ~aarengelb 
ob er m3 aaren noten nennen. 

~~ finb feine~ttlegf.l ~aarenförtJer, \tlefd)e fid) alf.l fold)e birect 
auMaufd)en f ollen, ttlelcl)ef.l ibentifd) mit einer lBefeitigung ber ®elb~ 
ibee ltJiire, mit einem Burüefgreifen auf bie ~aturalwirtf)jd)aft, bie 
fcl)on unmögfid) !tlirb, fobalb fid) bie ®irtf)fd)aft über bie erften 
~!nfiinge erf)eBt. >Die m3aaren foffen erft im f)errfd)enben ®elbe ge~ 

meffen, b. f). if)r ~auf d)wertf) in ®elb beftimmt werben, unb ber 
UIJ3ll?eifelf)afte ®ertf), ber in ben au~0utimfd)enben unb auf.ltauf d)~ 
baren, b. 1). tlediiufiid)en ~aaren ftecft, alf.l ;taufd)mittel bienen. 

Buniid)ft gana bei ®eite gelaffen, oB unb unter weld)en ?Be~ 
bingungelt biefe mnweifungen, ~aarennoten, tf)atjiid)lid) alß ®elb 
fungiren rönnen, fotliel ift erfid)tlid), ba~ fie .awar bie %unction bef.l 
®elbef.l tlerfel)en rönnen, aber nid)t @elb im eigentlid)en ®inne finb. 
®elb ift ber ~riiger ber ~ertf)einl)eit unb baf.l ~ertf)ma~, auf ba(l 
fiel) ane ®aaren Be0ief)en unb in bem fid) aHe m3aaren meffen unb 
finben fönnen. >Dafür fann t 9 a tf ä d) 1i d) nur ein Beftimmtef.l ®ut 
bct fein, nid)t aBer jebe Beliebige ~aare1 nnb ber m3aarennote f oU jebe 
(uerfiiufiid)e) m3aare unterfterrt werben föunen. m3ol)l aber rönnen 
m3aarennoten Die ISteHe bef.l ®elbef.l 1 @befmet11Ll alf.l ®elb l.lcraue~ 

gefe~t~ bieje~ @befmetaU tlertreten1 alfo bie ®teUe einuel)men1 !tleld)e 
je~t bie ~cmfnoten inne f)aben. 

3)er Unterfd)ieb unb öll.1C!t ber 1-Jrin0itJieUe Unterfd)ieb 0llJifd)en 
bem SJ)atJiergelbe 1 wie ef.l je~t alf.l ®taatß1Ja~iergelb ober ~anfnote 
functiL1ltirt 1 unb biefen auf ®runb lJl'n l?erfiiufiid)en ®aaren aue~ 

gefteUten mn\l)etfungen 1 bte alß st'attfinftrument bienen foLlet1 1 lltllf3 

auf ben erften miicf einleud)ten. ~ei ber lSctnfnote*) Bafirt bie 
lßertretung be~ Betaren ®elbeß auf einer %iction, auf ~er ~idicn 1 
baj3 Oie tJerftJtC~ene Baf)lung bef.l Betaren ®elbe~ nid)t wirb in mn~ 
f1Jrttd) genNnmen ll?erben; bei ber m3aarennote bafirt bie lßertretung 
auf bem materieUen ®ertf) bet if)r 0u ®runbe Iiegenben m5aaren, 
ift alf o eine wirflid)e illertretung, ll.leld)e nid)t ba~ ®elb fingirt1 f cn~ 
bern ef.l in m3irHid)teit entbef)rlid) mad)t. 

3)er gegen bie lBanfnoten gerid)tete .Qauvtuorwmf, baf3 fie uon 

*) 'Der gröf.leren @n[,1c91)eit wegen, ba bie \5,1nfnote ll!eitautl baB 0tac1lB· 
1JI11Jier~clb überflügelt, ll!irb f)ier fteb l!On ber \Bcmfnote bie Stebe fein. 
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.vrfuilegirten Snftituten in~ ~eben gerufen 1 l1Jegen i~rer rein .)Jerf ön" 
Licl,Jen Untertage*) 1 nur mit e~dufiuen ll.litt'f)jcl)aftlicl,Jen st'laffen in 
~erbinbung ge&racl)t lverben rönnen, um i'f)re &inlöafid)feit, b. l). il)rc 
8iction 1 baarea ®elb 0u fein, aufrecl)t au erl)altcnl fällt Bei ber 
ffi3aarennote fort. ~ie ffi3aarennote wuraelt unmittdbar im merfe'f)r 
unb entfj)ringt i~m naturl1Jüd;fig. :Die ffi3aarennote uertritt nid;t 
baß @efb unter ber l}.lrätenfion ®db 0u fein, fie ift ein an fid) autl 
bem :itanfd;uerfel)r fel&ft eutj~rungenetl ~aufdJmittel, lveld)eil burd; 
fiel) jefbft ball ®elb erfe~t; fie ift e&enfo ein l}.lrobuct ber gefammten 
ffi3irtl)fcl)aft, lvie bie !Banfnote ein 'J.)robuct e~dufhJer St:reife. SDie 
ffi3aarennote fann bct'f)er bem gefammten merfel)r au gnte fommen, 
lvie bie manfnote nur e~dufitJen St:reifen. 

SDer @3c~wer.vunft ber tl)ettfäcl)licl)en !Brctud;Barfeit ber ?213aaren" 
!Wie affl :itaujcf)ntitte[ l1Jitb tn erfter ~inie in il)ret ®id)Ct(}eit liC(lCll. 
~ie ~13aarennote fetnn auc'f) nicl)t ®te((uertreter beß ®elbeil fein, 
wenn fie nid)t ben tJoUen ?lliertl)1 ben fie außbrücft, betl)iittgen fann. 
IDie ~aarennote bafirt auf einer Beftimmten ffi3ctare; ber in ber 
'lßnetre fteCfenbe ®eorctud;ßlvert'f) ift nid)t außreid)enb, il)ren ?lßertl) 
im ~erfel)r (il)ren ~au[cl)mertf,l) au fid)ern unb fie au Befäl)igen, 
:\tau[d)mtttef au fein; benn ee l)ctnbelt fid) nid)t um bie ~eiftungß~ 
fiil)igfeit . ber ®aare an fiel) - unb biefe üeftimmt ben ®e'6mud)13~ 
ltJertl) - fonbern barum, 6ie wie weit biefe ~eiftungßfiil)igfeit ber 
'2ßl1(lten, aff 0 bie f.vecfe((e ?lliaare im merfel)r, b. i. t10lt einem ~Hid)t" 
lJefij,ler, l.lerlangt ltJirb, üiß )Die weit fie mrßtctufcl)fiif,lig ift. @inc 
m3aarennote, auf bie nü~lid;fte ~13aare außgefteat, bie nid;t Begel)rt, 
bie unl.lerfiiuffid) ift I llJiire butd)altil l1Jertl)fl1G. :Der llßertl), au bem 
bie ffi3aare tJerfiiuflid; ift, ift eß, lJ.lelci;er ber ?lßaarcnnL'te ~aufd)" 
ltlett'f) l.lcrfeil)t unb i'f)r geftaftet, ~aufcf)mitte( ölt fein. ,pinter bcm 
?lliertl) ber ®aarennote ftef)t ber ~nufd;wcrtl) ber m3cwrc, unb nm 
iL'llJeit biefer fid)er geftefft ift, crfd;eint bcr ffi3ertl) bcr ~IS,tnrenttL'tc 
gcficl)ert. SDer Sn'f),tüer ber ?lliaetrennote mu[l ll.liffen, b,t[J er mit il)r 
eine ffi3,tare Befij,lt, bie nid;t nur ®~1ecictlgilltigfeit l)at, fonbcrn ba[l 
fie aud) im merfcl)r &ege'f)rt lvirb I ba[l fie ben :\tnu[d)llJertl) I)ctt, 
ll.le(d)en bie ~ßnctreitm,te mtßbrürrt I ba[l fie unter arren Umftänben 3U 

*) !Soll)eit bie ~mtfuote ,,nf bem ?ma,<Hlto\'omb,ubuerfcr)t bcntf)t, niilJert fie 
fiel) freifirf) mef)r bcr lffirhmnnotc. <:Der ~u,,,wenfoml,arb ber lBünfen ~11t etl jebNl) 
mit l•erf)iiftni[Jm,'iüiß [ef)t I!Jcnigcn smaaren ~u tf)ltll, bic ?lli,<aretmote [oH eo mit 
,1!fm 'l:\31111\:Cll 3\t tf)Hlt !)abctt. 
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bemfel&en uerfäuffid) ift. ~iefer fad)lic'(Je m!ertl), weld)en bie m!aaren~ 
note l)at, fc'(Jlieflt nid)t au~, ba~ il)r m!ertl) nid)t aud) verfönlic'(J ge~ 
luäl)rleiftet werben fann; bie ®id)erl)eit ber m5aarennote erl)iift, wenn 
fie aud) auf fac'(Jlid)em m5ertl) &afirt 1 eine e&enfo wünfd)en~wertl)e 
IUie nac'(Jl)altige merftiirfung burc'(J bie 0u forbernbe mervflic'(Jtung 
beß ~efi~ers ber m5aare 1 auf ®runb weld)er bie m!aarennote aus~ 
geffe((t ift 1 bie merf/iuflid)feit oll bem in lnebe ffel)enben m!erfl) oU 
garantirenl eine mervflid)tung, bie fic'(J aus bem merl)iiltnifll aus bem 
bie m5aarennote alß entfvrungen bargeftdlt ift 1 uon fel&ft ergie&t. 
:tler Jl'iiufer ift es I Weld)er für bie tlom merfiiufer erl)altene m!aare 
baß mequiuafent oU geJ.ien l)at; nic'(Jt im ®taube, bem merfättfer bie 
uon il)m gewünfd)te m!aare oll ge&en, überantwortet er ben ~ertl) 
feiner m3aare - in ~orm einer &nltleifung auf ben &rtrag berfelJ.ien, 
in einer m!aarennote; eß ift fiel) u on f el&ft erge&enb, bafl er für bief e 
m3aarennote in uoUem Umfange einfte'l)en muf3. &r ift es, ber bie 
m!aarennote inß ~e&en ruft (mol)l 0u unterf d)eiben uon "ausfteUen" ; 
>lUf bie m:u~fteUung ber m5aarennote wirb f ofort eingegangen werben), 
er l)at in erfter ~inie bafür 0u f orgen1 bafl fie eine wal)re unb feine 
®d)eine,riften0 0u fül)ren l)at. :nie m! a a r e n·n o t e ft e I) t u n b f ä U t 
b a mit, b a fl b i e m3 a a r e, auf ® r u n b b er e n f i e aus g e ft e ut 
i ft, u er f ii u f U C(J i ft, unb bafürl bafl fie uerfiiuflid) ift, mufl ber 
Snl)aJ.ier ber m!aaren, auf ®runb bereu fie umliiuft, auffommen. 
~er Snl)aJ.ier ber m3aaren, auf ®runb lneld)er bie m3aarennote aus~ 
gefteUt ift, ftel)t auf burd)auß gleic'(Jer ~inie mit benjenigen, welc'(Je 
&ei ber ~anf m!ed)fel bi~contiren 1 ober m3aetren uervfiinben, m:ud) 
biefe finb es, ltlefd)e als bie eigentlic'(Jen· Url)eBer. ber ~anfnoten 0u 
&etrad)ten finb, fie finb eß, ttJelc'(Jc il)ren Umlauf ueranletffen, benn 

· ol)ne fie würben fie rul)ig in ben JteUern ber ~anf liegen J.i(ei&en; 
e&enfo biejenigen, IUeld)e ben Umlauf ber m3aetrennote ueranlaften. 
:tlie ®ic'(Jerl)eit ber ~anfnote J.iafirt auf ber ®id)t:rl)eit ber ~ec'(Jf e(~ 
bißcontirung unb ber Betreffenben ~omJ.iarbgef d)iifte (bie ®ic'(Jerl)eit, 
wefd)e bie ~anf ge1t1iil)tt, ift eine accefforifd)e- fie würbe fel)r &alb 
fd)minben, ltlenn bie ®efd)iifte, welc'(Je bie ~anf mad)t, nid)t fid)er 
finb, 1t1ie bie ®c'(JIUinbef&etnfen 0eigenj, unb um bie ~anfnoten fid)er 
0u fteUen, l)anbelt eß fiel) betrum, bie ®id)erl)eit ber m3ed)felbiscon~ 
tirungen ober bet: m3aarenJ.iefeil)ungen oU ~riifen. ~em enfflJrec'(Jenb 
wirb es fid) J.iei ber m!aetrennote barum l)anbeln, au vriifcn, oJ.i bie 
m3aarel auf ®runb ltleld)er bie ~ote auß\)efteUt ift 1 für ben J.idref~ 
fenben ~etr>lß tlediiuflid) ift, \uo0u nod) bie ~erfönlid)e ®ewä~r~ 
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feiftung be~ ~aareninl)aBer~ I auf beffen meran!affung bte ~aaten• 
note au~geftellt ift, tritt. 

Cf~ famt reinem ~ebenfen unterliegen, bafJ e~ nicf)t fd)wieriger 
ift 1 bie ~erfiiuflid)feit einer llliaare 0u einem 6eftimmten ~etrage, 

WOfür ber .:,Snl)aOCt ~etf ön!icf) lJCtl)aftet Bfei6t 1 ßU ~tüfen 1 al~ bie 
®id)erl)eit ber 'J)erfonen, auf welcf)en bie ®efcf)iifte ber jeßt Befte• 
l)enben ~anfen Berul)en. lllienn man tlor Q:inrid)tung ber ~anfen 
in ~u~fid)t gefteat, ttJeld)erlei ®efcf)iifte bie ~anfen jeßt mad)en, fo 
Iviire ol)ne Btueife! biefe~ al~ eine tlo[(fommene Unmög!id)feit ober 
al~ ber tloUenbetfte ®d)tvinbel aufgefaflt, unb bocf) fef)en wir 1 baß, 
unb fogar in 0iemlid) fd)neller Q:ntwicfelung, ficf) eine im grof;en 
®an0en 0utlcrliiifige unb folibe ,Panbl)a&ung ber ®efd)iifte l)at er• 
möglid)en laffen. lllienn man alfo fiel) nid)t ttJirb wunbem bftrfen, 
l:lon gewiffer @leite bie ill(öglid;feit, bie ~erfiiuflid)feit ber ~anren 
0u einem &eftimmten 'J)reife 0u prüfen 1 ol)ne fe!bftrebenb benfel&en 
ölt ttiebtig oU firiren, Üt 31ueifel geoOßClt ßU fel)en, fo ltlirb im ~lU• 
gemeinen augeftanben ttJerben, baf; e~ in ber 'J)rari~ feine ®d)wierig· 
feiten, am aUerwenigiten unüberfteig!id)e, mad)en fann, biefe SJ)rüfung 
uoqunel)men unb bamit bie ®icf)erl)eit ber ~Mett feft0ufteUen. @ine 
borurtl)eif~freie ~uffafiung ltlirb auge&en, baf; bie 'J)rüfung ber ~er· 
fiiuf!id)feit ber lllinaren, 0u ltleld)et bie ®id)erl)eit ber SJ)erf on bea 
Snl)a&er~ nid)t allein augeaogen ttJerben fann, f onbern aUd) augeaogen 
ll.lerben muf;, 0utlerliiffiger au~fallen fann, al~ bie 'J)rüfung rein ~er• 
fönlid)et ~erl)ii!tniffe. :Die llliaarennote, bie e&enfo auf fad)!id)em 
ll.lic ~erfönlid)em llliertl) berul)t, l)at entfd)ieben ein fid)erere~ 6unba• 
ment I a[~ bie ~anfnote, bie nur auf ~erf önlid)en mer~iiltniff en Be• 
ru9t, unb ba~ %unbameut ber m!aarennote liif;t fid) minbeften~ eben 
jo gut, luenn nid)t autJerliiffiger feftftellen. ®id)er!id) ttJirb in ber 
SJ)ra~ia einm11f mel)r ®ettJid)t auf ba~ materielle %unbament, ein 
anbere~ ID1af auf ba~ ~erf önlid)e %unbament gelegt werben, immer aBer 
&leiBen beibe s.momente in ber ®id)erftellung ber llliaarennote auf~ 

red)t er9aften. :Die je~igen ~anfen geben ja aud) f ottJo~( :91oten auf 
~edjfelbi~contirungen, alfo auf rein ~erfönlicl)e merl)iiltniffe, luie auf 
~aaren&eleil)ungen aua, oBgleid) @rftere~ au~ Bereite angefü9rten 
®rünben wefent!icl) priillalirt. marüBer bürfte benn bod) fein Bweifef 
fein, ba[3 ba~ 6unbament ber ~ote, bie auf ®runb ber ~aaren• 
befeil)ungen umfiiuft, gefid)erter erfd)eint, ala bie auf ®runb ber 
~ed)felbi~contirungen; unb ltlenn e~ ,Pal~ftarrige geBen foUte, bie 
biefe~ tlerneinen 1 unter bem morgeBen, bafl bie auf m!ecf)fel umlau" 
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fenbe mote e6en fo ficf;et tft, [0 werben fie nicl)t [0\J.lCit ge~en 1 bie 
oHf ?maaren6eleif)ungen um!aufcnben moten für weniger fid)er 0u 
f)11lten unb bie SJ)rüfunß ber inerfäufficf;feit ber 6etreffenben ~\3aare, 
'!)inter llJefd)et nod) immer eine greifGare SJ)erfon ftel)t, für ltJenißer 
btttd)fÜl)diar 0u '!)arten, aHl bie SJ)rüfung rein ~erfönticf;er inerf)ältniffe. 

~3efd)e (f5id)etf)eit aber aud; immer bie ?maarennote gewäf)ren 
mag, alß allgemeines :itaufd)mittel, alß <Steffuertreter beß ®elbcß 
ttJirb fie erft baburcf) l.imud)oar, bafl fie nid;t uon @inaelnen außge~ 
ftefft ltJirb, fonbern u01t wittf)fcf;aftlid)en Snftituten, bie fiel) mnfe'(Jen 
ßenug uerjd)afft, ba[l fie ber ?maarennote affgemeine Umlauffiif)ißfeit 
fid)ent. 1)ie Qfuefte(fung ber ?maarennote barf nicl)t ein inbibibueller 
~!ct oieiuen, ltJie baß mueftelfen t1on ~ed;feln, fonbern f)at uon Sn~ 
ftituten aueaugef)en, weld)e if)r l.JOlt bornf)erein bae ®e~räge Der 
mUgemeinf)eit aufbrücfen. - IDafl bie m5aarennote ein fid;ere13 8un~ 
bament ~at, boj3 fie einen !fiert'!) re~räjentirt, ben mlertl) ber m5aare, 
altf ®tUltb berelt fie Umläuft 1 gtebt tl)t bie mcöglicl)feit, aliJ ®telf~ 
bertreter beß ®elbee ölt ftmßiren; ff)atfäd)lid)ee :itaufcf)mitte[ wirb fie 
erft, 1uenn fie aUgemein alß :itaufd;mittel anetfannt ll.lirb, unb biefeo 
rann nur burcl; bie Snterl.lention wirtf)fd)aftlid)er mutoritiiten cr0iert 
\uerben. 1)er @in0elne ruft bie ~\3aarennote hül ~eben, ll.lie Derjenige, 
ll.lelc9er l.iei ber manf m;ed)fel bißcontirt ober ?maaren uelei~t, ee ift, 
\lJeld)el' bie mattfllOfClt fd)afft 1 - außgeftellt faUlt Die ?maatCltltOtC 
coenfo wie bic manfnote nur bolt manfen llJerbcn. .i})ie manfen 
legalifhen bie manfnoten alä ®teflbertreter beß ®elb,eß, bie manfen 
~aben aucl) bie ~~aarennoten alß ®Mlbertreter beä ®elbeä 0u lega~ 
lifttClt j fte lJtÜfClt 1 \tJtC bte je~t Oeftet;Jenben mattfett bie ®td;erf)eit 
ber ~ßed)jelbißcontirungen unb ~l5aarenoelei{lungen, auf ®runb beten 
bie ~anrnoten umlaufen, bie ®id)er{leit unb merfäuffid)teit ber 
~Sam, an f ltJelcl)e I) in bie ?maarennote au~geftellt ift, unb leiften 
bafür ?Bürgfd)aft, ba§ bie )l15aarennote eingeloft wirb, ltJie bie je~t 
beftef)enben manfen bie ~inlöeoarfeit ber manfnoten in ®elb garan~ 
titelt. 1)ic millt IltOte 1 \lJe(d)e auf ®runb eine(l bteimonat!ict;Jen [ßect;J~ 
fels umläuft, mu§, bei ®eite ge!affen, ba§ if)re @inlöfttnß früt;Jer 
oeanf~rud)t mitb, l.iei merfall beß ~ed)fel!J eingeflift llJetben. 1)er~ 
jenigc, ltJeld)er ben m5ecT)fel bißcontirt, er~iilt bie l.ietreffenbe \Summe, 
ehun 1000 stl)aler, in m.1nfnoten unb fe~t fie smn ~(nfauf bl1lt lli3aa~ 
ren, ober luae ltJirtl)id;aftlid; bie gleid;en 8olgen f)at, c,ur meaa'(Jlung 
\)Oll ®d)nlben in Umlauf. mei ununterl.irod)Cnem Umlauf, b. ~· bor~ 
mt~gefej?t I ba§ fein Snf)aoer für bie manfnote lJOlt ber manf baß 
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liaare ®elb lieanfvrud)t, in weld)em %alle an ®teile ber ~antnote 
wieber baa Jiaare ®elb umläuft, mu§ berjenige, ber bie mervfficf,l< 
fllttß Üliernommen ljat, bie 1000 ~ljafer oll lie0aljfen, 1000 )tljafer 
~anfnoten an bie ~anf itU!iefern. ~ie liei ber ftnttgeljaliten ~ia" 
contirung auagegelienen 9loten lieenben baburcf,l i9r ~afein unb treten 
aua ber ~elt. &a ift burcf,laua gleid)giiltig, ba§ bie bamala aua" 
(!Cßelienen ~anfnoten lttc9f in benfeflien ~J)avierftücfen oUtÜcf(lefiefert 
luerben, ltlie ea (l!eicf,lgü!tig ift, ba § an ®telle ber ~cmfnoten mtcf,l 
liaaref.l ®e!b einge0aljlt werben fann - in biefem %alle liegt baa 
baare ®elb fo lange in ber ~anf, liia bie lietreffenben Woten wieber~ 
feljren - bie ®umme ber ~anfnoten, bie bttrd) baa lietreffenbe ®e< 
fd>äft aua ber ~anf ljeruorgelocft ltlurbe, wirb burcf,l Oie ~eenbigung 
bee ®efcljäfta, burcf,l ben ~bLauf bea ~ecljfela, ber ~anf wieber 0u~ 
geftellt unb nur ein neuee ®efc9äft fantt fie 1uieber aua _ber ~anf 
ljeruoraieljen, iljr gfeicf,lfam neuea ~afein fcf,laffen. 

®ana bafid6e merljältniti ~nbet liei ber ~aarenuote ftatt. ~er~ 
jenige, ber •lUf ®runb feiner 0um merfauf gefteLUen ~aare ~aaren~ 
noten in Umlauf fe~t, entnimmt fie uon ber fie auaftellenbeit ~anf 
unb l:ler.)Jf(icljtet ficf,l, fie lieim merfauf ber m!Mte oUrücfoUoaljlen, lUie 
ueim ~ed)fef bie ~anfnote bei metfall bea ~ecf)fe!e. ~lfo aucf) bie 
~aarennote ljat eine gan0 lieftimmt begren0te @~iften0. ®o ltlie bie 
maare l)erfauft ift, ljört baa ~elien ber m3aarennote auf; baa 
~erljältni~, auf" ®ruub beffen bie ~aarennote auageftellt ift, ljat 
eilt @nbe, unb bamit bie auf iljm gegrünbete Wote. ~iefellie felj_rt 
in bie .SSanf 0urücf, via ein neuea ®efd)äft fie wieber 0u neuer 
:iljätigfeit wacljruft. 

®el0ftl:lerftänblic9 wirb bemjenigen, ber biem!aarennote auf®runb 
feiner m3aate tlOn ber ~auf beanfVrud)f, ein lieftimmter ~ermin ge~ 
fe~t werben unb ber itt mu~fid)t genommene merfauf ber Betreffenben 
maare nid)t auf'e Unbeftimmte ljin offen ge!affen werben. 5Diefer 
:iermin maß nun nacf,l ber ~Hatur ber uerfd)iebeuen m!aaren uer~ 
fd)ieben bemeffen werben, alier immer tt1irb er auf beftimmte .Seit 
uerlegt werben, fo baf3, lUettn bie ~aare nicf)t bi~ lla9in l:lerfauft 
ift, ber S'n9auer ber m!aare biefellie einlöjen, b. lj. für baa einge~ 
gmtgene merljärtnif3 einfteljen muf3, fo baß bie m!Mrennote unter 
oUen Umftänben ttacf,l einer gewiffcn .Seit einge!öft, b. lj. für ba~ be" 
ftimmte ®efd)äft aua ber ~~elt gefdJafft werben muß, gan0 ltlie bic 
~anfnote bei ber ~anf. 

Wur ein unb 0wat: 0u ®unften ber ~aarennote aut~fallenber 
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nicf)t uner'9elilid)er Unterfd)ieb macf)t fid) aud) in biefer ~e0ie'9ung 
0tuijcl,Jen @miffion tlon ~anfnoten unb ®aarennoten gcltenb. ~ie 
~anfnote läuft auf' ®ed)felbiöcontirungen ober m5aarenlielei9nngen 
um. ~aß ~,rebitne9men1 11.1ie eö liei ®ed)felbiöcontirungen l.lor fiel) 
ge9t 1 9at alß f olc9eß feine in fiel) aligef c9loffene ®ren3e 1 bie Beit~ 
bauer lieftimmt fid) gana nad) ben inbitJibuerren merT)iiftniffen beß 
~rebitne'9mere ober ~®elierö. ~er ~rebit luirb freilid) gemein'9in 
mit ,PinMicf auf ein gan0 &eftimmtee ®efd)iift genommen unb er~ 
lebigt fid) ba,9er liei Qtlilauf beffellien 1 f o bab bie auf ®runb beffen 
umlaufenbe ~anl'note mit ber ~eenbigung beß Betreffenben ®efd)iifte 
il)r ~nbe ~nbet; eß liebarf alier feineß niil)eren @inlilicf~ in biefe 
~tebitt1et9iirtniffe 1 Utn 3U llJtffett, Wie be9ttliat btefe <itebitgefd)iifte 
finb, gan0 aligef e'9en batJon, 11.1ie bie ®ed)felbi~contirungen oft auf 
nid)t ll.lirflid)en, f onbern ~ngirten ®ef d)iiften lierul)en. ~ie ®aaren~ 
note bagegen läuft um auf ®runb aum merfauf gefteUter ®aaren. 
®oluie bie ®aare tlerfauft lt1irb, f 0 muf3 bie mote eingeli.ift \tletben, 
tlerfd)ll.linbet alfo auß bem l13erfe9r; fie 9at in bem merfauf ber 
~~aare il)re lieftimmt aligefd)loff ene ®renae. mid)t berjenige, ber 
auf ®runb einer aum merfauf geftellten ?llianre bie m.laarennote in 
Umlauf fe~t, lieftimmt, ltlie eß ber ~aU bei m.led)felbi~contirungen in 
~e0ug auf bie ?.Banfnoten ift, wie lange ber Umlauf ber ®aaren~ 
note lieanf)'rucf)t wi-rb, f onbern bie wirt9f d)aftrid)en merl)iiltniff e fellift. 
tSoluie bie ®aare tJerfauft ift, nmf3 bie mlaarennote auß bem 
merfel)r treten. ~af3 aud) feitenß ber mlaarennoten außgelienben 
~anfen ein 'ma.rimum ber Umlaufaeit feftgefteat ltlerben muf3 unb 
bcr Snl)auer ber ~ßaare tler~ffid)tet ift, faU6 bie m.laare nid)t l.ler~ 
fauft ift, bie mote bennod) einaulöfen, ift eine erforberlid)e ®id)e~ 
rungßmaj3regef. ~iefer feftgefteflte 3eit}1unH ift eilt mntueUer unb 
bilbet bie äuflerfte ®ren0e, wiil)renb bei ben m.led)felbißcontirungen 
bie merfaUaeit bea ®ed)fele bie geWö9nlid)e Seitbauer für ben itt 
Qtuefid)t genommenen Umlauf ber moten ift. m.lirb ·0. ~., wie eß 
l)iiu~g tJot:fommt, D1iß ®ef cf)iift 1 auf @runb beffen bie mled)f el aue~ 
gefteUt unb bie ?.Banfnoten in Umlauf gefe~t finb, t1or merfaUaeit bea 
mled)fela a'bge1t1icfelt, f o bfeilien bennod) bie moten im Umlauf; erft 
liei lEerfall beß ®ed)fela fe~ren fie in bie ~anf aurücf. 

1)ie attß()ege6ene ~\3aarennote, unb itJenn erft uor brei %agen 
alt6ßCßeum, fe'9rt, f owie bie lietreffenbe ®aare nad) brei %agen l.ler~ 
fauft 1t1irb, in bie .stelfer ber ~auf aurücf, mag bie Beitbnuer, ll.leld)e 
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fiir ben lBerfauf in Qfu~fid)t genommen ift, au~ fol.Jiel Wlonate Be" 
tragen. 

~od) me~r tritt biefer Unterfdjieb ~erl.Jor Bei ben ~anfnoten, bie 
auf ~aaren&efeil)ungen Berul)en, gegenüBer ben ?illaarennoten, bie 
auf ®runb 0um lBerfauf gefteater lillitaren emittirt \l.Jerben. ~iefe 
lffiaarenüelei{nmgen· \l.Jerben jej?t 6eanfj.'ru~t, luenn ber Snl)a6er ble 
~13aaren nid)t uetfaufen fann, unb faft no~ l)äu~ger, wenn er fie 
nid)t uerfaufen \l.Jia, \l.Jenn e~ fiel) in &r\l.Jartung giinftigerer SJ)reife 
um 11 &infj.'errung ber lffiaaren• l)anbelt. lffienn aud) bie ~anfen 
0u il)rer ®id)erl)eit einen ~ermin fiir bie[e ~e!eil)ungen feftfteUen, 
fo wirb berfe!&e attBer in ~äUen l.Jon strifen, alfo fid)erlid) 0ur un" 
red)ten Beit, niema(~ aufre~t erl)alten; ale ffiegel finb bie ~"ßaaren" 
6eleil)ungen, auf @runb beren bie 91oten auegegeben werben, il)rer 
~auer nad) in bae ~e!ie&en ber ~arlel)nafttd)er geftent unb ber 
Umlauf ber 91oten 1.1on biefen a6l)ängig gemad)t. ~al)er ftammt 
benn aud) bie Qf&neigung ber ~anfett gegen biefee - an fiel) weit 
fid)erere - ~omoarbgefd)ä[t; tro~ bee formeUen ffie~teil, bie ~aaren" 
6efeil)ungen au fünbigen, &etra~ten fie bie l)ierin ftecfenben !Summen 
alil 11 feftgefegt•, bie 91oten, beren gan0ee ~eoeneelement bie ~e\l.Jegung 
ift, :werben auf wtnfürlid)e 3eit 1.1011 ben ~arlel)nefud)enben 6ean" 
fprud)t. ~er lBerfel)r fel6ft \l.Jirb burd) biefe ~eleil)ungen nid)t nur 
ltid)t 0Cfötbert 1 f Oltbern gel)emtnf I bie ~aatClt \l.Jetbelt aUiJ betn lßet" 
fel)r ge0ogen, \l.Jie erwiil)nt, eingefj.'mt, unb babur~ nur 0u l)äufig 
ber ®runb au unl)eiludfen .ltrifen gelegt. @erabe baß umgefel)rte 
~erl)äftnif3 tritt Bei ber lffiaarennote ein. ~ie ~afiil ift ber lBerfauf 
ber auf fie oeaügfid)en ?illilaren i bie Waare I auf ltJefd)e !)in bie 
lffiaarennote außgeftent ift, foU l.Jerfauft ~uerben; bie )Banfen werben 
barauf au fel)en 9cr6en unb ltJerben nur ben lffiaaren 91oten lielUHfi: 
gen, \tJenn fie 0um lBerfauf unb 0war 0u erfid)tli~ realifirvaren 
SJ,lreijen 0um lBerfauf gefteUt finb. ~ie Umfauf0eit ber m3aarennote 
l)iingt affo ~l.Jeitaua mel)r 1.1on ber \l.Jirtl)fd)aftfid)en ®eftaftung alil 
1.10n ber ~i({für il)rer Url)euer aB I luäl)renb bie manfnote mel)r in 
baß fulijedil.le ~elieuen berfel6en gelegt ift. 

@3 ift biefea ü6erl)aupt ber fid) beullid) marfirenbe Unterfd)ieb 
0luifd)en ~anf" unb lffiaarennote. ~ie ~anfnote 6afirt lebiglid) auf 
~erfönlid)en, bie lffiaarennote auf fad)lid)en lßerl)ältniffen. ~ei jener 
ift eß baß j.'erfönli~e .ltönnen unb lffiolfen, lt'aiJ· fi~ l)erl.lorbrängt, 
[1ei biefer baß fad)lid)e unb aUgemein ltlirtl)fd)aftlid)e Sntmffe, ll.1eld)eil 
fiel) geftenb mad)t. ~ie Umlauf0eit ber lffiaarennote ueftimmt fiel) 

e~1mtet, QJelbwejen.' 6 
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nad) ben ttlirt~fd)afHid)en morgiingen1 unb nur um biefe 0u controf~ 
!iren1 luirb f eiten6 ber ~aarenin9a&et1 ltJeld)e bie m.laarennote bean~ 
f~ruc9en1 ein ID?a,rhnum ber Seitbauer feftgeftent . 

.pat bie m5aarennote f omit eine gan0 Beftimmte Umlauf0eit1 ift 
fomit i~t Umlauf geregelt, unb 0tt1ar geregeU burc9 bie ttJirtl)fd)aft~ 

Hd)en mer~iiftniffel fo unterliegt e6 feinem ~ebenfenl baf; bie I)Olt 

manfett auegegeBenen ~aarennoten eBenfo luifHg Mtben genommen 
werben. b. ~- eBenf o umlauffii9ig finb1 ttJie bie ~aufnoten. @:ß l)an~ 
be!t fid) barum, einen @:rfa~ für baß materielle ~aufd)mittel1 für baß 
materielle @e(b, weld)e6 jeber wi((ig nimmt, 0u fd)affen. ~iefeß 

@:rja~mitte( rann nur !)Oll fold)en ttlitil)fd)aftfid)en mutoritiiten ge~ 

f d)affen ttlerben1 ttleld)e fid), ba6 9eif;t bem au§gegeBeneu @rfa~mitte1 
allgemein ®eltung 0u uerfd)affen luiffen. ~!6 fo!d)e mntoritiiten l)aBen 
fiel) bie ?ßanfen bocumentitf. Sft eß i~nen nun gelungen, moten auf 
rein ).lerfönlid)e ~er~iiUniffe 9in, @e[hmg bil:tl ~cif;t Umlauffii~igfeit 

0u tJerfd)affen 1 unb baburd) t9atfiid)lid) einen @rfa~ für baß reale 
staufd)mittef au fd)affen, fo ift nid)t baran 0u 0weifeln, baf; e6 eBen 
f old)en Snftituten gelingen wirb, m.lert~0eid)ett 1 bie auf wht9fd)aft1id)er 
materieller ®mnbfage Beru9en1 bie striiger materiellen m5ert9e6 finb, 
®eftung, Umfauffii9igfeit oll tJerf d)affen I unb fie au1l iubiuibuellem 
staufd)mitter, ttlaß fie an fid) finb1 0um allgemeinen staufd)mittel au 
ed)eben. 

?Bei ber @miffion ber mlaarennote1 i~re ®id)er~eit unb Umlauf~ 
fii9igfeit au[3er %rage gefteat, ltJitb nod) 0u erwägen fein, ob fid) 
biefeUie genügenb Begren0en fiif;t. @6 war fd)on ®e1egenl)eit 0u 
bemerfen1 ba[3 Bei @rfa~ bee Baaren ®elbcö, nid)t me{lr @rfa~mittef 
gefd)affen ttlerben bürfen, alfl bie ®umme Beträgt 1 bie als ®elb 
functionirt, bie al6 ®elb eingelaufen ttliire 1 lvenn bas @rfa~mittel 

nid)t e,riftirte. ~aö ®elbquantum barf nid)t ol)ne €d)iibigung bet 
mirt9fd)aftrid)en ~erl)iiftniffe willfürUd) tlerme9rt ttlerben. @6 ent~ 

fte9t bie %rage, wefd)en a:influ[3 baß ®d)affen ber m.laarennote 
auf baö untfilttfenbe ®elbquantum l)aoen famr. ?Bei_ ber ~aarennote 
ift efl ber merfe~t felBft I )l)e[d)et bie @:miffion berfell.ien l.leranlaf;t. 
3:let @:mifft0lt bet m.\a(ltCI!UOfe liegt baß IJ)rtlt3tP 3U ®tUnbe 1 ltltb 
biefe6 feftau~aften, ift uon grofler m5id)tigfeit 1 bafl nur verfäuflid)e 
ttnb \l)ttflid) oUm ~erfilllf geftellte m5aaren bie muegal.ie ber ~h,ten 

tleranlaffen fönnen, ba[3 alfo nid)t me~r ~toten umlmrfen fönnen, 
ale ber mertel)r tvirflid) Braud)t. ~ie auegegeBene mote oettJeift, 
betfl ftct) eine m5aate {)Um metfauf fte({t 1 ba[3 fte fid) mit einet an~ 
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beten m!aare au§taufcl)en wml unb f 0 wie biefer :taufcl) uorroogenl 
f o tuie bie mote i9re ~ufgalie al~ ®elb 0u bienen erfüllt l)at I uer• 
fd)luinbet fie au~ bem ~erfel)r. Sl)re @~iftena ift un0ertrennficl; mit 
i9rer ®elbaufgalie uerliunben; nur entftanben1 um ala ®e!b 0u bienen1 

um fiel) au~0utaufcl)en1 enbet fie1 tuenn ber :taufc{J uor fiel) gegangen. 
@ine Uelierfc9reitung ber m3,1arennote ift auf biefe iilleife nur möglid;, 
luemt eine nid).t 0um ißerfauf gefangenbe m3aare ala ®runb!age ber 
m!aarennote genommen wirb. 5Die Betreffenbe imaarennote läuft 
bann al~ ~nufanweifung auf eine nicl;t au~0utaufc{Jrnbe 1 alf o für 
bett mcrfe9t llic{Jt e~ifttrCltDC m!(l(lt'C Ultll}Cr I fie tdtt bal)et im ißet< 
rel)r ,,r~ ein Ueberfiüffige~1 al~ ein @inbring!ing auf 1 1uelcl)e fauft1 

ol)ne b.:rge:)elt verfaufen 311 flinnen, 1uelc{Je al[o nid;t :\taufd)mittel1 

nid)t ®elb fein fann; aber in ber %orm mit ben realen 'itaufd;· 
mitteln ibentifcl) auftretenb, unb tJon biefen nic9t unterfcl)eibuar, a!a 
®d)maro~erj.lffan3e bfejelben fd)äbigcn unb bie luirtl)fdJaftricl)e ®e• 
ftn!tung fn ißerwitrung Bringen mu~. 5Diefe Uelier[c{Jreitungen finb 
jebocl) tmfd)lller 311 erfennen. 5Die m!anrennoten werben nncl) ein0elnen 
~rand)en emfttirt. iillie umfaffenb nucl) bie m3aarennoten auilgelienben 
~nnfen auftreten müfjen, benn nur ale groBe wirt9fd;aftlicl)e Snfti• 
tute tJermögen fie ben m3aarennoten ben Umlauf 3u fid)etn 1 fo liißt 
bie 91ntur ber iillaarennotenemiffion nicl)t nur biß auf bie ein0efnen 
~rancl)en fid) erftrecfenbe :.Decentm!ifation 0u1 fonbem mad)t fie 
abf olut Hot{)lllettbig. m3enn nucl) bie ~uagabe ber m!aarcnnoten 
nur uon .gnnbeecentmluanren nußgel)en fann 1 bie 3ulnffung ber 
~ußg,1f.ie faun nur uon 8ilia[en berfelben, ober aucl) I.Jon felbft• 
ftiinbi:)en ~anfen1 bie in ber .g,mbeouanf fiel) crntralifirt I,wlien1 er• 
folgen, tuelcl)e in ben ein0elnen Drten unb nacl; ben ein0elnen ~mncl)en 
fid) geliilbet. mici;t bie %)ten ber einseinen ~anfen, fonbern nur 
bfe ber centm!ifirten .ganbefllianfen Hinnen umlnufen, auer bie Wufl, 
tl)eifung ber[eflien rann nur nacl) bem .gofn!bebürfniffe unb bem ~e' 
biirfniffe ber einoelnen ®efd)iiftealueige erfolgen . .j_Sierburcl) ift aug{eid; 
bie .j_Snnbl)alie gegelien 1 eine jebe Ueuerfcl)reitung ber Betreffenben 
smaarennotennuilgabe an Cl'lltrontren. mcnn nel)me irgenb einen Wrtife!, 
unb 3111ar einen fcld)en 1 liei bem bie Ueberfcl)reitung mit nm leid;teften 
lll'rtommlid)l eflua S))(öbel. ~a tuürbe in ber stf)at feine grof;e moutine 
baau ge{)ören, um au beurt9eifenl oli fiel) me9r ~)(ö6e! aum merf,1Uf 
\lcftefH, b. {). L'V auf ®ntnb tlL'lt mcöbe!n me{)r moten uemtflJrUd)t 
finb1 a(e fiir ben ~etfe9r erf~rie~!id) ift. Qfucl) l)ier mad)t fiel; ein 

6* 
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1uo~l 0u bead)tenbet Unterfcl)ieb 0wifd)en bet ~anfnote unb ~aaten~ 
note 0u @unffen ber !e~tmn geltenb. ~ei ben jeßt oefte~enben, 

~oten au~geBenben ~cmfen ift eß ber ~rebit, wefcl)er bie ~anfnote 
a!ß @:rfa~mittef beß baaren ®elbefl, afll :taufcl)mittel in Umlauf 
feßt. ®o weit ber metfe9t auf! bem ~rebit entf~ringt, ift e!l 0war 
aud) ber !Berfe9t, bet ben ~anfnotenumfauf in ~ewegung fe~t, aBer 
immer ift eil bet merfe9r, ber burd). ben ~tebit be9mfcl)t wirb I f 0 

bafl a!!l bet wirnid)e ®cl)ö~fer bet ~arifnote, bie mit ~orrem mecl)t 
aucl) @:rebitnote genannt werben fann, ber ~rebit an0ufe9en ift. Unb 
ber @:rebit ift eine bewegenbe ~raft, bie e'&enfo 9äufig 9inter bem 
~ebürfnifl 0urücfblei'6t, a!ß ungeftüm tlot\tlärt!l trei'&t; ber @:rebH in 
l.loffet mlüt~e mit feiner unoertrenniid)en ®efä~rtin, ber @8lJecu!a~ 
tion, bie nur 0u oft in ®d)winbe! au!lartet, fcl)afft eine übermäflige 
~otenaufJgaBe, bie ber merfe9r 0\tlat wiffig aufnimmt bie fiel) aBer 
[1alb alß tlerber'&Hd) für i~m aullweift, unb aufler ®tanbe, biefe gc~ 

fteigerte 91otenau!lgabe aufrecl)t 0u er9alten, ent0ie9t ber @:rebit hlieber 
bem merfe9r biefe 91otenmenge, wenn er fie am nöt9igften liraud)t. 
~ie r,u weit getriebene 91otenemiffion macl)t fiel) erft fü9lbar, wenn 
fie eiitgetreten ift; fie wirb nur etfenntHcl), wenn bie üblen %olgen, 
bie fiel) im merfe9r geUenb macl)en I 9ertlortreten, \tlenn eil 3U f.vät 
ift, ttnb bie untletmeiblid) Werbenben meftrictionen ftiften minbeften!l 
ci1enf o ~iel Un~eH an, al~ ef5 bie 0uweit getriebene ~otenemiffion 
get'~an '9at. CDie ~ontingentirung ber 91otenemiffion, wie fie ~Peel'IS 

mcte feftfe~t, erhleift fiel) a!ll ~o!!ftänbig o9nmäd)tig bagegen. C!)er 
merfe9t Iäflt fiel) nid)t in %effeln fd)lagen. @in für alle 3eit Be~ 
ftimmte m?enge auf ~rebit gegrünbeter 91oten ift Balb 0u flein, Balb 
au grofl. m3enn bet ~rebit im boUen Buge ift, unb mit einer hliiften 
®~eculation ,Panb in ,Panb ge9t, ift bie contingentirte ~otenmenge 
l.liel 3U Hein. CDie ®d)ranfe, bie in ber ~ontingentitUltß bet moten 
liegen foU, hleit ba~on entfernt, ein 5Damm 0u fein, unb Ieid)t um~ 
~angen, - maß Braucl)t ber rücffid)töloö auftretenbe @:rebit, unb bie 
fid; ül:,erftür0enbe ®lJeculation 91oten - ~erfd)ärft nur bie entftan~ 
benen Ueuel unb muf3, \tlenn al!lbann baß 9o9fe ®ebäube 0ufammeu~ 
ftürat, bem a !!gemeinen ~ot9ftanbe gegenübet aufge9oben werben. 
~aa \tlar in @:nglanb ber wieber'9olte, man fann fa~en ber jebe!l~ 
ma!ige ~ht15gang ber contingentirten ~anfnotenfumme bei einer ®elb~ 
friiif5. - m3o bie CtUi33Ugebenbe motenmenge nid)t fi~irt ift, Ultb 

f omit il)rer m:uagabe feine formelle ~cl)ranfe entgegengefte!!t ift, '9at 
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bie ®.pecufation in ber ~anfnote bie wirffamfte m.laffe, 56) il)re '}l!iine 
bia au ber .Pö9e au treiben, auf wefd)er fie in fiel) aufammenftüroen 
müffen. ~e 9errfd)t nid)t bae normale merl)iiUniB, bafi ber merfel)r 
bie staufd;mitter, bie er in naturgemiifler ~nt\l.licfefung Iiraud)t, bee 
f cljafft, f onbern umgefe9rt, bie ®.pecu(ation [ei9t bem merfel)r mittelft 
bee ~rebitß unb feineß \l.lirffamften ill?itte(ß, ber iSanfnoten, stauf d)e 
mitter, bie ifm nur 0u oft an ben ffianb beß ~bgtttnbeß bringen. 

met bem SJ)rinai.p, auf wefcljem bie ?mncn:ennote bafirt, fctnn unb 
mufi fid; ein gana anbere(l merljältnifi etab!iren. Dbg(eid; bie ®a.mne 
note I wie ee fiel) bei ber ltleiteren. metrad)tung 9erauefteUen ll.)trb, 
mit bem ~rebit in Bufammenl)ang gebracl)t werben fann, ift fie an fiel; 
fein SJ)robuct beß ~rebitl3 ll.Jie bie manfnote, fonbent ll.Jlltöeft Ultmftte(, 
bar im staufc!). 9cid)t bem ~rebit, f vnbern bem stcmf cl,JbebiirfniB 
l.)erbanft fie i9re ~ntfte9ung, wenn fie fiel) auc!) ale ~rebitmittel 
betf)ätigen rann, unb ltlii9renb bae· ~\Sirfen ber iSanfnvte nur aue 
ben ®eftartungen beß ~rebitß ermeffen ll.Jerben fann, fann baß ~13irfen 
ber ®aarennote burd) bie ~ntltlicfe[ung bee ißedef)re contrortirt 
ll.Jerben. miefea ift um fo Ieid;ter I a!f.l bei ber mlaarennote I ba fie 
auf ®nmb ber ein0efnen ?illaarcnbrand)en emittirt \l.)irb, aud; nm: 
bie ®eftaltung ber ein0dnen ®efd)äfte0weige berücrfic!)tigt 0u werben 
&raud)t, unb bie Ueberfd)reitung ber m.laaremwtenemiffion auß bent 
!Sd)ooße ber ein0e!nen .811.leige fiel) tJie[ !eicljter erfennen liiBt, a!ß 
bie Uel.ierfcl)reitung ber ißanfnotenemiffion I ll.)O ane mrancljen olt' 
fmnmenffie[len, unb in ben ®eftaftungen ber ():rebituerl)äftniffe l.Jere 
fd)mimmen. ißei ber ?maarennotenemiffion läßt fiel), ll.)eH fie immer 
nur inbitJibueff UDruenDmmen wirb, nid;t nttt jebe Ueberfd;tcihmg 
Ieid;t erfennen, fonbem ifi eine ffieftrictiDn aucf) nid)t mit aUgemeinen 
:91ad;tl)eifen uerfniipft. -:Die erforberlid)e iBeuren0ung ber ®anren, 
notenemijfion mad)t feine ®d)wiet·igfeit, fie erglebt fiel) unmittelBar 

56) Banknotes arc a morc powerful instrumout for raising priccs tlutu 
Lills, and Lills thau book-crcdit. . . . Credit alrcady stretchcd to thc ntruost 
in the form of book-debts, would Le susccptible of a groat additioual ox­
tension, Ly means of bills, and of a still greatcr by means of Lanknotc:;. 
John Stuart Mill, a. a. 0. 322. 

~anfnt'ten finb ein \uirf(ammB Snftrument, SJ)reife flcigen 3u m,ld)en, af:J 
llliec!Jfel, unb biefe )l)ieber \uirfjmner afo ~ncf)crebitc. @n CS:rebit, ber fcf)on in 
~onn l'l'll 'Bnctj(cf)ttfben bi:J nnfo ~(eujjerftc ange[pmmt i(t, gejt,lttet eine nocfJ 
gr6flere ~luobef)nttng uermittelft ?lliec!Jief unb eine HOdJ grliucre uennittefjt ~nnf· 
noten. 
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aua bem inerfe~r, unb ttlo bie [ßaarennotenauagaoe fiel) 0u\tleit uor" 
briingt, rann fie feid)t in H;re ®ren0en 0utücfge\tlie[en \tlerben. 

IDie ~aarennote afa @rfa~mittel bea 6aaren ®elbes ift f omit 
tl)eoretifd) oered)tigt, \tlirtl)[d)aftlid) folibe, unb nid;t minber tl)at[iicl)" 
lid) . burd)fü~rbar. <Eine metrad)tung ber tl)at[iid)fid)en ®cfta!tung 
ber [ßaarennotenemiffion \tlirb bie SJ)rin0i)'ien, auf \tle(d)e fie fiel) 
grünbet, um fo beutlid)er l)ertlortreten laffen. IDa es fiel) um ~reirung 
uon ~aufd)mittefn auf ®runb aum inertauf gefter!ter ~iwren ~an" 
belt, fo werben bie bie ~aarennoten auagebenben ~anfen mögfid)ft 
auf IDecentrali[ation oafirt fein müflen. ~ür je mel)r ~~e0ial" 
311.1eige fie gegrünbet ttlerben, um fo uoUftiinbiger fönneu fie il)re 
mufgaoe erfüUen, um fo leid)ter @:ontroUe iiben, um fo fid)erer bie 
motenausgabe im 3imme l)a!ten. Se me~r bie ~ln[prüd;e an eine 
~pe0ialbanf \vacf) f en, um f o mel)r fann fie rel'reffitl wirren, unb bie 
aus[ d)reitenbe ®.pecufation im Baume ~alten. ,Pierburd) \l.lerben bief e 
~anfen, wa15 fie fein [ollen, ffiegufatoren beß metfe~r~, ltliil)renb bie 
je~igen ~anfen, weit batlon entfernt ell 0u fein, tlon il)m gefd)oben 
\l.letbelt, 5DtC tJetfd)iebetten manfen 1 bte für bie einaefltCit 3\l.letge 
en:id)tet finb, ~aben fiel) fad)gemiif3 au affociiren, auniicf)ft bie einer 
®tabt, bann bie ber tletf d)iebenen ®tiibte, af~ SJ)rotlin0ia!6anf unb 
bie SJ)rouin0iafbanfen als ~anbe13banf. 5Die tlerfcl)iebenen ~cmfen 
müffen in einer_ a:entralbanf münben, t~eWJ um ben Um!auf ber 
mofelt Übet ball gattöe ~anb oll fid)ertt 1 bann aber altcf) 1 Um grÖ" 
tere ®arantie für bie moten au Oieten, \tlelcf)e einaelne Ileinere 
(~ofa!") )Saufen allein nie ge\l.liil)ren rönnen. IDie tlon ~ofal'Ganfen 
au13gegebenen moten fönnten nur .gofaltaufd)mitte( bleiben, wii~renb 
nur ~anbe13uanfen aUgemeines ~au[d)mitte( b. i. ®elb an f d)affen 
im ®tanbe finb. IDief es f d)!ie§t nid)t auß, bat eß nid)t me{lr af13 
eine ~.Ulbeßb(tnf giebt; es ift fogar ttJÜnfd)en6\tled{l ,- ba§ biefee ber 
%i!U i[t, bitmit feine mconopoll)mf d)aft fid) etablirt. IDie a:entraf" 
üanfen müffen aBer burd) il)re ®rö§e unb ~ebeutung ben @influfl 
ßell.linnen, baf3 ®d)maro~er(,anfen feinen ~oben finben, bnf.J bief e 
butd) fie unmöglid) werben. 5Die ~fuefteUung ber msailrennoten 
lPirb ba~er uon ben ~entralbanfen auß0ugel)en ~aBen, fie ~aben 
ber ~irtf)f d)aft gegenüBer bie ®arantie für bie moten 0u über" 
ne~men, unb if)nen baburd; bie Umfauffiil)igfeit au ficl)ern, b. ~· fie 
aum aUgemeinen ~aHfd)mittel 0u erl)euen; fie {lauen bie Betreffenben 
mcten ben ®.peßtrtfoanfen 3113ttf~ei!en, \tleld)e fie 31t lletltJenbcn, 
unb fiir beren rid)tige 1mb fi~ere ~erttlenbung il)rerfeitil auf0ufom" 
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men ~a6en. IDer ®~IUer.punft ber ~irffamfeit ber !Roten Hegt 
ba~er in ben ~ofatBanfen; in ben ~entrar&anfen ~nben Ne ~aaren= 
noten. il)re @inl)eit, unb gelangen burcl) fie 0u i~rer gefeUfd)aftri~en 
®ÜUigfeit. 

~ie (~ofa(=) ~anfen geben ben Sn~alietn uon ~aaren, 11.1ef~e 
fie 0um merfauf fteUen, ~aarennoten auf oeftimmte 3eit, unb lie= 
fiil)igen fie babur~, für il)re ~aaren, bie fie l:Jeriiugern wollen, lieuor 
ber ~erfauf erfolgt ift, bia 0u bem 6e11.1Hligten Wotenlietrag fofort 
bie ~aaren, bie fie 6rau~en, ein0utauf~en. ~la !Rege! wirb l)ierliei 
feftoul)alten fein, ba~ bie ~aaren, auf ll.lel~e moten liellliUigt tl.lerben, 
ben ~anfen 0u üBerantworten finb, fotvo9! aua ®i~er9eitarücffi~ten 
für bie ~anf, 11.1ie ara @letvii9r, ba~, folia!b bie ~aaren tJerfauft finb, 
bie ~aarennoten aua bem merfel)r geaogen ltlerben. ~er metrauf 
bet ~Cl(lten I 0Utd) )t)e(d)e bie ~iebeteitt!öfung ber moten Ve1J.1ttft 
lllirb, fann fo11.1ol)l tJon bem @igentl)ümer fellift, tvie bon ben ~anfen, 
fei ea unter feiner ~itll.1irfung, fei e~ in feinem ~Iuftrage, lieltlit:ft 
11.1erben. ~ie IDiavofitionafiil)igfeit bea @igent~ümer~ ber ~aare 
ülier biefellie liraud)t in nid)t~ liefcl)ränft 0u ltlerben. 

~iefe ®runb!age bea @lefcl)iiftaberfe~ra wirb für eine gro~e 
~noetl)( tlOlt m3aaren 3U öffentlid)ett merfaufafte((en, ~aaarij fÜljren, 
in wefd)en bie m3crareninl)alier, lie3iel)unga1t>eife ala ~etJoUmiicl)ttgte, 
für fie Ne ~anflieamten ben metrauf beforgen tverben. ~iefe!lien 
11.1erben für bie ~aareninl)alier fein ,Pemmnifj il)rer ®efd)iiftatl)iitigfeit 
in fiel) fd)liefjen, 11.1ol)l aber für bie wirtl)fd)aftli~e ®eftaitung tJon 
ben weitreid)enbften ~o(gen fein. ~aa SJ)ublifum finbet in ben mer= 
fauf~l)aUen einen gröfleren inorratl), unb fomit eine gröfjere Wuawal)l 
aufammen, a(a liei ben @inaelnen, unb bie m3aarenvrobucenten finben 
llt ber ~(UfljiittfUttg gfeicl)attiger ~(lCltClt I bie g(eid)aeitig ollm mef: 
f.auf gefterrt ltlerben, einen ®.porn ber ~l)ätigfeit, ®olibität unb ~(n, 
trieb aur @lefd)mad~bilbung, wie einen fcl)ä~en611.1ert'~en ~ingeraeig 
für bie ~ebürfniffe bea l))ulilifum~. 

~iele ..Piinbler mögen in biefen ficl) aualireitenben inerfauf~l)aUen, 
au benen bie SJ)robucenten birect iljr ~ontingent an m3aare liefern 
werben, freifid) eine @inliu~e il)rer ~l)ätigfeit erblicfen. ID1an [1raucl)t 
aber nicl)t einmal in ba~ nid,Jt günftige Urtl)eH @:aret)'ß über ben 
,Panbel einauftimmen, unb feiner Unterfd)eibung 0tvijd)en ,Panbel 
unb ~erfeljr liei0utreten 57), unb \uirb ea bennod) für feine ®d)iibi= 

57) The nearer thc consumer and thc produccr- and thc morc pcrfcct 
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gung1 fonbem eine®tiirfung ber 111irt{lfd)aftlid)en Sntereffen betrad)ten1 

\I.Jenn bcm birecten merfe{lr awifd)en SJ)robucenten unb ~onfumenten 
felbft auf .ft'often ber <\)iinbter ein lnef entfiel) er morf d)ub geleiftet ltlirD. 
Unb biefen 5Borfd)ub 111erben bie mertaufil{laUen unalueifel{laft Ieiften. 
~ie m:laaren\)robucenten 11.1erben burd) fie in unmittelbaren CS:ontact 
mit bem raufenDen SJ)uBlifum gebrad)t1 unD bie mort{leile1 bie Daflelbe 
an bie <\)iinbler abgeben muj31 felbft genief3en. 

~te megel 1 bafl DtC mit m:laatellllOten belegten ?maettClt bet 
?S1mf au über1l.1eifen finb, fd)lieflt nid)t auil1 baj31 11.10 bie @inlieferung 
berfelben mit bef onberen ®d)IJJierigfeiten tJednü~ft1 11.10 nid)t unmög= 
lid) gemad)t ift, tJon berfe!Ven unter entf~red)enben ®id)erungilmaf3: 
retjC(tt mbftanb genommen 1l.1itb. Tlie ~anfelt {lab-en ltltt auf ®id)Ct: 
ftellung ber ~Isaaren unb ®id)erfteUung ber ~ßiebereinliefenmg ber 
~oten nad) erfolgtem merfaufl auf ben ffiücrflnfl ber ~oten an fe{len. 
lEermau ber G:iuent{lümer ber ~\.Saaren Diefes burd) fiel) ober Durd) 
?Süt[l[cl)aft (lltUCr b'ta[lC an fteflett 1 f I) [ÖltltCll t{lm aud) bte ®et(ltCn 
tJeruleiben. ~luf gleid)e ?meife laffen fiel) aud) bie ®d)1uierigfeiten 

thc power of association- thc less is the necessity for tho trallors-servicos, 
but the grcater are the powors of those who produce and consume, and 
dcsire to maintain commerce. . . . 'frade tending nocessarily towards eou­
tralization, every step iu that direction is an approach to sclavcry and death. 
Commcrcc, on the contrary tending towards the cstablishment of local cen­
tres and local action- evcry movement in that direction is an approach to 
freodom. . . . \Var anll trade rogard man as the instrumcnt to bc usell, 
"'hcreas commcrce regards tradc as the instrumout to be used by man; 
and thcrefore it is that man declines, when thc power of the warrior and 
trader grows, and rises at that power declines. . . The morals of war and 
of trade are the samo. Carey, a. a. 0. I. 210, 213, 216. 

~e niif)et lj.irobucenten unb CS:on[umenten, um [o [tiirfer ift bie .\traft if)rer 
~lifod,ltion' ttll\ [o lllCniger uebiitfm fie ber S)iinbler I um [o lllcf)r finb fie im 
<St,utbe, lßerfel)r 3u unterlj,llten .... ~er S)anbel arl1eitet .auf CS:entra[i[ntion f)in, 
nnb jebe ®taife[ im 'Eor[d)reiten feiner I)J(ac()t i'tuer Sj)robucenten unb ~onfu· 
menten bringt bie ~e~teren ber !Scla\Jerei unb bem ;;tobe n,'i()et. ~er lßerfel)r 
bagcgcn er[trcut ®dinbmg 6rt!icl)et Ätl)iitigfeitdmittelpunfte unb jcbe .~ewegung 
in bieicr micl)tung bringt un~ ber \lrei()eit ttnb bcr ferneren Q';ntf,l!tttniJ \Jon ffiül)· 
rigfeit unb ~ei'en n,'if,,er ... Strieg unb .\)mtbd fel)en bcn 'llhn[cl)en für ein ®etf• 
3cug 0u il)tcnt ~ottl)ci! an, \t•ill)renb ber ~~erfel)r ben .\)anbei ald ein ['\.\crf0rttiJ 
bdracl)tct, bef\ctt fiel) bic l))(en\cl)en 0u il)rem ~ortl)Ci[ uebicnen. ~Clr.ln liegt cB, 
b,li) bcr l))lcn[cl) \inft, \llenn bie I)Jiacl)t beo StriegerB unb bctl .\):lnbler(l ll)i\d)[t ... 
~ic 'llh't•ll l:c>l .\trie\jt6 unb beB ,l),lnbelß i[t biefe!be. 

'2leriJL mtcf) 0Ü()ring, f1,m»'0 Unnl!iil0nng ber ~oH6wirt9fd)nfttile9rc lOG. 
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erfebigen, wefd)e bie erforbedid)e merfenbung ber !Ißaaren, fei eö ber 
meoUß l.JL1n C!U~)tJ/ittO, fet C~ bte merfenbUllß UC!d) C!UOW/ittö 1 mad)t. 
®owie unb f oweit bie !Ißaarenförf'er ben manfett gefid)ert finb, burd) 
~Onllatff Cltlent{l 1 ~md)toriefe 00Ct Dltl'4J verf ÖJ1!iU)C mürg f d)aft, f 1) 

fönneu bie manren auf ben materieUen mefiD berfelf,en l.ler0ic{lten. :Die 
!!ßaare, auf ltJeld)e {litt bie mote auogefteat ift, muf; nur aum mer· 
fanf geftefft fein unb bie ~Me muf3 nur, fooalb bie !!ßaare l.Jerfauft 
ift, in bie manf ltJieber anrücffiiej3en. 

~ie ®umme ber auf bie ~ßaaren oewiUigten ~den muj3 burd) 
bie Betreffenben ~13aaren l.loUftiinbig fid)er gefteUt fein, f o bafl ber 
Grlöe 6ei bem merfauf ber m3aaren bie auf bie[eloen auegegeBene 
~Menmenge unter aUen Umftiinben becft. Se nad) ben m3ert9• 
fd)luanfungen, weld)en bie betreffenDe ~Saare unterworfen ift, wirb 
and) eine gröflere ober Heinere ®ert{lquote feft0u{lalten fein. ~uf 

~13aaren, beren SJ.)reife 0iemlid) conftant finb1 'Hinnen l.ler{liiltnif;miif;ig 
me{lr ~oten a.ußgege6en ltJerben 1 ale auf !!ßaaren, we(d;e grof;en 
lJ)reiefd)n.lanfungen unterliegen. ~benf o rann bie 3 ei t 1 auf 1ueld)e 
!Ißaarennoten ben ®aaren bio aum merfauf 6ewiUigt )];)erben, nad) 
ben l.lerfd)iebenen mmnd)en .l.lerfd)ieben Bemeffen werben. mei l.lielen 
~13.1arett wirb fic{l ber Umfap tJer{liiftnij3miiBig fd)neU, Bei l.liefen tJer" 
{lältnif3miij3ig langfam tlL'Uaie{len, unb Diefett mer6iiltniffen muj3 bei 
~limeffung ber B'eitbauer gebii{lrenb ~ced)nung getragen ll;)erben. S'nbem 
awifd)en ben l.Jerfd)iebenen ~\.)aarengattungen eine geltJijje Wuegfeid)Ullß 
ftattfinbetl fann ben l.Jerfc{liebenen mebürfniffett berfel6en gel!ii{lrenb 
Dted)nung getragen werben, roouei nm auf bie Duantitiit ber au~· 

gege6enen ~1oten wirb gerücffir'(Jtigt werben müfien. Qfuf ®aaren, 
weld)en ~Roten auf eine längere 3eitbauer uell;)iUigt ll;)crben, tl;)irb 
eine !feinere motenm•lffe lielviaigt werben fönnen, af~ Bei fo.maaren, 
6ei benen fid) ber UmfuD fd)neUer l.loff0ie{lt, bie alfo [d)neU wieber 
in bie manr aurücf~ie~en. ~uf fettere ~13anren fann unuebcnflid) 
eine gröBere ~n0a{ll ~1den bewiUiß± werben. S'ft ber :itcrmin, für 
)l;)e{d)elt Dte SJ1L1tClt aUf DtC l!ßuatC UCttJiflt(lt ftllb 1 afJge{aufcn 1 O{llle 
ba~ bie ~l3a,m l.lerfauft ift, fo ift ber GigenH,iimer ber ®nare ge• 
{J>llten, Die em+1f,mgenen mden ber man[ 0ttriirfauerftatten, Die fi5aarc 
ein0ulöfen. <2'6 muf; al~ feftgeftellt erad)tet ll;)etbeu, baf; bie ~Same 
uid)t l.Jetfiiufiid), b,,~ bie üetreffenbcn SJCden unüered)tigt auoßegeben 
finb. ~a ber l'etreffcnbe ~13.1arenin{lafJer mit ben em}lfangenen 
~1L'ten ttltölt'cifel9•1ft fd)on §l:Saaren gerauft {lat, bie bn\_\egcn a[~ 

&equil.Jalent oeaeid)nete ~\)aare fiel) ali3 ft1ld)e nid)t 6ewäl)rt l)atl fo 
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ift er ge~aften, ein anbete~ ~equi"alent.~erbei0ufd)affen. ~er Btuang 
'tJiet0U ift baö ein0ige ~ftte{, ba\3 eö i9m mit bem merfauf ber 
~aare, mit weld)er er faufen woUte unb mit beren ~aarennote er 
ti,h1ifiiclJlicl) gefauft 9at, ~rnft ift; eö ift baö ein0ige ~ittel, baj3 er 
bie ~aare nöt9igenfalla aud) unter bem ~ert9e "erfauft, um für 
bie feinerfeite angefatlfte ~aare ~ecfung 0u "erfcl)affen. ~er gan0e 
Umlauf ber ~aarennote bafirt auf bem metrauf ber ~aare, mitte1ft 
beten m5ert9 man faufen will - wo0u bie ~aarennote bie erfeicl)• 
ternbe .Panb9a&e bieten foll - bie ricl)tige ober fa!fd)e mnwenbung 
bea SJ)dnai~16 bre9t fiel) a![o um bie mufred)ter9altung' beö ®runb· 
faße6, baj3 bie mit ber ~aarennote Belegten ~aaren aucl) mirnicl) 
aum metrauf gelangen. 

:Daf3 9ierin wie in· ber ~elegung ber ~aaren mit ~aarennoten 
über9aul't arge ~if;griffe llorfommen fönneu unb anfiinglid) aud) 
llorfommen werben, wirb nid)t bem geringften 3weifel unterliegen. 
~&er bie manfnoten auöge6enben mcmfen, unb baö muf; &efonbera 
lJertlorge9oBen werben, fönneu nicl)t allein e&enfo groäe ~if3griffe 
mad)en, f onbem 9a6en nod) weit me9r merfud)ungen ba0u unb ~aben 
ea an ID1if3griffen, unb 0war o9ne unb mit &öfem ~illen, ltla9did) 
nid)t fe9fen laffen. @6 mag einfad)er unb bequemer erfd)einen eine 
Q:rebitHfte 0u entwerfen, wie fie bie snoten auöge&enben ~anfen Be9ufa 
i9rer ®efct;Jäftet9ätigfeit braucl)en, afe, wie .ea bei ber ~aarennoten• 
emiffion erforberHcl) ift, bie ~ert~e ber Betreffenben ~aaren, 0u benen 
fie llerfCiuflid) finb, 3U beftimmen. mber bie ~eaentralifation ber 
~anfen, bie wie me9rfad) betont, bei ben ~aarennotenbnnfen erfor• 
berlid) ift 1 \I.Jtrb in ber ~ert9feftftellung ber einaelnen ~aaten 1 3ll 
benen fie "erfäufficl) finb, eine folct;Je ~ra~ia aue&Hben, baf3 bie an• 
fd)einenben ®d)Wierigfeiten t9atfäcl)!icl) fiel) feicl)t überlllinben laffen 
ll.lerben unb Srrt9ümer ficl) e&enfo Ieid)t, wenn nid)t Ieid)ter "ermei• 
ben laffen ll.lerben, afa bei ~eftftellung ber Q:rebitlifte. Se~t fremd), 
ncrcl)bem bie manfen Sa9rae9nte ~inburd) ~rfn9rungen gefammeU, 
9aben fie eine ltleitreid)enbe !Routine in mcurt9eifung ber !'erf öniicl)en 
merlJiiUniffe erfangt, foUte fiel) biefee aber bei ber materiellen ~aare 
nid)t e&enf o unb genauer erreid)en lafien, wenn bie ein0efnen ~aaren 
®1Je0inlinftituten anbauernb burcl) bie .panb ge9en, unb f oUte bie 
,\_Smtbelebeltlegtmg, baö 9ei§t bie merfäufficl)feit biefer ~aaren, fiel) 
id)ll.leter erfennen laffen, crfa bie ®eftaftung ber 1JerfönHcl)en mer• 
9iiltnifie ber je~igen ~anffd)ulbner, ltleld)e bie ~cmf oft Sa9re lang 
in ~e,)Uß auf i9te Q:rebitfii9igfeit oU tiiufd)en im ®tanbe finb~ 
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CS3ct\1De Der Umftanb, bau oft grofle ,Piiufer, Deren ilirebit unoegren0t 
ijt 1 aber bttrd)attß auf 9L'9fen ®d)eintJer9ii!tniffen berul)tl faUirten, 
l,h1Ven ber ~anf ben grö&ten ®d)aben augefügt I ltlii9renb bie mer~ 
fufte1 bie Bei ill3aarenuelei9ung tJorfommen, 1ueif eß fid; um ein0efne 
1J)L'ften l)anbeft, tJer9ii!tntumiiuig ftetß nur Hein fein fönnen, tt1ovei 
3u üerücffid)tigcn ijt, bau üei ben )lliacn:cnüe!eil,nmgen 0\uei Srrtl)ümer 
gemad)t werben müffen, wenn bie ~anf 0u ®d)aben fommen f orr, 
in ~etreff ber ill.laaren unb ber SJ)erf cnen. ID1el)r alm nocf) a!e auf 
biefem ®eüiete, fönnen in meaug auf bie ~)(enge ber ~otenaußgaüe 
ill(i[Jgriffe gemad;t 1uerben1 immer aüer 1 wie erluii9nt1 ntd)t f o Ieid)t 
wie Bei ben je~igen manfen. :Die ®efammt9anbefeuewegung I I.JOil 

llleld;er bie manfndenemiffion av9iingtl ßU üuerfel)en ift Dei ben 
riefigen :Dimenfionen, weld)e fie f)at, faum mel)r mög!id) 1 ber Ieid)t 
[>eluegficf)e ~rebit mu[J 3u ~iiufcf)ungen unb ~Riugriffen fül)ren, bie 
fid) Dei bem immer fteigenben ,Panbe! in immer für0eren Beiträumen 
luieberl)ofen. QJei ber ill.laarennotcnemlffion, btc fid) Iebig~ 
lid; ebcnfo um bie SJ)robuction gru~~iren ltlirb 1 1uie bie 
~ nn f n o t e n e m i f f i o n f i cf) u m b e n .l) an b e! g r u ~ ~ i rt 1 i ft eine 
biß in\3 ffeinfte :tlct,1H gel)enbe ~cob,1cf)tttng 0u!iiffig; baß frei!id) 
3nfammcn0ufnffenbe ®efammtrefultat ll.lirb bal)er 1ueit offener ff,w 
gefegt I ben ®ef,1l)ren frül)er tJNßeDeugt ltJerben, bie Srrtl)ümcr 
fid) fcid)tcr uermeiben laffen. )llienn nuer aucl) Srrt9ümer unb ID1i§~ 
uriffe '(lier ll.lie bort t~L'rfL'mmen umben1 fo barf fdgenbeß nicf)t nufler 
~fd)t ßdaffen 1uerbcn: bie gegenwiirti(le QJanHI)iitigfeit fommt 1mmit~ 
tetvar nur einem \Jer9iiltni§miifliß ffeinen ~l)ei! ber luid'(lfcfJaft!id) 
tl)iitigcn SJ)erj onen, bem @rou9anbef an gute; bie ®tocfung averl bie 
bnrd) eine fe9fcr9,•fte i!3mrf~o(itif ßCÜt't wirb, bc9nt fid) auf bic ge~ 
j.1ntllltc lli3irtl)jd).1ft 11!!61 ber ®cf)aben trifft nne ll.lirtl)jd)nftlid)ett 
J~reijc. lli3er bleH1t bL'lt ben )~o!gen bcr ,Pmtbe!e~ unb ber ftete mit 
i(1r .l)mtb in .p.mb :'lelleltbcn ®efb~ 1 b . .i. ~mtfndenfrifio tJerfd)o!tt? 
~ic .11\3anrennotmcmijfion, weil ltltmittel[•,mr an bie SJ)robuction 
anfnüpfcnb, fl'llllltt ber gejanunten ?l"ßirtl)fcl)nft 0u gute; für bie ß'el)ler 
bie fie llt.1d)t 1 für bie @.itL'CfttltßCll, bic [>ei bcr ?l"ßaarennotenemlffion 
an ::t.<gc treten werben, wirb bte ~Sirtl)id)••ft lucnit3ffenß b,1burcf) ent~ 
id),'ibigt, b.1f; fie and) l!dl.1uf bie ll.h>rt9eifc (lettiefjt. :tll>rt '(lnt bie 
gci,<mmtc ~Sirt(1jdy.1ft bic Jcl)fer 31t üüf;en, ai>cr bie ~l'ttl)eite fl'lll~ 
men nttr einem citwtncn :19cHe 311. 

CEin INientficf)cr unb blc((eicl)t ber lbefcntfidJfle ID1if;bwud), 
lbdd)ent bie ~~•nft(,iitigfcit je~t untct!iegt 1 Dfci(>t ber m.l.1arennoten~ 



92 II. 15tatuitung eince neuen @lelbNfteme. 

emiffion vrinoiviell fern, b. i. bie menu~ung ober rid)tiger bie m:ull~ 
Beutung 3U nid)t Wirt[)f d)aftlid)en 3roeefen. ~ie lß{iittet ber ®ef d)id)te 
ber lBanfen finb gefüllt mit ben m:nfprüd)en, weld)e bie megierungen 
an fie mad)en; nid)t umfonft [)aoen fie ba_ä l}.)d~>ilegium, fiel) ~ol)eitll~ 
red)te beä ®taateä an0umaj3en, ball Wlün0red)t aull0uüBen, ben @:rebit 
aua0umün0en. ~ie fie[)t man eä ber ~anfnote an,- oB fie IJott ber 
manf 3U ben ,Panbela~ ober @elbo:perationen ffiot[)fd)ilb'ä, ober 3U 
@unften eine!! f(einen ,Piinblerll, oiä er feinen meiä IJerfauft 
[)at, ober Be[)ufll @:ontra[)irung einer @5tantllfd)ulb in Umlauf gefe~t 

ift~ m:aea wirb unter ber ~el:life IJerftecft: für biefeä ~tücf 'J)a:pier 
0a[)U bie manf 100 st[)aler, unb wenn bie ffiegierung ®elb Braud)t, 
fo werben fold)e l}.)a:pierftücfe faoricid unb in Umlcmf gefe~t, unb 
bie manf ift bie Befte ,Panb[)aoe; benn fie fd)afft ja staufd)mittel 
für ben merfe[)r, unb biefe~ staufd)mittel Bafirt auf ~rebit - unb 
ber ®taat nimmt ja aud) nut @:rebit. Unb bod) [)aoen wo[)l alle 
manfen fid) burd) m:nforberungen ber ffiegierungen, bie fie U:lo[)l ober 
üBel geU:Jii[)ren muflten, auf tür0ere ober längere Beit ruinid. ,Pier~ 

uon fann Bei ~aarennoten nid)t bie ffiebe fein. ~ie Bafirt nid)t 
auf ~rebit unb fann ~rebitanf:prüd)e IJon l:lorn[)erein 0urücfmeifen. 
@5ie tritt alä ~iiuferin auf bem ~irt[)fd)aft~marft auf, fid) auf ben 
~ert[) ber ~aaren Beaie[)enb, auf U:leld)en fie begrünbet ift, unb 
uetliij3t ben ffi1arft, f o wie bie ~aare, bie fie uertritt, l:lerU:Jertl)et ift, 
ift alfo 3u Unllliti[)fd)aftlid)en 3tlleefen; U:Jie bie · ~anfnote, nid)t l:ler~ 
wenbBar, wenigftenä nid)t o[)ne merle~ung i[)m eigenUid)en meftim~ 
mung. ®emifloraud)t rann fie freHid) lllie aUell werben. 

IDaj3 aud) baä l}.)rin0iV ber ~aarennotenemiffion fe[)r be[)noar 
ift, gel)t baraus l)eriJor, bafl aud) auf m:utei[)en, bie ber ®taat an 
ben ffi1arft Bringen will, ~aarennotenemiffion gegrünbet werben biirfte; 
cbenf o U:Jenig U:Jie man bem Snl)aber IJon @ifenoa[)nactien, ber fie 
l:letfaufen llliU, l:lerU:Je[)ren fcmn, fie mit ~aarennoten 3U belegen, 
e{lenfo \llenig oraud)t man bem ®taat 3U l>erwel)ren, für mnleil)en, 
bie et auf ben ffi1arft Bringen U:liU, ~aarennoten 3u nel)men; er 
gieot ball staufd)aequimtlent in ber mnlei[)e bann eoenfo, ltJie ber 
Sn[)aoer l:lOlt ~llUe. ~enn alfo aud) in biefer meaie[)ung auf bie 
~aarennotenemiffion ein er[)eolid)er IDruct geü(lt U:Jerben fann, fo ift 
bet ®taat l)ier bod) riJenigftenä ge0wungen, m:nlei[)en oU creiren, 
weld)e ball SJ)uBlifum auf0une[)men geneigt ift; Bei ben manfnoten 
ift bie d)arnfteriftifd)e @rfd)einung, baß ber ~taat bie ~rucfeq,reffe 
l:lon ~anfnoten in ~ewegung fe~en liij3t, wenn er n id)t ~iUen~ 
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ober n i d) t im ~ ta n b e ift, ~nfel)en a&0ufd)Ue§en, wie es in ber 
(e~ten 3eit Defterreid) getl)an, unb er bie unreaiifir&aren ~n~ 
(e i!) e n in ~orm lJon QJanfnoten, tJOU %aufd)mftte(n, in ben merfel)r 
[d)feubert, inbem er ber ~ant bie ~orberungen an ben ®taat in 
l)(ed)mmg fteUen lä§t. -

1:liefe Q:rll:JÜßUllgen fÜl)telt folgegemäfl Darauf, ltlie Weit m3aaren~ 
noten ü&erl)auf1i, l.lon ber urf1-JrÜngHd)en ~afie ficf) entfernenb, 0ur 
®eiJJäl)rung tJon 0:rebit l.lerwenbet werben fönnen. ~n fiel) IJJirb bie 
~aarennote, wenn ber &rfofg aud) tll'Uftänbig ber eines 0:rebit~ 

mittels ift, als 0:rebitmittef nid)t angefel)en ltletben fönnen. ~er 

3nl)a&er einer ~artre, für ltJefcl)e er m3aarennoten lieanfl:Jrud)t, wm 
mitte1ft feiner ~aare anbete m3aaren raufen, baa ~equitJafent l)at 
er in feiner S)anb, er wirr baffel&e nur taufd)<, b. i. fauffäl)ig mad)en, 
unb bie m3aarennote foU biefee &ewirfen, fie [L'U bett in feber m3aare 
ftec'fenben m3edl) taufd)fiil)ig, fauffäl)ig mad)en. !Bon 0:rebit ift l)ier< 
liei an fiel) gar feine !Rebe. 0:rebit ift bas ®ettJä9ren tJon @ütern 
uon ®eiten beöfenigen, ber fie &efi~t, an 3emanb, ber fie nid)t &efi~t. 
:Da§ ('i:rebit nur an l.lorauefid)Hid) 3al)fungafäljige gettJäl)rt wirb, an 
fold)e, tJon weld)en man bie crebitirte ®umme 0urücf 0u erl)aften er~ 
ltlartet, ift fel&fttJerftänbHd), alier änbert nid)ttJ an ber :!f)atfad)e, ba§ 
bem ®d)ulbner ~ertl)e ol)ne @egenwertl)e gege&en ltlerben - fo&alb 
bet @!(iuoiger gebec'ff tff 1 llJ{e Cß ilt Der faufmännifd)en ®1-Jtad)C 
l)ei§t, [1-Jrid)t man nid)t mel)r tJon 0:rebit im eigentlid)en ®inne. 
:Die aur @:miffion gelangenbe QJanfnote 1 foll:Jeit fie auf m3ed)fCl< 
biöcontirungen &erul)t, bem &ei ttJeiten grö[Jten :!!)eile ber ~anttl)ätig~ 
feit, l)at freilid) bie aUgemeine 0:rebitfiif)igfeit ber medJfeluert-ffid)teten 
im ~uge; bie QJanfnote ll.lirb nur BewiUigt, ll:Jenn bie ffiüc'f0al)lung 
au§er ~rage gefterrt ift, alier il)re ®ettJii9rung &leilit ~rebit, ~orgen 
bOll Sl\3erfl)en, \llenn aud) Uei nod) fo oUtlet!ii)figer ffiücfaal)fung. Q)ei 
ber m3aarennote ift gerabe ber stern~nnft, b,1§ ba~ ~equitJalent für 
bie &eluiUigte smaarennote ba fein, ber l)(egel nacf) bem Snftitut 
üBerliefert IJJerben mu[J unb nur ba, llJo fie in ben ,Pänben ber mer< 
~~id)teten &lei&t 1 tritt in fofern ein mertrauelt~tJet9iiltni[J ein (nod) 
immer fein eigentlid)eß 0:rebituerl)ältnifi) I ba§ ber metreffenDe bie 
uelaftete m3aare nid)t 0um ~d)aben bea Snftitut~ bei ®eite fcf,Jaffen 
cber au feinen ®unften uerll.lenben ttJirb. Sn einem IJ)unfte oegeanen 
fid; auer bie Q:mvfänger ber ~aarennote ltJie bie ber ~anfnote, unb 
awar in bem be~ @rfo!ge~; fie ll:Jerben &eibe burd) bie emt-fangenen 
~oten, fowol)l QJanf~ ttJie ~aarennoten in ben ®tanb gefe~t, frül)er 
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3u faufen, a(ß fie eß ol)ne ben Q3efit; berfell.ien bermod;t l;iitten. :Die 
~(nforbenmgen an bie Q3m}'fiingcr bcr ~auf~ unb lillnarcnnoteit fiub 
\Jerfd)ieben; lief bem G:rften genügen feine affgemeineu merl)äftniffe, 
l.iei bem ~e~teren luirb mefteUung einer bemnäd)ft re,1lifitb.mn 
®).1e0iuf\Jitluta bedangt, aBer baß UlefuUat Iiiuft Bei Q3eiben auf 
baffe!Be !)inane, fie rönnen ben ,Stauf, b. 1). ben @m~fang ll.lirtl)fd;aft~ 
licl)er ®üter unb lffiertl)e antid).1iren, unb baß ift el.ienf o ber Bmecf 
jebeß Q:rcbitß, wie bic ~ll.ifid;t betet, bie auf ?r\3aaren ?r\5aarennoten 
nel)men. ,Panbelt es fid; aber, [L'I1.1ol)f bei ber ®eluiil;nmg ber ~auf~ 
note wie l.iet ber ber lffiaarennote, (ebigHd) barum, beu @m~fänger 
in beu ®tanb ött jc~cu, bmci; fie 3tt fnufcn, b. !). ben Stauf 0n anti~ 
d~iren, f o mu[J aud) bie ?J\3,1arennote mit ~eid)tigfeit ale Q:rebitmittel 
\JerltJanbt, baß l)ei[Jt Semanbem ge11.1äl)rt ll.lerben fönnen, in ber inor~ 
auefid)t, ba[J er bie ,St,urfua[uta l)erüeiöufdJaffen im ®tanbe fein l1.1irb. 
?r\3enn ber ®utaüefi~er bie ~IMfe l.Jon feinen ®dJafen al.igefd;oretl 
I)at, fo mürbe nad) @tmid)tung ber i!Saarennoten au~geüenben i.ßan~ 

fen nicl)tß im i!Sege fte9en, il)m auf bie ?ri.MTe ll\l,1atetmden 0u 
ül.iel'll.Jeifen, bie er nad) crfolß±em merfauf ltlieber eitwtlöfen f)at. 
®ewii9rt man il)m bie ?IGaarennote, &el.Jor er bie ®cl)afe f d)eeren 
fann, im .pin6ficf auf bie mit Bul.lerfid)t 0u erll.lar±enbe ?rßoUe, f o 
bient bie iTS11arennote t9atjiid)licl) alß G:rebitmittef. SJ)rin0ij.lieU ftefft 
fic fid) etttf cf)iebett auf einen anbeten ~oben, ala ber ift, für ben fie 
l1eftimmt tft; bie ?l"ßam:ennde fo({ ben inerfauf einer ?r\3a;rre mit bem 
~erf11uf einer anbeten ?!Sa.m l.lmnittefn, ben .Stauf einer ~Saarc 
bmd) eine mtbere lffiacm (l)ier bie lffioUe) ermöglid;en; ttJirb bie 
?r\laarennote frül)er cmittirt unb in Umlauf gcjc~t, alß bie i!Sitare, 
wcld)e bie st'aufl.Jitluta bilbcn idf, b11 ift, fo ift l;ieburd) bie ®nmb~ 
Iage ber ?.ISaaremtote ltl'h'riid) l.lenücft. ~f);rtfiid)licf) tritt jebod) 
fmtm ein nennenßlt1Crt9er Untet)d)ieb ein, oü für bie lffiaarennote bie 
?2\laare fcl)on ~mit liegt, ober erft üereit ßCfteHt mirb. :Die S))(ög~ 
lid;fcit, ba[J bie S1\1uf\J,1futa anticij.lirt werben hmn, Üelueift unjer 
je~igcil gan0ee <§:rebitft;ftem, ltleld)eß bamuf l)itwusläuft, 311 f,urfcn 
unb t>ie ?.Ditlutit it'iiter 311 erfegen. :Der merfel;r liiüt biefea in ber 
~l),lf butd) feine @eft•lftltllß 31t. :D>l fo l.Jie[e fertige lffi,1,1tClt l'ltt)Cll 1 

L'9nc 311 fmtfcn, f o Hinnen nod) nid;t fertige, f~iiter 0u liefernbe 
)2'\J,l,Jrett ate .St\1ufcr auftreten. SDie ®,1arennote Uif;t fiel) alfo als 
0xrbitmittcl in b;!f.l luirtl)fdJaftiid)e ®ctrid1e cinfÜ:Jen, d)nc b,1fjel6e 
t~1,ltj,'id)lid) 311 mobificiren. ?Bi~ 1uic 1ucit bie[es 1:.lil)i,1m ift, l)ängt 
gnn3 l.lon ber ausfü9renten IJ)r,1~iß a(l. B u n 11 d) ft l) an b e l t e 6 f i d) 
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barum, bem GSrebitunltlefen, UJef~ea bie lßortl)eife bea 
GSrebiHl ü6en1.lucl)ert, ber Q:~dufiuität be6 ~rebita ein 
Q3nbe au macl)en, bem Umlauf ber ®iiter eine anbere maji6 
baburd) 0u geBen, ba§ jebe ~Haare ba 0u uefä'(Jigt UJirb, 
tt1 a a j e l? t nur b e m c r e b i t f a I) i g e n ~ e f i J? m ö g li d) i ft, f i cf) 

®eib 0u uerfd)affett, b.l). fauffäf)ig 0u fein. Um biefe6 an 
errei~en UJfrb ea erf~rie§[i~ fein, biefee nette \l)rin0i~ in feiner l.JoUen 
ffieinl)eit aufred)t au erl)arten. ,Pat ee fi~ @eltung l.lerf cf)afft, f 0 

uraud)t man ni~t al6 Tlogma feft0ul)alten, ba§ nur bie fertige unb 
ni~t bie 0uuerfidjtli~ 311 erUJartenbe ill)aare als strmfualuta, als 
Unterfage ber ®aarennote gelten barf i man UJfrb ficf) bief e ~uabel)~ 
nung bea SJ)rin 0 i~5 bann in ben ®ren0ett, UJeldJe bie ®icl)erl)eit unb 
Umlanffäl)igfeit ber ill)aarennote unuerü~ll't laffen, geftatten biirfen. 

~on eingreifenber ~ebeutung UJirb bie Q3ntfcl)eibung ber ~rage 
fein, ou bie ~\..laarennoten burd) ~)(eJaUgelb ein0ulöfen finb ober ni~t. 
Tlie @runblage ber ill)aarennotenemiffion ift, bafl bie ~aaren fid) 
burd) fid) auataufd)en, bafl ber muetaufd) ber ~\Saare burd) @belmrta(( 
alf o umgegangen ltlerbcn fann. 5Demnad) biirfte ea fd)einen, bafl bie 
Q3inlöfung ber llliaarennote burd) illCetaU ~rin0i~ieU ni~t erforberlfd; 
ift. @5 barf auer nicl)t überfef)en UJerben, bafl oltlar bei ber ~aaren~ 
noienemi[fion bie mit einer mote Belegte ill)aare baa ltaufd)äquiualent 
mit einem materfeiTen ill)ertl)e ift, bafl bie ill)aare alfo 0ll.Jar 6efäf)fgt 
ift, Jrauffraft au l)aben, ltaufdJmittel au fein, auer baburd) bod) nicl)t 
@elb ift, b. I). ber ®elbibee l.JoUfommen ·entf~ri~t. ®clb muf; bai3 
®ut fein, auf IJ.Jeld)ei3 fiel) aae ?llianren Ue3ief)en, in bem fiel) arre 
m3anren finben unb mefien, bafiir fann nur ein gan3 ueftimmtei3 
®ut ba fein, unb als baß geeignetfte ift Q;behnetnU anerfannt. 91eben 
biefem @elbe par cxcellencc (11.lie eß illcar,r nennt) fönnen anbere 
~auf cf)mittel alß Q:r[aj? bee ®e!bea gef cf)nffen werben; f o ift ea mit 
ber manfnote geic(Jef)en, fo fann es mit ber wirtf)[d)afHid) wefentlid) 
l.Joafommenen ~aarennote gefd)ef)en; aber aae biefe ~au[cf)mittel finb 
ltnb bfeil.Jen, UJeil il)nen ber materieUe l1.litif)fd)aftlid)e C§:oncenfratione~ 
~unft, man möd)te fagen, bie @elbfee(e aligef)t, nur mel)r ober mfnber 
l.JL1Hfommenea, mel)r ober minber geeignetee Q3rfa~mitte(. IDcan 
1uiirbe, woate man bai3 Q:belmetaU, baa eigentli~e rert!e @elb ent~ 
fernen, bem @e!bum[auf ben ~el1Cl1Sl1Ctl! aufd)neiben; bfe ~aarett 
1uiirben fid) vei il)rer m3ertl)beftimmung unb m3ertl)nu6tau[cf) auf etUJaß 
ueafel)en, luaa nid)t e,rtftirt; ber UJirtf)fd)Cift!id)e ?ßerfef)t 11.lÜrbe 3ll• 
fammenl)angloß ltlerben. Tl er @belmetaUumlauf rann, wie eß tl)at~ 



II. etatuirung eineß neuen ®elbf~ftemä. 

fäd)licl) in @;ngfanb gefcl)ie~t, auf ein illeinimum oe[d)ränft ltJerben 58), 

auer baa Q";befmetaU muj3 al~ ®efb ba fein. 
Sft ea f omit üBer~au~t wirtl)fcl)afHicl) geBoten, bem wirfl)f d),tft• 

fid)en ~erfel)r ni~1t ben ®elbumfauf in ber möglicl)ft boUiommenen 
~orm, unb baa ift ber ID1etaUumfauf - l.JoUfommen entf~ricl)t aud) 
baß @befmetaU nicl)t wegen feiner ?.ffiertl)fcl)wanrungen ber ®efbibee 
- 0u ent0iel)en, fo mad)ett jid) f~ecieU Bei ber ilBaarennotenemiffion 
011.1ei tl)atfäcl)licl)e ®rünbe geltenb, fie nicl)t auj3er ~onne;r mit bem 
IDeetaUumlauf 0u laffen; ber eine '6e0iel)t fiel) auf i~ren Umlauf im 
Snnern I ber anbere auf ~er~ältniffe aum mueranbe. S)ie m5cwren• 
ttdC wirb ficf) a(ß ~attfd)mittel, b, !). alß ®efb 1 erft mal)n Drecl)ett 
müffen; bie fiel) i~r entgegenfteUenben ~cl)luierigreiten müffen &efon~ 
bera Berücrficl)tigt werben; baß ift aBer l)ier fcl)on 0u erwii~nen1 btl\31 

tHJl!ftlinbig foagelöft l.Jom ~mfc'l)enben unb wie erwii~nt, notl)ttJenbigen 
~metaUumfauf1 eß ber ?!ßaarennote gerabe0u unmöglid) gemacl)t ttJirb, 
fid) ein Umlauffelb 0u erobern. $Daj3 fie nicl)t ein fo boUfommeneß 
~au[d)mitte( ift mie @belmetaU, ift Eiereite me~rfad) etll.l•l~nt, eBeufo 
ift me~rfacl) uacl)0umeifeu berfud)t 1 ba\3 fie ein geeigneteres ~aufd)• 
mittel al1J bie manfnote ift; biefer moraug \1.1Ütbe aber in fe'l)r Eie· 
beutenbem ill1aaj3e beeinträdjtigt tu erben 1 memt ber m;aarennote ba1J 
iJorent~aften ttJÜtbel ttJa1J ber mantnote anr @Seite fte~t: bie maar~ 
einlöfung. m3aß man aud) immer gegen baß IJ)rin0iV 1 auf 1uefcl)em 
bie manfnote Bent~t, einwenben möge; l.tleld)e uufid)ere unb mit ttn• 
uermeiblidjen ®efcrl)ren begleitete @runblage eß fein möge, auf ber 
fie uerul)t; f OltJeit bie manfnote burcl) IDeetaU einlößom: ift unb fl)at~ 
fäd)lid) eingeloft wirb, berttitt fie in ber ~l)crt ba~ l.loUfommenfte 
~crufd)mittd unb l.Jermag fiel) afa f old)eß 0u geriren. Sn ber tl)at~ 
fäd)fid)en ®eftaUung uergi~t man i!)ren maftcrrburf~rung 1 überfiel)± 
bie ®efa!)renf bie fie l)eraufbe[cl)l.tlören fann, erfennt il)re ~ollßÜltig~ 
feit \uegen il)reß fd)einbcrren ID1etaUbafeittß an. m;enn alfo audj fein 
)nin0iVieUerl fo märe e~ ein t!)atfiicl)lid)er ~e~fer, bie m5aarennde 
ol)ne ID1etaUgrunbfcrge I ßUmal Bei i!)rer @;infül)rung, au laffen; eß iff 
biefea I l.tlenn aus feinem ernbeten @runbe 1 fd)on be1Jl)cr!b erforberlicl), 
um i~ biefer me0iel)ung i9re SJ)arität mit ber auf IDeetaUunterlage 
rul)enben manfnote au fid)ern. 

'R) SBcrmittefft bcr mannigfad)en ~rebituorfetrungen 1l'irb haB unermef3!id)e 
Glefd,,,lft einetl ~anbe>J wie ®roubritannien bunf) einen i\berrafdJenb Heinen ~etrag 
!JOU eb!ett metai!ett befd)afft. ~otn @:;tuart S))1iU. 
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';Der oltlcite ®runb, bie [ßacrrennote mit einer ~aareinfö[ung 
crueauftatten, liegt in ben .Pcrnbeli:lveaiel)ungen au bem mue!crnbe. 
m3ie unb ltleH bcre @be!metaU bcrß uoafommenfte :i:au[d)mittef ift, [o 
ift eß attd) bll!J geeignetfte intemcrtioncrle :i:aufd)mitter. mid)t nur 
bie ®acrren beß S'nfanbee finben in il)m f9ren m3ertl)mefier, fonbern 
attd) bie beß mu!J!anbee, fämmt!id)e ®aaren cr![o, bie miteinanber in 
?nervinbung treten. IDic @be!metaUe finb f omit ~\5 e !t gelb im eigent" 
!id)en \Sinne be1l m3ortee. Unb bod) finb ee immer nur bie @crcrren, 
bie fiel) au1ltcrufd)en, unb b11ß ®e!b nur bcre €J)(ebium, baß stau[d)" 
mittef, befien fid) bie mlaaren Bebienen, um einanber öU finben, fid) 
miteinanber 0u meffen, unb inbem fie fiel) auf baffelbe Be0iel)en, 0um 
~Iuetaufd) au gelangen. cs;e ift nid)t erforbedicl), baB fid> bie >I\3aaren 
ucn ~anb 0u ~crnb burd) ~belmetaUe auetau[d)en; bie meiften 3al)o 
Iungen ltlerben tl)at[äq,iid) uon ~crnb 0u ~anb ttid)t burd) GfbelmetaUe 
ge!eiftet, fonbern burd) m3ed)fel, unb nur bie 5Differen0en, bie in ben 
ein0efnen 3'iiiTen nid)t burd) m3ed)fel unb ®d)ulbforberungen 0u Be" 
fd)affen, ltlerben bunf) eenbungen lJOU ~befmetaUen au1lgeg!id)en. 
mBer ber geregeite ?nerfel)r nimmt ftet1l 011.1i[d)en ben ®aaren aue" 
tau[d)ettben ~iinbern aur ?norauefe~ung, baß baß @belmetcrrr ber m3ertl)" 
meffer ltnb baä ge[eßlid)e 3al)Iungemittel ift. S'ft biefee nid)t ber 
~aa, ift 0• ~. ftatt ber ~aartlaluta ein uneinföe!id)ee ~aj.liergelb mit 
311.1(tttgecourß baß ltlirflid)e 3al)!ung6mittel, fo ift awar baß merfel)r!J" 
bebiirfnif3 ftarf, man möd)te fagen, febenebebürftig ·genug, um aud) 
Diefee 0tt ertmgen; al.ier bie Wnoma!ie, bafl ein fiditiuee 3al)lung~, 
mittel bie ®terre bei3 realen ~aufd)mittef~ uertritt, offenbart fiel) burd) 
nan0 Betriicf;tlid)e m3erti)fdJlt1crnfungen bie[ee eqltlttngenen 3al)lungi3o 
mittele. ;Dae ~unbamenta!erforbernifl be~ ®e!bee, bie gröfltmöglid)e 
0tetigfeit feinei3 >!Gert9e~, fcl)liigt in il)r ®egentl)eil um; bie ®aaren 
beaiel)ett fiel) nid)t auf eine reale @inl)eit 1 r OltDCtlt auf eine ~icti01t, 
unb euenfo 1uie fid) bic 8idion uon ber lli3irffid)feit entfernt, ebenfo 
entfernt fiel) bail gewaltfam aufgebruttgene uon bem mit einem ltJirf" 
lid)en ®ertl)e auegeftatteten 3al)Iungemittef. m3iil)renb im Snlanbe 
ber geftörte staufd)t,erfe9r nur burd) 0um ~l)eil uerfc9ieben auefaf, 
!enbe SJ)reiefteißerungen fid) bt1cumentirt, fommt ber mit bem ~!uß, 
Iaube geftörte ~aufd)tlcrfel)r bmd) gefteigerte ll\5cd)fe!courfe 0ur @r" 
\d)eimmg, 11.1eil ber ?nerfel)r tlon ~anb 311 ~cmb gröutentl)eif6 burd) 
mledJfel uc11.1irft ltltrb. llTienn 3 ®ulben öftmeid)i[d) glcid) 2 stl)afer 
nefe~t werben, f o ift bie notl)11.1enbige morauefe~nng, baB bie s ®ulben 
baffelve ?illertl)quantum, a!fo in lli3e!tgelb, in W1etaU gemeffen, l)aben, 

e ,, lll t er. ~el bl~cicu. 7 
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IJ.)te bie 2 5tl)aler. ®inb aber 3 @ulben in Deftmeidj eine fingide 
unb gen)('tltfam aufred)t er~altene m3ertf)grö§e, n1ii9renb 2 ::tl)aler 
reale llliettl)gröfle ift, fo wirb ~lienwnb 2 5tl)aler = 3 ®u!ben fe~en, 
fonbern 3 1/ 2 ober 4 ®ulben, baß l)eif;t fo biel, als bie ~iction, bafl 
bie IJ)a~ierwiil)rung ®elbluii~rung ift, aufredjt er~alten lllerben fmm. 
91idjt nur, bafl ol)ne 3weifel burd) fold)' fd)wanfenbe IJ)a~ierbaluten ber 
merrel)r mit bem muslanDe un~entein erfd)h.lert ltletben mufi, fL111bern er 
mufi fid) boflftiinbig rege!Iofl, anomal geftalten. ~er geregefte mer" 
fel)r fann alf o nur uon in allen ~änbern ~leid)miif;ig eingefÜl)der 
@belmetaHwäl)nmg als momuefe~ung außgcl)en. ,Pier wirb nun 
leicf;t erfid)tlic'l), baf;, wenn llliaarennotenemiffion o'l)ne G:onne;r mit 
~1J1etaUgdb eingefü~rt hlirb, wiil)renb in anbeten gänbem entweber 
reine m1etalh1.1iif,mmg ober felbft manfnote mit ~)cetaUunterlage 
'l)mfd)t, biefee bem internationalen mcrfel)r ®dj11.1ietigteiten Bereiten 
fann unb bie m3ecl)felcourfe iif)nlic~J 1uie bei nneinlößtid)em SJ)a-~Jier" 
gelb in bie J)ö'l)e ge'l)en unb ins ®d)ll.litnfen fommcn fönnen. 

®o lange bie I.Banfnoten burd;l eine außreicl;enbe ~J(eta(funter" 
lage fidj als m1eta({ au60uge6en uermögen, fo lange fie ben ®d;Jein, 
m1eta({gefb 0u fein, aufredjt 0n etl)a!ten uermö11en, finb fie es ber 
5tl)atjad)e nad) unb 11.1erben bor ber m3aarennote, f obalb bief e auf 
ben l)(ücf(Jnft an DaS geeignctfte )tau[cf;miftef ber0idjtet, einen Ull< 

öll.leife!l)aften müqttg vel)alten. mus miicrfid;t auf baö mue[anb nid)t 
minber, wie nuf ben Umlauf im Snlnnbe, mufl bic 12"ßa,mnnote mit 
bem ~(etaUumlauf ~ü(Jlung bef;alten, fiel; gegen mleia[(gelb mt60u" 
t.1u[d)en bereit fein, nicf;t a!~ @elb, fonbern als G:rfa~ bee (o'>)elbee 
auftreten. 

12\Selcf;e :tluote ~1etaU bem 12\Sa,uennotenumf,utf unter0ulegen ift, 
ift burd;nue ®ad)e ber mcutilte unb fmm nur burcl) bie @rf,1{lrttl1(1 
feftgeftellt 11.1erben. @6 ift leid)t erffiirlicl), bafl t'ei ber üeginnenben 
llliaarennotenemi[fion eine gröflere fluantitiit ~J1et,1H 0u il)rer :.Decftmg 
erforbetlid) fein wirb, ale nad)bcm fie feften I.BL'bett gefafit; ba§ el,enfo 
in 3eiten t'olitifci;er unb CL1tnmercieUer @rregung nuf einen grlifleren 
mmati; Q:belmef>1[( 111irb Q3eb,1d)t genL'mmen werben müfien, alß e~ 
unter rul)iuen merl)iiltnifien nötf;ig ift . 

.l~nt bie [bnarennote in mef;r als in einem ~mtbe feften ~oben 
fief,lflt, [ o bnn fie 3111i[d)en ben l'eheffenben ~.1nbent intcnwtil'nale~ 
~mt[d;mittel ltJerben. l!Sie Bereite enuiil)nt, üafirt ber internntil'lta!e 
~3erfcl)r lebi()lid) auf lr\3ec0fe!, b. l). auf 3i1l)lung~mtlt1cifungen für 
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tlerfaufte ®aare. ?llienn in 0eutfdJlcmb eine ?llia1m aus Q;nglanb1 

etma ~aHmltloUe ve0L1gen wirb, f o f1e0af)ft man fie mit einem m.led)fel, 
baß {Jeif3t mit einer Q(nllleifunß für eine nad; ~nglanb tletfaufte 
lr\3ilQte 1 etllJa lrßeiaen, ;Der merf,ntf6'6etrag 1 ber für ben nad) Q;ng< 
lanb l.JCrfmtften ?lliei3en 3tt entrid)ten ift, ll.lirb ba0u l.lenuanbt, bie 
?ßaunnud'fe, bie nu~ ~ngfmtb gefauft ltlirb, nu~0ugfeid)e1l1 baß "f)eiut 
nid)tß anbereß1 ber m.lei0en 1ic0al)U bie ?ßaumworre. 0er Umftmtb, 
ba\3 ber auf ®runb be~ tlerfauftcn m3ei0en6 mtßgefteate ?.ffiecf)fel in 
bem ~anbe 1ie0af)!t 1uirb, in ltleicf)em bie ?ßnumllJoUe gefauft I refv. 
f1e0n{Jlt umben foCf, mad)t ben m.lcd;fef, ber nlfo ben l.lerfauften 
?lliei0en nacf) bem Qfufllnnbc Begleitet 1 Ul)t bL1tt bie 3u fnufenbe 
~\3iwre (~ammuorre) 31t lieaaf)fenl gana vefonbcrfl aum internationalen 
3al;lungßmitter aeeignet; nber trot~ biefee bcm mled)fel mt{Jnftenben 
sr5oqugeß für ben internntionalen merfef)rl feine 3a{llvarfeit an bem 
Drt, luo er geüraud)t luirb, fann unb lvirb aud) bie m.laarennote ficf) 
neBen bem ®edJfel als internationale~ ~aufcf)mittef nußvi!ben. ;Der 
lilled)fel ift unb Hei&t ein varticulareß 3n{llungemittel, er courfirt 
in (}ana f1eftimmtcn Jt'reifen, er fann ba{ler nie a !1 ß e meine ß inter, 
nntiona(eß 3n9lunßsmitte1 werben 1 wie ee etltla baß ®elb ift, ober 
luie es aud; bie m.:tnfnote im Snlanbe ift. ®ürbe e6 gdin(Jen, bie 
manfnofen 3llll1 fnfernCtfiL%l(elt :itaufcf)mitte( ßll ßeffnltelt 1 fo ll.lÖtC 
biefeß ein c&enfo ßto[Jer ~ortfd)ritt 1 1uie cß ber ~otifd;ritt \uar 1 niß 
neben bem m.\ed)fel bie mmtfnoten 3a{J{ung6mittel lt1Urben. SJ).:ttterfon 
mad)t in feiner nod) immer tliel oU ltlC11iß t'CCtc9teten ed)rift: II bcr 
Stricg ber mnnfen", um bie manfnoten 311 einem internationalen 
3.:t{lfltll(lSlllitte{ ßU etf)eueu, ben morfcf)lCtß1 ba[J bie mnnfen ftd) tlet< 
!Jinben, eine euro~iiif cf)e manf ßrÜnben unb ?.noteu auegeben f ollen, 
bie1 luei! fie in aHen ~iinbern 3a\)lbar gemad)t ltlerben fönnen1 inter' 
nntionaleß :itaufd)mitte{ neben bem ®l'lbe ltlerben fönnen. Q;r lueift 
fe{lr rid)tig barauf {litt, ba[J 1 in luefcf)em ~anbe bie Qfmueifunßen 
(~ofen) ber euroViiifcf)en ?ßanf aud) einge0oßen luerben \uÜrben1 bie 
vetrcffenben Suf)auer geneißt fein lt1erben1 ben metraß in ben ?ß.:tuf, 
nden beß t1efreffenbcn ~i'lnDeß tlt crmvfnng 31t nef)men i fie {Jaf1el11 

fe!uftlJerftiinblid) lJ!)l'(tltßßefe~t 1 bCl\3 bie mnnfnden (![6 (\aare!J @elb 
umfaufen I bie mnnfnoten mit l))(etnU al pari ftef)en, in ber st{lat 
feinen @runb, @o{b ober eilocr 3U t1erfangen. mugefef)en l.lon bem 
.\tlcilwcrfe{lrl ltle!L~er immer nur auf maargelb 311 bafiren ift1 würbe 
Ci:belmetaU fel)r l1ie[ lueniger geuraucl)t ltlethn; betm, ltlenn es, lllie 

7* 
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je~t ber %aU, 0ur merfenbung gebt:aud)t ll:>et:ben foUte, fo rann biefe~ 
~ebiirfnij3 burd) bie euroväifd)e ~mtf befriebfgt ttJerben. - ~iefer 
\})[an be~ SJ)ntterfcn, ber eben nur ba~ je~t üblic{le .8a{)lungllmittel ber 
~anfnote in mertretung bee @behnetaUee, um beffen ~efi~ nod) 
immer ein nad) feiner braftifd)en e,d)Hberung unerbittlic{ler .R'amvf 
gefü{)rt 1uirb, inll muge faflt, ift f o Har, unb beffen ~ofgen, gelangte 
er 3ur mu~fül)rung, würben fottJeit reid)enb fein, bafl er \!.lebet einer 
nä{)eren @r!äuterung noc{J ißetf{)eibigung bebarf. moer auf ben O{let~ 

fläd)lid)ften ~lief mufl eil einleud)ten, wie fei)r lliel leid)ter n od) bie 
Sbee be~ SJ)atterf on burd)fü{)rbar ift, wenn an ®telle ber ~anfnote 
bie )ffiaarenncte geh·eten ift, wie fel)r uie[ feid)ter auf )ffiam:ennoten 
alll auf ~anfnoten fid) eine euro)Jäifd)e ~anf grünben läj3t, lueld)e 
auf aller .perren ~änber mnweifungen (incten) aullfteUen läflt. SJ)atter~ 

f on fü~lt red)t wo~[ bie ®d)wäd)en bell ~anfnotenvrin0i)Jil. .Snbem 
er fiel) mit .Peftigfeit gegen bC~Il SJ.nono)Joli~ftem ber englifd)en ~anf 
erflärt, fagt er 5v): "man ergreife jeglid)e morfid)tllmaflregef, wefd)e 
baß \}.)arlament für nöt{)ig erad)ten mag, um bie ®üUigfeit ber 9lotcn 
oll llerfid)ern. ffi(an laffe aber a(fe ~anfen IJOr bem Wuge be~ ®e~ 

fe~ell (\leid) fein. mhn fid)ere ben fubftantiellen )ffietti) ber 
inotenau~gabe burd) ein ~evofit 1.1on Q':onfolä.n @r fül)lt ben ~)(o~ 

novold)aracter ber ~anfnoten, unb ben ffiCangel eineil fubftan~ 

Hirten ®erti)eä.- ~eibee fäUt bei ben )ffiaarennoten fort. ~ei 
ii)nen fattlt IJOll einem mcono~o[ nid)t bie ffiebe fein, bie m3aaren~ 

noten aullßebenben ~anfen finb in fiel) l.1ot bem ~[uße bell ®efe~eä 

gleid); il)r ®erti) ift fubftantiirt, fubftantiirt burd) bie ~aaren, auf 
@runb beten fie aullgefte{It finb. ®id)erlid) IUÜrbe burd) bie !)Oll 
iJ(oten aullgebenben ~anfen mid)tete euro)Jäifd)e ~anf fe{)r 1.1iel ®elb, 
baß ie~t oltm internatiotwlen merfanb gebmud)t wirb, er[tl(ltf lllerben; 
ll.la6 aoet bei bem nid)t fu6ftantiirten ®ett{) bet ~anfnote beftei)en 
Heiben würbe, ll.läte bie ®efa{)r, baf3 bie ~anfnDte oei il)rem mscrt 
genommen luerben 11.1ürbe, a[ll baare~ ®elb fid) auä0ulueifen, baf3 bie 
%iction ber ~anfnote oaaree. ®elb 0u fein, aufßebecft 1uerben tuürbe . 
.Pinter ber ~anfnote fte{)t eben nur ber leid)t 3erftörllare wnnfel~ 
miitl)ige t'erjönlid)e @:rebit, unb i{)m gegenüber bleillt ber ffiuf nad) 
üaarem ®elbe ein nur oll gerect;tfertigter. ~ei ber )ffiaarennL'ie, bie 
nid)t \!JiC bie ~(1\ltnde .llllt C~Cht[tl)elt .R'reiiett 3U gute tl)llllllt I Üet 

bereu ~{ufred)ter{)aftunß alle Jtreiie bct9eifigt finb, bic, um SJ,.~atter~ 

''") IP•1tterfon, Shic(l ber !Banfen, <0. 132. 
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fon'a muabrucr 0u abo~tiren, eine fuBftantiirte ®runblage f)at, ift 
biefe ®efal)r 1ueitaua fleiner, aud) wenn fie, wie geforbert, mit bem 
Baaren @elbum[auf tJerfnüpft wirb. :l)ie auf ben nad) @ngfanb ge• 
fcl)icften ®ei0en auagefteUte '2I5aarennote fann fiel) mit ~eid)tigfeit 
mit ber auf !Baumwolle, bie nad) :l)eutfd)Icmb gefanbt ift, au~ge• 
fteuten '2\5aarennote auMaufd)en, 111enn fiel) bie ?illaarennoten an~· 
geBenben manfett ber Betreffenben ~anbei: afiociirt l)aoen. 'J,latterfon 
jagt, bie manf ton @uro~a tuürbe baß Clearing-house tJon gan0 
@urot'a werben; eine Qiffociation ber ®aarennoten außgeBenben 
manfett mürbe b11~ Olearing-house ber gefammten ®irtl)fd)aft ab: 
geBen. ®ie mürbe ba~ befte meförbentngßmittef werben, baf3, monad) 
fiel) je~t fcl)on ein miicl)tiger :nrang geltenb mact)t, tuir 0u einer 
?illeltmün0e gefangen, baB ea nur eine '2:13eltmün0e gieBt. ®aß foUle 
nod) für eine !Beranlaffung fein, terfd)icbene ?illertl)eint)eit in l.ler: 
id)iebenen ~iinbern aufred)t 0u erl)arten, 111enn ein Drganißmua ge: 
funben, für ben bie @inl)eit beß '2Bertl)ma§eß 'Bebürfni§ ift, 111enn 
ber muataufcl) ber '213aaren nicl)t nur innerl)al& einetl ~anbeß, fonbern 
l)f)lt .2anb an ~anb mitte1ft Jtaufanll1eifungen auf bie aum ~aufd) 
gefangenben ?lßaaren uor fiel) gel)t, baß @befmetaf( unb felbftterftiinblid) 
baß ®o!b, bie !Bafia ift, auf ll1eld)er fiel) bie '2\Sertl)meffungen uoU: 
0iel)en, bie '2\Sertl)einl)eit ift, mtf me!d)er fiel) aUe llßaaren übertragen, 
~aß ~aufd)inftrument aBer bie außtaufd)enben '2\Saaren fe!bft, Be0ogen 
auf biefe ®ertl)einl)eit, finb? ®o lange baß @betmeta[[, unb in 
feiner Q3ertretung bie .!Ban'fnote, alß ~iction beß Baaren ®e!beß baß 
f)aut'tiäd)lid)fte [aufd)inftrument ift, fann bie ®elbform ber ffi1ün0en 
uerf d)ieben auege~rägt werben, in @nglanb in ®terlingen, in :l)eutfcf): 
fanb in ~l)alern, in ~ranfreid) in ~ranfa u. f. ll.J.; f omie bie fiel) 
aue0utaufd)enben '2\Saaren burd) fiel) feiBft, unter !Be0ugnaf)me nuf 
eine mirfid) beftef)enbe ®elb~'213ertf)eint)eit, fiel) aue0utaufcl)en ge1uöl)nt 
l)aben, 111irb man un111eigerlid) ton ben l>erfd)iebenen .2anbeßualuten 
311 einer ®e!tun[uta fcl)reiten, bem ®elb aud) eine äu§ere ~orm 
geben, um luefd)e fiel) alle :itnufcf)mittel, ~oten, ?lliedJfel gru~~iren. 

:l)ie '2ßaarennote f o(( baß &rfa~mittel für ®o!b unb ®i!Ber 
alJgeben, alf o bie ®teHung einnef)men, ll1eld)e 6iel)er bie ~nnrnote 
eingenommen; fie fo(( biefcn 'J)la~ einnef)menr weH fie, 111ie autlge: 
fü~rt ift, ein mejenHid) geeignetereß unb umfaffenbereß ~aufd)mitte( 
ift alß bie Q3,1nfnote. Sl)r inß .2eBen treten wirb bal)er batJon ao• 
f)ängen, uiß lllie ll.Jeit fie fiel) miid)tig genug enueifen l1.1irb, bie mnnf· 
ltL'te 0u tmbrängen. Se~t ift jeber leere t}{num in ben ~Staaten mit 
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georbnetem @elbf~ftem 1 mit ~(tnincfelt angefüllt I tn etaafelt tnit 
geftörtem ®elbwefen üBerfüUt, bie ?.Banfnllte 9at bae nid)t 9od) genug 
au ~Jeranfcf)lagenbe ffiecf)t bee :Dafeinß für ficf), bea :Dafeina, baß fie 
feit einer geraumen 3eit, unb 0ttHlr feit ber 9öd)ften ~nhuhfelung 
bea wirt9fd)aftlid)en ~eBena oe9aul'tet. :Dn0u fommt, baa fie gerabe 
tJon ben oStlaffen aufrecf)t er9nlten unb ~Jor0ug6ltleife 6enu~t lllirb, 
bie an ber ®Vi~e ber ®cfe(T[cf)aft fte9en, bag fie ba9er mit ben 
Sntmffen berjenigen stlafien tJerfnül'ft ift, weld)e nicT)t nur ton, 
angeBenb finb, fonbern auc9 bie materielle ill1acf)t für ficf) 9aBen. 
:Der ?lliaarennote fte9t ba9er ein Jt11ntl'f mit einem luitt9[d)aftHd)en 
~actor be~Jor, ber eine überaus befeftigte ®teUung 9at unb tJon ben 
?.Be9errfd)ern ber m3irt9fd)aft, bereu Sntereffen er in erfter ~inie 
bient, eilte nad)9aUise !Bert9eibisung 0u erluarten 9nt. ®o 9at benn 
aud) bie @rfa9rung enuiefen, baf3 bie ?.ßemü9ungen, bie gemacf)t 
finb, ber ?.Banfnote ~oncurren0 0u fd)affen, an bem ?lliiberftanbe ber 
burcf) bie ?.ßanfnote Begünftigten Jtlafien gefd)eitert finb. 

Sn SJ)reuf;en gieH bie ®efcf)id)te ber :Darf e 9 n a f a f f e n f cf) eine 
9iertJon einen fcf)lagenben ~eweie. Sn ben :Darfe9nafaff en, 
[d)einen ltlar bas 9ier ber ?lliaarennote oLl ®ru.nbe gefegte 
SJ)rin0il' im .steime ent9alten, unb man barf nid)t ben ge, 
ringften 3weifel 9egen, baf3, wenn man ben :n~nTe9nefaffenfd)einen 
?.Beftanb gelaffen 9ätte, fie in conf equenter ~ntwicfelung fid) 0u 
?lliaarennoten nacf) ben 9ier außeinanbergefe~ten SJ)rinail'ien mtßge, 
BHbet 9ätten. :Die ~not9 auf bem finan0iellen unb fl'e0ieH auf bem 
?.Banf,@ebiet t1on 1848 war in SJ)reuf;en gro§. :Die l'teuf3ifd)e ?.Banf 
Befanb ficf) in fcf)wierigen !Ber9äTtniffen; Bei bem bamala tief er, 
fd)Ütterten mettrauen fonnie nfcf)t bie mebe batJClt fein, Die rein auf 
l'erfönlid)ent ~rebit beru9enbe manfnote tJerme9ren an weTTen. 
mnbererfeita war ea bringenD nötl)ig, gerabe ben Jtlaffen, ltleld)e nur 
befd)tänften verfönficf)en (~anf,) ~rebit !)alten, on ,Pü!fe t,n fommen, 
unb ea 0eugte bon bem 9o9en finan0ielTen ®enie bee ®riinbera ber 
:Darle9nßfaff e, ,Panf emann, baf3 er in rid)tiger ~nuägtmg, bie 
®runblage ber ~anfen fei eine 0u fd)male, bnrcf) ~inrid)htng ber 
:Datle9nöfaffen fämmtlid)e ®aareninl)aBer 6efä9igte, fid) :\tau[d)mittel 
0u tJerfd)affen unb ben !Berfe9r, ber burcf) bie erfd)Ütterten ~rebft, 
tJer9iiltniffe arg geftört war, babmd) 0n oeleben, baf3 für il)n un• 
mittelbar Umlaufmittel gefd>affen wurben unb berfelbe nld;t auf 
~rebitna9me Bei ben fe!Bft in merlegenl)eit Befinblid)en ®elbmäd)ten 
geluiefen war. 
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1)ai3 afte iS1JrÜcf)lt1ort "~otl) lel)tt Beten'' oen,iil)rte fiel) l)ier in 
uo(fer straft. ~ie ~dl) briingte bal)in, baß e~dufiue ~anf ~ 
~ ri n 3 i 1J mit bem allgemeinen 1)arlel)nefaff en~tin0 i.V 0u tJertau• 
fd)en; nid)t nur ber .verfönlid)e ~rebit unb bie Beuor0ugten m5aaren 
fo((ten fiel) ~aufd)mittel Befcf)affen fönnen, fonbern jebe ~13ertl) l)a~ 

Benbe m5aare. ~er ~rfo!u ltlar ein entjcf)ieben fel)r günftiger. 1rc~ 
ber ~eul)eit bei3 SJ)rin0i.)Ji3, ttt'~ beß tief erfcf)ütterten ~ertrauenß, trc~ 
beß Wcangeli3 an ~1outine, unb ll:Jaß bie ,l)au~tfacf)e ift, trc~ ber 
fel)!enben 1)ecentralifaticn, bie Bei aUen ?illaarenbeleil)ungen bie erfte 
~ebingung für eine ricf)tige ,Panbl)aBung ber ®ejclJiifte ift, Bürgeden 
fiel) bie 1)arlef)ni3fafienfd)eine fefd)t ein, ltlurben auf ®runb berfeloen 
Betriid)tfid)e ®efd)iifte uemacf)t, ol)ne b11§ irgenbwie in ~etrad)t fL1m~ 
menbe merfufte tJcrfnmen. 60). 1)ie 1)nrfel)ni3faffenfd)eine l)a~ 
Ben ben nntl.lfberleufid)en 5Belueifl geliefert, baf; ~oten 
nid)t auf .verfönlid)en ~rebit, fonbern auf m5aaren ge• 
grÜnDet, ein l)eeignetci3 S!:aufd)miftef 00\)eOell, bfe ~Une• 
tion beß ®elbei3 uerfel)en, unb bie ®teUe, ll:Jefd)e ~anf~ 
noten einnel)men, aui3füffen rönnen, fo tmuo((fommen aucf) 
in il)nen bae 1J)rin0i.)J ber )ll3aarennoten, 1t1ie ei3 f)ier entluicfelt ift, 
entl)aften lllltt. Unb bennocf) ll.lurben bie 1)arfel)nefaff ett, nncf)bem 
bie ~anf genüuenb erftarft ll.lar, aufuelöft, ol)ne ba§ ein anberer 
®nmb erfid)tlid) geluefen 1t1iire, ali3 ba§ man an ber Betlor0ugten 
®teHung ber lBanfen nicf)t rüttefn ll:Jo(fte. - mlieberum Brad) für 
bie finan0ieUen ~er{Jiiltniffe SJ)reu§eni3 eine tJerl)iinunifluoHe 3eit l)er~ 
ein, ei3 luar im Sal)re 1866, a!i3 ber ~anfbi~ccnt eine riefiue, feit 
1857 nid)f gefannte ,Pöl)e erreid)t l)ntte -- unb 0ugleid) bie .vreuf;ifcf)en 
®taaülm.'inner wu§ten, ba§ ber !Staat in einen Jl'rieg ~ineinfteure; 
unb ll.lieberum entfd)lo§ man fiel) in biefer 3eit ber ~otl) 3ur ~re~ 
irung uon 1)arfel)ni3faffenfd)einen, freHid) unter bem grö§ten m3iber~ 
f-lJrud) ber ~eiter ber lBanf, unb afi3 bie fcf)neUen G\:rfofge ber .)Jreu~ 
§ifd)cn ~.3nffen bie fo ü6erau~ brol)enben ®efa9ren aogeronnbt l)atten, 
111nrben fie, fooalb afi3 etl ber mnftanb erlaubte, BegraBen. - ~ccf) 

60) Sn ben stegierungoBqirfen stönigeberg unb ®umbinnen murben uom 
8. ~uni bie ult. ~ecember 1848 für 590665 ~f)fr., 1849 für 1,369090 ~~fr., 
1850 für 1,941560~f)fr., ll!>'if)renb if)reß ~eftefJen6 (uom ~lprif 1851 ab ll!urben feine 
~.ufcl)cnmef)r bcwi((igt) für 4,415065 ~l)fr. ~.ufei)en gegeben, fiinuefd)e nnd) ~lb 0ug 
l'Dll 17:211 'rf)fr. ~enunftungsfo[ten 84028 :tl)fr. 3in[en cinfmnen u n b i ft ll' e b er 
nn ,lt,1pit.1f nocl) 3infen ein ~fuB[nfl uorgefommen; ebenfo nid)t 1866, 
ll'O uom Suni bio \0eptcmber für 1,325410 :l:l)fr. G:larfel)en 6emifHgt wurben. 
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einmnl tnud)ten fie - wenn nud) nur 1'nrtieU - nuf, alß in ber 
SJ)rotlin0 SJ)reuflen ein mot~ftnnb nusge&rod)en war; man füt)de fie 
in biefe SJ)rotlin0 ein, n6er biefes IDeal t)atte bie ~anf es fd)on bunt)~ 
0ufe~en gewuflt, bafl fie unter it)re ~eitung gefterrt wurben. ~ie 
fur0 alfo nud) immer baß ~e6en ber nuf ~anren gegrünbeteu moten, 
~nrle~nßfaffenfd)eine genannt, war; wie untloUftiinbig aud) baß SJ)rin~ 
oiV, we[d)eß ber ~narennote oU @runbe [ag, in it)nen nußge~ 
brücft war 1 fo t)atten fie bod) t)inlänglid) bie ~ l) a t fad) e erwiejenl 
baß eine jebe ~anre nid)t minber wie ber verfönlid)e @:rebit 
~aufd)mittel 0u fd)affen im ~taube ift 1 unb mit ~eftfteUung biefer 
~~atfad)e ift Bereits uiel meid)t. :Dafl lbie ~aaren nur 1 wie ber 
verfönlid)e @:rebit 1 a[ß ~rebitmittel Benu~t wurben 1 war eben nur 
eine rol)e mu~nnwenbung ber mortl)eife beß verfönlid)en @:rebitß. 
Snbem berfel&e a&er- unb mit @rfolg- auf fämmHid)e ~nnren 
ü6ertragen wurbe 1 wurbe j>l &ereitß bie m:usfd)Hefllid)feit beß 1'erf ön~ 
licf)en @:rebitll>ef enß unb bnburd) bie .Pmf d)nft ber @:rebitmäd)te &iß 
in i~re ®runbuefte erfd)üttert. :D11fl bie ~aarennote nid)t 1 wie bie 
manfnote I m:usffuß beß (§;rebitß I f onbem beß fu&ftnntieUen ~ertl)eß 
ber ~naren, baß fie alfo i~rem ~efen und) ll>eniger @:rebit• nlß 
~nufd)mittel ift 1 trat &ei ~d)övfung ber ~nrfe~nßfnffen nod) nid)t 
in ben morbergrunb; baß n6er bie ~aaren fiel) nid)t mel)r unter bie 
außjd)Hefllid)e m:egibe beß verfönlid)en <§;rebitß unb feineß ~el)err~ 
fd)er61 ber @:rebitmiid)ie1 0u fteUen vrnud)ten, fonbern i~n entliet)renb, 
fid) fe!Uft außtnufd)en fonntenl bnfl ber ~~ßtaufd) l.lermittelft motenl 
ll>eld)e bie ~aaren fel&ft gefd)nffen 1 Bewirft werben fonnie 1 muf;te 
3ur mefeitigung ber @:rebit~errfd)aft fül)ren, - faUß man bem ®~· 
fteme ßeit gelaffen ~ätfe 1 fiel) oll ettfll:ltcfeln. m&er mau griff 3U 
bemfel&en nur in 3eiten ber motlJ unb B!ie& 6ei ber <§;rebitnote fte• 
l)enl fo6a(b biefe 3eit ber mebtiingnif; l.lorü6er ll>llr, unb fo vlie6 bie 
nusfd)lief;litf)e .Perrfd)aft ber (§;rebitmäd)te gewal)rt. 

mid)tßfagenb, gegenüber biefer @:oncumno, weld)e ber ~cmf· 
note feitenß ber ~arfe~nßfaffenfd;eine burd) ben ®taat -
ll>enn aud) nur uorü&erge~enb - in ®cene gefe~t wurbe 1 ll>ar ber 
o~nmiid)tige merfud) feitentl ber. ~actrencrebiM§.iefeUfd)aften I weld)e 
in Watiß bon ~onnarb mit anfänglid) anfd)einenbem @rfolge 1 in 
metlitt feitenß ber ~nnrencrebit· ®efellfd)nft mit fliig.lid)em ~iaßco 
unternommen wurbe. ~ie Sbee, bafl bie ~nnren fid) burd) fid) 
fel6ft unb an ®teUe ber mnnfnoten butci) gefd>nffene ~aaren~ 
noten außtnufd)en fönnen, war rid)tig erfnnnt; a6er man l)atte e~ 
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unterlaffenl ben gefd)affenen moniJ ba~ m5efen beß ®elbeiJ au fid)ern. 
J)inter ben ~0n~ ftecften bie ~aaren - man fonnie fiel) für bie 
~on~ ~\3aaren auefucl)en1 aber man l)atte es unterlaffenl be0iel)unge" 
lueife eß war nicl)t gelungen 1 il)nen bie Umlauffäi)igfeit au ficl)ern1 

unb bamit waren fie bee erften @rforberniffeiJ1 bcs ®e!beß1 entf!eibet 
ttnb bie Betreffenben ®efeUfd)aften muflten unterliegen. :Diefe ißor" 
gättgC 1 Welcf)C augleicl) bie morbOfClt für btC Ult(IUßbleiblicl)e @in" 
fiil,mtn\1 ber m5aarennote finb, laffen üBer bie 0u erwartenDen 
®d)Wierigfeiten 1 ltlelcl)e biefe @nfül)rung ber m5aarennote1 gegenüBer 
ber Q3anfnote1 finben ltlirb1 reinen 3weifeL ~me ucrein 0erte unb 
lJon unberufenen unb utqureid)ettben Striiften (wie eß bie 
fegenannten ®aarencrebit" ®e[eU[ cf)aften \varen) unternommenen 
ißcrfud)e 1 bic ®aarennote ein 0ufül)ren 1 müffen an ber 
®tiirfe 1 man fann fagen 1 ~((1gettlalt ber ~anfnote fd)ei" 
tern. :Die m5aarennote wirb nur bann ber ?ßanfnote mit 
&rfoii} entgegentreten fönnen 1 wenn fie mit eBenBürtiger 
Straft ituf bem Stam~fl,Jiaße er[d)eint. 

~icf)t unerörtett lllirb I)ierbci bie eben nal)e!iegenbe ~rage 

bleiBen fönnen 1 oB nid)t, faUe ee auilgemad)t ift, baf; bie ~15am:en" 
note ein \tJe[entlid) geeigneteres ~cm[d;mittef als bie QJanhtote ift1 

bie ißanrnde einfad) au &efeitigen fei, ltJoburcl; ber ~rtarennote 
bann frei!id) ein geebnetes ~elb gefd)affen werben würbe. @a ll.Jirb 
nur 0u l)iiufig für geboten eracl)tet 1 einem neuen SJ)rin0i}l bnburd; 
®eltung 0u IJerfd)affen unb bie il)m entgegenftel)enben S)inberniffe 
an Befeitigen, ba§ man bie Bis bnl)in geltenben @nmbfäße unb 
(gfnrid)tungen ol)ne m5eitereß unb ol)ne l)(iicfficl;t auf bie l)ifto• 
ri[d)e @ntltlicrelung unb tl)atfiid;fid)e merl)iiltniffe ü6er ?ßorb ge\tJorfen 
ll.Jiffen wirr. ?ßei fittlid)en tragen ilnt 'J_)[a~ unb 6ered)tigt 1 ift biejeß 
iiBel ilnge&rad)t auf bem ®eBiete ber llliril)fd)aftricl;en realen mer• 
9artniffe 1 fd)on auß bem einfacl)en ®runbe, weil [t1ld)e iBeftreBungen 
frud)tfoe fein ll.Jürben. :Die l)öl,iere unb 1:1oUere mered;tigung eince 
neuen 'J)rin0i}lß 1 lllie eß 9ier in ber ~ISaarennote gegenüber ber ?ßanf" 
note ßttr ®eltung gebracl)t ift I tlllltt bisl)er Befolgte sma;rimen IJer" 
br,'ingen 1 aber e6en nicl)t el)er unb nid)t anberil 1 a!e wenn leßiere 
tl)atfiid)lid) unl)altbar ge\vorben finb. <So lange fie tl)at[iid)lid) feften 
~t1 ben !,in Ben 1 muf; jcbc ß e w il ft f a m e Cintfernung ttJirtl)fd)afHid) 
l'erber&fid) luirfen. Db alfo bie ?ßanfnote alß ~aufcl)mittc( 0u bc• 
laffen 1 f.mn nicl)t bauen a6I)Iiltßig gcmad;t lllerben 1 baj3 bic m3anren• 
note nle beffereß ~aufd)mitte( erfrmnt ift1 [l'l1bern bal.Jott1 ov fie1 bic 
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manfnote af~ staufcl)mittel oered)tigt ift ober nid)t. IDa jeber ?mett~ 
fiel) al~ staufcf)mittc( conftituiren fann I bie manfnote Utlollleifelf)aft 
einen m3ertf) rqm1fentirt, fo ift eoenfoltlenig an if)rer mmd)tigung, 
S!:aufd)mitfe( oll fein, oll oltleife{n 1 ltlie Die [f)affad)e in ßltletfe( 
ge3ogen ltlerben luirb ober fann, bafl fie einen grof:len Beitraum 
f)inburd) staujcl)mitte( ge\tJefen ift unb aHl fold)e~ eine ltle[en±lid) 
unb tief in aUe lt1irtf)f d)aftlid)en ?Berf)iiltniff e einfd)neibenbe, ja 
fie uef)m[d)enbe ffioUe ge[~ielt l)at unb unge[d)ll.liid)t Bi~ 0ur 
®egemuart fpielt. e!ie ift ber prägnante ~ußbrucf ber \tJirtf)fd)aft~ 
lid)en @ntltlicfeiung, rueld)e ba~ .ft'apital an bie e!pi~e ber ?mirtf)~ 
fd)aft gefteat unb 0nm ~e9mfd)er berfelBen gemad)t. Sn biefer 
®teHung f)at bae oStet).'it•lf ala ~rebit ge\lliif)renbe wtad)t bie straft 
uefeffen 1 bie lßanf~ (t((J Cl::rebitnote neuen bem realen staufcl)mittef, 
bem @behnetaU 1 ala uoUgültigefl staufd)mittel ein 0uje~en unb 0u De~ 
9,1upten 1 unb \tleld)e lßebenfen aud) gegen bie lßanfnote unb bie 
~o(gen 1 bte fie er3eugf 1 erf)ooen \Derben mÖgen, - biefe mebenfrn 
entfpringen lt1eitcru6 mef)r aus i~rem Urfprunge 1 auß ber ~rebit~ 
l)mfd)aft be~ .ft'apital6 1 a[ß aus ber ~anfnote jel6ft1 bie eoen nur 
if)r ~~erf3eug ift. IDie lßanfnote ge\naUfam unterbrücfen, l)dflt ein 
staufd)mittel unterbriicfenl beffen ~ered)tigung, staujcl)mittel au fein, 
un0lt1eifclf)aft ift. eid)on biefe {grltliigung mufl bal)in fül)ren1 jeben 
@ebanfen an eine geltla!tfame Unterbriicfung ber lßanfnote uon ber 
,Panb an ltleijen. ®ie \l.läre eine ?Bernid)tung eineß an fid) oe' 
reri)tigtcn lnirtl)f d)nftlid)en ~actorß. ~erner1 unb biefe @rllliigung 
ift nid;t minber 11.1id)tig, lt1Ürbe eine geltlaltfame Unterbrücfung eines 
fo!cl)' gemid)tigen ,Peoe!e, \l.lie 'es bie lßanfnote ift, eine fo grof3e 
3erftörung unb mernicl)tung aller mirtl)fd;aftlid)en merf)iiltniffc mit 
fiel) füf)ren 1 bafl man uH!igerweife lßebenfen \l.ltrb tragen müffen 1 

f el6ft [1ei ben \ueitgef)enbften @rmartungen, bie man nn bie 
~anrennL1ie fnüpftl if)re ®egnungen mit Dpfern oll erfaufenl 
bie möglid)etlDeife 0u uermeiben finb. mid)t nur bie lßered)ti~ 
r~ung ber ~crnfnote 1 stau[d)mittei 0u fein, fcnbern aucl) bie tf)at~ 
iäd)Iicl)en Q3erf)ä!tnif1e f~red)en gegen eine ge\ualt[ame Unterbrücfung 
ber ~anfnL'te. 

mid)t bagegen, bafl bie ~anfnote a{~ @rfa\) für 
@ b el m et a [ [ stau f d) m i t t e[ i ft 1 l1.1 o 0 u f i e p ri n 0 i ~ i e ll u n b 
f a d) l i d) D e r e d) ti g t i ft , f o n b e r n b •1 g e g e n 1 b a t f i e , b a fl 
~l3ed 0 eug ber ®elbmiid)te unb il)r ,Pauptf)eue[ 1 nu!3fd)lief?~ 
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lid} ~ a u i cf) mittel neBen b e m Q: belmeta li i ft 1 i ft ei n e ffi e a c" 
t i o n er f o r b e rl i d). 

>Die i er &u~fdJlie~lid)feit b er ?Ban f n oten a l ß SJ) ri:i r o g a" 
ti u e e ,r c[ u f itJ er Wc ii d) t e f o ll b i e ?.I~ a a r c n n o t e , tu e I el) e a u s 
bell\. aUgemeinen ?Bedel)r en±i1Jringt 1 tue!d)e ein ~aufcl)" 
mitte! auf Breitefter @runblage ift, ein Q;nbe macl)en. @J 

l)anbelt fiel; alfo nur barum, biefer muojd;lieulid)feit bcr ?Eanf" 
nde, nid;t i9r fe!oft ein Q:nbe 0u mctel)en. 

@ben fo falfcl> wie es wäre, bie ?Eanhwte ßeWaUfam auil ber 
®elt 0u fd),1ffen, eben fo falfcf; wäre e8 1 bie illiamnnote nur auf 
fiel), nm: auf bie straft il)rer eigenen SJ)ro1Jaßattba 0n ucrweifen. 
Sener @ell.laltjcl)nitt tviire 31var rabic,1(, im @runbe aber um: fe9r 
bequem; bie ?Berlllei[llllß bn ~aaremwte auf fid) felbft aeigtc awar 
uief ®e!Bftlmtmuen, wäre aBer nur Sbedo[Jic. ~'ßie bie [JCWaltfamc 
Unterbrücfung ber ?Eanfnote in ber ~irt9fcl)aft fo uiel Unl)cH an" 
ftiften mürbe I bau Die ®egmmgen ber ?J~,1(ltellltllte gar ll icf;t aum 
?Borfcf;ein fommen fönnten, unb bie ~aarennote baburel; l.lL'n uorn• 
!)er ein biecrebitirt unb ruinirt ll.Jerben 1uiirbe, fo tvürbe ein tloU• 
ftänbißdl ®icf)felbftiiBerlafien ber ®aarennote bie fortbauernte ~Iffcht" 
l)errfd)aft Der ?E>tnfnote Bebenten. ®icf)er ift, ba& jebe6 rid)tige 
SJ)rin 0i~ fd)Heuttd) fieut, aber eß l)anbelt fiel) 9icr nid)t um fittlicl)e, 
fonbent materielle WCäd)te, tmb 6ei biefen entjd)eibet freilid; bie 
®tärre. >Die Q3anfnote ift nid)t affein ,perrin ber ®ituation, fon• 
bent l)at if;ren ffiücf9alt in ber ein ffuureidJften unb aUein mau~ 
gebenben lllirtl)jcl)aftfid)Clt stlaffe. &iner jdd)' feft begriinbeten ~}(acl;t 
gegenüber, ll.lie es bie m~1nfnote ift, l)at bie SI\3aarennote nur Q(uefid)t, 
3u fiegcn, ltlenn fie, t1on auilreicl)enbcn Jtr~'iften unterftÜJ,)t unb [Je~ 
!)alten, ben ~13irt9jd)aftBmarH betritt. \)1\ie bereitB l)eruorgel)L'ben 
unb an anßcfül)rten ?Eeij~ielen nacl)getviejen, t1on un0ureicl)enbcn 
Ji'räften unb unBerufenen streifen ins ~eBen ßerufen, mnü jebe O,on~ 
currena mit ber ?Eanhwte auöficl)telos auf Q:rfolß fein. 

U:ß lllirb fid) alfo banun l)anbcln, bie ?113am·ctmote mit ben 
nötl)igen ®tüJ,)en au t1erfel)en1 bau fie ber ?E~mfnde ßegenüber l1.lirt9• 
fd)aftlicf;e ®tefrung 0n nel)men vermag. :tlae erfte je!Bftuerftiinblicf)e 
&rforbemi& ift 1 ba& ber ?Eanrt1L'te je beB 1;}.\riuilcßÜtnt genommen 
tvirb, bat affcn Wcotw~clen ber 9'(dcn anegeoenben ~.mfen ein 
Q:nbc ßCtn,1lf)t ltltrb. Ueber bie 9'tL'tl)wenbißfcit, bao m?oltL'1JL'lilJftem 
ber IBmtfen auf0ul)eben, l)err[d)t unter bcn aufßcffiirten ~irtl)fd)nfte• 
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lel)rem fein 3wiefvalt ber IDCeinungen mel)r. @~ ift üBer biefen 
®egenftanb f o ~or0üglicl)e~ in ber ~iteratur gefagt, baf3 e13- über~ 
flüjfiß erf cl)einen muf3, ben fd)lagenben unb Berebten ®rünben, bie 
für mufl)euung be~ ~anrmonovole angefül)rt finb, neuen m:u~brucf 
0u uetleil)en. @J finb eBen nur nod) bie ID1iinner ber SJ)ra,rie 1 bie 
!Routiniers; ttlefd)e baß ~antmono\)olf\)ftem mit benfe!Oen ®rünben 
tlertl)eibigen, mit wefd)en bie mnl)änger ber {le,renvrooeffe unb ber 
Snquifitionegerid)te biefe uertl)eibigten, "fie fönnennicl)t ol)ne baffelue 
beftel)en. II ~a~ ~anfmonovol, ba~ vereHe gerid)tet, witb, fei ee 
füqer, fei e~ länger, fallen, unb mit feinem @nbe ift ber [ßaaren~ 
note bie erfte ~öglid)feit gegeBen, bie wirtl)fd)aftlid)e mrena 0u Be· 
treten. &~ wäre aber ~iiufd)ung, annel)men 0u ltloUen, bafl biefe13 
Bereits auereid)enb fei. illfit bem m:ufl)ören be~ ~anfmono))of~ finb 
ber )Jßaarennote bie ~l)ore geöffnet 1 aBer nicl)t~ weniger als bie 
~ISege geeonet. @6 gel)ört llienig ~oraueficl)t ba0u, um 0n wiff en, 
baf3 Bei bem m:nfl)ören bea manfmono))ofa fiel) aUe6 auf bie aUBe· 
famtfen eingebürgerten 0:rebitnoten ltlerfen wirb, unb lliie einfeud)~ 
tenb immer bie ttlirtl)jd)aftlicl)en morti;eile ber m5aarennoten ffar 
gelegt fein foUten, man fie, bie tf)atfii:d)lid) nicl)t, ober nur ltlenig 
bettliil)rten1 Bei ®eite laffen, minbeftena ftiefmüttetlid) Bel)anbeln ttlirb. 
~a[3 ba6 ganae wirtl)fd)aftlid)e ®etrieoe auf G:rebittJerl)iiftniffe auge• 
fVi~t ift, bafl man gar nicl)t in einer anbeten ~uft af6 ber be6 G:re~ 
bit6 atl)men au fönneu glaubt, fommt ber G:rebitnote unaweifefl)aft 
an ®tatten. ~arüber, baf3 bie ®anren ficl) burd) ficl) auataujd)en 
fönnen, bafl ber ®aareninl)aoer alf 0 feinen G:rebit an nel)men oraud)t, 
ttlenn er burd) bie )Jßaarennote Befäl)igt wirb, auf ®runb bet [ßaare, 
bie er '6efi~t, bie )Jßaaren, bie er oraud)t1 0u erljaften, ttlitb um fo 
!eicl)ter l)inweggegangen ttlerben, afa biejenigen, ttlelcl)e G:rebit ertl)eilen, 
b. 1). G:rebitnoten au6geoen llioUen, ein Sntmffe l)aben, biefe ~erfel)r~~ 
uettlegnng nid)t auffommen 0u laffen, minbeften6 nid)t 0u &egünfiigen. 
~man tt~irb 0unii:d;ft bie ®teUe ber je~t nwno.)jolifirten~nnfen einnt'ljmen 
ttloUen, um Hjre &rbfd)aft an0utreten, um bie Sßortl)ei!e, bie fie biil~ 
!)er genoffen, nun and) nu~0ubeuten, unb fid; ftriiuoen, auf einen 
~oben 0u fteUen, ber biefe musbeute nid)t in m:uilfid)t fteUt. 

Um in ber )Jßirtl)fd)aft ba6 S})rin0i1J ein0ufül)ren, auf ltlefd)em 
bie )Jßaarennote bafirt1 wirb es aud; nad; mufljören be6 ~nnrmono~ 
~1of6 vofitiuer ,Pebef Bebürfen. Un0ltleifeU)aft am geeignetften 0ur 
@infül)run~J ber m5aarenm,ten finb bie bialjer {1eftel)enben ntonc)'l'fi~ 
firten unb lJrtt>Hegirten 91otenbanfen1 unb ber geeignete illfoment 0ur 
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&infül)rung ber 11\.\aatennote ltlirb mit ber üeftimmt unb balb oll er~ 
luartenben ~(ufl)clnmg beil ~anfmom,~dil gefommen fein. :Die ~an~ 
fen ~aoen bann eine größere ober geringere, aber immer nid)t 3u 
tmterfdJii~enbe (S:oncmrena 0u üefte'l)en, unb luerben biefee am nacl)~ 
l)nltigften tl)un, llJenn fie, ftatt il)ren @e\d;iifteuetfel)r auf ben ~er~ 
fönlid)en (S:rebit mit ben 0u H)m 'bered)tigten .!treifen unb auf bie 
Üelloqugten ?illaaren, bie fie befeii)en, 0u befcl)riinfm, burc~ &infül)~ 
rung bet SII5aarennote ii)tett @e\d)iiftetJetfel)r auf ben unmittelbaren 
muetaufd) f ii m m t[ i d) e t lll3rwren auilbel)nen unb in (1 n e ®e[d)äftiltrei[e 
tragen. &e ift bie[eß bie befte ~intluort, bie fie auf bie ~ufl)ebung 
ber SJ)ritJHegien unb ID?ono~ole geben fönnen. Wlan will unb barf 
il)nen ben SJ)la~, ben fie bi6l)er arrein inne gel)abt, nicl)t weiter arrein 
überlaffen; nun wol)lnn, fo mögen fie il)ren @efcl)iift6freiß bemgemiiß 
enueitern; ber an[cl)einenbe ®cl)aben ift getilgt, fie ltlerben fid) nicl)t 
uerfd)led)tern, fonbem llerbeffern. Se~t ftel)en fie auf bem fd)lllan~ 
fenben unb natunuibrigen ~oben llon !Borred)ten, bie über fura ober 
lang 3ufammenbrecl)en fönneu unb müffen, nad)l)er ruerben fie auf 
bellt feftett lBobClt bet tta!ttrgem/ißen llltril)fd)•1fttid)en merl)Ci!tniffe 
ftel)en. ill(ono~ol unb @~clufibität finb ftete unb fo aud) l)ier mwr~ 
trennlid) \Jer'bunben. ~aß lBanfmom~ol[l)ftem l)atte ben e~clufitlen 
®efcl)äftßfreie ber lBanfen 3ur unmittelüaren ~olge, baa freie lBanf~ 
fl)ftem 1t1irb - freiluHlig ober ge0lutmgen - auf bie ureHefte ®e~ 
jcl)äftebafitl gebriingt werben. @feidjluol)l barf man fid) bet !Befürd)tung 
nid)t \Jerfd)lieaen, baf; bie je~t beftel)enben lBanfen bie m3aarennoten 
nid)t einfiil)ren werben. if5ie fül)len fid) 0u ruol)l in bem finemaielf 
beluäl)rten lBefi~ ber ~anfnde, ale baß man bei i9nen eine große 
Weigung b•'ratti.lje~en foUte, au ~eueruttgen 3U fcl)rciten I bie lllit!l)~ 
fd)aft!id) nod) fo üebeutungflt1L'rr fein mögen, bereu ~nan0ieUer ~rtrag 
mößlid)mvcije !)inter bem ber f)etge'brad)ten lBnnfmani~ulation bleiben 
fönnie; unb, menn bieiee aucl) nid)t ber RaU fein lvirb, t1iefmel)r 
liißt fiel) mit i,Sid)erl)eit annel)men, baf; bie ?illaarennote tmgleid) 
größere ~rtr.'ige liefern ltlirb, jebenfa((e bie umfafienbften uttb nid)t6 
1veniger afe einfacl)en 'Eorfel)rungen erforbern luürben. ~me bie 
ß5rünbe, ll.1eld)e bafiit f~recl)en, baf; bie biill)erißett !Banfen bie 
?lliaatennoten einfii9ren fdfen, gelten im gleid)en, 1uenn ttid)t 'l)öl)erem 
®rrtbe für Diejenigen ~an fett, luelcl)e nad) ~Iufl)ebung ber ~anf~ 
ll1L1l10:po{e fiel) COllf!itttirell, baf; fie ollt @mijftL'n t10ll ~ßaatCltltOfell 

0u fd)teiten ~aben, baß fie gut tl)un 11.1erben, ftatt fid) auf bem \Jer~ 
9ii!tnißmiif;iß fd)malen SJ)fab ber ~erf önlid)en (S:rebitertl)eilung ober 
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lBeleil)ung ber ~aaren1 bie einen §.ßörfen~reii3 l)n6en, 0u fteUen, bie 
ureite lBafie bell aUgemeinen 11TI,1arenl1etfel)rs au wäl)len. @tl 1uiire 
bicjetl bie luirffamfte lrßaffe, mit ber fie gegen bie üuerlegene S.))1acf)t 
ber ueftel)enben ~nnfen anfäm~fen fönnten. Sebocl) mürbe man aucf; 
l)ier einer !iäu[cf)ung llerfntlen, luonte man auf einen uefonbeül 
grof;en @ifer aucf) l.lon biefer ~eite recf)nen. ~ie füf;e ill1ad)t ber 
@eluol)nl)eit luirb aucf) l)ier il)ren Bauver uel)alten I unb bie <Sd)Clt 
mit neuen ~affen gegen alte, er)'rcMe au fiiml'fen 1 1uirb bai3 S'l)rige 
baöU 6eitta(le!11 l:lOt nUnerneiner @infül)rung bet Waarennote surücf· 
suft~recfen. merein3eHe unb l.lon nid;t autlreicl)enben .fi'riiftcn unter• 
nommene merfud)e fönnen, ltlie 1uieberl)olt auenefül)rt1 nicf)t nflein 
nicl)t 31t111 Biete fül)ren, f cnbern müfi en "bie Sbee 6egra6en." ,Pier3u 
fommt, bafl bie @elbmiid)te fiel) inftinctilJ gegen bie ?lTiaarennotc 
erfliiren ltJerben; fie werben ei3 euenf o tl)un, 1uie fie ei3 gegen bie 
:Dnrlcl)ntlfaffenfcl)eine getl)anl fo enge fiel) biefe in ber mu6fül)mng 
ber @:rebitnote angejd)lofien l)C16en1 f o llerl)üllt aud; bas SJ.h:in0i]' ber 
~llettennote in ii)nen entl)alten ltJat. mon biefer ~eite ift butd)C!Utl 
auf feine 8örbetUnß ber ~infiil)rung ber iJßaarennoten ßU recf)nen, 
l:lie[ el)er muf3 mnn fiel) auf ein entfd)iebene~ ~ntgegentreten gefaflt 
mad)etl. ~ie I'etreffenben Snftitute in~ ·~eBen 0u rufen, ll.lirb ben~ 
jenigen SU(le[)'tod)en werben, bie an i~rer ~~iftena ein vcfitiöeil 1m~ 
m itteluare~ Snterefi e l)a6en, ben SJ)robucenten 1 beu ,Piinb lern 1 n [{ eu 
benjenigen 1 1udd)e lrßaaren auil0utimfd;en 9auen, lllelt~e burd) bn~ 
~rebitge!b in ~lH;iingigfeit llon ben CS:rebitmiid)ten finb unb 1uelcl)e 
fid; burcf) batl ~13aaren(lelb lJon bief en emancilJiren fönnen. S))(an 
täu[cl;e fid) etber nid)t ül.ier bic ed)llJierigfeiten, llleld)e bet~ inß ~eben 
lHufen biefer Snftitute l'L'll ~eiten bcr betf)eiligten streife finben 
luirb. :Die ~-).li\)en ber lr\3irtl)id)etft1 a!fo aucl) bie groflen 'J)robucenten 
unb .1)/inbfer finb eng mit beu ®elbmiid;ten l:lerluad;fen, unb ftel)en 
mit il)ren Snterefien gan0 auf <Seite berfe!6en, ja fcl)on bie uebeu~ 
tenben '})robucenten unb ,Pänbler finb tJoUftiinbig im me~ ber @elb· 
miid;te. <Sie filmtm nuf bie CS:rebitinftitute berfe!ben 3iil1len 1 fie 
er[d)einen ba{)cr ltleniger 6etl)eiligt, anberß or(lanifirte, ltJeitergel)enbe 
Snftitute ine ~eüen gerufen 0u fel)eu, luenigftene luerben fie fefnen 
uefcnbetelt Q:ifer 3eigeu, biefe[[lClt intl ~eUClt 311 rufen. @6 ift eben 
ttltl' bie \)tof;e ~(n0nl)l Snbuftrfeffer 0lueiter .fi'letfie, ber ,PmtbltJerfer 
[1ii3 su ben ~(rueitern, bie grofle ~(n 0 al)l fleiner J)iinbler, nljc 3\t111r 
bie lueitmtß grofle S))lef)ti;eit, ahr nffes mel)t ober minber n(1f)iingiQ.e 
wirt9icl)aftlicf)e Stlafien, bie an bem Buftanbefommen l.lon Snftituten1 



ltlelcf)e ben ~htst,lufd; ber Qßnm:cn burd; Qß,mennoten \.lermitteln 
luoHen, ein \.lolhuicljtige& Snterefie ljaBen; unb cB biefe bie f,etreffen= 
ben ~nftitute mit @rfolg burdnufiiljren im ®taube fein ltlerben, 
muf3 minbeftens 0\l.Jeifell)aft fein. ~ie)etBen Dürften es 0u bem Q:r= 
fol(ie ber ®d;ul0 e=>Ileli~fd,wn ®enoffenfd;aften Bringen, an fid; l;öd)ft 
crfreulid), im .R'leinen unb bis 0u einer geluifien ®ren0e lji.icl;ft fegenll= 
reid) luirfenb, im groflen ®anaen alm lJerid)ll.linbenb. 

~13 fann nidJt oft genug barauf 0urücfgefommen ll.lerben, aUe 
inerfud;e \.lon ein3elncn unb un0ureid)enben sträften, bie Beaeicljnete 
:Heform ine ~eBen 0u rufen, müffen fct;,eitent. Q:e l)anbelt fidJ um 
eine ltleittragenbe Umll.lnl0ung ber ltlirtl)fd;afHicljen merl)ältnifie. ~er 
Umlauf ber ®aaren, ber Biet) er burcl; bie möl)ren ber ®elbmäd;te 
gel)t, f 0 a burd; aUgemeine ltltttf)fd;aftrici;e staniile (lCl)Clt; ba I)ilft 
fein ein0efne1l lßnmuerf, luemt ee 8licfmcrf [1[eiGt. :I:lie l.lerlrtn(ltc 
meform Bebingt ein ne)d)lofieneiJ, organifd)eiJ ®an0e- ober es Bleibt 
aUee oeim ~Uten. Un0meicl;enb 1uiire baf)er bie IDcal)mmg, nur nn= 
aufangen, in ber .j)offnung, bafi jebe gefunbe, lllirtl;[cf)oft!id; erirriefJ= 
lid)e ~bee fiel; mit ber Seit lßal)n bricljt. @13 giebt st'ctmlJfe, bie im 
@in0elnen, fdJtittlueife nußgeräml'ft tu erben miiffen, .R'ämvfe bie nur 
im groj3en ®an3en entfc[Jieben werben föunen. ,Pier l)anbeU es fiel) 
um .2ej3tere. mon flehten ~Infängen fonn l)ier feine mebe fein, ee 
miiffen fofort umfafienbe unb außreicljenbe Snftitute ine .2eBen gerufen 
ltlerben, fä(lig ber ~'ßaarennote, negenüBer ber lßanfnote, Umfauffäf)ig~ 
feit unb baburclj ~eBen 0u fic1)ern. 

-2iegt aBer bie @?nd)e in ber :;tl)at fo, bnfJ aucf) fe!Bft nrtd) %tf= 
l)ören ber manfmouolJo(e unb 'J)rilJifcuien ee 0lueife!l)nft ift, üU fo= 
ltJolj{ bie jej3t befte9enben ll3,1nfen, nocl) bie neu 0u bilbenben lßaufen 
0u @miificnen tJon llliaatennoten f cl)reiten lt1erben, inbem fie eß llor= 
oiel)en, Bei ber lßonf~ (G:rebit=) note I rt!~ betn (lCltJiil;rten ,Pebef il;rer 
Bißl)erigen ll3anft9ätigfeit, ftel)en 0u bleiBen; baf3 ~ie ®elbmncljte el)er 
ein ~nterefi e '9o6en, ber ~(euerung ent\)egen0utreten, bie gröfleren 
Snbuftriellen unb ,Pänb!er fiel; für bicfelbe au er1viirmen, feine mer• 
nnlaffung l)a&en, bie striifte ber groflen illcel;rl)eit ber ll.lirt[)fd)aftlic'(Jen 
.R'lafien, bie (lierüei intereffirt finb, in fiel) gefpaften unb unl.Jerl1UI1ben, 
a{1er un0ureid)enb finb, biemeuerung eincufii9ren; f o fdJeint af6 ein3iger 
~fu5funft6lueg übrig 0n BleH,en, baß ber ®tnat bie :Heform in bie 
.pnnb nimmt. -

:Ila[3 ber ®ta.1t am Beften, mögHcljcnueife affcin oefiil)i\1± ift, 
bie umfangreid)en unb ineinnnbergreifenben Snftitntc, wefclje ben 
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Umlauf ber ~aarcnnote ins m3erf 0u fe~en T)aBen 1 fofott nad)l)altig 
einöurid)ten; bafl er am Ieit1J!eften ber ~aarennote uor ber ?.ßantnote 
SJ)!a~ tJerfd)affen fann 1 unterHegt feinem 3h.leifeL ~ür ben @rfolg 
ber m3aarennote ift baß biredefte @ingreifen beß ~taate6 entfd)eibcnb. 
,Pierhi mitd)t ficf f ofort bie @nuiigung gertenb 1 bab ber ®taat e13 
tff 1 \l.Je(c{)Ct bie mantllOtC eingefül)tf 1 bei)lC~Ungßh.Jeife fie bell ®elb~ 
miid)fen1 au6geftattet mit SJ)riuilegien unb SJJCono~o!en 1 üiJer!iefert l)atl 
bie manfnote fiel) bee außgebel)nteften 1 Biß ine ffeinfte ~etaH gel)enben 
~d;u~e\3 - man benfe nur an bie ®tem~elfreif)eit - feitenß be13 
®faafeß etfteUf. SJCie !)lifte bie mattfnofe baß h.JCtben fönttClt 1 ll.Jaß 
fie geworben ift 1 tuenn fie nid;t unter ber Wegibe beß ~taatee grofl 
ge0ogen luiire. :Ila erfcl)eint ee bmm nur a!ß eine gered)te mua• 
g!eicl)ung 1 \l)e\tlt bet etaat aud) bie ~aarennote in bie ~irtl)fd)aft 

einfül)rt. ~ie Bered)tigt aucl) bae SJ1id;tinteruentione~rin0i1' f eiten13 
beß @itaatea ift; nad)bem ber @Staat tl)atfiid)licl) bie einffuflrehl)fte 
Snteruention 0u ®unften ber mantnote l)at eintreten laffen unb Bie 
auf ben l)eutigen :tag aufrecl)t erl)iiU I ift eß eitel SJ)rinoi1'ienreitmi, 
biefer Snteruention bee ®taateß in einem Wloment ein @nbe mad)en 
i)U h.J01!ett1 )l.JO CG fiel) barum l)attbe(t 1 bie ffi3ClCltennOfelt einaufül)rett 
unb burcl) fie bie ll.leitreid)enbfte ll.lirtl)f d)aft1icl)e ffieform 0u fid)ern. 
Sft bae e;rdufiue :taufcl)mitte[ burd; ben ®taat 0ur ,Perrfcl)aft ge• 
langt 1 f Ü ift e13 ein fad) :t9orl)eit 1 bie @infül)rung beß a a gemeinen 
:taufcl)mittefe 1'tin0ipieU bem ®taate uorentl)aften 0u 11.1oUen. mlenn 
man il)m 0ngeftanben l)at 1 baß uerl)iiUniflmiif;ig Un0ureid)enbe auß• 
aufül)ren I f 0 fann man tlernünftigenueife nid;Hl bagegen l)abenl baß 
er - oe\.lor man barauf bringt 1 ba§ er feine :tl)iitigfeit einfteUe -
bas h.liril)fd)aftlicl) ffiidJtige unb mebeutungeuoUe in bie ,Panb nimmt. 
,pat ber <Staat biefeß burd)gefül)rt 1 l)at er bie m3aarennote eingefül)rt 
unb fid)er gefteatl ll.lie er eil mit ber manrnote getl)anl fo ll.litb bann 
ber ricl)tige 3eit1'unft gefommen fein 1 ba~ SJ1icf)Hnteruentioni31'rin0i1' 
eintreten 0u Iafien. .l)at bod; Q:ng[anb aud; baß fange anedmmte 
~reiT)anbelß~rin0iV if)atfiid)lid; erft bann eintreten Iafien 1 nad;bem 
feine Snbuftrie grofl ge0ogen 1uar. 

~er für bie ~13aarennote au erll.larteube @rfoig forbert bie Suter• 
tJention beß ®taateß in tJoUem S))(aafle l)erauß 1 unb bie 1'rin0i1'ieUen 
@imuenbungen gegen baß @intreten beß ®taateß finb unter merÜcf· 
ficl)tigunß ber tl)~lt[iicl)fid)ett merl)iiUniffe nid;ts lueniger alil ange• 
6tad)t. Unb bennocl) mub bie Snterueution beß ®tanteß1 f o bringenb 
ll.1Ünfd)etti3ll.lertl) fie Jcl)einen mag, baß oered)tfgtfte mebenfett etre(lClt. 
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~ie Snterl.lention be~ ®t~1atea Bei ber ~.mfnote 9at bie Q:~dufil.litiit 
ber[elben unb bie .Perrfctnft ber fie emittirenben ®elbmäd)te Beför" 
bert; bie Snteruention beß ®taateö bei ber m\aarennote \tJÜrbe bie[e 
Q:,rclufil.lität Brecf)en, bie ll.lirt9[ U)ilftrid)en .ltrei[e uon ber Q!Bf)ängigfeit 
ber ®e!bmäcf)te befreien, aber fie 0ugfeid) in Qlb9iingif)feit bcö @Staate~ 
Bringen. mei einem [o burd)glieberten Drgnnißmu~, t~:Jie bie Snfti" 
tute l)aBen müffen, ll.lefd)e ben ill3aaren.utßtmt[d) burcf) ~maarennotcn 
Bewirfen, ttJelc9e alle ®tufen be~ tuirt9fc9aftlicl)en gebenö umfaffen 
foUen, ltJefd)e bie WrBeiten beß ®d)ul)mad)erß ltJie bie ber gro§artig" 
ften S)JCafd)inenfa6rifen üerücffid)tigen müffen, wefd)e, uon jeber 
flehten ®tabt, jebem ~(aften ganbe außge9enb, biß 0um jtnoten~unft 
ber ,Pau~tftabt üBer baß gan0e ~anb fid) erftrecfen müff en, \tleld)e aUe, 
nid)t nur bie beuor0ugten Sntereffen ber )113irt9fdJnft 0u berücfficf)tigen 
f)aben, alfo nid)t ttJie bie manfen auf ber DBerffiidJe ber ill3irt9fd)aft 
fte9en bleiBen, fonbern biß in bie innerften ~iefen 0u bringen 9aBen, 
- mufi, faUß bie Snftitute in bie ,Panb beß ®tnateß gelegt \Verben, 
ber unaußbleiblid)e Gl:rfolg fein, bafi bie ge[ammte ill3irtf)[d)aft unter 
bie DBf)ut unb ben @n~ufi bea ®taateß fommt. ,Piermit ttJäre bem 
®taat eine Waffe gegeBen, wie man fie feiner ffiegierungßgewa!t 
einräumen fann; nie 9at ber WB[ofutismua eine fold)e @ettJalt in 
,Pänben ge9a6t, ttJie i9m überliefert würbe, ltJenn man i9m bie 
ill3aarennoten auegeBenDen manfen in bie ,Piinbe geben ttJiirbe; eß 
ift nid;t 0u uief gefagt, bafi man i9m 9iebun~ bie .Perrfd;aft über 
bie gefammte ®eftaltung ber ill3irtf)fd)aft überlafien \tJÜrbe. Q:ß muf3 
f)iebei baran erinnert werben, bafl bem ®taate fcf)on burd) ben Gl:in" 
ffufi, ben er auf bie iS1mfen aueüBt, eine ltJeitreicf)enbe mcacf)t ein· 
geräumt ift, bie er - man benfe nur an bie 3ettehtJirt9fd)aft in 
Defterreid), fpe0ieU 0u feinen ®unften - nur 0u oft gemi§" 
Braud)t f)at. ,Pier 9at er eine ®d;ranfe an ber ein~uBreid)en @elb" 
mad;t, mit ber er ficf) Wo9l ober übel an l.lerftiinbigen f)at, eine 
®d)ranfe an ber Dwofition bea grof3en SJ.)uBlifume, baa fiel; gelualt• 
fam aufgebrungene ~aufd)mittel anaune9men weigert, unb boct 9at 
er oft bie ttJirt9fd)afHicf)e ®eftartung burd) wiUfürlid)ea @:ingreifen 
unb Qfußbeuten Deß @elbumlaufa 3U UllWirtl)fdJaftlid)en ßwecfen auf'a 
Q:m~finblid)fte gefd)iibigt. ill3ie unge9euer aoer im l.lof!ften ®inne 
bea m3ortea mu§ fein @n~uf:l ina Unenblid)e ll.lacf)fen, \I:Jenn er ben 
ge[ammten ~aufd)uerfe9r ber ill3aaren burd) &miffion uon m3.men• 
noten in bie ,Panb nimmt; felbft ltJenn ber ®taat Iüftern ltJäre, bie 
an fid) not91uenbige ~ufgabe 0u löjen, ben Umlauf ber m3aaren auf 
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@runb IJon m!am:ennoten in~ 1illed 0u feßen, fo müfite bagegen auf'~ 
&nt[d)iebenfte m!iberfprud) er~oben werben. ~er !Berfe9r fann fid) 
.fe!bft centralifiren, barf aBer nie IJon einer W'lad)t, wie e~ ber ®taat 
ift, centrafifirt werben. · &~ würbe bief ea 3ur muf9ebung ber wirt9• 
fd)aftridjen ~rei9eit fü9ren, weld)e tJor maem bie 8a9ne ber SnbitJi• 
bua!itiit 9od)3uparten 9at. 

®o ftöf;t bie @nridjtung ber 9ier IJer!angten Snftitute nadj 
affen @ieiten auf @id)wierigfeiten. ~er @Staat barf biefe Snftitute 
nid)t ina ~eben rufen, .bie @e!bmädjte werben cä nid)t woffen, bie 
wirt9fd)aftlid)en Jt!af.fen, 0u bereu @unften fie gefd)affen werben 
müffen, ea nid)t tJermögen. Unb bennod) braud)t nid)t ber ~efürd)• 
tung maum gegeben 0u werben, baf; ea an tlrganen fe9!en wirb, 
weld)e bie an fid) nid)t nur &ered)tigte, f onbern wirt9fd)aftlid) weit• 
tragenbe ~Reformibee 0ur muäfü~rung bringen werben. ~ie m!aaren• 
noten auagebenben Snftitute werben, unb 0war auä ber IDHtte ber 
~irt9fd)aft feloft errid)tet werben, wenn ber ®taat ba~ Buftanbe• 
fommen berfelben in ßeeigneter unb nad)9altiger ~eife unterftü~t 
unb - eine Dppofition ber Q)elbmäd)te la9m gelegt wirb. 

&6 finb alfo bie mnforberungen an ben ®taat unb bie erforber• 
Iid)en §ßorfe9rungen, einem m3iberftanbe feitena ber @elbmäcl)te ent• 
(\ege1t3Utreten, ini3 muge 3U faffen. ~ie erfte prfnofpieff Wicl)tigfte 
~orberung an ben ®taat ift, bem Umlauf ber ~L'te freien ®piel• 
raum 0u geftatten 1 fie ebenf.o alä ~aufd)mittel 1 afa &rfap für @olb 
unb @Silber umlaufen 0u laffen, alä oia9er bie Q:rebit•, bie ~anfnote. 
~ie 8rei9eit be6 m!aarennotenumfaufi3 ift unter aUeu Umftiinben feft~ 
0ul)arten. Sft bie ~ered)tigung ber m!aarenn.ote auf;er 3tveife{ ge~ 
ftefft, fo barf i9r ~miauf nid)t ge9inbert werben. ®o unmögtid) 
eine oltJang~weife &infü9rung berfel&en ift, fo >mberblid) ift ein 
!Ber&ot berfelben. ~er §ßetfe9r l)at areein über bie Umfauffä9igfeit 
0u entfd)eiben; aboptirt er fie - unb er wirb eä 1 - fo &ebarf e~ 
feiner ill1ad)t, fie fünftrid} oll 9alten, f 0 barf feine ID/ad)t i9r ent= 
gegenfreten. ~"~ ber m!aarennotenumlauf nid)t frei von ®d)atten= 
feiten fein wirb, bafi er 3umaf in ber .Seit ber &infü~rung mmmig• 
fad)ea Un9eH anrid)fen fann, barüber lvirb fein nüd)terner Jrenner 
wirt9fd)aftlid)er §ßerl)ältniffe im Bweifel fein. ~er 1illaarenn.ote werben 
nid)t bie merirrungen erfpart 6feiben1 in wefd)e in fo reid)ent ffi1aaße 
bie ~anfnote ~>erfaUen ift. @6enf omenig aber bie ~irtl)fd)aft auf 
bie !Bortl)eHe ber ~anfnote veqid)tet l)at ober uer0id)ten bürfte trc~ 
il)rer ill1i[3bräud)e, ebenfowenig barf ober fann fie auf bie -~aaren~ 
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note tler0ic'tten. Se fegen1Jreicf)er eine Snftitution ·ll.lirfen fcmn, um 
fo leicf)ter ift fie ber ®efa9r au1Jßefe~t, aucf) gemiflorauc'(lt 0u werben. 
1)ie weitreic"tenben Q:rfofge ber ®aarennote fönnen nic'(lt anber~ al1J 
tJon mög!ic"ten, ja roa9ric'(leinlic'(len mactt9eilen UCß(eitet fein. Uebri· 
gens '9at bie lillaarennote ben mort9ei!, bie le'9mic'(le ®ef d)t(Qte ber 
~anfnote fic't 3U mu~e mad)Cil ßU fönnen; fie 9at af(e mu~fd)teitUltßClt 
ber ~anfnote tlot mugen unb fann fie l.Jermeiben. ®o weit fie e~ 
nic'(lt t9ut, müffen i9re merirrungen mit in ben .staitf genommen 
werben, unb ber ®c'taben, ben fie anftiften fönnen, wirb um fo ffeiner 
fein, je mevr ber merfel)r es tlerfte9t, ffiid)iCt 311 ll.lerben. S)iejer ift 
es, ber au~[d)lie§fid) bie ~ebingungen fcftaufte!Ien l)at, unter lueld)en 
er il)ren Umfauf geftattet, unb ee wirb nm gutgel)ei[Jen werben filn• 
ncn, luenn biefe fo tJorfid)tig, ja fo vart wie möglid) auefaUen. S)ie 
tlL'Uftiinbige ~rei'9eit, bie Betreffenben Snftitute 0u bilben, fann 9ierbei 
~ur uort9eill)aft luirfen; benn nur biejenigeit Snftitute '9aben mne• 
fic'(lt 0u reüjfiren, wefd)e nacf) allen ®eiten bie größten ®aran!ien 
Vieten. lller würbe ~oten uon ®infefinftituten ne'9men, ll.lenn grofl~ 
artige unb aUe möulid)e ®icf)er9eit gnuä'9renbe Snftitute ba finb. 
1)ie ®ic'(ler'9eit bei: Snftitute finbet i'9re ,Pauvtgewäl)r in bem ®e(bft· 
intereffe ber[elben. Sm Uebrigen werben bie )Beftimmungen, weld)e 
für mctiengefeUfd)aften im g,:mbe gegeBen finb, aud) für bie lillaaren~ 
noten auegeBenbeu )Saufen auereid)en. S)fe ~n9änger einer freien 
~anfvofitif brängen feit fange auf @infü9ntng ber[clben, bie lillaaren~ 
note beanfvructt aud) biefe für ficf). 

~ie 0weite ~orberung, wefd)e in ~c0ug auf bie @infül)rung ber 
®aarennote an ben ®taat 0u ric'(lten wäre, ift, bafi er bie ~Jaarcn~ 
noten Derjenigen Snftitute, wefcf)e bie nöt'9igen ®icf)erl)eiten Bieten, 
bei ber ®taatilfaff e in 8a'9lung nimmt. llla~ jebem !;rin0efnen frei 
ftel)t, bie lillaarennote an0unel)men ober ao0ufe9nen, mufl feff,ftrebenb 
auc'(l bem \Staate frei fte9en, unb biefer in jeiner <;rigen[d)aft al1J 
mettretet ber @efammt9eit ll.Jtrb Um f 0 gell(ltter oU lJtÜfen '9aoen, 
ob er bie ~oten afe .8a9lungsmitte( 0ulaffen fann ober nid)t. ®eine 
@ntfd)eibung \uitb um [o ll.licl)tiger ll.lerben, ale es fid) nid)t aUein 
um feine ~icf)er'9eit, fonbern um einen '9o'9en mcralifd)en !;rinbrucf 
auf bae ge[ammte SJ)ublif~m '9anbelt. [lie ~de, welcl)e ber ®taat 
annimmt, wirb i'9ren Umlauf e&enfo gefid)ert fef)en, wie biejenige, 
tvelcf)e er 0urüd'll.leift, mit grofien, faft unü(,erfteiglicf)en J)inberniffen 
0u fämvfen '9aben wirb. S)ie Wmw'9me ber ~ote [eiteue ber \Staate• 
faffe ift gleid;fam ein ~reiorief für fie, wie bie ~ßeigenmQ, fie an~ 
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0uneljmen, gleid)bebeutenb ift mit einer @ntf!eibung iljm @igenfd)aft 
als a(fgemeineß ~aufd)mittef; fie fann bann eben nur nod) 1'Cnticu~ 
lme %aufd)mittel lrerben. <'.Der ®taat wirb a!fo jeine ~ebingungen 
0u fte(fen ljaben, unter lrefd)en feine -Stoffen bie ~aarennoten als 
%aujd)mittel anneljmen, ~ebingungen, bie fe!bft\Jerftiinbfid) bie Sn~ 
ftitute anneljmen ober ab!eljnen fönnen, je nad)bem fie auf b,1ß @nt~ 
gegenfommen bes ®taatee nid)t uer0id)ten, ober aud) oljne liiefes 
l'CÜ[fiten otl tÖntten glattbeJ1, <'.Die ~ebitt(}tl\tßelt 1 )l)e(d)e ber ®taat 
im Sntereff e feiner ®id)etljeit auffteUen nmf; unb )l)e!d)e bie Snftitute 
anneljmen fönneu, o'l)ne bie ~reiljeit iljrer ~emegung beein1räd)tigt 
0u fel)en, finb: 1) baß @rforbernif;, baf; baß Snftitut, man nenne 
es, um Beim üblid)en (0vrad)ge&raud) au bleiben, bie ~anf, eine 
~enttalbant ift, baß l)eif;t, baf; fie in ber ,Pauvtftabt bes ~anbes 
iljren ,Pauvtfi~ l)at nnb für mealifirung il)rer m:oten in arren )l)efent~ 
lid)en SJ)lä~en bes ffi:eid)eß ®orge trägt. @s ift bei ~efvred)ung ber 
erforberlid)en Drganifation ber ~aarennotenbanfen 'l)er\Jorgel)o&en 
morben, baf3 bei aUer ®eibftftiinbigfeit, weld)e fiel) bie ~cw!banfen 
l:Jorbeljalten mögen, es burd)auß erforberlid) ift, baf; fie fiel) centrali: 
firen, baf; fie in eine ~entmlbant münben, unb ·baf3 bel)ufs @qie: 
lung einer ®leid)mäj3igfeit uon biefer bie ~lusfteUung ber ~aaren: 
noten 0u bewirfen fein UJirb. cner ®t,1at fann e&en nur ~aarennoten, 
ausgeftent uon einer fo!d)en ~entralbanf, bie iljre ~iiben biß in aUe 
%'!)eile bes ffieid)es erftrecft, annel)men; benn er fann es nur mit 
einem aUgemeinen %aufd)mittel oU tl)un l)a&en I fiel) nie mit einem 
localifitten ~aufd)mittel befaffen. 2) m3irb bie ,Pöl)e beß wirHid) 
baar einge0al)lten Wctienfavitals 0u &eftimmen fein. @s ift felbft: 
IJerftiinblid), baf; bie Snftitute, 1reld)e eine fo )l)eitreid)enbe ~l)ätig· 
feit ent)l)icfe!n foUen, )l)ie eß &ei ben m3aarennotenbanfen ber ~all 
fein lrirb, aud) mit einem angemeffenen ®runbuermögen nuß· 
geftattet fein müffen, unb ber ®taat wirb fie nur bann für befäl)igt 
I) alten, il)re Wufgabe 0u erfüllen, unb nur bann fid) ueranlaflt 
fel)en, il)re ~oten oU nel)men, )l)ettn fie burd) i'l)t @ruubl:Jermögen 
eine außreid)rnbe ®arantie ge)l)iigren. ~ie 6etreffenbe ®umme fann 
um f o 'l)öger angenommen )I) erben, als es fid) um eine ~entralbanf 
f)anbeft, bie fid) aus uiefen, möglid)erweife ,Punberten IJon ~oca{: 
bmtfen öUfammenfe~t. 3) ~itb bie mervflicf)tUnß aufauerlegen fein, 
bic @aaremtote auf merlangell ßCßelt (1aar einoulöfen, alfo eine ber 
auegegebenen m3aarennote entfvred)enbe ®umme ~aarmittel bereit 0u 
'!)alten. Ueber bie m:otl))l)enbigreit, bie m3aarennote mit einer ~Mt: 
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einri.ifuug aue3uftatten, ift ba~ @rforberlidje f~Jon frü9er bemerft. D& 
biefeibe, nad)bem fid) bie m.laarenuote tJoUftiinbig eingebürgert, Clt'ge• 
f cl)afft )l.JetbeJt fattll 1 Witb btC @rfa9tUllß aeigett, tJOl'liiufig fallll auf 
fie nid)t tJer0idjtet werben. ::Der ~taat, ber bie @mittirung IJon 
m3aareunoten frei0uge&en, alf o IJon 1Jorn'9min feinen @influ[l barauf 
9at, ba[l bie ~ßanremwten&cmfen biefe !.Baareinlöfung feftfetJen, bie 
in i'9rem eigenen Sntereffe freHicl) geboten ift, gewinnt biefen @in• 
ffu[l baburdj, bn[l er bie ~oten nur unter biefer !.Bebingung in 3n9• 
lung nimmt. @in ~9ei! ber 9ierau &eftimmten maarmittel fann nud) 
in :DetJifen auf frembe ~edj[efpliil,le (felbftrebenb auf illeetallwii9rung) 
angelegt werben. ~lntlreicl)enb fic!)ere ~edjfel auf frembe IJ)fiitle finb 
e('enfo wie !Baarmittel, ba folcl)e gegen fie ftetß &efdjafft ll.lerben fön• 
nen; ba m.laarennoten nod) weniger alß ?Eanfnoten Q3aaroa9lung IJer• 
langen 11.1erben, fo wirb e~ au~reict)enb fein, neBen einer Duote !Saat:• 
mittef eine :Duole frembe ::Debifen gleidjfam nltl meferbe 0u ftivuHren. 
4) m.lirb ber ~taat einen ®l)nbicutl 0u befteUen '9abcn, ber beauftragt 
unb l.lerpflid)tet ift, l.lon allen ®ef d)iiften Stenntni[l 0u ne9men, bamit 
ber ®taat in ber ~age ift, um bem Betreffenben Snftitute baß Bu• 
ßCff/inbni[l, feine Wofen anßttlle9men 1 WO f l'lC9e~ bltrcl) Die ~age ßC• 
boten ift, 0u ent0ie9en. m.lenn 9ierin audj ein un.bequemeß Snter• 
l.Jentionßred)t beß ~taateß gefunben ll.letben unb biefee in ber 
~9at l.lon feiner <Seite fei4Jt gemi[lbraudjt werben rann, fo fmm ber 
<Staat bodj nid)t barauf uer0ic!)ten, web er 31t feiner ®i4Jer9eit, ncd) 
aum ~eften ber gefammten @iurid)tnng. ~ie ~aarennoten&anfen 
joUen, fo ift baß lßerfangen gefte({t, fiel) frei &Hben fönnen, alle 
ftaatlidjeu ®ene9migungen u. f. w. jL1llen fortfaUen, ber ®taat foU 
a!fo nad) feiner <Seite i'9nen 9inbernb in ben ~eg treten fönnen; 
aBer eß ift für nöt'9ig l.iefunben, ba[l er fidj nidjt nur biefen Snfti" 
tuten gegenül.ier ~affitJ l.ler9iilt, f onbern er f cll audj förbernb unb unter• 
ftiil,lenb eingreifen, er foU, unb biefer G\':rfc!g ift mit biefem (C5djritle 
mwrtrennlidj l.let&unben I ben ~oten bie Umlauffii9igfeit fici;ern, 
L19ne ll.leld)e bie Snftitute gar nidjt l.iefte9en fönnen, unb auß biefem 
®runbe fmm ein ~(uffid)tered)t, we!d)eß freifid) ein :Snterl.lentiL'Itßred)t 
h1 fi4> fd)lie[lt, nid)t entl.ie'9rt luerben. @fmtoen bie Betreffenben Sn• 
ftitute fiel) bemfel6en ent0ie'9en unb c'9ne bie ftaattid;e Wlitluir• 
fung befte~en 0u fönnen, fo finb fie ja barin unue9inbert. ~er 
<Staat 11.1irb fein ~htffid)tsred)t nnr bann 0tt lJerfangen '9a&en, lUenn 
man an i9n t'ofititJe ~!nforbenmgen fteUt. Tiiefe ®teHung wirb ber 
®taat ben Snftituten gegcniH1er ein0une'9men '911&en. ®ie wirb 
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genügen, um ben Snftituten bie WCi.igHd;feit 0u uerjcf;affen, in~ ~elien 
au treten, genügen, nm fie ltlirffam au mad)en. 

&6 erübrigt nur, ber mög!icljen ober gar tJorauefid)t!id)en D~~o" 
fition feitena ber ®elbmiid)te 0u begegnen, bem Ueberge1t1icf;t ber be" 
ftel)enben ~anfnote bie ®J.1i~e ab0ulired)en. ,Pierfür em~fiel)It fidj 
ein mirf[amea illeittel: bie ?Sanfno±e barf feine l:lon ber ill.Saarenno!e 
gefonberte &,riftena fül)ren. IDie ~o±en, mögen fie auf bem bHJl)erigen 
IJ)rin0i].1 ber ~anl'note, mögen fie auf bem l)ier enhuicfe!ten SJ)rin0i)' 
ber ill.Saarennote bafirt fein, 9aben in berfelben ~orm 0u er[d)einen; 
man 9at es il)uen nid;± an0ufel)en, ob fie auf @rebit ober auf ill.Saaren• 
11mlauf gegrünbet finb, ebenf o 1t1ie man eß je~t nicl)± ber ?Sanfnote 
anfiel)±, ob mit il)r ill.Sed)fel biecontirt finb ober m5aarert 6eHel)en -
unb bie Snftitute, bie ~oten auage6en, bürfen nur eine .Quote auf 
'213ed)fel, b. 1). auf @rebit 1 unb I;aben ben ffieft auf @runblage ber 
Cti.irfettelt IJ)rtttoiJ.liCll außauge6en 1 I;a6en ~aatennofen oll emittirelt. 
&6 ll.litb I;ietbttrd) ollJeterlei Ctteicf;t 1 baß bie ?illirtl)fd)aft bte ~attf: 
no±e, b. 1). bie @runblagen, auf ttJeldjen bie ?Sanfno±e bial)er ge• 
grünbei ltlar, niLl)t entbel)r±, baß aber biejenigen, 1t1eld)e fie aufred)t 
erl)aften, angel)a!tcn 1t1erben, aud) bie ~aarenno±e 0u cuftiuiren; im 
Uebrigen aber burd) mmalgamirung ber ~ant• unb ~aarenno±e ein 
einl;ei±lid)ea aUgemeines $:au[d)mit±el neben bem &belmetaU aufred)t 
cri;aUen ltlirb. &a fann nie!)± in Wbrebe geften:± lt1erbeit1 baß in biefer 
l:lorgefcl)lagenen ~J~aßregel ein 3n.Jang Hegt. ?Sauten, bie ~oten emit" 
tiren 1t1oUen, foUen angel)alten 1t1erben, nidjt nur ~oten auf ®runb· 
Iage ber bial)er befolgten IJ)rin0ij.1ien1 nicl)t nur ?Sanfnoten auf ®runb 
uon ill.Sed)fdbißcontirungen, fonbern aud) ~oten nad) ben l)ier er" 
Örterfell ~})ttltoiJ.lien 1 aUf @runbfage l:JOlt ~aatell 1 ~aatennofClt oll 
emittiren; fie werben alfo in bem ffied)t, ~oten aua0uge6en, ltlefent" 
lid) baburdj befc9riinft, baß i9nen in ber ~al)f ber ®runb!age 1 auf 
lueld)er fie ~oten creiren1 nid)t freie ,Panb gelaffen 111irb, baß fie ge• 
01t1ungen 1uerben, nid;t nur @rebit~ (?Sanf·) noten, fonbern aud)ill.Saaren• 
noten in Umlauf 0u fe~en. IDie &infül)rung ber ill.Saarennote wirb 
I)ieburd) - unb fei eil aud) inbirect - burd) Bitlang be1t1irft; ent• 
ltJeber ntÜff en bie ~otenbanfen 1111f bie ui~l)erige @runbfage il)rer 
®efd)äftatl)iitigfeit, auf ~ed)fe!biacontinmgen beraid)ten, ober fie 
lllÜfjen fiel) oltr ~refrung l:lOlt ?ill,l\trennoten, l:JOlt $:aufd)ntitte(n auf 
®runb beß 'l~aarenumlaufa berfte9en, unb nic9t nur ber bel:lor0ugten 
lllia.mn, bie ll.lie je~t ben .stern bea ~omuarbuerfe9ra bilben, fonbern 
aUcr m5,men1 bie 0nm !ßerfauf gefteat ll.lerben. - ~eber bie :ll)at• 
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facl)el bafl f;ier ein 3tuang tlorliegtl fann geleugnet, nod; baß me" 
bennicl)e eineß f old)en 3wangeß in mBrebe gefteat ober tlerfleinert 
werben. m3enn fiel) bie m3aarennoten of;ne jebe(l olJJingenbe SJJWte[ 
einfül)ren liej3en1 luenn ~(uefid;t tlorl)anben wiirc1 bafl fie fiel) of;ne biee 
.IBal)n Brecl)en würben I f!) lJJirb S)1iemanb einer meftimnnmg I bafl 
~oten nur auegegeBen lJJerbelt bürfen, wenn fie nid)t allein auf ben 
Biel)erigen e~clufitlen SJ)rin0ij:Jien, fonbern auf ber erforberlid;en aa" 
gemeinen m•1füJ Beruf;en, baß m3ort reben; man 1uirb ben manfen 
tJoUe %reif;eit laffen, oli fie auf bem tJeralteten un~ un0ureid)enben 
.IBoben ftef;en BleiBen ober 0um ~ußen unb ~rommen ber m3irtl;" 
fcl)aft wie i9reß eigenen Sntereffea fiel) auf ben Bmcl)tigten neuen 
.IBL1ben ftellen 1uoUen. @e Braucl)t nid)t einmal. bie IDCöglid)feit ge" 
leugnet oll Werben, baj3 I ltJenn ber !Staat bie ~rtid)±Ult\j tJL'n ~Otelt 
auageBenben manren freigieBt unb unter ben angefül)rten erforber" 
lid;en mebingungen fiel; Bereit erWirt I m3aarennoten in Baf;lung au 
nel)men, fiel) Snftitute, wie bie geforberten, mit umfafienber Drgani" 
fation Bifben, ol)ne jebe awingenbe meftimmung. mBer bie ®d)IJJm 
ber H)atfiid;lid)en ~er9iiltnifie I wie fie UL't'liegen, fann nicl)t uerfannt 
werben, bie ,Pinberniffe, weld)e ber fiel) tJoUftiinbig fe!Bft üBerlaffeneu 
.IBilbung uon m3aarennotenBanfen entgegenftef;en, bürfen nid)t uer" 
fannt werben. :Diefe ,Pinberniffe finb Bereite erörtert. @e f;aubeU 
fiel) um einen mnfampf gegen eine Snjtitution, bie ~rebifnotenmad)t, 
wcfcl)e fid) nid;t nur feft eingebürgert l)at, fonbem tJon ber ein" 
flufjreid)ften wirtf;fcl)aftlid)en oStlaffe mit einer 3iil;igfeit wirb feftge" 
l)aUen werben, uon weld)er bereite tl;atjiid)licl;e metueife uorliegen. 
~agegen fef)lt ee ber neu aufauBauenben Snftltution entweber an 
WL'f;huoUenben ober eilt~uflreicl)en ~orfiimpfern. m3enn l)ier alfo eine 
~frt .3tuang ina muge gefaflt ift 1 fo ift ea nicl;t ein tJon auflen auf, 
erlegter Bwang, fonbern berfelBe Hegt im engften !Sinne bea m3L'rte~ in 
ben 0\uingenben ~er9ii!tniffen. ~erfelBe 1uirb liei niil)erer metrad)" 
tung aud) weniger Bebenflid; erad)tet werben, al!J ea anfiinglid) ben 
Qfnfd)ein l)atte. Wlan wirb nid)t an!Jer md)t laffen bürfen, bafl bi!Jf;er 
bie l:Joffe 3'rei9eit I manfnoten au63UgeBenl nirgenba e~iftirt. :Die" 
felBe ift tJielmef;r eine mel)r ober minber :priuilegitte unb CL1Jlceffic" 
nirte; ber 3'ort[d)ritt, wenn ben Snftituten 3'rei9eit geluiil)rt lJJÜrbe, 
~oten aue0ugeBen, mit ber @in[d)riinfung, bafl fie nicl)t nur CS:rebit" 
f\efd)äfte 1 i onbern mtcl; ben aUgemeinen m3,1arenumlau f burd) ~(oten 
oll tJermittcln f;aven, lriire gegen ben lii51)erigen 3uftanb alf 0 immer 
ein ß•1113 enormer. @~ 1uerben immer gewiffe ~afen, S)(ormatiu" 
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mebingungen feft0ul)alten fein, unter wef~en man bie ~anffreil)eit 
lJrod11mirt; unter biefen Umftiittben wirb eil für weniger bebeuW~ 
era~tet luerben I au~ ben moben oll Beftimmen, auf wel~em fiel) bie 
moteuauilgabe 0u Bewegen l)at. ~or ~Ufern aber ift 0u berücrfi~ti~ 
gen, baß bie 9ier geforberte @inf~ränfung i~rer matur na~ nur 
eine lJrolJif orif~e unb lJorübergel)enbe fein rann, ein0ig aufedegt, um 
bie Snangriffnal)me eineil ~er wefentli~ften %ortf~ritte auf wirt9~ 
fcl)aftlicl)em ®~biete unbebenfficl) ficl)er 0u fteUen, unb baß folcl)e lJon 
fd&jt fäUt, fobalb ber 3wecr erreicl)t ift, waa nur fur0e, faum nennena~ 
umtl)e 3eit 1uäf)ren fann. @ntll.leber gelingt eil, bie ®efcl)äftiltl)ätig~ 
feit ber manfett auf aUgemeiner mafia _0u etabliren, unb bann Wirb 
jebel' bal)in oie(enbe 3wang l.lon felbft überffüffig, ober eil gelingt 
nicl)t, fo ift jeber 3wang 0wecf(oa unb man wirb l.lon il)m abfte9en. 
- :Der geforberfe 3Wattg tebUcitf fiel) DaraUf 1 bie manftl)iitigfetf oll 
tleranlctffen, ftatt auf bem befd)ränften moben ber Q:rebitertl)eifung 
ftel)en 0u bleiben, fiel) auf ben aUgemeinen roirt~fd)aftlid)en moben 
0u fteffen, unb unter biefer ~ebingung ift il)r lJoUe %reil)eit ber 
~(ction 011 gell.liil)ren. @a fmm unb wirb biefea nid;t ala ein un0u• 
läffiger 31l.lang angefel)en werben. ~ie ~anft~ätigfeit 1uar 
biil~er ge&unben 0u ®11nften e;rdufil.ler .lfreife, fie foU 
je~t frei werben 311 ®unften ber ®efammt~eit. Wlan giebt 
il)r bie 8reil)eit unter ber mebingung, baß fie für bie ®e~ 
fammtl)eit wirfe. 

~at bie manftl)iitigfeit fiel) auf ben aUgemein ll.lirtl)fcl)aftli~en 
~oben gefteUt, l)at fie bie wefentli~ weitere ~afia gewonnen, ftatt 
"ben ®elbumla11f 011 erfeicl)teru'', inbem fie ~ed)fel biacontirt - ben 
gefammten m3aarenumlauf burcl) emittirte m3aarennoten 311 lJermitteln, 
fL' ll.lirb ficl) mit ~eicl)tigfeit ü&erfel)en laffen fönnen, ltlctil l!on il)rer 
bial)erigen e;rdufilJen ~l)ätigfeit gegenüber ber il)r je~t gefteUten, bie 
gef11mmte wirtl)fcl)aft!fd;e ~elJJegung birect umfaffenben ~l)ätigfeit 
ii(,rig &leiben 1uirb. ~er ®d)ltleqmnft ber je~igen ~anftl)ätigfeit 
ift ber m3ecl)feflJerfel)r, alfo bie lJerfönficl)e Q:rebitertl)ei111ng, bann ber 
~L'Ilt6arblJerfel)r, ber ll.lieberum 311m [lei lueitem grö[Jten ~~eH aul3 
!Belei9ung lJOlt Q:rebitJ.lillJieren (®taatöauleil)en) 1mb bem 6ei weitem 
fleinften ~l)eil uon .Panbelßll.l11ctrett (@etreibe u. f. 11.1.) l1efte~t. ~iefer 
~ecl)fellJerrel)r entfter;t entll.leber aus reinen Q:rebituerl)äUniffen, inbem 
A an B ®e!b h'rßt, unb fiel) 0u biefem me~uf ein ~~cce~t geben läßt, 
ll.lcfcl)eß [lef ber manf bmcl) @mitttrUitß lJL'll ~altfllOfCit oll @e{b ßC• 
nt.1d;t wirb; 1uo6ei es nur 0u ~iiufig uorfommt, b11[l B fiel) bagegen 
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an .A reuancl)irt, biefeloe SJ)ro0ebur uornimmt, unb fo bie oetonnte 
~\3ed)felreiterei, - eine intereffante SUuftration 0u ber ~ufgaoe, be0ie" 
9ungstueife 0um IDCif;braud; ber ~anfnote- getrieben tuirb, J.iei tt1elcl)er 
gemein9in me9r alil oltlei SJ)er)Dnen mitjpielen, ltleil fonft bn~ IDCo" 
noewm 0u offen auftreten tuürbe - ober bem m3ed))efuerfe9r liegen 
reeUe ~naretwerfiiufe 0u ®runbe. A. 9ot an B uerfauft, B niebt 
b,1für ein ~rccept, unb A mac9t fid; mit biefem auf ®runb beö ftntt" 
gefunbenen m3oorenuerfouf~ au~gefteaten ~ec~fel auf ber ~anf ®elb . 
.\Beibe @eoiete, fo oft fie nudj tl)ntfiid)licl) in einonber l)initberfpieien, 
müffen ).lrin0ipie(( fcl)orf gefd)ieben merben. Sn bem erften ~aU ift eö 
ein reines ®d;ulbuerl)iiltnifi, lvefd)eß fid) on bie ~onf ltlenbet. IDie 
.\Banfnote 11.1irb 6eonfprucl)t, um (Sd)ulben 0u contrnl)iren, unb eö 
ift nfd)t burd)ficl)tig, ob fie aum ~aorenanfouf, ober aur ~(btragung 
•llter ®d)u!ben tlerll.lonbt tvirb. @ß l)onbelt fiel) in biefem ~oU 3u" 
tt>1d)ft um ein ®cl)ulboerl)iiftnif3. @ö fei l)ier nur baran erinnert, 
tuie tJiel ~ßecl)fel ge0ogen unb bei ber ~anf biecontirt ltJerben, um 
fid) für ge0eicl)nete (oucl) frembe) ®tootöonfeil)en, Q-:rebit.).lapiere "®elb 
0u mad)en", um nicl)t nod) einmal bie mled)felreiterei, um alte 
®d)ulbcn 0u berbecfen, bie als WUflbraucl) 11nb muenmdjs beö mled)fel" 
l:Jerfel)rß beaeid)net ll.letben fan11 1 311 er\l.JiiQUClt. lBeim öltleiten ~0a 
ift eß mwueifell)aft ber mloarenoofo~, ltlefcl)er bem ~ed)feltJerfel)r 311 
®runbe Hegt, alfo ber mlaorenberfel)r, ber fid) on bie ~nnf menbet; bie 
oetrcffenbe stl)ätigfeit ber lBanf l)ot bol)er mit ber l)ier l.lon ber ~11arell" 
notenoonf geforberten gn'fle ~el)nlidjreit. ~of3 ber IJßedjfel, ber burd) 
ben m3aarenl.1erfel)r entftonben, biecontirt tuirb, bafl er burd) bie ~anf• 
nde 011 ®efb gemacl)t tuirb, l)at auf ben ~oorenuerfel)r einen gfeicl)en 
@rfolg, 11.1ie er burd) bie @mittirung ber ~13aorennote benoficl)tigt 
luirb. :Der .ltiiufer einer ~aare, ber bie[elbe mit einem ~ed)fe!, bcn 
er acce~tirt, be0ol)lt, broud;t il)n nid)t mit @efb 0u be0nl)fen, er fotm 
ben ®egennmtl) für bie uerfn11fte m3oore crft nod) einer ~rift er" 
legen I in ll.leld;er er l)offt, bie gefaufte ~13oare Ivieber berfnnft au 
'9a6en; inbem ber mlccl)fel bei ber lBonf biecontirt lt1irb, alfo bie 
.\Bnnftl)iitigfcit in ~fn[.).lrHd) genommen ll.lirb, leBt ber ~ecf)fel in 
~orm ber lBonfnote 1uieber nuf. :Der !Eerfäufer ber ~ßaare, ber ben 
IJ\3ed)fel nimmt, mit ber ~ofid)t il)n bei ber ~mtf 0u biecontiren, 
lueifl, bnfl l)inter bem ~ed) f el bie lBonfnote "@e{b" ftecft. IDic 
monfnote olfo ift ee, ll.Jeld;e bem merfiiufer ben m3ertl) ber tmfouften 
ill3aore JL'ft1rf 3Ut !EerfÜßUng fte((t, luiil)renb bet Jt'/iufer biefel('e erft 
nad) einer 6eftimmten örift 0u erlegen broucl)t, in tuefd)er er bie 
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gefaufte ~aare tveiter tlerfauft 0u J)aven g!auH; bie ~anfnote ift el3, 
weld)e al13 ®egenwertl) für bie tlerfaufte m!aare eintritt, al13 ~er• 
fauf~mittel funl)irt. ~er ~rtrag ber wiebertlerfauften ~aare ift 
ba0u beftimmt, ben ~Bed)fel ein0uiöfen unb bie ~anfnote aul3 ber 
~elt oll fd)affen. ~ei ber ~aarennote tritt burd)au~ baffdbe ein. 
~er Snl)aver einer ~aare nimmt auf bie ~aare, bie er 0um ~er• 
fauf fteflt, ~aarennoten; fall~ er bie ~aare gefauft ~at, be0al)U er 
J)iermit bie gefaufte ~aare unb f otvie bie 0um merfauf gefteUte 
~aare tlerfauft tvirb, tvirb bie ~aarennote baburd) einge!öft unb 
aul3 ber ~elt ßefC{Jafft. ~~ tritt J)ier nur ber inor0ug ber ~aaren• 
note tlor ber §Banfnote flar ~ertlor, inbem bie ~aarennote fotvol)l 
tliel unmittelbarer al~ aud) tliel allgemeiner tvirft. ~ei ber ~anfnote 
ift eigentlid) ber ~ed)fel ba~ ~aufaequitlalent; ba ber ~ed)fel aber 
nur pritlatel3 ~aufd)mitfel fein fann, f o muf3 er erft in eine ~anf• 
uote tlerwanbeU umben (bi~contirt tverben), bamit ein allgemeinel3 
~aufd)mitte{ a{f3 mertel)t~mitfe{ fungirt. ;Die @aarennote 1 auf3ge• 
ftellt auf bie aum metlauf gefteute ~aare, ift unmittelbar allgemeinel3 
~aufd)mittel. ~ei bem ~ed)fel J)anbelt el3 fiel) nod) barum, ob ber 
merfiiufet tl)n in .811J)!Ung nimmt 1 Ultb bet betteffenbe ~aUf fann 
erft in biefem ~alle uor fid) gel)en, unb ber ~ed)fel fann wieberum 
erft bann 0u ®e!b burd) bie ~.mfnote gemad)t werben, tvenn er 
vanfmiif3ig ift, wenn bie ~anf il)n nimmt. ;Die m!irffamfeit 'ber 
~11nfnote J)at bal)er ~efd)riinfungen, ULm weld)er bie ~aarennote 
burd)au~ frei ift. ~iil)renb bort ber stiiufer abl)iingig ift tlon bem 
~iUen bel3 ~erfiiufer~, fein mccept in Bal)Iung 0u nel)men, unb ber 
Snl)aber bel3 ~ed)fel13 wieber tlon bem m!tllen ber ~anf, ben ~ed)fel 
in ein aUgemeinel3 Bal)lungamitte!, in §Banfnoten um3ufe~en, ift Bei 
ber ~aarennote ber ~iiufer burd)aul3 unabl)iingig. $uf ®runb ber 
~aare, bie er t>erfaufen will, erl)iilt er ba~ Bal)Iung~mittel, mit 
lllefd)em er bie ßeltJÜttfd)te ~aare 0u faufen l.letlll(lßj Weber braud)t 
ber ~iiufer ber ~aare ben ~rebit bel3 ~erfiiufer~, nod) ber ~er• 
fiiufer ben a:rebit ber manf. ;Die ~aaren taufd)en fiel) ol)ne biefel3 
~rebituerl)iiftnfb burd) fid) aua. ~enn a!fo bie manfen auf bie 
aum inerfauf gefteflte, alfo im metfel)r vefinblid)e ~aare, ~aaren• 
noten aul3geben, fo ift nic\lf ber gerin11fte ®runb erfid)tlicl), ba~ bie 
~etreffenben ftatt ~aarennL1ten au nel)men, ~ed)[el au~fteUen tver• 
ben. ~emt Seber I ber im mefi~ l)l)lt ~aare ift I fid) unmittelbar 
auf bieje ®elb mad)en fann, 1vie er e6 burd) bie ~aarennote im 
®t11nbc ift, fo 9at er nid)t nötl)ig m5ed)[ef 0u accej.,firen, unb biefe 
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in 3a~Iung 0u geben. @;ollte aud) anfang~, wenn bie %ormen unb 
~ebingungen, unter benen bie ~'fu~ga'6e ber m3aarennote erfo!gen wirb, 
ttod) J d)werfiiUiij finb, bem '&i~~er flCWO~)llten m3ed)feluerfe~r ber mor• 
3Ufl gege'&en werben, fd)lieflUd) mufl, fo'&alb auf jebe m3aare m3aaren= 
noten er9iiUlid), bei m3aarenfiiufen ber m3ed)fehJerte9r oill oum &r· 
Iöfcf)en auf9ören. ®oweit ber m3ed)feluerfe~r aufred)t ~r~alten wer= 
ben würbe, wäre eil ein .8eid)en, bafl bie @inrid)tunß bell m3aaren= 
notenuerfe9r~ eine mangel~afte i-ft. IDie m3aarennote mad)t ben 
m3ed)feltlerfel)r bei m3aarenuerfiiufen ü'&erflüffig, unb mua fgn ba9er 
ü'&er fuq ober fang '&efeitigen. ®oweit bie manfnote a(fo auf bem 
burcl) ben m3aarenuerJe9r er0eugten m3ed)fei bafirt, fann fie tlor ber 
m3aarennote nid)t ®tid) 9alten. - ®oweit bie ~anfnote auf bem 
m3aaren(ombarb berul)t, erfd)eint fie mit ber m3aarennote ibentifd), 
nur ein wefentHd) weitere~ ®eoiet umfafienb, ba bei bem ~ombarb• 
uerfe9r ber manf auf3er ben ~rebitvavieren, nur ein tler9iirtnif3miif3ig 
ffeiner ~9eH ,Panbel(lwaaren Iom&arbirt werben, wii~renb ber m3oaren= 
notenuerfe9r ben gefammten ®üterum(ouf umfaffen foll. Unb bod) 
ftellt fiel), wie an &etreffenber ®teile 9er))orge9o&en, tro~ ber fd)ein• 
baren Sbentitiit ber ~anfnotenemiffion, bie auf bem ~omoarbtlerfe9r 
oafitt unb ber m3aarennotenemiffion, ein u.,efentlid)er vrin0ivieUer 
Unterfcf)ieb 9erau~, weld)er bie merfd)iebenl)eit beiJ SJ)rin0iV~ ber 
~anfnote unb m!aarennote tlieUeid)t am 1Jriignanteften auebrücft. 
:Der ~om&arb))erfel)r wirb mel)r ober minber oeanfvrud)t, um ~aaren, 
bie man &efi~t, ein0ufvmen, fie nid)t 0u ))etfaufen, bie ~anfen 
ftriiuoen fid) ba9er aud) gegen eine grof3e muebel)nung bee ~ombarb· 
l.lerfe9re. ~ei ben mlaarennoten ift erfteiJ &rforbernifl, bafl bie 
m3aare, auf ®runb beren bie mote auegefteat ift, aum merfauf ge= 
ftellt ift; ee tritt alfo bae ®egent9eH l:lon bem bort ftatt~nbenben 
mer9iiUnifl ein, bie m!aaren fönnen nid)t wie bort 0urücfgel)aUen 
ll.lerben, f9ttbem müffen aum mettauf gelangen; ber merfel)r wirb 
nid)t ge9emmt, fonbern geförbert. :Die manfen l)aben nid)t bae g=eft• 
legen bee Untervfanbee 0u fürd)ten, fonbern wiffen, bafl bie m3aaren, 
auf ®runb beren bie ~~oten auögefertigt wurben, l.lerfanft werben 
müffen, baf3 ber merfauf berfei&en eoenfo bae trei&enbe ~{geniJ ber 
m3aarenemiffion ift, wie ber mid)fl:lerfauf bie ®eele bea jeßigen 
~om6arbl.lerfe~re. Sn biefer ~e0iel)ung werben ee alfo bie ~anfen 
fel'&ft fein, weld)e wiUig bae >J)rinaiV ber m3aarennotenemiffion ))Ot 

bem ~anfnotenf~ftem, wie e6 fiel) ouiJ bem ~ombarbuerfe9r entwicfelt, 
l:lor0ie~en umben. ®oweit bie ~anfnote mit bem m3aarenumlauf 
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1.1erwebt ift, 1.1ermag fie l.lor ber ~aarennote eBenfaU~ nid)t ®tid) 
3\t {,h1Uen. :Der auf bem m3aarenumlauf Bafirenbe ®ed)[ehmfel)r, 
ber bie }Sanfnote er0eugt, muß bei @infü~rung ber ®aarennotc 
bie[er 'J){a~ mad)en; ber ~ombarbtJerfel)r, ber bie ~anfnote fd)afft, 
fäUt mit ber ~aarennote äußerlid) 0ufammen; ~rinaivieU werben bie 
~anfen, bie ber ®aarennotenemiffion 0u ®runbe Hegenben ®runb• 
fä~e benen be~ oi~9erigen ~omoarbtJerfel)r~ öoqiel)en. 

mur bie ~anfttoten I weld)e ba~ reine ®d)ulbtJer9äHnib tel'ra~ 
fentiren, 1mb burd) biefe~ in Umlauf gefe~t werben, tJermag bie 
~aarennote nidlt au erfe~en. ~ber barin, baß fie e~ nid;t rann, 
gipfe!t il)r ~erbieuft. ®d)ulbl.lerl)ältniffe fönneu unb foUen nid)t 
au~ bem ltlirtl)fd)aft!id;en ®etrieoe geftrid)en werben, beal)alb ift aud) 
ba~ i})rinoitJ, auf weld)em bie ~anfnde oerul)t,. nid)t aue ber ~elt 
0u fd)affen, Ultb bie }Saufen mögen neben bet ®aarennotenemijfion 
aud) ben ~ed)fefuerfel)r, weld)er auf ®d)ulbuerl)iiltniffe Bafirt, ttJeiter 
vflegen. ~&er, unb ba~ ift bae ~erbienft ber ®aarennotenemiffion, 
bie l)mfd)enben ~rebituerl)iiltnifie bilrfen nid)t in erfter ~inie ent• 
fcl)eibenbe fficad)t fein,· weld)er fid) ber gefammte ®aarentJerfel)r 
untequorbnen l)at. ffieag &orgen, ltler ba wiU unb fann; ber 
~aarentJerfel)r muß jeluftftiinbig werben unb wirb ee burd) bie 
~aarennote, inbem biefe i9m geftattet, baß bie ~aaren fid) burd) 
fiel) jel&ft au~taufcl)en unb ea il)nen erft~art wirb, burd) bae Wabelöl)r 
iJet ~(bgängtgfetf 1.1011 ben @efbmäd)ten I D\tt'l~ DCU ®ed)f eftletfel)r, 
ber immer ein ®d)ulbuerl)iiltni§ etaofirt, l)inburd) au gel)en. :Die 
®d)ulböerl)ältniffe burd)bringen bann nid)t mel)r ll.lte je~t bie ge~ 

fammte irßirtl)fcl)aft, fL'nbern fü~mn ein abge[onbrrte~ ~eBen, ba~. 
immer beutrid)er l)ertJortritt, je mel)r fiel) brr ~aarent1erfel)r emanci• 
lJid unb auf jeloftftänbigen ~oben fteUt. IDaa wirt~jd)aftlid)e ®e~ 
triebe erfd)eint bann lo~gelöft tlon ben ®d)ulb~ unb ~rebitöerl)ii!tniffen 
unb fomit frei, unb bie ®d)ulbtJerl)iiltnifje bilben bie ~lu~nal)men. 

~ie ~aaren taufd)en fiel) burd) fiel) au~ unb bae ®efb ift nur 
ba~ Snftntment, ba~ bem mu~taufd) bient; auf biefer ®runbiage 
er9ebt fid; bie ~irffamfeit ber ~aarennote. ~ie ~anfnote fuf3t 
auf bem Ueoergewid)t, weld)e~ ba~ ®elb auf bem merfe9r~marft 
über bie au~0utaufd)enben ?lliaaren l)at unb weld)ee baftelbe au~ bem 
• .stned)tn aum .,Perm n mad)t. 

.,Pabt il)r fein ®elb, fo fönnt il)t nid)t taufd)en; id) wm eud) 
®elb leil)en!" ba~ ift ber ®tanbt~unft ber ~anfntJte. .~enn il)r 
lmfäuflid)e ~aaren l)abt, [o müf3t il)r aud) taufd)en rönnen! n ba~ 
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i'ft ber @ltanb~unft ber m3aarennote. mie m:oten au1lgebenben ~anfett 
finb Snftitute ber ®elbmiid;te, weld)e in ~rebitertl)cHungen ben 
®d)'roer~unft il)rer WCad)t l)aoen unb ®d;ulboerl)iiltniffe begdinben; 
bie ~13aarennoten au~geüenben ~anfcn werben @emciniJut hr ge~ 

fammten m3irtl)fdJaft, um ben ~Tu1ltaufcf; ber ~r0eugniffe il)rer ~l)ii~ 
tigfeit 0u betoirfen. ~er ~rfaß ber ~anfnoten burd; bie m3aaren~ 
n oten l)ei §t eine ~\., ocl) e wirf l)f d)aftlid)er ~eot,r0ugtttt g en f d)He§en, 
eine mal)n toirtl)fdJaftlid)er ®leid)Bered)tigung betreten. 

:Die ®eftaltUttß ber ltJirH;fcf;aftlid)en merl)äftniffe erl)eifd)t ge~ 
bieterifd) biefe ffieform. 5Diefe ffieform ift unerlii§licl) unb beal)alü 
unau1l'6Ieiblicf;. 



III. 1Dit wirt1Jrd)aftlid)t nnb r!ldtt!e ..ffo!gt 
ber ~dbrtforttt. 

>Den gewaltigen @in~ufj, ben meriinberungen beß @elbwefenEl 
auf bie wirtl)fd)aftlid)en mer9ältniffe au üoen llermögen, l)at bie @nt• 
becfung m-merif,lEl unb baß burd) fie oewidte maffenl)afte Buftr.ömen 
bcr @belmetaUe nad) @urova, auElreid)enb muiefen. >Die· gefammte 
®eftaUung ber lllirtl)fd)aftlid)en merl)iiltniffe gewann burd) ben 
coloffalen Buwad)El ber ®elbmittei ein IJeränberteß muafel)en; IJOn 
jener @)'od)e batirt ber grofiartige %ortfd)ritt, mit weld)em bie wirtl)• 
fd)aftlid)e ~ewegung il)re ~aufoal)n Begann, ber fie 0u ber jeßigen 
,Pöl)e fül)de. ID.Md) llerfd)iebene %actoren aud) bamal6 0ufammen• 
ge111irft, um bie in ber ~l)at neue ~era ber ~irtl)fd)aft 0u begrÜn• 
ben, in erfter ~inie mufi bem giin0Ud) ~Jeriinberten @elbwefen bie 
~irfung ougefd)rieben luerben, bafj bie ~ittl)fd)aft befäl)igt wurbe, 
neue, frül)er nid)t gefannte ~al)nen 0u betreten. 

>Diefe W1affe @befmetall war genügenb, bie ~irtl)fd)aft auf neue 
mal)nen 0u Ienfen, aber fie erwieEl fiel) ala un0ureid)enb, ai6 ber 
wirtl)fd)aftlid)e %ortfd)ritt größere ~imenfionen angenommen l)atte. 
5Die ~irtl)fd)aft beburfte @rfai1mitte{ beß baaren ®elbeß, unb 
biefe lieferten bie tonange&enben wirtl)fd)aft!id)en ~rebitntiid)te. 
IDaß burd) baEl l)in0uftrömenbe ffi?etaU erftarfte @elbluefen l)atte bie 
~irtl)fd)aft am mnfang ber ßlufbal)n, Wie burd) einen ,Sauber Uni• 
augeftalten IJermod)t; baß burd) bie @:rebitmiid)te beeinffufjte ®elbo 
luefen, weld)e6 f d)on fange nid)t mel)r mit @belmetaU auElfommt, 
erllleift fiel) bei ber gegenllliirtigen @ntlllicfefung unfäl)ig, ben wirtl)• 
fd)aftlid)en m-nforberungen 0u entfvred)en. 

ffleform be6 @elblllefen~ l)eifjt ffieform ber ~itH)fd)aft, unb bie 
jeßt notl)luenbig geworbene ffieform wirb nid)t minber umwiil0enb 
wirfen, wie bie bamalige. · 
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IDurd; bie ?illaarennote \tJirb bie @e(b~ierarcl)ie geftür0t. 5Der 
®aaren-\)robucent unb ber ®aareninl)auer fann feine ®aare tJer" 
ltlertl)en, o~ne fiel) an bie ~rebit"t b. 1). @elbmiid)te au \tJenben. &r 
l)at in ber ?illaarennote unb ben fie außgebenben Snftituten ein i~m 
angel)örigeß Drgan, burcl) Deffen lßermittefung er feine ?illaare bem 
merfel)r üBerantttJorten ltnb fie f ofort, aud) Oel.lOt fie tmfauft ift, au 
®efb mad)en fann, ttJiil)renb er biefeß je~t nur burd) lßermitte(ung 
ber @elbmiid)te im ®tanbe ift. <.Die ?illaarennoteninftitute treten 
auf bem ®eBiete befl ®aarenl:Jedel)rß an ®teUe ber jeßigen ~rebit" 
mäcl)te, unb baburcl) ift bie erfte gro§e ~rcfd)e in bie mageltJaft ber 
~rebit~ unb ®elbmiid)te gefcl)ofien. Se~t ge[d)ie~t gfeid)fam nid)tfl 
im merfel)r61euen ol)ne bie @inmifd)ung ber ®elbmäcl)te; efl l)ei§t 
@elb !)allen, ober fiel) @elb leil)en, unb fel!Jft ein l:Jerl)äftni§mii§ig 
l)ol)er me]i~ fd)ü~t bot biefer mol)iillgigfeit nid)t1 ttJenn berfelbe fd)ttJer 
tJeräufJerlicl) ift. mei jeber berein0eHen ltltrtl)[d)aftlicl)en Dperation 
ltJirb bie ill1itttJirrunu beß @efbeß erforbcrt. :Der ®clbuefiß ift aBer 
nid)t nur in gettJifien .j_jänben concentrirt 1 f onbern baß @elb flie{H 
burcl) ~imid)tung ber @elbinftitute nur ben 6eborrecf)tigten Jtlaffen 
in reid)Hd)ent ill1aaf3e 0u. ;.tlurcl) bie ®aarennote ll.lirb ber ~ann, 
ber auf ber ll"ßitt'l)fd)aft burcl) bie @e{bmiicl)te laftet, uefeitigt; bie 
manbe, bie fie an bie @elbmäd)te fefieln, ltlerben geföft, bie ?illirtl)• 
fd)aft f d)afft fiel) bafl ®elb alß @emeingut, unb erl)äft baburcl) erft 
l:JoUftänbige E'reil)eit ber ~etvegung, 0u ber fie unter ber ,Perrfd)aft 
ber ®elbmäd)te nid;t gefangen fann. ®aß e~ l)ei§t, ll.Jetm baß @efb 
aUen ll.littl)[d)aftlid)en Jt!afi en eben) o reicl)lid; 0ufliefJt, ll.Jie e6 je~t 
nur ben beuoqugten 0u ®euote ftel)t, ttJirb aUgemein anerfannt 
\tJCtben; bell)l ber ~efi~ beß ®efbe6 1 fLJ oft et aud; mit bem mefiß 
tJon mermögen betlued)felt 1uirb, mirb gemeinl)in nicf)t unterfd;ii~t. 
Wlan erinnere fiel) bet Jt!agen feluft gut fituirter IJ)erfonen, ba§ fie 
fiel) nid)t ®elb ober nur 0u bm l)iirteften Q)ebingungen l.lerfcl)affen 
rönnen. <.Die ®teuer, bie ber ?illaarenuerfe~r (lll ben ®elbuefi~ ent' 
rid)tet, ift nid)t nur bie cm-IJfinblid)fte, fonbern aud) bie ülierflüffi\}fte. 
S'el;le aufltaufd)6are ®aare fann unb mu§ ®elb fcl)affen. ,Pierauf 
uafirt ber ®aarennotenumlauf; ift er eingefül)rt, fo ueghmt, b,lß 
mufl bem l1löbeften Wuge ffar ttJerben 1 eine neue mera ber ?illirtl)" 
fcf)aft. ~Hfl bie !.Sclaberei unb ~etbeigenfd;aft ~ef, mmbe bie WrBeit 
frei tmb baß l8efi~tl)um bon ben mittefalterlid)en Snftituth,nen, bon 
auf3erll.lirtl)fd)aftlicl;er ®euunbenl)eit Befreit; aber bie ll.Jirtl)id)aft!id)e 
®ebunbenl)eit bfieo, bie gefammte ll.Jirtl)[l~aft!id)e Stl)ätigfeit ging 
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burdf bie ~e\Jorred)teten beß ~efi~ea, ltJeld)e baffe!Be mono.poHfirt 
l)atten, ea ausborgen, unb ben 1uirtl)fd)aftlid)en ~erfel)r burcf) ~rebit~ 
mittel unb ben ffie~riifentanten bea ®eibeß, bie ~anfnote, uei)ert\d)en. 
@l l).mbeU fiel) um @r0ielun~ ber 1tJirtl)fd)aftlid)en ~reil)eit, unb ber 
erfte 15d)ritt l)ierau ift baß ~{gena bea merfel)ra, baß ®elb oll genera~ 
lifhen u nb baburd) frei 0u geben. 

3'reHid) fann nur ein ®ut a!a ®elb im eigentlid)en ®inne bea 
~orteß l)ingefteUt merben, aber eß fönneu @rfa~mitte( für ba~ @e!b 
ge[d)affen 1tlerben, unb baburd) ber ~,rcfufiuitiit bea faftifd)en ®elbea 
·bie ISj.1i~e aBgeBrod)en lllerben. 

Se~t l)at biefe~ @rfa~mittel (bie .IBanfncte) eine fleine mcinber~ 
l)eit, bie ·fogenannten ®e!bm&d)te, in .Piinben unb ea flie[lt nur benen 
0u, 1ueld)en bie ®elbmiid)te e6 0u Borgen, fiel) ueranfa§t fel)en, wehte 
(2:rebit l)a&en. ~ie ~aarennote [d)afft ein aUgemeines @r[ai,)mittef 
bee ®elbee; jeber ber ~aaren l)at, fann una&l)iingig \Jon ben ®elb~ 
miid)ten ea f d)affen; f o l)ött baß UeBergelllid)t ber ®elbmiid)te auf, 
ein jebea QJefi~tl)um fann fiel) frei bewegen, unb ge11.1innt feine boffe 
1tlirtl)f d)aftrid)e ®e!bftftiinbigfeit. 

~aa ~a\)ital lllirb burd) biefe ffieform bea @elbllle[ena eoenfo 
moöilifirt, ltJie e6 fiel) je~t in ben ,Piinben ber (2:rebit~ unb ®elb~ 
miid)te concentrirt. ~er ~bl)iingigfeit, in 11.1eld)er fid) bei gegen~ 
llliirtigem ®e!bft)ftem baß wirtl)fd)aftlid)e Jfa\)ital \Jon ber ®elbmad)t 
be~nbet, 1t1irb burd) bie erforberte ffieform be6 ®elbwefena ein @nbe 
gemad)t. ~ie natürlid)e ~ttraction6fraft, weld)e gegemtJiirtig bie 
(2:rebitmäd)te auf baß \l.Jirtl)[d)aftlid)e .lfa~ita! aueüben, l)ört auf. 
Unter bem \Jeriinberten ®e!bwefen "9at baß wirtl)fd)aftrid)e ~a1-Jita( Bei 
ben @elbntiid)felt g(etd)fam lltd)tß oU fud)elt 1 bte ffiefurtate beß ~(l~ 
1-Jitala unb ber Qfroeit, bie er0eugten ®üter, laufen ol)ne Snterl:lention 
ber @e!bmäd)te frei uml)er. ~aa 1tlirtl)fd)aft!icl)e .lfa~ital fann tut~ 
aöl)iingig l:JOlt ben (2:rebitfa~italien o1-Jerh:en. Se~t finb 1tlirtl)fd)aft~ 
lid)e6 unb (2:rebit=.lfavital mit tauf enb %iiben.l:lerBunben, f o enge l:ler~ 
uunben, baf3 biefe fo äuf3erft wid)tige Unterfd)eibung faum l)erl:lor~ 
gel)oben, unb nod) 1tleniger auf fie ~ertl) gelegt ift. ~as ltJirtl)~ 

· fd)aftlid)e .R'a}lital ltJCtr mel)r ober minber ge01llnngen, in %orm l:lon 
(2:rebitfa\)italien auf0utreten, unb fumit fiel) ben ,Piinben ber ~rebit= 
miid)te au üoerantlllorten. ®ooalb bas ll)trll)fd)aftlid)e .lfa1-Jita( bem 
@in~uu ber (2:rebitmiid)te ent0ogen ift, \obalb e6 fiel) unabl)ängig 
conftitu iren fann, 111irb eöenf o feine ~ecentralifation beginnen, 1tlie 
ea fiel) je~t in cin0elnen J)iinben unb ~reifen anl)iiuft. 



::Die I)J1ouHifinmg beß S'tit~itnfß f)at, fcitbem bic %eubnHJm[cfJnft 
ßCUl'L'd)l'\1 1 einen ~rofjcn ~(n{auf ßCllL1111111Cit. mo11 ber @ehtnben~ 
{Jett, \uelct)C im ~Jlittcfalter bem .ft'ilt'itnl burcl) bie bamaHl {)err\cfJen~ 
'Den Snftihttionen nn{,nftdc, fonntc nnd) il)rem 3uiammenfhtr0 nid)t 
'Die mebe 1 ein, C1L1Ct biefer 1))1l'bilifirung6ftri.\munß luirfte 1 L'fort bic 
Ueoenn,!d)t bcl'l I.Beji~t{mme6 ent:\Cßett, luefcl)c fid) nHl Ci:rebitfa~it,1f~ 
mnd)t ronftituit!e, unb b•lß luirH)fdJaft!idJC .ltn~itnl in gröfjm ober 
:jcringere 9H,l)änßi~feit ur,ll'~lte. :Die tfJntiäd;ficl)en Q:rfdße fießC11 tlOl'. 
:Vnfj bnß .~••t'itnl im merßleid) 0um ~mttelnlter fid) in grofjem Um~ 
fanß mrf.l1cbel)nt l)nt, [,cweift ber ftetß nnnwiJ1enbe SJJWtelftnnb in 
ben ®tiibten unb auf bem t'nnbe; bnfj aber biefer .lta~itn leucluegnng 
eine entgeßettßefe~te ®trönnmg entueßen ll1irfte, lierueift bie fahl~ 
l)afte Wnljiiufunß l.Jon !Befi~tl)um in tml)äUnifJmä§ig luenißett ,Pänben, 
Üelueift bn6 gn'fie SJ)roletcniat. :Dfe nnd) bem ®tur0 ber mitte(a(ter~ 
lict:)en Snftittttil'ttcn f1Cß011ttcne me\1.1CßU11ß ber ~ecentroHfation be~ 
Q3efij)tl)um~ fanb i~m ®cl)ranfen an ber G:rebitfa~itailjerrfc{lnft, bie 
ficf) mt ®teUe ber %eubnfmaci)t fe~te; biefe iBell'CßUllß tuirb erft nacl) 
®tuq !:er CS:rebitf,1pit.•l9errfd;nft 311r l.Jo!Ten ®e!hlltß ßelangen, unb 
3u bicfcm ®tma ift ber erfte unerläfjfid)e ®d)ritt ein reformirteß 
05clbll.lefen. ~urd; bie[cß luirb bn6 .R'n~ital l.Jo[(cnbß unb eißenllicl) 
nwbilifirt. ~rhit unb I.Befi~t9nm finb frcige~euen, aBer bn6 iBefi~~ 
t9lll11 l.icbarf, lllll fiel; are luirt9fd;aftlic0e 'ill(ac9t 3lt f'et9iiti\)et1, ber 
9JWwirflmg ber 9errfdJCnbcn G:rebitf,lctoren; erft wenn jebeß iBefi~~ 
tl)um burd) eine lJlcfNm befl 03elbuJc[en6 fid; berfeluen ent[d)lagcn 
fnnn, ßClt>innt ee feluftftänbige luirt{)fdJnftlicl)e Straft, l.Jermaß ee fid) 
f elvftftänbiß afß .ft'nj.'itaf 011 conftitniren. 

:Dmm erft, 1uenn ba?J ?Bcfi~t9um fiel) bcm auf i9m fnftenben 
::i)rucfe Der 0':rebit9enfc(h1ff ettföOßCit l)at, Wirb bie 3ltlifcl)en .fi'llt'if,ll 
nnb Q(rüeit attfßerid)tete ®d)rnnfe faffen. 0o fnttße bnß ?Befit;tl)um, 
\ucnn c?J nid)t ale @rDj3Iicfit1 fel[>ft Ci:rebitmad;t ift, (1ei ben G:rebit~ 
miid)ten nfeid)[llllt (lettctn ge{lett ll111Ü, ift jebe ~nefid)t für ben (1efit1~ 
!D)cn ~(r(1eiter aÜt1efd)nitten, 3ur luirt9fcTJnftlfd;en 3'rei9eit unb ®e![lft~ 
ftiinbi:)feit 311 gefmtßCl!. ~\.laß bcm Stfcinüefi~ faum mö~lid) ift, uer~ 
mag ber im wirt9fdJ••flticDen @efil~e ITL'cf) un:)iinftil1rt ilcfterrtr, ('efi~' 
lDfe -Qfrüeiter L1dlenbe nicf;t au erreicDen. :Die ~r(,eit fct:)eint bmcf) 
bie ~rebitntiid)te tlL1lt1 .ltajJit,ll getrennt; benn luie licreitß ~lcrt'L'tße~ 
9o(1en, ber ~tcbit ftei~t Vet Der ßCßClllUl1ffigen llltrfQfd)•1ftfid)Cl1 @c~ 
ftaltung eFcn nur [1lß 0um ?Befit't~ntm, unb awar nur üi~ 311 einer 
Üeftimmten @rel16C beffef[ien 1 lll1Cl: lttC9t Utß 3111' 6efi(?fojen ~(rlJeit 

@; ,1111 t e t, (0\rft\l'cfcn. 9 
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ljerau! Sft aBer baß QJefi~tljum burcl) fiel) fe!Uft tJon ben @:rebit~ 

miid)ten emancipirt, fo fteljt ber merbinbung beß Sfapitalß unb ber 
Wrbeit nicl)tß im ~ege. mann tJermag ber ~rebit nid)t nur Sfapital 
unb ~rueit au tler'binben, fonbern wirb eß aud). Sebe ~ocfenmg bell 
wirtl)fcl)aft!icl)en ~!f,l)iingigfeit6tlerljärtniffeß beß ffeinen ~efi~tljumß 

tJom ®roj3Befi~ fommt ber Wrbeit 0u gute; je weniger @:rebit ber 
Sfleinbefi~ braucl)t, um aur ll.lirtljfcl)aft!icl)en ®eltung au gefangen, 
um io mcljr 0:rebit fließt ber Wrbeit 0u. ~er burcl) bie ffleform 
beß ®efbl1.lefenß frei geworbene ~rebit fann unb ll.lirb fiel) ber Wrbeit 
3Ull.lenben, ber @:rebit baß Jt'apita( ber Wr6eit aufüljren. 

mie meform bea ®e!bll.lefenß ift bie unerliij3licl)e mor~ 
a ua6ebing u n g 3 ur ~ iifung b er f o cialen ~rage. ~ei bem 
gegenll.liirtigen ®elb· unb @:rebitf~ftem • ift bie ~öfung ber focialen ~rage 
eine Unmiiglicl)feit. 3u groj3 ift bie ~Iuft 0\tJifd)en Jt'apitalljerr)d)aft 
unb ~ltbeit, ale baj3, fo lange jene unangetaftet bfeibt, nicl)t alle mer~ 
fud)C fcl)eitern müf3ten, ber Wr6eit nad)l)aUige ,Pülfe au bringen. ~ei 

ber gegenwärtigen ®eftaltung ber ?mirtljfcl)aft bleiben bie Wr6eitemittel, 
unb baß ift baß Sfapital,. ber Wrbeit tlorentljalten, unb ol)ne biefeluen 
ift, ba .R'apital unb ~lrbeit un0ertrennHcl) tJerbunben, an eine .Püffe 
bes Wr(,eiterftanbee nicl)t 0u bcnfen. ?mae ljilft ber ®treit: ob ®elbft< 
ober ®taatßljülfe? IDfit ffled)t Bel)auptet ~affaUe, ®d)ul3e•melißfcl) ent< 
gegentretenb, "wie foU fiel) bie ~frbcit bei ber l)errfcl)enben Sfapitaf6· 
mad)t bie erfNberfid)en Wrbeitamittel befcl)affen? g)ie fiel) frei bil~ 

benben Wffociationen tlon QJefi~!ofen, unb ba6 finb bie Wrbeiter, finb 
ber Jt'apftafßntad)f gegenÜber mad)flOß Jn ~it e6enfo groj3em fflecl)t. 
erwibert ®cl)u!ae·IDefiNdJ: "ll.lie ltlQllt, wie fönnt il)r ben ®taat lJcr" 
an laffen wollen, ber Wrbeit bie erforberlicl)en @:rebitmitte! 0u über• 
antworten? 5Der ®taat &efitlt fie gar nicl)t!• Wuf bem ~oben 
b er ® e genwart i ft ® e! b ft I) ü I f e e b e n f o u n m ö g f i cl) a f ß ® t a a t ß < 
ljülfe. 5Der moben muj3 geiinbert werben, unb er fann ea 
b ur d) b i e erftr e Iite fflef orm b e a ® ei b wef ena. 

@~ ift ljertlorgeljoben ll.lorben, baf3 bie m3aarennote red)t woljl 
als @:rebitmitte{ &enu~t werben fann. 5Die m5aarennote braucl)t nid)t 
nur ber &ereita ljergeftellten Wrlieit, f onbern fann aucl) ber ljerftellen~ 
ben Wr&eit ü&erwiefen werben. ~an lJergegenll.liirtige fid), ltlelcl)e 
tlrganifation ben ?maarennoten auegebenbell manfen, tletbunben mit 
merfaufeljallen aunebacl)t ift, unb man wirb ermeffen, wie Ieicl)t in 
biefer in alle Wrbeit63lt1eige fiel) tljeifenben tlrganifation ber, ll:lenn 
aud) 6efi~lofe fo bocl) autJerfiiffige Wrbeiter feine &erecl)tigte ®te('fung 
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finben fann; man I.Jet(!feid)e bem ~e(!enüoer, lJ.)ie ber mroeiter jept 
0u ben l)errfd)enben ~rebitinftituten ftel)t, unb man ltlirb bie f odale 
m3irfung be~ reformirten @e[blJ.)efen~ für ben mrlieiterftanb rid)tig 
lt1Ürbigen. Unmöglicf; ift e~, bem ~froeiter bie ®üter ber @rbe burcf) 
einen @elJ.)aftftreid) ober burd) eine 3lJ.)ang~organifation ber ?llirtl)~ 
fd:)aft, \J.)te fie bie ®ocialiften unb <§:ommuniften träumen, au ü6er~ 
anflJ.)orten i unmö~lid) ift e~, bafl ber ®taat ben mroeitern bie mroeit~~ 
mittel im ~ege beß (§;rebit~ ü6erlJ.)eift, ll!ie e~ ~affaUe forbert; 
unmögficf; ift e~, ben mroeitern liei unl.leränberter ltlirtl)fcf;aftlicf;er 
®runbla11e burd:; ®e!6ftl)ürfe, lJ.)ie e~ ®d)u!0e·~eli~fd) etlJ.)artet, eine 
mirtl)[d)aft!icf; freie ®teUung 0u l.lerfcf;affen; - crlier mög!icf; ift e~, 
bie lJ.)irtljfcf;aft!id)e ®runblage fo au gefta[ten, bafl bem mtoeiter bie 
mroeit~mitte[, ba~ ~avita(, augefüljrt \])erben, bafl er baburcf; tljat• 
fäd)Hd) lJ.)irtl)[cf;aftlicf; fel6ftftänbig, frei lJ.)irb, lJ.)a~ if,Jm tljeoreti[d; 
lange 0uerfannt, aBer burd) bie, wenn aucf; unl.lermeiblid)e ®eftartung 
ber ~irtljfcf;aft I.Jorentf,JaUen ift. 

Sft biefee gefd)el)en, fo ift aud) ber ®freit: ob ®taateljülfe ober 
®ellift'()ülfe, Beenbet, benn miemanb ll.Jirb fiel) für etwa~ mnbere~ a(il 
®e!Bft'()ülfe erf!ären. Unb bann erft lJ.)trb ba~ grofle ?illort m f f o ci a ti o n 
feine magifcf;e ~raft aud) in ben streifen entfarten fönnen, in lJ.)e(d)en 
e~ oi~ljer gefvrod)en ift, of,Jne bafl e~ ljat 3llt ~f,Jat ltlerben fönnen. 
@rft bie mit ~aarennoten au~geffaffefen mroeifer, benen 3U(i(eicf; 
öffentfid)e ~aarenuerfauf~l)aUen 0u ®coote ftel)en, fönnen fid) erfolg• 
reid) aff ociiren. 

1:la~ ~avita( barf nid)t aogefcf;afft \])erben, fann nid)t aogefcf;afft 
werben. ~avita( ift ein unerfäfl!id)er lJ.)irtljf cl)afHid)er ~actor, un0et• 
trennlid) l.lerounben mit bem IJ)rii.Jatei(\entljum, mit beffen mufl)e6ung 
be~ ill?enfcf;en cigenfte~ ?illefen, feine Snbiuibuafität 0erftört lJ.)erben 
lt1Ürbe. stavital, ba~ \11irtf,Jfd)aftrid) angelJ.)anbte !Befi~tl)um, ift e6enfo 
lJ.)irt9fd)aftricf;et ~actor lJ.)ie bie mroeit. meibe finb gfeicl)mätig auf 
cinanber gellJiefen, oeibe finb elienoürtig, unb bem statJitaf gegenüBer 
ltlirb auclj bie aunäcf;ft 6efi~(ofe mroeit aur IJoQen ltlirtljfd)aftricf;en 
@elfung ·311 gefangen I.Jermögen. mud) ber <§:rebit barf nid)t au~ ber 
Sillirt9fd)aft l.ler6annt lJ.)erben, auclj er ift in berfefoen ein eoenfo 
tmentoef,Jrlid)er lJ.)te frud)turingenber ~actor. moer aogefd)afft muf3 
bie ,Perrfd)aft lJ.)etben, ltlefd)e ba~ !Befi~tl)um al~ bie (§;rebit er< 
tljeHenbe ffi?acf)t in ber ~irtljfd)aft errungen, unb biefe~ fann nur 
butd) eine ffieform beß ®efbwefen~ eraie!t lJ.)erben, llJefd)e ba~ ~avita( 

9* 
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lJon bcr ,penf d)nft bcr @c[bmäd)te foMöft 1 bnff e!Be mobilifirt 1 1mb 
bcr ~ld,cit aufül)rt. 

~1'\.sic lJtcle~ 111tr~ 3llt fcl)!ießlid)en merfö~ltltltß ber bcibcn ?illirtf)< 
fr!;aftefachmn 1 ,1\'a~itnf 1mb %:ueit1 3u t9nn übrig Meiot 1 mit ber 
mefonn bc~ ®cfbll1efen~ ift ber erfte <Scl)ritt ßlt bicfcr merföf)nung 
1tl1D fL~mit 0ur ~Ö[llll(l Der fL'ciafett %rage getl)an. 

;Die ®irtf)fc9aft 9at feine größere ~Iufgafle 1 a[~ bie fod.1fe %mge 
311 töfen; in il,Jr liegt ber JrernlJnnft i9m mufgafle, fiir bic ~efric" 
bigung ber ?.Bebiirfniffe bee gefammten ~olfe~ t9ätig an fein. 

ffi1mt ue~jtllllC mit bcr »1cfonn bei:l @elbmefen~l llltD bcr moWl< 
luid (1j d)rtft lt1irb fiel) eine nene Wem eröffnrn. 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (ISO Coated v2 300% \050ECI\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Perceptual
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /sRGB
  /DoThumbnails true
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /Warning
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 150
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /Warning
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 150
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /Warning
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 600
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /PDFA1B:2005
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<


    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>



    /HUN <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>


    /SKY <>

    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>

    /DEU <>
    /ENU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice




