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SHud) bem oberfladylichen Blide fann ed nidt mebr entgehen, daf
dte wirthfdhaftlichen Berbdltniffe der Gegemwart einer wefentlidyen
Umgeftaltung entgegenveifen. AN’ der Glang und bder Reichthum,
welder auf Der Oberflacdhe fid) dem erften Anblid darbietet, fann
baritber nicht taufdhen, dafs unter einer itbertitndhten Aufenjeite fich
ein franfhafter Buftand verbivgt, der dtber fury oder lang zu einer
Rataftrophe fithren muf. Nur zu durdficdhtiy ift die Hille gemworden,
weldie die Scydden bder wirthidhaftlichen Geftaltung verbivgt, und
diefe Schdben treten felbjt mabuend an diejenigen beran, welde fid
ligher ded glitctlichen Borredted erfreuen, alle Vortheile u geniefen,
weldpe die wirthidaftlidhe Entwidelung Eingeluen ur BVerfitgung
geftellt bat. @8 ift ein grofer Jrrthum, angunehmen, dah ed nur
bie {chlecht geftellten Klnafjen der Gefellichaft find, welde wirthjdaft
liy Teiden; bdie gefammte Wirthjchaft und fomit unterfdyiedsdlosd alle
Rlaffen {ind e8, weldye tnnerlich franfen und die Bovzeichen der fidy
vollziehenden Nmwalzung zu fithlen beginmen.

Ueber die bedrangte Lage der unteren, ber arbeitenden Klaffen
berridht fein Bwiefpalt der Meinungen. Wie weit aud) immer bdie
Ynfichten Dever, die fidy mit dem LWohle der arbeitenden Klaffen be-
fhaftigt baben, bavitber audetnandergehen mbgen, wie der Noth der-
felben abzubelfen fei, tn dem einen Punft Legeguen ficdh Alle: bdie
Lage ber avbeitenden Klaffen fteht im {dhroffften Gegenfase zu dem
Prunt der Wirthjdhaft, wie er von einer fleinen Minovitit der Ge-
fellfhaft entfaltet wird.

RNidht minder wird anerfannt, daf die Lage der Handwerfer und
fleinen Gewerbtreibenden eine nichtd weniger ald jufriedenftellende
iit.  Jmmer fleiner wird die Angahl bder wirvtlidy felbftftanbdigen

Gamter, Gelbwefen. 1



2

Hanbdwerfer, tmmer weiter dehut der Grvofibetrieh feine Herridhaft
aug, aur wachfenden Freubde bever, weldye mit grofen Jablen 3u
prunfen lieben; zum wadyjenden Leidwefen der Menfdenfreunde,
weldye bie Nothwendigleit des fidh vollzichenden Progefies auf dem
Boden bder gegebenen Verbdltniffe anerfennen, aber bdeshalb nidyt
minder dad betritbenbe Refultat beflagen.

Nody fampft mit einem gewiffen Grfolge ber vithrige RKlein-
bandel gegen ben Grofhandel, aber audy hier wird der Kampf durch
die wacdjende Jabl Der Ygenten und ber Stabdtreifenden, der Be-
bienftetenn de§ Grofhanbels, fmmer jdhwieriger, unbd die Opfer, weldye
der Goncurveny fallen, tmmer ablreiher. Da, wo bder Grofhanbel
weniger hindringt und dem Kleinbandel freied Feld laffen mufs, in
ben fleinen Stadten wird ber Boben immer unglinftiger; die fleinen
Stidte verdden immer mebr auf Koften der grofen, in Neberein-
ftimmung mit dem Prozels der Wirthidhaft, in weldem der Grofs-
betrieb den Rleinbetrieb, dev Grofhanbel den Kleinhanbdel erdriidt.

Smmer allgemeiner werden die Klagen felbft der griferen Kauf-
leute, dap €8 in reeller Gejdiftdoeife nidytd mehr zu verdienen
giebt, dafy nur bad Kapital fiy mit fo ober fo viel verzinft, dafs
nur dad Kapital arbeitet. Dad Gefdyaft bleibt in den Hinben ber
@peculation —. und bdiefe Begeidhnung gilt nody ald folide — und
witd erfdwert und ruinict durdy den Gejdhaftsidhwinbdel.

Die Herven ber Gewerbe, ded Handeld und des Kapitald find
tm Bollbefiy der wivthidaftlihen Madyt; fie find die Reprdfentanten
bed wirthidhaftlidyen Getriebed, welded dad Staunen und die Be-
wunberung devienigen auf fidy jieht, weldhe gewobnt find, fich nur
ber Sonnenfeite zuzuwenden und thren Blid vor allen bditfteren Gr-
fheinungen zu verichliefen, und wie fie einerfeits die Wirthidhaft in
Bewegung fegen, fallt auf fie andererfeitd in der That all' der Ab-
glang gurii, welchen die vorgefdrittene wirthidafitliche Entwicelung,
bag Mefultat taufendjdbhriger Volfdarbeit u verbreiten im Stanbde
ift. Aber in allem Glange, von dem fie umgeben find, zeigen fich
audy die dunflen wirthidaftlidhen Puntte. Welde realen Vortheile
audy die gliclid) fituivte Minderheit Haben mag, wie grof audy die
Madpt der glittlich Befipenden ift, fie fithlen oft genug den Boben
unter fiy erbeben. Gin grofer Theil bes Vermdgens befteht in
ausftebenden Forberungen an Private, an. die Gemeinde und den
Gtaat, und bejonderd die lepteren, die Staatdidhulden, hilden eine
grope Quote bdes Neidhthumd. Immer Bfter wiederholen fidh die
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Rrijen, in welden bdiefe Forberungen uneingiehbar, unverwerthbar
find, tn welden fabelhafte Summen verloven geben, al8 mabrendes
Wabhrzeihen, dah audy der Boben bder Befipenden untevwirhlt ift,
burdy die wirthidaftliche Geftaltung unfider wird.

Neben den rvealen Werthen fpielen die Werthe auf dem Papier
eine tmmer grofere Relle, und der viel beneidete Reichthum befteht
tn ber That vielfdltig nuv auf dem Papier und ift zerveifbar wie
biefed. —

Bergebend firduben fidy audy die nidt wirthjdhaftlich thatigen
Klaffen, Beamte, Gelehrte, Lebrer w. {. w., fidh dem Drucfe zu ent-
siebent, weldyer durdy die wirthjdhaftlihe Geftaltung bervorgerufen
witd; wir ftofen aud) bei ihnen auf ein weit verbreiteted Proletaviat,
weldyed oft bis in die hodften Regierungstreife hinaufreicht und
welded in nidts dem Arbeiterproletariat nacdhfteht und jich um fo
fublbaver qeltend madt, ol e8 wmit Anfpritden an die gefellfdaft-
lie Stellung verwebt ift, weldye die gange Kraft der Betheiligten
vovrwegnehmen, fo daf aud) hier fich dag Bild der Wirthjhaft wieber-
bolt, auBerer Glang, innere Faulnif.

38 ift ftetd fo gewefen und ed wird jeht audh nidht anbersd fein,
Dap man bdiejenigen, welde auf eine jich vorbereitende Werdnbderung
ber Gefelljhaftdordnung hinweifen, theils wverfpottet, theild verfegert.
&8 giebt tmmer Menfdyen, weldye nicht jeben fonnen, immer Men-
jdhen, weldye nicdht fehen wollen. So lange nur die Schaben bet ben
Boltaflaffen zu Tage treten, welde fidh auf einer untergeordueten
Stufe befinden, jo find Diejenigen, weldye diefe Schiaden aufbecten,
Aufwiegler, welde die eingelnen Klaffen der menjdlichen Gejelljchaft
auf einanbder Depen; diefer Vorwurf fallt jedod) fort, wenn bie
Sdyaben bereitd aud) Diejenigen erveihen, welde anf der Hobe der
Gefelljdhaft fteben. Sobald man nadpweifen fann, daf e8 nidyt mehr
eingelne Klaffen jind — obgleidy die unginftig gefteliten am meiften
leiben miiffen, — fonbern dafy e8 bie gefammte Gefellichaft ift,
welde franthafte 3nftaude aufweift, jo ift damit der BVeweis gelie-
fert, dafy fih eine neue Geftaltung der Verhaliniffe vorbeveitet, vor-
bereiten "muf. Die Gefellihaft vertrdgt bdie Kvanfbeit eingelner
Theile, aber nidht thred gangen Organidmus. Die Shadhaftigteit
be8 Gefammtorganidmud ift der Anfang e Gndes. Das Alte fallt
und eine neue Gefelldaftdordbnung baut fidy auf dem Boben bder
alfen auf.

Gine jede Beit hat ihv dentlicy audgedriicftes Geprage, weldyes
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bag allgemeine Bewufitfein mit etnem Worte audzudriicden verftanden
bat, dag Alterthum die Sclaverei, dag Mittelalter dad Feubalwefen,
die mewe Zeit die RKapitalberrichoft. G8 ft nidt nur der tmmer
ftarfer werdende Anyprall der fapitallofen Maffe, welder dad heran-
nabende Ende der Kapitalbervidhaft proguofticivt, die innere Faulnif
ber Kapitalmacht, die fidy mehrende Papierwivthidhaft, welde unfer
Beitalter ald Dad papierne erfdheinen [aft, welde Phantome fitr
Realitdt audgiebt, ift e, welde ihr nabended Enbe figualifict.

©8 tann fid) nur wm die oft in der Gefdhichte der Menfdhbeit
geftellte Frage hanbeln, ob Reform odber Revolution. Wer wollte
fih vermeffen, vorauszubeftimmen, wie fidy ber Wmjdwung der
witthjaftlidhen Geftaltung vollziehen wird; ob der Sufunft jHwere
Gridyittterungen und Judungen  erfpart bletben werden, ob bdie
Kapitalberrichaft willfabriger und friedlicher von threm lange be-
haupteten Schauplage abtreten witd, ald thre BVorgdngerinnen im
Alterthum und Mittelalter? Welde Grwavtungen, Hoffrungen und
Befurdtungen man aud) an die Jufunft Iniipfen moge, der Weg
de§ Gedanfend fann fein anbever af8 ein friedlider fein, ev erftvebt
bie Meform, e8 dev Wirklichfeit diberlaffend, welde Wege fie ein-
jcblagen will.



L Das jebige Geldryfem,

§ 1. Dic Stellung de8 Kapitals in der Volfswivihidait.

Voltdwirthidaft ift die Thatigleit, vermittelft weldyer ein BVolf
fidy bie Gegenitinde verfdafit, die dev Befriediguny feiner Bebdinf
uniffe dienen. I mehr Bedlirfniffe und je volfommener bdiefelben
burdy fie Befriedigung finden, um jo mebr erfirllt fie thre Anufgabe,
und ihr Werth beftimmt fidhy nady dem NRefultat, welde BVebitrfniffe
und wie die Vediirfniffe im Volfe befriedigt werden. Der Schwer-
punft der Wirthidyaft ift demgemdf, dafs entfpredhend der Gefammt-
thatigfeit die, Vebdiirfniffe Rer gefammien BVevslterung BVefriedigung
finden, dafy bie Wirthidyaft die guiBtmiglide Thatigteit fitr die e-
jammtbeit entwidele. ©8 hanbelt fidh) -tn der Volfdwirthidhaft nidt
um eingelne Klaffen und Stinde, fondern um die gefammte Ve
volferung, und dedwegen nidht nur dbavum, was fie jdafft, jonbdern
fiiv wen fie fdafft. Nur zu lange und Fu oft hat man Miittel und
Swed vertanjdt’); man hat fidy mit dem Wirthidaftertrage zu-

) La plupart des éerits sur Péconomic politique dirigent trop exclusive-
ment Pattention du lecteur vers la production des richesses; il semble qu'on
veuille produire sculement pour produire... Le bonheur d'un état dépend
moins de la quantité de produits qu’il posséde, que de la maniere dont ils
sont répartis. .. En lisant certains économistes on eroirait que les produits
ne sont pas faits pour les hommes, et que les hommes sont faits pour les
produits. Droz, économie politique, p. 51.

Die meiften Sdhriften fiber Volfswivhichaft rvidhten die Aufmerffameeit des
Leferd gu andichlieBlich auf die Production der Gitter; es fdheint, als wolle man
nur produciven, um gu produciren. .. Dad Glid eined Stanted hangt weniger
vou Der Menge der Grseugnifie ab, die ev befikt, als von der Art, wie fe ver-
theilt find... LWenn man viele Lehrer bder Volfswirthichaft feft, EBnute man
glauben, bie Crjeugniffe find nicht der Menfdhen wegen gemacht, fondern die
Menfchen wegen der Erzeugnifie.
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frieben gegeben, wenn deifelbe glinzend war, und hat den Gndzwed
ber Wirthfchaft fiberfeben, trogdem ber bei Weitem grifte Theil der
Bevdlferung fich in dburchaus unbefriedigender Lage befand. Sider-
lidy ift dag Grfte, daf bdie Wirthidhaft einen groftmdgliden Crirag
evgielt; je mebr fie leiftet, je grifier dbag Wolfseinfommen ift, defto
mebr Bebitefniffe fann fie befriedigen, aber mit ber Herftellung ded
Wirthidaftdertrages allein ift e8 nidyt abgethan; erft wenn er feine
angemefjene Verwendung findet, wenn dag Volfgeinfommen fid),
entfpredyend ber zu feiner Herftellung erforberlichen Mitwirfung, ver-
theilt, bat dte Wirthidaft ihre Aufgabe erfirlll. Um den Wirthz.
fdhaftsertrag su erzielen, wird die Gefammtarbeit ded Bolfed in An-
forudy genommen, und bem entfyrehend muf der Wirthidaftsertrag
audy bem gefammten BVolfe ju gute fommen, dem entjpredyend muf
fih das Wolffeinfommen wvertheilen. Die Herftellung ded Wirth-
fdhaftsertraged ift nur die Grundlage, die angemefjene Bertheilung
ber ©dlubftein ber Wirthjdhaft. ©8 gendigt nidyt, “die Mittel ge=
fchaffen 3u baben, mit der die Wirthjchaft thre Swede erreiden fann,
bicfelben miiffen audy ibhre ridtige Berwendung finden — erft dann
ift ber wirthichaftlide Swect erveidt, '

Gin jeder wirthidaftlider Factor hat daber nur Werth, fo weit
er, eingefligt in dad Gefammtgetriebe, der Gefammtbeit dient, und
feine Beveutung finft in dem Mafe, in weldem er im Intereffe
vevetngelter unbd partifulariftiider Jwede thatig ift. Den Puifitein
fiie die Wirfjamleit ¢ined jeden Factord bilbet die Erwdaguug, welde
Dienfte er der Gefammtbeit leiftet. Sdeinbar ift Alleg in der
Bolfswirthidbaft auf dad perfsnlide IJnuterejfe dber Eingelnen bevedhnet,
thatfadhlichy Dréimgt in Der Wirthfdhaft AUed bdabin, dem Gefjammt-
infevefie 3u dienen. Das Gingelintereffe verfuiipft fid) immer mebr
mit dem Gefammtintereffe und dad Sonberinterefje findet fidy immer
mebr guridgedrangt und ijolivt und wird gendthigt, fid) dem Ge-
jammtinterefije unterguorbnen und thm zu diemen. Jubem der Gin-
jelne fidy Geniige leiftet, leiftet er der Gefammtbheit Dienfte und —
dabin bringt bie Wirthjdaft — er vermag nur fidy Geniige u ver-
fhaffer, wenn er der Gejammtbeit dient.

Die, Wirthidhaftsfactoren find Befis und Arbeit. In der Wivth-
jchaft drebt fich AMed um Befdaffung der Gegenjtande, die der Be-
friedigung der Veditrfniffe dienen, um Vejdyaffung der wirthidaft-
lihen Giiter. Die Natur liefert in ihren materiellen Giitern bdie
©toffe, — Dder Menfdh fann audy nidht ein Atom erfdaffen — und
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burdy bdie in ibv waltenden Krafte die Hilfdmittel, die Stoffe zu
etfangen und 3u veravbeiten; die menfdhliche rbeit bemadptigt fid
der ©toffe und der Maturfrafte und geftaltet fie, wie jeine BVedinf-
niffe e erbeifdyen?) Die Naturergeugnifie in threm naturmwiidhfigen
Juftande find nuv fitv die vobeften Bedifnifje audreidhend, umd
wenn much nidhts weiter alg ihre Befiperqreifung erforderlich ift, fo
ift audy diefe obne Arbeit und oft jehr mithevolle Yubeit nidht mig-
lid. Aber nuv in den feltenften Fdllen ift e8 mit der Befitsergrei-
fung ber MNaturerzeugniffe abgethan, bie menfdhlide Arbeit, geiftige
wie forperlidhe, muf in mebr ober minder grofiem Umfange thatig
feim, wm bad, wad die MNatur giebt, fiir die munjdhlidhen Swede
brauchbar zu maden. Die wirthidaftlidhen Giiter verdanfem bder
Natur  thre Entftebung, der menjdlichen Avbeit ihre Vollendung.
Die Gaben dber Natur warten auf die Wrbeit der Menjdhent und bie
Arbeit der Menfdhen ift auf die Gaben der MNatur gewiefen. Dbue
Arbett feime Wirthidaft, ohne Natuvereugnifie, obhne wirthjdhaft-
liches Material feine Nrbeit.

Dadurdy, daf der Wirthidhaft Naturerzengnifie jur Werfiigung
geftellt fein miiffen, daf in ihr Avbeitdfrdfte thatig fein wmiiffen,
werdent Befip und Avbeit die wirthidhaftliden Factoren. So lange
die Gaben der Natur von Menfdyenbanden unberitht bleiben, find
fie fitx die Wirthidaft nidt da; erft dadburdy, dafs fiy der Menfd
ihrer bemadtigt, bafs jie in den Befit defjelben dtbergehen, werden
fle der Wirthjdhaft jugdngig. Die Naturerzeugniffe fonnen nur im
Bejits der Menjden wirthidaftiiche Functionen auditben, und zu ben
in Befip genommenen Giitern, wobet dyon Arbeit mitwivft, muf
bie Arbeit hingutreten, um foldhe wirthjdhaftlid) verwendbar 3u madhen.
Wie verfdhieden die Avt ded Befitsed fidh geftalten mag, entvickele fich
ber Befily zum freten Privateigenthum, oder geftalte er fich zum wvoll=
endetent Gommunidmugd; fet die Arbeit Sclavenarbeit ovder frete Av-
beit, tmmer treten Vefip und Avbeit ald Srager der Wirthidyaft, al8
Wirthidaftafactoren auf.

Al Wirthidyaftsfactoven find BVefity und Avbeit jugleich wivth-
jdhaftliche Negulatorén der BVertheilung ded Volfseinfommens. Der
Gingelue fann am Wirthjdaftdertrage wirthjdaftlid nur theilnehrmen

) Petty: Die Avbeit ift der Bater und die Grbe die Mutter ded ftofflichen
Reihthums.
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vermdge feine Befisthumes ober feiner Arbeit.?) Der Wirthidyafts-
evtrag vertheilt fidy fdlieflic) unter alle Mitglieder ded Bolfes, denn
ein Jeder mufs Bebinnfniffe, und fei e8 in nod jo befdeidenem
Mae, befriedigen, alfo am Wirthjdaftsertrage trgend welden An-
theil baben. Die Anfpriiche, auf Grunmd weldyer der Gingelne am
DBoltseinfommen thetlnimmt, fonnen fehr verfdhieden fein; es finnen
Redpte fein, die dem Gingelnen von Alterd ber itberfommen find,
auf Grund beren er einen ntheil am Wirthjdaftdertrage erhebt
(Renteninhaber); e8 finnen milde Gaben fein, wie beim Almofen-
empfdnger, die den Gingelnen am Gefammietnfommen theilnehmen
laffen; e Fonnen Dienftleiftungen, wie die ber Beamten, Lebrer,
Geiftliden, alfo nidt wirthidaftlide Dienfte fetn, weldye dem Ein-
gelnen einen Antheil am Wirthjdaftsertrage fidern, — ober s, find
wirthidaftliche Dienftleiftungen, welhe den Antheil am Wirthidhafts-
ertrage beanjpruchen.  Wirthidoftlidyen Anfprudy am Wiethihafts-
ertrage begritnbet nuv wirthiduftliche Diitwirfung, und joweit e8
fih um diefe handelt, Dhat der Gingelne entweber it avbeiten, ober
ev bat, um fidy einen ntheil am Wirthjdyaftsertrage su fichern, der
Wirthidaft bas weite ju threr Thitigleit evforderliche Attribut: Be-
fibthum, qur BVerfitgung gu frellen. Indem Befip und Avbeit uner-
laplidy fitr dle wirthfdhaftliche Thatigleit ift, indem Befit und Arbeit
fitv ben Gingelnen bag Medium wivd, durdy weldes er feinen Un-
theil am Boltdeinfommen evstelt, fo wird die Geftaltung der Befiys=
und Anbeitdverhéltniffe entjcheidend fitr bdie wirthihaftlidye Lhatigleit,
entfheidend fitr dad wirthidaftlihe Refultat. Die Befip= und Hr-
beitdverhd(tniffe driicfen der Wivthidhaft thr chavafteriftijhes ®eprage
auf; fe nady ihrer Geftaltung vermag die RWirthidhaft fidh su ent-
falten, vermag der Gingelne am Bolfdeinfommen Theil 3it nebnten,
vermag die Wirthidaft thre Aufgabe, die Bediirfuifje des Voltes zu
befriedigen, erfiillen.

Befis und Avbeit find die wivthfdhaftliden JNegulatoren der
Bertheilung ded Voltseinfommens, thatfdchlich aber Bat fidy bie Ver-
theilung be8 Voltdeintommens nidhts weniger als auf Grumd diefer
Jactoren vollzogen, und bie BVerthetlung bes Wirthidyaftsertrages, ber
Sdwerpinft, in weldyem fidy bas wirthihaftliche Jnteveffe concentrirt,

3 4 Jebes Einfommen beftebt _oud Arbeitderfolgen ober Bermbgensmpungen.”
Refdher, Srundlage der Nationalblonomie, I 279.
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muf unverftanden bleiben, wenn man bdie bei der Vertheilung maf-
gebenben auBerwirthjdaftliden Elemente, die bid 3ur Gegenwart nad-
wirfen, aufer Adt labt.

An dersWiege der Menjdpheit ftand die Gewalt. Der Stihrfere
unterjodht ben Sdwdacheren und wingt thn, fir {hn zu avbeiten.®)
S weit der gefdidytliche Bl uvitctreicht, diberall begequen wir
Herren und Sclaven®); Herven, die vou bder Arbeit threr Selaven
leben, Sclaven, bie fiir die Hevren arbeiten mitffen. Wenn der Herr
abeitete, fo war Diefed gemeinbin eine Lieblingdbejdhiftiqung; im
Yllgemeinen wav die Avbeit verpdnt, dazu waven die Sclaven da.b)
Der UrbeitSertrag wurde von bem Herrn in Anjprudy genommen,
bem Avbeiter nur foviel guertheilt, als der Hevr fiiv gut fand. Die
Yrbeit lieferte ben Wirthidaftdertrag, aber die Lertheilung berubte
auf Sewaltverhdltnifien, in welden die Arbeit nur ald Pilicht, nidt
alg lohnbevedhtiqt angefehen winde; von etner wivthjdhaftlichen Ler-
thetfung fonnte audy nidht entfernt die Rede fein. Diefed Werhaltnif
fmderte fich nuv unwefentlidy im Mittelalter; bie Selaverei, welde
fbon i Dev antifen Welt einer Umgeltaltung entgegenreifte, wurbe
burdy den Geift ded Chriftenthums und durdy dad altgermanijche
Wefen, tn weldem die Gemeinde eine wefentliche Rolle fyielte, ve-
formivt und gemildert, die unbefchrantte Herrjchaft ded Hervrn diber
bie ©claven fiel; aber an ithre Stelle trat die Leibeigenjchaft, welde
pielleicht minder Hart, aber dedhalb nicht minder nachbaltig die Ab-
hangtateit bdes Arbeiters von feimem Feudalbeven aufrecht erbielt,
trat das Bunfhwefen, welded durdy feine exclufiven Sapungen und
Ginridtungen eine bevorjugte Klaffe Fdhuf, abulid) der Feudalbevr-
fbaft auf bem Lanbe. Die etnfache Willfiir ded Herrm dtber den
Sclaven, ald Ausdbrud der naturwitdhfigen Sewalt ded Starvfen iber
ben ©dywadien, ded Siegerd fiber den BVeftegten, wurde erfept duvd)
ein ganged ©yftem von Laften, Abgaben, Frohudienften, Bewor-
sugungen 2c., wie ed Dder Appavat der Feudalherrihaft und die

) &po Degeichnet Klemm's Kulturgefchichte dad BVerhiltnify ded Manned jur
Frau, Hev pwang fie, fiv thn g avbeiten und fein Laftthier ju fein.” Die erfte
fociafe Tngleihheit beginnt mit Der Ehe.

5) IMit Redht fagt Caffaignac, Gefchichte der arbeitenden Klaflen pag. 19:
,Ales Flthrt babin, auf dag Beftimmtefte su glanben, daf die Sclaven Feinen
anderert Nefprung Haben, afs den Mrfprung der Familie felbft, deven wefentliches
natiivliches Grunbdgefer fie bilbet.

%) riftoteles nennt die Sclaven ein lebendiged Arbeitdwerfzeng.
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Rechtsanjdauungen des Mittelalters mit fich bradhten. Die Arbeit
war nidht mebhr vevachiet wie in der antifen Welt, aber faum weniger
bedriicft, und die Wertheilung bdes Wivthidaftsertragesd, weit davon
entferut, fidy auf Grund withidaftliher Berbaltnifle 3u vollziehen,
ftand gamz unter dem Ginfluffe der Hobeitdredhte und Hovigteits:
verhéltnifie, aljo unter dem Ginfluffe der Derridenden auBerwirth-
fdhaftlidyen Gewaltredhte.

IMit der franzdfifden Nevolution trat ein entideidender Wenbe-
puntt ein. Der gange Finftlid) gegliederte Bau bes Mittelalters mit
fetnent Rechten und NRecdhtchen, mit feinen Vevorzugungen und Cy-
emttonen, mit jetnen YLhangigleitdverhiltniffen und Unterdritcungen
fiel in Trfimmer, der Menfdh und mit thm die Arbeit wuvde fitx
fret evfldet. Die Wirthidhaft, bisher auf dem Boden, Dden die Ge-
walt gejdhaffen, thitig, jolite fortan auf freier Grundlage fidy ent
wideln; nidt mehr Sclaven und Hovige, joudern perjdnlich Selbit-
ftdubdige follten wivthidaftlidy thattg fein. Die widtigfte Folge fitr
bie Wirthidaft war, daf bdie Vertheilung ded WirthidyaftSertrages
fid auf wictbidhaftiicher Grunbdlage vollziehen follte. Wad audy bie
Atbeit Der Sclaven und Hovigen tefern modyte, thr Antheil am
Wirthjhaftdertrage war beftimmt durch die Willfiir ded Heren und
burdy die Beftimmungen ded Feudbalywanged — durd) auperwivth-
fdaftliche Machte — jest, wo perjonlich Freie ben Wirthidhaftsertrag
fdhufen, war bdie erfte und widtigite Gonfequeng, dafy fie, dle fret
Gewordenen, thren wivthidaftliden Anthetl an dem Wirthidafts-
ertrage forbern burften. Guft feit der franzdfijchen Revolution wurde
bie Arbett felbftftdndiger Factor bder wivthichaftlidhen BVertheilung.
Aber auch erft feit Dder franydfijhen Nevolution wurde der Vefig
felbftitandiger Factor bder Bertheitlung. So lange die Gewalt bdie
Ales, audy die wirthidaftlichen Verhilinife beftimmende Madyt war,
war fowohl die Avbeit wie ber BVefip lediglidh von {hr abhingig.
RNidht der Vefip ald jolder, jondern die Herrfdhaft fiber den Befip
war o8, welde dad Ginfommen feftftellte, diejelbe Hervidaft, weldye
die Selaven tn Banbe {dhlug und fie audnupte. Mehr nod) al im
Atterthum trat Ddiefed tm Mittelalter Hervor,  wo der Befit nicht
minder wie die Arbeit den weitidhidhtigiten Reditsbefimmungen
untevworfen war, wo der BVefiy nidht minder ,gebunden” ald die
Arbett erfdeint.’) Im Wlterthum fann der BVefiy nidht ald Factor

Y Grnft Bedjer, die Urbeiterfrage, 1868, &. 23. Kapital war (im Mittel-
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der Werthetlung angefehen werden, weil er nur in BVerbindbung mit
ber Sclavenarbeit Ginfommen gewdhet und der gefommie Grirag
bem Heven gebidrt; tm Mittelalter nicht, weil der Befiy ebenfowenty
wie die rbeit etn frefer war, der Wirthidaftdertvag fidy auf Srund
ber Feubalvedhte vertheilte. Die frangdfijdye Revolution befreite ebenfo
bie Arbeit wie den Befi, erft jeit ihv fann von einer wivthjdhaft-
lihen Wertheilung desd BVolfdeinfommend die Nebe fein, von einer
Bevtheilung gwifdhen Befis und Avbeit.

Befis und Arbeit faben fidy gegeniiber und e entwicelte fidy
ein Kampf gwifcden ihnen, wie er bisher zwifden Arbeit und Here=
idaft ftattgefunden. Der Kampf ywifden Arbeit und Herridhaft 3ieht
fih weithin in bdie antife Welt und durdy dad gange Mittelalter hin-
bued). Diefer Kampf fithrte tm Wlterthum u den Freilaffungen
ber Sclaven und jdlof mit dem Aufheben der Sclaveret, im Mittels
alter 3u dem Stury ded Feudbalwefensd, weldjes bereitd Der meueren
Beit angehirt. Die Gegenwart hat den Kampf wifden Befis und
Ybeit 3u Eube gu fithren und wit e8 Hofentlich durch gegenfeitige
Quedhdringung und Yusdjshnung.

Um bdie gegenwirtige ©tellung ded Kapitald in der Wolfs-
wirthjhaft vichtiq aufzufaffen, ift e§ erforberlid), das Berbaltnify des
Befiges zur Avbeit nad)y der Revolution, alg beide frei geworden,
niber in's Auge zu foffen. Urfprimglidy war die Wirthjdaft Haus-
wirthibaft, und fo frih aud), wie ed die feit Alters her auftvetenden
bandeltreibenben Bolfer genugjom befunden, neben der Hausdwivth-
jbaft fidy ein weitever Audtaujdh von Grzeuguiffen nidht nur tnner-
batb eined Wolfed, fombern auch unter den verfdhiedenen Wolfern,
alfp nicht nur eine Voltdwirthidaft, jonbern ein nationaler Verfebr
unter ben Wiilfern entwidelt, fo blieb dodhy der Chavafter der Iirth-

alter) fhon vorhanden, aber 3 befaly eine geringe Freilyeit, ecine faft nody ge-
tingeve Beweglichfeit, wie ed eben burd) die eigenthiimlichen BVerhhltniffe ber
Jeit Bervorgerufen wurde. 8 war in Folge der vedhtfichen Juftinde und bes
unaudgebildeten, taufendfach) befdrantten BVerfehrs gerabegu unmiglich, dag Ka-
yital jebergeit in ecine beliebige und eben paffende Form zu verwandeln. I8as
dmmal in eine Fovm gebradht war, das wurbe davin mit aller Madht feftgehalten.
@ang Deutlich tvitt dlefer Mmftand und im unbeweglidhyen Kapital, tem Grund
md Boben und in den Cigenthumsverhiliniffen entgegen. Die iiberwiegende
Maffe Des unbeweglichen Eigenthums war der freien BVerfligung ded Eigenthums
entgogen. v fonute alles MOgliche damit thun, aber ex fonnte nur felten, ober
gar nidht e verdufern. Das darin fredende Kapital war gebunden, und Jwar
gebunben durdy Lehensdrecht und Dienftbarkeit.
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fchaft Haudwirthidhaft bis gegen Gnde ded Mittelalterd. IJn Begug
auf bas Ultertbum fann Dievitber faum ein Sweifel jein®) Das
gange Bfonomijche Leben der alten Welt, gegritndet auf Sclaven-
arbeit, die fitr Den Heven thatiy fein mufste, jdlok den wirthjdhaft=
lidhen LVerfebr untereinanbder in ivgend einem Makftabe, weldher der
Wirthidaft ein andered Geprdge ald das der Haudwirthjidhaft geben
founte, aus. @8 gab audy Sclaven, die gewerblidy gebilbet, ver-
miethet wurden®), aljo Sclaven, die gebalten wurden, um nidht
fiiv den unmittelbaren ebraud) ded Hervn u avbeiten; aber biefe
Sclaven wurden groftentheils von der Regierung gemiethet, Denn
bie Reihen brauchten eben diefe Miethjclaven nidt, ober nur zu
vereingelten Sweden, und die Armen Fonnten fie felbftredend nicht
miethen. — Wie fehr aber audy nody tm Mittelalter die Haudwirth-
fbaft iiberwog, gebt bdeutlidh aud bder Bielfaltigleit der Natural-
leiftungen Hervor, weldhe Derartiy eingevidytet war, bafy fie alle nuv
mogliden Bediivfniffe befriedigen fonmnte.’) Wie im Alterthume
b dte Sclavenr, fo war im Mittelalter durdy die Leibeigenen die
Moglichteit gegeben, fichy die Genufmittel divect preduciven ju laffen.!?)
@o producirte die Wirthjdaft weitausd mebr fiv den unmittelbaven
Bedbarf bed Herrn, und foweit Loptever ed geftattete, fir den Gigen-
bebarf al8 fitr den -Gefammtbedarf. G8 handelte fich in der Wivth-

8) ,Das wirthidyaftliche Leben versweigt fidh nicht vielfach, foudbern Bft fich
in eine Reihe tm Wefen gleihartiger Eineiten auf; die gefdhloffene Haudwirth-
fhaft Lifbet diefe Ginbeit.” Beder a. 0. O. &. 11.

9 ,E8 gab Kapitaliften, weldhe Kinder von 10—12 Jahren fauften, fie exs
sieben, verfhiebene Sewerbe lehren ftefen und die Koften mit dem Crivage dect:
ten, weldhen fie davaus bezogen, daf fie diefelben, nadydem fie herangewadhien und
unterrichtet waven, tageweife verbingten. In Xenophow's Abhandlung von ben
Gintitnften AttiEa’s findet nan die umftandlichften Nachrichten von diefen Herven
von Miethiclaven und bem Gewinne, weldyen fie aud dem Kunitfleife bezogen.
Died gilt von allen BVblffern Des Alterthums, ber Griehen, wie der Rmer.”
Gaffaignac, Sefchichte der arbeitenden wund biivgerlichen RKfaffen p. 172,

1) ,Da die Grundherven vou dem Erivignify {Hred Grundes die Bedirfuiife
thres Daushaltes beftveiten und ihre Mannen erhalten muften, und ba die ftrenge
Sorm ber Naturalleijtung jede Leiftung nur in einer beftimmien Wt zuliefs, fo
waren fie Deforgt, in Ddiefelben cine folhe Maunigfaltigteit su bringen, da da-
durdy einem jeden eingelnen Bediwfnify moglichft unmittelbar entfprodhen
werden fonnte.” Bedper, a. a. . &, 25.

) Raffalle entwirft in feiwer Scrift: Kapital wnd Arbeit, &. 167 u. figd.
eine pifante Schitberung ven den Sendiffen, bdie fich cin mittelalterlicher Grund-
befiger in der Mitte feiner Reibeigenen, Hivigen 2. durd) diefelben ver{dhafft.
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fhaft mebhr Darum, Gebraudd- ald Taufdwerthe beryuftellen. Der
Befigende Dhatte in jeinem Befipthum, zu dem im Alterthbum bie
©claverr, im Mittelalter die Leibeigenen, beziehungdweife’ befonbdere
Borredyte geborten, lebiglich Gebraudydobject; ald ihm durdy die fran-
sbitidhe Mevolution die Gewalt iber Sclaven und Leibeigene ent-
jogen war, al er perfonlidy freien Wrbeitern gegentiberftand, da
fonnte er nur und mufte fein Vefipthum tn die allgemeine wivth-
jhaftliche Waagefdsale werfen und ed in der Wirthfdaft 3u ver-
werthen juden.

Die Moglichfeit diefes BVerwerthungdyrozeffed hatte fidh beveits
Sahrhunberte Hindurdy vovbeveitet uubd ibhr Urfprung fann in Dber
Zhat bi8 zu den erften Anfangen ber Wirthjchaft juritd wverfolyt
werderr.  Wenn audy im Alterthbum bdie Sclavewarbeit, tm Mittel
alter bie Letbeigenfdaft und tm Gefolge Hiervon die Haudwirthjdaft
ble Signatur bdieferJeit war, fo begegnen wir itberall Stromungen,
welche Die Wirthjchaft aud diefem, ihrem damaligen Grundwefen
beraud und vorwdartd ju drdngen juden. Sdon fuihe madte jidy
bag Beftreben geltend, einen Yustaujd) der evzeugten Gegenftinde
agubabhuen, und dadurd) aud ber Haudwirthihaft hevauszufommen;
jon friihe traten, wie oben evwdbhnt, Miethjclaven auf, die nidyt
filr ben unmittelbaven Gebraudy der Herren arbeiten. Diefed BVe-
freben fand im Mittelalter durd) das Gntftehen und Wadfen bdev
Stidte etnen nadbhaltigen BVoridub. Das Gnde der Haudwirthjdyaft
war bereitd entidhicden, al8 fihy bie ftadtijden Gewerbe vonm dem
Yderbau YoBgeldft, und ed Ledurfte bed mittelalterlidhen ®eifted und
ber mittelalterlichen Sonderheiten, um bie Wirthdyaft in die engen
Rretfe 3u bannen, in denen fie fo lange verblieb. Trop allen Drudes,
ber auf Der Wirthjdft laftete, wvollzog fidh.-die naturgemipe Ent-
widelung von Hauds jur Gefammbwirthidaft. Ginerfeits ftiegen bie
Beviirfniffe, anbdererfeitd entwidelte iy die Wirthidaft. Die Haus-
wirthihaft vermodte jene nidyt gu befriedigen, die Wirthjhaft mufite
tn threr Gntwidelung fiir die Befriedigung der Gefammtbeditrfnife
thatig fein. Gegen Enbe bes Mittelalterd hatte die Wirthichaft chon
ein andeved Nusdfehen befommen.'?) Der fih immer weiter ausds

12)  Bieled war anbdersd geworden. Die Befdhranfungen, welche auf Srund
und Boben lafteter, wurben gelodert, der per{dnfiche Dienft gewann die Fibig-
feit jur Umwalzung und AbiBfung, der BVerfehr erleidhterte fich, die LWirthidhaft
fonnte dad Gebundenfein nidht mebr ertragen und vang mit Madht nach) BVe-
freiung.”  Bedper, a, 0. 0. &. 3L
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bebhnende Handel batte eine immer frijdyere Bewegung in die Wirth-
fdbaft gebracht; aud bem RKleinbetriebe Datte fidy ein Grofsbetrieb ent-
wicfelt; vollendd al8 ,eine neue Welt” Ymerifa entbedt wurbe, ge-
wann die Wirthjdhaft der alten neued Leben. Newe Befriedigungsd=
mittel wurden thr ugefithrt, die grofe Maffe Edelmetalle, die ber
alten Welt ufloffen, geftatteten und bewirften eine durdyqreifende
Henderung ded LVerfehrd, der fih) in bisdher ungefannten Dimenfionen
entwidelte. Der Hanbel wurde um Welthanbel, bdie Wirthidaft
ftreifte den Gharafter ber Haudwirthjdhaft nady allen Seiten ab. So
weit die Haudwirthidaft nody beftand, war fie gewaltjom durdy bdie
nody Deftehenden Swangdverhaltnifie aufredht echalten; wo und joweit
bie Wirthjchaft fich frei entwicfeln fonnte, ging fie davauf aus,
oLaufdwerthe zu erzeugen. Die Jbeilung bder Arbeit hatte {id
bereitd in groffem Umfange vollyogen und bdie Producte der Wrbeit
judten den grofien Wirthidhajtsmarft auf und ipdbten umber, wo
fie ben bodyften Terth evytelen fonnten. An Stelle Ded unmittel=
baren Nupungdverbhilinifjed wifden Product und IJnbaber war bdie
Lofung geworden: wad qilt dad Product auf dem Wirthjdaftdmarfte?
Der Taufdywerth war bereitd juni Kryftalltiationdpuntt der wivth-
jdaftliden BVewequng geworden. Die franzbfijde Revolution fand
diefen Stand der Wirthjdhaft jhon wor, die frei gewordenen Madyte,
Befi und Arbeit, founten und muften fidy auf diefen Boden ftellen.

A3 alfo die framgsfifdhe Revolution bie Banbe der Arbeit gelsdft
und dad Befipthum von feinen mittelalterlidhen Feffeln, welde die
wirthjdaftlidye Bewegung swar mannigfady gelodert, aber nidts weniger
alg fiberall befeitigt, fret gemadyt, biefs ed: was gilt ber Befity auf
dem Wirthidaftdmarfte, wad bdie Urbeit? AB diefe wirth-
{daftlide Frage, in welder im eminenteften Sinne de§ Worted bex
Kernpunft der die Jeptseit bewegenden jocialen Frage liegt, geftellt
waz, war dad Bejisthum in fefte und verhaltuihmapig wenige HAanbde
iibergegangen. ©dyeinbar bhatte die Nevolution bie BVefipenden bart
getroffen: welche Befiptitel, weldye Gevedhtjame, welde Vorrvedhte
batte die Nacht ded 4. Auguft nicht hinmweggeweht, und dody bewdabrte
fidy vielletcht niemald fo glangend al8 damald der Ausfprudy: beati
possidentes. Der Befiyy hatte feine Vorvedyte eingebirht, die mittel:
alterlidhe BVerfiigbarfeit itber die Menjchen war abgejdafft, Niemanbdem
ftand von Rechtdwegen neben feinem jachliden Befipthum nody die
Dijpofition itber Perfonen zu, aber — um fo mebr fonnte der Befis
feine NRedhte, feine wirthjdhaftlichen Medyte audnupen, und wie Hat
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ev diefe audgenut! Weldper Feudalherr, ausdgeftattet mit den jepigen
Productiondmitteln, die fetner damaligen Machtftellung entjprachen,
wittde fidy weigern, feine damalige Stellung aufzugeben und bie
newe a8 Grundherr u adboptiven? Weldjer nod) jo angefehene
Jstnftige Metfter” Dhalt einen BVergleich mit unferen Fabritherren
awd? — und audy die bedeutendften Kaufherven ded Mittelalters treten
vor unferernt Borfenfiirften in den Hintergrund.

Bur Graeugung newer Giiter ift ein angejammelter Bovrath be-
reitd Dergeftellter Gitter erforderlich. Diefer BVoreath von Giitern,
welcdher Dazu angewandt wird, neue Giiter Fu erzeugen, ift tm wirth-
ihaftlichen Sinne Kapital.®) Der Befi, indem er Giiter wirth-
ibaftlich gur Grzeugung neuer Gitter verwendet, geftaltet fidy zum
Rapital. Steht man von den erften Gnhwidelungsftadien der Wivth-
idaft ab, tn benen Handwertdzeuge ausdreichten — und audy in diefen
legt, wenn audy nur ald Gmbryo, dag Kapital —, fo ift 31 jeber
Production ein fold) angefjammelter Vorrvath von Gittern, ift Kapital
erforderlich. Desdhald Dhat e Kapital gegeben, o lange die Wirth-
ibaft i frgend entwideltem Suftanbe befteht. Freilidy bie Stellung,
bie thm in dev Wirthidyaft Fuertheilt mln', war eine fehr verjdyiedene.
Sm Alterthum fonunte dad Kapital zu einer gefonderten wirthjchaft:
lihen Gridetnung faum gelangen, weil ed mit dem anberen wirth-
idaftlichen Factor, der Arbeit als Sclavenarbeit, gewaltfam ujammen
gefdweift war, und trop allebem taudyte e, wenn aud) in finguldiren
Gridetnungen, bereitd im Alterthum anf. Im Mittelalter wav s
entfdhieden burdhfidytiger, aber duvdy die mittelalterlichen Beftimmumngen,
alfo aufevwirthjdaftliche Verbdltnifje, nocy eingeengt; feine inuerfte
Ratur und feine wabhre Vedeutung fonute eé erft entwicdeln, ald es
witthjchaftlich frei wivfen founte, und Ddiefed fonute erft feit dem
Beitpuntte der Fall fein, wo die Vertheilung bded Volfdeinfommens
fiy auf wirthjdaftlihens Boden vollog, wo dad Kapital gleidjam
in feine wirthjchaftliden Redpte eingefesst war. Der BVegriff Kapital
it ftets Derfelbe geblieben, bdie Grideinung Ddeffelben hat die ver-
idiedenften Phafen durdplaufen '¥) und bdie Kapitaléherrjchaft, wie

13y, Kapital nennen wir jebed Product, weldhes u fernever Production auf-
bewabrt wird.”  Nofder, Srundlage der Nationaldfonomice, 114

,Alled, wad vom Crivage eined Lanbed zur Production beftimmt wird, ift
Rapital.”  Jehn Stuart Mil, Grundfdge der polit. Ocfonomie, 1. 70.

1) Qaffalle’s Ausruf: ,Kapital ift eine hiftorijdhe Kategorie!” ift nur bedingt
tidhtig.  Gewify wirtt jest bag Kapital anuders als in friiheren Jeiten, und feine
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wir fie fest wirthidaftlich antveflen, datirt freilidy evft von der fran-
30fiicken Revolution.

Dem RKapital, dem Befipthum, welded zur Grzeugung neuer
Giiter in dev wirthidaftlichen Production erforderlidy und von ben
Befiern der Wirthidaft sur Verfiigung geftellt war, ftand die Ar-
beit gegenitber. Den Befitenden war Bieles genommen, aber fie
batten ihr Befinthum, das wirthidaftlid) nothwendiy war, dad ficd
als RKapital geltend maden fonnte und madyte; dev Arbeit waren
bie bisher verfagten Redhte, dag freilidy unjdhapbare Redyt der frefen
Perionlichleit gegeben — aber die Wirthjchaft ift die Welt der Wirt-
lichfeit, in thr gelten ,die ehernen wirthihaftliden Gefese.” Was
gilt pag Bejipthum, wad gilt die Avbeit? — tonte ebenfo an
pag Obr ded ,beraubten’ Befigenden, wie ded ,frei gewordenen” Av-
beiters, und Die Beantwortung diefer Frage vermiodyte den gefrantien
Befiter ebenfo gu tvoften, wie fie den Jubel bded beglirdten Avbet-
ter8 bampfen mukte. »

Die Gntfdyeibung itber den Antheil ded RKapitald und ber Ar-
beit an bem Wirthjdaftdertrage lag zunddft in dem Verbaltnifs des
Angebots jur Nacdfrage. Dad Kapital war in nur wenigen Hin-
ben; einer fleinen Minderheit, weldhe ber Wirthjdyaft dad erforder-
lige Kapital anbot, ftand bdie grofe Tebrbeit bderjenigen gegen-
fiber, welche thre Arbeit anboten. Die Wirthidaft drangte mit
Macht aum Srofbetrieb, die Crfindung dev Majdhinen erfeidyterte
benfelben und bebingte eine fmmer grifere Sbetlung der Arbeit. Um
fo grofer war der Bedarf nad) Kapital, wabrend durdy die Einfith-
rung der Mafdyinen, wenn audy nicht im Gangen,-fo dod) tm Gin-
selnen Menfdentrafte entbehrlich wurden. Dad Kapital fand fid
fomit von wornberein gegenitber der Arbeit im Vortheil. Das Ka-
pital war in wenigen Hanben, die Arbeit von einer grofen Mehrheit
angeboten, dad Kapital in grofem Wmfang gefudyt, die Arbeit mit
einer neu entftandenen Goncurveny, bden Majdyinen belaftet.

Mebr aber ald bad Sahlverhalinifs, die geringe Angabl ber Kapita-
liften, gegeniiber der grofien Anzahl der Arbeiter, ift e8 dad Wefen des

wirthidaftliche Bedeutung dativt erft vou der franzbfijhen Revolution. Lie uns
jet bad Kapital gegenfibertritt, ift s eine hiftovijdhe Kategorie, die ber friiferen
Beit fremd war. Darvaud folgt aber nidht, daf dad RKapital fiberhoupt nur der
Gegenwort angehdvig fei. Kapital gehort zur Wirthidaft und war in ihr, fo
{ange fie Befteht, und wird ed bleiben, wenn audh feine wirthichaftliche Stellung
ebenfo Der Berlinderung audgefest ift, wie ed bie menjdhlihe Wnbeit war.
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Kapitald al Gtnfommenmittel gegenitber ber Nrbeit, welded Grfte-
rem vor Lefterem dad Uebergewidht verleiht. Dad Angebot bes Ka-
pitals fann ein abwartended fein, ber Kapitalift famn, um fid) ein
Ginfommen 3u verfdaffen, von bem RKapitale felbjt su zebren an-
fangen, er fann felbjt ju arbeiten fich entjdhliefien, — der Avbeiter
mup feine Arbeit anbieten, e ift diefed feine eingige Ginnahmenquelle,
die nie verfiegen darf, wenn er nidht untergeben joll; dag Angebot
ber Avbeit mup etn dringended fein.’) Die Dringlidteit des An-
gebots fettend Dev Arbeit unbd die gleidhfam flaffijhe Rube des An-
gebotd  feitend Dbed RKapitafd auf dem Whithidaftsmarfte ift 8,

), Die beiben cinfachften Slemente alfesd Erwerbesd find der Stoff und die
rbeit. Den Stoff befiben Cinige, Alle aber befigen Arbeitdfraft. Um um Gr-
werben buvch “bie Arbeitsfraft ju fommen, bebarf die Urbeit bes Stoffes. Swar
bebarf auch der Stoff der Urbeit, jedoch bie Wrbeitsfraft alletn Fann fich felber
nie genitgen, wie dag bie Arbeitdtraft vermag, weldie den Stoff befist. Die Be-
figer ded Stoffed find daber ihrem Wefen nady nur vou fich felber abhangty, das
it unabhingtg. Diejenigen, weldje blos Arbeitdtraft Haben, find Dagegen vom
@toffe, mithin von den Befipern ded Stoffed abhingig.” ¢ Stein, bie tubu-
ftrielle Gefellidyaft, &. 22.

The workmen desire to get as much, the masters to give as little as
possible. It is not, however difficult to 'foresee which of the two parties
must upon all ordinary occasions have the advantage in the dispute and
force the other into a compliance with their terms. In all such disputes
the masters can hold out much longer. A landlord, a farmer, a master ma-
nufacturer or merchant, though they did not employ a single workman,
conld generally live a year or two upon the docks, which they have already
acquired. Many workmen could not subsist a week, few counld subsist a
month, and scarce any a year without employment, In the long run, the
workman may be as necessary to his master, as his master is to him, but
the necessity is not so immediate. Adam Smith an inqguiry into the nature
and causes of the wealth of nations. I. 88.

Die Arbeiter wollen fo viel alg moglich exhalten, die Herven fo wenig ald
mbglich geben. E8 ift nidht fdwer vorauszufelen, weldhe von den beiden Parteten
unter den gewsbnlidien Umftanden in diefem Streite die Oberhand behalten und
bie anbeve ur Cinwilligung in ihre Bedingungen swingen wirh. In allen folden
Streitigleiten Tounen bdie Herven viel {Anger aushalten. Gin Gutsbefiger, ein
Hunbwertsmeifter, ein Kaufmann fonnen, audy wenn fie feinen eingigen Arbeiter
beidaftigen, Doch im Allgemeinen ein oder 3wet Jabre von ihren Kapitalien Leben.
DBiele Wrbeiter finnen bagegen nidit eine Woche, wenige nur einen Monat und faum
Giner ein Jahr ohne Befhaftigung beftehen. Auf die Dauer freilich unen die
Wrbeiter Dem Derrn fo nothwendig werben, ald der Herr ihnen unentbehrtich ift,
aber bie Mothwendigleit ift feine fo unmittelbare. Adam Smith, Unterfuchungen
iiber Dag Lefen ded Nationalveidhthums.

Samter, Gelbwefen, ' 2
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weldsed dad Kapital zu einem eben fo wirffamen, wie die Arbeit zu
einem nothditrftigen Ginfommenmittel ftempelt. Die befiplofe Av-
beit, die Arbeit, die nidyt im eigenen Vefip einen Rirdhalt hat vber
burdy befonbere Attvibute bder Gefdyictlicdhleit oder ded Geifted fich
itber bas Niveau dev gewshnlidhen Avbeit erbebt, fann durdhfdnitt-
lih nie mebr ervingen, al8 jum nothditrftigen Lebendunterhalt er-
forberlid) ift.'5)

16) Dag eherne Sfonomifdhe Gefeps, weldhed unter ben Heutigen Verhdltnifien,
unter der Herrfdhaft von Angebot und RNachfrage nach Avbeit den Wrbeitdlohn be-
ftimmt, it diefed: DaB Der burchichnittliche Wrbeitd8lohn immer auf ben noth-
wendigen Lebendunterhalt reducirt bleibt, ber in einem Bolfe gewolhnbeitdmapig
gur Friftung der Crifteny und jur Forpflangung erforderlich ift.* Laffalle, offenes
Antwortfdhreiben, &. 15.

2 Bie jeder Waarenpreid, fo beftimmt fich auch ber Lohn ber gemeinen Ar-
beit gunddit aud bem Verhaltnife swiihen Wusgebot und Nadfrage derfelben.”
«Das Wort Probuctionstoften, weldhe dad fortwdbhrende Ausdgebot der rbeit be-
bingen, umfaBt die Herfdmmlichen Lebensbeditriniffe nidht blod der wirtlichen Ar-
beiter, fonbern audh {hrer Familien.” ,Ein Stand ded Arbeitslohnesd Hod
iber jenem Koftenbetrage wird fidh) um fo fdhwerer lange behaupten
tinnen, je allgemeiner die Befriekigung ded Sefchlechtstriebes fitr ben grdften
finufidjen Genufy und die Lebe der Glfern zu thren RKindern fitr die natiirlichite
Pilicht der Menfchen qift.¢ (,TWo eine ftarfe Nachfrage nach) Menfdhen ift, da
wird fidy auch ein ftarfes Wngebot einftellen,” Udam Smith). Rojder, die Grund-
{nge der Nationaldfonomie, L. 307.

Wages then depend mainly upon the demand and supply of labour, or
on the proportion between population and capital... Ricardo consumes,
that there is everywhere a minimum rate of wages: either the lowest with
which it is physically possible to keep np the population, or the lowest with
which the people will choose to do 80, 7o this minimum he assumes the
general rate of wages always tends, that they can never be lower, beyond
the length. of time required for a diminuished rate of increase, to make it-
self felt, and can never long continne higher. This assumption contains
sufficient truth to render it admissible for the purposes of abstract science.
John Stuart Mill, principles of political economy, p. 207, 209.

Dad Arbeitslohn ift abhingiy von der Nachirage und dem Ungebot der
Arbeit oder won dem BVerhilinif pwifchen Bevdferung und Kapital.  Ricardo
nimmt an, baf ed fiberall einen Mintmumfaty fiix den Urbeitslohn gebe, entweder
ben niebrigiten, bei bem e8 yhufijd) moglich ift, die BevdFerung ju evhalten, ober
ben niedrigften, Bei bem ein Bolk fich entichliefit, diefes su thun. Gr ntmmt an,
baf der allgemeine Safy bes Arbeitslohnes {ich ftetd nach diefem
Minimum Hinneigt. Diefe Unnabme enthilt Wahrheit genug, um fie fiir die
Bwede ber abitracten Wiffenjdhaft juldifig erfdheinen zu fffen. IJohn Stuart
Mill, a. a. O.
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Dad Kapital dagegen beginnt feinen Verwerthungdprozels, der
mit der fteigenden wirthjdhaftlidien Gntwidelung gleihen Sdyritt
balt. 8 Tauft den Nrbeiter ju dem Koftenpretfe der Avbeit — und
diefed ift Durchdmittlidy ber nothwendige Lebensunterbalt — (fiebe
Unm. 16) und verwerthet den Gefammtertrag fetner Arbeit. Der Mebr-
werth ber Arbeit itber den Betrag, der audreidht, den Arbeiter u bezah-
len, ift Der Kapitalgewinn.'’) Diefer Kapitalgewinn ift um fo groger,

»I1 y a le travail du simple manouvrier, celui que tout homme est ca-
pable d’exécuter sans auenn apprentissage.“ ,L’offre qui est faite d’un sem-
blable travail s'étend facilement avec la demande qui en est faite. Cette
demande peut porter les salaires un peu, mais trés-pev au-dessus du taux
nécessaire pour que les fumilles des ouvriers puissent S'eniretenir et se per-
pétuer.  ,Quand les salaires sont un peu au-dela de ce taux, les enfants se
multiplient, et une offre plus grande se proportionne bientdt a une demande
plus étendue.” I est difficile que le prix du travail du simple manouvrier
g'éleve ou s'abaisse longtemps au-dessus ou au-dessous du taux nécessaire
pour maintenir Ja classe au nombre dont on a besoin. ID’ou nous pouvons
tirer cette conclusion que le revenue du simple manouvrier ne s’éléve guére
an-dessus de ce quil fant pour entretenir les familles.* J. B. Say, Cours
complet d’économie politique pratique. Tome I p. 47.

&8 qiebt eine Wrbeit Des einfachen Tageldhners, weldje jeder Menfch ohne
irgend eine Lefulingdichaft ausfithren Fann. Das Angebot einer folchen Arbeit
erweitert fidh leicht mit der Nachfvage nach derfelben. Diefe Nadhfrage fann bas
Arbeitalohn ein wenig, aber fehr wenig itber den Vetfrag erheben, ber
erforderlidy ift, die Arbeiterfawilien 3u erndhren und fortzupflan-
zen. ©owie Der Arbeitslohn etwad fiber Diefen Betrag jteigt, fo vervielfaltigen
fih die Kinber und ein groferves Angebot entfpricht bald einer gréBeren Nach:
frage.  Der Preis der Nrbeit ded blofen Tagelfhners fann fdhwerlich lange
fiber den €ap, der nbthig ift, um bie Familie in Dderfelben Anzahl zu erbalten,
fteigen ober unter denfelben fallen. Daraus finnen wiv den Shiuf ziehen, bdaf
bas Ginfommen ded blofen Tageldhuers nicht leicht hoher fteigt, ald um Unter:
Balt foldyer Familien nbthig #it. Say, Lebrbud) der pofitijdhen Oefonomie.

,Sewdhnlich ift das Angebot von genteiner Handbarbeit tm BVerhaltnif sum
Begehr fo grof, daf der CLobn nuv den nbthigen Unterhalt und wenig
mebr gewdbhrt. RNaw, Lehrbuch der politifden Oefonomie

1y, ©er Urbeiter producirt wéhbhrend eines Abjhnitted des Arbeitdprozefied
mir Den Werth feiner Arbeitsraft, d. h. Den Werth feiner nothwendigen Lebens-
mittel.  Die weite Periode des Mrbeitaprozeffes, die ber Wrbeiter fiber die Srenge
ber nothwenbdigen Arbeit Binausfchldgt, Foftet ihm war Arbeit, Veraudgabung
von Avbeitdtraft, bildet aber feinen Werth flir thn. Sie bitbet ,Mehrwerth”
fir pen Kapitaliften.’ ,Die Rate des Mebriverthes ift der epacte Uugdrud fitr
ben Grploitationsgrad der Nrbeitsfraft durd) bad Kapital, ober bed Arbeiterd
burd) Den Kapitaliften.” Parr, bas Kapital &S. 183,

A
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je mebr Arbeiter dad Kapital coopevativ bejdydftigt ,Dad Kapital
sablt den Werth der 100 felbititndigen Arbeitdfrafte, aber e ablt
nidt die combinivte Arbeit der 100.'%)*  Dag Kapital lebt daber
ben Grofibetried. Grft tn ihm fann fid) fein Verwerthungdprozels
im grofen Mafiftabe entwideln, dad Kapital drangt daber die Pro-
buction im Grvofen zu betreiben; ihm fdeint die Wirthidhaft den
gropartigen Auffdhmung zu verdanfen, und dody ift e8 bder fidy
immer weiter ausdebnende Wirthjdaftsbetriel, weldem bag Kapital
jeine Siege verdanff. IWag vermodhte Ddad Kapital inmerhalb Dder
Haudwirthfdyaft, in welder ef fih darum Dhandelte, fiiv den Herrn
und feine Selaven u arbeiten; wad vermag dag Kayital fept, wo
ed ,fiiv die gange Welt” avbeitet? Aud jedem neuen Fotichritt dex
Wirthjhaft siebt dad Kapital neue Vortbeile; je mebhr die Wirth=
jdaft fortihreitet, um fo mehr febrt dad Kapital, — der Befip, dex
fiy alg unentbehrlicdher wivthjdhaftlicher Factor behufs der Grzeugung
newer Gitter der Wirthjdhaft jur BVerfiiqung ftellt, — feine Nuent-
bebulidfeit herwor, wund Degrimbet feine Herrjdhaft, die fidh um fo
leidyter Berftellt und fich um fo nachhaltiger geftaltet, in je weniger
Handen fich dag Kapital anfommelt. Sang ohne Bweifel nehmen
auch die Arheiter an den BVortheilen ded wivthjdaftlichen Fovticdhrittes
Theil; aber bedbalb bleiben fie nicdht minber unter der Hervjchaft desd
Kapitaled. Der frei gewordene Avbeiter, er(bft von der Selaverei
und Leibeigenfdhaft, formt unter die Votmdfigleit ded Kapitals,
bag unbeftrittene Grbe der Henrfhaft friihever Jabrhunberte ift, und
fidy feiner geringeven Madt, als feine Vorghnger innegehabt, rithmen
fann. Ohne Kapital ift die wirthihaftlide ThHatigleit unmiglidy; die
befiglofe, won der quofen Mehrzahl der BVeudlterung audgebotene
Avbeit ift wirthjdhaftlich madytlos; der Vefiy des RKapitald, in den
Handen verhdltnipmapig Weniger, wird die wirthjdaftlichy entfdyei-
dende Madht.

Die Kapitalherridaft decretivt die Wertheilung des Volfgeinfom-
mend nicdht minder felbftftandiy, nidyt minder vigovod, al8 e§ die
hervjdhenben Madbte im Alterthum und im Mittelalter gethan. Au
ber Zhatfache dndert fich nidyts, dafy bdie grofe Mebrzahl der Be-
vilferung weniger fitr fidy, a8 fitv eine fleine Minderheit avbeiten
mufl, daf die grofe Mehrzabl aud dem Wirvthichaftsertrage nur joviel

8) Mary, dad Kaypital, &. 313.
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erhilt, al8 zur Beftreitung de§ Lebendunterhalted erforberlich ift.'?)
Die Wirthidaft ift auch unter der Vertheilung ded Volfeinfommens
burdy bie Factoren Kapital und Arbeit weit davon entfernt, ihre Yuf-
gabe zu erfitllen. Und dennody ift ber Fovtidritt gegen frither ein
gewaltiger. Die Bertheilung vollzieht fidh wenigftend auf wivth-
jhaftlihem Boden und bdie wirthjdhaftlihe Bewequng — davan ift
fein Bweifel — wird die Vertheilung gemdf ben Anforderungen,
bie an bie Wirthidaft su ftellen {ind, geftalten. Die Uebermadht,
bie dem Kapital geworben ift, ift lediglidh ein Product der Hiftorijdhen
Entwidelung, eine Folge der Goncentration ded Madt gewdahrenbden
Befiged, gegenitber der befilofen und baber ohnmddtigen Arbeit
weldye aud bem Juftande der Abhdangigfeit, in bev fie ftetd gewelen,
fih nody nidyt bat erheben fonnen; aber bie Uebermadit ded Kapitals
iit nicht eine wirthjchaftliche Nothwendigfeit. Sie wird daber nidt
mur feine Dauernde fein, fondern bdev wirthidaftlihen Bewegung
unterliegen. —

Das Befipthum nimmt nidht nuv ald wirthidaftlides Kapital,
mbem e ficdh zur Grjeugung neuer Giiter dev Wirthjdaft Fur BVer-
figung ftellt, am Volfdeinfommen Theil. Jeber in den Handen
Gingelner angejammelte Befity vermag an dem Volfdeinfommen ITheil
ju nebmen.®) @8 ift won ber qroften Widgtigleit, diefen Punft
feftyubalten.  Den Angriffen gegeniiber, welde dad Kapital erfabren,

1) ©ad Wlterthum nahm der Urbeit mit dem Rechte der Perfdnlichfeit den
Grirag ibrer Anftrengung; die Gegenwart (&ft ihr jened Recht, aber fie gewdlrt
perfelben nur einen gevingen Theil jened Crtrages. BVedjer, dieAUrbeiterfrage, &. 57.

»Um Anfange der Civififation und bis gum Chriftenthume herrjhte Sclaven-
avbeit. Die Wrbeiter felbft mit Allem, wad fie Hervorbringen, bilben dag Eigen-
thum ber Herren.* |, Im Chriftenthume tritt an die Stelle der Sclaverei nur
Leibeigenfchaft und Hiorigleit, immer alfo das Beforgen Dder Yrbeit durd) Men-
fhen, bie in werfdhiedenen Ubftujungen dag vehtlihe Cigenthum ihrer Herren
waren.” ,Kam die franzdiifdhe Revolution. Die Wrbeit war vehtlich fret evb{drt.
War ehwad an der alten Thatfadhe gelindert, daff die Arbeiter thren Wnbeitsertrag
in bie Tafdhen ber privilegirten befipenden Klafle fliefen laffen mirffen?” ,Die
freie Goncurreny Yat ebenfowenig etwad an ber alten ZThatfadhe gelindevt, bdaf
ver Arbeiter den {iber feine eigene Qebendnothdurft — und diefe mufiten audy die
Sclaven, Leibeigenen, Hivigen, Junftgefellen erhalten — Bhinaudgehenden Ertrag
feiner Arbeit abgeben mufy, wie friher an den ,Heven’, fo jegt an dag , Kapital.
affalle, Kapital und Arbeit, &, 92.

20y Deghald Hat Rofdher Necht 3u fagen: ,Iebes Eintommen befteht enhieber
aus BVermBgendunpungen oder (Nrbeitderfolgen).”
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witd auf feine Nothwendigleit, auf feine wirthjdaftlide Functionen
hingewiefen.2!) Diefe Bertheidigung ded Kapitald begieht fidhy aber
nur auf dad Befisthum, weldyed jur wirthjdaftlidhen Fortergeugung
erforderlid) ift, und wenn aud) im wirthjdaftliden Sinne nur joldyes
Befipthum Kapital ift, weldesd jur Grzengung neuer Giiter verwandt
wird, fo hindert dad nidht, daf nidht nur im gewdhulichen Leben der
Begriff Kapital in weit groferem Umfange gebraudt wird, indem
jeded Befisthum, dag am Bolffeinfommen Theil nimmt, Kapital
genannt witd (und fir die betreffenden Perfonen ift ed in der That
Kapital), fondern dafy viele Angriffe, die gegen das Kapital gevichtet
werden, auf dag am Wirthidaftdertrage Theil nehmende Befipthum
atelen, welched im wirthjchaftlihen Sinne nidt Kapital ift. €8
werden alfo Angriffe gegen dad Kapital gerichtet und Vertheidigungen
fiir dag Kapital gefithrt, welde nidhtd weniger ald denfelben Gegen-
ftand betreffen, fo Dafy nidt nur die grdfte Berwirvung eine un-
ausbleiblide Folge, jonbern aud) eine Werftindigung unmdglich ift.
@8 ift unbedingt erforderlich, die Vegriffe genau ju fiviven, feftzu-
balten, daf man unter Kapital dad BVefipthum verfteht, weldhes
wirthfcdaftlidh gur Grzeugung neuer Giiter erforderlich ift — man
nenne 8 der Deutlichleit wegen: wirthidaftlides Kapital, und
wenn man fitv anbeved Befisthum, das am Volfseinfommen ITheil,
nimmt, wie e8 wvielfad) gefdhieht, den Ausdbrud Kapital gebraudt
jo ift diefed nur in einem bejonderen Sinne uldjfig und verdient
einen. befondern MNamen, mindeftend eine unterjdyeidende Vegeich=
nung. Man fann ed, wie die weitere udeinanderfepuny begriinden
wird, Credit= Kapital nennen. Dafi dag wirthidaftlide Kapital
am Bolteinfommen Theil nimmt, ift eine einfache und unerlaplidye
Folge feiner Stellung al8 wirthjdaftlicher Factor. Man mag das
Uebergewicht, weldyed dad Kapital {ich exvungen, beflagen, man wird
nie dem Kapital — jo lange man Privateigenthum beftehen Lakt —

21) ,Die ald nothwendige BVorbedingung zu jeder Anbeitdthitigkeit exforber-
fidyen ®egenftande (Robitoffe, Werfieuge, Subfiftengmitted) heift man zujammen
Kapital.’ It dad Kapital dad nothwendige Erfordernif, wie der treue Gehiilfe
beg Menfdhen bei der Wrbeit, fo fdheint e8 {chon darum {dywer begreiflich), wie es
eine fiir bie avbeitenden Kfaffen, deven Gebeiben von dem Gedeifen der Arbeit
im Allgemeinen dody nicht wohl getrennt werden fann, feindliche Madyt fein
oll.* Sdyulze-Deligid), Kapitel ju einem deutichen Arbeiterfatechismus, &. 20, 35.
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einen ntbheil am Wirthidaftdevtrage, zu defien Entftehen ed uner-
laflidhy ift, vorguenthalten vermbgen.>2)

Wie dad Befisthum, weldhed nicht wirthidhaftlidhesd Kapital ift,
einen Antheil am Volfgeinfommen erzielt, wird bejonderer BVeadytung
beditrfen. Die Giiter, die dad Befisthum bilden, founen ald Genufi
mittel — fie fonuen verjebrt werden, fie fonmen jur Grzeugung
newer Giiter ald Productiondmittel, wmodurdy fie ertragsfahig werden,
benupst werden, und in beiden Fallen ift dag Befipthum verwenbdbar.
Qurch bdie Verwendbarfeit Ded Vefipthums einerfeitd und durd) die
Uebertvagbarfeit deffelben andererfeits fani dad Vefipthum an fid), gang
uabbingiq von der wirthidaftlichen Levwendung, su eincr Einfom-
menquelfe werden, e8 fann verborgt werden, und gewdbhrt durdy diefe
Berborgung ein Ginfommen. Weil die dad Befithum bildenden
Oiiter ftetd begehrendwerth find, fo finben fidy tmmer Perfonen,
weldye fie, und fei 8 eben nur geitweife, fid) verjchaffen wollen, wund
fiir thre Venupung ein Cntgelt, in Geld audgedritctt: Jinfen u
ablen bereit find, wie e8 andeverfeitd umnter den Befipenden ftetd
Perfonen giebt, welde die Giiter die jie befien, felbft 3u benugen
nidt willend find, ober fidy der BVenupung auf Ridfidht ded Ent-
geltd, der Binfen, bdie fie fiir dag Leiben derfelben empfangen, ent:
balten.  @ine unmittelbare Folge bavon ift die Ausbildbung von
Greditertheilung auf ber einen, won Sduldverbhdltniffen auf bder
andevent Seite. Yud dem Befipthum entwideln fidy innerhalb der
Wirthjdhaft Creditfapitalien, welde audgeborgt werden gang ohne
Rictficht auf ihre Vevwendung. Die audgeborgten Giter fonnen
wivthidyaftlich zur Grzeugung neuer Giiter verwandt werden, d. b.
bie Quebitfapitalien fdnnen wivthidaftlidesd Kapital werden,
ald wirvthjcdhaftlides Kapital auftreten, aber fie brauden e nicht, fie
tonnen ebenfo uuproductiv zu Confumtiondyweden verwandt
werden.  Daf BVefinthum andavernd und in fehr grofen Betrdgen
audy gu unprobuctiven Jweden audgeborgt wird, geigen genugjam

22) Raifalle, der davauf audgebt, dem Kapital ,die werbende Kraft” u neh-
men, e8 zum ,einfachen Wrbeitdinftrument” zu Degrabdiven (Kapital und Avbeit),
ift u evwidern, bajj jo lange Privateigenthum eyiftirt, diefes unmbglicy
ift, erft miifte das Privateigenthum falfen. — Wenn SPhulze-Delizfdh dagegen
fhwer begreiff, wie dag Kapital fiir die Wrbeiter cine feindliche Madht ift, o
fiberfieht er, dafy nidt dag RKapital als foldhes, fondern die llgewalt, weldye bas
Kapital ficy ervungen, und weldhe nichtd weniger alg eine wirthjdhaftlide Noth-
wenbdigteit ift, al8 die feindliche Madht ber Wrbeiter angefehen wird.
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die Gtaatdanlethen, die wie audy Gemeinbdeanleihen nur u hiufig
su nidt productiven Jweden angelegt werben, abgefeben von den
vielen Sdyulden, bdie von Privaten u rein confumtiven Sweden
confrabivt werden. Der Unterjdhied zwifden wicthidaftlidem
Kapital und Greditfapital tritt vielleicht nirgends jo praguant zu
Sage al8 dburdy die Staatdanleihen. Niemand wird Staatsdjdhul-
ben (o nothwendig thre Contrahirung audy gewefen jein mag) al8
wirthidaftlides Kapital betrachten, ald ein Befipthum, das gur
Grzeugung neuer Gitter angewandt wird. Fir die Inhaber der
Ctaatdidyulden, fitv die Staatdgliubiger ift die Staatdfhuld Kapital,
wie man denn gemeinbin gerade die Staatdglaubiger ald Kapitaliften
begeicdhnet; fiiv Dad BVolf und die Volfdwirtbidaft onnen Staats-
fdhulben nie al Kapital betvadhtet werben, fie find immer eine Laft.
Freilich Tonnen Staatdanlethen audy gu productiven Jweden gefdhlof-
fen werden, gu Gifenbabnanlagen, dann wird dad angeborgte Kaypital,
pag Creditfapital wivthjdhaftlicdhes Kapital, ed fann. aber audy zur
Zragung von Kriegdfoften, zu Anlagen von Lurusbeuten, ju angeb-
lidy nothwendigen und dod)y fehr entbebrlidhen Jweden verwanbdt
werben, und dann wird ed nidyts weniger ald wirthjdaftlides Kapital.

Dem Creditfapital, dem Befisthum dad fidy auszuborgen geneigt
ift, fieht man ed gunddit nidt an, ob es witthjdaftlides Kapital
werden wird oder nicht, obgleidy der Yusborgende diefes freilich aus
ber Perjonlichfeit ded Vorgerd, oder aud den ndheren Umftdnden,
unter denen ed angeborgt wird, entnehmen faun; e8 ift eine durdy-
aug felbjtitindige wirthidaftlide Gridyeinung, und hat einen vom
wirthichaftlihen Kapital durdyaus unterfdhiedenen Bobden. Das wirth-
fdaftlidhe Kapital beanfprudt feinen Antheil an dem Wirthjdyafts-
ertrag auf Grund der Dienfte, die ed alg unerliflider wirthjchaft-
liher Faftor leiftet; bet dem RKreditfapital ift e8 bad Haben von
Befivthum, weldhed das Nidythaben tributnflidhtiy madt, und thm
etnen Antheil am Volfseinfommen fidert. BVei dem wirthidaftliden
Kapital fpringt der wirthjdaftlide Dienft, dev geleiftet wird, fofort
in die Augerr, nur wenn dad Befipthum gur Grzeugung neuer Gii-
ter angewandt wird, geftaltet e§ fidy um wirthidaftliden Kapital,
und ed wird treffend todted Kapital genannt, jobald e diefe Function
audy nur zeitweife unterbricht, 8 ift alfo und muf immer wirth-
jaftlidy thitig fein, Die Creditfapitalien beruben auf durdhaus
perfinlidhen Beziehungen, auf Beziehungen von Perfon zu Perfon, bei
weldhen die BoltGwirvthidaft erft in gweiter Linie jur Spradie fommt,
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wenn fie nidht iberbaupt gang bei Seite gelaffen witd. &8 find
bter oft febr unwirthidaftlide Dienfte, die Dbeyablt werden. Die
unproductiven Unleihen, dad wuderifhe Damnum bei denfelben, bie
aufgelaufenen Wuderzinfen find fpredhende CGommentave fiir bdie
Natur der Ereditfapitale, und den Chavatter den fie annehmen fdnnen.

Die befitslofen Arbeiter finden dag Material, die Giiter, die zur
Grseugung neuer Giiter gebraudyt werden, — bad wirthichaftlide
Kapital befept, in feften Hinden?); fie mitffen, um nur arbeiten Fu
fonnert, fidh mit ben Vefipern gut ober itbel audeinanbderfepen, den
Befivern etnen Antheil am Wirthidaftsertrag, d. . threm Arbeits-
evtrag geben, da jie von thnen bad erforderfiche wirthjdhaftliche Material
ethalten.  Aber ber Nvbeiter findet nody mebr, er findet Schuld-
verhaltniffe [dngft verfloffener Zeit vor, er muf arbeiten,
damit auch diefe Dem IJnbaber der nidt nuv duferlidhy, jomdern oft
audy fachlich vergilbten Documente bezahlt werden. Die Kinder dex
Proletavier finden nicht nur alle Gitter befept (f. MM Anm. unten),
fie fommen nod) mit einer groferen oder geringeren Sdyuldenlaft
gur Welt, die fie mit ihrer Hande Arbeit u tilgen habem. Unbd
welhe Dienfte liegen Ddiefen Documenten oft gu Grunde. Laglidy
fieht man, wie bdiefe StaatBanleihen cveivt werdben, fidy calculirend
8 vom 100. 60 wird begablt, 100 wird verjdyrieben, 2°/, ja 5%,
fiiv dag ,Unterbringen” ber nleihe vergittet. Ja felbft bet bden
Anleihen, welde u yproductiven Jweden beftimmt werben, bei Cre-
ditfapitalien, weldhe wirthidaftliches Kapital werden jollen, wie bet
Gijenbabuen, was flieft bet ,Abjdhluf ber Unleihe’ nidht in die
Hinde derjenigen, welde fie ,abichliefent, d. h. was geht auf dem
Wege, auf weldem das Creditfapital wivthichaftlihes Kapital wird,
nidit verloven, und witd feinem wivthidaftlicdhen Jwed cntfrembdet,
wieviel weniger wird wivthjdaftlidy verwandt, ald geborgt wird?!2*)

2y John Stuart Ml findet diefes fhon Davt, er fagt: ,Grundiige der po-
litifhen Oefonomie: -

»It is no hardship to any one to be excluded from what others have
produced ... But it is some hardship to be born into the world and to
find all nature’s gifts previously engrossed and no place left for the ncw-
comor.“ John Stuart Mill p. 142,

,G8 ift fiir Niemand eine Bedriifung, audgefdlofien ju fein vou dem, was
Audeve Yervorgebradht haben. Alfein e3 ift eine Bedriifung, auf Crden geboren
s werden und alle Gaben der Natur {hon vorher in ausgjchlieflichen Befip ge-
nommen und Feinen Roaum fiiv den newen Wntdmmling freigelaffen 3u finben.”

#) @3 bebarf nidt ber Crivdhuung, daf ber Profit, der in bie Hdnbe ber
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Die Selbftitandigfeit ded Creditfapitald diberfebu, die Unterjdheidung
vou Greditfapital und wirthidaitlihem Kapital unterlafien, ijt gleid)-
bedeutend, den BVegriff Kapital fiberhaupt nidyt verftehen.?s) Bei den
witthjdhaftliden Grideinungen denft man, bei Kapital weitaud mebr
an dag Befipthum, weldyed junddit ohne RNidfidt auf die Berwen-
bung ausgeborgt wird, was hier ald Creditfapital Degeidymet ift, als
an bad Befisthum, welhed zur wirthidaftiicdhen Production vermwandt
wird, und dbod)y wird wiffenidaftlidh allgemein nur diefed ald wivth-
jhaftlides Kapital anerfannt. Dah aber dad audgeborgte BVefip-
thum, Greditfapital, nur theilweife zu wirthidaftliden Jweden
angewandt wird, und, felbft bid e8 zu bdiefer Verwendung fommt,
gefonderte Grfchetnungen aufweift, dak alfo zwei wefentlic) verjdyiedene
Cridhetmungdformen ded Vefisthums vorliegen, unterliegt nidht dem
gevingften Bweifel, und faun nidht die leifefte Unfedtung erfabren.
Nur die genaue Audeinanbderhaltung bded Befigthums, welched ald
verborgted, b. 1. Grebitfapital und dem Befisthum, weldes ald wirth-
jdhaftliches Kapital auftritt, vermag in die Stellung ded Kapitald
in der BVoltdwirthjdaft Klaheit u bringen, vermag die unbered:
tigten Angriffe, die gegen dad Kapital geridhtet werden, abzuweifen,
fofern durdy fie bag wirthidaftlihe Kapital nidht berfibrt wird, und
bte bevedhtigten Ungriffe zur Anerfenmung ju bringen, jobald fie
die focialen Sdhiben betreffen, die fich im Gefolge devr Crebitfapi-
talien geltend maden.

Die Creditfapitatien fpielen nidht wur neben den wirthidhaft
lichen Kapitalien, fonbern eine iiber fie Hinaudgehende NRolle, und
swar alg eine einfadye Folge davon, baf Creditfapital die allgeneine,
wirthidaftliches Kapital bdie befondere Foxm bed BVefisthums it
Crevitfapital fann wirthjdaftiides, e fann audy unwirthjdaftiicy
thitiged Befissthum fein; wirthidhaftliches Kapital muf wivthjdaftlicy
thatiges Bejipthum fein. Wibhvend jeded BVejipthum fihig ift, Sre-
ditfapital au werben, ift nidt jedes BVefipthum fabig, wivthidaftlidyes
Kapital 3u werden. Weil dad Crebitfapital fich audy zum wirth-
fhaftlidhen Kapital geftalten fanw, und fid) in der That in grofem

»Gontrabenten der Wnleifje” fieht, hier nicht Fritifivt, fondern nur conftativt werden
foll, Dbebufs Feftitellung bed Nnterihiedes swifehen Kredittapital und wirthichaft-
fidgem Kapital.

») Die gemein-gebraudliche Unterfdheidung, umlanfendes und feftes Kapital,
ift nady feiner Seite hin augreihend. Marr unterfdeidet Hanbdelsfapital und
Wucherfapital.
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Umfang gu thm geftaltet, dag Vefinthum fich haufig ald wirthidaft-
lie8 Rapital erft dann zur BVerfiigung ftellt, naddem e8 vorber
ale Creditfapital aufgetreten, fo ift hiermit jchon dev wirthfchaftliche
Bujammenbhang wifden Creditfapital und wirthjdaftlihem Kapital
gegeben. Die Greditfapitale beanfprudhen daber bad doppelte Inteveffe,
wie fie an fidy und wie fie auf dag wirthjdhaftlidye Kapital wivfen.

Die bemerfendwerthefte Folge der Creditfapitalien ift dad Ab-
bangigteitdverhaltnifs, weldyed fie ywifdhen Sduldnern und Glaubigern
fhaffen. A8 bdie Abfdaffung der Stlaverei und Leibeigenidhaft er-
folgte, war bie perjdnlide, und fomit audy die wirthidaftlide Frei-
beit ald dad wefentlichite Merfmal der neuen Epode bejeichnet; man
fann fidy aber nidt dev Ueberzeugqung verfchliefen, daff mit den Ab-
hangigfeitdverhaltniffen, wie folde swifden Slaubigern und Sdulb-
nern Dergeftellt werben, diefe Freibeit eine ebenfo wefentlide Gin=
jvanfung, wie die geftitrzte Unfretheit eine unevwiinjdyte Fortjeung
effabren Hat. €8 tjt vielleidht begeichnend, daf von allen mittelalter=
liden Gebrauden die Sduldbhaft fih am Lingften erhalten bat,
und exft in gang jiingfter Beit von einigen civilifivten Nationen ab-
geidafft ift. Der Glaubiger, wie er bid auf unjere Tage itber die
Perfon ded Schuldnerd verfiigen fonnte, wird der wirthjdaftliche Herr
feined ©dyuldners, vou dem bdeffen wirthjdhaftliches Woh! und Webe
abhangt. Der Nidthefip in Abhangigeit vom Bejiy, dad
ift bie Perfpective, weldhe die Creditfapitalien gewdbhren; thre Madyt
bout fiy auf dem Boben der Abbdngigleit auf, in weldper fich bie
RNidtbefisenden Dbefinden.  Aber e§ find eben feinedweyd nur bie
RNichtbefipenden, weldhe in Abhangigfeit von den Vefipenden fommen;
audy unter ben Befipenden felbft bilden fidy Abhingigteitdverhdliniiie,
welde eine vollftandig hierardyijdhe Geftalt annebhmen, dag gefammte
wirthidhaftliche etriebe burdhziehen, und auf die BVertheilung Ddesd
Yoltseinfommens einen entjdeidenden Ginfluf auditben.

e mebr der Befip Sculdverhaltuiffe erzeugt hat, je mebr
Greditfapitalien in der Wirthidaft functioniven, um fo fdwteriger
vollzieht fidy die Production, und um o ungleicher verthetlt jich dad
Bolfgeinfommen. Was im Gingelnen leidyt durdfidhtiy ift, daf, fe
weniger Jemand mit eigenen Mitteln avbeitet, um fo unfidyerer der
Grfolg ift, Dethatigt fich audy im grofen Gangen. Die Probuction,
bie lediglich mit Greditfapitalien arbeitet, fampft nad)y allen Seiten
bin mit Sdwierigteiten, welde durd) die Unfelbitftindigteit der
wirthihaftlichen auf der einen, und durd) die Unguverldjfigteit ber
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Greditfapitalien, welde nur u baufig wieder guritcgezogen werbden,
auf der anbern eite BPervorgerufen twerben. Gin getrened Bild
ber Ungulinglichfeiten, die mit einem vevjdhulbeten Productionsfyftem
begleitet find, tritt Ddeutlid) bei der Landwirthidhajt, einem bder
wefentlidhften Productionsjweige, Hervor. E8 giebt fitv diefelbe
nichtd unglinftigeres, alg einen tief verjdyulbeten Befibftand. Selbit
bag Padtverbaltnifs wird allgemein einem Betriebe durdy Befiper,
bie den Boben muv gu einem fleinen Theile ald den winflidy thrigen
betvadyten founen, worgezogen. Die Leiden Der tief verjduldeten
Befiser und bdie wirthjdhaftlien Schiden ded verfdhuldeten Vefip-
thumsé find zu befannt, a8 daf mebr alg der Hinweis hierauf er:
forberlih mwdre. Und wad von der Lanbdwirthjdaft qilt, qilt von
allen Productiondgweigen. In allen Vranden ift die mit grofen
Sduldverhaltniffen behaftete Probuction von haufigen Krifen begleitet.
Die Gigenthitmer und Unternehmer von Gewerben, welde in mebhr
ober minder grofem Umfang fremde Kapitale avbeiten (affen, ftehen
nidht auf eigenen Fifen, fie find abhingiy von bdem Gigenthitmer
beg Detreffenden Kapitals, abhingig von der fpridmwdrtlidy gewordenen
Wandelbarfeit und Unbeftandigteit des Greditd, welder empfindjam
wie ev ift, und nuv gu leicht evfchitttert, die Production big in ihre
Grundveften erfdiittert.

Nnd gang Diefelbe Grfdeinung treffen wir Geim Handel an,
nur daf bier gleichjam die Bilder {dhneller wedyeln, und die Sdha-
ben ber durdy bie Greditfapitalien evzeugten Abhdangigeitdverhaltnifie
weniger conftant ur Gridetnung fommen, als eg bei der Production,
fpegtell et der Landwivthidaft der Fall ift. Dem Handel, wefent-
lih rithriger und gelenfiger al8 die Probuction, fdheinen die Crebit-
fapitalien eben wegen feiner grifeven Beweglidyfeit befonders Jugethan
gu fein, fie fliefen ihm im erhohten Grade zu, und jpielen daber
vorgugdweife im Handel eine grofie Rolle. Aber bdie entfdhiedenen
Bevorzugungen und BVeglmftigungen, die dem Handel vor der land-
wivthihaftlichen und gewerblidhen Probduction feitens der Gredit-
fapitalien offenfundiq gu Theil werben, tdnuen dariiber nicht taujchen,
dafs ber Hanbdel nicht minder in Abhangigleit von den Creditfapitalien
ift, ald die Production. Die Creditfapitalien fliefen ihm leichter
alg der Probuction gu, und daburdy ift er anjdbeinend vor der Pro-
buction gitnftiger geftellt — aber fie werben audy leihter von ihm
suritdgezogen, (und bafs fie von ihm leidhter guriicfgezogen werden
tinnen, ift ber Grund, dafy fle thm williger 3u Gebote ftehen), und
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ber Hanbdel fieht fidy daber nicht weniger fn Hanben bded Credit-
fapitals. Die Hanbeldtrifen geben Dievvon geniigend Jeugnify, und
werfent ein guelled Licht auf die Q[Bbangtgfettéverf)altm1e beg Hanbels
von Dem rebditfapital,

RNicht nur auf Production und @anbe[, alfo auf bie gefammte
wirthidhaftliche Thatiglett, gewinnen die Crebitfapitalien Cinflufs, aud
bie Vertheilung bdes BVoltgeinfommensd wird durdy fie in nadhbhaltiger
Wetfe Deftimmt, wund unterliegt ibrer weitreidenden Einmwirfung.
Durdh die Greditfapitalien bildet fich dasd Huftendbe Verhaltnifs ywijden
Unternehmern und Avbeitern, zu welchem die Trennung von Dbefiten-
be und befiplofen Arbeitern die Grundlage gelegt, und weldyes fid
burh die Greditfapitalien zu einer faft unitberfteigliden Sdyrante
augdebmt. Die Creditfapitalien fteigen bid 0 dem mebr vder minder
bemittelten Unternehmer, aber nidyt bis zum befiglofen Arbeiter heral.
Die rbeiter, an fidy jdon audgefdhloffen vom Kapitalgewinn, fehen
fidy audy audgeidhloffen vom Unternehmergewinn; nur den Vefipen-
ben wird der Segen ded Creditd ju Theil, und wenn fie audy durd)
benfelbent von denjenigen, bei demen fie felbft borgen miiffen, in
Abbangigteit fommen, fo werden fie dadurd) entidhadigt, daf bdie
creditlofe Maffe thuen feine Concurreny maden famu, ihnen bdasd
Feld bed Unternebmens uberlaffen muf.

©p ergengen die Creditfapitalien eine vollftdndig audgebildete
witthihaftliche Hievavdie. An der Spige fteht dad Creditfapital
felbft al8 Grofifapital. 8 ift der Grofbefip, su bedeutend um felbft
thatig fein gu braudjen, gemeinbin ju vornehm, um felbftthatig fein
gu wollenr, ed fei denn an der Bivfe, der Arena jeiner Thatigleit.
RNidht ald felbftthatiges wivthjdaftliches Glement, lediglidy ald ver-
borgended tritt ed auf, und nimmt hierburch au bem Bolfgeinfommen
Theil. @8 borgt fih qus, und war ohne Ridfidt ob zur wirth-
jdhaftlicdhent oder unwirthjdyaftlichen LVerwendung, e ftellt fidy bem
Staate und ber Gemeinde ebenfo willig jur BVerfligung wie Dber
Wirthjdaft, nicht minder dem Lupus ja der Verjdhwendung, wenn
e§ nur nichtd ridfivt. Ibhm ift e8 nur darum Fu thun, fider ange-
legt su fetw, unbd redyt viel Jinfen su maden. Seinen Antheil am
Wirthidya ftdertrag hat e8, weil e8 da ift und weil e§ gebraudht wird.
@eine @rifteny verfdafft ibm feine Ginnabmen. Nadijt dem Gredit-
fapital fommt dag wirthjdaftlide Kapital, weldes als felbitthatiger
witthidaftlicher Faftor aufteitt und ald jolder am Voltgeinfommen
heil nimmt. An fidy ift e8 jelbitftandig, und joweit ed felbititandig
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auftritt, beberrfcht ed bie wirthjchaftliche Action. Aber gemeinbin
tritt e8 nidht felbftftandig, fondern in Gemeinfdaft mit geborgten
RKapitalien, mit Sreditfapitalien auf, — wer fann nur mit eigenen
Mitteln avbeiten, ift der allgemein gehorvte Nuf der Wirthjdhaft in
ber Gegerwart — dadburdy Biiht e8 an feiner Selbitftandigleit ein,
und die wirthfhaftliche Thatigleit ift nidyt nur vom wirthidhaftlichen
Rapital, fondern aud) vom Creditfapital abhingtg. Dad wirthidaft-
lidhe Kapital, in fo grofem Umfange e8 fidhy aud) in eingelnen Fillen
in eingelnen Héanden concentrivt, erfdeint im grofen Gangen dem
Greditfapital gegenitber, alg dbas Kleinfapital, bad von jenem lebig-
iy unter feine jchiitende egide genommen iwird, daber nur eine
jebr bedingte Selbtitdndigeit hat. Die Inbaber ded wirthidaft:
lidhen Kapitals, die Producenten und Handler, finben fidy in weitem
Umfange tn Abhangigfeit von dert Inhabern der Creditfapitale.

Kommen bdie Befislefen, dle, um am Volfdeinfommen Theil u
nehmen, lediglih auf ihre Mbeit angewiefen find. Sie erbalten
ihren Antheil am Wirthsidaftsertrage von bem wirthihaftlicdhen
RKapital, perfonificivt von den Unternehmern uevtbeilt; fie erjdheinen
al die wirthichaftlich Unfelbitftindigen. Siud jelbjt die Unterneh-
mer, die mebr ober minbder witthjchaftliches RKapital befigen, fofern
fie auf Gredttfapitalien vecurriren, nuv bedingt felbitftindig, jo ldft
fih an dem Befislojen nidit muw feine wirthidaftliche Selbitftindig-
feit entbecfewr, fonbern fie jdheinen durdy die hievardyijdh-wirthjdaft-
lihe Gliederung, Hervorgerufen dburdy dasd Walten der Creditfapitalien,
unfibig fidy eine @elbftftandigfeit ju evvingen. Falt ed jhou dem
fleinen Unternehmer jdwer, fidy vor dbem grofien mit eigenen Mitteln
atbeitenben Unternebmer ju Dalten, ift er gepwungen, immer weiter
gu Greditfapitalien gu greifen, d. . in immer grofeje Abbdngigteit
su fommen, wie follten die befiplofen Avbeiter, weldse von dem ver-
borgenden Grofsbefig, von den Creditfapitalien durdy eine unitberfteiy-
lide Kluft getvennt find, gu einer wirthjdaftlihen Selbit{tantigteit
gelangen? Wirthjdyaftlich felbjtftandig ift nur das Kapital, in feiner
Hand liegt die Hewvidaft fber die Wirthidhaft. Aber nidyt dad
wirthidaftliche Kapital it e8, unter deffen ausjdliehlihem Einfluf
bie Wirthjchaft fteht, der Grofibefipy tritt tn erfter Linte al8 Credit-
fapital auf, und diefer ift e8, weldyer ald Regulator und Beberridher
per Wirthidhaft fidh Geltung verjchaft.
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§ 2. Die Geldomidyte, das Creditivefen und dag Creditgeld.

Die Herrfdhaft ded Kapitald culminivt in der Hegemonie bder
Greditfapitalien, in dem Ausborgen won Kapitalien. Ju einer Ge-
fellichaft, in welder eine verbiltnifmapia tleine Anzahl Befigender
einer grofien Angahl Befiglofer ober nur mit geringem BVefity ver-
febener gegenitberfteht, mufs jdliehlihy alles auf Boridup Hinaus-
lanfen.26)  Und feinedwegd ift e8 nur dad wirthjdafilide Matertal,
bag wirthidhaftliche Kapital, welded geborgt wird, uud durdy den
Gredit aud den Hinben weniger Befdbigten in die.Hinde Vefdbig-
terer fommt, jondern dag Befipthum wird audy ju Confumtions-
sweden geborgt, wodnrd) der umyefehrte Fall eintritt, bafs das Be-
fisthum, weldes wivthjchaftlic) angelegt werden fAnute, unproductiv
vermandt wird.2?)  Wabrend Dder eine Theil der Bevsdlterung in

%) ,Die Fortfdhritte der Theilung Der Arbeit, diefer Urfadie der europdifchen
Givilifation, Haben ber Urbeit eine gany andeve Geftalt gegeben. Ieder arbeitet
mir einen abftracten Theil eined Products, nidyt fertige Senufmittel, von denen
er feben fdnnte. Die Verwerthung diefes Productd gebt wvor fih in TWoden,
Monaten, Jabren — und wibrend bdiefer Jeit ift BVorfdhuh sum Leben er-
forderlich. Die Theilarbeit fest ferner voraus eine bereitd gefdhehene Theilarbeit
Unberer, alfo Vorfdyuf jur Befdhaffung der Refultate derfelben, jur Bejchaffung
von Robhitoffen, Arbeitsinftrumenten, Induftricevzengniffen. Die Theilarbeit voll-
bringt fidh nur durdh eine Vereiniqung Bieler u demfelben Yrbeitdrefultat und
fegt fomit wieber voraud Vor{dyuf sum Unterhalt diefer. Und fo Heult benn
jebe Jlote in bdem Probuctiondeoncert unerbittlich: Vorfduf, BVorviduf!”
Laffalle, Kapital und Arbeit.

*7) But though credit is but a transfer of capital from hand to hand, it
is generally and naturally a transfer to hands more competent to employ
the capital efficiently in production... But (tlns) only apply to the credit
given to the industrious classes—to producers and dealers. COredit given
by dealers to unproductive consumers is never an addition but always a
detriment to the sources of public wealth. It makes over in temporary use
not the capital of the unproductive classes to the productive, but that of
the productive to the unproductive. J. St. Mill, a. a. O. p. 811.

Obfdhon  der Crebit niemals etwas mehr ift, als die Uebertragung cines
Rapitals von Hand gu Hand, fo ift s doch nreiftentheils und gang natiirlidy eine
Nebertragung in Hinde, die ed Deffer verftehen, dad Kapital wirfiam jur Pro-
buction anguwenden. — Diefes begieht fich aber nur auf ben Kredit, welcher den
ewerbthatigen Klaffen — Producenten und HAandlern gegeben wirh. — Krebit,
weldyen Vertiufer unproduetiven Confumenten gewlihren, ift nie-
malg eine VBermehrung, fondern jtetd ein Nadtheil fiir die Quellen
beg Mational-BVermdbgend. Gin {olcher Crebit fibertrigt jum zeitweiligen
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fetnemt Befis einen RNitcdhalt hat, {ft der anbdeve, bei weitem grofere
gegwumgen, von der Hand in den Munbd gu leben, ift daber bet allen
nur migliden Guentualititen gepwungen gu borgen. Hierzu fommt
dann freilih nody der Hang ben hisheren Stinden nadguahmen; - die
fogenannte Stanbdegehre, die mit dem Einfommen gav oft in jdhyreten-
bem Wiberfprudh ftebt, die Sudyt Luyusd gu treiben, dfiber feine Ber-
baltniffe 3u leben, weldbe das Grebitnehmen auf eine gang erfchred:
lihe Weife ausbildet und die gange Wirthidhaft anfrift. Diefed
Greditnehmen und Creditgebenmiiffen ift der Fludh ded armen Hanbd-
werfers, wie dad Kreuz ded grofen Fabrifanten. Diefed Borgfyftem
it e8 aber aud, weldes jammtlide Nicht- ober Wenigbefigenben in
Abbangigfeit von den Biel- ober ftberhaupt Befipenden bringt, und
bie Herrichaft der Grebitfapitalien begvitndet. Alled drangt u bden
SInbabern der Creditfapitalien.

Dag Verborgen von Creditfapitalien Founen wvereingelte Acte
fein, weldye zwifdhen dem Jubaber bder Crebitfapitalien und dem
Sduldner beftimmte Stipulationen feftfepen. Dag Verpadyten eined
®uted — fitr ben Inbaber eines SGutes, der e8 nidht felbft bewirth-
fdaften will, ift dafjelbe Greditfapital, in den Hinden ded Pddhters
wird 8 wirthjdyaftlided Kapital — ift ein eingelner Yct, welder
bem Befiper ded Creditfapitald einen Antheil am Volfseinfommen
fihert, und bem Pachter ed iberlafst, diefes Creditfapital ald wirth-
jdaftlihes Kapital audunupen und fidy ausd demfelben einen weiterven
Antheil am Volfgeinfommen zu verjdhaffen. Im Allgemeinen ift
aber dad Verborgen von Greditfapitalien eine éigene wirthjchaftliche
hatigteit, o weit man dag Berborgen eine wirthidaftlide Thatig-
feit nennen fann, welde fidh anberven wirthidaftlicdhen IThatigteiten
anveibt oder, riditiger gefagt, fich diber ihmen vollzieht; d. h. bas
Berborgen von Creditfapitalien wird jum Gefdaft.

Dad Medium, durdy weldes die Kapitalien verborgt werden, ift das
Geld, weldyed wie e8 den Nmlauf aller Waaren bewirtt, audy die Kaypi-
talien von Hand in Hand fithrt. Das Seld ift fomit das Werfzeug, mit
weldem bdie Inbaber der Greditfapitalien ihre Herrfdaft ausdiiben.
Die Inbaber ber Creditfapitalien, weldye joldhe gefdhdftsmafig verbor-
gen, find gugleid) Geldbefiger, und fo fehr audy wirthidaftliches Kapital

Gebrand) nicht dag Kapital der unprobuctiven Klaffen auf bie probuctiven, fon-
bern vielmefr Dedjenigen der productiven Kfaffen auf die unproductiven.” John
Stuart Mill.
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und Geld vericdhyiebene wirthidaftlidye Begriffe find, fo hentijdy find
Inhaber von Ereditfapitalien, ober [dledhtwey Capitaliften genannt,
und diejenigen Geldbefiger, die fidh mit BVerborgen von Kapitalien
befaffenn (Bantierd), wasd nidt wenig dagu beigelvagen hat, bie Be-
griffe Kapital und Geld ju vermengen. Die Hegemonie, weldhe die
Greditfapitalien auditben, vubt in den Handen der fogenannten Geld-
minner, Bankierd; fie, vidtig genannt die Seldmidyte, find die Re-
prafentanten ber Madyt, weldyer fidy Production und Handel gleid)-
mafig unterotdnen miiffen, welder jidy nur ju oft die Staatdgewalt
beugen mup, zu welder die Befilofen ald einer unnahbarven Grife
binaufgublicfen pflegen, — bie perfonificivte Algewalt de§ Befiges.
Wie jede Madyt thre eigenthitmlidie Hebel hat, jo auch) die Seld-
aviftofratie. Den Herven Ded Yltertbums ftand die umbedingte
Herrfdyaft 1iber die Sclaven, den Hevven ded Mittelalters der Apparat
des Feubalwefens zu Dienfte, die Gelbariftofratie hat — das Geld
und mit thm die Herrjdaft dber die Wirthidaft.

Mit dbem Gelde verjdhafft man fich dad zur wirthidaftlicdyen
Shatigteit erforderlidhe wirthjdaftlicdhe Diaterinl, mit dem Gelde bie
jur Befriedigung feiner wirthjchaftlichen Beditrfuiffe erforberliden
Gonjumtiongartifel. Soweit man bdie ur Probuction ober Con-
jumtion evforderlichen ctifel nicht befint, oder fich durd) feine eigene
Shatigfeit nidt bejdhaffen fann, jo weit man behufs ihrer Crlangung
auf 9mbere angewiefen ift, muf man fidh bie nsthigen Geldmittel
borgen, mufy man Gredit nehmen. Die Creditfibigleit wird neben
bem eigenen Befipthum u einem ent{cheidenden Moment fitr dad
wirthhaftliche Wohlbefinden bed Eingelnen, und fiiv die wirthichaft-
lie Stellung, die er su bebaupten vermag. Sowie frgend Jemand
mit mebr al§ mit jeinen eigenen Mitteln wirthjchajtlidy thatig fein
will, jowie Jemand, und fei e8 auch nody fo furze Zeit, jich Con-
fumtion8avtifel verjdaffen will, fitv bie er nidyt bereite Geldmittel
bat, und Veided ift bei der Geftaltung der wirthjdyaftlichen Verbhalt-
niffe tm grofien Umfange der Fall — fo ift er in erfter Linie auf
bie Geldinbaber, freilid oft dburdy viele Mittelftufen oder Mittels-
perfonen, angewiefen, die das erforderlidhe Geld borgen.

Mit bem Borgen ded Gelded haben die Geldinhaber (die Ve-
fiter der Grebitfapitalien) nidyt nur die wirthjdaftlicden, fondern aud
bie nidht wirthjchajtliden Kreife in Handen, die irgendwie auf Cre-
bit angewtefen find, und wie umfangreidy diejed Cveditbeditrfnif ift,
lehrt ber oberfladfidite Blid auf die BVertheilung ded Vermbgens,

Samter, Gelvwefen. 3
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auf bas wirthichaftlide Getriebe, auf die Productiond: und Hanbels-
verhiltniffe, auf die Bejdaffung der Eonfumtionsartifel feitend dev
Gonjumenten, wie die Befdaffung der Gemeinde: und Staatsbediirf-
niffe.  Yusfchliehlihy mit eigenem Gelde arbeiten, wie der faufmin-
nifche Ausdruct beift, ift eine wirthjdhaftlidhe Anomalie; felbft rebens-
werthe Grundftiice, ftadtiihe und (andliche, fdulbenfrei befigen ift
nicdht Regel, fondern Ausnahme. IJn dem wirthidaftlidhen Getriebe
ift ber Gredit die treibende, die entfcheibende Macht. Nidyt minder
iit es allgemein Hblid), feine Confumttondartifel auf Credit ju nehmen.
Die ausftehenden Forberungen der Detailliften geben bieritber gemit-
genden Aufjchluf, ihre IJabrerechnungen, wie die Vergwetflung der
auf Bezablung wartenden Handwerfer liefern hievsu einen bevebten
Gommentar. Und vollends die Art und Weife, wie die Staatd= und
®emeinbebediirfnifie befriedigt werden. Jmmer weiter entfernt man
fiy davon, die laufenden Yudgaben mit den laufenden Ginnahmen
su Ddedfen; unter nie feblenben BVorwdnden werben die Shften auf
dble Bufunft gewdlzt, die Gemeinbe- und Stoatdbeditrfniffe durd)
Ynleihen gedectt. Gine Hundert Million veiht fich an die anbdere,
und mit den wadfenden BVeditrfuiffen fteigen die Creditfapitalien.
Wie mit Jaubermadyt {dheinen fie aus der Erde geftampft su werden,
unerfattlidy wie die wadfenden Bebditrfniffe jdeinen die Quellen un-
verfieglich, ausd welden die Creditfapitalien fliefen, fiv jeden Sdharf:
blidenden ein Beweid, daff diefe Geftaltungen ded Creditd ebenfo
unnatiiclich find, wie fie fdhlieflid) zu einer Jertritmmerung bder
Herridaft fibren miiflen, welde fidh tn den Handen der Credit aus-
theilenden Kapitaliften aufridtet, denn ibr Neidythum Defteht aus
— Sdyulben, die fih dburdy thr fteted Anwadhien felbft erdritcen!
@8 ift eine natiicliche Folge, Dap die Geldmdidite, welde bden
Gredit in erfter Linie ertheilen, in welden aflle Faben bed Crebitd
mitnben, auf die Greditinititute, Banfen genannt, einen entjdhetdenden
@influp baben, daf diefelben nidht nur in erfter Linie thnen 3u
gute fommen, daf fte aud) lediglich u ihren Gunften ervidhtet u
fein jdeinen.2®) Die erfte hierbet in die Augen fpringende Eridhei-

) With the growth of wealth and population power over the currency
has passed gradually from the hands of government to those of traders in
money — seeking to exercise it for their own benefit, and that of those with
whom they are conmected. So has it been in England, and so is it now in
France. Carey, Principles of social science, II. 411.

Mit bem Wnwadd ded Reidthums und ber BVevdlferung ift dble Hexridaft
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nung ift, daf biefe Greditinftitute, die Banten, die threr Einvichtung
nady einen Offentlichen Gharvafter haben, und tn der Wirthjdhaft von
mabyebendem @influf find, mebr ober minder monopolifivt find.
Wiahrend- auf allen wirthidaftlichen Gebieten Fretheit die Lojung
ift, und tmmer mehr bie Feffeln abgeftveift find, welde theils bdie
Ueberlieferungen vergangener Beit, theild die BVerfennung der wirth-
fdaftlichen Gefepse und Bedirfniffe der Wirthidyaft auferlegt bHatten,
jind gevade auf bem ®ebiete, auf weldyem die griftmsglide Bewegung
und Dbie vollftanbdigfte Freibeit dag unbedingtefte BVediivfnif ift, auf
bem Qebiete Ded Geldbumlaufs, der Van¥, welder die Aufgabe Fu-
gefprochen ift den Geldumlauf ju forbern und Dem Gredit zu wers
mittel, tn den aufgefldrteften Landern die grifiten BVejdrinfungen
auferlegt. ,IWenn Freibanbdel’, ruft Patterfon ausg??), ,der Ruf und
die Rubmrebigfeit der Jeit ift, wenn wir wirflid) in diefer Begiehung
et grofed Wert gethan haben, unbd wenn wir unsd veffen nody be-
beutenber rithmen, wenn jede gevinge Steuerabgabe, die aufgehoben
wittbe, ober jebe bebeutende Steuerabgabe, die hevabyefest wiirde,
ben Iavmenbden Beifall unferer Fortjdhritts-IJournale hervorruft, wenn
bev Grlap fo ftarfen Zolles auf Weine, Bénber ober Hanbdbidhubhe ald
en {taatdmannijcher Triumph gefetert wird — wad werden jufiinftige
Beitenr, gufiinftige Genevationen von uns denfen, wenn an eine weit
groflere Meform nie gebacht worben ift, fie ignovivt, fie verfpottet
worben ift, wenn man dad Monopoliyftem, das Syftem von
Bejdhranfungen auf einem der widhtigften Gebiete natin-
nalen Lebensd bhat bliben und gleid) einem Giftbaume
jeinen bisartigen Ginflup fdber fedben Sweiq unferer In-
buftrie bat ausbretten laffen?” Und nidt minder jdarf jagt
Garey®©): &8 ware beffer, die Grplofivtraft ded Pulverd wire und

fiber Den Geldbumlauf allmdhlig aus den Hinden der Regierung in die Hande der
Gelbhandler {ibergegangen, die fie gu ihrem efgenen Bortheil und 3u dem ifrer
Gejthaftafreunde ausjuitben judhen. So ift ed in Gngland gewefen und fo ift s
fest in Frantreidy. H. €. Carey, SocialiFonomie.

20y 9t . Patterfon, der Krieg der BVanfen.

30) It would be better, that the explosive force of gunpowder and the
mighty power of steam, had remained urknown, than that their exclusive
use should have been secured to any nation of the world, and better, far,
would it be that the art and mistery of banking had remained unknown,
than that its powers should longer be allowed to be monopolized by any
particular set of men, More than any other the trade in money requires
freedom; yet more than any other, has it been hedged around with restric-

3%
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unbefannt geblicben, wenn der Gebraud) nur einer eingigen Nation
su gute fommen follte; und ed witrde beffer fein, Kunft und
Gebeimnify Ded Banfwefend wdren unsd fremd geblicben,
alg vafs jeine Gewalt nod [dnger von einer bevorvedtig:
ten Menjdentlajfe audgeiibt witrde. Mehr als jeder andere
braudht der Handel in Geld Freibeit, aber mehr ald feder anbere ift
er eingebegt von Befdranfungen, die yum Vorthetl einiger
Wenigen ausdfdlagen, deren Bewegungen ftetd Ddavauf
stelten, Den Anhdufungen ber BVergangenbheit vermehrte
Hervidaft itber die Arbeit ber Gegenwart ju verfdaffen.
Dies ift der Wey zur Barbare.” Bis wieweit die hier in BVetradt
fommenden Kreife, die hobe Finang, dazu beitragen, daf diefe Wto-
nopole aufrecht erhalten bleiben, mag, o nabe ber Gedanfe liegt
babin geftellt bleiben; an ber Thatfache ift nidyt gu gweifeln, dafs die
Banfen mit thren Monopolen, mit ihrem die gange Wirthjdaft wm-
faffenden Ginfluffe vorzugsweife ihnen ju gute fommen, und bdaf
je mebr die Banfen eine bevorvedhtigte Stellung etnnehmen, um fo
mehr die Herrjdhaft Der Gelomddte fidh fihlbar madyt; denn ber
Ginflufs, den fie auf die Banfen itben, der Nupen, der in erfter
Linte thuen von Dden Banfen zuflielst, liegt in ihrer Stellung als
verborgende Macht, und je exclufiver die Banfen find, um fo mebhr
fann und muB fidy diefer ihr Ginflufy auf bdiefed Werfzeug threr
Madst uipipen.

Die Banfen, joweit fie nicht von vornberein Sddpfungen der
Geldmadhte find und ihren Mafnabmen unterliegen, werben uud
mitffen bet Feftfepung ber Bebingungen unter denen fie borgen, bei
Beftimmung ded Jinsdfuhed in erfter Linie fidy nad) dem Grofifapital
vidhten.  HAlt diefed mit der Crebitertheilung zurid, fo mitffen bie
Banfen entjprechend den Jingfuh erhdben, und fouuen ihn nur fo
viel exmdfigen, alg ed bdie Berethwilligleit de§ Groffapitald ulaft.
Hiermit foll nicht bebauptet werben, daf bie Fejtiepung ded Jins-
fufies, die Bebingungen unter denen geborgt wird, in dad jubjective
Belieben ber Geldbmadyte und fich dem anfdyliefend der BVanfen ge-
legt 1ft, derfelbe ift unzweifelbaft dad Refultat ded gejammien wivth-
fhaftlihen Getriebed, unbd fiderlidy find audy die Geldmadyte won

tions designed for the benefit of a favored few, whose movements have always
been directed towards giving to the accumulations of the past an increased
control over the labors of the present. That way lies barbarism. Carey, II. 371
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ber ®eftaltung bdeffelben abhingig — aber fie dtben auf denfelben
einenr vorwiegenden Einfluf, weil fie die Creditfapitalien tn Hanben
baberr, und fjoldye der Wirthjdhaft zur VWerfiigung ftellen, oder mit
thnen guritdhalten, je nachdem fie die wirthjdftlide Lage aunffafjen
wd auf fie felbft influiven. An fich haben fie ohne Frage dad BVe-
ftreben, bie Grebitfapitalien jo hodh alg mbglidy auszuborgen, bden
Jindfufs fo hody ald mdglih zu balten. Diefes Streben findet mm
freilic) nady awei Setten eine Schranfe. Erjtend ift o8 die Son-
curreniy der Kavitalientubaber unter einanbder, welde den Jinsfup
ermdfigt, aweitend dad grofere ober geringeve Gveditbedivfnifs der
Bovgenden.  Deshalb fann dev niedrige ober umgefehrt der Hobe
Jingfuf zwei gang verfdiedene Urjacdhen baben; der Jindfuf ift ent-
weder niedrig, weil viel Greditfapitalien vorbanbden, welde jih aus-
borgen wollen, und bdie Anerbietungen bder Kapitaliften felbft fepen
ben Zindfufs berunter, ober die wirthjdhaftliche Bewegqung ftoct, die
Gejdhafte geben jdhledht, bie Kavitalien Fonmen nur zu fehr niedrigen
Ghpen Verwendung finben. Umgefebrt fann der Zinsfuf ein fehr
bober fein, wenn bdie Kapitaliften ausd tvgend weldem Grunbde (Furdt
vor Gridhlitterungen, Handeldunfidyerheiten) mit dem Berborgen 3u-
ritdhalten und die Kapitalien nur unter febr hohem Jindjap ver-
lethen, odev weil die Gefdhdfte febr flott geben, fiir fie ein jehr Hobher
@ap gezablt werben fann.  Aber auch foweit der Jindfufs fidy aus
der wirthichaftlidyen Bewegung hevausd, fei e8 hod) ober fei e8 nie-
brig, gu entwideln jdeint, der Ginflufy der Kapitaliften auf thu ift
leiht duvchichtiy. Stellt fidy der Bindfufs hody, weil die Gefdhafte
flott geben, fo werben die Kapitaliften diefer Bewegung faum ent-
geqentretenr; ftellt er’ ficy niebrig weil die Gejdhfte ftodenr, o werben
fte eben durch tmmer weiter gehende Grniedrigungen des Jinsdfufes
und letchtere Creditertheilungen die Gefdhdfte zu beleben wiffen. 8
ift eine alte Grfabrung, dafnidts tm Gefdhdft fo verfihrevifdy 1ft,
alg billiged Geld und leidyt Geld befommen. ,Die Speculation
witd angeregt’ umbd wenu dag Rad ing Rollen fommt, rollt e
juell.  Wenn aljo audy nidt bie Seldmadte es find, welde ben
Sinefufy evmdfigen, wenn bdie Grmafigung fidy durdy de wirthidyafts
liche Bewegunyg felbft vollzieht, o Lehalten fie gleidhjam fmmer die
Hand tm Spiel, auf den Jinsfuf einen Cinfluf au dben. IJpre
Abhangigfeit von ben wirthjdhaftlichen Bewegqungen und nicht minder
oft vor anferwivthidaftlichen BVerhaltniffen ift unliugbar da, aber
nidt minder unliugbar, bdie Abbangigteit der wirthidaftliden Be-
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wequng von thren, wobei ed in der That zlemlidy gleicdhgitltiy ift,
ob iy dte Ohumadyt der Geldmidyte, gegen die Gefammibewegung
ber Wirthjchaft anzutdmpfen, oder dad umgefehrte Verhdltnih langeve
Rett aufrecht erhdlt. Soweit die IJubaber der Crebitfapitalien einen
Ginfluf auf den Jinsfuf ausiiben, und bderfelbe ift ein fehr weit-
reichender, foweit fiben fie thn auf ben Jindfufy der BVanten aus;
benn ber Binsdfufy der Banfen ift eben der Ausdrud ded Jindfupes
auf bem Kapitalmartt, auf weldem bdie JInhaber der Crebitfapitalien
in erfter Linte al8 entidyeidende Madyt auftreten.

Diefer Zinsfup der Banfen, may er hody ober niedrig fein,
gilt nur fiiv beftimmte wirthidaftlide Kreife. ©8 ift eine
bawernde Gridheinung, daf RKapitalien fowohl unter ald weit iiber
bem Banfzinsfufs verborgt werben. Dasd Grofifapital untereinauder
leibt fidy Das Greditfapital unter dem Banfzinsfuh, gleihjam ald
Setcdhen, dafy e8 iiber dem wirthidaftlichen Nivean fteht, und befon-
pere Begiinftigung verdient. &8 ift leidht erflavlich, dak biejenigen,
welde felbft al8 Kapital verborgende Madyt auftveten, ober durd)
ihr Befithum eine befonders Dervorragende Stellung etnnehmen,
@eld zu billigeren al8 ben allgemeinen Vebingungen befommen,
ebenfo aber felbftverftanbdlidy, daks die Gejdyaftdverbindung der Banfen
fid nur auf gewtffe wirthihaftiiche RKveife bejhrantt, der Jindfufy:
dber Bant aljo nuv fiir diefe gilt, und alle diejenigen, weldhe thre
Greditbeditrfniffe feitens bder Bant nidyt Dbefriedigen founen, Dbiefe
Geldbmittel fidy anberweitiq und unter havteren Bedingungen vers
fdhaffen mitffen. Im Allgemeinen werden bdie BVanfen, wenn man
pon benen abfieht, die fiber bem Banfcredit ftehen, nur mit den
boheven wirthichaftlichen Klaffen arbeiten, und wie weit audy die
Banten ihre Grengen nad) unten erweitern mogen®"), ed werben immer
nur die verhaltnifmapiq guofielen Kaufleute, Gewerbiveibende und-
Gutdbefiper fein, bie fih bes Vanfzindfufes erfreuen, Perjonen die
ohnehin mit ben Geldbmadyten in gewiffer intimer Beztehung fteben.
Welden Jindfufi bdie andeven wirthjdaftlidien Klaffen entridyten
miiffen, bangt in erfter Linie von ihrer Vermdgensdlage ab, weldhe
fiber ihre Greditfahigeit und dem entjprechend itber dem Fu gablenden
Jindful entjheidet. Der Gredit, den IJemand finbet, wivd durch die

31y Xn ber lehten groBen Geldfrifid in Preufen hat de preufiifhe Dant in
anerfennendiwerthefter Weife ben mittleren Kaufmanns: und Gewerbeftand unter-
ftiigt, wihrend fie gegen die groBen Banthiujer fich febr suriidhaltend zeigte.
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Golibitat der betreffenden Perfon und faum minder dburdy die Wer-
bindungern, die ihr ju Gebote fteben, bebeutend mobificirt, tm Al-
gemetnen aber wird den Kern bed Crebditd der Vefity bilden, fo daf
nidt nur der Grofibefip Credit ertheilt, fondern aud) der Befip iiber-
haupt Grebit erhilt und Ddiejenigen, welde von bem Befipy audge-
fdbloffen find, e8 audy vom Grebdit find. Die Audnahmen, die fidy
hierbei geltend madjen fonmen und geltend madyen, fnnen bhierbei
nidt in Betvadt fommen. Dev Ginfluf der Greditinftitute fann
fih daber audy nody mittelbar 5i8 ju einem gewiffen Umfange geltend
maden, e8 ift aber audy ohne Mithe die Grenge Diefed mittelbaven
Ginfluffes gu erfenmen, eg ift die Grenge, wo die Creditfabigteit
aufbort.  Die Bemithungen, gewiffen Kiaffen durcd) Afjociation Sredit
su verjchafferr, wie foldhe durd) Shulze-Deligfch in Deutidyland in
Bewegung gefest find, haben daber ywar hobe pringipielle Bedbeutung,
und aud) den thatfadlidhen Grfoly, der allein angeftvebt ift und
angeftrebt fetnr fanmn, dafs Eingelne, bie Yeimen ober nur gu wefentlidy
erfdywerten Bedingungen Eredif gefunben haben wiirben, durdy ihre
gegenfeitige LVeveinigung nun Credit, und jolden u erletchterten
Bebingungen erhalten, aber man fann jid) unmdglidy itber die Srag-
weite der Detveffenden Mejultate taujdhen. Dad Greditwefen, wie ed
fiy burch Gnbwidelung der Befipverbaltnifie geftaltet, wird durd
Grebiterthetlung an Genoffenjdaftdgefelijhaften nidt mobdificirt. Die
Grenge ded Creditd wird bdurd) dergleicdhen Creditgefellidhaften er=
weitert, aber nidytd an der Tbatfadye geanbdert, baf dag Grohtapital
die Gredit ertheilende Macht ift, die Vant das Organ, durd) weldyes
g den Jinsfufi fir bdie wirthidhaftlich bevorgugten Klaffen regelt,
bah ber Ginfluf diefer Banten fich mittelbar nody auf gewtfje wirth-
jdhaftlidye Kreife erftvect, diefe aber, und bdabin geborven gemeinbin
alle evwdbuten Genofjenfdaften, fidy in voller Abbangigleit von der
Bant befinden, und bdaf die nidht befisenden Klafjen, wozu bie
jammtlichen vbeiter gehioren, von dem Gredit audgejdlofien bleiben 32).
Die Herrfdhaft desd GSrofitapitals bleibt ebenfv unantaftbar, wie bdie
Grelufivitit ded Gredits fich befdyrdntt auf bag Befipthum.

32y | Gine andeve Gigenthitmlichteit Ded bHisherigen deutfdhen Senoffenidyafts-
wefend (ift): bie ganze Sache Dat fich bigher mit fehr wenigen Andnahmen im
DBeveidh) ded felbftftinbigen mittleven Handwerfer- ober Bitvgerftanded gebalten,
wéhrend Der eigentliche Uebeiterftand (die Stict- und Lohnarbeiter in
Stadt und Land) {ich nuv felr wenig dabei betheiligt haben. Diefe Bes
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Snr nidften unmittelbaren, ja ungertrenubaren Jujammenhange
mit dem Grebitwefen fteht dag Geldwefen. Da fammtlide Gitter
durdy dag Medium ded Gelde§ umlaufen, fo gefdieht audy, wie er=
wahnt, dad BVerborgen, die Crebiterthetlung, im grofien Gangen durd)
Geld. Jn einer Gefellichaft, beven Uctivitit und Paffivitat, bdie
Production und Confumtion durd) dem Gredit in hervorvagender
Wetfe beeinfluht wird, in weldem die Crebitinftitute bet einer durdy-
aud naturgembfien Euhwidelung in den Handen einer erclufiven Gelbd-
madht i)y befinden, muf e8 von einer entidheidenden Widstigfeit fein,
wie dad Mebdium ded Giiterumlaufed, dag Geld, zugleich die Haupt=
handhabe des Borgend von den Creditmdadhten gehandhabt, beztehungs-
weife beeinflufit wird. @8 ift eine durdyaud naturgemake, mit den
wirthidaftliden Grideinungen in vollem Gintlange ftehende Sridyet=
nung, dafy auch dag Geld mit dem Borgiyftem getréintt wird, dap
Geld als Greditgeld auftritt wnd in Umlauf gefept wirh. Die
Gelddarlether verborgen mit bem Gelbe nidyt nur Werthe, die fie
haben, fonbern audy Werthe, die fie jdhaffen. ,Sidh Geld madyen”
ift ein begeidmenbder faufmannijdher Ausdrud. Das Geld, das fie
audborgen, ift gum grofen Theil geborvgted Geld. Sie

fdranfung (@Bt fich {hon allein augd demr gangen Juftande einerfeitd der Hand-
werfer und bder Lohnarvbeiter anberverfeits geniigend erfldren. Dem Handwerts-
meifter (flein, mittef und grop) fommt Nlled davauf an, fein felbitftandiges Sejchift,
wenn auch noch fo EFmmerlich, fiber Waffer 3u YHalten. Sie leiden befonderd
unter dem Mangel an dem zum Betriebe und ur Hebung ihres Gefhaftsd- und
Haudwefend nbthigen, baaven SGelde, wodurdy fie 3. B. bel der Unjdhaffung von
Robftoffen gegmwungen werben, entweder bei bder fepten Jeit fliv hdchite Preife
fchlechte Waare auf Borg u faufen oder Geld anf Wudjersinfen aufzunehmen.
Bur Abhiilfe diefed allgemeinften und allgemein gefiihlten ebeld Des Handwert
ftanded bot Sdyufze mit feinem BVorfdhuboerein eine jehr wirffame, nabe liegenbe
und febr leicht gu Degreifende und in Ausfhbhrung gu Hringende Abhife, uud der
nody wirffanere Robitoffverein war gar wohl 3u begretfen wnd 3u verwivilichen.”
»Schulze-Deligich hat niemald die Cutwidefung Ddes Genoffendhaftdwefens fibex
biefe Grengen binauns ausbriidlich ausgefdloffen, fie vielmehr immer ald wiin:
fdenswerth anevfannt und in mandhen Fillen auch practijeh gefbrbdert; aber man
thut ihm fider fein Unvedhyt, wie Denn Ddarin an fich gav fein Unvedht fegt, weny
man anninont, daff feine eigentlid)e Wahlvermwanbdtfdhaft in den focialen Fragen
nad)y der Seite ded nod) Dem mittleren Bitrgerftand angehbrender
Handwertsd uud jonftigen Gewerbesd liegt, und jich nur jhwach aui
bie Mafie der eigentlichen Arbeiter ausdbehnt” B. A Huber, die ge
neffenfdhaftliche Selbithiilfe.



§ 2. Die Gelbmadite, da8 Crebitmwefen unbd das Creditgeld. 41

madhen Gefdhafte mit den Scdulben, die fie haben.??) Fiiv
die Kapitalbefiper (Inhaber vou Greditfapitalien), die Geldbdarleiber
(Bautiers) ift die Hauptiache: Jinfenw madien; e8 geniigt nicht, Jinfen

) The larger the amount of its debts, the greater being its power to
make loans. ... For the benefit of those who have not traced the operation
of an cxpansion, it will be proper here to show the manner of its action.
For that purpose let us suppose, first a state of affairs in which everything
is at par —money being easily obtained for good notes at a fair rate of
discount, and for mort-gages at the usual rate of interest; while those who
have disposable means, can readily obtain good securities, that will yield
them the common rate of profit—the daily supply of money and of securi-
ties being equal to eachother. In this state of affairs, the directors of the
bank —knowing that it would be profitable to increase their investments to
the extent of another million —purchase that amount of exchequer bills or
other sccurities. At once the equilibrium is disturbed —a demand for se-
curities having been produced in excess of the ordinary supply. Prices
rising, some unfortunate holder is tempted to sell —hoping that their will
he less demand to-morrow, and that then prices will fall, permitting him
to buy in again at a lower price. At the close of the day, his bills or
notes have become the property of the bank—he and others who have
united to furnish the desired million, having become creditors on its books
for the whole amount. His money bemg now uninvested, he appears in the
market on the next day as a purchaser; but unfortunately for him, the bank
too, makes it appearence again in the same capacity, The first experiment
has been attended with vastly fortunate results —its ,deposits having grown
with the increase of his investments. Such success emboldening it to re-
peat the operation, another million is purchased with similiar results. The
banks obtain the bills, and the owners receive credits on its books, and
the more debts it thus contracts, the more means it supposes itself to have
at its command. With the second million prices have farther risen, with a
third they risc still higher; and so on with each snccessive million. Money
appears to be superabundant, because the former owners of these millions
of sccurities arc seeking for profitable investments; whereas the real super-
abundance consists only in delbts incurred by the bank. Prices advancing
from day to day, and a speculative disposition being engendered by the
rapid growth of fortune, new stocks are now created for the purpose of
cmploying the great amount of surplus money. New railroads are therefore
projected, and vast contracts are made — boundless prosperity being in view.
Men who should be raising corn, are set to breaking up old roads, that they
may be replaced with new; or to building palaces for the lucky speculators.
Prices rapidly advance and Bngland becomes a good place to sell-in, but a
bad one in which to buy. Imports increase and exports decrease. Bullion
going abroad, the bank is forced to sell sccurities. Drices falling, husiness
is paralized. The roads, half-made, cannot be completed. Tens of thousands
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su maden von Kapitalien, die fie haben (bie. find ja unfergebracht),
audy von Kapitalien, die fie nicht Haben, miiffen Jinfen gemadht

of people find their property to have disappeared and the bank — with diffi-
eulty escaping from the ruin, it had made — rejoices at the result of its ope-
rations and prepares to repeat them at the first opportunity. Carey, 2.a. 0.
IL 366, 367.

S grifer der Betrag iHrer Sthulben (ber Bant von England) war, befto
mebr Darlehen fonnte fie gewdbren. 3u Nug und Frommen derjenigen, weldhe dag
Berfabren bei foldjen Grpanfionen niht fennen, mag ed gut fein, die Art ihrer
PWirkung gu getgenr. Wir wollen einmal einen Stand der Dinge vorausfepen, Wwo
Alles al pari ftebt, wo Geld fiir gute Wechfel u einem billigen Dideont und fitr
Prandbriefe um gewdshnlichen Jinsfup zu Haben ift, wibrend diejenigen, weldhe
digyonible Mittel Gaben, leicht gute Werthpapiere erbaiten, die thnen die {iblichen
Binfen tragen; fo dafy alfo Das tiglidhe Angebot von Geld und Werthpapieven
fih genau ausgleichen. Bei biefem Stande ber Dinge Eaufen die Bantbivectoren®),
on dem Lortheife fibergengt, ber aud der Kapitalanlage einer weiteren Million
entfpringen miiffe, fitr eine fofche Snmme FWerthpapiere. PIoplich ift dag Sleich-
gewidht geftdrt und eine Nadyfrage nady Werthpapieren erzeugt, die vom Vorrath
nidht gedectt wird. Die Preife fleigen und ein unfeliger Knhaber At fich ver-
feiten 3u verfaufen, inbemt ev Hofit, dah morgen die Madfrage geringer fein und
bie Preife fallen witrben. Bei Tagedfdhluf find feine Wedpfel ober Noten dasg
Gigenthum der Bant geworden. Gv will aber fein Seld wieder anlegen und er=
fopeint den néchjten Tag auf der Bivfe als Kufer, aber yum Unglitd fiir ihn
fomtmt auch) die Bauf wieder in der gleihen Eigenfehaft. Das erfte Grperiment
ift vovtrefflich geglfictt, ihre ,Depofiten find mit der Vermefrung ihrer Kapital-
anfage geftiegen. Der Srfolg macht fie Eifm, die Operation 3u wiederholen und
eine pweite Million ift gefduft mit demfelben Grgebnifie. Die Bant erwirbt die
Sieine, und bdie fritheren Befiber werben daffir in thren Biidjern accrebitirt,
und je mehr Schulben fie gu contrabhiren vermag, defto mehr Miittel
fdbeint fie sur Verfitgung su Haben, Mit der zweiten Miflion find die Preife
ferner geftiegen, mit Der Dritten fteigen fie nody HSher und fo fort mit jeber fol-
genben Million. Dag Geld {deint in Weberfluf vorhanden 3u fein, ba
bie friiberen Befiger ber Werthpapiere nady giinftiger Anlage fucdhen; aber bex
wir{idhe Neber{dhup befteht nur in Schulden, die von der BVant ge-
madt find  Die Preife fteigen von Tag 3u Tag, wnd durc) ben reifenden An-
wadhs von Neichthiimern ift die Speculation angereizt; neue Unternehmungen
werden ing Leben gerufen,.um dem {dheinbar grofen Bebarf unangelegten Kapitals
Perwendung zu fhaffen. Neue Strafen werben projectirt, ungeheure Leferungs-
vertriige abgefthloffen unbd grengenfofes Gfinet ift fberall in Ausficht. Leute, die
Korn fden follten, find bei bem Abbrud) alter Strafen befdhftigt, die Durch neue
erfest werben {ollen, oder Dei Dem Mufbau won Paliften fitv glidlidhe Specu-
lanten. Die Preife fteigen veifend wnd Englond wird ein guter Plag zum Ber-

*) Gavey braucht eben nicht allein die Bantdirectoren ald Kaufer auftreten 3u

Iaffen; wenn bdiejentgen, bie bet der Banf Eredit nehmen, ald Khufer auftreten,
{o Dat bdiefes bie gleiche TWirfung.
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werden.  Dad durdfidtigfte Bild von diefen Proceduren liefern die
Noten audgebenden Banfen. Diefe mitngen den Credit aud, fepen
thn al8 Banfnoten tn dle Welt, und indem diefed zindfreie Seld
Jinjen bringt, find die evwiinjdhten Jinfen da. Freilih nimmt bie
bobe Finang an diefem zindfreien Gelde nur joweit Theil, als fie
bei den Banfen betheiligt ift — aber e bedarf faum be§ Hinweifes,
bafy diefed nicht nur in Yhobem, jondern faft ausdidlieflihem Make
ber Fall ift, audy wemn andere Glemente bei den Banfinftituten be-
theiligt find.  LWerden ben Vanfen, wie 3 B. der preufsijden
Bant und den preuhifdhen Privatbanten, welden dad Privilegivm auf
sindfreied Geld gegeben ift, Elemente jugefibrt, welde man nidt
g Den Geldbmadpten gdblen fann, fo dnbdert dad nichtd an der That-
jacbe, dap Die bevegten ®elbinjtitute thetld vom Grofapital ervichtet,
theil8 in bie Hande Ddefjelben gefommen fiud.?*) Die Natur der
Ycttenunternehmungen geftattet, daf Atome, die al8 joldye feine felbft-
ftandige @rifteny gu fihren vermbgen, hiergu durdy Vereinigung be-
fabigt werben; daf alfo Perfonen, die an fidy widt jum Sroffapital
gehoven, ficdh demfelben im TWege der Affociation anfdliefen tdnnen;
hierburvdy werden fie aber in ber Veretnigung zum Groffapital, und
bag Privilegium, fih zindfreied Geld zu jdaffen, bleibt ein Bor-
redht diefes Groffapitals, das tm grofien Gangen allein befabhigt ift,
fidy felbftitandig et den Bantinftituten zu bethetligen. Jebenfalls
fommt diefed Borvedt einer verbdaltnifmapig tleinen privilegirten
Anzabl Perfonen, den Banfactiondren, u gute.

Begeidhnend ift, wie fih die Staatdgewalt diefem indfreien
Gelbe gegenitberftellt. @8 ift auf den erften Blic einfeuchtend, dafs
bie @mijjion Ddeffelben eine grofe finangielle Ginnahmequelle ge-

fauf, ein fchlechter jum Ginfauf. Die Ginfubren fteigen, die Ausfubren finfen,
und fo entiteht Nadhfrage nad) Seld fiir den Crport. Da die Goldflumypen nach
dem uglanbde geben, o ift die Bant genbthigt, LWerthpapiere gu verfaufen. Die
Preife fallen und der Hanbel wird geldhmt. Dalbfertige Strafen fonnen nidt
vollendet werden. ehntaufende von Menjdhen find zu Srunde gerichtet, wdhrend
ble Bank, die nur mit Mithe dem von ihr felber Hervorgerufenen Ruin entgeht,
fidy diber das Ergebnify ibrer Operationen frent und fid) vorbereitet, fie bei niadyfter
Gelegenheit zu wieberholen. H. €. Carey..

,Cine Bank, die Noten audgicht; leiht Kapital aud, das fie geborgt Hat.”
Sohn Stuart MIl(, II. 96.

3y §3 giebt eine preufifehe Privatbant, die das Privilegium der Notenemiffion
Dat, beren Actien sum bei Weitem griften Theile in ben Hinden eined grofen
Haufes find,
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wabren muf und daf €8 hillig erfdheint, dafs die Bortheile derfelben
dem Gefammtwefen, alfo dem Staate gu gute fommen jollten.®) G8 ift
aber in faft allen Staaten gelungen, diefelbe dem Staate gang ober we-
nigftens theilweife ju entwinben, ein beredtes Seidyen, wie die Geld-
midte dad Staatdwefen dominiven. Fretlid) haben die Mifbréuche,
weldye gewiffe Staaten mit den Paptergeld-Emiffionen getricben, in-
dem fie folde Maffen emittirt, daf fie bad gange witthichaftiiche
Getriebe tn die furdhtbarfte Verwirrung verfepten, am meiften dagu
beigetragen, bem Gtaate einen wirthichaftlichen Hebel 3u entreifien,
ben er auf eine unverantwortlide Weife gemifibraudit hatte. Indem
berfelbe aber ein wirthichaftlidhes Privilegium wurde, ift, wenn audy
bie Mikbriudpe, die der Staat mit ihm getvieben BHatte, befeitigt
find, — unbd audy diefes ift, wie Oeftevreidy geigt, mur theilweife ge-
{theben, die privilegivten Banfen waren ftets gefitgige Werfzeuge in
benHéanden der Regierungen — der wirthichafttichen Gerecitigfeit nichis
weniger als Geniige geidehen. Was der Wirthidyaft als Ganzes 3u
gute fommen fjollte, fommt den Bantinftituten und dem hinter ihren
ftehenden Grofifapital ju gute, weldyes ihr Sbeal, fidh Geld qu
madben und foldhes su verborgen, am wolftandigiten durdy Gmiffion
von Banfnoten evveidt fieht, de ihm nidyts foften, ihm aber gute
Jinfen bringen.

Die BVantnoten bringen Binfenr, weil fie verborgt werden, weil
fie al Werthe i Nmlauf gefest werden, fiix bderen Dmrleiben bdie
Gmpfinger Jinfen zablen miffen. An threm Werthe ift freilidy

%) The exclusive privilege of issuing banknotes, if reserved to the go-
vernment or to some one body is a source of great pecuniary gain. That
this gain should be obtained for the nation, at large is both, practicable and
desirable: and if the management of a banknote currency ought to be so
completely mechanical, so entirely a thing of fixed rule, as it is made by
the act of 1844, there seems no reason, why this mechanism should be worked
for the profit of any private issuer rather than Jor the public treasury. John
Stuart Mill, a. a. O. p. 408.

Dag augfdliefende Privilegivm, Noten ju emittiven, ift eine Quelle grofen
pecuniaven Gewinned, wenn ed der Reglerung ober irgend etner Corporation vor-
behalten wir. Daf ein folher Gewinn der Nation im Gangen zu Theil werbde,
ift fowohl ausfithrbar als witnfchendwerth.  IWenn nun flberdied die Berwaltung
einer Banfnotenwivthichaft ein {o viltig medpanifdes, fo ganglich feft geregelted
Ding fein foll, wie das englifhe Bantgefess vou 1844 es angeovduet hat, jo feheint
fein Grund vorhanbden, weshall diejer Mechanisnius auvor won emittivenden
Privatperfonen und nidht vielmehr fiir den Staatahanshalt benust werben foll,
Iohn Stuart M.
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nidht 3u pweifeln, binter ihnew ftehen in erfter Linte thre Emitten-
ben, alfo die Vanfen mit ihrem Grundvermdgen wund fiberdied mit
ihrem  Privilegium; wivden Stite Papier von nidht folventen
Perjonen ober Inftituten in Umlauf gefest, fo waren jie eben werth-
08, bie Sidyerheit der Banf fann ihnen allein Werth verleiben.
S handelt es fid) aber darum, dafs diefe Werthe, ald welde fie
ben Wirthidyaftdmartt betreten, fich ald foldye auf demfelben exhalten,
baf fie nicht werloven geben, daf fie alfo an fidere Gefchifte ge-
fuiipft, an fichere Perfonen verliehen werben. Da bdie Grivagsfabige
feit Der Bantnote auf Crediterthetlung, auf Verborgen gegriindet ift,
fo ift erfted Grfordernifs, daf fie an fichere Perfonen verborgt wird,
und dbie Sidjerbeit der Perjonen, welden fie verborgt wird, ift die
fdharf gezeidynete Grenge bed Wirfungsfreifes der BVanfnote und ber
Banfen itberhaupt.

Hiergu tritt ein weites Moment. Da Ddie Vanfen fitr bdie
tn Umlauf gefegten MNoten einftehen miiffen, fo miifien jie audy fitv
thre Nmlauffabigfeit jorgen, fie miifjen ftetd dbavauf bedadyt fein, daf
fie die Banfnoten einlffen mitffen, dafs alfo die Jeit, auf weldye fie
bie Banfnote verborgen, nidt langer fein daxrf, ald fie tm Werfehr
umgulaufen vermag.  Alfo nidyt nur die Perfonen, mit denen bie
Banfen Gejddfte maden, jondern audy die Jeit, wie lange jie bdie-
jelbent madsen, ift eine beftinumt begrenzte. Daber fommt e8 aud,
baf die BVanfuote fich mit Realficherheiten nie viel befaht und auf
®rund von Hypothefen fidy weder in Umlauf fest, nod) fesen laffen
fann, weil dev Grundbefip lange Credite braudyt, welde die Banknote
nidyt gu gewdbren imStanbde ift; fie Fann 8 nur mitPerfonen auf be-
fimmte eit, oder mit leicht verfaufliden Waaren und jolden Waa-
ren, deven Verfauflidyfeit nicdht dem gevingften Jweifel unterliegt, 3u
thun  baben.

Im allgemeinen leiben bie Banfen die Banfnoten auf [angitens
brefmonatlidye Wedhfel ober gegen Verpfandung von Staats-, Com:
munal=Papieven und Werthpapieren (Eifenbabnen), die einen Birien-
courd, ober YWaaven, die im Waarenverfehr einen Marftpreid haben,
und gwar leptere mit verhaltnifmdfiger Kindigung. Die Fatur der
Banfnote, die Ehnviditung der jie emmittivenden Banfen madht diefe
Bejdyeantung gur unerlafliden Nothwendigfeit.

Gine Folge davon ift, daf bie Gefchaftsireunde der Bant das
Geld 3u verbaltnifmdfig billigem Bindfufe baben. Die BVanfen
madsenn nur Gejdydfte mit fideren Perfonen, und diejes finnen {ie
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nur, wenn fie e8 i efnem verfiltnifimapig billigem Sinsfufe thun,
bev freilih) oft hodh genug anfduwillt. Diefenigen, welde bei der
Bant Credit haben, tragen denfelben weiter. Wibhrend die Banfen,
weldye Noten emittiven, das Geld umfonft haben und e8 su méfigem
Bindfufe den mit thnen in BVerbinbung ftehenden Perfonen ausborgen,
finb bdiejenigen, weldhe bet der Bant Gredit haben und fidy ,Dilliges”
Geld (um Bantzinsfufe) verfdaffen fonnen, in den Stand gefeft,
joldyed gegen Bantainfen und entfprecyenbde Provifion weiter ju bor-
ge. Audy fie bovgen mit Sdulden, die fie maden, gang wie die
PBant, mur daf diefen dad Geld nichtsd, den Banfihuldnern etwas
foftet.  Unbd diefe Provifion wird fmmer gréfer, fe entfernter bdie
Borgenden bdem BVanferedit fteher. Bald wadyjen die Binfen 3u
Budperzinfen an — big das Yusborgen des Geldes — wegen Gredit-
Iofigfeit auffirt. N

Un dem wirthfdhaftlihen Dienft der Vantuoten ift nidt zu
gweifeln. Audgegeben von BVanfen, die wegen ihrer wivthjdaftlichen
Gtellung mit vollem Redyt Gredit beanfprudyen, vermdgen fie, ald
Werthe anerfannt, Gredit gu ertheilen; und diefe Gredite werden in
weitere freife getragen, aber der Ghavafter der Greluftvitat, der threr
Gntftebung anbaftet, bleibt ihuen bewahrt. BVon privilegivten
Juftituten in die Welt gefept, fommen fie in erfter ine privilegir=
ten Rlaffen, den ,banffibigen” Perfonen zu gute, diefe tragen {hren
Nupen gegen entipredende Provifion, bdie nuy su jdmell iy zu
Whudperginfen entwidelt, in weitere Kreife, bHid fie an die Srenge
gelangen, itber weldje hinaus thre Kraft nidst reidyt, wo der Gredit
aufbbet.  Die Vanfuote documentitt fidh im vollften Sinne desd
Wortes alg Credituote, und als folde ft fie ercluftv, muf fie exclufty
fein.  Jbre Wirtjamteit fann daber nuv eine bejdrnfte und unzu-
reichende fein.

Dag Ungureichende der auf rein perisnlidhen Berbaltniffen be-
tubenben Grebituote geigt fidh am deutlichften bet wirthjdaftliden
Cricdyittterungen. Die Bantnote wird afs Nmlaufmittel der gefamms:
ten Wirthjdhaft fdberwiefen, nidtsdeftoweniger fommt fie nur einem
verbdltnifimafiig fleinen Theil der wirthidhaftlidy thatigen Perfonen
gu gute. Vet jeder wirthidaftlihen Krifis macht fich biefer Wiber-
Torudy geltend, und fommt gleichiam afg rdchende Nemefis jur Gr-
fheinung. Die Banfnote, diefes gindfreie und dody fovtel Binjen
abwerfende Geld, friftet ihr Leben nur dadurdy, bafy fie allgemein
al8 Geld genommen wicd. Nur hierdurd) ounen die Banfen e8 als
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singfreten Werth in Umlauf fegen, und nur weil 8 allgemein alg
Werth tn Jablung genommen wird, begablen diefenigen, demen bdie
Bantnote geborgt wivd, Jinfen. Diefed hot mit demfelben NAugen-
blid auf, wenn die Note nidht mebr in Jablung genommen wird,
wenn fte thres Werthed entlleidet wird. Die Banten vermbgen fie
nicht audzugeben, denn Riemand wird fie ald Darlehn nehmen und
fitr fie Sinfen 3ablen, wenn man fie nidht al8 Werthe benupen fann.
Die Lebensfabigleit der Banfnoten mit allen thnen anbaftenden Fol-
gen bingt alio von der Gefammtbeit der Wirthjdaft ab, trogdem
bafy thr FNugen nur einem Theile derfelben zu gute fommt, und die
RNote wird in der That nur jo lange geduldet, fo lange die wirth-
jhaftliche Bewequng fich in gewobuten BVabnen hilt. So wie die
wirthjdyaftliche Geftaltung eine mebr oder minder bedenfliche Geftal-
tung annimmt, fo offenbart die Bantnote ithre innerfte Natur, daf
fie auf Gredit gegriindet ift, daf fie eine Greditnote ift; man findigt
thr, die alg Greditmittel benupt wird und felbft auf Gredit bafirt,
ben Gredit, man judt fidy threr zu entledigen ober halt fie beim
Wort, . h. man verlangt die Audzablung bded wirfliden Werthes,
man prafentivt fie jur Ginldjung. Das Hoble und Gefdbrliche des
gangen Borg= und Creditfyftems tritt bei diefer Gelegenbeit aeutlid
it Tage. Die Vantnote wird i der Voraudfepung in Umlauf ge-
fegt, daf fie nidht ur Ginldjung prafentivt werden whd — bierauf
bafirt thre gange Wirflamfeit — e wird die Berpflidhtung fie ein-
guldjent eingegangen, in ber gang beftimmten Bovausfesung, dafs man
diefe Verpflidhtung nidyt wird eingubalten brauchen, mit dem vollen
Bewuptietn, dap man diefe Verpflidtung nidht erfitllen fann. Sowie
alfo ein YUndrang der BVantnoten jur Ginldjung ftattfindet, ja fowie
e foldher fidh audy nmur vorbeveitet, wird dev gange fiinftliche Ban
untergraben, wenn er nidt thatfadlicy zufammenftivgt. Die Bant:
note fptelt bet feder Kuifis eine Hodft Fldgliche Rolle. Gnhweder
werden die Bedingungen, unter denen der Staat thre Emijfion felbft
geftattet, fufpendirt — fo war e8 in Gngland in jeder Krifts —
ober, und Ddied Mittel ift freilich draftijdher, dad Publitum wird, wie
in Oefterveidy und Italien, einfady gegwungen die Banfuote zu neb-
menr, fie evhalt einen Jwangdeours. Die Banfnote ift eben fitr
thige Seiten, nidt fiir unrubige audreidyend. Die Ereditwirthjchaft,
und die Vantnote ift gleichfam der Gryftallifationsyuntt derfelben,
tagt fedoch bie Wirthjdhaft nicht jur Rube Ffommen; fmmer haufiger
wiederholen fid) die wirthidaftlihen RKrifen, die in efter Linie auf
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bie herrfdhenden Greditverhiltnifie guriictzufithren find. Jtuv bie auf
felbftitindigen Fitfren ftehenbden wirthjdaftlidhen Unternehmungen
fteben feft, die auf fremben Mitteln bafirten ftubd jedem Sturm ausd=
gefet. Dte verborgenden Médte find ef felbft, welde biejen Sturm
erzeugen, und fomit die Wirthjchaft allen Gdywantungen ausdfeten.
Su rubigen Seiten verborgen fie willig, nidht nuv die Kapitalien, die
fie Dabexr, jomdern borgen fid) auf dem Tege Des Greditgeldesd in
fehr umfangreichem Make Werthe, um {ie au verborgen; fie antmiren
und reizen die Sypeculation gur Augdehmung ihrer Gejdyafte. So=
bald fidy diefe fibernimmt, und bdie Anzeiden einer fibertriebenen
Speculation fommen fehr dentlich ur Grideinung, ja pie Gelb-
minner haben ein fehr feines Gefithl fitr diefelbe, qudhy bevor fie au
Tage fritt, und fobald bdie Wirthichaftsverhilinifie eine bebentlidhe
®eftalt annehmen, werben die verborgenden Michte suriichaltend.
Gin gleided thun fie, wenn auferwivthidaftiicye Berhaltniffe auf bie
Wirthidaft zu driicfen droben, wie Krieg, Revolution . |. w. Sp=
wie fidy nur frgend weldye politijhe BWerwidelungen seigen, werden
fie mit ibren Grebitertheilungen uviicthaltend. Die Majdyine, und
der Gredit fest fie in DHobem Grabe in Bewegung, fommt ind
Stoden.  Was LWunder, daf, wenn die verborgenden Madyte ibhre
Greditertheilungen einfchranfen und fich beunvubigt geigen, — vb mit
Redyt ober Unvedht ift zunddit gletdhgiiltiy — aud) dad Publifum
miftrautich wird, und gegen die Creditmittel, weldye jene in Umlauf
gefest, bedenflich wird, an ihrer Sahlungsdiahigteit weifelt und fie
su nehmen fid) weigert. Die Wirthidaft aber leidet doppelt, ite
wird gletdhjam jwifden wet Feuer genommen, bad Groftapital tim-
bigt auf der einen Seite den Gredit und das Gefammbpublifum auf
der auberen. . .

Deshalb die grofien und dte verbeevenden Wirfungen dev lepten
Handelsfrijerr, in weldyen die Schuldverhiltnifie gawy erjdhrectliche
Bilder entrollten. Und diefe Krijerr wiederholen fidy in tmmer fiir-
seven Seitrdumen; je mebr bie Creditfapitale eine Rolle fpielen, um
fo jdywantender wird der Boden, um jo Daufiger werben die Grd-
beben — bis, und diefes Proguofticon ift mit Sidperbeit gu jtellen,
biefe gange Vorg- und Sculbwirvthidhaft zujammenitivzen wird.

Xn ber Jeit der Krifis verjagt die BVantnote vollftindig den
Dienft; ftatt dem Uebel au ftewern, befordert fie dafjelbe. Unbd dody
ift die Bantnote etn nothwendiged Product und jugleidy ein getveuer
Yusdrud des Charafterd dev wirthjchaftlihen BVerbdltniffe. Die
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Witthihaft fieht fid in Abhangigfeit von den Wirthihafts- und
mefr o) won den im Laufe dev Gett entftanbdenen Greditfapitalien.
Die Production fann nidtd ohue wirthfdaftlides Kapital unter-
nehmen und hat diefem feinen Antheil am Wirthidaftdertrage zu itber-
weifen; aber vovwey nefmen die im Lauf Dder ZJeit entftanbdenen
Gueditfapitalien, mbgen fie der Wivthidhaft ober der Gefellichaft
Dienfte geletftet haben ober fid) unter trgend welden Lurwdnbden
ud Verbaltnifjen enhwicelt haben, ihren Wntheil fort, und Pro-
buction und Gonfumtion miiffen thuen ihren Sribut gablen. Ein aus-
gebildetes Schulbenjyftem ift die unerlaflicdhe Folge, und audy bdas
Medium, welded den Giiterumlauf bewirft, durd) weldes fidy die
witthidaftlidie Bewequng wollziebt, fann jid) diefen Verbaltnifjen
nidt entzieben. Audy der Giiterumlanf wird nidyt durch felbftftandige
Werthe,  fondern durcy geborgte Werthe, durdy Werthe, bdie auf
Sdulbverhiltniffen beruben, vermittelt. Schulbverhalinifie fteben an
der Wiege der Producticn, mit Sduldverhiltniffen ijt die Confumtion
bebaftet, und ber NRegulator de§ Giiterumlaufs, dag Geld, ift eben-
falls mit Sduldverhaltuiffen getrantt. 8 ift dag Creditgeld, weldyed
in bervorragender Weife den Gitterumlauf vegelt — und in Ver-
wirrung bringt, al§ mabnende§ Jeichen, dafs diefe Sduld- und bdie
aug thnen fidy entwidelnden Abbangigfeitdverhdltnifie, wie fie im
Laufe der Zeit herangewadifen, der faule Kern der Wirthidhaft find.

Dadurdy aber, dafy die Giiter nidst anbders ald unter der Obhut,
Mffit und Vermittelung der Geldmadyte umlaufen fonnen, fehen
bie Geldbmadhte thre Herrfhaft wefentlich erhsht und befeftigh. Huch
nidt die wnwefentlidfte wirthjdaftliche Action fann ohne Bermitte-
fung des Gelbed worgenommen werden; 3u allen, fei {ie Prodbuction,
fei fie Taufdy, fei fie Befdhaffung der Giiter behufs Gonfumtion,
gebirt Geld. - Selbjt ber Befip. ber Giiter an fidy ift nidt aus-
reiend, fie nuitffen fidy erft in Geld verwanbdeln, und joweit bdie
Befiger foldye nidht verfaufen wollen ober fdnnen und fid baduvd
®eld befchaffen, feben fie fid) an die Vevmittelung der Geldmdanmner
gewiefenn. Ibre Madit reidyt bis ju dem lesten wirthdaftlichen Eon=
fequengen, bid jum Guterumlauf. Dad Geld und jwar dad durd
fie emittivte Qrebitgeld ift gleihfam die Leimiuthe, an welcder fie
die wirthjchaftlide Bewegqung gebannt halt — obgleidy thr diefe nur
ju oft aud den Handen fallt.

Samter, Geldwefen.
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§ 3. Jejtitellung ve8 Geldpringips,

Die Nolle, welde dad Geld in der Wirthidaft fpielt, und bdie
Bebeutung, die thm in Folge derfelben beigulegen ift, ift feit ben
dlteften Beiten Gegenftand der Controverfe gewefen. Sdon bei ben
Griedhen festen Mandye den Reichthum ausdjdliehlid) in den Vefits
vielen Gelded, wabhrend Andere wieder alles Geld fiir etwad rein
Imaginared und blog auf menfdhlichen Gefepsen Beruhenbdes hielten.?5)
Glbenjo wurde bet der Gniwidelung bder neuen Volfdwirthidyaft fei-
tend bded Mercantilfyftemsd dad Geld als der wefentlidhite wirthjcdhaft:
lide Factor, al8 ,bie Reidhthum erzeugende’ Kraft hingeftellt; bdie
berrfdende Anficht ded fogenannten Mevcantilfyftems jpridt Sdhvd-
derd”) 1686, Kap.29 o aud: ,Dad Land wird foviel veicher, als
entweber aud bder Grden, oder anderdwobher Geld oder Gold ind Land
gebradt wirtd, und foviel dvmer, al8 Geld hinauslauft. . .. Man
muf den NReichthum eined Landesd nad) der Menge ded Golbed und

3) Rofher, Grundlage der Nationaldfonomie, I 207, —

Aviftoteled fagt, baf das Geld ald Girculationsmittel B0 conventionelles
ober gefefsliched Dafein 3u haben {deine, wie fdhon fein Name vépwopo angeige
und wie e3 in ber That feinen Gebraudhdwertly als Mitnge nur von feiner Func-
tion felbft erbalte, nicht won einem ihm felbft angehbrigen Gebraudydwerthe.
Afpos elvar Boxel to vépwopa xal vépog wavtdnast, gboet ¥ 0dddy, i petade-
péyvwy te THV ypwudvwy, oddevis dEtov, 0ddE ypiatuoy mpds oddiv tdY avay-
xalwy éotl.  (Aristot. De Rep. 1. 1.)

Die Mitnge feeint etwas Nichtiges uno 1ediglich durdy das Sefets Gemachtes
au fein, ofne natiivlichen LWerth, da fie, wenn diejenigen, weldhe von ihr Gebraud
wmadhen, ihre Meinung dndern, werthlog und zu dem, wad man udthig hat, unnif
ift. Vergl. Mary, ur Kritit der politijhen Oefonomie, S. 96.

3) Rojdyer, a. a. O. 1. 13.
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Silbers in demjelben dftimiven”, unbd Boidguillibert trat mit Ent-
vitftung diefer Anffaffung entgegen, audrufend, ,daf man aud einem
Sclaven etnen Herrn madht >%), und ebenfo fagt jhon Lode: ,Sold
unbd Silber haben einen blod etngebildeten conventionellenn Werth.* %)
Jobn Stuart MM fagt fiber Seld): ,Geld an fidy befriedigt
feinen Bebarf, erfitllt feinen Bwed. Sein Werth befteht
febiglich Davin, daf e8 eine paffende Form ift, worin Jemand feine
Ginnabmen aller Avt empfingt, welde Ginnahmen er fpaterhin zur
beltebigen Zeit in die Formen verwanbdelt, worin fie thm nitplicy
fein fonen. Dev Unterfdhied zwijchen einem geldreihen und einem
Qande gang ovbue Geld wittbe nur in dem Genufy und der Gutbeh-
tung Der durd) dad Geld bewivften Vevfehrderleidhterung liegen; ed
bandelt fidy bierbet um Griparung von Jeit und Mithe, wie man
3 B. mit Wafjerfraft mablt ftatt mit Hanben”, und an efner an-
peren Stelle*’): ,E8 fann, um ed furg u jagen, wenn man die
inneve Vedeutung der Sade in Betvadt jieht, fiir die wirth-

38) Marr a. a. O. citirt: Boisguillibert, Dissert. sur la naturc des ri-
chesses ete. ,Voila donc I'esclave du commoerce devenu son maitre. ... La
misére des peuples ne vient que de ce qu'on fait un maitre ou plutdt un
tyran de ce qui était un esclave (p. 395, 399).... On a fait un idéle de
ces métaux (I'or et I'argent).”

©p ift denn der Selave bded Handeld fein Herr gewmben. Dad Glend dev
BVilfer {tammt nur davon, daff nan jum Herrn, vielmelr gum Tyrannen erhoben
Dat, wasd Sclave Yatte bleiben follen. Man Hat mit diefen Metallen (GSold und
Gilber) Abgbtterei getrieben.

30 Marr a. a. O, 145.

40 NMoney as money Satisfies no want, answers no purpose; its worth to
any one consists in its being a convenient shape in which to receive his
incomings, he afterwards, at the times which suit him best, converts into
the forms in which they can be useful to him. Great as the difference
would be between a country with money and a country altogether without
it, it would be only one of convenience; a saving of time and trouble like
grinding by water-power instead of by hand. J. St. Mill, a. a. O. p. 4.

41y There cannot, in short, be intrinsically a more insignificant thing,
in the economy of socicty, than money; except in the character of a con-
trivance for sparing time and labour. It is a machine for doing quickly and
commodiously, what would be done though less quickly and commodiously
without it: and like many other kinds of machinery it only exerts & distinct
and independent influence of its own when it gets out of order. John Stuart
Mill, a. a. O. p. 296.

4:*
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fdyaftliden BVerhaltniffe der Gefellidhaft nidyts Unwefent:
Lidreved geben, al8 dag eld, aufer in feinem Ghavafter einer
Guvidptung, um Feit und Miihe u fpaven. Geld ift eine Majdyine,
um fdnell und Dequem bdadfenige auszuvidyten, wad jouft dody ge-
jbehen wdve, nur weniger jdmell und Dequem, und wie fo viele
andere Avten von Majdhinen bt e8 einmen bejonderen uud felbit-
ftandigen Einfluf nur dann aug, wenn e§ in Unorbmung gevathen ift.”

Dagegen Garey: ,Die eblen Metalle find fiiv den jocialen Kir=
per, wad die atmofphavifde Luft fiir den phyfijden ift. Veide ver-
jorgen dad Umlaufgetriebe, und die Aufldjung des phyfijden Kovpers
in feine Glemente, wenn er der Luft beraubt wird, ijft nidt gewiffer,
afg bie Aufldjung ded focialen Korpersd, wenn er bef Gelded beraubt
witd. Vo allen Avbeit erfparenden Werfzeugen, bdie unter den
Menjden tn Gebraudy find, ift feined, dag foviel menjdyliche Arbeit
eviparte und fo febr die Gombination evleichterte, al§ dasjenige, dad
wir unter dem Namen ,Geld’ fennen.” *2)

Inmitten diefer widerftreitenden Anfichten ft o8 unerlaplich, bdie
Sunction bed8 Gelded genauer ind Auge u faffen, da aud thr fid
die Stellung be§ Geldes in bder Wirthihaft wnd feine Vebeutung
fitr die Wirthjdhaft am Deutlidhften ergiebt. — Die wirthjdaftliche
Shatigleit zerfallt hinjicdhts threv Aufgabe, ber Befriediguny der Be-
bitvfnifie 3u genitgen, in jwei Theile. In erfter Linte mufy fie die
Gegenftande, welde von ihr erfordert werben, herftellen; in weiter
Linie bdie bergeftellten Giiter benjemigen fiberweifen, bie fie Dean-
fprudben. Dasd Grjte bLeforgt die Production, das Jweite der Hanbdel.
Die Production ftellt die Giiter her, der Hanbdel taufdt fie aus. Die
Sactoven der Production find Kapital und Avbeit; vhne dafy Kapital
veredthig, Arbeit wirtjom ift, tonnen die Giiter nidyt Hergeftellt wer-
dben.  Der Factor ded Handeld ift bad Geld; ohne ein Taujdymittel

“2) The precious metals are to the social body what atmospheric air is
to the physieal one. Both supply the machinery of circulation, and the re-
solution of the physical body into its clements when deprived of the one,
is not more certain than is the resolution of the social body when deprived
of the other.... Of all the labour-saving machinery in use among men
there is none that so much economizes human power, and so much facili-
tates combination, as that which is known by the name of money. COarey,
& a. 0. IL 800.  @eine Polemif gegen die oben citivte Aenferung Mil’a
a o O @, 289.
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fant fich der Austaujdy der Giiter nicht vollziehen, und diefes Taujd-
mittel ift — bag ®eld.®?) Das Geld alg Agens, ald Triebrad des
Taufdhes, ift jomit der Sdluffactor dber Wirthjdaft. Dbne Kapital
wnd Avbett famn fidh die wirthjhaftiiche Thatigheit nidyt ind Wert
feen, obhie Geld zu feinem AL{hMf gelangen. Durch) Kapital und
vbeit werben die Giiter ereugt, durdy dag Geld fommen fie an
ben Ort threr Beftimmung. Soweit fein Audtauidy der Giiter ftatt-
fludet, foweit de Gingelwivthdyaft die Bediirfniffe der Vetheiligten
unmittelbar 3u befriedigen tm Stanbe ift, fobald jede Wirthjdhaft
ausfdhliehlic) fitv fidh awbeitet, ift aud) fein Geld erforberlich; fowie
aber Ddiefenigen, welde ®iiter evzeugen, und dicjenigen, welde fie
gebraudyen, getrennt find; fobald bie werjdyiedenen Wirthjdhaften fiv
etnander arbetten, jo ftellt ficdhy bie Nothwendigleit der Weberweijung,
und ,etned Snftrumentes der Uebertragung? bevaus, ift Geld er-
forberlich.

Das Veditrfnify nady einem Taufdymittel ift, wag wobl zu be-
adtent ft, nidt nur ein fpeziell wirthjdaftlidyes, foudern
ein allgemein gefellfdaftiides Grfordernif  E8 Danbdelt
fih nidht nwr um Saufde auf wirthidaftlidem Boben, um
Taufde wifden wirthidaftliy thatigen ober bet der Volfdwirth
jdhaft frgendwie bethetligten Perfonen, fonbern audy um Uebers
weijungen von Gitfern aus Handen der Producenten an Confumen-
ten, die folde mit nidht wivthidaftliden Gittern betmzablen,
ober Joldye auf Grund frgend welder Titel gu erhalten Haben. Die
Qebrer, die VBeamten, die Kitnftler Leanfpruchen die werfchiedenften
wirthjdhaftliden Giiter, ohne daf fie wirthidaftliche Siiter zum
Taufdh Haben; fie beanfprudien fie' auf Grund ihrergeiftigen Leiftun-
aeir; Nentenbefiter Leanjpruchen auf Grund irgend weldyer Stipu-
latiowen wirthidaftliche Giiter ofne jede Gegenleiftung. €8 find
alfo nicht nur Verbiltuiffe, weldhe einen Yudtaujdy swifchen venen,
bie Kovw, und denen, die Kletder produciven, bedingen, jondern weldpe
bie Mebertragumy der Gitter ausd productiven Kretffen in wunproductive
Kreife, efn Uebertragungdinftrument evfordern. Dag Vediirfnif nad)
bemfellen, nach Geld — fo unvellfommen daffetbe aud) Det manden
Volfernr und tn mandpen Kulhftufen gewefen fein mag, bat fid
alfo Dei jeder eintgermafen entwidelten Gefelljdaft herausgeftellt,

93y, Geld-ift lediglichy das Inftrument Ded Ugbertrages.! Johin Stuart Mill.
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felbit ba und dann fdhon, wenn die Hausd= und in Folge deffen bdie
Raturalwivthicdhaft nody bei Weitem iibermwog. Andy unter thr gab
e§ immer ,efwas abgurednen’; jo ifolirt blieben bdie Beziehungen
in ber Fhat nidht, dafs nidht gegenfeitige Veriihrungdpuntte erzengt,
und dadurdy etn gemeinfames, gleidhjom ald BVerftandigung dienendes
Rermittelungdobject erforderlich gewefen wave.

Die Function Dded Geldes erideint ald eine fehr einfacdhe und
bedbalb leicht verftdndlicdhe. Um Dben Austaujch von zwei Waaren
su Dewirfen, fept fidhy bad Geld unddft an Stelle der einen Waave,
um fidy dann an Stelle der anbeven IWaare zu fepen. Die eine
augzutaujdende Waave wird in Geld und bdie anbdere audzutaujdende
Waare verwandelt.®?) W — G — W bdag ift die deutliche Formel
be8 Geldes, wie fie Marr aufftelit.’®) Gin Handwerfer hat Schube
und will Brod baben, er vertaujdt die Sdhube in Geld und dasd
®eld tn Brod, und der Taufdy ift vollbradt; dad Geld hat fid) ald
Qnfteument ded Uebertraged bewdbrt, e8 hat feine Dienfte geleiftet.

Diefes ift jedody mur der dufjere Hergang bded Taufdes und
bas Auftreten ded Gelbed; um feine Function Fu verftehen, wird ein
niberes Gingebhen auf den inneren Jujammenbhang ded Taujdprozefies
erforberlich fein. Die Gitter find wivthidhaftlich wirtfam durdy thre
fpegielle Gigenfdyaften, welde jie befabigen, ber Vefriedigung ber
Beditrfuniffe su dienen. Gin jeded Gut bhat feine eigenthitmliche Be-
fabigung, und fo viele Giiter audy eime bid an Ueberetnftimmung
grengende gleiche Cigenfdhaft befiten, fo verfdyieden find audy wiedber
bie Gigenjdhaften der verichiedenen Gitter. Ein jeded Gut hat feine
jelbftftandige wirvthjhaftlide Befabigung, den wivthjdaitlicken Jwecten
gu Dienen, ein jebed Gut hat jeine individuelle Braudbarfeit. Nidyt
minder find bie Vediirfuiffe verjdhieden; ben verfdhiedenen Bediirf-
niffen fteben die mit bden verfdhiedenften Braudbarfeiten verjehenen
Gitter gegentiber.  Jur Befriedigung der verfdhiedenen Vedifniffe
fteben die mit ben werfdhiedenften Braudybarfeiten verfehenen Giier
gegenitber. (&8 giebt verfdyiedene Bediirfniffe, ed giebt verfdyiedene
Gter.

Der Gingelne hat viele Bedinfuiffe, vermay aber mur an der

), Oer Austauid der Waaren vollzieht {ich in pwel entyegengefesten und
einander ergdnzenden Metamorphofen, Verwandlung ter Waaren in Seld und
Ritdverwandiung ded Gelded in Waaren.” Marr, dad Kapital, &. 132

1) Mary, dad Kapital.
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Hervorbringung weniger vber nur eined Gutes mitywwirten. Gr hat
alfe Giiter, mit denen er feine Vebiirfuiffe nidyt befriedigen fanm, wnd
bat Bebditrfniffe, 3u deven Vefriedigung er Gitter braudit, die er nicht
hat. Der Gingelne vermag allein die jur Befriediging feiner Beditrfnifje
bienenden Giiter nidyt hevzuftellen, er vermag faum ein eingelned Gut
bevsuftellen; 3ur Herftellung dev Giiter gehirt gemeindaftliche Av-
beit, fei e3 die gewaltfam jufammengefafste Arbeit, wie unter der
Herrfhaft der Sclaveret und Leibeigenfdhaft, fet ef die gemeinfam
operivende Arbeit Freter, weldye fich in die Avbeit theilen. Je mebr die
Shetlung der Acbeit Fortidyritte madyt, um fo grofeve Iejultate
evsielt bie Production, um fo mehr und um fo befjeve Giiter laffen
iy berftellen, um fo weniger aber ift der Gingelne in der Lage,
jelbftitandig Gitter gu evzeugen, um fo mebhr wird er nur Glied dev
gemeinfamen Qvbeit. Der Gingelne wirft an der Crzeugung der
Gitter als Brudytheil, alg Glied eined grofien Gangen mit und em-
pfingt fite feine Mitwhtfung aus der Maffe der durd) gemeinjame
Arbeit Hergeftellten feimen Antheil, Der zur Befriediguny feiner Ve-
biefniffe dient, vefp. audreien muf. Der Eingelne fommt alfo
burdy feine Mitwirfung an der Production in Befis von beftimmten
Giitern, ober riditiger in ben Befiyy eines Anvechts auf Giiter oder
Theilgiiter, weldye weit davon entfernt, fitr die Befriediqung feiner
Pedbitrfniffe tauglich yu fein, mur fiir die Beditvfnifje Anbever taug-
lidy find (wenigftens feinw jollen), und e8 erwddyft thm die Aufgabe,
Fiir feinen Antbeil ficy die Gitter 3u befchaffen, die ev ur DBefriedi:
qung feiner Bebivfuiffe braudt. Der Inhaber fertiger Giiter ijt
feinesweqd Der Producent Dderfelben, auch wenn folde unter feiner
Qeitung witd mit feiner Vetheiligung hergeftellt find; an benfelben
baben oft Hunberte, jo Taujende mitgewirtt, b Diefed efuizelne
Gut muf die Bediirfuiffe aller diefer Perfonen mit befriedigen Del-
fen. Die Giiter, die gur Befriedigung der Bebitrfnifje exforberlid
und die ®itter, an beven Gntftehung der Gingelne mitwivft, find
duferlidy getrennt und Dediirfen einer Bermittelung, wobet wobl in
Grinnerung 3u bebalten, dafy audy biefenigen, weldhe iiberhaupt nidt
an Gntftebung der Gitter mitgewivft, Giiter zur Vefriedigung von
Bediivfniffen brauden, fo dah alfo aucdy fiw diefe eine Vevmitteluny
threr Wirfambeit (wenn fie thitig find, wie Acrzte, Gelehrte, Be-
amte) oder ihrer Anfyviicdye, wenn fie Hberhaupt nidt thitig find,
ben evgeugten ®fitern gegenitber erfordelich ift. Die erforderliche
gemeinfame Arbeit jur Herftellung dev Gitter, weldhe bem @Eingelnen
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nur eine Sheilavbeit geftattet, einerfeits, die BVebdirfuiffe Der Gingelnen
nady den verfdyiedenften Gittern, und Fwar audy feitend Perfonen, die
ait der Herftellung ber Giiter, wie hberbaupt an der Volfdwirthidyaft
nidht STheil nebhmen, anderverfeits, bedingen eine Audemanderthetlung
per Dergeftelltenn ®iiter, welde die Form bded Taujded annimmt,
einen Audtaufd) von Giitern gegen Gitter, von Leiftungen gegen
Giiter, von Anvedhten gegen Giiter.*)

Dag Gut, dag ber Gingelne befipt, um fidy mittelft befjelben.
bie ®itter, die er zur Befriedigung feiner BVebdivfniffe gebraudt, u
verfhaffen, bat fiir thn eine von den lepteren wefentlichy unter-
fhiebene Bebeutung. Vei Lepteven fieht er nur auf die Braud-
barfeit, die fie fitv ihn jur Befriedigung. feiner Bediirfniffe haben;
bet dem Gut, vermittelft deflen er fidh dle Giiter, die zur Be-
friedigung jeiner Beditvfniffe dienen, verfdaffen will, fieht er nur
bavauf, wie weit daffelbe bdiefe BVefabhigung in fidh idhliefst. Die
Brauchbarfeit eined Gutes, Vedbinfniffe gu befriedigen, hat man tref-
fend Gebraudydwerth, die Fabigteit eined Suted, andere einjutanjcdhen
Sanjdwerth genannt. Vet dem Gut, weldesd IJemand befigt, um
fih mittelft Deffelben bie jur Befriedigung feiner Vebiirfniffe bdie-
nenden Gitter Fu verjdhafien, fieht ev auf deffen Taufdpwerth; bet
ben Gitternr, mit welden er feine Vebdiirfniffe Lefriedigen will, auf
thren Gebrauchwerth. Das Gut, dasd er fortgeben will, hat fiir thn
nur Werth ald Taufdwerth, dasd Gut, dag er behufs BVenupmg etn-
taujdt, um ed 3u confumiven, Gebrauddwerth.

Bei dem Gelbraudhdwerth fommt die Vrauchbarfeit bed Gutes
fite Den Jnbaber, bei dem Taufdnverth die Braud)barfett ded Guted fit
biejenigen, die ¢8 in ber Gefellihaft begebren, sum Durdbrucy; der
GebraudhBwerth ift dev individuelle, der Taufdwerth der gefellfdhaft:
lie Werth. Der Taufdwerth eines Guted wird daher in lepster
Suftang durd) die Vediirfnifle und Geftaltung der Gefelljdhaft be-
ftimmt. Jeber JInbaber judt fir jein Gut, das er austaufden will,
Gebraudydwerthe 3u erhalten. Die Gitter taujden fidy yundchft alg
Gebraudydwerthe aus, bder Taufdwerth erfdeint unddft als das
quantitative Verhaltnifs, die Proportion, worin fidy Gebranchdwerthe
cimer Art gegen Gebrauddwerthe auderer vt austaujden (Marr).

*) Der griferen Deutlichteit wegen befdhranteu wiv und bef weitever Vetrady
tung de§ Taufchprozefies auf den Austaufd von Giitern gegen Gitter, denn der
Austaufdy von Leiftungen und nvedhten gegen Siiter Leruht auf gang denfelben
Borgangen und Gefeen, nadhy welden fid) Siiter gegen Gfiter austauichen.
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8 taujdit aber ein Jeder nur Gitter aud, um Guter 3u erlangen,
die er nidht bat; neben bem Gebrandydwerth, dem gleihjam pofitiven
Moment des Taufded, madt fidh ein gweited, gleihfam negatives
Moment ded Taufdyed geltend, dev Nidytbefily gegentiber dem Befit.
Giiter fonnen nody joldy Hohen Gebrauchdwerth haben, fobald fie fo
allgemein voveathiy und vertheilt find, dafy an feiner Stelle ein
Nichthefisy vorhanden, jo founen fie nidt Gegenftand ded Taujdyes
werden und aud) feinen Taujdpwerth erbalten, wie 3. B. gemeinhin
Waffer. Die Giiter tanfden i alfo ald Gebrauddwerthe nur auf
Grund eined vorbanbenen BVedarfd aus. Der BVedarf nady Gittern
itberhaupt ift dle Grundlage der Production, der BVedarf nady Git-
tern im @ingelnen die Grunbdlage desd Jaujdes.

Dem Bedarf nady Gittern entfpricht die Ynftrengung, bdie ge-
madt wird, fie gu erhalten. e weit der Vedarf nady Giitern fidy
geltend madyt, fo weit with auch die Anftrengung, fie zu evbalten,
bervortteten.  Guhweder muf man auf den Gennf der Giiter ver-
gichten ober feine Ynftrenqung fo weit anfpannen, al8 exforderlidy ift,
bas Gut ju elangen; eine itber bdiefed erforderlidie Maaf gehende
Anftrengung wird alg grund- und gegenftanbdlod aufier Acht 3u lajjen
fetn. Die Factoven alfo, die in Bewegung gefept jind, ein Gut her-
suftellen, werben fidh mit dem BVedbarf nady ihm in Uebeveinftinumung
befinden, die erforderlichen Hevftellungdfoften des Guted und ber Ve-
barf nach ihm al§ gleide Grofen erfdeinen, die erforderlichen Her-
ftelungstoften eined Suted al die Grife ded Werthed erfdhetnen,
welcdher auf die Grlangung Ddeffelben gefest ift.

Hierburdy ift ein Mittelpuntt gegeben, um welden fidy der Taujdy
ber iiter drebt. Wie in den Herftellungdfvften be§ Guted bder Be-
barf nady thm fid)y verfdvpert, fo werden bdie Herftellungsfoften der
Bodew, auf welden fich die Taujdyenden ftellen, die Mafigabe, nad
welcher fich die Tauide vollziehen. Der Inbaber eined GSuted wird
bas Gut nicht anderd fortgeben wollen, als wenn er die Herftellungs-
foftenr Durdy die Gitter, die er im Kaufdy fiv fein Gut erhalt, wieder-
erftattet Defommt; ev muf aus den ®iitern, die er im Gegenjaly 3u
feinem ®ut, bag er fortyiebt, evbalt, feine Kuften und biejenigen
per Perfonen, bie an ber Gutftehung bder betveffenden Giiter mitge-
wirft, Deftreiten; aubeverfeitd wird Miemand fliv ein Gut, dad e
eintaufdyt, nebr bewilligen woelfen, alg die Herftellungsfoften betra-
gen.  @o ftvelen fidy die Gitfer — al8 normaled BVerbaltnip —
gemdp threr Herftellungstoften audzutaujden.
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Die Herftellungsdfoften fiud aber nur ein einfeitiges Moment.
Der Bedarf nad)y den Gittern in der Gefellidaft, dasd ge-
fellidhaftlide Bediirfnif ift ed, weldyes iiber dasg Taujdy-
quantum des Guted endgiiltiy entfd)etbef Die Herftellungs-
foften entf)alten nur den Taujdwerth in abstracto, den abftvac-
ten, — Dbag gefelljhaftlihe Bediirfnits beftimmt ben concreten
Taufdywerth der Giter. Dasd gefelljchaftliche Bebiiefuifs entjdyeidet,
wad ein Gut fiir anbdere Giiter thatfachlidy eingutaujden vermag.
Die Herftellungsdtoften juden fidy mit dem gefellichaftlichen Bedirfnifs
in Ginflang zu fepen, fie Haben aber nur dasd erfte, nidht dad legte
Wort, Der Taufdywerth ift auf Herftellungsfoften gegriindet, wird
aber durdy dag gefellfchaftliche Bebiivfnifs feftgeftellt.

 Hiermit ift bad BVerftandnify ded Taujdyed gegeben. Die Giiter
taujdyen fidy aud al8 Gebraudidwerthe, ald Gebrauddwerthe einer Avt
gegen GebrauchSwerthe anbderer Avt*6); zum Taujd) gelangen nur
Gitter, weldhe auf dev einen Seite entbebriidy, und mnach weldhen
andeverfeitd ein Bebarf ift. Die Gitter treten fid tm Saujdy als
Werthgroen, als Taufdwerthe gegeniiber. Der ‘?aufd)merfb einesd
Gutes ift feine Austaujchfahigleit gegen andere Giiter, ein Werths-
verhltnify von Gut ju Gut. Der Taufdywerth eined Guted ift feine
Kauffabigleit.

Giiter, die fidh gegenfeitig audtaujchen, Haben denjelben Taufd-
werth, fepen fidy al8 gleihe Werthe trog ibrer fivperlihen Wer-
jdyiedenbeit. GEin Sdeffel Korn und Zwei Gllen Tudy haben, falls
fte fid austaufchen, benfelben Werth. Wie wverfdieden fie ald Ge-
brauchdgegenitande fitr den Jubaber find, auf dem Wirthidajtdmartt,
fur die Gefellidhaft erjdheinen fie ald Ginbeiten. Aeuferlich verfdhie-
den, fiub fie thvem inmeren, d. §. threm gefelljdhaftlicden Wefen nad)
eind. Da fie auferlidy fidy im Taufd) gleidhjam ald fremdartige
Wefen gegeniibertreten, werben fie, um fid im Taujdy verftandigen
gu fonnen, dag Vebditrfuif fithlen, diefed Frembartige abzuftreifen, und
thre Ginbeit berausgufehren, ju dbocumentiven. Korn und Leimwvand
ald jolde fonnen fidh nicht verftehen; nuv wenn fie thren gleidyen
Tanfdywerth herauszufehren vermigen, gelangen fie jur Ausdgleichung,

1) Qer Taujdwerth erfdyeint zunidit ald dad quantitative Verhaltnif, bie
Proportion, worin fich Sebrauchdwerthe einer Avt gegen Gebraudhdwerthe anderer
Art austaufhen. Mavr, Kapital 2.
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gelangen fie zum Austauid.*’) Die fidh austaujdenden Gitter be-
binfen einer @inbeit, in bie fie fich itbertragen founen, einer Gin-
Beit, in welcper ihre Verfdyiedenbeit ald verfdyiedene Gebraud)derthe
aufgehoben — ihre Gleidhheit aldg Befriedigungdmittel fiiv die Ge-
fellfhaft threnm usdbrud finbet.

A8 diefe Ginbeit fungirt dad Geld.

Das Geld ift der-gefelljhaftlidhe Concentrationdpuntt, in dem
alle Waaven thren inbdividuell verfhiedenen Eharafter in einen gemein-
fomen aufléfen und dadurdy zum Audtaujdy gelangen. Dad Geld
witd daburd) jum Jaufdymittel, und wird e§, weil ¢8 die Werth-
einbeit Difdet. Diefe ift e8, welde ed um Taujdymittel jtempelt und
su foldem tauglich madt. Jubem e8 bdiefe Wertheinbeit bilbet, wird
ed gum erthmeffer der Waaven. Die Waaren finden in dem Gelde
ihre Ginbeit, und meffen in demfelben ihren Werth; wad {ie gefell=
jhaftlidy werth find, drircfen fie im Gelde ausd.’®) Kown, Leinwand,
Gifen ac. beftimmt fid), wad e8 im Gelde werth ift; 1 Sdeffel Korn
= 3 Gllen Leinwand = 6 Pfd. Gifen = 1 Thaler und taufdt fich
auf Grund diefer Werthbeftimmung aus. So lange Korn und Lein-
wand fidy gegeniiberfteben, find 8 firr einander ebenfo unverftandlidpe,
wie unmefBbave Gudhen, 1 Sdeffel Korn ald IThalergrofe, 3 Ellen
Cetmwand al8 Shalergrofe fiihlen ficdhy gleihberedhtigt, fie haben ihre
Maaetnbeit gefunden und finnen fidy audtaufden.

Damit dag Geld Wertheinbeit und Werthmeffer bilden fanm,
muf e8 felbjt Werth Daben. Gtwad Werthlofed Fann weder cine
Wertheinheit nody einen Werthmefjer bilden; wie ein Lingenmafs
jelbft dnge haben muf, fo muf dad Werthmaf jelbft Werth baben.
Deghall find alle Verfudye ideelled werthlvfes Geld eingufithren, ver=
gebend.  Das Geld mufy ein vealed fein. Der Werthinbalt bded

1) So wie die Waaren find, fiud fie nidht unmittelbar audtoujhbar. Sie
befien nicht die Form unmittelbaver Austaufdybarfeit fitv einander, ihre gefell-
fdaftliche Form ift eine unvermittelte. Mary, a. a. O. 22.

%) Eine allgentein beliecbte Waare, bie ur Vermittelung der verfdhieden-
atigften Tanfdyoperationen und jur Meffung der Taujdwerthe angewandt wird,
nernen wir Geld. Rofder, a. a. O. I. 206.

Weil alle Waaren ihre Taufdhwerthe in Gold mefien, in bem be-
ftimniten Verhaltni, worin beftimmte Quantititen Gold und beftimmte Quan-
titit MWaave gleidyviel Nvbeitsseit enthalten, wird dbas Gold jum Maaf dber
Werthe. Mary, sur Kuitif der politifhen Defonomie.
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Golbdes it fein Fundamentalerfordernif. Worin der Werth ftectt, d. b.
wad ald Geld fungirt, erjdeint junddft gleichyiiltia, ein jeder LWerth
fann al8 Geld fungiven, demn in jebem Werth fonuen bie audiu-
taufdenden Waaven fidy finden und audgleichen; alle Waaven Ddie
Werth haben, haben die theovetiide Mbglichteit ald Geld su fungiren.*?)
[a Geld braudyt feinen felbftftdudigen Werth, feinen Waavenwerth,
wie Gold und Silber i haben, ed fann einen reprafentativern Werth,
etnen Werth durd) Perfonen haben, wie einldslides Papiergeld, bei
weldem der Ausfteller, fidy fiir den Werth verpflichtend, diefen veprd-
fentivt; aber immer muf dag Geld eine Werthgrofe fein, wenn ef
feine Beftimmung, Wertheinheit und LWerthmeffer gu fein, und da-
burdy Taufdymittel zu werden, evfitllen foll.

Al TWertheinheit und Werthmeijer fanu dag Geld fretlich nux
alg tbeelled, vorgeftellted Geld aufgefaht werden. Jn der Wirtlich-
feit giebt ed feine firivbare Wertheinbeit. Werth it ein velatives
RVerbiltnif eined Guted ju einem andern®), von Denen jeded Fluce
tuationen untevworfen ift, die Taujdfabhigfeit, welde ein Gut dem
anbeven gegentiber Dat, die fich swar um einen beftimmten aber audh
ftets wverdnberlichen Punft, dag gefellfdaftliche Vedirfnifs,
breht. Fitr den Werth einen feften unverviidbaren Punft fuden, ift
glethbedeutend mit la recherche de I'absolu, gleidybedentend mit

%) &3 baben in der That die verfchiedeniten Waaren als Geld gedient. Bei
Sigerftammen wurben gewdynli Thierfelle ald Geld gebraucht, Nomabenvilfer
geben yum Biehgelde fiber. Vel Malayen und Chinefen Binngeld, bei Sene-
gambiern Gifengeld. Stalien war fo fupferveidh, dah fih die Kupfer- (genauer
bie Bronge:) Givenlation einfithrte. Der Localgebrauc) eingelner Lanber bat nody
gar manche andere Waaven zu Taufdwerfzeugen erhoben. Salzgeld an Der
dinefifch-birmanifchen Grenge. In Davtulla galt ein 14jibriger Sclave 12 P,
€alz. — Thongiegel in Hodajien und Sibivien, vou China suerft ben Mon-
gofen al8 Truppenfold gegeben. Die Mexifaner braudten aly Geld Cacao-
Lohuen in Sadden, Baumwollengeug u. a. Vel den aften Bewobhuern von
Ritgen Leimwand. Nahe bei den povtugiefifhen Vefibungen in Afrita Elfen-
bein. Rofdher, a. a. O. 213-217.

%) The idea of eomparison is inseparably connected with that of valuc.
Carey, a. a. 0. I 151 '

Der Begriff bder Vevgleihung ift untrennbor verfniipit mit Dem bed
Werlhes.

The value of one thing must always be understood relatively to some
other thing or to things in general. J. St. Mill, a. a, O. 279.

Der Werth einer Sadhe muf inmmer im Verhalinify ju einer gewiffer andern
Sadye verftanden werben,
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Yuffudpung bded ardhimedijchen Punftes, von weldem aud man die
Welt aus den Angeln heben will, und auf alle diefe Bemithungen
giebt e8 nur eine Anhwort, die gegeben wurde, al8 man den SHll-
frand der Grbe Deaupten wellte: ,fie bewegt fid) doch!* Mag man
ben Werth auf die Wnbeitdquanten, mag man ihn auf die Herftelungs-
foften®"), mag man ihn, wie hiev audgefibrt, auf das gefeltjchaftliche
Beditrfuify uriitfiibren, immer bhat man e§ mit {idy bewegenden
Guifen gu thun, beven Jdentitdt und Ginbeit fich fir den ugen-
Wid feftftellen Iaft, Deven QJdentitat und Einbeit aber mit demt vers
vinnenden Moment vergeht. Arbeitdquanten, Herftellungdoften, gefell-
jaftliches Beditrfnifs, weldy verftandliche BVorftellungen fie audy als
Grunbdlage ded Werthed fein migen, veal fafbar find jle nidht, und
jo lange bdie Wiffenidhaft fidy nicht davan gewshnt, fidhy bewegende
Berhaltniffe in der Vewegung i faffen, und fidy darvauf wverfpist,
einen wunbeweglichen Punft gu finden, wo folder fidy nidt vorfinbet,
mufy fie auf Jvrwege gerathen. Mlan faun den Kernpuntt, um bden
o8 fich hanbelt, al8 IJdee auffafien, man mufs ed aber aufgeben, diefe
Jdee al8 unwanbdelbared Sein in die Wivtlichteit einfithren Ju wollen.
Man hat ald Jubalt Ded Werthed bdad gefelljhaftlide Veditrfnifs
aufaufaffen, man fann af8 Tvager des Ilerthes, ald Wertheinheit
und Werthmaf dad Geld hinftellen, man fann ald Geldidbee bie
Werthgrdfe, nady welder fidh die Gitter auf Grund ded gefelljchaft-
liddery Bebitrfuiffed meffen und taufden, annehmen; aber diefe Werth-
qiBe wivtlidy fdhaffen, ift ebenfo unmoglid), al8 — einen mathemati-
iden Punft conftruiven. @8 laft Jidy ein Geld fchaffen, weldhes der
Gelbidee moglichft entfpridt, fidy Ddem ideellen Gelde moglichit
nibert, aber ftetd mit ber WanbelbavFeit behaftet bleibt, welder
alles unterworfen ift, dad fidy auf dem Boden der Wirllichfeit De-
wegt, und Product menfdlider Ginvidtung ift.

Nnd Geld ift eine gefelljdaftlidhe Ginridtung. Gine
jede TWaare Fann Geld fein, aber nuv ein gegenfeitizes Uebevein-
fommen Der Gefellfdhaft felbft fann eine beftimmte Waave als Seld

5y Der Werth der edlen Metalle Hangt fhliellich ab, wie der aller
aubeven aaren, von der Totalquantitdt der Urbeit, ndthig, um fie
s erhalten und auf den Marft ju bringen.” Ricardo, on the principles of po-
litical cconomy, p. 77.

Giditer vou gleiden Productiondfoiten Haben vegelmifig gleidjen
Taufchwertyh. RNofder, a. a. O. L 190.,
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proflamiven 52), wie aud) in denw verjchiebenften Jeiten und wahrend der
verjhiedenen Gulturftufen verjdiedene Giiter alg Geld fungivt haben.
Selbftverftandlid) bhat man fehr frih fdon u dem Gut ald Geld
gegriffen, weldse8 am Deften ben Anfordevungen, die an Geld gemadt
werden, entfpricht. Diefe Anforderungen find: Stetigleit e Wer-
thes, Dauerhaftigfeit des Matevials, Leichtigkeit der Theilbarfeit wnd
alle Ddiefe Gigenjdaften haben wvereint nur bdie Gdelmetalle. Die
RNatur felbft {deint die Gdelmetalle zum Geld beftimmt zu haben,
indem fie in ihnen alle die Gigenfdaften vereinigt, welde fie gum
Gelde befonderd tauglih maden. Die Gdelmetalle erfdeinen ald
bag natiteliche Geld®?) wie die Gefellfdyaft feit den dlteften Jeiten
e8 thatjacdhlich ald eld abdoptivt hat. Die Geldidee hat fidh in den
Ebelmetallen am leichteften verfdrpert, obgleidh fie in allen Giitern
gur Gridyeinuny fommen fann, und audy in vielen andern ur Gr-
jdeinung gefommen ift. —

Die Waare, die zum Geld erhoben wird, mag e8 nun GSold
und Silber, wie jet allgemein blid), oder eine andere Waare fetn,
nimmt vor den anderen Waaven eine bemerfendwerthe Stellung in
der Wirthidaft ein. Der Say, Geld ift eine Waave wie jede anbere
Waare, ift nur bedingt rvidtiy und fann zu erhebliden Jrvthitmern
Anlafy geben. Gegenitber der vom IMerfantilipftem feftgebaltenen
Anfidt, daf fich aller Reidthum Ded Landed im Geld concentrirt,
mufte der Ausdjprud), daf Geld eine Waave wie jede andeve fei, vou
eminenter Wichtigkeit werden, und wenn mit dem Sap audgedriicdt
fein foll, dafy Geld in vielen Beziehungen, wie in Begug auf Au-
gebot und Nadfrage, Preidveranderung, denfelben wivthihaftlichen
Gefepen unterworfen ift, wie andeve Waaven, fo ift_er unzweifelhaft
vidtig; aber Geld mit anderen Waaren einfady ufammenmwiivfeln,
ift ungweifelbaft ein Febler, hevvorgerufen durd) die leicht erflanlidhe
Reaction gegen dad Merfantilfyftem, und faum ein gevingerer ald
jene fdhiefe Auffafjung ded Merfantiliyftems felbjt, welde in's Geld
den Sdywerpuntt der whrthidaftliden Kvaft verlegt. Man wollte
bas Geld von bdem ihm trthiimlich aufgevidteten Thronm ftitrzen,

52) Keine Waare ift allgemeined Aequivalent. MNuv die gefelljdhaftliche That
fann eine beftimmtie Waare jum allgenteinen Wequivalent maden. Daburd) wird
die Naturalform diefer LWaare gefelljchaftlich giiltige Wequivalentiorm. Sie wird
Seld. Marr, das Kapital 1. 46.

%) Gold und Silber ijt von Natur Geld. Mary, dag Kapital, 1. 50.
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und verwifdte dabei den Unterfhied, der e8 in der Tbhat von ben
andernt LWaaren abhebt,

Diefer Unterfdied ift: Geld hat allein allgemeine Kauffabiafeit,
aljo. Algemeingitltigheit, waihrend jedbe andere Waave fich erft in
Geld fibertragen muf, um Kauffdbigfeit qu erlangen, alfo nur Sye-
stalgitltigteit bat.  Alle Waaven begiehen fidy auf Geld, fiubden im
Geld ihre Ginbeit und gelangen erft jum Ausdtaujdy, d. h. 3ur gejell-
fohaftlich wirthjdaftlichen Bebeutung, nadhbem fie fidy tn Seld um-
gefept.. Wenn der Jnbaber von Kleidern Kown haben will, fo hat
er Die Kletber, nadpdem er ihren gefelljdaftlidien Werth in Geld
feftaeftellt, in Geld zu dibertragen, d. h. er hat fie gegen Geld u
verfaufen, und erft mittelft des Geldes faun er bag Korm, nadydem
er audy defjen gefellfhaftlihen Werth in Geld feftgeftellt, faufen.
Gejest den Fall, der JInbaber bder Kfetber fann diefelben nidyt in
®eld dibertragen, fo faun er fidhy audy fein Korn verjdhaffen. Gr
fann bie Kleider nidyt gefellihaftlich verwerthen. Die Kleider haben
fiir den Jubaber ungweifelhaft Werth, fie haben Spezialgiiltigfeit;
— Algemeingiiltigteit, gefelljdaftliden Werth baben fie nur bann,
wenn fie verfauflidy, d. §. in ®eld itbertragbar find.

Wenn fie auf dem wirthfdyaftlidhen Marft ald Kaufer auftveten
wollen, Jo milfjen fie fidy juerft ju Geld maden, den thatjadliden
Beweid antreterr, dafy fie gefellichajtlichen Werth haben. Fu ihrer
aefellichaftlichen Giiltigleit beditrfen fie einer Sransformation - fie
haben alfo nur mittelbar Kauffdbhigfeit. Anders dad Geld, das Geld
bat unmittelbare Kauffabigleit; fiiv Geld fann man ALled haben,
b. . Ales, was auf dem Wirthjdhaftdmarft vorhanden, ift burch Geld
fauflidg. Dad Geld braudt um u faufen, feine Srandformation,
wie fie bie itbrigen Waaren ndthig baben; e ijt ftetd jdlag-
fertig, wabrend die anbeven Waaren um fauffdbig gu fein, i exft
nady ®eld umiehen miffen. Diefe Sdhlagfertigleit ded Gelbes faun
ntdht unterjdhant werben; jdyon Lei den eingelnen Waaren madyt fid)
ein wefentlidyer Unterfdhied geltend, ob joldpe leicht verfufterlich find
pder nicht.

Dte fdwer verfaufliden Waaven werden allgemein ald ein
ebenfo Iaftiger VWefih evaditet, wie ber Vejity leidt verauferlicher
RWaaren ald ein hody u veranjchlagender BVortheil angefehen werden
with. Wie viele Whaaren, wegen threr leichten Verduferlidyfeit, audy
fi) dem elde nibern mdgen, die unbedingte RKauffabigleit, bie
Unmittelbarfeit und Sdlagfertigfeit ded Gelded Defigt feine Waare,
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penn feiner Waave wird ed erfpart, fidy auf dem BVerfehrdmarft in's
®eld 3u iibertragen; mag fid) diefer Progels nod) ju leicht vollzieben,
eine jede Waave mufy erft basd werden, was Geld ift, unmittelbaves
Kaufmiftel. Grft mit dem Gelde gebietet man itber den Wirthjdhafts-
marft*) Diefe Sdhlagfertigleit evbebt dad Geld weit itber das, Ni-
veau aller anbern Waaren. Man braudt nidt Anbinger ded Mer-
tantifjyftems u fein, mau faun vielmebr alle Gebveden biefes
fiberwundenen Syftems anerfennen, und dennod) diefe Wefenbeit des -
Gelbes, weldhe e8 von den anderen Waaven abhebt, im yollen Nm-
fange wirdigen.

Diefe Gigenjchaft ded Gelbed, dafy alle Waaven fich auf dafjelbe
beyiehen miffen, in thm ibhre Wertheinbeit und Werthmal finbden,
paf alle Waaverr, bevor fie ouf dem Werfehrdmarft jur Geltung
fommen, fidy in Geld umtaujden miiffen, daf fie gleidhjam durd)
bag Nadelohr ded Gelbed geben miiffen, bevor fie gefellidhaftliche
Geltung erlangen, wibrend Geld an ficdh und durdy fih gefelljhaft=
lide Geltung bat, bringt fammtlide Waaren n Abbdngigleit von
®eld. Gine jebe Storung und Stodung im Wefen der Selbmajchine
muf jofort auf alle Waaren ihren Einfluf geltend maden, wie die
Grfabrung genugfam beweift, dafy jebe Geldfrifis nidt nur fiir den
Handel, jondern audy fitv die Production von nadbhaltigiter Bebeutung
wird, wie andeverfeitd der geregelte Gelbumlaui von bem giinftigften
Ginfluf ift, eine jede Waave durcdy ihn gleidjam zu ihrer wollen
gefellibaitlichen Stellung gelangt.*)  Alle Vorbedingungen Fuv
wirthidaftlichen TWoblfabhrt mogen erfiillt fein, die Mittel ut Be-
friedigung der Vebditrfniffe burd) eime audgedelnte Production im
reidyften Mape gefdaffen fein und dody fann, indem diefe Befriedi-

*) Deghalb ift ed audy verftindlich, weld) grofen Sinflup bie Bantiersd Haben
und wie viele darnady ftreben, wenn fie in eingelnen Branchen veidy geworden,
Banfiers qu werden. Crjt als oldhe fithlen fie fich ald Herren der Wirthichafit.

%) ,In every kingdom into which money begins to flow in greater ab-
undance than formerly, everything”, says Mr. Hume, ,takes a new face:
labor and industry gain life; the merchant becomes more enterprising, the
manufacturer more diligent and skillful and even the farmer follows his
plough with more alacrity and attention. Carey, II. 323.

230 jedem Staate, in dem dad Geld in grdferer Fille alg friifer ju flieften
beginut“, fagt Hunre, ,nimmt Alles ein nenesd Seficht an. Arbeit und Induftrie
werden lebhafter; der Kaufmann witd unternehuender, der Gewerbsmann fleifiger
und gefchictter und felbit der Laudmann folgt fetwem Piluge mit mehr Frshlich-
feit und Aufmerfjameeit.”
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gungdmittel durd) einen ftodenden Geldbumlauf am Orte threv Ent-
ftebung gebannt find, die Wirthidhaft in der Grfullung ihrer Auf-
gabert Debindert fein und fidy in einmer traurigen Lage befinben.
@it wenn durdy den Geldumlauf alle Waaven an den Ort threr
Beftimmung gelangen, vermdgen fie threr wirthjdaftlihen Veftim-
mung 3u dienen, erft dad Geld befabhigt bie Wirthidhaft, ihre Aufgabe
u erfitllen.

Die Untevorduung ber Waare unter das Geld macht fich nmue
auf bem Verfehrdmartt geltend, nur auf thm fann von einer hoberen
Stellung des Geldes im Gegenfap gu den fibrigen Waaven bdie Hebe
fein.*) Dtefe hobhere Stellung bed Geldes wird dadurdy audgeglichen,
daf Geld als Conjumtionsartifel nidtd gilt (Gold und Stlber alb
Confumtionsdartifel ift nicht Geld, jondern ein Gut wie jeded anbere
®ut), dap Geld nur auf dem BVerfehrdmarft etwad gilt. Wie alle
Waaven, bevor fie faufen fommen, fidh erft itn Geld verwaubdeln
mitfferr, fo muf Geld faufen, fo muf Geld fid) in andere Waarve
verwanbeln, fonft ift e8 nidts nitge.**) Geld, allmaditiy in feinem
fomnen, — Geld fanun eben auf bem LVerfehrdmartt alle Waaren
faufen — Dat trogbem nur eine Uebergangseriftens, ift nur Taujd-
mittel. Dafs ed alles faufen fann, ift feine Starfe und be-
gritndet feine Henfdaft itber die anderen Waaren, dafy ed aber
faufen muf, um etwad ju gelten, dritft ed weit unter
dte anderen Waaren, weldhe dem Inbaber durdy thre Crifteny
nitbenr, wabhrend das Geld dem Inbaber nuv niipt, wenn er ed fort-
gebend in anbere Waaren verwanbelt. Das Geld ift nur da,
um fortgegeben zu werden, ed ift nidt Selbjtzwed, jon-
bern nur Mittel. Daber it tn der That die Henrjdiaft ded Gel-
bes eine mebr fdeinbare alg reelle. Die Wirthjdaft fann dad Geld
nidyt entbehren und fteht unter feinem gewidtigen Ginflufje, aber
bie Unentbehrlichfeit des Gelbes ift mebr bie ,des Dienerd”, alb
bie ,bes Herrn®; denn nidt dag Geld ift 8, das mit dem Befif
beffelbent gemeint ift, fonbern bie Waaven, die man mittelft Deffelben
elangen fann.  Nidt um bag Geld, fondern um die Gitter, Ddie
Befriedigungdmittel der Wirthidhaft, dreht fihy die Wirthichaft.

*) ®ad war ef, wag das Mercantilfyftem fiberfefen. Daffelbe nahm bag
Gefd al3 die abfolut Hihere wirthidhaftliche Macht an, wibrend ed nur in einer
befchrantten Spbire eine Hohere Macht geltend madt.

**) Nur fo ift M0 Wenferung gu verftehen: ,Geld an fich befriedigt fein
Bebiivfnif.

Samter, Geldwefen. 5
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§ 4. Jortfiihrung de8 Geldpringips auf ein nened Geldjyjtem.

®eld wird nur gebraudt jum Kouf von Gittern; e§ ift cin
Kaufinftrument, weldes, Srdger eines Werthes, auf den fidh) fammt-
liche Waaven begtehen, unbd in dem fie thren Werth finden und meffen
fonuen, allgemein in Jablung genommen wird. Die Wefenheit ded
Gelded ift, allgemein in 3ablung genommen zu werden, alled auf
pem Wirthjdhaftdmartt Vevfauflihe faufen zu fonnen. Wad and
neben dem Gelde, wie Wedyfel, Credit, ald Kaufinftrument benupt
werben mag, Geld find diefe Kauf- (Taujd-)mittel nidt; denn fie
haben nuv eine befdyranfte Kaufahigteit, bejdyrantt durd) die Gin-
willigung ded Verfaufers, fie in Jahlung u nebhmen, wabhrend Seld
Allgemeingiiltigleit haben mufp. &8 miiffen fidy auf daffelbe alle
Waaven begieberr fonnen, in Ddaffelbe fidh) alle Waaren audtaufchen
laffer.  ®old und Silber, vou der Gefelljdhaft um Gelde evhoben,
und vom Staate u diefem Behufe alg Seld geftemyelt, find jolde
Kaufinftrumente.  Dte Ebelmetalle als Geld, nidt ald Speztalgut,
al8 Gebraudydgegenitinde, wie die aud Gold und Silber gearbeiteten
Sdmudjacen, find Kaufinftrumente, fitv welde {immtlige auf dem
Berfehrdmartt vorvathigen Waaren fid) faufen lajfen; fie find, wie
fle allgemein Aequivalent fiir alle Waaven find, allgemeined Zabh-
limgdmittel, Dem fidy feine audjutaufdhende Waave entzieht. Gine
jebe Waave, die fich audtaujen will, ift bereit fidy in Gold und
ilber qudzutaujchen, weil diefe allgemeine Sablungdmittel, all-
gemeined SKaufinftrument find.

Der Berfehr ift jedod) feit lange ftber diefed Taujdymittel (Sold
und Silber) hinaudgegangen; ev hat das Beditvfuif gefiiblt, ficy
neben den Gbelmetallen ein weniger foftipieliges Taufdymittel u
ihaffen.  AWeder bat Gold und Silber troy threr riefig gefteigerten
Production et dem immer jteigenden Werfehr audgereiht, noch hat
man 8 fiiv ndthiq befunbden, bei demfelbent ftehen 3u Dbletben; man
bat, um ein Grfapmittel zu jdhaffen, 3u bem augenjdeinlich voheften
ustunftdmittel gegriffen: man hat Gold und Silber fingirt,
indem man Sdeine auf Gold odev Silber lautend auggegeben, wnd
biefe al8 Gold und Silber i Form von Papievgeld tn Nmlanf
gefept bat. Dem rvealen Gelde trat ein fingirtes Geld jur Seite.

Der Schwerpunft diefes fingivten Geldes legt in dev Aufredyt-
evhaltung dev Wefenbeit bdes vealen Gelded, aligemein ald Jablung
angewonunen i werden. Sobald und jo lange dad Papievgeld fid)y
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fabig zetgt, allgemein Kaufinftrument u jein, jo verfieht e that-
facdhlich bie Dienfte, welde dag wirtlide Geld leiftet, Taufdhmittel
ju fein; e8 Banbdelt fidy alfp davum, bdie Allgemeingiiltigteit, die
Umlaufrahigteit ded Papiergelded zu fichern. Sowie eine competente
Madyt erfldrvt, diefed Stiud Papier gilt 100 Ihaler, jeder Inbaber
hat das eyt fitr diefes Stitc Papier 100 Thaler Gold 3t verlan-
ger und man gloubt allgemein bdiefer Guffavung, man traut dem
Jusfteller, dafy er auf Verlangen 100 Ihaler Gold zahlen wird, o
vermag dad Dbetreffende Papier ebenjo gqut wie die 100 Thaler, auf
pte e8 lautet, al8 Geld umgulanfen, auf bem BVerfehrdmartt Waaren
suw-faufen, Taufdymittel u jein. Der Inbaber glaubt, i dem Stircte
Papier dag auf thm verzeidhnete Geld ju befitien.

Wer biefed Papiergeld audftellt, ob der Staat vder dazu er-
madtigte Inftitute, wie die Banfen, b. b. ob das Paptergeld Staats:
papiergeld oder Bantnoten find, ift durdhaus gletdgliltiq und berithrt
nidht dag Pringiy; man mufy nur demjenigen, der die GErfldrung
abgiebt, i verpflichte midy, biefed Stitd Papier mit dem wvergeidy-
neten’ Werth einguldien, allyemein Glauben {dyenten.

Deahath darf das Paplergeld nicyts weniger ald werthlofed Geld
fetr, jondern muf wirfliden Werth haben. o eng ift Werth und
®eld mit eimanbder verfuipft, in fo vollenbetem Maajze ift bad Fun-
dantent Ded Gelded wirtlider Werth, dah aud)y der Stellvertreter des
berrfchenben ®eldes, aljo dad Papiergeld Werth halben muf, 1weil
bied allein e Umlauffabigfeit bdeffelben fidert. Fiiv ein werth-
lofes Stitd Papier wird Niemand Jein jum Taujd) Leftimmtes Gut
fortgeben; ein werthlufes Stitd Papier fann niemals die Function
bed Geldes, Kaufinftrument ju fein, ausiiben. Bei dem Grjap Dded
realen Gelded durdy Papiergeld wird der Werth, der tm Geldbmaterial
liegt, auf die Perjon dedjenigen fibertvagen, dev das Papiergeld aus-
ftellt. Der Ausfteller bed Papiergeldes fteht hinter demfelben mit
feinent Werth; feine VWerpflichtung, e8 mit wirtlidem Gelde eingu-
faufenr, macht die Stellvertretunyg ded Dbaaven Geldes durcy Papier-
geldb moglid.

Nugenfcheinlichy foll bei dem Hingutveten de§ Pagievgelded zu
e baaven Gelde, die Grundlage ded Geldipftems unvevdndert blei-
Dert, . . ®eld oll aud Gdelmetall beftehen, daber der Srager ber
Wertheinbeit und Werthmefjer feiwr, und dad Papiergeld nur alg
Lollgiiltiger Reprafentant ded Ehelmetalld* in Function treten. Das
Papiergeld fann aud) nur foweit umbaufen, ald nidyt jeine Einldjung,

5*
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b. 1. baaved ®eld fitr daffelbe verlangt wird, b. h. foweit die Fiction,
bafs Papiergeld Goldgeld ift, thatfadlich aufredit erhalten werden
fann. Diefe Vertretung fann daber audy nur eine beftimmt begrenzte
feim, wie fidy thr Umfang aud Grfabrung ald julaffig odber miglid
beraudgeftellt hat. Die Quantitit ded Geldbumlaufs fanw und foll
burdy da8 Dingutretende Papiergeld nicht beriihrt werben; es foll muy
foviel Papiergeld umlaufen, alg, eriftivte e8 nidyt, Golbgeld umgelaufen
wire. ©8 wird der Umftand benupt, daf dad umlaufende Papier-
geld nicht gegen baaved ®eld umgetaufdyt werben wird, um, joweit
diefed Der Fall, dad Gold in Vertretung durdy Papiergeld zu erfeen.

Der Bortheil, der durd) dad Schaffen bdiefes Papiergeldes <r-
alelt wird, ift leidt erfidtlidh An Stelle ded fadhlichen Werthes
bed werthyollen Materiald tritt ein foftenfreier perfdnlider Werth,
ber TWerth bed Ausftellers. Man nehme au, ein Volf bedbarf zur
Bermittelung ded Verfehrs 100 Millionen Thaler Geld, weldes aud
®old bejteht. BVon bdiefer Summe brauden nur 40 Millionen in
effectiver Mitnge, in Gold umguloufen und 60 Milfionen werbden,
audgegeben von competenten Ausftellern, in Papiergeld willig genom-
men, fo fonnen 60 Millionen Gold erfpart und anberweitig ver-
wandt werden, D. b. der Werth, der behufs BVermittelung ded Verfehrs
bet fehlendem Papiergeld in Gold angelegt werden mithte, fann bei
creivtem Papiergeld in anberen Waaren zur Befriedigung andever
Bebditriniffe verwandt werden. Die Vermittelung ded Berfehrs bedarf
60 Millionen Thaler weniger, die Gefelljdaft madyt eine Crfparnif,
gang dhnlidy wie durd) eine Koften erfpavenbe Grfindung trgend ein
Bebirrfuify wefentlich billiger befriedigt werben fann, wenn 3 B. an
Otelle der Handarbeit Mafdyinenavbeit tritt. Der wirthidaftlide
Bortheil, der durdy bag Hingutveten bed Papiergelded sum Metallgeld
evgielt witd, legt fomit flar ju Tage; e8 entfteht fedody die gewidy-
tige Frage, ob die Wirthidhaft bet diefem Foutidritte, der in der
Gretrung ded Papiergeldes als Stellvertreter ded baaven Geldes liegt,
fteben gu bletben Bat, oder ob fidy aus dem Geldyringiy andere und
weitergehenbde Confequengen iehen laffen, weldye der wirthjdaftlidyen
Thatigteit und der Gefellihaft wefentlich grofere Bortheile uzufit-
ven im Stanbe find. €8 fann hierbei der Mifbraudy, der mit dem
Papiergeld, fowobl dem Staatépapiergeld wie der Bantnotenandgabe
getrieben, aufer At gelaffen werden; denn die betrefenden Mifs-
brdudye, jo verbeerend fie audy gewirft haben, find nidt auf das
Pringlp, dad im Papiergeld liegt, fonbdern auf die Anwendung deffel-
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ben guriidufithbren, und e§ giebt fein Pringip, daf nidht verfehut
und iibertrieben angewandt, unbeilvolle Friidte trdgt, ja, je fegens-
reicdher irgend welde Inftitution wirfen fann, um fo grofer find die
NRachtheile, die aus einer faljhen Handhabung berfelben entpringen
fonnen.

Aber dad Pringip felbft, auf weldem das Papiergeld gegen-
wirtig feine Geltung bebauptet, fann Dei aller AYnerfennung bes
burdy daffelbe gefchaffenen Nupend, nidht fitr ausreihend eradytet
werden. Die Papiergeldciveulation beruht auf der Vorausfegung,
baf bad baave Geld, weldes ed vertritt, nidht whd exfordert werden,
bap feine ©fellvertretung gutwilliy witd aufredyt erbalten werden,
augenfdeinlidy ein nidt nur im Grfolge bt unguverldjfiger {han-
fender, fondern aud)y an fid) bedentlicher Boden; benn bie Werpflidy-
tung, fiir Papiergeld vealed Geld zu zablen, witd mur in der Vor-
audfepung eingegangen, daf die Grfitlung nidhyt wird gefordert werben,
alfo etne ungweifelhafte reservatio mentalis, ber fprecdhendite Beweis
der Unvollfommenbeit ded Pringipd. Der Umiftand, dap bis wie
weit die Stellvertretung der jum Geld beftimmten Eheluietalle durd
Paptergeld vov fidy gehen fann, lediglidy durdy bdie wirthjchaftliche
Oeftaltung der Verbaltniffe beftimmt wird, d. b. eine lediglidy wirth-
jdaftliche Frage tft, bat fidetlich am meiften dagu beigetragen, bie
Yudgabe ded Papiergelded ben Hinben ded Staaté mehr ober min-
per zu entzieben und foldhe den wirthichaftlidyen Corpovationen, den
privilegivten Jnftituten, den Banfen ju iibertragen. Dad Bewuft-
jetn, dafy bie Verpflidhtung, fitr dad ausgegebene Paptergeld das zum
Geld Deftimmte Gut, alfo Gold und Silber u liefern, eine unaus-
filhrbare, ihrem Umfange nad)y lediglidh von bder Geftaltung bder
wirthjdaftliden Berbaltnifje abbangige ift, hat wenigjtensd die gewiifen-
haften Staaten bagu Deftimmt, die NAudgabe bed Papiergelded auf
ein Mintmum gu befdranfen uud ed dben Banfen, alfo wirthjchaft-
lidden Jnftituten ju dtberlaffen, die Fiction, die in der Stellver-
tretung Desd realen Gelbed burdy Papiergeld legt, aufrecst zu erbalten,
und gemdp bder Geftaltung ber wirthjdaftlichen Verbaltnifie durdy:
gufitbren. Die unmittelbaven Vortheile aber, die durd) dasd Sdhaffen
be8 Papiergelded ergielt werden, find dadurd) auf die betreffenden
Banfen itbergegangen, und der Nupen des Grfparnifies, der in dex
Gntbebrlidyfeit der Gbelmetalle liegt, fommt vorzugdweife Denjenigen
Banfen u, die dad Privilegium ber Notenemiffion haben. Hier
jon tritt dem Bortheil, der in Der Entbehrlichfeit ber Gdelmetalle



70 II. Statuirung ¢ined neuen Selbfyitems.

ftegt, ein bedenflicher MNachtheil gegenitber. Diefe Entbehrlichfeit
fommt unmittelbar nidyt der Gefammibeit, fondbern nur eigensd hievzu
privilegivten Inftituten, falld nidt einmer privilegivten Banf u gute.
Aber audy mittelbar, wie frither audgefithet, fommt diefer Grfat nur
bevorgugten Klaffen gu gute. Da Seld unbedingt Werth haben mufs,
bet Papiergeld an Stelle ded jachlichen (Material-) Werthed der per-
jontiche Werth des Ausftellerd tritt, o ift ed jum weit fbermwiegen-
dert Theil Der perfdnlidie Gredit, der fidy Dhinter dem ftellvertretenden
Selde verbivgt und durch daffelbe Befriedigung finbet; dad ftellver-
tretende Geld courfirt zum Nupen Dderjenigen, welde perjdniidyen
Gredit ju Deanfpruden vermdgen, uud dad fiud bei der Geftaltung
ber wirthihaftlicdhen Berhaltniffe Dbdiejenigen, bie ber bevorzugten
Klaffe angebdren.

Die Ausfteller ded Paptergeldes, die BVanfen, die gewdrtig fein
mitffen, thre eingegangene Werpflidhtung, gegen die BVanfnoten baares
Geld gu gablen, erfitllen u mitffen; bdie gewdrtiy fetn mitffen, auf
ber Unwabrheit ded Prinaips, auf dem dad ftellvertretende Papier-
geld fiir dad veale Geld umlduft, ertappt zu werben, fiunen fich
mie auf der Hohe der Wirthidaft bewegen, fie Fonnen nur mit
befonderd fidhern Perfonen arbeiten, fie founen, wo und falld jie
Waaven beleiben, nur folde Waaven in ihren Sefiditsireis zieben,
welde einen Borjencourd haben. In bdie Iiefe bder Wirthjdyaft
dringen fie nidht. Wobl gruppiven fidy um bdie wirthidaftliden
Kretje, welche von dem ftellvertretenden Papiergelde Nupen ziehen,
nody einige Kretfe, bid 3u welden diefer Mupen, wenn aud) abge-
jdwadst, dringt, aber er verlauft nur ju frih im Sande. Diefe
Erclufivitat e Nupens ded ftellvertvetenden Geldes, als
die nothwendige Gonfequeny, daf in dem Papiergelde an Stelle Ded
jadlidhen Werthes bder yerjonliche TWerth qetveten ift, fept das
Mangelhafte ded Pringips, auf weldem diejepige Papier:
geldetrculation bafirt, indvidytige Lidt. Man hat Sdranfen,
weldye durch Erhebung der Gdelmetalle zu Geld, der Wirthidhaft auf-
erfegt find, nieberveifien wollen und man jchritt dagu, fingivted Ehel-
metall gu cveiven; wie bdie Grfahrung lehrt mit Grfolg, aber nur in
febr Defttimmten Grengen und zu Gunften befonders bevorjugter
Klaffen, ju Gunften der Ausfteller, der privilegivten Vanfen und
devfenigen, mit Denen die Banfen mittelft diefed fingivten Gelbes
Gejdaite machen f5unen, ju Gunften dever, bdie fid) Deffelben bebienen
tonnen, dex banffabigen Perfonen und JInubaber der bantfahigen Waaven.
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Die Aufgabe der Geldreform ift Hierburdy fhon flav gelegt.

Dap Geld nidt ausidliehlich ausd Edelmetall u beftehen braudt,
bat Deveitd der Grfap defjelben durdy Papiergeld bewiefen; bdaf bdie
Eutbebrlichfeit e foftbaven Materviald ein wivthidaftlider Gewinn
tit, untevlieat feinem Sweifel; e8 ift nur exforderlidy, daf diefes
Criagmittel, ftatt von privilegivter Stelle und ju Sunften
bevoryugter Klaffen gefdaffen, aus dber Mitte ded wivth-
fdbaftlichen Lebensd felbft bervorgebhen und der gefammten
Wirthidyaft zu gute fomme.

Die Reform tm Geldwefen wird Edelmetalle ald Srunb-
lage de8 Geldbumlaufs beibehalten,
fie wird wie bigher dad Geld nicdht ausjdhliehlidy aud Edelmetall
Defteben laffen,
fie witd aber bei Grfapy de8 Edelmetalld fidhy nicht auf eine
Siction  befdyranten, Papiergeld alé Gdelmetall umlaufen 3u
laffen, welde nur durdy perfonliche LWertvetung aufredst ju evbhal-
ten ift, und weldye lediglicy erclufived Taujdymittel jdhafft und nur
erclufiven Kretjen ju qute fommt,
jonbern ein effectivesd Griagmittel {dhaffen, weldes, aus
bem Taufdyverfebr Jelbft entjpringend, der gefammten
Wirthidaft dient.

Der Taufd fann {id unter den Saujdenden durd
gegenfeitige Webevwetfung vollgiehen, tudem die audju:
taujcdhenden Wanven felbft alsd jtellvertretendes Geld fun-
givemn.

Kauf ift Verfauf. Kaufen fann nur derjenige, der fitr das Fu
faufenbde ein Aequivalent gu geben hat; er fauft eine Waave mit dex
Waave, die er verfauft. Ju derfelben Lage Lefinden fidy alle Kaufer.
Keine Waave Faun gefauft werden, ohue dafy eine andeve Jaare
verfauft werben wuf uud feine Waave wird verfauft, vhue dafs eine
anbeve Waave gefauft wirh.%%)

Jeder Waave aljo, die gefauft wird, muf eine Waave, dic
verfauft wirh, gegentiberfteben,

Yy, Jede Vezahlung von Sditern fann nur in anderen Siitern
erfolgen.” Mojder, a. a. O L 174 — ,LWer an Andeve verfaufen will, muf
von ifren faufen.” Child, discourse of trade, p. 358.

L, &3 {ft nidht das Geld, womit Dinge in Wivtlichbeit gebauft werden. Die Thater
und Grojchen, die Jemand erhilt, find eine Wrt Marfe ober Wweifung, weldse er

-~

an Jahlungsitatt in jedem beliebigen Laben ausgeben fuun” I, €t Nl a. a. T
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fite fede TWaarve, die gefauft wird, muf eine Waare, die verfauft
wird, fiir jebe LWaare, die verfauft wird, mufy eine Waave, die
gefauft wird, dba fein.

Das beifit: eine jebe Waave, die yum Verfauf gelangt, eine fede
verfauflihe LWaave tritt als Kduferin einer Waave auf, die fie ald
thren Gegenfaty fudt.

Bis diefer Progels vollogen ift, wird Geld alg Aequivalent, alfo
wern ®eld Gdelmetalle find, in Form von Gold und Silber ge-
wmmen. Die Gdelmetalle find aber nidyt Jiel bed Progeffed, jon-
dern nur Uebergangdftadium in bemfelben. Dad Jiel bed Progefies
Dleibt die TWaave, die der Verfaufer judht. Der Verfiufer nimmt
bas Gold und Silber nur provijorifdy, 6i8 er die Waare, die ev
etgentlidy meint,” gefunden, dad beifst gefauft hat.

Der Verfaufer fann daber vecht wobl auf dad Gbelmetall, Das
nidts ald Kaufinftrument fiiv ihn ift, feitend ded Kduferd verzich-
fen, wie er ed gegemwdrtig thut, wenn er die Banfnote nimmt, falls
er von dem Kiufer ein Kaufinftrument in andever Geftalt erbalt,
mittelft deffen er ebenjo gut die von ihm erftrebte Waave erhilt,
wie mittelft*®old und Silber ober ber Banfuoten. €8 ift thm nidht
um ®old ober Silber und Banfnoten, fonbern nur um die Waare,
bie er mittelft Diefed Taufdymitteld faufen will, zu thum

Und jeder KAufer, der ja feinerfeitd BVerfaufer jein muf, hat in
fetner Waave, die ev yum Verfauf ftellt, die Miglichfeit, duvdy bdie-
felbe bie erftrebte Waave fidy gu verjchaffen.

Falls der Kaufer ufallig im Befis der Waaven ift, welde
der Berfaufer judt — wie e8 im Bantiergejdyift jebr haufig wvor-
fommt, fo ift bie Jntervention bed Gelded von vornberein itber-
flifitg, Der Wertdufer erbdlt vom Kaufer bdie gewiinjhte Waare,
und 8 wird bet einer Werthdiffeveny nur diefe durd) Geld be-
glichen,
aber audy, wenn, wie im Taujdverfehr faft immer, der Kaufer im
Befis einer andeven, wenn mrv verfiuflidhen Waare ift, fo fann
auch biefe Waare dem Werfaufer die von thm erftrebte Waare ver-
jebaffen.

Shimmtlidge Verfaufer befinden fidy in berfelben Lage. Jeber
Berfaufer ift gugleid) Kaufer und Hat eine Waave, die er nidyt braudht,
und fudst eine Waave, die er nidht hat. Jeber Verkaufer Leginnt
bamit einen Kaufer ju finden, der ihm, wenn audy nidt die Waare,
bte er fudht, dod) eine Werthanweijung (Seld oder Bantnote, oft nux
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Wedpfel) einbanbdigt, burd) weldye ex die betreffende Waare auf bem BVer=
febrdmartt fidy verfhafft. Die Waave, die fein Kaufer bat, ver-
mag die Grunbdlage diefer Werthanweijung (mebr ift Sold,
Banfnoten 2. aud) nidht) abzugeben. Der Verfaufer giebt bet dem
Kauf, den er madt, die Waavenamweifung in Jablung und bdiefed
gefdyiebt fo lange, bi8 fie in die Hande dedjenigen fommt, der bie
Waare felbjit gebraudt, die Waarenamweifung aljo nicht mebhr fort-
sugeben braudyt, fondern bicfelbe einlfit.

Ein Beijpiel mag diefed ndbher veranjhaulichen:

A bat Tudy und fudt Mobel,
B bat Wolle und judt Judy,
G Yat Pobel und fudht Kletder,
D bat Kleider und fudht Wolle.

A bat alfo Tud) u verfaufen und fudt Mobel. Sein Kdu-
fer B, der fein Judy braudt, hat nicht MSbel, jonbern Wolle,
ev fann dem Y nidyt bie von dlefem gewiinfdhten Mobel, aber eime
Werthamwvetfung, audgeftellt anf Grund feiner Wolle geben. 9 nimmt
biefe Anwetfung, audgeftellt auf Srvund der Wolle und giebt fie an
@, ber die von thm gewiinfdten Msbel hat. & fann die erhaltene
Werthamweijung auf Wolle felbft nidht gebrauden, denn er will nidt
Wolle jondbern Kletder; er giebt fie alfo an D, der im Befiyy der
von @ gewitnfditen Kletber ift. D endlid) ift s, der Wolle faufen
will; er fann bdie Umweifung, die ithm in Bablmg fberfommen,
realtfiven und bdiefelbe ift baburdy erledigt. Durdy wieviel Hande bdie
Nebevwetfung 3u geben hat, bis fie ficdhy fhlieflich erledigt, ift durch-
aud gleidbgitltiy.  Falls nidt wie im Banfievgefdift oft HOHD, ein
bivecter Taujdh vor fich gebt, erbalt fein Verfaufer unmittelbar fi
bie Waave, die er verfauft, die Waare, die er faufen will; e§ tritt
ftetd eine Wermittelung ein, weldhe Function eben bad Geld {iber-
nimmt. A der Sudy hat und Mobel fucht, erhalt nidht die Mobel
gegent fein Zudy, jondern Geld, und erft gegen Geld bie Misbel.
®ang bdafjelbe finbet bet ben oben unterftellten Ueberwetjungen ftatt.
U verfauft dbad Judy, und erbalt von dem Kiufer eine Anweifuny
auf bie FWaare, die er hat, in dem unterftellten Falle eine Amweifung
gegriindet auf Wolle, er giebt diefe tn Jahlung und erhalt dabdurd
jeine Miobel. Die Amweifung fungivt ald Geld, jie lquft fo lange
umber, big fie ibren Kveidlauf beendend, in die Hinbde dejenigen
gelangt, Der die Waavre, auf Srund deven fie audgeftellt ift, braudyt
und ift algdann erledigt.
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A8 Taujdmittel follen alfo Anweifungen, gegritndet
auf den Werth der fidy audtaujdenden, aljo vertiufliden
Waaren fungiven. Man wird jie bezeidhnend Waavengeld
oder Waarennoten nenvnen

@8 find feineSwegd Waarenfdrper, weldye fich ald joldye divect
audtauichent follen, weldhed ibentijd) mit einer Befeitigung der Geld-
idee wdve, mit einem Juriidqreifen auf die Naturalwivthjchaft, die
fpon unmbglich witd, fobald fich bie Wirthjdaft iiber die erften
Ynfinge erhebt. Die Waaven follen erft im herrfdhenden Gelde ge-
meffenr, b. b. ibr Taufdywerth tn Geld beftimmt werden, und Ddex
ungweifelhafte Werth, der in den audzutaujdenden und audtaujdy-
baven, . b. verfauflichen MWaaven ftectt, ald Taujdymittel dienen.

Bundadft ganz bet Seite gelaffenr, ob und unter weldyen BVe-
dingungen bdiefe Ammweifungen, Waavennotenr, thatjadlidy als Geld
fungtren fdnuen, foviel ift erfidtlich, dafs fie swar die Function Des
eldes verfeben Eonmen, aber nidht Geld fm eigentlichen Sinne find.
®eld 1ft der Tufiger der Werthetubeit und dag Werthmaf, auf dasd
fidh alle Waaven beziehen und in dem ficdhy alle Waaven meffenn und
finden fonnen. Dafitr fann thatjadylid) nur ein beftimmted Gut
da fein, nicht aber jede Deliebige Waare, und der Waarennote foll jede
(verfauflidye) Waare unterftellt werden fimnen. Wohl aber fSunen
Wanrenuoten die Stelle des Geldes, Edelmetall ald Geld voraus-
aefebt, biefes Gdelmetall vertreten, alfo die Stelle einnehmen, welde
jept die Vantnoten inune haben. '

Der Unterfdhicd und awar dev pringivielle Unterfdhied wijdyen
bem Papiergelde, wie ed jest als Staatdpapiergeld oder Banfnote
functionirt, und bdiefen auf Grund ven verfiufliden Waaven aus-
geftellten Anweifungen, bdie ald Kaufinftrument dienen follen, muf
auf den erften Bl einleudpten. Vet Dder Vantnote*) bafivt bdie
Bertretung ded baarven Geldes auf einer Fiction, auf ber Fiction,
bafs die verfprodhene Sablung ded Daaven Gelded nidht wird in An-
jorudy gemommen iwerben; bet bev Waavennote bafirt die Bertretung
auf bem mateviellen Werth der thr zu Grunbe liegenden Waaven,
ift alio eine witfliche Vertretung, weldpe nicht dad Geld fingirt, jon-
dern e8 in ASirflichleit entbehrlid) madt.

Der gegen die Banfnoten gerichtete Hanptvorwurf, daf fie von

*) Qer griferen Ginfachheit wegen, da die Banbuote weitaus das Staatss
papiergeld fiberflitgelt, wird Bier ftets von der Bantnote die Rede jein.
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privilegivten Jnftituten ing Leben gerufen, wegen ihrer rein perfdn-
liden Unterlage®), nur mit exclufiven wirthidhaftlidden Klaffen in
Berbindung gebradt werben founen, um ihre Ginldslicyeit, d. h. ihre
Fictionr, baares Geld gu fein, aufrecht ju evbalten, fallt Dei bder
Waavennote fort. Die Waavennote wurgelt unmittelbar im Verfelhr
mbd entfpringt thm naturwiidjig. Die Waavennote vertritt nidt
dag Geld unter dev Pritenfion Geld u fein, fie ift ein an fidh aus
pem Taufchverfebr felbft entfprungened Taujdymittel, welded durch
jidy felbit bad Geld erfept; fie ift ebenfo efn Product der gefammten
Wirthidaft, wie die Banfuote efn Probduct erclufiver Kretfe. Die
Waavennote fann daber dem gefammten Verfehr zu qute fommen,
wie die Vanfnote mur exclufiven Kretfen.

Der Sdywerpunft der thatfadyliden Braudybarteit der Waaven-
nete al8 Taujdymittel wivd i evfter Linie in threr Sidjerheit liegen.
Die Waarennote fann aud nidht Stellvertreter des Geldes fein,
wenn fie nidht den vollen Werth, den fie ausdritdt, bethitigen fanm.
Die Waavennote bafict auf einer beftimmten Waare; der in der
Whaave ftecfende Gebrauddwerth it nicht ausreichend, thren Werth
im Berfehr (thren Taujdwerth) zu fidern und fie zu befdhigen,
Toufdymittel zu fein; demn e8 Handelt ficdy nidht um die Letftungs-
fabigfett ber Waare an fid) — und diefe Leftimmt den Gebrauds-
werth — fondern darum, bi8 wie weit diefe Leiftungdfibigfeit der
Waaren, alfo die fpectelle Waave tm Verfebr, d. 1. von einem Nidt=
befiger, verlangt wirh, bis wie weit fie austanidfibiq ift. Gine
Waarennote, anf die niplidite Waare audgeftellt, die nicht begebrt,
dte unvertiuflicy ift, wire duvdaug werthlod. Der Werth, 31t dem
die Waare verfduflich ift, ift e8, welder der Waarennote Taujdy-
werth verletht wund ihy geftattet, Taufdmittel 3u fein. Hinter dem
Werth der Waavennote fteht der Taufdywerth der Waare, uud nuv
foweit diefer ficher geftellt ift, erheint der Werth bder Waarennote
gefichert. Der Inbhater der Waavennote mufy wiffen, dafy er wmit b
cine Waare befint, die nidt mwe Specialgitltigleit bat, jonbdern dak
fie audy im Verfebr begebrt wirh, bdafy fie den Taufdhwerth Hat,
welchent die Waavennote auddriictt, daf fie wnter allen Umftdnden 3u

*) @oweit die Vantuote anf vem Waaven-Lombardyerfelhr beruht, uibert fie
fig freilich mehr der Waavennote. Der Waavenlombard der Vanfen hat ed jedod)
mit verhEtnigmifig fehr wenigen Waaven 3u thun, die Waavennote foll ed mit
allen Waaven zu thun Gaben.
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pemfelben vertauflidy ift. Diefer jadhliche Werth, welchen die Waaren-
note bat, fdylieft nidyt aus, daff ihr Werth nidt aucy perionlich ge-
wahtleiftet werben fann; die Siderbeit der Waarennote erhalt, wenn
fie audy auf fachlidhemn Werth bafirt, eine ebenfo wimjdendwerthe
wie nacdhbaltige Verftarfung bdurd) die zu forbernde Verpflichtung
Ded Befivers der Waave, auf Grund welder die Waarennote aus-
geftellt ift, die Wertauflidyfeit su dem in Nede ftehenben Werth zu
gavantiven, eine Verpflidtung, die fich ausd dem BVerhdltnifs, ausd dem
die Waarennote ald entfprungen bavgeftellt ift, von felbft evgiebt.
Der Kaufer ift ed, welder fiix die vom BVerfiufer erbaltene Waare
bag Yequivalent gu geben hat; nidht im Stanbe, dem Verfaufer die
von ihm gewinfdte LWaave zu geben, itberantwortet er den Werth
feiner Waare — in Form einer Lnweifung auf den Erivag derfelben,
in etner Waarennote; ed ift fih von felbft ergebend, dafy er fitr diefe
Waarennote in vollem Nmfange einftehen muf. Gr ift e3, ber die
Waarennote ind Leben ruft (wohl zu unterideiden von ,ausftellen”;
auf bdie Ausftellung der Waavennote wird fofort eingegangen werden),
er hat in erfter Linie bafiiv su forgen, dbafs fie eine wabre und feine
Sdeinerifteng zu fithven bat. Die Waavewnote fteht und fallt
bamit, bap die Waare, auf Grund deren fie ausgeftellt
tft, verfauflidy ift, und dafitr, daf fie verfauflidy ift, muf ber
Iubaber der Waaven, auf Srund bdeven fie umlduft, auffommen.
Der Inbaber der Waaren, auf Grund welder die Waarennote aus-
geftellt ift, ftebt auf durdjaus gleidher Linie mit benjenigen, wwelde
bei ber Vant Wedhfel bdidcontiven, ober Waaren verpfanden. Aud
biefe find e8, welde ald bie eigentlichen Urbeber ber Bantnoten zu
betradhten find, fie find e, weldye ihren Umlauf vevanlaffen, bdenn
" obne fie witrden fie rubig in ben Kellern der Banf liegen bleiben;
ebenfo Ddiejenigen, weldhe ben Umlauf ber Waavennote veranlafien.
Die Sidperheit der Bantuote bajirt auf bder Siderbeit der Wedhfel-
digcontirung und Dev betreffenden Lombardgejddfte (bie Siderbeit,
weldye die Bant gewdbrt, ift eine accefforifde — fie wittde fehr bald
fdwinden, wenn die Gefddfte, weldye die Bant madt, nidht ficher
find, wie die Sdhwindelbanfen zeigen), und um bdie Banfnoten fider
gu ftellen, banbdelt e8 fidy davum, bie Siderbeit ber Wedhfeldideon-
tirungen ober ber Waavenbelethungen zu prifen. Dem entfprechend
wird e8 fidh bei der Waarennote davum banbdeln, u pritfen, ob bdie
Waare, auf Grund welder die Note audgeftelt ift, fiir den betref-
fenden Betrag verfauflidy ift, wozu nody die perjinlide Sewabr-
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leiftung des YWaaveninhabers, auf deffen Vevanlaffung die Waaven-
note audgeftellt ift, tritt.

©8 fanu feinem Bedenfen unterliegen, daf 8 nidht jdhwieriger
ift, die Werfduflidfeit einer Waare zu einem Dbeftimmien Betrage,
wofiir der Inbaber perfonlidy verbaftet bleibt, su pritfen, alg bdie
Siderbeit der Perfonen, auf welden bdie Gefdyifte der jest befte-
henden Banfen beruhen. Wenn man vor Ginvidtung dber Banfen
in Ausfidht geftellt, welderlet Gejdyafte die Vanten jest madyen, fo
wave ohne Jweifel Ddiefed ald eine vollfommene Unmdglichfeit oder
ald der vollendetite Sdywindel aufgefafst, und dod) feben wir, bdak,
und fogar in giemlid) fdmeller Gntwicdelung, fidh eine im grofen
®angen zuverldjfige und folide Handhabung der Gejdiifte bat er-
mbglichen laffen. Wenn man alfo fidh nicdht wird wunbern bdiirfen,
vor gewiffer Seite die Miglidyfeit, die BVerfauflidhfeit der Waaren
ju einem Dbeftimmten Preife su priifern, obne felbjtrebend Dbenfelben
st niedrig gu firtren, in Bweifel gezogen zu feben, fo wird tm A=
gemeinen gugeftanben werden, dah e in der Praxid feine Schiwierig-
feiten, am allevwenigiten uniiberfteigliche, madjen fann, diefe Pritfung
vorgunehmen und damit die Siderbeit der Noten feftyuftellen. Eine
vorurtheil8freie Auffafjung wird jugeben, dafy die Pritfung der Ver-
tiuflichfeit der Waaven, zu welder die Siderbeit der Perfon bes
Subabers nidyt allein jugezogen werden fann, jonbdern aud) ugezogen
werden muf, uverldfiger audfallen fann, al8 die Pritfung rein per-
jonlidher Verbaltniffe. Die Waavennote, die ebenjo auf jadylidem
wie perfdnlichem Werth beruht, hat entjdyieden ein fiderered Funbda-
went, al8 die Banfuote, die mur auf peridnliden BVerbaltuiffen be-
tht, und bad Fundameut der Waavennote At fid) mindeftensd eben
fo qut, wenn nidt guverldffiger feftitellen. Sidyerlih wird in ber
Praris einmal melr Gewidt auf dad materielle Fundbament, ein
andered Mal auf dad perfonliche Fundament gelegt werden, immer aber
bleiben beide Momente in der Siderftellung der Waarennote auf-
et erhalten. Die jepigen Danfen geben ja audy jowohl Noten anf
Bedfeldigcontivungen, alfo auf rein perfénlide BVerhdltnifje, wie auf
Waarenbeleibungen aud, obgleiy Grftered aud beveits angefithrten
Oritnben wefentlid) pravalivt. Davitber ditrfte denn dod) fein Jweifel
fetn, baf bas Fundament der Note, Ddie auf Grund ber Waaren-
beletbungen umlauft, gefiderter erfdeint, alé die auf Grund bder
Wedyjeldiscontivungen; und wenn e8 Haldftarvige geben follte, die
diejed vermeinen, unter dem Lorgeben, bdafs die auf Wed)el umlau-
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fende Note eben fo fidher ift, fo werden fie nidht joweit gehen, bdie
auf Waarenbeleithungenw umlaufenden Noten fiiv weniger fider zu
Daltenn und bie Prijung der Verfauflichfeit der betreffenden Waave,
hinfer welder nody immer eine greifbarve Perjon fteht, fiiv weniger
burdilihrbar u halten, al§ bie Pritfung vein peridnlicher Verbaltniffe.

Weldse Sidperheit aber audy immer die Waarennote gewdbren
mag, al8 allgemeined Zaujdmittel, ald Stellvertreter bed Gelbed
wird fie erjt dbaburd) braudbar, dah fie nidt von Gingelnen audge-
ftellt wird, fondern vou wirthidaftlichen Injtituten, die jidh Anfehen
genuy verjchafft, dafy fie der Waavrennote allgemeine Nmlauffahigteit
fibern. Die Ausftellung der Waarennote darf nidt ein tudividueller
ct bleiben, wie bad usftellen von LWedyfeln, fondern hat von J[n-
ftituten audzugeben, weldhe ihr vou vornberein dad Geprage bev
Nlgemeinbeit aufdritfen. — Daf die Waarennote ein {ichered Fun-
bament Hat, dafs fte einen Werth reprijentirt, dew Werth der Waare,
auf Grund beven fie umlduft, giebt thr die Moglichleit, als Stell-
vertreter ded Gelded zu fungiven; thatjddylides Taujdymittel wird fie
erft, wenn fie allgemein al§ Taufdymittel anerfannt wird, unbd diejesd
fann nuv durd)y die Intervention wirthjdhafilicher Autoritaten evzielt
werden. Der Gingelne ruft die Waavennote ind Leben, wie derjenige,
welder bei der Vant Wedyjel discontivt ober Waaven beletht, o8 ift,
welder bie Vanfnoten jdafft, — ausgeftellt fann die Waavennote
ebenfo wie bie Vanfnote nur von Banfen werden. Die Vanfen
legalifiven die Vanfuoten als Stellvertreter beg Geldes, die Banfen
haben aud) die Waavennoten als Stellvertreter ded Gelded Fu lega-
ltfiven; fie puiifen, wie Ddie jetst Deftehenden Banfen die Sidyerheit
ber Wechieldideontivungen und Waarvenbeleihungen, auf Grund deven
pte Vanfroten umlanfen, die Sidherbeit und Vevfauflichfeit ber
Waave, auf welde hin die Waavennote audgeftellt iff, und leiften
dafity Bitvgjchaft, daf die Waavennote eingeldft witd, wie die jept
Deftehenden Banfen bdie Ginlsgbarteit der BVantnoten in Geld garvan-
tiren. Die Vanfnote, welde auf Gruud eined dreimonatlichen Wedh-
fels umldauft, muf, bei Seite gelaffen, daf ihre Ginldjung friiher
beanjprudyt wird, bet Verfall bed Wedhfeld eingeldft werben. Der-
fentge, welcher dem Wedhfel bi8contivt, erbilt die betreffende Summe,
etwa 1000 Thaler, in Bantnoten und fept fie jum Anfauf von MWaa-
vem, oder wad wirthidaftlidy die gleichen Folgen hat, sur Bezahlung
vou Schulden i Umlanf. Bet ununterbrodpenem Umlauf, d. h. vor-
audyefept, daf fein JInbaber fliv dbie BVanfnote von der Bant bdas
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baave Geld beanfprucht, in welchem Falle an Stelle der Vanfnote
wieder bad .baave Geld umliuft, mufy derjenige, der die Werpflidy-
tung itbernommen fat, die 1000 Thaler zu begabhlen, 1000 Thaler
Vanfuoten an dte Banf ablicfern. Die bet der fattgehabten Dis-
contivung audgegebenen Noten beenden daburdy thr Dafein und treten
aug bev Welt. G5 ift durdyaus gleidyqiltiq, daf die damals aus-
gegebenen Banfnoten nidyt tn denjelben Papierftiiden uriicgeliefert
werben, wie 8 gleidygiiltig ift, daf an Stelle der BVantnoten aud
baave8 Geld efngezablt werden fann — in diefem Falle liegt das
baave Geld fo lange in der Banf, bid bdie betreffenden Noten wieder-
febren — bie @wmme der Bankuoten, die durd) das betreffende Ge-
jhft aud der Bant hervorgelodt wurde, wird durd) die BVeendigung
e Gejdyifts, durd) den Ablauf desd Wedyfeld, der Bant wieber 3u-
geftellt und nur ein neued Gefdaft fann fie wieder aus der Bant
bervorgiehen, thr gleidhfam newes Dafein {dyaffen.

Gany dafjelbe BVerbaltnify findet bet der Waarenuote ftatt. Der=
fentge, bev auf Grund feiner jum Werfauf geftellten Waare Waaven-
noten tn Umlauf fest, entnimmt fie von Dder fie ausftellenden Bant
und verpflichtet fidy, fie Deim Berfauf der Waare yurfidzuzahlen, wie
beim Bechfel die BVantnote bei Verfall des Wedyfeld. Alfo audy die
Waavennote hat eine gang beftimmt begrengte Griftens. So wie die
Waare werfauft ift, bhort dag Leben bder Waarennote auf; bdas
Berbaltnifs, auf Grund bdeffen bdie Waavennote ausgeftellt ift, bat
eit Gnde, und bamit bie auf ihm gegriindete Note. Diefelbe fehrt
in die Vant uriid, b8 ein newed Gejdyift fie wieder Fu meuer
Shatigfeit wadyruft.

Selbftverftandlidy wird demjenigen, der dieWaavennote auf Grund
jeiner YWaare von der BVant beanfprudht, ein beftimmier Termin ge-
fet werdenm und der in Ausdfidht genommene Vevfauf der Detreffenden
Waare nidht auf'd Unbeftimmte hin offen gelaffen werden. Diefer
Termin mag nun nad) der Matur der werfdhiedenen Waaveww ver-
jdyieden Demeffen werben, aber immer witd er auf beftimmte Seit
verlegt werden, jo daf, wenn die LWaave nidht bis dahin verfauft
ift, der Jnbaber bder FWaare diefelbe einlfjen, d.h. fiir dag einge-
gangene Verbaltnifs einftehen muf, jo daf bie Waarennote unter
allen Umftanden nady einer gewifjen Beit eingeldft, d. b. fitr das be-
fimmte Gefchift aus der Welt gefchafft werden muf, gang wie bdie
Banfnote Dei der Pank,

Rur efn und zwar ju Gunften der Waarennote ausfallender
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nicdht unerheblicher Unterjdhied madyt fich audhy in bdiefer Begiehung
ywiiden Emiffion von Bantuoten und Waarennoten geltend. Die
Banfnote duft auf ' Wedpfeldiscontivungen oder Waarenbeleibungen
um. Dad Creditnehmen, wie e8 bet Wedyjeldidcontivungen vor fidy
gebt, bat ald jolches feine in fich abgefdhloffene Grenge, die Jeit:
bauer beftimmt fid) gang nady denm inbdividuelen Berhdltniffen ded
Greditnehmerd ober -Gebers. Der CGredit wird freilidy gemeinhin
mit Hinblicf auf ein gang beftimmied Gefdhaft genommen und er-
ledigt fidy Daber bei Ablauf deffelben, {o dah die auf Srund defjen
umlaufende Banfrote mit der Beendigung bes betveffenden Gejchafts
ihr Gnde finbet; e8 bebarf aber feined néberen Ginblids in Dbiefe
@reditverbdltniffe, wm zu wiffen, wie bdehnbar diefe Greditgejchdfte
find, gang abgefehen bavon, wie die Wedpfeldidcontivungen oft auf
nidt wirfliden, jondern fingivten Gefdaften beruhen. Die Waaven-
note bagegen [duft um auf Grund jum Verfauf geftellter Waaven.
Sowie die Waare verfauft witd, fo mufs die Note efugeldft werden,
verjhwindet aljo aud dem Verfebr; fie bat in bem Berfauf bder
Waare ibre beftimmt abgefdloffene Grenge. Nicht derjenige, dex
auf Grund einer gum Verfauf geftellten Waare bie Waarennote in
Nmlauf fept, beftimmt, wie 8 der Fall bei Wedyelbideontivungen in
Begug auf bdie Vanfnoten ift, wie lange der Umlauf der Waaren-
note beanfprucht wird, jondern die wirthidhaftlichen Berhdlinifie felbft.
©owie bdie Waare verfauft ift, mufs dle Waarennote ausd bdem
Lerfehr treten.. Dafy aud) jeitend bder Waarennoten audgebenben
Banfen ein Marimum der Umlaufzeit feftgeftellt werden mufp und
ber Jnbaber der Waave verpflidhtet ift, falls die Waare nidht ver-
fauft ift, die Note dennod) eingulifen, ift eine erforderlidhe Sidhe-
rungdmafregel.  Diefer feftgeftelite Seitpuntt ift ein eventueller und
bildet die duferfte Grenge, wibrend bet den Wedjeldidcontivungen
bie Berfallzeit des Wedfels die gewdhuliche Jeitdauer fiiv bden in
Ausficht genommenen Umlauf dber Noten ift. Wird 3. B., wie e
baufig vorfommt, da8 Gefdaft, auf Grund defjen die Wedhfel aus-
geftellt und die Vantnoten i Umlauf gefest find, vor BVerfallzeit des
Wedyjels abgewidelt, jo bleiben bennody die Noten im Umlauf; erft
bet Verfall bed Wedyfels febren fie in bie Bant zuriid.

Die audgegebene Waarennote, und wenn erft vor dref Tagen
ausgegeben, febrt, fowie die betreffende Waave nady drei Tagen vers
Tanft wixd, in die Keller der Banf juriicf, mag die Jeitdauer, weldhe
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fitr den Berfauf in Ausfidht genommen ift, aud) joviel Monate be-
tragen.

FNod) mebr tritt diefer Unterfchied hervor bei den Banfnoten, bie
auf Waavenbelethungen beruben, gegenitber den Waavennoten, bdie
auf Grund um BVerfauf geftellter Waaven emittivt werben. Diefe
Waavenbelethungen” werden jept beanfprudt, wenn der Inbaber bdie
Waaven nicht verfaufen fanm, und faft nod) hiufiger, wenn er fie
nidgt verfaufen will, wenn e§ fidh) in Crwartung giinftigerer Preife
um , Einfpervung der Waaven’ bhanbdelt. Wenn auch die Vanfen
s threr Siderbeit einen Termin fitr dieje BVeleithungen feftftellen,
fo wird Derfelbe aufer in Fallen von Krijen, alfo fiderlicdh ur un-
vedytenn Zeit, niemald aufredyt evbalten; ald Regel find die IWaaven:
Deletbungen, auf Grund beren dbie Moten audgegeben werden, ihrer
Qauer nad) in dad Belieben bder Darfebnsjudper geftellt und bder
Umlauf Der Mofen von diefen abbingiq gemadt. Daber ftammt
bennt audy die Abneigung der Banfen gegen diefed — an fich weit
fichevere — Lombardgejdhdft; trop ded formellen Redyted, die Waaren-
beleibungen gu findigen, betrachten fie die hievin ftedenden Summen
alg ,feftgelegt”, bie Noten, deven ganged Lebendelement bie BVewegung
ift, twevden auf willfiirlide Seit von den Darlehusjucdhenden bean-
jprudt. Der Verfehr felbft wird durdy dieje Beleihungen nidt nur
nidyt Gefordert, fondern gebemmt, bie LWaaven werdent aud dem Ver-
febr gegogen, wie emdbnt, eingefpervt, und dadurd) nur u bHaufig
der Grund zu unbeilvollen Krifen gelegt. Gevade dad umgefebrte
Verhaltnif tritt bei der Waarennote ein. Die Baiis ift der Vertauf
ber auf fie Dbegiiglihen Waaven; bdie Iaare, auf weldpe Hin Die
Waarenniote audgeftellt ift, joll vevfauft werden; die Banfen werben
bavauf zu feben Dhaben uud werden nur den Waavren Noten bewilli-
gen, wenn fie um BVerfauf und gwar gu erfidilidy realifivbaren
Preifen zum Verfauf geftellt find. Die Umloufzeit der Waarennote
bangt alfo weitaud mebr von der wirthidaftliden Seftaltung alg
von Der Willfitr threr Nrheber ab, wihrend die Bantnote mebr in
bag fubjective Belieben derfelben gelegt ift.

@8 ift diefes itberhaupt der jichy deutlich martivende Unterfdyied
wildhen Banf= und Waarennote, Die Bantuote bafirt lediglich auf
yerjonlichen, bie Waavennote auf jadlichen Verhdliniffen. Vel jener
iit e dad perfdulide Kdnnen und Wollen, wasd- fidy hervordrangt,
bei diejer dad jadylidhe und allgemein wivthidaftlicdhe Intereffe, weldes
fig geltend madt. Die Wmloufzeit der Waarvennote Leftimmt fidy

Sanrter, Geldwefen,’ 6
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nady den wivthichaftlidhen Borgingen, und nur um diefe u control-
fiven, wird feitens der Waareninhaber, weldye bie Waavennote bean-
foruden, ein Marimum ber Jeitbaner feftgeftellt.

Hat die Waarennote fomit etne gang beftimmte Umlaufzeit, ift
jomit {hr Umlauf gevegelt, und gwar geregelt durd) die wirthjdhaft-
fichen Berbéltnifle, o unterliegt e8 feinem Bedenfen, dafy bie von
Banfen audgegebenen Waaremnoter ebenfo williy verden genommen
werben, d. . ebenjo umlauffdhig find, wie die Banfnoten. 8 han-
Delt fidy barum, etnen Grfap fiir bas materielle Saufdymittel, fitr das
materielle Geld, weldes jeder willig nimmt, gu {daffen. Diefed
Grjapmittel fann nur von folden wirthidaftliden Autoritdten ge-
jchaffen werden, weldye fich, dad heifit dem audgegebenen Crjapmittel
allgemein @eltung zu verfdaffen wiffenn. A8 foldre Antovititen haben
fich bie Banfen documentivt. 3Ift €8 thuen nun gelungen, Noten auf
rein perfdnliche Berhaltnifie hin, Geltung dad heiht Umlanffahigteit
su verfhaffen, und dadurd) thatfAchlich einen Grfap fiir dag veale
Taufdmittel zu jhaffen, fo ift nicht davan gu weifeln, dafy es eben
foldyen Inftituten gelingen witd, Werthzeichen, die auf wirthjdaftlider
materieller Grunbdlage beruben, bie Tvdger materiellen Werthed find,
eltung, Umlauffahigfeit su verjdaffen, und fie aud individuellem
Taufdmittel, wad fie an fidy find, sum allgemeinen Taufdymittel zu
exheben. ’

Bei der Cmiffion der Waavennote, ihre Siderheit und Umlauf-
fibigfeit auper Frage geftellt, witd nody ju evwdgen fein, ob {id)
biefelbe genitgend begrengen laft. G8 war jdhon Gelegenbeit au
bemerten, dafy Det Griag bed baaven Geldes, nidht mehr Griapmittel
gefdaffenn werden Dbitrfen, al8 die Summe betragt, bie ald Seld
functiontvt, die al8 Geld eingelaufen wdre, wenn dad Criapmittel
nidt eriftivte. Dad Geldquantum darf nidt ohne Sdddigung der
wirthjdaftlihen BVerbaltniffe willbinlidy vermebrt werben. (8 ent-
ftebt bie Frage, welden Cinfluf bdad Sdaffen der Waarennote
auf das umlanfende Geldquantum haben fann. Bei der Waarennote
ift e Der Werfehr felbft, welder die Gmijfion derjelben vevanlapt.
Der Gmijfion der Waaveunote liegt dad Dringip ju Grunde, und
biejes feftzubalten, tit von groper YWichtigheit, daf nur vertauflide
und wirflid gum Verfauf geftellte LWaaven die Audgabe der JMoten
veranlaffen fdnuen, daf aljo nidht mehr Noten umlaufen fdnnen,
ald ber Werfebr wirflid) braudht. Die audgegebene Note beweift,
Dafs fih eine Waare gum Verfauf ftellt, daf fie fid) mit einer an-
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deren Waare audtaujden will, und fo wie diejer Taujdh wollzogen,
fo wie die Note thre Aufgabe ald Geld zu dienen erfillt hat, ver-
fdwindet fie aug dbem Berfehr. Jhre Grifteny ift ungevtvennlicdh mit
threr Gelbaufgabe verbunden; nur entftanden, um ald Geld gu dienen,
um fidy ausdzutauicen, enbet fie, wenn der Taufd) vor fidy gegangen.
Gine Ueberfdyreitung dev Waarvennote ift auf diefe Weife nur moglid,
wenn etne nidt gum Berbauf gelangende Waare ald Srundlage der
Waarennote genommen witd. Die betreffende Waarennote [Guft
banit ald Kaufamweijung auf etne nidt audjutaujdende, alfo fit
den Werfehr nidyt exiftivende Waave umber, fie tritt daber tm Ver-
febr alg ein Ueberflitffiges, al8 ein Ginbdringling auf, welde fauft,
ohne dagegen verfaufen zu founen, welde alfo nidt Taujdmittel,
nidyt Geld fein Tann; aber in ber Form mit den vealen Taufde
mitteln tbentifdy auftretend, und vou Dbiefen nidt unterfdyetdbar, alg
Sdymarogerpflange diefelben fdyadigen und bie wirthidhaftliche Ge-
ftaltung tn Verwivrung bringen muf. Diefe Ueberfdreitungen find
jebody unjdywer yu erfennen. Die Waavenuoten werden nady eingelnen
Brandyen emittivt. Wie umfaffend audy die Waarennoten audgebenden
Banfen auftreten mitffen, denn nur ald grofe wirthidhaftliche Infti-
tute vermdgen fie den Waavennoten den Umlanf ju jidern, fo lakt
bie Natur der Waavennotenemiffion nicdht nur big auf die eingelnen
Branden fich erftrefende Decentrvalifation 3u, fondern madt fie
abjolut nothwendig. Wenn audy die Audgabe der Waavennovten
nur wvor Landedeentralbanfen audgehen faun, de Julaffung bder
Yusdgabe fann nur vou Filialen bderfelben, oder audy wvon felbit:
ftandigen Banfeu, die i der Lanbdesbant fidy centralifivt Haben, er-
folgew, weldye tn ben eingelnen Orten und nad) den eingelnen Brandyen
fidy gebilbet. Nicht die Noten der eingelmen BVaufen, onderm nur
bie der centralifivten Landedbanten fSunen umlaufen, aber die Aus-
thetlung derfelben fann nuv nach dem Lofalbedinrfniffe und dem Be-
vitrfriffe der etngelnen Gefdiaftspweige exfolgen. Hierdurdy ift zugleid
bie Handhabe gegeben, eine jede Weberfdyreitung bder betreffenbden
Waarennotenandgabe yu controlliven. Man nebhme frgend einen Artifel,
und zwar etnen folden, bef dem die Ueberdyreitung mit am leidteften
vorfommlic, etwa Mobel. &8 witrde in dev That feine grofie Noutine
dagu gebdren, um ju beuvtheilen, ob fich mehr Mobel um Verfauf
geftellt, . b ob auf Grund von Mbbeln mebr Noten beanjprudt
jind, af@ fitr den Verfehr erfpriehlich ift. Audy hier macht fidy ein
8%
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wohl 3u beachtender Unterfdyied swifchen der BVanfnote und Waaven-
note gu Gunften bder lepteren geltend. Bei ben jept beftehenden,
Noten audgebenden Vanfen ift 8 der Gredif, weldjer die Baninote
alg Grfagmittel ded Daaren Gelded, al Taufdmittel in Umlauf
fegt. @0 weit der BVerfehr aud dem Credit entjpringt, ift e8 zwar
audy ber Berfehr, ber den BVanfnotenumlanf in Bewegung fest, aber
immer ift e8 ber Werfebr, der durch den Gredit beherrfdht wird, fo
dafs alg der wirfliche Schdpfer der Bantuote, ble mit vollem FRedst
audy Greditnote genannt werben Tanw, der Gredit angufehen ift. Und
ber Gredit ift etne bewegende Kraft, die ebenfo hiufig binter dem
Peditrfnifs zuritbleibt, ald ungeftiim vorwartd treibt; der Crebdit in
volfer Bliithe mit fetner unmgertrennlichen Gefdbrtin, der Specula=
tion, bie nur zu oft in Sdwinbdel ausavtet, jdafit eine iibermapige
Notenaudgabe, die der Verfehr ywar willig aufnimmt, die fidy aber
bald als verderblich fiiv ihn andweift, und aufer Stanbde, bdiefe ge-
ftetgerte Notenaudgabe aufredht su evhalten, entsieht der Gredit wieber
bem Berfebr diefe Motenmenge, wenn er fie am nbthigften braucht.
Die gu weit getriebene Notenemiffion madt fidh exft fihlbar, vwenn
fie eingetreten ift; fie wird nur erfenntlich, wenn die iiblen Folgem,
bie fidy tm LWevfehr geltend madyen, Hervoviveten, wenn e u fpdt
ift, und bie unvermeidlidy werbenden Reftrictionen ftiften minbdeftensd
ebenfo viel Unbeil an, al8 ed bie uweit getriebene Notenemiffion
gethan Hat. Die Contingentivung der Notenemiffion, wie fie Peel’s
Acte feftfest, erweift fidy alé vollftandig obumadytig dagegen. Der
Berfehr (aft fidh) nidt in Fefleln jhlagen. Gin fitr alle Jeit be-
ftimmte Menge auf Gredit gegriindeter Noten ift bald gu tein, bald
g grof. FWenn der Credit im vollen Suge ift, und mit einer witften
Sypeculation Hand in Hand gebt, ift die contingentirte Notenmenge
viel ju flein. Die Schranfe, die in der Contingentivung der Noten
ltegen foll, weit davon entfernt, ein Damm 3u fein, und leicht um-
gangen, — wad braudht der vidfichtslog auftvetende Eredit, und die
fid) fiberftitrgende ypeculation Moten — verfdharft nur die entjtan-
penen Webel und mufy, wenn alddann dag Hohle Gebdude jufammen:
ftitet, dem allgemeinen Nothftande gegeniiber aufgehoben werben.
Dag war in England der wieberholte, man fann fagen ber jedes-
malige Audgang der contingentivten Banfnotenjumme bet einer Geld-
frifis, — Wo bdie ausjugebende Notenmenge nidt firivt ift, und
fomit threr Yudgabe feine formelle ©cdhrante entgegengeftellt ift, Hat
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bie ©Speculation in der Banfuote die wirtfamfte Waffe, ) thre Plane
big zu der Hibe zu fretben, auf welder fie in fidh yufanumenitivgen
mitffen. @8 Derrfht nicht bas normale Verhdlinif, dbap der Verfehr
die Saujdymittel, die er in naturgemdfer Gubwidelung braudt, be-
fdhafft, fonbern umgefehut, die Speculation leiht bem Verfehr mittelft
De§ Crebit und feined wirffamften Mittels, der Banfnoten, Taujd-
mittel, die ithn nur ju oft an Den Rand ded Abgrunded DLringen.
Bet dem Pringiy, auf weldhem die Waavennote bafict, fann und
muf fidy ein gang anbdered BVerhdltnif etabliven. Obgleich die Waaven-
note, wie ed fid) bei Der weiteven. BVetvadhtung herausdjtellen wird,
mit dbem Gredit in Jufammenbhang gebradt werden fann, ift fie an fidy
fein Product bed Credits wie die Vanknote, fondern wurzelt unmittel-
bav im Zaufd. Nidt dem Credit, fondern dem Taujdhbediirfuif
verdanft fie ihre Gntjtehung, wenn fie fid) audy ald Sreditmittel
bethatigen farn, und wihrend dad Wirfer ber Banfnote nur aud
ben Geftaltungen bed Greditd ermefien werben fann, fanu das Wirfen
ber Waavennote durdy die Enhwidelung bes Verfehrd controllivt
werben.  Diefed ift um jo leichter, al8 bei der Waavennote, da fie
auf Grund dev eingelnen Waavenbrandjen emittivt wird, audy nur
die Geftaltung dev eingelnen Sejdhaftazweige bevitdfidhtiqt 3u werden
braucht, und die Neberfdhreitung der Waavennotenemiffion aus dem
Gdyoofe der eingelnen Jweige fich viel lfeidyter erfemnen [aft, alg
bie Ueberjchreituny ber Vantuotenemiffion, wo alle Branden 3u-
fammenflieflen, und in den Geftaltungen der Greditverhdltnifie vers
fdywimmen. Bei der Waavennotenemiffion Akt fidy, wetl fie inmer
nur  individuell vorgenommen wird, nidt nuv jede Ueberjchreitung
letdht evfennen, fondern ift eine Reftriction audy nicdht mit allgemeinen
Rachtheilen verfnipft. — Die exforberliche Begrengung dev Waaren-
notenemijfion madyt feine Sdwierigleit, jie evgielt fidp unmittelbar

56) Banknotes arc a more powerful instrument for raising prices than
bills, and bills than book-credit. . . . Credit already stretched to the utmost
in the form of book-debts, would be susceptible of a great additional ex-
tension, by means of bills, and of a still greater by means of banknotes.
John Stuart Mill, a. a, 0. 322,

Banfuoten find eln wirtfomered Inftrument, Preife fteigen 3u madyen, als
Wedpfel, und Ddiefe wieder wirtjumer als Budyevedite. Gin Credit, der fehon in
Sorm von Budidulden bis auf's WeuBerfte angefpannt ijt, geftattet eine nod
grofere uddebnung vermittelit Wedhfel und eine nod) grifere vermitteljt Vank:
notei.
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aud bem Berfehr, und wo die Waavennotenausgabe fidy juweit vor-
brangt, fann fie leidht in thre Grengen Furiidgewicfen werbden.

Die Waavennote ald Erjopmittel bed baaren Gelded ift jomit
theovetifdh bevedhtiat, wirvthichaftlich jolibe, und nidht minder thatfad-
lidhy - burchfithrbar. Gine Behadtung bder thatfadlidhen Geftaltung
ber Waarennotenemiffion wird die Pringipien, auf welde fie fidy
guiindet, um o deutlicher hervortreten laffen. Da 8 fidh um Creivung
von Saufdmitteln auf Grund jum Vecfouf gefteliter Waaven Han-
belt, o werben Die die Waavennoten audgebenden Banfen moglichit
auf Decentraltjation bafivt fein mitffen. Fiir je mehr Sypestal:
gweige fie gegriindet werben, um fo vollfténdiger fHunen fie thre
Aufgabe erfitllen, wm jo leidyter Controlle dtben, um fo fiderer die
Notenaudgabe tm Jauwme halten. Je mehr bdie Anfpriide an eine
Sypestalbant wachjen, um o mehr fann fie vepreffiv wivfen, und die
augidyreitende Speculation im Zaume BHalten. Hierburd) werben diefe
Banten, wad jie fein follen, Requlatoven bded Verfehrd, wibrend die
jepigen Vanfew, weit davon entfernt ed u jein, von thm gefdyvben
werben. Die verfdyiedenen BVanfen, bdie fiir die eingelnen Sweige
ervidgtet find, haben fid) fachgemdh 3w affoctiven, zunddft die einer
©tabdt, dann die ber verfdyiedenen Stibdte, ald Provingtalbant unbd
bie Provingialbanfen als Landesbanf. Die verfdhiedenen Banfen
mitffen in einer Gentralbanf miinden, thet(s um den Umlauf der
RNoten itber dad ganze Land ju fidjern, dann aber aud), um gro-
fere ®avantte fliv die Noten ju bieten, welde eingelne fleineve
(%ofal-) Banfen allein nie gewdbren fonnen. Die von Lofalbanfen
audgegebertent Joten fonuten mur Lofaltaufdmittel bleiben, wihrend
mir Landegbanfen allyemeines Taufchmittel d. i Geld ju jdhaffen
im Ctande find. Diefes hlieht nidyt aus, daf ed nidht mehr als
eine Landesbanf giebt; es ift fogar wiinjdendwerth,- dafy diefed ber
dall 1ft, damit feine Monopolhertfdhaft fich etablivt. Die Sentral
Danfen miiffen aber dburd) thre Grife und Bebeutung den Einfluf
gewinnen, dafy Sdmaroperbanfen Feinen BVoben finden, dafy bdiefe
burdy fie unmdglidy werden. Dte Ausftellung der Waarennoten
witd daber vom ben Gentralbanfen audgugeben Haben, fie Haben
ber Wirthichaft gegenitber die Gavantie fitr die Noten u iiber-
nehmew, und ihuen bdaburdy die Umlaufdbigleit u fichern, d. b. fte
sum allgemetnen Tanfdymittel ju evheben; fie haben die Letreffenden
RNoten ben Spegialbanten uzuthetlen, welde fie su verweuden,
unbd fitv beven richtige wnd fidlere Verwendung ihrereits aufufoms
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men Bhaben. Der Scdwerpuntt bder Wirtfamfeit der Noten [Hegt
daber in den Lofalbanfen; in den Gentralbanfen finden die Waaren-
noten thre Ginbeit, und gelangen duvdy fie zu threr gefelljchaftlichen
Guiltigteit.

Die (Lofal) Banfen geben den JInbabern von Waaren, welde
fie gum Berfauf ftellen, Waavennoten auf beftimmie Jeit, und be-
fabigen fie dadurdy, fiiv ihre Waarven, bdie fie veraufern wollen, bevor
der Berfauf erfolgt ift, bid u dem bewilligten Notenbetrvag jofort
die Waaren, die fte brauden, eingutaujden. AE Regel wird bierbel
feftyubalten fein, daf bie Waaren, auf welde Noten bewilligt werben,
ben BVanfen Fu itberantworten find, fowobl aus Sidyerheitsriictfichten
fiiv die Pant, wie als Gewdbr, daf, fobald die Waaven verfauft find,
dte Waarenuoten aud dem Verfehr gezogen werden. Der Verfauf
ver Waaren, burd) welde die Wiebereinlbiung bder Noten bewirft
wird, fann Joreobl vou dem Gigenthitmer felbft, wie von den Banfen,
fet e8 unter feiner Mitwitfung, fet e8 in feinem Auftrage, Dewirft
werben.  Die Disdpofitionsfahigteit bes Gigenthiimers bder Iaare
tiber Diefelbe braudht in nidyt3 befdhranft ju werden.

Diefe Grundlage bdes Gefdhdftsverfeld wird flir eine qrofe
Anzabl von Waaren gu bffentlichen Verfoufsftellen, Vazarsd fiibren,
in weldhen die Waareninhaber, begiehungdweife ald Bevolimadytigte,
fiiv fie die Bantbeamten den Verfauf Dbeforgen werben. Diefelben
werben fitr bie Waaveninhaber fein Hemmnif threr Gefdaftathatigteit
in fidy fchliefen, wobl aber fiix die wirthidaftlide Geftaltung von
bent weitreidyenditen Folgen fein. Dad Publifum findet fn den BVer-
faufballen einen grifieren Borrath, und fomit eine grofere Audwab!
gufammen, al8 Lei den Eingelnen, und die Waavenproducenten finden
in Der Aufbaufung gleidhartiger Waaven, de gleidzeitig sum Ver-
fauf geftellt werden, einen Sporn der Thdtigleit, Soliditdt und An-
trieb  zur Gefdymadsbildbung, wie einen {dhasenswerthen Fingerseig
fiir bte Bebditrfniffe ded Publifums.

Biele Handler mogen in diefen fich audbreitenden Verfaufshallen,
su Demen die Producenten divect ihr Gontingent an Waare liefern
werden, freilidy eine Ginbufe ihrev Thatigleit erblidfen. Man braudt
aber nicyt einmal in bad nidyt giinftige Urthell Gavey's iiber Den
Handel einguftimmer, und feiner Unterfdeidung pwijhen Hanbdel
und Werfehr beizutretern®), und wird 8 dennody fir feine Sdhibi-

°7) The nearer the consumer and the producer —and the morc perfect
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gung, jondern eine Starfuny ber wirthjdaftlichen Interefjen betracdhten,
wenu bem Ddivecten Verfehr wifchen Producenten und Conjumenten
jelbft auf Koften der Handler ein wefentlicher Vorfhub geletftet wivd.
Und biefen Vorfdhyub werden die Vertaufghallen ungweifelhaft leiften.
Die Waavenproducenten werden durd) fie in unmittelbaren Contact
mit bem faufenden Publifum gebradht, und bdie Vortheile, die daffelbe
an die Handler abgeben muf;, felbft geniefsen.

Die Regel, bdafy die mit Waarennoten Dbelegten Waaven bder
Bant ju iiberweifen find, jdhlieft nicht aud, daf, wo die Cinlteferuny
berfelben mit Lejonderen Sdwierigteiten verfniipft, wo nidt unmisg=
[ty gemacht ift, von derfelben unter entfprechenden Siderungdmafs=
regeln Abftand genommen wird. Die Vanten haben nur anf Sidyer-
ftellung der Waaven und Siderftellung bder Wiedereinlieferung der
Joten nady evfolgtem Vertauf, auf ben Ritdflufy der Noten 31 feben.
Vermay ber Gigenthiimer der Waaven bdiefed durdy fichy oder durd
Birgidaft aufer Frage gu ftellen, jo fonnen thm audy die Waaven
verlbletben.  Auf gleidhe Weife laffen fidy audy die Sdhwievigfeiten

the power of association —the less is the necessity for the traders-services,
but the greater are the powers of those who produce and consume, and
desire to maintain commerce. ... Trade tending necessarily towards cen-
tralization, every step in that direction is an approach to sclavery and death.
Commerce, on the contrary tending towards the establishment of local cen-
tres and local action —every movement in that direction is an approach to
freedom.... War and trade regard man as the instrument to be used,
whereas commerce regards trade as the instrument to be used by man;
and therefore it is that man declines, when the power of the warrior and
trader grows, and rises at that power declines... The morals of war and
of trade are the same. Carey, a. a. O. I. 210, 213, 216.

Qe ndbher Probucenten und Confumenten, um o ftivter {ft die Kraft {hrer
Affeciation, um fo weniger bebiufen fie Der Haubdler, wm fo wehr find fie tm
Stande, BVerfehr 3u unterhalten. ... Der Hanbel arbeitet .auf Centralijation Hin,
und jede Staffel iwm BVovidyreiten jeiner Macht fiber Producenten und Eonfus
menfen bringt die RQefsteren ber Sclaveret und dem Tode nifer. Der Verfehr
Dagegen erjtrebt Sriindung futlicher Thitigeitamittelpunfte und jede Bewegung
in diefer Nidhtung DLringt ung der Freibeit und der ferneren Eautfaltung von Ritg-
vigleit und Relen niafer. .. Krieg uud Handel fehen den Menfchen fiiv ein Wert-
seng au ihrem Vortheil an, wibhrend der Verfehr den Haubel afs ein Werlzeug
betradbtet, bejfen fidh ble Menjdhen zu ihvem Wortheil Ledienen. Davan Uegt es,
paj der Menfh finft, wenn de Maht des Kriegerd und ded Hindlers wichit. . .
Die Moral ded Krieged und ded Handeld ift diefelbe.

Yergl. aud) Tiihring, Cavey's Unmwdlzung der Volfswirthidaftslehre 106,
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erledigen, welde die erforberliche BVerfendung ber Waaren, fet 8 ber
Bezug von audvdrts, fei e8 die Verfendung nad) audwdrts, madt.
©owie und foweit die Waarentsrper den Banten gefidhert find, durdy
Gonnaiffements, Frachtbriefe oder duvd) perfoulie Bitvgidaft, fo
fnnen die Banfen auf den mateviellen Befity derfelben verzichten. Die
Waare, auf welde hin die Note ausdgeftellt ift, muf mur gum BVer-
fauf geftellt fein und bie Note mup nuy, jobald die Waave verfauft
ift, in bie Bant wieder gurirctltefen.

Die Summe ber auf die Waaven bewilligten Noten muf durd)
bie Detveffenden Waaven vollftandiy ficher geftellt fetn, fo Dafy Dder
G158 bet dem BVerfauf der Waaven die auf bdiefelben audgegebene
Notenmenge unter allen Umftdnben decdt. Te nacdy den Wertl-
fdwanfungen, welden die betreffende Waare unterworfen ift, wird
audy efne grifere ober fleineve Werthquote fefzubalten fein. Auf
Waaven, deven Preife iemlich conftant find, fHnnen verhaltnifmafig
mehr Noten ausgegeben werden, ald auf Waaren, weldpe grofen
Preisichwantungen unterliegen. Gbenfo fann die Jeit, auf welde
Waarennoten den Waaren big jum Lerfauf bewilligt werden, nad
dent werjdyiedenen Brandien verjcdhieden bemeffen werden. Vet vielen
Raaren wird fidh der Umfap verhaltnifimdfiy fhmell, bet vielen ver-
baltnipmagig langlam vollziehen, und bdiefen Werhdltnijfen mufy bei
Nbmeffung der Jeitdaner gebiihrend Redhnung getragen werden. Indem
swijchen den verhiedenen Waavengathungen eine gewiffe Ausdgleidhung
ftattfindet, faun den veridyiedenen Bebditvfniffen devielben gelithrend
Recdhynung getragen werden, wobei nur auf die Quantitat der aus-
gegebenent Foten wird geviidfichtigt wevden miiffen.  Anf LWaarel,
weldben Noten auf eine Kingeve Beitbauer bewilligt werden, wird
eie fleinere Motenmafle bewilligt werden founen, al8 bei Waaren,
bet Deren fidy der Umiay jdneller vollzieht, die alin jehmell wieber
in die Vant uriidfliehen. Auf leptere Waaren fann unbedentlidy
etne grbBere Angahl Noten bewilligt werben. it der Tevmin, fiiv
welder die Noten auf die Waare bewilligt find, abgelaufen, obue
bafy bie TWaave verfauft ift, jo ift der Gigenthitmer der Waare ge-
Balter, die empfangenen Noten dev BVanf guviidzuerfiatten, die Waave
eingulBjen. 68 muf alg feftgeftellt evachtet wevden, dafy die Waare
nidt verfinflic), daf die betreffenben Moten unbereditigt ausgegeben
find.  Da der betreffende Waaveninhaber mit den empfangenen
Noter ungwetfelbaft jhon Waaven gefauft hat, die dagegen al§
Yequivalent begeidnete Waare fidy ald folde nicht bewdhet hat, jo
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ift er gebalten, ein andered Aequivalent herbeizujdaffen. Der Jwang
biergu ift dad eingige Mittel, daf e8 ihm mit dem Berfauf bder
Waare, mit weldper er faufen wollte und mit deven Waavenuote er
thatjachlich gefauft bat, Gruft ift; ed ift dad eingige Mittel, dafy ex
die Waave udthigenfalls audy unter dem Werthe verfauft, um fii
die jeinerfeitd angefaufte Waare Dedung zu verjdhaffen. Der gange
Umlauj der Waarennote bafivt auf dbem Werfauf der Waave, mittelft
berenn Werth man faufen will — wozu die Waarennote die erleid)-
ternde Handbhabe bieten foll — bie ridtige ober falfde Amwendung
bed Pringips bdrebt fich alfo um bdie Yufredterbaltung deg Srunbd-
fabed, dafy die mit Der Waarennote belegten Waaren audy wirtlid)
sum Berfauf gelangen.

Daf hievin wie tn der Belegung der Waaren mit Waavennoten
ttberbaupt avge Mifigriffe vorfommen fdnnen und anfinglid) aud
vorfommen werden, wird nidt dem gevingften Sweifel unterliegen.
UAber die Vanfnoten audgebenden Vanfen, und dag muf bejonders
hervorgehoben werben, fdunen nidyt allein ebenfo grofe Mipgriffe
madyen, fondern baben nody weit mehr Verfudyungen dagu unbd Haben
ed an Mifgriffen, und war ohne und mit bdfem Willen, wabhrlid
nidt fehlen faffen. @8 mag einfadier und bequemer erjdeinen eine
Greditlifte 3u entwerfen, wie fie bie Noten audgebenden Banfen behufs
ihrer Gefdhaftsthatigfeit braudyen, al8, wie e8 bei der Waarennoten-
emiffion evforberlich ift, die Werthe der betreffenden Waaven, u denen
fie verfauflich find, gu beftimmen.  9ber bdie Degentralifation der
Banfen, die wie mebrfacy betont, bet den Waarennotenbanfen erfor
betlidy ft, wird in der Werthfeftftellung der etngelnen Waaren, zu
Demen fie verfduflidy find, eine foldhe Praxis ausbilven, daf die an-
fdpeinenden Scywievigfeiten thatfachlich fid) leicht fiberwinden laffen
werden und Jvrthiimer {id) ebenjo leicht, wenn nicht leichter vermei-
ben laffen wevben, als bei Feftftellung ber Cueditlifte. Jept freilich,
nadbem die Vanfen Jahrzehute hindurd) Grfabhrungen gejammelt,
haben fie efue weitreidyende Routine in Bewtheilung der perjonlidyen
Berhiltuifle exlangt, follte fidy diefes aber bei der materiellen Waare
nidht ebenjo und genaner eweidhen laffen, wenu die eingelnen Waaren
Opesialinftituten andanernd durdy die Hand gehen, und jollte die
Handeldbewegung, dag beift die Verfaufiidifeit diefer Waaven, fid
jdwever erfennen [affen, alg bie Geftaltung der perfnlichen Ber-
baltniffe der jepigen Banfidhuldner, weldpe die Baut oft IJabre lang
in Begug auf ihre Creditfdbigeit u tanjden im Stande find?
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Gerade der Umiftand, daf oft grofe Haufer, deven Credit unbegrenst
ift, aber burdyaud auf hohlen Sdeinverhiltnifjen berubt, fallivten
Daben ber Banf bden griften Sdhaben jugefigt, wibrend bdie Wer-
{ufte, die bet Waavenbeleihung vorfommen, weil e§ fidy um eingelue
Doften handelt, verbiltnipmakiy ftetd nur fein fein fonnen, wobei
su bevitcficytigen ift, dafs bet ten Waavenbelethungen gwet IJvrthitmer
gemadyt werden mitffen, wenn bie Vant ju Sdaden Ffommen foll,
in Betreff der Waaven und dev Perfonen. Mebr aber nodhy al§ auf
piefem ®ebiete, fonmen in Begug auf die Menge der Notenaudgabe
Mipgriffe gemadt werden, immer aber, wie erwihnt, nicht fo leicht
wie Det den jepigen Vanfen. Die Gejammthandeldbewegung, von
weldyer die Vanfuotenemiffion abhangt, zu dtberfehen {ft bei Dden
viefigen Dimenfionen, welde fie hat, faum mehr miglidy, der leidht
beweglidye Credit mufy ju Taufdungen und Mifgriffen flihren, bdie
fich bet dem immerv fteigenden Haubel in immer fingeren Seitriunmen
wiederholen. Vet der Waavennotenemifjion, die ficy ledig-
[ty ebenfo um die Production gruppiven wird, wie bdie
Banfuotenemifiion jid um den Handel gruppivt, ift eine
i tw's fletufte Detail gebende Veobadhtuny uldffig; dasd freilidy
sujamumengufaifende Gefammtvejultat wird baber weit offener flar
gelegt, Den Oefabren frither wvorgebeugt werden, die Juvrthitmer
fih leichter vermeiden lafjen. Wenn aber audy Jrrthitmer und Mif-
griffe bier wie dort vorfommen werden, o darf folgendes nicht aufser
Ut gelaffen werden: bie gegemwirtige Vanfthatiglelt fommt unmit:
felbar nur einem verhdltnifimafig fleinen Theil der wivthjdyaftlid
thittigen Perjonen, dem Grofhanbdel ju gute; die Stofung aber, die
durdy eine feblevhafte Banfyolitit geitbt wid, dehnt fidy auf die ge-
jammte Wivthidaft aus, der Sdhaden trifit alle wirthjchaftlichen
Svetje.  Wer Dleibt vou den Folgen der Hanbels- und dev ftets mit
ihr Hand in Hand gebenden Geld=, d. i. Vanfnotentrifis verfdyont?
Die Waavennotenemifjion, weil unmittelbarer an die Production
anfuiipfend, fommt der gefammten Wirthichait su gute; fiir die Fehlev
die fie madht, fiiv die Stocfungen, die bei der Waarennotenemiffion
st Tage treten werden, wird de Wivthidhaft weniaftens dadurdy ent:
ihavigt, dab fie aud) vollauf die Vovtheile geniefit. Dovt hat die
gejammte irthidiaft die Fehler ju Litfen, aber die Vortbheile fom:
men nuv efnem eingelen Theile u.

Ein welentlider wubd vielleicht dev wefentlidfte Mifilbrand,
weldyem die Vanfthdtigleit fest unterliegt, bleibt der Waavennoten-
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emiffion pringipiell fern, d. & bie Venupung oder ridytiger die Aus-
beutung 3u nidt wirthidaftliden Jweden. Die Blatter der Gefchichte
ber Banfen find gefitllt mit ben Anfyriiden, welde die Regierungen
an fie macher; nidyt umfonft haben fie bag Privilegium, fidy Hobeits-
redhte bed Staated angumafien, das Mitngredst audzuiiben, den Credit
audgumiingen. FLWie fieht man ed der Banfuote an, ob fie vou der
Bant zu den Hanbdeld- ober Geldopevationen Rothjdhild's, oder zu
Gunjten eined fleinen Hinbdlers, b8 er feinen Reid verfauft
bat, ober behufd Gontrabitung einer Staatdidhuld tn Umlauf gefest
ift? Alled wird unter der Devife verftedt: fiir diefed Stitd Papier
3ablt die Bauf 100 Thaler, und wenn die Regierung Geld braudt,
jo werben folde Papiervftiide fabricivt und in Umlauf gefept, und
bie Banf ift die befte Handhabe; denn fie {dhafit ja Taufdymittel
fitr den LWerfehr, und Ddiefed Taufdymittel bafirt auf Credit — und
ber Staat nimmt ja aud) nur Credit. Und doch haben wobhl alle
Banfern ficdy durch Anforderungen der Regievungen, die fie wohl ober
fibel gewdbren muften, auf fivere ober lingere Jeit ruinitt. Hier-
pon fann bei Waarennoten nidyt die Nede fein. Sie bafirt nidt
auf Gredit unbd fann Creditanjpriihe von vornberein urvitdweijen.
Sie tritt al8 Kauferin auf dem IWivthidaftdmartt auf, fich auf den
Werth der Waaren begiehend, auf welden fte begritndet ift, und
verldft Den Marft, jo wie die Waave, bie fie vertritt, verwerthet it
it alfo u wwirthjdaftliden Swedfen; wie die Banfnote, nidht vers
wendbar, wenigftend nidt obne BVerlepuny ihrer eigentlidhen Beftim-
mung.  Semifbraudyt fann fie freilich wie alled werden.

Daf aud) dag Pringip der Waavenmotenemiffion febr dehubar
ift, gebt davaud hervor, daf audy auf Nuleihen, die der Staat an
ben Martt bringen will, Waavennotenemijfion gegritndet werben ditrfte;
chenfo wenig wie man dem Jubaber von Gijenbabnactien, ber fie
verfaufen will, verwehren famn, fie mit Waavennoten zu belegen,
ebenjo wenig braudyt man bem Staat ju vevwehren, firr Anleihen,
bie er auf den Marft bringen will, Waarennoten gu nebhmen; er
giebt dad Faujdmequivalent in der Anleihe dann ebenfo, wie der
Subaber von Wolle. Wenn aljo aud) in diefer Begtebung aunf die
RWaavennotenemiffion ein erheblicher Drud geilibt werden fann, {o ift
ber Staat hier dody wenigftend gezwungen, Anlethen u creiven,
weldye dag Publifum aufjunehmen geneigt ift; Let den Vanfnoten
ift die dyavatteviftijche Grideinung, dap der Staat die Druderprefje
von Banfnoten in BVewegung fepen laft, wenn er nidht Willens
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ober nidht im Stanbde ift, Anlehen abzujdliefen, wie ed in ber
leten Zeit Oefterveich gethan, und er die unrealijirbaven An-
fethen in Fovm von Banfnoten, von Taujdmitteln, in den Verfehr
fdleudert, indem er der Bant die Forderungen an den Staat in
Redyrung ftellen laft. —

Diefe Erwdagungen fithren folgegemal davauf, wie weit Waaven-
noten fibevhaupt, vou Dder urfpriinglichen BVafis fidy entfernend, ur
Gewahrung von Credit verwenbdet werben fonuen. An fich wird die
Waarennote, wenn der Grfolg audy wollftandig der eined Evedit:
mittel8 ift, al8 Greditmittel nicht angefeben werben fonnen. Der
Snbaber einer Waare, fiir welde er Waavennoten beanfprucpt, will
mittelft feiner Waave anbere Waaven faufen, dad Aequivalent bat
er in feiner Hand, er will daffelbe nur taujd-, d. i tauffabig madhen,
und die Waarennote foll diefed bewirfen, fie foll den in jeber Waare
ftetenden Werth taujdfabig, fauffabig maden. Bon Credit ift bhier-
bei an fidh gav feine Rede. Gredit ift dag Gewdhren von Gittern
vou Seiten de§jenigen, der fie befisst, an Jemand, der fie nidht befitst.
Dafs Gredit nur an vovausfidtlidy Jablungdfabige gewdbrt wird, an
joldbe, von welden man bdie crebitivie Summe urfid ju erbalten er-
wartet, ift felbftverftandlid), aber andert nidits an der Thatfache, dafs
bem Sduldner Werthe ohne Segemwerthe gegeben werden — fobald
ber Glaubiger gededt ift, wie e8 in Dder faufmannijden Sprade
beipt, fpricht man nicht mehr von Credit im eigentlidhen Sinne.
Die zur Gmiffion gelangende BVanfuote, {oweit fie auf Wedfel-
biscontivungen berubt, bem bei weiten grifiten STheile der Banfthatig-
feit, Hat freilidy die allgemeine Creditfhigeit ber Wedyfelverpflichteten
tm Auge; bdie Vanfnote wird nur bewilligt, wenn die Nitdzahlung
aufer Frage geftellt ift, aber thre Gewdabrung bleibt Credit, Borgen
von Werthen, wenn audy bet nody fo guverlaffiger Ridzahlung. Vet
ber Waarennote it gerabe der Kernpunft, daf dag Yequivalent fitr
bie bewilligte Waarennote ba fein, Der Fegel nady dem Inftitut
fiberltefert werden mufy uud nur da, wo fie in den Hinden der Ver-
pflichteten Dleibt, tritt in jofern ein Bertvauendverhiltnih ein (nod
tmmer fein eigentliches Crebitverhaltnifs), baf der Betreffenbe Dbie
befaftete YBaave nicht jum Sdaben ded Inftituts bei Seite jdyaffen
ober 3u jeinten Gunften verwenden wird. Jn einem Punfte begegnen
fidy aber Die Gmpfinger der Waarennote wie die der Banfnote, und
swar in Dem ded Grfolged; fie werben beide burdy die empfangenen
RNoten, fowoh! Bant- wie Waavennoten in den Stand gefept, frither
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su faufen, alg fie e8 ohne ven Befits derfetben vermodt hitten. Die
Ynforberungen an die Empfanger der BVanf: und Waavennoteir find
vevjdyiedernt; Dbet dem Guften gendigen feine allgemeinen Verhaltnifje,
Det Demt Refsteren wird Beftellung einer bemnadift vealifivbaven
Gpegialvaluta verlangt, aber dag Nefultat lauft Let BVeiden auf
Daffelbe Hinausd, fie fonnen den Kauf, d. h. den Empfang wivthjdaft-
licher Gditer und Werthe anticipiven, und dad ift ebenfo der Fwed
jebed (reditd, wie die Abfidst dever, die auf Waaven Waarennoten
nehmen. Hanbelt e§ fidy aber, fowohl bei der Gewabrung der Bant-
note wie bet der der Waavennote, lediglidy darum, den Empfanger
in den-Stand 3u jegen, durdy fie zu faufem, b h. den Kauf gu anti-
cipiverr, fo mufy audy die Waarennote mit Leiditigleit ald Creditmittel
verwandt, dag heift Jemandem gewdalrt werben fonnen, in dber Vor=
audficht, daf er bie Kaufvaluta Herbeizuidaffen tm Stande fein wird.
Wenn der Gutsbejigser die Wolle vou feinen Sdafen abgejchoren
bat, o witrbe nad) Ginvidhung der Waavennoten auggebenden Ban=
fen nidht8 tm Wege fteben, thm auf die Welle Waavennoten zu
fiberweifen, Ddie ev nady erfolgtem Werfauf wieber einguldien bat.
Gewdhrt man ihm die Waavennote, bevor ev die Sdafe dheeven
fann, im Hinbld auf die mit Suwverfidht ju evwartende Wolle, o
dient die Waarennote thatjadlicdh ald Creditmittel. Pringipiell ftellt
fie fich entfchieden auf einen andeven Buben, alg dev ift, fiiv ben fie
befttimmt ift; die Waavennote foll den Verfauf efner Waave mit dem
LVerfauf etmer andeven Waave wvermitteln, den Kauf einer Waare
purd) etne andere Waave (hier die Wolle) evmdyliden; wird die
Waavennote frither emittivt und in Umlauf gefetst, ald die Waave,
welde die Kaufvaluta bitben foll, da ift, fo ift hiedurdy die Grund-
lage Der Waavennote notorijdy wverviidt. Ihatiadlicdy tvitt jedod)
fom ein nenuendwerther Unterfhied ein, ob fiir die Waavennote die
Waare Jchon Deveit (fegt, oder evft Deveit geftellt wirh. Die Msy-
lidhfeit, bafy die Kaufvalutr anticipivt werden famn, Geweift unfer
fettyed ganged Greditfyftem, weldyed davauf binauslauft, zu faufen
und die Waluta fpater ju erlegen. Der Verfehr [aft diefed in er
Ihat durdh feine Geftaltung su. Da fo viele fertige Waaven ruben,
obhne 3w faufer, fo fonwen uody nidt fertige, fpdter ju (Hefernde
Wagren ald Kdufer auftveten. Die Waavennote Lt fidy aljo als
Gredifmittel tn dag wirvthjdaftliche Getricle einfitgen, ohue dafjelbe
thatiichlidy gu modifictven. Bis wie weit diefes vathiam ift, Hangt
gang von Der ausfiihrenden Praxis ab. Juuadft handelt e§ jid)
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barum, dem Greditunwefen, weldes die Vortheile bdesd
Credits iiberwudert, der Grclufivitdt des Crebditd ein
Gnde 3u maden, dem Umlauf der Giiter eineandere Bafis
badburdy zu geben, bah jedbe Waare daju befahigt wird,
wad jept mur dem creditfdhigen Befip moglidy ift, {id)
®eld zu verfdaffen, b b fauffabig su fein. Um diefed ju
erreichen witd e8 erprieflich fein, diefed neue Pringiy in feiner vollen
Retnbett aufredt zu erhalten. Hat ed fi) Gelhung verfdafit, fo
braudyt man nidt al8 Dogma feftzubalten, dafy nur die fertige und
nicht die guverfidhtlich ju erwartende Waare als Kaufvaluta, als
Unterlage der Waavennote gelten darf; man wird fidy diefe nusbeh-
nung ded Pringivd dann in den Grengen, welde die Sicherbeit und
Nmlauffabigteit der Waarennote unbevithrt laffen, geftatten diirfen.

LVon etngreifender Bebeutung wird die Eutideidung der Frage
fein, ob die Waarennoten durdy Weetallgeld eingulsfen find ober nidt.
Die Grundlage der Waavennotenemiffion ift, dah die Waaven fid)
durdh fidh audtaufchen, dafy der Austaufdy der Waare durdy Ebelmetall
alfo umgegangen werden fann. Demnady dilrfte 8 fdheinen, dafs bie
@inldjung der Waarennote durdy Metall pringipiell nidht evfordevlidy
ift. &8 bdarf aber nidyt itberfehen werden, daf zwar bet der Waaren-
notenemiffion die mit einer Note belegte Waare dag Taufdyaquivalent
mit einem mateviellen Werthe ift, daf bie Waare aljo gwar befahigt
ift, Kauffraft gu baben, Saufdmittel gu fein, aber daburdy bod) nicht
®eld ift, d. b der Geldidee vollfommen entipricdt. Geld muf das
®ut fein, auf weldes fih alle Waaven begteben, in bem fich alle
Waaven finben und meflen, dafitr fann nur ein gang beftimmtes
®ut da fein, und alg dag geeignetfte ift Edelmetall anerfannt. Neben
Diefem Gelbe par excellence (wie e8 Marr nennt) fdnnen anbere
Saujcdhmittel ald Grfap ded Geldes gejdhaffen werdben; jo ift ed mit
per Banfuote gefdhehen, fo fanw e8 mit der wirthjdaftlich wefentlid)
vollfommenen Waavennote gefdyehen; aber alle diefe Taufdymittel find
und Dbletben, wetl thnen der materielle wirthidaftlide Concentrations:
punft, man mddte jagen, bie Geldfeele abgebt, nur mehr vder minder
vollfommened, mebr ober minder geefgnetes Griapmittel. Mian
wiirbe, wollte man dag Gdelmetall, dad eigentlide reale Geld ent-
fernen, bem Selbumlauf bden Lebensnerv abjdyueiden; bdie IWaaren
witrden fich bei threr Werthbeftimmung und Werthaudtauid) auf etwas
begiehen, wad nidt epiftivt; der wirthjdaftliche Verbehr witrde u-
jammmenbanglod werden. Der Ehelmetallumlanf fann, wie e8 that-
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jaglid in Cngland gefdieht, auf ein Mintnum bejdyrantt werden %),
aber dag Gbelmetall mufy ald Geld da fein.

it e8 fomit dberhaupt wivthihaftlidy geboten, dem wirthjchaft-
lihen BVertehr nidt den Geldumlauf in der miglidft vollfommenen
Form, und dag ift der Metallumlauf — wollfommen entjpricht aud
bag Gdelmetall nidht wegen feiner LWerthjdwanfungen der Gelbdidee
— 3u entziehen, fo maden fid)y jpeciell bei der Waarennotenemiifion
gwei thatjddylicdhe Griinde geltend, jie nidht aufer Conmer mit dem
Metalumlauf zu laffen; der eine bezteht fidy auf thren Umlauf tm
Qunern, ber anbere auf Verbaltniffe sum Yudlande. Die Waaren=
note wird fidy al8 Saufdmittel, d. b. ald Seld, erft Babn brechen
miiffen; die fidy ibr entgegenftellenden Edywierigfeiten miffen befon-
derd bernitfichtigt werden; das ift aber bier jdon zu erwdbnen, daf,
vollftaudig (08geldft vom herrjdhenden und wie erwabnt, nothwendigen
Metallumlauf, e8 der Waavennote gevadegu unmdglidy gemadt wird,
fidy etn Umlauffeld u ervbern. Dafh fie nidt ein jo vollfommenes
Taufdymittel ift wie Ebelmetall, ift beveits mebhrfach erwdbnt, ebenfo
ift mebrfady nachzuweifen verfucdht, dak fie ein geeignetered Taufd-
mittel al8 die Vanfuote ift; diefer Vorgug witrde aber in febyr be-
deutendem Maafe beeintridtigt werden, wenn der Waarennote dad
vorenthalten witrde, wad der BVanfnote gur Seite fteht: die Vaar-
einldjung. a8 man audy immer gegen dad Prinziy, auf weldem
oie Banfrote berubt, eimwenden midge; welde unfidere und mit un-
vermeidlichen ®efabren Dbegleitete Grundlage e8 fein mdge, auf ber
fte Devubt; foweit bie Bantuote durch Metall einlddbar ift und that-
jacdlidy eingeldft wird, vertritt fie in der That das vollfommentite
Saufdymittel und vermag fidy ald foldped gu geviren. Jn der thats
jadlichen Geftaltung vergift man thren Baftardurfprung, iberfieht
dbie Gefabren, bie jie Deraufbeidwodren fann, erfennt thre Vollgultig-
feit wegen thred jdeinbaren Metallbajeing an. Wenn alfo audy fein
pringipieller, fo wdve ed ein thatfacdhlidher Fehler, die Waarennote
ohne Metallyrundlage, sumal bei ihrer Ginfibrung, su laffen; e ift
bicfed, wenn aus feinem anderen Grunde, {Gon deshalb erforderlich,
um in biefer Vegichung thre Paritdt mit der auf Metallunterlage
rubenben Banfnote ju fidern.

*8) BVermittelft der mannigindhen Sreditvorfelrungen wird das unermefplidye
Gefdhift eined Lanbdes wie Grofbritannien durdy etnen fiberrajdhend Heinen Betrag
von edlen Metallen befhafft. John Stuart M.
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Der jweite Grund, die Waavennote mit einer Vaareinldjung
auszuftattenr, liegt in den Danbelgbeziehungen zu bem Nusdlande.
Wie und weil das Edelmetall dad vollfommenite Taujdymittel ift, jo
ift e8 audy dag geeiguetfte infernationale Taujdymittel. Nidht nur
bie Waaven bded Julandes finden tn thm ihren Werthmeffer, jondern
audy die Ded Nuslanded, jammtliche Waaren alfo, die miteinanber i
Berbindung treten. Die Edelmetalle find fomit Weltgeld im efgent=
fiden inne bdes Worted. Nubd dod) find e trumer nur die Waaren,
bie fid austaufden, und bad Geld nur dad Medium, dad Taujdy-
mittel, deffen fichy bie Waaren bedfenen, um einander ju finben, fidy
miteinander zu mefjen, unbd indem fie ficdy auf dafjelbe begiehen, um
Yusdtaufdy ju gelangen. ©8 ift nidht exforderlich, dafs fich die Waaren
von- Land gu Land durd) Ghelmetalle austaujden; die meiften Bah-
lungen werben thatfachlich von Land zu Land nidt dburcdy Edelmetalle
geleiftet, fondern burdy Wedyjel, und nur bdie Differenzen, die in ben
eingelnen Fallen nicht durdy Wedhfel und Sdyuldforderungen gu be-
fhaffenr, werden durdy Sendungen wvon Gdelmetallen audgeglichen.
Uber ber gevegelte Werfehr nimmt ftetd jwifden den Waaren aus-
taufdyenden Lindern jur Borvausdfepung, baf dag Gdelmetall der Werth-
meffer und bad gefepliche Bahlungdmittel ift. It diefes nidyt der
Fall, ift 3. B. ftatt der Baarvaluta ein uneinldslides Papievgeld mit
Bwangdcourd bad wirflide Jahlungdmittel, fo ift jwar dbas Vertehra-
bebitrfnif ftarf, man mibcte fagen, lebengbediirftiy- genug, um aud
biefed zu ertvagen; aber die 9nomalie, dafy ein fictitived Sahlungs-
mittel dbie ©telle ded realen Tauidymitteld vertritt, offenbart fich burdy
gang betrachtlicdhe Werthidwanfungen diefed erzwungenen Zabhlungs:
mitteld.  Das Fundamentalerfordernify bed Gelded, die groftmigliche
Stetigfeit feined Werthes, jhlagt in ihr Gegentheil um; die Waaren
beziehen fich nidyt auf eine reale Gtubeit, fondern auf eine Fiction,
und ebenfo wie fidy die Fiction von der Wirtlidyfeit entfernt, ebenfo
entfernt fich dad gewaltjam aufgedrungene von dem mit efnem wick:
liden Werthe audgeftatteten Jahlungdmittel. Wabreud im IJInlanbde
der geftorte Taujdverfebr nur durd)y zum Theil verfhieden ausfal-
lende Preidfteigerungen fidy documentivt, fommt der mit dem us-
lanbe geftdrte Taujderfebr durdy gefteigerte Wedfelcowrfe 3ur Gr-
idetnung, weil der BVerfehr von Land ju Land griftentheild durd
Wedpjel bewirft wird. Wenn 3 Gulben BSfterreichijdhy gleidh 2 IThaler
gefesst werden, fo ift bie nothwendige Vovausfepung, daf die 3 Gulben
Daffelbe Werthquantum, aljo in Weltgeld, in Metall gemeffen, haben,

Samter, Gethweien. 7
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wie die 2 Thaler. Sind aber 3 Gulben in Oejterveidy eine fingivte
und gewaltiam  aufredht erbhaltene FBerthgrie, wabrend 2 Thaler
reale LWerthgrofe ift, Jo wird Niemand 2 Ibaler = 3 Gulden fepen,
foudern 3/, oder 4 ulbden, dag Deifit fo viel, alg die Fiction, daf
bie Papievwabrung Geldwabrung ift, aufvedit erbalten werben fann.
Nidht nur, dafs ohne Jweifel durdy foldy hwantende Papiervaluten dex
Berfehr mit dem Auslande ungentein evidywert werben mufs, jondern er
mufy fidy vollftandig vegellod, anomal geftalten. Der gevegelte Ver-
febr foun aljo nur von in alfen Randern gleidmakig eingefithrter
Goelmetaltwabrung al Vovaudfepung audgeben.  Hier wirD numn
leidht erfidhtlich, bafs, wenun Waavennotenemiffion ohne Connexr mit
Dietallgeld eingefithrt wird, wabrend in anderen Landern entweder
reine Metalhwabrung ober felbft Vanfnote mit Metallunterlage
berrjdt, biefed bem internationalen LWerfebr Sdnwievigteiten bevetten
faun und Ddie Wed)elconrfe dbnlidy wie bel uneinloslicdem Papier-
geld in bie Hobe gehen und ing Sdhwanfen fommen fonnen.

©o lange die Bantnoten durdy eine ausreichende Metallunter-
lage fidy al8 Metall audzugeben vermsgen, fo lange fie den Sdhein,
Metallgeld u fein, aufredt ju erDalten vermdgen, find fie ed Der
Shatjadhe nady und werden vor der Waarennote, jobald diefe auf
ven Nitdhalt an dad geeignetite Taujdymittel verzichtet, einen un-
sweifelhaften Vorgug behalten. Aus Ridjidt auf das Ausland nidyt
minder, wie auf den Umlauf tm Inlanbde, muf die Waarennote mit
pem Metallumlanf Fiblung bebalten, fich gegen Metalfgeld audzu-
taufden Deveit fein, nidht a8 Geld, fonbdern als Griap ded Gelbes
auftreten.

Weldye Quote Metall dem Waavennotenumlanf unteryulegen ift,
ift burdhyaus Sache der Joutine und fann mur duvdy die Erfabrung
feftgeftellt werden. E¢ ift leidyt evflavlich), dafy Bei der Leginnenben
Whaavennotenemiifion eine grofiere Duantitat Metall ju threr Dectung
evforberfich fetn wird, alg naddem fie feften Buoden gefaft; dafy ebenjo
in Jetten politijdher und commercieller Grregung auf einen guiferen
Borvath Edelmetall wird Vedadht genemmen werden miiffen, als es
unter vubigen Verbdltnifjen udthig ift.

Hat die Waavennote i mehr ald in cinem Lanbde feften Poden
qefaft, 1o fann fie wijden den Letreffenden Lindern internationales
Faujdymittel werden. AWie beveitd evwdbut, bLafivt der infernativnale
Yerfebr lebiglich auf Wedel, d. h. anf Jahlunganweijungen fitr
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verfaufte Waare. Wenn in Deutfdland eine Waare ausd England,
ehwa BVaumwelle begogen wird, fo bezablt man fie mit einem Wedpiel,
bag Deifit mit einer Ynweifung flir eine nad)y Englanud wverfaufte
Waave, ehwa Weizen. Der Verkaufsbetvag, der fiir den nady Eng-
land verfauften Weigen ju entrvicdhten ift, wird dagu verwandt, die
Baunuwelle, die aus Gugland gefauft wird, audgugleiden, das beift
nidytd anbeves, dev Weizen Degablt die Bawmwolle Der Umftand,
pafy der auf Grund ded verfauften Weizend ausgeftelite Wedhfel in
pemt Lande begablt wird, in weldent bie Baumwolle gefauft, refy.
Dezablt werden foll, madit den Wedhfel, der alfo dem wverfauften
Weizen nady dem Yuslande Degleitet, um dovt dle u faufende
Waare (Vaumwelle) gu begablen, gang befenderd jum internationalen
Jablungdmittel geeignet; aber trop bdiefed Pem TWedfel anbaftenden
Borzuged fitv den internationalen Werfehr, feine Jahlbarfeit an dem
Drt, wo er gebraudt wird, fann und wird audy die Waarennote fidy
neben dem Wedfel ald internativnaled Saufdymittel ausbilben. Der
Wedhfel ift und Dbleibt ein pavticulaved Fablungdmittel, er courfirt
tn gang beflimmten Kreifen, er fanu bdaber nie allgemeined inter-
nationafed Jablungdmittel werben, wie e§ etwa dag Geld ift, ober
wie e§ aud) die Vantnote im Inlande ift. LWiithe ed gelingen, die
Bautnoten gum internationalen Taufdymittel zu geftalten, fo wdve
diefed einm chenfo qrofier Fortidyritt, wie cf der Fortfdritt war, alf
neben dem Wedhfel die Banfuoten Jahlungdmittel wurben. Patterfon
madht in feiner nod) immer viel gu wenig Leadyteten Scdyrift: , der
Krieg ter Vanfen’, um bdie Vanfuoten u einem internationalen
Bablungsmittel ju erheben, den Vorfdylag, dafy bie Banfen fidy ver=
binben, eine ewropdifdie Banf griinden und Noten audgeben jollen,
bie, weil fie in allen Ldandern zahlbar gemadyt werben fonmen, inter-
nationaled Taujdymittel nelben dem Gelde werden fonnen. Er weift
febr ridtig darvauf hin, dafy, tn weldem Lande bie Wnweifungen
(Jtoten) der europdifdien Banf audy eingeyogen werben witrdew, die
Detreffenden Jnbaber geneigt fein werden, den Betrag in den Vant-
noten ded Detreffenden Landes in Gmypfang gu nebmen; fie Daben,
jelbftverftandlidy wovaudgefest, daf; die Banfroten ald DLaared Geld
umlaufen, die Vanfuoten mit Metall al pari ftehen, tn der That
fetnen. Grund, Gold oder Silber gu verfangen. Abgefehen vou dem
Kletnvertehr, welder immer nuv auf Baargeld zu bafiven ift, witrde
Gdelmetall febr viel weniger gebraudyt werben; denw, wenn es, wte
7*
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fett der Fall, 3ur Berfendung gebraucyt werden follte, fo fann diejes
Bediirfnifs durdy die europdiihe VWant befriedigt werden. — Diefer
Plan e Patterjon, dev eben nur das jept iiblide Jahlungdmittel dex
Bantuote in Bertretuny des Gdelmetalled, um deflen Vefity nody
inmer ein nady feiver draftifden Echitderung unerbittlidher Kampf
aefitbrt wird, ind Auge faft, ift fo flar, unbd deffen Folgen, gelangte
er g Yusfithrung, witeben foweit veidhend fein, dafs ev weder einev
niberen Grlduterung nody Vertheidigung Ledarf. Aber auf den ober-
fladlichften Bl muf 8 einlenchten, wie fehr viel leidter nody die
Sdee des Patterfon durdfithebar ift, wenn an Stelle der Bantuote
bie Waarennote getveten ift, wie fehr viel leihter auf Waavennoten
alg auf Banfnoten fid) eine europdifde Banf grimben (aft, rwelde
auf aller Hevven Linder Anweijungen (Noten) ausdftellen laft. Patters
for fiiblt redht wohl die Scwdidpen ded Banfnotenpringips. IJubem
ev fih mit Deftigleit gegen das Monopoliyftem der englijden Vant
evfldvt, fagt er®): ,man ergreife jegliche Borfidhtdmajregel, weldpe
bag Parlament fiiv ndthig eradbten mag, um die Gitltigkeit der Noten
3u verfidhern.  Man laffe aber alle Vanfen vor dem Auge ded e=
feed gleich fein. Man fidere den fubftantiellen Werth bev
RNotenausdgabe durdy ein Depofit von Eonfold.” G fihlt den Mo-
nopoldharacter der Banfnoten, und den Mangel eined jubftan:
tiivten RWevthesd Beides fallt Lei den Waarvennofen fort. Vet
ihnen fam von efnem Monopol nidht die Jebe feinn, die Waaren-
noten audgebenden Vanfen find i fid) vor dem Auge ded Gefeed
gleidy; thr Werth ift fubftantiint, jubftantiivt durd) die Waaren, auf
Grund deven fie audgeftellt find. Siderlidy witvde durdy bie wvon
RNoten audgebenden Banfen evvidhtete envopaijdre BVant felr viel Seld,
dag fept gum internationalen Verjand gebrandyt wivd, exipart werden;
wad aber Dei dem nidht jubftantiivten Werth der BVanfnote beftehen
Dleiben witrde, wadve die Gefahr, daf die Vanfuvte bei ihrem Wort
genommen werben witvde, al§ baaves Geld fidy audzuweiferr, dafy die
Siction dev Vanfuote Laaves Geld Fu fein, aufgedectt werden witrde.
Hinter der Vanfuote fteht eben nuv der leidt erftdrbave wanfel-
miithige perjdnlidhe Crvedit, uud ithm gegenitber bleibt ber Ruf nad
Daavem elde et nuv u gerechtfertigter. Bei ber Waavennote, die
uicht wie die BVanfnote nur epclujiven Kreifen gu gute fonmt, Dei
deven Aufredhterhaltung alle Kreife betheiligt jind, die, wm Patter-

Wy Patterfon, Krieg der Banken, &. 132
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for’s Yusdrud zu aboptiven, eine fubftantiirte Grundlage bhat, ift
biefe Gefabr weitaud fleiner, audy wenn fie, wie gefordert, mit dem
baaren Geldumlauf verfniipft wird. Die auf den nady England ge-
jhicften Weizen audgeftellte Waarennote fann fih mit Leidhtigheit
mit Der auf Baumwolle, die nad) Deutidland gefandt ift, audge-
ftellten Waavennote austaufdien, wenn fidhy die Waarennoten ausd-
gebenden Vanfen dev betveffenden Lanber affoctivt haben. Patterfon
jagt, die Banf von Gurvopa wiirde dad Clearing-house von gang
Guropa werden; eine Affociation der Waavennoten audgebenden
Banfen wiirde dag Clearing-house bder gefammten Wirthidaft ab-
gebei. Sie witthe das befte Befdrberungdmittel werden, dafs, wonady
jidy jepst fdhon ein madtiger Drang geltend madt, wiv zu einer
Weltmiinge gelangen, daf ed nur eine Weltmiinge giebt. Was follte
nody fitv eine Vervanlafjung fein, verfdhiedene Wertheinbeit in ver
jdyiedenen Landern aufredht ju erbalten, wenn ein Drganidmus ge:
funden, fiir den bie Ginbeit be§ Werthmafzed Bedinfnil ift, wenn
der ustaujdy dev Waaven nicht nur innerhalb eined Lanbdes, fondern
vor Land u Land mittelit Kaufamwetfungen auf die jum Taufd
gelangenden Waaren vor fidy gebt, dag Edelmetall und felbftverftandlid
bag ®old, die Vafid ift, auf welder jih die Werthmefjungen voll-
gieben, die LWertheinbeit ift, anf welder i alle Waaven iibertragen,
dg Taufdyinftrument aber die austaujdenden Waaven felbft, bezogen
auf biefe Wertheinbeit, find? So lange dag Gdelmetall, und in
feiner Wertretuny die Banfnote, alg Fiction Dded baaren Geldes das
hauptjacdhlidite Taujdinftrument ift, fann die Seldform der Mitngen
verfchieben audgeprdgt werden, in Gngland in Sterlingen, in Dentid-
land in Thalern, in Franfreidh tn Frantd w. { w.; fowie die fidh
audzutaujchenden Waaren durdy fidy felbft, unter BVejugnabhme auf
eine wirfidy beftehende Geld-Wertheinbeit, fich auszutaufhen gewshnt
baben, wird man umweigerlihy von den verfdyiedenen Lanbesvaluten
ju einer Weltvaluta jdyreiten, dem Geld audy eine dufere Form
gebert, um welde jidy alle Taufdymittel, Noten, Wedyfel gruppiven.

Die Waarennote joll dad Grfapmittel fiir Gold und Silber
abgeben, aljo die ©fellung etnnehmen, welde bisher die Banfnote
eingenommen; fie joll diefen Playy etnnehmen, weil fie, wie audge-
fitprt ift, ein wefentlid) geeigneteres und umfaffenderes Taufdymitte!
iit afg die Vanfnote. Jhr ind Leben treten wird daber davon ab-
hangen, big wie weit fie fid) madtig genug evweifen wird, die Bant:
note gu verdrdngen. Jest ift jeder leeve Raum in den Staaten mit
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georbnetem eldfyftem, mit Banfneten angefillt, in Staaten mit
geftortem Geldbwefen itberfalt, die Bantnote hat dad nicht hody genug
s veranfdylagende Redht e Dafeind fiiv fich), des Dafeins, das fie
feit einer geraumen ZJeit, und wav feit der hidyften Entwidelung
bed wirthichaftlichen Lebens behauptet. Dagu fommt, daf fie gevade
port den Klaffen aufrecdht erhalten und worjugsweife benupt wird,
bie an ber Sypige der Gefellichaft ftehew, daf fie daber mit ben
Intereffen Dberjenigen Klaffen vevfnupft ift, welde nicht nuv ton=
angebend find, fondern aucy bie materielle Macht fiir iy Haben.
Der Waarennote fteht daber ein Kampf mit etnem wirthjchaftlicen
Factor bevor, der eine iibevaud befeftigte Stellung hat und von bden
Beberrfchern der Wirthjdait, Deren Interefien er in erfter Linie
dient, eiite nadybaltige Vertheidigung 3u evwarten hat. Sv hat benn
audy die Grfabrung evwiefen, bdafy die Bemithungen, die gemadht
find, ber BVantuote Concurreny zu fcdhaffen, an dem Widerftande der
durdy die Banfnote beginftigten Klaffen gefdpeitert find.

Su Preufen giebt die Gejdhichte der Darlehnstaifenideine
hiervon einen fdhlagenden BVeweis. Jn den Darlehnsdfaffen-
fdeinen war basd hier der Waavenuote ju Grunde gelegte
Pringip im Keime enthalten, und man darf nidt den ge-
ringften Sweifel begen, daff, wenun man den Darlehusfafjenicheinen
Beftand gelaffen batte, fle in confequenter Gniwidelung fidy u
Waarenuoten nady den bier audeinandergefesten Pringipien ausdge-
bilbet batten. Die Noth auf dem finanziellen und fpegiell auf dem
Bant-Gebiet von 1848 war in Preufren grol. Die preupijche Bant
befand {idh in f{dwierigen Berhaltuiffen; Dei dem damald tief er-
fchittterten Bertvauen fonnte nicht die Rede davon fein, die vein auf
perfonlicdhent Gredit berubende Banfuote vermebren zu rwollen.
Unbdeverfeitd wav e8 dringend ndthig, gevade den Klaffen, weldse nur
befdyrantten perfdnlichen (Banfs) Credit hatten, ju Hitlfe ju fommen,
und e8 zeugte von dem foben finangiellen Genie ded Griinder der
Darlehnstaife, Hanfemann, dap er in ridhtiger Crwdgung, bdie
Grundlage der Banfen fei eine zu fhmale, durd) Cinvidtung der
Darlehnstafien jammtliche Waaveninbaber befdbigte, fich Taufdymittel
zu verfdhaffen und den Verfehr, der durd) die erjdhiitterten Credit-
verhaltniffe arg geftdrt war, dadurdy gu beleben, dafy fiv ihn un-
mittelbar Umlaufmittel gejhaffen wurben und berfelbe nidt auf
Greditnabme bei den felbft in Berlegenbeit befindlidhen Geldbmidyten
gewiefent war.



§ 4. Fovtfithrung ded Geldpringipsd auf ein neued Seldipftem. 103

Das alte Sprivdhwort ,Noth lehrt beten bewdhrte fidy hier in
voller Kraft. Die Noth drangte bdabin, dag erclujive Bant-
pringipy mit dem allgemeinen Darlehusfaffenpringiy u vertau-
fdhert; nidht nur dev perfdnliche Credit und die bevorugten Iaaven
jollten fidy Taufdymittel befdyaffen fdnnen, fondern jede AWerth ba-
bende Waave. Der Grfolg war ein entjdpieden fehv giinftiger. Trop
Der Meubeit ded Pringivg, trots ded tief erfdhiitterten Vertrauens, trop
bed Miangeld an NRoutine, und was die Hauptjade ift, trop der
feblenben Decentralifation, die bet allen Waarenbeleihungen die erfte
Bevingung fitv eine ridiige Hanbdbabung der Geidafte ift, bitrgerten
fiy die Darlehndtafienidheine leicht ein, wurden auf Grund berfelben
betradytiiche Gejdyafte gemadht, obne dafy ivgendwie in BVetradyt fom-
mende Verlufte vorfamen.®). Die Darvlehnsdfafjenideine ha-
ben Dden unwiderleglihen Beweisd geliefert, daf Noten
nidyt auf perjduliden Gredit, joudern auf Waarven ge-
gritudet, ein geetqueted Taujdymittel abgeben, die Func-
tion Ded Melded verfehen, und die Stelle, welde Bant:
noten einnehmen, ausdfillen fonuen, jo wnvolfommen aud
in thnen dad Pringiy ber Waavennvten, wie e§ hier entwicelt ift,
entbalten war. Und Dennody wurben bdie Darlehnsfaffenn, naddem
bie Bant genitgend erftarft war, aufgeldit, obne baf ein anbderer
Grund erfidtlidy gewefen wdre, ald daf man an der bevorjugten
Stellung der Banfen nidht viitteln wollte. — Wieberum brady fir
die finangtellen Berbaltnifje Preufiensd eine verbangnifvolle Jeit her-
ein, e8 wav im Jahre 1866, al der Vantdidcont eine viefige, feit
1857 nidyt gefannte Hohe evreicht hatte — und jugleicy die preufsifchen
Ctaatdmanner wuften, daf der Staat in einen Krieg hineinfteure;
und wieberum entidhlof man fidy in Ddiefer eit der Noth zur Ere-
frung von Darlehnsfaffendeinen, freilidh unter dem griften Wider-
fprudy Der Leiter der Vanf, und ald die fdhnellen Grfolge der preu-
ifdyen Waffen die fo fiberaus drobenbden Gefahren abgewandt hatten,
wurden fie, fobald ald e8 ber Anftand erlaubte, begraben. — Nody

60y Xn den Negierungsbegivien Konigdberg und Gumbinnen wurben vom
3. Quni bis ult. December 1848 fitr 590665 Thr., 1849 fitr 1,369090 Thiv,,
1850 fitr 1,941560 Thlr., wibrend ifres Veftehend (vom April 1851 ab wurden feine
Darlchenmehr bewilligt) fiir 4415065 THv. Darfehen gegeben, flivweldhe nady Abzug
von 17214 Thiv. Verwaltungstojten 84028 Thr. Jinfen einfamen und ift weder
an Kapital nod) Jinfen ein Ausdfall vovgefommen; ebenfo nidt 1866,
we vom Juni big September fir 1,325410 ThHv. Darlehen bewilligt wurben.
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einmal faudhten fie — wenn audy nur partiell — auf, ald in Der
Proving Preufen ein Nothjtand ausgebroden war; man fihrte fie
in diefe Proving ein, aber diefed Mal hatte die Bant e§ fdhon durdy-
sufepen gewupt, daf fie unter ithre Reitung geftellt wurben. LWie
furg alfo aud) tmmer das Leben ber auf Waaren gegriindeten Noten,
Darlehnsfaffenidheine genannt, war; wie unvolftindiy audy dag Prin-
3tp, weldes der Waavennote u Grunbde lag, in ihnen audge-
priidt war, fo batten fie dody hinlanglidh bie Thatfadye evwiefen,
baf einme jebe Waave nidt minder wie ber perfsnlihe Eredit
Saufdmittel u jdhaffen im Stande ift, und mit Feftftellung diejer
Shatfache ift bereitd viel ewreiht. Dafs die Waaren nur, wie der
perfdnlidhe Gredit, al8 Greditmittel benust wurden, war cben nur
eine tobe Nupamwendung der Wortheile ded perfinlichen Gredits.
Subem derfelbe aber — und mit Grfoly — auf {immtlide Waaven
iibertragen wurbe, wurbe ju bereitd die Yusfdliehlichteit ded perfin-
ligen Crebitwefens und dadurd) bie Hevridhaft der Credbitmdchte 6is
in thre Grunbdvefte erjditttert. Dafs die Waarennote nidt, wie bdie
Bantnote, Ausflup ded Greditd, jomdern des fubftantiellen Werthes
ber Waavren, bdaf fie alfo threm Wefen nach wentger Credbit- ald
Saujdmittel ift, trat bet Sdopfung der Darlehnsfafjen nody nidt
in ben BVordergrunbd; dafy aber die Waaven fid) nicht mehr unter bie
audidliefsliche Aegide bes perfomlicdhen Gredits und feines Beberr-
fbers, ber Creditmidyte, zu ftellen braudyten, fonbdern thn entbehrend,
ficy Telbft austaufdben fonuten, dafs ber Audtaujdy vermittelft Noten,
welde die Waaven felbft gejhaffen, Dewirft werben fonnte, mufte
sur Befeitigung der Creditherrichaft flihren, — falls man dem Sy-
fteme Zeit gelaffen batte, fidy zu entwideln. Aber man griff zu
pemfelbent nmuy in Setten der Noth und blied bei der Greditnote fte=
ben, fobald biefe Jeit der Bedringnif vovitber war, und jo blieh die
ausfdliehlidhe Herridaft der Creditmddyte gewabrt.

Nidytdjagend, gegenitber diefer CGoncurreny, welde ber Bant-
note feitend Dder Darlehnslafjenideine durdy bden Staat —
wenn aud) nur vovitbergehend — in Scene gefest wurde, war der
ohnmidytige Berfud) feitens der Waarencrebit-Gefelljhaiten, welde
in Pari8 von Bonnard mit anfanglidy anjdeinendem Grfolge, in
Berlin feitend der Waavencredit- Gefelljchaft mit figlidhem Fiaseo
unternommen wurbe.  Die Idee, Dbaf bdie Waaven fidh durdh fidh
felbft und an Stelle ber Banfnoten duwrd) gefdaffene Waaren-
noten audtaujden fonnen, war ridtig erfannt; aber man batte es
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unterlafien, den gefchaffenen Bond das Wefen des Gelded u fidern.
Hinter den Bons ftecften die Waaren — man fonute fidy fiir die
Bonsd Waaren ausdfuden, aber man Hatte e§ unterlaffen, begtebungs-
weife ed war nidht gefungen, thnen bdie Wmlauffabigteit 3u fichern,
und damit waren fie ded erften Grfordernifjes, des Geldes, enttletdet
und die betveffenden Gejelidhaften muften unterliegen. Diefe Bor-
ginge, welde zugleidy die Worboten fiiv bie unaudbletblidye Gin-
fithrung Dder Waavennote find, laffen diber de u erwartenden
Sdwierigleiten, welde diefe Sinflihrung dev Waavennote, gegenitber
ber Vantuote, finden witd, fetmen Jweifel. Alle veveingelte und
vou unberufenen und unzurveidenden Kriften (wie e§ die
jogenannten Waarvencredit- Gefelljchaften waven) unternomutenen
Berviude, die Waavennvte einzufithren, miffen an bdev
@tavfe, man fann jagen, Allgewalt der Banfnote fdei-
tern. Die Waarennote wird nur dann der Bantnote mit
Griolg entgeqentreten fonnen, wenn jie mit ebenbitvtiger
Kraft auf bem Kampfplate erideint.

Piht unerdrtert wivd Dhierbet Ddie eben nabeliegende Frage
bleiben fonuen, ob uidt, falls e8 audgemadyt ift, daf bdie Waaven-
note ein wefentlidy geefgnetered Taufdhmittel al die BVantuote ift,
bie Banfnote einfady zu befeitigen fet, wobdurd) der Waarennote
bann fretlidy ein geebuetes Feld gefdhaffen werben wittbe. 8 wird
nir 3u baufiy fiiv geboten evachtet, einem neuen Pringip bdabduvdy
Geltung zu verjdaffen und die ithur entgegenitehenden Hinbernifie
su bejeitigen, baf man die big dabin geltenden Grumdidpe und
Ginvidhtungen obhne  Weiteres und obne NRidfidt auf bdie bifto-
rifdhe Entwidelung und thatfadliche Berbaltnifje itber Bord geworfen
wiffent will. Vet fittlichen Fragen am Plag und bevechtigt, ift diefes
itbel angebradit auf bPem ®ebiete Der wivthjdhaftlihen vealen Ver-
biltniffe, jdon ausd dem einfachen Grunbe, weil frlde Beftrebungen
frudytlod fein wivden. Die hohere und volleve Bevedhtigung einesd
nenen Pringipd, wie e8 hier in der Waarennote gegentiber der Vanf-
note gur Geltung gebradt ift, fann bidher Dbefolgte Maxtmen wer-
braungen, aber eben nidht eber und nicht anderd, ald wenn leptere
thatiaclich wunbhaltbar geworden find. o lange fie thatiachlicy feften
Boden haben, mufy jede gewaltfame Gntfernung wivthichaftlidy
verderDitdy witten. Db alfo die Banfuote als Tauidymittel zu be-
laffen, fann nidt davon abldngiy gemadt werden, daf die Waaren-
note alg befjeres Taujchmittel evfannt ift, jondern davon, ob fie, die
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Banfnote al8 Taujdymittel berecdhtigt ift ober nidt. Da jeder Werth
fidy als Taufdmittel conftituiven fann, bdie Banfnote ungweifelhaft
efuen Werth veprafentivt, fo ift ebenfoweniy an ihrer BVeredhtiqung,
Saufdymittel 3w fein, u- gweifeln, wie die Thatfade in Jweifel
gejogen werben with oder faun, bdafy fie einen grofen Jeitraum
binburdy Taujdymittel gewejen ift und ald folded eine wefentlid
und tief in alle wirthidajtliden Werhdltnifie einidneidende, ja
fie beberrjhende NRolle gejpielt hat und ungefdwidt big ur
Gegemvart fpielt. Ste ijt der pragunante Ausdrud bder wirthidyaft-
lidden Entwidelung, welde das Kapital an die Spige der Wirth-
jchaft geftellt und zum Beberricher Dbderfelben gemadt. Jn biefer
Stelling bat dag Kapital ald Eredit gewdbhreude Macht die Kraft
befeffen, Die BVanf: al8 Creditnote meben bdem realen Taufdymitte!,
dem Gbelmetall, alg vollgiiltiges Taujdmittel einyujepen und gu Des
haupten, und welde BVedenfen audy gegen die Vanfnote unbd Ddie
Folgen, die fie ergeugt, erhoben werben migen, — biefe Bebenfen
entfpringen weitoud mebhr aus ihrem Uriprunge, aus der Gredit-
Dertfbaft Ded RKapitals, ald aud der Vanfnote jelbjt, die eben nur
thr Werfzeug ift. Die BVantnote gewaltfam unterbriicen, beifst ein
Saufchmittel unterbritfen, defjen Bevechtigung, Taujdmittel u fein,
ungweifelbaft ift. Sdon diefe Crwdagung muf dabin fihren, jeben
Gedanfen an eine gewaltjame Unterdriicung der BVanfuote von der
Hand u weifen. Sie wdre cine Wernidhtung eined an fid) be-
vedptigten  wivthidaftliden Factord. Fermer, und diefe Grwagung
ift nidt minder widytiy, wittde eine gewaltjame Unterdritduny eined
foldy gewidytigen Oebeld, wie e8 die Banfnote ift, eine fo grofe
Berftorung und Vernichhung aller wirthichaftlicdhen BVerbdltniffe mit
fidy fithrewr, bdaff man Dbilligerweife Bedenfen witd tragen miiffen,
felbft bei ben weitgehenditen Grwartungen, die man an bie
Waarennote fuitpft, ihre Segnungen mit Opfern zu  erfaufen,
bie moglidherweife zu vermeiden find. Midt nur die Verechti
aung der Vantuote, Taujdmittel zu fein, jonbern aucy die that-
jadliden Verbhdlinijie fpredien gegen eine gewaltfame Unterdriidung
der BVantnote.

Nidht bdagegen, dap bdie BVantnote ald Criap filiv
Gdelmetall Taufdymittel ift, wozu fie pringipiell wund
fadlidy bevedytigt ift, fonmbdern Ddagegen, bdaf fie, bdas
Wertzeug der Geldbmadte und thr Haupthebel, andjdhlief-
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lid) Taujdymittel neben dem Gdelmetall ijt, ift etnme Reacs
tion erfovderlid.

Diefer Ausjdliefliffeit dev BVanfnoten alsd Prdrogas
tive erclujiver Madite foll die Waareunote, welde aus
demy alfgemeinen BVevfehr entipringt, welde ein Taujd-
mittel auf breitefter Grunblage ijt, ein Gude madhen. ©3
bandelt fidy alfo mur davum, Ddiefer Ausidylieflidhyfeit der BVanf
nete, nidt ihr felbft ein Gnbde zu madpeu.

Glen fo faljdy wie e8 wave, die BVaubnote gewaltjam aus der
Welt zu {dhaffen, eben fo falfd) wdre e, bdie Waarennote nur auf
jid, nur auf die Kraft ibrer eigenen Propaganda u vermweifen.
Jener Gewaltidnitt wave gwar vadical, im Srunde aber nuv jebr
bequent; die Bervweijung dev Waavennote auf fidy felbit zetgte ywar
viel Selbftvertrawen, ware aber nur Idevlogie. Wie die gewaltiame
Unterdritfung bev Banfuote in dev Wirthjchaft o viel Unbeil an-
ftiften wiitbe, dafy die Segnungen ber Waarenuote gav nicht jum
Borjchein fommen fSunten, und die Waarennote dadurdy von vorns
bevein Didcreditirt und ruinivt werden wiivde, o witrde ein voll:
ftandiged Sidjelbitiiberlaffen der Waarenunote die fortdanernde Allein-
perrfchaft Der Banfnote bedeuten. Sidyer ift, daf jeded vidhtige
Pringtp Jdlieflich fiegt, aber ed banbelt fich bier nicht um fittlice,
jonbern matevielle Madte, und Dbei bdiefen entfdheidet freilich die
Starte. Die Banfnote ift nidht allein Hervin der Situation, fon-
pern BHat ibven Ridhalt in der einflubreiditen und allein mak:
gebenben wirthjdaftlicdhen Klaffe. Giner fold) feft begritndeten Macht
gegenitber, wie e§ die Bantnote ift, hat die Waarennote nur Ausficyt,
su fiegen, wenn fie, von audreichenden RKvdften unterftiipt und ge-
baltern, bden Wirthjchaftsmarft Dbetvitt.  TWie Dereits hervorgebhoben
und an angefihrten Beijpielen nachgewiefen, von ungzureichenden
Krdften und unberufenen Kreifer ing Lelen gerufen, muf jede Goun-
curreny mit der Banfuote ausfichtdlos auf Grfolg jein.

B8 wird fidh alfo darum bandeln, die Waarennote mit den
nithigen Stiigen 3u verfehen, dafy fie ber Bantnote gegeniiber wirth-
jaftliche ©tellung zu nebmen vermag. Dad erfte jelbitverftandlidye
@rforbernif ift, dafy Der BVantuote fedes Privilegium gemommen
witd, Ddafy allen NMonopelen der Noten auggebenden Vanfen ein
@nde gemadt wird. Ueber die Mothwendigfeit, dag Monepoliyftem
ber Banfen aufubeben, herrfdht unter den aufgetlivten Wivthidyafts-
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lebrern féin Bwiefpalt der Meinungen mebhr. G8 ift fiber diefen
Gegenftand fo Vorgiglidhed in der Litevatur gefagt, daf ed iiber-
flitfftg erfcheinen muf, den fdhlagenden und beredten Griinden, bie
fiiv Aufhebung ded Banfmonopold angefithet find, neuen Ausdrud
i verlethen. @8 find eben nur noch die Manner der Prayid, die
Routinierd, weldye dad Vanfmonepoliyftem mit denfelben Gritmben
vertheidigen, mit weldyen die Anbdnger der Herenprogeffe und der
Snquifition8geridyte diefe vertheidigten, ,jte tonnen nidht ohne daffelbe
befteben.”  Das Vanfmonopol, dag Dereits geridytet, wird, fei o8
titvger, fei e8 ldnger, fallen, und mit feinem Gnbde ift der Waaren-
note die erfte Miglidyfeit gegeben, die wirthidhaftliche Avena zu be-
treten. &8 wdre aber Sdaujdung, annehmen zu wollen, daf diefes
bereits audreichend fet. IMit dem Yufhoven des Banfmonopols find
ber Waarennote die Thove gedffnet, aber nicdhd weniger ald bdie
Wege geebnet. 8 gebirt wenig BVorausdfidht dazu, um u wiffen,
bafy bei Dem Aufhoren ded BVanfmonopold fidy alles auf die allbe-
fannten eingebiivgerten Creditnnten werfen wird, und wie einlend-
tend immer bdie wirthidaftliden Vortheile der Waarennoten flar
gelegt fein oliten, man fie, die thatfacdhlich nicht, ober nur wenig
bewdbrten, bet Seite laffen, mindeftens ftiefmittter(ich behanbdeln wird.
Dafs dag gange wirthjdhaftlide Setriebe auf Creditverhiliniffe uge-
fpigt tft, Dah man gar nidt in einer anberen fuft als der des Gre-
bits athmen zu fonnen glaubt, fommt ber Greditnote wngweifelhaft
gu ©tatten.  Dardiber, daf bie Waaren fidh durdy fidy austaufchen
t8nuen, daf der Waareninhaber alfo Feinen Gredit yu nehmen braudyt,
wemnnt er durdy die Waarennote befabigt wird, auf Grund der Waare,
bie er befipt, die Waaren, die er braudt, ju erbalten, wird um fo
leidhter himmeggegangen werben, alg diejenigen, welde Gredit ertheilen,
D. §. Greditnoten audgeben wollen, ein Intereffe haben, diefe BVerfehrs-
bewegung nicyt aufformmen gu laffen, mindeftens nidht su begiinftigen.
Ptan wird gundcdyft die Stelle dex jepst monopolifivten Banten einnehmen
wollen, um thre Grbidhaft angutreten, um bdie Bortheile, die fie bis-
ber genoffen, nun audy ausjubeuten, und fich fteauben, auf einen
Boben ju ftellen, ber diefe Ausbeute nicht in Ausfidht ftellt.

Um in ber Wirthjchaft dad Pringip eingufithren, auf weldem
bie Waarennote bafirt, wirh e§ audy nady Aufhdren des Bantmono-
pol8 pofitiver Hebel bedirfen. Unzweifelbaft am geetgnetften zur
Ginfithrung der Waavennoten find die bisher beftehenden monopoli-
fivten und privilegivten Notenbanfen, und der geeignete Moment gut
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Ginfithrung der MWaavennote wird mit der Leftimmt und bald u er-
wartenden Aufhebung ded Bantmonopeld geformmen fein. Die Van-
fern haben bann eine gréfeve ober gevingeve, aber tmmer nidt ju
unterfchagende Concurveny gu Lefteben, und werden diefed am nady-
baltigften thun, wenn fjie, ftatt ihren Gejdaftdverfehr auf den per-
jonticdhen Credit mit dew zu ibm bevedhtigten Kreifen und auf die
Devorgugten Waaven, die fie beleihen, zu Dejdyranten, durd) Einfith-
tung ber TWaarennote thren Gejdaftéverfehr auf den unmittelbaren
Augtaujdy {ammtlidyerWaaven auddehnen und in alle Gefchaftatvetie
tragen. @8 ift diefes die befte Antwort, die fie auf die Aufhebung
per Privifegien und Monopole geben founen. Man will und barf
ihrent den Plag, den fie bisher allein inne gebabt, nidyt weiter allein
iberlaffen; nun woblan, o mogen fie thren Gefdftatreis demgemif
evweitern; der anjdjeinende Schabden ift getilgt, jie werben jidy nidt
verfdhlechtevir, fondevn vevbefjerm. et ftehen fie auf bem fdpwan-
fenden und naturwidvigen BVoden von BVovvedyten, die fiber fury obder
lang zujammenbrecdien fdnunen und miiffen, nadbher werben fie auf
bem feften Boden der natuvgemafen wivthjdaftlihen BVerbaltnifje
fteben. Monopol und Crelufivitdt {ind ftetd und jo aud) hier unger-
trennlidy verbunbden. Dad BVanfmonopolipftem bhatte den erclufiven
Gejchaftatreis ber Banfen zur unmittelbaven Folge, das freie Bant-
fyftem wird — fretwilliy ober gegwungen — auf die breitefte Ge-
fdyaftebafis gedrangt werben. Gleiduoeh! darf man fidy dev Vefitrdhtung
nicht verjdliefen, dafs die jept beftehenden Banfen die Waarenmnoten
nidht -einfithren werden. Sie fithlen fidh su wobl in dem finangiell
bewdabhrten Befits der Bantnote, ald dafy man bei ihnen eine grofie
Netqung veraudfepen folte, 1 Newevungen u fdyeiten, die wirth-
fhaftlich nod) fo bedeutungdooll fein mdgen, deven finanzieller Grivag
mbgliderwetie hinter dem der hergebradyten Banfmanipulation bleiben
thunte; und, wenn Ddiefed aud) nidht dev Fall fein wird, vielmehr
fait fidh mit Siderbeit annebmen, bafy die Waarennote ungleid)
guifeve Grtvdge liefern wird, jedenfalls die umfaffenditen und nidyis
weniger alg einfacdyen BVorfehrungen erfordern twitvden.  Alle die
Griinde, welde Ddafiir fpreden, dafs bdie bigherigen Banfen bdie
Waavennoten etufithren follen, gelten tm gleichen, wenn nidyt hherem
Grade fiiv biejenigen Banfenr, welde nady Aufhebung ber BVant:
monopole fidy conftituiven, bafy jie gur Emiffien von Waarennoten
su fdyreiten haben, daf fie qut thun werden, ftatt fidy auf dem wver-
baltnifmaig fdmalen Piad der perfonliden Creditertheifung oder
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Belethuny dev Waaren, die einen Vorfenpreid haben, ju ftellen, die
brette Bafig des allgemeinen Waavenverfehrd ju wihlen. 8 waive
diejes die wirffamfte Waffe, mit der fie gegen die dberlegene Madht
Der Defteheuden Banfen anfampfen finnten. IJedod) witrde man audy
bier einer Taufdung verfallen, wollte man auf einen Defonbders
grofen @ifer audy von Ddiefer Seite redhnen. Die fiiffe Madyt ber
Gewobnbeit wird audy bter thren Jauber bebalten, und die Schyen
mit newen Wafferw gegen alte, evprobie zu famyfen, wird dad IJhrige
dagu beitragen, vor allgemeiner Einfithrung der Waavennote Fuvitd-
sujdirecten.  Leveingelte und von nidht audreidenden Krvdften unter-
nemmene BVeviuche fonnen, wie wiederholt audgefiihrt, nicht allein
nidt 3um Siele fithren, fondern miiffen ,bdie Jdee begraben.” Hierzu
fommt, bafy die Geldmidte fich inftinctiv gegen bdie Waarennote
erflaven werben; fie werden ef ebenjo thun, wie fie e§ gegen die
Darlehustaifenjdheine gethan, fo enge fidy diefe in der Ausdfihrung
ber Greditnote angefdhlofien baben, fo verbiillt aud)y dag Pringip ber
TWaarennote {n thnen enthalten wav. Von diefer Seite ift durdjaus
auf feine Fordevung Dder Ginfiilhrung der Waarennoten ju rvedynen,
viel eber mufy man fidy auf ein entdyiedenesd Gnigegentreten gefakt
maden. Die Detrveffenden Jnjtitute ind -Leben i rufen, wird den=
jenigenr gugefprochen werden, die an ihver Grifteng ein pofitives un-
mittelbaves Intevefie baben, den Producenten, den Hanbdlern, allent
denfentgen, welde Waaven ausjutaujden bhaben, welde durd) dad
Greditgeld tn Albhingigleit von den Greditmadten find und welde
fid durch bag Waarengeld von dlefen emancipiven fonnen. Man
taujde fidy aber nidyt diber die Edpwvierigteiten, weldye das ing Leben
Nufen diefer Jnftitute won Seiten der betheiligten Kreife finden
wird. Die Spigen der Wirthjdaft, alfo audy die grofien Producenten
und Handler find eng mit den Geldmadyten verwadfen, und fteben
mit ihbren Snterefien gany auf @eite derfelben, ja jdon die bebeu-
tenden Producenten und Handler find volftindiy tm Nepy der Geld-
midte. &te fonnen auf die Creditinftitute derfelben ziblen, fie
erfdyeinert daber weniger Letheiligt, ander organifirte, weitergehende
Snjtitute ind Leben gevufen ju fehen, wenigftens werben fie fefnen
Defonderen @ifer getgem, diefelben ind Leben ju rufen. @8 ift eben
we de qrofie Angabl JInduftrieller jweiter Klafje, der Handwerfer
bi8 ju den Avbeitern, die grofie Angabl fleiner Handler, affo war
die wettausd gqrofie Mebrbeit, aber alles mehr oder minber abbingige
wirthjdaftlidhe Klafjen, die an dem ZJuftandefommen von Inftituten,
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weldhe Den Yustaujdy der Waaven durd) Whaarennoten vermitteln
wolfen, ein wollwidtiges Jnteveffe haben; und ob bdiefe die Detreffen-
bent QJnftitute mit Grfoly durdhzufithren {m Stande fein 1werden,
muf; mindeftend sweifelhaft fein. Diefelben ditvften €8 ju dem Gr-
folge ber Sdyulze-Delijdien Genofjenidyaften bringen, an jidy DHachft
erfrentlidy, tm Rleinen und big 3u einer gewifjen Grenge Hodhft fegens-
ety wirfend, im grofen Gangen aber verfdmwindend.

(&8 fann nidt oft genug davauf jurfidgefommen werden, alle
Verfude vou eingelnen und unguveichenbden Krdften, bdie beyetdinete
Neform 8 Leben ju vufen, miflen jdeitern. ©8 bHanbdelt fidy um
eine weittvagende Wmwdlzung der wivthidaftliden Verbalinijfe. Dev
Umlauf der Waaren, der bidher durdy die Nihren der Geldmdidyte
gebt, foll durdy allgemeine wirthjdhaftlihe Kandle geben; da bilft
fein eingelned Vmwwerf, wenn 8 Flidwerf Lleibt. Die verlangte
Jefornt bebingt ein gefdloffenes, oryanifdes Gauze — oder ed bleilt
alfes Deim Alten. Ungureichend wdve daher die Mabhnung, nur an-
sufangen, in der Hoffnung, dafy jede gefunde, wirthidaftlidy erjyrief-
lide JIdee fidh mit Der Zeit Vahn bricht. @5 giebt Kémpfe, die im
Eingelnen, {drithveife audgefdmpft werden miifjen, Kampfe die nur
im qrofen Gangen entjchieden werben fhnnen. Hier hanvdelt & fid)
um Lepstere. Von Feinen Anfangen fanun bier feine NRede fein, es
mitffernt fofort umfaffende und augreichenbde JInftitute ing Leben gerufen
werden, fabig der Waavennote, gegenitber der Banfuote, Wmlanffabig-
feit und daburd) Lelen ju fichern.

Liegt aber die Sade tn dex That fo, dafy audy fellft nad) Auf-
boren der Banfmonopole und Privilegien ef weifelbaft ift, ob fo-
wobl die jepst Deftehenden Vanfen, nody die new ju bildenden Banfen
3u @miffionen von Waavennoter fdreiten werden, indem fie e§ vor-
steben, Det der Bauts (Gredit-) note, ald dem Dewdhrten Hebel ihrer
bisherigen Banfthatigleit, ftehen zu Lleiben; dafi dMe Gelbmidyie eber
ein. Inteveffe haben, der Newevung entgegengutreten, die grofeven
QSubduftriellen und Handler fich fitv diefelbe ju erwdrmen, feine BVer-
anlfaffung baben, die Krdfte der grofen Mebrbeit der wirthidaftliden
Klaffen, die hievbet intevefivt find, in fid) gefpalten und unverbunbden,
aber unguveichendfind, dieMNeueruny eingufiihren; fo jdeint ald etngiger
Austunftéweg dibrig i bletben, daf der Staat die Reform in die
Hand nimmt. —

Dafy der Staat am Deften, mbglidhenweife allein befabhiat ift,
bie umfangreihen wund ineinandergreifenden Inftitute, weldye ben
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Umlauf der Waarennote ing Werf Zu festen haben, fofort nachhaltig
etngurichten; dafs er am leidhteften der Waarennote vor der Bantnote
Plap verichaffen fanu, unterliegt Feinem weifel. Fitr den Grfolg
ber Waarennote ift dad divectefte Gingreifen bed Staated entjcheidend.
Hierbet madt fich jofort dle Grwdgung geltend, daf der Staat eB
ift, welcher die Banfuote eingefithrt, begiehungdweife fie den Geld-
midten, audgeftattet mit Privilegien und Monopolen, fberliefert hat,
bte Bantuote fich ded audgedehuteften, big ind teinfte Detatl gehenden
Sdupes — man denfe mur an die Stemyelfreiheit — feitens bes
©taated erfrent. ie Datte die Banfuote dad werden fdnnen, wasd
fie geworden ift, wenn fie nidht unter der Aegide de§ Staated qrof
gesogent wére. Da erfdeint e8 dann nur ald eine geredyte Aus-
gleiung, wenn bder Staat audy bie Waavennote in die Wirthichaft
einfibrt. Wie Devehtigt audy bag Nidptinterventiondpringiy feitend
ped Staated ift; nadhdem ber Staat thatfadlich bie einflufreidite
Qutervention ju Gunften der Bantnote hat eintreten laffen und bis
auf den Heutigen Tag aufredht erblt, ift es eitel Pringipienveiteret,
diefer Intervention ded Staated tn einem Moment ein Enbde maden
au wollen, wo ed ficdh davum hanbdelt, die Waarennoten etngufithren
und durd) fie die weitreidendite wirthjdyaftliche Neform Fu Jidern.
Sft dag exclufive Taufdmittel durdy den Staat jur Hervejdaft ge-
langt, fo ift e8 einfady Shorbeit, die Cinflihrung de§ allgemeinen
Taufdymitteld pringipiell dem Staate vorenthalten zu wollen. Wenn
man thm ugeftanden bat, dad verhalinifmakiy Ungureichende aus-
gufithren, fo fann man vemiinftigeviveife nidtd dagegen haben, dafs
ev — Devor man Ddavauf dringt, daf er feine Thatiglett einftelle —
pad wirthidhaftlicdy Ricdtige und Vebeutungdvolle in die Hand nimmt.
Hat der Staat diefed durdgefubrt, hat er bie Waarennote eingefiihrt
und fider geftellt, wie er e mit der Bantnote gethan, fo wird dbann
ber vidhtige Jeitpuntt gefommen fein, dad Nidtinterventiondpringiy
eintretenn zu laffen. Hat dodh England audy dad lange anerfannte
Sreithandel8pringipy thatfadlidy evft Ddann eintreten laffen, nad)dem
jetne Inbuftrie grofy geogen war.

Der filv die Waavennote u erwavtende Gifoly fovdert die IJInter-
vention ded ©taated in vollem DMaafe heraud, und die pringipiellen
Gimvendungen gegen dag Gintreten ded Staated find unter Beriid-
jidtigung der thatjadliden Verbdltniffe nidts weniger ald ange-
bradt. Und dennod) mufy die Intervention de§ Staates, fo dringend
witnfdyendwertl fie jdeinen mag, das bevedytigtite Bedenfen erregen.
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Die Intervention des Staated Let der BVantuote hat die Eyelufivitat
berfelben 1und bdie Herrjdaft der fie emittivenden Geldmadyte befdr-
dert; bie Jntervention ded Staated bet der Wanrennote witrde dieje
Grelufivitat bredyen, die wirthidbaftlichen Kreife von der Abhangigeit
der Geldbmadite befreien, aber fie qugleidh in Abbangigfeit des Stanted
Dringen. WBet einem o durdygliederten Organidmus, wie die Infh-
tute baben mitffen, welde den Waavenaudtaufd) durch Waareunoten
bewirfen, welde alle Stufen ded wirthichaftlidhen Lebens umfafjen
follen, weldye die Arbeiten ded Schuhmadherd wie die ber grofartiy-
ften  Mafdyinenfabrifen bevitdffichtigen miiffen, welde, von jeder
fleinen Stadt, jedem platten Lande audgehend, bid jum Kuotenpunft
ber Hauptftadt iber dad gange Land fich evftreden mitffen, welde alle,
nidht nur die bevorzugten Juteveffen der Wirthjdiaft su bernndfidtigen
baben, alfo nidht wie die Banfen auf der Oberflade der Wirthjdajt
fteben bleiben, joubern bid in bie innerften Tiefen gu dringen haben,
— muf, falld die Inftitute in die Hand bes Staated gelegt werdews
ber unausbleiblidhe Grfoly fein, dafy die gefammte Wirthichaft unter
bie Obbut und den Einflufy desd Staated fommt. Hiermit wave bem
©taat eine Waffe gegeben, wie man fie feiner Regierungdgewalt
einvAumen fann; nie bat der Abjolutidmus eine jolde Gewalt in
Hanbden gehabt, wie thm iberliefert witrde, wenn man ihm Dbie
Waarvennoten audgebenden Banfen in die Hinde geben iwiirde; ed
ift nidht zu viel gefagt, dafy man ihm hiedurd) die Hevvjdhaft dtber
die gefammte Geftaltung der Wirthjdhaft iiberlaffen witrde. E& muf
hiebet davan erinnert werden, dafy bem ©taate jdhon durdy den Ein-
flufs, den er auf bie Banfen audiibt, eine weitreidende Madht ein-
gerdumt ift, die ex — man denfe nur an bdie Jettehwirthjdhaft in
Deftevveidy, fpegiell u feinen Gumften — nur u oft gemif-
braudit bat. Hier bat er eine Shranfe an der einflufreidhen Geld-
madht, mit der er fidy wobl ober iibel 3u verftindigen bat, eine
Edranfe an der Oppofition ded grofien Publifums, dad fid) gewalt:
jam aufgedbrungene Taujdmittel angunebmen weigert, und dody hat
er oft die wirthidaftlide Geftaltung durd willtiirlicdhes Gingreifen
und Yusbeuten ded Geldumlaufs zu unmwirthidaftliden Sweden auf's
Emypfindlidfte gefdhabdigt. TWie ungebeuer aber im volften Sinne
Des MWorted muf fein Ginflul ind Unendlide wadfen, wenn er den
gefammten Taujdyverfehr der Whaaven durd) Emiffion von Waaven-
nofen in die Hand nimmt; jelbft rwenn der Staat litftern wdive, bdie

an fidy nothwendige Aufgabe zu IHfen, den Umlauf der Waaren auf
Santter, Gelbwefen. <]
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Grund von Waavennoten ind Werk Fu fepen, jo mitfte dagegen auf’s
@Entidytedenfte Wiberfprudy erboben twerden. Der BVerfehr fann fidy
Jelbjt centralifivenr, darf aber nie won einer Madyt, wie e8 der Staat
ift, centrafifirt werden. ~ @8 witrde Ddiefed zur Aufhebung der wirth-
fihaftlichen Fretbeit fishren, welde vor Allem die Fabue der Indivi-
pualitat Hocdhzubalten hat.

©o ftoft bie Ginvidiung ber bier werlangten Snftitute nad
alfen @eiten auf Sdwievigleiter. Der Staat darf biefe Iuftitute
nidt ind Leben rufen, die Geldmadte werben ¢8 nidt wollewr, bdie
witthidaftiidhen Klaffen, zu teren Gunften fie gefdaffen werden
miiffenr, e8 nicht vermdgen. Uud dennod) braudt nidt der Vefiivch-
tung Maum gegeben zu werden, daf e8 an Organen feblen wird,
weldie die an fidh nidht nur bevedptigte, fondern wirthidaftlich weit-
tragende Yeformidee ur Ausfithrung bringen werben. Die Waaren=
notenr audgebenden Jnftitute werben, und war aus der Mitte der
Wirthjhaft felbjt evvidhtet werben, wenn der Staat bas Juftanbde-
fommen Derfelben in gecigneter und nadhaltiger Weife unterftiipt
und — eine Oppofition der Geldmddyte lahm gelegt wird.

@8 find alfo die nforberungen an den Staat uud die erforder-
lichen Borfehrungen, einem Wiberftande feitens der Geldmddite ent-
gegengutveten, ind Auge zu faffen. Die erfte pringiptell widytigfte
Forderung an den Staat ift, dem Umlauf der Note freien Spiel-
raum zu geftatten, fie ebenjo al8 Saufdymittel, alg Grfap flir Sold
und @ilber umlaufen zu laffen, al& bigher die Credit-, die Banfnote.
Die Freiheit ded Waarennotenumlanfsd ift unter allen Umftinden feft=
gubalten.  3ft die Vereditigung der Waavennote aufer Jweifel ge-
ftelit, fo darf thr Umlauf nidt gebindert werden. So unmdylicy
eine jwangdweife Cinfibuung derfelben ift, fo verderblihy ift ein
Verbot derfelben. Der Verfehr hat allein fber die Umlauffahigleit
su entjdhetden; aboptivt er fie — und er witd e8, — fo bebarf es
fetner Madyt, fie finftlicy su balten, fo darf feine Madst ihr ent-
gegentreter.  Paf der Waavennotenumlauf nidt fret von Sdyatten-
feiten fetr wird, baf er jumal in der Jeit ber Ginfithrung mannig-
faches Unbeil anridten faun, dariiber wird fein niiditerner Kenner
wirthjdaftlicher Berhdltniffe tm Swetfel fein. Der Waarennote werben
nidht die BVeviveungen evfpart bletben, in welde i fo veidem Maafe
bie Banfnote verfallen ift. Gbenfowentg aler die Wirthidaft auf
bie Bortheile der Vanfnote vergichtet Hat ober verziditen ditefte trop
threr Mifibraudye, ebenfowenig darf ober famn fie anf die Waaven-
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note vergidten. Je fegendreidher eine Iuftitution wivfen fann, um
fo leidhter ift fie der Gefahr audgefest, aud) gemifbraudt su werden.
Die weitreidenden Crfolge ber Waavennote fonnen nidht anderd ald
von mgliden, ja wahrideinlichen Nadytheilen begleitet fetn. Uebri-
gend Dbat die Waavennote den BVortheil, die lehrreidhe Gefchichte dex
Bantnote fich ju Nupe madhen 3u tinnen; fie hat alle Ausidyreitungen
per Banknote vor Augen und fann fie vermeiden. So weit fie o8
nicht thut, miffen ihre Werivvungen mit in den Kauf genommen
werden, und der Shaben, den fie anftiftern tonnen, wird um fo fleiner
fein, je mebr der BVerfehr ed verfteht, Nidhter ju werden. Diefer ift
e8, ber ausdjdhliehlidy die Vebingungen feftyuftellen hat, unter welden
er thren Umlauf geftattet, und ed wird nur gutgeheifien werden fon-
nen, wenn diefe fo voifidhtig, ja fo bart wie moglich audfaflen. Die
vollftandige Freiheit, die betrveffenden Inftitute ju bilden, fann hierbet
nur vortheilbaft wirfen; benu nuv diejenigen Inftitute haben Aus-
fibt gu rveiiffiven, welde nady allen Seiten die griften Garantien
bieten. Wer wiirde Noten von Wintelinftituten nehmen, wenn grof=
artige und alle mdglide Sidperbeit gewdbrende Inftitute dba find.
Die Sidperbeit det Inftitute findet ihre Hauptgewdbhr in dem Selbft-
inteve{fe derfelben. Jm Uebrigen werben bdie Veftimmungen, welde
fitr Actiengefellihaften im Lanbde gegeben find, auch fiir die Waaren-
noten ausgebenden Banfen audveichen. Die Anbanger einer frefen
Bantpolitif drdngen feit lange auf Sinfithrung derfelben, die Waaven-
note beanfprudit audy diefe firr fich.

Die gweite Forderung, weldye in Begug auf die Einfithrung der
LWaarennote an den Staat gu vidhten wdve, ift, dafs er die Waaren-
nnten Dderjenigen Inftifute, welde bdie ndthigen Sicherheiten bieten,
bei der ©taatsfaffe in Jahlung nimmt. Iad jedem Gingelnen fre
ftebt, bie Waarennote angunehmen oder abzulehnen, muf; felbitredend
audy dem Staate frei ftehen, und diefer in feiner Gigenfdaft als
Bertreter der Gefammtbeit wird um fo genauer gu pritfen Daben,
ob er die Noten al8 Zahlungdmittel ulaffen faun oder nidt. Seine
Entideibung witd um fo widtiger werden, ald e8 fidh nidt allein
um feine iderheit, fondbern um einen Hoben morvalijdhen Eindrud
auf bad gefammte Publifum handelt. Die Nute, weldye der Staat
annimmt, wicd thren Umlauf cbenfo geficdhert feben, wie diejenige,
weldbe er uriicweift, mit grofen, faft wnitberfteiglichen Hinberniffen
su Fampfen baben wird. Die Annahme der Note feitend ber Staats-
faffe ift gleidbjam ein Freibrief fitv fie, wie die Weigerung, fie an-

8*
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gunebmen, gleichbedentend ift mit einer Gnifleidung threr Gigenjdaft
alg allgemeined Taufdymittel; fie fann dann eben nur nod pavticu-
lave8 Taujdymittel werden. Der Staat wird alfo feine BVedingungen
3u ftellen baben, unter welden feine Kaffen die Waarennoten ald
Saujdymittel annehmen, Bebingungen, die felbitverjtandlidy die In-
ftitute annehmen oder ablehnen tdnnen, je naddem fie auf dad Gnt-
gegenfommen Ded ©taates nidyt verzidhten, oder audy ohne bdiefed
veiiffiren gu fonnen glauben. Die BVedingungen, welde der Staat
im Jntereffe feiner Sidyerbeit aufftelen muf und welde die Inftitute
annehmen fonnen, ohne die Fretheit threr Bewegung beeirtradytigt
i feben, find: 1) dad Grfordernih, daf bad Jnuftitut, man nenne
ed, um beim iibliden @ypradgebraudy zu bletben, die Bant, eine
Centralbant ift, dad Deiht, daf fie in Dder Hauptftadt ded Lanbdes
thren Hauptiiy hat und fiiv Realifirung ihrer Noten in allen wefent-
lidhen Plapen ded RNeided Sovge trigt. G8 ift bei BVejpredhung der
erforderlichen Drganifation bder Waarennotenbanfen bhervorgehoben
worden, daf bet aller Selbititandigleit, welde fid) die Localbanten
vorbebalten mbgen, e8 durdaud erforderlid) ift, dafy fie fidh centrali-
firen, dafs fie in eine Gentralbant mitnbden, und daf behufs Gryte-
lung efner Gleidymabigteit von Ddiefer die Yusftellung der Waaven-
noten 3u bewirfen fein wirtd. Der Staat fann eben nur Waavennotern,
audgeftellt von einer jolden Gentralbant, die ihre Faden bid in alle
Shetle ded Neidhed erftvedt, annebmen; benn ev fann e§ nur mit
einem allgemeinen Taujdymittel u thun bHaben, fidy nie mit einem
localificten Taufdymittel befafen. 2) Wird die Hihe ded wirklidh
baar eingezablten ctienfapitald zu Deftimmen fein. G8 ift felbft-
verftandlidy, bafy die Jnftitute, weldye eine fo weitreihende Thétig-
feit entwideln jollen, wie e8 bei den Waarennotenbantfen der Fall
fein wird, audy mit etnem angemeffenen Grunbdvermdgen aus-
geftattet et miiffen, und der Staat wird fie nur dann fiiv befdbhigt
balten, thre Aufgabe zu erfiillen, und nur dann fih veranlaft
feben, thre FNoten ju nehmen, wenn fie durdy ihr Grundvermszen
eine andveichende Gavantie gewdhren. Die betreffende Summe fann
um fo hober angenommen werden, ald ed fid) um eine Centralbant
banbelt, bie fidy aus vielen, mdglicdherweife Hunberten von Local
banfen jujammenfest. 3) Wird bie Verpflidhhung aufjuerlegen fein,
die Waavrennote auf BVerlangen gegen baar einguldien, alfo eine der
audgegebenen Waavennote entjpredyende Summe Baavmittel bereit 3u
balten. Ueber die MNothwendigleit, die Waarennote mit efner Vaar-
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einldjung audzuftatten, ift bag Grforderlidhe {dhon frither bemerft. Ob
diefelbe, nadydem fidy die Waarennote vollftandig eingebiivgert, abge:
jdhafft werden fanu, wird die Grfabrung geigen, vorlaufig fann auf
fie nidt verzidhtet werden. Der Staat, der die Emittirung von
Waarennoten freizugeben, aljo von voruherein feinen Einflufs dbavauf
hat, dafy die Waavennotenbanfen bdiefe BVaaveinldjung feftiegen, die
in threm eigenen Jnteveffe freilich geboten ift, gewinnt dicfen Gin-
flufy dadburd), daf er die Noten nur unter bdiefer Bedingung in Jah-
lung nimmt. Ein Theil der Hierzu Deftimmten Baavmittel fann audy
in Devifen auf frembe Wechielpldate (felbitredend auf Metallwihrung)
angelegt werden. Audveidend fichere Wedhfel auf frembde Plage find
ebenjo wie Baarmittel, da olde gegen fie ftetd bejchafft werben fon-
nent; da Waavennoten nody weniger als Bantnoten BVaarzahlung ver-
langen werden, {o wird e8 audreichend fein, neben einer Quote Baar=
mittel eine Quote frembe Devijen gléihiam ald Nejerve gu ftipuliven.
4) Wird der Staat einen Syndicud gu beftellen haben, der beauftragt
und verpflidtet ift, von allen Gefdyaften Kenntnif su nebmen, damit
ber Staat in der Lage ift, um dem betreffenden Jnftitute dag Su-
geftandnifs, feine Noten angunehmen, wo foldes durch die Lage ge-
Doten ift, gu enfgiehen. TWenn Dievin audy ein unbequemes Juter-
ventiondredht bed Staated gefunben werben und diefed in Dder
That von feiner Seite leiht gemifbraudyt werden fann, fo fonn dev
Staat dod) nidt davauf verzichten, weder ju feiner Sicherbeit, nod)
sum Beften der gefammtien Ginridtung. Die Waavrennotenbanfen
jollenr, fo ift bad Berlangen geftellt, ficy fret bilden founen, alle
ftaatliden Genchmigungen u. f. w. follen fortfallen, ber Staat folf
alfo nady feiner eite ihuen hindernd in ben Wey treten fonnen;
aber e ift fiir ndthig Lefunben, daf er fidh nidht mur diefen Jnfti-
tuten gegeniiber paffiv verhalt, jonbern er foll audy fdrdernd und unter-
ftithend eingreifenr, ev jolf, und biefer Grfoly ift mit biefem Sdritte
ungertvenulidh verbunden, bew Noten die Umlauffabigfeit fidyern,
ohne welde die Juftitute gar nidht beftehen fonuen, und ang diefem
Grunde fann ein Auffidtdredit, weldyed freilidy ein JIntevventiondredst
in fidy fcbliefit, nicht entbebrt werden. Glauben die betveffenbden In-
ftitute fid) bemfelben entzieben wund ohne die ftaatlide Mitwir-
fung Dbefteben gu founen, fo find fie fa Dbarin ungehindert. Der
Staat wird fein Auffichtdrecht nur dann u verlangen Haben, wenn
man an thn pofitive Anfordevungen ftellt. Diefe Stellung wirh der
Staat ben Injtituten gegeniiber eingunehmen haben. Sie wird
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geniigen, um Den Jnftituten die Miglichfeit zu verjdaffen, n§ Leben
ju trefen, geniigen, um fie witffam zu madyen.

@8 eriibrigt nur, der miglidsen ober gar vorausfidytlichen Opyo-
fition jeitend ber Geldbmadhte ju begeguen, dem Uebergewidyt der be-
ftebenden Banfnote die Syise abjubrechen. Hierfiiv empfiehlt fich
et witflames Mittel: die BVanfuote dbarf feine von der Waarennvte
gefonberte Grifteny fithren. Die Noten, mbgen fie auf dem bigherigen
Pringtp der Banfuote, mogen fie auf dem bhier entwidelten Pringip
ber YWaavenunote bafirt fein, haben in derfelben Fovm u erfdeinen;
man bat 8 ibnen nidt angufeben, ob fie auf Gredit ober auf Waaren-
umlauf gegriinbet find, ebenfo wie man e§ jest nidht der Banfuote
anfiebt, ob mit ihr Wechfel didcontirt find oder Waaren beliehen —
und die Inftitute, bie Moten audgeben, ditrfen nur eine Quote auf
Wedfel, d. h. auf Gredit, und haben den Reft auf Gruudlage ber
erfrterten Pringipien ausdjugeben, baben Waarennoten zu emittiven.
E8 wird hierdurdh) zweierlei erreicht, daf bdie Wirthidaft die Bant-
uote, b. b die Grundlagen, auf welden bdie Bantnote bigher ge-
grimbet war, nidyt entbebrt, daf aber diejenigen, weldye fie aufrecht
erhalten, angebaltenn werden, audy die LWaarennote ju cultiviven; im
Nebrigen aber durdy Amalgamivung der BVant und Waarennote ein
einbeitlihes allgemeines Taujdmittel neben bem Gdelmetall aufrecht
erhalten with. ©8 fann nidyt in Ybrede geftellt werdeir, dafy in diefer
vorgeidhlagenen NMafregel ein Jwang lieqt. Banufen, die Noten emit-
tiven wollen, jolfen angebalten werden, nidht nur Noten auf GSrund-
lage Der bigher befolgten Pringipien, nidht nur Banlnoten auf Grund
von Wedpfelbideontivungen, fondern audy Noten nady den bhier er-
duterten Pringipien, auf Srundlage von Waaren, Waavennoten 3u
emittiven; fie werden alfo in dem Recht, Noten audzugeben, wefent-
lih daburch Defchrdnft, dafy ihnen in der Wah! der Grundlage, auf
weldyer fte Noten creiven, nidt freie Hand gelaffen wird, daf fie ge-
ywungen werden, nicht nuv Credit- (Bant-) noten, fondern aud Waaren=
noten in Umlauf ju jepen. Die Einfubhrung der Waarennote wird
biedurdy — und fet e8 audy indivect — bdurdy Swang bewirft; ent-
weber miiffen die Notenbanfen auf bie bigherige Grunbdlage ihrer
Gejdaftathatigfeit, auf Wedjeldidcontivungen vergichten, oder fie
mitffen fidy ur Cretvung von Waarennuoten, von Taujdymitteln auf
Grund bes Waarenumlanfs verfteherr, und nidt nur der bevorzugten
Waaren, die wie jest den Kern des Lombardverfelrd bilden, fondern
aller Waaven, die gum Vevbauf geftellt werben. — Weber die IThat-
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facbe, dafs Dier ein Zwang vorliegt, fann geleugnet, nod)y dad Be-
penflidhe eined foldhen Bwanged in Abrede geftellt oder wverfleinert
werden. Wenn fid) die Waarvennoten ohne jeded jwingende Mittel
einfithren liefien, wenn Ausfidyt vorhanden wdrve, daf fie fich ohne bied
Babn bredjen wiirden, fo wivd Niemand einer BVeftimmung, daf
Noten nur ausdgegeben werden diirfen, wenn jie nicht allein auf den
bigberigen evclujiven Pringipien, fonbern auf der erforberlichen all-
gemeinen Bafts beruben, dasd Wort reden; man wird den Banfen
volle Fretbeit laffen, ob fie auf dem wvevalteten und ungureidenden
Boden ftehen Dbletben oder um Nupen und Frommen der Wirth-
jhaft wie thres eigenen JInteveifed fidh auf den bevechtigten neuen
Boden ftellen wollen. 8 braudt nidt einmal die Miglidteit ge-
leuguet ju werben, daf, wenn bder Staat die Crrichtung von Noten
audgebenden Banfen freigiebt und unter den angefithrten erforder-
lidyen Bedingungen iy bereit erflart, Waavennoten in Jahlung zu
nebmen, fid) Inftitute, wie die geforderten, mit umfaffender Organi-
jation bilden, vhne jede pwingende Beftimmung. Abev die Sdpwere
der thatfadylichen Berbdltniffe, wie fie vorliegen, fann nidht verfannt
werden, bdie Hinderniiie, welche der fich volftandiy felbft iberlajfenen
Bilbung von Waarennotenbanfen entgegenftehen, ditcfen nidt ver-
fannt werden. Diefe Hindberniffe find bereitd evdrtert. &8 hanbdelt
fi) um einen Anfampf gegen eine JInjtitution, die Creditnotenmadt,
welde fid) nidt nur feft eingebiivgert bat, fonderm von ber ein-
flufreichiten wirthichaftlien Klaffe mit einer Jahigfeit wird feftye-
Dalten werben, von weldyer bereitd thatjadlide Beweife vorliegen.
Dagegen fehlt e§ der neu aufzubauenden Jnftitution entweder an
woblhwollenden ober einflufreiden Vorfampfern. Wenn hier alfo eine
Art Jwang ind Auge gefaft ift, fo ift 8 nidt ein von aufen auf-
erlegter Swang, fondern derfelbe liegt im engften Sinne de§ Wortes in
den zwingenden Verhaltniffen. Derfelbe wird bei ndberer BVetvad)-
tung aud) weniger bedentlich evachtet werben, ald e anfanglidy den
Anfdyein hatte. Pan wirh nidt aufer At laffen diivfen, daf bidher
die volfe Freibeit, Vanfuoten audiugeben, nirgends eriftivt. Die-
jelbe ift vielmebr eine melr ober minder yprivilegivte unbd conceffiv=
nirte; der Fortdyritt, wenn den Inftituten Freiheit gewdbhrt winde,
Noten ausdgugeben, mit der Einfdyranfung, daf fic nidht nuv Gredit=
gelchdafte, fondern audy den allgemeinen TWaarenumlauf durdy Noten
gt vermitteln haben, wave gegen den bisherigen Suftand alfo fmmer

et gang enovmer.  E§ werden tmmer gewifle Vajen, Normativ-
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Bebingungen feftzubalten fein, unter welden man die Banffreiheit
proclamivt; unter diefen Wmftdnben wird ef fitr weniger bebentlid
evadytet werber, audy den Voden gu beftimmen, auf weldem fichy bie
Notenaudgabe zu bewegen hat.  Vov Alem aber ift su berhidiiditi-
gen, dap die bier geforberte Ginfdyrantung ihrer RNatur nady mur
eine proviforifde und vovitbergehende fein fanu, eingig auferlegt, um
die Suangriffnabne eined bder wefentlidhften Foutidhritte auf wirth-
fhaftlihem Gebiete unbebentlidy Jicher u ftellen, und dak joldhe vou
felbit fallt, jobald ber Bwedt erveicht ift, wad nur furge, faum nennens-
werthe Beit wabhren fann.  Cntweder gelingt e8, die Sefdhaftsthiatia-
feit Der Banfen auf allgemeiner Bafis zu etabliven, und bann wird
jeder babin zielende Jwang von felbft itberflitjfig, ober e gelingt
nidt, fo ift jeder Swang wedlod und man wirh von thm abitehen.
— Der geforderte Swang reducivt fidy davauf, die Bantthatigeit Fu
veranfaffen, ftatt auf dem Defdhranften Boben der Ereditertheilung
fteben gu bleiben, fich auf ben allgemeinen wirthjdyaftlichen Boden
u ftellen, und unter bdiefer Bedingung ift ihr volle Freibeit der
Action zu gewdhren. G8 fann und wird bdiefed nidht als ein ungu-
lafftger Bwang angefeben werben.  Die Bantthatigleit war
bisher gebunbden ju Gunften erclufiver Kreife, jie foll
jept frei werden ju Guniten der Gefammtheit. Man giebt
thr dDie Freibeit unter dev Bedingung, daf fie fiir die Ge-
jammtbheit wirvfe.

Hat die Vanfthatigleit fid) auf den allgemein wirthidaftlichen
Boden geftellt, bat fie die wefentlich weitere Bafid gewonnen, ftatt
yen Gelbumlauf gu erleichtern, inbem jie Wedpfel discontivt — ben
gefammten Waavenumlauf durd) emittivte Waavennoten u vermitteln,
fo witd fidy mit Leicytigleit iiberfehen faffen founen, wag von ihrev
bishevigen erclufiven Thatigleit gegentiber der ihr jet geftellten, bdie
gefammte wirthidyaftliche Bewegung direct umfaffenden Thatigteit
fibriy bletben wird. Der Shwerpuntt der jepigen Banfthatigteit
ift der Wedhfelverfelr, alfo die perfdnliche Sreditertheilung, dann der
Lombardverfehr, Der wiederwm gum Dei weitem gudften Theil aus
Belethuny von Creditpapieren (Staatsanteihen) und dem Dei weitem
tteinften Theil von Hanbelswaaven (Getreide u f.w.) befteht. Diefer
Wedyjelvertehr entfteht enhweder aus veinen Greditverhiltniffen, indem
A an B ®eld bovgt, und fidy ju diefermn Bebhuf ein Accept geben Ldft,
weldes bei der Banf durd) Emittivung von Bantnoten ju Geld ge-
mad)t wird; wobet e mur gu hiufiy vorfommt, daf B fid) dagegen
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an A vevandyirt, diefelbe Progedur vornimmt, und jo die befannte
Wedhfelveiterei, — eine inteveffante Jfuftration g der Anfgabe, beztes
bungdweife gum Mifbraud) der Bantnote — getrieben wird, bet welder
gemeinhin mehr alg gwet Perfonen mitipielen, weil fonft dad Ma-
noeuvre 3u offen auftrefen witvde — vder dem Wedyfelverfehr liegen
veelle Waarenverfaufe ju Grunde. A Dhat an B verfauft, B giebt
daflir ein Accept, und A macht fid) mit diefem auf Grund des ftatt-
gefundenen Waavenverfaufs ausgeftellten Wedjel auf dev Bant Geld.
Beide Gebiete, fo oft fle aud) thatjacdhlidy in einanbder hinitberfpielen,
miiffen pringipiell jdharf gefchieben werben. Ju bem erften Fall ift ed
ein reined ©duldverhaltnip, weldes jidh an die Bant wendet. Die
VBanfnote wird beanjprudt, um Sdulden gu contrabiven, und ed
ift nicht durdfichtiq, ob fie sum Waavenantauf, oder ur Abtragung
alter Sdhulden verwandt wird. E8 handelt {idy in diefem Fall ju-
nadft um etn Sduldverbiltnih. 8§ fei hier nur davan eriunert,
wie viel Wedpfel gegogen und bei der Vank dideontivt werben, um
fidy fitr gegeichnete (audy frembde) Staatdanleihen, Creditpapiere ,Geld
su maden’, wm nidt nody einmal die Wedfelreiteret, um alte
Sdulden zu verdecen, die ald Mifsbraud) und udwudd des Wedyfel-
verfehrs begeichnet werben fann, u evwdbnen. Beim zweiten Fall
ift e8 ungweifelhaft der Waarenabfap, welder dem Wedpfelverfehr u
Grunbde liegt, alfo der Waarenverfehr, der fich an die Banf wendet; bie
betreffenbe Thatigleit der Bank hat daber mit der hier von der Waaren-
notenbant geforderten groe Aehnlichfeit. Daf der Wechiel, der durd)
ben Waavenverfehr entftanden, digcontirt wird, baf er durch die Banf-
note ju ®eld gemadyt wird, hat auf den Waavenverfehr einen gleiden
Grfoly, wie er durd) bie Gmittivung der Waavennote beabfichtigt
wird. Der Kaufer einer Waave, der diefelbe mit einem Wedyfel, den
ev acceptivt, begahlt, braudyt ihn nicht mit Geld zu bezablen, er fann
ben Gegemwerth fiir die verfaufte TWaave erft nad)y einer Frift er-
fegert, in weldyer er bofit, die gefaufte Waare wieber verfauft 3u
Daben; inbem bder Wedhfel bei der Vant bdidcontivt wird, alfo bie
Banfthtigleit in Anfprud)y gemommen wird, lebt bder Wedpfel in
Form der Banfuote wieber auf. Der Verfdufer der Waave, der dent
Wedhfel nimmt, mit der Abficht ihn bei ber Banf u didcontiven,
weif, bdak Dinter dem Wedpfel die Banfnote ,Geld? fledt. Dic
DBantnote alfo ift e8, weldye dem BVerfdufer den Werth der verfauften
MWaare fofort jur Verfiigung ftellt, wabhrend der Kaufer diefelbe erft
nady einer beftimmten Fuift gu evlegen braudt, in welder er bdie
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gefaufte Waare weiter verfauft su haben glaubt; die Bantnote ift e8,
welde ald Gegenwerth fiiv de verfaufte Waave eintritt, als Ver-
faufsmittel fungirt. Der Grivag der wiederverfauften Waave it
dagu Deftimmt, den Wedfel einjuldfen und bie Banfnote aus der
Welt su jchaffen. Vei der Waavennote tritt durdhaus daffelbe ein.
Der Jnbaber einer Waare nimmt auf die Waare, die ev jum Ver-
fauf ftell{, Waavennoten; falls ev die Waave gefauft bat, bezablt er
biermit Ddie gefaufte Waave und fowie die jum Verfauf geftellte
Waare verfauft wird, wird dle Waavennote dadurdy eingeldft und
aud der Welt gefchafft. ©8 tritt hHier nur der Vorug der Waaren-
note vor ber Vanfnote flar hervor, indem bdie Waarennote jowohl
viel unmittelbaver ald audy viel allgemeiner wirft. Bei der Banfnote
ift etgentlidy ber Wedpfel dag Kaufaequivalent; da der Wedhfel aber
nur privated Taufdmittel fetn fann, fo muf er erft in eine Vant:
note verwandelt werdben (didcontivt werden), bamit ein allgemeines
Taujdymittel als Verfehrsmittel fungivt. Die Waarennote, audge-
ftellt auf die gum Werfauf geftellte Waare, ift unmittelbar allgemeined
Taufdymittel. Vet dem Wedyfel hanbdelt ed fidy nody davum, ob der
Berfaufer ihn in Jahlung nimmt, und der Letreffende Kauf fann
erft in diefem Falle wor fidh geben, und ber Wehfel fanm wieberum
erft bann gu Geld durd) die Bantnote gemadt werden, wenn er
banfmafig ift, wenn die Banf thn nimmt. Die Wirflamfeit der
Banfnote hat daber BVefduantungen, von welder die Waarenuote
burdyaud frei ift. Wabrend dort der Kiufer abbingig tft von bem
Willen ded WVevtaufers, fein Accept tn [ahlung zu nehmen, und dex
Jubaber ded Wedhfeld wieder von dem Willen der Vanf, den Wedhfel
in ein allgemeines Zahlunggmittel, tn Banfnoten umgujepent, ift bei
per Waavennote der Kaufer durdsaus unabbingiy. Auf GSrund der
Waave, bdie er verfaufen will, erhbalt er dag Sahlungdmittel, mit
weldyent ev bie gewiinfdhte Waare zu faufen vermag; weder brandt
ber Kiufer der Waarve ben Gredit des Verfaufers, nod) der Ver-
faufer denw Gredit der Vanf. Die Waaren tauiden fidy obne diefes
Greditverhiltnify durdy fidh aus. Weun aljv die BVanfen auf bdie
sum Berfauf geftellte, aljo tm Verfehr befindlide Waare, Waaven-
uoten audgeben, fo ift nicht der geringfte Guund erfidilicy, daf die
Betveffenden ftatt Waavennoten 3u nehmen, Wedyfel ausjtellen wer-
e, Wenn Jeber, der fm Befis von Waare 1t, fidh unmittelbar
auf biefe Geld madhen famn, wie er ed durd) dle Waarennote im
Stande ift, fo Dat ev nidht nithig Wedyfel ju acceptiven, und diefe
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in Sablung ju geben. ©ollte audy anfangs, wenn die Formen und
Bedingungen, unter denen die Ausdgabe der Waarennote evfolgen wird,
nodh fdywerfalliy find, bem bigher gewohnten Wedyjelverfehr der Vor-
sug gegeben werden, jdliehlich muf, jobald auf jede Waare Waaren-
noten erhdltlidy, bet Waarentdufen der Wedyjelverfehr bid um Gr-
[5ichen aufhbren. Soweit der Wedfelverfehr aufredyt evhalten wer-
ben 1wiirbe, wdre 8 efn Seidhenr, daf die Guuridtung bed Waarven-
notenverfehrd eine mangelbafte ift. Die Waarennote madyt den
Wedyfelverfehr bei Waarenverfaufen fiberflitffig, und mufp ihn daher
fiber fury ober lang befeitigen. Soweit die Banfuote alfo auf dem
durdy ben Waarenverfehr erzeugten Wedfel bafivt, fann fie vor Dder
Waarennote nidht Stidy halten. — Soweit die Vanfuote auf dem
Waavenlombard beruht, erfdeint fie mit der Waavennote tbentifd),
nur et wefentlidy weitered Gebiet umfajjend, da bet bem Lombard-
verfehr der Banf aufer den Greditpapieren, nur ein verhdltnifmapig
fletner Theil Handeldwaaren lombardirt werden, wihrend dev Waaren-
notenverfebr ben gefammten Giterumlauf umfaffen joll.  Und dody
ftellt fid), wie an Detreffender Stelle hervorgehoben, trofy dber jdein-
baven Sbentitdt der Banfnotenemiffion, die auf bem Lombardverfehr
Bafivt und Der Waarennotenemiffion, ein wefentlicher pringipieller
Nnterjhied beraus, weldher die Verjdyiedenbeit bed Pringips Dder
Bantnote und Waavennote vielleiht am prignanteften ausdritct.
Der Lombardverfebr wird mebr oder minber beanjprudht, um Waaven,
bie man befigt, eingufperven, fie nidt zu verfaufen, bie Banfen
ftrduben fidy daber aud) gegen eine grofe Audbdehnung ded Lombard-
verfebrs. Bei den Waarennoten ift erfted Grfordernifs, daf bdie
Waare, auf Grund beven die Note audgeftelt ift, jum Verfauf ge-
ftellt ift; e8 tiitt alfo bad Gegentheil von bem bdort ftattfinbdenben
Rerhdltnif ein, die Waaren dnnen nidt wie dort Fuvitdyebhalten
werben, fonbern mifien sum Verfauf gelangen; der Werfehr wird
nidht gebemmt, fondern geffrdert. Die Banfen haben nicht dasd Feft-
legen Deg Unterpfanbded gu fiivdyten, jonbern wiffen, dafy die Waaren,
auf Grund deven die Noten ausdgefertigt wurben, verfauft werden
mitffen, bafs der Verfauf bderfelben ebenfo bad treibende Agend der
Waarenemiffion ift, wie der Nidtverfauf die Seele bed jepigen
ombardverfebrd. Jn diefer BVegiehung werben 8 alfo die Vanfen
felbft fein, welde willig dag Pringip der Waarennotenemifjion vor
dem Banfnotenjyftem, wie e8 fich aud dem Lombardverfehr entwidelt,
vorzichen werben. ©oweit die Vanfnote mit dem Waavenumlauf
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verwebt ift, vermag fie vor der Waavennote ebenfalls nidht Stidy
su balten. Der auf dem Waavenumlauf bafivende Wedyfelverfebr,
per die Vantnote erzeugt, muf bet Ginfihrung bder Waavennote
diefer Plap machen; der Lombardverfehr, der bie Bantnote fchafft,
fallt mit dev Waarennote Auferlidh ufammen; pringipiell werben bie
Banfen, die der Whaarennotenemiffion zu Grunde legenden Grund-
jage Denen Dbe§ bighevigen Lombardverfehrs vorziehen.

RNur die Vanfuoten, welde dad reine Sculdverhiltnify repra-
jentiven, und durd) diefed in Umlauf gefest werben, vermag bie
Waarennote nicht ju erfepen. Uber darim, daf fie e nicht faun,
gipfelt ibr BWerdienft. Sduldverbiltniffe fnnen und follen nicht
aud dem wirthjdaftlichen Getviebe geftridyen werden, deshalb ift audy
bag Pringip, auf weldem bdie Banfnote bevubt, nidht aud der Welt
su fdhaffen, und die Banfen mogen neben der Waavennotenemifjion
audy den Wechjelverfehr, welder auf Sdulbverhalinifie bafivt, weiter
pflegen. NAber, und dag it dad Werbienft bder Waarennotenemiffion,
die herrfdhenden Greditverbiltniffe bitrfen nidt in erfter Linte ent-
fbeibende Madht fein, weldyer fich der gefammte TWaarenverfeby
unterguordnen Hat.  Mag borgen, wer ba will und fann; Der
Waarvenverfehr mufy felbftfiindig werden und wird e8 durd) die
Waarennote, indem Ddiefe thm geftattet, daf bie Waaven fidy durdy
fid felbft austaujden und s ihnen evfpart wird, durdy dad Nabeldhr
ber Abbdngigleit von den Geldmdchten, bdurd) ben Wedyfelverfehr,
ber immer ein Sdulbverbaltnify etablivt, hindurdy su gehen. Die
Suldbverhaltniffe durddringen danm uidt mehr wie jept die ge-
fammte Wirthidaft, fondern fiihren ein abgefonderted Leben, bdas.
immer deutlicher bervortritt, je mebr fidy der Waarenverfehr emanci-
pirt und aunf felbjtftandigen Boden ftellt. Das wirthidaftlide Se-
triebe erfcheint bann loggeldft von den Sduld- und Creditverhaltniffen
und fomit frei, und die Sduldverhiliniffe bilben die Ausnahmen.

Die Waaven taufden fidy durdy fih aud und dag Geld ift nur
pag Jnftrument, dag dem Austaufdy dient; auf diefer GSrundlage
erhebt fich die Wirtfamleit dber Waarennote. Die Banfnote fuft
auf bem Nebergewicdht, welded bdad Geld auf bem Verfehramartt
fiber Die audzutaufdenden Waaren bat und welded daffelbe aus dem
pKunedt? gum ,Herrn’ madt.

»Habt thr fein Geld, fo tonnt ihr nidt tanjden; ich will eudy
Geld leihen!” bdag ift der Standpuntt der BVanfnote. ,Wenn ibr
vetfqufliche LWaaven habt, fo mift ihr aud taufden fonnen!” das



§ 4. Fortfithrung ded Geldpringipd auf ein neued Seldfpftem. 125

ift ber Standpuntt der Waavennote. Die Noten audgebenden Banfen
find QJnijtitute der Geldbmadyte, welde in Greditertheilungen den
Sdywerpunft ihrer Madit haben und Sdulbdverhilinijje begritnben;
die Waarennoten audgebenden Vanfen werden Gemeingut der ge-
fammten Wirthidaft, um den Audtaujd) dev Erzeugniffe ihrer Thi-
tigfeit zu bewirfen. Der Grfap ber Banfnoten durdy die Waaren-
noten Detfit eine Gpodye wirthidaftlider Bevoryugungen {[dlieen,
eine BVahn wirthidaftlicher GSleichberedhtiqung betreten.

Dte Geftaltung der wirthjdajtliden BVerbiltnifie erheifdit ge-
bieterifdy diefe NMeform. Diefe NReform ift unerldflich und bdesdhallb
unausgbleiblidy.



IIL. Die wirthfdaftliche und focinle Folge
der Geldreform,

Den gewaltigen Ginflufy, den Vevdnberungen ded Geldwefens
auf die wicthjdaftliden BVerhaltnifje zu iben vermdgen, hat die Ent=
decfung Ameritad und bad durdy fie Lewirtte maffenbafte Juftromen
der Gbelmetalle nach Guropa, andreichend erwiefen. Die- gefammte
Geftaltung  ber wirthidaitliden WVerbaltniffe gewann durd) bden
coloffalen Suwadd bder Geldmittel ein verdnderted Yusfeben; von
jener Gpodhe Ddatirt der grofartige Fortichritt, mit weldem die wirth-
fdhaftlidye Bewequng thre Laufbahn begann, der fie zu der {epigen
Hiobe fitbrte. Weldy verfdhiedene Factoren audy damald zujammen-
gewivf, um bdie in Der That newe Nera bder Wirthidhaft su begriin-
ben, in erfter inie mufy bem giuglich verdnderten Geldwefen bdie
Wirlung gugefcdhrieben werden, dafy die Wirthjdaft befahigt rurde,
neue, frither nidht gefannte Bahnen 3u betreten.

Diefe Maffe Gdelmetall war geniigend, die Wirthidaft auf neue
Babhnen 3u lenfen, aber fie enwies fidh ald unzuveidend, als bder
wirthidaftlidhe Fortihritt grifere Dimenfionen angenommen Patte.
Die Wirthidhaft Dbeburfte Grfapsmittel des baaven Geldes, und
biefe lteferten bdie tonamgebenden wirvthjdafiliden Creditmdchte.
Dad durcdh dad hinguftrdmende Metall erftarfte Geldwefen batte bdie
Wirthjdyaft am Anfang der Laufbabhn, wie durdy einen Sauber ums-
sugeftalten vermodt; bas durdy die Greditmidite beeinflufte Geld-
wefert, welched fdon lange nidht mehr mit Gdelmetall ausfommt,
erweift fidy bet der gegemwdrtigen Gntwidelung unfihig, den wirth-
jdhaftlichen Anforderungen ju entfpredhen.

Reform ded Geldwefens heifit Reform der Wirthichaft, und bdie
jept nothwendig gewordene Reform wird nidt minder ummwalzend
wirfen, wie die damalige. '
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Durdy die Waavennote wird die Geldhierardyie geftitrgt. Der
FWaavenproducent und der LWaareninhaber fann feine Waare wver-
werthen, ohne fidy an die Credit:, b. b Geldbmicdhte u wenben. CEr
bat in der Waavennote und den fie audgebenden Inftituten ein thm
angehoriges Organ, durdy deffen Vermittelung er jeine Waave dem
Perfehr fiberantworten und fie fofort, aud) bevor fie verfauft ift, ju
Geld maden fann, waibrend er diefed jest nur durdy LVermittelung
ber Geldbmadte tm Stande ift. Die Waarennoteninftitute treten
auf dem Gebiete des Waavenverfehrd an Stelle ber fepigen Gredit:
médyte, und dadburdy ift die erfte grofe Vrefdhe in die Allgewalt dex
Gredit- und Geldmadyte gefdoffen. Jept gejdiieht gleichiam nidyts
tm Berfelrsleben ohne die Ginmijdung der Geldbmddite; e8 Yeifit
®eld baben, ober fih Geld leihen, uud {elbft ein verbhaltnifmafig
Hober Befip fdiipt vor diefer Abhdangigfeit nidt, wenn derfelbe jdwer
veruferlidy ift. Vet jeder wveretngelten wirthidhaftlichen Dveration
wird die Mitwirfung de§ Gelded erfordert. Der Geldbefiyy ift aber
nidht nuv in gewiffen Handen concentrivt, fondern dad Geld flieft
purdy Ginridtung der Geldinftitute nur den bevorredytigten Klafjen
in rveidlicdem Maafe ju. Durd) die Waarenuote wird der Bann,
per auf bder Wirthidaft durd) bie Geldmdidte laftet, befeitigt; die
DBaube, die fie an die Geldmadyte feffeln, werden geldft, die Wirth-
fbaft fdafit fidh dag Geld ald Gemeingut, und erhdlt badurdy erft
vollftandige Freibeit ber Bewegung, gu der fie unter der Herrjdaft
der Geldmidite nidt gelangen fann. Wasd ed heiht, weun das Geld
allen wirthidaftlihen Klaffen ebenfo veidhlich jufliefst, wie e jept
nur Dden Devorgugten zu Gebote fteht, wird allgemetnn anerfannt
werden; denn der Vefip ded Gelded, fv oft er audy mit dem Befip
von Vermbgen vevwedhfelt wird, wird gemeinbin nidht unterfdapt.
Man evinnere fidh der Klagen felbft gut fituivter Perfonen, daj fie
fidh nicht Geld ober nur ju den bharteften Vebdingungen verjdhaffen
fonnen. Die Steuter, die ber Waarenverfehr an den Geldbefih ent-
vichtet, ift nidht nuv die empfindlichfte, joubevn audy die fHberfliffizfte.
Sebe austaujdbare Waare fann und mup Geld {daffen. Hievauf
bajivt ber Waavennotenumlauf; ift ev eingefubrt, fo Dbeginunt, bad
muf; dem blobdeften uge flar werden, eine neue Aera der Wirth-
jhaft.  AlB die Sclaveret und Leibeigenfdhajt fiel, wurbe die Nrbeit
fret und das Befisthum von den mittelalterlichen Inftitutionen, von
aufieviirthidaftlicher Gebundenbeit befreit; aber die wirvthicdhaftlide
Gebunbenbeit blieb, bdie gefammte wirthjdaftlihe Thatigteit ging



128 IIT. Die wirthfdhaftlie und fociale Folge der Geldrefornt.

burdy die Bevorredpteten ded Vefigzed, welde daffelbe monopolifivt
batten, e8 ausborgen, und dew wirthjdhaftlichen BVertehr durdy Credit=
mittel und Ddeww Reprafentanten ded Geldesd, die Bantuote, beherridyen.
E8 banbdelt fich um Grgtelung der wirthidaftliden Freibeit, und der
erfte ©dritt hiergu ift dad Agens des BVerfelrs, das Geld 3u genera-
liffven und babuvdy frei ju geben.

Fretlid) fann nur ein Gut ald Geld im eigentliden Sinne des
Worted bingeftellt wevden, aber ed founen Grfapmittel fiir dag Geld
gefdafren werden, und dadurd) der Grelufivitat des faftijdhen Gelded
die @pige abgebrodhen werden.

Sept hat diefes Grfapmittel (die Banfuote) eine fleine Minber=
beit, bie fogenannten Geldmidyte, in Hinden und ed fliefit nur denen
gu, welchen die Geldmadite 8 su bovgen, fidy veranlaft fehen, weldye
Gredit haben. Die Waarennote [dhafft ein allgemeines Griapmittel
Ded Oelded; jeder ber Waaren bat, fann unablingig von den Geld-
madten e8 fchaffen; jo Bhort dad Uebergewidht der Geldmadite auf,
ein jeded Vefipthum fann fid) frei bewegen, und gewinnt jeine wolle
wirthjdaftliche Selbitftandigleit.

Dad Kapital wird durdy diefe Neform des Gelbwefens ebenfo
mobtlifirt, wie e fidh jest in Den Hinden der Credit= und Geld-
madte concentrivt. Der Abbdngigteit, in welder fid) bei gegen-
wartigem Geldipftem dag wirthidhaftlide Kapital von der Geldbmadht
befindet, wird durd)y die erforderte Neform bed Geldwefend ein Enbe
gemacht. Die natitrlide Attvactiondfraft, welde gegemwirtig bdie
Greditmadhte auf dad wirthidhaftlihe Kapital anditben, Hirt auf.
Unter dem vevdnderten Gelbwefen bat dasd wirthjdhaftlihe Kapital bei
den Geldmddyten gleidhfam nidhtd 3u fucdpen, die Nefultate desd Ka-
pitald und bev Arbeit, die erzeugten Giiter, laufen ohne JIntervention
der Geldbmadite fref umber. Dad wirthidaftliche Kapital fann un-
abhingty wvou den Crebitfapitalien opeviven. Jept find wivthidhaft-
liched und Gredit-Kapital mit taufend Faden verbunden, fo enge ver:
bunden, dafi diefe fo Auferft widhtige Nnterfdeidung faum bhervor-
gebobert, und mnod) weniger auf fie Werth gelegt ift. Dasd wirth-
{daftlidhe Kapital war mehr cder minder gegwungen, in Form von
Greditfapitalien aufjutreten, und fomit fid) den Hinben ber Credit-
madte zu #berantworten. Sobald dad wirthidaftlide Kapital dem
Ginflufy Der Gueditmdidyte entzogen ift, fobald e8 fiy unabhangig
conftituiven fanu, with ebenfo feine Decentralifation beginnen, wie
e fidy jept in cingelnen Hinden und Kreifen anbiuft.
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Die Mobilifivung des Kapitald bat, feitdem die Feudalherridaft
aebrodbent, einen guofen Anfauf genommen. Bon der Gelunbdens
Dett, welche tm Mittelalter dem Kapital durdy die damals Herrjden-
veir Juftitutionen anbaftete, fonnte nady threm Bufammenftury nicyt
die Dlede fein, aber diefer Mobilifirungsftvdmung wirfte fofert die
Uebermadyt des Vefipthumes entgegen, welde fidh ald Creditfapital-
madyt conftituivte, und dag wivthjdafttiche Kapital in griofere oder
geringere Abhangigfeit bradite. Die thatiddhlichen Grfolge legen vor.
Dafy dag Kapital im Bergleid) zum Mittelalter fidy tn grofrem Um-
fang auégedebnt hat, Deweift ber ftetd amwadfende Mittelftand in
bent Stédten und auf dem Lande; daf aber biefer Kapitaldbewegung
eine entgegenyefepte Strdmung entgegen wirfte, beweift die fabel:
Dafte Anbinfung von Vefipthum in verhilttuifmikiy wenigen Handen,
beweift dag grofie Proletaviat. Die nad) dem Sty der mittelalter-
lichert Jnftitutionen Degonnene Beweguug bder Decentralifation des
Vefipthums fand thre Shranfen an der Sreditlapitalherrichaft, die
fich an Stelle ber Feudalmadyt feste; diefe Bewegung wird erft nady
&tury der Crediffapitalhervidyaft gur vollen Geltung gelangen, mnd
3 diefem Sturg ift der erfte unerldfilicdhe Sduitt ein veformivtes
Geldwefen.  Durd) diefes wird das Kapital vollends und eigentlidy
mobilifivt.  Avleit und Vefipthum find freigeqeben, aber das Vefip-
thum bedarf, um fidy als wirvthjcbaftlide Macdt 3u Lethdtigen, vev
Mitwirfung der herrfdhendent Creditfactoven; evft wenn jeded Befip=
thum durdy eine Meform de§ Geldwefens fidy derfelben entidlagen
fann, gewinnt of felbtitandige wivthjdaftliche Kraft, vermag s fidy
felbftftandig als Kapital ju conftituiven.

Dannr erft, wenn bag Befisithum fid) dem auf ihm laftenden
Drucfe der Creditbevrjdaft entzogen hat, wird die ywifden Kapital
und Aebeit aufgeridhtete Schrante fallen. So lange das Befinthum,
wenit e§ nidt als Groflefips felbft Creditmadit ift, Lei den Gredit-
méchten gletdjam Dettelir geben mufy, ift jede Yusficht fitr den befip-
(ofen Avbeiter abgefdymitten, jur wirthjdaftlidien Freiheit und Sellft-
ftandigfeit u gelangen. Wad dem Kleinbefip faum moglich ift, ver-
mag Der tm witthjdaftliden Gefitge nody unginftiger geftellte, Lefi-
[ofe Urbeiter vellends nidt 3u erveicjen. Die rleit fdheint turdy
dte Greditmidte vom Kapital getrennt; denn wie Deveits hervorge-
hoben, der (redit fteiyt bei der gegemwdrtigen wirthichaftfichen Ge-
ftaltung elen nur b8 jum Befitthum, und gwar mur big 3u einer
Defttmmten Grenge beffelben, aber widit bi§ gur befiglofen Avbeit

Gamter, Geldwefeu. 9
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herab! Qft aber dad Vefipthum durd) fidy felbft von den Gredit-
madten emancipict, fo fteht der Verbindbung ded Kapitals und der
Yvbeit nicdhts im Wege. Dann vermag der Gredit nidt nmur Kapital
und Arbeit zu verbinben, jondern wird e aud). Jebe Lodferung ded
wirthihaftlichen Abhangigleitdverhaliniffes ves fleinen Befitthbums
vom Orofibefip fommt ber Urbeit ju gute; je weniger Gredit Dber
Kleinbefiy braudyt, um gur wirthjdhaftlichen Geltung zu gelangen,
um fo mebr Grebit fliefit der Arbeit u. Der durd) die Neform
bes Gelbwefensd fret geworbene Gredit fannm und wird fid) ber Arbeit
swwenben, ber Eredit bag Kapital der Arbeit jufithren.

Die Reform des Geldwefensd ift die unerlafliche Vor=
ausbedingung sur £éfung der focialen Frage Bei dem
gegenwdrtigen Geld- und Grebitfyitem ift die Rjung dev focialen Frage
eire Unmdglidyfeit. Ju grof it bie Kluft gwijden Kapitalherrjdiaft
und Mbeit, ald dap, fo lange jene unangetaftet beibt, nidt alle Ber-
fudpe jheitern mitfsten, der Arbeit nachhaltige Hilfe gu bringen. Bei
der gegemwdrtigen Geftaltung der Wirthidaft bletben die Arbeitdmittel,
und dad ift dad Kapital,. der Yubeit voventhalten, und ofne diefelben
ift, da RKapital und Arbeit ungertrennlic) verbunbden, an eine Hiilfe
bed Yrbeiterftandesd nidyt yu denfen. TWad bilft der Streit: ob Selbft-
ober Gtaatshitlfe? Mit Recht behauptet Laffalle, Schulze-Delipjdy ent-
gegentretend, ,wie foll fidy die Arbeit bei ber herrfdenden Kapitals-
madyt die erforberlidhen Mbeitsmittel bejdhaffen? Die fidy fret bil-
denden Afjociationen von Befiglofen, und dad find die Arbeiter, find
ber RKapitalsmacht gegenitber machtlog !4 Mit ebenfo gropem Redpt’
erwidert Sdulze-Delipidy: ,wie wollt, wie Fount ihr den Staat vers
anlaffer wollen, bev Arbeit die erforberlichen Greditmittel 3u itber-
antworten? Der Staat befist fie gar nidht!* Auf dem Bobden
der Gegenwartift Selbfthilfeebenfo unmdglid ald Staats-
hitlfe. Der Boden muf geindevt werden, und er fann ed
durdy die erftrebie Reform ded Geldwefens.

@8 ift hervorgehoben worden, daf bie Waarennote vedht wobhl
al8 Greditmittel benupt werden fann. Die Waarennote braudyt nidit
nur dev Dereitd Bergeftellten Arheit, fondern fann aud der herftellen-
ben rbeit iiberwiefen werben. Pan vergegemwdrtige ficy, welde
Organtfation den Waarennoten audgebenden Banfen, verbunden mit
Berfaufshallen ugedbadyt ift, und man wird ermeffen, wie leicht in
biefer in alle Arbeitdjweige fidy theilenden Organifation der, wenn
aud) befiplofe fo dod) guverldffige Avbeiter feine beredytigte Stelfung
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findben fann; man vergleidhe dem gegeniiber, wie der Arbeiter jept
gt den berrjdenden Greditinftituten fteht, und man woivd bdie jociale
Wirkung ded veformivten Seldwefensd fitr den Arbeiterftand ridhtiy
wiirdigen. Unmbglid) ift e8, dem Nvbeiter die Gitter der Grbe durch
einen Gewaltftreid) oder burd) eine Jwangdorganifation der Wirth-
fhaft, wie jie die Socialiften und Communiften traumen, ju diber-
antworten; unmoglidy ift e§, dbaf ber Stant den Arbeitern die Nrbeits-
mittel im TWege ded Greditd iiberweift, wie e8 Laffalle fordert;
unmbglidy ift e3, ben Wrbeitern bei unverdnderter wirthjdaftlicher
Orundlage durd) Selbfthulfe, wie ed Sdulze-Delibich evwartet, eine
wirthidhatlich freie Stellung zu verfdyaffen; — aber mdglidy ift o8,
die wirthidaftlihe Grundlage fo zu geftalten, daf dem Arbeiter bdie
Avbeitdmittel, dad Kapital, zugefithrt werden, daf er dadurdy that-
jadlidy wirthidaftlich felbftitandig, frei witd, wad thm theoretijd)
lange guerfannt, aber dbuvdy die, wenn aud) unvermeidlicde Geftaltung
per Wirthidhaft vorenthalten ift.

Qt diefes gefdhehen, jo ift audy der Streit: ob Staatéhiilfe ober
Selbithitlfe, beendet, denn Niemand witd fidh fiir etwad Anbered als
Selbithiilfe exfldren. Und dbanu erft wird dbad grofe Wort Affociation
fetne wmagi{dhe Kraft aud) in den Kreifen entfalten fonnen, in welden
ed Dbigher gefprodhen ift, obne dafs ed bat jur That werben founen.
@rft die mit Waarennoten audgeftatteten Arbeiter, demen Fugleid
Sffentlidhe Waavenverfaufdhallen ju Gebote fteben, fonnen fidy erfolg-
reidh affociiven.

Das Kavital barf nidt abgejchafit werben, fann nidyt abgefdafjt
werben. Kavital ift ein unerlflider wirthfdaftliher Factor, unger-
trennlidy verbunben mit dem Privateigenthum, mit deffen Aufhebung
bed Menfdien eigenfted Wefen, feine IJnbdividualitdt zerftdrt werden
wiirbe. Kapital, dad wirtthfdhaftlich angewandte Befipthum, ift ebenfo
wirthjdaftlider Factor wie die Avbeit. Beide find gleidhymakig auf
etnanber gewiefen, beide find ebenbitrtig, und dem Kapital gegeniiber
wird aud) bie junddft bejiplofe Avbeit Fur vollen wivthjdhaftlichen
Geltung gu gelangen vermdgen. Audy der Credit darf nidyt aus dber
Wirthidhaft verbannt werben, audy er ift in derfelben ein ebenfo
unentbebrlider wie frudtbringender Factor. Aber abgefdafft muf
vie Herridaft werden, welde dad Befipthum alg die Credit er-
theilende Madyt in der Wirthjchaft ervungen, und diefed fann nur
purd) eine Reform de§ Geldwefend erzielt werden, welde dag Kapital

9*
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von Der Hevvjdhaft der Geldbmichte (v8l6ft, daffelbe mobilifivt, und
per Avbeit Fufithrt.

Bie vieled audy jur ihliefslichen Verfohuung der beiden Wirth-
fdaftefactoven, Kapital und Arbeit, 3u thun dtbrig bleibt, mit dey
Neform des Geldwefens ift ber erfte Sdritt 3u diefer Verfdhnung
und fomit gur L8fung der focialen Frage gethar.

Die Wirthjdaft hat feine grifere Aufyabe, al§ die foctale Frage
su [Bfen; tn thv liegt dev Kernpuntt ihrev Aufgabe, fiir die Vefrie-
digung ber Bebinfniffe ded gefammien Volfes thitig gu feim.

R Deginne mit dor Reform ded Geldwefens, und der BVolfs-
wirthjchaft wird fidy eine neue Aeva erdfinen.
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