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Vorwort zur ersten Auflage.

Als mir nahegelegt wurde, die Betriebseinrichtungen der Banken ein-
gehend darzustellen, glaubte ich zunéichst nicht an die Moglichkeit, einen
solchen Plan auszufiihren. Ich war der Meinung, die Organisation eines jeden
Instituts sei so individuell, daB sich meine Schilderung, sollte sie einiger-
malen zutreffend sein, auf ein einziges Institut beschranken miisse ; hierdurch
wiire sie aber fiir die weiteren Kreise so gut wie wertlos. Vergleiche zwischen
den Einrichtungen verschiedener Banken belehrten mich indes bald eines
Besseren. Gibt es auch nicht zwei Institute, wo die Art der Buchfithrung,
Kontrollen, Abstimmungen usw. bis auf jede Einzelheit gleich ist, so kehren
doch gewisse Prinzipien iiberall wieder. Sie festzuhalten schien allein schon
der Mithe wert zu sein. Auch zeigte sich bei eingehenderem Studium, daf die
Abweichungen nicht so bedeutend sind, als daf die Darstellung ihretwegen
zu unterbleiben hitte. Zuweilen ist in der folgenden Arbeit darauf hinge-
wiesen, worin die Abweichungen bestehen und welche Griinde fiir oder gegen
die verschiedenen Methoden sprechen. Immer aber habe ich nur solche Ein-
richtungen und Gebrauche dargestellt, die bei mehreren Instituten zur An-
wendung kommen.

Hierbei sind in erster Reihe die groBen Banken beriicksichtigt worden.
Der GroBbetrieb erfordert eine ausgedehntere Organisation; er verlangt na-
mentlich zahlreiche Sicherheitsmafregeln und Kontrollen, die im Kleinbetriebe
weniger notwendig sind, weil der Geschiftsgang leichter zu iibersehen ist. Da
die Technik des GroBbetriebs die umfangreichere ist, muf ihre Beschreibung
auch denen geniigen, die am Kleinbetriebe Interesse haben. Vollig gleich-
bedeutend fiir GroB- und Kleinbetrieb ist die Technik der Geschaftsabschliisse,
namentlich die der Bérsengeschifte, bei denen die Gebréuche mafBgebend sind,.
die an der Borse von allen Beteiligten gleichartig angewendet werden.

Schwieriger war es, dariiber zu entscheiden, welche Kenntnisse des Bank-
und Bérsenwesens, der Buchfiihrung usw. beim Leser vorausgesetzt werden
sollten. Es schien mir am richtigsten zu sein, dem Leser méglichst wenig Vor-
kenntnisse zuzumuten, dafiir aber Erérterungen rein theoretischer Natur,
wenn nicht ganz zu vermeiden, so doch nach Méglichkeit abzukiirzen. Nur
die Kenntnis der Buchfiihrungssysteme, insbesondere der wichtigsten Regeln
der doppelten Buchfiihrung, die allein fiir das Bankgeschaft in Betracht kommt,
wird vorausgesetzt, und ich beschrinke mich auf eine Darstellung ihrer prak-
tischen Anwendung im Betriebe der GroBbanken. Bei Besprechung der ver-
schiedenen Arten der Bankgeschifte habe ich mich mit einer einfachen Schil-
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derung begniigt, so sehr auch diese Geschéfte zu theoretischen Betrachtungen
iiber ihren wirtschaftlichen Nutzen und Schaden reizen mégen. Nur die Ge-
schichte des Bankwesens ist im ersten Teile der Einleitung von prinzipiellen
Gesichtspunkten aus etwas eingehender theoretisch dargestellt worden.

Mit besonderer Ausfiihrlichkeit sind die Borsengeschéfte behandelt
worden, die trotz des regen Interesses, dem sie in der Offentlichkeit begegnen,
in den Reihen der Volkswirte und Juristen zahlreichen Mifverstindnissen
ausgesetzt sind. Vielleicht trigt die Beschreibung ihrer praktischen Aus-
fithrung dazu bei, solche Irrtiimer zu beseitigen.

Das Bankgeschift ist so vielseitig, daB eine bis in alle Einzelheiten rei-
chende Schilderung bei weitem den Raum iibersteigen wiirde, der fiir diese
Arbeit in Anspruch genommen ist. Ich habe daher wohl manches weggelassen,
bin aber bestrebt gewesen, die Darstellung so populér abzufassen, daf sie auch
dem Laien verstindlich ist.

Die Aufgabe, die ich mir gestellt habe, wird geldst sein, wenn aus der
folgenden Arbeit der Schiiler der Handelsschule, der Lehrling, Angestellte,
Organisator und Bureauchef im Bankgewerbe, der Volkswirtschaftler und
Jurist Anregung und Belehrung schopfen konnen.

Bei der Bearbeitung sind mir von Freunden und Kollegen mannigfache
Anregungen und Belehrungen in iiberaus dankenswerter Weise zuteil geworden.

Berlin, im Oktober 1903.
Bruno Buchwald.



Vorwort zur neunten Auflage.

Seit dem Krscheinen der achten Auflage dieses Buches, im Jahre 1923,
hat die Betriebsorganisation der Banken so durchgreifende Veranderungen
erfahren, wie es selbst in den zwanzig Jahren, die schon zwischen der Ver-
offentlichung der ersten und der achten Auflage verstrichen waren, nicht
der Fall gewesen ist. Die Notwendigkeit, die im Vergleich zur Vorkriegszeit
auBerordentlich stark gewachsenen Betriebsunkosten zu vermindern, hat in
weitgehendem Umfange zur Einfithrung maschineller Hilfsmittel gefiihrt.
Diese Neuordnung hat zwar die Buchfiihrung und Korrespondenz nicht grund-
satzlich, aber doch in ihren Methoden wesentlich geindert. Sie hat insbeson-
dere auch eine bedeutsame Umgestaltung der zur Verhiitung von Buchungs-
fehlern und Veruntreuungen eingefithrten Kontrollen zur Folge gehabt, deren
Schilderung als ein wichtiger Teil der Betriebsorganisation von jeher die
Aufgabe dieses Buches gebildet hatte.

So machte schon die Mechanisierung der Bankbetriebe eine véllige Um-
arbeitung groBer Teile des Werkes erforderlich. Dabei liefl sich eine erheb-
liche Erweiterung des Textes nicht vermeiden. Es muBte bei der Darstellung
nicht nur auf die verschiedenen Arten der mechanischen Hilfsmittel Riick-
sicht genommen werden, sondern auch darauf, daB in Kleinbetrieben héufig
die Benutzung groBSer Buchungsmaschinen nicht lohnend ist, und daher
auch jetzt noch hiufig die bisherigen Methoden bevorzugt werden. Wenn
daher auch der Grundsatz, in erster Reihe die Betriebsfiihrung der groBen
Banken zu schildern, beibehalten wurde, so muBten doch in stirkerem MagBe,
als es in den fritheren Auflagen geschehen war, die Besonderheiten des Klein-
betriebes beachtet werden.

Neben den durch die Mechanisierung veranlaBten Anderungen ergab sich
die Notwendigkeit, die in den letzten sieben Jahren geschaffenen neuen
Methoden der Geschiftsabwicklung, z. B. im Abrechnungsverkehr und bei
der Liquidation der Borsentermingeschifte, zu beriicksichtigen. Die Neu-
gestaltung der fiir das Bankgewerbe wichtigen Gesetzgebung machte eine
eingehende Bearbeitung weiterer Teile des Buches erforderlich. Ferner erschien
mir namentlich eine Erginzung der in den fritheren Auflagen enthaltenen
Darstellung des Scheck- und Wechselrechts wiinschenswert. Andererseits
konnten freilich einige gesetzliche Bestimmungen, die nicht mehr in Kraft
sind, insbesondere die aus der Zeit der Geldentwertung herrithrenden, ge-
strichen werden. Soweit sie von historischem Wert sind, wurde auf die Aus-
filhrungen in der achten Auflage hingewiesen.
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Das vorliegende Werk stellte urspriinglich, wie aus dem Vorwort zur
ersten Auflage hervorgeht, einen Versuch dar, die Betriebseinrichtungen der
Banken eingehend zu schildern. Gleichzeitig sollte es die Bank- und Bérsen-
geschifte als solche und ihre praktische Ausfilhrung in gemeinverstindlicher
Form erldutern. Die Anwendung maschineller Hilfsmittel hat trotz ihrer
unleugbaren organisatorischen Vorteile den groflen Nachteil, daBl die Tatig-
keit des iiberwiegenden Teiles der Bankangestellten einseitiger gestaltet wird,
und diesen der Einblick in die Gesamtheit der Bankpraxis erschwert wird.
In Zusammenhang hiermit wird der Ruf nach Hilfskriften, die eine griindliche
Kenntnis aller Zweige des Bankgeschéfts besitzen, immer stérker. Daraus
ergibt sich die Notwendigkeit, denjenigen Bankangestellten, die infolge ihrer
spezialisierten Téatigkeit nur wenig Gelegenheit haben, sich umfassende Fach-
kenntnisse anzueignen, durch geeignete Lehrbiicher die Moglichkeit einer
solchen Ausbildung zu vermitteln. Diese Erwagung hat bei der Bearbeitung
der vorliegenden Auflage eine besondere Rolle gespielt. Mehr noch als in den
fritheren Auflagen bin ich bestrebt gewesen, dem Leser nicht nur zu zeigen,
wie die einzelnen Geschéfte abgewickelt und gebucht werden, sondern auch
welche privatwirtschaftlichen, volkswirtschaftlichen und juristischen Gesichts-
punkte bei ihrem AbschluBl maBgebend sind.

Wiederum ist mir seit Erscheinen der letzten Auflage aus Kreisen des
Bankgewerbes eine grofle Zahl von wertvollen Anregungen zu Erginzungen
und Verbesserungen zugegangen. Insbesondere bin ich bei der Herstellung
der neuen Auflage von verschiedenen Herren aus der Bankpraxis, namentlich
von Herrn Dr. Hans Kaliski, Berlin, durch Erteilung von Auskiinften,
Bearbeitung des Textes, der Formulare usw. wirksam unterstiitzt worden.
All diesen Mitarbeitern spreche ich auch an dieser Stelle meinen verbind-
lichsten Dank aus.

St. Moritz, im Januar 1931.
Bruno Buchwald.
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I. Einleitung.

1. Begriff und Geschichte des Bankwesens.

In der volkswirtschaftlichen Literatur herrscht iiber den Begriff des
Bankwesens keine vollige Ubereinstimmung.  Eine Anzahl von Schrift-
stellern betrachtet die Banken in erster Reihe als Kreditvermittler und
erblickt ihre Aufgabe darin, das ihnen zuflieBende Geldkapital zur Kredit-
gewihrung zu benutzen, also Kredit zu nehmen und Kredit zu geben. Diese
Auffassung trifft gewiB auf die in Form von Aktiengesellschaften, Kommandit-
gesellschaften auf Aktien oder sonst in einer der handelsrechtlichen Formen
der juristischen Person betriebenen, mit grofem Kapital ausgestatteten
Unternehmungen der Gegenwart zu!). Aber es gibt eine groBe Anzahl anderer
Unternehmungen, die nach dem Sprachgebrauch als Banken oder Bank-
geschifte bezeichnet werden, bei denen aber dennoch eine kreditvermittelnde
Téatigkeit nicht oder nur in geringem Mafe in Betracht kommt. Dies gilt
von den alten Girobanken, die wie noch gezeigt werden wird, ausschliellich
der Erleichterung des Zahlungsverkehrs dienten. Es gilt in der Gegenwart
insbesondere auch von den vielen als Einzelfirma, offene Handelsgesellschaft
oder Kommanditgesellschaft betriebenen Bankgeschiften, deren Inhaber
(bei der Einzelfirma), Gesellschafter (bei der offenen Handelsgesellschaft),
oder personlich haftender Gesellschafter (bei der Kommandit-Gesellschaft),
Bankiers genannt werden. Zwar gibt es unter diesen Bankgeschiften eine
stattliche Anzahl, denen neben dem eigenen Kapital fremde Mittel in reich-
lichem MaBe zur Verfiigung stehen, die sie wieder zur Kredithergabe ver-
wenden. Ein erheblicher Teil der Bankgeschifte, namentlich der Betriebe
kleinen Umfanges, iibt jedoch eine kreditvermittelnde Tatigkeit in diesem
Sinne nicht aus. Diese Bankiers befassen sich vielmehr hauptsichlich mit
dem Handel in Wertpapieren, wobei allerdings meist ebenfalls eine Kredit-
hergabe, jedoch nur im Rahmen der eigenen Mittel erfolgt. Freilich bilden
diese Geschiftszweige keineswegs eine Eigenart der nicht in Form einer
juristischen Person betriebenen Unternehmungen; auch jede andere Bank
befait sich mit ihnen in sehr ergiebigem MaBe. Da auch die kreditvermit-
telnde Titigkeit, wie schon erwihnt, nicht ausschlieflich von den in Form

1) Siehe auch die bei Nussbaum, Kommentar zum Borsengesetz, S. 256,
angefiihrten Entscheidungen des Kammergerichts iiber den Begriff ,,Bank®‘
im Gegensatz zum ,,Bankier.

Buchwald, Bankbetrieb. 9. Aufl. 1
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einer juristischen Person betriebenen Banken ausgeiibt wird, sondern auch
von einem Teil der als Einzelfirma usw. betriebenen Bankgeschifte, so 148t
gich eine strenge Trennung zwischen Banken und Bankgeschiften in bezug
auf die Art ihrer Tétigkeit nicht vornehmen. Sowohl fiir Banken als auch fiir
Bankgeschifte wird zuweilen die Bezeichnung ,,Bankhaus‘‘ gebraucht; ein
Begriff, der ohne Riicksicht auf die Geschifts- oder Gesellschaftsform ange-
wendet zu werden pflegt. In der theoretischen Literatur ist die Bezeichnung
»Bank‘ die gebréuchlichere, und man spricht allgemein vom ,,Bankwesen®,
ohne daB ein Unterschied zwischen den Geschiften der Banken und denen
der Bankiers gemacht wird.

Den Ursprung des Bankwesens bildet das Geldwechslergeschaft. Von
der banca, d. h. dem Tisch, worauf die italienischen Geldwechsler des Mittel-
alters ihre Miinzschalen stellten, wird auch das Wort Bank abgeleitet.
,,Bancherii‘‘ hieBen schon im 12. Jahrhundert die Geldwechsler zu Genua;
vom Wort banca stammt auch die Bezeichnung ,,bankerott*; miBbrauchte
nimlich einer der Geldwechsler das Vertrauen, so wurde seine banca zer-
brochen — banco rotto —.

Uber das Bankwesen im Altertum sind nur spirliche Nachrichten vor-
handen. Bei den Vélkern mit stark entwickelten Handelsbeziehungen (Phéni-
ziern, Karthagern, Agyptern) werden bankihnliche Einrichtungen nur ver-
mutet; einigermaflen sichere Urkunden aus dem sechsten Jahrhundert
v. Chr. hat man iiber das babylonische Bankwesen entdeckt. Dort soll das
Bankhaus der Igibi Geschéfte verschiedener Art gemacht haben, z. B. Zahlungs-
auftrige ausgefiihrt, Geldeinlagen zur Verzinsung angenommen, verzinsliche
Darlehen ausgeliehen haben usw.

Im alten Griechenland spielten namentlich die Trapeziten eine groBe
Rolle. Thr Entstehen wird auf das vierte Jahrhundert v. Chr. zuriickgefiihrt.
Im Gegensatz zu den Geldwechslern nahmen sie Depositengelder an und
dienten auBerdem als Hinterlegungsstelle sowie zur Uberweisung von Zah-
lungen. Das Ausleihen von Geld erfolgte von besonderen Wechslern, die
vom Volke haufig als Wucherer betrachtet wurden. Auch die griechischen
Tempel machten Bankgeschifte. Die Priester nahmen Depositengelder an
und verlichen diese auch wieder, wie man annimmt, gegen miBige Zinsen.
Auch der Staat und einige Stidte sollen ihre Barbestinde den Tempelkassen
iibergeben haben.

Eine ganz dhnliche Entwicklung wie in Griechenland nahm das Bank-
wesen im alten Rom. Die Geschifte der Trapeziten besorgten hier die argen-
tarii, deren Existenz bis ins dritte Jahrhundert v. Chr. festgestellt worden ist.
Ihnen wurden Léiden (tabernae), hauptsichlich am Forum, zur Ausiibung
des Gewerbes zugewiesen. Auch Darlehensgeschifte wurden von den argen-
tarii gemacht. Die sich mit dem Miinzwechsel befassenden Bankiers wurden
nummularii genannt.

Die verhiltnisméfBig hohe Entwicklung, die das Bankwesen im alten
Rom bereits erreicht hatte, ging wahrend der Volkerwanderungen verloren,
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und es blieben nur die ersten Anfinge des Bankwesens iibrig, die durch die
Geldwechsler charakterisiert werden. Die Vielgestaltigkeit des Miinzwesens,
die durch die enge Begrenzung der Miinzgebiete und durch die zahlreichen
Verdanderungen der Miinzen hervorgerufen wurde, machte die Tétigkeit der
Geldwechsler notwendig. Zunichst beschéftigten sich die Geldwechsler nur
mit dem Umtausch der Miinzen gegen andere und der Priifung ihrer Echtheit.
Spéter wurden sie auch Geldverleiher. Bisher war das Bediirfnis nach Kredit
nur durch die Juden befriedigt worden. Als aber in Italien der Handel eine
rapide Entwicklung nahm, begannen allméhlich auch die Geldwechsler sich
mit Geldleihgeschiften zu befassen. So betrieben in Genua die ,,Bancherii*
schon im 12. Jabrhundert neben dem Geldwechselgeschift das Darlehens-
geschift, besonders fiir den Ubersechandel (cambia maritima). Das geschah
haufig in der Form, daf sie sich an den iiberseeischen Geschiften der Kauf-
leute beteiligten. Auch gaben diese Depositengelder ') und zogen dafiir Wechsel
auf den Bankier. Die Wucherlehre, die seit dem 12. Jahrhundert nicht mehr
bloB in Form von Beschliissen der Konzile auftrat, sondern sich auch an die
Laien wandte, erlaubte die Wechselgewinne; sie fand es auch verstindlich,
daB der Bankier Gebiihren fiir die Aufbewahrung des Geldes nahm. Das ge-
schah, obgleich auch damals schon der Bankier das deponierte Geld nicht in
denselben Miinzen zuriickzugeben brauchte, sondern in seinem Betriebe ver-
wandte. Einige Schriftsteller der Wucherlehre bemerkten zwar, dafl eigentlich
der Bankier etwas zu vergiiten hitte, aber in Wirklichkeit kam es zuniichst
nicht dazu 2). Ebenso pflegten die Bankiers in sehr lebhaftem Umfange den
Zahlungsverkehr, wozu sie in den verschiedenen Handelsplitzen Filialen
errichteten. Italienische Wechsler wanderten bald auch nach Deutschland,
England und Frankreich aus, wo sie als erste die gewerbsmiflige Hergabe
von Darlehen betriecben. Da diese Wechsler insbesondere aus der Lombardei
stammten, wurden sie in diesen Lindern ,,Lombarden‘ genannt, und das
englische Bankenviertel verdankt ihnen seinen Namen ,.Lombard Street*.
In Deutschland ist das Auftreten der ,,Lombarden‘‘ und &hnlicher italienischer
Bankiers seit der Mitte des 13. Jahrhunderts festzustellen. Sie waren zuweilen
neben den Juden die Geldgeber der Territorialherren, als deren Hauptgliubi-
ger freilich die Grundherren und Stédte auftraten, die als Sicherheit fiir das
Darlehen Hoheitsrechte und Privilegien erhielten und in ihren dauernden Be.
sitz brachten, wenn die Schuld nicht rechtzeitig zuriickbezahlt wurde?3). Die
Grundherren und Stédte machten jedoch aus diesenDarlehensgeschiften kein Ge-

1) Uber den Begriff ,,Depositengeld‘t siehe Abschnitt 2 dieses Kapitels.
Die Anwendung banktechnischer Bezeichnungen, die erst spiter erklirt
werden, 148t sich in diesem Abschnitt nicht vermeiden. Wo die niheren Er-
lauterungen zu finden sind, ist, soweit Angaben hier nicht gemacht werden,
aus dem Register zu ersehen.

2) Siehe Endemann, Studium in der romanisch-kanonistischen Wirtschafts- und
Rechtslehre bis gegen Ende des 17. Jahrhunderts. Berlin 1874 und 1883. Bd. I, S. 428.

3) Sieche Metzler, Studien zur Geschichte des deutschen Effekten-
Bankwesens. S. 11—13. Leipzig 1911.

1*



4 Offentliche Banken. Entstehung der groBen Handelshauser.

werbe, so daB die gewerbsmilige Abwicklung von Kreditgeschéften der geschil-
derten Art damals fast ausschlieBlich in den Hénden der Juden und Italiener lag.

In den Handelsstidten des Mittelmeers entstanden auch bereits im
Mittelalter einige 6ffentliche Banken. So soll schon gegen Ende des zwolf-
ten Jabrhunderts verschiedenen begiiterten Einwohnern Venedigs das Privileg
zur Griindung einer Bank verliehen worden sein. Die italienischen Monti,
die in einigen Stidten entstanden, werden zwar nicht als Banken angesehen;
sie bildeten vielmehr eine Gemeinschaft von Gldubigern des Staates zur
gemeinsamen Verwaltung oOffentlicher Einnahmen und hatten wohl den
Zweck, den Zinsendienst fiir den Staatskredit sicherzustellen!). Spéter
entwickelten aber die Monti teilweise eine bankgeschaftliche Tatigkeit. Eine
grofere Bedeutung erlangte namentlich die Casa di Giorgio in Genua,
die Depositen annahm und den Zahlungsverkehr vermittelte. In Barcelona
wurde im Jahre 1401 eine offentliche Wechsel-, Depositen- und Girobank ge-
griindet, Ahnliche Banken entstanden in Valencia und Saragossa.

Mit den bedeutenden Entdeckungen gegen Ende des 15. und zu Beginn
des 16. Jahrhunderts entwickelte sich das Handelskapital mehr und mehr.
Gleichzeitig aber entstanden neue Zentren des Welthandels, wihrend die
Stiadte des Mittelmeers allmahlich an Bedeutung einbiiiten. Diese Entwicke-
lung fiihrte zu einer erheblichen Zunahme der Anforderungen an die Bankiers,
und auch die Fiirsten stellten noch groflere Anspriiche als bisher zur Kriegs-
filhrung, als die Soldnerheere und Feuerwaffen zur Einfithrung kamen. Doch
hatten sich schon am Ende des Mittelalters bei den Handel treibenden Vélkern
Reichtiimer angesammelt, die auch die Zahl der Geldgeber vermehrten und
ein gewerbsmaBiges Darlehnsgeschift ermoglichten. In Deutschland schwand
die Bedeutung der Juden und Lombarden als Geldgeber immer mehr; sie
scheinen, soweit sie nicht ausgewandert waren, nur noch die kleinen Darlehns-
geschiifte abgeschlossen zu haben, wihrend andererseits groe Handelshéuser
entstanden, die fiir das Finanzierungs- und Kreditgeschift eine besondere
Bedeutung erlangten. Wohl das bekannteste Handelshaus jener Zeit war
das der Fugger in Augsburg, die im 16. Jahrhundert zu einer Macht und Bliite
gelangten, wie kaum jemals ein Handelshaus zuvor. Die Quelle ihres Reich-
tums bildete zunichst der Metallhandel. Nach einiger Zeit aber erwarben die
Fugger Bergwerksanteile der verschiedensten Art, und die Inventur des
Hauses von 1527 verzeichnet 45 Gruben, zu deren Gewerken die Fugger
gehorten?). Zum Teil verdanken die Fugger ihre Beteiligungen am Bergbau
den Darlehnsgeschiften, die sie mit Territorialherren abgeschlossen hatten.
Das geschah in der Weise, daBl ihnen entweder Anteile der Fiirsten am Berg-
bau verpfindet waren, die schliefllich an die Geldgeber iibergingen, weil das

1) Nicht zu verwechseln mit den Montes sind die ,,Montes pietatis‘‘.
Das waren zu wohltdtigen Zwecken gegriindete Leihanstalten, aus denen
unsere Leihhiuser entstanden sind.

2) Siehe Strieder, Die Inventur der Firma Fugger aus dem Jahre
1527, zitiert bei Metzler, a. a. O. 8. 34.
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Darlehen nicht zuriickgezahlt werden konnte, oder indem die durch die Ge-
wihrung eines Darlehns einmal geschaffenen finanziellen Beziehungen zu
anderen Geschiften, z. B. zur Verpachtung von Bergbaubetrieben fiihrten.
So gaben die Fugger schon gegen Ende des 15. Jahrhunderts zahlreiche Dar-
lehen an den Herzog Sigismund von Tirol, der ihnen die Tiroler Bergschitze
verpfindete. Eine besondere Bedeutung erlangten die Fugger als Finanziers
des Kaisers Maximilian I. und dessen Nachfolger Karl V., der mit Hilfe eines
von ihnen gewéhrten Darlehens bei der Kaiserwahl (1519) die Krone im Wett-
bewerb mit Franz I. von Frankreich erhielt. Thre Geschiifte fanden bald
Nachahmung bei anderen groBien Handelshéusern, z. B. bei den ebenfalls in
Augsburg anséssigen Welsern, die sich schon an dem Wahldarlehen mit einem
miBigen Betrage beteiligt hatten. Der Warenhandel wurde bei einem Teil der
oberdeutschen Handelshduser allméhlich immer mehr vernachlissigt und das
Finanzierungsgeschaft bevorzugt. An den Boérsen von Antwerpen und
Lyon entwickelte sich ein umfangreicher Handel in Leihkapitalien; hier
verstanden es die Vertreter der Fiirsten, immer neue Darlehen aufzunehmen,
die sie fiir kriegerische Riistungen oder zur Befriedigung einer verschwende-
rischen Lebensweise gebrauchten. Der franzésische, spanische und portu-
giesische Staatsbankerott im Jahre 1557, sowie eine Anzahl weiterer spanischer
Bankerotte und anderer politischer Krisen erschiitterten die Finanzkraft der
oberdeutschen Handelshiduser aufs heftigste. ImJahre 1614 muBten sich die
Welser fiir insolvent erkldren, und nicht viel spéter gerieten auch die Fugger
in finanzielle Schwierigkeiten.

Die iiberaus traurigen Miinz- und Wahrungsverhéltnisse zu Beginn des
17. Jahrhunderts lieBen den Gedanken aufkommen, durch Griindung staat-
licher Banken fiir den Zahlungsverkehr eine stabile Wahrungseinheit zu
schaffen. Fast jede Stadt hatte damals eine besondere Wihrung, so daB der
Handel durch die Umwechslung der Miinzen, die deren eingehende Priifung
voraussetzte, auBlerordentlich erschwert wurde. Es wurde in Amsterdam
im Jahre 1609 die ,,Amsterdamsche Wisselbank* gegriindet, bald darauf
(1619) die Hamburger Bank, die im wesentlichen der Amsterdamer nach-
gebildet wurde. Eine dritte Bank #hnlicher Art entstand im Jahre 1621 in
Niirnberg. Sie hatte jedoch eine weit geringere Bedeutung als dic Hamburger
Bank, die erst im Jahre 1873 aufgelost wurde, weil das neu gegriindete Reich
zur Goldwéhrung iibergegangen war und damit die lange erstrebte Miinz-
einheit geschaffen hatte. Die Hamburger Bank nahm Silbermiinzen zu einem
bestimmten, nach dem Silbergehalt festgesetzten Kurse an. Seit 1780 wurde
nur Silber in Barren angenommen. Die Gutschrift erfolgte in einer besonderen
Wahrung, der ,Mark Banko®, die eine bestimmte Menge von Feinsilber
darstellte, ohne daf Miinzen in dieser Wiahrung gepriigt wurden. Auf Grund
des Guthabens in Bankomark konnte nun der Hinterleger des Silbers Uber-
weisungen auf ein anderes Konto vornehmen lassen oder Anweisungen auf
die Bank ausstellen. Fiir die Aufbewahrung und Umschreibung muBte eine
Gebiihr entrichtet werden. Natiirlich konnte der Hinterleger jederzeit auch
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-die Riickzahlung seines Guthabens fordern. Es ist verstéindlich, da8 die
Bankomark, solange die Verschlechterung des Miinzwesens anhielt, im
Zahlungsverkehr des Handels als Rechnungseinheit zu groBer Bedeutung
gelangte, und es wurde beim Abschlufl von Handelsgeschiften meist verein-
bart, ob die Zahlung in ,,Mark Kurant* oder in ,,Mark Banko* zu erfolgen
habe. Neben dem Uberweisungsverkehr befaBte sich die Hamburger Bank
mit der Gewihrung von Darlehen gegen Verpfindung von Gold, Silber oder
Juwelen. Geschifte dieser Art fithrten zeitweise zu erheblichen Verlusten
der Bank, von denen sie sich aber rasch erholte. Eine groSe Rolle konnte
das Kreditwesen bei den Girobanken nicht spielen, da eine umfangreiche
Kreditgewihrung mit ihren Gefahren das Vertrauen zur Bank und damit die
Wertbestédndigkeit des Bankgeldes erschiittert hitte.

Auch in England iibten die Miinzverhéltnisse einen erheblichen Einflufl
auf die Entwicklung des Bankwesens aus. Die Goldschmiede widmeten sich
hauptsichlich dem Geldwechselgeschift und erlangten eine solche Bedeutung,
daB im 16. Jahrhundert die englische Regierung eine Anzahl von Anleihen
bei ihnen aufnahm. Da die Goldschmiede zuweilen weit iiber ihre eigenen
Mittel hinaus die ihnen anvertrauten Depositengelder zur Gewidhrung solcher
Anleihen verwendeten, die Anleihen aber mit langer Frist gegeben wurden,
wihrend die Depositengelder sofort oder nach kurzer Frist zuriickgefordert
werden konnten, fehlte es nicht an Zusammenbriichen von Goldschmieden.
Eine besondere Bedeutung erlangte fiir sie der englische Staatsbankerott
vom Jahre 1672. Infolge der grofen Verpflichtungen, die die Krone bei den
Goldschmieden eingegangen war, wurde eine Anzahl von ihnen gezwungen,
ebenfalls die Zahlungen einzustellen.

Zu derselben Zeit, und wohl in Zusammenhang mit dem Staatsbankerott,
tauchten in England von neuem Pline zur Griindung einer 6ffentlichen
Kreditbank auf. Aber sie wurden erst in die Wirklichkeit umgesetzt,
nachdem die Stuarts vertrieben waren, und in der Revolution das Biirgertum
zur Herrschaft gelangt war. Die Whigs, hauptsiichlich die Partei der Industriel-
len und Kaufleute, griindeten im Jahre 1694 die Bank von England.
Das Privilegium wurde der Bank nur unter der Bedingung gegeben, daf} sie
der Regierung die Summe von 1200000 £ vorstreckte.

Mit der Griindung der Bank von England entstand eine neue bedeutungs-
volle Epoche des Bankwesens. Denn die Bank von England war die erste
Notenbank. Unter einer Notenbank — auch Zettelbank genannt —
versteht man eine Bank, die sich durch Ausgabe von Banknoten Kredit ver-
schafft, den sie zur Gewidhrung von Krediten an andere benutzt. Da sie
ihren Gliubigern, den Besitzern der Noten, keine Zinsen vergiitet, anderer-
seits aber fiir den gewdhrten Kredit Zinsen empfingt, entsteht ein ansehn-
licher Zwischengewinn. Die Moglichkeit, durch diese Kreditvermittlung
Zwischengewinne zu erzielen, ist naturgemi so verlockend, daB in verhaltnis-
mifig kurzer Zeit fast in allen Lindern Pline zur Griindung von Noten-
banken entstanden. Die Regierungen verkannten nicht die Gefahren, die in
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der Ausgabe von Banknoten liegen und erteilten daher hiufig erst nach langem
Zogern und unter der Voraussetzung, daB dem Staate weitgehende Uber-
wachungsrechte eingeriumt werden, die Genehmigung zur Griindung. Diese
Gefahren konnen sich in verschiedener Richtung duflern; einmal darin, daB die
Notenbank bei der Gewahrung ihrer Kredite nicht vorsichtig genug ist und
daher Verluste erleidet oder auch darin, daB sie bei der Kreditgewahrung ihre
Mittel festlegt, wihrend andererseits ein verhaltnisméBig grofier Teil der Be-
sitzer der Banknoten deren Riickzahlung in Metallgeld fordert. Eine beson-
ders groBle, das ganze Getriebe einer Volkswirtschaft bedrohende Gefahren-
quelle liegt auch in einer das Verkehrsbediirfnis {ibersteigenden Notenausgabe.

Eine Notenbank wiirde keinen Gewinn erzielen kénnen, wenn sie einen dem
Betrage der von ihr ausgegebenen Noten entsprechenden Betrag in Form von
Metallgeld in ihren Kassen verwahren wiirde. Erst indem sie trotz der Ver-
pflichtung, die Noten auf Verlangen jederzeit in vollwertiges Metallgeld
umzutauschen, einen Teil des ihr durch die Notenausgabe zuflieBenden Geldes
zur Gewdhrung von Krediten verwendet, entsteht ibr Gewinn. Wenn die
Staaten trotz der Gefahr einer unsoliden Kreditgewihrung die Genehmigung
zur Errichtung von Notenbanken gegeben oder gar selbst solche Banken er-
richtet haben, so waren hierfiir zwei Griinde mafigebend: die Notenbanken
dienen dem Schutze der Wahrung und der Regelung des Geldumlaufs; gleich-
zeitig bilden sie aber hiufig eine wichtige Kreditquelle fiir den Staat. In
einem Lande mit gesunder Wéhrung verhindert die Notenbank den Abflufl
des Wihrungsmetalles, des Goldes, ins Ausland, wenn die Wahrungskurse solche
Goldentnahmen begiinstigen'), und sie sorgt fiir eine Stéirkung des Gold-
bestandes durch Zufuhren aus dem Auslande. Sie hat ferner darauf zu achten,
daB der Geldumlauf sich in einem dem Bediirfnisse der Volkswirtschaft ent-
sprechenden Rahmen hilt. Mangel an Umlaufsmitteln kann eine Kreditkrisis
herbeifithren und daher zu schweren Schidigungen von Handel und Industrie
fiihren. UberfluB an Umlaufsmitteln schafft eine Scheinkonjunktur mit den
iiblen Folgen des Griindungs- und Spekulationsfiebers und steigenden Waren-
preisen. Als die ersten Pline zur Griindung von Notenbanken entstanden,
spielte wohl der Gedanke, mit Hilfe der Banknoten den Zinssatz ermaBigen
und hierdurch die Wirtschaft beleben zu konnen, eine bedeutsame Rolle. Erst
allmihlich erkannte man immer mehr, daB es gerade die Aufgabe einer Noten-
bank ist, die Wahrung gesund zu erhalten und jede kiinstliche Aufblahung
der Wirtschaft durch iibermaflige Notenausgabe zu verhindern. Von diesem
Wege sind die Notenbanken hiufig unter dem Zwange der durch Kriege oder
Krisen entstandenen Finanznot abgewichen. Indem sie in Abh#ngigkeit
vom Staate gerieten und ihm als Kreditquelle dienten, schiitzten sie micht
mehr die Wihrung, sondern vernichteten sie sogar, wenn diese Abhingigkeit
einen hohen Grad erreichte.

Der Gedanke, dem Staat billigen Kredit zu verschaffen, war fiir die
Griinder der Notenbank oft ein wichtiges Lockmittel zur Erlangung des

1) Naheres hieriiber siehe Kapitel V, Abschnitt 10.
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Notenprivilegs. Wie schon erwéhnt wurde, hat selbst die Bank von England
dem Staate einen Betrag von 1200000 £ vorgestreckt, um das Recht der
Notenausgabe zu erhalten. Besonders deutlich trat aber die Absicht, finan-
zielle Interessen des Staates durch die Griindung einer Notenbank zu befrie-
digen, in Frankreich hervor, als der Schotte JohnLaw im Jahre 1716 die
Genehmigung zur Errichtung der Banque Générale erhielt. Law verstand
es, den damaligen Regenten von Frankreich, Philipp von Orleans, davon zu
iiberzeugen, daf die Ausgabe von Banknoten die Wirtschaft des Landes heben
und Wohlstand schaffen werde, da8 aber gleichzeitig die Finanzen des Staates,
die dem Zusammenbruch nahe waren, eine Besserung erfahren wiirden. Trotz
starker Widerstéinde wurde ihm die Genehmigung zur Griindung einer Privat-
notenbank erteilt. Die Bank legte sich zuniichst bei ihren Geschiften groBe
Beschrinkung auf, und die Noten wurden daher vertrauensvoll entgegen-
genommen. Schon im Jahre 1717 griindete Law die ,,Mississippikompagnie‘,
wobei die Einzahlung der Aktien in minderwertigen Staatsschuldscheinen
erfolgen durfte. Die Banque Générale, die in enger Verbindung mit der
Mississippikompagnie stand, wurde im Jahre 1719 in eine Staatsbank (die
Banque Royale) umgewandelt. EineZeitlang bildeten die Aktien der Mississippi-
kompagnie den Gegenstand eines wilden Borsenspiels und erreichten
Kurse, die nicht im entferntesten mit der tiberaus geringen Rentabilitit der
Gesellschaft in Einklang standen. Mehrmals wurde das Kapital der Kom-
pagnie vermehrt, und die Aussicht auf den Bezug neuer Aktien zu niedrigeren
Kursen fiihrte den alten Aktien immer wieder neue Kiufer zu, die weitere
Kurssteigerungen hervorriefen. Die Banque Royale erhthte aber gleichzeitig
stindig ihren Notenumlauf und schuf dadurch jene flissige Lage des Geld-
marktes, die die Voraussetzung fiir die Agiotage in den Aktien der Mississippi-
kompagnie bildete. Im Jahre 1720 setzte der Umschwung ein. Das MiB-
trauen gegen die Kompagnie und gegen die Noten der Bank wuchs von Tag
zu Tag, und alle Manahmen der Regierung, den Kurssturz der Aktien und
den Minderwert der Noten gegen Metallgeld zu verhindern, blieben ohne Er-
folg. Im Oktober 1720 trat der Zusammenbruch der Bank ein, indem die
Noten auBer Kurs gesetzt wurden. John Law muBte aus Frankreich fliehen,
und die traurigen Erfahrungen, die das franzésische Volk mit der ersten Noten-
bank gemacht hatte, wirkten noch lange nach, so da8 erst im Jahre 1800 eine
neue Notenbank, die Banque de France gegriindet wurde.

In PreuBen wurde die erste Notenbank im Jahre 1785 durch Friedrich
den Groflen errichtet. Sie erhielt den Namen Kénigliche Bank in Berlin.
Urspriinglich war die Bank nicht als Notenbank, sondern als Girobank,
shnlich der Hamburger Bank, geplant. Es wurde denn auch fiir die Bank
ein besonderes Bankgeld, das Bankopfund, eingefiihrt. Ein Bankopfund
entsprach dem vierten Teil eines Friedrichsd’or. Die Einzahlung konnte
aber auch in Silber erfolgen, indem ein bestimmter Kurs des Silbers im Ver-
hiltnis zum Gold festgesetzt wurde. Schon nach einem Jahre erhielt die Bank
das Recht der Notenausgabe, ohne daB jedoch in ihren bisherigen Aufgaben



Die Rechtsverhiltnisse der Reichsbank. 9

als ,,Giro- und Lehnbank® eine Anderung eintrat. Auch die Noten lauteten
auf Bankopfunde. Einen groSeren Umfang hat die Notenausgabe bei der
Koniglichen Bank aber niemals erreicht. Als die Bank im Zusammenhang
mit der Niederlage PreuBlens im Jahre 1806 in Schwierigkeiten geriet, waren
nur 650879 Taler Banknoten in Umlauf. Weit gréler war aber bei der Bank
der ZufluB an Depositengeldern, gegen die die Bank Schuldverschreibungen
(Obligationen) mit geringer Verzinsung ausgab. Der groBe Bestand solcher
Depositen gegen Obligationen (1806: 29,4 Millionen Taler) hatte denn auch
zur Erweiterung des Kreditgeschifts iiber das Diskont- und Lombardgeschéift
hinaus gefiihrt. Die Bank gewihrte hypothekarische Darlehen, aus denen sich
die spateren Verluste ergaben. Die Ausgabe der Noten wurde 1806 eingestellt,
zwei Jahre spiter auch die Ausgabe der Bankkassenscheine, die jedoch im
Jahre 1820 wieder aufgenommen wurde. Im Jahre 1846 wurde die Konigliche
Bank in die PreuBische Bank umgewandelt. Im Jahre 1875, nach der
Begriindung des Deutschen Reiches, ging die PreuBische Bank an die Reichs-
bank iiber.

Die Rechtsverhiltnisse der Reichsbank wurden durch das Bankgesetz
vom 14. Mirz 1875 geregelt. Bis zum Beginn des Weltkrieges hat das Bank-
gesetz einige Anderungen erfahren, die aber nicht von grundlegender Be-
deutung waren. Hervorzuheben ist nur die Anderung des Bankgesetzes vom
1. Juni 1909 (RGBL 8. 505). Durch diese Gesetzesvorlage wurden die Reichs-
banknoten zu gesetzlichen Zahlungsmitteln, gleich den Reichsgoldmiinzen,
erklirt. Es war somit von nun an jedermann verpflichtet, Zahlungen, die
gesetzlich in Geld zu leisten sind, in Noten der Reichsbank entgegenzunehmen,
wahrend bisher nach § 2 des Bankgesetzes eine solche Verpflichtung nicht
bestand. Gesetzliches Zahlungsmittel waren vielmehr nur die Goldmiinzen,
Silbermiinzen, Nickel- und Kupfermiinzen. Die Silbermiinzen brauchten
aber nur bis zum Betrage von zwanzig Mark, Nickel- und Kupfermiinzen
gogar nur im Betrage von einer Mark in Zahlung genommen zu werden.
Die Gesetzesinderung vom Jahre 1909 bezweckte die Starkung des Gold-
bestandes der Reichsbank, ohne die Goldwihrung selbst zu erschiittern.
Nach § 18 des Bankgesetzes war namlich die Reichsbank verpflichtet, ihre
Noten bei ihrer Hauptkasse in Berlin sofort auf Présentation, bei ihren Zweig-
anstalten, soweit es deren Barbestinde und Geldbediirfnisse gestatten, dem
Inhaber gegen deutsche Goldmiinzen einzulésen. Es konnte also jedermann,
an den eine Zahlung in Reichsbanknoten geleistet wurde, fiir diese Noten
von der Reichsbank die Einlésung in Gold verlangen. Aber das Gesetz rech-
nete damit, daB nur wenige von diesem Recht Gebrauch machen wiirden,
da ja in allen Kreisen Vertrauen zur Vollwertigkeit der Reichsbanknoten
vorherrschte. Gleichzeitig wurde erwartet, daB durch die Erklirung der
Reichsbanknoten zum gesetzlichen Zahlungsmittel der Umlauf an Gold-
miinzen im Verkehr eine Verringeruug erfahren und ein Teil von ihnen daher
an die Reichsbank zuriickstrémen werde. Eine Stirkung des Goldbestandes
der Reichsbank erschien aber notwendig, um den Notenumlauf erhéhen und
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dadurch eine iibermiBige Anspannung der Zinsséitze verhindern zu kénnen.
Ist doch der Umfang der von der Reichsbank ausgegebenen Noten von der
Héhe des Goldbestandes abhéngig (s. S. 16).

Durch den Ausbruch des Weltkrieges wurden die Grundlagen der deut-
schen Goldwihrung vollkommen erschiittert. Das Gesetz vom 4. August 1914
(RGBL. S. 327) bestimmte, daBl die Reichsbank zur Einlésung ihrer Noten
nicht verpflichtet ist. Diese Bestimmung wurde zum Schutze des Gold-
bestandes der Reichsbank erlassen, weil erfahrungsgemi wihrend eines
Krieges, ja schon im Falle der Kriegsgefahr, den Notenbanken erhebliche
Mengen von Gold entzogen werden. Dadurch aber werden sie leicht in die
Zwangslage versetzt, ihre Noten nicht mehr gegen Gold umtauschen zu kénnen.
Die Aufhebung der Goldeinlosungspflicht hitte also, trotzdem sie theoretisch die
Goldwihrung beseitigt, in der Praxis nicht ohne weiteres zu einer Verschlech-
terung der Wiahrung zu fithren brauchen. Gleichzeitig mit jener Bestimmung
wurden jedoch bei Beginn des Krieges noch andere Anderungen der Reichs-
bankverfassung vorgenommen. Sowar eine Erginzung des § 17 des Bankgesetzes
von Wichtigkeit. Hiernach war nimlich die Reichsbank verpflichtet,
fiir den Betrag ihrer im Umlauf befindlichen Banknoten jederzeit mindestens
ein Drittel in kursfihigem deutschen Gelde, Reichskassenscheinen oder in
Gold (in Barren oder ausléndischen Miinzen) in ihren Kassen als Deckung
bereit zu halten. Da der Umlauf in Reichskassenscheinen und kursfihigem
deutschen Gelde (hauptsschlich Silbermiinzen) nur gering war, so lief die
Vorschrift darauf hinaus, daf3 nahezu ein Drittel des Notenumlaufs der Reichs-
bank in Golddeckung vorhanden sein muflte. Fiir den Rest der ausgegebenen
Noten durfte die Reichsbank nur Wechsel oder Schecks unter bestimmten
Bedingungen ankaufen!). Bei Ausbruch des Krieges wurde nun gesetzlich
festgelegt, dal die auf Grund des Darlehnskassengesetzes vom 4. August 1914
ausgegebenen Darlehnskassenscheine den Reichskassenscheinen gleichzu-
stellen sind, also ebenfalls als Notendeckung zu gelten haben. Dadurch
konnte der Notenumlauf auch ohne neuen Goldzuflul an die Reichs-
bank wesentlich vermehrt werden, denn die Darlehnskassen waren zur Be-
leihung von Wertpapieren und Waren gegriindet worden, und diese be-
liechenen Werte dienten als Deckung fiir die von den Darlehnskassen aus-
gegebenen Kassenscheine. Der Zweck dieser Griindung war, einer Kreditnot
zu steuern, die man als Folge des Krieges — wie sich spéter erwies, mit
Unrecht — befiirchtet hatte.

Von besonderer Bedeutung war die weitere Bestimmung, dafl als Wechsel,
die, wie erwihnt, neben der Dritteldeckung in Gold usw. als Deckung fiir den
Notenumlauf zu gelten hatten, auch solche Wechsel geniigen, die das Reich
verpflichten und eine Verfallzeit von hochstens drei Monaten haben. Schuld-
verschreibungen des Reiches, die nach spitestens drei Monaten mit ihrem
Nennwert fillig sind, sollten im Sinne des § 17 des Bankgesetzes den Wechseln
gleichstehen. Durch diese Bestimmung war die Unabhéngigkeit der Reichs-

1) Naheres hieriiber siehe S. 38.
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bank von der Finanzgebarung des Reichs beseitigt. Wihrend die Reichsbank
bisher gewohnlich nur Wechsel, die aus dem Handelsverkehr stammten, ankaufte,
wurde sie nunmehr wihrend des Krieges und nach Ausbruch der Revolution
in sehr bedeutendem Umfange zur Deckung der Staatsausgaben heran-
gezogen. Das Reich gab zur Befriedigung seiner Verpflichtungen Wechsel
aus, die die Reichsbank iibernahm, soweit sie nicht im freien Verkehr unter-
gebracht werden konnten. Diese Wechsel nennt man Reichsschatzwechsel.
Man unterscheidet zwischen Schatzanweisungen, die nur zur Befriedigung
eines voribergehenden Geldbedarfs mit einem bei ihrer Ausgabe fest-
gesetzten, verhdltnism#Big kurzen Riickzahlungstermin ausgestattet sind
und den fundierten Staatsanleihen, bei denen der Schuldner entweder
iiberhaupt keine Verpflichtung zur Tilgung der Schuld iibernommen hat —
den sogenannten Rentenanleihen — oder bei denen diese Tilgung erst
nach langer Zeit, meist allméhlich im Wege der Auslosung oder des Riick-
kaufs, zu erfolgen hat. Bei den Schatzanweisungen unterscheidet man eben-
falls zwei Gruppen: die festverzinslichen werden wie die Anleihen mit Zins-
scheinen ausgestattet und gewdhren daher eine bestimmte im voraus fest-
gesetzte Verzinsung. Ihre Laufzeit betrigt gewohnlich einige (z. B. drei)
Jahre. Die zweite Gruppe bilden die Schatzwechsel, die auch unverzins-
liche Schatzanweisungen genannt werden, weil der Aussteller bei ihrer
Ausgabe kein Zinsversprechen abgibt, sondern nur ihre Einlésung am Fallig-
keitstage zusagt. Wie bei der Diskontierung von Wechseln werden dem
Kéufer dieser Schatzanweisungen die Zinsen bis zur Falligkeit vergiitet.
Die Laufzeit betrigt gewdhnlich drei Monate; wihrend der Inflation gab
das Reich vielfach Schatzwechsel mit lingerer Laufzeit, und zwar bis zu
einem Jahre, aus.

Da die ungedeckten Awusgaben des Reichs durch den Krieg und
die Folgen des Versailler Friedensvertrages stindig wuchsen, der freie
Geldmarkt aber immer weniger aufnahmefihig wurde fiir die Reichsschatz-
wechsel, so stieg der Notenumlauf der Reichsbank ins Ungemessene, und die
Golddeckung wurde im Vergleich hierzu immer geringer. Es ergab sich nach
einigen Jahren, dafl an die Darlehnskassen nicht mehr geniigend umfangreiche
Beleihungsanspriiche herantraten, um soviel Darlehnskassenscheine in Umlauf
zu setzen, dafl die vom Reiche ausgegebenen, vom Verkehr nicht aufgenom-
menen und daher zur Reichsbank strémenden Schatzwechsel zu einem
Drittel wenigstens durch Darlehnskassenscheine gedeckt sein konnten. Die
Vorschrift iiber die Dritteldeckung lief} sich daher selbst in der grundlegend
verdnderten Form, wonach die Darlehnskassenscheine dem Golde gleich-
zusetzen waren, nicht mehr aufrechterhalten. So wurde sie durch Gesetz
vom 9. Mai 1921 auBer Kraft gesetzt.

Das neue Bankgesetz vom 30. August 1924 wurde in seinen Grund-
ziigen von dem unter Vorsitz des Amerikaners Dawes durch BeschluB der
Reparationskommission vom 30. November 1923 gebildeten Sachverstindigen-
ausschuBl festgesetzt. Dieser AusschuB, in dem unsere Reparationsglaubiger
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vertreten waren, sollte Wege zum Ausgleich des deutschen Haushalts und
gur Stabilisierung der deutschen Wahrung priifen, da die Gldubigerstaaten
dies als Voraussetzung fiir die Aufbringung der deutschen Reparations-
zahlungen ansahen. Auf Grund der in dem Sachverstindigenbericht, dem
sogenannten Dawes-Plan enthaltenen und von der Reparationskommission
genehmigten Vorschlige legte die Reichsregierung u. a. das Bankgesetz und
das Miinzgesetz nach Abschlul der Londoner Konferenz vom 16.August 1924
dem Reichstage vor, der seine Zustimmung erteilte. Das SchluBprotokoll
der Londoner Konferenz wurde ratifiziert, und die genannten Gesetze wurden
daher Inhalt eines vélkerrechtlichen Vertrages, so daB jede Anderung dieser
Gesetze nur mit Zustimmuug der Vertragsstaaten erfolgen konnte. Auf
Grund des Neuen Planes des Haager Abkommens vom 20. Januar 1930
(des Young-Planes) ist das Bankgesetz von 1924 einigen Anderungen unter-
zogen worden. Diese sind in dem ,,Gesetz zur Anderung des Bank-
gesetzes vom 13. Marz 1930 (RGBIL Teil II, S. 355) niedergelegt. Neue
Anderungen des Bankgesetzes bediirfen jetzt nicht mehr der Zustimmung
der Vertragsstaaten. Vielmehr kann eine Gruppe von Bestimmungen auf
dem normalen gesetzlichen Wege gefindert werden, wihrend bei einer zweiten
Gruppe von Vorschriften, die in Anlage V des Haager Abkommens ent-
halten sind, jeder sachlich einwirkende Anderungsvorschlag von der Deut-
schen Regierung dem Verwaltungsrat der Bank fir Internationalen
Zahlungsausgleich vorzulegen ist!). Diese kann gegen die Vorschlige
binnen zwei Monaten bei einem im beiderseitigen Einverstéindnis gewahlten
Schiedsrichter oder mangels solchen Einverstindnisses bei dem im Haager
Abkommen vorgesehenen Schiedsgericht im Wege der Klage Einspruch er-
heben. Die Vorschriften der zweiten Gruppe sind, wie es in der Begriindung
zur Bankgesetznovelle heiflt, solche, ,,die die grundlegenden Garantien
fur die Aufrechterhaltung der Wahrung enthalten, zu denen auch die Vor-
schriften tiber die Unabhingigkeit der Reichsbank gehoren®.

Die Erfahrungen, die in der Inflationszeit mit dem friitheren Bank-
gesetz gemacht worden waren, haben die Gliubigerstaaten veranlaft, im
Bankgesetz von 1924 die Aufnahme recht weitgehender Bestimmungen iiber
die Unabhéngigkeit der Reichsbank von der Finanzverwaltung des Reiches
zu verlangen. Das Noteninstitut wurde jeder Aufsicht oder Kontrolle durch
die Reichsregierung entzogen. Das frithere Bankgesetz bestimmte urspriinglich,
daB3 die Reichsbank nicht nur unter der Aufsichf, sondern auch unter der

1) Diese Bank ist auf Grund des Haager Abkommens gegriindet worden. Ihr Zweck
ist ,,zusdtzliche Moglichkeiten fiir den internationalen Kapitalverkehr und ein brauch-
bares Werkzeug zur Forderung der internationalen finanziellen Beziehungen zu schaffen.
Im Zusammenhang mit den deutschen Reparationsannuititen soll sie als Treuhdnder
fiir die Glaubigerlinder die gesamte Arbeit der duBeren Verwaltung des Neuen Planes
leisten, als Stelle fiir die Vereinnahmung und Verteilung der Gelder dienen und die
Kommerzialisierung und Mobilisierung gewisser Teile der Jahresleistungen iiberwachen
und dabei mithelfen‘. (Aus dem Entwurf fir Richtlinien der Bank. Anlage 1 des
Neuen Planes.)
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Leitung des Reiches steht. Durch das Gesetz iiber die Autonomie der Reichs-
bank vom 26.Mai 1922, das schon damals aus auBenpolitischen Griinden
erlassen werden muBte, wurde dem Reich die Leitung entzogen und nur die
Aufsicht belassen. Nach den Bestimmungen des Bankgesetzes von 1924,
die auch durch die Novelle von 1930 nicht geindert worden sind, ist die Reichs-
bankleitung lediglich zur Berichterstattung an die Reichsregierung in regel-
miiBigen Zeitabstdnden sowie auf ihr Ersuchen verpflichtet. Um eine Be-
einflussung der Reichsbankleitung durch die Reichsregierung zu vermeiden,
wurde auch bestimmt, daB Staatsbeamte des Reiches oder eines deutschen
Landes, sowie Personen, die von der deutschen Regierung eine Bezahlung
bezichen, als Mitglieder des Generalrates (s.S.14) nicht bestellt werden
kénnen. Nur soweit es sich um Staatsbeamte handelt, die sich im dauernden
Ruhestand befinden oder die Bezahlung fiir frithere Dienstleistung erhalten,
ist jetzt die Bestellung zu Generalratsmitgliedern zuldssig.

Die juristische Form der Reichsbank ist die einer rechtsfihigen Privat-
gesellschaft, deren Grundkapital in Anteile zerlegt ist, die sich im Besitze
der Anteilseigner befinden. Eine Aktiengesellschaft ist demnach die Reichs-
bank nicht, wenn auch ihre Form dieser &hnlich ist. Fiir das Grundkapital
ist als Hochstgrenze ein Betrag von 400 Mill. RM. festgesetzt worden. Ende
1929 betrug das Grundkapital 300 Mill. RM., hiervon sind jedoch bisher
nur 122,788 Mill. RM. begeben und eingezahlt, wihrend der Betrag der nicht
begebenen Reichsbankanteile von 177,212 Mill. RM. in der Bilanz der Reichs-
bank als Aktivum erscheint. Entstanden ist das neue Kapital hauptséchlich
durch Zusammenlegung des fritheren Kapitals von 180 Mill. RM. im Ver-
hiltnis von 2:1. Die Anteile der Reichsbank lauten iiber je 100 RM. und
sind auf Namen gestellt. Als Anteilseigner wird daher nur angesehen, wer
in den Biichern der Reichsbank als solcher eingetragen ist. Jedoch kann
eine Ubertragung der Anteile auch durch Blanko-Indossament erfolgen?).
Die Reichsbankanteile werden an der Bérse gehandelt. Die Anteilseigner
nehmen, ebenso wie die Aktionire einer Aktiengesellschaft, an der Verwaltung
teil, aber in weit beschrinkterem MafBe. Ihre Vertretung ist die General-
versammlung, die alljahrlich in Berlin stattfindet. Nach der Satzung der
Reichsbank sind jedoch zur Teilnahme an der Generalversammlung nur
Anteilseigner berechtigt, die durch eine von der Reichsbank ausgestellte
Bescheinigung nachweisen, mit welchem Nennbetrage von Anteilen sie in
den Stammbiichern der Reichsbank als Eigner eingetragen sind, und diese
Eintragungen miissen spitestens bereits 14 Tage vor dem Tage der General-
versammlung erfolgt sein. Die Generalversammlung nimmt den Verwaltungs-
bericht entgegen und beschlieBt iiber die Bilanz und Gewinnverteilung
sowie iiber etwaige Anderungen der Satzung. Nach dem Bankgesetz von
1875 hatte die Generalversammlung den Jahresabschlu nur entgegen-
zunehmen; die Feststellung der Bilanz hatte vom Reichskanzler zu er-
folgen. Natiirlich hat sich auch nach dem Gesetz von 1924 die BeschluB-
‘ 1) Naheres tiber das Blanko-Indossament siehe Kapitel IT, Abschnitt 3.
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fassung iiber die Bilanz usw. im Rahmen des Bankgesetzes und der Satzung
zu halten. Auch dirfen in der Generalversammlung nicht mebr als 300 Stim-
men in einer Hand vereinigt sein. Anderungen der Satzung kénnen von der
Generalversammlung nur auf Vorschlag des Reichsbankdirektoriums mit
Zustimmung des Generalrats beschlossen werden.

Als stindige Vertretung der Anteilseigner gegeniiber der Verwaltung
wird der Zentralausschufl gebildet. Er ist ein SachverstindigenausschuB,
der zur gutachtlichen Beratung des Reichsbankdirektoriums von diesem
herangezogen werden kann. Der ZentralausschuBl besteht gegenwirtig aus
21 Mitgliedern und ebensoviel Stellvertretern. Die Wahl erfolgt durch die
Generalversammlung auf Vorschlag des Reichsbankdirektoriums, und zwar
aus den Kreisen von Bankgewerbe, Industrie, Handel, Landwirtschaft,
Handwerk und Arbeitnehmerschaft. Die Mitglieder des Zentralausschusses
miissen die deutsche Reichsangehérigkeit besitzen und mindestens 12 von
ihnen ihren Wohnsitz in oder bei Berlin haben. Ferner miissen sie als Inhaber
von mindestens je 30 Reichsbankanteilen in den Stammbiichern der Reichs-
bank eingetragen sein. Die Aufgaben des Zentralausschusses sind sehr gering.
Er wird gewShnlich nur zusammenberufen, wenn das Reichsbankdirektorium
eine Verinderung des Diskont- und Lombardsatzes vorzunehmen beschlossen
bat. Thm werden alsdann die Griinde fiir diese MaBnahme dargelegt, und er
ist berechtigt, seine Ansicht dariiber zu &duBern. Eine Entscheidung hat der
Zentralausschufl jedoch niemals auszuiiben.

Die Leitung und Verwaltung der Reichsbank liegt in den Hinden des
Reichsbankdirektoriums. Es besteht aus einem Prisidenten als Vor-
sitzenden und einer Anzahl von - gegenwirtig 8 — Mitgliedern. Das Reichs-
bankdirektorium bestimmt insbesondere die Wihrungs-, Diskont- und
Kreditpolitik der Bank (Bankgesetz § 6, Abs. 1). Die Wahl des Prisidenten
erfolgt vom Generalrat. Dieser besteht aus 14 Mitgliedern, von denen
nach dem Gesetz von 1924 je die Halfte aus deutschen Reichsangehérigen und
aus Staatsangehérigen bestimmter auslindischer Staaten (GroBbritannien,
Frankreich, Italien, Belgien, Vereinigte Staaten, Holland, Schweiz) bestand.
Nach der Novelle von 1930 besteht nunmehr der Generalrat nur aus zehn
deutschen Reichsangehorigen. An Stelle der sieben ausscheidenden aus-
Iindischen Mitglieder wurden drei deutsche Mitglieder im Wege der Kooptation
durch die bisherigen deutschen Mitglieder nach Fiihlungnahme mit der
Reichsregierung gewihlt (Bankgesetz §§ 14 und 16). In der Generalversamm-
lung haben die Anteilseigner nur das Recht der Bestatigung der durch Ko-
optation neu gewihlten Generalratsmitglieder. Der Reichsbankprisident ist
eines der Mitglieder des Generalrats und zugleich dessen Vorsitzender (Bank-
gesetz § 15). Seine Wahl erfolgte bisher mit einer Mehrheit von mindestens
neun Stimmen; sie bedurfte daher immer der Zustimmung von mindestens
zwei auslindischen Mitgliedern des Generalrats. Nach der Novelle von 1930
wird der Prisident vom Generalrat nach Anhérung des Reichsbankdirek-
toriums in der Weise gewihlt, daB eine Mehrheit von sieben Stimmen vor-
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handen sein muB. Sehr wichtig ist vor allem die Anderung, daB die Wahl
des Prisidenten der Bestatigung durch den Reichspridsidenten be-
darf, der die Ernennungsurkunde unterzeichnet (Bankgesetz §6, Abs.4).
Das Gesetz von 1924 hatte urspriinglich nur diese Unterzeichnung durch den
Reichsprisidenten, also nicht dessen Bestdtigung der Wahl vorgesehen.
Vor allem aber hatte es dem Generalrat das Recht der endgiiltigen Wahl
des Reichsbankprisidenten verlichen, wenn zweimal die vom Generalrat
Gewihlten nicht die Billigung des Reichsprésidenten durch Unterzeichnung
der Ernennungsurkunden gefunden hatten.

Die Ernennung der Mitglieder des Reichsbankdirektoriums erfolgt nicht
vom Generalrat, sondern vom Reichsbankprisidenten. Der Generalrat hat
jedoch vorher seine Zustimmung zu geben, und zwar nach der Novelle von
1930 — wie bei der Présidentenwahl — mit einer Mehrheit von sieben Stimmen.
Ferner bedarf die Ernennung nunmehr ebenfalls der Zustimmung des Reichs-
prasidenten. Jede Zuwahl oder Erginzung — also nur der Eintritt eines
neuen Kandidaten — der Mitglieder des Direktoriums bedarf auch der Zu-
stimmung der bisherigen Mitglieder. Wéhrend diese bisher mit einfacher
Mehrheit erteilt werden konnte, gilt sie jetzt erst als versagt, wenn zwei Drittel
der Mitglieder gegen den zu Wihlenden gestimmt haben. Die Amtsdauer
des Prisidenten betrigt nur vier Jahre, wihrend die Ernennung der Mit-
glieder des Direktoriums auf 12 Jahre erfolgt. Bemerkenswert ist ferner,
daB der Prisident und die Mitglieder des Direktoriums aus wichtigem Grunde
jederzeit abberufen werden kénnen, jedoch unter Wahrung der ihnen ver-
traglich zustehenden Anspriiche. Die Abberufung erfolgt durch den General-
rat, doch bedarf es zur Abberufung eines Mitgliedes des Direktoriums auch
der Zustimmung des Reichsbankprisidenten. In der Novelle von 1930 ist
diese Bestimmung noch dahin erginzt worden, daBl die Abberufung der Be-
statigung des Reichsprisidenten bedarf (Bankgesetz § 6).

Einen EinfluB auf die Bankpolitik, d. h. auf die Wahrungs-, Diskont-
und Kreditpolitik der Bank, hat der Generalrat nicht. Er soll in jeder Sitzung,
wenigstens einmal im Vierteljahr die ihm vom Reichsbankpriisidenten vor-
gelegten Berichte priifen. Er fafit BeschluB iiber alle Vorschlige, die ihm
vom Prasidenten gemacht worden sind, jedoch, wie es im Gesetz (§ 18, Abs. 2)
ausdriicklich heif3t, ohne daB die dem Reichsbankdirektorium vorbehaltenen
Rechte der Verwaltung der Bank dadurch beeintrichtigt werden diirfen.
Dem Generalrat gehéren hauptsichlich Mitglieder der Bankwelt an.

Urspriinglich war im Bankgesetz von 1914 vorgesehen, daf ein aus-
lindisches Mitglied des Generalrats zum Kommissar fiir die Noten-
ausgabe zu bestellen sei. Dieser hatte die An- und Ausfertigung, Ausgabe,
Einziehung und Vernichtung der Reichsbanknoten zu kontrollieren. Jede von
der Reichsbank in Umlauf gesetzte Banknote mufite den Kontrollstempel
des Kommissars tragen. Dadurch wollten die Reparationsglidubiger verhindern,
dafB die Reichsbank mehr Noten ausgeben kann, als es nach den Vorschriften
des Bankgesetzes zulissig ist. (Néheres s. S. 17.) Mit der Beseitigung der aus-
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lindischen Kontrolle in der Reichsbank ist auch diese Bestimmung gedndert
worden. In der Novelle von 1930 wird der Prisident des Rechnungshofes des
Deutschen Reichs zum Notenkommissar bestellt. Die Kontrolle der Noten-
ausgabe besteht jedoch nur in der zahlenméBigen Feststellung des Vorhanden-
seins der vorgeschriebenen Notendeckung. Diese Priifung erfolgt fiir die Tage,
fiir die die Bank Ausweise zu veroffentlichen hat (s. S. 19). Die Berichte
sind dem Generalrat einzureichen. Eine Priifung oder Erdrterung der Bank-
politik ist mit der Kontrolle nicht verbunden (Bankgesetz § 27).

Um zu verhindern, daB die Reichsbank nochmals von der Finanzver-
waltung des Reiches oder sonstiger ffentlicher Stellen iibermiBig in An-
spruch genommen werden kann, ist im Bankgesetz von 1924 auch der Umfang
der an das Reich, die Linder oder Gemeinden mittelbar oder unmittelbar zu
gewihrenden Kredite begrenzt worden (Bankgesetz §§ 21 und 25). Die Reichs-
bank darf nicht mehr als 400 Mill. RM. dreimonatige Reichsschatzwechsel
diskontieren, und diese Wechsel diirfen — im Gegensatz zu den fritheren
Gepflogenheiten — nicht in die Notendeckung einbezogen werden. Auch
muB aus diesen Reichsschatzwechseln neben dem Reich noch ein weiterer, als
zahlungsfihig bekannter Verpflichteter haften. Daneben darf die Reichsbank
dem Reiche nur einen Betriebskredit bis zum Hochstbetrage von 100 Mill. RM.
und bis zur Dauer von jeweils drei Monaten gewihren. Dieser Kredit
muf jedoch nach der Novelle von 1930 am 15. Juli jeden Jahres — bisher
am Ende des Geschiftsjahres — getilgt sein. Der Reichspost und der Reichs-
babhn darf die Reichsbank schlieBlich noch Betriebsmittelkredite auf un-
beschrinkte Dauer bis zur Hohe von insgesamt 200 Mill. RM. gewihren.
Den Liandern, Gemeinden oder auslindischen Regierungen diirfen weder
mittelbar noch unmittelbar Kredite eingerdiumt werden. (Uber die Lom-
bardierung von Schuldverschreibungen des Reiches usw. s. S. 46.)

Wie schon erwidhnt, hatte das Bankgesetz von 1875 die sogenannte
Dritteldeckung der Banknoten durch Gold vorgesehen. Dieser Grundsatz
ist auch in das Bankgesetz von 1924 aufgenommen worden. Jedoch geht die
Verpflichtung zur Golddeckung noch etwas weiter als frither, indem diese
mit mindestens 409/, der in Umlauf befindlichen Noten festgesetzt ist. Dem
Golde gleichgestellt sind hierbei Devisen, jedoch muB die Deckung min-
destens zu 309, in Gold bestehen. Unter Devisen versteht das Bankgesetz
Banknoten, Wechsel mit einer Laufzeit von hochstens 14 Tagen, Schecks
und téglich fillige Forderungen, die bei einer als zahlungsfihig bekannten
Bank an einem auslindischen zentralen Finanzplatz in auslindischer Wahrung
zahlbar sind!). Fir den Restbetrag des Notenumlaufs dienen, wie friiher,
die von der Reichsbank diskontierten Wechsel oder Schecks als Deckung
(Bankgesetz § 28). Nur unter besonderen Umstinden, wie sie z. B. in Zeiten
einer politischen oder wirtschaftlichen Krisis gegeben sind, darf die Gold-

1) Der Begriff ,,Devisen‘, wie er hier fiir die Erfordernisse des Bankgesetzes

festgesetzt ist, deckt sich nicht ganz mit dem sonst im Bankgewerbe iiblichen, N&-
heres siehe Kapitel V, Abschnitt 10.
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deckung unter 40°/, herabgesetzt werden. Dazu bedarf es der Genehmigung
des Generalrats, bei dessen BeschluBifassung hochstens eine Stimme wider-
sprechen darf. Der Vorschlag muBl vom Reichsbankdirektorium ausgehen.

Das System, einen bestimmten Teil der in Umlauf befindlichen Noten
durch Gold oder in Gold jederzeit einlésbaren Devisen als Deckung bereit
zu halten, ist auch in der Notenbankgesetzgebung anderer Linder anzu-
treffen. So besteht eine 40%/;ige Deckung in Gold- oder Silbermiinzen fiir
die Noten der Schweizerischen Nationalbank. In Schweden betrigt
die Deckung in Gold sogar 50°/,, wobei daneben ein freies Notenkontingent
von 125 Mill. Kronen besteht. In einigen Staaten, z. B. in Frankreich, Bel-
gien und Holland bezieht sich die Gold- und Devisendeckung nicht allein auf
den Notenumlauf, sondern gleichzeitig auf die téglich filligen Verbindlichkeiten
(Giralgelder) der Notenbank. Bei den Federal Reserve Banken derVereinig-
tenStaaten von AmerikamulB die Deckung der Noten 409/, in Gold betragen.

Uberall, wo eine bestimmte Metalldeckung im Verhiltnis zum Noten-
umlauf vorgeschrieben ist, unterliegt die Hohe des Notenumlaufs selbst keiner
Beschrinkung. So war auch fiir die Reichsbank nach ihrer Verfassung vor
dem Kriege eine Hochstgrenze fiir die Notenausgabe nicht vorgeschrieben.
Eine gewisse Erschwerung trat nur insofern ein, als sie an das Reich eine
Steuer, dis sogenannte Notensteuer, zu entrichten hatte, wenn der Noten-
umlauf die Metalldeckung (Gold, Silbermiinzen, Reichskassenscheine usw.)
um einen bestimmten Betrag iibertraf. Die Summe, bis zu der der Notenumlauf
die Deckungsgrenze iiberragen durfte, ohne da8 die Reichsbank die Noten-
steuer zu entrichten hatte, nannte man das steuerfreie Notenkontingent.
Es betrug bei Ausbruch des Krieges 550 Mill. Mark, doch war fiir die Viertel-
jahrstermine, an denen gewohnheitsgemif grofere Anforderungen an die Reichs-
bank herantraten, eine Erhohung auf 750 Mill. Mark vorgesehen. War also
der Notenumlauf gréfler als die Summe des steuerfreien Notenkontingents
einschlieBlich des Metallbestandes, der Reichskassenscheine und der Noten
anderer Banken, so hatte die Bank die Notensteuer zu zahlen, deren Hohe
sich auf 5%/, fiir das Jahr belief. Bei Beginn des Krieges am 4. August 1914
wurden die Vorschriften iiber die Entrichtung der Notensteuer aufgehoben.

Auch das Bankgesetz von 1924 sieht die Zahlung einer Notensteuer vor,
jedoch nicht von dem ein steuerfreies Notenkontingent iibersteigenden
Notenumlauf, sondern in jenen Fallen, in denen mit Genehmigung des General-
rats die 40%/,ige Golddeckung unterschritten wird. Es ist im Bankgesetz (§ 29)
eine Staffelung der Notensteuer vorgesehen, nach der bei einer Deckung
von 37 bis 409, eine Steuer von jihrlich 39/, zwischen 35 und 379/, von
jahrlich 5%/, zwischen 33/, und 35°/, von jihrlich 89/, zu zahlen ist. Bei
einer Deckung unter 33'/;%/, sind jahrlich 89/, zuziiglich eines Prozentes fiir
jedes Prozent, um das die Prozentzahl der Deckung 33%/,%/, unterschreitet,
zu leisten. Ist die Deckung unter 40°/,, so muBl der Diskontsatz mindestens
59/, betragen. Wenn eine Notensteuer zu zahlen ist, soll der Diskontsatz
sich um mindestens 1/, des Prozentsatzes der zu zahlenden Steuer erhéhen. Die

Buchwald, Bankbetrieb. 9. Aufl. 2
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Steuer ist prozentual bemessen und auf den Tag berechnet von dem Betrage
zu zahlen, der an der vorgeschriebenen Deckung von 409/, fehlt. Die Verpflich-
tung zur Zahlung entsteht, wenn die Herabsetzung der Notendeckung unter
40°/, ohne Unterbrechung linger als eine Bankausweis-Woche (s. 8. 19) dauert.
In den Notenumlauf sind hierbei nur die von der Reichsbank ausgegcbenen
Noten einzurechnen, nicht aber die Rentenbankscheine, die von der Deut-
schen Rentenbank in Umlauf gesetzt worden sind. Da aber die Rentenbank-
scheine, mit deren Hilfe zunéchst die Befriedigung des Zahlungsmittelbedarfes
bei und nach der Wahrungsstabilisierung erfolgte, fortlaufend zu tilgen, d. h.
also durch Reichsbanknoten zu ersetzen sind, pflegt die Reichsbankleitung bei
diskontpolitischen Manahmen auch diesen Notenumlauf mitzuberiicksichtigen.
Die Vorschriften iiber die Entrichtung einer Steuer im Falle einer Er-
miBigung der Golddeckung bezwecken, iibermiflige Kreditanspriiche der
Wirtschaft an die Zentralnotenbank abzuwenden. Eine Notenbank, bei der
nur ein Teil des Notenumlaufs durch Gold oder Golddevisen gedeckt sein
muf, kann sehr leicht in die Versuchung geraten, den an sie herantretenden
Kreditanspriichen nachzukommen, ohne dabei die Gefahren zu beriicksichtigen,
die durch eine starke Ausdehnung der Bankkredite unter gleichzeitiger Er-
hohung des Notenumlaufs entstehen kénnen. Gegen die Festsetzung einer
bestimmten gesetzlichen Héchstgrenze fiir den Notenumlauf bestehen aber
andere wichtige Bedenken. Es hat sich gezeigt, daBl eine solche Héchstgrenze
hiufig eine Verschiebung erfahren muf}, um sich den jeweils berechtigten
wirtschaftlichen Bediirfnissen anzupassen. Das System des nicht begrenzten
Notenumlaufs weist daher den Vorzug der Elastizitit auf. Um jedoch die
Nachteile zu verhindern, die durch eine unbehinderte Ausdehnung des Noten-
umlaufs entstehen kénnen, wurden die Bestimmungen iiber die Notensteuer
getroffen. Steigt der Notenumlauf der Reichsbank im Vergleich zur Gold-
deckung auf eine Hohe, die eine Herabsetzung der Golddeckung unter die
gesetzliche Grenze in kurzer Zeit wahrscheinlich macht, so wird dies — in
Verbindung mit der gewdhnlich gleichzeitig erfolgenden Diskonterhéhung
— als Warnungssignal angesehen; namentlich dann, wenn die Verringerung
der Golddeckung mit einer durch ungiinstigen Stand der Wihrungskurse
veranlaften Goldentnahme zusammenhingt. Die Diskonterhéhung der
Reichsbank, die natiirlich sofort auch eine Erhohung der sonstigen Zinsséitze
des Landes, besonders der fiir die Kredite der Privatbanken zu zahlenden
zur Folge hat, fihrt dann gewthnlich zu einer Einschrinkung der Kredit-
gewahrung und damit zu einer Abnahme der wirtschaftlichen Betétigung,
deren Folge wieder der RiickfluB an Noten an das Zentralnoteninstitut ist.
Die Notwendigkeit, die Golddeckung der ausgegebenen Banknoten
unter einen bestimmten Umfang auf lingere Zeit zu verhindern, ergibt sich
schon daraus, da die Einlosung der Noten in Gold oder Devisen sonst ge-
fahrdet ist. Auf der jederzeit vorhandenen Bereitschaft der Notenbank zu
einer solchen Einlésung beruht aber das Vertrauen zur Wihrung?!). Ist das
1) Siehe hieriiber auch Kapitel V, Abschnitt 10.
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Zentralnoteninstitut eines Landes jederzeit gesetzlich verpflichtet, seine
Noten auf Verlangen des Inhabers in Gold einzuldsen und hat das Land
auch sonst kein Metallgeld in gréBerem Umfange ausgegeben (z. B. Silber),
dessen Substanzwert am internationalen Markte geringer ist als der durch
dieses Geld verbriefte Wert, hat das Land ferner kein ungedecktes Papiergeld
in gréBeren Mengen in Umlauf gesetzt, so nennt man die Wahrung des Landes
Goldwihrung. Besteht zwar keine gesetzliche Verpflichtung zur jeder-
zeitigen Einlésung der Banknoten in Gold, sind aber dennoch eine ausrei-
chende Golddeckung und SchutzmaBnahmen gegen eine iiberméiBige Zu-
nahme des Notenumlaufs gesetzlich vorgeschrieben, so spricht man von
einer Goldkernwihrung. Die Reichsbank hat sich im Bankgesetz von
1924 verpflichtet, die Noten nach ihrer Wahl in Gold (deutschen Goldmiinzen
oder Goldbarren) oder Devisen (Schecks oder Auszahlung in auslindischer
Wihrung in Héhe des in Gold umgerechneten jeweiligen Marktwertes der
betreffenden Wihrung, § 31 des Bankgesetzes) einzuldsen. Jedoch ist diese
Vorschrift erst am 15. April 1930 in Kraft gesetzt worden (RGBL Teil 1I
S. 691). Nach § 52 des Bankgesetzes bedurfte es hierzu eines iibereinstimmen-
den Beschlusses des Reichsbankdirektoriums und des Generalrats?).

Neben der Golddeckung schreibt das Bankgesetz von 1924 auch eine Dek-
kungspflicht fiir die tiglich filligen Verbindlichkeiten (Giralgelder) vor. Es be-
stimmt in § 35, daB die Reichsbank fiir diese Verbindlichkeiten eine besondere
Deckung von 40%/, halten muB, die aus sofort verfiigbaren Depositen (tdglichem
Geld) in Deutschland oder im Ausland, Schecks auf andere Banken, Wechseln
von einer Laufzeit von héchstens 30 Tagen oder téglich filligen Forderungen
auf Grund von Lombarddarlehen bestehen muB. Diese Deckung braucht jedoch
nicht fiir das Sonderkonto gehalten zu werden, das nach § 26 des Bankgeset-
zes fiir die an die Bank abzufiihrenden Reparationszahlungen gefiihrt wird.

Die Veroffentlichung der Reichsbankausweise hat nach § 36 des
Bankgesetzes wichentlich zu erfolgen. Wihrend im fritheren Bankgesetz als
Stichtage der Ausweise der 7., 15., 23. und der letzte Tag eines jeden Monats
festgesetzt waren, sind in dem Gesetz von 1924 bestimmte Tage als Stichtage
nicht angegeben. Jedoch werden die Ausweise auch jetzt nach den genannten
Stichtagen aufgestellt und die Versffentlichungen erfolgen einige Tage darauf,
und zwar amtlich im ,,Deutschen Reichsanzeiger*, jedoch auch freiwillig in
den griBeren Handelszeitungen.

Die in den Wochenausweisen erscheinende Notenumlaufsziffer umfaft
nur die im Verkehr befindlichen, nicht aber die in den Kassen der Reichsbank
liegenden Noten. Die Giro- und Depositenguthaben, sowohl die der privaten
als auch die der 6ffentlichen Stellen sind in dem Posten ,,téglich fillige Ver-
bindlichkeiten zusammengefat. Der Goldbestand wird mit einem Wert
von 1392 RM. fiir das Pfund Gold eingesetzt, sofern er aus Barrengold oder

1) Das Inkrafttreten der Einlésungspflicht war auf Wunsch der Glaubigerstaaten
in einem Schreiben des damaligen Reichsbankprisidenten Dr. Hjalmar Schacht
vom 6. Juni 1929 in Aussicht gestellt worden.

2%
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auslindischen Miinzen besteht. Dagegen werden die deutschen Goldmiinzen
mit 1395 RM. fiir das Pfund fein eingesetzt, weil die Prigegebiihr 3 RM.
fiir das Kilo betrdgt. In den Bestand an deutschen Scheidemiinzen diirfen
nur die kursfahigen Miinzen aufgenommen werden. Die auBler Kurs gesetzten
alten Silbermiinzen miissen unter den ,,sonstigen Aktiven* mit ihrem Silber-
wert erscheinen. Unter dem Bestand der Noten anderer Banken werden
nur die Noten der Privatnotenbanken ausgewiesen. Dagegen erscheinen
die Noten der auslindischen Banken unter deckungsfihigen Devisen oder
in dem Posten ,,sonstige Aktiven‘‘. Besonders zu erwéhnen sind auch die Ver-
pflichtungen, die dem Institut aus der Weitergabe diskontierter Wechsel
entstanden sind. Die Bewertung der Effekten hat zum Tageskurse zu erfolgen.
Nach dem Bankgesetz von 1924 (§ 36) mul der Bestand an deckungsfahigen
Devisen besonders ausgewiesen werden. Devisen, die nicht zur Notendeckung
bestimmt oder geeignet sind, kann die Reichsbank jedoch auch in dem Be-
stande der Wechsel und Schecks oder der ,,sonstigen Aktiven‘ mit auffiihren,
ohne dafl ihr Umfang besonders angegeben zu werden braucht.

Die Veroffentlichung der Reichsbankausweise wird in folgender Form

vorgenominen:
Wocheniibersicht der Reichsbank vom 23. Oktober 1930.
Verinderung
Aktiva. %‘;‘i‘:,ﬂ,cdgg
RM. RM.
1. Noch nicht begebene Reichsbankanteile . . . . . 177212000 —
2. Goldbestand (Barrengold) sowie in- und auslindische
Goldmiinzen, das Pfund fein zu 1392 RM. berechnet|{ 2180353000 — 110000
und zwar: Goldkassenbestand  RM. 1958977000
Golddepot (unbelastet) bei aus-
landischen Zentralnotenbanken RM. 221376000
3. Bestand an deckungsfihigen Devisen . . . . . . 162533000 | — 11349000
4. a) ,, ,» Reichsschatzwechseln . . . . . . . — —
b) ,» sonstigen Wechseln und Schecks . .| 1938555000 — 128268000
5. . ,» deutschen Scheidemiinzen . . . . . 183920000 + 15995000
6. ’s ,» Noten anderer Banken . . . . . . . 22874000 + 4859000
7. ’ ,» Lombardforderungen . . . . . . . . 61574000 — 4838000
(darunter Darlehen auf Reichsschatz-
wechsel: RM. 1000)
8. » » Effekten . . . . . . . .. .. .. 102475000 | — 18000
9. ’ ,» sonstigen Aktiven . . . . . . . .. 493943000 — 18055000
Passiva.
1. Grundkapital: a) begeben . . . . . .. . .. 122788000 —
b) noch nicht begeben . . . . . 177212000 —
2. Reservefonds: a) gesetzlicher Reservefonds . . . 53915000 —
b) Spezialreservefonds fiir kiinftige
Dividendenzahlung . . . . . . 46224000 —
c) sonstige Riicklagen. . . . . . 271000000 —
3. Betrag der umlaufenden Noten. . . . . . . . . 3980705000 | — 208057000
4. Sonst1ge taglich fallige Verbindlichkeiten . . 419856000 + 64411000
5. An eine Kiindigungsfrist gebundene Verbindlich-
keiten . . . . .. ... o000 - —_—
6. Sonstige Passiva . . . . . . . . . ... ... 251739000 + 1862000

Verbindlichkeiten aus weiterbegebenen, im Inlande zahlbaren Wechseln RM. —,—.
Berlin, den 24. Oktober 1930. Reichsbank-Direktorinm,
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Da die Reichsbank allgemeinen Interessen dienen, keineswegs aber eine
Gewinnquelle fiir die Anteilseigner sein soll, war schon bei ihrer Begriindung
eine weitgehende Gewinnbeteiligung des Reiches vorgesehen. Von dem jahr-
lich sich ergebenden Reingewinn erhielten die Anteilseigher zunichst eine
Dividende von 3!/,%, des Grundkapitals; von dem Rest wurden den Anteils-
eignern Y/,, der Reichskasse 3/, iiberwiesen. Von diesem Rest wurden jedoch
seit 1911 10°, dem Reservefonds zugeschrieben, und dieser Betrag wurde
je zur Halfte von der den Anteilseignern und dem Reiche zufallenden Quote
abgezogen. Durch die Aufhebung der Verpflichtung zur Zahlung der Noten-
steuer bei Beginn des Krieges und durch die rapide Vermehrung des Notenum-
laufs mufiten die Gewinne der Reichsbank naturgemif eine bedeutende Er-
hohung erfabren. Um aber den Anteilseignern von den Gewinnen nicht mehr als
einen angemessenen Teil zukommen zu lassen, wurden wiahrend des Krieges
Sondergesetze erlassen, nach denen die Reichsbank hohe Kriegsabgaben zu ent-
richten hatte. Nach dem Kriege wurde bestimmt (Gesetz vom 16. Dezember
1919), daB die an das Reich abzufithrenden Gewinnbetrége alljahrlich durch
Gesetz festzustellen sind, solange die Reichsbank von der Notensteuerpflicht
befreit bleibt. Im Bankgetz von 1924 wurden die Anteilseigner auch in der
Verteilung des Gewinnes giinstiger gestellt, als es vor dem Kriege der Fall
war. Von dem jihrlichen Reingewinn sollen 209/, solange einem Reserve-
fonds zugefiihrt werden, als dieser weniger als 129/, des Notenumlaufes der
Bank betriagt. Die Anteilseigner erhielten zunichst Anspruch auf 89/, Divi-
dende. Sofern diese Dividende in einem Jahre nicht erreicht wird, war der
daran fehlende Betrag aus einem Reingewinn der folgenden Jahre nach
Abzug der dem Reservefonds gesetzlich zuflieBenden Betréige zu entnehmen.
Der nach 8%/, Dividende verbleibende Restbetrag war wie folgt zu verteilen:
von den ersten 50 Mill. RM. erhielten das Reich die Hilfte, die Anteilseigner
die andere Hilfte. Von den nichsten 50 Mill. RM. bekam das Reich drei
Viertel und die Anteilseigner ein Viertel. Von dem etwa noch verbleibenden
Restbetrag erhielten das Reich ®/;, die Anteilseigner */,,. Die danach den
Anteilseignern zuflieBenden Betrige wurden entweder als Dividendenzuschlag
ausgezahlt oder einem Spezialfonds fiir kiinftige gleichméBige Dividenden-
zahlung zugefiihrt.

Die Novelle vom Mirz 1930 hat eine Anderung der Gewinnverteilungs-
vorschriften in Aussicht gestellt. Nach dem der Generalversammlung der An-
teilseigner der Reichsbank vorgelegten und von ihr genehmigten Plan hat der
Anteil des Reiches eine Besserung erfahren, indem das Reich nach Aus-
schiittung der Mindestdividende von 89/, an die Anteilseigner von den ersten
25 Mill. RM. 75%/,, die Anteilseigner 25°,, von den nichsten 20 Mill. RM.
das Reich 909/, die Anteilseigner 10°/, und von dem dann noch etwa ver-
bleibenden Restbetrag das Reich 959/, und die Anteilseigner 5°/, erhalten.

Ebenso wie im Bankgesetz von 1924 findet sich in der Verfassung der
amerikanischen Federal Reserve Banken die Bestimmung, daf eine Noten-
steuer zu entrichten ist, wenn die umlaufenden Noten mit weniger als 40%/,
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in Gold gedeckt sind. Jedoch bedarf es in den Vereinigten Staaten hierzu
der Genehmigung des Federal Reserve Board, der staatlichen Aufsichts-
behoérde iiber die 12 Federal Reserve Banken. Grundsétzlich zu unterscheiden
von diesem Banksystem ist das englische, das eine gesetzliche Begrenzung
der Notenausgabe auf einen bestimmten Betrag vorsieht und die Uber-
schreitung des Hochstbetrages nur gestattet, wenn der UberschuB voll-
stindig durch Gold gedeckt ist. Dieses System beruht auf der sogenannten
currency-Theorie.

Bei ihrer Griindung hatte die Bank von England, wie schon erwihnt,
dem Staate einen Kredit von 1200000 £ zur Verfiigung gestellt. Hierfiir
wurde den Griindern das Privileg zur Errichtung der Bank in Form einer
Aktiengesellschaft, die Noten ausgeben und bestimmte Kreditgeschifte be-
treiben durfte, verlichen. Das Notenkontingent entsprach der Héhe des dem
Staate gewdhrten Kredits. Eine griindliche Reform erfuhr das englische
Notenbankwesen im Jahre 1844 durch die sogenannte Peels-Akte, eines
von dem englischen Staatsmann Sir Robert Peel geschaffenen Gesetzes. Die
Peels-Akte versuchte auch das Notenbankwesen bei der Bank von England
zu zentralisieren, weil die groBle Anzahl von kleinen Notenbanken, die neben
der Bank von England im Laufe der Zeit errichtet worden waren, sich als
schédlich erwiesen hatte. Namentlich in den Jahren 1814—1816 waren zahl-
reiche kleine Notenbanken zusammengebrochen. Noch im Jahre 1844 gab
es in England nicht weniger als 72 in Form einer Aktiengesellschaft betriebene
Banken, denen das Recht zur Notenausgabe verliehen war. Die Peels-Akte
konnte nicht ohne weiteres das Notenprivileg all dieser Banken aufheben.
Sie beschrinkte sich darauf, das Notenausgaberecht nach dem damals vor-
handenen Notenumlauf zu begrenzen; sie verbot also eine Erhohung des Bank-
notenumlaufs, gleichgiiltig, ob die Noten durch bares Geld gedeckt waren oder
nicht. Sofern eine Notenbank ihr Notenprivileg aufgab, sollte es dem Kontin-
gent der Bank von England zugeschrieben werden. Diese erhielt ein Noten-
kontingent von 14000000 £. Infolge des Zuwachses der Kontingente anderer
Notenbanken bis zum Jahre 1913 ist es auf 18,45 Mill. £ angewachsen. Wahrend
des Krieges und der nachfolgenden Jahre hat die Bank von England das Kon-
tingent ihres Notenumlaufes nicht erhoht, obgleich noch eine Anzahl von
Privatnotenbanken das Privileg aufgegeben hatte, so dafl die Bank von
England seit 1921 die einzige Notenbank in England ist. Nur in Schottland
und Irland bestehen noch eigene Notenbanken. Sie hat jedoch auf die Uber-
tragung dieser weiteren Kontingente verzichtet; ihr Notenausgaberecht
behielt daher bis Anfang 1923 die Hohe von 18,45 Mill. £ bei. Durch konig-
liches Dekret vom 14. Februar 1923 wurde das Kontingent auf 19,75 Mill. £
erhoht.

Von der Einstellung der Goldzahlungen nahm die Bank von England
bei Ausbruch des Krieges zwar formell Abstand, jedoch wurden verschiedene
andere MaBnahmen ergriffen, um die Goldbestéinde der Bank zu schiitzen.
Nachdem der Diskontsatz am 1. August 1914 von 4%/, auf 8%/, am 2. August
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auf 109/, gesetzt worden war, wurde ein Goldausfuhrverbot erlassen, und
grofere Goldabhebungen wurden als ausfuhrverdéchtig nicht zugelassen.
Das Verbot wurde allerdings schon am 28. April 1925 wieder aufgehoben.
Ebenfalls schon in den ersten Kriegstagen erliel die englische Regierung
ein allgemeines Moratorium. In den folgenden Monaten konnte der Gold-
bestand der Bank von England durch andere MaBnahmen, z. B. durch Uber-
nahme des Goldschatzes der Agyptischen Nationalbank eine Stirkung er-
fahren. Zur Finanzierung des Krieges wurde die Bank von England jedoch
nicht herangezogen, und dies mag wesentlich dazu beigetragen haben, sie
vor grofleren Goldentnahmen zu bewahren, die sie zur Aufhebung der Gold-
einlosungspflicht gezwungen hétten. Die englische Regierung hat vielmehr
ein Staatspapiergeld (currency notes) ausgegeben, soweit sie ihre finanziellen
Kriegsbediirfnisse durch die Notenpresse decken mufite. Die Maximalgrenze,
bis zu der dieses Staatspapiergeld ausgegeben werden durfte, ist in den Nach-
kriegsjahren mehrfach erh6ht worden. Durch ein Gesetz vom Mai 1928 ver-
schwanden die currency notes, indem sie von der Bank von England iiber-
nommen wurden. Zu diesem Zweck wurde das Notenkontingent der Bank
von England von 19,75 auf 260 Mill. £ erhsht.

Neben dem Streben nach Zentralisierung des Notenbankwesens ging die
Peels-Akte davon aus, die Bankgeschifte der Bank von England von der Noten-
ausgabe zu trennen. Die Bank wurde in zwei Abteilungen gegliedert, die Bank-
abteilung (Banking departement), die sich mit dem Ankauf von Wechseln
und Wertpapieren befaBt, und die Notenabteilung (Issue departement).
Die Notenabteilung gibt die Noten an die Bankabteilung und erhilt dagegen,
soweit die Noten nicht gegen die Regierungschuld oder andere Sicherheiten
der Regierung (britische Staatsanleihen usw.) gedeckt sind, Gold in Miinzen
oder Barren. Die Bankabteilung iibt mit Hilfe der Noten sowie des Aktien-
kapitals der Bank in Héhe von 14,553 Mill. £ und des Reservefonds ihre
Geschaftstatigkeit aus.

In Deutschland bestanden, als die Reichsbank ihre Titigkeit auf-
nabm, in den Einzelstaaten noch 18 Banken mit dem Recht der Notenausgabe.
Das Reich hatte schon damals das Bestreben, das Zettelbankwesen nach Mog-
lichkeit zu zentralisieren, aber erst im Laufe der Zeit verzichtete der grofite
Teil der Privatnotenbanken auf die Notenausgabe. Gegenwirtig gibt es
in Deutschland neben der Reichsbank noch vier Zettelbanken, die Bayerische
Notenbank in Miinchen, die Sichsische Bank zu Dresden, die Wiirttember-
gische Notenbank in Stuttgart und die Badische Bank zu Karlsruhe. Einen
wesentlichen Anlafl zur Aufgabe des Notenprivilegs gab manchen Noten-
banken die Novelle zum Bankgesetz von 1899. Auf Grund der friitheren
Bestimmungen des Bankgesetzes war es den Notenbanken der Linder
leicht moglich, der Reichsbank Konkurrenz zu machen, namentlich beim
Ankauf von Wechseln, indem sie ihren Diskontsatz unter dem Satze der Reichs-
bank hielten. Da hierdurch h#ufig die Diskontpolitik der Reichsbank
durchkreuzt wurde, bestimmte die Novelle von 1899, dafl die Privatnoten-
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banken nicht mehr unter dem Satze der Reichsbank diskontieren diirfen, so-
bald dieser Satz 49, erreicht oder iibersteigh; bei einem Satze unter 49,
diirfen die Privatnotenbanken héchstens 1/,%, unter dem Reichsbanksatze
diskontieren. Die Griindung neuer Privatnotenbanken war schon nach dem
Bankgesetz von 1875 verboten. In den letzten Jahren der Inflation hatte
gich bei einigen Aktiondrgruppen das Bestreben geltend gemacht, sich durch
Ankauf von Aktienmajorititen EinfluBl auf die Privatnotenbanken zu sichern.
Die Absicht der Aktienkdufer war offenbar, auf das Notenprivileg zu ver-
zichten oder die Notenbanken in Liquidation treten zu lassen, um dann die
Goldbestiinde gewinnbringend verwenden zu kénnen. Zum Schutze gegen
solche Bestrebungen wurde durch das Gesetz betreffend die Metallreserven
der Privatnotenbanken vom 13. Juli 1921 und die Novelle vom 2. Februar 1923
bestimmt, daB die Privatnotenbanken iiber ihre Goldbestinde nur mit Ge-
nehmigung der Reichsregierung verfiigen diirfen.

Nach dem neuen Privatnotenbankgesetz vom 30. August 1924
ist die Verfiigung iiber die Goldbedtinde, auch im Falle der Liquidation
oder der Aufgabe des Notenausgaberechts, der Genehmigung durch den
Reichswirtschaftsminister vorbehalten. Wéahrend nach dem alten Bank-
gesetz die Notenausgaberechte der Privatnotenbanken als wohl erworbene
Rechte anerkannt wurden, die den Banken nicht ohne Entschidigung ent-
zogen werden durften, ist in dem neuen Privatnotenbankgesetz der Reichs-
regierung das Recht zugesprochen worden, erstmalig zum 1. Januar 1935,
alsdann von 10 zu 10 Jahren unter Einhaltung einer einjahrigen Kiindigungs-
frist mit Zustimmung des Reichsrates die Befugnis der Privatnotenbanken
zur Notenausgabe ganz oder zum Teil aufzuheben, ohne dall daraus ein
Anspruch auf Entschidigung entsteht. Die Hochstgrenze des Rechtes der
Notenausgabe betrigt fiir die vier Notenbanken zusammen 194 Mill. RM.;
davon entfallen auf die Bayersiche Notenbank und die Séchsische Notenbank
je 70 Mill. RM., auf die Wiirttembergische und Badische Bank je 27 Mill. RM.
Bis zur Beendigung der Liquidation der Rentenbank ist innerhalb dieser
Hochstgrenzen das jeweilige Recht der Notenausgaben fiir die Gesamtheit
der vier Notenbanken fir jedes Kalendervierteljahr auf 8,5°/, des in den
Reichsbankausweisen des vorangegangenen Kalendervierteljahres ausgewie-
senen Durchschnittsumlaufs an Reichsbanknoten bemessen. Die fiir die
einzelnen Notenbanken sich so ergebenden jeweiligen Notenausgaberechte
werden fiir jedes Kalendervierteljahr im Reichsanzeiger bekannt gegeben.
Die Hochstbetrige sind inzwischen erreicht worden, da der Reichsbank-
notenumlauf den Durchschnitt von 2,28 Milliarden RM. erheblich iiber-
schritten hat. Die Kontingentsgrenze der Ubergangszeit darf nur dann iiber-
schritten werden, wenn der Goldbestand einer Privatnotenbank das jeweilige
Notenkontingent der Bank iibersteigt. Die Privatnotenbanken sind ver-
pilichtet, fiir ihre Noten und téglich falligen Verbindlichkeiten die im Bank-
gesetz vorgeschriebene Deckung zu halten; ein Unterschreiten ist unzuldssig.
Thre Noten sind nur insoweit gesetzliche Zahlungsmittel, als die Reichsbank
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und die Privatnotenbanken verpflichtet sind, diese Noten als Zahlungsmittel
anzunehmen. Im iibrigen besteht also nicht die Méglichkeit, die Tilgung einer
Geldschuld mit diesen Noten ohne Einwilligung des Gliubigers rechtskraftig
vorzunehmen. Eine Kontrollbefugnis fiir die Notenausgabe dieser Banken
ist nur dem Reichswirtschaftsminister zuerkannt worden. Den Aktionéiren
der Privatnotenbanken ist eine Normaldividende von 69/, garantiert. Von
dem Rest des Reingewinns miissen mindestens 20%/, dem gesetzlichen Reserve-
fonds solange zugefithrt werden, bis dieser 129/, des durchschnittlichen Noten-
umlaufes der Bank in den letzten 6 Monaten des abgelaufenen Geschifts-
jahres erreicht. Die oben erwéhnten Bestimmungen der Novelle von 1899,
wonach die Privatnotenbanken im allgemeinen nicht unter dem Satze der
Reichsbank diskontieren diirfen, ist auch im Privatnotenbankgesetz von
1924 enthalten. Obgleich das Reich am Reingewinn der Privatnotenbanken
nicht direkt beteiligt ist, entstehen dem Reichsfiskus Einnahmequellen von
diesen Banken, und zwar aus der Notensteuer, die von den Privatnotenbanken
zu entrichten ist, wenn der Notenumlauf den Barvorrat zuziiglich des bis-
herigen steuerfreien Notenausgaberechtes, mindestens aber zuziiglich von 2/
des ihnen zugewiesenen Hochstumlaufsbetrages iibersteigt. Von dem Uber-
schuB} haben die Privatnotenbanken eine Steuer von 1/, des jeweiligen Reichs-
bankdiskontsatzes, mindestens aber 5%/, auf das Jahr berechnet, zu entrichten.

Mit der Entwicklung der Technik im 19. Jahrhundert und damit in Ver-
bindung mit dem Siegeslauf des GroBbetriebs iiber den Kleinbetrieb wuchs
das Kreditbediirfnis von Handel und Industrie ganz bedeutend. Der Privat-
bankierstand, der in Deutschland seit dem 17. Jahrhundert eine enge Ver-
kniipfung mit dem Warenkommissionsgeschiaft und dem Speditionsgewerbe
erkennen lieB, aber sich im 19.Jahrhundert von diesen Gewerben zu losen
begann und selbstindige Formen annahm, vermochte dieses Kreditbediirfnis
nur in geringem Umfange zu befriedigen?). Insbesondere bekundete der Privat-
bankierstand meist Zuriickhaltung gegeniiber dem Griindungsgeschift, das
um die Mitte des Jahrhunderts infolge der starken wirtschaftlichen
Entwicklung zu kriftiger Entfaltung gelangte. Abgesehen von der Be-
teiligung an einigen Eisenbahnunternehmungen und Unternehmungen der
rheinischen Montanindustrie, befaften sich die bedeutenden Privatbankiers
der damaligen Zeit hauptsichlich mit der Ubernahme von Staats- und &hn-
lichen Anleihen. Eine besondere Bedeutung in diesem Geschaftszweig hatte
schon seit lingerer Zeit die Stadt Frankfurt am Main gewonnen, wo eine
Anzahl namhafter Bankfirmen das Anleihegeschift zur Bliite brachte. Unter
ihnen ist in erster Reihe die Firma M. A. von Rothschild und Sohne
zu erwahnen. Sie wurde Ende der sechziger Jahre des 18. Jahrhunderts von
Mayer Amschel Rothschild zunichst als Geldwechselgeschaft gegriindet.

1) Siehe iiber diese und die folgenden Ausfithrungen: Metzler, Studien zur
Geschichte des deutschen Effcktenbankwesens. Leipzig 1911. 8. 85ff., 95ff. u.
112 ff.
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Der Warenhandel, dem sich Rothschild bald darauf ebenfalls zuwandte, soll
etwa im Jahre 1812 aufgegeben worden sein. Die Bedeutung, die das Haus
Rothschild im Laufe der Zeit erlangte, verdankt es zu einem grofien Teile
seinen Beziehungen zum Landgrafen von Kassel. Als dessen Hofagent hatte
die Firma zunichst in London zahlbare Wechsel verwertet. Seit Anfang des
19. Jahrhunderts bediente sich der Landgraf fiir die Unterbringung der be-
trachtlichen Geldmittel, iiber die er verfiigte, in ausgedehntem MaBe der Hilfe
Rothschilds, der fiir ihn verschiedene Anleihen abschlof. Die Beziehungen
wurden fiir das Haus Rothschild noch weit fruchtbringender, nachdem einer
der Sthne des Begriinders der Firma, Nathan Rothschild, in London ein
Bankgeschift errichtet hatte und diesem die Verfiigung iiber die bei der Bank
von England deponierten Gelder des Landgrafen anvertraut wurde. Als im
Jahre 1806 dieser Landgraf, nunmehr Kurfiirst von Hessen, die Flucht
ergriff, iibergab er den Staatsschatz von 600000 £ der Frankfurter Firma
Rothschild, die ibn an Nathan Rothschild nach London sandte. Mit Hilfe
der Guthaben des Landgrafen kam auch die Londoner Firma zu Ansehen
und Bedeutung, und im Verein mit dem Frankfurter Stammhaus wurde sie
nun von der englischen Regierung mit der Ubermittlung der Subsidiengelder
an die Kontinentalméchte fiir den Kampf gegen Napoleon beauftragt.
Nach den napoleonischen Kriegen iibernahmen die Rothschilds eine Reihe
von Anleihen verschiedener Staaten zur Unterbringung am Londoner Geld-
markte, damals dem wichtigsten Europas. Der &lteste Sohn des Begriinders
der Frankfurter Firma iibernahm nach dessen Tode das Frankfurter Haus,
wihrend die drei anderen Sthne Bankgeschifte in Wien, Paris und Neapel
errichteten. Unter Fiihrung des Londoner Hauses wurden die fiinf Briider
Rothschild die fithrenden Finanziers an den internationalen Kapitalmarkten,
und kaum eine grofere Staatsanleihe kam ohne ihre Mitwirkung zustande.
Da der Privatbankierstand den neuen wirtschaftlichen Bediirfnissen
nur in geringem Mafie Rechnung trug und und diese sich rasch steigernden
Bediirfnisse schon aus Mangel an geniigendem Kapital nicht voll befriedigen
konnte, mufBiten neue bankgeschiftliche Organisationen entstehen, die es
sich zur besonderen Aufgabe machten, das Griindungsgeschéft mit Industrie,
Handel und Verkehrswesen zu pflegen. Die Noten- oder Zettelbanken konnten
diese Aufgabe nicht mit iibernehmen, denn die Geschifte mit der sich damals
erst in der Entwicklung befindenden GroBindustrie bargen ein so grofes Risiko,
daB das Vertrauen zu den Banknoten in weiten Volksschichten geschwunden
wire, wenn jene Banken sich an neuen industriellen Unternehmungen be-
teiligt hitten. Allerdings sahen einige Pléne, die in Deutschland auf Griindung
neuer Banken in Form von Aktiengesellschaften zur Entfaltung der industriel-
len Krifte ausgingen, vor, daf3 diese Banken gleichzeitig das Recht der Noten-
ausgabe erhalten sollten. Aber die staatliche Genehmigung blieb diesen Plinen
versagt, und daher wurde die Absicht einer Verbindung von Noten- und
Effektenbanken bald aufgegeben. Die preullische Regierung wollte Banken
in Form von Aktiengesellschaften iiberhaupt nicht zulassen; sie verlangte
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vielmehr, daB alle Teilnehmer die Solidarhaft fiir die Verbindlichkeiten der
Gesellschaft iibernehmen. Eine Ausnahme wurde jedoch im Jahre 1848
gemacht, als die alte Bankfirma A.Sch aaffhausen in K6ln ihre Zahlungen
einstellte. Um eine Einwirkung dieses Zusammenbruchs auf die Industrie
des Rheinlandes zu verhindern, genehmigte die Regierung ein Abkommen,
wonach das Bankhaus unter der Firma A. Schaaffhausen’scher Bank-
verein in eine Aktiengesellschaft umgewandelt werden sollte, und zwar
derart, dafl die bisherigen Glaubiger fiir ihre Forderungen Aktien des neuen
Unternehmens erhielten. Ein kleiner Teil der Aktien wurde von den bis-
herigen Inhabern der Privatfirma iibernommen. Der preullische Staat leistete
sogar fiir die Hilfte der von den Glaubigern iibernommenen Aktien
Garantie und iibertrug die Aufsicht iiber das Unternehmen dem rheinischen
Industriellen Gustav Mevissen. Dieser behielt auch die Leitung der Bank,
nachdem — im Jahre 1852 — die vom Staate garantierten Aktien zuriick-
gezahlt waren. So wurde mit dem A. Schaaffhausen’schen Bankverein die
erste deutsche Bank in Form einer Aktiengesellschaft gegriindet.

Zu derselben Zeit, als der A. Schaaffhausen’sche Bankverein errichtet
wurde, oder doch wenige Jahre darauf, entstanden zahlreiche Aktien-
gesellschaften, Eisenbahnunternehmungen, Montanunternehmungen oder son-
stige industrielle Gesellschaften. Es lag nahe, dafl unter diesen Umstinden
auch das Verlangen nach weiteren Bankgriindungen stéindig wuchs, um so
mehr als der A.Schaaffhausen’sche Bankverein in den ersten Jahren seines
Bestehens eine durchaus befriedigende Entwicklung nahm. Da die Geneh-
migung der Regierung fiir eine Aktienbank in Preuflen nicht zu erlangen war,
griindete Mevissen in Gemeinschaft mit dem Bankier Oppenheim in Koln
am 2. April 1853 in Hessen, und zwar in Darmstadt die Bank fiir Handel
und Industrie (Darmstidter Bank). Der A. Schaaffhausen’sche Bank-
verein diente fiir die Griindung als Vorbild; daneben aber auch der Crédit
Mobilier in Paris, der im November 1852 von den Briidern Isaac und
Emile Pereire unter Beteiligung bedeutender in- und auslindischer Kapi-
talisten, darunter ebenfalls des Bankiers Oppenheim in Koéln gegriindet wor-
den war. Die beiden Pereire entstammten der Schule des Sozialisten Saint-
Simon. Die Banken sollten, nach der Auffassung dieser Schule, ganz besonders
dazu berufen sein, die Entwicklung der Industrie zu unterstiitzen. Sie sollten
den Produzenten (Landwirten, Kaufleuten, Industriellen) die Mittel zur
Produktion verschaffen und zur Ausfiihrung neuer Arbeiten die Anregung
geben. Es ist begreiflich, dafl solche Gedanken zu einer Zeit, wo eine stiir-
misch vorwirts dringende industrielle Entwicklung durch Mangel an ge-
niigendem Kapital behindert wird, auf fruchtbaren Boden fallen miissen.
Die Verhiltnisse waren in dieser Beziehung in Frankreich ganz ahnlich wie
in Deutschland. Der Bau von Eisenbahnen wirkte hier wie dort revolutio-
nierend; er hatte die Entstehung neuer oder die Ausdehnung vorhandener
Industriezweige zur Folge, und namentlich die Entwicklung der Montan-
industrie steht mit ihm in engem Zusammenhang.
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Die Briider Pereire hatten, als sie den Crédit Mobilier griindeten, bereits
eine Anzahl von Eisenbahnbauten durchgefiihrt, und sie hatten hierdurch
in der franzosischen Finanzwelt ein gewisses Ansehen erworben. Der Crédit
Mobilier sollte denn auch in erster Reihe dem Eisenbahnbau dienen, und tat-
sichlich befanden sich unter 26 Hauptunternehmungen der Bank im Jahre
1855 nicht weniger als 15 Eisenbahngeschifte!). Urspriinglich gingen die
Pliane des Crédit Mobilier, von denen spéter freilich nur ein kleiner Teil aus-
gefiihrt wurde, jedoch erheblich weiter. Mit einem Aktienkapital von 60 Mill.
Franken ausgestattet, wollte er verzinsliche Obligationen bis zum zehnfachen
Betrage des Aktienkapitals ausgeben, um sich mit deren Hilfe das zum An-
kauf von Aktien oder Anleihen notwendige Kapital zu beschaffen. Die an-
gekauften Aktien wiirden, so erwarteten die Griinder, hohe Dividenden-
gewinne abwerfen; dadurch sei es leicht moglich, das Zinsversprechen fiir die
Obligationen zu halten. Da der Crédit Mobilier seine Griindungen auf die ver-
schiedensten Industriezweige ausdehnen wollte, hofften die Griinder, auch in
Zeiten der Krisis die Verzinsung der Obligationen ohne Miihe durchfiihren
zu konnen. Wenn das Ertrignis der Beteiligung bei dem einen Industriezweig
zu gering sein werde, werde es bei anderen noch hinreichend groBien Nutzen
abwerfen. Tatsichlich kam es nicht zur Ausgabe der Obligationen, weil die
Regierung die Genehmigung versagte. Bis zum Jahre 1856 konnte der Crédit
Mobilier zwar hohe Dividenden verteilen. Aber dadurch wurde das an der
Pariser Borse von vornherein gegen ihn hervorgetretene Miitrauen nicht be-
seitigt, sondern eher noch verschiirft. Die Aktien wurden, nicht ohne Schuld
der Griinder, ein Spielpapier der Bérse, so daf sie starken Kursschwankungen
ausgesetzt waren, wodurch das Vertrauen zur Bank erst recht erschiittert
wurde. Von grofem Nachteil mag auch der Gegensatz des Crédit Mobilier
zum Hause Rothschild gewesen sein; hatten doch die Briider Pereire bei der
Griindung der Bank die Absicht, die finanzielle Herrschaft der Rothschilds
zu brechen. Die Krisis der Jahre 1856 und 1857 brachte dem Crédit Mobilier
bedeutende Verluste, so daB seine Dividenden erheblich zuriickgingen. Die
darauf folgenden Jahre brachten zwar eine Besserung, aber der Kapital-
mangel der Bank trat doch immer wieder so fithlbar hervor, daB sie zeitweise
Wertpapiere mit Verlust verkaufen mufite, um ihren Verpflichtungen nach-
kommen zu kénnen. Im Jahre 1866 wurde das Aktienkapital erhsht, aber auch
diese MaBnahme vermochte den Zusammenbruch nicht mehr aufzuhalten.
Im Jahre 1867 mufite der Crédit Mobilier in Liquidation treten. Er ist zu-
grunde gegangen, weil die von ihm unternommenen Geschéifte im Verhaltnis
zu den ihm zur Verfiigung stehenden Mitteln viel zu umfangreich waren. Dazu
kam, daB ein Teil dieser Geschifte erst im Laufe der Zeit ertragreich werden
konnte, und daf die Reserven der Bank zu gering waren, um schwere Krisen
iiberstehen zu kénnen. Allzu grofier Optimismus seiner Begriinder bildete die
wesentlichste Ursache des Zusammenbruchs.

1) Plenge, Griindung und Geschichte des Crédit Mobilier. Tiibingen
1903. 8. 68.
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Schon vor der Griindung des Crédit Mobilier und der Bank fiir Handel
und Industrie tauchten auch in Berlin Pline zur Errichtung einer #hnlichen
Bank auf. Sie gingen insbesondere von David Hansemann aus, der im
Jahre 1848 das Amt des preuBischen Finanzministers bekleidete und als-
dann bis zum Jahre 1851 die Leitung der PreuBischen Bank iibernahm. Im
Jahre 1850 griindete Hansemann die ,,Kreditgesellschaft fiir Berlin®, ein
Unternehmen, das — nach Art der heutigen Genossenschaftsbanken — den
Mitgliedern bis zur Hohe ihres Geschiftsanteils durch Diskontierung von
Wechseln Kredit gewidhren sollte. Die Regierung verbot jedoch die An-
nahme verzinslicher Depositengelder, wodurch die Lebensfihigkeit des In-
stituts naturgemif stark beeintrachtigt wurde. Dies gab Hansemann den
Anlaf8}, nach neuen Formen zu suchen, die es ihm erméglichen sollten, jenes
Verbot der Regierung sowie das Gesetz, das die Griindung von Banken in
Form einer Aktiengesellschaft von der staatlichen Genehmigung abhingig
machte, zu umgehen. Dies gelang, indem durch Umwandlung der Berliner
Kreditgesellschaft eine ,,Handelsgesellschaft mit Beibehaltung des gemein-
niitzigen Zweckes® gegriindet wurde. Mitglieder der Gesellschaft waren die
Geschaftsinhaber, die Dritten gegeniiber fiir alle Verbindlichkeiten der Ge-
gellschaft zu haften hatten, und die stillen Teilhaber, die der Gesellschaft,
aber nicht Dritten gegeniiber fiir die Verpflichtungen der Gesellschaft zu haften
hatten, und zwar im Verhdltnis ihrer Geschaftsanteile. Das umgewandelte
Unternehmen erhielt die Firma: ,,Direction der Disconto-Gesellschaft*‘, und
Hansemann wurde zunichst einziger Geschéiftsinhaber. Im Jahre 1856 wurde
die Disconto-Gesellschaft in eine ,, Kommanditgesellschaft auf Aktien“ um-
gewandelt, indem eine neue Art von Teilhabern, die Kommanditisten, hin-
zutrat. Auch hierzu bedurfte die Bank nicht der staatlichen Genehmigung.
Gleichzeitig widmete sie sich von nun an dem Griindungsgeschiift. Nachdem
einmal die Rechtsform gefunden war, die es ermdglichte, die Vorschriften iiber
die Konzessionspflicht zu umgehen, tauchten auch bald weitere Pline zur
Griindung von Effektenbanken in Preufien auf. Gleichzeitig wuchs aber auch in
anderen Staaten die Zahl der Effektenbanken sehr rasch. Ebenfalls im Jahre
1856 wurde unter Beteiligung verschiedener Berliner und Koélner Privat-
bankiers in Berlin die Berliner Handels-Gesellschaft gegriindet; in
demselben Jahre auch in Leipzig die Allgemeine Deutsche Credit-
anstalt, in Meiningen die Mitteldeutsche Creditbank, in Hamburg
die Norddeutsche Bank usw. Die im Jahre 1857 ausgebrochene Krisis ging
auch an den neuen deutschen Effektenbanken nicht spurlos voriiber. Von
einer Katastrophe, wie sie den Crédit Mobilier ereilte, blieb das deutsche Bank-
wesen jedoch verschont. Immerhin fithrte jene Krisis zuniichst zu einer
Stockung der Griindung neuer Banken. Von spéteren Griindungen ist die im
Jahre 1867 erfolgte Errichtung des Barmer Bank-Vereins Hinsberg,
Fischer & Co. zu erwihnen. Das Jahr 1870 brachte u. a. die Griindung der
Rheinischen Creditbank in Mannheim, der Commerz- und Dis-
conto-Bank in Hamburg und der Deutschen Bank in Berlin, die als erste
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Effektenbank nach dem A. Schaaffhausen’schen Bankverein als Aktien-
gesellschaft in Preuflen die staatliche Genehmigung erhielt. Das Programm
der Deutschen Bank unterschied sich von dem der iibrigen Banken insofern,
als zu ihm auch die ,,Férderung und Erleichterung der Handelsbezichungen
gwischen Deutschland, den iibrigen europdischen Landern und iiberseeischen
Mirkten gehorte. Dieser Geschaftszweig wurde freilich auch bald von den
ibrigen Effektenbanken betrieben, so dafl zwischen diesen und der Deutschen
Bank ein Unterschied nicht bestand. Als letzte unter den jetzt in Berlin an-
sissigen GroBbanken wurde — im Jahre 1872 — die Dresdner Bank ge-
griindet. Die Deutsche Bank hat sich im dJahre 1929 mit der Direktion
der Disconto-Gesellschaft vereinigt und fiihrt jetzt die Firma: Deutsche
Bank und Disconto-Gesellschaft. Die Bank fiir Handel und Industrie
hat seit der im Jahre 1912 erfolgten Fusion mit der im Jahre 1881 ge-
griindeten Nationalbank fiir Deutschland die Firma: Darmstédter und
Nationalbank, Kommanditgesellschaft auf Aktien, angenommen. Die
Mitteldeutsche Creditbank ist im dJahre 1929 an die Commerz- und
Privat-Bank, die bis zum Jahre 1920 Commerz- und Disconto-Bank
firmiert hatte, iibergegangen.

Das Tempo der Griindungen von Aktienbanken hat seit den sogenann-
ten Griinderjahren 187173 bedeutend nachgelassen. Soweit neue Aktien-
banken entstanden, geschah es meist durch Umwandlung bestehender Privat-
firmen, Genossenschaftsbanken usw. Erst in den letzten Jahren, den Jahren
der Nachkriegszeit ist eine Anzahl neuer Bankinstitute in Aktienform errich-
tet worden. Natiirlich sind auch die Aktienkapitalien der Banken bedeutend
gewachsen. Gleichzeitig hat sich auch ihr EinfluB} auf Industrie und Handel er-
heblich vermehrt. Mit Recht konnen daher auf die Effektenbanken die Worte
Adolf Wagners angewendet werden, da8 sie ,,in eminentem MaBe gleichzeitig
Triager, Symptom und wieder Produkt der neuesten volkswirtschaftlichen
Entwicklung® sindl). Die Beteiligung der Effektenbanken an Griindungs-
geschéften hat, namentlich in der volkswirtschaftlichen Literatur, haufig eine
recht lebhafte Opposition gegen die Verbindung dieses Geschéftszweiges mit
dem Depositengeschift, also gegen die Verwendung von Spargeldern des
Volkes zur Anlage in industriellen Wertpapieren, hervorgerufen. Eine Reihe
von Schriftstellern trat fiir das englische Prinzip, néimlich fiir die Trennung
der Depositenbanken von den Emissionsbanken, ein. Der Zusammenbruch
des Crédit Mobilier mag urspriinglich diese Gegnerschaft veranlaBt haben.
Im Laufe der Zeit ist jedoch eine wesentliche Milderung dieser Anschauung
zu verzeichnen. Abgesehen davon, dafl von einigen Schriftstellern, z. B. von
Adolf Weber, die Mingel des englischen Systems beleuchtet worden sind,
ist im Zusammenhang mit der fortschreitenden Entwicklung Deutschlands
gum Industriestaate eine Konsolidierung der industriellen Unternehmungen
eingetreten, die das Griindungs- und Emissionsgeschift nicht mehr als so
gewagt erscheinen 148t, wie in den fiinfziger Jahren des vorigen Jahrhunderts.

1) Aus Sattler, Die Effektenbanken. Vorwort von Prof. Adolf Wagner.
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Dazu kommt, daBl die Banken seit ihrem Bestehen mannigfache Erfahrungen
gesammelt haben. Von wesentlicher Bedeutung ist ferner, dafl das eigentliche
Griindungs- und Emissionsgeschaft im Verhiltnis zu den Aktienkapitalien
der Banken, ganz besonders aber im Vergleich zum Umfang der den Banken
zugeflossenen Depositengelder und sonstigen Guthaben des Publikums vollig
in den Hintergrund getreten ist. Die Anlagen in Wertpapieren und Konsor-
tialgeschiften sind fast bei allen Effektenbanken verhiltnism#Big sehr gering.
Andererseits freilich hat die Kreditgewdhrung der Banken an Handel und
Industrie eine bedeutende Zunahme erfahren, so daf die enge Verbindung mit
diesen Zweigen der Volkswirtschaft unverindert besteht. Hiermit hangt es
auch zusammen, da die von Sattler herrithrende Bezeichnung Effekten-
banken, die die urspriingliche Eigenart jener Gebilde treffend kennzeichnete,
in der Praxis nur noch selten angewandt wird. An ihre Stelle ist die Bezeich-
nung Kreditbanken getreten, die jedoch, streng genommen, nicht ganz richtig
ist, weil auch die Notenbanken sich durch die Ausgabe der Noten Kredit ver-
schaffen und Kredit gewéthren. Adolf Weber verlieh den Banken den Titel De-
positen- und Spekulationsbanken, indem er einerseits das Streben nach
Ansammlung von Depositen zum Ausdruck bringen wollte, das jenen Banken
eigentiimlich ist, und gleichzeitig den spekulativen Charakter der Geldanlage).

Wihrend des Krieges 1914/20 haben auch die deutschen Kreditbanken zur
Finanzierung des staatlichen Kriegsbedarfs ihre Mittel zur Verfiigung gestellt.
Insbesondere haben sie die Depositengelder zu einem recht groBen Teile zur
Ubernahme von Schatzwechseln des Reiches verwendet. Das Bestreben, alle
verfiigbaren Mittel in den Dienst der Kriegsfithrung zu stellen, mag hierbei
nicht weniger maBgebend gewesen sein, als die Tatsache, daB sich fiir die
Banken infolge der Umstellung fast der gesamten Industrie auf die Her-
stellung von Kriegsbedarf und der hierdurch bedingten Anderung der Zahlungs-
gebriuche — die Barzahlung trat in Handel und Industrie an die Stelle der
Kreditgewihrung — nur noch wenig Méglichkeiten zu gewinnbringender An-
lage ihrer fliissigen Gelder ergaben. Nach dem Kriege haben sich die Banken
wieder in sehr umfangreichem MaBe der Kreditgewdhrung an Handel und
Industrie sowie dem Effektengeschift gewidmet, das in den Jahren der
Inflation infolge der durch die Geldentwertung notwendig gewordenen Ka-
pitalerhdhungen der industriellen Aktiengesellschaften und der Spekulations-
sucht weiter Volkskreise eine nie geahnte Ausdehnung erfuhr, nach der Sta-
bilisierung der Wéhrung aber an Umfang bedeutend abnahm. Die enorme
Zunahme des Notenumlaufs in den Jahren 1919 bis 1923 und die dadurch
herbeigefiihrte Verschlechterung der deutschen Markwihrung fithrten natur-
gemiaB auch zu einer bedeutenden nominellen Steigerung der Depositen-
gelder und sonstigen Kreditoren der Banken, withrend deren Goldwert zuriick-

1) Mit dem Wort ,,Spekulation® soll jedoch nach Weber nicht ein ethischer
MaBstab bezeichnet werden. Die Spekulation sei nichts anderes, als eine wirtschaft-
liche Handlung, die in der Erwartung unternommen wird, daB sie in Verbindung mit
anderen wirtschaftlichen Handlungen einen Gewinn abgeben wird.
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ging. Obgleich das Eigenkapital der Banken wihrend der Inflationsjahre
mehrfach erh6ht wurde, haben die Banken durch nicht wertbestindige Anlage
des iiberwiegenden Teiles ihres Kapitals und der ihnen zugeflossenen fremden
Gelder, wie sich bei der nach der Stabilisierung der Wihrung im Jabre 1924
erfolgten Kapitalumstellung auf die neue Wahrung gezeigt hat, nur einen
geringen Teil ihres Kapitals retten konnen. Bei den sieben Berliner GroB-
banken betrug das Kapital in den Goldmarkersffnungsbilanzen?) trotz einer
hohen Bewertung des Mobiliarbesitzes nur 29,99, des Vorkriegskapitals.

In folgender Tabelle ist die Hohe des Kapitals, der Reserven und der
Verbindlichkeiten der Berliner Grofbanken vor dem Kriege (Ende 1913)
im Vergleich zur Gegenwart (Ende 1929) gegeniibergestellt:

Kapital Reserven Kreditoren Akzepte
1913 | 1929 | 1913 | 1929 | 1913 | 1929 | 1913 | 1929.

Mill. | Mill. | Mll. | Mill. | Mill. | Mill. | Mill. | Mill.
RM.| RM. | RM. | RM.| RM.| RM. | RM. | RM.

Deutsche Bank . . . . . 200 2 1112,5 1580,1 300,7
Disconto-Gesellschatt . .| 200 }285) 81,3 }160 674,0 | [£728:6 | 50,9 }213’2
Dresdner Bank . . . . . 200 100 61 34 | 9584 2275,8 | 287,3| 88,7
Darmstidter u. National-

bank. . . . . . . .. 250 60 48 60 | 848,4| 2383,6 | 235,9! 90,2
Berliner Handels- Gesell-

schaft . . . . . . .. 110 28 34,561 15 | 296,8| 436,6 | 968 19,5

Commerz- u. Privatbank. 85 75 14 40,61 316 1585,6 | 83,6 | 80,5

2. Die Geschifte der Kreditbanken.

Die modernen Kreditbanken unterscheiden sich, wie erwahnt, von den
Notenbanken dadurch, dafl gewisse Geschiftszweige von ihnen nicht betrieben
werden, und umgekehrt. So gestattet das deutsche Bankgesetz den Noten-
banken fiir eigene Rechnung nur eine beschrinkte Gruppe von inlindischen
Wertpapieren (spitestens nach einem Jahr fallige und auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen des Reiches, eines deutschen Landes oder inlindischer
kommunaler Korporationen oder zinstragende Inhaberschuldverschreibungen,
deren Zinsen vom Reich oder einem Lande garantiert sind) zu kaufen oder
zu verkaufen, und zwar nur soweit dies zur Aufrechterhaltung des laufenden
Kundengeschéftes erforderlich ist (Bankgesetz § 21, Abs. 4). Fiir die Privat-
notenbanken begrenzt § 14 Abs. 4 des Privatnotenbankgesetzes die Anlage

1) Goldmarkersffnungsbilanzen sind diejenigen Verm&gensaufstellungen, die jeder
Kaufmann, der zur Fiithrung von Handelsbiichern verpflichtet ist, auf Grund der
Verordnung iiber Goldbilanzen vom 28. Dezember 1923 anzufertigen hatte, nachdem
die Wahrung stabil war und sich daher die Notwendigkeit ergeben hatte, die durch
Vermengung von Goldmark der Vorkriegszeit und Papiermark verschiedenen Wertes
(je nach der Zeit ihrer Einzahlung) véllig uniibersichtlich gewordenen Bilanzen wieder
auf einheitliche Werte zu bringen.

2) Deutsche Bank und Disconto-Gesellschaft.
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in diesen Werten auf die Hélfte des Grundkapitals und der Reserven. Griin-
dungsgeschifte sind den Notenbanken iiberhaupt verboten. Andererseits ist
die Ausgabe von Noten ein Monopol der Notenbanken. Jedoch wird eine
Reihe von Geschiften von beiden in gleicher oder dhnlicher Weise betrieben.

Die von den Banken betriebenen Geschéfte kénnen in zwei Hauptgruppen
eingeteilt werden: die Geld- und Effektengeschafte und die Kredit-
geschifte. Zur ersten Gruppe gehort die Umwechslung fremder Miinzen in
heimisches Geld, der An- und Verkauf von Goldmiinzen oder Barrengold, der
An- und Verkauf von Wertpapieren und Devisen fiir eigene Rechnung oder
im Auftrage der Kundschaft, die Aufbewahrung von Wertpapieren oder
anderen Wertsachen, die Verwaltung von Wertpapieren, das Inkassowesen, die
Ausstellung von Kreditbriefen und Akkreditiven und der Giroiiberweisungs-
verkehr. Die Geld- und Effektengeschafte werden hiufig in Verbindung
mit Kreditgeschiften abgeschlossen, z. B. der Ankauf von Wertpapieren im
Auftrage eines Kunden, wenn der Kunde den Gegenwert der fiir ihn gekauften
Wertpapiere nicht vollstindig bar bezahlt, sondern Kredit in Anspruch nimmt
und zu dessen Sicherheit die Wertpapiere verpfaindet (,,Kauf mit Einschu*)?).
Unter dem Inkassowesen versteht man die Ubernahme von falligen Zins- und
Dividendenscheinen, Wechseln, Schecks, Anweisungen usw. zur Einlésung in
bares Geld. Wohl konnte jedermann die Inkassogeschifte ohne Hilfe der
Banken ausfiihren. Da diese aber iiber einen weitverzweigten Apparat ver-
fiigen, bedient sich das Publikum ihrer in den meisten Fillen, namentlich dann,
wenn das Geld an einem anderen Orte zur Auszahlung kommt. Die Giro-
tiiberweisungsgeschafte bestehen, wie schon aus den Ausfithrungen iiber
die alten Girobanken hervorgeht, darin, dafl die Bank es iibernimmt, fiir Rech-
nung eines Kunden und in dessen Auftrage Zahlungen durch Umbuchung auf
.das Konto des Glaubigers dieses Kunden zu leisten, oder wenn der Glaubiger bei
ibr kein Konto unterhilt, den Betrag auf das Konto des Glaubigers bei einer
anderen Bank zu iiberweisen. Auch die Uberweisungen von Bank zu Bank
erfolgen in der Regel zundchst durch Umbuchung, nicht Barzahlung; nur die
sich aus dem gegenseitigen Verrechnungsverkehr zweier Banken ergebenden
Betrige werden schlieBlich durch Barzahlung ausgeglichen. Man nennt
diese Geschifte zuweilen auch Dienstleistungsgeschifte, weil sie nur
eine Dienstleistung des Bankbetriebes nach MaBgabe der ihm zur Verfiigung
stehenden Mittel bedingen2).

Die Kreditgeschafte nehmen im modernen Bankwesen den griften
Umfang ein. Man unterscheidet in der Regel zwischen Aktiv- und Passiv-
kreditgeschiaften. Aktivkreditgeschéfte sind solche, bei denen die Bank
Geld ausleiht, also Glaubigerin ist, wihrend sie bei den Passivkreditgeschiften
Geld empfingt und daher Schuldnerin ist. Der Umfang der Aktivkredit-
geschifte wird wesentlich von dem der Passivkreditgeschifte bestimmt.
Je grofier die einer Bank zuflieBenden fremden Gelder sind, desto umfang-

1) Siehe auch S. 46. "
%) Siche Bernicken, Bankbetriebslehre, Stuttgart 1926. Seite 156.
Buchwald, Bankbetrieb. 9. Aufl. 3
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reicher sind die Betrige, die sie ausleihen kann. Wiirden z. B. die in Form
einer Aktiengesellschaft betriebenen Banken sich darauf beschrinken miissen,
die von ihnen gewihrten Kredite im Rahmen ijhres Aktienkapitals und der
aus den Uberschiissen gebildeten Reserven zu halten, so miiBite die Kredit-
gewahrung aufBerordentlich unbedeutend sein. Sie wiirden nicht in der Lage
sein, neben der Bestreitung der Unkosten eine angemessene Verzinsung fiir
ihre Aktiondre zu erzielen. Nur dadurch, daB ihnen aus weiten Kreisen des
Volkes erhebliche Barmittel zur Verfiigung gestellt werden, deren Héohe ein
Vielfaches des Eigenkapitals erreicht, sind sie imstande, die Gewihrung
von Krediten in groBem Umfange zu betreiben. Da sie fiir das ihnen zuflieBende
Geld einen niedrigeren Zinsful vergiiten, als er ihnen, abgesehen von der
sonstigen Vergiitung (Provision), fiir das Ausleihen von Geld gewahrt wird,
erzielen sie einen Zwischengewinn., Privatbankiers, d. h. in Form einer
Einzelfirma, einer offenen Handelsgesellschaft, stillen Gesellschaft oder
Kommanditgesellschaft betriebene Bankgeschifte, kénnen in der Regel das
Kreditgeschaft nur in einem sehr engen Rahmen betreiben, weil ihnen
wenig fremde Mittel zur Verfiigung stehen. Das Publikum bevorzugt bei der
Anlage seiner Spargelder und Betriebsmittel in erster Reihe die Aktien-
banken, weil sie ihm durch ihre stirkere Kapitalbasis eine gré8ere Sicherheit
zu bieten scheinen. Dazu kommt, dafl die Aktienbanken im Gegensatz zu
den Privatbankiers Jahresbilanzen veréffentlichen miissen, so daB zwar kein
weitgehender, aber doch immerhin ein gewisser Einblick in die finan-
ziellen Verhiltnisse des Schuldners méglich ist. Die Genossenschaftsbanken
und die in Form einer Gesellschaft m. b. H. betriebenen Bankfirmen, die
gleichfulls Jahresbilanzen zu verdffentlichen gesetzlich verpflichtet sind,
kommen im Vergleich zu den Aktienbanken als Verwalter fremder Gelder
nur in bescheidenem Umfange in Betracht.

Der ZufluB an fremden Geldern wird bei den Aktienbanken durch ein
groles Netz von Zweigniederlassungen, Filialen und Depositen-
kassen wesentlich geférdert. Je leichter fiir das Publikum die Stelle erreich-
bar ist, wo es seine fliissigen Barmittel einzahlen kann, desto eher wird es
von einer solchen Einrichtung Gebrauch machen. Der Unterschied zwischen
einer Zweigniederlassung und einer Filiale besteht in der Regel darin, daB die
Zweigniederlassung von Vorstandsmitgliedern geleitet wird, die tiber die
Geschiifte der Banken selbstindig bestimmen, wihrend die Filialen in ihrer
Geschéftsfiihrung von der Zentrale der Bank abhingig sind, und zu ihrer
Leitung gewohnlich Prokuristen bestellt werden, denen vom Aufsichtsrat
der Titel ,,Direktor verliehen wird. Bei der Zweigniederlassung, die hiufig
auch nur ,Niederlassung® genannt wird, liegt zuweilen sogar das Schwer-
gewicht der Geschiftstitigkeit, namentlich bei denjenigen Banken, die ur-
spriinglich ihren Sitz nicht in Berlin, sondern in einem anderen Orte des
Reiches hatten und die spéter eine Niederlassung in Berlin errichteten, wo
sich alsdann das Hauptgeschift konzentrierte. Die Zweigniederlassungen
oder Niederlassungen werden als solche neben der Zentrale in das Handels-
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register des betreffenden Ortes eingetragen. Auch die Filialen unterliegen
einer selbstindigen handelsgerichtlichen Eintragung. Die Depositenkassen
einer Bank sind dagegen nur Nebenstellen der an dem betreffenden Orte be-
findlichen Zentrale, Zweigniederlassung (Niederlassung) oder Filiale; ihre
Eintragung in das Handelsregister findet nicht statt. Zur Leitung der De-
positenkassen werden in der Regel Handlungsbevollmichtigte (§ 54 HGB.)
ernannt, die weder Prokuristen, noch Vorstandsmitglieder sind, sondern
denen nur Handlungsvollmacht fir eine bestimmte Art von Geschiften er-
teilt ist.

Auch fiir die Geschiftstiatigkeit einer Zweigniederlassung oder Nieder-
lassung sind natiirlich im inneren Verkehr der Bank fiir das gesamte Tatig-
keitsgebiet geltende einheitliche Grundsiitze mafigebend, und es findet meist
durch die Zentrale eine Kontrolle der Niederlassungen in bezug auf die von
ihnen abgeschlossenen Geschiifte statt. Fiir einzelne groflere Plitze werden
von einigen Banken auch sogenannte Ortsausschiisse bestellt, die die
Geschifte der Niederlassungen zu priifen haben. Die Filialen und Depositen-
kassen werden von den Niederlassungen, von denen sie abhéngig sind, oder,
soweit sie sich an dem Orte befinden, wo die Zentrale ihren Sitz hat, von dieser
kontrolliert.

Die bei den Banken vom Publikum eingezahlten Betriige bezeichnet man
als Depositengelder, und das wichtigste Passivkreditgeschaft bildet das
Depositengeschift. Jedoch wird in der Praxis der Begriff des Depositengeldes
nicht einheitlich angewendet. In der Regel werden unter ,,Depositengeld
im engeren Sinne nur die Spargelder des nicht an der Produktion teilnehmen-
den Publikums verstanden. In der Praxis wird aber eine Trennung zwischen
diesen Guthaben und den von der Landwirtschaft, der Industrie oder dem
Handel eingezahlten Betriigen, die aus ihren voriibergehend fliissigen Betriebs-
mitteln stammen, keineswegs vorgenommen (s. Kap. VIII, Abschn. 5).

Die alten Geldbanken erhielten, wie wir gesehen haben, die Depositen
zur Aufbewahrung. Gegenwiirtig werden sie den Banken in allen Fillen zur
freien Verfiigung iibergeben. Die Bank kann also mit Hilfe dieser Gelder
Geschifte beliebiger Art abschlieBen. Wer Geld bei einer Bank einzahlt,
wird ihr Glaubiger; im Falle des Konkurses der Bank steht ihm als nicht
bevorrechtigter Konkursglaubiger nur die auf seine Forderung entfallende
Konkursdividende zu. Im Gegensatz zur Reichsbank, die auf die ihr zu-
flielenden Depositengelder (Giroguthaben) keine Zinsen gewihrt, pflegen
die Kreditbanken ihren Glaubigern eine geringe Verzinsung einzurdumen.
Der ZinsfuB ist niedriger, als der Diskontsatz der Reichsbank und tiberhaupt
der niedrigste der im Bankverkehr gebriuchlichen Zinssitze. Nicht iiblich
ist dagegen die Gewdhrung von Zinsen bei den englischen Depositenbanken;
diese verlangen sogar teilweise, wie die Reichsbank, dafl der Kunde bei ihnen
ein der Grife des Umsatzes entsprechendes Mindestguthaben unterhalt.

Die Depositengelder kinnen den Banken unter der Bedingung gegeben
werden, dall der Kunde sie taglich abheben darf. Es kann aber auch eine

: g%
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Kiindigungsfrist vereinbart werden, die in der Regel einen Monat, ein Viertel-
jahr oder ein Jahr betrigt. Auf Depositengelder mit fester Kiindigungsfrist
werden etwas hohere Zinsen gewshrt, als auf taglich fallige, weil die Bank
in Riicksicht auf die Moglichkeit einer sofortigen Abhebung einen gréfieren
Teil dieser Gelder jederzeit zur Verfiigung halten mull, wihrend sie die auf
lingere Termine hingegebenen Betrige weit eher zur Kreditgewihrung ver-
wenden und hieraus hohere Zinsen erzielen kann.

Die Folgen des Krieges mit ihrer wachsenden Wahrungszerriittung
haben auch die Gewerbefreiheit der Banken etwas beschrinkt. Kapitalflucht
und Steuerhinterziehung griffen um sich. Es kam daher, nachdem schon
vorher im Verordnungswege Vorschriften erlassen worden waren, die die
Kapitalflucht erschweren sollten, zum ErlaB des Gesetzes gegen die
Kapitalflucht vom 24. Dezember 1920, das in seiner Fassung vom 30. De-
zember 1922 (RGBI. 1923, S.91) und spédterhin noch mehrfach abgedndert
wurde. Durch dieses Gesetz sollte u. a. die Griindung neuer Banken durch
unlautere Elemente verhindert werden, die zu dem Zwecke erfolgen kénnte,
wihrungsfeindliche Manipulationen zu begiinstigen. Das Gesetz bestimmte,
dafl Depot- und Depositengeschifte gewerbsméfBig nur von solchen Banken
und Bankfirmen betrieben werden durften, die bereits am 16. Januar 1920,
dem Tage des Inkrafttretens der zweiten Verordnung {iber Mafnahmen gegen
die Kapitalflucht vom 14. Januar 1920 im Inland einen auf die Anschaffung
und Darleihung von Geld gerichteten Gewerbebetrieb unterhalten haben.
Da sich jedoch die Griindung neuer Banken nicht vollends unterbinden lieB,
durften die Landeszentralbehérden fiir 6ffentliche Sparkassen usw. Aus-
nahmen zulassen. Auch erstreckte sich die Beschrinkung nicht auf solche
Privatbankfirmen, deren Inhaber seit mindestens fiinf Jahren Inhaber oder
Angestellte inlindischer Bankunternehmungen gewesen sind. Am 31. De-
zember 1924 ist das Kapitalfluchtgesetz aufler Kraft gesetzt worden, weil
die Stabilisierung der Wihrung gelungen und damit auch die wesentlichste
Ursache der Kapitalflucht, die sténdige Verschlechterung der deutschen
Valuta, beseitigt war. Jedoch blieben die §§ 10 bis 13 des Kapitalflucht-
gesetzes, die das Depositenannahmerecht beschrankten, bis zum 30. Juni 1925
auf dem Verordnungswege bestehen. Mit Wirkung vom 1. Juli 1925 trat
dann ein neues Gesetz, das Gesetz iiber Depot- und Depositenge-
schifte in Kraft, das die bisherigen Bestimmungen, allerdings in gemilderter
Form, aufrecht erhielt. Das Gesetz ist zwar am 31. Dezember 1929 abgelaufen
und seine Verlingerung ist nicht beabsichtigt. Jedoch soll ein neues Gesetz
dieser Art mit riickwirkender Kraft vom 1. Januar 1930 geschaffen werden?).

1) Nach den bisher (November 1930) bekanntgewordenen Mitteilungen ist be-
absichtigt, den Erlaubniszwang zu beseitigen, dagegen Anmeldepflicht bei Beginn des
Geschiftsbetriebs einzufiihren. Gegeniiber der Anmeldung kann die Landesbehorde,
wenn bestimmte Griinde vorhanden sind, Einspruch erheben. Als solche werden man-
gelnde Zuverlassigkeit eines verantwortlichen Geschaftsfiihrers, keine Gewahrleistung
eines ordnungsmaBigen Geschéftsbetriebs, insbesondere infolge Mangels an Mitteln und
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Als Depotgeschifte gelten nach §1 des Gesetzes von 1925 ,,die Verwah-
rung und Verwaltung von Wertpapieren, die nach Auffassung des Verkehrs als
Effekten angesehen werden, fiir andere, die Uberlassung von Schrankfichern
an andere, und die Verwahrung von verschlossenen Depots fiir andere’.
Depositengeschiafte sind nach §2 ,,die Verwahrung und Verwaltung von
Geldbetriagen fiir andere, insbesondere die Annahme von Geldbetrigen zur
Verzinsung*“. Das Gesetz macht also keinen Unterschied zwischen Depositen-
geldern und sonstigen Kreditoren. Solche Geschifte diirfen auch nur von
Depositenbanken betrieben werden. Als Depositenbanken im Sinne des
Gesetzes von 1925 gelten:

1. Bankunternehmungen, soweit sie beim Inkrafttreten des Gesetzes
Depot- und Depositengeschifte zu betreiben berechtigt waren und betrie-
ben haben, sowie deren Zweigniederlassungen,

2. als Einzelfirma, offene Handelsgesellschaft oder Kommanditgesell-
schaft betriebene Bankunternehmungen, zu deren Inhabern oder persén-
lich haftenden Gesellschaftern ausschlieBlich Personen gehéren, von denen
jeder insgesamt fiinf Jahre als Inhaber, Mitinhaber, Vorstandsmitglied
oder kaufménnischer Angestellter in inlindischen Bankunternehmungen tétig
war, und zwar, soweit sich die Titigkeit auf die Zeit nach dem 15. Ja-
nuar 1920 erstreckte, in solchen Banken, die auf Grund der jeweils geltenden
gesetzlichen Vorschriften Depot- und Depositengeschifte betreiben durften
und betrieben haben. Diesen Personen kann die oberste Landesbehérde im
Einvernehmen mit dem Reichswirtschaftsminister unter gewissen Voraus-
setzungen Personen gleichstellen, die durch langjihrige kaufménnische Tétig-
keit die fiir die Leitung einer Depositenbank erforderlichen Kenntnisse
und Fihigkeiten sich angeeignet haben und die erforderliche Zuverlissigkeit
besitzen.

3. Aktiengesellschaften, Gesellschaften m. b. H. usw., die von der obersten
Landesbehdrde nach Benehmen mit der Reichsbank und im Einvernehmen
mit dem Reichswirtschaftsminister zugelassen werden,

4. eingetragene Genossenschaften, die einem Revisionsverbande gemiB
§§ 541f. des Gesetzes, betr. die Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaften
angeschlossen sind, wenn der Geschiftsbetrieb iiber den Kreis ihrer Mit-
glieder nicht hinausgeht.

5. offentliche Sparkassen, Unternehmungen von Gemeinden und Ge-
meindeverbinden, Unternehmungen &éffentlich-rechtlicher Verbénde oder von
Kreditanstalten solcher Verbinde und 6ffentlichen Kassen, welche die oberste
Landesbehérde zuldfit.

Schadigung wichtiger allgemeiner Interessen angesehen. Uber den Einspruch kann der
Antragsteller verwaltungsgerichtliche Entscheidung herbeifiibren. Ferner coll auch der
bestehende Betrieb von Depot- und Depositengeschiften aus den oben angefiihrten
Oriinden, die den Einspruch rechtfertigen wiirden, von einem Verwaltungsgericht auf
Antrag der Behdrde untersagt werden kdnnen. Gegen die Entscheidung soll Rechts-

beschwerde an das Reichsverwaltungsgericht — bis zu dessen Errichtung an das
Reichswirtschaftsgericht — zuldssig sein.
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Nach § 5 des Gesetzes ist bei den unter Nr. 2 und 3 aufgefiithrten Gruppen
Voraussetzung der Zulassung sogar, da dem Unternehmen ,,die zum ord-
nungsméiBigen Betriebe erforderlichen Mittel im Inland zur Verfiigung stehen®.

Aus allen diesen Bestimmungen geht hervor, dal der Landesbehorde
sehr weitgehende Befugnisse in bezug auf die Beschrinkung der Errichtung
neuer Bankunternehmungen eingerdumt waren. Besonders erschwert war durch
das Gesetz die Griindung auslindischer und von Auslindern geleiteter Banken?).

Bevor wir uns den iibrigen Passivkreditgeschiften zuwenden, miissen
die wichtigsten Aktivkreditgeschifte erliutert werden. Zu ihnen ist zunichst
das Diskontgeschaft zu rechnen. Es besteht darin, daff die Bank Wechsel
vor ihrer Filligkeit kauft. Der Verkaufer veriuBlert sie, weil er das Geld
braucht. Er gestattet daher der Bank einen  Abzug an Zinsen fiir die Zeit
bis zur Filligkeit der Wechsel. Diesen Zinssatz nennt man Diskont. Seine
Hohe richtet sich nach der Lage des Geldmarktes. Ist ein starkes Angebot
von Geld zu Leihzwecken vorhanden, so wird der Zinfull niedriger sein, als
zur Zeit eines Geldmangels. Die Verhiltnisse des Geldmarktes #uflern sich
aber nicht allein in dem fiir das Diskontieren von Wechseln gebriauchlichen
Zinssatz, sondern auch in den fiir die Hergabe anderer Leihkapitalien zu
zahlenden Zinsen. Die Reichsbank gibt den Diskontsatz, zu dem sie Wechsel
anzukaufen bereit ist, 6ffentlich bekannt. Er wird von dem Reichsbank-
direktorium festgesetzt, doch wird, wie erwihnt, der Zentralausschufl vor der
Veroffentlichung der Diskontdnderung gutachtlich gehort. Eine Verpflichtung
hierzu besteht jedoch nicht. Je nachdem gréBere oder geringere Anforderungen
an den Geldmarkt gestellt werden, die sich in erster Reihe bei der Reichsbank
auBern, setzt sie den Diskontsatz herauf oder herab. Seine Hohe dient den
iibrigen Banken als Grundlage fiir die Berechnung des Zinssatzes beim Ankauf
der Wechsel ihrer Kunden. AuBer dem Diskont haben die Kunden in der
Regel auch noch eine Provision zu zahlen, wihrend die Reichsbank und
die ibrigen deutschen Notenbanken, die neben ihr das Diskontgeschéft
betreiben, keine Provision in Anrechnung bringen. Dafiir sind aber die An-
forderungen der Notenbanken in bezug auf die Zahlungsfahigkeit der fiir die
Wechselsumme haftenden Personen grofiler als bei den iibrigen Banken.
Nach dem Bankgesetz von 1924 (§ 21) darf die Reichsbank nur Wechsel
kaufen, die eine Verfallzeit von héchstens drei Monaten haben, und aus denen
drei als zahlungsfihig bekannte Verpflichtete haften. Von dem Erfordernis
der dritten Unterschrift kann abgesehen werden, wenn durch eine Neben-
sicherheit oder in sonstiger Weise die Sicherheit des Wechsels gewihrleistet
ist. Der Betrag der diskontierten Wechsel dieser Art darf 339/, des jeweiligen

1) Nach den bisherigen Mitteilungen soll nach dem neuen Entwurf eine Schadi-
gung wichtiger allgemeiner Interessen, die zum Einspruch berechtigen wiirde, u. a.
vorliegen, wenn durch den ungehinderten Betrieb von Depot- und Depositengeschéften
durch eine auslindische Bank, in deren Heimat deutschen Banken die Errichtung
von Niederlassungen nicht moglich ist, der Grundsatz der Gegenseitigkeit zu un-
gunsten deutscher Staatsbiirger empfindlich verletzt werden wiirde.
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Gesamtbestandes der diskontierten Wechsel nicht iibersteigen. Die Bemer-
kung des Gesetzes, daB die ,,Verfallzeit” der Wechsel héchstens drei Monate
betragen darf, l1aBt es zweifelhaft erscheinen, ob die Wechsel vom Tage der
Ausstellung oder des Erwerbes durch die Reichsbank hochstens drei Monate
laufen diirfen. Obgleich die herrschende Rechtsauffassung dahin geht, daB
die Laufzeit vom Tage der Erwerbes zu rechnen ist, diskontiert die Reichs-
bank nur Wechsel mit einer Gesamtlaufzeit von hochstens drei Monaten.
Ein Kredit wird beim Diskontgeschdft insofern in Anspruch genommen,
als die Bank dem Kunden das Geld im Hinblick auf das Vertrauen auszahlt,
das sie ihm und den aus der Urkunde sonst noch Verpflichteten entgegenbringt.

Der Kundenkreis der Reichsbank ist gesetzlich nicht beschrinkt. Sie
nimmt Wechsel ebenso von den Banken, wie von sonstigen Zweigen des
Handels, von der Industrie oder der Landwirtschaft zum Diskont. Die Banken
konnen daher die von ihrer Kundschaft angekauften Wechsel bei der Reichs-
bank weiterdiskontieren, wenn sie den FErfordernissen des Bankgesetzes
entsprechen. Man nennt die Weiterbegebung diskontierter Wechsel Redis-
kontgeschift. Die Reichsbank pflegt simtliche bei ihr diskontierten Wechsel
bis zur Falligkeit liegen zu lassen — nur zeitweise findet eine Rediskontierung
bei 6ffentlichen Kassen statt —, aber die kleineren Notenbanken und die
Kreditbanken entledigen sich hiufig eines Teiles ihrer Wechselbestéinde,
um Geld zu weiteren Geschaften bereitzuhalten. Da die Banken auf die ver-
kauften Wechsel ihr Giro setzen, haften sie mit fiir deren Einlésung. Daher
wird die Sicherheit der Wechselforderung erhéht, und der Diskontsatz der
Reichsbank kann somit niedriger sein, als derjenige, den die Kreditbank dem
Kunden in Abzug bringt. So entsteht fiir die Kreditbanken durch An- und
Verkauf von Wechseln ein Zwischengewinn, wofiir sie allerdings das Risiko
des Eingangs der Wechselsumme tragen.

Infolge der Moglichkeit einer WeiterverauBerung der Wechsel an die
Reichsbank kann ein groBer Teil der den Banken zuflieBenden fremden Gelder
in Wechseln angelegt werden. Dagegen miissen die Banken beim Abschlufl
fast aller anderen Aktivkreditgeschafte darauf bedacht sein, sie in einem
Rahmen zu halten, der sie nicht der Gefahr aussetzt, wenn gréBere Abhebun-
gen von fremden Guthaben erfolgen, ihren Verpflichtungen nicht sofort nach-
kommen zu kénnen. Die Kreditbanken miissen daher nach Méglichkeit von der
Gewihrung solcher Kredite Abstand nehmen, bei denen nicht mit einer Riick-
zahlung in verhaltnismafig kurzer Zeit zu rechnen ist. Es ist daher z. B. nicht
die Aufgabe der Kreditbanken, hypothekarische Darlehen auf Grund-
stiicke zu geben. Die Befriedigung des Hypothekenkredits erfolgt vielmehr
durch die Landschaften und Hypothekenbanken; jene befassen sich mit der
Beleihung landwirtschaftlicher, diese mit der Beleihung stadtischer Grund-
stiicke. Aus demselben Grunde halten sich die Kreditbanken gewéhnlich von
einer Kreditgewihrung fern, die dem Geldnehmer dazu dienen soll, dem
Betrieb gewidmete Anlagen (z. B. Grundstiicke, Geb#ude, Maschinen usw.)
zu erwerben. Nur soweit damit zu rechnen ist, da8 ein industrieiles Unter-
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nehmen solche Kredite in kurzer Zeit ablésen kann, werden Ausnahmen ge-
macht. Das ist z. B. haufig bei Aktiengesellschaften der Fall, die mit Hilfe
von Bankkrediten ihre Betriebsanlagen zu vergrofern pflegen, aber diese
Kredite nach einiger Zeit durch Ausgabe neuer Aktien (Kapitalerhdhung) oder
von Schuldverschreibungen (Obligationen) ablésen, sobald die neu errichteten
Anlagen betriebsfertig sind und daher eine Ertragsvermehrung des Unter-
nehmens zu erwarten ist. Zur Verstirkung der laufenden Betriebsmittel der
Industrie oder des Handels, z. B. zum Einkauf von Waren, die der Fabrikation
oder dem Weiterverkauf dienen, sowie ferner zur Gewihrung von Krediten
an die Kundschaft beim Absatz der Waren (zur EinrSumung eines ,,Zahlungs-
zieles*‘) werden Bankkredite in erster Reihe in Anspruch genommen. Ist die
Notwendigkeit der Verstirkung der Betriebsmittel nicht voriibergehender
Art, steht sie vielmehr in Zusammenhang mit einer Zunahme der Produktivi-
tit des Unternehmens, so wird in diesem Falle der Bankkredit nicht am
Platze sein; eben weil die vermehrte Erzeugung dauernd die Inanspruch-
nahme entsprechend grifierer Betriebsmittel notwendig macht. Dasselbe
gilt, wenn, wie es in den Inflationsjahren der Fall war, infolge einer fast stindig
zunehmenden, lange Zeit andauernden Geldentwertung die gestiegenen Waren-
preise, selbst bei gleichbleibender oder sogar geringerer Erzeugung eine Ver-
stirkung der Betriebsmittel notwendig machen. In der Praxis wird aber die
Grenze zwischen den volkswirtschaftlich berechtigten oder unberechtigten
Bankkrediten nicht immer gezogen; soweit die Kredite nicht gerade zu
Zwecken dienen sollen, bei denen (wie beim Hypothekarkredit) sicher ist,
daB das Geld auf eine lingere Zeit festgelegt wird, lassen sich die Banken bei
der Kreditgewahrung haufig nur von der Erwigung leiten, daf der Schuldner
hinreichende Sicherheit fiir die Riickzahlung des Kredits biete. Freilich
legen sie im allgemeinen Wert darauf, die Kredite in einer Form zu geben, die
ihnen jederzeit eine Kiindigung mit einer kurzen Frist erméglicht. In der Regel
erstreckt sich die Kreditgewdhrung nur auf die Dauer eines Vierteljahres
oder halben Jahres. Jedoch tritt nach Ablauf dieser Frist haufig eine Verlange-
rung des Kredits ein.

Von wesentlicher Bedeutung ist beim Abschlufl von Kreditgeschiften
ferner, ob der Kreditnehmer, abgesehen von seiner persénlichen Vertrauens-
wiirdigkeit, die in mehr oder weniger starkem Mafle bei der Einriumung
von Krediten eine Rolle spielen muB, eine Sicherheit stellt oder nicht. Man
unterscheidet demnach zwischen gedeckten und ungedeckten Krediten.
Unter gedeckten Krediten versteht man solche, bei denen der Kreditnehmer
(Schuldner) in irgendeiner Form Sicherheit gewdhrt. Ungedeckte Kredite,
auch Blanko-Kredite genannt, werden ohne Unterlagen allein im Hinblick
auf die finanziellen Verhiltnisse des Schuldners und dessen Vertrauenswiirdig-
keit gegeben. Haufig fordert die Bank vor der Einrdumung eines Kredits, ins-
besondere eines Blankokredits, die Einsichtnahme in die Bilanzen und Ge-
winn- und Verlustrechnungen des Kreditnehmers. Jedoch werden an bedeu-
tende Firmen selbst Blankokredite zuweilen ohne eine Bilanzpriifung gewihrt.
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Oft stellen die Banken bei der Einrdumung von ungedeckten Krediten die
Bedingung, da der Kunde bis zur Riickzahlung des Kredits keine andere
Bankverbindung unterhalten darf. Diese MaBnahme soll verhindern, daf der
Schuldner gleichzeitig bei mehreren Banken Kredite in Anspruch nimmt,
obne daB der einen Bank die Kreditgewshrung durch eine oder mehrere
anderen Banken bekannt ist. H&iufig wird aber eine Bank den Kredit ver-
weigern, wenn sie weill, daB der Schuldner gleichzeitig bei anderen Banken
Kredite in Anspruch genommen hat, so daf seine gesamten Verpflichtungen
vielleicht nicht mehr in einem angemessenen Verhéltnis zu seinem Vermdégen
stehen. Dies mul} aber regelméBig der Fall sein. Das Eigenkapital einer Firma,
ist im Falle der Zahlungsunfihigkeit als Sicherheit fiir den Kredit zu be-
trachten, so weit keine oder keine ausreichenden besonderen Sicherheiten
(Pféinder) gegeben sind.

Die Priifung der Bilanz, aus der auch etwa bei anderen Banken in An-
spruch genommene Kredite zu ersehen sind, setzt eingehende Kenntnis des
Bilanzwesens voraus. So ist zu untersuchen, ob die in der Bilanz ausgewiesenen
Anlagen (Grundstiicke, Gebdude, Maschinen, Werkzeuge usw.) nicht zu hoch
bewertet sind, und ob der bilanzmaBige Wert (Buchwert) nicht einen zu groBen
Teil des Eigenkapitals umfaBt, weil die Anlagen naturgemiB im Falle der
Zahlungsunfihigkeit (Insolvenz) des Schuldners zu den schwer verkiuflichen
Werten gehéren. Bei der Priifung der Anlagekonten ist auch zu beachten, ob
die notwendigen, mindestens der Abnutzung entsprechenden Abschreibun-
gen vorgenommen worden sind. Willkiirliche Werterh6hungen werden hiufig
bei der Aufnahme der Warenbestinde vorgenommen. Die Priifung dieses
Bilanzpostens ist daher fiir den Kreditgeber besonders wichtig, aber sie st63t
auch auf sehr groBe Schwierigkeiten. Dies gilt in bezug auf die in der Bilanz
angegebene Menge der vorhandenen Waren, namentlich wenn die Priifung
erst langere Zeit nach dem Tage erfolgt, auf den die Bilanz lautet (Bilanztag);
es gilt jedoch auch von der Bewertung der Bestinde, weil hierzu eine genaue
Kenntnis der jeweiligen Warenpreise notwendig ist. Diese Feststellungen, so-
wie die Bilanzpriifung iiberhaupt, erfolgen meist nicht sehr eingehend und
das persiénliche Vertrauen zum Kreditnehmer spielt daher, selbst wenn Bilanzen
vorgelegt werden, bei der Kreditgewihrung die wesentlichste Rolle. Dasselbe
gilt in bezug auf die AuBenstinde. Es ist schwer festzustellen, ob der Kredit-
nehmer auf diejenigen Forderungen, die am Bilanztage voraussichtlich un-
einbringlich waren oder deren Eingang mindestens zweifelhaft war, Riick-
stellungen vorgenommen hat. Zu geringe Abschreibungen oder Riickstellungen
auf Vermdgenswerte oder eine zu hohe Bewertung der Warenbestinde er-
hohen natiirlich den ausgewiesenen Jahresgewinn, fithren aber spiter zu
bilanzmiBigen Verlusten. Die Priifung der einzelnen Bilanzposten wird daher
besonders eingehend sein miissen, wenn der Kreditnehmer im Vergleich zum
Jahresumsatz (d. h. dem Fakturenwerte der im Bilanzjahre erfolgten Waren-
verkiufe) einen sehr hohen Gewinn erzielt hat. Freilich 148t sich keine all-
gemein giiltige Regel aufstellen, wie gro der sich nach Deckung der Unkosten



49 Kontokorrent-Kredite; Akzeptkredite.

und normalen Abschreibungen ergebende Gewinn im Vergleich zum Umsatz
des Unternehmens sein muB. Grofe Verschiedenheiten ergeben sich sogar
zuweilen bei den Waren derselben Art vertreibenden Unternehmungen. Aber
Vergleichsmoglichkeiten zwischen konkurrierenden Betrieben sind immerhin
vorhanden, und wenn sich bei der Bilanzpriifung ergibt, da8 ein Kredit-
nehmer im Vergleich zum Umsatz zu derselben Zeit — also unter gleichen
Konjunkturverhiltnissen -—— viel mehr verdient hat, als seine Konkurrenten,
wird eine Nachforschung anzustellen sein, ob der Gewinn jenes Unternehmens
nicht durch irgendwelche Bilanzmanipulationen kiinstlich erhht worden ist.
Je grofer die Erfahrungen sind, die der Bilanzpriifer an Hand der Bilanzen
derselben oder dhnlicher Industrie- oder Handelsbetriebe sammeln kann, desto
leichter wird es ihm fallen, zu einem richtigen Werturteil iiber die Verhiltnisse
des Unternechmens zu kommen. Auskiinfte, die er bei Konkurrenten einholt,
werden fiir die Beurteilung ihm auffallend erscheinender Vorginge oft sehr
wertvoll sein. Selbstverstindlich muB aber die Einholung solcher Auskiinfte
mit der notwendigen Vorsicht und Verschwiegenheit erfolgen. Die Bilanz-
prifung darf sich auch nicht auf den letzten Jahresabschlull beschrinken.
Vielmehr miissen die Abschliisse mehrerer vorangegangener Jahre vergleichs-
weise herangezogen werden. Erst hieraus ergibt sich, welche Entwicklung
das Unternehmen genommen hat, und auffallende Verinderungen der ein-
zelnen Posten der Bilanz oder Gewinn- oder Verlustrechnung werden auch
hierbei AnlaB zur Priifung der Ursachen geben.

" Sowohl gedeckte wie ungedeckte Kredite werden meist in der Form ge-
geben, daB8 der Kunde je nach Bedarf iiber den Kredit ganz oder in Teil-
betragen verfiigen darf, sei es durch Abhebung baren Geldes oder durch
Uberweisung an einen Dritten. Fiir die Betrage, iiber die der Kunde jeweilig
verfiigt hat, wird er auf einem bei der Bank gefiihrten Konto belastet. Man
nennt einen solchen Kredit Kontokorrent-Kredit oder Kredit in
laufender Rechnungl). Ein Bankkredit kann aber auch in der Form
gegeben werden, daB die Bank keine Barzahlung zu leisten hat. Der Kunde
stellt vielmehr einen Wechsel aus, den die Bank mit ihrer Akzeptunterschrift
versieht. Ein solcher Kredit heiBt Akzeptkredit. In diesem Falle verschafft
sich der Kunde das bare Geld dadurch, daB er den Wechsel einer anderen
Bank zum Diskont gibt. Die Bank hat den Wechsel am Falligkeitstage, der ge-
wohnlich auf drei Monate nach Ausstellung des Wechsels festgesetzt wird,
einzulésen. Der Kunde hat ihr die Wechselsumme kurze Zeit vor dem Fallig-
keitstage zu zahlen; kommt er dieser Verpflichtung nicht nach, so muf die
Bank ihre Anspriiche gegen den Kunden geltend machen, ohne da8 dadurch
ihre Pflicht zur Einlosung des Wechsels beriihrt wird. Da die Akzepte der
Banken, namentlich der groBen Aktienbanken, eine weitgehende Sicherheit
gewihren, kann die Diskontierung in der Regel zu einem etwas niedrigeren
Zinssatz als dem Diskontsatz der Reichsbank erfolgen. Man bezeichnet diesen

1) Uber die reohtliche Bedeutung des Kontokorrents siche Kapitel VIII,
Abschnitt 3.
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Zinssatz als Privatdiskontsatz. Privatdiskonten werden auch an der Borse
gehandelt, wenn sie bestimmten Bedingungen entsprechen, z. B. (nach Ber-
liner Gebriuchen) mindestens in Abschnitten von 5000 Reichsmark ausgestellt,
sowie wenigstens 30 Tage, hochstens aber drei Monate zu laufen haben und an
einem Orte, wo die Reichsbank eine Niederlassung hat (Bankplatz), zahlbar
sind?), Der Schuldner hat also als Zinsen fiir den Kredit nur denjenigen Satz
zu zahlen, der ihm bei der Diskontierung berechnet wird. Dieser Zinssatz
ist geringer als der bei der Gewihrung von Barkrediten in Ansatz gebrachte,
der gewoshnlich den Reichsbankdiskontsatz um einige Prozent iibertrifft.

Akzeptkredite koénnen jedoch nur handelsgerichtlich eingetragenen
Kaufleuten gewihrt werden. Die AbstoBung von Wechseln, die von einem
Nichtkaufmann ausgestellt sind, wiirde auf Schwierigkeiten stoBen.

Fiir die Bank besteht der Vorteil des Akzeptkredits darin, daf sie ihre
flissigen Mittel nicht festzulegen braucht, also Kredite gewihren kann, die
iiber den Umfang der ihr zur Verfiigung stehenden Mittel hinausgehen. Daher
nimmt meist der Umlauf an Bankakzepten in den Zeiten einer starken An-
spannung am Geldmarkte zu, denn in diesen Zeiten sind die fliissigen Mittel
der Banken bereits stark in Anspruch genommen, wihrend bei groBer Geld.-
fliissigkeit die Anlagemdéglichkeiten fiir die Barmittel der Banken beschrankt
sind, so dafl die Barkredite den Akzeptkrediten vorgezogen werden. Oft
vereinbaren die Banken beim AbschluB von Barkrediten, daB ihnen jederzeit
das Recht zustehe, den Kredit in einen Akzeptkredit umzuwandeln. Es ge-
schieht dies, damit die Bank sich in Zeiten einer plotzlichen Geldanspannung
fliissige Mittel beschaffen kann.

Hiufig pflegen die Banken einen Teil der vom Kreditnehmer auf sie
gezogenen, von ihnen akzeptierten Wechsel selbst zu kaufen, so dal der Kunde
nicht nétig hat, sie einer anderen Bank zum Diskont zu geben. Die Banken
verdienen dabei die Diskontprovision, die der Kunde neben den Zinsen an
die andere Bank zu zahlen hatte und verhindern gleichzeitig, daB der Kunde
zum Zwecke der Diskontierung mit einem Konkurrenzunternehmen in Ver-
bindung tritt. Verfiigt die Bank iiber geniigend fliissige Mittel, so wird sie
die eigenen Akzepte nicht mehr in den Verkehr bringen. Will sie sich jedoch Bar-
mittel verschaffen, so wird haufig der Weg gewahlt, daB sie mit einer anderen
Bank die Akzepte tauscht. Die X-Bank kauft z. B. die eigenen Akzepte der
Y-Bank, und umgekehrt. Die Akzepte der Y-Bank kann die X-Bank leicht
weiterverkaufen, wenn sie sich fliissige Mittel verschaffen will. Sie vermeidet
durch den Tausch den Weiterverkauf ihrer eigenen Akzepte, der nur ungern
vorgenommen wird, weil die Bank dadurch ihren Geldbedarf zu erkennen gibt.

Neben den Zinsen hat der Kunde beim Barkredit wie beim Akzept-
kredit eine Provision zu zahlen. Die Bankvereinigungen pflegen von
Zeit zu Zeit Mindestsitze fiir die Provision festzusetzen. Man unterscheidet
bei Barkrediten zwischen der Kreditprovision, der Umsatzprovision
und der Bereitstellungsprovision. Zuweilen wird nur eine dieser ver-

1) Siche Kapitel IV, Abschnitt 6.
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schiedenen Provisionen, zuweilen werden sie sdmtlich berechnet. Ist ein
Kredit in Anspruch genommen worden, ohne daf er vorher von der Bank
ausdriicklich zugesagt worden ist, hat also eine von der Bank stillschweigend
bewilligte ,,Uberziebung* des Kontos stattgefunden, so wird gewohnlich nur
eine Kreditprovision von dem héchsten Sollsaldo berechnet; man spricht
dann auch von ,,Uberziehungsprovision“. Im allgemeinen kommen derartige
vorher nicht vereinbarte Konto-Uberzichungen selten vor, jedenfalls aber
nur im Verkehr mit unbedingt zuverldssigen Kunden.

Die Bereitstellungsprovision soll verhindern, da der Kunde sich einen
Kredit zusagen a6, ohne ihn iiberhaupt oder bis zur ganzen vereinbarten
Hohe in Anspruch zu nehmen. Sie wird ab und zu auch neben den anderen
Provisionsarten erhoben und dann damit begriindet, daf die Bank vom Augen-
blick der Kreditzusage an den ganzen zugesagten Betrag zur Verfiigung
halten muB, oder daB sie jedenfalls in ihren Gelddispositionen immer darauf
Bedacht nehmen muf}, daBl der Kunde iiber den zugesagten Kredit oder iiber
den noch nicht in Anspruch genommenen Teilbetrag verfiigen konnte. Sie
kommt in der Regel nicht zur Anwendung, wenn auf Grund der Vereinbarungen
mit dem Kunden von Anfang an feststeht, dafl der ganze Kreditbetrag sofort
erhoben, und da der Kunde den ganzen Betrag fiir die vorgesehene und
zwischen ihm und der Bank ausgemachte Kreditdauer schuldig bleiben wird.

Fiir Kredite von kiirzerer Zeit werden meist geringere Provisionen be-
rechnet als fiir Kredite, die erst nach langerer Zeit zuriickzuzahlen sind.

Neben der Bereitstellungs- und der Kreditprovision wird zuweilen eine
Umsatzprovision in Ansatz gebracht, d. h. es wird von der grofieren Seite
des Kontos nach Abzug der ,,Frankoposten® (s. Kap. VIII, Abschn. 3) eine
Provision berechnet. Um jedoch zu verhindern, daBl der Kunde nur den
Kredit in Anspruch nimmt, ohne sonst grofere Geschifte mit der Bank
abzuschlieBen, wird gewohnlich vereinbart, daB die Provision auf einen
Mindestumsatz, z. B. auf den zehnfachen Betrag des Kredits, zu zahlen ist.

Kredite, die gegen Hinterlegung von borsengéingigen Wertpapieren mit an-
gemessenem EinschufB8 gewahrt werden (s. S. 46), oder Kredite, fiir die die Biirg-
schaft einer inlindischen Bank oder Bankfirma gestellt ist (s. S. 98), werden zu-
meist mit einer geringeren Kreditprovision abgeschlossen. Dasselbe gilt in
manchen Orten fiir Warenkredite oder fiir Kredite, die gegen Konnossemente
oder dhnliche Dokumente gewihrt worden sind (s. S. 58).

Akzeptkredite sind ebenfalls provisionspflichtig. Die Hohe des Provi-
sionssatzes ist fiir Nichtbankiers héher als fiir Banken oder Bankiers, Auch
erfordern ungedeckte Akzeptkredite eine héhere Provision als gedeckte. Wie
bei Barkrediten wird auch bei Akzeptkrediten die Provision schon fiir die Zu-
sage des Kredits berechnet, also fiir die Zeit von der Zusage bis zur Falligkeit
des Akzepts. Jedoch kann die Provision nur fiir die Dauer des Akzeptumlaufs
in Ansatz gebracht werden, wenn es sich um Akzepte zu Akkreditivstellungen
(s. S. 68) handelt.
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Zu den gedeckten Krediten gehéren in erster Reihe die Lombard-
geschéfte. Man versteht darunter die Gewdhrung von Darlehen gegen
Sicherstellung realisierbarer Pfinder. Die Beleihung von Wertpapieren oder
Waren nimmt hierbei die wesentlichste Rolle ein, doch konnen auch andere
Sicherheiten bestellt werden. Wihrend beim Diskontgeschaft der Kredit-
geber den Wechsel kauft, ihn also jederzeit wieder verduBern und iiber den
Erlés verfiigen kann, entzieht das Lombardgeschift dem Geschéftsbetriebe
des Kreditgebers bare Mittel, da die belichenen Pfinder nur als Sicherheit
dienen und in der Regel nur verduflert werden diirfen, wenn der Darlehns-
nehmer seinen Verpflichtungen gegeniiber dem Darlehnsgeber nicht nach-
kommt. Daher ist der Zinssatz, den der Verkaufer von Wechseln zu bezahlen
hat (Diskontsatz), niedriger als der beim Lombardgeschift iibliche Satz
(Lombardsatz). Als Grundlage dient auch hierfiir der von der Reichsbank
festgesetzte ZinsfuB, der wie der Diskontsatz oOffentlich bekanntgemacht
wird. Er ist in der Regel um 1°/,, selten um 1/,%/, hoher als der Diskontsatz.

Die Lombardierung erfolgt nicht bis zum vollen Wert der Unterlage. Die
Hohe des Vorschusses hingt von der Sicherheit des Pfandes ab, wie denn
iiberhaupt beim Lombardgeschift die Kreditgewéhrung vornehmlich im Hin-
blick auf die Sicherheit der gewihrten Unterlagen erfolgt, wihrend das Ver-
trauen zur Person des Kreditnehmers eine untergeordnete Rolle spielt.

Je groBer die Moglichkeit ist, das Pfand verkaufen zu konnen, wenn der
Kreditnehmer mit der Riickzahlung des Darlehns in Verzug gerit, desto
héher wird der Vorschufl bemessen, den der Kreditgeber im Verhiltnis zum
Wert des Pfandes gewshrt. Daher werden z. B. Wertpapiere, die zum offi-
ziellen Handel an einer Borse zugelassen sind, hoher beliehen, als nicht bérsen-
gingige Werte, in denen die Banken iiberhaupt nur gelegentlich Lombard-
geschafto abschlieflen. Abgesehen von der Realisierbarkeit des Pfandes,
spielt auch bei der Bemessung der Beleihungsgrenze der vermutliche Umfang
der Preisschwankungen des Pfandes eine wesentliche Rolle. So werden z. B.
fest verzinsliche inlindische Anleihen, die nur geringen Kursschwankungen
ausgesetzt sind, héher beliehen, als Aktien, in denen die Kursverinderungen
meist erheblich sind. Die Reichsbank beleiht nur Staatspapiere, Pfandbriefe,
Stadtanleihen, Eisenbahnobligationen und deutsche Eisenbahnaktien, da-
gegen schlieft sie die Beleihung von Industriepapieren aus. Deutsche Staats-
anleihen, landschaftliche Pfandbriefe und Hypothekenpfandbriefe, Stadt-
anleihen, Aktien und Obligationen deutscher in Betrieb befindlicher Eisen-
bahngesellschaften werden von der Reichsbank bis zu drei Viertel des Kurs-
wertes beliehen, auslindische Staatspapiere, sowie staatlich garantierte
Eisenbahnprioritits-Obligationen bis zu 509/, des Kurswertes.

Um zu verhindern, daf die Reichsbank wieder zur Kreditquelle des
Reiches, der Linder oder Kommunen wird (s. S. 10), bestimmte das Bank-
gesetz von 1924 unter Beriicksichtigung der Anderung vom 8. Juli 1926 (§ 21),
daB langfristige Schuldverschreibungen des Reiches nur mit besonderer Er-
michtigung des Generalrats belichen werden diirfen, und fiir diese Darlehen
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muBten neben der Pfandsicherheit zwei Verpflichtete haften, von denen einer
eine deutsche Bankfirma sein mulite. Die Darlehen gegen Reichsanleihen
durften auch niemals den Betrag des eingezahlten Kapitals der Reichsbank
und ihrer Reservefonds iibersteigen. Diese Bestimmung ist in der Bankgesetz-
Novelle vom 13. Méarz 1930 gestrichen worden. Demnach diirfen jetzt
zinstragende Schuldverschreibungen des Reichs, ebenso wie diejenigen eines
deutschen Landes oder einer inlindischen kommunalen Kérperschaft ohne
weiteres bis zu 75%/, des Kurswertes beliehen werden. Dasselbe gilt von ver-
zinslichen Schuldverschreibungen, deren Zinsen vom Reiche oder einem
deutschen Lande gewahrleistet sind. Spitestens nach einem Jahre fallige
unverzinsliche Schuldverschreibungen (Schatzanweisungen) des Reiches,
der Lénder usw., die bisher nur als Pfand fiir Darlehen an zahlungsfihige
Banken angenommen werden durften, kénnen jetzt ebenfalls ohne Ein-
schrinkung bis zu 759, von der Reichsbank beliechen werden. Der Umfang
der gegen Verpfindung solcher Schuldverschreibungen des Reiches oder der
Léander gegebenen Darlehen ist jedoch dadurch begrenzt, dall diese — wie
alle iibrigen Lombarddarlehen — nicht als Golddeckung fiir den Notenumlauf
verwendet werden diirfen. Die spéitestens nach drei Monaten filligen Schatz-
wechsel des Reiches diirfen mit 959/, des Kurswertes beliehen werden, doch
darf der Bestand der Reichsbank einschlieflich der diskontierten Schatz-
wechsel, wie auf Seite 16 erwidhnt, hochstens 400 Mill. RM. betragen.

Die Kreditbanken beleihen Wertpapiere in der Regel hoher als die Reichs-
bank; auch pflegen sie Aktien von der Lombardierung nicht auszuschliefen.
Die Hohe des Vorschusses ist bei ihnen biufig von der Boérsenkonjunktur
abhiingig. In Zeiten einer sehr starken Aufwirtsbewegung der Bérsenpapiere
wird die Beleihungsgrenze im Hinblick auf die Gefahr eines erheblichen Riick-
ganges meist herabgesetzt. Die Bank hat regelmiBig darauf zu achten, daB
die ihr als Sicherheit iibergegebenen Papiere mindestens immer einen so grofien
Wert, darstellen, wie das Darlehen. Sinkt der Wert des Pfandes, so muf}
sie von dem Kunden weitere Sicherheiten beanspruchen. Die Reichsbank
bringt beim AbschluB3 von Lombardgeschéften in Wertpapieren nur den von
ihr festgesetzten LombardzinsfuB in Ansatz, wihrend die Kreditbanken ge-
wohnlich noch eine besondere Provision in Rechnung stellen.

Die Beleihung von Wertpapieren spielt im Bankverkehr, namentlich in
Verbindung mit den Effektenspekulationsgeschiften eine grofle Rolle. Die
Kundschaft kauft Wertpapiere, insbesondere Aktien industrieller Gesell-
schaften in der Erwartung einer Kurssteigerung und entrichtet haufig den
Gegenwert nicht vollstindig in bar, sondern nimmt dabei den Kredit der Bank
in Anspruch, indem sie nur einen Teil des Kaufbetrages zahlt. Man spricht
in diesem Falle von einem ,,Kauf mit EinschuB*. Bei dieser Geschiftsform
liegt ein Kauf mit gleichzeitiger Lombardierung von Wertpapieren vor,
denn die gekauften Wertpapiere dienen der Bank als Sicherheit fiir einen
Verlust, der ihr im Falle eines Kursriickganges iiber den zur Einzahlung ge-
brachten Betrag hinaus erwachsen wiirde. Auch entspricht die Héhe des
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FEinschusses im Vergleich zum Gesamtwert der angekauften Papiere der bei
der reinen Lombardierung von Wertpapieren iiblichen Beleihungsgrenze.

Die Formen, in denen sich die Lombardierung von Wertpapieren vollzieht,
sind recht einfach. Es geniigt die Ubergabe der Papiere an die Bank, soweit
sie nicht bereits bei der Bank verwahrt, also in deren Besitz sind. Der Ab-
schluB eines schriftlichen Vertrages iiber die Verpfindung ist gesetzlich nicht
erforderlich. Die Einigung zwischen der Bank und dem Verpfinder dariiber,
daB der Bank das Pfandrecht zustehen soll, ist ohne weiteres daraus herzu-
leiten, daB die Bank das Darlehen gegen Quittung auszahlt oder dem Konto
des Kunden gutschreibt. Zweifel iiber die Entstehung des Pfandrechts konnten
nur entstehen, wenn der Kunde bereits beliechene Wertpapiere nachtraglich
gur Grundlage einer weiteren Inanspruchnahme von Kredit benutzt; ein Fall,
der haufig eintritt, wenn die Grenze fiir die Beleihung bei der Gewahrung des
ersten Darlehns noch nicht erreicht war. Auch hierbei wiirde es aber geniigen,
da8 die Bank den Kunden veranlafBt, auf der Quittung iiber den Empfang
des zweiten Geldbetrages zu vermerken, daf3 die von ihm hinterlegten Wert-
papiere auch als Sicherheit fiir das zweite Darlehn zu haften haben.

Gewohnlich hat der Kunde bei Beginn der Geschiftsverbindung mit
der Bank die sogenannten Geschéaftsbedingungen zu unterzeichnen, und
die darin enthaltenen Bestimmungen iiber die Verpfindung sind so weit-
gehend, daB sich schon aus diesem Grunde ein besonderer Pfandvertrag selbst
bei nachtriglicher Erhéhung des urspriinglichen Darlehns eriibrigt. Die Ge-
schiftsbedingungen bezwecken hauptsichlich, den Banken rechtliche Grund-
lagen im Falle von Meinungsverschiedenheiten iiber die Auslegung eines Ge-
schaftsabschlusses zu gewithren. Die dem Kunden ohne besondere Abmachun-
gen gesetzlich zustehenden Rechte werden durch die Geschiftsbedingungen
teilweise erheblich beschrinkt. In bezug auf die Verpfandung wird in den
Geschaftsbedingungen, die uns im iibrigen noch haufig beschiftigen werden,
meist vereinbart, dal alle Wertpapiere einschlieBlich laufender und falliger
Zins- und Gewinnanteilscheine, insbesondere auch Wechsel und Schecks,
sowie alle sonstigen Werte, die im Laufe des Geschaftsverkehrs oder aus an-
derem AnlaB fiir Rechnung des Kunden in den unmittelbaren oder mittel-
baren Besitz oder sonst in die Verfiigungsmacht der Bank gelangen, ohne als
fremdes Eigentum bezeichnet zu sein, sowie samtliche Guthaben des Kunden
auf irgendeinem Konto der Bank als Pfand zur Sicherheit fiir alle bestehenden
und kiinftigen Forderungen gegen den Kunden und seine Firma dienen, aus
welchem Rechtsgrund sie auch entstanden sein mdogen.

Die Einbeziehung der laufenden und falligen Kupons und Dividenden-
scheine ist notwendig, weil nach § 1296 BGB. sich das Pfandrecht an einem
Wertpapier auf die zu dem Papier gehérenden Zins- und Gewinnanteilscheine
nur dann erstreckt, wenn sie dem Pfandgliubiger iibergeben sind ; aber auch
in diesem Falle kann der Verpfiander, wenn nicht ein anderes bestimmt ist,
die Herausgabe der Scheine verlangen, wenn sie fallig werden. Kiinftige
Forderungen miissen ebenfalls ausdriicklich verpfandet werden, weil das
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Pfand sonst nur als Sicherheit fiir die bereits bestehenden Forderungen in Be-
tracht kommt.

Will die Bank berechtigt sein, die von ihr belichenen Papiere weiter zu
verpfinden, so muB sie hierzu vom Kunden (Verpfinder) ermichtigt werden.
Sofern der Verpfiander nicht gewerbsmiflig Bankiergeschifte betreibt, muBl
auf Grund des § 2 des ,,Gesetzes, betreffend die Pflichten der Kaufleute bei
Aufbewahrung von Wertpapieren vom 5. Juli 1896 (Depotgesetz) von
ihm fiir jedes einzelne Geschaft ausdriicklich und schriftlich eine Erklirung
abgegeben werden, durch die der Pfandgliubiger ermichtigt wird, an Stelle
der verpfandeten Wertpapiere gleichartige Wertpapiere zuriickzugewihren?).

Einige besondere gesetzliche Vorschriften sind noch bei der Beleihung
von sogenannten Namensaktien zu beachten. Man unterscheidet zunichst
zwischen Inhaberpapieren und Orderpapieren. Inhaberpapiere sind
solche Urkunden, bei denen alle Rechte gegen den Aussteller (Schuldner)
jedem Inhaber zustehen, unter der Voraussetzung, daf dieser das Papier
rechtmiaBig erworben hat. Inhaberpapiere sind die meisten Aktien; jeder
Besitzer der Inhaberaktie (Aktionédr) wird durch Vorzeigung der Urkunde
als Inhaber legitimiert. Der Eigentiimer eines Inhaberpapiers kann daher
ohne weiteres seine Rechte auf einen anderen iibertragen, und dies erleichtert
naturgemiB den Handel in diesen Papieren auBerordentlich. Orderpapiere
sind dagegen Wertpapiere, aus denen nicht ohne weiteres der Inhaber, sondern
eine bestimmte Person berechtigt ist. Sie werden durch Indossament
(Giro) auf den Indossatar iibertragen, d. h. durch einen Vermerk auf der
Urkunde (,,fiir mich an die Order von . . .“), aus dem der auf die Ubertragung
der Rechte gerichtete Wille des Besitzers erkennbar ist. Jedoch braucht der
Indossatar nicht genannt zu werden. Die Besitziibertragung kann daher in
der Form erfolgen, daff der Indossant nur seinen Namen oder seine Firma
auf die Urkunde setzt. Orderpapiere sind u. a. auch die Wechsel, und die
Vorschriften der Wechselordnung iiber die Form des Indossaments, die
Legitimation des Besitzers, die Priiffung der Legitimation usw. finden auf
andere Orderpapiere entsprechende Anwendung (§ 365 HGB.) 2).

Die auf den Namen lautenden Aktien (Namensaktien), von denen es
nur eine geringe Anzahl gibt, sind Orderpapiere und daher nur durch Indossa-
ment iibertragbar. Dasselbe gilt von den auf den Namen ausgestellten Schuld-
verschreibungen. Hierbei kommen in erster Reihe die Obligationen in-
dustrieller Gesellschaften (,,Industrieobligationen) in Betracht. Sie werden
fast immer auf den Namen ausgestellt, weil die Ausgabe solcher Schuld-
verschreibungen, wenn sie auf den Inhaber lauten sollen, der staatlichen Ge-
nehmigung bedarf (§ 795 BGB.).

Zur Verpfindung eines Orderpapiers geniigt ebenfalls die Einigung
zwischen dem Kunden und der Bank sowie die Ubergabe des indossierten

1) Uber die niiheren Bestimmungen des Gesetzes sowie iiber den Begriff Wert-
papiere im Sinne des Depotgesetzes s, Kapitel V, Abschnitt 3,
- 2) Naheres hieriiber siche Kapitel II, Abschnitt 2 und Kapitel IV, Abschnitt 1.
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Papiers (§ 1292 BGB.). Ein schriftlicher Vertrag ist auch hierbei nicht vor-
geschrieben. Die Bank mufl jedoch darauf achten, dal das Indossament
den gesetzlichen Vorschriften entspricht. Es ist notwendig, dafl es auf der
Urkunde oder einem mit der Urkunde verbundenen Blatt (Allonge) geschrie-
ben ist. Wie oben erwihnt, geniigt es, daB8 das Indossament durch die Zeich-
nung des Namens oder der Firma, also durch Blankoindossament voll-
zogen wird. Esist aber nicht einmal notwendig, dal jeder Indossant (Girant)
ein neues Indossament auf die Urkunde setzt; vielmehr kann die Urkunde
durch bloBe Uberga,be iibertragen werden, und man nennt eine solche Uber-
gabe Blankotradition. Die Blankotradition ist auch bei den meisten
Orderpapieren iiblich. Nur beim Wechsel wird die Ausstellung eines Indossa-
ments von jedem Eigentiimer verlangt, weil nur derjenige, der den Wechsel
giriert hat, die wechselmifige Haftung iibernimmt!), Bei den auf Namen
lautenden Aktien oder Schuldverschreibungen tritt jedoch eine wechsel-.
mafige Haftung fiir die Indossanten nicht ein; daher enthalten diese gewohn-
lich nur ein Blankogiro, und zwar das des Ausstellers oder (bei Obligationen
vou industriellen Gesellschaften, die zur Sicherheit fiir die Glaubiger eine
Hypothek bestellt haben) das Giro einer Bank oder Treuhandgesellschaft,
die die Rechte der Obligationéire wahrnehmen soll. Die Namensaktien ent-
halten in der Regel nur das Blankogiro derjenigen Person oder Firma, die in
dem bei der Gesellschaft gefiihrten Aktienbuch als Eigentiimer eingetragen ist,:
also des ersten Zeichners der Aktie, :

Bei der Beleihung von Namensaktien ist noch zu beriicksichtigen, dafl
die Ubertragung zuweilen nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats und der
Generalversammlung der Gesellschaft gestattet ist. Sie kann in diesen Fillen
nur durch eine gerichtlich oder notariell beglaubigte Erklarung erfolgen
(§ 222, Abs. 4 HGB.). Man nennt solche Aktien gebundene Namensaktien.
Nach § 180, Abs. 4 HGB. sollen die Beschrinkungen, denen die Aktionire
bei der Ubertragung ihrer Rechte unterliegen, in den Aktien ersichtlich ge-
macht werden. Es ist also notwendig, vor der Beleihung von Namensaktien
die Aktienurkunde zu priifen. Auch ist eine Priifung des Gesellschaftsver-
trages (Statuts) wiinschenswert, da Aktien, auf denen jene Beschrinkung
nicht angegeben sind, keinesfalls nichtig sind. Allerdings wiire der Schuldige
nach herrschender Rechtsauffassung schadenersatzpflichtig (s. Staubs Kom-
mentar zum HGB., 12/13. Auflage, Anm. 13 zu § 180). Gebundene Namens-
aktien sind in der Regel solche Aktien, deren Aktioniren im Gesellschafts-
vertrage die Verpflichtung zu wiederkehrenden, nicht in Geld bestehenden
Leistungen auferlegt wird. Diese Vorschrift ist zuweilen in den Statuten von
Zuckerfabriken vorgesehen, indem die den Riibenbau betreibenden Land-
wirte unter der Verpflichtung, alljahrlich eine bestimmte Menge von Riiben
an die Zuckerfabriken zu liefern, Aktien der Zuckerfabriken iibernehmen.
Ferner ist diese Beschrinkung hiufig bei den Aktien von Versicherungs-
gesellschaften iiblich; namentlich dann, wenn die Aktien nicht voll-

1) Naheres hieriiber Kapitel IV, Abschnitt 1.

Buchwald, Bankbetrieb. 9. Aufl. 4
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stindig eingezahlt sind und die Gesellschaft daher verhindern will, da8 eine
Ubertragung der Aktien ihr einen Schaden bringt, wenn der spitere Erwerber
nicht in der Lage ist, die vollstindige Einzahlung zu leisten.

Orderpapiere sind auch Kuxe, d. h. Anteile an einer (Bergbau treiben-
den) Gewerkschaft. Sie unterscheiden sich dadurch von den Aktien, dal sie
nicht auf einen bestimmten Betrag (Nominalbetrag, Nennwert) lauten,
sondern, je nach der Anzahl der ausgegebenen Kuxe, einen entsprechenden
Anteil am Vermégen der Gewerkschaft darstellen. Dieser Unterschied duBert
sich darin, dafl der Aktionar nur mit seiner Einlage fiir die Verbindlichkeiten
der Gesellschaft haftet, wihrend der Eigentiimer des Kuxes verpflichtet ist,
auf BeschluB der Gewerkenversammlung weitere Kapitaleinzahlungen (Zu-
bufBen) zur Deckung von Verbindlichkeiten der Gewerkschaft und zum Be-
triebe zu leisten. Er kann sich dieser Verpflichtung nur dadurch entziehen,
daB er den Kux der Gewerkschaft zur Verfiigung stellt. Der Eigentiimer des
Kuxes muB im Gewerkenbuche, das von der Gewerkschaft gefithrt wird, als
solcher eingetragen sein. Nur der im Gewerkenbuche als Eigentiimer des Kuxes
Eingetragene darf Rechte gegeniiber der Gewerkschaft ausiiben, also z. B.
Ausbeuten einziehen. Unter der Ausbeute versteht man den von der Ge-
werkenversammlung zur Verteilung an die Gewerken beschlossenen Gewinn-
anteil; die Ausbeute entspricht also der Dividende der Aktiengesellschaft,
die auf Grund des Beschlusses der Generalversammlung aus dem Jahres-
gewinn zur Ausschiittung gelangt.

Uber die Eintragung im Gewerkenbuch erhilt der Eigentiimer des Kuxes
einen sogenannten Kuxschein, in dem ihm von der Gewerkschaft bestatigt
wird, daB er im Gewerkenbuche als Eigentiimer eingetragen ist. Uber die
Kuxe selbst werden Urkunden nicht ausgegeben; sie stellen den im Gewerken-
buche eingetragenen Anteil am Eigentum der Gewerkschaft dar, wihrend der
Kuxschein der Legitimation iiber das Eigentum dient. Beim Verkauf von
Kuxen mufl der Kuxschein vom Verkiufer an den Kaufer geliefert werden,
und es wire an sich notwendig, da8 der Verkiufer gleichzeitig die Gewerk-
schaft beauftragt, den verkauften Kux auf den Namen des Kaufers im Ge-
werkenbuch umzuschreiben. Jedoch wird im Kuxenhandel von der sofortigen
Umschreibung meist Abstand genommen, solange der Kaufer nicht die Aus-
beuten in Empfang nehmen will. Da die Ausbeuten, wie erwahnt, nur an
denjenigen gezahlt werden, der im Gewerkenbuche als Eigentiimer des Kuxes
bezeichnet ist, so muB der Kaufer die Ubertragung spitestens bei Falligkeit
der Ausbeute veranlassen. Bis zu diesem Zeitpunkt ist es jedoch méglich,
die VerauBerung des Kuxes vorzunehmen, ohne daf3 die Umschreibung im Ge-
werkenbuche erfolgt. Um die Umschreibung jedoch durchfithren zu kénnen,
sobald sie sich als notwendig erweist, muf} der jeweils im Gewerkenbuch als
Eigentiimer eingetragene Eigentiimer den von ihm unterzeichneten, an die
Gewerkschaft gestellten Antrag auf Umschreibung beim Verkauf dem
Kaufer iibergeben. Es geschieht dies in der Form, daB neben dem Kuxschein
ein Formular geliefert wird, in dem der im Gewerkenbuch eingetragene Eigen-
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timer an die Gewerkschaft den Antrag auf Umschreibung stellt. Jedoch
wird hierbei der Name des neuen Eigentiimers nicht ausgefiillt, so da8 der
neue Kiufer, wenn er den Kux vor der Verteilung der Ausbeute oder vor
der Notwendigkeit, sonstige Gesellschaftsrechte wahrzunehmen, weiter-
verkauft, diese Blankozession ohne Ausfiillung seines Namens an den neuen
Erwerber weiterliefern kann. Es steht ihm aber auch frei, wenn er in den
Besitz der Ausbeute gelangen will, oder aus anderen Griinden, seinen Namen
auszufillen und den Kuxschein nebst dem Antrag des im Gewerkenbuch
eingetragenen Eigentiimers an die Gewerkschaft zum Zwecke der Umschrei-
bung zu senden. Es ist iiblich, daf der neue Erwerber, der die Umschreibung
im Gewerkenbuch wiinscht, unter die Blankozession auch eine Erklarung
setzt, in der er sein Einversténdnis mit der Umschreibung ausdriickt. Auch
zur Zahlung etwaiger Zubufien ist nur der im Gewerkenbuch eingetragene
Eigentiimer verpflichtet, so daB bei der VerduBerung eines Kuxes mit Blanko-
zession der Verkiufer von der Gewerkschaft so lange in Anspruch genommen
werden kann, bis die Umschreibung erfolgt ist. Der Verkauf mit Blanko-
zession ist also fiir ihn mit einem Risiko verkniipft; auf Grund des Verkaufs
kann er allerdings vom Kéufer die Erstattung der gezahlten Zubufle bean-
spruchen, und dieser kann, wenn er den Kux inzwischen weiterverkauft hat,
seinerseits denselben Anspruch gegen den neuen Kaufer erheben.

Die Verpfandung von Kuxen muB durch Ubergabe des Kuxscheines
auf Grund eines schriftlichen Vertrages erfolgen. Es ist iiblich, daB auch die
Bank auf dem vom Kunden unterzeichneten Verpfindungsvertrag die Er-
klarung abgibt, daB sie die Verpfaindung annimmt, da es zweifelhaft ist,
ob die schriftliche Erklarung des Kunden allein geniigt?).

Die vor dem ErlaB des ,,Allgemeinen Berggesetzes fiir die preuBischen
Staaten vom 24. Juni 1865 ausgegebenen Kuxe (,,Kuxe alten Rechts* im
Gegensatz zu den ,,Neukuxen‘‘) konnen nur in der Form veriuBert werden,
in der der Verkauf eines Grundstiickes erfolgt, also durch Eintragung im
Grundbuch und Auflassung. Die Verpfindung solcher Kuxe erfolgt nach den
fir die Verpfaindung einer Hypothek mafgebenden Vorschriften (s. S. 88).
Fiir den Handel sind die Kuxe alten Rechts wenig geeignet. Zur Ubertragung
ist die schriftliche Form erforderlich. Der Ubertragende ist zur Aushindigung
des Kuxscheins verpflichtet. Die Umschreibung im Gewerkenbuche hat nur
auf Grund der Ubertragungsurkunde und gegen Vorlegung des Kuxscheines
zu erfolgen.

Die Moglichkeit der Einziehung von Zubufen veranlafit die Banken
naturgemi zu besonderer Vorsicht bei der Beleihung von Kuxen. Nament-
lich die Kuxe solcher Gewerkschaften, die noch keine Ausbeuten zahlen,
weil gie sich noch im Ausbau befinden, sind in der Regel von der Beleihung
ausgeschlossen; dasselbe gilt von denjenigen Kuxen, die nur selten im Ver-
kehr sind. Ferner vereinbaren die Banken mit ihren Kunden, dafl etwaige

1) Siehe hieriiber Rozumek: Das Kreditgeschift im Bankbetriebe, 7. Auflage.

Hamburg 1928, Seite 250.
4*
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auf die Kuxe zu leistende ZubufBen oder sonstige Zahlungen an die Gewerk-
schaft vor der Falligkeit der Bank ohne Aufforderung rechtzeitig zur Ver-
fiigung gestellt werden miissen und die Bank nicht verpflichtet ist, diese
Betriage fiir Rechnung des Kunden zu bezahlen.

Die Lombardierung von Waren spielt im Bankgewerbe, insbesondere
bei den GroBbanken, ebenfalls eine bedeutende Rolle. Sie ist jedoch weit
vielgestaltiger und in ihrer technischen Ausfiihrung weit schwieriger als die
Lombardierung von Wertpapieren.

Die Schwierigkeiten ergeben sich hauptsichlich aus den Bestimmungen
des biirgerlichen Rechts iiber das Pfandrecht an beweglichen Sachen. § 1205
Abs. 1 BGB. lautet: :

»Zur Bestellung des Pfandrechtes ist erforderlich, daB der Eigentiimer
die Sache dem Glaubiger iibergibt und beide dariiber einig sind, dafl dem
Glaubiger das Pfandrecht zustehen soll. Ist der Glaubiger im Besitze der
Sache, so geniigt die Einigung iiber die Entstehung des Pfandrechtes.*

Die in dieser Bestimmung geforderte Besitziibergabe des Pfandes
148t sich bei Wertpapieren naturgem# 3 ohne weiteres durchfithren. Die Bank
verfiigt iiber die zur Aufbewahrung der Wertpapiere notwendigen Raume
(Tresors). Schwieriger gestaltet sich dagegen die Besitziibergabe beim Ab--
schluB von Lombardgeschiaften in Waren. Die Errichtung eigener Lager-
hiuser ist bei den deutschen Kreditbanken nicht iiblich; sie kommt nur ver-
einzelt vor. Die Besitziibertragung eines Warenlagers erfolgt daher hiufig
in der Form, daB die Ware in einem besonderen Raum des Verpfinders
(Kreditnehmers) verbleibt, die Bank aber den einzigen Schliissel zu diesem
Lagerraum an sich nimmt und den Raum verschlossen hélt. Dabei ist darauf
zu achten, daB die Bank auch iiber den Raum selbst verfiigungsberechtigt
wird, sei es durch Vereinbarung mit dem Eigentiimer des Grundstiickes,
wenn dieser nicht mit dem Kreditnehmer identisch ist, sei es, wenn dieser
selbst der Grundstiickseigentiimer ist, durch eine das Benutzungs- und Zu-
trittsrecht zu dem Raum besonders regelnde Abmachung. Der Bank mufl
unter allen Umsténden, um der gesetzlichen Form zu geniigen, die Verfiigungs-
moglichkeit iiber die Waren gegeben sein, wihrend sie dem Schuldner nicht
zustehen darf. Sofern es sich um Waren handelt, die auf offenen Plitzen
untergebracht zu werden pflegen (z. B. Kohlen- und Holzvorrite), ist eine
besondere Trennung des verpfindeten Lagers zweckmiBig und der Teil des
Lagerplatzes, auf dem sich die verpfindeten Waren befinden, wird durch
einen hohen Zaun abgesondert und dieser durch einen Vertreter der Bank ver-
schlossen. Die Beachtung der Form der Verpfindung ist auBerordentlich wich-
tig, weil die Rechtsprechung schon hiufig die Besitziibertragung fir ungiiltig
erklirt hat, wenn sie der strengen Form des Gesetzes nicht vollstindig geniigt.
Es ist aber begreiflich, da die Verpfindung eines Warenlagers in dieser Form
in der Praxis auf groBe Schwierigkeiten st6B3t. Der Verpfander ist nur selten
in der Lage, die Waren bis zur Riickzahlung des Kredites in seinem Geschafts-
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betrieb zu entbehren. Dies wird in der Regel nur der Fall sein, wenn er die
Waren in Erwartung einer spiiteren Preissteigerung gekauft hat, sie aber
zuniichst nicht versdulern oder verarbeiten will. Die Riickzahlung wird als-
dann aus den Einnahmen erfolgen, die er in seinem laufenden Geschifts-
betrieb aus dem Verkauf der iibrigen nicht verpfindeten Waren, sei es im
urspriinglichen oder in einem verarbeiteten Zustande erzielt. Hat aber ein
Kaufmann Waren verpfindet, die er schon nach kurzer Zeit ganz oder zum
Teil weiterverkaufen oder verarbeiten will, so muBl er, wenn ihm der Zutritt
zum Lagerraum nicht mehr ohne weiteres gestattet ist, in jedem Falle, in dem
er Waren ihrem Verwendungszweck zufiihren will, die Bank veranlassen, einen
Beamten mit der Herausgabe der Waren zu beauftragen. Selbstverstindlichkann
die Bank diesem Verlangen nur nachkommen, soweit der der herauszugeben-
den Warenmenge entsprechende Teil des Kredites zuriickgezahlt ist oder andere
Waren von demselben Werte in den Lagerraum gebracht worden sind. Der
Verpfandungsvertrag, der in der Regel schriftlich geschlossen wird und der
die verpfindeten Waren unter Benennung der Gattungen und sonstigen Einzel-
bezeichnungen auffithrt, mufl in diesem Falle durch einen Zusatzvertrag ge-
#ndert werden. Auch miissen die neuen Waren jedesmal von der Bank formell
in Besitz genommen werden; es muB immer wieder eine korperliche Ubergabe
erfolgen. Die Bank muf} ferner die Pfandraume von Zeit zu Zeit daraufhin
priifen lassen, ob nicht widerrechtlich eine Besitzverénderung stattgefunden
hat. Zwar wird die Verpfindung dadurch nicht unwirksam, dafl der Verpfin-
der etwa ochne Wissen der Bank einen Schliissel zum Lagerraum zuriick-
behilt und sich dadurch Zutritt verschafft. Aber naturgemil kann auf diese
‘Weise die Sicherheit des Kredites erheblich gefihrdet werden.

Leichter gestaltet sich der Verkehr mit dem Kunden fiir die Bank, wenn
sie einen besonderen Vertreter einsetzt, der von Zeit zu Zeit in jhrem Auftrage
die Priifung der Lagerrdume und den Umtausch verpfindeter Waren gegen
andere vorzunehmen hat. Dies wird sich namentlich als notwendig erweisen,
wenn die Bank am Orte des Pfandlagers keine Niederlassung besitzt. Der
Vertreter (Treuhinder) hat in der Regel der Bank eine schriftliche Erklirung
abzugeben, in der er bestéitigt, den Schliissel zum Lagerraum von der Bank
oder in deren Auftrage vom Verpfinder erhalten zu haben und ihn der Bank
jederzeit auf Wunsch zur Verfiigung zu stellen. Gleichzeitig verpflichtet er sich,
den Zutritt zu den Lagerraumen nur nach den Weisungen der Bank zu ge-
statten, verpfindete Waren nur mit Genehmigung der Bank herauszugeben
oder gegen andere Waren von demselben Wert umzutauschen. Nur bei Feuers-
gefahr und in dhnlichen Féllen soll der Treuhénder berechtigt sein, dritten
Personen den Zutritt zum Lager und die Entfernung von Waren, sofern
dies notwendig ist, zu gestatten, jedoch mit der Verpflichtung, dies der Bank
sofort mitzuteilen. In #hnlicher Weise kann die Bank einen Spediteur oder
ein Lagerhaus mit der Verwertung und Kontrolle der Pfandgiiter beauf-
tragen, indem sie den Kreditnehmer veranla8t, in ihrem Auftrag die ver-
pfindeten Giiter dem Spediteur oder Lagerhalter zu tibergeben. Neben
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der ausdriicklichen Erklirung des Verwalters, daB eine Freigabe oder ein
Umtausch von Waren nur mit Zustimmung der Bank erfolgen darf, wird
es in diesem Falle auch notwendig sein, dafl der Verwalter die Versicherung
der Waren gegen Feuerschaden bewirkt und der Bank den Anspruch aus dem
Versicherungsvertrage abtritt oder sich ihr gegeniiber verpflichtet, im Falle
eines Brandes ihr die von der Versicherungsgesellschaft gezahlte Entschidi-
gung zur Verfiigung zu stellen. Ein solches Abkommen wird die Bank natiir-
lich nur mit Spediteuren oder Lagerhiusern treffen, denen sie geniigend Ver-
trauen entgegenbringt. Aber ganz abgesehen von den Schwierigkeiten, die
fir die Bank entstehen, wenn sie die stindige Kontrolle des Lagers durch
einen Spediteur oder Lagerhalter ausiiben 14f8t, ist es doch auch fir den
Kunden hédufig recht umstiandlich, die Waren erst dem Spediteur oder
Lagerhalter der Bank zu iibergeben.

Befinden sich, wie es hiufig der Fall ist, die zu verpfindenden Waren
bereits in einem Lagerhause, wo sie im Auftrage des Kreditnehmers unter-
gebracht sind, so brauchen die Waren nicht immer in ein anderes, von der
Bank beauftragtes Lagerhaus gebracht zu werden; die kérperliche Ubergabe
der Waren kann vielmehr, ohne die Rechtsgiiltigkeit der Verpfindung zu
beeintrachtigen, ersetzt werden. Befindet sich namlich eine Sache in fremdem
Besitz, so gelten besondere gesetzliche Bestimmungen. Das BGB. spricht
dann von einem mittelbaren Besitz und bestimmt iiber die Verpfindung in
§ 1205 Abs. 2:

,»Die Ubergabe einer im mittelbaren Besitz des Eigentiimers befindlichen
Sache kann dadurch ersetzt werden, daB8 der Eigentiimer den mittelbaren
Besitz auf den Pfandglaubiger tibertrigt und die Verpfaindung dem Besitzer
anzeigt.‘

Uber die Form der Ubertragung des mittelbaren Besitzes bestimmt
§ 870 BGB.:

»Der mittelbare Besitz kann dadurch auf einen anderen iibertragen wer-
den, dal} diesem der Anspruch auf Herausgabe der Sache abgetreten wird.

Das Pfandgut kann also in diesem Falle im Besitze des Dritten (des
Lagerhauses, Spediteurs usw.) verbleiben, und es braucht nur eine Abtretung
des Herausgabeanspruchs an die Bank vorgenommen zu werden. Gleich-
zeitig mull dem Besitzer, also dem Lagerhaus usw., die Verpfindung vom
Eigentiimer angezeigt werden. Um die Gewahr dafiir zu haben, dafl die An-
zeige ordnungsgemifB erfolgt, 148t sich die Bank in der Regel das an den
Lagerhalter gerichtete Schreiben vom Kunden iibergeben und sendet es an
das Lagerhaus ab. Ferner pflegen sich die Banken, der gréBeren Sicherheit
wegen, vom Lagerhalter eine schriftliche Bestitigung iiber die Abtretung des
Herausgabeanspruchs geben zu lassen.

Haufig pflegen die Lagerhsuser iiber die von ihnen eingelagerten Waren
sogenannte Lagerscheine auszustellen, in denen der Empfang der ein-
gelagerten Waren nach Art, Gattung usw. im einzelnen bescheinigt wird.
Zuweilen werden nun solche Lagerscheine einer Bank zum Zwecke der Be-
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leihung angeboten, indem die irrtiimliche Auffassung besteht, daB sie ohne
weiteres verpfindet werden konnen, also durch einfache Ubergabe des Lager-
scheins (édhnlich wie es z. B. bei Wertpapieren der Fall ist) eine Uber-
tragung von Rechtsanspriichen, d. h. des Anspruchs auf Herausgabe der
Ware, stattfindet. Tatsachlich ist dies jedoch nur bei den Lagerscheinen
der vom Staate oder den Kommunen errichteten und vom Staate zur
Ausstellung von Lagerscheinen ermichtigten Lagerhiusern der Fall. Diese
Lagerscheine koénnen durch Indossament (Giro) iibertragen werden,
wenn sie an Order lauten, und gewahren ohne weiteres Anspruch auf
Herausgabe der Ware. IThre Verpfindung geschieht durch Einigung der Par-
teien und einfache Ubergabe der Urkunde; sie braucht also nicht schriftlich
zu erfolgen. Jedoch ist die Ausstellung einer schriftlichen Verpfindungs-
erklirung bei den Banken iiblich. Die Ubergabe der mit Girovermerk ver-
sehenen Urkunde hat fiir den Erwerb von Rechten an der Ware dieselben
Wirkungen, wie die Ubergabe der Ware. In England spielt die Ubertragung
des Eigentums oder Pfandrechts aus solchen Lagerscheinen (Warrants) eine
bedeutende Rolle. Sie werden dort hiufig an Stelle der Waren, die sie ver-
kérpern, bérsenméfig gehandelt. In Deutschland hat sich das Warrantsystem
jedoch bisher nicht entwickeln kénnen. Die von staatlich ermiichtigten Lager-
héusern (z. B. Stadtische Lagerhalle am Humboldthafen, Berlin; Stidtischer
Osthafen, Berlin; Hamburder Freihafen-Lagerhausgesellschaft; Bremer Lager-