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»Enfin Pagiotage est 4 déplorer sans doute, mais il est
au nombre de ces maux qui sont inséparables de certaines
combinaisons. Toutes les fois que vous faites appel au
crédit public, c'est a})paremment parceque vous avez des
chances favorables & lui présenter; et au moment ou veus
prononcez le mot de chanee, vous rendez possible certai-
nes exagérations, auquel nul mode d’intervention ne saurait
vous soustraire, pas plus le mode de garantie que celui de
la loi.«

Extrait du Discours du ministre des finances dans la chambre des
députés en France.

Session de 1839.

sie Gricheinungen, welche auj dem Gebiete der Gefellfchafts-
Unternehmungen und ded damit in genauem Sufammenhange
ftehenden Gelbverfelrs fich darbieten, find o gewichtiger Natur,
greifen fo tief in offentliche und Privatverhdltniffe ver Gegen-
wart ein, dag ed nicht su venwundern ift, wenn fie ur ftehen-
ven Tagesjrage geworden find, und ju mehr ober minder lei-
venfdhajtlichen Grovterungen gefiihrt haben. Man hat vepri-
mirende’ Gefepe gegen die Bewegung uud Aufregung gefordert
und fie yum Theil erbalten, Gefepe, welche den Ucbertreter mit
Werluft feiner perfonlichen Freiheit und — wasd nabe rabei
liegt — feiner Ghre bedrohen, und meint Urfachen und Wir-
fungen dadburch in iiberjchaubare Grangen gefchlofien zu haben.
Wir wollen die Jwedmdpigfeit und Gerechtigleit folcher Maap-
regeln hier nicht erdrtern, um fo weniger ald e8 ung f{dywerlich
gelingen modhte, eine usgleichung der Conflicte dadurdy ber-
beizufiihren.

Wir miiffen guvdrderft fragen: ob die in Nebe ftehende
NAufregung eine neue, und in unjerer unmittelbaren Ndbe guvor
nicht gefannte fei, oder ob fie in folchem Umfange nur fich
nie bei und fund gegeben? ®ehen wir indeffen guriid auf die
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Greignifie, welche feit 1806 die mannigfachen Vermdgens-Ob-
jecte erjeittert, entwerthet, geboben, umgeftaltet und neu ge-
febaffent baben, o finden wir eine felten unterbrochene, oft hef-
tige und [leidenjchajtliche Bewegung auf dicfem Gebiete der ge-
felljchajtlichen Juftdinbe.  New ijt fie mithin denen, weldhe die
Grfabrungen der verflofienen 30 bis 40 Jahre gefammelt ha-
ben, gewip nicht; ob fie aber in folchem Grave Statt gefun-
pen, und ob die Folgen der erlebten fo unbeilbringend gewefen,
pag qie felbjt damals fchon ftrenge, unterdriidende IMaapregein
gerechtfertiqt batten, wird ndber su unterjuchen jein.

Wir fonnen die Jeit bis jur BVefreiung von fremdem
Trude von unfern Betvachtungen fern lafien.  Der materielle
Woblitand war damald o erfhdpft, daf man nmur die Iriim-
mer sufammensubalten fich bemiihte, von einer Bewegung in
aufitrebender Wichtung fonnte die Rede nicht jein. €6 muifjen
Lbjecte vorbanven femn, an welche fiberhaupt cine Bewegung
— nennen wir fie geradehin Sypeculation —- fich Frainfen [dpt.
Gefellfchafts-Untevnehmungen cvblihen aber nur unter dem ge-
fichertenn Sehusic ped Nechts und des Friedens, wo unter jol-
cher Aegive gewiigend sufliefende Gapitalien ihnen Lebensddauer
verheifen.  Lon alfen diefenn Vebingungen war in jener Jeit
feine worbanden, in weldher cin pweiter Brennus fein Shwerdt
in die Waage ves Nechts geworfen Datte.  Dic Echuldper-
briefungen alfer curopdijchen Gontinental- Staaten — wenn
gleich diejelben im Werbdlinif jur Gegemwart nicht von hohem
Belange waren -— boten aber in jenen fhirmifchen Jeiten Feine
einigermagen geficherte Hofinung auf Gewinn var, um alg Ge-
genftinde ausgedehnter Speculation zu gelten.

Denn, um nur eines Beifpield ju gedenfen, alé unfere
Regierung im Jabre 1809 in Holland eine Anleibe, irren wir
micht bei Servurier und Ueberfeld, gegen Verpfindung
von Staatd-DTomainen ju negociiven gepwungen war,
mufite fic fich den hdrteften, fajt erniedrigenden Bedingungen
unteriverfen und erbielt, fitr thre, auf Grund jenes Unterpfan-
ved ausgejtelite 5 procentigen Schuldverfdhreibungen, (fpdter un-
ter dem Namen der 5 pGt. Domainen Pfandbriefe befannt) 20
und einige Progent! — ein Preis, ju dem heute vad im Hf-
fentlichen Credit fo ticf gefunfene Spanien, ohne Unterpfand
st negociiren Bedenfen tragen wird. Das war die Hiilfe der
Gapitaliften der damaligen allerdings triiben Jeit, wo bdie
Syeculation leblos war, einer Gpodhe, in welcher das
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Banf- und Finangwejen auj dem gangen Gontinent, im Ver-
gleich sur Gegemwart, wunausdgebildet erfcheint.  Und wurde
diefe Siilfe hingebender in {pdterer 3eit, ald das dffentliche
Wertrawen fich bereitd auf ficherere Grundlagen jtiste? Wir
antworten obne Beforgnif ded Wiverfpruchs mit: nein; denn
mit welchen fdpoeren Opfern die RNegierungen wiibrend und
unmittelbar nach glorveichen Kriegdjabren, oft nur geringe
Summen aufsutreiben vermochten, erjcheint jeit fajt unglaublich.
Aber erinnern mchten wir daran, wm nadhjwweifen, dag der
Gredit, dad Vertrauen der Capitaliften, wenn die Staaten diefe
anfprechen mit{ien, eine precire Stiige find, jofern die Sye-
culation nicht alé die juverliffige IMNeferve ver Gelbmacht, sur
Iheilnakme Dereit ift,

Dicfe IThatfache tritt ung in der Gefchichte der Finanzen
ber europdifchen Staaten, wdbrend ver verflofjenen 3 Decens
nien oft genug entgegen, und iwir mitjfen daher billig fragen:
wobdurdy die heftigen Anfeindungen der Sypeculation gevedhtfer-
tigt erfcheinen, dap man fie mit der gangen Macht ved Ge-
fepes verfolgt? mit Berluft von Freileit und Ehre viejenigen
bebroht, die fich 1iber gewiffe, jwar woblmeinend aber doch
willfitelich abgeftefte  Grdangen hinaus ihr hingeben? Denn
wo ift dag Gebiet einer groartigen Handeldthdtigteit, welhes
nicht ju Jeiten von ungegiigeltem Treiben crgriffen und aué-
gebeutet wird? RNicht nur dic Gegenftande, denen (bis auf ei-
nent gewiffenn Punct hin) ein fictiver Werth beigelegt werben
muf, werden am haufigiten in den Kreid einer uncontvollir-
baren Cpeculation gejogen, auch andere, die auf den realen
Werth der Gryeugung oder ded geftcherten Grtrages beruben,
ja felbjt unfeve tdglichen Bedirfnijfe unterliegen nicht felten
berfelben Geivalt, ofne dag die Gefepgebung davon Kenntnif
nehmen fann und nelhmen darf, €8 gab eine Jeit, wo Dder
unfchulbige Gichorien 3u wilbem Syiel Veranlafjung wurde und
®etreive, Wolle, Ocl, Jinf, find heute nodh die Schooffinder
gieriger Gpeculation, fobald eine natiirliche oder — und dies
nidt gerade felten — eine Ffinftliche Conjunctur dagu einladet.
Bermag hier die Legidlation nidyt vorbeugend eingujchreiten und
biejenigen juriidubalten, weldhe von dem Schwindel ergriffen,
fo woie diejenigen gu fchiigen, weldhe in ilbven ftehenden
Bediirfniffen empfindlich davon getvoffen werden, wesdhald
tritt fte mit fchweren Strafen in den Kreid einer Handeldthd-
tigfeit, die fie in ihren erften Unfingen sum Theil felbft Her-
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vorgerufen? Tarf hier nicht ver Wunfd) laut werben, daf ber
Berfuch fachgemdper Belehrung Maapregeln vorangegangen
wdre, deren [autere Abfichten wir anerfennen, die aber tief in
die Freibeit der Didpofition 1iber Eigenthum und ded Hanvels
im Principe eingreifen?

Wir haben gefagt, daf die Bewegung, weldye gegenmdrtig
in denjenigen Werths - Objecten vorgeht, weldhe den grofen
G efellfchafts-Unternehmungen zur Anlage von Eifenbahnen ihr
Dafein verdanfen, Feine neue Cricheinung ijt, und in ana-
logen WBerbdltnifien in einer nicht fernen Bergangenheit mit
gleicher Aufrequng an ung voriberging. Grinnern wir uné
boch nur Dder Jeit, in weldher die europdijchen Etaaten die
Cyeculation turch Anleiben, die dasd Capital tweit 1iberjtiegen
weldhes Deutfchland, Stalien und .@oﬂanb jept in Gifenbahnen
fucceffive angulegen im Begriffe ftehert, in grofem m?aaﬁftabe
felbjt alimentirten. Wie viel und wie oft ift nicht in jener
Jeit, mit Recht und mit Unrecht, gegen Dden Hanbel mit
Ctaatépapteren gefchrieben, gefprochen, und mit )Inrufung aller
Grundfige der Moral geurtheilt worden? Keine unbefangene
Etimme fonnte und durfte ficy erbeben, ihn gegen den Schmup
und die Steimwiirfe ju f{chiigen, die fo viele Unberufene gegen
ibn fohleuderten. Diefelben Stimmen und Ddiefelben Griinde,
bie jet reprimirende Maafnahmen hervorrufen und unterftipen,
wurden auch damald gehort. — Moge die Seit nicht wieder-
fehren, welche jenen enovmen Cummen das Dafein gab, deren
uneingefdyrdanfter BVertriehb und Umfap bdie erfte Lebens-
bebingung threr Geburt war! Die Nothwendigfeit, ho-
here Ctaatéywede riefen fie ind Leben, und wweldhes Mit-
tel wdre wobl ju erfinnen gewefen, um den Hanbvel darin in
bie, auch dbamals reclamivten Formen und Cd)ranfcn — bed
Umfages 3ug um 3ug, alfo der Shuldverfchreibung ge-
gen dag Metall — einguichliepen? Wiirbe man fich nicht
jelbft Fefjen angelegt und die Erlangung der bendthigten Mit-
tel gang unmoglich gemacht habden? Weldyer Staat Fonnte
baran denfen, den Parleihern die Wege voryufchreiben, bdie
fie aur prompten und giinftigen BVenwerthung ihrer Schuld-
Tocumente ju ergreifen fiir angemefjen fanden, und die Mit-
tel ju Defchranfen, welche den Bertrieb im Allgemeinen (durd)
LBerfauf auf Jeit) erleidhterten? — Ehe der Staats - Crevit
feine gegemmwadrtige audgebildete und geficherte Grundlage batte,
mufte exr ju mehr ober minder fdhweren Opfern — fie fonn=
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ten nicht immer nur materieller Natur fein — fich ent-
{chliefen. — LUnd ausd allen jenen Stitrmen und Anfechtungen,
jenem fchwindelnden Umfange von reinen und fhmuspigen Ge-
fchdften, hat fich der Gredit der meiften europdijchen Staaten
gu einer Eicherbeit und Feftigeit erhoben, vie frither nie ge-
fannt, faum geabnt ywurden. Nicht in den Hinden des
Syeculanten befinden fidy die reellen und ficheren Staats-
Rapiere, (jeine Rolle ijt einftveilen damit su Cnde) fondern
in denen Ded Nentiers und ved Capitaliften, die den Staaten
tn bewegten Jeiten ihr Vertrauen nur jelten und jaghajt u-
wanbdten, ja ibnen felbft oft entgegen operirten und thre Un-
ternebmungen erfdverten.  Der Pari - Werth ver Staatd-Pa-
piere ober die anndbernde Hobhe defjelben wurde (odender fiir
fie ald die viel niedrigeren Preife der Emiffion. Wie Wenige
begriffen, dag beinabe alle iibrigen Werths-DObjecte in hoherem
ober geringeren Grabe gefibrbet waren, ja dap ihr eigenes
Bermogen voriveg oder gleicheitig in Frage Fommen miife,
wenn bdie Finangen ded Staated (dad gejammie Staatdver-
mogen) fich in foldrer @efahr und Rathlofigkeit, wie fie ihnen
meiftend vorfhivebte, befinden! ein Juftand Dder, ihrer Mei-
nung nach, nur mit einer Werthlofigfeit feine BVerbriefungen
enbigen miifte. —

PHat nun die WMoralitit der Gefellfchaft durch den dama-
ligen jahrelangen Berfehr fo empfindlich und nachbaltig gelit-
ten? Sind die Invuftrie, die Landwirthichaft, der Grundbefip,
welche auch damald iwegen Entyichung bder Gapitalien u
Ecywindel - Gefchdften fidy beFlagten, ju Grunde gegangen?
find fie junidgegangen, ja find fie nur ftehen geblieben? —
Wir glauben unfern Lefern bdie Antwort auf diefe und dhn-
lihe Fragen erfparen ju Fonnen.

Bei fo groen Nefultaten fonnen die Unfille Gingelner
nicht in Betracht fommen, fie find die unabweisbaren Begleiter
ber Gonjuncturen und nichtoorhergufehender Greigniffe; fie
fommen in allen RNichtungen und Jweigen des BVerfehrs und
der 3uftinde vor und find oft — die Bufe felbftverfchuldeter
Unvporfichtigfeit. TWeber Gefes nod)y Bepormundung vermag
bagegen 3u fchiigen.

Und bdiefe uné nody fo nabe liegende 3eit Hat Feine Leh-
ren flir und gehabt. — Wenn die Creirung grofer An-
leiben von oft gehorten Anfchuldigungen gegen die BVerwal-
tungen nicht frei geblieben find, fann man die Schopfung von
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Laptta[un welche in m«mqm Jabren vas National-Vermogen
mit threm vollen und — je nach ll)rer Rentabilitit — noch
hoberen Betrage vermehren, weldie mit den durch fie berge:
jtellten LWerfen die National- und die Volfsraft ju faum ju
abnenver Hohe emporheben werden, fann man bdiefe dngftlich
i Sdranfen bannen wolfen, die, wir jweifeln faum daran,
burd)brod\en werden miifjent, el die Gejepgebung felbjt fie
nur Lidenbaft aufjurichten vermag? Fern fel 6 von uné und
wir weifen feden Gedanfen baran in unjerem innerften Ge-
wifien juriid, einem unredlichen und fibermiithigen Sdpvindel
ober nngtﬂsltd\en Treiben das Wort reden ju wollen; aber
wir. fonnen ung im Hinblid auf ven Stand, dem wir ange-
Réren, eincé fcbmerslicken (efiihls  nicht cntH‘Iaqcn wenn
wir entehrende uraym liber Handlungen verbungen feben,
bie anund fitr fich nichts Straffilliged varbicten, die leicht dén
redlidyen .Rautmmm wie ven  gewiffenbaften Maller treffen
fénnen, weil fie in den Kreifen thres ﬂaeruye o abgejchlofiene
Gringen faft nicht e qu halten vermogen.

Wir baben tn allgemeinen Jigen darzuthun verjucht, daf
bie %exmqunq und Aufregung, welche die Gegemvart in ver
Lefprochenen ‘th»tung ergriffen, weder neu nochy unerhort ift,
wentt gleich jie in o allgemeiner ?(ufsbdmuuq ung nech
nicht erjchicnen fein mag.  ber der @eqenftanb um den e
nd) handelt, Ddrang auch noch mie fo tief in alle Poren des
gelftigen uub ;I)&)f" iichen Cebens der Glefelljchaft ein, und fener
Aufichonng  erjebeint deshald unzertrennlich von der Durch-
fithrung vev grogartigen Unternebnumgen, die in vas Sunerfte
unferer joctalen Jujtdnde einjugreifen bevufen find.

Wir verfuchten ferner nachyinveifen, dag, indem man fo
grope wund belangreiche Mittel aufzubieten veranlapt ift, diefe
Mistel nicht lcng[ld) purdy die Hand des Eapitaliften und Hei-
teren @c[bbenaers inper Wivklichfeit gu befchaffen finv, vaf
bie Cpeculation hingutreten muf, wm jene Mittel, durdy vie
hr elqmt[)umltdw “chu\ungfraft »robuctmu 3u madyen und,
weil fic alg ein belebenves ‘Brmcu\ in den qropm @elbbtmc
gungen vonvaltet, mit weniger Bejewerde dic beabfichtigten
Grfolge Berbetgumbmt vermag.

Gehen wir nun ndiber auf die %qtnmmmgm b G-
feges vom 24, WMai 0.3, cin*), fo finden wir n dem§. 1.

*) Daffelbe bejinvet fich in dev Anlage am Schluffe.
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eine Anordbnung, su welcher man fich nur Gliid wiinjchen tann.
Der Migbraudy, weldher in lepter Jeit yum Sfteren von unbefug-
ter und unbefdbigter Handb, mit einer fo wichtigen einleitenden
Dperation, wie die Cingeichnung von Actiondren fiir Eifen-
babhn-Anlagen, getricben yworden war, hatte jeden Verftandigen
mit wwillen erflillt.  Weber die Actien- Sammler nody die
Jeidhner modhten grofentheils die gefepliche Berbindlichfeit be-
griffen haben, welche vas Gefes vom 2. RNoybr. 1838 in §. 2.
thnen auferlegt. Wiele abftrabirten ywobl im Voraus von einer
Lerpflichtung, veren Erfiillung von vorn herein cine Unmig-
lidyFeit fitr fie war. Gin jolcher Sujtand mufte ein Gnde neb-
- men und daé nunmebr geordnete Werhdltnip, wird die Gefell-
fchaften auf folibere Grundlagen errichten, al$ bdied nach dem
bisherigen Gange am Gnude moglidy gewefen widre,

Welche fubjective Anficht wir iiber die §.§. 2 u. 3 haben
miiffen, glauben wir in den vorangegangenen Unbdeutungen
audgefprochen ju haben. Die Gefepgebungen derjenigen Lin-
ver, auf deven grofen Geldmdrften coloffale Finani- Operatio-
nen die mannigfachiten Eombinationen von Gejchiften Herbei-
fithren, bie oft die Gringen diberfehreiten, welche die Landes-
®efese fiir den vegelmdfigen BVerfehr in fritheren Jeiten an-
genommen haben, da fte die ungdhligen BVarietdten der neueren
®eftaltungen nicht vorherjehen fonnten, find vor den Befdhrin-
fungen diefer offenfundigen Digreffionen jurviidgetreten.  Wix
baben an die Spige diejes Aufjases dic Aeuferungen einesd
frangdfifdhen Staatsmannes geftellt, der die Reclamationen, dic
man Det gleicher LVeranlajjung an ibn richtete uud denen man
bet ung Gebor gegeben, mit diefen twenigen aber fchlagenden
Worten juniidivies, und im weiteren BVerfolge feiner Argumen:
tatioit den Gingriff in die freie Didpofition iiber das Eigen-
thum characterifirte, den Ddergleichen Befhranfungen mit fic
fithren. — Jn dbnlidher Weife fprady fich Graf Liverpool im
%. 1825, vem berithmten und beritchtigten Actien-Jabre, aue,
alg man im Oberhaufe die Regierung ju Maapnabmen auf-
forderte, welche der Actientouth Einhalt thun follten *).

*) Mn Gifenbahn:NActien rwurde damals in Gugland uody fart
gar uidgt gevacht. Die Stodton:Darlington-Bahn, dic erfte ither:
baupt, war gwar im I, 1825 vollendet, ervegte aber nody nidht biefen
Sturm, den ifre Nadyjolgerin, die Liverpool-Mandye ffer-Babhn Her:
vovrief, bie jevod erft 1826 conceffionict und im Decbr. 1830 erdffnet wurde.
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Jn Holland, dem befonnenen reichen Hanbelsftaate, dem
immer offenen Geldmarfte, Fennt man feine Ginfdhranfungen
jeder Dbeliebigen Werfligung diber bdie unzdbligen Werths-
Dbjefte, welche dort im tdglichen Umfage begriffen find, unbd
unfere eigene Gefesgebung hat bis jum Jabhre 1836 nichts
Dergleichen aufsuweifen. Wasd damals gegen den Werfehr mit
fpanifchen Staatdpapieren gejdhaly, Fonnte feine Rechtfertigung
Ungefichtd groper BVerlufte und Jerftérungen in vielen Vermso-
gens = Berhaltniffen, wobl finden, wenn gleich die Uebertretungen
ded Gefeped wie bdaffelbe fie charafterijivte, mit einer, in dem
bumanen @eifte unferer Legislation fiir dergleichen Fdlle bis-
ber nicht vorgefommenen, Strenge, an Freibeit und Chre gebiipt
werden follten. Sie ift — Danf fei e8 den Verbdltniffen —
fo viel befannt geworben, nie und gegen Niemand geiibt wors
ben, wir glauben aber, dap hiesu der Selbft-Ruin der fpa-
nijchen Finangen und ihred Crevitd, der die Gefchdjte in den
Unlehen Ddiefes Lanves iiberall aui ein Minimum reducirte,
mebr beigetragen bat, al8 alle Berbote ed vermodyten. Man
hebe alle Befchranfungen im Handel mit fpanifchen Papieren
jept auf, und er wirp bem untergrabenen Vertrauen gegemiber
todt bleiben.

Der §. 4., indem er den vereideten Mdaflern und Agen-
ten bie LWermittelung der dort begeichneten Gefchdjte, unter An-
drohung der Amts- Entfepung unterfagt, entiieht ihnen einen
— vielleicht den bedeutendften — DBeitrag ihres Cinfommens,
obne daf e8 durdfiihrbar erfcheinen mochte, jene Umfdge gany
ober theilweife ju unterdriiden. Dasd fdwere Opfer, das fie
mithin ju bringen gebunden find, wird im Grfolge ein ver-
gebliches fein, und, wie iwir glauben, vom Publifum mitgetra-
gen werden.  Daf der Verfehr mit auslindifchen Quittungs-
bogen ober Jnterimd-Actien, auf welche erft Theilzahlungen
ber beabfichtigten Unternehmungen erfolgt find, durd) ven §. 4.
gans unterdriidt werden fonne, fdheint der Gefepgeber felbft
nidht angenommen ju baben. Wenn aber Umjdge darin mog-
lich bleiben, — tweshalb die Vermittelung darin den Hinben
entiehen, su deren Rechtlichfeit und Gefdhdftsfenntnif man ge-
rechted Bertrauen haben fann, und ihn moglicherweife in folche
legen, die dburch Gid und Pflicht fid) weniger bei der Bebie-
nung ihrer Committenten fiir gebunden erachten mochten? it
nicht damit dem Publifum eine Garantie gegen Uebervorthei-
lung entjogen? anijtatt der offenen, mit den eigenen Bortheil
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Hand in Hand gehendben loyalen Bebienung, wird nicht die
Heimlidhfeit grofere Nachtheile bereiten? Wenn eine Gefep-
gebung bie Unjuldnglichfeit jur gdnglichen lUnterdbnidung ge-
wiffer Tenbengen felbft jugeben mug, ift e8 da nicht gerathe-
ner, diefe Richtungen mit legalen Formen ju verfehen, um fie
in ibrer offenen Thitigfeit fberrachen ju fonmen? Und wenn
man died fiir einen Mipbrauch ver Majeftit ved GHefehes an-
fieht, woblan, fo entjiche man folhen Trandactionen
allen  Rechtsfchus, aber man bedbrohe fie nicht noch mit
Etrafen; dann bleibt den Gontrafenten ald Garantie ver Er-
fillung eingegangener Werbindlichfeiten, dad perfonliche Ber-
trauen und dag Gompelle ver Ehre; Schup genug fiir den
vorfichtigen @efchdftémann, der den Rechtdweg iiberhaupt nur
im duferften Falle und nur gepvungen betritt.

Aber die vereiveten IMdfler diirfen in voll eingeablten
audldnbifchen Actien und Obligationen Jug um Jug Ges
fohdfte vermitteln, nur die Partial-Documente find von ihrer
Befugnip ausdgefchlofjen.  Jjt die Gefabhr ded BVerlufted bei
jenen etwa geringer al8 bei diefen? Wenn ein Unternehmen
in feiner Vollendbung mit allen feinen Voriigen und Méngeln
bereité daftebt, vermag dann nod) ver eingeln Betheiligte irgend-
wie eingmd)reiten um gegen Mipftinde einguwirfen? Geiwifp
weniger, alé wenn das Werf erft im Beginnen und Fortjchrei-
ten noch die Grfahrung ver Theilnelmer juldft, die ihm ibhre
Mittel, Krdfte und Cinficht, im Bertraten auf dad gute Ge-
lingen und Ddie bdereinftigen Grfolge jugewendet haben.

RWie aber, wenn eé nichtd alg einer Form bedarf, um
jenes LVerbot gewiffermafien auf legalem Wege illuforifch u
machen? Rupland 3. B. baut Cifenbabhnen pvifdren Peterd-
burg, Mosfau und Neben- Stidten, iwill oder wird fie bis
Oveffa fithren; es fertigt aber fiir vie 100 und mehr Millio-
nen Eilberrubel, welche diefe immenfen Werfe erfordern wer-
ven, nicht Documente Niber vie Total-Betrdge aus und jieht
varquf Partial- Jahlungen ein, fondern e8 emittirt Dbligatio-
nen im vollen Betrage, (je nach vem Bedarf) in Serieen
porn 8, 10 und 12 Millionen Cllberrubel welche, beildufig
gefagt, Borzugdweife an der Berliner %érfe ju @)elbe gemadht
werden. Hier ift mttbm nur die Form geanbert benn wenn,
nas nir fremd) nidht ju beurtheilen vermogen, obgleidy man
e8 bei jever Cerie, wenn fie ing Publifum gebracht wird
verficdhert, die intendirten Babhnen wirflich mit dem Betrage
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jener Gmiffionen gebaut werven, fo find dieje Obligationen nidyte
weiter ald Documente pro rata, d. i eine Quote Ded ge-
fammten Anlage- Capitald, fiir welches hier der Staat die
Stelle ver Gefellfchaften einnimmt (wemn gleich jene 1iber einen
volleingezablten Nenmverth lauten). Sie find gewiffermaen
bebentflicher fitr den Verfehr, weil man den Umfang der be-
nothigten und fucceffive ausjugebenden Summen noch gar
nidht fennt.  Die Gefellichajten dagegen baben Statutenmdgpig
ein feft ausgefprochenes Anlage-Gapital, und auch fie
fonnten, wemn e8 thnen verftattet swiirde, diefelben Mobdalitdten
fitr ihre Theilzahlungen annehmen.

Wir befcheiden ung, dag Hohere Motive e veranlapt
haben, die Betheiligung an grofe auslinvifhe Unternehmun«
gent g erfchiveren over gang audgujehliefen. Unterdriiden fon-
nen wir indefien vad Bevenfen nicht, dag bhier dem twirflichen
Rortheile ved eigenen Staats - Angeborigen eine Gringe geso-
gen ift, die mit fetner individuellen Ginficht und Didpofition
in Widerfpruch gerathen mug.  Weshalb follen ausldndijche
perftindig geleitete Unternehmungen weniger oder feltener mit
gutem Grfolge gefront werden als inlindijche? und ijt eé
nicht einleuchtend, dag unfeven eigenen Unternehmungen, in
einer unvermeidlichen Wechfelwirfung ein empfindlicher Nach-
theil bereitet wird, da wir dag Ausland ju gleichen Maaf-
nabmen auffordern? s 4t ein unfobrwer ju enweifendes Fac-
tum, daf die Theilnabhme fremder Borfen an unfere Gifenbal-
neit, feit der Publifation ved Gefeped auf cine bedauerliche
Weife abgenommen hat.

Wie aber ift es tiberhaupt moglich, die grope Groberung
pes menfohlichen Grfindungs - Geiftes, die alle Abgefchloffendeit
su durchbrechen berujen ift, in ihven erften Anfingen unv Le-
bengdbedingungen im entjchiedenften Widerfpruche mit fich felbjt
bringen s wollen, weil diejfe Anfinge mit Unvollfommentyei-
ten, wie fie dem NMenfchemwerfe ifiberall beiwobnen, bebaftet
find?  Je offemer and unbeengter dic Wermittehng gebalten
mwiirde, fe leichter twitrden die Wege fich finden, tiberall hin die
nothigen Auftldrungen su verbreiten, und die Belehrung wiirde
mebr thun al8 dad Verbot. ‘

Der §. 5. endlich verhdangt Freiheit und BVermogensitrafe
gegen Dbie Uebertreter der, in dem Gefese enthaltenen Berord-
nungen.  Wir miiffen e8 einer fabhigeren Feer iiberlafien, fiir
bie weite Ausdehnung in welcher diefer § Anwendung findben
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fann, die Grdinen gu begeichnen. Aber wenn wir in unferer
untergeordneten Yebensftellung den Kreid derfelben audy nod)
fo eng siehen woellten, immer werden wir, wir haben €8 wie-
derholt im Lorbergehenden ausdgefprochen, nur mit Echmery
auf gejesliche bnungen bliden, mit Ddenen cin  Stand
fich bedroht und entebrt fieht, an defien Aufjchwung und Bhi-
the die allgemeine LVolfdwobljahrt 1o innig gefnipft ift.  CGnt-
ebrt fich eines jciner Glicder durch verbrecherifche Handlungen,
jo geben unfere Gefese dem Richter dag ftrafente Schwerdt
in die Hand; aber vas der felbjtindigen freien Teurtheilung
anfeim gegebene Gcfdhaft, jolite als yolches, felbst in jeinen
Jeitweijen Uebertretbungen nicht mit den emicorigenven Stra-
fen ped Berbrechens bedrolyt jein.

Die Jufunft Berlind verheift einc glangende it werben.
Wenn 1iber den edlen Aufjchwung wifienfohaftlichen und Hinit-
lerijchen Strebensd ein reichbegabter evler Finft wacht, ein vd-
terlicher Konig dag Wobl jeines Volfes mit Licke un Bufen
begt, fo feben wir und jugleich in der Mitte ven Lebendthi-
tigfeiten, Dderen Fortidyritte einem grofen Jiele unaufhaltjam
entgegenjtreben.  Die materielle  Woblfabrt, diefe Grundlage
einer jeden hoheren Gefittung, fordert melyr als je die Freibeit
per Bewegung, denn fie befindet fich im wmmterbrochenen
Kampfe mit der Concurreny. Die BVervielfiltigung ves Er-
werbend tm Principe befchranfen wollen, hiefe diefe Fort-
jchritte hemmen. Wo und wann ift aber wohl ein tempord-
red Ucberftromen der gewobnten Verhdltniffe leichter moglich
und vergetblicher ald da, wo vie Mittel ju allen IThdtigteiten
am Fraftigiten puljiiven? Berlin trigt in mercantiler Beie-
bung die Keime einer Gntwidelung in fidh, weldhe es einft
pent grofent Handeld- Emporien an de Seite fepen wird. Die
Gifenbabhnen nibern e8 den Meeren im Norden und Siiden,
ohne ihm die CigenthiimlichFeiten einer grofen Binnen-Han-
veldftadt gu nehmen. Wir werdben — ijt die gegenwadrtige
Epoche der Aufregung in ihren Hauptftadien voriber — der
unabhdngigen Eapitalien nicht gu viele bhaben, wenn unfer
Handeldftand fich dermaleinft den grofen weitausfehenden Un-
ternehmungen ded Welthanveld yuwendet. Und diefe 3eit
wird fommen, man ftore einfhweilen dag Grverben nicht! —



14

Anlage

Gefets iiber die Erifinung von Wetien: Jeich:
nungen und den Werfebr mit den dafiir aus:
gegebenen Paypierven,

» Wir Frievrich Wilhelm, von Gotted Gnaben, Ko-
nig von ‘Preufen 2. 2c. haben Und bewogen gefunden, sur
Befeitigung der Mifbrauche, su welchen die Croffnung von
Actiengeichnungen fiir Gifenbabn - Unternehmungen und der Ver-
fehr mit Den Ddafiir audgegebenenen Actienpromefien und dhn-
lichen Papieren Anlaf gegeben hat, auf den Antrag Unferes
Staatéminifteriumg fiir den gangen Umfang Unferer Monar-
djie gu verorbnen, wie folgt: §. 1. Niemand darf fortan obhne
augbriidlihe Genehmigung Unferes Finang- Minifteriums Ac-
tiengeichnungen fiir ein  Gifenbabn - Unternehymen erdffinen oder
Actien - Anmeldungen dafiir annehmen. Wer diefer Beftimmung
suwiderhanbdelt, hat eine Geldbufe von funfiig bis fiinfhunbdert
Thalern und auferdem die Konfisfation bes gejogenen Gewin-
ned verwirft, §. 2. Bertrdge, welche nach Publifation bder
gegenwdrtigen Verordbnung 1iber Actienpromeffen, Interims:-
{cheine, Quittungdbogen ober fonftige, die Betheiligung bei ei-
ner Gifenbahn - Unternehmung befundende, aber vor Berichti-
gung ded vollen, auf bie Actien odber Obligationen einzuzah-
lenden Betraged ausdgegebene Papiere ervichtet werden, follen
nur dann, wenn fie {ofort von beiden Theilen Jug um 3ug
erfiillt werden, rechtdgiiltig, fonft aber ofme Ausnabme nichtig
fein, und e8 foll eine gerichtliche Klage ausd Ddergleichen BVers
trdgen tiberall nicht jugelafien werden, auch aus Bergleichen,
weldhe iiber hiernad) ungiltige Gefchdfte gefehlofien werden,
weder Klage noch Crefution ftattfinden. §. 3. Ueber die im
§. 2. bejeichneten Papiere diirfen von den Hffentlich bejtellten
und vereideten Mdflern und Agenten bei Strafe der Amtdent-
fepung feine andere ®efchdfte unterhandelt, vermittelt oder atb=
gefdhlofien werden, al8 folche, welche fofort von beiden Theilen
Jug um 3ug erfiillt werden. §. 4. Den oSffentlich beftellten
und vereideten Mdflern und Agenten wird bei Strafe der
Amtdentfepung bierdurch unterfagt, in Papieren, welche 1iber
bie Betheiligung bei auslindifchen Actien - Unternehmungen ober
Anleihen vor Berechtigung ded vollen, auf die Actien ober
Dbligationen einguzablenden Betrages audgegeben worden find
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ober Fiinftig audgegeben werden, irgend ein Gefdhdft gu un-
terhanbeln, ju vermitteln ober abgufchliefen, obne Unterfchied,
ob daffelbe fofort von beiven Theilen erfiillt wird, ober nidht.
Gine Ausnabhme findet nur in Betreff der Papiere fiir foldhe
ausldnbdifche Unternehmungen ftatt, welche nad)y den beftehen-
ben ober Finftig abjufchlieenven Staatdvertrigen ficdh audy
auf inldndifches Gebiet erftreden; biefe unterliegen, gleid) ven
inldndifhen Papieren, nur den Beftimmungen der §§. 1. u. 2.
§. 5. Die in der Verordmung vom 19. Januar 1836 (Be-
fesfammlung fiir 1836 Ceite 9 ff.) §. 7. beftimmte Strafe
und Berpflidhtung sum Schadenerfag tritt aud) gegen diejent-
~gen ein, welche, obne al8 offentliche und vereidete Mdfler oder
Agenten angeftellt gu fein, und obhne vermdge ihres Amtesd oder
Dienftverhdltnifies im Auftrage Cines der Kontrabenten u
hanbeln, gegen Cntgeld ein Gefchdft davaus machen, iiber die
in den §§. 2. u. 4. der gegenwdrtigen Berordnung ermwdhnten
Papiere, fo wie iiber Actien, Obligationen oder fonjtige Geld-
papiere in- ober auslindijcher Gefellfchaften oder Inftitute Ge-
{chdfte ju unterhandeln, gu vermitteln oder abjufchliefen *),
Urtundlich unter Unfrer Hochfteigenhindigen Unterfdhrift und
beigedbrudtem Konigl. Infiegel.
Gegeben Sansfouct, ven 24.Mai 1844,
L. S) Friedrich Wilhelm.
Pring von Preupen.

v. Boyen. Miihler. Or. v. Alvensleben. Cichhorn,
v. Thile. v. Savigny. Frh. v. Bilow. v. Bovdel-
fhwingh. Or. u Stollberg. Gr. v. Arnim. Flottwell

*) Der citivte §. befindet fidh in der Berordnung ither Yen BVerfehr
mit fpanifdhen und fonfligen, auf jeden Inhaber lautenven Staats: ober
Kommunaljduld - Papieven vom 19. Jan. 1836, und lautet wie folgt:
§. 7. Wer aufer ven offentlich beftellten und veveideten MEflern over
Agenten gegen Gntgeld (Courtagie, Provifion ober dergleihen) ein Ge:
fhaft daraus madt, auf irgend eine Weife zwifdien veridyicvenen Perfos
nen, welder Avt fle fein migen, {chriftlich vder mimdlihy Gefdhdfte itber
bie im §. 6. begeichneten Pavieve ju unterhandeln, ju vermitteln oder ab-
gufchliefen, ohme vermige feined Amtes ober Dienftverhiltnifies im Auf:
trage Gines der Kontrahenten zu Handeln, foll mit Gefingnigftrafe von
Sedhs Monaten bis Drei Jahren belegt werden. Auferdem joll derfelbe
fire allen Sdyaden, weldher firr den Betheiligten ausd einem vor ihm un:
terhanbelten, vermittelten ober abgefdhlofenen Gefdhafte fiber devgleidhen
Papiere unmitfelbar ober mittelbar entflelht, unbedingt verhaftet und ju
befien vollftdndiger Grftattung verbunven fein.

e ——— e
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