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<J;..;4 .J,L;;I ;> r-• 4 ._:.J.:>., J)>"!J x.;) .SJ~ .;3.,_£., 
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1) Clan 2) Homo economicus 
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. .) y. tJ'" c..1.:.- li 
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J .J:-'J ~ u!S' ;ly.1 t_l.?"I •<.SJ[.. J J..i--" .:,:>'l.. •JJT ..ii 
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·-'! T CS" ;W._, .s;£1} est I;~ ,:,•..J! >l}I <.S"W <.Sl.r. ..>.:.-I 
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cS>l. .~I 4 I.> ,:,WI ~l.>J ;l:i.> 6' ..:-I .....i.. ,t.....;;1 

<ft'[; ~ .!... _,...; ,:,IS:, IJ"! w JI ..:-I y'- -' i:. ~I >.> _,.... 

.. ,,...<I' ,Ji} ..JU...•.> ..... •y..ri 
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"-! t..~I\; ~.)JI..! "-<J} ·~"-! .by,J\fL... ,.,_,1,_,...._. 

J> ~ ..1.:..,.$" ,..JI.vi .._,.-. ./. t.. ~I>.,-/I Cr! l..1 ~ T if 01,.o 
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~ .JI u< t,..S' ·• ~u" .;~Tu< Y.'< ._.,...; "'L;,S' •r.' u" 
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~ W ..:-z.JIJ .y.I ~ J C'l;.. J;t.:..li t:-j_,; jl ,_,-)li 4.:i 
'1-Li I ·~ ~ ; .r."; J ._:. .r"" J> .;, I~ c:' t;.. t_ re-• f• I 



.,,_1 .o:~ .J..:,~~ ,.,_,1 ... ~ ..:..~ .c..;J.lj JC.. Cr.f" J> J 

J<S_,....5..; .:..~JI)";> .0..:..-1 _,_;Jl.i; jl .rt;_,;.,:.,, 0*>1 

>_p. J _,;.,:.,, ~ L,.;; J ..rAi ,sl,.;;1.., Ji J> A .s4.l.-J I~ 

~ iJ"' _;...,J .)J ci ho ~l:.. ~ ~:.iJ} ..1-!rl u-;,. .lJb 

·>.J!..s' !.l..l."1 ..-1_,..., ..t.T;, .J....._,.:.. • ..:...:..J<.S' ;1.J i.>~ 

"-! ..,,_ .f l, , .} j _,.- .J< I J> .0 .;:..... I .:,J. JJ .J< I_,, !:, 

v-5° ~ ,.v1.r..1,. J ~ .s4,;JT .f J ..:;!?1_,::,:.1 ''"'"'t,.<.:S" 
.0 ~T <.S' fa;., . .w.4 .:..1.J.; ..:..-1 o..t.Ty,.., .1.> &.1 jl ~l! 
~ •-'it.,$.vt.lS'T,..;JJ.. J .,,....; <.Sll,.S"•i.>~ ~ c_). J> 

;_,_J;:...., _A .sl+,.L"l.J; J lo>l....:..-1 .)I o>l;:..,l ,sl,-1 ~.:--I 

_,;.,:.,, U:"i; J> .r-;>1<.) ,_;.:, .§'"' ~ .0 <.s! ~JJ J ol; I.... .f 

'"-"JI .sif,.l>>l.:. J'"'-'>l.... ilJ> J <,S'>l.S~l.J"'J .:...~t,;.1 

.J..:.4 ~l»y,-J .slo~I 
w r.t-;A ... c:: ... ,; ...,._ •J 1.,_. .} l,.;I <S ~I .J-" .!ll .i..... 

.si.:,J W <,!JI ...:...... J ;_,.lia:.. L, ,,_,.:.<.S' ,...,..L" «} _,....;, i.>1-'! 

.Sl•J.:.!.>J> )::':";A"' ;_,J. i.>l...a ~.l.>4 .;.;1_,; ~ .;; ly <S> t...;;1 

>Y.<,S' ._p::. .... L; J ..:.S'llJ.., •<,!JI 0.u..)I 01.1••;i • ..:..-,; )IJ. 

J> .0 X.:.~<.S' <Sr.' l'""''")I.,, :U _;:...., <.S',T !ll;>I :_,; J .;:....,,1 JJ 
.s~ ..:..,!W ..:..,U.. .:...J.J-P ;> J .,_,, }Y. ;.,L..n ..:;~ 

• ..IA>if ~y I; <.S'\S" ,~ J ~ Y" ,..,, ~ 0.u. 

1) Utility 



~~I_,> ·».r-S'°"" l~ ._.;,W.J l_.;T....:. _,.,... jl J "'-'J A 

fajl ~!_,> ·=4 ... ~~ 4 <.S>) •<.S>l., _,i- 4 J f.SJ\, -.:..-! 

~I J >_,>.Ji. I J ...::, 4 lS' ...;J.;;..,. .:.-!,,. J> <.S IJ 1, .:.. J J ;J> J '"'-'; _,; 

.:..~t,:~1 <.S>J..b-~_r." J ~IJ,:. .-.:..-I u'l..i-11.S>WI .:..,....! 

.Ji.I._) ._jJJ"' J> J .;;_,,;;,. Jl,-1 J Cl> ..i"; J 1_/JJ> 4 
J5:.:.. ,j!.;;!.s i.;TWll... ,.u,u--' ~ ~ t1_,;1.., .:;l_,,,AJ 

jl . .u.4 ..:-ii_,;.,..; >4) .:..,....! <.Sl;I> <.S>l.a.:;! fa jl J >y, 

_,g..,, ,1_,;1.., .:-,-; JJ.;.<IJIJ .;:.....I <.S>l_,.i;I I.SJ~ J' A ..Sl~T 

>1)1 ).l.:. .sW.; .:>l.r.-1 ~JJ ,.;...,I .:.>J\A:. .:..!~ .s;l,-, jl 

<.S'· L.'l'l) ..:.. .. 1 ~ • ..:..-.,; ojl.J.il 4 -.)J:;., ..sl..'l'lS' ,_;, _,.,... jl 

<S~> c>I;. uS'J >?. ;lj c:f' t__,,h..1.5'""_,~ >) c>l.r. 

:,i • l,J.1 ..i I _,> J! ~ J ..:..~ · .U 4 .C, l; _,> t; J '-:' _,JJ,, L" 

.:..,Li:.. .f-t• >)°'! .:-_..J >).ti,;, .:...il1 .:..,I..;; >l.,.;I fa jl 

~I 0,:,\3 i,Jl!; I; J _,....:.;~~\A,..'-!.;~ '~I >Y..1~ .i.;... ..... I 

. .c.:.4_,.} _;.Ji)!....:.._,.,...;•~;_,)."" ..s 
«•-" !;» l.ilJ . ..:....~!_..:. "'' .r.h •J-b-....:...,,., «•~ !;» 

<.SIJ! ... ~Ip! <.SI~ W, .)ly°'! ..S «\i>y, -'zV» l.ilJ I, """\,; IJ 

'°""ij .• _,.; ol,:.:-1 >Nif JlS'°'! •l,J.1 .)>_,, .;_., 4..,.,, ~ 
»JJl.r-! ..ii j..oL.. ..:..,W.; 4T .S::,1 J ~I_,> .:..,y >JyJ' 

.sl: •• .,-_,S'~.:,....:.:.-.u.4...,.~u 4 ...,...A<.S'.t 4;T2.L.> 

~ <l _,$' ~ •IJJ> -=. ... ! ~ >_.> <.S>J>°'! 4:..1 _,> . .:..-" 

<.Sl;I> t..'l'lS' ..,_.,1 <f. ... ,...;,..._J .J<l l.-1 J .JJ1j ;LS"'< <>..Y• 
L.Wl..i, t; . .;;jl. .. >;1T .11 I;'-" ~l_,>~.;,1 1 ..S =4.s''"' 1, 

1) Usefulness 



'o.J.-:l; . ..WJ~ Y..! i.Gl+:,...,1.;>J .:...il~l:=>-1 if-tJ J.JJ.>- '-;---.,. J! 

.:,;•t 4 t..'1'15' .J,l,;;1..5:1 >;I-Li >_P.-J t..'l'lf;, >y>· 1.5>_,><, 

~.J) J iJ1;:.- .JJJTu--i::l:-•4! IJ o~li '5' ..:..-l 0Ln ..;..~~:~1 

0T ~IS"'.;:'"".) ·u.~.f} c_.;,J"-! i?-=-! ..:... ...... l ~_. \llS" 4 ;..1.~l! 

'-""';...:. L_.; 'l'l5'0To!lJ..;.., J:...., ;-} J er.~ 015:.. J 0L.j J> 

.... .:.1, .:.:.1, .:-1 ;§ .i.. <.>'l'l> ._,JU." 

~ J J1°"! J .;3 ..rn _, 0L..J·~ )J..br..- f! )1_;1 .)1 l!l~_,-i 

.:,.-.,10?, J .;;L..,;<.S"' ..:..,l. . .;; -'-> ,-'-! I; JI .....S ..:--I '-'kL...1 

<>Jb >y, J J ly-1 J t_ l..;1' J ~I/ t_.f .r" ~ 4:> .. >J-1~ 
j...L,.. I;"-' t...;; ;y_P.,, .>.;; y ;t;.;1 0~T J.i L .:;t...,...a: 

, lS'T, _,>U'[; 1,>11 , .)>''-!> _,.:. _,.:,., ,._.; t..,....a; .;i':";W-1;, . .;; ; 1 T 

<>;1T u• .;...~>'-! ~ _,...:,,.~ '1'15' ;l..W J-<ljlL .S-1; <.?.-t...;; 

01_;,.-_r. .J>J)l ,i'~"' <<Sl.._,1;, ~ 4 .:it.. f" . .i:.> '-'"''""'1;;.. 

,_s <.?.- l.;; 4 I; ._,Li. if. I <::::' l;; <"-'"-! >J y i.>t.. ')Its"._:, r" 

:uJ-" >JJT~,., rs;,, i.>t..'l'L>t1_,;1...;, r" jl ..:..~i ~,.. 
J.,.,b. "-'l...;; ._, t;. !)'.)\.. ,_}.,, .:;;~•'; : ..... ,,'-'"' ,1; _;,,,.:,, 

tS'iL) t.!.l~ JI oJU:..,.,1 J...;, _ra.- JI JI c.,...il~ j.U o.)J) T _;-! jl 

.,_,, ..u.I_,.:. U.')115' _,,I~ W, L; 4 if.>-"'"'' 
,~~;.~i:_it>: .. 10T~ 4)~,·Tlr ,~~uu!-~ .... J_,}iz;,..'-! 

I; u"'l,:. <.>YIS'jl r~ J...IJ 4. ._:,_,....,.)I J.,.,b- <) l..;I ;_., L; 

<.S"'J.r. >J.J" J...11 .S--:..--jij')I ·r u• "-!t;. ,s;,, ..:..-UlS:..1 I, 

J...IJj!I -.:.~I~· . .t.:.t,~ ... '-'H..;I <.>t...i...IJ jl -'>-IJ ;y__,>T 

-.r. (~l>0T..i1 ~) >1_;il ,:,T .r. ,JI_,:, 4' ~ _,,,t;. 0t,.. .JI 

.i'"'"Ui.s" <\,;~ J...IJ» 1, '-"'__,.,,;.., J...IJ ._:r.1.,_p o.J,,__j 

1) \1arginal unit 



4" .:;_.,..; <.S .,.-; ~ \.,;) _,,; t; L. '! \) --,.,>} '! >""'' 

J .r"' c.>L.'1\5' jl .,t.;;..I J> . ..cl,} c.s' -'--< ~- J' ~ <.S'llS' 

L} ,_,,.,. J,--<J 1, c.--1.:f.. • . ,)1,,y.-1 <..2' <>4':--' t. _,..; 
~~ !..iS. ~.)) y>~ .;.:ili j:; J ~!.) ~.)J.J->- ~I ..r. \..i~ 15.:i4) _;.:>~ 

~ ..... !~~I~ J ~\! 4:.!>\JJ' 0~ y' LSl.;-~ '-5.f:': ul-' 

.,;.:.i, J~:.ol J> iJ L,,1_,.:. J l•.r.~ ,~ T,,:,4,,- <.54:•-':-' .f iW 

c.-,-; C c.-.-1 if',; ~ 4 .,;.:.l.,u iJ>J ,.> <.SI_;. <.S ~ J J ~ h 

. ..lib .Jg-~ J.~ tY IS r~ ~ 1.,p1 ,J, ..;• j1 ~" i...:-~ .;i J 

<.S\r. <.SJ.>_,.,._,,... .>4:--1_.> ·JS' .sl,::..1_,> .;..':}>.I. 

j.ok- if~orJ t_ UI c.-lk- 0!-1 . .1.-JI> .sjl,i<f. J <.Sr. 

<.SI•-'< t; .J-_, 'J' _,~ <.S'i\5' .!.L_jl ,} WI .sL>.1>- IJ C > Yc.s' 

)I\);_, Jlbl -1.->IJ tl;IX _,..51 ..i>- . .1~\, ~l..U \..<.SI_;. 

j\ (,$,)JJ..:>.....ol; i...:, _r<2-d•! \,... 0..PJ l.f-1 ~ ~..\..:.~; ~..r.:- ,J.:il;i ..:..,,,...) 

-"'>._..;t; J4$'~ '}_,..,, t_ ~I U.. .J" ->_,..ii'""'I_,;.; il..UI ,:,T 

.;., r"''' C ,_.;L..;1 .!.>IJ /' J >.J.i .>::c.s" t_J;J,, ._,L,,T 4! .s:J, 

.J.>IJ r" ,Jv_, .;:;;l,J'<J .>j\....c.s' J:S'..,,j ,Jl.u IJ \.. rfl....Jif 

.)_,: .. ,..., t; 't>'""" ;> ":"} .~ h cs' <.S _,;.SoJ.: It .su1, J Lll 

._;..15',M c>.!.>IJ ._:, .r"' 4 t. Jl.dl ou;JJ -'<4<.S'J-<1)1 

4 J> .,, } c.s'...;,.; _,:.. t \~I <k-_,,.., iJ-1,.) 4 • ?'14 J .,;1, 
er.I>'-"" }I ~..:..~l;l}'Jl,-1.!l:,:. <.Sl"!l:..f Jl:..,l; \}jJJ 

1) The Principle of Diininishing Marginal Utility 



01 _;:J ~:;JJ ~ ..t...J~ (.§J.>41 i-L..f tl ~! 1_;-iJ i;; f" ~"~ L.!r J; 

«·i~ '"''» :J ~I_;->- ,6 if ~JlV t-.!i ~ f.J s~ 

. .;...I if 3 .;. J J J.>1 .!.!, 'u! ~ o..\i. l; J-"15' 

":-' 3Jk,. "'--'-! '-'• K,. I.. c.S 4:--1 _,,.:. J "-' 4 l,:> I LJ:o>(; 

LJ<.J"'T~ .r-'1.r. c..>lo~U YIS" 4 _,;L;1.i.,..1J er..f"-TC .MJ<f 

..b-IJ J> .)1.!.l,J• ,.i.,.. Cr- IJ> . ..U~ ~!>)".,> c..>t..YIS' <.>t..J .. IJ 

l, "--I ,:;f.,., ,..c::...,. ._,;W::, i..\i.U c.SIJ!> cul:>... c..>YLS .)1 

~ r--A ~ ~..,.,.. _,..5'1 ,Jj _,,;, ~l>w I I.. .:>t..,,.J .;! 

~ J> J" .> .J.._, ..,, t.:.. c..>YIS" ._, ,;,,.,..; IJ Yl5" .!.I,, ..;, _,....,. .;!.i,i.. 

~'-!I, !f":">.Al)I ,J;_,!ifJl}..r.i->J>c.S~ c:..J.*' 
..._, ;:S' 4S"" f-> <:JJy J> IJ >y ._;, _,...... _;,)>"':' <, J ,:,l;,.­

u!YIS" <i<~~ ..i"'- <.J4J ~ LJ<l >.J':'J 1_,., J•IS"4JT 

~ <.J-! I .:...i,.i> J> ., J-! .l>I .)" ~ J. I; }J-.o <.>Y IS" c.S~'-! 

.Ii Jb ;,} t.....<, oJ, U <>IJ ifl;; jl c.SJl..Li.. ..:-1 ,:;f.,., _;I ,di 

.U~ vJl.i;u' <"-!L;J >~I J> ~Tjl 4r <....S'..i;,,~ ob;.,,1 

,._;t;.... c..>L..YIS" >JyJ> •d.1'.,;J LJ<I ~1,:;f.,., ~ l...i J 

..;t..,-..; ~ ;,L;..;iJ> .>JJT>~J"' u4JJ ~.ii 4.<""l,.io 

.:...1_,,:(; .:..-1 ...;.!.:;... c..>L.Yl> .:-1.;t,:..1 J> I.. <.;,t.. l-1.:tl.i w 
.>Ji> • ....,.., ~ ("'- •.:r-- J .:-bt.. .. ...,1..;:,;-1 

c.S;.>l.i.. _,:.;ljl L, <..<!~ o-'!u .U ..:.$,:,1_,;..,. LJ<l.r.~ 

.,:..IS' .\.,.;JI> JI_,_; ..r r> J> I.. c.S~ly .r.h J_,J;,;..'-! .U 

'..r.i--> J> J .:r.-- c..>YLS' .:.t.. jl c.S;.>l<. _,:.;ljl Li ·"'<l,.c.s" 

~J) r. ·.J~J ...,..t,A. c.SJJ.r. .U .u .u.1_,.:. .:i~T ~J 

c..>YLS-, ....,_.; YIS' J" <..<!4; o..i.u .,:..IS' .::...r.,- ·>-""\ .U.IJ" 

c.SJJ ~ c.SI.. Y LS' J J:; ._,,..,; <S:; T ~ . .,;._..,I .:-JLl:. _,3.,_, 



.:t.ri. Ji>-.;,,<-;> '<.»l..a31 <>4.::-1 w "'" l.P....:..a ,....;. ,,..... 
. .:,.. I •I _,;.) , <.S t. 'I' IS' !1;1..1; J> l+::J W ..r., I _,; i; ..;,,.;... ; t,... 

~ .i... y .._,-.:.-I ..Jl.r.- ..6.ii ...:. .r"' .- .;y.,;,.-l:.. 

....... ,,.....~ >} 4. .s' ci< l..;; ..,..t,A.o •s';_,J..;,t... . ..:;.-lo~..,,,., 

•.:.-I j5:.:... >;JT u" .:,.....>41 d' .J.,.;.., <.SL>'i'\S' .)I ..;.... .J!>Li.. 

J t} L; ._:.,,..... .;,I _r.o • .:,.... I ;I y> :r-f ._:. .r""' JS' lob-~ 

J ..f-,;1 .J.il_r .JJI ~ .;,T.il .s' ..:.-1 <.SJ\,-/ .:-1...,ti; J_,J,,. 

•i.J>I~\:;. .:...,,,,._;•if- J .,.,1,T.1 <J'!> .:-b~I ·~~I 
.!'..:.-I .)'!>. ,}I j . ~ .,;~ J <.S _,,> J .,;J,:. J .: .. ::}.,,,,,,; 

J> ~ <.Sl1·;;_,.. J ~ ,,S,;1 ...,-IL' .j..v.) ..:.>Ill .;y.;'1'4 

w ~J .~~1 ...:. ,,..... J 4:--1,,_.:. .;,t,. ll,..ll .;,,_,,,.; 4, ,;-; 
.,; J T .f. I J .;, l..i I <.S 4:--1.J"' > _,,> <.S> _,.:.41 ,, _,_ .J" .:.. Li !5:..1 

.:--1.,)! I;. ._,P j ''I',,..,., .>JI> ;I j .:-,..•Ii J> ~ J> J> ,,,)l,.u" 

;L;.;1 ..s;~ J J,I> .JJ.ii .,,ci"...:.,,..... >} 4. ..:.>t..,.....J 6' 

J ...,..,... ~ <.S>w .)I <.S ,,$' * .:,.-\..a .:t.ri. .r-1 J , Y.._.d 

. ..;.-I .J.i;; J J,i ;1 
.:-~I,:> I <.SI .r-1 <.Si• .r."'; ,,:,:.:. J.li I ~ ,.;, 15:..1 .:-; .J"' J> 

-'! d ,,s' ~ ""'!>_,.....,. .,_,..; ,,,.,.,..,.. .ii. 4 IS' I; ._:.,,..... •JT 

L.1 ->Ji.>.:..;,,;.;. •JT...:. ;.,.,. .r.i; .)1 .;,1:,.J.1 J_,..... ;_,h;,. 

~.,.;;..,.J"' j.w .y.1 i~IJ> ~.)I ,J.:i ..,s"lr .!'>JI> .;,i>'..i 

"-!.>J-1>..o •4--% .;,L'b>t...:il .,,_,..J' ....ifa~ e< \:i J }=><i 



J-i ;$.J.t.r" ..:..~l,;>--1 t:' J.l .. 1;; ... ;i,._,.. 15_,_,_,.;, IJ ..:,_r"' 

.;:; y ..;.,.-/ ~ .,,_. ,~ T <.SI.;~ i..s _r.. 6:) .!.1,;!..v _, 4.:~ .,.,kb:..i.! J .... ; 
& .)I h~ S.l> ;~ u;.,S .._j ~ jl I; 0LiT"-_$' e-.-~tJ· 

._.;Ti.$.Jyl~I .;>l>.1P .:,:.;.L- j.t,;.._, ..,,,Jb; J.x:... ,_J.;;j 

._.:. _,.,., •i.S>l.,.:;I ..,_~ d,fa , .J.._, ...:. ). )I . .:...-"!> i ,_,,..,. 

i.S4'}W ~ J ... 1,1 ;fo« .J .:..JI> ':'.Jlk.i.$>W1_,J;;.J11_, 

ctl,~_,;.., c!,.:>l _r.i .:..~fa .,r.1 • ...,w .... ~i; ;$>1..dl 

. ..c..!.l:u ... J~ J~ t; ~t>. ..b!.I~ ..::..~ _, 

:r.--.4i I; ._.;l:>J '-'"'L-l..:..~1,.:>1..,_~<.S'...:._,.,,,y1.i.. 

j; •>J; ;$>!.. ;$;ils';l..llo .¥1-l>- ...,1,..., _}.,, .:;;W,.., ~ ..,_1.; 

(;;i y1.i.. .:,-;I . .ef 0:'i; .:-~I (;;i >) /' i.$1f. ~jj fa 

J o>;1 ~ ._.;t..j .h,.1.,~ J .i.,,..,. ,,:i;..;...,..; d""" l..lol <$If. 

.J-"~u--i C...1IJ i.$>1.,,;jl ;$1..;iiS'jl u-'ili ;l..l<,.41 ,jl..j <..sk 

-.:-~I i.$>1jTjl ... ~L-1 ~I .!!, ...:. ;""'.J> ':'l;.,:,·1 i.S>ljT 

i.S>l.iT~I J •"'<>}>1)1~ .i.;.;et.. i.$>1jT0 ,1.,U::.,.1 

•-1 ._:.J.;y i.$>1....;:;J ill;,· .1-" ->.r.1.S' ,:,I:' jl I; .:...,$JI.. J ._;,I, 

u ..... ~..._,~Ji_,.. ,r. j, J ....:,~...'..;,. .,r.I jl "'-ti•> 

p ,_}> .J"' ;o u-i;:.\.:.1 J_,.,.I .J <.S"L.~I J <.S>) ..:-,:.I''°"''.)\... 

.>y!< Jlli ,:,Ti.$1.J! u!i"1>J-'><• •>~if.JI) 

_._:, .r"' "-''..._. J <S.r-:•.J "1 ~ >141 .sJIJ j) 

_._:, .J""' <S) Ji <Sl..V;r' .r. :..fa..,_~_,.,,;;> .>;I> c,15' 6 

~:..; ,,,..,._; .s\p;,,J J .l..i::.. ..:..u,J. .c.~1 ,....:, t .J-;, ,:,LS' ..W-



t)\J,1 i"" j! l; Xlci}';l5'<1 I; ..slo..W-01,,.S;:!IX J J1l-J 

• YI .J..li..r'-'< ~Li;_. I; .:i~T J ., _,..; .,t;:..,1, y ,:,IS' ..t:S...:. r2-' 

~ -=~1..li ~ii.>., <..?."l,:>-l'i'yl .J/;1-'l;> .,- ..l:,_l.; <.1-t.i'l>J 

-.r.f.} r'" .st..>'l) ,..,_,1"-;6' ,:, ~ Ul_,;jl t,;T ..sl+t .:.>I> .r. 
.st.i'l5' .;;,,;_,..,<, ._,.-l:,. .b,,I_,.! l..; / ._..,b..il '-'J..~;_, ..S;J~ 

Xlo>Li!.-1 Jil; j_f.A <) c.ALJ J.JiJ ~ ~J 0..1.oT;> ..,,_,.u,, 
~ r4-<i I; i'.r l; ..l;jl-<.S' ol..wi '-""'"-' '-'fS"I; ~T 

._:, r2-' ).6''-i L, <>' ..wT jl JHi> ._,.Ji>! •J}' c,1 I .xjl- ;l>IJ 

.sl .rl ._,.1; ~T..l,-141 •-I} J; J.l>'< -I}_,....; J !""'if -':,I_,; 

• ..:...-1 ,t.,..:;1 Jy ... 1...:.'.)I.,:. >,Y 1.i,: ,:,T...:.r"-' 



..w .. 
.. >..J 

._:,..,,,_ ._:,,..,.. c>l_r. c>•L..,;:;i c>L.')115 !l.;I,.\; .;p, A 

:.i.5 u' ..,.;;_.:; I; 

,_...l~l c>l•jlj c>l.r-1 rj')l c>L.')ILS .. .J•.JJT r"J;_; -I 

;._}..1;j 

JlS' .JJj <;JJJJ> ~T c>I_,, ij')l,J_,.. c,:>L...:r..;-~ ~ -T 

:~J o..y t .... .; J ..r4"~ .) .P­

r" J .:o,A,),b )If"' >y:-y c>L.')ll)',~>.il ;; ....--'!' 
.)>J)I .;> ..;...:-_,>, 4:--1_,>;.,:.,, c>W..;l .;_,J;,;..41 t_fa fa jl 

., ~ '-' ~ l;I > t_ _,..,,...., 

J.< I ) I ..., .J J. .;,.;..; . .,_.1 ci .J .;,I .r.' <; I..:.; J.< I) I 0! I 
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1.51 J! J..i 1"'-'1 .J'-3 J.,,_,, I! 1.SJl...a:il _;bi jl '5'!; i,,S) ;'I 0~ e:.:,l.:..;. 

..:-111 J OJ,J! i.:r.I •.!.~ ,_,l..a:jj ~.u .i..:..-1 ~I~~~ .Jl.;~J 

_,,:., .~,w ..r.-b ,,., ,15',, <>;.;1 :.:,? Y'-'> 4 1, .yJr .s 
,_sc,.;T~ <.>>l.. ._,...;JC;;;; -.;..t /')I,_,,;. t.>>l)T_, ult..,., 

;;I> _J, W ,jL; >JIJ <.>l<..kl JI J l...,,- C:;-"'J'! ·J .u4 .i. l,,­

Jl4! Jib:.~,_,,:;;. r.,S>JJ L>I_,; t-._,; J 1,,$.:.j -sl~.i J~J,.;"': li 

. .J...:.t! JJli ..,;.......;I 4!...t:.:i u;!j_;l 

.. ,_sJ.J.2; J;6J .)1 t)' c-J •A JIJ....SI )I ~l~.;-• c.)_,_, .. 1 

Ji,:>I J> '"~L. <.>4-->h iL·., I;._.,..,,,,, <.>jjl 4 .:,15',,, 
.,Y.,Y .;ilJ! 1; tS.iJ/1 0lf,.,r. i.J!I )14.;A 1.5j.,,.;1 ~/ .JA.:i 

• ..1 • .: • .il~1..S" .k.... .i" 0Lil 4 (.$.}_,;! ~-ilr 

1) Hobo!> 



~L. <.Slf.o>T y.1 0'-~~ ..Jt..;I ;;'S, .r. -0 ,_jJy<>;> 

,,.;-! ~ "'-!.~<$' ,,r.j :_,_s,1,._;1jl4.1'"< <.J.i.>.,_>.J<f 
.r.1.:,5'.J 1;;4>,-~ ;> ._?l::.!.,..J ._,:.,.1)1<>;- \~..t.,. ul.,.;I 

,, • .J.il•= ~ _r., ,1}1 ;;t..,.. ,, ;;u;., ~L. <.S4>T 

J ,,1, t_.Y i.J!I jl •>.r. ;4>,- .J.;; >}f' 1,.-T;,1; ,, ....SJ~ 

jl 4.r" dj> J...., ,.:.. >J-'->J> d'< o> _,,...., ~ cs! ~JJI .J-"' 

->;b ;\,:>I;> ~L. ;,,, \YI' >J.J.>. .,!i....t <.>IS'.,,.T;;b'"I~ 

.,,< )i <.S>; J T .r. r' .,::.,. 4;; <.S 1.,.. k.. ~ ....S "'--"I '-"'-"" 

l..,;1~ ._,:.,1)1..:.)J . ..:,....lol_,,<A LS'Jl..1. .;..!~ ~ W,J ~-'~<.S" 

4~ ~ ~i.,>'J ~ _,i;;jl -01; ..t,l_,; ..J.fS' ..,..t,;. ,_,jjl 

• ..:;.....! -.;,:.\..., ,..,,. •"-...f ...,L<.. J. \; <:...tJ~iJJ} jl 

iJ_,..J .._. J. <s'I; 04>;-~ .;..~l,:>-1 i;lJI} J.,I y 

,.;.,_,.JC:}~ \ ~ y 0 Ji...,,,,;; >Jl,J,.. ... ., i;_r.l,. Cl 'I' Cl >J.1>-jl 

,.,_, L.<f .;.,_I )I -¥J> r >J.J.;..;> .,,<.ri' ~ <i'l't.... jp J ~I 

,..u,~u·• ~_,~. r~:> O_;li4~ c.Slo;IJ)I .s' ..t.:.,;i.:_1'!.I . .J:S -.s,. L.r:"t; 

:~1,;.,:, .,,, ;;L:.; JLo ;;l..j\..., ~ ..,..t....1,, J.:> JJ.J.>. ,, 

l\~o Jl.. \~Oo Jl.. (ji ~,,S.,."!) ~ .... ~ 

y'f \ \ 0 0 <.SJJy J ~JJI 

rro ul W .s IS'.,_,.. T 

\ 'f 0 \ r • <.Sts:. T <$ _p; _,.. 

\ ,. r .,...._,;~ii 

n''f \ 0 0 Lt, ·T ..I 

\HO rro L...T 

r~Y\ O'f 0 c-"" 



. J> .s J,,.; > _,,,. _,_. <.i~ L. .s ~> T > l.w i J 1•-• ~ I j I 

_,.JIJ !.I_,.., J-1~ •.SA .S~.>>J .:..!Jts:::,1._.,.t..I ~I 

rt.='' •A .:,JU;; J UJ~ jl ,,i;:...1.;,JJ., ·-=---' •>IJ..i J.,)~ 

-"~._,.. .S ..:.-I JLil .S)jl .y.I J ;l:il •~1_,>.iJI)<! ~I, 

,,Li:...l >Jy ..:;....,,b ._,...1y J5:~ r.fa J .SJJT ~ ,...;.,.:.,-.srJ, 

.>;~JI} 

.SY, ~ ,jA; ·~ .;::}.; ol J"'- JLI .;:J; 4i ;? J" 

·•.Pu' oJ.,.oV JI> >y ~::... .s>L.;;1 .sLo'\11> J.,l .f•1 .S 

-'! J.,l _,; J> if_,:.- .st..,,T .:....1pl.... , <!.t.S-..;,t~.y.-1< 

.:r.' ...s ~ .Ll.J'! Jl,.. ,:,,P JJ J JLil Ji-' <.SJ;i ,:,l_r.­

.sLoYI> J.}_,; ,jl_r.-4! "~ >3 --> J •>JJlf"'I} U JI) .SJ.rf 

.!l..>•1 w <..S,L.'111).)t ~A ·"-"' "-!IJ •>Ji> ..i.r"" 
i~I Jl> ~ J> ·•Y''-'• ?::!'-' "'' u" J.,) .f > _,,;. JI> <.SJ.r! 

;.M f' ·-"' u" <!.lS .sA ~ J-15'.:; J ouJ 4-.f'! ,.u 
j.; J' JI cf JJj. ,, Y, ...;,,;1J _;..:.,, >y cr-:J. .st..;t.i..::..14! ;~! 

• .) .Jl J.AI .J,,:. 

;;(;<->.;I> f.S!l""Lil ;t.1.i-.., ~ Jl>>y, y .SJ.rf 

<)--' ...,.._~-" J w ..:..,~ ...,..,> j ., Ji J = 11..,.. JI> 'i J. L. J 

• .;..... .... ! -~ IJ ~ J 

!.c:5 ..t,I y ._;.;.., -,.lol Jt..i'ol; yo ,;,,, ~ .slf•J.J 

~..oi.!.\Jl.q,;1.))_;.!.z! (.SJ..:.i4~ .:r.1.;5J . ..UJ..,!.u,.o.J.:.oL· ...:...~ 

1.,,_,...,:. ._.>1.f .;,T J> Li .s.JJJl.:.))1.1) u>ly" t; ..:..~I J,L,,, 



,:r.- _,, J t_JJ:. _,:.S ,:r.- )I,_,.. ,:,1_,..j'_,IS' <..>>WI <..>I~ w 
<->-':I y' ..:-} _); 4 ,:,L.; .i <->-':I y' ~1 _); .) J.~if ,:,~ 4 })!4 

,,:,~<,;I; .!Ill..;> .>;b ..:.>JLli r,?JJ J .r-\'" fa .ii ,:,1,_,.. 

._;bl;.. J> ...SJ\.. .J> .JJ;b ,/Jj ,:,1,_,. y. >IJ..U fa .ii ,:,U) 

. .:.,..I ,:,U) .ii ,_;.,, _,.;1_,..., ,:,I>_,. >l..W <.SJ-'! 

-':I J; <..>4-J.J;_r.t& "'""'; ;IS';_.;i ~ <->1.Ji <.S-':i _,;..:-}Jo 

,:,Wl;IS' ..:,..pi,.., l.;1_,.. J_,..,~ .>;l>;lj !""-':i.i uJ:;..e_ly'IJ 

~ _,.. T l.1>..:.o .:...) ~I J> d' _,.,,.;., ..;b L. L.... J> ,,> I l.a, "'J, 

;15' .. :->i•! •• if•ts',cih <.S..L}y <..>4-:.JJ -~-1.:;~ J.<ljl 

J.Jlu; ~,~., <.S.J.)y .,=.;., 4 .)llJ ;IS' <.SJ.Ji JIA:il; 

>.it..<..<" J...,,. <..>..L} _,; J .jl.;> i... <..>t+:,l w., <..>.i.ul.:.s'j1 

J ,:,~ ..:..,~ e::-J- ~) 11 ..L}y .:iJjl),; ~y 

.Jlj:o' >~.i ;!,.-, J.·IS' ,.UJJ Jl.i .Jlr. <b.'.l\. J!\; J-,ljl 

{'~ ,~1.:,T~y \Jx.i., .;.,.1'-'i"°"= J.<ljlJxJ.6_,.. 

.~I o,J,_>.f •l.r' J 

_,-4_.il ~ C::-.r' ~) •_,..bb. .J"""J> ;,!J .:::..it)) 

J~I;> <..>>11.i <.S~lfa ~> <..>_,-.ii ~ (:! \;.. ..:..,>1-'~• J 

ii_,; <.S-1<~ .:,.0) .:nl J> ,?JI .~I •>JJl>JO:-J" ,Jl~I> 

ii_,; .r.i"'< 4 <..>lo.)lxl l; .,-.J~Jb' J~> '-""" J ~ _,> ~ 

(\Yo~-\ A f ~) \;r.J>P{'l,J,J •J.J I.) . .;.; 1..::.1, ;l.;!;1 ~I 

1) Life expectation 2) \1Villian1 Godvvin 



•A .s.1.Jl>J ~ uJjljJ.J t..~_,; ._;,)> j1 .,-,.>! ·~ .:r-1.r. 

~,,. ..:;L,,-1,:>-1 .,-,i, .;.,1)1.:,1_,;if ...... .:i1.i., t; I.) .y_,; 
.,;;jJ.J .JI)'"-'~\..., Jb- <f?.J>J •>_,..i 0-:'(; 1.J u~ .i,_lp lrSb 

( 1vn-1 An) \_,,, _,:! 1~ '"",, 1J '-"'t.. _,; ,,i, _;...l> I""' l.J 

l.J >,;> ._,,t:> \ y ~A JI..., .J> <.SJ .--..:.I> uJ!;:.. '.>\.15' u;lo-':-i• 

"«"'-"4- ~..i.;~T.>,r.f!J.> ~T _dl;_, ~~ J..ol ~.;~..>.) .;l:3))\l;~ 

_, .>J _,Tc,.......)~ u-•' l.!.> ,;.> ~ y ~ .•( ~ l.:S"" Lr.. I • .> 1.> .; l!.:i J 

<.SI.,..,. j ''-"' _,:! I• .> b.JI} .r.: bc:..><i l.J .:,t..j .:,T ulJ!..i.5:; y\;.,;> 

'f _, r _, ') w;'""..t:A ..1;L.a; t.>~ .r. ~ .Jv!.; ~.:i .).) c.i. ~ 

~.J"Ll~ ~,.,..,.)er.I..;). .olo .llJI ( o o oJ\ rJllJ 

,_,.._,:Jl.. fa<, ,.Jv_, ...:.). jl . .1.:. .i.I_,> J'IJ, J> JI..., ~J 

.i;L,.; uJ-""'J '}_,..,.. ~.i,·j cS.JJ.r'> ,,_,. J cs! 1..i? ;.6'; 

-.J>rlcr.I J-'<~ifJ.,1)1 (oooJ y J \"Jr J \)ult...­

~ <-, _,,,.:,.. oXJl>..il, J 9 ely jJ o>Li:...I i"" ..:;.,.J_,.,, 

t!'-"' 6' ,_., o~ LJ!-1/. _,.._,:JL. . .i,_,_} .i.I_,.:. .>.>.ii fJJj 

J l.w I '_d> J ~ "·_,.;I r I '._.b.; ._;, ). ..i I (::.::" J cs-".!,.<••, ;::,:, 

t!'-""' d 6-J>"#ifc>l,,. /. J 1)1 ft'J6' r .JI ..i:-' .r.J » _j if 
,_}'.>\>lei y if _,:l l.. .-Lo>if.}-•l>l.J .i.! JJ ,lj .JI J:• oXJl>..ili 

~_,; >~J i:IJ>.il.J>.,,>i; ,J,~::>1._,.;l_,,,.c.,~J J<)•..il l.J 

.J... _,; i...1.; cu J:.. ..Y _,; u<- .J-a· ..,_.;,..;} r JJ ., ~if 
·"-'I» fa>~ ,J.,,} (:,J.,; «.l,_ .;,,_.:,I,_..,_,:! l..»c_ '.>\k.,, ~ ~ 

jl i.H IJ '-"' _,:11. ~<,fa .r~{,. .,...,, .;,IS' .i.:....,y 

1) Thomas Robert f\1althus 
2) E1say On the Principle of Pop11/t11io11 as h AffectJ !he 
Fu111re lmProren1ents of Socie!J. 



4) .L..< l.S" oJU.1 ~.;,~I~ 0LS' ~_,;~I ... ~n~~L· o:.L,,, ..1.> 

~ _),; ;t>~ OJ.-· 1.5_j Ji _,:S::i ...:..~I~ I w;:.:!J~~ •1 ).)l; ._,..., .J;J l~ 

..l.!._; JL:.- _;:. l.:'...-'.:"'-4~ "51,r. IJ '"5fi! u~..L·j ol) 6' ..\~.f JS"" 
J) oyAl~ ~.ii ~0.;k~!l•: r./_,:JL. ~l,.jjl .c-.... 1 o.)_,~· .)J:..? 

s;.!~ .;...l;t.S:..! r.SJJ4! I.> lA.J)J .. :~~ ol.; ~jj ':)\,.l) 1.Sl.,,,4) 

. .:....-1 o>/) jL .::.--,; .r.-'!0K..14'·Tu,~.iJI ,.,,;!,.. Jl>J> ,:) 

.)J~ j_fA 4,) J.~,:.,J?- ~j.;il ,Gj.;il t~~· ij!.;:~JJ. jl ~~I 

<.SJ/ . ..\iJJT ._.-• Jt.. ..\•I.; •-:-~I •:i _j; ;lj J•l-> blA;..,,i 

(:-11: JL, J.:> u;)l) 3 1:5 ~ _;'. ~='"j ~.J.,!, '"":"'.i=!"" .)yi' uiJ1.;> 

4'' ..,- J) _,.,, )> . J.,,S ,_,..; ,:., ·~· ;> ..:> ,, } if L<"; J"' 
'-'JJ JlS"~ r.SJ.J_,j .. t.~\.i.. o\JJ.:> ..:,.._,·!.;i'5' Gjj\ tf..1)1 ~ 

~l~: .~u"' _;i.)~j ~;I/~ ..u,J Jl> J:. c.~ ~...9.llv ~lf' 

'~.;,.T ..\~:,. .. :./;}~!~I..:.,.,..._; J) \.r~.il:. ?~;t; 4.::.6 _r. 

~ .k,.., fo- J fa"-! •:-i'i: .;• J.)-' C:} .;" ..:.i ~.;A .;:. ~;.:> LS.J_...;l 

• ..:..~1 <->) t> " 1 ,1,,. c:..""" ,n.,,. 1 _; J) ,,. )> ti J <-> J t> # 
J _,:)T 1 \" .iJ; .T" ;, u<t~,-T >} ;• ;t,-:,:1 ;, .i..... _,:;.,. J_,14! 

;lj-• J> bJ.1,,. ri; .;.I .>Jb ;I} <.>)ts' _.l::) "~ Y>·o 4 
_ '; \.i;. jl J->l> ..SJ .r.; ..:) ~ l u' ;I J> ..SJ j I jl ~ .J! I .I! 

~ j(s' J.:.,.;; ,&:..,. J~j j\ u.;U "->;.U; .o.>;I? JL;I 

·-'JJT L~" .)~J~ 

;I} ,,Ll;....1 >) J-' j .J"'..,. '5 _?-,_, '; l!... fl!,:.;.]! OJ':);; 

.JIJ:-' :AJ> !"" <.>l•.,;~.....,J ._;,;, ""'IJ,h.. -"~if ._:.....I .:.ifa 

1) Da.nieis (Farrington) : Sof:lr Energy-Heat, World 

Pupkf.//h;t: ru1d F1+t:1re Ho-SUlirce>, .\rnerican Book Co_ 



.1;! .f .s'; ~ .Ji. I J lt> ::A,. .o ~ ..:,, ; .J-"' I J!' J.,l ,_,; ..,.,J {,;. 

.JI .r. j..i>Li; ..;.)bjl ~ 0 ~ J.!;...,.,; {,;.~ ._,.,_....; ~ ~;' 

.s:i, .1.~~ ~ .;,_T cs' ..:...-o<, r .IJJ J olj ,JI_;,. jl '.r.•J .iS .J" 

1:;>'1 .JI;>'> ol..W JL.. 4 uj, o <.Sf.i!> .}.JJ "-~.r. ·'<~cs' 

.,ii._,-: • .!.!~ .:.!lo Jlj ..l>>cs- "'->'1 I; ;oL. ;l.r- JA jJ o.i.T 

-1,..1~ .!Ill.,..;> .llJ J >lj .JI.;,,. ·~._;kt b,.._; .1.:.; (+."} 

jl ._,-: !..;_,.:$' jl '-"" .r. )l us:i . ..:,.;!,_ J-,ljl ..:...!.!., ~ 

.iJ J J>l.J .!.!; ci\-i .;Ju ..t,J .f Ji.ljl ~ "-~ 01.r. O:;T 

-s{+:,_;1_,.J ..,.b ..:,.; A~J' .r. .r• J_,l. .;., I) I .l lj; ._r..l5'., J) 

J> I;.:...,.....~ ulJ:• J >}°'.JI_,,,,. IJ .IJJ J >l..i ._r..LS" ._,:.i.1-4, 

.Jl_.i:' ._r..l5' .>;I> <.S>.J'-" <.SJ:J; ;,_; jy. o >I> ;I}~ 

J' .)l I.) Ol.)_,;..li... >1)1 -=-:-; ,_,... J_,J, .;.,1;1 J .IJJ J ,tj 

I; .i,J_,; <.Sl.r. >y. _,_,;I> <.SJ;i ~) J >_,.J ~ -=-~ 

•J-<1)1<,J.) ~ 6 .;,.!lo.)411 .;,l_,;u' J';_,l.<i .>l>_r.ii 

<.Sl.r. t.;Li; »JJT is-', J":" J'-! .i,J;; ;> ..sP-z ..:.U.....-1 ..:..,J, li 

.!;..\>:- yi.:... ,~1 .:,l.S::..1 J .i:l,. ..... J-<1)1 ..ir"'" ._st..';'I> 

.f..:\jl ..;.,, .;; ..:..t,; i jl .,~, J6- 0-1' .)l .,, .Ju" .Ji-I,-': 

. .:..,..I •-1,>} r':' 
-6'>..ti ~.J<l.r. (IV\l"-\AV\) f._s;l>};l.:-.s_r. 

.} _,...-. <.SI..';' l) t.; _r , '< I,._,.. J.}; IS" .i,J _,; .;...,li li ._,:., lj I} I .r. 

~ .J!.141 <.SJ • .,.;L_ JAi_,.:. ..}J) ~ jJ P-z..? .r' ~ 

• \;; • L:.;.. ..5Ji ., ,,,; ..:.$'':)(; • L:.;.. _J,_, ~ ~I jl -6' ..,_.; 

1) Net reproduction rate 2) Death rate 
3) Birth rate 4) Henry Charles Carey 



;~I (IA~'f - I H1') ',.,t...;r.JI Y'} .i..T.i..1y. ;L...t"I 

_ _,_, ..s~j jl .,li.;.,i J> <.S; _,;!; c.S4:!>J.l~· .Ji ., ..:.,..ti,..,. 

'i.J:"j c::j .Jj : ~j J.) .r.::~ .$' '1) .>..,).) J .),) .? ....j > f. .,_j .)..a.-• 

J-..i.:...1 _,.J; ;;1_,;if ,:,L,,- ,jL,, ~I; -':,.>L..:il ;,t;:...1 

~ .f.>" ..:_,,....,,.._,,I-'_, >l::.i. ~,_;; wr; <f ~ >;L_.L,.. -=-u> 

-0~j )J.)A""! •-:....:~ ~.)w 1..;.; J.:.) ~ ,..\~~ di.) .._:.....,.L:-i .. ~ 

>y, J"I I; ;l> -':I_,; J•l<- W ,_c J.} 1 .a• ..sL•,':ll} .\} _,; <t..... 

. .:;......1.,_,c..,. JI;/ j_,;.. r'l> Jb. _., •>°>JJl-l>i_,,:. 

0:' jl '°'r.lp ..s4".>J.l>.• l•;_,.:.> ._,.llo,, j_,:. ,:;S::J 

~ .:.~l,:J... J~l -'"o ,( Lo~ ;>>JI> ,:,~I J ..:.-..-1 "'; j 

~·T~ C ...v;l.:i .l.»J fak ... . .).J.ir.i c.~i>°'! j!;.) d.J..4 
i)i 1.; J J ..:-.... 1 A.;..!..i~ _;,) uz-0 j J> l ::i j~ ..:...:' .;-!; .) Jwb- j l 

C «\.SI 6:- ..!ll l~» ~ ~ J y!S' 0T <.S9 l..;I .:...:A~ 0:' ,,.i )1 ~ r-l,A 
~I C:;!J' J:-.r' J>}; »Y~ t; 4 0:' 4JT;, ~,-1'">1_,; 

.:..; h. ,_jl . .l, L.; '-" <.S.?. 5l,- x ;b ,/I'~ J .JJ j e:k.. J 

..st.;_,.:..l'jl ..s" Jl J> ..,cl.:,-1 ,:,t.jl.. J _µ; J J<> ,.;::.. ) ,i, 
'~ ~~ ,i.:.-,.1 •.l.J"'"'i ~ J~I ..:-1 Jl; ,_r.,.lj!~ ..:....-;:.-.:::- ./! 

C::! J' J:-J"' J> ).; V I o .J' I _r. ,;:.,~ ,,- t' I ) L I ; o!.l, _;1 ..,...> 
i.:....;:; _). ~· _,.bl>~ . .)JJT ~l~i .;W~ ~"~ f. ;_,.!.$"' ..!.!'!. 

r.f <.St,.°l:,_r. ~,:,_,,I,; o~ jJJ'I ,_s ~I J4..; ...,,,-;!,:. 

,:,_,),..I 0 >J.l> J..;; ;_...:S",:,T..::...,..,,. w </Pl· ;,L.j<;-=...,-; 

. .J..")l>Jy'_r. <.S.ri. ,_j.l;)e:k~ jl>y. ji 

,,;.,;$;,) ._.!. e cJIJI)..} _,; e ~1,:,T _,, u' ,,~ o.c.i;. 

1) Franz Oppenheimer 



..W:.J .Jo~ .... .); ;,y> 0 .. \A .J ~·1~ )YA ~I o~J_;~ A~· 

_;·,;...:! (.SJl-..a:31 i...s; j . ..:....,..,! o.J.~;,J'?.,; ~fo 1.S.J.J ~"! l$JL..:;:;I 

J ~;.,! ~~· IJ !Ji.Ji~ t;1_, JJ .~I U"·t.JI .)lfijl:-. 

C.:.~6:-_,_, ,,. '-'I ~I <!l.s' '' ,:,1.,._ ..:..,.._.,,. ._..,,.6 _,j- ._;,.!>"~ 

C:k..... 0\.J_;u .. U ..L.,..r.J!.$" fa.1,~ .J\,) .1~.JI ~1 i.:..."::~ l).,...&J·t; 

.l,J.J; ,:,!_;,.- ._;..,1j_;1 .;;_,b jl '-'.,,.6 rl!;; ~ &t... I; ,_/Jij 

jJ ,,t<:~I J (,S;I)) ,..,i_,; ._.;I-ii J•i> ,:,,;W';Ls'<, •,d.fS 

J.,ljl ,;;_J.; ;I}_,~ .kL; U.,,.. ;> jy-.,, ,,-cs!lt,j_,;1_, ;ly 

.Jb 

.i.)_,; <,J_,1 J•l.J" t\;"' 'Y.J.~ .;I-ii ;U'J u'\.,J. C'L:.. 

..Y _,; 4.o\l~ L: u; J..a .. ($1-l'Jl:) 4,) i._i.Jy JJ .JJ Yr,/ o"":-'L' 

;I_:,'-! .. LJJ; j-l_y 4c· Jl..;,..1 ':-')I'' J•ly LJ!I ..li.l..t<.<' 

J~ J> 4' ~I JL..i J-"' vt..L>-') ;; t_yi .I'~ . ..li.i..T LS' 

-4-f ).J~~ A ,01 .. ..) Lr.l ~ . ..1,....;-..s"' il~i~ .,Yy J>lr ,JT 

"'-" t.}'I'( .r. ~I _,,_?u JJ..J!I jl J ..:-~I J.u>- ,i;, .1;... 

i..:., f"2" j_,J--'61 •. ..5'1.) ~T . ..W.l1 (.$>:..;.. ...:,....uf O)_y.J. 11.);>~ ".:)..} 

~:( u'° ..Y.Jr )Jyl ~TJ ...-;..,.,..! o~· ~.,,; c..!..Lg:.JJ ~ 1.5" 

. ..i.i t.....; r.1 _p. J J..a'"4! ~--4 T JJ 

( _;!;-. ..s:J, >J b j l:J ,:, L.j ._j r-4' ~ <i ..;J.;) _,; <; IJJ ..r" 

J.:J~s J') ~ Ub...o .)~ ~lflS'° it>. Jty . .,:_._...,j ~Lo..LAA ~ 

,_,,-JJy-''< J;-Ll I; ~T-"Lu' YL.;,,.1 _, .vy, c:;;JT~, 

-dL..i wi.i>I J ;l_xl . ..c..;~ .l,J_,; ~ J>-1/ c,-L:.. <) 



..i\,;>Jy if;T\,,1Jr..,:.,1;1t,. .!.}.; J>IJ"~...; ~ .:;.,')JT 

J;. ~ J L...W J ~I '<.,..;I J .!.} y A .. P 47 ,.\.. ""''.)\,.:.) _,]..., ·"--"'I 

-if IJ .l.}y ;ly.1 .,·_,?.:;.I <>Jly..il <5J~J> ->.1-i: ic,.,·1 

'ilJ>~ <.>L.')Jr_;1 ,,~1 iJJ..t, 'c:!IJJ> ->..r...ir.., u;J>u; 01.,; 

,..,_,I .1-..i:.;,K.I ,_;.;......, ..I) y J.<I )I 

-"<L..r" ;rJ<)JI ,1_,.. if;T;>...S fl .;:_,')JT~L.JJly.1 

.Ji> .f '-""'yU l,. ~ J;.. ..\.< y J> J;. ~ if '"--"'I o..U <$)I .i.S' 

J c>J I ..v. 15:; ~,,_ J;. ~ cs-" > y _,.. Jr <5J _,,; .) I ._;:.......; er. I ..r. l;, 
,,;;.) J;. Lif jj ,1J;1 er.I .Ji y ci .f fa J> .:;.,')JT ~L. ~ 

J>....:.f"'-' -=-t,,.. ·:µ ...s ..i;.;~ "'L.')Jr..r. ~i?.')J J ..wt.., 

,..,_,I .0 .f JI),_,.._;.,.> 

if; T.:,.; 1.::,,1.., .!.} .,; ...S, y _,.. <.>1 <i L. .r- <.> L. ')Jr t__... 
..>.,I y .:it,.?. J> w o..U '_e; L,! .r"-' <.>lo> i'rJ, .1-..i:if il.,.;I 

,,_.,,,if ,...,..~ "'L. .r", ~if JI) iJ) >Jy 

o>J J T ..r. I J "" l,,.. l,::>-1 J ~I_,> l..,;:..... <i L. .r" er. I ..r. l;, 
<it...r- . ..wUlS'" .J.,iy :.k..-IJj.-iP 1.,Jt;; IJ<iL..r-.>..i[..,~ 
<.>l<i t.. r <.>l<> i'r J-W ...s. t,.:.1,, t..,J ~ .r"-' <.>L. i'r ..I).,; <.>I ..r. 

"''Jrt,. c:....,; > '"' L. r .>))ifJr.., >.Yif:,; _;.:.,, c:,,L.J.>.J 

.-"'>if J->riJ J-ly .I-[..,"! c_ l,::>-1 J o>i> J.<I) I IJ .J.,l y 

,,_,, ..v-1_,;,; _1-.i;.JLI <iL..r- .JJ..t, .J.,iy J.<1)1 <cilJ J> 

cl! I.,.. J> ->JI> Jl}>y _,.. ~L. r !"""'" _,,:L: .. >0 .!.} .,; !"""'" 

J.<1)1 ~..ii .?'.r <iL..r- c.iS Jt.., \~o Jo'~ 
.c,......! ci~ 

1) Efficiency 



'""'~T.;,.:.L. .1.:;t..) ~~ l.,_t.. re.-:' i!ll»L.i:il ..ii..,> ..r. 

"\,. r'-' ( 4; y;, [;:,.,/ )) _,.. .:r.-.i J t.-.; l>-;ts' ,.:,(..:,: [.., ,..::,.~~ 

r-1>-; J .k...IJ (.5lA)li_.5,..;..>_~ <<}JI ,1_,., ..w·L.) ._;,_,_?;> 

.;,;:.-;..;"! .;i...:.. '-"1;1> <!L. ~I . ..c..!4 ..s' "-'Jt;;"! JI> ( .,L.T 

;.s! \+".:-.tt... .))llu~ -l:l y~il..t.>..1) i:,iT ~"'~ ..1.,;,~~_,.J <.i-:"-':4J 

.s.4:,-tL. J "-'~ (,_[.. r >.r.? ts' ;I).,!;.:...! >;y .I)_,; J> 6' 

A-'"' ...;,J J> <, 1,. r ,_,.:.'-"' ..i,i _,; .:,1 A>"! .fJ} <.51..r. .s-
• ..i., r._,.. 

..ii ji~;I._,...; ·'Y<f J,S:.!: 'j1~n.,-: .;,_;J, ;1 "!i..r' 

L. J J k.J _,..... <r.' U ; _,!;;..., J y:.5 ,_:, r"' j I (. t:.:..I ~;-t. 

0.JJ"l.j~ ,jlJ.iJV~ .:;J!~~ :.,-:.fa L£.l~ !i'.;L.j J:>~ 0_rA> 

;, ..;,._,,.; ci<)• jl..) .:..~I <,}J) fl.J :.:..-I <:.!.£s~_,5' 

...:...,....! ui_,S ..:.ill _;1 u~~ ~l..li!V'i -~T~ .. .:>~J'-: ,,.;.,.;,.aA 

~}_,; ..;T J.<l,'-;1 .,.i.:,T;, ;~ <.5l~I_,> .;t.,;;1;-t.l>-•, 

-u-~.)l~_I .Jl< ... 1 ·uil j _ra_. jJ <.SJb:>_,,:_ LSI;. ._:_..,I r,S/, p1 

_._,-',~;if.Ii_,;_,.,... <St..Yts' JS'~"' vi.>'-$;..., ..il.lil 

<.5.u_,..P .;l,:-1 _,.,:. J ..:.>L,- t,; ... 1 <.51.,;JI <.51 _r. (;') <.5t. ')ti"' .JI _r.­

·~' .~.,4-° ;IS« 1,i,.. .iJ;<.51r' ":A,; .s''-"'Jts'.;,1.r."! J 

..it,;,;_,..,..,;;._. w;L..o.. <.51..r. ~T.il ~ ..:..:,$;, .>~Tjl 

~1 ?"-! .)l ~is- ~v lJ 4! t.. ..I"""..:-.,..) o.J...!.1.5'" ..t:J J; ,,_;_....ii OJ.)-! 

~L.,.. ,,_,.. ..i., 4 if .Jl..L'I_,..; ->;JT ;l..:."! if>.i J ;ts' J_,.-.. 

-0-!1 _,,;. )> .;.:,4 ;I>;_,>;; .::..1,: J .;,,.-& jl J >?.;I) .:,_.;t; 

JI.A:>;- l-'<U ,jy:.5 0 ;.,,,. j/ iJ>_,..S"iJ.J'""" I;>-"',..,_,;_,.,, 

l) Saving 



.~l.)...lAJ~; 

-J.,> J' ~ _,.. Jb- .;,t..i J> (+:; • ._.;T .;t....U _,, .ii~ 

tl.r"'! IJ u;t.j §J J.J, ~•I_,> .SJ'l'4 ._J.;.;j eh- .ii <SJI> 

0T..J.J5' ek-.il _r:,,l: ..,,.;l.r"' ,_,~,;j eh- '5' ~I> ..u.I_,>. 

"-~l>'Jr-S' <..sl <>Y.-yl.,_l.r .$'~I JJJ..-J>_;,,I J .u4 
JJ.>--" J> .,L..o r ·"-J ~_,_.... • .., J...Y J .r.:iU •u"'--1 J 

.l.}y .:,Tc.;t.;...I<, ....S JJ.., ... , u-i..i •s' ~I o.U <SJI~•~ 

>l~l .:,T .ilj,i IJ)> J> '5'.;.; I>} ..I.; t.o IJ u'< t...oJ (Jk. ~I o.U 

.,_,...;'-" 
<,5t.jl . .l;l.r. jl ~ c>l•jl-1,"1,_.M .st,..,, -=..~I,:,-<._,, 

,<.,S14.~t.J ... ~)I <>.:il.4:...l LSI.JI J.) '}_,...,,,. .:::,J .. J o.;i~I ~IJ~.) 

,,u4 ._s-J~_,...., .,_,;c..;1 J,""""-' jl _,:-; .,_,L,,1_,.:. "-,.,; 

-": 15°'2~ jl.1il~ )l ~)U:..,,1 0)~1 J.l.i. J:> ~b~ ()I.)~ 4~ 

.sl.J..t... ~\~I tSI;. ·»}<.5"' .:..>1>.r, U.j1.i;1._,.., .Jl,>l,., 

->JI> '-'~LI ..:.,..o! ._;1,4 ..:r.I .Jl_;,.­

.sU.'\llS';J~ Y .su'Yts';.....,, .:...,_l ,...,~ ,1--a;;1 J> 

..J::" ..:r. I 1 -"~4 u" ;;1., t.. r 4 J tSJ.} .Y .sl..'l'l>'., _,,; .} r­
.~t.. ..,.i,.rl .:i~ J> .,t. r ..:.., .... 1 

'""~ .i.,J J_; "-,!, t; ~ J1 ~1 <.f-. ..\) J; J-•ly 

... J.;.;$v· JI,;_; !$Jb.r.o..Jf! .)J.>-- ,)a; .)J_,_..~Jl.a- J.:i ;._,>­

..;...._! ,_j.AA..o (:?L:,. l~ J ~_,£:. yli '..Slf~j jJ o.)t4:...i! ..;.,._.I <.f-. 
p_r-.l t, cl,;>' >JJ' ~T ..L,!y tSI;. !..e.i ,..c:,L .s>t..,:;1/ 



fi' t'~' ,.Ltl,; _);; >Jy <.SJl>J"-'f< .;.. •• 01 j,~"' "'--1 

.. _t._,..,l,jJlS';.,,Jl.S'Jl>"< . .i;_,,S''-'.;!)o>t;: ... 1,_,..,,,:,y.,,, 

iJT ... ..bl>-~~ .J ..1..:.ti '-:"'i J~ 0l..:·JP.°'Jf. tSJI -5" t)J.YP JJ 

. .;...-I 0.1;[;,, 1"'-'1,J_,;~. 1J.;,l;Ti"'1~;., "'~-'L 

o~· o.)l,,i::._.l ~~ ji J-IJ~ IS' ..;:.....;IJ ~ :i ... ~ ~ I~~ ...... 

4'; .;_,.>cs• ill r.':'" ..)! ~ _,,< ,;;,l,.j J•i? ) I J> •-> -:_.~I c)~j 

.J_Y.~1..,,.~ ..Y.l.;01.r.; ..;..,.;J.J·'-? ~;))..I.A:! 1.5.).Jil) -1;j.;c.,_.,.;ijf i:,t.....) 





J. W J> Jl..il t_.i c:.J t,... i _;,5:.;IJ .:..I; ~(,... o _;,5:.;I 

.;,_,;)t; ~\i. '\111"!..U jl .»}cs' JI.I;-': ._M_,,.:. <>1"1 J Ji.i..41 _A 

.,_.,1_,,.:. .:r..;,.-t.-1.r.Lr Jl o>I> .. 1,1,_,,.:. J~JJ~ A., 
U.J..U .;, Tr! ,j _,;; J .1.i, .;:..J. ·"-"'I •> Y. ._;; _,.. •JI>"" , y" 

L, <SJ ifLdl_r.:.141 •> .i;ti.._..; .bl,r;I JI <S>l)il .::..,JW.., 

<S>..>'C y c c..->l o,_,..; ~ t: _A .s>L..:. .JJ) J'.)t,:. J> • .;,1.J..._, 

J .:..I,.: jl .....-~ J .;,1.J..._, L, ,_J~JJj . ..:.-I .,r41 

•-Ii i...J JL.>..,. r"" u <>.A .;_,_>...,,. Y •..l ;._;.) .:..'.s"-. 

.~1 

, -"'".... '""" IJ 1,; ~ . .J;$'. ..l J.i j ..... !,,. )l Ji L, L<' A 
J ~I jl :» .J L<' '":"'!" Y' I J u"J.} .} JJ j ;.;..~_,lb. .$' c..->I 

~.ls> t; JS L<' ..,;, .r ~Loli .la,. I_,..:. .I> ..... i,,. ., <$ _,;.:.,, ;.;...'.)\... 

..:-.i c.,....k ·<S> _,..J .;;J~ J\,-; ($~ w.., "->J>l,.o .;,is::..1 

w>JbL<' .;,T-. l.1L. •.s>l,..:;1._J.u; J> ..... ~ J >} ~I 

. !'{ jl.,, .J L:.; )o \,:. IJ J L.; I l... ~ JI .i;, I !"'" li.o j I u"-_y. 

-"'°'"fa J >..>"'- <.>la>ol oo; ,.,,.i,,_ ~ <>4.i..lo>.!I .f.,_ 
J)":.- j<"'-! j,; .sl.t. . ..1.:.~L<' JL,5' <S~I ..b- jl .J\.:.il .;,:>l.. 



~_, d--'jl J.i4 'u"-'.f ,_JJ.;j <.Sl,lyJ .;:,l:_ .. ,j1 ,,1;'-'IJ 

•f'>Jl.U.l_,,.:;l}.r. Ji•j .:..!IJ.P .>y,;I>;_,,.:;/ .:JI~.;!,..-:.,.. 

...:.,_U;_, .:r.I >~<,,JS j..Po_,,.:...:.,_U;_,-, .._.~ >ljljl 4.J" 
A .. ...:.4 l::.T >;JT,J' ,_,,,._,.., I; <.SJ"''~ J.J"'"l''.f' .,­

J >.?.u" ~.r"' _.;L..;1 ~ jl .s' "->I ,_}_i'> -.>l;I> l;i; 

...:.,_U;_, ;!l.. ...... , ..J.;.'.j j$.:.; >p <.Sl.r. .._s >;!, ..;~:,,; 

,:,_,;ti J >1>;1.J .JI ~ J .::..~_,! ,_,,.: l,;,.o!> r, J G>l.. ..J WI 

J _,,; jl ? l..T ~ J _i'> '-" l..l::. , _,_; /' <> 1 _,_, • ...:. 4 u" 

,.!.IJ~ .>_,;u" ._.;t; .JI~> .JWI J.J-> j! <(~I .Jl-4.U 

J ,:,T0l...iiPI J ....,~.:it,.~ ,.._.~.LI, <>laPl .:,1,.- .l.,IJ; ~., 

.>_,:, ~ .:..)IJ.P .!l.5'4/ -".4if t'l.J~ 0i.,- t, 

.1i1~_, "'t-.; ;> >1;1 .:.5 ;t.:.. .:it....c ,,,i..::;1.:J1~ 

. ...:.4..,.-; ,_;.::.... ..)>' ~~ .Jll .)I ~t.."l'Ls"" t'jy:> J ,_,_} 

jl "-'>t.... _, d--' ,,_,:,;.;,,...;.; J ;1.J.r. .:..ll..IP 0 ,_}J.J"' )> 

.>_,).a I_,,.: .i J f J- L:..:i> I _, ..J t.. "-! I; J .::..i; .Lo I_,,.: 0>' 

>..1-~J ..... ~ J_,.Ji Jl ~ ..;1; ~..) 0 ..:..,~ t.. ~ 
. .u4u" ~ ~UO;J .:Ji~ J.J"'I .ii~ o ~l._,i> <>JI> 

<SiP>I ..i;1_,;..,..; .o .JI<.>' r4/ .!lJ.? <Sl•.J!r.J> u! ~<, o <S>} 

l.J!j,;I.;.; u"-..,;_. W>l .:r.I _,.;..:,4 C.:.I> I; •J.r..:..T~t.. 

';!?. ~t. Jl .s'>.r...,..;r. <S~> ~ "J.T.' ,:,i;> 

JI yl .:.$J t..4 .It l,i t.."l'IS"" ~ cll..; • .u4 !"*" J ~_,J. JI 4 
,..:..1;l,.,..!J;J.;.; J °'* <.Sl.r. u-5' U> ~ cs<l..l::. ~ _;!:... .s' 



.;..,SJlo J_,A>. .>_,..:.ol,:.:-1.U.~c.s' ·~I ~I> J~IJ>J•>l.i:..I 

.> .r--'\c.s' ~ J>l; .st.. ft:" ..;,,,_ <S>l..o;:;I .st..')11> >J _,..;, t+;; 

. .u.~ ~1, l;,J~l;.st..')ll>.:..,>:lt..sl~,1~1_,;.....,....,.slt"' 

J-U .sJ, .s> lo .sU. ')11) J-u if;; -.; .;..,SJ Lo _;... w ~ T.il 

C....il )) .:..,>J t. i .tti- ) _...:...r .i-i ._.;_,A>. J ..,.. _,...L.l; J-< !.. J 

Jl.i;:;i J>"')ll..}<> J i..,1,;lj . .:--1 cili_ .s.;:.,, ~J "-!~ 
..,!J I _,..1 j I ,, Li:... I ~ I~ ,j,,N <SI_,, ./.IJ t. _;... !.;..,SJ t. J _,A>. 

J».P <!U. .:..1..il,:.ol ,<SJl..\g'JJ <Sl.r. .!I) t. .;..., .;,1~, ~J'I 

. ..:..--1 d _,.J..l; J _,A>. if.\ ..!.,,-..ii ,.:;l;J 'I 6 .J" .;,lo.) 

f'"" I _,-J I; .:... J} .la.i> J f I_,_; .:... l,,,. _,.. .;..,SJ Lo ..;> 

.r.-'\.JlS:.i ~~ C..jl ..y y ·~•..ii '"-'J} f 1.J "'"'"' .);Ji ..... 

~ J; l.J j I "':" J .:...,.$ )2i ..ii "':" <S..i J .J"I I...!,,. l > _,_, ..,.W 

. .,;..i~ ....... .:..~>'..:..--JI ;~I J> ~I c.) .r"-' .st..)/!) 'I 

J J-IS'hl.i:...1.;... ... i,,. ,i.;..\A f .:.-> ti. .;,loj {1::" )) 

.;~ _,b;I .> y, ci .r..l;i .;,i ./.IJ lo .k... y-i IJ <!U. ..ii ,,..._,_,t; 

.;,;. i..:-..;1,.....,. ... t,,. JL; ;>~lo.::..,!_,:.... .ii I~ I; .;..,SJ t. 

.;..,SJt. ..ii ,,li::..1.,,.. ~ pj_,..i ..,..1; .:..l,r.> "'J;J ~ 

.;,_,:J ';"'4 ,_..,..,.. ;IJ..!.Jo .JI~> ..JWI J.,A>- ~ >J ,,> ,J-! J> 

.;..,SJ t...il '•i _,ul _,; i JJ<SJ» it; <i>,,>...:. ,_,... t.u1_,,:;;,f'"">.r.­

~<SJ t.I . .i.:S' IS' t_ li> .:--1.,,_ _,..~.;,_,;Ii f.-<i c 
J_,; ... , ~ bli::..I i') J .;..,SJt. ..;; ..... 4 '·-=-~t,.) jl 

iL.; ;>.;..,SJ t. J.,A>- JL.PI •..iJ.J"I ->JJT <..<" .Jl,.o'! ~ .;,T jl 

.:;...,lo,J.,_> f >J.J.>..o .;,_,; u ..;,)> ..ii ...:J:;... , l..i I<, .;,.i..:.. ./.!) l,.. 

1) Rerum Novariuio 



..,;,.:.~:. i J>.--1,J L~ uJ} :;y,~ .Ji' t'.>.; i.l$ w ~;T~ 

,...:;~ i-5'1)' ~Lo jl '-"4:;.,..; >~ (::)Y ;_,];.:. "! J o.U 

.>JJ<f ;ts'"! ..J L.l.UI J .;::! U; 

, _,.:.<>' ..: ... H, "T ;l:S' J> Ji ;; >;I> , .P." J ..;., J) .,-~ _,.. 

.J.,_, ..:-~ J <.S>L.a:;I ~ jl ..s>i.t.J J!L... >?"! >y Cf.I J 

u .:..~I .~:. ~ y J!L... Cf.I .>JJT <.5' >.P.J'! .._.~..sir. 

.)> '-" l>"!.fa J, _,;? ;1_,.J ..;':)...,.. vi'_,... J> ..,.,, _,.,.,;. ~Lo 

l;,t....., .:..,S:l Lo ._,.L'! e.-l;J ,_,.:. jlr.1 \,. ... ~~Lo l.;,.-j 

._,.L ·-'! T,:, l,.o'! J t.,l,i ..,_,, y.a> ..:-J} jl <.<! 4::-J Lq· W 

fa J> , t..." I jl <.SJ,..;"! I; ..,¥.!U Lo'! .:..I/ ..:>I> .r. •.:..fl L. 

Jlh> ~ _,.:.... .,; ~ _,.. J_,,; .,_,.,., •;>l.,,.. .,-Ji....)> , _,;? .... 

-IA>if JIA:il ~ ,:,L.jl.. ~"! I; <.$" J.,,.,.:. ~ t. •iJl,i~ j 

;,L.jl.,. <>Jly 4J ~ Cf.IJ> »JJu> 0;1.JI ~Lo_;,.. 1.JL..;t..liJ 

-Cf.1"1 .s' u'< U;J J Jp J~ l.;1 •J~ .s' ~;) ._., "'...., ~ 

;bo~ Ji I; <.S>} .!.11 L... ,_,:.;.; o.U J>i..,<1 ,,,,4'! ~ )' 

-"! >} u.JJ""'i o.U o>lj ""'~J> •> ..l.:~.J" ;,WI .,S::J ,,,.J~ 

JI Jp .)I .s' .:..~I""'~ ~A,tJ .;r.I c-ilJ ;> . .:..~I ,.;,.Tl,;> 

• ..t.:> .:..t l ..... '.>Cots' 

~ ,:,~_,..:., ,:,~ ;,T ;> ._s-r ;l_,;6:. Lt ,.,1_,;1.:. 

• .;......I o>y, ""'~ j5:.:. ,:r.-;..; .i;lo>l:._., I; c>>la:il ..1.>IJ ..!l, 

..,.-JI ,:,T..s~l ,:,1,.- ,,1_,;1,,:. <.SI.ii r.JY ;lS'•;,S-.i.. ..1.>IJ J> 

1) Collective 2) Family 3) Household 



•-4" J. I; UJ;.L:,.. '}_,,.,..,. .;1,_,.. . .;..~I.~ .... ~~),:,.­

~~ J J°'< ,.sJ;i ...:.,.-i):.-.o ~Tii,,.,·1 •.SJ.ilci}u' 

J. l;.. ;> I; .:,LS' ,_,_s J .;,t; j jl t.. t;, .;,LJT.~1 ,,_,, ..sr,, 
.;r.I ..:-I,:,>...,. .J.ilCI> •-4" J. .:,1_j,, :.t.-J o.J.i;> .;.,l;I_,.,.. 

'>J! ;15';, ;i ._.;t,:.::.....}J {"il..1, <.Sl<k,L..;J ·~li l;.)~_r. 

'<J'J) ..;,J_,., t;y J J~C;!liJ '..r _,;,~l; c:..ilJJ<, .~1 

J ..>...:.ol;\,, ...,.. _,.:. c:..~ Y, J. .,,.. J.i>l>..r ~ j r'.u '..sl~ _,; _,; 

;yl Jl,,. .;r.I 4 J x.:. fa. _,,,.,T •-""I;~ ..,_.J J _,.)<, I; i41 

.bU; _,_S:i> ;> J .JJ;-; _,,L... J> .J.i;l..iS'.;,t;j !....,, J. I; ;I_,~, 

-;> , _,,;. .;,~, .r-1 .;.,;_,.,,-, I; .JI> r .s' J.ilo> J! .JL j •.'.>~ 

v"l,:. '-'! U;J jl u:,... t..i "J./ _,.;.~ _,.. •4• ui I 4 . .JJl.,;JT 

-Ji ol}'.:,1:-4 ....,, t:i;l; ~I Cb•¥;. I; cs...;..:..;l)'J 

j,!l; ._?;>I; J .JY, J,1U. .;t:...1, ·~I . ..:-I ;ts'~ ,j<I 

-1,_/ ..r.;,;... ;15' ~ c! l:.. jl •.J_,1'.)\H . .CS-<.S' }' j4 U .Jli.o> 

,t;, .r.ir J> .J~>;J;.J L... J .;,l;l_,;l; ,;""' rg ..r ~ J' 45' 

;S" ~ ij'} <J-1 >_p.J 4 .~4 Cb ._s.J.,;.. r+" •J} ,.S>l. 
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u'.l\,.L.. J>J J.!,._..; ;>L,, if'_,....>., ~ (;f4<~> ;~ J., 

_.,,i,,.;1 J_;k-, lfi.M ,.:,T -,JI.::...~ <.5' c:.-><, "'-"> ...;.J:;.... 

_ .r.f JI; JI .J t... .Ji. .i, J J.J, ..:....,, >JI J .:...> I> .r. <.SI .Ji ._,.. 1:5:... I t; 

L.. _;.. .6... _,; .J Tl _,;J ~ '.)\!, lJ IF, .> ~; ; _,.!;41 ._;.$ _,, J. ~ 
~lyes';~ ..L. L..._;.. .> ...... ~\; • .i..:.<.S" ~ o..L:AJ;l.:.:11 

J..:S' ~I; .Jl:,.J.1 J >~1 0-1-I ,,_,....;. ul-4-i <..>li,I L, 

, .11 ~ ,t...;,,1 .;r. I jl .fa .;..T cs"'° _,:..: J tS:.l.1 .J.fo. ~ 
..;_,;.. ·.:>1-::-kl .)1 ,,li:..1._.... .,,_,..s .,t;:..1._,... Li ,,t;:..1 

._,Jly jl ._;.-i !;4-1 .L.4 .... ~ l.il .,_,,._... .:il,.o.il I; 01~> 

,t.,.,:;1 ~T w .I:).;.;_,, I; J:.... .,_,I J .i,. W j-1 I; .s.i.., 



.,r.a1 :.n_,..,_.,:. .:..t.,....; J ,._J JJ.)) ..s).> ~ 11 .i;1_,;'-" 

-"; f.; ~>_r..i;, .:J~r,- ;> JY, ,jf_r... _,:..lS"'l, _,!,1)1 <Sir. I; 

..r t:S:,..1 .;!..:.:; I J o> ~ ..:..I i.:., >; y,:r-1.;> ~ P:,. ~ .;,:-" 
J-> •J." ;> . .lilo>;JT.;, ._,,,!> rl!i; .:,..,.; 0:'°1.;; '-:"':" y"1 I.; 

.:..;LJi;.;......; •yt.)...:. >) ....... ......., _;.. ~"' ...,.~, .;l.:.:il 

-"1 l..;_,.:.s'jl ..s;l,-,;> ._,.~I rL,.;1_,.- .ci.J;I} ..s;i..-;I 

,.;_,..,. ,:,y,> Joll "-"'•.r. ..sl./. J ..L<T;> a.,;_,;t; JY.» .:...;.;"" 
. .;,.; _/;I j J .;} 

.jl.:• ;jl •'.)l.l) f'"6 ~4U" ..r~' '<-<' ~ ;lSJI fa;> 

J . ..Y J.\; ,:,t..j..r" J> f'"6J ..1:.4 ;!>;_,.:. ..r. •}i) )\j, ...,i...,.r;-" 

~ ..._. ;, J..:.,..,. J.-Y c.,),t; .,_,1,~ rl_s;;_. .;> .~11 
J-'~ .:Jl:.,.J.1 r•.r' •.}J .>.;! .i..1_,;.; ...,,_,.u... .5"-L . .r..L,,:,~I 

., r> C::' I.:.. ~ '-:"':" Y' '.fa::.- _,j- t' ij J } I ,j> 4S" .Ii 1,,~ 

.;1_,_J .,IA:...,f >.Jy ""_,..;~I;,~ .;fa'< 1; ....... )\j, .)! !>;, 

c.,l, ij ~I> ..r-' .:,!;..$;I •JJI J ~ ~ jl J._,, .> _,,! U" 

...:.1_,.-11 fa .;r-1 .ii ..S>JY. .}J .lil>}'.J~ I.; ..s~lS"' J.;: J.~ 

I.; )l.b ..st.£?/' _,s:.,., cs! ~J;I ..sl..;_,.:5' .r. l.. ·>~ J->~ 
.ii )\j, ..st..£ J.li>.J' .:..,l$. ._;~ll"' J_,1., J ..L:>f.J.;,; .:JL • .r.-"1 

u<-~J.JI ..st..;_,.:S~_r.;.il .,S:.,.>..sl..;,.:.s'.~ .}yl} L.o)>I.:. 

)l.b ..st.& is::._,..T..1..,;,. .:;Vt,1, ~ rr JL. ;> J ..,.,_J".,1A:...,1 

.kl.. ,.;fl<J.J., .~l.. [..JI,:. .:,~ft jl I; )\j, ..sL...,l:,>lpJ 

r•_,.. .:,i..;,1 ;• .}J ·"-!..r. .:....'.; .;1.JJ.;.:..'.ll-1.. j1 oU. .;I.Of) 

jl _;;J .c:.....I o> _fa ~ <S..i;,l) JY, 4 I; ,_.,:. l.b; I; )l.b j_f.A 

e--~ ck ..... 1.)j;I <Sf.Jb..s~ll"'J.;:1.r,.,> :>y Jlj.~ t•_,.-_;)1 

.}1 .S:::,1 •.>>:-J 4 «·.:-)I.£, ,:,T <n_,:..:.,. "-'':"".,_,,.al_,,;. .,,1 



.:,L3'x;1> ,,y, "';u.lS'.; c>.i,;.15' Jx <11..-4 .:,1y.., ("' '.l\J. 

_?L· "'-'t.l.i • .s' _,;;_,.,. ;, ,,_,...>~I_,>.; O\_J., <,\lb ..rtS:~1 

rY'i ,..,. y, .:..,>J..i.-.. ,":-, t J;i; c>..i;,15' Jx ';'":- ;, .. _,.~1 

c>_?. )..:- <.5';_,; i'"""J ol}I jJ_,, J .;,T jl ,,t;:....1._,~ jl ..:....I 

._;.);I .Uli "-'"u;...s;:;T,~J4 '"'..i;,I) Jx,rl.,.;I_,,- . .i.Tj.;.., 

.>..J> ~;;:..> ~:..,..4.iA! ~.).JA .)~! J (.$i_,;L; e:_IJJ ...:,..1:,~ ~! 

ciJ JlS'"'<(! uailJ Jy,, .:;!p ~ ,J_,~ J).;I r.s.-l uL; ::>.JyJ.> 

..;JboL! jl,c>); J_,: <l.~ jl3J_,: ~.;r..l >~J4 . ..:..~I 

;1_,.j ;1.)L ..:ol;L _,; J>-"" ;> :r.! • j; J '.l\J. . .:.-,; ;b;_,> .r. 

. .::.....,! ~ UJS':.ali .;r..I .)I jJ '5._i;,I) JY, ·-"';b 

Jx .~1_,. cs"'~; -=-·1)'" 4 .:it~i>.r' .... .;r.. I 4 
J; L ..:..~I ~ ..:.>;.Ii "I J > _,,:, > fal, c:..J .r' .Ii I_,; U" 1$.i,;.I) 

c:.J.,4_, ._.,;L; "'-'l,:l"I I; Jx l.S";IJ .!.lit..:;>~ >_,-51.i.,\ I; 

jJ.r. .)1 •-> ..:..~i ,,_,, cr-1.r. ,1;1 cs'-' u_,l ..i.. 01,i,.:. >~J 

._.;t.j .s' .>,J, 01...A u_,1":.. J."-! .J.:;L.,· 1>_?. )..:- .:.>l;L> .;r..I 

"'-'l......j•"I I.>>? <.>4Jx ,-:,....1.,_,, p~.r•_}; J'.l\J. >;y;> 

<.>l..».r.~jl «&:-»it;"''-'...,;..,:, Jl;Jl,j~4J .li;l,--<.5',,;.... 

jl J ~ ~J ~bA 4-k'u; ~ c))I> • ..i.:.S u" o.)U:...,l .>.J> 

..,,_ J .s' > _?. <.5' o .> _,.,. ..;J J .:...:. b;: J ..:..-,; J J\ &:- , J; Li! I 

'-:"t- 4 jl ..i-fV' (:1,.- J~·1 4 ;_,1":.. .:r.I .>y C.:.b_,, .!.!>; 

~ :Sl;I JLJ .>><.>.!..ii ..:.>I>;: .,Y.)> jl I_,_ _J..,_, '-:"t-"' 

01 _,_; <.5' I; <.>;k,- -.,;\...,.. <.>t..o> ~ ,..; _,~CY- o., ·' _?. u• it,,.; I 

4$01, ;> c>.>k,-c>4l-> .,i, ;lj .,tA:...1 '-'J-' Jx ~L. 

.:.... ...... ! J_,~ )! ,s~..i.~ t_.Ji •-f«u(i·~ J~» .~Li~ J (5;1..u.G:..· 

,.)_,.:.L.5" oJ.: .. L; 



!>.JI> > ~ J J-'I t .f .... ·~ .; _,.!.S' _,A .J> .1 .. ;= .J> 

..:..l_;J; .r-!l,.. L. ~ ·~ .. ;; jl .__, ..:..!5' p,_. ·.,,,, 
JY. t.f <)!I •>Ni.s" .;!5'.,,} ;r. ..sl+>b_,:.;> J ,_,.;,...,.. .:.:.l.. 

..s)i ..s_,:;-. Joj;l l;...i •>Y:.i.s" o.t,..l; '«>,> J.n» ~ ~w~ 

l_,.j '«J.11 .l~I> 4..1 .:-I ,:,T _...~1._;.j.;1 jl _;..S''l'r~ ,:,T 

. .u4..,.. ._,;_,,·u J.n -1>-l.1 jl,} r, i..w.W 1...­

•J ,_... ..J _,; li t, (;'.:! I; J Y. ,JI-"""' .S c.S~ l5' J Y. \,; l: 

'-:*:?:' iJ.JJl .J ,.w, L; ~fr"~ ~I~ 0_,~ .J ,~~I J~ 

->ri.s" o..t,.-1; r((..,;.ut; JY,» ru., >.,?..st.,. ~L. 

<SJ t.,.. '":' l- <.S l..o> .r."' j I "--"I . .:.. .; ~ ...,-uS::,. 4 J-" 1:J l: 

.;Pb- ,:,Loj J>JY, t.f .J-r+- L., ~4 

..slh •1"> J>..} ";; L,. '.llJ. <.S~ ..i:; Lo J Y. , \5' .I' 

~ iU..., ,:,T 0.V;b ,~1J! J_,: ._fj;I ,ig" .r" I, .u4 ._fj;I 

>.Jy •bt,.1.4->, .JI~ .;;1_,;..,.. ,.u4 ..;;.,.. JY. _,.:.t; ,:,Lo.)l... 

.!.U.l... • .UL; -'!.r ;_,; <.>l.;I•-'!. 4 JY. .> _,? ;lj ,:,~ J_,,i 

·••.fJ_n 0'.}:.t.,.. Jl;.>I ..::..~! ~ 

,:,Lo.) .J> .:..>I>;. lo r"! .:-I ~ I.. ')Jl5' •.Jl,:>'I ~ <, 

.;_,lo.,, ..liloi.s" J~ ..:..o'l>;. .::..J ~0! u> ·•Y:.<.>.;l-'1.,> •.A:; T 

~ ~ vl,:>'I» ~.)1, .>>:.i.r" 0>1> ilJ J-'""'l r+-' .d" 

1) Token money 
3) Folding money 

2) Fractional money 



.j)\61 41l.:... jl;_,14 ;b.:,,.l.o >l:..I Jt,;;> JY. ~ ilJ"' .:-I 

.>y 

:_,; [_, J_,: ~.,.. JlA:il c:..~1 ~;(,:Pl '0--l'..r.~ 

. .)y. ~;U o.J.=tT;.) ~ ~ 4.SJ.i,' i.:...>l.)J~ ..\fN J~.;.) ~.;>­

.._.,...., Credere ~':I WS'.)I (;l,:PI) 1«'-i>;'» ;;1_, 

..s;l.li..l.l>~· J> .~Io~._;;,:... «0>)'>~1» 4 "'.J>)'JJ~> 
J_,,; «•XAJ;l,:PI» 4 ;(,:Pl o-l:» •JJ-1 ~ .;:,,l • .i.;. J Lo)'IS" .)I 

& "-"'I> _,)l,., J. l,, 4 JJ~ « ;~.); D l_, oX _,$ 6' JS .... 

» _,, J.Al J"' ~ ~ yJ> ._.:i 4;> 

.)w.) J> I; .jl.-'>' J t.':ll> ;lS:"-'! <;(,:Pl j\ OJLi:..I ~ 

I; 4·Ty_; .;lS:..1.;:,,;_,.,...;,i.I yf J> .,- -1,L.;.s" J-1 _,.,.;b. 

J OJIJ.; _r-5'1; .i,~ .;t>:..1 ;(,:Pl •J) .J!I .)I .>)JT ~ -=-•<i 
iU;; !"+-' ~ <r.'JJ .-1,1;1..,. ..,,L.a:;J .:,,'.>l.L.,. Jl..l....N ..f. 

<.Sl>"'i_;A ,;r.L; .;t,:.1.J.S .... <.S;:"J I; .i.,l _,;C' ..:...-1.;T ..s;l,:Pl 

-'-! .:,,;>~ ul~I i.JJJ; <>;<i-i J> J >jl..c.s• ;!.i.:i.JlS:.11; .i,J _,; 

i.JNL. .)I I;.)_,, .}.);I 4 JY, •;l,:PI .,.j._.. ~l; ,.Y_y 

oJLi:..i i.JT jl ~ JJ -' X.;1-li ..,, "' ..s;_,; .)l,i ...s ._.;t..w l_, 

;U"<t OJ~JJ I; .;,T._,-._.;L...;. J ..,..~, ~~ ... .1:5 ~ 

~1..._. ..c:s' .... •>t.i:..I .;,T jl _,;.:.,, OJJ~ ..sl..r. 4 J .i;jl.lil .... 

. -1,1 ;1..,. ..,,i....:;1 .;..)JJ ..f. ;(,:Pl ·-'!I.,.; .... 

( ..s..t,J _,; ;l,:P~) .;.} Ji <.SI ,..i ..:-.-1 ~ ;t,:.I ,.;,L,U!-'! 

~ .:,...I~ ;(,:Pl »~; ;l)" 41 (i.},..,.. ;l:.>1) .j _,...,. <>1..r. L_ 

.$' ..s;l>lt< JIJJI -' ._;,_ l! J ,ljl J> 4 ~ >~I-' .;Ll.., ~ _,; 

1) Credit 



ui,.....; (<..>1..;,;J 4~1J ;l,:>1) >Y,<f ~ ;l:.>1 >b;lj ;> 

- ;! i _,...;, ,J.-'< J , Yu" J J: .:r.~ c,,. ;l:?I ,.;.,; _,... _,.., ,,, .J 
it_;'< ._...:.1,~ ;15:11:...,., ;~•-'! ''J,,....,. .~,l)lu' Jy,J>.J 
.).) 1..5ll;j~ \~ ~ c.>b_r. \~ .).b:. 0!.)~ 01?"'~ ((O_.+.)) 

. .)jlJ J~u" ~b .J! 

JJ ~ 11.>WIJ__,; J-Ai "~~.;l~I ,...\~J_.:; ~lAJl..a:ilJJ 

<.SI ,r. '"' \.:., .:..\...-_;, 4 45:i4 . .i, L..; '-'' L;,1 .:..')\..Lu ._,,.W 

..,;, ./' In_,.:. .:.. t..i,:. ":i T J:'-",.; o; 4 ;> • .}' 1..L. 4 ; L.:• I .r. i; 
..... ;1,._,,. 

;l,:>I l.I ,.;.._,; -'<>,! J.~ <..>;l,:.I ilk' <.>>WI <..>41y 

_¢,)~.) ..:,..~ .J" ..:...-1-~ . ...t.!il! cib :d ~.;l...a.4 i.:,.......l ~ 

.§, .... >;JT f""l} I; ..it;):> <.Sl+1..)4cA..,, J _.;W.1 J.,l y •<.SJJ 

~ •J.Jl.r.j;.;) _r.:.,, I; l}iJ .;,l.i.:..;J) ,:,t,.. U,.,~ .:..~I 

-.:r." J>J -4 W o>lA;...I jt,.' >;y ;l,:>I .)I ..,;t...T-, ..:..~I ~ 

i J> •J,,J-, .;, T <..>\b;I .)I _r.:.,, .) t...:,..1 "-'l;k> .:..J.<, JL.­

-4! ~I~ 0>!~· .;~I 4. 0Jb ;~I ..:..i,;J.i .,)_,:, '-'.;l.>>J> 

'"'°'Lui~ ,, _,! •-4" Ji I; .J.} y .;;; ll;;"5".;,. T ;>._.; ;.U .:.>; y 

jl .>b ;I} .:.>;lk; >Jy J ,1, ._...,;..:.; <)lyu" I; <.S;l:.I ill;; 
,,tA;...1,_..~ 4 ,,tA;...1,:,1.J;u" _,;l...;1 ,,.,. ;• jl ~.iS' li:,1;,,... 

·>1' 



.J ~.~ .~ .r ,t..;,l.Jij· ·~ 

.)l........l)a> 

i ).:-o , _,> <, _,; '-! •..J, l,.o J "'--"'I •b l,.o i ).:-o '~ 

JJyJ> . .U~ ;I}/. •bl,.- <.>~j;I LJ::1 ..,!. 4:,..J •S" "'-'I ;,T 

>~J<; I; W jt <..<'U;.; ,.JJ_,,:. J._..w JY.'-! ~j;l .;.1 c 
. .;.,·;1T <-<' 

·"'-'I~ «hl,.o ,_? j;I J Y. ill,, 

i.:r.,l . .)J:.lS,. ollA: .... I ~ \}lij .)I ,..:;_r.~! ll..a;il .J16 .;~ 

~Tl, J .I,!_,; t..i" <,.-6.• ,.t;S" <..<' o>l... I; .i,L.. ,:,~_,,.- 'ilb· 

<.>1.r. ''"'w'-"' 0t..T"'-"'1 ,J..:, .,i, "'-',_;1 .y;; .:i~.r.-;> c1; 

LSJ~~ JS" ;_,b<; iJIJ!-li_,>4 ,:,IS' .J.::S" 0 f"'• -li..f" j,.o _,.:...,..:... 

J_,,;., ;>Ii lu J.I. c1; ._.;1;1"'_,.:.J .:ilS'=J} ,..,.,'-"' ...:1,1 

-"; I; ,:,lS'.i.:.:S" .i,J_,; ,..\:S" if[.;\,.:. 04?..il ..1:.:.(,; <.i-:'-' c...,; 
c.l:=>l >Jy _;..!.,!, •S" Jl,.-'1 :Sl;l 4 J ,_;..;.~ .:..}W J> }" _,..; 

1 ,,_,.; <.2...A: I; JT <.>W .,fa1u• .r. c:.-1 L.;i.i; 4 J 

.r-<.i:.J~I I; ,_;T ~} _,; LSJ..-..L·.r. J >Ji.JS' if_,,:[; i.;T _,, 

,,jL . .,if 

_...:_. .r"' LSI_,_, ....+' rf)\" J .1l!T :.! .?'! ~ .;;!_,.,,;; 

4 .i,J _,; <:i...i" ~ ljl i~'' . ..:-~I ,:,T ,:,If .i.:.:S" -l,I _,; J ,:,IS' ~:S 

~1_,-S'w ,,_,,;, ...... _J;ly> .y_,; .s.J...> J..l'>., c u;\..j 



_jj '5.J~-.r-.:>l4 .. w ,,_jJ~ )J Wi~~ .~41)if ~l!.; I.SJ,,~ 

<.S> _,..., ._;., 1}'4=...,; .;..:.4 L; t;; •;y4J <.SJ!-'! .r' .:r.~<.>'115" 4 
-~.Jj i.SI;. IJ ...L.l,..o h ~ •JJlyt ~J.> .~!::i ..i.:•I_,> 

·-'!. W <.S' J_,-.. ._;.,1 )l"<J. L,;.. I; c,~T J .:,:.1-_,:J l'!"c,!S .LS 

~, l,(.S" .,;...IS"-'!._,....,:. ,JI j:-' ,.;..:.4 'JI, ._.J,> ~,i ~ c,JJy"' J> 

..;......} .,;...1> L, .i.,J _,; 0• _,$' ...;.; Y,.'; ; ~ .Jl.S 6 .i.,I _,; J 

. .;..:. ..w.I_,> _,;,:,.,, ,:,~_,:..:... ~ <.>l.r. 

. .w.4 (.S" <..; ..f' J l;.i.i; .:..~ ;..;:<: ~ J•I !~ 'J.1.r. ~ 

IN .;.)...ii '-i>;~J L;.t;; ~ ..;...-! ._;,.;1; ..d.:r.I ,Jl,:.Cr.",'• 

. .li;I• ;lj IN .J,;i; "-_; Jil.1> I, J .;.;,Ju•~ 

~ ),) ..::-.-} 4 ~ !; ~ .. 11.J.4,, OJ!~ (l~l.Z)) ~.JIJ 

~ .!ll.;._, j,.. L,. C t,:.-1 •• ..iL.<.S' .1.,; .r' 0L.j ..ii .b-IJ 

~JJ.i W ~~ Gl ~JJ.)u...i JW~ 1...;,t.Aj ,.,_A_,·~ ,~ 

J ,jL,u• .r-.i:.Jt>:..I I;.;.,!,~ l, C t,:.-1 Cr-! I <.>l..P;I <.>>WI 

,_;,.,,,;. t, )!IS" ..:->l>_r.<, ;ol; J J-1.. ;l~,.J"' <.?J ;~' ~J+i-°'! 

• ..l._ T (...(" 'J~ J4! \""lii • ..l.!r~ 

<.>>WI J,J-; J '-<fr J> «<..o/» i)IJ ,.;_,_5.:r.""' 

..\>!J ~ JJ J..;.,..,...,} 4~ 1.510..l..:. ...,p .) .. .:...~~ .;-~ JJb 1.:.J'Y::i 

·<.i= .... (.,$; L._j 

,). ,,_,..; ~ O)J'"""""' ..:--1.,S:.... I; ~~.;IJJ 
>J>-'J> ,:,~T '-"'1,:. ;fu'! ~,:,IS.Ls ..j.J..., ._,1...;i;; ,JJI l;J> 

4 ·-'i Tu''"";"' •>Jb ..}.:-, .» <.>L.cl..., ''.)l.:..._, .:.....} 

'-' 1.r. ..., L;.t;; •S:::.1 ;lla.:n., 1, ;.Ii. '-'1...;1;; 0 ,:':" ,_:,;; ~~ _;.; ;• 

..i:~ ,:r.1 u-J .r.« ,.J.:.:5 .i.,J.,; '"" T <.S' , >'" J« IS"' .Y";.., <.>'\!IS" 

.-, JI .Sl.r. >JJl~•<, ..:--1 ,_:,>.....•<SI;~ l,T ~>..il>_r.(.S" 



..:..~• _,,_\;; >J_,..e,S)11.(<.,.; _rt, "-:l_p., .S-~1._,..l ~ e,Slo)l.!il 

-41 ._;, f _, L,.;lir l.i;;S' ""' (;; Joly 'i _,. lJJ> .;. f _,,.:. t, .Ii f. 

J>j' c.>1.r. .s'I; ~ .$ .i.:1t.;U" ~ _, .!i)l>;.c;' iJ>) .,;~ 

;~ .;.,·y.e<' .r.JU .:,1_,b 'it,,.;I_...., . .c.:S'l..t,., .u4 J_,,iJ.u 
.:.-;_,.,. .!>\,- ~ .!.i)L... )1.......- cs1-~ .:...,.ilJ4 I;>.,> .;_.4} l.,111 

-;-" t, -..;._rt, L,.;t;; ,,,p,,~.:;i>:,1._;;1_,; .J<l }'I J ,_?. 

J-! -':it,,.; I <.S i.J > L.. J ..:..i ,_$ J.> I_,;.; > _,>41 .;A>.; .;., J _,.,. J> 

.. .,, ..u.1_.;.; 

_._;,_,..a• <..>l.,.;lir )1 ..,.; _r .s' .;...;:, ;4];1 .:;I_,; c;' •N.J< 1)1 

.. _,.!. c;' ~ U I J l..;,.. I i.S Wo tir t, o.i;;S' 

e,Sl,.;JI c.Sl.r. >F, y J. t...._,41 >Ji>~ l.,.;L<;,)_,.. ;l..1.4. 

u41L:.. e,SW;I t, U;I ,:,W. .S ._;_}.,, <SU.YIS' ~ J ~I_,> 

0 _,>' _,J.f ..!l,_ ..:..,.,j L_ t;.. j I ..r. ..:-I ~ ,;; J Jl if > F. J4i 

._,.s <.Sl.r. ~ ..:..~ ..:..>l>;.41 Jl,i ,Y.JJ _,J.f 4 ..:..~;; 4 
,~ ~l; ..:..,..; .:...~I~ u14i ~ d~ ·!"-"> ..:...,L;; 

.i...:;1 4 '-'..,;.:...... J,L.;;I .s-.?,Jt.:. Joi y .;'. L... J .;,;... <.:.>I>~ 

.. _,.:. ;t>.;1 >.JI.Ii 
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...._..; ..:.-! ·~ .:;T jl ,xi_...,...}~ ..:.., ll .:;~, ..::.:,1, 

c_ J l;.... ,.,- 6:. J IS'.'.> t.;.:. l.- ; J ~I 'JI> J""" ; J ~I .i.;; l. ._.i lM:, j" 

~~ ~ y ;l.L-£.,. L; (VC) .,d-J l.$1A•~j• . ., .;-:f J '...s" ..,,-&­

~l.!...t .>ly .J ol) J! ,,1.,_.. ,;ts"',.J.:!y ~~)~ ):J l,r-i_j :..l~L..;~ 

~ •"';j•J>d-1 t_,_,. jl JS' 4;,_;> ·-"JJ.,r ;l>., <.S.;.!.:I 

,, Y:-<.S' 

.:...-. ij'J <;,J-" ;,T .ii ;_J;:. •> '<«}4-i l" _,., i _,.;.. · 

...;,) _,; . .:,-1~6:. ..:..:--1 ""''' ~,1,4<.S' .}WI J>!J <!!, ..J.,I _,; 

_ti <.S~f' j) J-S'"I! !; ..b-IJ~.> ~J;u;L.pl ~~j• ,~..i..:;S' 

-~ ~ .>JJTJ.A!,_,.,.:. ~,,~ ..1.>lJ o.> <.>Lb1..:~.;.., t.>--P!VJI ..1.,...1, 

I; ._.i !.."'; j" JS' •.Ii""' .;,) _,; ~Y'js' jl XI_,; <.S' JI ,.:,JS'.;; J~ 

.,j!J., . .i, l.; .rs"•>y o.U J..""" ,:.S' -'>IJ.;,) J; il~ J> '5' 

. ..LoT.v.1_,.- ..:--><i .jl.ol -'>IJ (MC)J~ t,._;> ·~.i 

FC+VC=TC :d.:,1,i"'•J.l,,t:, 

FC =AFC 
Q 

VC =AVC 
Q 

TC =AC 
Q 

~J-" = -1...>IJ .,- .;,) _,; ~_;> JS' - -'>IJ ,, ..i.,J _,;~_;>JS' 

. • ~IJ 0-:•''> J If; 
,,r r<i I; IA•.:,._;> ...:.J:;.. l I_,; 1.Jt,. 4!.1 I; J ~ 

4la,..)\, "-"! ........ ...--") J,.,,,. )> .:.1_,;..., ,u, .,>; 1; _,; w 
,,_,..; 

TC/J-TCa-1-MC: 4., <> 

1) Overhead expense 2) Marginal cost 
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'-J:-'' Ji.U.. et-1.}J} .:.>JyJ> 4) ,,:....I <.S>.T" 0.U .;...'IJ_r. 

.1..T J> jl JS' 4 i" ,>-.,_; Jy J> ·'> f u" J.,,b. i _,J..... ..;..J'l 

·""'-'}r-:"l.J,;. ''"'-"' .Jl,j J )~ t, ,~:,t, .;.:.~ J .;fJ/ JS' 
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-J> u>;> l'"'•'r •!-y . .u ~l,>-j..>6- ,,.,_J .}J}4! 'I'll 

... :~ "'/' .1lr. -"'-'J ~ J ~.fl (MR) Jl,; .1..T 

>>"' '-';t.;1 ..._,, .> ~''5' .;iL:., ..bi," er-' -'Y. ~I,>- (MC) 

.:iT J~ ~/' .> ._.;1.;: .... ,, /', -:.>L- al_,>.;.,.,_~ ..s~ 

JS' ~1;..J '""'>} J~ .;ii1j ~ .J' ,.ut, J4• ~.T J> j! ._;.,_,, 

.>I> ~ly J.-lS'IJ 

l~ ~ ~,.~..c:t JJ~ ~__,k )\ ....:,......! ,,:.,'>'-,. lj ~ f)~ 1 

.) .J.; .:it,, <.S ~ c _,.,; J 
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.. :>.1~-' IJ:..,j~ JJ;,· 'JY ;l..li.t 4)).J.;.rJ_,.W~~ 1.1'4t.5:.:... ~t:; 

_ _,,J y ,..bi," "'I t . ..1.>t, '-': ~ ~ jA y. I .1 J 4; .... T JJ .,. ) .J:, 
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"",t;. L; /" ;s;,, ..:;lla> J\.. ;? t;, ~ ..i, L.; , .J- ;>1-1>- 0.>JJT 

. .I.> t, ..:.,:, I> J. W }v_ > 

J .y y iJ\..j Jo)) ·~-1 )zo;. ..:,...a:. ..s.Y .J; ,.; .P /' 
..,.<.... ,.;.......! •-':-;-i .}J}<, ·~ J~ J..........., ..... @:. ~ 

i~ J .;,L,.J.1 i~ .»}>~I l.'-".;• ~!.;Li; J> <.S~ .;.....I 

~ .. :A;l.k:;I ~ r.:....-:i JJl; l,.1"") et:" .JJI.) :;_•':"J o.;I~ u1; 
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-". t, u" J 1.,.:,.. I "->I)=:. J _,,; i.S I .r. ._,;. JJ , > I.a:; I f' ;> . -'; I..; 

.,)Jll l~J o;I~ ~!~ J .:;l-!..) 0l5:.1 .J..:.l~ c..!>ll ~.,;':ftJ 

• ..l.A.)1,.5'4 ;lj ~h ..:;...:;o..i !J 'YIS't.P ...;~...,kt.; 'J l..:>l _,bi; 01..i:" 

l-, .IA>u" ._;..15'1; )l\5'l_;, r J~ ,) t.:>I "->I J_k,:. "y .J'""' 

.:,, 1,,b:.J.>ts" Jil.i>l, ,j> .r. :,:1 jl "'-"I .#-1, .,;,t.._.. ....;,; _,::.. 
J> • .:,....I .:,lJ' ..1:5' ~ y J- t..; >J ,,_,, JJ-lM .;_,.. L; J 1.,.:,..1 

U,t,.. lJ.il; '"-:! ._;,),)I ,:,l_S' x.:s' J~ .J; <-".~ ..st,,,1...,;;1 

-<,J l....:>I ui)=:. .:,I,;,- ._;..ts" ..sl ,, ".J" J .:,t,.jl,. ,._.;\S' ;j~ 
.• )j lci 4 ..,_,, "'Al:;..."' U; J J )o 
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j) ~ i...s-J·L.j Jo,( IS\~ ..:.ilw4LY •f.J41 -~~L.. ~L:~ 

,,_,.3 u' J.<>b- '-"l;I> 0>_r.;l> "<.ii I, ,1jT <.>~l...il .:-L.J> 

., y. if ,_,,,. u .i...T ;; t. ~ 
'«_,.ali,:.U.c.T;>» }'"-~;>.r.fi"< .:,1_,;<f U L...i...T;,cr.I 

(.;!;....~ Lu:,)'.r.l~J.JJ~ c>l..°"'.f',..Sj! .r, .,_? ..:..e.,.; 
;_y-S'0>rJ ;~ jl .r. 1 l'"'"")if '«_,.al I> ..\..T ;>»"< !'",;:...... 
J.U J,T;»> .ii .,t.:... <.>;!,>I<.>(+:>'>~: 1 .:-t,JL. <.>1.r. r; 

.1"';1T ...,.. 0l,-o"' .:,;...~ r «._:, _,..,; 

~ , ) .:.1, ..... , J ""..? ""';..u ._:, ro "·:.. _,..,; J. i; ..., T ;> 

~ ..1.:i·L...J J..r-4"4! 1)1_,_;~ !J ~T_.1) iJ..1 ,~ .... I i:,l_..)l,.... ..!!! 

.:.. _,..,,,., ·~ ..S-.:.. _,..,; J. i; .i...T ;> )I ~ 0T., .,5 jl.Ul.r, 

)\ ~ Ct! I .J;..;,,. ,La::;1_,.. ;> .>;i.iS' if _d\; l.Plii ;! ~;<.>"' 

_,_;i..,if j..w {'"""< I; ._:, .J"'' J ..lJ y ; _r. I> ..S-.;...,;I .i...T ;> j> 

:J..}4J. ~~y i)!_,;if vk) c_f'4! IJ o_..!I~ ~~I 

1) Gross income 2) Net income 

3) Disposable income 
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~ .i.:S if ..rt.... 4 _,.:.; .>.,I _,; .._:.\;!... J<l y 'd lf; 
.XJJl \""!) IJ l.,.;Li; >Jy JC l,:>-! >Jy c>lAi'IS' 

.:...~ IJ tf Y Cr..fi! ~ ._.Pi...,. <!l,_,.:J Cr..IJ> 

~~ 1j; !lo.:'"~ _,.-J ..l...tlJ(.5'° .GI;! ~-b_, 4J ... 'l+-ojl oJIA:,....! 

,;,__,..;.u,. ~ _;, 

.;,) y 4.'1 JJ Cr.. !J, .0 '-'; l...t.:. J ,!_,.. C Jl>-• ..:>I> f. 

..:;..J.L.i .f'! ..>..T J> ~ y , ~if JI} .,Li;...! >Jy 

)l,i >J>-' c>lA'>'t-".:>>JJi _,_,,., ~ ij\1 .).,_;> 

cc:--: .y _,; J5' j1 ....+' .:iw. 1. i't> .:r.. IJ ,, J .., . 
.:>.>..i c.sJ~):>- ,.:,,.;.,a; J.li ...\,..TJ.) ~~ 01 ... .i~ 

,.u, .:..! 4 J> J ,r: .f'! _... T J>4' lf:; .J.i ;> "'"'.,.i.; .ii..,. 

,J-lyJ> c>lAi'ts' ..:....J .,:..li\...._,; '-'lj,:'4' .__s:i, >JIX ~ 

..:.,,...; J:t; .i..TJ>I, .;,l_,;<..S' .0 "'!t..i'IS'Jl.J..i. . .:-~I "-!IJ:,,; 

.~ .... 1 '<c~!J .;...T.;,» i,.jp i.:...~ .>: .)J...; i.SJI~;~ 

» y. ~J .r. Jy'-J> ...L.. _,.. ,;y.;>T ;> C ..:....-l~IJ ..>..T J> 

• ..;... ...... ! J..t,f- ..:.>JJ.i u"i1J l.-\.!.i .J 

4; IJJ » .0 '< t. r' 4 J .>l> '.:r.'j ,_y _,; Joly jl 4.1' 
""JJT _,_..,.., .?-:,.s.i.. T J> = _,s' <S' _.,. _,:.'-" ci J Jts' 41 .y _,; 
..... ~Ji.+;..:. ...... ., .}.' ,)J ...... .r.< )I~ IJ ,, .} ,1,'j ek.. J 

.i..T J> Ji ->_1-~ J-AIS'l, J;5:.; ;d" t..i'ts' ..:....J •>~I r':' 
ciL.... • I ._;1 <.S •• ,_...1.:;., .0 .i..:.t, . " 1 •• .; \, .1 ...... ~ • ..r'- J .r-:< . . . ...,. ...... • . J r-.. 

1) Real income 



_..,_,1.:;t,; ~1)1 ~IJ .;..TJ> ,.c:,4 

IJuJ)~ '-"l;l>Jul..-1>- ~ J~1.MTJ> ..rl.-1 (:j-'J> 

c..->~ .;..T J> f:....Y _,, ./' ')l.s. . ..::..>- ~..i 4 _h £,..ii .;,I_,;'-"' 

'-*- ,,r ,,.i' "'-'JJ-"''< 45' x.:..... '-"~ .:;_,; e-t-..il ,.;..T 

• ..i..·y.<.S" .:...>l>.1, .J.} _,; J-ly'-! oJ~IJ 

.» .f '-"' J.>C.. .:-t..-1> J -'~.)I Js' .;..T J> r-1"1 ..;.......; 

<Sl"-)1._;.- J Ci_,.;,..,,_;...::...,...,~;?.>~>) ~_.,1..,ijJ 

~ .s..i..<; ~'-! "'-! IJ _h, "'-'J~'-i 4 ..L" Jl>if .:.,; 4J> 45' >JI> 

4 ~ Jl....i Jo ~J~ 4 ..:;t..-1>- Jl,i J> 45' c..-1 ~ 

c..-1 ~ <.? 4-:>I> .1, ~ .>yif ..:..>-l>.1, ~ <5J~<Sl ..r1 

~(JI...)<>~.}) J~<SL>...:.i>~ L>..iJJ u~.:-IPL.- ..,,,1..-1_,, 

.)I~ J 4 (.sl.W.\A.. <$~''-./) .~ ~k,.;1 J~J.>.IJ <-:-"" _,, 

• .Ll-4 J> ./' 

<.S~..i..-1 .;,1,,i...:;1_,.. ~ _,; ,.;, T.:>l.r.-~J > y l.l:.... 

.,;';',i,,, f' ..,j 11 1"-'J..l- ... A,,.,.1 .c..-1~1, w _,k., ..,>'-! I.> 

J i.} J '-I _,, t; if 41 fl::"'' 45', Y. ~ ..::...,..-1 ~ 1,T • ..i..-, Y. 

...... ~ .;,T,1;1 r-1"1..;.......; 4..5" J-'-'""' _,, ,..., ....,1_,;.; .:-,t... 

.;>l>.1, .swyCf.- Js'.s' .;:..~I> •¥-''«=4 c..-~J..i:'i 

.:,~.! <.Sl;.J ..:-I t.. ).>~.MT_,,;. .UL.bl 45' >.>I> cs"~-''< ~ 

.b Y. J' ~ J> r J>.>IS<.>-'!.y.> . .:-1 ,.c:,;,;; .f _}.;.>>..:.>I> ..r. 

1) Scholastics 2) Smith, Adam• The Wealth of 
NationJ, vol-·. t. 3) David Ricardo 



..}JJr, J ..;..~ j l.:,._;o ''<cill_,-5' Jls'..:...:.,... Jil-'>- ~..i"»<i 

t__,...;ycr.I .0>Jb ,..,..,_ J -:-I •>JJT '-:'t-.'< j-j IJ .JLI;jj 

<J.l 4J>J~J ·>~JI} fa~ >j' ~ ~ J> .ii.4<..<" 

<..!"_,:I L.<..l"L. _,; ·"-'I ,...,..t; 'vts' .,.,,i. ~» IJ .JI~ "i..i" 

lf.:..:; 0!_;,.J.. .r.f IJ ~ Cr. I •J>J~J ,..,..,_ w'j.,;. .J'. ''.:>tots' 

._;,,.L; .ji)> .)I (+:; <.SJJ~ ~I» :.:-~I..;..:.~~ J o..i.,..L' 

OJ~ Jlo:-l:, »y .;.;.,.;J} J.;lfa. t..,_;..:..., _;,!.,, ":".J" .J>JJT 

-\AVI") fJ,.o .:.>Jl_,:...l.J~.r«..JJ}.:.:'o:- >l1>J1L' 'l"'~.ii.4 

~J ~fa»J •> _,..; ..l,i [; IJ .JI~> J .:...,-I l}1ifa (\Ao;. 

(\AY<l-\A;.1') rJt...':l.i.;t:,_,) .>b <llJl .:,.O.i<)<IJ> IJ o«>j' 

J>_,..I t:°J 1j ,v«>y ..}-).- .:i_,;t;ii <J>J~.; JlSJI ..}.;..ff4 
l..>r> ._....:1, J;.1} .:.T..;;J. <s'>i> 4'1.;I ~IJ'.:>\.. ..s.r..,.,.; 
J _,_$' JIS' U.J.;l.o oX j <.Sl.J'. <,!JI dlJ-> Jil~ .r.-Lr ~,,:... 
<.SL....> y .0 .i, l.i u-' J'Y .c:...1 <.SJ • .u4 V" .}J ts'> _,s" ..}JJ;. 

J;. I _;-j I ._,..,. y ..,_,,., . .J> J J!-o .Y _,..; J;. I j I ._,..,. >-" _;,!.,, 

Jil.!><i t..>y J--ls'...,..,.... <>,> r:;!Y<i .;r.IJ >J.!.<..<" JlS'~y 

._..~t; _,:..ts' .;y. I :»} V" J!-o .Y yC:...>J-'-'J <,!JI Iii p­

J.i y .1-JU .:i~L.o,;.;t> J ,_,.:.,· •>JJT.;1 JlS' <.Sl.J'. L.Plli .S 

.. "' .J.;jb.r,! •J-"' jL,; >.Jy )ts' <SJ.;i•1 ..s.;.:.,; <.St....;-::~· 
-LI!"'< Jt.. ':I . .U ..v.I_,> t_J ~ .JJ> .:,;I ·~· _,,... v-;-'J .i., ~<..<" 

1) Cost of minimum subsistence of workers 
2) Natural price of labor 
3) Thomas R. Malthus The Principles of Political Econom· 
4) john Stuart Mill 5) Wagefund theory 
6) Ferdinand Lassalle 7) Iron Law of Wages 
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"!.L..r.il <.SJl>.r.•.M -'J.J-1 :.,._-; <,_,.5"Jl.. l,.fa«;.,b .,1, 

~'cc~;_,,,:.; J.iJI>> ;JW C ..:-I <.SJis:,, 4 JL;.;..;1 i~ 

.:,l_}JIS"o_,,;1 .ol> ..L,,I_,> J.<ljl IJ JIS°Jlk;I J> .Jl..r-5'JIS" 

<>JI_,.. 4i yf ,J.. IJ> I .r.-' .J;J>, J>.:; , _;...:;..-, ULJ<; "! .!;_ 4 if Jis:,, 

..w 1 _,.;, U , y. .J;J> I_,,:. <.> _,:.S", .i' ._; ..f. ~ ;, L. T .:, I.} J IS"_) I '-',:..I. 

cY.)..il lj.;; C .jl..al ..sl>'l'IS"..i,TJ, . .J;J>,.,1,1,_,,:.JJJ)"!. 

..1.ol_,,:. .r..i1.r.J4l..)JIS°~"! >yif-'}_,; .Jl}JIS°il~I 

..i,Uif<.SJL.!;...,i ..s.i;_IP .!.!,. IJ.)i..al ..i,TJ>J..l ,_,5JL. . .u 

-=.,L...,_);; ..,-u CIJ>y 'cc.)L.al J.i.JI» 0J_,... '-!fa· J 

.>Jl>if .Jl,/ ..,_..,1 ~ Jl.. 

.,.,;, _r .Jyi;.)I_;,; .:,L..;1 JIS°>JyJ> •>/ 4--)i.) u4_fa· 

~IJ J-1 .... <JT,~J4 u4_);; ,J..I .J.:S if ,,L;:..,1 i..al.i; J 

.:,UlooWI J, W>J> ,~ .l:il...o'JIS°J JIS°C ~1 ,_u o /.~ 
"! ~ J. Li,.<- _,,.;'-I .JlJI JIS° . .U4if ~ .r"l...o 

. .U 4 if ;d JI JIS° Jo [.; 0 lJ I i w J "'-""I "'-! I J .:, T;.i.;S ,.;. _r 

t) Industrial reserve army 2) Sur pl us vol ue 



cS>_,>-., .;,t..;1 ;lS >J_,.)> L,,;li; J..,..; f .Jy'ij >.r.JlS JJ.;r.l.il 

L,,;t;; J..,..; _r .:.>I;::" JI,; J> L.'YlS -=..~ . .:..-,; J..J:.;,~I >_,> 

I; J ts' l..p f \.1) I \_., j' J,ll; ..,..J J -'! lier _;.. l5 J ._.!.!I j I 

.>llW .r _,;T._.!.!ljl ~ _,_.. ji .;,T ,4,;1 J o>l.>i .f-"ts" 

.;,T.)>C'.;.....I JL,<.>lf!L..•1 c_t:...• ;ls'W,~~ .,_,,;,,_.,.; 

;lS <SJ .ri ;.J,;;)..,..; _r<i J \Jo ')l\S"ti.:.:S" ._:, .r"" .JI y'< J.,,~._.L.; 

.J.,,,Jif .JJ~ :_;..., 

;\S",.:i1A >j' ,1;"" t..,j'_,,;t; ._;....,s.; 4.r. ,,-;.,. 

""'1..:.~14 .;.1 .s ..;"_,.,,,, .,),,:,,; ""'1...:,,.14 ,_;.:.-, J 

_i..S .. ~ ;f ;15- liLl.,a:.4 iJ\;.~ J ~ 4.);1 ~.>Y. .;j }' o~.>L' 

,,.u. .:;(,,.\,:>IC'.,_.,: ...,ils'.JI~ i):... if41 4 ·».f 
~ ,,_.:; . .6 .r.'\; I; .;,UT if\,;. ~I_,,.. J ;ls''-! J_,;..:.. ..slf;WI 

JI ;ls'.:;;.;; .;.1.r.l.:,J .JWI .;....J.C' ..::.--1 <S.JJ;-i> .;5:.; .;..i., 

.u.1_,_;.; .>ls' ..sl;l,. _,;WI it="-'> .;r.l .ii .JJ.r.. J ,;1, <S-'> 

,.:,-1 • .: ... ,H . .;'-! J>li C' <Sl•.JJ> .)>.:;WI ;ls' j-ts".JI~ .~I> 

"'Ju .i _,:.. <SJ .s ..J ,i:; uls' .;1 .:it...i ..si.r. .s .i.;~..s _,..,.., .i., ~ 

.>Ji> ; _,la:. I J <$- \Joo .J:"'; -=--1 J'.;;) l,.1, I'-! 

.J.-'~cr .... T;, ti"~,;~ <SJ.ri 'i';' """';s-1 ..si.r. 

""..I"'.;;;.;; \;.;....I._.!.!_,_> ;ls' <SJ;:i l...,; f-'-!J,.,,,... .f ;ts" 

.ii , _l ;\S"..; _,~ .;.-'! J >JJI ~lj l.J > .. ,> J t,., l..!>I <.>I,~ i.i':I 

.;;Ut>:..I ,_,,,;. Jt.:., Jl..jl o:L<:-1 <Sl.r. <S,.i JL..;,..!c, <l t.. j;lS 

-J.> . .>;l.> t.>.;..5" ..»)<lil~ ~;JJ •JJIJ ;L::>-1.)) IJ lS.J.._.> 

.;;;.U .;.1 )I ,,L.i:,...1,_,_ )I ._.j'.)\>I .:,,il_,i ..u.s' ._, C' ..J;_,.,, 

.;....I.;...../ ;ls',..., t,; ~'-! <S~ A .J\il· j;tsC j .r. .;,,.)..;~ 

.s~l..j\... ..;,)> jl ..,:._,,,;. \:!-" ~ J ~l:i' .)! t. t;, ..s1,, 



·>y .JI>'<"'-'' <>.?.JI> 
.J.}_,; .i.....>> ,_.;~I.> ..:;':/T~l..J ijl_,J ,_.,~ C'l:.....J> 

.JJ.JJT <.s" '":'t... ... , .i,J Ji"""'.>'" ~ .k.U I.> 0w1 .>I> <.>J.d J 

·'.r!-<.s"t::f"•.J.,ly J'jl ~ .>lz.., ~.., .>l>c>J_dl~ 

.J,.IJ .:...,,I .i.....>> ,l~'< 4>} 15:,_,..T °""" .:..':IL_I;> .:.-..-J .J..I 

.al_,.:. ,.i,_ t.;,, .J .>IS 0J"'"< ijl_,J J .:-':IT ~i.. <>.:--I~ ;,I""< 

·'Yes" .i,J y 4' .:--I ;,L..;1'< .;..•-I> _,16''< I~ J_,.,,,.., J '.J! 

.J.,J_,_; ~u .1j1-., .J.,)_,_; J-l_y j14_,.. • .:.~.;s.), 

.:-I_,> .J<:d ..,.:S::. <SW, fa .J.i.i,;,<.s" '-'' L_j;I ,_,;. <S.>Lo>u"I 

.>L-~'< ._..ilJ c>.l,Jy <SJ.ri l~ c>j;Jl.:S"J LJ:'j .,-,_,, .J..I 

.u.JL:-- .!.} ~ J.) ~ L. J""" ~ 0~ .;::; ~..a ..1;.) OJJ.) J.) .J.JJlf 

->.P.J'< .:...>.U 4 I.> .J;IS ,_;.;IJ,,; J <.r).>L. . .:....,,1,.i,;, 

_,..1 .J> <> r-loL • .,.>> '-"" f'2".J' ,i.. . .;;:....·1,..,. .J.,J y i.>.1.>JT 

jl .!l,._,.- J .;..~I ij':I .i,Jy Joi_,~ jl ..,,,? .J <$.J~ ,.;Jy 

• .u.~<.s" J....-.. jl c>l.;ll..a:. r"" ..:.JL..>> l.:..,,~ J-1-"' .J..I 

..,-_,J .r' ,i _,..... J-1<- ;ii Y'< A .>I> ..,:.«) L..; I .i,J _,; &,. I 

.J> ;,\...;I .L.;.;I J ":-"I ...,,?" .J .; fa;' ;> Joi<- .Y-.r-+' •.i,l Y 
ci.J;l.J ~1; >J.Y' .>.;.....I~ .. >.>I> .;lj ..:-,...ol JJI ~.>> 

•W.JI <.>>1-...;jl <S4:,i W ~ .JI?._:,...._. 'i~I_,.- . .;.....I 

.~1 <>A vk,.L;: ... 1 J lf:..-1_,> 

i~~ .vi.a..; c>_,J.,, .;,T .>> (j-' '':/_,_.,_,,. .J.>IS 
I.; , y ~ J.i j .) .:....-JI .._;,.. Cf. I J >.> JT <S J.J 01 "'"< ...-:;-~ 

•_,,;I <>4'.> IS:,,4 • j .> t,.. ..:..,l _.:-. 4-;l J> J 0 L. I.._.;.; IS."'< l..i W:' i; 

._..,t. .slµ ..;,_,1 jl_;,; I.> ._?.r <.>4,JlS:,, .J.iJl>•..lfJ'.J< I.; 

lX._,..T......., c:':IL,.1 I \l"r Jl.. J~l 0_,;li .~t.;<.s" J...w 



..J.i IJ J> .J T.s41_;. '.l J~I ~ . ..:.-1 ..:,.) LJ! IJ> <>)A JI!. 

l...~ ~ _,; .s4',l L..; J <SJl..i~\ \.. .r" ,jl..VI..,-: ,...;, _,...... 4 

. .:,...I ·= .,i, ,:,L:.; Ji> ,:,\.. j ._;:.J.J<, } /'A 

,li;;l ,_?f"J> 'wt;; J ci}JI} ~ >Jy l,:51 ~T 

jl .,_y._,.. 0..1,-li ,,,.,, <l ..::....-1 .s~T J> ..:..~I c:.1, JI} .J..,.. J 

<> .. :--,i .;...& •>JJ._,.. Jll.., WJ.:;..,.. cs'·W<i .;1J .:r.I <lt,,.;T 

ui-"u i'J' jl .,-' .r. . ..1.:.4 ,.i,:. <.S"'";IJlj -:;\..l:.:.1..,.,,_ J-' 

J _dJ jl ._,.:.Ii-"'->-" u;I jl ~,:.wt;._,..,,,.,, IJ .)\,i;i 

>t.....:il <>•~ <;1JJ J> '-" 4-,;t..t..i Ii J..al> 4 • ;.::... .d- .:,,'} y.; 

<St:..°'! I, lf<JJl _,;.}I>~ <SI;.,.°'! IJ ,jlJ .y.1~> .,-' .r. . .i.:.4 
.J.i_1.t..5"'-J\$"..,~ ~L. l! ·~L.,;,,....)I J..eil~ ..l.aT.JJ 

J'.)li.1 ""t....L...,.lJ><-; 4.o -"t...,_,. IJ •r o;IJ ":iyll 

~ .J •-l}y .J>i>.J\..j\.... .sl.r. ·' ._.i\....b'.}b~.Jly°'! "·~ 
.s4',l t.;.., C....IJ Jl..;,..1 -:A_,!.>- J,A; J J-' J -I}_,; j.ly 

-\An)''- ...:.....,;4.Jlj . .o.J ._,..""""I•.:: ,_y._,..it,,.;1.s.i.,J _,; 

'«<S>Wl.r.~» .... ...,.. <!IJI IJ J\....b' ~ c ..,..s- ( \ v~v 
. .:..,...I ciJ Jll.., >l..;;IJ> ,:i\..j ,:,T jl ,;1J .y.1 J o.i,.li 

-.P. J J_,;,.. •>_;. ..;,,_ jJll ~lJ> .J:! <S"'\....l .j')\,;,:.I 

Lo, .f' JI):• o ..:..~I .:iT ,,,.,, ..j"'.. .s>Wl.r.~ ..1.T J' J .._)I 

,:,JI} ...,-t...lf. J o.U -:._,';Jill, .s.!.}_,; .;......\>- il,,.;1 jl Ji 

1) Jean Baptiste Say 2) Entrepreneur 



..f J} J J.,I y :.J.. / .J4 41; ,_,... .Jlr. ,,-J 1..-;> ,,, ~ <f.:r.z-1 

. _.; l,.U" i _,J...li J _,....,,.. ...:. r4' 4 
i _,J...li ,_,... .JS':..:,_.r-, JS' .i..T ;> .J:! ;;:.....I ._;,t;; ,, _,... 
.:-1 •.U <Sf..f'" _,k JM.!. ._,,t- ,_,... . .:...-,; Jli;I JJ ;;:.....I 

<S;l...,-, fa J-ly41 ...-4 .1.-T ..... 1_,,.:. .;..~>'!·~~I JJ 
~ .ilJ ..:.....1 c_;l.:. <S>i..,,;1.1-.i.. ;_,;; :.k:'" jl .s"">;I> ~ 

i:!~<>l.r. ,!$'.I' . .:-µ4 WLi; ,...,; f"J> ..:..l_r.:" J-ly.:r.I 

• .:...:,1, ..... 1,.,. )_P." J ,_.l l.:>-1 :r..i 4'" 4.i <Sl.r. .u~ ..,;i>:-1 

.S>i.il. .MT;> JS' .)I L..""...i-' _,-5' .JI <J"l .s"" u-"Jp;> 

,1, JAi_,.:. .. 1>1 .i,J y'i <.S""";;_,.,, ;> .kii <S>WI .r..i.. ,_.;L.; 

·~ 4 ~I j I L.""'T ;> 4 ._;..ls' ~;• ,.i:,_T ;> ..,., JL.:.-1 .s"" 

..u_?; i.iit....>..;_,$';,1..a ,_y_,; t.1.1.sl.1. ,_,... YI.b-

l; ..,.,,,~ ,_,... ..;1 ,_;.,i , _,... .,_y,<.i' • .;,-li ,.~, _,...» ,.::.....1 

'J"l.:. .i,l_;_,• J4'° l~I . .i:,._,$'<.i' '«.jW14 ._,.;. .... ,_,~» 

.> ;_,l.;,t... >Jy .I';> .:f.J • .:-.I <$_;.,!..:. ,_,... .;:•h<! Jt,:;I 

.U..,1,.. > _,... .;,... I ..::.. J !;:.. o.U J,_i; .;., I_).,,:. J o.U ii,,; I ..::.. i.....,. 

.ii .,14:~1.sl.r. >Jb>y,J .si .... _,~, •• ;i...:..,Ll;~, •.J'J·~Ji 

..,·> .,s:.,...._,... <.r._r!..:. J,-.; <.Sl.r.J"l.:. <$4',dyJ .:..l;l>::.1 

>J..b-.J> I; !..>_,... .s' ..,I.~ <J._;t; f. . .ul,; ~ _,. ,_,... .J<I ~I 

<.i'~.:f.J . ..l;T..,- ,_,,,.,.,"-!!;;)I ;»;I>..,- 3.; '-""""'!:;. 

_.;f~ ...:..,.1.:. J ij'/ I;!..,_,... .:i>f•JoJ.""' .;.,~ J .k,1,~ .> 

4 .jWI ,_,... .r. ..:..t,Jl. cP' ,.:..J,, ..:..t..,......; }I;> t.,_,... 
. .;, 4<.I' _,:...!>Ji ~> <1 l.!. • .r.! u; J .;..l.1.>JI 

t) Purt: or excess profit 



...,-P.-.Y ,_,..., y1~., 4'>;1..\i >Y.J ..s>l....:;1 iU;;Q::" 

..s>l,..:;I ..s4',l W ,:,T ;> •> .:.....,;.s>k;;I ilb·Q::"J >;l..u JJ.i.,.­

..il l'°"'I_,;.., .}I .~l,i >y ~ .:;l;~I (:'I; ~ _.dlr ~ 

o.iG W cSlo;.,_li -'!.4cs" l".i;J ':"'~<,-I cS>l..,:il WJ I, J)j 

i.J J j o~) .j .r'2"'~ ~ .,,..J ~ ~ .J~ ;:i .5" ;S lo~ li .r. o..I...!. :i l~ I 

4;1,; 4.J!.l;LS"0yjT01y~ :iy .>.J:.;-J J.:i- ~!It; . ..L..t~ ..:..!ib 

., _,.;. ..... ...,.<t r" .;.,} .f 
Ar: .:...-1.1.oT;, o..\it..,;4 '.>~ .~.;,t~)l,;.1..,-_,s\:,t... 

J-<1)14! J! l.i ~~I .J..~• ,_,> U<IJ <.S'b;lj .;t...;,/ e;-i'J 
L _,....,:.t.4'!.j• ,:,lS:..1 ..b.li ~1..c.15:\,,, l; .;,)·.ii I; JS"_,~ 

~-:1;JT~1.514,...._,,..,, if.~ .)~J .Jy ~ y ~.)..r--:-,) 

l.i+~ . .JJJb:i..,> .J. ... T;.>i.ri1;91~ J!L..i .i:l->; 1-~:y j! ~~.;A 

'Jr .i.,.T ;> t_l.Yl.r.L- )lj•!-'~ Jr,, ,,_,...,.ii J...,I> ..u\;, 

J .?; .:it,.. .ii ;~I_,>...,>- .1' wt,,.;TG ~: ,:; .} ;!) ..!...> 

.:.>I> ;4J;I ~ er) ;I.. J;\S' . ..\iloJ,, _} > .J~ .:,, _,..> <J _,;!; ;f 

~ ci; ,.:..;~~ ~~~~,·J~;l) (.$~~?. "'5.)~ .:i.;-' °')~I 

I.; G.>WI ..r...t.. .s..l.:1.Ji ..:...l ... ..1.> ~ ;l ... ,..:_.....,! o...\,:, (::.;:i JI jl 

I.Sir, U? .L'j J JlS°'i;,,)JJ1 rAl.Jf J ..\:) yi J"!.J.-., ~:) .)j J~.Jk jl 

J.i.L't..u" J~ J ..j ,;..a""';}i~ ..:..>.;p~l-'j- ;;:, ~)' G~l _,; ,_J.-ly 

.j\J;~•i I; :i__,....,~ jli uJ·_fS" ~ ... ~ ,,_:.......,! 4:; ..,_?o~:il; '~,.,l) 

"'"''if it,,.;I I; ._,,1...:;1 .r." ._:,.,11;, ._) ...,;L.) 01,, ;.T ;' 

.J.. ~· ..l.,, 1; ........ 



.J-<. I '':I_,.,..,. ·-"•U if , ft< IJ "< L • .r"'' ,_.:..:. l> .r. ..l.T J> 

» .J if 01.,. p>J _,.. :., L. rjl <S..l.,,J> ~ t.J uJ .J'-"'1 ..l.T J> 

»yif o.i,..L· '«'ft< t.J» .S­

<S.)IJ> ~)1; <.i,t... 'J*' --:.Jl;.,. ~ ..;;1_,.. • .).':I• :...u1 
J .ti I J<j .,- Li..,;.. Ji "-"I <$..l. T J> , ft< , y, "'4.:... _,k..J I »J l> 

'ft< •~J..l..';:"6..,oi . .ut,....,; fa•t J>I; J "-"I .rJcs.J r-"' 
J <,I Lb.. C::""' ._,.. • .;. c,,Jl_,..j . ..Vic...; I> .s)_,>'~J J,;j ,,_j IJ 

.~I.:,.:.(.., t_.;..., IJ 'ft< .:.>.l>y, 

>Jy .:..r" )_,!;;..." i;>1../'J}J1.,.1J ..-.:.:Z0J} )> 

l ~ c,,,- > _,,.:. .J-<. I J --.; _} <.S" JI ,,_j C [:,.,. <.J"' I;.,; I l; Li:... I 

.r"" J> . .U~u• ~ >J.J-A t.rPY )I '-'J..l. ..,.,t....,,l u-'Ji 

.JJ _,l <.S"JI} o;IA:..,,I >Jy<S-',I _,; .sl+;,l w .sl _r. l,J ~lf..IJ •-'!~ 
l.J/; l+•IJ .,-p .f.1 ,_.,i _,; yl J> "< L. .r" .JJjl)JJ ..:..,...I ~ J 

"Yif fiJJ,_;, 

.JI_.:.<, IJ <S-'!l• ~J) J;lo;_,..; u.'-"' <SJ!,-, .:>Ul>;l.a:il 

• ..>.:, W ~ _,; IJ o Jf!t.J o-"'S" Lr.?'; J-1'. J .;;., ~ _,; oft< 

-;bi .:.J"'.sl;. .1::-il>if .,..:-1,~ IJ 'Jf! T J,,.;-- ..l:il.. 4:" .r. 
J' _,.._; u).J"' J> <l( l.. )""" ._,.. ... [.., !<( l.. )""" ..J l W ,r"' jl .J; J} 

....;,.)~ 1) J,j> 4!l .. .J- ..:....-iJ_,;\.S" ~ .J"' ~.J->. ~~L.J""' i.J~l .. t,; 

0\.,l..S-0L..)J-l•_r. (\A~D- \~~D) rJ-"IS"Jl:..._,f.~;'.) 

~ .s.Y _,; c>l+;,l w J> .:,T "'-" Jll" <i ~ "L. r w .ra• .;,1 

1) Interest rate 
3) Gustay Cassel 

2) N. W. Senior 



('Ar 0-''' v) 1,t1J .;,JJ,T ·•J.;if.f.;•> Y<J' .;;!»_.> 

Jc~; JJ 01J1:i~t .. .r ..:..iL..i~ 01..r.~ c.>lr. ~1.)~ ,.) O_,-f! 

- 'q_~ 0) 'I' h'"Y .j)J) .~!OJ.;-)~ y 4.i_t.. .r' !l.>IJ.i 

.;LA.:,J" er.•t; .s1,, ..:-I ~ 1,4 o ;-41 .:.....:.1, ·~ (\A Ar 

_r.,.. .> Jl5:. J ,)""4' JI"< L. .r" <.:...,IJ.A ).l>-, "< L. ,- .!ll L. 

J> (I AD I - I'\ 0) '!IJJ4 !"'J! .;,,~ y. .,.;:......\ )} >J.J-' 

._:, r" ~)"; «'< L. .r" : ;¥ J "< L. .r"" <, C~IJ > _,> J}J '-:'l:s' 

.sl.i'lS' ....S .:--I <:~I> Jlp;1 4j .J< I J> J o.ljlJJJ, IJ «JJ: 

'o.;~ J JJ.>b u;T<.Sl..)1 l5"~ ~ Gh d.)J! ~ J.J':"Y 

Jb. .:,L.j J> l. lllS' .J>JJT "-'>4' .sl.r. ...__,-..:..-\ J JI ..:. .r" 

._.;>I>;: IJ ,_,., ( IAYo-\ 'r \) }~:..J;lS'.,,j <J' ..;.,.:.l>,r. 

~ ,..:,.._.1,~L; _;1_.1-5:!.:i ~\... f' jl o:i~I~ ~:i..n .)~ f.Sl,.r. 

'J¥ <>>.J! .:.:.l>Jl~I (\VrV-\VA\) f_p;_y •.:r,.ljl.f-:i 

.s.;J y ..LpL; • .;I .r. .;,1.J._,-, 4< L. .r" .J>i>il J ..S l_r. ..:..-1 ...,.:.1,4 
d; .,.,.,..,,t. J;ls'.4:,Jl.J.;,,l "-'lrfjl r-"-· ;,t;.;..,,; ..,.,.., 

.:,lS' ""-<y..:.-101} ;lS' -,..;i.:..<> ..:.-1.:-;l >Jl-4 l<ojl.; ..&'. ;¥ 

r"I) ._,.ls;::.. ~ "< L..,.. <>-"! W cs• .f.; ~ et. I .r. .r l.. 
.sl.r-, IJ .:iT<->' u;L.j .,j4 jl ..Sft. ».i4 .:,T.!llt. <>»Jif 
L,:; .sl«l..r" .sl-f-'IJ J >JJT..:.-><, ,,1, .~ >.J-"- ;,l;;....I 

J..,1.- ».i4Jt..:~1<> ,y.._,. o .r.~ .:i15' Jj ..,,S'i'J ~J ._,.K-
. ~ 4 •ft! ..st..:, J" j I J-~ '< l. .r- .:,:; j; l> <, j\ 

.l..> li.o ,_b l.:.-, '< L. .r" t;. f .s I_,, ..:.-\ ..s Io~ I ";¥ 

.:itS:.1 ~ ..;;..; .:..>)y# ..:-; .:.~ .:..;Y-".:,:l_,i,,., .s.Y.J; 

1) 1\Uolph Wagner 2) Joseph Schumpeter 
3) Eugene Boehn1-Bawerk 4) R. J. Turgot 



i.>k..L.. ~ .w-4 ,~j Jt'-1>"1 -1,4<.<' ofal 01-I ->?.>.Y"°'! 

~IJu"i.b?I i1Jt_.i.r""1 -0 J~I )"'" J.Ai .>>I.> °'!\...r' 

Cc» L....:i !..: .. ~ W .:, T .s _,..,°'! ..1,_ 4 '-"' '"- \.. r . ..i, l.J ~ _; .;:...-I 
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4) cumulative 5) participating 6) callable 

7) convertible 
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1) Dynamic 2) Competition 
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2) Monopolistic competition 3) Oligopoly 
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.)lj">U (T) YIJL. .Ji . .W4Jl}JI .vjl_,.. -:..!Jo t,..oy,J> 

c>IJI ~T.>r if:.; ~6...LoTJo c.lJ> ,.w4 (G) c.lJo c:_JI>.. 

1..:.>J J"' .J. f ->>.-l,. l..J if .;._; ~JO>Ji> i j ':/ > J"" <SJ~ c:_ Jl;.. 

IJ c.lJ> ~J .:r..I .>y, .AAI_,> J_r.JJ ..,,.oy, .;t.,;J ~ ..:JJ> 

"J ,,~·Jot; ..,:JJo ,_j>Jj .r.t.., ~..,;, j LilJJI c.>l>Y,.)4"< 

.JI • .;, ~ c5' .r' ~ I <SJ I .i.3' "< I.. r"1 ...,,. o y, .,; Wo I j I .._;..-i 

.,...>~ .:...lJ> ,_w4 (GJ c.lJo c:_Jl;... .:,1 _;.$ (T) 4l,l I.. 

~ ..;, ) LilJJI ..fJ) '"'-'JJ"' .J..I J> .>yi.s" ._,..1_,.. ._,..,Y. 
<.>6'..)J.i;J._n jl .._;..JJ ,,j,_,.. JJTil)l ..t,.~ Ji>4i LilJJI 

t$' .::...-1 .:,T j I J b. r I Cf. I . .J... J '5' ._:, .r"'"< J _,J;;.. Cf.-'< i> r 
..;,_,!. :;1 ...... ~ ;~ w 01?., ..:J.,, .wl,; «f,, J11.r. ((5>> .Jr 

uJIA:ll"<L.. ~"< J>U 1..,:JJ> c:_Jt;., J ..:..l,JL. ~J 

~ _,.1.:r..1.}J . .w4u' (J) c>Ji..i5'.,.i.._,.. J(5) jJ .. 1;J._n 

jl .. Vlv-; l.;jfyJI ..:JJ> ..:..t..,......,;1$'..w.4,_,.._;,; .:r.I jl..J'b. 

.;:.,L.J.;;1.v.J.y_I ~· .>Jl..i5',_,.._,,:& (I) <SJl..i?"<l..rJ (5) 

_,Ji, J~IJ JS' ..LoTJ>JI ~JI ,.:...JJ> 

c>bo. ':IG' ..f .)JI -0 .:...~I i.2-' J>) .:r.1.r. J _,; .;:., lb-~ 
J>. "'--" I JI I JI _j.._ £.... 4 J .r"' <S 6'.~ J-" J ,._w. .J.} _,; J _,...... 
Ci~ J_,......<.>6'."-'!._;.o .~1.:,l..;I )YJckli J•~ _;,;~I 

.:,ts;._, .Jl..j ~JI ,1_,;1 j.J I~ .~I <SJl,-, .r."-' Joly 

J _,...... <.>6'."-".J-" ~if:.; ~ >JJl .r-< '.J.1.r. t:, ·"'- w,..,.. _,,,;.; 



.Jly..!r) ~ 4~: ..:,.......! o,;Lr ,..\...t\7' .,r....i;i:_itS:..:1 .}1 

JL;:~J J -"•T J> );,; j1 ,...:;>...:. _,.,,.. ';bJ .s'L,.;T jl _}J 
1..j J .a- (::' Li _ (. _,..; Y' J-1 J" ~ <.5"'; J! , >JI> 1 _.r. ..;:.--1 

., _,, .... 1 _,,:. ._,, _,11.. - «C » 

-J> j I ,:,1 _r. '':" ,.h.,., y J _,1.., o .:..-1 ,:, T .J:..., ,:r.-;,..; 
J-l 0>JJT"'--'" <.>l.r. f~ _..1_,,:. c_;> .;,_,.,,..<.>I;, JS' ..c.T 

.~ ~t=~ .i...T ;' ..6..,, _,;:.-~ 1,; u; _;..a .. (£l:ri~~ .h... __ :.... 'ri; 

h.. y J J'J> \Ao o ._,-; _,...,. <.>t.<~j" k-_,;.. of""' J> j 
'Y...\aly->..LtT.J::i..\"""J' O.o ~,ra.•o....,l.!,~ J'J) 'fooo J...T;::i 

·r~ ..,• r ,._;, r•'-! h.-_,;.,. J. w,, IJ ,:,T .S 

cs;iJJ ,:, _,; t;,, •.:--I ,.., T J.<''-' -.:,.-j J-IJ> o ..,; lb.'.)\... 

<.S'-i"J}j1 J-';/' t.. 0:~1,:,Tj! JJ.k.:..J ,,1, .:-->-.,I; 'f"._:,r"' 

..,-I,'! ._;J.b. ;_.; I'"' r ~, j ..i...T J> .r. <.> ty, J}"' ..i... T ;> rs' 
k-y J-W J J _., 4if J-<1) I > J~ifC? .;,Jla• "'-P.- .S 

J.W . .J.S if I-',! ._,:...t>.~...;, r"'-'··T J> -'-"J> 4J.;, _,..,,.., 

0t_.-j ~ J~ ..,..s-..1.~Tif.>::i i.J::il~ u.;y.o~ 0.r-a'-! L_,:,. 

.-"TJ> jl ..:..-1..,.,t...;, _,..,. J-1.r.l:,J .i.S ..,..:._,;1..w:-~ 

_._, ...,T J> ..;L,;1 jl ;1_.;, 4':" 0:,-T ~ _,; J. i; <L,. .;,,oJ> 

..,.; r"' C J !;.,. ~ .;...,_.; ~ -'! ~if J" \.,,:,:.1 .} l..; I .._:, J la, 

jl .S ..:..-i •".;, -""""' .)[+.' J, W» c;.1 f~ -"T ;> r.i""' 

·-'<T if"'-"-'" ..i...T J> '-.:.,1 )I ,:,l_r.'-! ...;, r"".f<l)I ,:,l_r.~ 

1) Behavior 2) Consumption function 
3) f\verage propensity to consume 
-t) Psychological iAV\' of consumption 
5) \l<1rgincil propensity to consume 
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~"-!IJ.il..l>·l..,...;~.r." 1.)1..lil..,...;"-! J-1..; r>..li_r.:if.VlJ> 

.>.il....if .!.,; ..r' .vT J> 

.f I . .ef if_,,,;.; ["' ._:. _,...... '-'·" _,,,;.; .v T J> .0 if t5'.:,,. 

"-! .:r-1 J .>nr.s-i Jtt;,·10_,...... J> <S_r.:JU ,..l>·t.., .;.,.,~ .vTJ, 

•>l.,.;Tjl . .J.J>>r.s-i t:"'~ ~'Y<.S".vTJ>_r.iU ~4 ~:JI_;., 

,J_.; JIJ.-t:"'~ .;:i~ <Sl..r. ,.vTJ>.il "'-"'cs"~ (C) ...:._,...... 

·l"'L..;<.5" ~_,; (/) <SJl.15'"'.l...r"J (5) jJ..lil..,...;"-! 

.o -:-1..vT J> .ii ..:,-; .;,T:-1:, t...; ~ (5).il.Jil..,...; u5J 
jl..l>.I..,...; .:r-1..r. L:, _,;1, .vT J> .:>l_r."-! ,_.~J •-'-:-_;...:, _,......"-! 

<SJl.15'"'.L..r"°'! '"-f~.:r-.>., . ..u-4 .VlJ> _,,,;.; ~4 ..l>·l_,;r.s-i 

·!"' L..,·L<' ~ _,; .::--I .vT J> jl J.i.:....o C(l) 

~.r>jl ._;.,, <i~'Yif il.,.;I <SJl.15'"'.L.r ~T~I 

""'-J-"·1 J,o: C i.)J.rPJ' .>JI>~ Jltwl >Jy ol.-1(~"-! 

<SJl.15'"'.L. .r" Jltwl >Jy ,_,,.,, L, o>.)4 jl <S?-:, '-*- • .u 
..l.J> 1_,;,,·<SJI .lS' "'. L. .r" <SI./. J:l > .... }' (t:" "'. L. .r" _,..,.. t.,, ,, A 
.:..,l.JJ> IJ <SJl.iS'"'.L..r"°'! ~ "YJltwl 'JJ.J-ljl .~I, 

._;.,;,ol.-1(~ xl_,;r.s-i.,->(t:" ,~..\>.I it5'.:,,.'-'~ . .x> if 
<SJl..is\t.. _,... •Y.-J.)l.Plol.-1( ~ . ..l(k~ IJ<SJl.15' "'.l.. _,... 

.y..I .>Jl>'-"l_r. ~I'.*- tJjl ~\;.;.,I.I(\,.'-! c:.-,.J o-1..> 

,:,,, oJi;;.fl . ..w\;u' '"'-L. .r" J4J ,,_;4 IJ JI.Pl ol..l(t.. 

.JJ>lf"<SJl.15' "'. L. _,..,JY, ,..u-4,~j. ft! t.JJ "'. L. .r"J4'·.,j4 
~ l~<SJl.15'"'. L. J~ ,..1,>4,~j4JT,:,,,0Ji;;C i.)J.rPJ' .-1..> 

c:-IJW-4 t;L;..Jltwl oJLJ>"-'Jt..a; ·'Y<-<..;it.,..·1J >Jl..l>· 

1) Propensity to save 
2) ~forginol efficiency of capitol 



. ..c.,W i1.i,;1c>Jili'"<1,_, ... ., ...-JI> _,1;; J> .,­

~ ~ ~.)~.!.u:_. ~~ y I; ~1Jll.1;i! 0!1 .J:::iU _.r.; ·~ 

l.pl.4; e;.P..1 . ..;.J:;., j•ly l.i..,<.5' _,,,;; I..' '-!. t.. r ._,;~ •>.ii, 

Jl,.:,.i ..:-1 "~ ·""'.r.:N' u ~ \.:.. )lh:;i ..:,...I~ •-4 T )l 

~ p"! ..:-I~ . ..w.~ J.,:J> <.S>L.a.;;i .;;..1J 4 .Jli>" 

IS" J .ft j I .,r. fa J 4J; I <.J!. I '1 _,..... . ..W. ~ ..;.:, I> 'y. J J l,.:,. I <.J!. I 

-...,• v.fa ,;:.,t, ... i.., ... "-'lb.'.l\.. •d.)~ ..... )) <.S~Ll ,_;,;, 

}'I <>J..1T >..1~ J"! IJ c>>4..i "-'IJlh:;I lf,JJT _,,·-:......1~. ".r.-4 
' ,J->4! I J iJ·"" ""'"-: ..1 ""'_,; <.I,~ '"-' ') ,,..,.,,,. .) , ..1 J J l,.:,. I 

..:....I~,,_,..,,_,..,.;.., <.Sl'!,I.._,... c>L...'JlS"' t.b/ . ...,_L.; ._,..1,­

JU;,:,·1 W ._.il..llil »Jl..if _,}~ >.r- J:-.S ""I J Jl1\:;I.._, 

"-'l_r.:N'..1 -L!~ ._.;l,J L.,. .Jil,,_j '"--"'\Le.ii .:..l..1> >JJif 

. .UL,;;.. ._;,t...;;1 t Lp,,1 u':!..h: )l ..:-1,:,-<.... ,,_,...t,.. 

:,,; "<I.._, ... .}~ .,j~ ~T .k r"! '<r .. ts"'" JJ :_,., c>4>' .i 

.;.1 ..1 .I.>> if J.r- <.SJIJS' "<I.._,... <.S .r-4! IJ '<I.._,... <-'I l,i ul,l<i 

._.;)...,,,), '""'t) c>,t...;;1,...,-.) 4 .;,1_,,., i1L., .:... ... 1 ~ 

Ji..> il.; <SI_,, ,..:;1Jl)4! .I,~ <SJIJS'"<L. r <.Sl_r. JY. C 

..1•T ;J ..\iio1,~IJ <.S;l5'.:...• ~ y ~ _;-t .;;, ,.l~·1 jl f.S..J>&i4! ,) 

-.,-: 4 ...;,_,..,.<.SI.ft b..c,.. t....\..TJ> .;.I.ii ,,~,,_,.,6,.;1.jkl 

<.SI.ft >y,-'•IJ"' <.S-"T J>.} ,.._. .st..:,,Y" ,,_,.;,,_,. ,,Li;..,1 ..;1....-1 

c>-""IA..<.SIJ. I~ ..1~.;t....l.T J» _,,.:<,_,;"!;,;.;UT.) .;,IS' ..>.:S ,.Y _,; 

..;.)>.;.-'! -'l~<.S-" T J»6,.;I •e:il..1J> ".ft .i.:..I J"'Jl5" "! "1 t.:... 

.J:":- .J> .,- -1.T J> .ii u!t..:-_; .S-..:.i4..1al_,,.: -.1,1 ~1-'I t; 

-"! 1.i.:,1), .S-u"lA 0..1.:. .,.J1iS'Jl.:5"j1....-11..1"~ .;,1_,.: • ., ._.;')l,L. 

»>}'_r.l_r. '.)1..15",~ .:>4~ >JIJ-'!~ <.S..11.iS'.,t..J.., '-L(.;, 



J>} ,;l;J.< L;ulJ~ J<_).jl IJ<VIJJ J-1 ~1.;:... 

J. L; J> _,,? i C,.,-1 J }!, \ o o o o L;. I ..I' <S..U, ..c,- <SJ 1.i? "< L. .r"r:" 
.J...>~%Y o.>lxl..,-:"' Jloi J. L; ~J>J%YO..j ;A'"' J4i 
'(!_J>-J)'::iVQoo ,4 r..5' ~~J)J':i::. \ oooo<c.....:JI)) 

"....;J I)) .S-J }! >Yo o o . ..u, L.; '5' j lxl ._,.; /·}, rn o o J JS u' 

J'1>yooo "'-:'" J-1;.l:, J »}'5' «'-;')) ..LoTJ,JS '5' Cr' 

JS '5'[.f' IJJ'1> M·YO>_,> J..olJ> J-1.)IJ >y(,S" ..f..U,l<o 

,jlxl..,-: IJ J'1>\ AYOJ 

IJwT J '1, ¥ r , ~ J >JJ T '5' "--"''"--! ) }!, o,. r o ''C)) 

.JS '5' jlXI._,-: IJ J'1;1¥of'J0r-­

JS '5' CJ"' J '1' n r ¥ ''J bes' ;,:;_; L. J> J '1 >¥ y \ ~ ((>)) 

& JS'.S-~J ~ 1-4,J>- ._,.jJ JS '5' jl.>.il._,-: J}!> \ oMJ 

jl u"J}...S <S..U.-":- .Loi;; J'.>y jlJ.il._,-: J'1'\ 0000 

[_Jli.v j)J J}!> ¥0000"' Xlo;_? .;_.;t.,_J;c:,,L.._;.. L_ ;ljl 

.-\:-"J ~lyi:. ./)1
JY'o o o o'1..! i} ~ 

J-1 ·"-"I '~U (k)\,.:.;1)1 '-:"-~ IJ •..U...l; J-1 ,;.? 
..Lol J>j) J> ~ 1)1..u,..c,- <SJl .i?"' L. .)"".., -""''5' .:,\.!.,· '-:"-~ 

JJyJ> .;JI; ._:,J,,,,..., Jl,_i J_L;"-! <5~ ..s' JS '5'"~1 
j'ii..U. IJ jlxl..,-:"-! J4i J.WL, 0r--"-! J4'' J.W <l 

»y.i CJ0 j;) J_,..} ..;,_).jl IJ J.<1)1 ...,..;~ wl_,;'5' 

' ' k=-~--- L. k=-~-
1-MPC MPS 

: ~ , ,,, » I _,,:. _r. I _r. '-:"-~ .J.1 ' L. J l!. J> .S-

\ L. --'--=¥ 
1-o,VD o,TCi 

1) Multiplier 



( J':i> \ o o o o )-le.~ <SJI ..iS' "'-I.._,.. ..,., _rD..il ..v T J> J5' ._,!<1)1 

. ..v T ..u. I_,,.:. '"'--'>"! ( \') J-.1) I ...,,,__rD J> 

.._:, .r"""I <.s' ~ J. W J_,; /' 6.;..; L_J> .JI y <.>' J t...,T "I 

J~ J.W J_,;/'J .;S°Jy. (k) ._,!<1)1 ...,,,__rD • .w.4 .;S°Jy. 

..u.1_,,.:.fo_,5' (k) ._,!<1)1 ...,,,__rD ,.w.4 .;S°Jy, .)1..vl.r,41 

jd"! J._L.; u '-'~J> • .;:....I <.S"'f' <.:>:,-~_,..I <J-1 ->Ji 

>Jl,J,.. o o IJ J5 .i.. T J> ..u.l_,,.:.cr' "'.>\!. J >JI> J-l>J~l41 

-e.4_,. ,_u41'_.,1_., ._,!<1)1 ,_,,,__,,.,,.s-JJ.J-PJ> ,,_.,':14 J':i> 

.-e.L.; <SJ1..i5'.,1..f' J':i, >Jl,J,..\ rto 
.,,-~ J> ._,!< I) I <-:-<.ri' 6 ~I> )> l>~ ..i.,_ ~ <.>' :_?.J 
-.r, ._,.:., I) I t,. I ._.A:.. <SJ I ..iS' "!. 1.. f' 6 '5" <.)!-le. • .!$ <.>' J." 
~ (k) ._r.,1)1 <-:-<.ri'.S-<Sl,)l..vl41 IJ t...vTJ> !"' .)l.JJI 
>_r.J <.s' l&:<>J..b..o J:i >Jy<J.IJ>...:,) I .>b .Loi_,,.:. J:l;;" .!$ <.>' 

('<.r.' Ji>"! <S _;.j':i _,1 <SiJ.•JJ> <SI_., IJ <-:-<.ri' <J-1 }'I .>Jb 

fJ"-}J .b;; J ,, _,,; J;> ..:- I ,;;:..... -e. T <.>' '"'--">"-! 6 <..?-'< L:; 

. .u4 

>Jl»_r.J.;,; <S./-i> J-ly ,_uJ Jl>-J> ,t...;;1 ~J> 

-e.4_,. ~I J> ->Jl..iS'_,. _,,:& ..vTJ>J J~l.1. "':il..:>-1 6 

.} W.1 <SJ 1..iS' "!. I.. J"' .lo!<.>' " t.:.; "',..?.,,. y ' ..,., I;_;, J.o I 41 

J>..vTp.S-,~is-" rt,,..·1 _,..~ 4:' <Sl"l.t...r" <St.':ii>J> 

J l:.. ci$ ~ I J .:,_,; t; <J-1 ..:-I ,;;:..... 1-t.:. 4 ._,.:.,I j I J l>-

.>l >~y 

1) Disinvestment 
2) Acceleration principle 



f .}.J)4/ cs-< l•'\1\5' .;')ll~ <Slo.i.:S .l,J _,_; 1""5. '"""_,, 
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[;_,..... .s .:-I'-""~ ..r ~ .. ;.J_,,) :_r.:.:... t:..) Jl.J,,1 .;,_I;.;.. Debenture <() 

~\;_, ,._kli.. .J,) -t> J ..i!li.u-"' Jl.:..JI (1.,;s-_r,. lt .:.l,,,)) .,:.IJ .>l.:-J.I '-'t:J\~ 
,v\.il~t- ~_,; 14-: ,),.:.. ~I_,.. t)IJ,.I <ol.f:,;.o ul.Y. .J_,i:..o ~ ii u4'>.; 
~' 41.P,J'J \O\~ 'IS.;\~ L...J t.. L.._; .. .::.\.;l.:.:J I 'Jt,S .Jl<!li.JI .J.:.J{; 

·r -.\r,_,.. 'r-',) ..... ~'rt IA ·El v~ '-4l\; •iSJl.;J"~t....,... 

1) Clearing Houses 2) Required Legal reserves 



-'!I; G_} LilJJI \o:!J' .s' c}J."""J' .,;1.i.S _,,:b JY. ;i.JL 

;l=:-:i ;\j~ ,J.j;l:i olS:i :ir> ~-1.;> ..>:i I; J_,! J ..\~L; J-J) 

•L...b.;i Jl.>JI ~.J,.:. ;I)\_! J~)=' j\ l~J:i .;~l JJ.>,;,u,. «"~>J 

0!.! 6:J·TLSlf. .:i_?.1.$ ... ,c.jiJJ>l ;1.)4 ..\~l..i\: ... ,;:il~ .. J~ ~.;.~~ 

.s' cJ J ~ LS l0n, c.SJ LS::.... 'J .J""'"" '-'-' t, _r..o T ..:.,ii y .:.. t..l.lil 

.c:....-1 ij'i .J.;j;J (::!J' 'Y '"'-'!..,.. jl c.~I .:f-... 
_\o!J.;t! ~.,,1 )I LJJ:i .s,_) ...:......;.!.) "~ _,; ~~ •J-1 :iJ:::--J~ 

J-L> .:..;_,..,;,ti> .,,Ji> ;l,:>1 J' ifjl} J J.L...J c>:? .I" 
t_y· ~ j0. ~ ,:_,\..:..,.,:; J C:'IJ Jy, jl t_ l;,., 4T.:.,_,,; 
jl . .t.'l,if ;>\; ,_,,,. y J_,, J> .Ji_r..o_r. _,,:b J J->};> JY, 

..i'" J-.J.' ,.JCS~~ ,,:JJ, :.,.~ • ..;1 .!.UL.. iw .u~T 
}i er.I J 'r-' .}J) J.J.,_,>,:.,I_,;~ <;GljT i;:JJ,>,,,s-

1; 'l'«~~l; J~» l.ti;_,..!...<4:i_,..;.u-'· ~ ~ 11,,s::_.. .,:..,;.J~~~J 

o.;lci }•¥'! I; JY. ~ r .;...,I .f-' 4'J» . .i;l.,;JT '?.J'! 

)> i r"...:.. J '.>\.ol>« Lo .r J J-" :...; r ,<!.I! L.. ..;1 ..?-r' J> J 

. -'-' t, <..(' ..:..! J' ; t,:.:. I 
~·!;J:i.Jt!.J~.;! ~· J:iJw)Y. J_, .. 1 J~ l~JJ:i .,dlr 

2-J o>rJ ~ c>;~ c.,....1 ..w., .J;,J .:..!...!>' J U.')l) 

. ...:,......1 4~ ~1;il ojlJ..il~ jJ 1.$;;~ r,;l~;4 ;i_.,.t..· J ~;..U 

J t.J:-"h 'u!~Jy i,)L!.iJA (';/..,._.._ LSiJ~ L>l-~i~ 

-«L- _,~ jl J cs'.lhl .:..l;~I jl _;.:..,, ,__;L:.. .~I ~Jj.; 
~ 

O:i.J;- jl •:iy..a~ ... 0!..i.! J:i ;:i .;i_y.<.$9 JPL~ ~L! e,S;l..if 

<.!.-:>- ._:r-,1 jl J '-~cs· .,L<:...1 c.>,L_,j ;l.U.."' t0;L .;,~_,:..:.,. 

1 l Cold stnnd11rd 21 C:l1rrencies 



.st..o>r."' .J[,>l.,., .>JJ .11>"< .~'4'-" ..JIJlj ._2.~ J ..:..J> 

.;,1~4.1-> jl IJ >.r-> <S4JY. ,b.,J .r" .:-~I~ ~4 

..s4,il.1l,,,~ ..IA,'.,,_J Jl>(:ll..L".1_,,.,.. ~4J """L.; ~.:.1,_,, 

..,t..t.ol.i; ~ .i.;;I_,:, ~ =4 ..:.:-1,,_,~ y '"..>.A,·"< J..L; J,I; 

-'!,l...,<.S' ~4 C .:-~I o>b ;,,l:J <,pl IL.~ • ..i:.., t-"~ l.1 

J,J.i J. Ii <.>4,.1.ib .;;.1,y<, l.1 t..,,_,,~ JS".il i.140:- 4 .).;; 
Jr: ..:-JJ"""< I,, (..1;;o>u' ~•"<..}'XI\:.,..; >y •') _.;,·., 

J (>Yu" ~l; JJ..i;.., '<S•Y':' _,.I~ J_,.,;.,. JY. d) ~;; 
.c ·.:.ll .=L..:.:.l,.1l.:>'l.1>~L ·.s, ,; .<:_,,·....a:.. r..Y'4"" . . • . ~ .>"' ,,... I..!... \,I -

.J._ > ;,, I.. fa. u'° I...) .ilJ .J._ > J _,:S 4! <S .1 _,,:.))I .J..,> J> J. I -::..-1 

... ,,.. _,...;., x1_,;..,.. .L"i..v •H.PI <) <.J'~J ..,-IJ ,J.$" _,,,;: 

.slpJl, il...lii i:!'J J> ·•.?..11; ~·~ ;,(;:.,I)),,_._,.:.;.~ 

1.1 J.r-1 <.,;~ .;;1_,\,• .1~1 ~ ru ..,u...1 .;.,,...i. .,;1 ,_.;.it,,.; 

. .;;$'>I,,., I J ,,, J .IA> J.< 1 j I 

=>.JI> ij'Y l.1 •J./'- .s.ilS:.... Jil.1> .1_,!0;.. .;,-<I .r.L' 
._s-4S:.-4 !>.11:..,.. .~· o.!.L'l,J> l.1 >,,> JY, .Sur."' ._,....1.,.,, 

I J J,,.;;... <S• .. ~ ,,_,. L, J Y. ... ,,...,· 0o" L I) J _,;I,; .T- I>; 

.J~I I,, i'-' .sU...1 .sl.J! l.14ijl_,..t, o.L'L.,;~ \..I ».is' c>.11.i..~ 
~4 J.,.1,.:- ..,...->--" ~;;it .L'.?. r1_, • ?'Y~.J !.L'.?. ..r .Ju .), 

. ..l.:.:.~u" .J~I ~ ilJ JJ,i"< J.1.. 
'')W J) .w.l, ,_J> ~ .._.;_,;Ii I _e; ri5' J> ,,_; }'I 

•.s.i'Y• \ 0 0 0 -'!.~ i. r."' <(!"!.1.Jl:-' .Ju.)> l.1 J,,.x.... .., • .)":',,.. 

,,jt.,,u" .r-:' IJ <S.J'Y> /loo .I,,~ ii-' .slholJ c>.11.i?'!L..r-

1) Liquid assets 2) Till·moaey 



->>~if J_,h;.. cf_,;t; :_,,>; '-:"\.-."< J'J> Too 4' Jb·J> 

fa J> ,_,_,;. <S~bJ; c>l.r. I; J'), Aoo ')IL,.:,.I o.JJ_,,fil-' 

y o j} ~.!.L'4 lfil JJ .!Jl~..1.Al.>-> '-:"L=-"'I ~l: J;;i .i.:9.,,_S' 

dYli ~~) '-:"i_,....,: i::.~ J'J;:,\ Yo •"4~ ¢::...r;"" ~I ~J;, 

..IAl.J"' >J>;·J' J.;.~" <S~IJ <SIJ! J'J> r~oJ .!..> .AAIJ,;. Jfo• 

~ . .)..,1~~0::..1~ ~ .. w L; ~t~u"' 441,1 JJ.A.;T04r. iJ..I ·'Y. 

JL>i:_,-;? J::.c?J .::,.>..!. OJ.Jj;I uj_,;lj f..\:>..~ fl '-5J':J;;i \ooo 

r1J J($J1..i?~t...) ..... _;'l;;i'fooo )~~ ~J..;;"",;'iJ t,ooo ~)IS 

~I..:... .... ! 0(_. \VA W...., JJ~ . ..:,....,....! "~;i_j;t'!'~I J.!~ 

• .i..., ,:,L!J c..i-"-'" !J t.-'-" _,, 

t 0 0 0 .i.;; <>y.if 4J> ('8J~ <i _,; ~ i _,,>) }1 
J <.SJILl "'- L. r <.>I.,-! J'i> \"o o o J .>.;_~ ;, r,-" ..sl.r. J'J> 

. ..i.;.~ .;_,t;,. dYl& O.)::>~ i.51_.r. ;'i::., oo a J ~J~ \1J 

.~l._.:,>J..,_• c>IJI> ;,; <,Slo~jJ...11~~..J<.I cil 

.:-I ij') \;_,;ti ";u'T jl _,:.,, ..s.r-l>; ..u ~ ~ ~l, }I 

..<;;l...J <.SJl..C.(5;; ,,_,.;,<5' ,_.,,u 1,JL.;I .r-l>-l» ~~I.> 

JY, .J~..U _,!ilJ _/I l, .L.'l,; jl,; >J_,• <.SJ.;.~ c.>4'1.> }I\;. 

_}JJj '-':o~ij J...JI~~ '..li)I.> o~i !~ 1.SlciJ-l:..,..:> J> i; 

J.-..l 1..,-S:.. w ..::.JI> °"' _,_; .....__, 11 .J.;_> ;3 .u.I_,,;. ..;.i _,;.. 

J> ."5 i..r-" J.<>.;.:,, J .:..,!. ..><.,-k J>.r-"'' r.· <.Sl•.r."';j 

.:.>I>-. jl, i_;J:....o .. ,_,,... jl J'J> JI~ .;.:,l>.r. ,_;_,..;JI!. 

.>y. ..c.1_,,;. <.S;l..i?";L._,...J ilJ J'i> ~000 

<.S~W J.) J_,~ ..:..iJJ~ Jx W ;~ ~!-..o ~l 

1) Excess reserves 



\.. ~ " " " " " '.:;,, r;,.. ;;' 
~ " 'e. 
'<' ~ co. 

0 ~ '<' > 0 ~ '<' 0 
\<. 0 (> ~ > 0 0 

0 . . v. . -1' (> _,, -< 0 0 0 ,,. 0 -1' ~ 0 0 0 0 
0 

,& 

·~ 
\.. G. 
"' " " ¥ ¥ " " \.. f" " -< i; ... " 0 0 ~ -. ... (> '<' > .. 0 ~. '<' ~ 0 ... 0 0 > ~ < _,, 

~ 0 0 {€' . . 
0 (> '<' "' 0 0 0 \.. 
0 > ... > 0 0 0 0 iii 

,e-
• 't 

\.. \.. 
" ¥ ~ " ¥ ~ "' "' " " ,& 

f.> -. -. -1' (> '<' > 0 ·~ 0 
~ 0 -1' 0 0 0 

0 < _,, ~ 0 0 0 "" 0 

" 0 < '<' "' 0 0 0 0 ~ 0 ~ > 0 0 0 0 0 

~ F. F. [:. 
[:. [:; .c- [:. .c- .c- .c- .c-

.c-
~· l 

~· .c- C:· • \ ri: l 'K ~\ \. !: 
\.. 
,;;-

'i .y "' :-..-" "' " 
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\. 

~W yi la~ I;::,_,> jlz.' .)J.>" ~l~..tlJ.!.! -0 if~•l; 

,,,jL. .>J~ .. ...1.:s" .l~ ..>-' .Jw' 1_,i r..s- c.;.,·T ~ !J ,, r-> 0 r-- l! 

.Jl,..r. 'Cs>L.a:;I.» }I .o_,1.i.I_,,.:. •>l- \:,~· ,pl.a:; I c.<4:,J l.; 

o.J.:S' .._;, ~ .:,1_,;;'e .Jl..;I ,,_,,:, ,_,;_,.... ~kiJ'"' [+;; ._,,·1;J> 

>Jl>if '-°/'I;.}~ <.SlAl'lS".s'\pl..,:il<--j• J _,-4 » 
t.S>t_...;;I .Jl,..r. '~'<.Sy jl ( \ 0¥ :.,_;.,, ~ ,_,,:, •~_t_;.) 

jl ,..lJ _,-i j>::. d.,IJ.\ 0l-i'I . ..;......:.b ..1.Aly>.J {./1.l~ J ~~ 
!-I; Wu-" <.>;tS::.... ,J J: ~ '_,,.:- ..:-L.~> J <Sj ,/I <J,L. ._;,). 

~I <.S;.>lA.. .:,>;_,T.:....><e <.SI;! .:,!;I .O,,,?<.S" .}-'!.U. <.S..LoT;> 

<.SJ~J .!W"~ <.>>L.a;;1 L~ _;.. .s'.} )t,; >; _, • .} .r"' <.SlA l'lS' 

. JS u• d.i:.-1 ",) ..l:l _,; JI , .:> 

.J.:S ~ _y_,;,};'"" <.SlAl'ts',<.SJL.a:;I .;:,L-j•<-•t.I 

J .i:ili..r _,....;.; .y_,; :..-1_,; jl <.Sl.1.-,. ;> y;T j1 <.S;l,-, 

«,!JI~!,.:. ,1_,_.. .;:;;L,.;" l,..?'l~-., I;>.:>-..:.-~ t,.; ..:.--1 ,:,>-..• 

1) Enterprise 



..} J""" ..st. Y~ ~ <f"""" ..st•I' t> , '":.;.,,. <:> L.. -.,; ..st.Yts' 

i.}J) o~ ..... .:,!_,..~~ ..,:_..! ~ ~:.> ~1_.y . ..v".)L ,)J~ 

J> .JIJJ> .:itu~ ·~ }.J.-'! . ..uj1,.r. ..o..~w., ..}J) .,_r 1, 

..; .;..S •>;L.i.S ..s4 .;,L.·1 <;~~ J -.;t>., <S:;T jl v!.:: >La:il 

~;_,_Jo:..'! ...:J:;.... J>l r J> ..s>La:il .:..L. _;.. . .;., ~....---' 

J>lrJ> •.U-'~,.; ..st..Yl),cs.,T;,i.i;~I ..sl.r.J >~ .:,,'}.J-4-' 

.J~f' J> •> cs;L) <, .._.1 ;> ..:..>I> J: L ., ~ <.S.Jl-'!f- I; ._.J,l 

>J"- -:,_,'}.J-4-' ._;j;I_,. ..Ulo.U o>;LS;ts''! ~_,>Ju"".J.I 

J •~J! >IJ' ..st.;ljL ~ ..t,.. ;•J> .J.ljl 4..r" .J:! .... :,ljl._.• 

.:.>Y.·u" J~.!.i lS~..\~ 1.5l~J1jt! '~ C>L... '--! u').JA:;....,. 

.J. I J' t:, . .Ll" ._.. ~ W t.p Li; JW /.J _,; ~c:...>.i t.;IA .J. I w 

.,r-:.>LQ.... ~.>-; :.>.;.;--;:> --4L~u,. (..S;:,~l ..:...L.,,y. ,.,b..Y"/' .J,) 

;> L,;I;; J t...:>l_dj Cr.'i; ~<.SJ~ ..st..L,;Li; Cr.'[; <.SIJ! rj') 

. ..\~ L.; r:--...1:2; ~ t;..; I o~ T 

~ ~ ._,,1..,,;1 .:..l-_;.. >J;! L,;l.i; _,!.!ljl ,,U;:;1 j1 

, ;LS._,,;,;,_,....;.. ..J!-'! j,.' ..sl_,-, J >I> ..l:A!_,,,,.:. .;,..,...J iJ 

J'« ;i'?,,,; .J.ljlJ o>;JlJ> ,~ rl~~ I; <.S~ .:..lo.I> 

1.Sl:!:-! ~ ...:-. .... ! ~ ..t.T,;,) ~I .)1 . ..\.:-i.l_,;-ilu" L.~J4 J..,.T.;) 

,~~ V"' J:...,,, JJ j .>_;,,, _)~· ::i; y u~ J~ i.Sl.. )fl) C (.$.)JI_,_... 

._,L.;t.i; >>~J ..:-J.., ·~ J> .;.J;. .,tA;,..,1 u;L,;1..;,,,.,., <.Slf 

.,_,;.._..;•It 4:.-,;,,, ..,:;_,._,.:.,1;1 • ..:...,~ w.r Ju;>,;.~ 
w .r J;.1)1•.) .r"' ..st.l!ts' ;IA;>.> ._.;t..j~ c-} _,!.!ljl 

jl.,s"J} }I §J . ...,t,._., .,i,1 '>r<,; Cl:'[; I; '-';\.pl ..sl.Pl.i; 

1) Semi-1nanufac:tured goods 



J>~\S' Jlt:;I •.i.,l _,;jl <..I"'~ iJ,.. r ;> <.S>\.a:j I ul.... y 
>1)1 •'"'-'J.J-"'LJ<I J> .,_,;if _;..S .i.,J_,; .U~ 4'-"I> i; t..,;l.i; 

, Y. .1A1_,> , .:P." _,,. <-> _;..S .i..T J> _, ..w. \rJ> r u.;.;...1..,. <-> rS 
<.Sl..r. 'YI> <.S.r.>l-" j_p. ,_};•" c>t..l'IS" .;t..Jl)4 •>"JI> J> 

Ir.,_,:...,.; <.S;l.1u> t..l't>,...;..,_,Jlt:• .>;I> ;(,:>I J> ,_;_,) 

W ..:.J Y" JJb°'! rs'.;:...., rl,,.;1.r -~~lci~ ,_;...IS'.i.T J> <5' 

JY...-JJj~J <.>>>"""':"- .;..,.,J uL"L_,; . .i:,~._,- if•IS' 

J>-1.r ~ LA'Yl>".J..1,>}';;...~>°'! c:..~> ;>,,-.;....;I ..JL.j ~ 

<.>!.WJtj~ <5' ._...~t; uliL_,; u.l . .;.....lc;4i .!)_,;"It_,:. 

.-=....;.1, .i.1_,,;. .,1,1 _.,~j4 •?Y~ I;,_,,.:. C::.,;' ,)J""'-' 

l+<>J-~Y ,j>;J~;t .}I;> .i.,l_,; <n,; ,.,_,,.;? <J!I jl 

.!)_,; 1.1,.. .r' ;A J> 4'•.P." r ,:i,J ;1~·1 ·>•} ._... ·~~ w""I~ 
,_;.,.lj/ Jl!;;:;IJ> ~I,§.... i.,_,_,~ y .>.,! rl~I c:..~1 ,§-.... 
~J• <» ,J-t..A-.., ._;;_,...;, ~1,§.... . .i;,)'J1,;1 L..;IA; 

• L.,;;I <SI ..r. t, J....:,. T Jts' <, .) i...;I <.>i...;Li; .l...;JI <SI;. .ulj 

-.;l,;IJ <.SJl.1A~ . .1,·,_?-1i~ .i.)_,; ~L,- <.S.>l,- c>t..i...;IA; 

.;,T .Jl_;,.<S' >;I,',,.,:.•}' .>><.t.;~<t [\,;>14;>_,~_,..:i.; 

.:.-lr.i'Y <.S.>l,- <.>t..L.;tA; .WJI .sl.J! <5' ~~I <Sl'!t. r j1._;.,, 

t..jl.lil...n ,_;.,.1;1 ...;i_,b.Ji i.:r ·J~J..lo..;.>> dJ i..'!i,.r.:r.'-' 

.,);JT ~~ ..:i1yif 

I) Working capital 



<->4'° \..jL,, ..;,__,kjl I J -1,i y J-1.r,i IJJ>0~_,,,_ JI>_,..; 

J 4'° .} r"" <.> l.> Y I> ~ I j I j,; ( .s-1,i y .::.> L~ y) <.> .!.} y 
. -"'>if 0 L!J J,.,, ./. ( l.> J I_,; t;.) , xS ._j _,..,.. ..,_..,,,.., 

_;,;.;..JJ> .so WI .s4:) W J_,.L..JIJJ> 0~;.-..} _;..:5 
<.?-" J l;.C> Wo _r. I.;. J» I) I..::., i..>..w t.. J l...t> 4:1 J> . .w. 4 if 
'cs'~§" ~~~IJ> • .JJJlo o..10" .I IJ ._.b:-1> .:.>l..;~I ~ 

-1,i_; uJ.:;... J-1/ J> <.>>WI "-'~y6 cs'L>YI> jl ~;lJ> 

.JJ _,!if Ji>'! IJJL;bt...t>J J.r.!J .J.::) if ,,t;;:.,,I .JJlo>_,s' 

. .;;, L.; if , ""' I -1,. .le- <.> l.> ..i... T J> ~ J> J 

.:r.:--&..;,.)>'! <S>~j JIJ.i.'! 1JIJJ> 0~?. _r..;..!Jo _,,:& 
t:!'J :>Ji> ,_,,,..J C>K.I ""'Y _,,...,. .>Jb ,_J:..., _,:.IJ> <SL>'-".? 

C>(,..-l..,,-1,.~ .st.jl.JJI..,-: J>..- jl 6 cs' 4-olJ ,_r.-:. <->4i L} t.. 

,1_,..,. JY. w_r._,:.,.1)1 4 6 <.S-4-olJ ~ -1,.Tif-=->'! ..i...TJ> 



. <S>t....;;I <S4::,) W l.... _,; }IJ> .S-<S..\t.~ <St...i..T J> .Ji . ..:....I 

..)J> <S4"1J t; ..\t.~<S~l,l t.. ~)>.JI ..1t.T if >__p.J'! c:..!J> 

->y'5'"'·.;:;... JJ-1/~if .J;:..s' JIJJ> 01;.r, ,,_}._,.,~ 

0::-'i; ,jWI JY. t..; /- ~)>.ii c:..!J> J.,.~ <S4"1J .Ji·.)'.! 

J>t..Yt>t..;_r- .S-,}J'2' <St..Yt>Jl.J4 J> .It.~ .i..TJ>J" ,,_y 
-'! .rl .;r-1 . ..\:5' if ,i,,.,_1 <S..\t.~ <SWi.i; .:-lo..vl.. "'-'l: ,:,T 

->yif p ~if-'"'""~ J<ljl <i"- '1Jy 

,t....;;11;1.s:::i1., >Ji>~ _,::.:.,,'-"i........,_,; ~.;r-1 
J> ._,.,.;Ii~ .:-1 J-t>'J~I c:..l lo-;> ;t>'J "1. L.. .r" ~.ii 

<St...i..T;> .S-,_;;.J"';> ~ 1;_,; _;1 ._,.,~1,_yl5"J~1~1y, 

.1-~.:its:.1 m.}<S;JT~~l,lt.. J<ljl ~)>.ii h~..1t.~ 

, 1.5"' _,.,.,;. w Y'2' J> r. ..i,. ~ <S t...i.. T ;> ,~ .i ..:r-~ . .:-1 

-..,..; ~_,1.jl \IJ 0::-'i; • .::..J_}JAl_yi- ;lj ~ l>IA:..I >;y 

<..#. L!.. d}I ..:.....!,§......It.~ <St...i..T ;>.JI J.>b- <Sl.ojl..VI 

_;:.S'\JY ~ <Si'-!.r- 0iy.o41 t,.IJ ~ .;r-1 JJ,.t.;,4 ..:.J.i> 

<S Y;J W ~ 4 if __,..,.;Ii J ~I I 15'.:.."--! ·"-"I , ~I J. t; 
.;r-1 l.:i._;.o .S-,.t.;,4 ~ ..:-.I ,§.....J -1/ I;.} _,::..s' c:..!J> <S>t....;;I 
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1) Inflation 
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""-'.i.:r-1 <;l•J ..JJ ..;.....I.:...,..,""'~'' _;lJ> .sl.,:.,JW ..ti)• j1 

-.r. ..;:.,.. J-;'1> .:,,I,~ Jl>.:,,I 4 .• ~ .rl;I c.JIJl_,_j J.>'> 
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"-'>'>L •JJ..f-1 .ii . ..;..-1 •>JJl._,!.:: I; 0Jjl.iJJ .s~ J 

->JI> ijy I; ..... !> ~ _,; .)WI.:,:, <.S>l...:il 
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t..'l'U.-l.l,L..jl .:.-I -:_,;W, .:>4> .!IJL..o <S>Wl .i.,IJJ 
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,;i_~; .;cl jl J ~1, J,-S.:,.)} ,-<1.r.J!(;'"""', ~_,..T 

J>il,.;ly~ J.,»fJ» ~J;I'-! 4-,;I} .:-l_;l;jl ~ c.Sr.>li.. 
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1) Crete 2) Pax Romana 3) Pisa 4) Genoa 
5) British East India Company 6) Dutch East 
India Company 7) States 
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0>JJT ,,_.,,'-! J> .J-' J.>ljl cSl?-l,..- >JI>.,;, f IJ 47·1} 

, \ ~ \ I" J\...J; .;t:; I <.S' J ts''-! ..:.>Jl.,i J!)>jl J.,,s' .i,. d _fa 
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._.:..LS J! )> j I t.. }I~ -0 j' ~ J' .; y. J-! ..:.>I jJ; .;r>l.. 
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1) Antonio Serra 2) f\.lercontilism 
3) Balance of trade 4) Favorable balance of trade 
5) Unfavorable balance of trade 
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v-i'lts"">JJJ c>l.r. ..S-..:..~I .s;'J> .!L. l.:,./' jl ._,:.:! ~ 4 
~ u;L,.; .;.P.ro _,.itJp-...,. ,,:,t...,J--'! ·«.i..J..,.....:.J"""'! 
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1) Sir Thomas Mun 
3) Philip \'on Hornigk 

2) jean Baptist Colbert 
4) Ricardo, David, 

P,.incip/e1 of Political Economy and Taxarion. 
5) Compctrative advantage 
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JJJ...oJ!.)>j I J l,JIJ <.Si.> ':11> . .::.J ~cs' ~ Ji>JIJ ..st.':11> 
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>Y.J ol_,;J, ..b-"-! 4 ':>L.ol cSJIJS"<L. _,.., cSl,,r.01;, _r.l..o C 

..}<1)1 .;..Pf'"< .....,,_y d-1 cSl...Z-1 ,1-1.; ,,J.;,4; >\::! •>Jl.JJ 



,., L;... ..\.,.,t;,. ic,.;1 ;_,k. "': .> f .:>Jc,.; ;_r.) 6 0 jl J ~ L. 
• .JJ I 0 L. _,...,.,, G ,_w 4 '5' '-' I w,;... tJ ~ 6 '-' .J,, .;:; L.,, .Y 

j;f 

,~\; '<<jJi,, _J,, .st..;_r.) <Sl_r. ;_r.) /'<::'I; JY. 

.?JI> <::'I; JY.jl ..W.-IJ .!l, .sl.J! c?'-1>.r. <.54. .>y,_,• 
6 ,_,;Loj ~ ."--'liYY j;I tJ"-1 '<.51>b<:::'I; JY. '-:->J. 

;,__,;Ii <>JJl;> ..fJjJ -'!.f"-1 c.lJ> c:.11>> 0J--401fa. I; j;I 

_,.t..l.1-.:ul tJJ o>y. Lo}$> j} ;ljL_ .:r-1 J> l.,;,\A;J..,.;, _r 

J Y. ..\>IJ :\;I_,::!.; 6 '5'~ Li .»} '5' .:r.f1 ;§ .i... 0_,ili 

.;.,_; ,,1,'5' J0.:.; ._,,u .s'.:>11 jl ,_;,,.. 01_;,- I; .!.lit... J)I 

.;:;t;t.._,; J .l>TL<',_,,,-J"-1 >.,>"':>_.>.?Ji> j;I J> .:r-1 U:! 

. .u '5' , J..l>.• .!.li l..o U'- I J> '.)11 ~ .;:; \; \.,; _,; "-! j J I t.i 
J .U () _,.5} > '.:>11 ~ ~ 'JJ I '-". 4-,,- 4 j I _,-: ,:jJ 
.;:; i', t,.. lf:l J> j I <SJ l:-! . J.,:, ~ lf:l J, .b. .f j J I <.S lp-j 

._,~,._ _j (} ~J .JJ>;Jl J> ,~.,;. !;l>I L. .;;;lb; -.:...>JI; <.Sj;I 

J> iJ> J~,,_&,,_jl _,-: . .l>l;> <..s""l,.- ;l_r.I .;:;;_,.,,,., j;I 

JJ.i.:..o ,.l>T J.s'"--! .);I ;ljL, ,~ ~ <.Sl_r. '--' d-" § · 

..\>IJ ._pj;l -'<4'5' ~ ;_r.) /' .J.,:, o>lol >~ J.i:JJl.J::! 

J.i: ~_,-1.:r-I jl J J..:) 00 '.)11 ~ _r. I;>_,> ~I; JY. 

j;l<.Slp-jJ ~ L.'5' .bl,i;I .J,><.St..;_r.) <:'.:'I; J.i: L, ;y_) 

.;:;..\. ,~_,_...> c:.>Ut.._,; •> JJyJ> .»}if ;l}.1. J\,! 4 

1) Foreign exchange 



>yc.S~I .!.W' "; JJ..l:.p ,,_jl..(;I)=''; IJ jJI ._....,.Jc.S(o> .J 

t.J cs! 4_;J I ..l, .!.,,.; "; 4' u.\.o.x.I, u L· [.., _,; 4 ~I}' • .;, ~.:, <.5' 

4 JjJI \;,1;1 4 \_;~ts"'; c:.-.1 ,Y:...,. >Ji> c_ l,:>-1 jJI 

\ o _jl JJ; J_jJI J-"lS",~ 4' JJ.>""' J> .»}' ~ JY. 

-U!.-'! . ..:...-'I> -Vo I y>·JJ..l:.p -!.:! (; "; C. t,:~ I <-I.!, 4 jJ C,.:.. ..t.p J> 

r-:>° Is:,. .y,.~ ~ ,JJx.,.o c.S~ I Ci:! .,llJ I U:! c.SJtc... ·~ .J 

"-!._,.;• . ..:.-I o-1.!, >y, )\!, "~..r. ~ '5" ~ c.S>y"'. >.>"' 

Jlo~ ..!l;L_, J> "'-!_,.a. i_j':I .b ~ JY. .,ilJ I~ JJ..l:.p J> 

.~l 

J viJ>l.,. wJy'-! "-':" •.,ll.Jltf.! c.S>WI wl'>t,.. 

~ J-1.!,4 i....,_L._,.,,.,;.,l'L<:;i J ~ 4 ul..J.>J L.l'lS"wl>JiJ 

..?'~J ..:..i~J> L, c;..,:1,..1? i_;J;..... ,)\!, Jli:;IJ J'iwJy'; 

_,,! i; c.S> L...a;; I t.. LP J I ..r. J l', t,.. <.i::":" ..:.-I '-"' ~ • ..::..~ I 

.!$" <.5' ~ I J J _,.:.5' > _,.!J .JI ft [o.;i ~ J> 4 4' <.s! ~I >.I? .> J I .iS' <.5' 

iJ~ ";~I ,Y:...,. J>i>'-! ul..J.> J L.l'lS" iJl.\.o .J~.;~ J 

4 ..l:..J>i> 4' ~I J_..:5">WI [.'.>\.,.,"; <w.\.o .xl,J> . .\..~ 

)rs'~ .:r..1..r. ~ .>y ...:.;i, ,LS;,· J,t,w <f."Jl> c.Si..Jrs' 

c.S I.. J _,.:.5' .r. [.., 4 I J J l' > t,.. <.i::":" 'c"' t- .J.:S" <.5' cs'"' SJ y. 

-..:.>lo.I? jl.JJl..~J>Jb ,ll'j,_,,:.1:'.;'IJ Jy, ~./. .J~ 

oJ!> ~u .jJ~ .,;.,L..._;.. l..~jl_; 'c"'t-';'5°1J >.» c.>l.. 

1) Devaluation 2) Evaluation 
3) Balance of payments 



,_,~I.A...;)[_)~ c,S\,4).).J:,s'j\ L~=~4JJ ,lp:-1).J~ jlj.J:: .;>jl.,., _r.;:..,. 

_..!.!! <.>4-.:;.;~;~ ,lt-!.Jl..iS"ii.tL.J""' ..i_,.T.;.:i ,~\,,J>.J lJi\'15'.;_,..i,,p 

->y<.f/ ;_,!;,:.. ;\'(;\:...; '-:"'\....>'! (._,.>_y:i-, .;.;}\i:;IJ Jii)<J"'" 
...st..~yii J u:>.b.;! 1.5~1..)J) _, t~s:...s'-~\,,.J.> J l...-ti\1l5"' ..:.il)J1J 

OJ"':).r•: .)) .)? i.5 .. )._,S:z;.,. Jl~..l! ~L-~ ;_,..!.) )\ c. JI>;.> ,_}JJJ 

':'I....- J '.i-b .:;)!\i;;I J '-Iii ~;jl_,, v"ll> ii~·'! .s,~> ~J 

.> ..,t.:... .> tS:~..l:i 0 _ • .::.....·•! ~ ;L(; \;:_! 0 .,,.::,...,,.! l~ 4) J;I;; :; J~ J ":. t.. .r" 

\I~ ,1;.;1rJ; jlJ .:;Loi;:- I il;" G _?-,, r; J ,,,,.;JS'"'' lj 1., _,;'-', 

~~J)l! ~;.)!_,.- . .lA:;u,. ,;j1 5 ,. \J '-:""L> ...j j-J;;C.:i;b )?':"J 

~.J\.,.r)I _;.vt~;~ t~:>-1).;!)i.J . ..;....-l.p:.i::_.r.)lj )1 '5~-; 

~·.J~ 0)b ,Jt:.; LSI_;. ._rz:>.l..!; i,J~}..:...~~\ l!J ...:.. .... li.llfJjl! 

jl _,_.; '-:" \...,. . .w.1, u' .rif:.., > <.SI• J _,,:.) I, J _,:.S .!.!, J \, .!., I J J 

c:.:>'>\,.o'! c) .,;I.SJ 4~1 J> Gl;1 4:; 4i ~II.;~ .s4:.:b;: 
J>b ,L.a:;;1 ;-~; jl .s::~ .:... .. I .J.;,,~~ .J.i;b Jl.;;;1 c)l..ll.;,1 

. ...1..!;l! ..l.i'l_,;u,. LS.)7J...o ..:.>Jll:;J ~~ .... J ;r.· 

ll Crrors and o::iissions 



dlJJ>04.r. ''"'....,_ b4 ~ Ji,-i c.>L.>WI J> 

~J c.>t..,_;_,,... .JTi::_lyl J ci4 J-rS•..ilJJI J ~fa jl 

)..>''-''WI J-rS•l.r"'! ·"'-"I ci}.r.J> IJc.>ftJJ. J 

·-'-!L_._,...;.,_ljl e;ilr>~I J J::k>I ..iJ;. 

-0 y >_,..._> ~ ._:,-""" c.>1.r. ~ >1)1 .s' dl,.j ~ 

}J'o_,,. ->.Y~ c__,k.. c.>Jls:,, :u:... ,J-J) c.>l;.<>JJ J:S ._... 

.o.,lJI ,1_,.. uJ_,..a'-! {'"" ~ .:!' J >JI> C l,:>-1 ,_,,;. Jy-=v4' 

cSI"! Lo .;~c.>t.. ')lt;"..c,l _,; c.>I .r. <.l..o ~:>\; !.LS" ..i I JJ l<..Mc.>.J _,;I 4-.:.iJ 

L.., J > Y<..<' c.>) ..i5' "!Lo f ,,j L.-._,.. JI > _,> .s' Jt;" JI J. I _,,8 

.f-'} J_,J;;..'! J.)_,; <-~ -'Y<..<' cf.":>c.>~ wJk. c.>I;. 

»} <..<' J..}L" ,.;;S .1) y ->.Y<..<' .:,}' }> c;P-' ,,y, i~I 
-L/.4 01_,S'Jt;"J ..w4 _,1_;4 '-'~-'' >_,> .;:.,'}~ c.>I;. 

~..it,; >Jr • l,..;lt._ l,:J I c.>I .r. ,.u.,. 6- c.>L...i..T J> . .i.::> I~- ~ 
.Jl..LJl<..M 01_,;cs" IJ ..i..T J> jl ~ .>JJ<..<' )>''!"'-"I_,> 

, -"") lS"" J .. , ..... n .. "'" _,; '! .:i tS' J:S ..l) _,; J w .::_,)-""' _,, J , _,.; 

_h, 4ul ..i5' '!.Lo f J L.j IJJ I'-'"' .>l>u" l.a:>lc.>Jl ..iS' "!Lo f'! 

'rl J><f-1.s::J, .>J...i;~ i(,,.;1~_;.. l.·. >} 4 -6..._,; 'LoJ) 

u-l..I~ ...S .i.:.;L_, <..<' uJLi::. ")l.t;"c..,J w ~JJ> ;'°'" L..; 



b .-"ll<S' J> ly.-1 l.b. ./' •• wJ;>._,. '.>\..ts' v"l;._;,\ .:..t...,....; 

Jl5' "".l.!~ <S4'Jl.iS'...,_L. f' <.>l.r. i.>j\.J,,lu--; il..;,.) Jl..j 

J.,1"" Jlj4 Ilk; J >y,_..; J)\:;>.1 J~> '-';IJJ> 0~J"° >JJ 

.;,LS' .X.:,J} J 01Ji.l.!J,;. . .J; ~'5' .;,t,J,,- il..; cs!IJ15'4J jo'C 

CJ!__?Jy. 01_,;<· "--.; .:.JJ> .JJy<.>" 04?. J_I >JiJ <.r.Jt,;. 

J 'Y<.5' f'U;J1j4 J> lo j;'CJod 0 J-"-' '""'t,J.>.;..l::S" ~ .J' 

.» J <.>"'Wl<.>4',l WJ,Jii 4c:J...; '-:-"° y •JJ bJJc:..L..,...a; 

c..,.A,..,,. J. .J; t,<.>"J _;:..5' Jl;J>0t,y.-.s' ,j\.J,,"\ 0l.A"" 

c_...l\Jl..t. Jt.:; .:.,,.; ,<.>,\..a::il J,w- ·'Y<.S' •>J}I(' ,t.,,;;1 

w\,,-J .;,L,.-,T,~ .s'iblo . .;.;,4'5' J.r.JJ J)\;,;.i )=:. 4 J 

. .:-,.... I _1- i, L.; '-:-' b,-1 J)\:;>. I .y.1 jJ .r-! ,.x._;, \,i ~ \, ..W LA 

""''':I J <S 4J 1 _r. . .i;) '5' J} ~, J _,.-....., J J""""' j I if f'­

.~ w <.$' ~ J .r"" ""'1, ~ _..IS '5' ""'J t,;; .r. J er J 

0'-.i-~ \,,- ~.l.!J .;.,,,'-" JLS -""" I; >Y"- <.>4-_,..A;..., ,L,;;o1 

J::.ll.5' J> J~I"-! <.r.Jt,;. ;\5' J ...,_t,. f' ·'Y'-"' ~Jy>­

.::..1_,,,.o J 4--Ze- .JJ ,$ '--""' ~ ;> IJ .r~-' <.>l>>L.a::il o I; t, 

J,l,; ..w I_,; if<SJ~ t:' \;J J Joly .>JJ J"1 ift_.}J"" <.$"' l,-­

,1 jT ;lj4 ,WIJ>~J':l)t;,;.l._r.':" . ..wjt" _; IJJIJJ>.'.>t,_r.­

·'-'-"1_1-.i;U':-'b,.IJl_;.;,I t,_f _,..:;.,. <Sju ... u.r.,W\ J>'-';-J 

0;_,..,..., '-';IJI} ..;.;t...,....; •Jlr-" ;ljT ;\j4 ;\.,,:;\;; 

J> 'Y' y 0L.j J.,,;y '"'--"'"" ·'J;.<.S' ;\;.;\ <S>i_};I J Ji'-• 
bJ 'Y''-"° t_J.? <C)Jl ;ly tl;l.i; 4 ,-; <.>loJJ> ,~_,; <;\JJ 



.. _,.. J_,k., J !<. o..l:S .._:, ;•'" .h,.., _,; JI~ J y.a,,., .)! .,l.i:-1 

't...>""'~ ~r~ .J.;JT,)_,;.;-JJ.J.~·_1:.'-ltL... ..:... ..... !r:_r~ • ..1--: 1~·1 

d"l;::.:.l.-1, 1,if ,d'ilJ• <S-l) _,;c_;li~JJJ ;,tS' 6 w J-""t<,J.­

J,l,u" ~1-""~ -=-~ .-<~)...,,. J_,,i; :....,;..., ..;~1.:..:n ~ 

'5l...)L.:ci) ~}J oJ.~~ o{5'.::.....,.)'\'4~ _i~ .,)~~~~ r'~ 

. ..l!L. Wl~.J'>:" '--:" )b.4 _,,..,;"'~ l..Jl) •'> ..1.~ 1......; u" ,;5v·1~~ ,~..i.:;o­

.J.~,) i.SJJ _)\_~.):::"' i.r..J ~...Q.j ~ J~..W ),) J,'( ..;.i!A..,.. !i~­

($)t>;,, J .::..6,.;i>JI) J,k.; _,,J;; J~J.,.. u !<. J -'!..\..:. -,Jly 

<-~·I> .al_,,: ,J_,...,, IJ .;.,l}Jl> 

<.#l!.... .;....ljv:- vi'/-".),) j)? '5j~)4.-l_,'.r. ,)\~! 

jl r.SJ,} c$.)l)T ~J_?° 1..U t~ ..:,.J,. .,!;_,) _;,) .:;1_,;u:" . .:i.;I.) .;1_) 

<>~ * 4'·T)J;c .)! le .:.--1>.:.8')\:>I 41_,?,yi "-J....J w.!..! 

-4! ~J,) ..:,..l ... LQ... J~,..,1 cil:: §' .:,,.; ~j ~~1 ~.)Jj •)J~· 

,uJ,.~ ;J .:,,s:J • ..l:S" u" i:.~:"i J r-;b;; I.;...;., .J..a" J ~ _,; ..;.....L.!. 

. .J..!41.S"' _,,.i;~·-='"''~' 1,;l,.w J \,;'')\;>.J 

u'>'lfa::uiiJT,..,.; _,.. i.>4?.~ ill_,;~ IJ _,;IJpi.>L_ft" 

wL;r 0~ .;J ~-~ i.}J_;f ..i.:;W ~~r. 0~1 .5:"~ ~,)~· ~~ 

• .J... T ifJ,) .Jl::.;~~ u",)T L:--lf ~ ~ 4; ~ ~ ...;~ _,1 .JJ ... ,- c. ..... 1 

..i..;._,.) ifJ!L.; t..>Jl}.J!.J! 45".).;I,) :..J::;-J <Slll>J_r.; r.JL.,Q:il.Jlll ;:; 

• ..l.i.;fJ J::L; ~~--t~; J ..:...i'..r.::~~ ") ~ r.S.;~J <SlAJ.;:i J 

«~.JJ.>»40:.J.:>v j>IJ"'.>la:i IJ .>.J,,i .r.!uAt_,.;;J~.,,j 1..r.;N JL~~ 

.J !$'.~ ;...>~"''°!' ((OJJ.>)) t .. 1) L-~~! J~ .~L .. ~ u"' IJ '5.>La.:;1 

. >))if Ji5'., , _,> if~ 



..s~l.:o;:Sf ),,~, j>l_r> 

J_I ,t.,,..J) .~I> >~~I '(\AV'I'-\ '1~'1) 'J':':"' 
~<.S>l.a;;I •,t,>-1 J \,Rl,;;I ,rc_JI "J _;-?o., I; J>-1..r' 

• ..:_...,..;\ O)~· 

d_;,I_,; J> <.S>~ ~ ,<.S,l.a;;I <.S4::}w ._f!ljl 

<.SJ r.· ,, _?.' '5° i l,.i I J.;~ <.S l,.,; I .iS° o., L. J~ .>;.iT '5° , y:-J•! 

,, J '5° -1; t. <.S>~j <.Sl.o...vT J> 1.J.: T <.§'J> J ~Io., <.S _;..:.,, ;I> 

_;..:.,, J _;-?, y>- Cf.. I . , y Ll' , "'°' I <.S _;..:.,, r} y <.S l.,,; t;; J 

J< ljl lo.> _;..:..>J et:.. '>.lJ'5° ~~ W ".r.5'.;1'5° .r.1;.;,\ _,; 

oJJ> .:,L.j J}>~"! '5" J,,,,J<.§'<.SJ,,.~ c_JI"! ,La;;I . .),, ~Ll• 

_1;5'.;; ,,;j ~..r.> ,§.! -~ks_,:... ch. 4 ~ _;..:.,, v JJJJ 

2,oJ!-! t.J ,.J,LS': L. ~;lj~ .J.: W'5°C; \ .. »WI <.Slo. 

.JIA.,;;., .>JJT '5° >y.J'; I; ~L.. ,,_,..jT .:,I} ;l>>__,,.5"-' 

J ,,_,...5<5' ~I_,.. JISJ,1 L, .}Jj . ..JJ_y0.'5° '-"'-"[.. J >y-l> 

~-' .._,,,,.. _,.. l,J IP_, J.: W'5° CJ uP l,;;1 .J.: ~'5°~~1 ..5-:! J, 

..s_;.=.,, if-"l>J.;~<.Sl,.,J~ )1 ;>l..bt;; .»}'5° ._,,1)2..bl J 

-'-!. L. ~ · J, ~ <5' J:lir ~ t,.; / .; l.,,; I .:..$"! W .J.; ~ '5° 

<.S_;ljli ~J> ,l.,61 '5°L.; ->..r.~'5""'° il,.;IJ.;~<.S4:;1.i5° 

<.S4'>LS J_,k .J, ~'5° J,L.; .;....-1 '..s>l-41 <.S>Ll'.Jl..o '5" 

'5" <.SjJJ ,1 ~ ·"-"I "-'JLl:.. <.Sl<b-)\. J. \;.J\_k"! <.S>WI 

~ y>- ~ ii_,; .S-,;! l> ,.:.,.; ~ .:,1_,; '-'...; .:iT <.SI .r. ~ _,.. \,J IP 

1) W. C. Mitchell 2) Expansion 3) Peak 
4) Contraction 5) Revival 6) E!lective 

demand 7) Prosperity 8) Bottlenecks 
9) Depression 



. >_,.:,if .:, ~ c>> l41 • I,> I rI )\,. . >i.} If ,, I.> I _,_., 1 t> _,;.:.,, 

1".:'t.:;:..,.,, ~ .!.,)_,; ._;.,.1;1 '"-"' .r''< ...r.~J <.s-<;.,,,.T '< c;,.....;.; 

,,_,.:,If ~l.i? .r' ..:...:.,, ~ <J.;,· .».J if~ .:,T t>>WI 

.>Y,<.$• (Jr <>7'><>>141 oJJ> J ,,_J If .)IH _,;~ ;:..,S 

..s~~f )f,~14! .J,,51)" ..slli.41.foi 
.)lt>J[,...,.s' Jt;L..,_,,· lAJ> ,,.u ,~ oi.)I.> J j>-1_,.. 

.,1,'l o.M T _r. ~ T <.$'-'~ u":-_, .;..k ..;,:S ,_,_,, J> .:, L· 1, , WI 

""~JJ;; ".JI L... .:r.I .:,, -" ~ i;, ,.;;,,, <5" ~ _,; ~ .J iJ:"' 
'JI) .:,K._. ..l;<b >Jy 41;::-" ._,..,JJT Cil,.4! IJ dlJlj 

.s' -t:l.,'if ..i.,,_i; IJLS""'~4 '""~fa ui.l..il4J" .>Jl.V 

-4! I~ ,.i..;L_, ~I> lr,~I~ .k,.lf>J> "-'I~ 

:,_,..,.> ~_),J ~ .J OJJ! :Jj~ J..4>&°;..A 'O.).JJ ~ tJ$" ..1,.....J"-5~ p· 
,, ,$If ,_A;,J> IJ 

.::,,i;L.., · .;, - ..S~l..w · · ·"In, ,i..,;;1 ·i.J· -" e:: -" . If ~ ~ <-S' 

-CJIS:..I t>>W:.il l; J"" t>l>JI,_,..; J rI)(,, .)I ,,li;:..,I ~ t>>WI 

t;r<-S'·t.j J.ol_,; J> t>>l..,.:;I JIJ>l .s' ~I, '"""'J ,,_,, .r-.1, 

.:,,I;\...,_,; (.I _,..I .s' ..V>y. '"""'Ui- I _r. if' _r. .>Y,<fJI fa JL..,r il 

»>.Jif ;.,1,_.u J jJl>"-"'I> (Z:'J..V'! 

.::..k 'ft c.>4>.J ?IS' ,J~~.;,_f' ._r.,.1)1 Ji;>« 

c» l..41 <> 4'J W _,;.:.,, .f< I j I _,..I U< I . .Uo..t,.. i; -t: ~._; ;:..5 
• ..::,...,1..r.f"...-. <>)1 t>IJI> JY.Wf ?IS' .xs' if_;,._,;.; IJ 

c>>W-4! \,;WI .!.,) _; .S- .VJl><f J4J;I ,7', .:,1;1, >WI 

1) Over-production 



J---~ r" I;~\.:.. ,t,.')lt;' J.J;I l.1-.J »./if p.. <.S>L.41 

} _;.. ..;L>ol..,,;\;;J ,_u ._,..5 ..;L>...LoT ;>.)I .;r.1.r. ~ J >.Yif 

'Jr"' f' J> I; <S>l...S' <..>'11J J,I> iY' oJ./ . .u4<.5' ?-!. 
0T .st:,. .)IJJl.r, .fi.1)1 \; .J......f'" c:o;..li .:,,1, "--"'.JI ,$" 

o;~I .J'I .:r.l'I. };.> ~ f. !"' .J4 J .i.:.:s' if ~ '"-"I 
C:- t:..,, .J 1 _,,,., r ..;I" Lo;~<> L» '\' ~ ;.i.:S .J.} _,; C:- t;.,., ,$" .i.::5'..,,. 

<>; i ..L..f" i.. r J ~ l; if J .;..$ J .r"-' <> L» '\'ti' :.i.:S .JJ ~" 
->WI .)I};.> <.J'J.f . .x.;f,if c:ol.;l,4.'I .,:r.I ~ 1;\_Jl..,,;1 

r.f" .r.l;;<S>WI J_,.Ji .)I c_;L>. J-lyd}I ,$" JJ.J;;,.. .;,t;I, 

I; ofil>J~J \;._2.JJ" ,$" JIJ;c:ol}l l; <>Y.""lf' 

'.JY.J-'l;..,I ·"-"l}y c:;t;l.-_,;J.l >l,.,I;> •Xyif~.Y 

..;u.oJ,_, .by.J' I; <>>WI c:o'\l*"'I (IAfO-\AAY) 
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